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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Siire Temelli Portfoyler ve
2004 - 2008 Yillar1 Aras1 IMKB’de Uygulanabilirligi
Ismail AYDIN

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
isletme Anabilim Dah

Finansman Programi

Giiniimiiziin hizla degisen rekabetci ortami, yatirnm karar verirken etkinligi
zorunlu kilar. Bircok alanda oldugu gibi, yatirim alaninda da verimli sonuclar
almak icin uzmanlik bilgisi ve tecriibesinin iist diizeyde olmasi gerekmektedir.
Bugiin artik portfoy yonetimi hizmeti yatirnm siireci icerisinde vazgecilmez

olarak yerini almistir.

Tasarruf sahiplerinin yatirnm kararlarimi alirken ve yatirnomlarim yonetirken,
portfoy yonetimi onemli bir istir. Bu diisiince ile portfoy yonetimi
baslangictaki on arastirmalardan analiz tekniklerine kadar kapsamli bir

yelpazedeki yontemlerin aracihigiyla gerceklestirilebilir.

Bu calismada, portfoy olusturma Kriterlerinden farkh bir yaklasim olan siire
kavramm dikkate alinarak tasarruf sahiplerinin en iist diizeyde getiriler
saglayabilecegi ve siire temelli portfoylerin nasil olusturuldugu anlatilmaya

calhisilmastir.

Bu calismanin amaci, hisse senetlerinde temettii verimliliginden yola cikarak
siirelerini hesaplamak ve Kriterlere uyan hisse senetleri ile 2004 - 2008 yillar:
arasinda IMKB-100 Ulusal Endeksi’nde siire temelli portfoylerin

olusturabilecegine yonelik bir uygulama yapmaktir.



Bu donem arahiginda olusturulan siire temelli portfoylerin 3’er aylik portfoy
siireleri ve diizeltilmis fiyatlan ile iicer ayhk getirileri hesaplanmistir ve bu
siire temelli portfoylerin performanslari, literatiirde en cok kabul gormiis
portfoy performans olciitlerinden olan Sharpe, Treynor ve Jensen olciitlerine

gore hesaplanarak olciilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: 1) Portfoy 2) Portfoy Yonetimi 3) Siire 4) Siire Temelli

Portfoyler S) Portfoy Performansi



ABSTRACT
Master Thesis
Duration Based Portfolios and
Their Applicability at ISE between 2004 - 2008
Ismail AYDIN

Dokuz Eyliil University
Institute of Social Sciences
Department of Bussines Admistration

Finance Program

Competitive environment of present-day changing rapidly obligates efficiency
while deciding investment. Speciality and experience must be high level in
order to obtain efficient results in investment decisions as well as others. Now,

portfolio management has an indispensable part in investment process.

Portfolio management is an important issue for savers while deciding and
managing their investments. In this context, portfolio management can be
implemented by means of methods in a wide range from preliminary surveys

at the beginning to analysis technics.

This study tries to illustrate that savers could get bound rate of returns by
considering concept of duration which is a different aspect from portfolio

construction criteria and how duration based portfolios are constructed.

Purpose of this study is to calculate duration of stocks by predicating on their
dividend yield and make an application in order to demonstrate that duration
based portfolios could be constructed in ISE-100 between 2004 - 2008 with

stocks which correspond to criteria.

Vi



Three-month portfolio durations and three-month returns with adjusted prices
of duration based portfolios constructed in this period are calculated and
performances of these duration based portfolios are measured by calculating
Sharpe, Treynor and Jensen rates which are most accepted portfolio

performance measures in literature.

Keywords: 1) Portfolio 2) Portfolio Management 3) Duration 4) Duration

Based Portfolios 5) Portfolio Performance
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GIRIS

Yatirnmcilar, yatirnrmlarini miimkiin olan en yiiksek getiriyi elde etmek
icin yapmaktadirlar. Fakat ¢cogu menkul kiymetlerinin getirisinin belli bir risk
tagidigr da yatirimcilar tarafindan kabul edilmesi gereken 6nemli bir konudur. Bu
acidan, menkul kiymetlerin getiri oranlar1 ile riskleri arasindaki iligkinin

belirlenmesi ¢ok biiyiikk 6nem tasimaktadir.

Eger tiim yatirim araglarinin getiri oranlar1 kesin olarak biliniyor
olsaydi, yatirimcilar fonlarini getirisi en yilksek varliga yatirim yapacaklardi.
Gercek diinyada ise, yatirim araglarinin bir kisminin getiri oranlart  dénem
basinda kesin olarak bilinirken (devlet i¢ borclanma senetleri, hazine bonusu
gibi); biiyiilk kisminin  getirileri  degisken oldugundan ancak, tahmin
edilebilmektedir. Donem sonu deger ile tahmin edilen deger arasindaki fark
yatirrmin riskini olusturmaktadir. Bu durumda, yatinmci sadece getiri oranlarini
dikkate almayip, getirilerdeki olas1 degismenin Olgiisii olan riski de dikkate

almalidir.

Portfoy yonetimi, belli tutardaki bir fonun, fon sahiplerinin de tercihlerini
dikkate almak suretiyle iistlenilen riske gore en yiiksek getiriyi elde edecek sekilde,
belli varlik gruplarina yatirildigi, zaman icindeki gelismelere gore varliklarin
portfoy icindeki agirliklarinin degistirildigi ve performanslarinin siirekli olarak

degerlendirildigi dinamik bir siirectir.

Tasarruf sahipleri ellerindeki tasarruflarim1 yatirim yapacaklari zaman en
diisiik risk seviyesinde en yiiksek getiriyi saglamak i¢in yapilan her tiirlii analiz ve
arastirmalar ¢ercevesinde belli kriterlere gore portfdy olustururlar. Dogru zamanda
dogru hisse senetlerinin veya diger yatirim enstriimanlarinin alim satim ise tasarruf

sahiplerini bu yatirimda basariya ulastirir.

Yatirimcilar borsada yatirim yapmaktaki oncelikli amaglar1 riski minimize

ederken, kar1 maksimize etmektir. Bu amaca ulagsmak i¢in yatirnmcilar tarafindan



cesitli yontem ve teoriler kullanilmaktadir. Bunlardan baslicalari, temel analiz
,teknik analiz,geleneksel ve modern portfoy yonetim yaklasimlaridir.S6zii gecen
yontem ve teoriler disinda yeni portfoy secim yontemlerine her zaman ihtiyag

vardir.Bu sebeple siire ol¢iisii,portfoy se¢imi karar kriteri olarak onerilmektedir.

Siire, hisse senetlerin yatirimcilara nakit akislarinin geri donme siiresi
duyarlihigi olarak tanimlanmaktadir. Literatiir de yapilan incelemede IMKB’da daha
once denenmemis olup,2001 yilinda Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Finans
Dali Ogrencisi olan Serpil Alumirmak Gokbel tarafinda siire temelli portfoylerin
IMKB’da uygulanabilirligine yonelik bir calisma yapilip doktora tezi olarak

sunulmus ve literatiirde kabul gérmiistiir.

Siire Ol¢iisiiniin tanitilmasi, bu fonksiyonun nasil tiiretildigi ve siire temelli
portfdylerin tamtildigi ve 2004-2008 yillari arasinda IMKB-100 Ulusal Endeksinde
islem goren hisse senetlerinin aylik siirelerinin hesaplanabilecegini, bu hisse
senetleri ile bu yillar arasinda siire temelli portféylerin olusturulabilecegi ve
olusturulan bu portfoylerin portféy performans oOlciitlerinin 6Sl¢iilebilecegini

inceleyen bu caligsma ii¢ boliimden olusmaktadir.

Birinci boliimde; portfoy kavramindan ve portfoy yonetim siireci ile ilgili
bilgiler verilmektedir. Portfoy yonetiminde literatiirde kabul gormiis modeller ve
portféy yonetim stratejilerinden bahsedilmistir. Ve yatirimcilar i¢in biiyiik onem arz
eden risk kavrami ve riskin toplam kaynaklari tanitilmistir. Ayrica portfdy yonetim
stirecinde 6nem arz eden portfoy performans degerlendirmesi ve portfoy yonetim

oOlciitleri hakkinda bilgi verilmektedir.

Ikinci boliim siire kavramina ve siire temelli portfdylere ayrilmistir. Siire
Olciisliniin yatirim araglar1 acgisinda onemi ve tahvil ile hisse senetleri arasinda
stirenin ayrimi anlatilmaya calisilmistir. Siire Ol¢iisiiniin nasil tiiretildigi, siire
Olciisli hesaplamasinda ¢ikis noktasi olan hisse senedi temettii verimliligi hakkinda

bilgi verilmektedir.



Uciincii boliim de ise uygulamaya yer verilmistir. Bu boliimde 2004-2008
yillar1 arasinda IMKB-100 Ulusal Endeksinde islem goren hisse senetlerinin siire
Olciisliniin hesaplamasina gegmeden Once, siire temelli portfoylere uyacak hisse
senetleri sec¢ilmis olup, secilen bu hisse senetlerinin temettii verimlilikleri
hesaplanmigtir. Temettii verimliligi hesaplanan hisse senetlerinin siireleri
hesaplanmistir ve siire temelli portfoyler uyma kriterlerine gore iicer aylik
portfoyler olusturulmasi denenmistir. Olusturulan siire temelli portfoylerin, portfoy
performans Olgiitleri uygulamada siralamay1 izlemektedir.Portfoy performans
Olciitiinde literatiirde en ¢ok kabul gormiis Sharpe,Treynor ve Jensen oOl¢iitlerine

gore portfoy performanslari 6l¢iilmiistiir.

Sonu¢ kisminda ise caligma sonucunda ulasilan bilgiler ayrintili olarak
aciklanarak, siire ol¢iisii dikkate alinarak olusturulan portféylerin 2004-2008 yillart
arastnda IMKB-100 Ulusal endeksinde uygulanabilirligi ve siire olgiisiiniin bu

donemde verdigi sonuglar tartisilmaktadir.



BIiRINCi BOLUM
PORTFOY YONETIMIi
1.1. PORTFOY YONETIMI iLGIiLi TEMEL KAVRAMALAR
1.1.1. Portfoy Tanim

Sermaye piyasasinda tek bir menkul kiymete yatirnrmda bulunmak bircok
bakimdan risk icermektedir. Bu nedenle yatirim fonlarinin degisik menkul
kiymetlere yonlendirilmesi genel bir yatirim stratejisi olarak benimsenmistir. Riskin
dagitilmas1 amaciyla birden fazla menkul kiymetten olusan yatirim paketine

“portfoy” adi verilmektedir.'

Portfoyle ilgili olarak degisik kaynaklardan cesitli tanimlara rastlamak
miimkiindiir. Portféy, kelime anlami olarak’clizdan” demektir.Menkul kiymetler

agisindan portfoy,menkul kiymetlerden olusan bir toplulugu,grubu ifade eder.”

Portfoy, cesitli finansal enstriimanlardan meydana gelen,agirlikli olarak
hisse senedi,tahviller gibi menkul kiymetlerden ve tiirev iiriinlerden olusan,belirli
bir kisi yada grubun elinde olan finansal nitelikteki kiymetler olarak tanimlana

bilir.?

Bilindigi gibi menkul kiymetlere yatirim, belirli amaglar1 gerceklestirmek
icin yapilmaktadir.Biitiin bu ac¢iklamalardan sonra,genis anlamda portfoy tanimi su
sekilde yapilabilir.Portfoy,belirli amaclari gerceklestirmek isteyen

yatirimcilarin,sahip oldugu birbirleriyle iliskisi olan ve kendine 6z Olciilebilir

! Uguz, Murat; Menkul Kiymet Se¢imi ve Yatirim Yonetimi, Mali ve Ekonomik Yayinlar, Istanbul,
1990, Syf 16.

2Treischmann,James.S-Hoyt,Robert.E-Sommer, David.W;Risk Manegement and Insurance,Twelfth
Edition:Thomson-South Westren, 2005, Syf 21

? Bellice, Murat; Tiirkiye’de Portféy Yonetimi ve Portfdy Yonetim Sirketleri Kurulmasi Uzerine Bir
Uygulama,Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme(MBA) Boliimii, Yiiksek Lisans
Tezi, 2005, Syf 38-39



nitelikleri olan yeni bir finansal varliktir. Bu yiizden; portfdy, i¢inde barindirdig:

menkul kiymetlerin basit bir toplami1 degildir.4
1.2. PORTFOY YONETIMi

Portfoy yOnetiminin amaci, yatirimcilarin ihtiyaglarina gore portfoyii
yonetmektir. Yatinmcilarin ihtiyaclar1 risk olarak ifade edilmektedir.Portfoy
yoneticisi,alinan riske uygun olarak yatirimcinin karliligini maksimum yapmaya
c;ahslr.5 Zamanla degisen ekonomik kosullar, portfdyden bazi kiymetlerin ¢ikarilip
satilmasini, yerlerine yenilerinin alinmasin1 gerektirmektedir. Degisen ekonomik
kosullar gozetilerek portfoyde degisiklik yapmaya “portfoy yonetimi” adi

verilmektedir®.
1.2.1. Portfoy Yonetim Siireci
Portfoy yonetim siireci,dinamik bir siire¢ olup,5 asamadan olusmaktadir.’
1.Portfdy planlamasi
2.Portfoy analizi
3.Portfoy secimi
4.Portfoy degerlemesi

5.Portfdy revizyonu

S6z konusu agamalar1 Sekil 1.1.’deki gibi sema tize etmek miimkiindiir

4 Christy, A. George - Clendenin, C. John; Introduction to Investments, Sixth Edition, New York:
Mcgraw-Hill Book Company, 1974, Syf 645.

5 Glingor, Ziilal; Yatirim Yonetimi Ders Notlari, Gazi Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii, Ankara,
2003,Syf 17.

SFischer,Donald.E-Jordon,Donald.J;Security ~ Analysis and  Portfolio =~ Management,Fourth
Edition,New Jersey:Prentice Hall,Inc, 1987, Syf 559.

7Ceylan,Ali-Korkmaz,Turhan;Borsa’da Uygulamali Portfoy Yonetimi,Ekin Kitabevi,Bursa,1998,Syf
25.



Sekil 1.1. Portfoy Yonetim Sistemi

1- PORTFOY PLANLAMASI 2- YATIRIM ANALIZI

Yatuuncimn Duramu e Eknu__crlmi A?a!izi
Yiineticinin Durumu ﬁ‘:‘;g(';ii:m izi
Whom Olelitlen Tahmin Analizi

N =

N

5- PORTFOY REVIZYONU

Genel Kompozisyon Karan
Menkul Kiymet Segimleri
Zaman Karaclan

~

//

3 PORTFOY SECIMI

4 PORTEOY DEGERLENDIRMEST
Performans (giileri
Pevformans Kargilagtinmalar

Genel Kompozisyon Karan
Menlal Kiymer Seginder:

Kaynak:Ceylan,Ali-Korkmaz, Turhan;Borsada Uygulamali Portfoy
Yonetimi,Ekin Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1998, Syf 16.

Yukaridaki sekilde goriildiigli iizere portfoy yonetim sistemi 5 siirecten

olusmaktadir ve her bir siire¢ arasindaki iliski sekildeki gibi goriilmektedir.

1.2.1.1. Portfoy Planlamasi

Portfoy yonetim siirecinin ilk asamasi olan portfoy planlamasi asagidaki

asamalar1 kapsamaktadir.

1.Yatirnmcilarin durumunun incelenmesi
2.Yatirinm uzmaninin veya portfoy yoneticisinin durumunun saptanmasi
3.Yatinmc1 adina faaliyette bulunan portfdy yoneticisine yol gostererek

yatirim Ol¢iitlerinin saptanmasidir.

Yatirimcinin durumu incelenirken; yatirim siirecinin agiklanmasi, yatirimcinin

isteklerinin ve amaclarinin belirtilmesi, yatirim siirecinde meydana gelecek fon



hareketlerinin tahmini gerekmektedir. Yatirimciyla ilgili tiim bu bilgiler, saglikli bir

portféy olusmasina yardimci olacaktir.®

Portfoy yoneticisin durumunu degerlendirirken; yatinmcinin kendisinin
olusturdugu portféyden saglayabilecegi sonuclardan daha iyi sonu¢ almasi veya
gecerliligi kanitlanmis rastgele yatirim yontemleri ile saglanabilecek sonuglardan
daha iyi sonuclar almasi gibi faktorlerin incelenmesi gerekmektedir. Konuya
ozellikle yatinmcilar acisindan bakilirsa, portféy yOneticisinin gorevi ve

sorumlulugu, daha da ac¢iklik kazanmaktadir.

Yatirnmcinin ger¢eklesmesini arzu ettigi amaca ve yatirimci adina faaliyette
bulunan portfdy yoneticisinin ulagsmak istedigi sonuca yonelik yatirim o6l¢iitiiniin
saptanmasi, portf0y planlamasinin son asamasini olusturmaktadir. portfoy
yoneticisi, yatinm Olgiitiinii hem yatirnmcinin hedeflerine, hem de kendi

beklentilerine cevap verecek sekilde tespit etmelidir.’

1.2.1.2. Yatirim Analizi

Portféy yonetiminin ikinci siirecini yatirrm analizi asamasi olusturmaktadir.
Yatinm  analizi,portfoye  alimacak  menkul  kiymetlerin  niteliklerinin
incelenmesi,0lciilmesi,belirli  bir siire icinde degisik menkul kiymetlerin

performanslarinin ne olabileceginin nicel olarak tahmin edilmesidir.'

Sektor analizleri, menkul kiymet analizlerinin baglhica ugras alam
olmaktadir.Yatirrm  yapilmasi  diisiiniilen  isletmenin,faaliyet  sonuglarina
gore,sektordeki gelisme ve bilyiimesini gormek ve sektor biiyiikliikleri ile
karsilagtirma yapilarak yatirim yapmak soz konusu olabilir.Rasyonel kararlar
verebilmek icin,yatirnm yapilmasi diisiiniilen sirketlerin,faaliyet gosterdigi sektor ve
sektor i¢indeki durumu titizlikle incelenmelidir.Ciinkii ekonomik dalgalanmalar

karsisinda sektorlerin etkilenme dereceleri farklidir.

8 Ceylan,-Korkmaz; a.g.e., Syf 22.
o Fischer-Jordan;a.g.e.,Syf 577.
10 Karan,Mehmet Baha;Yatirim Analizi ve Portfoy Yonetimi,Gazi Kitabevi, Ankara, 2005, Syf 545.



Yatirim analizinin son asamasinda yatirm uzmani bir menkul kiymetin
performans1 hakkinda nicel tahminlerde bulunmaya calismaktadir. Uzmanin

tahminleri asagidaki gibi olabilmektedir:'"

+ Her yilin sonunda kar, temettii, faiz ve piyasa degerleri hakkinda
tahminler.
£ Bu tahminlerden olasi sapmalar ve menkul kiymetler arasindaki

iliskiler.
1.2.1.3. Portfoy Secimi

Portfoy secimi;oncelikle her yatirim kategorisine yapilacak yatirim tutarinin
saptanmasin1 igerir.Daha sonra,bu kategori icinde degisik menkul kiymetlere
yapilacak yatirim tutarinin saptanmasi gerekir. Bu noktada ise, her grup i¢in ayrilan
fonun daha ©Onceden ilk ayrimi yapilmis varliklarin hangilerine ve ne oranda
dagitilacag  kararlastirllmaktadir. Boylece portfoy secimi tamamlanmig
olmaktadir.'”” Bu secim Gnemli bir asamadir. Ciinkii yatrim analizi, ekonomi
analizi, sektor analizi, ilk ayrim, tahmini analiz ve genel kompozisyon kararlar1 bu

secime yonelik On calismalari olusturmaktadir."
1.2.1.4. Portfoy Degerlendirmesi

Portfoy yonetim siirecindeki dordiincii asama, portfoy degerlendirmesidir.
Sistemin dinamik 6zelliginden dolayi,olusturulan portfoyiin belirli zaman igerisinde
degerlendirilmesi gerekir.Bu asamada,zaman icerisinde portfoyiin verimi ve
degerinde olan degisiklikler incelenir.Sonuglar,yatirim siiresinin basinda saptanan
yatirrmcinin amaglari ve yatinm olgiitleri ile degerlendirilir.14 Portfoy degerleme,

farkli alanlarda da yararli olmaktadir. Yatirim siirecinin zayifliklarin1 tanimlamak

' Ceylan-Korkmaz ; a.g.e., Syf 19.

12 Berk, Niyazi; Finansal Yonetim, Tiirkmen Kitapevi, Istanbul, 2. Baski, 1995, Syf 213-214.

" Caglar, Tiilin; Portfdy Yonetimi, istanbul Universitesi isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii
Dergisi, Y1l:3, Say1: 7, Subat, 1977, Syf 95.

14 Fischer-Jordan,a,g.e., Syf 567.



ve bu zayif alanlari gelistirmek icin bir mekanizma olusturmaktadir. Boylece,

portféy yonetim siirecinin tiimii i¢in bir geri besleme olanagi salglalmalktaldlr.15

1.2.1.5. Portfoy Revizyonu

Portfoy revizyonu, portfoy yonetiminin dinamik bir siire¢ oldugunu gosteren
en Onemli asamadir.Ciinkii,bu asamada portfoyiin performans: Olciildiikten
sonra,alinmast  gerekecek  Onlemler saptanmakta ve gerekli  girisimler
yapilmaktadir.Portféy revizyonunun amaci,belirli bir risk seviyesinde;portfoy riski

minimize edip,portf0y getirisini maksimize etmektir.

Portfoy revizyonu ile portféy planlamasi arasindaki iliski; belirli zamanlarda
alman sonuglarm, yatirrmcinin amaclarini ve yatirim profilini etkileme seklinde

aciklanabilir.

Portfoy revizyonu ile portfoy degerlendirmesi arasindaki iliski;portfoy
yatirrmlarimin  siirekli degerlendirilmesi,gerekiyorsa degisiklik yapilmasi ve bu

degisikliklerin ortaya ¢ikacagi sonuglarin degerlendirilmesidir.16

Portfoy revizyonu siirekli analiz gerektiren bir islem oldugundan, ekonomik,

sektor ve menkul kiymet analizinin siirekli olarak yapilmasi lazimdir.

Goriildiigti gibi, portfoy revizyonu; planlama,analiz ve degerlendirmenin
bicimlendirildigi bir siirectir.En uygun portfoyii olusturan bir yatirimci, portféyiin
optimal durumunun devamindan emin olabilmek icin, portféyii siirekli izlemek
zorundadir. Ekonomi ve finansal piyasalarin dinamik bir yapiya sahip olmalar
dolayisiyla, gecmiste cekici olan bir menkul kiymet i¢cin durum zaman gectikce
degisebilmektedir ve yiiksek getirili, diisiik riskli yeni menkul kiymetler ortaya

cikabilmektedir. Bu durumda yatirimcinin, piyasadaki gelismelerin 1s1ginda

PDemirtas,Ozgiir-Giingor, Ziihal; Portfoy Yonetimi ve Portfoy Secimine Yonelik
Uygulama,Havacilik ve Uzay Teknolojileri Dergisi,Cilt:1,Say1:4, Temmuz,Syf 106.

16 Ceylan, Ali - Korkmaz, Turhan; Sermaye Piyasas: ve Menkul Deger Analizi, Ekin Kitabevi, 3.
Baski, Bursa, 2006, Syf 479.



portfoyiinii revize etmesi gerekmektedir. Bu yenileme, bazi yeni menkul
kiymetlerin alinmasina ve portfoyde bulunan bazi menkul kiymetlerin satilmasina
neden olmaktadir. Revizyonun sonunda, portfoydeki menkul kiymetlerin karigimi

ve agirliklart degismektedir."’

Aktif bir siire¢ olan portfdy revizyonu ile piyasada cikan firsatlar tam
zamaninda degerlendirilebilir. Dolayisiyla portfoydeki bazi varliklar ¢ikartilirken,
bazi varliklar portfoye dahil edilerek portfoyiin getirisi ve veriminin arttirilmasi

planlanilmaktadir.'®

1.3. BELIiRSIZLiK KOSULLARI ALTINDA PORTFOY YATIRIM KARARI

Bilindigi gibi, kisiler ve kurumlar, elde ettikleri gelirlerin bir kismini
tilkketirken,bir kismini tasarruf ederler.Tasarrufta bulunmanin amaci,bugiinkii
tilketim harcamalarindan fedakarlik ederek,gelecekte daha fazla tiiketim imkani
saglamayabilmektir.Bu sebeple,tasarruf sahipleri,tasarruflarina diizenli ve reel bir
getirilyi saglamaya calisirBuna ragmen,gelecegin belirsizliginden kurtulmak

miimkiin degildir.

Gelecekle ilgili saglikli analizler yapabilmek i¢in, tasarruf sahiplerinin veya
yatirimcilarin bekleyislerini, belirlilik,risk ve belirsizlik olarak ii¢ farkli sekilde

incelemekte fayda vardir.

1.3.1. Belirlilik

Gelecekle ilgili kararlar verirken, belirsizlik kosullarinin tamamen ortadan
kalkmast miimkiin degildir. Bu nedenle,yatirnmcilar gelecege iliskin karar
verirken,az yada cok belirsizlik sartlarina karar vermek
zorundadirlar.Ancak,yatirimcilar,yatinm  karar1  verirken,bekledikleri ~ sonuca

ulasabileceklerini biliyorlarsa,belirlilikten s6z edilebilir.

7 Christy; a.g.e., Syf 15. ) _
18 Ercan,Metin.Kamil-Ban,Unsal;Degere Dayali Isletme Finans1 “’Finansal Yonetim’’,Gazi
Kitabevi,2.Baski,Ankara,2005, Syf 190.
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Belirlilik, yatirrmci bekleyisleri acisindan tek degerlilik olarak da ifade
edilebilir. Belirlilikle ilgili agiklamalara ragmen bu c¢alismada yapilacak olan
degerlendirmeler,biiyiik oOl¢iide belirsizlik ve risk kosullar1 altinda agiklamaya

caligilacaktir.

1.3.2. Risk

Riskin sozliikk anlami, gelecekte beklenmeyen bir durumun ortaya c¢ikma
olasiligi, zarar gorme, yaralanma ve incinme sansidir.Bilindigi gibi finansal agidan

risk beklenen getirinin gerceklesen getiriden sapma olas1l1g1d1r.19

Portfoy yonetiminin kuramsal temelini olusturan varsayimlardan birisi, risk
ile getiri arasinda dogrusal iligkidir.Baska bir ifade ile,portfy getirisi arttik¢a,riskin
de artacagi varsayilir.Yatirimeilar,risk varsayimi altinda sonuclarin gerceklesme

olasiligini tahmin edebilmektedirler.

1.3.3. Belirsizlik

Portfoy teorisi ile 1ilgili diger kavram,belirsizliktir.Belirsizlik,menkul
kiymetlere yapilan yatirimlarin getirilerinin gerceklesme olasiliklart hakkinda
bilginin olmamasidir.”® Risk ve belirsizlik kavramlarii birbirinden ayiran sinir
oldukca incedir.Bu sebeple,baz1 kaynaklarda risk ve belirsizlik kavramlart arasinda
bir ayrima girilmemistir.Bizde bu ayrimi kisaca soOyle yapabiliriz:gelecegin
belirsizligine ,karsin olasilik subjectif olarak yapiliyorsa belirsizlikten,objectif

olarak yapiliyorsa riskten s6z ediliyor demektir.

19 Gitman,J.Lawrence;Principles of Managerial Finance,Tenth Edition,Work Student Series, Boston,
2003, Syf 214.
20 Bolak, Mehmet;Risk ve Yonetimi,Birsen Yayinevi, Istanbul, 2004, Syf 6.
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1.4. PORTFOY YATIRIMLARIYLA iLGiLi RISKLER VE TOPLAM
RISKIN KAYNAKLARI

Portfoy yonetiminin en onemli fonksiyonlarindan biri, risk ile getiri arasinda
iligki kurmaktlr.ZIBilindigi tizere, herhangi bir menkul kiymete yatirim yaparken,
g6z Oniinde tutulacak en 6nemli unsur,soz konusu menkul kiymet ait risk ve getiri
arasindaki iligkidir.Yatirimcilarin karsilastiklar1 riskleri sistematik ve sistematik

olmayan riskler olarak iki boliimde incelemek miimkiindiir.

Sekil 1.2. Toplam Riskin Kaynaklari

i
stematik Risk Sistematik Olmayan Risk

— Satin Alma Giicii Riski Lo
[~ Finansal Risk
Faiz Oram Riski
. Yonetim Riski
" Piyasa Riski

— Politik Risk
~ Kur Riski

Is ve Endiistri Riski

Kaynak:Ceylan,Ali-Korkmaz, Turhan;Uygulamali Portfoy Yonetimi,Ekin
Kitabevi Yayinlari, Bursa, 1998, Syf 33.

1.4.1. Sistematik Riskin Tanmim ve Cesitleri

Hisse senedine ya da onun ilgili oldugu firmaya disaridan gelen faktorlerden
kaynaklanmaktadir ve bu risklerden kaginilmasi imkansizdir.Sistematik riskin
kaynaklari;sosyal,politik ve ekonomik cevredeki degismelerdir.*Siiphesiz bu
faktorler tiim hisse senetlerini ayr1 ayri etkilemekte olup, ayni oranda sistematik

risk icermemektedir.

*! Aslantas,Cem,Portféy Yonetiminde Fuzzy Yaklasimi,Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Isletme Anabilim Dali Finansal Piyasalar ve Yatirim Yonetim Bilim Dal1, Yiiksek Lisans
Tezi, 2008, Syf 23-24.

2 Farrell,L.James;Portfolio Management,second edition,Mc Graw-Hill Book Companiy,Singapore,
1997, Syf 29.

12



Sistematik risk, Sekil 1.3.‘de de gosterildigi gibi bir portfoyiin finansal
varlik c¢esitlendirmesiyle ortadan kaldirilamayacak olan kisimdir. Portféye eklenen
finansal varlik arttik¢a portfoyiin toplam riski marjinal olarak azalmakta,bu azalig

sistematik risk seviyesinde durmaktadir.

Sekil 1.3. Risk Bilesenleri ve Sistematik Risk

Portfoy i\\‘
Riski \ Sistematik Olmayan Risk

Toplam Risk

Sistematik Risk

Menkul Kiymet Sayisi

Kaynak: Karan,Mehmet Baha;Yatirrm Analizi ve Portféy Yonetimi,Gazi

Kitabevi, Ankara, 2004, Syf 158.

Sekil 1.3’de goriildiigii izere portfoy riski i¢indeki sistematik olmayan risk ,
portfoye eklenen finansal varlik artikca azalmakta iken,sistematik risk
azalmamaktadir.Bu da menkul kiymet sayisinin artmasi ile sistematik riskin
azaltilamayacagin gostermektedir.

Sistematik riskleri kendi i¢inde bes baslik altinda incelemek miimkiindiir.
1.4.1.1. Enflasyon Riski (Satin Alma Giicii Riski)

Ekonomik literatiirde enflasyon , fiyatlar genel seviyesinin hizli ve siirekli

olarak yiikselerek alim giiciiniin azalmasi olarak bilinmektedir. Enflasyon

diizeyindeki degismelerin hisse senedi getirileri iizerinde yol actifi degismeler
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enflasyon riskini olusturmaktadir.’Hisse senedi getirileri ile enflasyon orani

arasindaki iliskileri kisa ve uzun vadede incelemek miimkiindiir.

Geleneksel bakis agisina gore, hisse senetleri getirisi,enflasyon goreli olarak
yiikseldiginde yiiksek,tersi durumda goreli olarak diisiiktiir. Ancak daha Once
yapilan caligmalar incelendiginde hisse senedi fiyatlar1 ile enflasyon arasinda
onemli bir istatistiksel iliski bulunamamistir.>*Bu durumda acikca hisse senetleri

enflasyona kars1 koruma saglayamamaktadir.

1.4.1.2. Piyasa Riski

Hisse senetlerinin  getirileri sermaye piyasasindaki genel fiyat
hareketlerinden etkilenebilir. Bu durumda piyasa riski,piyasadaki degiskenlik
sonucu hisse senedi getirilerindeki degiskenligi ifade etmektedir.”Piyasa riski tek
bir hisse senedine ait bir risk olmayip genel olarak biitiin hisse senetlerini etkiler ve
portfoydeki hisse senedi sayisimi arttirip, cesitlendirmeye gitmek bu riski azaltmaz

ve etkilemez.

1.4.1.3. Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki dalgalanmalarin finansal varlik getirileri
tizerindeki etkilerini ifade etmek i¢in kullanilmaktadir.Faiz orami riski,sermaye
piyasalarinda bulunan tiim varliklar1 farkli oranlarda etkilemekte ancak etkisi farkl

diizeylerde ve aym yonde gerceklesmektedir.

Piyasada faiz oraminin yiikselmesi ozellikle hazine bonosu veya devlet

tahvili gibi sabit getirili menkul kiymetlerin fiyatlarim diisiirerek yatirimcilarin

2 Brentania,Christine;Portfolio Management In Practice,Elsevier Ltd,Burlington, 1994, Syf 19.
* Akinci,Umut C;Portfdy Yonetiminde Sistematik Riskin Olgiilmesi ve I.M.K.B Icin Bir
Uygulama,Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dali,Uluslar arasi Iktisat
Bilim Dal1, Yiiksek Lisans Tezi,2007, Syf 55-56.
» Grinold C.Richard-Kahn N.Ronald;Active Porfolio Management,Second Edition,Mc Graw-
Hill,United States Of America,1999, Syf 52.

Ozcam,Mustafa;Varlik Fiyatlama Modelleri Araciligiyla Dinamik Portfoy Yonetimi,Spk
Yayinlar,No:104, Ankara, 1997, Syf 10.
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zarar etmesine neden olmaktadir. Hisse senedi piyasalarinda ise firmalarin faiz

oramna duyarliligina bagh olarak fiyatlar olumsuz etkilenmektedir.”’

Bununla birlikte, Sermaye Piyasas1 Teorisi ¢ercevesinde ele alinan risksiz
faiz orani,hazine bonosu veya devlet tahvili faizi olarak kabul edildiginden piyasada
faizlerin yiikselmesiyle birlikte risksiz faiz oram1 da degismektedir.Risksiz faiz
oraninda meydana gelen yiikselis,yatirnmcinin yaptigi yatirrmdan bekledigi getiri

oranini da arttirmaktadir.

1.4.1.4. Kur Riski

Doviz kurlarinin piyasa tarafindan serbest olarak belirlendigi sistemlerde
onceden kestirilemeyecek sekilde degiskenlik gostermesi olasiligi  olarak
tamimlanmaktadir.Doviz ~ kurlarinda yasanan ani dalgalanmalarin = olumsuz
etkisi,ozellikle yabanci para cinsinden islem yapan tiim firmalar1 etkileyebilecegi

gibi biitiin ekonomiyi etkilemektedir.?®

1.4.1.5. Politik Risk

Ulkelerin diinya capinda uluslar arasi iliskilerinin durumu ve siyasetteki
gelismelerin tiim ekonomiyi ve dolayisiyla finansal varlik getirilerini etkilemesi
politik risk olarak adlandirilmaktadir. Bir ¢ok aragtirmaciya gore poitik risk ayni
zamanda piyasa riskinin i¢cinde bulunmakta veya her ikisi esanli olarak ¢ikarak

sermaye piyasasini etkilemektedir.
1.4.2.Sistematik Olmayan Riskin Tanim ve Cesitleri
Sistematik olmayan risk, finansal piyasalarinda bulunan finansal varliklarin

ait olduklar1 firma ya da firmalarin icinde bulundugu sektorde ortaya cikan

degisimler sonucu ortaya ¢ikan risk olarak ifade edilmektedir. Toplam risk i¢inde

2 Berneistein,Peter L.-Damodoran,Aswath;invesment Management,Universty Edition,Canada,
1998, Syf 81.
2 http://www.iijournals.com/page/jpm/info(19.07.2009)
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sistematik olmayan riskin pay1 isletmeden isletmeye degisir.Finansal varliklarin
sistematik olmayan riskleri tamamen birbirinden bagimsiz oldugundan,farkll
varliklarla veya ¢ok iyi cesitlendirilmis portfoyler yardimiyla ortadan kaldirilarak

yok edilebilir.

Portfoyde cesitlendirme yoluyla ortadan kaldirilan kisim, sistematik
olmayan risktir. Her hangi bir portféyde bulunan varliklarin sayisi arttikca,

portfdyiin sistematik olmayan riski azaltilabilmektedir.”
Sistematik olmayan riskin kaynaklar1 dort baglik altinda incelenir.
1.4.2.1. Is Riski

Bir firmanin aktifleri i¢indeki sabit getirili kiymetlerin payr ne kadar fazla
olursa o firmanin sabit giderleri fazla olacak ve bu durum faaliyet riskinin ortaya
cikmasina neden olacaktir. Firmanin satislarindan elde ettigi,karlilik,sabit giderler

sonucunda azalma gosterecek ve firmanin hisse senetleri deger kalybedecektir.30
1.4.2.2. Finansal Risk

Finansal risk, bir firmanin bor¢lulugundan kaynaklanan bir risk
tiriidiir.Finansal varligin ait oldugu firmanin yabanci kaynak kullaniminin artmasi
sonucunda,s6z  konusu  borclarin  geri ddenmeme olasihigt da  artis
gostermektedir.Firmanin mali yapisinda ki bu tiir bir degisimin sonucunda,artan
finansal kaldirag etkisiyle firma karliligi olumsuz etkilenebilmekte ve firmaya ait

hisse senedi deger kaybetmektedir.31

¥ Akinct, a.g.e., Syf 58.

3 http://financeclass.blogspot.com/2009/08/duration-hedge-of-bond-portfolio.html(28.07.2009)

3! Gokbel,Serpil Altmparmak;Siire Temelli Portfoyler Ve IMKB’nda Uygulanabilirligi,Sule Ofset
Matbaacilik, Ankara, 2003, Syf 5.
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1.4.2.3. Yonetim Riski

Yonetim riski, isletmelerin iyi veya kotii yonetilmelerine gore ortaya c¢ikan
bir risk tiriidiir” Isletmelerin basarilar1 biiyiik 6lciide yonetici kadrolarimn
yeteneklerine baghdir.Yapilan arastirmalar,isletmelerin basarisizliklarinin yonetim
hatalarindan kaynaklandigini ortaya koymustur.Y6netim hatalar
sonucu,isletmelerin satiglar1 ve kar1 azalabilecegi gibi,riski de artabilir.Bu
gelismeler,siiphesiz hisse senetleri fiyatlarinda diisiise yol acar.Bu nedenle sermaye
piyasasinin gelistigi iilkelerde,isletmelerin basina,basarili yoneticilerin getirilmesi

ile birlikte,isletmelerin hisse senetlerinin fiyatlarinin artigi goriilmiistiir.

1.4.2.4.Endiistri (Sektor) Riski

Endiistride meydana gelmesi beklenen degismeler,yalnizca o endiistri
icindeki isletmeleri etkilemekte,endiistri disindaki isletmeleri
etkilememektedir.Sektorde meydana gelmesi beklenen degismeler,ekonomik
kosullarda meydana gelen degismelerle,yasalarda ve tutumlardaki degismelerden

kaynaklanmaktadir. **

Dolayisiyla her hangi bir sektore 0Ozgii ortaya cikabilecek dis
rekabet,grev,teknolojik gelismeler,ambargo gibi nedenler sonucunda sektordeki

firmalara ait hisse senetleri deger kaybedecektir.
1.5. PORTFOY YONETIM YAKLASIMLARI
Bu giine kadar yapilan hisse senedi portfoylerindeki yonetimler iki temel

yaklasimdan olusmaktadir. Bu yaklasimlar geleneksel ve modern portfoy

yaklasimlaridir.

32 Ceylan-Korkmaz; a.g.e., Syf 65.
33 Treichmann,; a.g.e., Syf 7.
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1.5.1. Geleneksel Portfoy Yonetimi

Geleneksek portfoy yonetimine gore, portfoy yonetimi bir bilim degil,bir
sanattir.Bu sanatin kendine 6zgii kurallar1 ve kriterleri vardir.Bunlar yatirimci
acisindan onemlidir ve dikkatli bir calismay1 gerektirir34.Ancak,bu teorik araclari
etkin bir bicimde kullanabilme yetenegi,sinirsiz olarak kisiden kisiye degisen bilgi
ve deneyime baghdir.Bu sebeple,geleneksel portfoy analizinin sezgi,ice dogus gibi
siibjektif yaklasimlar icerdigi sOylenir.Geleneksel yaklasimin amaci,yatirimcinin
saglayacagi,faydayr maksimize etmektir.Yaniherhangi bir tiiketicinin nasil en
yiiksek faydayr saglayacak mal ve hizmetleri sectigi varsayilirsa,yatirirmcinin da
ayn1 sekilde risk ve getiriye iliskin fayda tercihlerini maksimize edecek bir portfoyii

sectigi kabul edilmektedir.™

Geleneksel portfoy teorisinde riskin birden fazla menkul kiymete
dagitilmas1 amaglanir ve buna yalin ¢esitlendirme denir ve birbiri ile ilgisi olmayan
sektorlerden se¢ilen menkul kiymetlerle iyi bir cesitlendirmenin yapilabilecegi
varsayilir. Bu sekilde sec¢ilmis 10-20 menkul kiymetten olusan portfoyiin riskinin
sistematik risk seviyesinde indirildigi disiiniilir.Ancak yalin c¢esitlendirmede
menkul kiymetler arasindaki kovaryans dikkate alinmadigindan risk genellikle bu

seviyeye indirilmez.*

Geleneksel portfoy yonetiminde en o©nemli sorun portfOyii asiri
cesitlendirilmesidir. Ve bu asir1 cesitlendirmenin baslica sakincalar1 asagida

siralanmugtir.”’

+ Portfoyiin arastirma maliyetinin artmasi

+ Portfoy yonetimin giiclesmesi

34 http://www.finansportfoy.com/tr-ozel-portfoy-yonetimi-hakkinda.asp(11.08.2009)

% Tokuscu,Hazim;Robust Optimizasyon Yaklagimi ile Cok Dénemli Portfoy Yonetimi Ve Tiirkiye
Uygulamasi,Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali,Uretim
Yonetimi Ve Sayisal Yontemler Bilim Dal1, Yiiksek Lisans Tez onerisi, 2005, Syf 78.

3% Neave,Edwin H;Financial Systems:Principles and Organisation,Second Edition Taynor &Francis
e-Library,New York, 2002, Syf 135.

37 http://www.performance-measurement.org/sharpe.html(17.08.2009)
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+ Menkul kiymet sayinin artmast ile komisyon giderlerinin artmasi

+ Satin alinacak menkul kiymetin tasidig1 riske gore gerekli getiriyi
saglayamamasi

+ Menkul kiymet seciminde nicel bilgilere yeterince ©Onem

verilmemesi

Bu elestirilere ragmen geleneksel portfoy kuraminin basarisiz oldugu
sOylenemez. Ancak yukarida bahsedilen elestiriler dikkate alinarak, matematik ve

istatistik yontemlere dayanan modern portfoy teorisi gelistirilmistir.
1.5.2. Modern Portfoy Yonetimi

Sermaye piyasasinin gelismis oldugu iilkelerde,1950’1i yillara gelinceye
kadar, yatirimcilar, portfoyde yer alan menkul kiymetlerin getirileri arasindaki
iliskileri goz O©niinde bulundurmadan, sadece portfoydeki menkul kiymetlerin

sayilar arttirillarak riski azaltabileceklerini diigiinmiislerdir.*®

Modern portfoy yaklasiminda, sadece portfoy cesitlendirmesine giderek
riskin azaltilamayacagi,¢iinkii portfoyde yer alan menkul kiymetlerin ya da menkul

kiymet gruplarinin,ayni ya da ters yonde hareket ettikleri ileri siiriilmektedir.

MPY’nin babas1 olarak bilinen Harry Markowitz,1952 yilinda yayinladigi
“Portfoy Secimi’’ bagslikli makalesinde, portfoyde yer alan menkul kiymetlerin,
belirli risk seviyelerinde miimkiin olan maksimum getiriyi nasil saglanabilecegini
arastirmistir. Markowitz, GPY’ine {i¢ Onemli noktada katkida bulunmustur.
Birincisi ve en Onemlisi,portfdy yOnetiminde kisimlarin veya parcgalarin

toplaminin, biitiine esit olmadiginin ispatlanmasidir.™

Markowitz, burada portfoy riskinin portfoyii olusturan varliklarin riskinden

daha az olabilecegini ve belirli kosullarda portfoyiin sistematik olmayan riskinin

38 Karan; a.g.e., Syf 548.
39 Markowitz,Harry M.;Portfolio Selection,Blackwell Publishing Ltd,United States, 2002, Syf 128.
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sifir yapilabilecegini gostermistir. Ikincisi, yatirimcilarin bazi portfoyleri ayni
getirlyi saglamakla birlikte,daha riskli olduklar i¢in,baz1 portfoyleri de aym risk
diizeyinde olmakla birlikte,daha az  getiri  sagladiklar1  i¢in  tercih
etmeyeceklerini,dolayisiyla bazi portfoylerin digerine gore daha {iistiin olduklarini
ve bu durumu iistiin olduklarim1 ve bu durumu istiinliik ilkesi olarak ileri

40
stirmiistiir.

Markowitz’e gore, menkul kiymetlerin seciminde etkin sinir s6z konusudur.
Ucglincii, onemli nokta,etkin s kuadratik programlama yolu ile elde
edilebilecegidir.Markowitz’in gelistirdigi yontem,karmasik bir takim hesaplamalari

gerektirir.

1.5.2.1.Modern Portfoy Kuraminin Temelleri

Portfoy secimi,kavram olarak menkul kiymet se¢imi kavramindan daha
genis ve farklidir.Iyi bir portfoyii,iyi hisse senetleri ve tahvillerden olusan uzun bir
liste olarak diisiinmemek gerekir.“Cﬁnkﬁ, portféye belirli amacglar ve tekniklerle
aliman menkul kiymetlerin tek tek ele alinmasi, farkliliklarinin ve 6zelliklerinin

arastirilmasi gerekir.

Diger taraftan, portfoy analizinin iki boyutu bulunmaktadir.Bunlardan
ilki,menkul kiymetlere yatirim yapan yatirnmcidir.Digeri ise,portfoyii olusturan
finansal varliklardir.Portfoy analizi yapilirken,0ncelikle,yatirrmcinin  beklentileri

dikkate alinmalidir.

Portféy analizi, menkul kiymetler hakkinda gerekli olan bilgilerin
toplanmasi ile baslar.Portfoy analizinin temel girdilerini menkul kiymetler ile ilgili
cesitli bilgi kaynaklar1 olusturur.Bu kaynaklardan 6nemli olanlar;menkul
kiymetlerin ait oldugu isletme ile ilgili bilgiler,her bir menkul kiymetin ge¢cmis

yillarda goOsterdigi performansi,menkul kiymet veya kiymetlerin gelecekteki

40 Bellice, a.g.e., Syf 41.
*'' Taner,Berna-Akkaya,Cenk.G;Sermaye Piyasasi”Faaliyet Alam ve Menkul Kiymetler,Birlesik
Matbaacilik, 2004, izmir, Syf 182.
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performanslart ~ konusundaki  beklentilerdir.Eger,portfoy  analizi  girdisi
olarak,menkul kiymetin ge¢mis yillardaki performans: kullaniliyorsa,elde edilen

sonug,genellikle gecmisin iyilestirilmis tekrar1 gibi olacaktir.

Ve gelecege iliskin beklentiler,portféy analizine girdi olusturuyorsa,ulasilan

sonug beklentilerin dogrultusuna bagli olarak degisecektir.

Modern portfoy yonetiminin temellerini:

+ Portfoy getirilerin belirsizligi
£ Menkul kiymet getirilerinin arasindaki iliski

+ Portfoy analizinin temelleri

1.5.2.1.1. Portfoy Getirilerin Belirsizligi

Yatirnmceilar belirsizlik sorunu ile karsi karsiya kaldiklart zaman,biiyiik
ihtimalle temel sonuclarin olasiliklart hakkinda objektif bir bilgiye sahip
degildir.Genellikle,belirsizlik menkul kiymet yatirimlarinin dikkati ¢ceken baglica
unsurlaridir.iktisadi konularda gelecege yonelik tahmin yontemlerinin karar alma
siirecinde yeterince etkili olmamalar1 bir yana birakilirsa,sistematik olmayan
olaylardan kaynaklanan kiymet acgisindan etkilemesi,belirsizligin boyutunu
vurgulamaktadir.S6z konusu olumsuz durumlarin meydana gelmesi,portfoy

yoneticilerinin veya yatirimcilarin beklentilerinde sapmalara neden olur.

1.5.2.1.2. Menkul kiymet Getirileri Arasindaki Iliski

Menkul kiymet yatinmlarinin ikinci Onemli unsuru,getiriler arasindaki
iliskidir.Markowitz,finansal varlik getirileri arasindaki iligkilerin dikkate alinmasi
ve tam pozitif iligki icinde bulunmayan varliklarin ayn1 portfoyde
birlestirilmesiyle,beklenen  getiriden vazge¢gmeden riskin azaltilabilecegini
gostermigstir. Eger menkul kiymet getirileri arasinda bir iliski

olmasaydi,¢esitlendirme ile riskin siniflandirilmast miimkiin olmazdi.
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1.5.2.1.3. Portfoy Analizinin Temelleri

Portfoy analizi karar siirecinin isleyebilmesi ig¢in,yatirimci tipinin iyi
belirlenmesi  gerekir.Her seyden oOnce yatinmcinin risk tercihinin,hayat
standardinin,tasarruf hacminin,hukuki durumu gibi Olciitlerin ortaya konmasi
gerekmektedir.Ciinkii,her bir yatirimer tipi icin,portfdy analizinin ayrintilari ayri
ayr1 ortaya konmak durumundadir. Tiim yatirimcilar,ayni risk diizeyinde daha fazla
getiriyi aza tercih ederler ve aym getiri diizeyinde daha az riski,daha fazla riske

tercih ederler.Bu iki temel yaklasim tiim yatirimeilar icin gecerlidir.

1.5.2.2. Modern Portfoy Kuraminin Varsayimlari;

Modern portfdy kuraminin varsayimlarini bes ana baslik altinda toplayacak

olursak*:

1.Yatinnmcilarin, risk ve getiri hakkindaki beklentileri homojendir,Yani
tiim yatirimcilar,ayni risk diizeyinde daha fazla getiriyi azina tercih ederler.

2.Yatirimcilar, yatirim kararlarini, yalnizca beklenen getiri ve riske gore
ayarlarlar.Getiri Ol¢iitii olarak,portfoyli olusturan varliklarin beklenen getirilerin
ortalamasi,riskin Olciitii olarak bu portfoy getirilerin varyansi kullanilir.

3.Tasarruf sahiplerinin amaci fayda fonksiyonunu maksimize
etmektir.Biitiin tasarrufcular,rasyonel diisiiniirler.Her donemde beklenen fayda
maksimize edilmeye ¢aligilir.

4.Yatirrmcilar 6zdes zaman ufkuna sahiptirler

5. Modern portfoy teorisine gore, sermaye piyasasi oldukca etkindir.
Baska bir deyisle, bilgiler hizlitamamen ve dogru olarak menkul kiymetlerin
fiyatlarina yansir.Piyasa her zaman dengededir.Bilgi agi icin herhangi bir
kisitlanma konmamustir ve yatirnmeilar i¢in s6z konusu verilere es zamanli olarak

ulagsmak miimkiindiir.

42 Neave; a.g.e., Syf 137.
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1.6. HISSE SENETLERINDE PORTFOY YONETIM STRATEJILERI

Hisse senedi yonetiminde portfoy yonetim stratejileri aktif ve pasif yonetim
stratejileri olarak ikiye ayrilir. Aslinda bu ikisi arasinda “melez’’ bir stratejinin

varligi tartisilsa da bunun aktif yonetim stratejisinin yansittigi diisiiniillmektedir.

1.6.1. Pasif Portfoy Yonetim Stratejisi

Genel olarak hisse senedi satin al ve elde tut seklinde stratejisi izlenir. Bu
yonetim tarzinda bir portfdy kurulur ve uzun siireli olarak elde tutulur,ancak
gerekirse kiiciik diizeltmeler yapilir.**Pasif bir portfoyiin kurulmasi menkul degerler
pazarinda iki temel kosulun olusmasi ile cok daha tutarli olacaktir.Bunlar pazarin
etkinligi ve yatirimcilarin pazarla ilgili homojen beklentilerdir.Eger segilen pazar
etkin ise tiim menkul kiymetler iyi bir sekilde fiyatlanmis olur.Yani ucuz veya
pahal1 hisse senedi bulmak son derece zordur.Bdyle bir pazarda sik sik hisse senedi
degistirmek akilct olmayacaktir.Eger pazarda yatirimcilarin menkul kiymet
degerlerinin risk ve beklenen getirisi ile ilgili homojen beklentileri varsa,Pazar
portfoyii ve menkul kiymet piyasa dogrusu konusunda benzer diisiinceleri vardir.Bu
nedenle aktif bir sekilde alim satim yapmalarina gerek yoktur.**Pasif yatirimcinim
beklenen getirisi,risksiz faiz orani ile tiim yatirnmcilarin hem fikir olduklar1 Pazar

portfdyiiniin bir fonksiyonudur.Onlarin pazari yenmek gibi bir beklentileri yoktur.*

Yatirimcilarin tercihlerini goz ardi ederek ¢ok yiiksek bir performans elde
hayatin1 miisterisi olan yatirimcilarin istek ve ihtiyaclart dogrultusunda o6zel bir
hisse senedi endeksinin performansim1 yakindan takip ederek olusturdugu
portfoylerden kazanir. Eger yonetici secilen endeksin iizerinde bir getiri elde

etmeye kalkarsa, portfoyiin pasiflik 6zelligi ortadan kalkmaktadir.

# Moustafa, Yulvie;Portféy Yonetimi ve Finansal Varlik Fiyatlama Modelinde Risk Getirileri
[liskisi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dali,Finansman
Programu,Yiiksek Lisans Tezi,2007, Syf 17.

* Ceylan-Korkmaz; a.g.e., Syf 197.

45 Jordan-Fisher; a.g.e., Syf. 567.

23



1.6.2. Aktif Portfoy Yonetim Stratejisi

Sik sik ve kapsamli olarak portfdylerini degistiren bir anlayigla calisirlar.
Portfoy yoneticileri menkul kiymetler pazarimin siirekli olarak etkin olduguna
inanmazlar. Pazarin menkul degerinin fiyatlar1 tam olarak yansitmadigina
inanirlar.Alim satim yaparak pazarin getirisinin lizerinde para kazanabileceklerini
diisinmektedirler.**Ayrica onlar pazarda yatinmcilarin menkul degerinin risk ve
beklenen getiri ile ilgili homojen beklentilerin oldugunu diisiinerek, kendilerinin

daha bagarili bir bicimde tahmin yapabileceklerine de inanirlar.

Bugiin pek cok fon aktif olarak yonetilmektedir. Aktif portfoy
yoneticilerinin endekslerin {izerinde bir performans saglamasi gerekmektedir.
Basarili fon yoneticilerinin ucuz hisse senedi se¢cme,sektor performanslarini

onceden degerlendirme gibi konularda yetenekleri olmasi beklenmektedir.*’

Cok basarili bir portfoy yoneticisinin caligma prensipleri su sekilde

agiklanmaktadir.*®

+ Cok emin bile olsam miisterilerime asla elde edecegim getiri icin
sOz vermem

+ Yatirimlarim hisse senedinin popiilerligine degil,yalmz degerine
dayanir.

+ Calisma prensibim, kisa vadede senet zararin1 azaltmak
degil,uzun vadede sermaye degerinin kayiplarini minimuma

indirmektir.

Aktif hisse senedi portfoy yonetim stratejilerinde ayarlanmis risk temelinde,

bir pasif Bencmark portfoyiiniin iizerinde performans gostermeye calismaktadir.

46 Karan; a.g.e., Syf 675.
47 http://www.oxfordjournals.org/(02.09.2009)
8 http://kutuphane.uludag.edu.tr/online.html(25.07.2009)
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Bencmark portfoy (beta,kar payr verimi,firma biiyiikligii vb.)faktorlerin
ortalamasi aliarak olusturulmus basit bir portfoydiir ve yatirimcinin risk-getiri

amaclarini yakalamaya calisir.”’

Bencmark portfoyler bir performans endeksidir ve degerleme altinda yatirim

sitilini yansitan hisse senetlerinden agirlandirilarak olusturulur.

Aktif hisse senetleri portfoy yoneticilerinin igleri hicte kolay degildir.Aktif
portfoyiin riski pasif Bencmarktan yiiksektir ve bu yiizden getirinin de daha yiiksek
olmasi gerekir.Bagska bir sorun ise aktif portfoyiin islem maliyetinin yiiksek olmasi

ve bu yiizden de getirilerinin de oldukca yiiksek olmasi saglanmaktadir.”

Aktif portfdy yoneticilerinin piyasa zamanlamasi konusunda iic genel
strateji izlenmektedir. Bunlardan ilki,hesaplanan risk primleri ve genel piyasa
tahminlerine dayanarak fonlarin hisse senetleri disinda tahvil ve hazine bonolarina
yonlendirilmesidir.ikincisi,fonlarin farkli sektorler ve hisse senetleri iizerine veya
farkli yatirim stilleri arasinda degistirilebilmesidir.Uciinciisii,diisiik degerlenmis
hisse senetlerini toplayip yiiksek fiyattan satmak {izere kisisel tecriibelerin

kullanilmasidir.

1.7. PORTFOY PERFORMANSININ OLCULMESI

Portfoyiinii yonetmesi i¢in baskasina veren bir yatirrmci portfoyiiniin ne
kadar basarili yonetildigini bilmek isteyecektir. Diger taraftan portféy yonetim
sirketleri de fon yoneticilerinin performanslarini izlemek durumundadirlar.Portfoy
yoneticilerinin performanst 1iyi bir sekilde izlenirse,portfdyde yapilabilecek
degisiklikler,fon yonetim anlayisi ve yapilan hatalar kolaylikla ortaya cikabilecek
ve daha iyi bir fon yonetimi nasil olmalidir sorusunun arastirilmast miimkiin

olabilecektir.”!

9 Farrel; a.g.e., Syf 12.
50 Usta,Ocal;Isletme Finansi ve Yonetimi, Detay Yayincilik, 2.Baski, Ankara, 2005, Syf 305.
3! hitp://www.performance-measurement.org/sharpe.html(17.08.2009)
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Fon yoneticisin olaganiistii basaris1 iyi sansa baglanabilecegi gibi, kotii sansa
da baglanabilir.Diger taraftan fon yoneticisi asir1 yetenekli oldugu kadar yetersizde
olabilecektir.Bu nedenle portfoy performansinin iyi bir sekilde incelenmesi son

derece 6nemlidir.”?

Diger taraftan bir portfoyiin performansim yalniz portfdyiin o doneme ait
getirisi midir? Risk faktorii dikkate alinmali midir? Hem riski hem de getiriyi
dikkate alan bir yontem var midir? Bu boliimde bu gibi sorulara da yanit bulunmaya

calisilacaktir.

Bir portfoyiin performansinin 6lgiilmesi biiyiik Ol¢iide onun risk ve
getirisinin diger portfoylerin risk ve getirileri ile karsilastirmasina dayanmaktadir.
Bu karsilastirmada temel sorun portfoylerin karsilastirilabilir olup olmamasidir.
Portfoylerin karsilagtirilabilir olmasi i¢in risk ve yatirrm sinirlamalarinin benzer

olmas1 gerekir.

Bir portfoyiin getirisi, bir onceki doneme gore portfoy degerindeki artis

orant ile dl¢iilmektedir.

(PortfoyDegeri, — Portfoydegeri, )

PortfoyGetirisi = —
PortfoyDegeri

(-1

Bu yontem genellikle donem iginde nakit girisi ¢ikisi olmayan duragan
portfoyler icin kullanilmaktadir. Ancak yonetilen portfoylerde donem icinde cesitli
tutarlarda nakit girisi ve nakit ¢ikis1 olmaktadir.

Portfoy yonetim getiri kavrami 1960’lara kadar yalniz kullanilmakta

iken,daha sonra modern portfy yonetimi ile risk kavrami da dikkate alinmaya

52 Tuaner,Miige Burcak;Tiirkiye’de Yatirim Fonlar}.mn Getirileri A¢isindan Karsllastlrllmgm ve
Performanslarinin Degerlendirilmesi,Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat
Anabilim Dali,Para Banka Programu, Yiiksek Lisans Tezi, 2003, Syf 76-78.
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baslamistir. Teoride en iyi riske uyarlanmig getiri ,en iyl zamanlama ve en iyi

menkul kiymet secimi ile saglanmaya gahsﬂmlstlr.53

Piyasanin en yiiksek noktasini tahmin etmeye c¢alisan hisse senedi yoneticisi
beklenen piyasa temellerine gore portfoy uyumunu ayarlamaya calismaktadir.
Boylece yiikselen piyasalarda yiiksek betali,diisen piyasalarda ise diisiik betal1 hisse
senetlerini ve para piyasasi enstriimanlar tercih edilir.Yiikselen piyasada en yiiksek
getiriyi ve diisen piyasada en az kaybi saglamak riskle ayarlanmis ortalamanin

iizerinde getiri saglamak anlamina gelmektedir.”*

Portfoy yoneticisi ¢esitlendirmeye oldukca ©nem vermektedir.Piyasada
kazanan yatirimcilar sadece sistematik riski tasimaktadir.Sistematik olmayan riskin
biiyiik boliimii yada tamami cesitlendirme ile elimine
edilmektedir.Cesitlendirmenin derecesine piyasa portfOy getirisi ve portfoy getirisi

arasindaki korelasyona dayanarak karar verilir.”’

degerlenmis menkul kiymetleri se¢mektir. Boylece en iyi piyasa zamanlamasi

gerekmeksizin amaca ulasilabilmektedir.

Onceki yillarda portfdy performans: sadece beklenen getiriye gore
yapilmakta iken bugiin hem risk hem de getiriyi tek bir Ol¢ii ile hesaplamak
miimkiindiir. Bu lgiiler Sharpe, Treynor ve Jensen performans olgiileridir.™

1.7.1. Sharpe Performans Olgiitii (Reward to Variability Ratio)

Portfoylerin performanslarimi 6lgmekte kullanilan farkli yontemlerden tek

parametreli risk/getiri Olciitlerinden en ¢ok bilineni Sharpe oranidir (the reward-to-

> Fisher-Jordan; a.g.e., Syf 572.

4 http://www.performance-measurement.org/sharpe.html(17.08.2009)

55 Karan; a.g.e., Syf 677.

5 Gitman, Lawrence J.;Principles of Managerial Finance, Tenth Edition,World Student
Series,Boston, 2003, Syf 223.
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variability).57Risksiz orana gore diizeltilmis fon getirilerinin, getirilerin standart

sapmasina boliinmesiyle ile hesaplanmaktadir.

Iy =1y

p
O-P

S, = Sharpe Performans Orani
r, = Portfoyiin Ortalama Getirisi

re = Risksiz Faiz Orani

o, = Portfdylin Standart Sapmasi

Portfoy yoneticilerinin becerilerini 0lcebilmek i¢in onlarin portfdylerin
Sharpe Olciitiinii pazarin Sharpe Olciitii ile karsilastirmak gerekmektedir. Daha
yilksek Sharpe O0l¢iitii yOneticinin basarisim gosterirken daha diisiik olgiitlii
portfoyler basarisizhigini gosterir.Bu calismada da IMKB’de islem goren hisse
senetlerinden siire temelli portfoy kriterlerine uyan hisse senetlerinden olusan
portféylerin Sharpe performans Olgciitleri hesaplanmistir. Bu 0Olciitiin grafiksel

gosterimi Sekil.1.4’de gosterilmistir

Sekil 1.4. Sharpe Performans Olgiitii( The Reward to Variability)

Beklenen Getiri

Sermaye Pivasast Dogrusu
Fon A x

Starda l‘f_S([lea

57 Brentine; a.g.e.,Syf 128.
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Kaynak: Konuralp, Giirel; Sermaye Piyasalari: Analizler, Kuramlar ve

Portfoy Yonetimi, Alfa Kitapevi, 2. Baski, Istanbul, Mart, 2005, s. 318.

Sharpe olciitii fon ile risksiz getiri oranini birlestiren dogrunun egimidir.
Sermaye piyasasi dogrusu iizerinde yer alan herhangi bir portfoyiin Sharpe ol¢iitii
pazarinkine esittir.Sermaye varliklar1 Fiyatlama Modeline dayandigimizda yalnmiz
halka acik bilgiler kullanilarak portféy kuran bir yatirnmcinin portfdyii sermaye
piyasast dogrusu {iizerinde yer alacaktir.Portfoy yoOneticisi pazarda diger
yatirrmcilarin sahip olmadig: 6zel bir bilgi aldig1 takdirde portfdyiin Sharpe olg¢iitii

yiikselecektir.58

Sharpe olciitii,diger taraftan portfoy yoneticisinin riske gore ne kadar fazla
getiri elde edebilecegini gosterirken,bir taraftan da bu getiriyi ne sayida hisse senedi
kullanarak elde ettigini de degerlendirmektedir.Yani portfoy riski (standart
sapmasi)’ne ¢esitleme yaparak diisiirmek miimkiin oldugundan,basarili bir

cesitlemenin sonuclarini da icine almaktadir.”
1.7.2. Treynor Performans Olciitii (Reward to Volatility Ratio)

Portfoy performans ol¢iitiinde diger en ¢ok bilinen 0Ol¢iit ise Treynor
oranidir.Treynor hem riski hem de getiriyi hesaplama igine alan ilk bilesik

performans ol¢iitiinii gelistirmistir.6OBu Olciite gore risk iki bilesene ayrilir:

+ Genel Piyasa akimindan kaynaklanan risk

+ Portfoy hisse senetlerinin nakit akiminin sonucu olusan risk

%% Ceylan-Korkmaz; a.g.e., Syf 260.
Pwww. geometricprogression.co.za/Excel%20VB A %20for%?20for%20Portfolio%20Managers.pdf(1

7.08.2009)
% http://home.anadolu.edu.tr/~gsevil/io.pdf(01.08.2009)
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T, = Treynor Performans Orani
r, = Portfoyiin Getirisi

re = Risksiz Faiz Orani

B, = Portfoyiin Beta Katsayist

Sharpe orani portfoy performansini toplam  riske gore
degerlendirirken, Treynor orani(Reward to Volatility Ratio) Pazar riskine gore
degerlendirilmektedir.Bu oOlciit getiriyi toplam risk yerine sistematik riske gore
degerlendirilmektedir.lyi bir sekilde cesitlendirilmis olan portfdylerin sirket riskleri
biiyiik ol¢iide ortadan kalkacagindan Treynor ol¢iitii Sharpe ol¢iitiinden ¢ok farkl

olmayacaktir.
Asagidaki sekilden de goriilebilecegi gibi,Treynor ol¢iitii fon ile risksiz
orani birlestiren dogrunun egimidir.Daha yiiksek Olciit daha yiiksek beceriye isaret

etmektedir.

Sekil 1.5. Treynor Performans Olciitii( The Reward to Volalitility)

Bekdenen Getiri

Menfkul Kiymer Piyasa
Dogrusu

Pazar

T

1 Beta

Kaynak: Ceylan, Ali - Korkmaz, Turhan; Sermaye Piyasast ve Menkul
Deger Analizi, Ekin Kitabevi, 3. Baski, Bursa, 2006,Syf 124.
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Ancak Treynor Olgiitiiniin bizi yaniltabilecegini de dikkate almak
gerekmektedir. Ciinkii beta faktorii iizerine dayanmaktadir.Bir portfoylin betasi
portfoyde yer alan hisse senetlerinin betalarinin agirlikli ortalamasidir.Portfoydeki
hisse senedi sayisi artikca portfoyiin betast ¢ok fazla diismeyecektir.Bu olgiitii

kullanirken bu hususa dikkat etmek gerekmektedir.
1.7.3. Jensen Performansi (Alfa) (")l(;iitii

Treynor ve Sharpe’in indeks modelleri portfdy risklerine gore nisbi bir
performans siralamasina olanak saglamaktadir. Michael Jensen ise,riski dikkate
alarak nisbi performans Ol¢iisii yerine mutlak performans oOlciisii gelistirmeye
calismistir.*'Bagka bir soylemle,portfoy performansi icin bir takim standartlar

gelistirilmistir.
Model asagidaki gibi formiille gosterilir:

R,-R,=a,+p,(R,—R,)

E (R » )= Portfoyiin Beklenen Getirisi
R, = Risksiz Faiz Oram

R, = Piyasa Endeksi Getirisi

B, = Portfoyiin Betast

o, =Jensen Alfasi(Performans Olgiiti)

Model daha onceki iki modele benzemekle birlikte, diger modellerden

ayrildigy taraflari vardir.Modelde «,: portfdy yoneticisinin tahmin yetenegini
olgmektedir.Eger &, > 0 ise bu riskin istiinde siiper bir getiri vardir.Bu portfoy

yoneticisinin {istiin yetenegini gosterir.Cilinkii,portféy yonetimi,profesyonel olarak

yonetilmeyen portfoylerden ¢ok daha istiin bir performans gostermistir &z, =0

o1 Farrrel; a.g.e., Syf 31.
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ise,portfdy yonetiminin profesyonel olarak yonetilmeyen portfoyler kadar basarili

oldugu sonucuna varilir.Son olarak, &, < 0 ise,basarisiz portfdy yonetimi soz

konusudur.62P0rtf6y, pazarin getirisinin gerisinde kalmis demektir.

ABD ve Avrupa’da portfoy performansi iizerine yapilan c¢aligsmalarda
celiskili sonuglar elde edilmistir. Cok tartismali olan yatirrm fonlarinin,pazardan

onemli oranda yiiksek getiri saglamadiklart sonucuna ulagilmistir.

Jensen’in kriterlerine gore, portféy, finansal varlik Pazar dogrultusun ne
kadar iistiinde yer aliyorsa,tasidigi riske gore saglanmasi gerekenden ne kadar fazla

bir getiri sagliyorsa,portfoy performansi o kadar yiiksek olacaktir.

62 Ceylan-Korkmaz,a.g.e., Syf 128.
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IKiNCi BOLUM
SURE TEMELLi PORTFOYLER
2.1. SURE iLE iLGIiLi TEMEL KAVRAMLAR
2.1.1. Siire

Duration veya siire kavrami ,bir tahvil fiyatindaki degismeleri,diger bir
tahvilin fiyatindaki degisme ile kiyaslamaya calisir.Finans biliminde vade kavrami
tahviller icin yaptig1 bir calisma ile ilk defa 1938 yilinda Frederick Macaulay

tarafindan ortaya atilmustur.®?

Siire Kavrami; Bir tahvil portfOyiiniin, faiz oranlarindaki degismelere
duyarliligim1 6lgmek icin 6nemli bir ara¢ olarak gelistirilmistir.Bir sabit getirili
menkul kiymet portfoyiiniin siiresini portfoyiin olusturulmasinda kullanilan fonlara
iligkin yiikiimliiliiklerin siiresi ile dengeleyerek,portfoye faiz oranlarindaki

degismelere karsilik “bagisiklik” kazandirmak miimkiindiir.**

Siire ol¢iisiiniin ifade ettigi, faiz oranlarindaki degismelere karsi portfoyiin
toplam duyarliligimin Slciilebilmesidir.®Siiphesiz faiz orami riski portfoyiin karsi
karsiya oldugu tek risk degildir. Ancak genis dalgalanma donemlerinde en biiyiik
risk kaynagidir. Yani siire dl¢iisiiniin kiiciik oldugu portfdylerde, portfdye yatirilan
fonlarin daha cabuk geri donecegi varsayilir.Bu da ozellikle faiz oranlarinda
yiikselme beklenilen donemlerde nakdin yatirnmciya daha ¢abuk donmesi anlamina

gelir.66

63 Ceylan, Ali - Korkmaz, Turhan; Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi, Ekin Kitabevi, 3.
Baski, Bursa, 2006, Syf 479.

% Tucker,L.Alan-Becker,G.Kent;Contemporary Portfolio Theory and Risk Management, West
Publiihing Company, New York, 1994, Syf 347.

% Gokbel,Serpil Altinirmak,”Siire Temelli Portfoyler ve IMKB’de Uygulanabilirligi”,Sermaye
Piyasasi Yayinlari, Yayin No:143,Ankara,2003, Syf 32.

66 Siegel,B.Laurence and Waring,Barton.M;.T1ips,the Dual Duration,and the Pension Plan’Financial
Analysts Journeal’,Volume 6,Number 5,CFA Institute, 2004, Syf 53.
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2.1.2. Tarihcge

Finans-Ekonomi biliminde siire ile ilgili ilk calismalar 1938 yilinda
Frederick Macauley tarafindan ortalama zaman ol¢iisii ile agirliklandirilmis simdiki

degeri gelistirilmis ve bu dl¢iiye nakit akimlari siiresi ad1 verilmistir.

Bu calismayr 1939 yilinda J.R.Hicks’in “Value ana Capital’de
elastikiyetinin Olciisii ve dikkate alinan zaman karakterislikleri i¢in bir formiil

gelistirilmistir. Sonuglar i¢in “ortalama period” kavrami kullanilmistir.

Siire kavrami ile yapilan calislart 1945 yilinda Paul  Samuelson’in
American Ekonomic Rewiev’de” The Effect of Interest Rate Changes in the

Banking System” isimli makalesi yayinlanmistir.

1952 yilinda Redington Ingiltere’nin en ©nemli sigorta sirketlerinden
birisinde c¢alisirken,varlik ve yiikiimliilik siirelerinin eslestirerek,biitiin faiz

hareketleri altinda yiikiimliiliiklerin yerine getirilebileceginden bahsetmistir.

Bu calismalart D.Durand tarafindan 1952 yilinda yapilan 0zel bir
calismadan 1969 yilina kadar yapilan ¢aligmalara baktigimizda Fisher ve Weil’in
Center for Research in Security Prices i¢in hazirladiklari rapor dikkat
cekmektedir.”Coping with The Interest Rate” isimli bu c¢alisma ‘Journal Of
Business’ta yaymlanmis olup Hick disindaki biitiin onceki calismalart kaynak

gostermistir.

1972 yilinda 1.T.Vanderhoof ABD’de bir hayat sigortasi sirketinde siire
calismalarimi  bir makalede toplamistir.Sonraki ilgi cekici  calismalar
ise:Bierwag,Leibowitz,Yawitz, Tilley,Ross,Reilly,Marshall, Kaufman ve Hopewell

tarafindan yapilmig,bu caligmalar toplanti ve seminerlerde giindeme gelmistir.

Yurt disinda siire ile ilgili 6nemli olan ¢aligmalar yukarida bahsedildigi gibi

tarihsel siirecte calismalar devam ederken, Tiirkiye’de Literatiir de yapilan
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incelemede siire Slciisiiniin IMKB’da daha &nce denenmemis olup,2001 yilinda
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Finans Dali Ogrencisi olan Serpil Altinirmak
Gokbel tarafinda siire temelli portfoylerin IMKB’da uygulanabilirligine yonelik bir

calisma yapilip doktora tezi olarak sunulmus ve literatiirde kabul gérmiistiir.
2.2. SURE OLCUSUNUN GELISIiMi

Para ve sermaye piyasalarinda ilk olarak siire, faiz oranlarindaki
degisikliklerle tahvil fiyatlarindaki duyarliligin bir gostergesi olarak gelisim
gostermistir. Bu bakimdan siire getirileri ve sabit getirili menkul kiymet fiyatlar
arasindaki iliskiye etki eden iic ©nemli faktor dikkate alnir® .Sirasi ile
bunlar;menkul kiymetin vadeye kadar getirisi,kupon 6demelerinin biiyiikligi ve
faiz oramidir.Siire Olciisiiniin tahville baslayan bu gelisiminde Macaulay ve

Modified siirelerinden bahsetmekte fayda vardir.
2.2.1. Macaulay Siiresi

Yatirmmin sagladigr nakit akimlarini zaman ile agirlandirarak bugiine
indirgeme ilkesine dayanan siire,yatirrmin efektif vadesini gostermektedir.Efektif
vadede,anlagmalarla belirlenen vadeye kiyasla ,yatirimin bugiinkii degeri daha
yiiksektir.Ciinkii vade,sadece donem sonundaki ©demeleri dikkate alir.Buna
karsin,siire,biitiin 6demeleri zamanlari ile birlikte dikkate alir.Gercekte yatirimcinin
tahvile yatirdig1 nakdin tamami vade sonuna kadar bagli kalmamakla,donemsel faiz
gelirleriyle bir boliimii geri alinmamaktadir.Dolayisiyla,yatirimer igin tahvilin
gercek vadesi,nominal vadeden daha kisa olmaktadir.®®

Macaulay Ortalama Siiresi;

= Ct - I

D, - %(lzi)' — D= ,Zzll(l+i)’

t N ¢
z(1+i)’ z(l+r)’

t=1 t=1

67 Zheng,Harry;Ann Oper Res’Macaulay Duration for Nonparallel Shifts’,Springer Science, 2007,
Syf 181.
68 Zheng,; a.g.e., Syf 183.
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Formiil ile hesaplanir.
Burada :
D ,,=Macaulay Siiresini

C:Nakit Akimlarini,

1:Piyasa Faiz Oranin1 gostermektedir.

Tahvilin son ana para ddemesinin zamanini Olcen ve yiikseldiginde kalan
nakit akimlarin1 azaltan,bir tahvilin vadesi faiz oran1 riskinin zaman
uzunlugudur69.Ancak tahvilin vadesi,tahvilin faiz oram1 duyarliligini dlgen yetersiz

bir gostergedir,bunun nedeni kupon ddemelerinin etkilerini ihmal eder.
2.2.2. Diizeltilmis Siire (Modified Duration)

Macaulay’in siiresi,tahvilin etkili omriiniin bir 6l¢iisii olarak alinmasina
ragmen siireyi,tahvil fiyatinin vadeye kadar getiriye duyarliliginin bir 6lciisii olarak
da ele almak miimkiindiir.Modified siiresi ise,Macaulay siiresinin vadeye kadar

getiriye boliinmesi suretiyle bulunmaktadir ve asagidaki sekilde formiile edilir.”

D
D,=—
M1+
D ,, =Modified Siire
D=Macaulay siiresi

i=Vadeye kadar getiri(faiz orani

Formiilden de anlasildig1 iizere siire(duration),tahvil portfoylerinin faiz
oranlarindaki degismelere duyarliligini 6lgmek gelistirilmistir. Ancak portfdyde
hisse senetleri varsa yada tamamen hisse senedi portfoyleri mevcutsa siire

Olciistiniin kullanimi1 portfoy yoneticileri i¢in yine basarili sonuclar verebilir.

69 Ceylan,-Korkmaz ; a.g.e., Syf 481.
7OFabozzi; a.g.e., Syf 81.
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Diizeltilmis siire kisaca MD,faiz oranindaki degismelerin tahvilin degerinde

yiizde kaclik degisiklik yaptigini g(jsterir.71

Ornek:3 yil vadeli,6 aylik faizlendirmeli 1000 TL nominal degerli,yillik

%20 nominal faiz oranli ve vade sonu anapara ddemesi 1000 TL olan tahvil

icin,y1llik getiri %16 dir.S6z konusu tahvilin Macaulay ortalama siiresini bulunuz.”

Tablo 2.1.Tahvil Piyasasinda Diizeltilmis Siirenin Bir Ornekle

Gosterimi

Dénem (A) Nakit Akislari (B) Bugiinkii Deger Faktdrii 1/(1+0,08)" |C=A*B | C*Dénem
1 100TL 0,9259 93 93
2 100TL 0,8573 86 171
3 100TL 0,7938 79 238
4 100TL 0,735 74 294
5 100TL 0,6806 68 340
6 1100TL 0,6302 693 4159

1092 5296
i 0,8
DM(Dénem) 4,8474
DM(Y1l) 2,4237
Dmod(Diizeltilmig
Vade) 2,2442
Faiz Orani °T>2 dlserse,tahvilin fiyatindaki degisim % 4,4884 olur.

Nakit akislari,r =0,20/2=0,10 ile tahvilin nominal degeri olan 1000 TL nin

carpilmasi ile bulunmustur.Faiz 6demesi,yilda iki kez yapildigindan dolayi,yillik
getiri orani,i=0,16/2=0,08 olarak kullanilmaktadir.

D,,=529.563/109.245

=4,8475 Dénem=2,4237 yil

Diizeltilmis Siire(Modified Duration):

"ICeylan-Korkmaz ; a.g.e., Syf 284.
72Markowitz, a.g.e., Syf 164.
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D -2,4287
(+1) 1,08

=—2,2442 yil olarak bulunur.

M

2.3. TEMETTU DAGITIM POLITIiKASI

2.3.1. Kar Pay1 Kavram

Kar pay1 veya temettii kavramlari, mevzuatimizda ilk kez SPK. nin Seri: 4,27
No’lu teblig ile tanimlanmistir. Buna gore kar payi; anonim sirket ortaklarina ve
kara katilan diger kisilere (yonetim kurulu iiyeleri, isciler, intifa senedi sahipleri
vd.) dagitilacak kardan, bunlarin her birine diisen pay1; temettii ise, anonim sirket

ortaklarina kardan dagitilan pay1 ifade eder.

Calismalarda kar pay: degisik sekillerde ifade edilmistir. Ogretide yapilan
bir tamima gore kar pay1; anonim sirketlerde dagitilmasina genel kurul tarafindan
karar verilen karin, miinferit pay sahibine sirket tarafindan 6denmesi gerekli ve
miktar1 belli edilmis kismidir. Bagka bir tanima gore kar payi; anonim sirket
ortaginin sirkete taahhiit ve tediye ettigi sermayenin, MK.m.685 anlaminda hukuki
semeresidir. Diger bir tanima gore kar payi; pay sahipleri tarafindan, sirkete

getirilmis sermayenin verimidir.

TTK.m.455/1,c.1°de, her pay sahibinin, kanun ve esas sozlesme
hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmaya ayrilan safi kara, payr oraninda
katilma hakkina sahip oldugu belirtilmistir. Bu madde emredici nitelik tagimasi
yaninda, kanun koyucunun istegini acik bir sekilde vurgulamistir. Bu madde ile
TTK.‘na bir ilke konulmustur. Bu ilke anonim sirketlerde kar dagitiminda olcii
olarak ancak “pay” in esas alinabilecegidir. Ayrica TTK.m.456‘da da esas
sozlesmede aksine bir hiikiim yoksa kar ve tasfiye paylarinin, esas sermayeye
mahsuben ortagin sirkete yaptigi 6demelerle orantili hesap ve tespit olunacagi
belirtilmistir. TTK.m.456 ise TTK.m.455deki ilkeyi dogrulamaktadir. Bu madde

de yer alan “sermayeye karsilik™ ibaresi ile belirtilmek istenen paydir.
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Pay sahipligi konusunda gercek ve tiizel kisi ayrim1 yoktur. Gergek ve tiizel
kisiler anonim sirkette pay sahibi olabilirler. Burada kisinin, pay sahibi
olmasinin esas amaci, sirkete katilim karsiliginda, maddi bir ¢ikar
saglamaktir. Saglanabilecek maddi cikar cesitli olabilmekle birlikte, bunlarin en

onemlisi ve devamlisy, kisinin sirket kazancindan alacagi kar payidir.

2.3.2. Sirketlerin Kar Dagitim Politikas1 Yontemleri

Isletmelerin elde ettigi karlar, faaliyetlerinde meydana gelen degisiklikler
nedeniyle(satislarin azalmasi veya artmasi, maliyetlerdeki degisiklikler, olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmasi vb.),hicbir zaman ayni diizeyde veya sabit bir oranda
elde edilmez. Buna karsilik,istikrarli ve giiven verici bir kurum imajinin saglanmasi
ve yatirimcilarin beklentilerine karsilik verilmesi amaciyla,isletmeler kar dagitim

politikalarinda cesitli dagitim yontemlerini segebilirler.”

Bu yontemler, firmalarin piyasa degerine olumlu etki yapabilir ya da bunun
belli bir diizeyde kalmasimi saglayabilir. Isletmeler tarafindan kar dagitim
politikalar1 olusturulurken bugiin 6denecek temettii tutar1 ile gelecekteki biiyiime
orant arasindaki bir dengenin saglanmasi sonucunda, isletmenin hisse senetleri

degerinin arttirilmas1 amag olmalidir.”

2.3.2.1. Sabit Miktarda Kar Pay1 Dagitilmasi

Sabit oranda kar payi(temettii) dagitimi politikasi, elde edilen kar her yil
degigse bile her yil sabit miktarda kar payr dagitilmasi temeline dayandigindan
tasarruf sahipleriher yil ne kadar kar payr alacaklarmi bilerek,bir anlamda

gelecekteki belirsizliklerden kurtulmaktadirlar.”

7 Ozenalp,Selim;Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Paylarini Istikrarliigimin iIMKB’de islem Géren
Secilmis Sirketler icin Degerlendirilmesi,Akdeniz Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme
Anabilim Dal1,Yiiksek Lisans Tezi,2000, Syf 35-36.

74 Usta; a.g.e., Syf 175.

75 Aydin,Nurhan;Finansal Yonetim,T.C.Anadolu Universitesi Yayinlari,Eskigehir,2003,Syf 297-
296.
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Bu politika, sabit gelir elde etmeyi arzulayan ve riski sevmeyen yatirimcilar
tarafindan tercih edilir. Ancak, hisse senetleri sabit getirili yatirim araglarina
doniismesi bu yontemin sakincalarini olusturmaktadir. Bunun yam sira,enflasyon
donemlerinde,kar payr reel anlamda azalmakta veya karin yiiksek oldugu
yillarda,verilmesi gerekenden daha az kar payr verildigi kanmist piyasada

yaygmlasmaktadlr.76

Sabit miktarda kar pay1 dagitimi, hisse senetleri degerinin piyasa degerinde
sabit bir diizeyde ya da oldukca dar bir fiyat araliginda kalmasina yol acabilmekte
ve sermaye kazanci bekleyen tasarruf sahiplerini borsaya cekmemektedir. Diisiik
kar saglanan veya zarar edilen donemlerde ise, isletme zor durumda
kalabilmektedir. Bu sebeple,enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde,sabit miktarli kar

dagitim politikasi,yerini sabit biiyiime oran1” politikas1 almaktadir.”’

Bu politikay1 benimseyen sirketler, ddeyecekleri kar payr miktarlarini, her
yil daha Onceden sabit olarak tespit ettikleri oranda artirmak suretiyle
belirlemektedir. Bir sirketin bu tiir bir politikay: siirdiirebilmesi icin biiylime hizinin
da en az Odenecek temettii tutarinda yapilacak artis1 belirleyen oranda olmasi

gerekmektedir.
2.3.2.2. Sabit Oranda Kar Pay1 Dagitilmasi

Sabit oranda kar payr dagitim politikasinda, sabit bir miktar yerine,donem
karinin sabit bir oram1 kadar kar pay1 dagitilir.Bu durumda 6denen kar payikarin
yilkksek ya da diisik ciktigi donemler nedeniyle biiyilk dalgalanmalar
gosterebilmektedir.”®Bu sebeple, sabit oranda kar payr dagitilmasi yatirimcilar

acisindan giivenilir bir kar dagitim politikasi olarak goriilmektedir.

7% Ceylan-Korkmaz; a.g.e., Syf 385.

"7 http://www.iijournals.com/page/jpm/info(19.07.2009)

™ Yurttadur,Mustafa;KOBI’lerde Sermaye Yapisi ve Kar Dagitim Politikasimin Biiyiime Uzerine
Etkisi,Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Finans ve Bankacilik Anabilim Dali,Doktora
Tezi,2009,Syf 176-178
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2.3.2.3. Sabit Miktarinin Veya Sabit Oranin Yaninda Ek Kar Pay1 Dagitilmasi

Bu politika, diger iki politikaya gore kar dagitiminda esneklik saglamakta ve
olumsuz durumlar1 &nleyebilmektedir. Isletme, bir “taban” kar pay1 dagitim miktar
veya oranit saptadiktan sonra,dzellikle biiylime donemlerinin baslangicinda ve ilk
yillarinda,yatirimeilarin hisse senetlerine ilgisini arttirmak ve elde edilen kar ile
O0denen kar paymi uyumlu hale getirmek igin,karin yiiksek olmasi
durumunda,normalde 6dedigi sabit oran veya miktar {izerine ek bir kar dagitma

yoluna gitmektedir.79

2.3.2.4. Artiklar Oraminda Kar Pay1 Dagitilmasi

Bu politikaya gore, isletmenin yatirrmlari i¢in ihtiya¢ duydugu kaynaklar,
elde edilen karlardan saglandiktan sonra geriye kalan tutarin kar payr olarak
dagitilmas1 6ngoriilmektedir.**Artiklar oraninda kar payr dagitilmasi, isletmenin

yatirim politikasi, bor¢lanma politikas1 ve sermaye yapisi ile yakindan ilgilidir.

Yatirimeilar acisindan riskli olarak kabul edilen bu politikada, her yil
dagitilacak kar paylarinin degismesi s6z konusudur.Buradaki en 6nemli nokta:karin
dagitilmadigt  durumlarda,bu  karlarin  yeniden yatinrma ne  sekilde
doniistiiriilecegidir.Hisse senedi sahiplerinin bekledikleri karlilik orani,karlarin
dagitilmayip yeni yatirimlart yonlendirilmesi sonucunda yatirnmdan bekledikleri
karlilik oranindan yiiksekse,bu durumda karin dagitilmamasi isletmenin piyasa
degerini  olumsuz  etkileyecektir.Ama,hissedarlarin ~ bekledikleri  karlilik
orant,yatirimdan beklenen karlilik oranindan daha diisiikse,bu durumda igletmenin
piyasa degeri olumlu olarak etkilenerek,sonraki donemlerde daha yiiksek kar

paylarinin dagitilmasina neden olabilecektir.

™ Arslanboga,Sevil;Tiirkiye’de Kar Dagitim Politikasiin Sirket Degerine Etkisi ve istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'na Kayith Sirketler Uzerinde Bir Degerlendirme,Anadolu Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dal1 ,Yiiksek Lisans Tezi,1990,Syf 65-67.

80 Neave; a.g.e., Syf 96.
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2.3.2.5. Temettii (Kar Pay1) Avans Odemeleri

Bu politika yurtdisinda sirketler tarafindan c¢ok yaygin bir sekilde
uygulanmakta olup, Sermaye Piyasasi Mevzunatina gore, Ortakliklar,sermaye
piyasast mevzuatina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz simirli denetlemeden
gecmis 3,6 ve 9 aylik donemler itibariyle hazirladiklar: ara mali tablolarda yer alan

karlarin {izerinden nakit temettii avansi dagitabilmektedirler.

Temettii avans1 dagitmak isteyen isletmelerin esas sozlesmelerinde hiikiim
bulunmasi ve genel kurul karariyla ilgili yilla sinirli kalmak tizere yonetim kuruluna
yetki vermeleri zorunludur. Anilan genel kurul toplantisinda, dagitilacak temettii
avansinin,ilgili hesap dénemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmasi
durumlarinda,bir 6nceki yila ait bilangoda yer alan olaganiistii yedek akcelerden
mahsup edilecegi hususunda da karara baglanmasi1 gerekmektedir. Temettii avansi
dagitimina karar verilmesi ve avansin 6denmesinde;TTK’nin ve SPK’nin karin
dagitilmasina iliskin hiikiimlerine aykir1 davranilamaz.Dagitilacak temettii avansi
tutarinin  hesaplanmasi,imtiyazli pay sahiplerine, OYHS sahiplerine ve ortaklar
disinda  kardan pay alacak kisi ve/veya kurumlara temettii avansi
dagitilamamasi,ilan ve bildirim esaslari,temettii avansi dagitim zamani ve temettii
avansi 0demeleri gibi temettii avansina iligkin yarintili diizenlemeler Seri:IV,No:27

sayili Teblig’de yer almaktadir.®’
2.3.3. Kar Pay1 (Temettii) Odeme Yontemleri
Isletmeler yil icerisinde icinde bulunduklart ekonomik kosullara ve

isletmenin Ozelliklerine bagli olarak degisik kar payi(temettii) yoOntemleri

segebilmektedir.82

81 http://www.spk.gov.tr/mevzuat/mevzuat_index.html(19.08.2009)

82 Arslanboga,Sevil;Tiirkiye’de Kar Dagitim Politikasmin Sirket Degerine Etkisi ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'na Kayith Sirketler Uzerinde Bir Degerlendirme,Anadolu Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim Dal1 ,Yiiksek Lisans Tezi, 1990, Syf 65-67.
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2.3.3.1. Nakit Olarak Yapilan Kar Pay1 Odemesi

Isletmeler tarafindan hisse senedi sahibi ortaklarina yapilan en yaygin kar
payr odeme yontemidir.*’Bu yontem isletmeden nakit cikisini gerektirdiginden,

isletmenin nakit durumunun buna uygun olmasi gereklidir.

2.3.3.2. Hisse Senedi Seklinde Yapilan Kar Pay1 Odemesi

Baz1 isletmeler, ortaklarina kar dagitiminda nakit yerine hisse senedi
vermektedirler. Hisse senedi seklinde yapilan temettii 6demesi, hisse senetleri
itibari degerinde herhangi bir degisiklik meydana getirmemekle birlikte isletmenin
6z sermaye bilesiminin degismesine neden olmaktadir.**Kar pay1 6demesinin hisse
senedi seklinde gerceklestirilmesi, isletmenin nakit ¢ikis1 gerektirmediginden, elde
edilen kar hem firma biinyesinde birakilmakta hem de hisse senedi sahiplerine getiri

olarak dagitilmaktadir.

2.3.3.3. Kendi Hisse Senetlerini Satin Alarak Kar Pay1 Odemesi

Isletmelerin, kendi hisse senetlerini satin almalari kar payr 6demesinin
liciincii tiiriidiir. Isletmeler kendi hisse senetlerini satin alarak, piyasadaki hisse
senedi miktarin1 azaltmakta, bu islem sonucunda hisse senetlerinin piyasa fiyati

artmakta ve ortaklar nakit kar payi yerine,sermaye kazanci elde etmektedirler.

Isletmelerin kendi hisse senetlerini geri almalar1 yatirimcilara iki ayr
avantaj saglamaktadir.*®Oncelikle; yatinmcilar tarafindan hisse senetlerinin
satilmast sonucunda elde edilecek gelirin, sermaye kazanci niteliginde olmasi

nedeniyle vergilendirilmesinin bu cercevede yapilmasidir.ikincisi ise,isletmelerin

% Ustaza.g.e.,Syf 65.

% Solmaz,Ufuk;Halka A¢ik Anonim Ortakliklarda Kar Pay: Dagitimu ile Vergilendirilmesi ve Kepez
Elektrik T.A.S Uygulamast,Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans
Tezi,2002, Syf 76.

% Heper,Fethi;Vergi Uygulamalri,Anadolu Universitesi A¢ik 6gretim Yayinlari,Eskisehir, 1999, Syf
119.

% http://www.ekodialog.com/finansal _eko/ozkaynaklarla_finansman.htm1(29.07.2009)
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hisse  senetlerini geri alma talebi ile  yatinmcilarina  gitmeleri
durumunda,yatirimcilarin hisse senetlerini satarak geliri hemen elde etme veya
hisse senetlerini ellerinde tutarak fiyat artisindan yararlanma konusunda bir tercihte

bulunma imkani vermektedir.
2.4. HISSE SENETLERINDE SURE

Macaulay ve Hicks’in agiklamalarina gore siire;iskonto faktorlerindeki
degisimlere cevap veren bir sermaye varligimin degerinin elastikiyeti olarak
goriilmektedir® Ancak bu yaklasim,sabit getirili menkul kiymetler icin
onerilmistir.Hisse senetleri icin daha az c¢alisma yapilmistir.Literatiirde hisse

senetleri siirelerinin hesaplanmasina iligkin bazi1 yontemler kabul gormiistiir.
2.4.1. DDM (Dividend Discount Model) Yaklasim

Indirgenmis kar payi, hisse senetlerinin indirgenme orani, biiyiime oran1 ve
beklenen kar payr kapasitesi dikkate alinarak hesaplandigi bir modeldir.**Bu
modelden yola ¢ikarak, hisse senetlerinin degeri siire hesaplamalari icin bir ¢erceve
saglamaktadir. Bir cok temel yaklasim asagidaki sekilde bir deger esitligine
sahiptir.

D

P=S "
= (1+k)'

P=Hisse senedinin teorik degeri
D=t donemi kar pay1

k=iskonto orani

DDM modelinde kullanilan bu deger formiilii,bir kar payr akimindan siire

Olciisiiniin tiiretilmesine izin verir.

’Bierwag,Gerald;Duration ~ Analysis:Managing Interest Rate Risk,Ballinger  Publishing
Company,1998,Syf  33.’e atfen, Gokbel Serpil Altinirmak;Siire Temelli Portfoyler ve IMKB
Uygulanabilirligi,Sermaye Piyasast Yayinlari,Yayin No:143, Ankara, 2003, Syf 45.
88Ramesh,Ram;Finamcial Analyst's 1ndispensable Pocket Guide, McGraw-Hill
Professional,2000,Syf 65
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Siire hesaplamalarinin tiiretilebilmesi icin DMM deger formiiliiniin Gordon-
Shapiro formiilii ile degistirilmesi kolaylik saglayabilir. Bu durumda da kar

paylarinin sabit oranda biiytidiigii temel varsayim:

- Dy(1+g)

P=2 (1+k)

= g =kar pay1 biiylime oran

_ D,(1+g)
k—g

Hisse senedi siiresi(Dppy) iskonto oranina cevap verecek p’nin dogal

logaritmasinin tiirevi alinarak hesaplamrgg. bu durumda formiil asagidaki gibi olur:

_—dhP 1

Doy = o Dppm=Hisse senedinin siiresi

k—g

g=kar pay1 orani

k=iskonto orani

Isletmeler elde ettikleri donem net karlarindan adi hisselere dagitilan oran
bilindigi iizere kar dagitim(temettii) oranidir.”’Bu oran isletmelerin kar dagitim

politikas1 hakkinda bilgi verir.

Firmalar yatinm sahiplerine temettii 6demelerini kar payr olarak da nakdi
olarak ddeme yaptiklarindan dolay1,yine kar payr verimliliginden yola ¢ikarak kar

pay1 orani iizerinden siire hesaplamasi ya‘tpllalbilir.91

Firmalarin kar payr dagitim orani iizerinden siire hesaplamasinda firmalarin
kar dagitim verimliligi hesaplanir. Kar payr verimliligi; onceki 12 ay boyunca
dagitilan nakit temettii tutar1 ve 1. temettiiden dagitilan bedelsiz hisse senedi

degerleri toplaminin, 12 ay onceki hisse senedi ay sonu kapanis fiyatina boliinmesi

% Gokbel,Serpil Altimrmak,”Siire Temelli Portfoyler ve IMKB’de Uygulanabilirligi”,Sermaye
Piyasas1 Yayinlari, Yayin No:143,Ankara,2003, Syf 36.

%0 Cabuk,Adem-Lazol,ibrahim;Mali Tablolar Analizi,Nobel Yayin Dagitim, Ankara, 2005, Syf 221.
! Gokbel,; a,g.e., Syf 35.
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ile hesaplanmlstlr.92 Ele almman 12 ay icerisinde, once bedelsiz sermaye artirimi
gerceklesmis daha sonra nakit temettii dagitilmis ise; aylik kar payr verimliligi,
bedelsiz boliinme oraninin nakit temettii tutari ile ¢arpilmasi ve daha sonra hisse
senedi fiyatina boliinmesi yoluyla hesaplanmistir. Diger bir deyisle, bedelsiz
boliinme ile elde edilen hisse senetlerine 6denen nakit temettiiler o donem icinde
dikkate alinir. Kar pay1 verimliligi hesaplanirken tarihi fiyat, yani diizeltilmemis
fiyat kullanilir, hisse senetleri reel getirileri hesaplanirken diizeltilmis fiyat
(bedelsiz boliinme ve kar paylarinin etkisi arindirilmig fiyat) kullanilir.Kar dagitim
verimliligi hesaplamasi, firmanin ele alinan yildaki kar dagitim orani firmanin 12
ay onceki islem gordiigii kapanis fiyatina boliiniir. Yapilan caligmalarda kar pay1
verimliligi hesaplamalar1 ve uygulamalar1 genelde iicer aylik donemler olarak

alinmastr.

Bu verimlilik oraninin aylik yerine donemsel alinmasi bir ¢ok gelismis tilke
borsalarinin  kar dagitimlarimi yilbilk  yapmasidir.  Yatirnmcilar  portfoy
performanslarint 1 yildan daha kisa siirelerde gormek istedigi i¢in iiger aylik

donemler icin kar dagitim verimlikleri literatiirde kabul gormiistiir.

Dagagitila ar (Temettii)

Kar Dagitim Orani=
DonemNetKari

d, = Aylik Kar Pay1 verimligi
D, ,=(T) ayina iliskin kar pay1 verimi

P, ,,=(T) aymdan on iki onceki kapanis fiyati

Yukaridaki formiildeki gibi hesaplanan hisse senedi temettii verimliligi 1

aylik,3 aylik ve yillik olarak hesaplanabilir. Yatirimcilarin degerlendirme kriterleri

92 Okka,Osman; Finansal Yonetim’e Girig,Nobel Yayin Dagmm,ikinci Baski,Ankara, 2006, Syf
414.
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ve istenilen analiz beklentilerine gore istenilen donemlerde temettii verimliligi

hesaplanabilecegi yapilan ¢alismalarda goriilmektedir.”

Ele alinan 12 ay icerisinde Oonce bedelsiz boliinme sonra temettii dagitimi

gerceklestiyse;

=1
d, = (BO, ;) *( ZDM)/Pr—n

T=t-12
Ceyrek donem itibariyle ortalama aylik kar pay1 verimliligi;

— dl‘ + dH—l
ort 3

d + dr+2

d,; t ayma ait kar payi(temettii) verimi
d,, ;(t+1) aymna iliskin kar payi(temettii) verimliligi
d,,,;(t+2)ayna iligkin kar payi(temettii verimliligi)

d,,. ; Ortalama aylik kar pay1 verimi

ort 5
D,,_(T) Ayma iliskin kar pay1
P_,,; taymdan 12 ay onceki kapanis fiyati

BO ; (t-x) Ayina ait bedelsiz boliinme orani

2.4.2. Firmalarin Yiikiumliiliik Stiresi

Firmalarin faiz oram riskinden etkilenmesinde iki farkli bakis acisindan s6z
edilebilir. Birinci durum, faiz orani degismelerinin gelecek finansal akimlara
etkisini incelemektedir. Diger bakis agis1 ise, piyasa degeri ile iligkilidir.Buna gore

gelecek nakit akimlarinin  simdiki degerinin faiz oramina duyarlili§n test

% Omag,Aclan;isletmelerde Kar Dagitim Politikasinin Isletmenin Biiyiime ve Pazar Degerine
Etkileri:Teorik ve Uygulamali Yaklasim,Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii
Bankacilik Anabilim Dali,Doktora Tezi,2007, Syf 61-62.
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edilmektedir.Boylece tasarruf sahipleri faiz orani degismeleri karsisinda servet

degisimlerini dlgebilirler.

Bu amaca ulagsmak i¢in varlik ve yiikiimliilik siirelerinin hesaplanmasi
gereklidir. Firmalarin varlik fiyatlarindaki degisme orani, varliklarin Modified
siiresi ve iskonto oranindaki degismenin carpimlari ile aciklamir.”*Degisim

gostergesi asagidaki gibi ifade edilebilir.

AP/P=-D,, *Ai

Piyasa degeri A olan varliklar ve piyasa degeri L olan yiikiimliiliikkler

oldugunu varsayalim.Bu durumda hisse senetlerinin piyasa fiyati:

E=L-A olacaktir.

AE =AA-AL
AE=(A*D,*Ai)—(L*D, *Ai)
AE=(A*D,—-L*D,)*Ai

D, ve D, varhk ve yikiimliiliklerinin siiresi olduguna gore hisse
senetlerinin siiresi asagidaki sekilde ifade edilir.

E*D,=A*D,—-L*D,

D, =(A*D,—-L*D,)/E

Bu sekilde formiile edilen denklemi bir Ornekle aciklamak konunun

anlasilmasi acisinda faydali goriilmektedir.

Ornek: %10 yillik faiz orani iizerinden 3 yil vadeli borg veren ve %8 faiz
orani lizerinden 5 yil vadeli bor¢ alan ve 6z sermaye kullanan bir firma ele

alinmaktadir. Odemeler 6 aylik ve ana para 6demesi vade sonundadir.

AKktif:
3 yil vadeli 300 TL verilen borg

o4 Reinato,R,Robert; Multivariate Duration Analysis,Ballinger, 1987, Syf 93.
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Pasif:

Alman bor¢ 275 TL ve Kullanilan 6z sermaye 25 TL

Toplam=300 TL

Firmanin faiz geliri=30 TL ve Faiz gideri=22 TL

Net Gelir=8 TL

15 15 15 15 15 315
1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6
1+0,5" d+05° d+0,5° 1+0,5° 1d+0,5° A+0,5
D, =
300

D, =532
5,32 donem veya 2,66 yil

11 11 11 286

o e +
D = (1+0,4)"  (1+40,4) (1+0,4)° (1+0,4)"
t 275

D, =844
8,44 donem yada 4,22 y1l

_A*D,—-L*D, 300(2,66)—275(4,22) _

E

E

-14,5 Y1l
25

Bu sonug sabit getirili ve 14,5 yil siireli bir sabit varlikla aynidir. Diger bir

ifade ile hisse senetlerine sahip yatirnmcilarin pozisyonlar1 14,5 yil siireli ve sifir
kuponlu tahvil yatirnmcisi ile aynmidir.Eger faiz oranlarinda % 2’lik bir artis olursa

0z sermayenin degerindeki degisme asagidaki sekildedir.

A, /E=D,*A =14,5%0,02=0,29
A, =E*D,*A, =25%0,29="725TL

7,25 TL lik kazang, 6z sermayenin degerinin 25 TL’den 32,25 TL’ye

cikmasidir.

D.)D, iken varliklarin faiz oram1 degismelerine bor¢lardan daha hassas

oldugu goriilmektedir.Oyle ki faiz oram diiserse kar artar fakat faiz oram yiikselirse

net kar azalir.Tersi durumda ise( D, (D), ) iken firmalar,faiz oram yiikseldiginde kar
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geliri saglayacak,faiz oram diistiiglinde ise net deger kaybina ugrayacaktir.Bu
durumda firmalar i¢in riskli olabilecek bir durumdur. D, — D, farkinin olmasi siire
ac1g1 olarak adlandirlmaktadir.”’Bu acigin siire olciisii olarak finans biliminde
kullanilabilecegi Onerilmistir D, = D, olmas1 ise risk faktoriiniin olmadigi,

bagisiklik olarak isimlendirilir.

2.4.3. Hisse Senetleri ve Tahvil Arasindaki Iliskiden Hareketle Hisse

Senedi Siiresi

Hisse senedi ve tahvilden olusan bir portfoy kolayca bagisiklik kazanabilir.
Hisse senedi-tahvil korelasyonu hesaplamasi hisse senetleri i¢in siire gelistirmesini

saglar.

Literatiir taramasi sonuglarina gore bir finans bilimcisi hisse senedi siiresini
kar payr ve kar baglaminda agiklamaya calismiglardir. Fakat faiz orani
degisikliklerinin meydana getirecegi kanigik etkileri DDM yaklasimi ile siire

hesaplamak gii¢ olabilir.”®

Boylece bazi calismalarda da faiz hareketlerine karsi hisse senedi
getirilerinin elastikiyeti ol¢iiliir. Diger Calismalarda ise faiz orani etkisini agiklamak

icin risksiz getiri tanimlamasi incelenir.

Hisse senedi piyasas siiresi i¢in bagvurulan ¢ok verimli bir diger yaklasim
geleneksel varlik tahsisinde kullanilan varyans paremetresidir. Hisse senedi
piyasalarinin getirilerinin varyansi, tahvil getirilerinin varyans1 ve her ikisi
arasindaki korelasyon icin hesaplanan degerler hisse senedi icin siire olarak
hesaplamalarda kullamlabilir.”’Bu durumda hisse senedi siiresi asagidaki formiilde

ifade edilir.

» Gokbel; a.g.e., Syf 43.
% Reinato; a.g.e., Syf 95.
o1 http://financeclass.blogspot.com/2009/08/duration-hedge-of-bond-portfolio.html(28.07.2009)
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O

D,= {_} * R(E,B) *Dy
O

D , =Tahvil piyasasi i¢in genis tabanl dl¢ii
o

E . . . o . o .
=Hisse senedi Piyasas1 getirilerinin standart sapmasi

o, =Tahvil piyasas: endeks getirisinin standart sapmasi

R ; 5, =Her iki piyasa arasindaki korelasyon

2.4.4. Leibowitz Modeli

Hisse senedi siiresi hesaplamasinda anlasilmasinin kolayligini saglayacak
model de; hem hisse senedi piyasasi risk primi hem kazang¢ biiyiimeleri gibi gibi

dinamikleri kusatan bir cergeve gerektirir.

Modelin ilk varsayimi, nominal faiz oran1 ve enflasyon orani
dalgalanmalarinin hisse senedi siiresi i¢in en énemli degisken oldugudur.Modelin
hisse senedi risk primikar pay:r biiylimeleri ve iskonto oranlarini etkileyen olasi
degiskenlerin hepsini kapsamasi imkansizdir.Ancak enflasyon ve faiz oranlari

acikca tamimlanmalidir.Bu iki faktor hisse senedi siiresi icin en 6nemli veri olabilir.

Hesaplamalar: basitlestirmek icin biitiin oranlarin siirekli birlestirildigini ve
biitiin nakit akimlarinin siirekli oldugu varsaymak miimkiindiir.Bu durumda iskonto
orani (k),nominal faiz orami (i),enflasyon orani (1) ve biiylime orani (g) arasindaki

iliski asagidaki gibidir.

g=go+pw+ Al
h=Hisse Senedi Piyasasi risk primi
r=Nominal Faiz Oraninin reel kismi

go=Sabit biiylime parametresi
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y = FaizOranlaruminAkisiParametresi

A = EnflasyonAkusiParam tresi

Hisse senetleri i¢in iskonto orani, reel getiri,enflasyon orani ve hisse senedi
piyasasi risk primini kapsar.Ilk iki faktor dogrudan tahvil piyasasi icin verimle

iliskilidir ve iiciincii faktor ise hisse senedi piyasasinda artan iskonto oranidir.

Biiylime orani, sabit biiyiime modelinin bir degiskenidir. Biiytimedeki
degiskenlik,iki bilesene sahiptir.Bir parametresi enflasyon oraninin firma karlilig
biiylime oranmna etkisini kapsar.g parametresi ise gercek faiz oranlarindaki

degismeye firma karlariin biiyime oranlarinin duyarliligini 6l¢ger.

Modern varsayimlarda birisi de faiz oranlarinin reel faiz oranlar1 ve
enflasyon tarafindan yonlendirildigini 6ne siirer. Ek olarak 6z sermaye iskonto
orani ve karlarin biiyiime oram da ayni iki faktorden etkilenir.Hem reel faiz
oranlarinin hem de enflasyon oraninin teorik fiyatlar iizerindeki toplam etkisini
gostermek gereklidir.Bu da fiyat fonksiyonunun toplam diferansiyel formiiliinii
vermekle miimkiin olur.

Hisse senedi fiyati toplam diferansiyeli asagidaki sekilde ifade edilir.

AP oh oh
?—DDDM[H 7/+$}—DDDM[1+/1+8—}*AI

r

Bu esitlik fiyat duyarliligimmin dogrudan Dppym (Dividend Discount Model)
ile iliskili oldugunu 6ne siirmektedir. Buna gore,Dppm daha yiiksek oldugundan
fiyat duyarliliginin yalnizca faiz oranlarindaki nominal degiskenliklerle

degil,gercek degisikliklerle ilgili olacagini diisiinmelidir.”®

Hisse senetlerinin enflasyona ve gercek faiz oranina duyarliligini bir 6rnekle

aciklanabilir. (k-g)=%8 ve Dppwm =12,5 yil ise hisse senedi risk priminin degisen

98Ramesh,Ram; Financial Analyst's 1ndispensab1e Pocket Guide, McGraw-Hill
Professional,2000,Syf 65.
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enflasyon beklentisi ile degismedigi varsayilmaktadir. [? = 0} A=0,40 ise diger
r

deyisle deneysel olarak enflasyon oraninda %1,5’lik bir artis kazang¢larinin gelisimi

icinde IMKB’da -% 11,25’lik bir fiyat degiskenine neden olmustur.

% =-D,,, 1+ A

= —12,5(1-0,6)(%1,5)
—_%11,25

Alternatif olarak gercek faiz oranlarindaki artis nominal faiz oranlarim1 da
arttirir ve daha yiiksek gercek oranlarda firmanin iiretim maliyetini arttirir.Boyle bir

ihtimalde,gercek faiz oranlarina karlarin biiyiime oraninin duyarliligl negatiftir.
2.4.5. Hisse Senetlerinde Siire Hesaplamasi

Tasarruf sahiplerinin yatirim karar1 aldiklarinda portfoy olusturma kriteri
olarak siire (duration) Olciisiinii sectiklerinde ve Finans Biliminde yapilacak
calismalarda Menkul Kiymet Borsalarinda islem goren hisse senetlerinin siirelerinin
hesaplanmasinin kolayligi ve anlasilmasinin kolayligir acisindan DDM yoOnetimi
tercih edilmektedir. Tiirkiye’de konuyla ilgili yapilan ilk ve tek calismada Sayin
Gokbelin atifta bulundugu Lewis D.Johnson’in”Equtiy Duration: Another Look™
isimli eserinde belirtildigi tizere DDM (Dividend Discount Model) temelli hisse

senedi siiresi hesaplanirken ,kar pay1 veriminin tersi siire olarak alinabilir.

Bu durumda hisse senetlerinin siirelerini hesaplamaya gecmeden once hisse
senedi temettii verimlilikleri hesaplanmalidir. Bu ¢alismanin 2.3.1 kisminda genis
bir sekilde anlatildifi iizere hisse senetlerinin kar payr dagitim politikasi
dogrultusunda 1 aylik,3 aylik ve 12 aylik olmak {izere kar payi(temettii) verimliligi

hesaplanir.

Hisse senedi siiresinin hesaplanmasinin formiilii asagidaki gibidir;
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-1
d, :[ zDivrj|/PT—12

T=i-12
d, =Aylik Kar Pay1 verimligi

D, =(T) aymna iliskin kar pay1 verimi

P, ,=(T) aymdan on iki dnceki Borsa kapanis fiyati

Bu calismada alindigi gibi eger 3 aylik kar payi(temettii) verimliligi

hesaplanacak ise formiil asagidaki gibidir;

_d,+d, +d,

dt:3 3

d,_, =3 Aylik temettii verimliligi (3 aylik aritmetik ortalama)
d, =1.Ayin temettii verimliligi
d, =2.Ayin temettii verimliligi

d, =3.Ayin temettii verimliligi

Yukaridaki formiildeki lizere 3 aylik temettii verimliligi hesaplanan hisse
senetlerinin siireleri bu 3 aylik temettii verimliginin tersi alinarak hesaplanabilecegi

literatiirde kabul gormiistiir.”’Formiilasyonu ise asagidaki gibidir:

D=d“=l
d

D=Hisse senedi siiresi

d=Kar pay1 (temettii verimliligi)
2.5. SURE TEMELLIi PORTFOY

Yatirimceilar tasarruflarini degerlendirmek istediklerinde, yatirim i¢in se¢im
alternatifleri arasinda farkli degerlendirme kistaslar1 vardir. Portfoy se¢iminde

yatinnmcilar en diisik risk seviyesinde en yiiksek getiriyi saglamaya

9 Leibowitz,Martin,L.;Investing: The Collected Works Of Martin Leibowitz,Probus Publishing
Company,Chicago, 1992, Syf 406-407.’ya atfen Gokbel; a,g,e.,Syf 36.
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hedeflemektedirler. Sozii gecen yontem ve teoriler disinda yeni portfdoy se¢im
yontemlerine her zaman ihtiya¢ vardir. Bu amagla: yatirimeilarin portfdy seciminde
karar kriteri olarak; siire esas alarak olusturduklar1 portfoye siire temelli portfoy

. 100
denir.

Hisse senedi portfoyleri icin bagisiklik stratejisini uygulamak ve dnceden
belirlenen hedef portfoy siirelerine ulasmak icin her bir hisse senedi siiresini bilmek
gerekir.'”'Siire temelli portfylerin yonetiminde, yatimmcr ve portfdy yoneticisi
portfoyii temel risklere karsi elde tutma siiresi boyunca korumak istiyorsa genelde
bu calismanin 2.4.1 kisminda genis olarak anlatildig1 tizere DDM yOntemi
uygulanir. Portfoy yoneticisinin karar degiskeni olarak kistas aldigi siire Olciisiiniin
hesaplamasinda kar payi(temettii) indirgenme modeli secilmis ise bu modelin

varsayimlarina uyan hisse senetleri secilir. Bu varsayimlar:

4+ Hisse senedi ele alinan donemden bir yil 6ncesi, donem boyunca
kesintiye ugramadan Menkul Kiymet Borsasinda islem gormiis
olmals,

+ Hisse senedi, ele alinan dénem ve ele alinan dénemi takip eden yil

kar payi(temettii) dagitmis olmalidir.

Siire, hisse senedi fiyatlarinin faiz oram1 degismelerine duyarliligi olarak da
tanimlanmaktadir. Bu tanimin savunucu olan Leibowitz Modeli dikkate alinarak
stire temelli portfoyler olusturulacaksa, buradaki amag portfoyiin simdiki getirisini
faiz oran1 degismelerine karsi duyarliligini 6lgmektir. Ancak bu amaclar kesin
olarak ayrilmis kabul edilmemekte ve her iki yontem iilkelerin kendi piyasalarinda,
piyasa Ozelliklerine gore denenmelidir. Yatirnmcilarin faiz oram beklentilerine gore
portfoylerini revize ederek yiiksek faiz oram1 ve enflasyon risklerinden korunmasi

ve yiiksek performans saglamasi amaglanmaktadir.'®

' Markowitz; a.g.e., Syf 78.

101 Lewis,D.Johnson;Equity Duration:” Another Look”,Financial Analysts Journal,1989,Syf 74-
75.’e atfen Gokbel; a.g.e., Syf 45.
192 Gokbel; a.g.e., Syf 45.
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Siire temelli portfoy kavrami; faiz oranlar1 yiikselme donemlerinde, rastgele
secilen hisse senetlerine yatirnm, yatirrmcilart ¢ogu zaman hayal kirikligina
ugratarak biiyiik zararlar edilmesinden sonra ortaya cikmistir. Bu sayede faiz
oranlarindan en az etkilenmek i¢in olusturulan siire temelli portfoyler ile
yatirnmcilar; dogru zamanda dogru hisse senetlerinin alim satimi yaparak

yatirimlarinda basari saglarlalr.lo3

Yukaridaki ifadeler dogrultusunda, siire temelli portféylerde hedeflenen;
portfoyiin kars1 karsiya oldugu risklere karsi elde tutma siiresini bilmek i¢in (DDM)
ve su anki getirilerin faiz orani degismelerine duyarliligini 6l¢mek i¢in (Leibowitz)
modeli ile degerlendirilerek {iilkelerdeki piyasalarda hesaplamalar yaparak

yatirimcilara portfoy se¢imlerinde karar vermektedir.

Siire temelli portfoylerde aktif portfdy yonetim stratejisi uygulanmaktadir.
Portfoyler ele aliman donem sonlarinda, karsilasilabilecek riskler ve portfoy
degerlerinin degerlendirilmesi yapildiktan sonra, portfoylerde siiresi daha az olan
hisse senetleri tercih edileceginden portdylerde alim satimlar yapilarak,portfoye ya
yeni hisse senetleri dahil edilir ya da portféyden hisse senetleri cikartilarak
donemler itibari ile portfoy revizyonu yapilir.Boylece dogru hisse senetlerinin
dogru zamanda alimip satilmasiyla bazi risklerin  getirecedi yiiklerden
kurtulurken,portfoy yonetiminin diger temel amaci olan yiiksek getiriler

saglanabilir.

2.5.1. Siire Temelli Portfoye Almmacak Bir Hisse Senedinin Siire

Hesaplamasmm Ornekle Anlatim

STP olusturma kriterlerine uyan bir hisse senedinde siire hesaplanmasini

XU100 Endeksinde islem goren bir hisse senedini ele alarak agiklayacak olursak,

2008 yilinda XU100 Endeksinde islem géren AKCANSA CIMENTO
SANAYI VE TICARET A.S. 2007 yilina ait karindan hisse senedi sahiplerine

103 Garbede; a.g.e.,Syf 48.
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02.04.2008 tarihinde 1 TL degerli hisse senedi i¢in hisse basina 0,65 TL nakit
temettii ddemesinde bulunmustur. Ve bu hisse senedinin 4. 5. ve 6 aydaki kar pay1
temettii verimliligini hesaplayip 2008 II. Donemi icin(Nisan-Mayis-Haziran) siire

hesaplamasinin nasil yapildigim inceleyecegiz.'™

AKCNS hisse senedinin hesaplanacak olan temettii verimliligi aylarindan
12 ay oncesi aylara denk gelen,2007 4.ay,5.ay ve 6.ay Borsa kapanis fiyatlar1 ise
siras1 ile 8,45, 8,75 ve 8,05 TL’dir. Bu veriler Dogrultusunda siire temelli
portfoyiimiize alacagimiz bu hisse senedinin 2008 yili 4.-5. ve 6.aydaki temettii

verimliligini hesaplayacagiz.'”

0,65

=" 20,076
o845
ds,, = 0.05 _ 0,074
8175
6ay ~ 009 = 0,080
Y 8.05

Aylar itibari ile aylik temettii verimlilikleri hesaplanan bu hisse senedinin 3

aylik temettii verimliligi ise bu 3 ayin ortalamas1 alinarak hesaplanir.

_ 0,076 + 0,074 + 0,080

dII.D{'inem - 3 = 0,07666

2008 yili II. donemi icin 3 aylik temettii verimliligi hesaplanan AKCNS

A.S firmasinin siiresi ise bu 3 aylik temettii verimliliginin tersi alinarak hesaplanir.

0 1

DII.D(')'nem = dII.Diinem = 0 07666

=13,0446

Olarak aylik siiresi hesaplanir.

1% http://www.imkb.gov.tr/Data/StocksData.aspx(07.08.2009)
195 http://bigpara.ekolay.net/M 1/hisse_detay.asp?hisse_combo=11%7EAKCNS(01.09.2009)
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2.5.2. Toplam Portfoy Siiresi

Ulasilabilecek menkul kiymetler diisiiniildiigiinde pek c¢ok alternatif
bulunabilir. Yatirimci bu menkul kiymet kiymetlerden es zamanli secim yapabilir.
Boylece menkul kiymet portfoyii olusturulur. Gelir akimlarinin siiresi, menkul
kiymetlerin siirelerinin agirlikli ortalamalar1 alinarak kolayca hesaplanabilir. Boyle
bir iliski, portfoy siiresi icin hedef secilen rakama ulagmak i¢in menkul kiymet

secimine izin verir. Diger deyisle portfoy siiresi yatirimeinin karar degiskenidir.'*
Olusturulan portfoyiin toplam siiresi asagidaki gibi formiillesir: 107

D, =D, XxW))+ (D, XxW,)+..ccccoceureunnn +(Dy xWy)

Dp=Portfoyiin siiresi(Ortalama Siiresi)

D =Portfoy deki 1.hisse senedi siiresi,

W =Portfoy icindeki 1. hisse senedinin oransal agirlig1
D)=Portfoy deki 2.hisse senedinin siiresi,
Wy=Portfoy icindeki 2.hisse senedinin oransal agirligi
Dn=Portfoydeki N.hisse senedinin siiresi

Why=Portfoydeki N.hisse senedinin oransal agirligi

Portfoyiin toplam siiresi portfoy i¢inde yer alan hisse senetlerinin her birinin
stiresinden fazla olamaz ve en kiiciik siireli hisse senedinin siiresinden kiigiik
olamaz. Yani portfOy siiresi hisse senetlerinin agirliklandirilmis ortalamasidir. Bu
hesaplama yapilirken portfdy icindeki varliklarin agirliklart oraninda bir hisse
senedinin siiresi dikkate alinir.'®Portfoy yonetim calismalarinda anlasilabilirligi
kolay olsun diye, portfoy icindeki hisse senetlerinin varlik agirliklar1 esit olarak

alinmaktadir.

106 http://www.allianzinvestors.com/commentary/edu_whitePprs04272000.jsp(01.08.2009)

197" Bierwag,Gerald;Duration Analysis”Managing interest Rate Risk”,Ballinger Publishing
Company, 1997, Syf 56.’ya atfen Gokbel; a.g.e., Syf, 45.

108 Markowitz; a.g.e., Syf 89.

58



UCUNCU BOLUM

SURE TEMELLIi PORTFOYLER VE iMKB’DE 2004-2008 YILLARI
ARASI UYGULANABILIRLIGi UYGULAMASI

3.1. UYGULAMANIN AMACI

Calismanin bu boliimiinde, Portfoy yatinmcilarinin yatirim karari alip,
portfoy olustururken dikkat ettigi bir ¢ok faktdr arasinda alacagi hisse senedini
elinde ne kadar siire tutacagmni yani elinde bulundurma siiresini dikkate alarak

yatirim riskini ez aza indirip, getirisini maksimum yapmayi planlarlar.

Yatirimcilarin portfoy olusturma karari aldiklart zaman tasarruflarin ne
kadar siirede nakde donecegi ve paralarinin nakit akimlarini izleme imkan1 veren ve
bu dogrultuda olusturulacak portfoylere yukarida deginildigi denildigi iizere siire

temelli portfoyler denilir.

Siire temelli portfoylerde yatirimci, portfdyiinii hisse senedinin ne kadar
stirede nakde donecegini ve bu siire zarfinda getirisinin nasil olacagini gérme
imkam1 verdigi icin,portfoy olusturma kriterishisse senedinin elde tutma

stiresinin(duration) ne kadar oldugudur.

Bu calismada siire hesaplamasinda kullanilan yéntem: IMKB 100 Ulusal
Endeksinde islem goren hisse senetlerinin siirelerin hesaplanmasinda kolayligi
acisindan DDM  yonetimi tercih  edilmistir.Lewis D.Johnson’in “Equtiy
Duration: Another Look™ adli eserinde belirttigi lizere DDM temelli hisse senedi

stiresi hesaplanirken,kar pay1 verimliliginin tersi siire olarak a‘thnmlstlr.109

'Lewis D.Johnson’in”Equity Duration: Another Look™ isimli eserine atfen Gokbel,Serpil
Altmirmak;Siire  Temelli  portfoyler Ve IMKB’de Uygulanabilirligi,Sermaye Piyasasi
Yayinlart, Yaym No:143, Ankara, 2003, Syf 47.
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2004-2008 yillar1 arasinda siire temelli portfoy olusturma kriterlerine gore,
IMKB Ulusal 100 Endeksinde islem goren hisse senetleri ile siire temelli

portfoylerin olusturulabilecegi incelenmistir.

Ikinci boliimde deginildigi iizere siire temelli portféy olusturma kriterlerine
gore secilen hisse senetleri olusturulan portfoylerde, bir hisse senedinin
yatirimcinin elinde bulundurma aylik siiresi ve bu siire boyunca ne kadar getiri
saglayacagi, ve donemler itibari ile hangi hisse senetlerini portféyden cikartacagi ve
hangi hisse senetlerini portfoye dahil edecegi yani aktif portfoylerin en 6nemli
ozelligi olan portfoyleri belirli donemde revize edildigi ve bu revizyonlar
sonucunda portfoy getirilerinin nasil degistigi ve yine portfoy siirelerinin nasil

degistigi incelenmistir.

Ve olusturulan siire temelli portfdylerin, portfoy performans oSlgiitlerinden
olan Sharpe(RVAR),Treynor (RVOL),Jensen-Alfa performans ol¢iitlerine gore
performans degerlendirmesi yapilip, portfoy yonetimin ne kadar basarili oldugu

incelenmistir.

Yapilan bu performans Olgiitlerine gore cikan performans degerlerinin,
portfoy olusturma kriterimiz olan siire ile olan iligkisinin olup olmadigi

gozlemlenmistir.

2004-2008 yillar1 arasinda siire temelli portfdy olusturma kriterlerine uyan
hisse senetlerinin yillar itibari ile 5 yillik donemde hangi hisse senetlerinin siirekli
portfoylerde yer aldigi, yani revize edilirken, portfoylerden atilmadigi ve her yil

portféyde yer alan hisse senetlerinin hangileri oldugu gbézlemlenmistir.
3.2.VERILER VE MAKRO DEGiSKENLER
Calismada 2004-2008 yillar1 arasinda IMKB 100 Ulusal Endeksinde islem

goren hisse senetleri arasinda, asagida belirtilen siire temelli portfdy olusturma

kriterleri:
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-Hisse senedi,ele alinan donem kar payr dagitmis olmal

-Hisse senedi ele alinan donemi takip eden yil kar payr dagitmis

olmali, kar pay1 olarak: nakit temettii veya 1. temettiiden dagitilan

bedelsiz hisse senedi

-Portfoye alinacak hisse senedi ele alinan donemden ©nce, o yil

boyunca kesintisiz islem gormeli

-Ele alinan dénem boyunca o hisse senedi kesintisiz islem gormeli

Bu kriterler ¢ercevesinde 2003,2004,2005,2006,2007,2008 ve 2009 yillari

hisse senedi verileri IMKB nin internet sitesinden alinip incelenmis ve bu inceleme

sonucunda 2004-2008 yillar1 arasinda IMKB’de islem goren hisse senetlerinden,

yaptig1 ¢alisma ile literatiirde kabul gormiis Lewis D.Jhonson’in DDM modeli

varsayimina uyan hisse senetleri secilmistir. Bu yillarda belirtilen kriterlere uyan

hisse senedi sayilar1 ve her bir portfoyde yer alan hisse senedi sayisi tablo 3.1°de

goriilmektedir.

Portfoyde Yer Alan Hisse Senedi Sayilar

Tablo 3.1. Yillar itibariyle Sartlara Uyan Hisse Senetleri ve Her bir

Her Bir Portfoyde Yer Alan Hisse Senedi

Yillar Uyan Hisse Senedi Sayisi Sayisi
2004 54 6
2005 71 8
2006 82 9
2007 112 12
2008 139 14

Portfoy performans olgiitleri i¢in hesaplamalarda kullanilan (' R ;) risksiz

faiz oram olarak,literatiirde en cok kabul gormiis olan hazine bonosu veri olarak

alinmistir. Calismada 3 er aylik portfoyler olusturuldugu icin donemler itibari ile
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T.C Merkez Bankasi internet sayfasindan veriler incelenilerek 90 giinliik vadeli

Hazine Bonolar1 alinmis ve 3’er aylik faiz orani dikkate alinmugtir.' '

Yine portfdy performans degerlerinin hesaplanmasinda (R ,, )olarak piyasa

Endeks portfoy getirisi icin IMKB 100 Ulusal Endeksi 3’er aylik getirileri

alinmistir. H

Bu ¢alismada portfoy performansi icin hesaplamalarda kullanilan XU100 ve

Hazine Bonosu verileri ilgili donemler itibari ile ekler kisminda verilmistir.

Portfoylere alinan hisse senetlerin portfoy icindeki agirliklari, portfoy
icindeki paylar1 esit olarak alinmistir.Portfoy i¢inde kac tane hisse senedi var ise

oransal olarak hepsi ayni1 orandadir.

Uygulamada kullanilan hisse senetlerinin ay sonu kapanis fiyatlari, yillar
itibariyle sermaye artirrmlar1 ve nakit temettii tutarlari IMKB’nin internet sitesinden
temin edilmistir. Hisse senetleri reel getirileri ise 25.08.2009 tarihi itibari ile
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. Uriinii olan Matriks Veri Terminali ile

hesaplanmugtir.

Ve uygulamada hisse senedi siireleri ve olusturulan siire temelli portfoylerin
portfoy performans ol¢iimleri hesaplamasi Microsoft Office Programi Excel 2003-
2007 ve SPSS paket programlarinda yapilmaistir.

3.3. ANALIZ VE BULGULAR

Uygulamanin birinci agamasinda 3.2.bolimde gecen siire temelli portfoy

olusturma kriterleri varsayiminda secilen hisse senetlerin, Tiirkiye’de kar paylari

"9 portfoy Performans Olgiitiinde Risksiz Faiz Orani olarak veri alman 90 giin vadeli Hazine
Bonosu getirileri Yillar ve Donemler itibari ile Ekler 25. tabloda gosterilmektedir.

" Portfy Performans Olgiitiinde Piyasa Portfdy Getiri Orani olarak veri alman 3 aylik XU100
getirileri Yillar ve Donemler itibari ile Ekler 25. tabloda gosterilmektedir.
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yillik bazda dagitildigindan ayhik kar paylart hareketli ortalamalar yontemi
kullanilarak; 3’er aylik donemlerde kar payi(temettii) verimliligi hesaplanmis ve
2004-2008 yillar1 arasinda portfoylere alinacak hisse senetlerinin siireleri

hesaplanmustir.'"?

Hesaplanan bu siireler dikkate alinarak siiresi az olan hisse senetlerinden
stiresi ¢ok olan hisse senetlerine dogru se¢im yapilarak her bir portfoyde esit hisse
senedi olmasina dikkat edilerek Ocak 2004 —Aralik 2008 yillar itibari [.Donem
(Ocak-Subat-Mart), I.Donem  (Nisan-Mayis-Haziran), III.Dénem (Temmuz-
Agustos-Eyliil) ve IV.Donem (Ekim-Kasim-Aralik) olmak iizere ile 4 donem

olmak iizere, her dénem icin 7 farkli portfoy olusturulmustur.'"?

Her donemde siiresi hesaplanan hisse senedi sayist farkli oldugu icin
stiresinin etkisini daha iyi gormek i¢in uygulamada donemler itibari ile 4 donem
boyunca hisse senedi sayisini esit tutmak ve yillar itibari ile olusturulan portfoy
sayisinin ayni olmasina dikkat edildiginden donemler itibari ile 7 portfoy

olusturulmasi uygun goriilmiistiir.

Bu olusturulan siire temelli portfoylerin, hisse senedi elinde bulundurma
aylik siireleri ve bu siireler boyunca reel getiri oranlar1 hesaplanmistir. Ve yine siire
temelli her bir portfoyiin toplam portfoy siiresi ve toplam portfoy getirisi

hesaplanmustir.

Olusturulan siire temelli portfoyler ve getiri oranlar1 asagidaki tablo 3.2’de

gosterilmektedir.

"“Hesaplanan Temettii(Kar Payi)Verimliligi verileri Yillar ve Donemler itibari ile Ekler 45.-
52.arasindaki tablolarda goriilmektedir.

'3 Olusturulan portfdylerde siiresi az olandan baglanmak iizere,siiresi cok olana dogru her portfyde
esit sayida hisse senedi olmasina dikkat edilmistir.7 portfoy olusturma ise yillar itibari ile portfoy
sayisini esit tutup,siire etkisini daha iyi gormek i¢in 7 tane uygun goriilmiistiir.
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Tablo 3.2. 2004 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2004 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri
GSRAY 2,27 052 | cLesi 4,46 2006 | FORTS 2,08 010 | GsRay 2,55 0.26
_ |ctem 3,80 006 | ANSGR 6,02 041 | YkFIN 275 045 |FoRTs 3,60 0.49
S |vkser 6,59 001 | FORTS 6.77 002 |AciED 341 043 | YKFIN 3,76 025
E UCAK 6,66 002 | TUPRS 7.26 000 | ANSGR 4,08 048 |acieD 4,74 0,26
3 |BRsAN 7.89 052 | ANHYT 7,50 047 | ANRYT 522 065 | SARKY 6.15 042
S | anacm 7.99 035 | TEBNK 7,61 008 | SARKY 572 009 |ANsGR 6.36 0.37
Contdy 5,87 024 | portioy 6,60 007 | portioy 3,88 037 | portiey 4,53 0,21
TEBNK 8,01 016 | YKSGR 7,89 004 | TUKAS 6.75 018 | Tukas 7,59 0,00
o |coLts 8,44 035 | GSRAY 8,77 008 | 1zoom 6,96 044 |TUPRS 7,92 011
S |cmsa 8,47 001 | TRkcM 8,95 003 |GoLTs 7,06 018 |coLTs 8,10 0,61
% AYGAZ 9,96 002 | ANACM 9.45 009 | TuPRS 7,60 026 | ALKIM 9,39 0,04
; TRKCM 10,52 016 | Tukas 10,17 025 | TEBNK 7.78 038 | 1zocwm 9,62 0,00
S | kaRTN 10,92 009 |1zocm 10,32 014 | TRKCM 8.46 041 | ANHYT 9,91 0,03
Cortioy 9,39 012 [ Fortfy 9,26 007 | Fortfoy 7,45 026 | Portioy 8,76 0,12
1ZOCM 1,72 034 | AKGRT 10,54 020 | ALKIM 8,64 016 | TRKCM 10,94 0,03
o |AxcRT 12,53 001 | Akim 11,00 005 | cLesi 9,51 000 | TEBNK 12,95 0,38
S |sarky 13,14 032 |cimsa 11,16 0412 | cimsa 9.77 039 |cimsa 13,75 0.18
% ARCLK 13,34 006 | SARKY 12,57 007 | ANACM 10,11 028 | FINBN 14,62 0,63
; EDIP 13,46 030 |aoLTs 13,62 004 |i1scTR 10,90 017 | KkRTEK 14,70 0,26
S | karex 13,55 004 | BRSAN 14,76 005 | PNSUT 11,52 014 | PNsuT 14,98 0,32
Cortioy 12,96 016 [ Portfy 12,28 0,07 | Fortfoy 10,08 014 | Portidy 13,66 0,20
TUPRS 13,61 005 | AKBNK 15,33 003 | FINBN 13,11 033 | ANACM 15,55 0,03
HURGZ 14,17 006 | KRTEK 16,67 131 | vazic 14,32 027 |eoip 16,22 0,26
T | Akm 14,54 063 | DYHOL 17,79 013 | DoBUR 14,48 101 | DoBUR 16,79 012
E ACIBD 14,99 046 | DOBUR 18,00 002 | KRTEK 14,53 006 |BTCIM 17,82 0.25
g |anser 15,21 047 | Akens 18,87 018 | AKGRT 14,84 031 | NuHcMm 18,72 0.35
g TUKAS 15,74 004 | KonYA 19,16 016 | FrROTO 16,21 011 | vazic 19,01 0,25
FINBN 17,08 010 | FINBN 19,19 009 | Kkonya 16,24 025 |AkeRT 19,20 013
Cortioy 15,05 017 [ Fortfy 17,86 010 [ Portfy 14,82 032 | Portioy 17,62 0,16
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Tablo 3.2. 2004 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2004 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
DYHOL 17,87 004 | vazic 19,32 018 | AKCNS 16,98 040 | MRSHL 20,49 0,22
NUHCM 18,90 018 | Aveaz 19,34 047 | BTCM 17,03 018 | Konva 20,53 126
°  |1re 19,98 047 |I1scTR 20,41 007 | sise 17,66 024 |BRsAN 21,14 0.11
E BUCIM 21,16 010 | TIRE 23,87 043 | NUHCM 17.72 022 |FROTO 21,60 0,09
g |annvT 21,41 028 |HURGZ 26,04 041 | MRSHL 17,81 004 |sisE 23,00 013
g DOBUR 24,13 005 |NUHCM 2892 002 | BRSAN 17,91 033 | AEFES 23,59 018
KONYA 24,42 002 |BTCIM 20,16 020 | AKBNK 18,05 025 | TIRE 2394 0,00
Contdy 21,13 014 | portioy 23,87 012 | portioy 17,59 023 | portiey 22,04 0,26
ERBOS 24,46 084 |ucak 30,06 0410 | AEFES 19,31 033 | ucak 26,59 1,14
MRSHL 30,16 001 | saHoL 31,83 013 | YKsaR 19,36 007 | AkeNK 27,66 0,23
e | akenk 3034 002 | FROTO 33,28 001 | TCELL 20,53 008 | AKcNs 28,23 013
E AKCNS 40,51 006 | ERBOS 33,75 018 | ucak 22,18 019 |Aveaz 28,36 0,08
€ |ercem 41,21 043 | PNsUT 34555 016 | AveAz 23,08 047 | cLesI 28,80 0.20
:8: BSOKE 45,20 027 | MRSHL 38,04 2007 | TIRE 2333 013 |ERBOS 35,50 0.14
YAZIC 47,48 056 | AEFES 45,36 000 |EDIP 23,62 020 |isctR 37,84 0.36
Fortfdy 37,06 025 [ Fortfoy 35,27 0,04 [ Fortfoy 21,63 017 | Fortioy 30,42 0,30
KIPA 53,62 000 | ARCLK 45,60 041 | saHoL 2377 023 | saHoL 38,00 0,03
SAHOL 67,26 006 |EDIP 47,10 007 | HURGZ 28,42 013 | TCELL 39,59 0.40
> |isctr 74,43 003 | sise 50,68 001 | ERBOS 32,04 016 |HURGZ 41,88 0,17
E AEFES 125,22 002 | KARTN 57,77 026 | MIGRS 48,01 016 |PTOFs 44,93 0,14
€ |ena 13030 041 |MGRs 64,61 013 | DYHOL 59,38 013 | miGRs 50,33 0.34
:8: MIGRS 131,33 004 |AciBD 65,70 008 | KARTN 61,98 025 |KarTN 79,66 0.70
KCHOL 18062  -007 |BUCIM 100,92 006 |PTOFS 6373 028 |BUCIM 95,58 0,05
Foriy 10897 -002 | POt 61,77 0,04 [ Fortfoy 45,33 015 | fortioy 57,00 0,21

Tablo 3.2.’de goriildiigii iizere, 2004 yilinda XU100 endeksinde 54 firma

stire temelli portf0y olusturma kriterlerine uymakta olup, her bir portfoyde 6 ile 7

hisse senedi yer almaktadir. Hisse senetlerinin donemsel siire ve getirileri ile

portfoylerin ortalama siire ve getirileri hesaplanmistir.
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Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

Tablo 3.3. 2005 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

2005 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portfoy

1.DONEM ILDONEM 1I.LDONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri
GSRAY 2,55 0,28 GSRAY 2,70 -0,09 TSKB 2,45 0,77 GSRAY 3,07 0,12
FORTS 2,74 0,46 YKFIN 3,25 0,00 GSRAY 2,48 0,43 TSKB 3,68 0,27
; TACYO 2,81 0,06 FORTS 3,52 0,16 YKFIN 3,57 0,17 TUPRS 541 0,05
:g TSKB 3,40 1,26 TSKB 4,28 -0,03 FORTS 5,22 0,10 SKTAS 6,11 0,20
% YKFIN 4,57 -0,08 TACYO 4,83 -0,15 1Z0OCM 5,85 0,42 EREGL 6,37 0,01
E ACIBD 4,74 0,01 BANVT 6,65 0,13 EREGL 6,09 0,53 1ZOCM 7,53 0,38
§ SKTAS 5,25 0,45 SKTAS 7,17 -0,26 SKTAS 6,28 0,02 FENER 8,48 0,40
BANVT 6,00 -0,03 ANSGR 7,92 0,11 TUPRS 6,59 0,24 GOLTS 8,57 1,50
Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy
Ort. 4,01 0,30 Ort. 5,04 -0,02 Ort. 4,82 0,34 Ort. 6,15 0,36
ATSYO 6,03 0,15 ACIBD 7,93 -0,04 GOLTS 7,41 0,06 CIMSA 8,57 0,02
SARKY 6,11 -0,01 TUPRS 7,98 0,13 CIMSA 7,45 0,47 ALKIM 9,52 0,27
g ANSGR 6,36 -0,04 SARKY 8,50 -0,06 BRSAN 7,93 0,02 BRSAN 10,07 0,11
:g TUPRS 7,92 0,39 ALKIM 8,99 0,02 BANVT 8,14 0,10 EGGUB 10,15 0,31
% ECILC 8,08 0,26 ECILC 10,58 0,31 ACIBD 8,85 1,09 KONYA 11,80 0,40
% GOLTS 8,10 0,46 BTCIM 10,95 0,18 SARKY 9,74 0,10 BSOKE 12,05 0,22
§ ALKIM 9,39 0,02 GOLTS 10,97 0,46 AKCNS 10,32 0,36 TRKCM 12,06 0,09
1ZOCM 9,64 0,40 ANHYT 11,24 -0,12 EGGUB 10,71 0,09 AKCNS 12,32 0,13
Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy
Ort. 7,70 0,20 Ort. 9,64 0,11 Ort. 8,82 0,29 Ort. 10,82 0,19
ANHYT 9,94 -0,03 1Z0OCM 12,33 0,09 TRKCM 11,25 0,07 FROTO 13,57 0,29
ATEKS 10,72 -0,05 CMENT 13,90 0,20 BTCIM 11,47 0,54 BTCIM 14,45 0,22
: TEBNK 12,89 -0,08 TRKCM 13,92 0,07 BSOKE 12,21 0,63 ATEKS 15,17 0,30
:g CMENT 12,94 0,04 KRTEK 14,11 -0,16 ECILC 12,29 0,01 BUCIM 16,05 0,39
% KRTEK 14,68 -0,09 BSOKE 14,44 0,38 ALKIM 12,61 0,22 AKGRT 16,08 0,26
E PNSUT 14,95 -0,18 CIMSA 14,83 0,33 TACYO 12,68 0,14 SARKY 16,70 0,35
§ TRKCM 14,99 0,22 ATEKS 16,24 -0,08 AKGRT 13,08 0,46 PNSUT 17,84 1,33
EDIP 16,18 0,01 TEBNK 16,38 0,29 KONYA 13,62 0,42 TCELL 18,36 0,11
Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy
Ort. 13,41 -0,02 Ort. 14,52 0,14 Ort. 12,40 0,31 Ort. 16,03 0,41
DOBUR 16,79 -0,15 AKCNS 16,75 0,09 FROTO 13,71 0,12 FORTS 18,71 0,49
EGGUB 16,95 0,18 FROTO 17,19 0,04 CMENT 13,73 0,40 PTOFS 19,62 0,40
: BTCIM 17,79 0,24 DOBUR 17,52 0,10 ANHYT 14,09 0,02 YAZIC 21,67 0,15
:g NUHCM 18,72 0,00 EDIP 19,55 0,04 ATEKS 14,23 -0,04 NUHCM 22,37 0,25
8 YAZIC 19,05 0,19 AKGRT 19,74 0,17 BUCIM 14,85 -0,04 AEFES 24,77 0,05
% CIMSA 20,22 0,12 ANACM 20,65 0,18 TCELL 15,93 0,12 AKBNK 25,61 0,23
§ MRSHL 20,49 0,40 PNSUT 21,27 -0,02 PNSUT 16,52 0,47 ECILC 25,97 0,10
KONYA 20,53 0,06 NUHCM 21,75 0,02 AEFES 17,22 0,17 CMENT 26,35 0,16
Portfoy Portfoy Portfoy Portfoy
Ort. 18,82 0,13 Ort. 19,30 0,08 Ort. 15,03 0,15 Ort. 23,13 0,23
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Tablo 3.3. 2005 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2005 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portfoy

.LDONEM 1.LDONEM I1.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri
ANACM 20,99 000 | MRSHL 22,98 010 [ NUHCM 20,35 057 |Avaaz 26,81 0,76
BRSAN 21,14 006 | konva 23,56 008 | AKBNK 20,83 039 | ANACM 26,86 0,16
- FROTO 21,60 001 |AEFEs 24,20 021 |EDIP 21,88 0,04 |KARTN 27,27 0,26
=§ SISE 23,00 009 |EGGUB 25,08 011 | vazic 22,17 022 |TRE 30,78 0,20
E AEFES 23,59 0,04 | AKBNK 25,19 018 | ucak 23,14 000 [ TEBNK 31,02 017
% TIRE 23,91 0,10 | ATSYO 25,25 004 | Aveaz 25,06 011 | ANHYT 32,63 1,09
& |vcew 25,47 0,02 | BRYAT 26,74 008 | TEBNK 2535 101 | ucak 36,05 0.33
UCAK 26,52 025 | BRSAN 28,27 011 | kaRTN 25,93 008 |ISCTR 40,46 0.25
g‘:{"éy 23,28 -0,05 g‘:{"éy 25,16 0,03 g‘r’t’."éy 23,09 0,29 g‘r’t’."éy 31,48 0,40
FINBN 27,18 035 |ucak 28,52 017 |PTOFs 26,54 008 [BRYAT 42,43 0,29
AKGRT 27,55 006 | YvAzIC 28,86 040 [ ANAGM 26,73 001 |AciBD 44,15 037
AKBNK 27,66 019 | AYGAZ 28,88 003 |sisE 26,73 010 |sise 44,98 0,10
E AYGAZ 28,36 0,03 | FINBN 29,63 081 |FENER 27,03 026 | YKSGR 49,41 0,31
E CLEBI 28,80 016 |cLemi 29,94 001 | ANSGR 27.36 018 | saHoL 49,56 0,10
g LUKSK 20,83 004 | LUKSK 30,47 0,05 |BRYAT 29,66 006 | FINBN 51,27 0,34
% EMNIS 32,15 031 | TCELL 33,73 0,08 |cLEBI 30,15 058 | MIGRs 53,97 0,15
EREGL 32,56 006 |sisE 33,79 018 | FINBN 30,92 022 |muTLU 57,76 0,03
ERBOS 35,50 016 | EMNIS 30,48 018 | TIRE 31,78 006 | ENKal 63,68 014
g‘:{_"ay 29,95 0,02 g‘:{_"ay 30,48 0,18 g‘r’{"éy 28,54 017 g‘r’{"éy 50,80 0,20
SAHOL 38,00 011 | TIRE 36.35 010 | ISCTR 35,30 044 | KCHOL 64,24 0,04
AKCNS 40,87 010 | samoL 37,89 013 | MRSHL 35,41 001 | ULKER 65,83 0,00
HURGZ 41,88 0,08 | EREGL 42,65 004 |HuRGZ 38,38 026 |EDIP 69,07 0,05
_(';5 PTOFS 44,83 0,02 | FENER 43,07 003 | saHoL 39,80 035 | CLEBI 88,50 0,51
IE BRYAT 50,14 017 | HURGz 44,18 010 | muTLU 41,07 038 |HuRGz 91,69 0,32
g MUTLU 55,80 040 | ERBOS 4857 015 | MIGRS 4928 010 | ZOREN 119,49 0,06
% MIGRS 59,33 0,16 | MUTLU 52,64 044 | KCHOL 62,85 016 | BJKAS 125,01 -0,51
ISCTR 69,68 005 |PTOFS 53,61 014 |EMNIS 66,42 006 | KIPA 193,67 0,22
KARTN 79,66 0,02 | MIGRs 58,43 012 | ULKER 68,81 023 |DoBUR 195,36 0.85
Fortfdy 53,36 004 [ Fortfoy 46,38 008 | porttoy 48,59 022 [portY 41254 047

Tablo 3.3.’de goriildiigii iizere, 2005 yilinda XU100 endeksinde 71 firma

stire temelli portfoy olusturma kriterlerine uymakta olup,her bir portfoyde 8 ile 9

hisse senedi yer almaktadir.Hisse senetlerinin donemsel siire ve getirileri ile

portféylerin ortalama siire ve getirileri hesaplanmistir.
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Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

Tablo 3.4. 2006 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

2006 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portfoy

.LDONEM 1.LDONEM 1.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri
GSRAY 491 032 |FFKRL 483 040 |TSKYO 349 003 |TTRAK 336 0,01
TSKB 574 009 |ARENA 532 047 |TTRAK 355 011 |TSKYo 379 013
- |FENerR s 004 |GSRAY e21 016 |FROTO 405 002 [PETUN 496 0.10
O |TUPRS 655 004 |BOSSA 676  -023 |MRDIN 493 013 |FROTO 518 015
'g EREGL 753  -008 [BOLUC 689  -011 |BOLUC 497 008 |YKRYO 526 0.04
S |sktas 881 020 |FENER 69 005 [PETUN 505 018 [MRDIN 528 0.00
8 |[zoom 924 045 [TTRAK 780 017 |GSRAY 575 040 |GSRAY 562 0.04
ALKM 1059 012 |TUPRS 813 020 |PNSUT 608 049 |PNSUT 564 0,02
Pofoy 741 o015 [PV 661 016 [POMY  uza 007 |RAMY 4go 0,06
CIMSA 1133 004 |EREGL 835  -005 |YUNSA 634 011 |YUNSA 7,06 0,41
TRKCM 1187 010 |FROTO 838  -009 |HEKTS 643 006 |UCAK 799 0.26
GOLTS 1277 043 |PETUN 85  -008 |DOAS 644 028 |BOLUC 806 0,01
BRSAN 1279 041 |MRDIN 910 014 |BSOKE 670 040 |INDES 815 0,14
« |BSOKE 1424 002 [Asuzu 957 033 |ucak 62 008 |HEKTS 870 017
> |eceus 1432 001 |AYEN 971 032 |FENER 745 003 |FENER 9,02 0,07
E |akcNs 1460 026 |CEMTS 1007 022 |AKCNS 741 015 |DOAS 906 0,19
€ |akeRT 1728 030 |ALKM 1056 017 |AKGRT 783 029 |BSOKE 1036 0,13
% g‘:{"éy 1365 015 g‘r’t’."éy 929  -0,18 g‘r’t’."éy 689 015 g‘r’t’."éy 8,55 0.09
FROTO 1773 002 |OTKAR 1071  -017 | ADNAC 848 0,10 |AKCNS 1039 0.18
BTCIM 1822 004 |UCAK 1154  -036 |ASUzu 851 005 |ALKIM 1088 0,01
o [BUuCM 1837 013 |SKTAS 1157 055 |KORDS 879 005 [AKGRT 1089 -0.05
O | ATEKS 1879 015 |1zocM 1162  -007 |TSKB 887 031 |TUPRS 10,89 0.04
'g SARKY 1949 024 |TskB 1170 037 |TUPRS 898 012 |TSKB 11,10 0,07
o
S |konva 2018 006 |AKCNS 1243 026 [ARENA 909 018 [Asuzu 1129 0,05
S |ensur 215 012 [HEkTs 1247 038 |1zoom 920  03e |izocm 11,55 0,04
PTOFS 2179 042 |BSOKE 1262 -012 |ALKM 922  -041 |ADNAC 1225 0,14
Poridy 1950 006 | A q183 020 |BOMY  gge  00s [PAMY 1115 0,03
YAZIC 2417 021 |KORDS 1285 0,32 |INDES 992 014 |ISYAT 12,56 -0,04
AYGAZ 2603 014 |DOAS 1294 039 |GENTS 999 014 |BRISA 13,03 018
« |TCELL 2700 005 |AKGRT 1333  -033 |OTKAR 1035 025 |GENTS 1321 0,08
S |akenk 2861 006 [DokTs 1410 023 [BRISA 1077 030 [iSFN 1468 016
'g AEFES 2898 014 |CIMSA 1410 033 |YKRYO 10,83 006 |ARENA 14,95 -0,08
§ ,\N,IUHC 2940 003 |BRSAN 1418 017 |TRKCM 10,87 0,17 |DMSAS 15,14 -0,06
S |ecic  2e49 011 [TRkoM 1427 022 |ADEL 1214 o042 |OTKAR 1545 0,21
ANACM 3201 001 |ARCLK 1457 045 |FFKRL 1238 020 |DESA 1562 0,02
Potfoy  2s21 006 [PV 3z 021 [POMY 001 020 POV 4433 0,05
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Tablo 3.4. 2006 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2006 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri
TIRE 3273 006 |ADEL 1501 018 |ARCLK 1344 004 |ARCLK 1586 0,12
FINBN 3517 028 |DMSAS 1620  -020 |DMSAS 1375 004 |ADEL 16,18 -0,05
o |ANHYT 3586 012 |YUNsA 1648 027 |EREGL 1496  -011 |NUHCM 16,90 0.15
S |oment a0 013 |DEVA 1665 027 |BTCM 1524 004 |TCELL 16,99 0,07
% TEBNK 4299 019 |TUDDF 1709 008 |ISYAT 1525 0413 |SARKY 17,19 -0,09
% BRYAT 4800 023 |ATEKS 1900 007 |NUHCM 1571  -005 |TRKCM 17,53 0,01
S | sise 4908 022 |PNSUT 2082  -033 [SARKY 1504 047 |ECZYT 20,06 013
SAHOL 4997 024 |IDAS 2088 032 |PTOFS 1599  -014 |VKGYO 20,31 -0,06
g‘:{“éy 4143 0,18 z‘r’{twy 1777 011 z‘r’{twy 1503 004 z‘r’{twy 17,63 -0,01
KARTN 51,11  -018 |SARKY 2089  -003 |DOKTS 1643 044 |OLMKS 2045 017
ISCTR 53,14  -004 |BUCIM 2094 005 |TUDDF 1666 018 |BAGFS 20,74 0.01
o |YKsGR 5433 123 |EGGUB 2204 021 |KONYA 1684 031 |KORDS 21,38 0,10
S |uker 6248 011 |GENTS 2265 020 [OlMKS 1707 006 |BTCM 2149 -0,05
% ACIBD 6392 009 |DESA 2272 028 |BUCIM 1843 003 |KONYA 22,20 0,07
% MIGRS 6444 027 |PTOFS 2310 037 |BAGFS 1925  -004 |ALCAR 2235 0,09
S |kcHoL 680 013 |GUSGR 2344  -036 |EGGUB 1877 005 |ToAsO 2241 0,21
UGAK 6967  -004 |OLMKS 2474 010 |CEMTS 1986 006 |CMSA 2244 0.04
Forioy 6074 o020 [PV zps7 018 [POMOY  1g0a 013 |PAMY 2168 0,06
MUTLU 71,75 015 |ADNAC 2515 033 |AKBNK 1997 002 |ANHYT 23,00 0.08
ENKAI 7366 0,10 |ASELS 2531 043 |BOSSA 2021 025 |BOSSA 2319 0.74
. |HURGZ 9845 003 |AKBNK 2583  -0,18 |ECZYT 2042 020 |TUDDF 2351 -0,20
S |Fomrts 1319 005 |BTOM 2595 017 [ANACM 2064 003 |BRSAN  23:80 0,24
gf ZOREN 13980  -0,17 |YKRYO 2657  -017 |ToAso 2084  -002 |DOKTS 2452 -0,04
o |DOBUR 19569 008 [BRISA 2697 036 |TCELL 2100 006 |EGGUB 2461 -0,02
S ke 231,14 022 |GUBRF 2751 015 |ALCAR 2233  -003 |ASELS 2466 0.03
BJKAS 44289 009 |AvGAZ 2759  -025 |ASELS 2265 005 |BUCIM 2525 0,03
g‘:{"éy 17370 0,01 g‘r’t’."éy 2636 0,21 g‘r’t’."éy 21,01 0,07 g‘r’t’."éy 24,07 0,11

Tablo 3.4.’de goriildiigii iizere, 2006 yilinda XU100 endeksinde 82 firma

stire temelli portfoy olusturma kriterlerine uymakta olup, her bir portféyde 8 hisse

senedi yer almaktadir. Hisse senetlerinin donemsel siire ve getirileri ile portfdylerin

ortalama siire ve getirileri hesaplanmistir.
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Tablo 3.5. 2007 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2007 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portfoy

1.DONEM I.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri
TTRAK 421 0,15 | HDFYO 4,51 025 | ucak 2,06 -0,45 | UCAK 1,82 -0,20
TSKYO 4,41 0,11 | Tskyo 4,83 000 |FNSYO 524 015 | AYGAZ 4,86 0,02
YKRYO 6,68 002 |FNsyo 5,09 -0,07 | UNYEC 5,28 -0,02 | UNYEC 5,37 -0,03
PETUN 691 015 | EGCYO 5,89 021 | MRDIN 6,02 0,02 | TTRAK 5,80 -0,04
- FROTO 7,61 007 | TsPor 677 036 |BOLUC 6,03 -0,10 | BOLUC 6,04 -0,13
=§ MRDIN 8,07 011 | YkrYo 7,07 0,02 | 1zocm 6,39 010 | TsPOR 6,32 0,17
'§ GSRAY 814 015 | TTRAK 7,40 018 | TTRAK 6,57 0,01 | AKMGY 6,92 -0,04
g UCAK 9,17 023 |ATLAS 7,46 021 | TsPor 6,77 009 | MRDIN 7,13 -0,08
] YUNSA 982 001 |BoOLUC 9,92 015 | ATLAS 7,43 -0,04 | 1zocm 7,29 -0,15
FENER 10,08 007 |ATsvo 10,08 014 | BSoke 7,64 -0,08 | PETUN 7,35 -0,01
BOLUC 10,33 007 |BTYO 10,36 017 | PETUN 8,20 019 | YUNSA 8,07 -0,03
INDES 10,70 0,11 | Yunsa 10,57 0,04 | YUNsA 8,24 -0,41 | BSOKE 8,18 -0,10
Fortioy 01 007 | ortiey 7,50 009 | portioy 6,32 000 | gortoy 6,26 -0,05
DESA 10,85 035 |UNYEC 10,80 043 | DoKTS 8,98 -0,14 | CEMTS 8,57 -0,10
HEKTS 10,88 -0,06 | PETUN 10,95 030 |PNSUT 9,21 022 | ADNAC 8,67 -0,07
PNSUT 11,22 024 |ucak 11,00 002 |Akmay 9,32 -0,03 | TKBNK 9,00 -0,09
AKCNS 11,87 002 | MRDIN 11,02 006 |ADNAC 9,66 008 | PNSUT 9,54 0,03
o TUPRS 12,33 028 | BSOKE 11,67 014 | HEKTS 9,66 015 |civsa 9,54 -0,17
=§ BSOKE 13,64 007 | I1zocm 11,67 0,01 | DEsA 10,38 022 | MRSHL 9,64 -0,09
g AKGRT 13,70 032 | FENER 12,14 001 | BOSSA 10,67 0,11 | ALkim 9,69 0,14
g ALKIM 13,72 031 | GSRAY 13,07 013 | OTKAR 10,99 -0,09 | TUPRS 9,84 0,07
8 ASUZU 14,00 0,01 | TUPRS 13,11 0,10 | TuPRs 11,19 002 |OTKAR 9,86 0,00
DOAS 14,38 0,11 HEKTS 13,53 030 |cimsa 11,52 0,16 | EREGL 10,79 -0,09
BRISA 14,39 0,00 | EWNYO 13,56 0,16 | HDFYO 11,58 -0,11 | BRSAN 10,86 -0,17
TSKB 15,03 0,11 DESA 14,05 0,07 | YKRYO 11,79 012 | Asuzu 11,00 0,05
Portidy 13,00 014 | portidy 12,21 013 | Portioy 10,41 004 | Portioy 9,75 -0,04
ADNAC 1531 0,06 | DOKTS 14,60 001 | TKBNK 11,81 006 | AkcNS 11,12 -0,23
DMSAS 15,70 007 | Gbkyo 14,80 0,02 | AKCNS 11,86 015 | BOSSA 11,16 -0,01
ISYAT 16,09 001 |BRISA 15,73 0,11 | MRSHL 12,05 024 | vakeN 11,18 0,00
IZOCM 16,89 020 | PNSUT 16,59 028 | FENER 12,44 012 | HEKTS 11,40 -0,11
- GENTS 17,09 0,09 | INDES 17,35 004 |cEmTS 12,76 000 |OLMKs 12,10 -0,09
=§ ARCLK 17,36 013 | DmsAs 17,49 018 | ALKiM 12,86 -0,09 | DMsAs 13,06 -0,15
'§ TRKCM 17,73 009 |ECBYO 17,77 0,03 | GSRAY 12,89 -0,01 | ADEL 13,28 -0,17
g TCELL 18,19 0,00 | BUMYO 18,06 013 | Tskvo 13,20 009 | DOKTS 18,77 -0,15
] OTKAR 18,21 009 |IsyaT 18,11 0,11 | DMsAs 18,75 032 | TRCAS 14,61 0,10
SARKY 19,51 -0,08 | Asuzu 18,98 017 | vAkBN 13,87 022 | BRISA 14,93 0,03
ARENA 19,64 005 | VKFYT 19,78 004 |Asuzu 13,89 -0,08 | TskB 15,21 -0,10
ADEL 21,77 -0,17 | TRKCM 19,81 018 | ADEL 13,92 006 | ARENA 15,87 0,06
Fortfoy 17,79 003 | gortiey 17,42 006 | portioy 12,04 009 | ortioy 13,14 -0,07
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2007 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portfoy

1.DONEM 1.LDONEM 1.DONEM IV.DONEM
Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri
ISFIN 22,00 010 | TskB 20,04 006 | EREGL 14,18 041 | vazic 15,87 0,14
KORDS 22,76 001 | ADNAC 20,49 004 | BRSAN 14,44 016 | FNsYO 15,93 0,08
NUHCM 22,93 005 | ATAYO 20,72 001 |BRISA 14,81 001 | TRKOM 16,10 0,00
BOSSA 2356 009 | TCELL 20,88 020 |Tsks 15,57 005 | DENTA 16,87 0,03
< |omsa 238 010 | poas 2253 008 | TCELL 15,97 015 | sarky 17,38 20,10
S |owmks 2374 042 | Luksk 23,01 038 | TRKCM 16,53 005 | YKRYO 17,86 0,05
g BRSAN 23,95 042 | AKGRT 23,19 015 | SARKY 16,78 005 | cLEBi 18,62 0,12
g ECZYT 2515 014 | MRSHL 23,52 0,00 [ NUHOM 16,83 007 | Gbkyo 18,68 017
S |pokts 2525 025 |ARcLk 23,81 026 |ISFIN 16,96 041 | ARcLk 18,80 017
ALCAR 2545 007 | ALKIM 23,96 023 | OLMKs 17,88 018 | skTAs 19,42 0.21
KONYA 2573 003 | GENTS 24,02 015 | EVNYO 18,27 003 | FENER 19,22 0,34
TUDDF 2578 008 | TRCAS 24,81 024 | aDkyo 18,35 004 | GRNYO 20,03 0,06
Portidy 24,16 004 | portidy 22,58 013 | Portioy 16,38 007 | Fortioy 17,87 0,02
BAGFS 2587 023 |AKCNS 25,13 000 |BTCIM 19,66 005 | NUHCM 20,08 032
EGGUB 2699 003 | VAKBN 2577 006 | ARCLK 19,88 013 |EVNYO 20,27 20,20
ASELS 27,07 040 | NUHCM 26,08 018 | sktas 19,98 030 |BTCIM 2034 -0,06
TOASO 27,29 008 | ISFIN 27,02 011 | ARENA 20,19 004 | KARTN 2054 013
VKGYO 27,50 004 |BOSSA 27,04 000 |ATAYO 20,19 002 | KONYA 21,96 0,10
2 |rre 27,56 008 | SARKY 27,59 008 | LUKsk 20,58 005 | GENTS 22,32 012
E CEMTS 27,69 000 | AKMGY 28,09 006 | vazic 21,91 014 | BSHEV 22,70 0,10
g |[srom 2871 056 | ciMsA 28,72 001 | KONYA 2257 005 | BAGFS 22,84 0.48
g BUCIM 29,19 000 | OTKAR 28,89 043 | cLEBI 2347 009 | BIMAS 23,68 0,05
ANACM 20,02 006 | BAGFS 29,01 023 |sopa 23,88 008 | AKBNK 2545 0,05
ANHYT 31,75 029 |oLmks 29,05 025 |FmMizP 23,88 024 |AkaRT 25,65 017
PTOFS 32,79 030 | BRSAN 29,11 005 | TRCAS 24,00 018 |Fmizp 26,05 0,14
AKBNK 33,05 012 |aRnyo 20,79 000 | AKGRT 24,98 006 | sopa 26,66 0,23
Fortfoy 288 013 | portiey 27,79 011 | portioy 21,94 002 | fortioy 22,96 -0,02
NETAS 4049 002 | ARENA 31,08 003 | BAGFS 25,33 019 | DEsA 27,00 013
AEFES 4192 005 | ADEL 31,18 028 |BSHEV 26,31 015 | vkayo 27,12 0,15
EREGL 4389 054 | TUDDF 31,53 004 | AKBNK 26,73 026 | TCELL 27,31 0.25
HURGZ 46,51 010 | KonvA 31,92 040 | GeRnYo 27,85 010 | TIRE 27,54 012
AYGAZ 4881 003 |cemts 32,27 020 | vkavo 28,10 018 | GoLTs 28,28 013
©  |UKER 5310 032 | DoHOL 32,70 014 | AVRSY 28,26 004 |MNDRs 30,13 0,22
E YAZIC 5324 041 | KORDS 32,73 005 | ATsyo 29,16 001 | BUCIM 30,56 0,02
€ |[isevo  sss9 009 |EGGUB 33,22 017 | BTYO 29,40 022 | ASELS 30,69 -0,06
:% GUSGR 55,66 053 | ECZYT 3344 008 | IsvAT 30,31 010 | LUKsK 3136 0,02
BRYAT 56,23 003 | Fmizp 33,75 009 | TIRE 31,02 014 | IsvaT 32,24 0,06
AGYO 5798 029 | AVRsY 34,93 007 | KARTN 3145 013 | ToAso 33,61 0,02
TEBNK 5899 029 | TIRE 3494 055 | ANSGR 31,60 015 | ANACM 35,20 013
AFMAS 6236 019 | ANACM 35,70 2006 | BIMAS 32,60 015 | GsRay 36,02 0,06
Portfoy 51,91 019 [ Portfey 33,03 009 [ portfey 20,09 006 [ portfey 30,54 -0,01
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Tablo 3.5. 2007 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2007 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri
DEVA 63,39 0,10 | BSHEV 35,72 0,04 BUCIM 33,31 0,03 | ENKAI 36,68 0,34
SAHOL 69,20 0,03 CLEBI 35,99 0,16 | INDES 33,61 0,06 ULKER 37,54 -0,01
ISCTR 69,29 0,03 BUCIM 36,04 0,03 ASELS 34,10 0,11 LOGO 37,59 0,04
KCHOL 71,73 0,15 VKGYO 36,34 0,03 GENTS 35,74 0,13 ANSGR 39,65 -0,12
MIGRS 84,45 0,02 | GOLTS 36,47 0,09 | TOASO 35,86 0,05 | ISCTR 40,18 0,01
s FMIZP 88,49 0,34 | AKBNK 37,07 0,02 | ANACM 36,58 0,06 | ALCAR 41,87 -0,15
E KARTN 90,25 0,16 | ALCAR 37,15 0,07 GOLTS 37,10 -0,01 EGGUB 41,94 0,45
8 SKTAS 93,34 0,10 | ALTIN 37,35 0,22 AYGAZ 37,20 0,11 ALTIN 44,56 0,33
:% FINBN 101,29 0,03 | BIMAS 42,21 0,09 MNDRS 37,46 0,31 AGYO 44,73 0,20
ENKAI 117,19 025 | TOASO 42,79 0,22 AGYO 37,48 0,03 AEFES 45,65 0,10
ACIBD 127,67 0,03 PTOFS 42,91 0,08 EGGUB 38,71 0,44 | AFMAS 46,50 -0,24
MUTLU 166,25 0,04 ASELS 43,07 0,02 | ALTIN 40,03 0,22 INDES 46,64 -0,03
KENT 178,85 0,05 | ANSGR 43,98 -0,06 | ULKER 41,57 0,05 | AFYON 49,48 0,11
Fortfoy 101,64 002 | Hortioy 39,01 005 | portioy 36,83 009 | portiey 42,50 0,08

Tablo 3.5.’de goriildiigii tizere, 2007 yilinda XU100 endeksinde 112 firma
stire temelli portfoy olusturma kriterlerine uymakta olup, her bir portféyde 12 ile 13
hisse senedi yer almaktadir. Hisse senetlerinin donemsel siire ve getirileri ile

portfoylerin ortalama siire ve getirileri hesaplanmistir.
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Tablo 3.6. 2008 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2008 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri
UCAK 1,86 0,39 | UCAK 2,22 0,10 | KARTN 3,09 0,04 | KARTN 2,73 0,05
KARTN 3,58 0,22 | KARTN 2,70 0,07 FROTO 3,47 021 | MRDIN 5,82 0,27
AYGAZ 3,76 0,14 | AYGAZ 3,90 0,24 | AYGAZ 5,00 -0,16 | FNSYO 6,77 -0,33
UNYEC 5,83 0,07 | TTRAK 6,80 0,26 | ISYAT 6,61 0,01 GDKYO 7,40 0,10
BOLUC 6,31 0,20 | MRDIN 7,60 0,06 | cImsA 6,69 0,12 ISYAT 7,43 -0,19
- TTRAK 6,36 0,08 | FENIS 8,09 1,03 | GDKYO 6,74 0,07 | TUPRS 7,46 -0,31
=§ AKMGY 7,12 0,03 | TKBNK 8,33 042 |BUMYO 7,31 0,06 | 1zocM 7,75 -0,28
E MRDIN 7,46 0,09 |1zvbc 8,55 0,12 UNYEC 7,32 0,13 | ADNAC 8,11 -0,20
g PETUN 7,95 021 | AKMGY 8,65 0,00 1ZOCM 7,63 0,15 | BUMYO 8,65 -0,20
] BSOKE 8,50 0,24 | CEMTS 8,96 0,01 ADNAC 7,67 0,02 BOLUC 8,90 -0,26
TKBNK 8,84 0,47 PETUN 9,02 0,14 | TTRAK 7,74 0,13 | CIMSA 8,97 -0,38
CEMTS 8,84 0,15 | 1zocm 9,16 0,24 | MRDIN 8,19 0,04 | TTRAK 9,23 -0,48
1ZOCM 8,92 0,27 BOLUC 9,48 0,02 | TUPRS 8,31 0,16 | UNYEC 9,34 0,37
TUPRS 9,16 0,14 | UNYEC 9,89 -0,17 | BOLUG 8,80 0,03 | AKMGY 9,62 -0,33
Portfdy 6,75 0,00 [ Fortfoy 7,38 002 [ Fortfoy 6,76 007 | fortioy 7,73 -0,25
ADNAC 9,85 0,15 | BUMYO 9,96 -0,11 PETUN 9,05 0,04 | PETUN 9,77 0,22
ALKIM 9,86 0,08 | ADNAC 10,13 0,17 | VESBE 9,55 0,34 | FROTO 9,81 -0,30
CIMSA 10,25 0,23 | TUPRS 10,45 0,09 | AKMGY 9,76 0,03 | TSKB 9,97 -0,11
PNSUT 10,32 0,29 | MRSHL 10,46 0,14 | MRSHL 10,07 0,01 AGYO 10,05 -0,12
MRSHL 10,62 0,22 | Asuzu 10,63 0,09 | PNSUT 10,28 0,05 HEKTS 10,07 -0,36
YUNSA 10,95 0,22 | FROTO 10,95 -0,11 1IZMDC 10,58 0,12 | PNSUT 10,28 -0,30
S ASUZU 11,04 0,03 | CIMSA 11,06 -0,21 MRBYO 10,73 0,08 | MRBYO 10,29 0,13
E FENER 11,34 0,67 PNSUT 11,39 0,28 | CLEBI 11,15 0,02 |BOSSA 10,65 0,53
8 VAKBN 11,69 041 | ADEL 11,49 0,29 BOSSA 11,35 0,34 | VESBE 10,90 -0,52
é AKCNS 11,96 0,25 | ALKIM 11,64 0,06 BRISA 11,96 0,06 | MRSHL 11,24 0,32
OTKAR 12,21 0,30 | OTKAR 11,70 0,07 | ADEL 12,21 022 |AvGaz 11,25 -0,16
EREGL 13,05 0,09 | VAKBN 11,71 0,33 | BAGFS 12,38 0,26 | BAGFS 11,59 -0,47
DMSAS 13,14 0,32 | YUNSA 11,78 0,24 | BRSAN 12,65 0,12 BRISA 11,90 0,27
BRSAN 13,21 0,12 | FENER 12,16 0,15 | AKCNS 12,88 0,05 HALKB 13,50 -0,20
HEKTS 13,28 0,05 | BRSAN 12,32 0,07 FENER 12,95 0,23 CLEBI 13,54 -0,18
Contdy 11,52 013 | portioy 11,19 007 | portioy 11,17 002 | portioy 10,99 -0,19
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Tablo 3.6. 2008 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2008 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri
OLMKS 14,05 0,37 | BSOKE 12,64 0,32 | ANSGR 13,12 0,16 | ALKIM 13,73 0,38
ADEL 14,14 0,17 | HEKTS 12,84 0,09 HEKTS 13,19 0,17 | ADEL 13,89 0,25
DOKTS 14,73 0,36 | DMSAS 12,86 0,04 FENIS 13,76 0,15 FENER 14,05 0,41
FNSYO 16,33 0,47 | PINSU 12,94 0,29 | PINSU 14,12 0,16 | ANSGR 14,60 -0,10
TRKCM 16,67 0,40 | Gbkyo 13,33 0,08 | GUBRF 14,19 0,30 | BRSAN 14,68 -0,38
TSKB 16,89 0,37 | AKCNS 13,53 0,19 | CEMTS 14,29 0,31 | AKCNS 14,74 -0,41
g YAZIC 17,02 0,30 | CLEBI 13,85 0,30 FNSYO 15,03 0,23 PINSU 15,14 -0,33
E ARCLK 17,10 035 |ISYAT 14,07 0,03 | KAREL 15,13 0,12 | SKTAS 15,20 -0,41
8 TRCAS 17,14 0,13 | EGEEN 14,26 0,03 | Asuzu 15,16 0,18 | GUBRF 15,40 -0,34
é ARENA 17,50 0,23 | VESBE 14,41 0,88 | ARENA 15,19 0,21 | ARENA 15,55 0,24
BRISA 18,29 0,21 | OLMKS 15,62 0,50 | SARKY 15,84 0,01 | SARKY 15,64 -0,38
BOSSA 18,70 0,25 | FNSYO 15,65 0,61 SELEC 15,92 0,12 | FENIS 15,90 0,27
SARKY 18,88 0,22 | ARENA 15,90 0,24 | OTKAR 16,17 0,04 | ASELS 15,93 -0,23
YKRYO 18,99 0,32 | SARKY 16,28 0,06 EREGL 16,67 0,35 | KAREL 16,61 -0,20
CLEBI 19,48 0,35 | GUBRF 16,41 0,98 BUCIM 18,29 0,17 | OTKAR 16,73 -0,32
Cortioy 17,06 030 [ portfy 14,31 016 [ Portfy 15,07 010 | portfoy 15,19 0,27
BTCIM 20,95 029 | Tsks 17,47 0,08 | DMsAS 18,34 0,00 NUHCM 16,88 0,25
SKTAS 20,98 0,08 | YyAaziC 17,80 0,01 OLMKS 18,39 0,37 | GRNYO 17,26 -0,21
NUHCM 21,03 0,04 | EREGL 17,90 0550 | ASELS 18,40 0,23 | Asuzu 17,54 -0,54
DENTA 21,85 052 | TRKCM 17,96 0,12 | TSk 18,69 0,16 EREGL 18,19 0,37
GRNYO 22,19 0,30 | KAREL 18,33 0,18 | PRKAB 18,83 0,19 | BUCIM 18,41 -0,05
BAGFS 22,52 0,66 | YKRYO 18,44 0,12 | HALKB 18,84 -0,01 PRKAB 19,17 -0,29
N KONYA 23,17 0,23 | ARCLK 18,51 0,16 | SKTAS 18,87 0,13 | CEMTS 19,95 -0,32
E EVNYO 23,79 0,37 | BRISA 18,88 0,09 |EGGUB 18,88 026 | OLMKS 21,24 0,45
g GDKYO 24,70 0,18 | SKTAS 19,40 0,12 | TKBNK 20,65 0,18 | YKFIN 21,25 0,28
§ AKGRT 26,19 0,30 | SELEC 20,01 0,20 | AKGRT 21,88 0,07 EGGUB 21,62 -0,45
GENTS 26,26 0,25 | TRCAS 20,21 043 | KONYA 22,52 0,12 | SELEC 21,66 0,05
BSHEV 26,90 0,15 | BOSSA 20,48 0,04 | ALKIM 22,86 0,22 | KONYA 23,64 0,07
VKGYO 27,34 0,33 | ANSGR 21,04 0,12 | TRCAS 23,11 0,21 VARYO 23,68 0,03
GOLTS 27,57 0,16 | GRNYO 21,33 0,10 | VARYO 24,70 0,28 | TRKCM 23,73 -0,28
AKBNK 27,82 0,33 | MRBYO 21,95 0,09 BIMAS 25,08 0,15 | BIMAS 24,11 -0,19
Fortfdy 24,22 019 [ Fortfoy 19,32 0,08 [ Fortfoy 20,67 0,11 | fortioy 20,56 0,17
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Tablo 3.6. 2008 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2008 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri
TCELL 28,09 0,13 | KONYA 22,20 0,04 | VKGYO 26,25 0,12 | DERIM 25,50 -0,35
SODA 29,26 0,33 | DENTA 22,35 0,09 NUHCM 26,36 0,07 | ANACM 25,66 -0,29
ASELS 31,28 0,27 | DOKTS 22,65 0,37 | ANHYT 26,57 0,01 ISFIN 26,27 0,27
BIMAS 31,39 0,00 NUHCM 23,15 0,10 | VAKBN 27,13 0,34 | AKGRT 26,63 -0,35
BUCIM 31,43 0,13 | EVNYO 24,42 0,04 | DENTA 28,07 0,26 | ANELT 28,30 0,04
MNDRS 31,92 0,30 | BAGFS 24,52 0,35 DERIM 29,02 0,08 | ANHYT 29,48 0,41
.g ISYAT 32,99 0,05 | AKSA 24,68 0,07 | ISCTR 29,38 0,34 DMSAS 29,69 -0,44
E TIRE 33,18 0,04 | GENTS 25,45 0,03 | GENTS 30,28 0,01 TRCAS 31,82 -0,42
8 FMIZP 36,03 0,28 | vkGYo 25,73 0,10 | Yazic 30,83 0,10 |IsCTR 32,26 0,23
;é; ANACM 37,41 0,05 | YKFIN 25,83 0,22 | YKFIN 30,85 0,09 | TCELL 32,49 0,05
ULKER 38,99 0,44 | BTCIM 26,68 0,40 | AKBNK 31,48 0,54 | BSHEV 32,67 0,13
ANSGR 40,63 0,32 | BSHEV 28,24 0,08 | GRNYO 31,79 0,00 | TOASO 33,78 0,57
TOASO 40,88 0,30 | TCELL 28,52 0,35 | BSHEV 32,19 0,06 |1zmDC 35,60 -0,39
ENKAI 41,87 0,20 | SopA 29,18 0,03 | ARCLK 32,23 0,16 | MIGRS 35,64 -0,37
EGGUB 42,63 0,05 MNDRS 30,55 0,05 | EVNYO 34,98 0,11 DOAS 36,40 -0,39
Cortioy 35,20 019 [ Portfy 25,61 002 | Portfoy 20,83 003 | Portioy 30,81 -0,30
ISCTR 44,25 0,33 | AKBNK 30,66 0,24 | ALCAR 38,26 0,11 | AKBNK 36,53 0,27
ALCAR 45,44 -0,31 BUCIM 31,99 0,02 |I1sGvo 38,38 0,03 INDES 36,59 -0,10
AGYO 45,79 -0,10 | ERBOS 34,80 -0,14 | INDES 38,90 0,26 | ALCAR 37,43 -0,29
AFMAS 46,12 0,16 | ASELS 35,05 0,08 | TOASO 39,09 0,25 | BRYAT 38,47 -0,06
PTOFS 46,59 0,10 | VARYO 36,39 0,04 | DOAS 39,25 0,03 | ENKAI 38,72 -0,40
AEFES 49,25 0,14 | SISE 36,74 -0,21 MIGRS 41,16 0,08 | ARCLK 39,59 -0,43
g DITAS 50,50 0,30 | BIMAS 37,26 0,36 ERBOS 42,24 0,06 | EVNYO 39,87 -0,20
E AFYON 53,05 0,01 EGGUB 38,66 0,05 KCHOL 43,13 0,17 | KCHOL 40,63 -0,33
g TUDDF 55,64 0,16 FMIZP 40,59 1,39 | ANELT 43,24 0,04 |ISGYO 42,20 0,22
§ INDES 55,93 0,06 | AKGRT 41,19 0,09 | ENKAI 44,14 0,38 | ERBOS 43,18 0,13
ISGYO 57,32 0,41 DERIM 41,34 0,00 BSOKE 44,31 0,14 | yazic 46,28 0,22
SAHOL 57,72 0,36 | ULKER 42,15 0,02 | TCELL 45,02 0,19 BSOKE 46,56 -0,24
LOGO 58,78 0,21 ANACM 42,83 0,10 | MNDRS 46,08 0,16 | PTOFS 49,02 0,47
ANELT 61,05 0,17 | DITAS 42,85 0,01 BRYAT 46,41 0,05 | AEFES 49,32 -0,21
BUMYO 70,22 0,33 | TOASO 44,16 0,14 | BTCIM 48,13 0,41 AFYON 53,10 -0,12
Fortfdy 53,18 014 [ Fortfoy 38,45 006 [ Fortfoy 42,52 003 | fortioy 42,50 -0,25
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Tablo 3.6. 2008 Yih Siire Temelli Portfoyler ve Portfoyii Olusturan

Hisse Senetlerinin Siire ve Getirileri

2008 Yili, Dénemler itibariyle Olusturulan 7 Portféy

1.DONEM 1.LDONEM I.DONEM IV.DONEM
Sirketler Stre Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Sire Getiri Sirketler Stre Getiri
ANHYT 70,78 0,34 | PRKTE 44,48 0,22 ISFIN 48,16 0,18 ULKER 53,66 -0,34
MIGRS 73,46 0,14 | ALCAR 44,60 0,07 FMIZP 50,08 0,46 | SODA 56,81 0,03
GARFA 77,54 0,28 |ISCTR 46,18 0,15 | AFYON 50,90 0,26 | MzBYO 58,72 -0,02
ISFIN 78,16 0,53 | INDES 49,05 0,17 | YKRYO 52,44 0,02 | Fmizp 60,93 -0,33
BRYAT 86,55 0,27 | AGYO 49,31 0,29 | AEFES 53,67 0,24 | VKGYO 66,70 -0,18
ECZYT 89,68 0,30 | TIRE 49,45 0,14 PTOFS 54,77 0,05 VAKBN 70,25 -0,45
_g. GARAN 98,67 0,43 | ANHYT 50,83 0,09 ULKER 55,94 0,02 ISGSY 71,54 -0,12
E DOAS 102,84 0,41 AFMAS 51,51 0,01 DITAS 62,04 0,08 PRKTE 72,66 -0,07
8 NETAS 109,37 -0,47 | PTOFS 51,90 0,01 SAHOL 62,43 0,15 SAHOL 74,09 0,27
é FINBN 116,32 0,05 | ENKAI 52,76 0,15 PRKTE 66,51 0,32 | GENTS 83,16 -0,23
KCHOL 123,30 0,41 AFYON 52,88 0,15 | TRKCM 73,37 0,04 | ccoLa 85,49 -0,39
ALGYO 146,09 0,22 | AEFES 53,11 0,09 | AKSA 75,20 0,09 | ECZYT 88,52 0,00
ALARK 440,57 0,26 | TUDDF 56,53 0,58 | MzBYO 80,92 0,69 DOKTS 92,06 -0,01
ACIBD 441,69 0,13 SAHOL 57,49 0,03 ANACM 81,83 0,25 | EGEEN 95,04 -0,36
KENT 583,22 0,06 | ANELT 59,57 0,14 | ccoLa 86,82 0,08 |BTCIM 97,10 -0,07
Poridy 17588 -027 | portoy 51,31 006 [ portfoy 63,67 001 | Portidy 75,11 -0,19

Tablo 3.6.’de goriildiigii tizere, 2008 yilinda XU100 endeksinde 139 firma
stire temelli portfoy olusturma kriterlerine uymakta olup, her bir portféyde 14 ile 15
hisse senedi yer almaktadir. Hisse senetlerinin donemsel siire ve getirileri ile

portfoylerin ortalama siire ve getirileri hesaplanmistir
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Uygulamanin ikinci boliimiinde ise donemler itibari ile olusturulan siire
temelli portfoylerin portfdy yOnetim performans Olgiitlerinden Oncelikle Sharpe

Performans olciitii ile performansi olctilmiistiir.

Sharpe Performans Olgiitii hesaplamasinda kullanilan Portfoyiin standart

sapmast (d,) SPSS programi yardimiyla hesaplanmustr.' ™

Sharpe Performans Olgiit degerleri hesaplanan siire temelli portfoylerin
stire degerleri ile Sharpe performans Olciitii arasindaki iliski incelenmistir. Siireler
artarken ve azalirken Sharpe Performans degerinin nasil degistigi asagidaki tablo

3.7.”de goriilmektedir.

''* Hesaplanan Portfoy Standart Sapmasi (d p)Yillar ve Dénemler Itibari ile Ekler 1.-23.arasindaki

tablolarda goriildiigii iizere portfoy igindeki her bir hisse senedinin Standart sapmasindan daha
kiiciik olup, iyi bir cesitlendirme ile sifira yaklastirilabilecegi goriilmektedir.
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Tablo 3.7. 2004-2008 Yillar1 Aras1 Donemler itibari ile Siire Temelli

Portfoylerin Sharpe Performans Olciitii

Yillar/Dénem | Portféy 1 Portfoy 2 Portféy 3 Portféy 4 Portfoy 5 Portfoy 6 Portféy 7
ler

2004 Yil

.D6nem 4,71 1,36 1,83 1,47 2,08 3,34 2,31
1.D6nem 2,52 -3,80 -3,27 1,02 -5,35 2,87 2,84
lI.LD6Nem 3,53 5,39 1,93 5,23 5,80 3,63 2,58
IV.D6nem 2,10 2,01 2,88 2,60 4,48 4,29 1,68
2005 Yih

.D6nem 5,15 4,56 -1,72 1,74 -3,09 -0,62 0,15
1l.DGnem -1,02 1,40 1,76 0,87 -0,19 4,34 1,09
lI.LD6Nem 5,96 5,31 6,78 3,68 8,28 2,75 3,92
IV.D6nem 6,92 3,85 9,71 4,07 6,51 3,78 2,16
2006 Yil

1.D6nem 2,54 2,03 0,59 0,47 2,22 2,04 -0,61
1l.D6nem -4,64 -4,30 5,97 -4,21 2,26 -4,64 -7,60
lI.LD6nem 0,52 1,94 1,47 4,19 -0,30 2,57 0,43
IV.D6nem 0,32 1,14 0,61 0,17 1,99 0,57 1,87
2007 Yih

.D6nem 1,03 3,32 -0,92 -0,19 3,80 4,80 -3,06
1.D6nem 1,68 3,38 0,56 3,63 1,15 1,29 0,11
lI.LD6nem -1,70 -0,02 1,65 1,48 0,57 0,62 1,39
IV.D6nem -6,50 -4,68 2,57 0,97 2,15 -3,31 1,10
2008 Yili

1.D6nem -2,59 -5,55 -8,57 -5,52 -6,08 -4,31 -8,20
1l.D6nem -1,33 2,73 1,81 2,83 -1,26 0,27 2,42
lI.LD6Nnem -2,91 -1,72 -3,01 -3,39 -0,41 -1,46 1,15
IV.D6nem -6,29 -4,06 -5,28 -4,17 -0,42 -5,88 -4,19

Tablo 3.7.’de Sharpe Performans Olgiitiine gore siire temelli portfoylerin
performanslart 6lciilmiistiir. Sharpe Performans Olgiitiine gore 2004-2008 yillart
arasi olusturulan 140 adet STP’iin 83 adetinde siiresi kiigiik olan portfdylerde bir
birim risk basina diisen getiri,siiresi biiyiik olan portfoylere gore daha yiiksektir.57
adet STP’de ise bu durumun tersi goriilmektedir.Oransal olarak bu durum

%59,28"dir.
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Uygulamanin iigiincii boliimiinde ise olusturulan siire temelli portfoylerin
portfoy betasi dikkate alinarak performans degeri gOstergesi olan Treynor

Performans Olciitii hesaplanmustir.

Treynor Performans Olgiitii hesaplamasinda kullamlan portfoyiin beta
katsayist (S, ) asagidaki formiilde goriildiigi iizere Microsoft Office Excel 2003

Programi yardimiyla hesaplanmustir.' "

B, = Kov(m,i) _ HisseSenediGetirileriilePiyasaPazarGetirileriArasindakiKo var yans
= =

0%m PazarGetirisin inVaryansi

Yine Beta katsayisina ulagsmak i¢in kullanilan Kovaryans (Hisse Senetleri ile

Piyasa Pazar Getirileri arasindaki) Excell yardimiyla hesaplanmaistir.

Treynor Olciitii verileri ile olusturulan siire temelli portféylerin toplam
portfoy siireleri arasinda iliski olup olmadigl incelenmistir.Siire degerindeki

degismelerin portféy performansina nasil yansidigi asagidaki tabloda gosterilmistir.

115 Hesaplanan Hisse senetlerinin Beta ( ,B p ) Katsayilar1 Yillar ve Donemler itibari ile Ekler 1.-

23.aras1 tablolarda goriilmektedir.Her bir portfoyiin ortalama Beta katsayisi ise yine ayni eklerde
goriilmektedir.
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Tablo 3.8. 2004-2008 Yillar1 Arast Donemler itibari ile Siire Temelli

Portfoylerin Treynor Performans Olciitii

wllar/Donem | - pontéy1 | Portfoy2 | Portfoy3 | Portidy4 | Portidy5 | Portioy6 | Portfdy7
2004 Yih

1.D6nem 0,66 0,12 0,16 0,12 0,16 0,27 0,17
1l.DGnem 0,19 -1,16 2,54 1,09 0,53 2,43 -0,18
lI.LD6nem 0,10 -0,47 0,32 0,46 0,23 0,13 0,09
IV.D6nem 0,38 0,29 0,81 4,63 0,79 -0,50 0,19
2005 Yili

1.D6nem 0,35 1,42 0,14 0,15 -0,20 -0,04 -0,01
1l.D6nem -0,08 0,11 0,11 0,05 -0,01 0,26 0,06
lI.LD6nem 0,16 0,12 0,16 -0,49 0,67 0,13 0,42
IV.D6nem 0,69 0,33 0,85 0,32 0,69 0,29 0,32
2006 Yili

.D6nem 0,51 0,17 0,13 0,04 0,17 0,18 -1,65
1l.D6nem -0,50 -0,27 -0,33 -0,26 -0,27 -0,28 -0,89
lI.LD6Nem 0,02 0,06 0,05 0,12 -0,01 0,10 0,03
IV.D6nem 0,02 0,09 -0,03 0,02 -0,13 0,03 0,12
2007 Yih

1.D6nem 0,04 0,08 -0,03 -0,04 -0,28 0,71 0,12
1l.D6nem 0,08 0,10 0,01 0,04 0,04 0,04 0,01
lI.LD6Nnem -0,10 0,00 0,13 0,09 -0,05 0,11 0,11
IV.D6nem -0,39 -0,23 -0,28 -0,10 -0,12 -0,41 0,08
2008 Yih

1.D6nem -0,20 -0,50 -0,55 -0,49 -0,44 0,27 -0,59
1l.D6nem -0,09 0,17 0,14 -0,18 -0,11 0,03 -0,20
lI.LDGnem -0,28 -0,20 -0,41 -0,36 -0,04 -0,16 -0,09
IV.D6nem 0,38 0,30 0,36 -0,33 0,52 0,37 0,34

Tablo 3.8.’de goriildiigii iizere, Treynor Performans Olciitiine gore siire
temelli portféylerin performanslari goriilmektedir. Tablo 3.8’de, goriildiigii lizere
Treynor Performans Olciitine gore 5 yil boyunca olusturulan 140 adet STP
portfoyiin 85 adetinde siiresi biiyiidiikge performans Olgiitii kiiciilmektedir.55

adetinde ise bu durumun tersi goriilmektedir. Oransal olarak bu durum %60,78’dir.
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Uygulamanin dordiinci asamasi portfdy yoneticisinin basarisin1 6lgme
yontemi olan Jensen Performans Olgiitine gore ¢ikan alfa(a ) degerleri ile

olusturulan portfoylerin ne kadar basarili yonetildigi incelenmistir.

Tablo 3.9. 2004-2008 Yillar1 Arasi Donemler itibari ile Siire Temelli

Portfoylerin Jensen (Alfa) Performans Olgiitii

iollar/Donem | porttéy1 | Portfoy2 | Portfoy3 | Portidy4 | Portidy5 | Portfdy6 | Portfoy7
2004 Yil

.D6nem 0,17 0,05 0,09 0,09 0,07 0,17 -0,09
1l.D6nem -0,01 -0,10 0,13 0,06 -0,12 -0,10 -0,01
lI.LDGnem -0,21 0,27 0,04 0,17 0,29 -0,03 -0,08
IV.D6nem 0,12 0,05 0,14 0,11 0,19 0,30 0,09
2005 Yili

.D6nem 0,27 0,16 -0,05 0,10 -0,09 -0,01 0,01
1l.D6nem -0,07 0,06 0,09 0,03 -0,03 0,14 0,03
lI.LD6Nem -0,07 0,17 -0,07 0,17 0,18 -0,08 0,10
IV.D6nem 0,25 0,08 0,30 0,10 0,28 0,08 0,07
2006 Yil

1.D6nem 0,10 0,09 0,02 0,00 0,11 0,12 -0,03
1l.D6nem -0,11 -0,05 -0,11 -0,05 -0,03 -0,05 -0,19
lI.LD6Nnem 0,04 0,11 0,05 0,16 0,00 0,08 0,02
IV.D6nem 0,00 0,04 -0,03 0,00 -0,07 0,01 0,06
2007 Yih

1.D6nem -0,01 0,01 -0,06 -0,01 0,11 0,13 -0,11
1l.D6nem 0,03 0,06 -0,03 0,01 0,01 0,01 -0,02
lI.LDGnem -0,08 -0,03 0,01 0,00 -0,06 0,00 0,00
IV.D6nem -0,09 -0,08 -0,10 -0,02 -0,05 -0,05 0,04
2008 Yili

.D6nem 0,08 -0,06 -0,13 -0,07 -0,05 0,04 -0,13
1.D6nem 0,04 -0,02 0,23 -0,02 0,02 0,11 -0,03
lI.LD6nem -0,11 -0,06 0,14 -0,15 -0,01 -0,07 -0,04
IV.D6nem -0,06 0,00 -0,05 -0,02 -0,14 -0,06 -0,03

Tablo 3.9.’da 2004-2008 donemlerinde yer alan 140 adet portfdyiin Alfa
degeri goriilmektedir. Alfa<0 oldugu durumda portfdy yonetiminde basarisizlik s6z
konusu iken Alfa>0 oldugunda basarili bir portfoy yonetiminden soz etmek

miumkundiir.
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2004-2008 yillar1 aras1 yapilan uygulamamizda Tablo 3.9‘da goriildiigi
izere olusturulan 140 adet STP’iin 86 adetinde piyasa getirisi olarak aldigimiz
XU100 Endeksinin iizerinde getiri saglanmistir.54 adetinde ise bu durumun tersi
gozlenmistir. Yani bu ele alinan donemlerde siire temelli portfoyler %61,42’sinde

basarili yonetim soz konusudur.

Uygulamanin besinci asamasinda ise hisse senetlerinde siire hesaplama
yaklagimi 2004,
2005,2006,2007 ve 2008 yillarinda her bir portfdylerde yer alan hisse senetleri

varsayimlart  dogrultusunda  olusturulan  portfoylerde
belirtilmis ve 32 hisse senedi oldugu gozlemlenmistir. Bu hisse senetleri asagidaki

tablodaki hisse senetleridir.

Tablo 3.10. 2004-2008 Donemleri Aras1 Her Portfoyde Yer Alan Hisse

Senetleri

Hisse Senetleri
GSRAY |AEFES IZOCM  [TUPRS KONYA ISCTR KIPA
KCHOL GOLTS |AKGRT |HURGZ [NUHCM |MRSHL |SAHOL
ANACM | CIMSA SARKY | ALKIM TIRE AKBNK
UCAK AYGAZ |ARCLK |AcCIBD BUCIM AKCNS
BRSAN TRKCM |MIGRS |ENKAI BSOKE BTCIM
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SONUC VE ONERILER

Risk altinda yatirimcinin karar vermesi oldukca zordur. Hisse senedi
piyasasinda her yatinmcinin amaci diisiik risk seviyesinde en yiiksek getiriyi elde
etmektir. Yatirnmci,kendi portfoyiinii olustururken cesitli subjectif kriterler ortaya
koymaktadir.Yatinrmec1  yatirnrm yapmadan Once hisse senedi piyasasini

degerlendirmektedir.

Hisse senedi piyasasinda gelecek icin en iyi portfoyiin belirlenmesi
zordur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin hisse senedi piyasalarinda cesitli
hesaplar ve analizler ile secilen portfoyler her zaman miikemmel getiriler
saglamayabilir. Genelde , siyasetin ve iilke ekonomisinin pozitif yonde egilim

gostermesi, hisse senedi piyasalarini da olumlu etkilemektedir.

Tasarruflarin  sermaye piyasalarina yonlendirilmesi, {ilke ekonomisi
acisindan vazgecilmez bir unsurdur. Ancak bu piyasalarda kullanilan yatirim
araclarinin giin gectikge artmasi, teknolojideki gelismeler, yapilacak yatirimlardaki
zamanlama ye buna benzer nedenlerden dolay1 yapilan yatirrmlar i¢in gerekli olan
yeterli tecriibe ye bilgi birikimine ihtiya¢ artmaktadir. Bu konu, ozellikle de piyasa
hakkinda yeterli bilgi birikimine ye tecriibeye sahip olmayan kiigiik yatirnmcilar
icin biiyiik riskler olusturmaktadir. Bu nedenle riskin azaltilmasi adina, bir yerine
birka¢ yatirim aracindan olusan portféy ye bu portfoyleri yonetmek icin de bazi

yaklasimlar 6n plana ¢ikmaktadir.

Yatirimcilarin portfoy olusturma kriteri olarak alisilagelmis yaklasimlardan
farkl1 bir yaklasim olarak bu calismada siire Olciitii alinmus, siiresi kiiciik olan
hisse senetlerinin ve siire temelli portfoylerin daha kisa siirede nakde doniistiigi,
piyasalarda yok edilemeyen risk olan,sistematik olmayan riskin minimize edilmesi
icin siiresi daha kisa olan portfoylerin tasarruf sahipleri tarafindan tercih

edilebilecegi goriilmiistiir
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Bu calismada hisse senedi siire modellerinden siire temelli portfoy
varsayimima gore 2004-2008 yillar1 aras1 IMKB 100 Ulusal Endeksinde islem gore
hisse senetlerinin aylik siirelerin hesaplanabildigi ve bu hisse senetleri ile siiresi
azdan siiresi coga dogru yillar itibari ile siire temelli portfdylerin olusturulabilecegi,
bu siire temelli portfoylerin hesaplanan siire diliminde ne kadar getiri sagladigi

sonuglarina ulagilmistir.

Yapilan calismada 2004-2008 yillar1 aras1 ele alinmig ve siire Olciitii dikkate
alinarak, siiresi az olandan siiresi ¢ok olana dogru olusturulan siire temelli
portfoylerin getirileri; portfdy performans Sl¢iitlerinden literatiirde kabul gormiis ve
en cok kullanilan Sharpe,Treynor ve Jensen Performans olgiitleri ile performanslar
tek tek Ol¢iilmiis,siiresi az olan portfdylerin birim basina diisen getirisi,siiresi biiyiik
olan portfoylere gore yiiksek olmasi,siire kavraminin portfoy olusturmadaki énemi

gormek i¢in destekleyici nitelikte olmustur.

Ele alinana yillar ve donemler 32 firmanin her yil siire temelli portfoy
olusturma kriterlerine uydugu ve portfoylerde yer aldig1 gézlemlenmistir. Ve bu 32
hisse senedinin diger hisse senetlerine gore daha yiiksek getiri sagladigi ve

yatirrmcisina daha fazla kazang sagladig: goriilmiistiir.
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EK 1:2004. 1.Ve 2.Donem (1-2-3-4.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

I.DONEM I.DONEM

E'(_ijs S J e‘erm}rigi Stre 33(;1;?% Beta | S.Sapma | Varyans EQE%} EE;: J e‘erm}rigi slre :?éoe%::(? Beta | S.Sapma | Varyans E?;r{élf%i
GSRAY 0,44 2,27 0,52 2,;18 0,34 0,11 0,17 CLEBI 0,22 4,46 -0,06 0,23 0,04 0,00 0,17
CLEBI 0,26 3,80 0,06 0,47 0,07 0,00 0,17 ANSGR 0,17 6,02 -0,11 0,27 0,09 0,01 0,17
YKSGR 0,15 6,59 -0,01 0,56 0,10 0,01 0,17 FORTS 0,15 6,77 0,02 0,76 0,16 0,03 0,17
UCAK 0,15 6,66 -0,02 0,57 0,08 0,01 0,17 TUPRS 0,14 7,26 0,00 0,69 0,08 0,01 0,17
BRSAN 0,13 7,89 0,52 1,51 0,21 0,04 0,17 ANHYT 0,13 7,50 -0,17 1,33 0,16 0,03 0,17
ANACM 0,13 7,99 0,35 0,94 0,14 0,02 0,17 TEBNK 0,13 7,61 -0,08 0,65 0,12 0,01 0,17
PORTFOY 5,87 0,24 0,26 0,07 0,20 0,03 PORTFOY 6,60 -0,07 0,65 0,05 0,08 0,03
0,01 0,07 0,00 0,05
TEBNK 0,12 8,01 0,16 1,15 0,16 0,03 0,17 YKSGR 0,13 7,89 -0,04 0,45 0,06 0,00 0,17
GOLTS 0,12 8,44 0,35 0,-24 0,03 0,00 0,17 GSRAY 0,11 8,77 -0,08 0,49 0,09 0,01 0,17
CIMSA 0,12 8,47 0,01 1,08 0,16 0,02 0,17 TRKCM 0,11 8,95 0,03 0,71 0,09 0,01 0,17
AYGAZ 0,10 9,96 -0,02 0,68 0,10 0,01 0,17 ANACM 0,11 9,45 0,09 0,:/'8 0,11 0,01 0,17
TRKCM 0,10 10,52 0,16 0,20 0,07 0,01 0,17 TUKAS 0,10 10,17 -0,25 0,;14 0,05 0,00 0,17
KARTN 0,09 10,92 0,09 0,06 0,06 0,00 0,17 1ZOCM 0,10 10,32 -0,14 0,20 0,05 0,00 0,17
PORTFOY 9,39 0,12 0,49 0,04 0,07 0,03 PORTFOY 9,26 -0,07 0,10 0,03 0,04 0,03
0,00 0,04 0,00 0,03
1Z0CM 0,09 11,72 0,34 0,91 0,14 0,02 0,17 AKGRT 0,09 10,54 -0,20 0,86 0,10 0,01 0,17
AKGRT 0,08 12,53 0,01 0,98 0,14 0,02 0,17 ALKIM 0,09 11,00 -0,05 0,;35 0,13 0,02 0,17
SARKY 0,08 13,14 0,32 0,%1 0,10 0,01 0,17 CIMSA 0,09 11,16 -0,12 0,30 0,04 0,00 0,17
ARCLK 0,07 13,34 0,06 1,25 0,17 0,03 0,17 SARKY 0,08 12,57 -0,07 0,;33 0,14 0,02 0,17
EDIP 0,07 13,46 0,30 0,95 0,17 0,03 0,17 GOLTS 0,07 13,62 -0,04 0,; 7 0,06 0,00 0,17
KRTEK 0,07 13,55 -0,04 0,42 0,06 0,00 0,17 BRSAN 0,07 14,76 0,05 0,20 0,03 0,00 0,17
PORTFOY 12,96 0,16 0,63 0,06 0,11 0,03 PORTFOY 12,28 -0,07 O,E)S 0,04 0,05 0,03
0,00 0,06 0,00 0,04
TUPRS 0,07 13,61 -0,05 O,-31 0,06 0,00 0,14 AKBNK 0,07 15,33 -0,03 0,73 0,10 0,01 0,14
HURGZ 0,07 14,17 -0,06 1,28 0,18 0,03 0,14 KRTEK 0,06 16,67 1,31 1,;39 0,25 0,06 0,14
ALKIM 0,07 14,54 0,63 1,37 0,32 0,10 0,14 DYHOL 0,06 17,79 -0,13 0,60 0,07 0,01 0,14
ACIBD 0,07 14,99 0,46 1,81 0,27 0,07 0,14 DOBUR 0,06 18,00 -0,02 0,55 0,08 0,01 0,14
ANSGR 0,07 15,21 0,17 0,98 0,14 0,02 0,14 AKCNS 0,05 18,87 -0,18 0,63 0,09 0,01 0,14
TUKAS 0,06 15,74 -0,04 0,00 0,01 0,00 0,14 KONYA 0,05 19,16 -0,16 0,;10 0,06 0,00 0,14
FINBN 0,06 17,08 0,10 1,32 0,18 0,03 0,14 FINBN 0,05 19,19 -0,09 0,47 0,12 0,01 0,14
PORTFOY 15,05 0,17 0,92 0,07 0,26 0,02 PORTFOY 17,86 0,10 0,04 0,05 0,11 0,02
0,01 0,07 0,00 0,05
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EK 2 : 2004. 1.Ve 2.Donem (5-6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi -Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

I.DONEM I.DONEM

E'(_ijs S J e‘erm}rigi Stre 33(;1;?% Beta | S.Sapma | Varyans EQE%} EE;: J e‘erm}rigi slre :?éoe%::(? Beta | S.Sapma | Varyans E?;r{élf%i
DYHOL 0,06 17,87 -0,04 1,14 0,16 0,02 0,14 YAZIC 0,05 19,32 -0,18 0,;19 0,09 0,01 0,14
NUHCM 0,05 18,90 0,18 0,}6 0,03 0,00 0,14 AYGAZ 0,05 19,34 -0,17 0,51 0,06 0,00 0,14
TIRE 0,05 19,98 0,47 0,10 0,07 0,01 0,14 ISCTR 0,05 20,41 -0,07 0,87 0,11 0,01 0,14
BUCIM 0,05 21,16 0,10 0,36 0,05 0,00 0,14 TIRE 0,04 23,87 -0,13 0,08 0,07 0,00 0,14
ANHYT 0,05 21,41 0,28 0,52 0,09 0,01 0,14 HURGZ 0,04 26,04 -0,11 1,15 0,14 0,02 0,14
DOBUR 0,04 24,13 -0,05 0,94 0,13 0,02 0,14 NUHCM 0,03 28,92 0,02 0,13 0,04 0,00 0,14
KONYA 0,04 24,42 0,02 0,53 0,09 0,01 0,14 BTCIM 0,03 29,16 -0,20 0,02 0,05 0,00 0,14
PORTFOY 21,13 0,14 0,49 0,04 0,07 0,02 PORTFOY 23,87 -0,12 0,32 0,03 0,05 0,02
0,00 0,04 0,00 0,03
ERBOS 0,04 24,46 0,84 1,71 0,26 0,07 0,14 UCAK 0,03 30,06 -0,10 0,35 0,05 0,00 0,14
MRSHL 0,03 30,16 -0,01 0,64 0,09 0,01 0,14 SAHOL 0,03 31,83 -0,13 0,63 0,08 0,01 0,14
AKBNK 0,03 30,34 -0,02 0,73 0,10 0,01 0,14 FROTO 0,03 33,28 0,01 0,15 0,05 0,00 0,14
AKCNS 0,02 40,51 -0,06 0,53 0,07 0,01 0,14 ERBOS 0,03 33,75 -0,18 0,09 0,04 0,00 0,14
BTCIM 0,02 41,21 0,13 0,65 0,09 0,01 0,14 PNSUT 0,03 34,55 0,16 1,720 0,18 0,03 0,14
BSOKE 0,02 45,29 0,27 0,64 0,13 0,02 0,14 MRSHL 0,03 38,04 -0,07 0,10 0,06 0,00 0,14
YAZIC 0,02 47,48 0,56 0,717 0,17 0,03 0,14 AEFES 0,02 45,36 0,00 0,:’39 0,09 0,01 0,14
PORTFOY 37,06 0,25 0,67 0,05 0,15 0,02 PORTFOY 35,27 -0,04 0,64 0,03 0,06 0,02
0,00 0,05 0,00 0,03
KIPA 0,02 53,62 0,00 0,14 0,03 0,00 0,14 ARCLK 0,02 45,60 -0,11 0,60 0,08 0,01 0,14
SAHOL 0,01 67,26 -0,06 0,75 0,10 0,01 0,14 EDIP 0,02 47,10 0,07 0,65 0,08 0,01 0,14
ISCTR 0,01 74,43 0,03 0,83 0,14 0,02 0,14 SISE 0,02 50,68 0,01 0,81 0,10 0,01 0,14
AEFES 0,01 125,22 0,02 0,14 0,06 0,00 0,14 KARTN 0,02 57,77 -0,26 0,61 0,09 0,01 0,14
ENKAI 0,01 130,30 -0,11 0,54 0,08 0,01 0,14 MIGRS 0,02 64,61 -0,13 0,76 0,10 0,01 0,14
MIGRS 0,01 131,33 0,04 0,62 0,13 0,02 0,14 ACIBD 0,02 65,70 0,08 0,712 0,11 0,01 0,14
KCHOL 0,01 180,62 -0,07 0,55 0,08 0,01 0,14 BUCIM 0,01 100,92 0,06 0,50 0,06 0,00 0,14
PORTFOY 108,97 -0,02 0,51 0,04 0,06 0,02 PORTFOY 61,77 -0,04 0,54 0,03 0,06 0,02
0,00 0,04 0,00 0,03
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EK 3: 2004. 3.Ve 4.Donem (1-2-3-4.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi -Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarin” Gosterilimi

I.LDONEM VI.DONEM
E'(_ijs S J e‘erm}rigi SURE 3?;3)3%63 Beta | S.Sapma | Varyans EQE%} E:as; S J e‘erm}rigi SURE 3?3:5'9;2' Beta | S.Sapma | Varyans E?;r{élf%i

FORTS 0,48 2,08 0,10 0,49 0,03 0,00 0,17 GSRAY 0,39 2,55 0,26 2,60 0,25 0,06 0,17
YKFIN 0,36 2,75 0,45 7,46 0,46 0,21 0,17 FORTS 0,28 3,60 0,49 2,88 0,34 0,11 0,17
ACIBD 0,29 3,41 0,43 2,91 0,10 0,01 0,17 YKFIN 0,27 3,76 -0,25 0,46 0,04 0,00 0,17
ANSGR 0,25 4,08 0,48 1,59 0,06 0,00 0,17 ACIBD 0,21 4,74 0,26 0,29 0,15 0,02 0,17
ANHYT 0,19 5,22 0,65 6,03 0,21 0,04 0,17 SARKY 0,16 6,15 0,12 0,36 0,07 0,00 0,17
SARKY 0,17 5,72 0,09 0,42 0,05 0,00 0,17 ANSGR 0,16 6,36 0,37 0,55 0,06 0,00 0,17
PORTFOY 3,88 0,37 3,15 0,09 0,28 0,03 PORTFOY 4,53 0,21 0,42 0,08 0,21 0,03
0,01 0,09 0,01 0,08

TUKAS 0,15 6,75 0,18 1,02 0,05 0,00 0,17 TUKAS 0,13 7,59 0,00 0,63 0,09 0,01 0,17
1Z0CM 0,14 6,96 0,44 2,28 0,14 0,02 0,17 TUPRS 0,13 7,92 0,11 0,-65 0,08 0,01 0,17
GOLTS 0,14 7,06 0,18 0,;34 0,06 0,00 0,17 GOLTS 0,12 8,10 0,61 0,45 0,05 0,00 0,17
TUPRS 0,13 7,69 0,26 0,}8 0,02 0,00 0,17 ALKIM 0,11 9,39 0,04 0,;6 0,10 0,01 0,17
TEBNK 0,13 7,78 0,38 4,-18 0,15 0,02 0,17 1ZOCM 0,10 9,62 0,00 0,05 0,01 0,00 0,17
TRKCM 0,12 8,46 0,11 0,58 0,04 0,00 0,17 ANHYT 0,10 9,91 -0,03 1,55 0,15 0,02 0,17
PORTFOY 7,45 0,26 0,;&3 0,04 0,05 0,03 PORTFOY 8,76 0,12 0,26 0,04 0,05 0,03
0,00 0,04 0,00 0,04

ALKIM 0,12 8,64 -0,16 0,78 0,12 0,02 0,17 TRKCM 0,09 10,94 -0,03 0,-08 0,02 0,00 0,17
CLEBI 0,11 9,51 0,00 0,-70 0,03 0,00 0,17 TEBNK 0,08 12,95 0,38 1,-17 0,16 0,02 0,17
CIMSA 0,10 9,77 0,39 0,59 0,09 0,01 0,17 CIMSA 0,07 13,75 0,18 0,27 0,04 0,00 0,17
ANACM 0,10 10,11 0,28 3,08 0,17 0,03 0,17 FINBN 0,07 14,62 0,63 2,04 0,27 0,07 0,17
ISCTR 0,09 10,90 0,17 1,16 0,04 0,00 0,17 KRTEK 0,07 14,70 -0,26 0,63 0,06 0,00 0,17
PNSUT 0,09 11,52 0,14 1,-86 0,07 0,00 0,17 PNSUT 0,07 14,98 0,32 0,11 0,04 0,00 0,17
PORTFOY 10,08 0,14 0,25 0,04 0,06 0,03 PORTFOY 13,66 0,20 0,19 0,05 0,10 0,03
0,00 0,04 0,00 0,05

FINBN 0,08 13,11 0,33 1,73 0,08 0,01 0,14 ANACM 0,06 15,55 0,03 0,-27 0,06 0,00 0,14
YAZIC 0,07 14,32 0,27 1,19 0,10 0,01 0,14 EDIP 0,06 16,22 0,26 0,59 0,12 0,01 0,14
DOBUR 0,07 14,48 1,01 0,232 0,31 0,10 0,14 DOBUR 0,06 16,79 -0,12 0,03 0,03 0,00 0,14
KRTEK 0,07 14,58 -0,06 0,69 0,05 0,00 0,14 BTCIM 0,06 17,82 0,25 0,%4 0,10 0,01 0,14
AKGRT 0,07 14,84 0,31 0,00 0,05 0,00 0,14 NUHCM 0,05 18,72 0,35 1,-09 0,11 0,01 0,14
FROTO 0,06 16,21 0,11 0,33 0,02 0,00 0,14 YAZIC 0,05 19,01 0,25 2,09 0,20 0,04 0,14
KONYA 0,06 16,24 0,25 1,12 0,06 0,00 0,14 AKGRT 0,05 19,20 0,13 1,14 0,12 0,01 0,14
PORTFOY 14,82 0,32 0,56 0,05 0,12 0,02 PORTFOY 17,62 0,16 0,02 0,04 0,10 0,02
0,00 0,05 0,00 0,04
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EK 4: 2004 3.Ve 4.Donem (5-6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi -Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

11.DONEM IV.IDONEM

E'(_ijs S J e‘erm}rigi Stre 33(;1;?% Beta | S.Sapma | Varyans EQE%} EE;: J e‘erm}rigi slre :?éoe%::(? Beta | S.Sapma | Varyans E?;r{élf%i
AKCNS 0,06 16,98 0,40 3,-96 0,14 0,02 0,14 MRSHL 0,05 20,49 0,22 0,33 0,18 0,03 0,14
BTCIM 0,06 17,03 0,18 0,44 0,03 0,00 0,14 KONYA 0,05 20,53 1,26 0,38 0,15 0,02 0,14
SISE 0,06 17,66 0,24 1,-19 0,07 0,01 0,14 BRSAN 0,05 21,14 0,11 1,>56 0,16 0,02 0,14
NUHCM 0,06 17,72 0,22 0,69 0,01 0,00 0,14 FROTO 0,05 21,60 -0,09 1,10 0,11 0,01 0,14
MRSHL 0,06 17,81 -0,04 1,20 0,06 0,00 0,14 SISE 0,04 23,00 0,13 0,87 0,10 0,01 0,14
BRSAN 0,06 17,91 0,33 1,;39 0,10 0,01 0,14 AEFES 0,04 23,59 0,18 0,84 0,09 0,01 0,14
AKBNK 0,06 18,05 0,25 0,40 0,03 0,00 0,14 TIRE 0,04 23,94 0,00 0,710 0,02 0,00 0,14
PORTFOY 17,59 0,23 O,-73 0,03 0,04 0,02 PORTFOY 22,04 0,26 0,27 0,05 0,11 0,02
0,00 0,03 0,00 0,05
AEFES 0,05 19,31 0,33 2,49 0,09 0,01 0,14 UCAK 0,04 26,59 1,14 3,559 0,33 0,11 0,14
YKSGR 0,05 19,36 0,07 1,71 0,06 0,00 0,14 AKBNK 0,04 27,66 0,23 1,09 0,13 0,02 0,14
TCELL 0,05 20,53 0,08 3,43 0,16 0,03 0,14 AKCNS 0,04 28,23 0,13 0,&56 0,03 0,00 0,14
UCAK 0,05 22,18 0,19 O,-59 0,02 0,00 0,14 AYGAZ 0,04 28,36 -0,08 0,46 0,05 0,00 0,14
AYGAZ 0,04 23,08 0,17 0,24 0,01 0,00 0,14 CLEBI 0,03 28,80 0,20 O,éO 0,15 0,02 0,14
TIRE 0,04 23,33 0,13 0,-71 0,04 0,00 0,14 ERBOS 0,03 35,50 0,14 1,>1 5 0,13 0,02 0,14
EDIP 0,04 23,62 0,20 O,é4 0,07 0,00 0,14 ISCTR 0,03 37,84 0,36 0,62 0,00 0,00 0,14
PORTFOY 21,63 0,17 0,85 0,03 0,04 0,02 PORTFOY 30,42 0,30 0,51 0,06 0,17 0,02
0,00 0,03 0,00 0,06
SAHOL 0,04 23,77 0,23 0,68 0,03 0,00 0,14 SAHOL 0,03 38,00 -0,03 1,64 0,16 0,03 0,14
HURGZ 0,04 28,42 0,13 0,231 0,08 0,01 0,14 TCELL 0,03 39,59 0,40 0,50 0,20 0,04 0,14
ERBOS 0,03 32,04 -0,16 4,76 0,16 0,03 0,14 HURGZ 0,02 41,88 0,17 1,00 0,10 0,01 0,14
MIGRS 0,02 48,01 0,16 0,30 0,03 0,00 0,14 PTOFS 0,02 44,93 -0,14 0,37 0,04 0,00 0,14
DYHOL 0,02 59,38 0,13 1,725 0,08 0,01 0,14 MIGRS 0,02 59,33 0,34 0,98 0,10 0,01 0,14
KARTN 0,02 61,98 0,25 2,93 0,12 0,02 0,14 KARTN 0,01 79,66 0,70 1,71 0,62 0,38 0,14
PTOFS 0,02 63,73 0,28 0,58 0,02 0,00 0,14 BUCIM 0,01 95,58 0,05 0,é4 0,04 0,00 0,14
PORTFOY 45,33 0,15 1,01 0,03 0,06 0,02 PORTFOY 57,00 0,21 0,85 0,10 0,47 0,02
0,00 0,03 0,01 0,10
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EK 5: 2005 Yili 1.Ve 2.D6nem (1-2-3-4.) Portféylerin “Temettii Verimliligi-Beta-

S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarin” Gosterilimi

I.DONEM 1.LDONEM

wosjj \;reerm}ltigi Sire :?3111023 Beta | S.Sapma | Varyans iz:fnrg;zi I;';jﬁ \;reerm}ltigi slire ::3310%% Beta | S.Sapma | Varyans i';fn"gg%

Getiri Agirhgi Getiri Agirhg
GSRAY 0,39 2,55 0,28 0,68 0,06 0,00 0,13 GSRAY 0,37 2,70 -0,09 2,07 0,10 0,01 0,13
FORTS 0,37 2,74 0,46 0,82 0,19 0,04 0,13 YKFIN 0,31 3,25 0,00 0,90 0,12 0,01 0,13
TACYO 0,36 2,81 0,06 1,05 0,08 0,01 0,13 FORTS 0,28 3,52 0,16 | -1,13 0,14 0,02 0,13
TSKB 0,29 3,40 1,26 0,18 0,16 0,02 0,13 TSKB 0,23 4,28 -0,03 0,72 0,03 0,00 0,13
YKFIN 0,22 4,57 -0,08 0,72 0,19 0,03 0,13 TACYO 0,21 4,83 -0,15 0,80 0,16 0,03 0,13
ACIBD 0,21 4,74 0,01 0,46 0,11 0,01 0,13 BANVT 0,15 6,65 0,13 1,24 0,15 0,02 0,13
SKTAS 0,19 5,25 0,45 0,93 0,13 0,02 0,13 SKTAS 0,14 717 -0,26 0,17 0,14 0,02 0,13
BANVT 0,17 6,00 -0,03 1,05 0,17 0,03 0,13 ANSGR 0,13 7,92 0,11 0,94 0,26 0,07 0,13
PORTFOY 4,01 0,30 0,74 0,05 0,16 0,02 PORTFOY 5,04 -0,02 0,71 0,05 0,18 0,02
0,00 0,05 0,00 0,05
ATSYO 0,17 6,03 0,15 0,35 0,07 0,01 0,13 ACIBD 0,13 7,93 -0,04 | -0,50 0,06 0,00 0,13
SARKY 0,16 6,11 -0,01 0,62 0,09 0,01 0,13 TUPRS 0,13 7,98 0,13 0,96 0,11 0,01 0,13
ANSGR 0,16 6,36 -0,04 0,45 0,11 0,01 0,13 SARKY 0,12 8,50 -0,06 2,36 0,09 0,01 0,13
TUPRS 0,13 7,92 0,39 -1,33 0,05 0,00 0,13 ALKIM 0,11 8,99 0,02 -0,02 0,13 0,02 0,13
ECILC 0,12 8,08 0,26 | -0,02 0,20 0,04 0,13 ECILC 0,09 10,58 | 0,31 1,54 0,20 0,04 0,13
GOLTS 0,12 8,10 0,46 0,14 0,05 0,00 0,13 BTCIM 0,09 10,95 0,18 -0,50 0,02 0,00 0,13
ALKIM 0,11 9,39 0,02 0,62 0,07 0,00 0,13 GOLTS 0,09 10,97 0,46 0,69 0,07 0,00 0,13
1ZOCM 0,10 9,64 0,40 0,07 0,03 0,00 0,13 ANHYT 0,09 11,24 | -0,12 | 0,89 0,30 0,09 0,13
PORTFOY 7,70 0,20 0,11 0,03 0,08 0,02 PORTFOY 9,64 0,11 0,68 0,05 0,17 0,02
0,00 0,03 0,00 0,05
ANHYT 0,10 9,94 | -0,03 | 0,18 0,03 0,00 0,13 1ZOCM 0,08 12,33 | 0,09 0,55 0,14 0,02 0,13
ATEKS 0,09 10,72 | -0,05 0,29 0,06 0,00 0,13 CMENT 0,07 13,90 0,20 1,27 0,10 0,01 0,13
TEBNK 0,08 12,89 | -0,08 0,55 0,19 0,04 0,13 TRKCM 0,07 13,92 0,07 1,47 0,13 0,02 0,13
CMENT 0,08 12,94 | 0,04 0,24 0,13 0,02 0,13 KRTEK 0,07 14,11 | -0,16 | 0,78 0,08 0,01 0,13
KRTEK 0,07 14,68 | -0,09 0,63 0,11 0,01 0,13 BSOKE 0,07 14,44 0,38 1,00 0,28 0,08 0,13
PNSUT 0,07 14,95 | -0,18 0,00 0,06 0,00 0,13 CIMSA 0,07 14,83 0,33 0,64 0,21 0,05 0,13
TRKCM 0,07 14,99 | 0,22 1,15 0,11 0,01 0,13 ATEKS 0,06 16,24 | -0,08 | 1,20 0,07 0,00 0,13
EDIP 0,06 16,18 0,01 0,63 0,08 0,01 0,13 TEBNK 0,06 16,38 0,29 0,91 0,19 0,04 0,13
PORTFOY 13,41 -0,02 0,46 0,04 0,09 0,02 PORTFOY 14,52 0,14 0,98 0,06 0,22 0,02
0,00 0,04 0,00 0,06
DOBUR 0,06 16,79 | -0,15 0,78 0,13 0,02 0,13 AKCNS 0,06 16,75 0,09 1,59 0,20 0,04 0,13
EGGUB 0,06 16,95 0,18 0,93 0,18 0,03 0,13 FROTO 0,06 17,19 0,04 1,03 0,09 0,01 0,13
BTCIM 0,06 17,79 | 0,24 0,69 0,14 0,02 0,13 DOBUR 0,06 17,52 | 0,10 0,70 0,18 0,03 0,13
NUHCM 0,05 18,72 0,00 1,00 0,04 0,00 0,13 EDIP 0,05 19,55 0,04 1,18 0,04 0,00 0,13
YAZIC 0,05 19,05 0,19 -0,23 0,20 0,04 0,13 AKGRT 0,05 19,74 0,17 0,10 0,15 0,02 0,13
CIMSA 0,05 20,22 | 0,12 0,06 0,14 0,02 0,13 ANACM 0,05 20,65 | 0,18 0,71 0,10 0,01 0,13
MRSHL 0,05 20,49 0,40 0,08 0,15 0,02 0,13 PNSUT 0,05 21,27 | -0,02 0,34 0,14 0,02 0,13
KONYA 0,05 20,53 0,06 1,20 0,07 0,00 0,13 NUHCM 0,05 21,75 0,02 1,00 0,05 0,00 0,13
PORTFOY 18,82 0,13 0,56 0,05 0,16 0,02 PORTFOY 19,30 0,08 0,83 0,05 0,14 0,02
0,00 0,05 0,00 0,05
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EK 6: 2005 Y11 1.Ve 2.Dénem (5-6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

1.DONEM 1.LDONEM

ELSSE J reel'l;nmelitlti[gj“;i Stre %111023 Beta S.Sapma | Varyans iz€nrgg~lili E';jj J eerm}ltigi slire ?310(())?(’5 Beta S.Sapma | Varyans izgg;l)é

Getiri Agirhg Getiri Agirhgi
ANACM 0,05 20,99 0,00 0,12 0,15 0,02 0,13 MRSHL 0,04 22,98 0,10 0,25 0,15 0,02 0,13
BRSAN 0,05 21,14 0,06 0,92 0,07 0,01 0,13 KONYA 0,04 23,56 0,08 0,28 0,25 0,06 0,13
FROTO 0,05 21,60 0,01 0,50 0,06 0,00 0,13 AEFES 0,04 24,20 0,21 1,14 0,05 0,00 0,13
SISE 0,04 23,00 -0,09 0,37 0,15 0,02 0,13 EGGUB 0,04 25,08 -0,11 0,76 0,15 0,02 0,13
AEFES 0,04 23,59 -0,04 0,99 0,02 0,00 0,13 AKBNK 0,04 25,19 0,18 1,50 0,04 0,00 0,13
TIRE 0,04 23,91 -0,10 0,16 0,07 0,00 0,13 ATSYO 0,04 25,25 -0,04 1,16 0,15 0,02 0,13
TCELL 0,04 25,47 -0,02 0,39 0,04 0,00 0,13 BRYAT 0,04 26,74 -0,08 1,99 0,23 0,05 0,13
UCAK 0,04 26,52 -0,25 0,36 0,06 0,00 0,13 BRSAN 0,04 28,27 -0,11 1,04 0,10 0,01 0,13
PORTFOY 23,28 -0,05 0,48 0,03 0,06 0,02 PORTFOY 25,16 0,03 1,02 0,06 0,20 0,02
0,00 0,03 0,00 0,06
FINBN 0,04 27,18 0,35 0,51 0,15 0,02 0,11 UCAK 0,04 28,52 0,17 1,17 0,13 0,02 0,11
AKGRT 0,04 27,55 -0,06 1,07 0,16 0,03 0,11 YAZIC 0,03 28,86 0,40 0,39 0,12 0,01 0,11
AKBNK 0,04 27,66 -0,19 0,77 0,08 0,01 0,11 AYGAZ 0,03 28,88 0,03 -0,08 0,15 0,02 0,11
AYGAZ 0,04 28,36 -0,03 -0,03 0,12 0,01 0,11 FINBN 0,03 29,63 0,81 0,41 0,06 0,00 0,11
CLEBI 0,03 28,80 0,16 0,81 0,01 0,00 0,11 CLEBI 0,03 29,94 0,01 0,35 0,05 0,00 0,11
LUKSK 0,03 29,83 0,04 0,82 0,08 0,01 0,11 LUKSK 0,03 30,47 -0,05 1,12 0,05 0,00 0,11
EMNIS 0,03 32,15 -0,31 0,45 0,14 0,02 0,11 TCELL 0,03 33,73 -0,08 0,38 0,09 0,01 0,11
EREGL 0,03 32,56 0,06 1,02 0,07 0,00 0,11 SISE 0,03 33,79 0,18 0,85 0,15 0,02 0,11
ERBOS 0,03 35,50 0,16 -0,04 0,14 0,02 0,11 EMNIS 0,03 30,48 0,18 0,57 0,04 0,00 0,11
PORTFOY 29,95 0,02 0,60 0,04 0,12 0,01 PORTFOY 30,48 0,18 0,57 0,03 0,09 0,01
0,00 0,04 0,00 0,03
SAHOL 0,03 38,00 -0,11 0,66 0,12 0,01 0,11 TIRE 0,03 36,35 -0,10 0,94 0,11 0,01 0,11
AKCNS 0,02 40,87 0,10 0,10 0,10 0,01 0,11 SAHOL 0,03 37,89 0,13 0,69 0,17 0,03 0,11
HURGZ 0,02 41,88 -0,08 0,73 0,11 0,01 0,11 EREGL 0,02 42,65 0,04 0,02 0,09 0,01 0,11
PTOFS 0,02 44,83 -0,02 0,82 0,18 0,03 0,11 FENER 0,02 43,07 0,03 1,37 0,02 0,00 0,11
BRYAT 0,02 50,14 0,17 1,31 0,07 0,01 0,11 HURGZ 0,02 44,18 0,10 0,18 0,19 0,03 0,11
MUTLU 0,02 55,80 0,40 0,20 0,06 0,00 0,11 ERBOS 0,02 48,57 -0,15 0,26 0,12 0,01 0,11
MIGRS 0,02 59,33 -0,16 0,35 0,06 0,00 0,11 MUTLU 0,02 52,64 0,44 1,45 0,06 0,00 0,11
ISCTR 0,01 69,68 0,05 0,86 0,15 0,02 0,11 PTOFS 0,02 53,61 0,14 1,28 0,19 0,03 0,11
KARTN 0,01 79,66 -0,02 0,77 0,29 0,08 0,11 MIGRS 0,02 58,43 0,12 0,88 0,08 0,01 0,11
PORTFOY 53,36 0,04 0,64 0,05 0,18 0,01 PORTFOY 46,38 0,08 0,78 0,04 0,14 0,01
0,00 0,05 0,00 0,04
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EK 7: 2005 Y1l 3.Ve 4.D6nem (1-2-3-4.) Portféylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarin” Gosterilimi

1.DONEM IV.DONEM

EE;: J ;mitltigi SURE 33;()):%% Beta | S.Sapma | Varyans %E\E%i E::;: J e‘erm}:iijji SURE 33(;13:2' Beta | S.Sapma | Varyans %E\E%i
TSKB 0,41 2,45 0,77 0,38 0,18 0,03 0,13 GSRAY 0,33 3,07 0,12 1,05 0,08 0,01 0,13
GSRAY 0,40 2,48 0,43 -0,11 0,23 0,05 0,13 TSKB 0,27 3,68 0,27 -0,11 0,16 0,02 0,13
YKFIN 0,28 3,57 0,17 4,57 0,15 0,02 0,13 TUPRS 0,18 5,41 0,05 0,67 0,04 0,00 0,13
FORTS 0,19 5,22 0,10 1,92 0,05 0,00 0,13 SKTAS 0,16 6,11 0,20 0,30 0,02 0,00 0,13
1ZOCM 0,17 5,85 0,42 0,91 0,21 0,04 0,13 EREGL 0,16 6,37 0,01 0,79 0,19 0,04 0,13
EREGL 0,16 6,09 0,53 4,24 0,06 0,00 0,13 1ZOCM 0,13 7,58 0,38 0,10 0,14 0,02 0,13
SKTAS 0,16 6,28 0,02 -0,31 0,06 0,00 0,13 FENER 0,12 8,48 0,40 0,87 0,06 0,00 0,13
TUPRS 0,15 6,59 0,24 3,03 0,07 0,00 0,13 GOLTS 0,12 8,57 1,50 0,14 0,23 0,06 0,13
PORTFOY 4,82 0,34 1,83 0,05 0,16 0,02 PORTFOY 6,15 0,36 0,48 0,05 0,15 0,02
0,00 0,05 0,00 0,05
GOLTS 0,14 7,41 0,06 5,18 0,23 0,05 0,13 CIMSA 0,12 8,57 0,02 0,99 0,16 0,03 0,13
CIMSA 0,13 7,45 0,47 1,91 0,08 0,01 0,13 ALKIM 0,11 9,52 0,27 0,24 0,07 0,01 0,13
BRSAN 0,13 7,93 0,02 0,11 0,07 0,01 0,13 BRSAN 0,10 10,07 0,11 0,61 0,11 0,01 0,13
BANVT 0,12 8,14 0,10 1,51 0,10 0,01 0,13 EGGUB 0,10 10,15 0,31 0,15 0,10 0,01 0,13
ACIBD 0,11 8,85 1,09 1,79 0,22 0,05 0,13 KONYA 0,08 11,80 0,40 0,81 0,14 0,02 0,13
SARKY 0,10 9,74 0,10 1,49 0,04 0,00 0,13 BSOKE 0,08 12,05 0,22 0,32 0,07 0,00 0,13
AKCNS 0,10 10,32 0,36 4,80 0,10 0,01 0,13 TRKCM 0,08 12,06 0,09 0,52 0,04 0,00 0,13
EGGUB 0,09 10,71 0,09 0,09 0,09 0,01 0,13 AKCNS 0,08 12,32 0,13 0,24 0,18 0,03 0,13
PORTFOY 8,82 0,29 2,11 0,05 0,14 0,02 PORTFOY 10,82 0,19 0,48 0,04 0,11 0,02
0,00 0,05 0,00 0,04
TRKCM 0,09 11,25 0,07 1,31 0,10 0,01 0,13 FROTO 0,07 13,57 0,29 0,72 0,11 0,01 0,13
BTCIM 0,09 11,47 0,54 1,02 0,07 0,00 0,13 BTCIM 0,07 14,45 0,22 0,56 0,06 0,00 0,13
BSOKE 0,08 12,21 0,63 2,45 0,13 0,02 0,13 ATEKS 0,07 15,17 0,30 0,29 0,10 0,01 0,13
ECILC 0,08 12,29 0,01 1,56 0,06 0,00 0,13 BUCIM 0,06 16,05 0,39 0,35 0,08 0,01 0,13
ALKIM 0,08 12,61 0,22 1,46 0,12 0,01 0,13 AKGRT 0,06 16,08 0,26 0,59 0,15 0,02 0,13
TACYO 0,08 12,68 0,14 3,79 0,06 0,00 0,13 SARKY 0,06 16,70 0,35 -0,03 0,12 0,01 0,13
AKGRT 0,08 13,08 0,46 1,27 0,09 0,01 0,13 PNSUT 0,06 17,84 1,33 0,37 0,09 0,01 0,13
KONYA 0,07 13,62 0,42 0,92 0,21 0,04 0,13 TCELL 0,05 18,36 0,11 0,70 0,13 0,02 0,13
PORTFOY 12,40 0,31 1,72 0,04 0,10 0,02 PORTFOY 16,03 0,41 0,44 0,04 0,09 0,02
0,00 0,04 0,00 0,04
FROTO 0,07 13,71 0,12 -1,11 0,06 0,00 0,13 FORTS 0,05 18,71 0,49 0,52 0,15 0,02 0,13
CMENT 0,07 13,73 0,40 0,86 0,20 0,04 0,13 PTOFS 0,05 19,62 0,40 1,02 0,08 0,01 0,13
ANHYT 0,07 14,09 0,02 0,29 0,04 0,00 0,13 YAZIC 0,05 21,67 0,15 0,47 0,02 0,00 0,13
ATEKS 0,07 14,23 -0,04 0,99 0,03 0,00 0,13 NUHCM 0,04 22,37 0,25 0,93 0,15 0,02 0,13
BUCIM 0,07 14,85 -0,04 -3,70 0,04 0,00 0,13 AEFES 0,04 24,77 0,05 0,84 0,10 0,01 0,13
TCELL 0,06 15,93 0,12 1,09 0,06 0,00 0,13 AKBNK 0,04 25,61 0,23 0,84 0,18 0,03 0,13
PNSUT 0,06 16,52 0,47 -1,43 0,10 0,01 0,13 ECILC 0,04 25,97 0,10 0,05 0,20 0,04 0,13
AEFES 0,06 17,22 0,17 1,07 0,07 0,00 0,13 CMENT 0,04 26,35 0,16 0,09 0,10 0,01 0,13
PORTFOY 15,03 0,15 -0,24 0,03 0,07 0,02 PORTFOY 23,13 0,23 0,59 0,05 0,14 0,02
0,00 0,03 0,00 0,05
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EK 7: 2005 Y1l 3.Ve 4.Dénem (5-6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

1.LDONEM IV.DONEM

ELSSE J reel'l;nmelitlti[gj“;i SURE %%%69 Beta | S.Sapma | Varyans iz€nrgg~lili E';jj J eerm}ltigi SURE ?322% Beta | S.Sapma | Varyans izgg;l)é

Getiri Agirhg Getiri Agirhgi
NUHCM 0,05 20,35 0,57 0,78 0,05 0,00 0,13 AYGAZ 0,04 26,81 0,76 0,47 0,09 0,01 0,13
AKBNK 0,05 20,83 0,39 -0,84 0,03 0,00 0,13 ANACM 0,04 26,86 0,16 1,33 0,11 0,01 0,13
EDIP 0,05 21,88 -0,04 -1,27 0,06 0,00 0,13 KARTN 0,04 27,27 0,26 0,51 0,16 0,02 0,13
YAZIC 0,05 22,17 0,22 -0,15 0,02 0,00 0,13 TIRE 0,03 30,78 0,20 0,77 0,14 0,02 0,13
UCAK 0,04 23,14 0,00 -0,04 0,03 0,00 0,13 TEBNK 0,03 31,02 0,17 -0,86 0,19 0,04 0,13
AYGAZ 0,04 25,06 0,11 4,73 0,04 0,00 0,13 ANHYT 0,03 32,63 1,09 1,09 0,27 0,07 0,13
TEBNK 0,04 25,35 1,01 0,46 0,22 0,05 0,13 UCAK 0,03 36,05 0,33 0,38 0,10 0,01 0,13
KARTN 0,04 25,93 0,08 -0,57 0,05 0,00 0,13 ISCTR 0,02 40,46 0,25 0,58 0,15 0,02 0,13
PORTFOY 23,09 0,29 0,39 0,03 0,06 0,02 PORTFOY 31,48 0,40 0,53 0,06 0,20 0,02
0,00 0,03 0,00 0,06
PTOFS 0,04 26,54 0,08 1,36 0,14 0,02 0,11 BRYAT 0,02 42,43 0,29 0,40 0,09 0,01 0,11
ANACM 0,04 26,73 0,01 2,84 0,09 0,01 0,11 ACIBD 0,02 44,15 0,37 0,48 0,11 0,01 0,11
SISE 0,04 26,73 0,10 1,90 0,17 0,03 0,11 SISE 0,02 44,98 0,10 0,00 0,13 0,02 0,11
FENER 0,04 27,03 0,26 0,66 0,16 0,03 0,11 YKSGR 0,02 49,41 0,31 1,21 0,17 0,03 0,11
ANSGR 0,04 27,36 0,18 2,48 0,12 0,01 0,11 SAHOL 0,02 49,56 0,10 0,28 0,21 0,04 0,11
BRYAT 0,03 29,66 0,06 -2,92 0,09 0,01 0,11 FINBN 0,02 51,27 0,34 0,21 0,21 0,05 0,11
CLEBI 0,03 30,15 0,58 0,49 0,28 0,08 0,11 MIGRS 0,02 53,97 0,15 1,14 0,06 0,00 0,11
FINBN 0,03 30,92 0,22 2,91 0,12 0,02 0,11 MUTLU 0,02 57,76 0,03 0,70 0,04 0,00 0,11
TIRE 0,03 31,78 0,06 0,00 0,04 0,00 0,11 ENKAI 0,02 63,68 0,14 0,84 0,05 0,00 0,11
PORTFOY 28,54 0,17 1,08 0,05 0,20 0,01 PORTFOY 50,80 0,20 0,58 0,04 0,16 0,01
0,00 0,05 0,00 0,04
ISCTR 0,03 35,30 0,44 -1,78 0,06 0,00 0,11 KCHOL 0,02 64,24 0,04 0,07 0,26 0,07 0,11
MRSHL 0,03 35,41 0,01 1,21 0,04 0,00 0,11 ULKER 0,02 65,83 0,00 -0,48 0,10 0,01 0,11
HURGZ 0,03 38,38 0,26 1,33 0,06 0,00 0,11 EDIP 0,01 69,07 0,05 0,70 0,06 0,00 0,11
SAHOL 0,03 39,80 0,35 -1,43 0,07 0,00 0,11 CLEBI 0,01 88,50 0,51 -0,03 0,11 0,01 0,11
MUTLU 0,02 41,07 0,38 -1,14 0,30 0,09 0,11 HURGZ 0,01 91,69 0,32 1,24 0,22 0,05 0,11
MIGRS 0,02 49,28 0,10 0,48 0,06 0,00 0,11 ZOREN 0,01 119,49 0,06 1,44 0,11 0,01 0,11
KCHOL 0,02 62,85 0,16 3,31 0,08 0,01 0,11 BJKAS 0,01 125,01 -0,51 -0,11 0,28 0,08 0,11
EMNIS 0,02 66,42 0,06 1,16 0,23 0,05 0,11 KIPA 0,01 193,67 0,22 0,52 0,06 0,00 0,11
ULKER 0,01 68,81 0,23 0,86 0,11 0,01 0,11 DOBUR 0,01 195,36 0,85 0,54 0,31 0,09 0,11
PORTFOY 48,59 0,22 0,45 0,05 0,18 0,01 PORTFOY 112,54 0,17 0,43 0,06 0,33 0,01
0,00 0,05 0,00 0,06

101




EK 8: 2006 1.Ve 2.D6nem (1-2-3.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

|.DONEM 1.LDONEM
Hisse Te'?nEt.tE_ Siire 33:;%)23; Beta S.Sapma | Varyans iZ?r::if:l;/i Hisse Ter_net.t_t'g. Siire :;)%:Z Beta S.Sapma | Varyans in(i)r:(tif:IZi
Kodu Verimliligi Getiri Agirhg Kodu Verimliligi Getiri Agirig
GSRAY 0,20 4,91 032 | 003 018 0,03 0,13 | FFKRL 0,21 4,83 -0,40 1,06 0,21 0,05 0,13
TSKB 0,17 5,74 0,09 032 0,19 0,04 0,13 ARENA 0,19 5,32 -0,47 0,75 0,16 0,02 0,13
FENER 0,17 5,89 0,04 012 002 0,00 0,13 | GSRAY 0,16 6,21 0,16 0,49 0,11 0,01 0,13
TUPRS 0,15 6,55 0,04 | 078 010 0,01 0,13 | BOSSA 0,15 6,76 -0,23 0,11 0,06 0,00 0,13
EREGL 0,13 7,53 -0,08 071 0,05 0,00 0,13 BOLUC 0,15 6,89 -0,11 0,33 0,10 0,01 0,13
SKTAS 0,11 8,81 029 | 018 006 0,00 0,13 | FENER 0,14 6,90 0,05 -0,90 0,01 0,00 0,13
1ZOCM 0,11 9,24 0,45 1,19 017 0,03 0,13 TTRAK 0,13 7,80 -0,17 0,85 0,12 0,01 0,13
ALKIM 0,09 10,59 0,12 044 012 0,01 0,13 | TUPRS 0,12 8,13 0,20 0,76 0,10 0,01 0,13
PORTFOY 7,41 0,15 0,22 0,04 0,13 0,02 PORTFOY 6,61 -0,16 0,40 0,04 0,12 0,02
0,00 0,04 0,00 0,04
CIMSA 0,09 11,33 0,04 081 013 0,02 0,13 | EREGL 0,12 8,35 -0,05 1,06 0,14 0,02 0,13
TRKCM 0,08 11,87 0,10 0,79 0,03 0,00 0,13 FROTO 0,12 8,38 -0,09 0,83 0,15 0,02 0,13
GOLTS 0,08 12,77 0,43 065 029 0,08 0,13 | PETUN 0,12 8,56 -0,08 0,15 0,24 0,06 0,13
BRSAN 0,08 12,79 0,11 0,52 013 0,02 0,13 MRDIN 0,11 9,10 -0,14 1,02 0,10 0,01 0,13
BSOKE 0,07 14,24 | -0,02 072 013 0,02 0,13 | Asuzu 0,10 9,57 0,33 0,28 0,12 0,01 0,13
EGGUB 0,07 14,32 0,01 075 020 0,04 0,13 | AYEN 0,10 9,71 0,32 0,88 0,03 0,00 0,13
AKCNS 0,07 14,60 0,26 113 013 0,02 0,13 CEMTS 0,10 10,07 -0,22 0,86 0,12 0,01 0,13
AKGRT 0,06 17,28 0,30 014 013 0,02 0,13 | ALKIM 0,09 10,56 | -0,17 1,62 0,15 0,02 0,13
PORTFOY 13,65 0,15 0,69 0,06 0,21 0,02 PORTFOY 9,29 -0,18 0,80 0,05 0,16 0,02
0,00 0,06 0,00 0,05
FROTO 0,06 17,73 0,02 031 0,05 0,00 0,13 OTKAR 0,09 10,71 -0,17 1,67 0,07 0,00 0,13
BTCIM 0,05 18,22 0,04 031 012 0,02 0,13 UCAK 0,09 11,54 -0,36 1,09 0,16 0,02 0,13
BUCIM 0,05 18,37 013 | 026 004 0,00 0,13 | SKTAS 0,09 11,57 | -0,55 0,50 0,22 0,05 0,13
ATEKS 0,05 18,79 -0,15 031 0,10 0,01 0,13 1ZOCM 0,09 11,62 -0,07 0,25 0,04 0,00 0,13
SARKY 0,05 19,49 0,24 065 015 0,02 0,13 | TSKB 0,09 11,70 | -0,37 0,56 0,15 0,02 0,13
KONYA 0,05 20,13 -0,06 112 013 0,02 0,13 AKCNS 0,08 12,43 -0,26 1,92 0,24 0,06 0,13
PNSUT 0,05 21,50 012 | 105 021 0,04 0,13 | HEKTS 0,08 12,47 | -038 1,12 0,07 0,00 0,13
PTOFS 0,05 21,79 0,42 043 020 0,04 0,13 | BSOKE 0,08 12,62 0,12 0,83 0,16 0,03 0,13
PORTFOY 19,50 0,06 0,23 0,05 0,15 0,02 PORTFOY 11,83 -0,29 0,99 0,05 0,19 0,02
0,00 0,05 0,00 0,05
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YAZIC 0,04 24,17 | 0,21 075 |04 0,02 0,13 KORDS 0,08 12,85 | -0,32 | 0,93 0,12 0,02 0,13
AYGAZ 0,04 26,03 | -0,14 070 |03 0,02 0,13 DOAS 0,08 12,94 | -0,39 | 0,42 0,31 0,09 0,13
TCELL 0,04 27,00 | 0,05 069 |00 0,01 0,13 AKGRT 0,07 13,33 | -0,33 | 0,19 0,12 0,01 0,13
AKBNK 0,03 28,61 0,06 036 |05 0,02 0,13 DOKTS 0,07 14,10 | 0,23 1,62 0,13 0,02 0,13
AEFES 0,03 28,98 | 0,14 050 |013 0,02 0,13 CIMSA 0,07 14,10 | -0,33 | 2,63 0,24 0,06 0,13
NUHCM 0,03 29,40 | 0,03 013 | 004 0,00 0,13 BRSAN 0,07 14,18 | -0,17 | 0,56 0,06 0,00 0,13
ECILC 0,03 2949 | 011 | gen | 009 0,01 0,13 | TRKCM 0,07 14,27 | 022 | 1,16 0,14 0,02 0,13
ANACM 0,03 32,01 | 001 | 74 |01z 0,01 0,13 | ARCLK 0,07 14,57 | -0,15 | 0,00 0,05 0,00 0,13
PORTFOY 2821 | 006 | 56 | 004 0,11 0,02 | PORTFOY 13,79 | 021 | g4 0,06 0,22 0,02

0,00 0,04 0,00 0,06
TIRE 0,03 32,73 | 006 | 154 |17 0,03 0,13 | ADEL 0,07 15,01 | -0,18 | 0,22 0,12 0,02 0,13
FINBN 0,03 3517 | 028 | og5 | 015 0,02 0,13 | DMSAS 0,06 16,20 | -0,20 | 1,76 0,07 0,01 0,13
ANHYT 0,03 35,86 | 0,12 057 |027 0,07 0,13 YUNSA 0,06 16,48 | -0,27 | -1,97 0,08 0,01 0,13
CMENT 0,03 37,60 | 0,13 041 |o11 0,01 0,13 DEVA 0,06 16,65 | 0,27 0,19 0,36 0,13 0,13
TEBNK 0,02 42,99 0,19 121 | 023 0,05 0,13 TUDDF 0,06 17,09 | 0,08 1,13 0,07 0,01 0,13
BRYAT 0,02 48,00 | 0,23 069 |017 0,03 0,13 ATEKS 0,05 19,00 | 0,07 1,80 0,20 0,04 0,13
SISE 0,02 49,08 | 0,22 129 | 015 0,02 0,13 PNSUT 0,05 20,82 | 0,33 | 0,64 0,22 0,05 0,13
SAHOL 0,02 49,97 | 0,24 061 | 022 0,05 0,13 IDAS 0,05 20,88 | 0,32 | 0,55 0,13 0,02 0,13
PORTFOY 4143 | 018 | 190 |07 0,29 0,02 | PORTFOY 17,77 | 011 | g5, 0,07 0,27 0,02

0,00 0,07 0,00 0,07
KARTN 0,02 5,11 | 018 | o35 | 07 0,00 0,13 | SARKY 0,05 20,89 | -0,03 | 1,78 0,15 0,02 0,13
ISCTR 0,02 53,14 | 004 | o465 | 008 0,01 0,13 | BUCIM 0,05 20,94 | 0,05 | 057 0,21 0,04 0,13
YKSGR 0,02 5433 | 123 | o4 | os3 0,28 0,13 | EGGUB 0,05 22,04 | -0,21 | 0,99 0,12 0,01 0,13
ULKER 0,02 6248 | 011 | gg4 | 0,09 0,01 0,13 | GENTS 0,04 22,65 | -0,20 | 1,37 0,16 0,03 0,13
ACIBD 0,02 63,92 0,09 059 | 007 0,01 0,13 DESA 0,04 22,72 | 0,28 | 1,14 0,07 0,00 0,13
MIGRS 0,02 64,44 | 0,27 097 |o012 0,01 0,13 PTOFS 0,04 23,10 | 0,37 | 0,76 0,11 0,01 0,13
KCHOL 0,01 66,80 | 0,13 031 |03 0,02 0,13 GUSGR 0,04 23,44 | 036 | 0,33 0,14 0,02 0,13
UCAK 0,01 69,67 | -0,04 306 | 023 0,05 0,13 OLMKS 0,04 24,74 | -0,10 | -0,57 0,09 0,01 0,13
PORTFOY 60,74 0,20 0,87 0,08 0,39 0,02 PORTFOY 22,57 | -0,18 0,79 0,05 0,15 0,02

0,01 0,08 0,00 0,05
MUTLU 0,01 71,75 | 015 | 135 | 910 0,01 0,13 | ADNAC 0,04 25,15 | -0,33 | 0,62 0,09 0,01 0,13
ENKAI 0,01 7366 | 010 | o6 |13 0,02 0,13 | ASELS 0,04 25,31 | -0,43 | 0,49 0,09 0,01 0,13
HURGZ 0,01 98,45 | 003 | 03 | 006 0,00 0,13 | AKBNK 0,04 25,83 | -0,18 | 0,73 0,08 0,01 0,13
FORTS 0,01 136,19 | 005 | 075 |12 0,02 0,13 | BTCIM 0,04 2595 | 0,17 | 0,78 0,13 0,02 0,13
ZOREN 0,01 139,80 | 017 | 036 |12 0,01 0,13 | YKRYO 0,04 26,57 | -0,17 | 0,38 0,09 0,01 0,13
DOBUR 0,01 19569 | 0,08 | 515 |18 0,03 0,13 | BRISA 0,04 26,97 | -0,36 | -0,45 0,06 0,00 0,13
KIPA 0,00 231,14 | 0,22 0,62 | 0,03 0,00 0,13 GUBRF 0,04 27,51 | 0,15 | -0,32 0,10 0,01 0,13
BJKAS 0,00 442,89 | -0,09 023 |o022 0,05 0,13 AYGAZ 0,04 27,59 | -0,25 | 0,04 0,10 0,01 0,13
PORTFOY 173,70 | 0,01 0,02 0,05 0,14 0,02 PORTFOY 26,36 | -0,21 0,28 0,03 0,07 0,02

0,00 0,05 0,00 0,03
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TSKYO 0,29 3,49 0,03 1,55 0,08 0,01 0,13 TTRAK 0,30 3,36 0,01 0,25 0,09 0,01 0,13
TTRAK 0,28 3,55 0,11 -0,09 0,05 0,00 0,13 TSKYO 0,26 3,79 0,13 -0,10 0,16 0,02 0,13
FROTO 0,25 4,05 0,02 -2,70 0,04 0,00 0,13 PETUN 0,20 4,96 0,10 0,66 0,02 0,00 0,13
MRDIN 0,20 4,93 0,13 1,29 0,05 0,00 0,13 FROTO 0,19 5,18 0,15 0,14 0,04 0,00 0,13
BOLUC 0,20 4,97 0,08 2,75 0,08 0,01 0,13 YKRYO 0,19 5,26 0,04 0,54 0,10 0,01 0,13
PETUN 0,20 5,05 0,18 8,01 0,09 0,01 0,13 MRDIN 0,19 5,28 0,00 1,30 0,08 0,01 0,13
GSRAY 0,17 5,75 -0,40 -0,54 0,13 0,02 0,13 GSRAY 0,18 5,62 0,04 0,55 0,06 0,00 0,13
PNSUT 0,16 6,08 0,49 1,28 0,27 0,07 0,13 PNSUT 0,18 5,64 0,02 0,82 0,07 0,00 0,13
PORTFOY 4,74 0,07 144 0,04 0,11 0,02 PORTFOY 4,89 0,06 042 0,03 0,06 0,02

0,00 0,04 0,00 0,03
YUNSA 0,16 6,34 0,11 2,99 0,11 0,01 0,13 YUNSA 0,14 7,06 0,41 0,93 0,16 0,03 0,13
HEKTS 0,16 6,43 0,06 -0,47 0,06 0,00 0,13 UCAK 0,13 7,99 0,26 1,11 0,13 0,02 0,13
DOAS 0,16 6,44 0,28 3,58 0,06 0,00 0,13 BOLUC 0,12 8,06 0,01 0,52 0,11 0,01 0,13
BSOKE 0,15 6,70 0,40 -1,68 0,15 0,02 0,13 INDES 0,12 8,15 0,14 0,01 0,13 0,02 0,13
UCAK 0,15 6,82 -0,08 0,09 0,28 0,08 0,13 HEKTS 0,11 8,70 0,17 0,20 0,03 0,00 0,13
FENER 0,14 7,15 0,03 1,14 0,02 0,00 0,13 FENER 0,11 9,02 0,07 0,97 0,04 0,00 0,13
AKCNS 0,13 7,41 0,15 5,03 0,13 0,02 0,13 DOAS 0,11 9,06 -0,19 0,83 0,07 0,00 0,13
AKGRT 0,13 7,83 0,29 3,01 0,13 0,02 0,13 BSOKE 0,10 10,36 0,13 0,62 0,14 0,02 0,13
PORTFOY 6,89 0,15 171 0,05 0,15 0,02 PORTFOY 8,55 0,09 0,49 0,04 0,10 0,02

0,00 0,05 0,00 0,04
ADNAC 0,12 8,48 0,10 2,04 0,07 0,00 0,13 AKCNS 0,10 10,39 0,18 1,01 0,07 0,01 0,13
ASUZU 0,12 8,51 0,05 0,71 0,02 0,00 0,13 ALKIM 0,09 10,88 -0,01 0,53 0,04 0,00 0,13
KORDS 0,11 8,79 0,05 0,02 0,10 0,01 0,13 AKGRT 0,09 10,89 0,05 0,85 0,10 0,01 0,13
TSKB 0,11 8,87 0,31 -0,08 0,04 0,00 0,13 TUPRS 0,09 10,89 0,04 0,31 0,02 0,00 0,13
TUPRS 0,11 8,98 0,12 0,10 0,10 0,01 0,13 TSKB 0,09 11,10 0,07 0,84 0,14 0,02 0,13
ARENA 0,11 9,09 0,18 1,91 0,02 0,00 0,13 ASUZU 0,09 11,29 -0,05 -0,05 0,11 0,01 0,13
1ZOCM 0,11 9,20 0,39 1,09 0,12 0,01 0,13 1ZOCM 0,09 11,55 0,04 1,04 0,01 0,00 0,13
ALKIM 0,11 9,22 0,11 1,53 0,10 0,01 0,13 ADNAC 0,08 12,25 0,14 0,20 0,12 0,01 0,13
PORTFOY 8,89 0,09 0,88 0,03 0,05 0,02 PORTFOY 11,15 0,03 0,59 0,03 0,06 0,02

0,00 0,03 0,00 0,03

104




EK 11: 2006 Yil1 3.Ve 4.Donem (4-5-6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-

S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

1.LDONEM IV.DONEM
:::js J:r?mi:lﬁéi Sure :;(())?)Z- Beta S.Sapma | Varyans ii;(i)vr:ife(iIZi :::js J:r?mi:lﬁéi Sure 33010192> Beta S.Sapma | Varyans it;iir:if;lri
Getiri Agirligi Getiri Agirhg

INDES 0,10 9,92 0,14 4,83 0,13 0,02 0,13 ISYAT 0,08 12,56 -0,04 1,35 0,03 0,00 0,13
GENTS 0,10 9,99 0,14 0,44 0,10 0,01 0,13 BRISA 0,08 13,03 0,18 0,98 0,12 0,01 0,13
OTKAR 0,10 10,35 0,25 1,27 0,09 0,01 0,13 | GENTS 0,08 13,21 0,08 0,12 0,04 0,00 0,13
BRISA 0,09 10,77 0,30 1,86 0,03 0,00 0,13 | ISFIN 0,07 14,68 0,16 0,52 0,16 0,03 0,13
YKRYO 0,09 10,83 -0,06 4,30 0,07 0,00 0,13 ARENA 0,07 14,95 -0,08 0,27 0,18 0,03 0,13
TRKCM 0,09 10,87 0,17 1,02 0,07 0,00 0,13 DMSAS 0,07 15,14 -0,06 1,33 0,06 0,00 0,13
ADEL 0,08 12,14 0,42 1,41 0,16 0,03 0,13 | OTKAR 0,06 15,45 0,21 0,01 0,19 0,04 0,13
FFKRL 0,08 12,38 0,20 1,26 0,06 0,00 0,13 | DESA 0,06 15,62 0,02 0,79 0,09 0,01 0,13
PORTFOY 10,91 020 |13 0,03 0,08 0,02 | PORTFOY 14,33 005 | 947 0,04 0,12 0,02

0,00 0,03 0,00 0,04
ARCLK 0,07 13,44 0,04 0,29 0,01 0,00 0,13 ARCLK 0,06 15,86 -0,12 0,32 0,09 0,01 0,13
DMSAS 0,07 13,75 0,04 0,27 0,01 0,00 0,13 | ADEL 0,06 16,18 -0,05 0,56 0,05 0,00 0,13
EREGL 0,07 14,96 0,11 0,08 0,04 0,00 0,13 | NUHCM 0,06 16,90 0,15 0,28 0,06 0,00 0,13
BTCIM 0,07 15,24 0,04 0,04 0,13 0,02 0,13 | TCELL 0,06 16,99 -0,07 0,18 0,10 0,01 0,13
ISYAT 0,07 15,25 0,13 -0,61 0,04 0,00 0,13 SARKY 0,06 17,19 -0,09 0,86 0,12 0,01 0,13
NUHCM 0,06 15,71 -0,05 -0,42 0,02 0,00 0,13 TRKCM 0,06 17,53 0,01 0,66 0,12 0,01 0,13
SARKY 0,06 15,94 0,47 2,10 0,15 0,02 0,13 | EC2YT 0,05 20,06 0,13 0,78 0,03 0,00 0,13
PTOFS 0,06 15,99 0,14 4,55 0,09 0,01 0,13 | VKGYO 0,05 20,31 -0,06 0,53 0,07 0,01 0,13
PORTFOY 15,03 0,04 0,72 0,03 0,05 0,02 PORTFOY 17,63 -0,01 0,45 0,03 0,06 0,02

0,00 0,03 0,00 0,03
DOKTS 0,06 16,43 0,44 0,00 0,13 OLMKS 0,05 20,45 0,17 1,22 0,05 0,00 0,13
TUDDF 0,06 16,66 0,18 0,27 0,14 0,02 0,13 | BAGFS 0,05 20,74 0,01 0,41 0,05 0,00 0,13
KONYA 0,06 16,84 0,31 1,11 0,14 0,02 0,13 | KORDS 0,05 21,38 0,10 0,55 0,10 0,01 0,13
OLMKS 0,06 17,07 0,06 1,67 0,08 0,01 0,13 BTCIM 0,05 21,49 -0,05 0,22 0,07 0,01 0,13
BUCIM 0,05 18,43 -0,03 -0,10 0,06 0,00 0,13 KONYA 0,05 22,20 -0,07 0,62 0,07 0,01 0,13
BAGFS 0,05 19,25 0,04 3,52 0,05 0,00 0,13 | ALCAR 0,04 22,35 0,09 0,79 0,15 0,02 0,13
EGGUB 0,05 19,77 0,05 1,95 0,05 0,00 0,13 | TOASO 0,04 22,41 0,21 0,01 0,11 0,01 0,13
CEMTS 0,05 19,86 0,06 2,02 0,06 0,00 0,13 | cimsa 0,04 22,44 0,04 0,61 0,04 0,00 0,13
PORTFOY 18,04 0,13 0,73 0,03 0,06 0,02 PORTFOY 21,68 0,06 0,55 0,03 0,06 0,02

0,00 0,03 0,00 0,03
AKBNK 0,05 19,97 0,02 1,92 0,09 0,01 0,13 | ANHYT 0,04 23,00 0,08 0,22 0,04 0,00 0,13
BOSSA 0,05 20,21 0,25 41,13 0,26 0,07 0,13 | BOSSA 0,04 23,19 0,74 0,43 0,13 0,02 0,13
ECZYT 0,05 20,42 0,20 41,23 0,02 0,00 0,13 | TUDDF 0,04 23,51 -0,20 0,53 0,09 0,01 0,13
ANACM 0,05 20,64 0,03 0,36 0,04 0,00 0,13 BRSAN 0,04 23,80 0,24 0,37 0,10 0,01 0,13
TOASO 0,05 20,84 -0,02 6,44 0,02 0,00 0,13 DOKTS 0,04 24,52 -0,04 0,23 0,15 0,02 0,13
TCELL 0,05 21,00 0,06 0,59 0,10 0,01 0,13 | EGGUB 0,04 24,61 -0,02 0,68 0,09 0,01 0,13
ALCAR 0,04 22,33 0,03 2,13 0,04 0,00 0,13 | ASELS 0,04 24,66 0,03 0,47 0,07 0,00 0,13
ASELS 0,04 22,65 0,05 -0,44 0,11 0,01 0,13 BUCIM 0,04 25,25 0,03 1,11 0,03 0,00 0,13
PORTFOY 21,01 0,07 0,55 0,04 0,11 0,02 PORTFOY 24,07 0,11 0,50 0,03 0,07 0,02

0,00 0,04 0,00 0,03
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TTRAK 0,24 4,21 0,15 0,76 0,04 0,00 0,08 HDFYO 0,22 4,51 0,25 0,33 0,08 0,01 0,08
TSKYO 0,23 4,41 -0,11 0,44 0,03 0,00 0,08 | TSKYO 0,21 4,83 0,00 0,82 0,06 0,00 0,08
YKRYO 0,15 6,68 0,02 2,62 0,03 0,00 0,08 FNSYO 0,20 5,09 -0,07 -1,36 0,08 0,01 0,08
PETUN 0,14 6,91 0,15 1,66 0,02 0,00 0,08 EGCYO 0,17 5,89 -0,21 2,04 0,07 0,01 0,08
FROTO 0,13 7,61 0,07 -0,75 0,14 0,02 0,08 | TSPOR 0,15 6,77 0,36 1,03 0,10 0,01 0,08
MRDIN 0,12 8,07 0,11 -0,99 0,05 0,00 0,08 | YKRYO 0,14 7,07 -0,02 1,56 0,17 0,03 0,08
GSRAY 0,12 8,14 0,15 0,41 0,09 0,01 0,08 | TTRAK 0,14 7,40 0,18 0,11 0,07 0,01 0,08
UCAK 0,11 9,17 0,23 -0,53 0,13 0,02 0,08 | ATLAS 0,13 7,46 0,21 0,85 0,10 0,01 0,08
YUNSA 0,10 9,82 0,01 -0,25 0,03 0,00 0,08 BOLUC 0,10 9,92 0,15 -0,01 0,14 0,02 0,08
FENER 0,10 10,08 0,07 2,76 0,04 0,00 0,08 | ATSYO 0,10 10,08 0,14 -2,10 0,04 0,00 0,08
BOLUC 0,10 10,33 0,07 0,60 0,03 0,00 0,08 IBTYO 0,10 10,36 0,17 1,41 0,09 0,01 0,08
INDES 0,09 10,70 | -0,11 -0,79 0,05 0,00 0,08 | YUNSA 0,09 10,57 | -0,04 2,50 0,12 0,01 0,08
PORTFOY 8,01 0,07 0,49 0,02 0,06 0,01 PORTFOY 7,50 0,09 0,60 0,03 0,12 0,01

0,00 0,02 0,00 0,03
DESA 0,09 10,85 0,35 0,74 0,13 0,02 0,08 UNYEC 0,09 10,80 0,43 -0,84 0,13 0,02 0,08
HEKTS 0,09 10,88 | -0,06 2,53 0,04 0,00 0,08 PETUN 0,09 10,95 0,30 5,36 0,01 0,00 0,08
PNSUT 0,09 11,22 0,24 3,37 0,11 0,01 0,08 UCAK 0,09 11,00 0,02 2,42 0,03 0,00 0,08
AKCNS 0,08 11,87 0,02 0,69 0,08 0,01 0,08 MRDIN 0,09 11,02 0,06 -0,14 0,11 0,01 0,08
TUPRS 0,08 12,33 0,28 -0,16 0,05 0,00 0,08 BSOKE 0,09 11,67 0,14 0,22 0,09 0,01 0,08
BSOKE 0,07 13,64 0,07 -1,80 0,07 0,01 0,08 1ZOCM 0,09 11,67 | -0,01 1,05 0,14 0,02 0,08
AKGRT 0,07 138,70 0,32 2,36 0,12 0,01 0,08 FENER 0,08 12,14 0,01 -0,13 0,04 0,00 0,08
ALKIM 0,07 18,72 0,31 2,39 0,14 0,02 0,08 | GSRAY 0,08 18,07 0,13 -1,39 0,08 0,01 0,08
ASUZU 0,07 14,00 | -0,01 0,48 0,03 0,00 0,08 | TUPRS 0,08 13,11 0,10 3,77 0,06 0,00 0,08
DOAS 0,07 14,38 0,11 2,67 0,18 0,03 0,08 HEKTS 0,07 13,53 0,30 2,27 0,06 0,00 0,08
BRISA 0,07 14,39 | -0,01 1,62 0,01 0,00 0,08 EVNYO 0,07 13,56 0,16 1,42 0,11 0,01 0,08
TSKB 0,07 15,08 0,11 -0,04 0,11 0,01 0,08 DESA 0,07 14,05 | -0,07 -3,62 0,09 0,01 0,08
PORTFOY 13,00 0,14 1,24 0,03 0,12 0,01 PORTFOY 12,21 0,13 0,86 0,03 0,09 0,01

0,00 0,03 0,00 0,03
ADNAC 0,07 15,31 0,06 1,43 0,04 0,00 0,08 DOKTS 0,07 14,60 0,01 0,00 0,11 0,01 0,08
DMSAS 0,06 15,70 0,07 -0,62 0,03 0,00 0,08 | GDKYO 0,07 14,80 | -0,02 -0,24 0,05 0,00 0,08
ISYAT 0,06 16,09 0,01 -0,82 0,05 0,00 0,08 BRISA 0,06 15,78 | -0,11 1,71 0,03 0,00 0,08
1ZOCM 0,06 16,89 0,20 0,98 0,05 0,00 0,08 PNSUT 0,06 16,59 0,28 3,35 0,05 0,00 0,08
GENTS 0,06 17,09 | -0,09 0,18 0,04 0,00 0,08 INDES 0,06 17,35 0,04 2,45 0,13 0,02 0,08
ARCLK 0,06 17,36 0,13 0,98 0,05 0,00 0,08 DMSAS 0,06 17,49 0,18 0,43 0,07 0,00 0,08
TRKCM 0,06 17,73 0,09 1,06 0,02 0,00 0,08 ECBYO 0,06 17,77 | -0,03 2,55 0,05 0,00 0,08
TCELL 0,05 18,19 | -0,01 -1,21 0,09 0,01 0,08 BUMYO 0,06 18,06 0,13 2,39 0,07 0,01 0,08
OTKAR 0,05 18,21 0,09 1,16 0,16 0,02 0,08 ISYAT 0,06 18,11 -0,11 0,26 0,29 0,08 0,08
SARKY 0,05 19,51 -0,08 1,67 0,07 0,00 0,08 | ASUZU 0,05 18,98 0,17 0,75 0,12 0,01 0,08
ARENA 0,05 19,64 0,05 1,87 0,05 0,00 0,08 | VKFYT 0,05 19,78 0,04 -0,07 0,03 0,00 0,08
ADEL 0,05 21,77 | -0,17 0,39 0,07 0,01 0,08 | TRKCM 0,05 19,81 0,18 2,37 0,11 0,01 0,08
PORTFOY 17,79 0,03 0,58 0,02 0,06 0,01 PORTFOY 17,42 0,06 1,33 0,03 0,16 0,01

0,00 0,02 0,00 0,03
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EK 13: 2007 Yil1 1.Ve 2.D6nem (4-5.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
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I.DONEM 1.DONEM
wosjj J;mltltlzl Stre :?31110% Beta S.Sapma | Varyans ianrg;zi I;'osjs \;reerm}ltigi Sire %10%% Beta S.Sapma | Varyans izgg;zi
Getiri Agirhg Getiri Agirhgi

ISFIN 0,05 22,09 0,10 -1,90 0,05 0,00 0,08 TSKB 0,05 20,04 -0,06 0,91 0,13 0,02 0,08
KORDS 0,04 22,76 -0,01 1,54 0,03 0,00 0,08 ADNAC 0,05 20,49 -0,04 0,24 0,04 0,00 0,08
NUHCM 0,04 22,93 0,05 -0,88 0,05 0,00 0,08 ATAYO 0,05 20,72 0,01 2,70 0,07 0,00 0,08
BOSSA 0,04 23,56 -0,09 -0,47 0,08 0,01 0,08 TCELL 0,05 20,88 0,29 2,50 0,09 0,01 0,08
CIMSA 0,04 23,58 0,10 0,63 0,02 0,00 0,08 DOAS 0,04 22,53 -0,03 0,54 0,04 0,00 0,08
OLMKS 0,04 23,74 0,12 1,15 0,05 0,00 0,08 LUKSK 0,04 23,01 0,38 -0,30 0,09 0,01 0,08
BRSAN 0,04 23,95 -0,12 -1,39 0,04 0,00 0,08 AKGRT 0,04 23,19 0,15 2,14 0,02 0,00 0,08
ECZYT 0,04 25,15 0,14 -0,63 0,13 0,02 0,08 MRSHL 0,04 23,52 0,00 13,63 0,08 0,01 0,08
DOKTS 0,04 25,25 0,25 1,28 0,16 0,03 0,08 ARCLK 0,04 23,81 0,26 2,26 0,07 0,01 0,08
ALCAR 0,04 25,45 -0,07 -1,32 0,09 0,01 0,08 ALKIM 0,04 23,96 0,23 2,37 0,11 0,01 0,08
KONYA 0,04 25,73 -0,03 2,99 0,06 0,00 0,08 GENTS 0,04 24,02 0,15 -0,36 0,08 0,01 0,08
TUDDF 0,04 25,78 0,08 0,47 0,12 0,02 0,08 TRCAS 0,04 24,81 0,24 0,28 0,11 0,01 0,08
PORTFOY 24,16 0,04 0,12 0,02 0,09 0,01 PORTFOY 22,58 0,13 2,24 0,02 0,08 0,01

0,00 0,02 0,00 0,02
BAGFS 0,04 25,87 0,23 0,09 0,05 0,00 0,08 AKCNS 0,04 25,13 0,00 1,82 0,10 0,01 0,08
EGGUB 0,04 26,99 -0,03 -0,83 0,04 0,00 0,08 VAKBN 0,04 25,77 0,06 3,67 0,08 0,01 0,08
ASELS 0,04 27,07 0,10 0,51 0,15 0,02 0,08 NUHCM 0,04 26,08 0,18 1,21 0,07 0,01 0,08
TOASO 0,04 27,29 0,08 1,85 0,06 0,00 0,08 ISFIN 0,04 27,02 0,11 1,08 0,17 0,03 0,08
VKGYO 0,04 27,50 -0,04 0,03 0,02 0,00 0,08 BOSSA 0,04 27,04 0,00 2,21 0,11 0,01 0,08
TIRE 0,04 27,56 0,08 -4,63 0,02 0,00 0,08 SARKY 0,04 27,59 0,08 0,96 0,13 0,02 0,08
CEMTS 0,04 27,69 0,00 -0,01 0,02 0,00 0,08 AKMGY 0,04 28,09 0,06 1,83 0,08 0,01 0,08
BTCIM 0,03 28,71 0,56 -0,32 0,19 0,04 0,08 CIMSA 0,03 28,72 -0,01 1,48 0,01 0,00 0,08
BUCIM 0,03 29,19 0,00 0,16 0,03 0,00 0,08 OTKAR 0,03 28,89 0,43 0,21 0,01 0,00 0,08
ANACM 0,03 29,92 0,06 -2,33 0,05 0,00 0,08 BAGFS 0,03 29,01 0,23 1,34 0,06 0,00 0,08
ANHYT 0,03 31,75 0,29 0,25 0,08 0,01 0,08 OLMKS 0,03 29,05 0,25 4,78 0,10 0,01 0,08
PTOFS 0,03 32,79 0,30 0,96 0,10 0,01 0,08 BRSAN 0,03 29,11 0,05 0,96 0,67 0,45 0,08
AKBNK 0,03 33,05 0,12 0,24 0,01 0,00 0,08 GRNYO 0,03 29,79 0,00 1,41 0,09 0,01 0,08
PORTFOY 28,88 0,13 -0,31 0,02 0,09 0,01 PORTFOY 27,79 0,11 1,76 0,06 0,55 0,01

0,00 0,02 0,00 0,06
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EK 14: 2007 Yil1 1.Ve 2.D6nem (6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
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Ei()sdsj J eel'mitlti%i Stre 33(:1618?3I Beta | S.Sapma | Varyans iggg%:i E::;: J eel'mitlti%i Sire 33(:06%?6' Beta | S.Sapma | Varyans iggg%:i

NETAS 0,02 40,49 0,02 1,37 0,05 0,00 0,08 ARENA 0,03 31,08 [ 0,03 1,97 0,12 0,01 0,08
AEFES 0,02 41,92 | 0,05 |-3,02 0,06 0,00 0,08 | ADEL 0,03 31,18 | 0,28 | 1,64 0,01 0,00 0,08
EREGL 0,02 43,89 0,54 | 0,07 0,06 0,00 0,08 TUDDF 0,03 31,63 [ -0,04 | 2,46 0,05 0,00 0,08
HURGZ 0,02 46,51 | 0,10 | 1,83 0,09 0,01 0,08 | KONYA 0,03 31,92 | -0,10 | 2,26 0,21 0,04 0,08
AYGAZ 0,02 48,81 -0,03 | 0,17 0,08 0,01 0,08 CEMTS 0,03 32,27 | 0,20 1,02 0,17 0,03 0,08
ULKER 0,02 53,10 0,32 1,33 0,09 0,01 0,08 DOHOL 0,03 32,70 [ 0,14 | 2,97 0,04 0,00 0,08
YAZIC 0,02 53,24 | 0,11 | 3,33 0,05 0,00 0,08 | KORDS 0,03 32,73 | -0,05 | 0,35 0,09 0,01 0,08
ISGYO 0,02 55,59 0,09 | 2,06 0,05 0,00 0,08 EGGUB 0,03 33,22 0,17 | 0,54 0,04 0,00 0,08
GUSGR 0,02 55,66 | 0,53 | 1,21 0,27 0,07 0,08 | ECZYT 0,03 33,44 | -0,08 |-0,99 0,08 0,01 0,08
BRYAT 0,02 56,23 | -0,03 | -1,22 0,02 0,00 0,08 FMIZP 0,03 33,75 0,09 | 0,35 0,32 0,10 0,08
AGYO 0,02 57,98 | 0,29 |[-1,90 0,10 0,01 0,08 | AVRSY 0,03 34,93 | 0,07 | 1,06 0,07 0,00 0,08
TEBNK 0,02 58,99 | 0,29 |-2,25 0,11 0,01 0,08 | TIRE 0,03 34,94 | 055 | 1,72 0,07 0,01 0,08
AFMAS 0,02 62,36 0,19 | -0,37 0,12 0,02 0,08 ANACM 0,03 35,70 | -0,06 | 0,15 0,08 0,01 0,08
PORTFOY 51,91 0,19 0,20 0,03 0,15 0,01 PORTFOY 33,03 | 0,09 1,19 0,04 0,23 0,01

0,00 0,03 0,00 0,04
DEVA 0,02 63,39 | -0,10 | 1,30 0,10 0,01 0,08 | BSHEV 0,03 35,72 | 0,04 |-054 0,03 0,00 0,08
SAHOL 0,01 69,20 0,03 | -0,81 0,04 0,00 0,08 CLEBI 0,03 35,99 [ -0,16 | 1,59 0,05 0,00 0,08
ISCTR 0,01 69,29 0,03 | -0,98 0,02 0,00 0,08 BUCIM 0,03 36,04 [ 0,03 1,47 0,04 0,00 0,08
KCHOL 0,01 71,73 | 0,15 | 2,27 0,04 0,00 0,08 | VKGYO 0,03 36,34 | 0,03 | 1,17 0,10 0,01 0,08
MIGRS 0,01 84,45 | -0,02 | 0,56 0,04 0,00 0,08 GOLTS 0,03 36,47 | 0,09 | 2,91 0,06 0,00 0,08
FMIZP 0,01 88,49 | -0,34 | 0,21 0,12 0,01 0,08 | AKBNK 0,03 37,07 | -0,02 | -2,16 0,16 0,02 0,08
KARTN 0,01 90,25 | -0,16 | 0,25 0,09 0,01 0,08 ALCAR 0,03 37,15 0,07 | -2,96 0,05 0,00 0,08
SKTAS 0,01 93,34 | -0,10 | 0,45 0,08 0,01 0,08 | ALTIN 0,03 37,35 | 0,22 | 0,76 0,14 0,02 0,08
FINBN 0,01 101,29 | -0,03 | -0,48 0,13 0,02 0,08 | BIMAS 0,02 42,21 0,09 |-0,14 0,09 0,01 0,08
ENKAI 0,01 117,19 | 0,25 0,88 0,08 0,01 0,08 TOASO 0,02 42,79 | 0,22 | -1,44 0,11 0,01 0,08
ACIBD 0,01 127,67 | 0,03 | 1,20 0,10 0,01 0,08 | PTOFS 0,02 42,91 | 0,08 | 245 0,14 0,02 0,08
MUTLU 0,01 166,25 0,04 | 0,73 0,09 0,01 0,08 ASELS 0,02 43,07 | -0,02 | 1,07 0,08 0,01 0,08
KENT 0,01 178,85 | -0,05 | 2,00 0,05 0,00 0,08 | ANSGR 0,02 43,98 | -0,06 | 3,04 0,13 0,02 0,08
PORTFOY 101,64 | -0,02 | 0,58 0,02 0,09 0,01 PORTFOY 39,01 [ 0,05 | 0,56 0,03 0,13 0,01

0,00 0,02 0,00 0,03
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UCAK 0,48 2,06 -0,15 0,23 0,06 0,00 0,08 UCAK 0,55 1,82 -0,20 0,05 0,03 0,00 0,08
FNSYO 0,19 5,24 0,15 0,50 0,11 0,01 0,08 AYGAZ 0,21 4,86 0,02 0,87 0,09 0,01 0,08
UNYEC 0,19 5,28 -0,02 1,05 0,11 0,01 0,08 UNYEC 0,19 5,37 -0,03 0,25 0,05 0,00 0,08
MRDIN 0,17 6,02 -0,02 0,71 0,06 0,00 0,08 TTRAK 0,17 5,80 -0,04 -0,10 0,08 0,01 0,08
BOLUC 0,17 6,03 -0,10 0,28 0,07 0,01 0,08 | BOLUC 0,17 6,04 -0,13 0,24 0,02 0,00 0,08
1ZOCM 0,16 6,39 0,10 0,36 0,10 0,01 0,08 | TSPOR 0,16 6,32 0,17 -0,02 0,01 0,00 0,08
TTRAK 0,15 6,57 -0,01 -0,22 0,04 0,00 0,08 | AKMGY 0,14 6,92 -0,04 0,91 0,01 0,00 0,08
TSPOR 0,15 6,77 0,09 0,37 0,06 0,00 0,08 | MRDIN 0,14 7,13 -0,08 0,04 0,01 0,00 0,08
ATLAS 0,13 7,43 -0,04 0,05 0,05 0,00 0,08 1ZOCM 0,14 7,29 -0,15 0,01 0,04 0,00 0,08
BSOKE 0,13 7,64 -0,08 0,38 0,14 0,02 0,08 PETUN 0,14 7,35 -0,01 0,25 0,09 0,01 0,08
PETUN 0,12 8,20 0,19 0,59 0,03 0,00 0,08 YUNSA 0,12 8,07 -0,03 0,31 0,01 0,00 0,08
YUNSA 0,12 8,24 -0,11 0,51 0,07 0,01 0,08 BSOKE 0,12 8,18 -0,10 0,05 0,02 0,00 0,08
PORTFOY 6,32 0,00 0,40 0,02 0,08 0,01 | PORTFOY 6,26 -0,05 0,24 0,01 0,03 0,01

0,00 0,02 0,00 0,01
DOKTS 0,11 8,98 -0,14 0,35 0,07 0,00 0,08 | CEMTS 0,12 8,57 -0,10 -0,08 0,03 0,00 0,08
PNSUT 0,11 9,21 0,22 0,42 0,08 0,01 0,08 | ADNAC 0,12 8,67 -0,07 0,11 0,01 0,00 0,08
AKMGY 0,11 9,32 -0,03 0,18 0,09 0,01 0,08 TKBNK 0,11 9,00 -0,09 0,67 0,01 0,00 0,08
ADNAC 0,10 9,66 0,08 0,54 0,06 0,00 0,08 PNSUT 0,10 9,54 0,03 0,12 0,02 0,00 0,08
HEKTS 0,10 9,66 0,15 0,59 0,05 0,00 0,08 CIMSA 0,10 9,54 -0,17 -0,05 0,03 0,00 0,08
DESA 0,10 10,38 0,22 0,72 0,20 0,04 0,08 MRSHL 0,10 9,64 -0,09 0,29 0,06 0,00 0,08
BOSSA 0,09 10,67 -0,11 -0,28 0,07 0,01 0,08 | ALKIM 0,10 9,69 0,14 0,85 0,05 0,00 0,08
OTKAR 0,09 10,99 -0,09 0,30 0,06 0,00 0,08 | TUPRS 0,10 9,84 0,07 0,63 0,09 0,01 0,08
TUPRS 0,09 11,19 0,02 0,47 0,07 0,01 0,08 | OTKAR 0,10 9,86 0,00 0,88 0,09 0,01 0,08
CIMSA 0,09 11,52 0,16 -0,55 0,08 0,01 0,08 | EREGL 0,09 10,79 -0,09 0,12 0,10 0,01 0,08
HDFYO 0,09 11,58 -0,11 0,43 0,04 0,00 0,08 BRSAN 0,09 10,86 -0,17 0,13 0,02 0,00 0,08
YKRYO 0,08 11,79 0,12 0,41 0,06 0,00 0,08 ASUZU 0,09 11,00 0,05 0,66 0,10 0,01 0,08
PORTFOY 10,41 0,04 0,30 0,02 0,09 0,01 PORTFOY 9,75 -0,04 0,36 0,02 0,04 0,01

0,00 0,03 0,00 0,02
TKBNK 0,08 11,81 0,06 -0,08 0,03 0,00 0,08 | AKCNS 0,09 11,12 -0,23 0,11 0,01 0,00 0,08
AKCNS 0,08 11,86 0,15 0,44 0,14 0,02 0,08 | BOSSA 0,09 11,16 -0,01 0,08 0,01 0,00 0,08
MRSHL 0,08 12,05 0,24 0,20 0,12 0,01 0,08 | VAKBN 0,09 11,18 0,00 1,33 0,12 0,01 0,08
FENER 0,08 12,44 0,12 0,58 0,02 0,00 0,08 | HEKTS 0,09 11,40 -0,11 0,08 0,01 0,00 0,08
CEMTS 0,08 12,76 0,00 0,64 0,11 0,01 0,08 OLMKS 0,08 12,10 -0,09 0,37 0,03 0,00 0,08
ALKIM 0,08 12,86 -0,09 1,03 0,07 0,00 0,08 DMSAS 0,08 13,06 -0,15 0,11 0,02 0,00 0,08
GSRAY 0,08 12,89 -0,01 -0,03 0,02 0,00 0,08 ADEL 0,08 13,28 -0,17 -0,04 0,03 0,00 0,08
TSKYO 0,08 13,20 0,09 -0,13 0,08 0,01 0,08 DOKTS 0,07 13,77 -0,15 0,29 -0,44 0,19 0,08
DMSAS 0,07 13,75 0,32 0,48 0,17 0,03 0,08 | TRCAS 0,07 14,61 0,10 0,95 0,11 0,01 0,08
VAKBN 0,07 13,87 0,22 -0,24 0,18 0,03 0,08 | BRISA 0,07 14,93 0,03 -0,25 0,04 0,00 0,08
ASUZU 0,07 13,89 -0,08 0,57 0,11 0,01 0,08 | TSKB 0,07 15,21 -0,10 0,76 0,04 0,00 0,08
ADEL 0,07 13,92 0,06 1,31 0,08 0,01 0,08 | ARENA 0,06 15,87 0,06 0,78 0,18 0,03 0,08
PORTFOY 12,94 0,09 0,40 0,03 0,14 0,01 PORTFOY 13,14 -0,07 0,38 0,04 0,26 0,01

0,00 0,03 0,00 0,04

109
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Getiri Agirhg Getiri Agirhg

EREGL 0,07 14,18 | 0,41 0,15 0,06 0,00 0,08 | YAZIC 0,06 15,87 | 0,14 | 0,02 0,06 0,00 0,08
BRSAN 0,07 14,44 | 0,16 0,15 0,03 0,00 0,08 FNSYO 0,06 15,93 | -0,08 | 0,24 0,01 0,00 0,08
BRISA 0,07 14,81 | -0,01 | 0,39 0,02 0,00 0,08 | TRKCM 0,06 16,10 | 0,00 | 0,35 0,07 0,00 0,08
TSKB 0,06 15,57 | 0,05 0,14 0,12 0,01 0,08 DENTA 0,06 16,87 | -0,03 | 0,23 0,14 0,02 0,08
TCELL 0,06 1597 | 0,15 | 0,48 0,03 0,00 0,08 | SARKY 0,06 17,38 | -0,10 | 0,11 0,01 0,00 0,08
TRKCM 0,06 16,53 | -0,05 | 1,56 0,06 0,00 0,08 | YKRYO 0,06 17,86 | -0,05 | -0,15 0,07 0,00 0,08
SARKY 0,06 16,78 | -0,05 | 0,05 0,06 0,00 0,08 CLEBI 0,05 18,62 | -0,12 | 0,39 0,05 0,00 0,08
NUHCM 0,06 16,83 | -0,07 | -0,29 0,02 0,00 0,08 | GDKYO 0,05 18,68 | 0,17 | 0,14 0,07 0,01 0,08
ISFIN 0,06 16,96 | 0,11 0,41 0,21 0,04 0,08 ARCLK 0,05 18,80 | -0,17 | -0,49 0,05 0,00 0,08
OLMKS 0,06 17,88 | 0,18 | 0,06 0,04 0,00 0,08 | SKTAS 0,05 19,12 | 0,21 0,67 0,12 0,01 0,08
EVNYO 0,05 18,27 | -0,03 | 0,46 0,03 0,00 0,08 FENER 0,05 19,22 ( 0,34 | 0,18 0,04 0,00 0,08
GDKYO 0,05 18,35 | 0,04 | 0,87 0,07 0,01 0,08 GRNYO 0,05 20,03 | -0,06 | 0,69 0,04 0,00 0,08
PORTFOY 16,38 | 0,07 | 0,37 0,02 0,08 0,01 PORTFOY 17,87 | 0,02 0,20 0,02 0,06 0,01

0,00 0,02 0,00 0,02
BTCIM 0,05 19,66 | 0,05 | 0,57 0,02 0,00 0,08 NUHCM 0,05 20,08 ( 0,32 | 1,79 0,06 0,00 0,08
ARCLK 0,05 19,88 | -0,13 | 0,65 0,12 0,01 0,08 EVNYO 0,05 20,27 | -0,20 | 0,90 0,04 0,00 0,08
SKTAS 0,05 19,98 | 0,30 | 0,78 0,17 0,03 0,08 BTCIM 0,05 20,34 | -0,06 | 0,63 0,02 0,00 0,08
ARENA 0,05 20,19 | 0,04 | 0,76 0,11 0,01 0,08 KARTN 0,05 20,54 | 0,13 | -0,18 0,17 0,03 0,08
ATAYO 0,05 20,19 | -0,02 | 0,08 0,10 0,01 0,08 KONYA 0,05 21,96 | -0,10 | 0,00 0,15 0,02 0,08
LUKSK 0,05 20,58 | -0,05 | 0,25 0,13 0,02 0,08 | GENTS 0,04 22,32 | -0,12 | -0,10 0,02 0,00 0,08
YAZIC 0,05 21,91 | -0,14 | 0,25 0,04 0,00 0,08 BSHEV 0,04 22,70 | -0,10 | 0,20 0,00 0,00 0,08
KONYA 0,04 22,57 | -0,05 | 0,34 0,05 0,00 0,08 BAGFS 0,04 22,84 | 0,48 | -0,26 0,07 0,00 0,08
CLEBI 0,04 23,47 | -0,09 | 0,69 0,13 0,02 0,08 BIMAS 0,04 23,68 | 0,05 |-0,17 0,06 0,00 0,08
SODA 0,04 23,88 | -0,08 | -1,25 0,05 0,00 0,08 AKBNK 0,04 25,45 | -0,05 | 1,74 0,17 0,03 0,08
FMIZP 0,04 23,88 | 0,24 | 0,26 0,06 0,00 0,08 | AKGRT 0,04 25,65 | -0,17 | 1,48 0,09 0,01 0,08
TRCAS 0,04 24,00 [ 0,18 1,10 0,21 0,04 0,08 FMIZP 0,04 26,05 | -0,14 | -0,43 0,11 0,01 0,08
AKGRT 0,04 24,98 | 0,06 | 0,31 0,11 0,01 0,08 | SODA 0,04 26,66 | -0,23 | 0,36 0,05 0,00 0,08
PORTFOY 21,94 [ 0,02 0,37 0,03 0,16 0,01 PORTFOY 22,96 | -0,02 | 0,46 0,03 0,12 0,01

0,00 0,03 0,00 0,03
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BAGFS 0,04 2533 ( 0,19 | 1,08 0,21 0,04 0,08 DESA 0,04 27,00 | -0,13 | 0,19 0,04 0,00 0,08
BSHEV 0,04 26,31 | -0,15 | 0,72 0,04 0,00 0,08 VKGYO 0,04 27,12 | -0,15 | 0,41 0,10 0,01 0,08
AKBNK 0,04 26,73 | 0,26 | 0,68 0,14 0,02 0,08 | TCELL 0,04 27,31 0,25 | -0,01 0,07 0,01 0,08
GRNYO 0,04 27,85 ( 0,10 0,28 0,04 0,00 0,08 TIRE 0,04 27,54 | 0,12 | -0,15 0,10 0,01 0,08
VKGYO 0,04 28,10 ( 0,18 | 1,48 0,29 0,08 0,08 | GOLTS 0,04 28,28 | -0,13 | 0,17 0,07 0,00 0,08
AVRSY 0,04 28,26 [ 0,04 | -0,31 0,04 0,00 0,08 MNDRS 0,03 30,13 | -0,22 | -0,13 0,03 0,00 0,08
ATSYO 0,03 29,16 | -0,01 | 0,23 0,09 0,01 0,08 BUCIM 0,03 30,56 | 0,02 0,26 0,01 0,00 0,08
IBTYO 0,03 29,40 | -0,22 | 0,32 0,07 0,00 0,08 | ASELS 0,03 30,69 | -0,06 | -0,10 0,04 0,00 0,08
ISYAT 0,03 30,31 0,10 | -0,33 0,01 0,00 0,08 LUKSK 0,03 31,36 | -0,02 | -0,25 0,01 0,00 0,08
TIRE 0,03 31,02 ( 0,14 | 0,02 0,06 0,00 0,08 ISYAT 0,03 32,24 | -0,06 | -0,37 0,03 0,00 0,08
KARTN 0,03 31,45 ( -0,13 | 0,13 0,02 0,00 0,08 TOASO 0,03 33,61 0,02 0,17 0,07 0,00 0,08
ANSGR 0,03 31,60 [ 0,15 | -0,33 0,11 0,01 0,08 ANACM 0,03 35,20 | 0,13 0,53 0,07 0,01 0,08
BIMAS 0,03 32,60 [ 0,15 | -1,59 0,04 0,00 0,08 | GSRAY 0,03 36,02 ( 0,06 | 1,01 0,02 0,00 0,08
PORTFOY 29,09 [ 0,06 0,18 0,03 0,18 0,01 PORTFOY 30,54 | -0,01 | 0,13 0,02 0,05 0,01

0,00 0,03 0,00 0,02
BUCIM 0,03 33,31 | -0,03 | 0,81 0,01 0,00 0,08 ENKAI 0,03 36,68 | 0,34 1,34 0,07 0,01 0,08
INDES 0,03 33,61 | 0,06 | 1,04 0,03 0,00 0,08 ULKER 0,03 37,54 | -0,01 | -0,03 0,10 0,01 0,08
ASELS 0,03 34,10 [ 0,11 0,46 0,16 0,03 0,08 LOGO 0,03 37,59 | 0,04 | 0,38 0,05 0,00 0,08
GENTS 0,03 35,74 ( 0,13 1,23 0,08 0,01 0,08 ANSGR 0,03 39,65 | -0,12 | 1,11 0,02 0,00 0,08
TOASO 0,03 35,86 | -0,05 | 0,26 0,03 0,00 0,08 ISCTR 0,02 40,18 | 0,01 | -0,09 0,07 0,01 0,08
ANACM 0,03 36,58 | -0,06 | 0,07 0,08 0,01 0,08 ALCAR 0,02 41,87 | -0,15 | 1,19 0,03 0,00 0,08
GOLTS 0,03 37,10 | -0,01 | 2,06 0,02 0,00 0,08 EGGUB 0,02 41,94 ( 0,45 | 0,05 0,28 0,08 0,08
AYGAZ 0,03 37,20 | 0,11 0,27 0,06 0,00 0,08 ALTIN 0,02 44,56 | 0,33 0,32 0,15 0,02 0,08
MNDRS 0,03 37,46 | 0,31 0,04 0,12 0,01 0,08 AGYO 0,02 44,73 | 0,20 0,67 0,18 0,03 0,08
AGYO 0,03 37,48 | 0,03 | 0,01 0,15 0,02 0,08 | AEFES 0,02 45,65 0,10 | 0,04 0,13 0,02 0,08
EGGUB 0,03 38,71 0,44 | 0,07 0,31 0,09 0,08 AFMAS 0,02 46,50 | -0,24 | 0,58 0,03 0,00 0,08
ALTIN 0,02 40,03 [ 0,22 | 0,17 0,25 0,06 0,08 INDES 0,02 46,64 | -0,03 | -0,33 0,09 0,01 0,08
ULKER 0,02 41,57 | -0,05 | -0,10 0,02 0,00 0,08 AFYON 0,02 49,48 | 0,11 0,58 0,12 0,02 0,08
PORTFOY 36,83 [ 0,09 0,49 0,04 0,24 0,01 PORTFOY 42,54 | 0,08 0,45 0,03 0,20 0,01

0,00 0,04 0,00 0,03
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EK 18: 2008 Yil1 1.Ve 2. Donem (1-2-3.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

I.DONEM I.LDONEM
}I-(”c;sjs J eer?::nltigi Stre ::;31110?3 Beta | S.Sapma | Varyans iz€nrgg~lili Eﬁj J;Tnmelltltlgl Stre ::;310(()):(;5 Beta | S.Sapma | Varyans izgge%
Getiri Agirhg Getiri Agirhgi

UCAK 0,54 1,86 | -0,39 | 0,93 0,20 0,04 0,07 | UCAK 0,45 2,22 | -0,10 | 1,01 0,20 0,04 0,07
KARTN 0,28 3,58 | -0,22 | 0,47 0,10 0,01 0,07 | KARTN 0,37 2,70 | 0,07 | 0,92 0,23 0,05 0,07
AYGAZ 0,27 3,76 | -0,14 | 0,77 0,19 0,04 0,07 | AYGAZ 0,26 3,90 | -0,24 | 0,84 0,16 0,03 0,07
UNYEC 0,17 583 | -0,07 | 0,24 0,06 0,00 0,07 | TTRAK 0,15 6,80 | -0,26 | 0,44 0,09 0,01 0,07
BOLUC 0,16 6,31 | -0,20 | 0,77 0,19 0,03 0,07 | MRDIN 0,13 7,60 | 0,06 | 0,88 0,17 0,03 0,07
TTRAK 0,16 6,36 | -0,08 | 1,04 0,23 0,05 0,07 | FENIS 0,12 8,09 | 1,03 | -0,31 0,15 0,02 0,07
AKMGY 0,14 7,12 | -0,03 | 0,70 0,15 0,02 0,07 | TKBNK 0,12 8,33 | -0,42 | 1,63 0,34 0,12 0,07
MRDIN 0,13 7,46 | -0,09 | 0,69 0,15 0,02 0,07 | 1zMDC 0,12 8,55 | 0,12 | 0,15 0,03 0,00 0,07
PETUN 0,13 7,95 | -0,21 | 0,62 0,14 0,02 0,07 | AKMGY 0,12 8,65 | 0,00 | 0,37 0,08 0,01 0,07
BSOKE 0,12 8,50 | -0,24 | 0,26 0,06 0,00 0,07 | CEMTS 0,11 8,96 | 0,01 | 0,85 0,16 0,03 0,07
TKBNK 0,11 8,84 | 0,47 | 0,45 0,20 0,04 0,07 | PETUN 0,11 9,02 | -0,14 | 1,16 0,25 0,06 0,07
CEMTS 0,11 8,84 | -0,15 | 0,83 0,18 0,03 0,07 |1zOCM 0,11 9,16 | -0,24 | 1,04 0,20 0,04 0,07
1ZOCM 0,11 8,92 | 0,27 | 0,42 0,37 0,14 0,07 | BOLUC 0,11 9,48 | -0,02 | 0,32 0,06 0,00 0,07
TUPRS 0,11 9,16 | -0,14 | 0,47 0,10 0,01 0,07 | UNYEC 0,10 9,89 | -0,17 | 0,48 0,09 0,01 0,07
PORTFOY 6,75 |-0,09 | 0,62 |0,05 0,46 0,01 | PORTFOY 7,38 |-0,02 |0,70 |0,05 0,44 0,01

0,00 0,05 0,00 0,05
ADNAC 0,10 9,85 | -0,15 | 0,38 0,10 0,01 0,07 | BUMYO 0,10 9,96 | -0,11 | 0,83 0,16 0,03 0,07
ALKIM 0,10 9,86 | 0,08 | 0,08 0,03 0,00 0,07 | ADNAC 0,10 10,13 | -0,17 | 0,48 0,09 0,01 0,07
CIMSA 0,10 10,25 | -0,23 | 0,64 0,14 0,02 0,07 | TUPRS 0,10 10,45 | 0,09 | 0,65 0,12 0,02 0,07
PNSUT 0,10 10,32 | -0,29 | 0,44 0,10 0,01 0,07 | MRSHL 0,10 10,46 | -0,14 | 0,74 0,15 0,02 0,07
MRSHL 0,09 10,62 | -0,22 | 0,23 0,05 0,00 0,07 | ASuzu 0,09 10,63 | -0,09 | 1,05 0,20 0,04 0,07
YUNSA 0,09 10,95 | -0,22 | 0,35 0,08 0,01 0,07 | FROTO 0,09 10,95 | -0,11 | 1,16 0,22 0,05 0,07
ASUZU 0,09 11,04 | -0,03 | 0,27 0,06 0,00 0,07 | CIMSA 0,09 11,06 | -0,21 | 0,75 0,14 0,02 0,07
FENER 0,09 11,34 | 0,67 | -0,27 0,10 0,01 0,07 | PNSUT 0,09 11,39 | -0,28 | 1,32 0,30 0,09 0,07
VAKBN 0,09 11,69 | -0,41 | 0,71 0,15 0,02 0,07 | ADEL 0,09 11,49 [ 0,29 | 0,19 0,04 0,00 0,07
AKCNS 0,08 11,96 | -0,25 | 0,23 0,06 0,00 0,07 | ALKIM 0,09 11,64 | 0,06 | 0,44 0,19 0,03 0,07
OTKAR 0,08 12,21 | -0,30 | -0,02 0,07 0,00 0,07 | OTKAR 0,09 11,70 | -0,07 | 0,72 0,17 0,03 0,07
EREGL 0,08 13,05 | -0,09 | 1,07 0,25 0,06 0,07 | VAKBN 0,09 11,71 | -0,33 | 0,86 0,16 0,03 0,07
DMSAS 0,08 13,14 | -0,32 | 0,79 0,17 0,03 0,07 | YUNSA 0,08 11,78 | -0,24 | 0,52 0,12 0,01 0,07
BRSAN 0,08 13,21 | -0,12 | 0,31 0,09 0,01 0,07 | FENER 0,08 12,16 | 0,15 | -0,32 0,08 0,01 0,07
HEKTS 0,08 13,28 | -0,05 | -0,19 0,09 0,01 0,07 | BRSAN 0,08 12,32 [ 0,07 | 0,46 0,10 0,01 0,07
PORTFOY 11,52 [ -0,13 | 0,33 | 0,03 0,20 0,00 | PORTFOY 11,19 [ -0,07 | 0,66 | 0,04 0,40 0,00

0,00 0,03 0,00 0,04
OLMKS 0,07 14,05 | -0,37 | 0,53 0,12 0,01 0,07 | BSOKE 0,08 12,64 | -0,32 | 0,19 0,05 0,00 0,07
ADEL 0,07 14,14 | -0,17 | 0,22 0,05 0,00 0,07 | HEKTS 0,08 12,84 | 0,09 | 0,42 0,09 0,01 0,07
DOKTS 0,07 14,73 | -0,36 | 1,03 0,27 0,07 0,07 | DMSAS 0,08 12,86 | 0,04 | 0,50 0,10 0,01 0,07
FNSYO 0,06 16,33 | -0,47 | 0,70 0,16 0,02 0,07 | PINSU 0,08 12,94 | -0,29 | 0,39 0,14 0,02 0,07
TRKCM 0,06 16,67 | -0,40 | 0,73 0,19 0,04 0,07 | GDKYO 0,08 13,33 | -0,08 | 0,41 0,08 0,01 0,07
TSKB 0,06 16,89 | -0,37 | 0,67 0,15 0,02 0,07 | AKCNS 0,07 13,53 | -0,19 | 0,96 0,19 0,04 0,07
YAZIC 0,06 17,02 | -0,30 | 0,70 0,16 0,02 0,07 | CLEBI 0,07 13,85 [ 0,30 | 1,06 0,24 0,06 0,07
ARCLK 0,06 17,10 | -0,35 | 0,59 0,15 0,02 0,07 | ISYAT 0,07 14,07 | -0,03 | 0,44 0,15 0,02 0,07
TRCAS 0,06 17,14 | -0,13 | 0,96 0,22 0,05 0,07 | EGEEN 0,07 14,26 | 0,03 | 0,78 0,17 0,03 0,07
ARENA 0,06 17,50 | -0,23 | 0,45 0,10 0,01 0,07 | VESBE 0,07 14,41 | 0,88 | 2,41 0,46 0,21 0,07
BRISA 0,05 18,29 | -0,21 | 0,19 0,04 0,00 0,07 | OLMKS 0,06 15,62 | 0,50 | -0,07 0,07 0,00 0,07
BOSSA 0,05 18,70 | -0,25 | 0,74 0,16 0,02 0,07 | FNSYO 0,06 15,65 | 0,61 | 3,61 0,68 0,47 0,07
SARKY 0,05 18,88 | -0,22 | 0,55 0,12 0,01 0,07 | ARENA 0,06 15,90 | -0,24 | 0,59 0,18 0,03 0,07
YKRYO 0,05 18,99 | -0,32 | 0,38 0,08 0,01 0,07 | SARKY 0,06 16,28 | 0,06 | 0,43 0,08 0,01 0,07
CLEBI 0,05 19,48 | -0,35 | 0,77 0,17 0,03 0,07 | GUBRF 0,06 16,41 | 0,98 | 0,00 0,06 0,00 0,07
PORTFOY 17,06 [ -0,30 | 0,61 | 0,04 0,35 0,00 | PORTFOY 14,31 [ 0,16 | 0,81 | 0,06 0,91 0,00

0,00 0,04 0,00 0,06
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I.DONEM II.DONEM
EE;: J e‘erm}rigi Stre C1331110% Beta | S.Sapma | Varyans izﬁr:g:vli/i EE;: J eermitltigi Stre 33]:)(())36 Beta | S.Sapma | Varyans iz‘i:jn'g;li,i
Getiri Agirhg Getiri Agirhgi

BTCIM 0,05 20,95 | -0,29 0,07 0,04 0,00 0,07 TSKB 0,06 17,47 | -0,08 1,06 0,20 0,04 0,07
SKTAS 0,05 20,98 | -0,08 | 0,30 0,09 0,01 0,07 | YAZIC 0,06 17,80 | 0,01 0,27 0,05 0,00 0,07
NUHCM 0,05 21,03 | -0,04 0,37 0,10 0,01 0,07 EREGL 0,06 17,90 | 0,50 0,11 0,16 0,03 0,07
DENTA 0,05 21,85 | -0,52 0,37 0,12 0,01 0,07 TRKCM 0,06 17,96 | -0,12 0,81 0,15 0,02 0,07
GRNYO 0,05 22,19 | -0,30 0,41 0,10 0,01 0,07 KAREL 0,05 18,33 | -0,18 0,75 0,14 0,02 0,07
BAGFS 0,04 22,52 | 0,66 -0,56 0,24 0,06 0,07 YKRYO 0,05 18,44 | -0,12 0,66 0,12 0,02 0,07
KONYA 0,04 23,17 | -0,23 0,74 0,16 0,03 0,07 ARCLK 0,05 18,51 | -0,16 0,61 0,12 0,01 0,07
EVNYO 0,04 23,79 | -0,37 0,51 0,11 0,01 0,07 BRISA 0,05 18,88 | -0,09 0,43 0,10 0,01 0,07
GDKYO 0,04 24,70 | -0,18 | 0,50 0,22 0,05 0,07 | SKTAS 0,05 19,40 | -0,12 | 0,30 0,07 0,00 0,07
AKGRT 0,04 26,19 | -0,30 1,44 0,31 0,10 0,07 SELEC 0,05 20,01 | -0,20 0,42 0,13 0,02 0,07
GENTS 0,04 26,26 | -0,25 0,63 0,14 0,02 0,07 TRCAS 0,05 20,21 | -0,43 0,95 0,20 0,04 0,07
BSHEV 0,04 26,90 | -0,15 | 1,10 0,24 0,06 0,07 | BOSSA 0,05 20,48 | -0,04 | 0,88 0,18 0,03 0,07
VKGYO 0,04 27,34 | -0,33 0,43 0,12 0,01 0,07 ANSGR 0,05 21,04 | -0,12 0,86 0,18 0,03 0,07
GOLTS 0,04 27,57 | -0,16 0,24 0,05 0,00 0,07 GRNYO 0,05 21,33 | -0,10 1,77 0,34 0,12 0,07
AKBNK 0,04 27,82 | -0,33 0,44 0,10 0,01 0,07 MRBYO 0,05 21,95 | 0,09 0,12 0,02 0,00 0,07
PORTFOY 24,22 | -0,19 0,47 0,04 0,38 0,00 PORTFOY 19,32 | -0,08 | 0,67 0,04 0.39 0,00

0,00 0,04 0,00 0,04
TCELL 0,04 28,09 | -0,13 0,94 0,20 0,04 0,07 KONYA 0,05 22,20 | 0,04 0,75 0,16 0,02 0,07
SODA 0,03 29,26 | -0,33 0,79 0,20 0,04 0,07 DENTA 0,04 22,35 | 0,09 0,66 0,13 0,02 0,07
ASELS 0,03 31,28 | -0,27 0,62 0,14 0,02 0,07 DOKTS 0,04 22,65 | 0,37 -0,10 0,47 0,22 0,07
BIMAS 0,03 31,39 | 0,00 0,45 0,10 0,01 0,07 NUHCM 0,04 23,15 | 0,10 0,71 0,14 0,02 0,07
BUCIM 0,03 31,43 | -0,18 0,04 0,04 0,00 0,07 EVNYO 0,04 24,42 | -0,04 0,82 0,16 0,02 0,07
MNDRS 0,03 31,92 | -0,30 0,50 0,11 0,01 0,07 BAGFS 0,04 24,52 | 0,35 0,47 0,20 0,04 0,07
ISYAT 0,03 32,99 | -0,05 | -0,10 0,07 0,00 0,07 AKSA 0,04 24,68 | -0,07 0,60 0,13 0,02 0,07
TIRE 0,03 33,18 | -0,04 0,07 0,02 0,00 0,07 GENTS 0,04 25,45 | -0,03 0,49 0,11 0,01 0,07
FMIZP 0,03 36,03 | -0,28 0,86 0,18 0,03 0,07 VKGYO 0,04 25,73 | -0,10 0,45 0,09 0,01 0,07
ANACM 0,03 37,41 | -0,05 0,22 0,10 0,01 0,07 YKFIN 0,04 25,83 | -0,22 0,82 0,16 0,02 0,07
ULKER 0,03 38,99 | -0,44 0,57 0,16 0,03 0,07 BTCIM 0,04 26,68 | -0,40 0,67 0,13 0,02 0,07
ANSGR 0,02 40,63 | -0,32 1,10 0,23 0,05 0,07 BSHEV 0,04 28,24 | 0,08 0,39 0,09 0,01 0,07
TOASO 0,02 40,88 | -0,30 0,59 0,16 0,03 0,07 TCELL 0,04 28,52 | -0,35 0,31 0,13 0,02 0,07
ENKAI 0,02 41,87 | -0,20 0,78 0,17 0,03 0,07 SODA 0,03 29,18 | -0,03 0,76 0,17 0,03 0,07
EGGUB 0,02 42,63 | 0,05 0,16 0,04 0,00 0,07 MNDRS 0,03 30,55 | -0,05 0,33 0,06 0,00 0,07
PORTFOY 35,20 [ -0,19 0,51 0,04 0.31 0,00 PORTFOY 25,61 [ -0,02 | 0,54 0,05 0.48 0,00

0,00 0,04 0,00 0,05
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EK 20: 2008 Yil1 1.Ve 2. Donem (6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

|.DONEM I.DONEM

Hisse Temettl Sire 31.12- Beta S.Sapma | Varyans Portfoy Hisse Temettl Sire 31.03- Beta S.Sapma | Varyans Portfoy

Kodu Verimliligi 31.03 Igindeki Kodu Verimliligi 30.06 Igindeki
Getiri Agirhg Getiri Agirhg
ISCTR 0,02 44,25 -0,33 0,43 0,09 0,01 0,07 |AKBNK 0,03 30,66 -0,24 1,18 0,22 0,05 0,07
ALCAR 0,02 45,44 -0,31 0,68 0,15 0,02 0,07 [BUCIM 0,03 31,99 -0,02 0,66 0,13 0,02 0,07
AGYO 0,02 45,79 -0,10 0,57 0,13 0,02 0,07 ERBOS 0,03 34,80 -0,14 1,09 0,21 0,04 0,07
AFMAS 0,02 46,12 0,16 0,34 0,13 0,02 0,07 |ASELS 0,03 35,05 0,08 0,73 0,14 0,02 0,07
PTOFS 0,02 46,59 -0,10 0,82 0,17 0,03 0,07 |[VARYO 0,03 36,39 -0,04 0,72 0,16 0,03 0,07
AEFES 0,02 49,25 -0,14 0,86 0,19 0,04 0,07 |[SISE 0,03 36,74 -0,21 1,21 0,23 0,05 0,07
DITAS 0,02 50,50 -0,30 0,78 0,17 0,03 0,07 |BIMAS 0,03 37,26 0,36 0,03 0,05 0,00 0,07
AFYON 0,02 53,05 0,01 0,34 0,07 0,01 0,07 EGGUB 0,03 38,66 0,05 -0,11 0,20 0,04 0,07
TUDDF 0,02 55,64 0,16 0,05 0,07 0,01 0,07 FMIZP 0,02 40,59 1,39 -1,14 0,73 0,53 0,07
INDES 0,02 55,93 -0,06 0,82 0,17 0,03 0,07 |AKGRT 0,02 41,19 -0,09 1,84 0,35 0,12 0,07
ISGYO 0,02 57,32 -0,41 0,18 0,05 0,00 0,07 DERIM 0,02 41,34 0,00 0,27 0,11 0,01 0,07
SAHOL 0,02 57,72 -0,36 0,95 0,13 0,02 0,07 ULKER 0,02 42,15 0,02 0,39 0,12 0,01 0,07
LOGO 0,02 58,78 0,21 1,16 0,25 0,06 0,07 [ANACM 0,02 42,83 -0,10 0,53 0,10 0,01 0,07
ANELT 0,02 61,05 -0,17 1,44 0,31 0,09 0,07 DITAS 0,02 42,85 0,01 1,25 0,31 0,10 0,07
BUMYO 0,01 70,22 -0,33 0,33 0,07 0,01 0,07 |TOASO 0,02 44,16 -0,14 0,86 0,19 0,04 0,07
PORTFOY 53,18 -0,14 0,65 0,04| 0,38 0,00 PORTFOY 38,45 0,06 0,63 0,07 1,07 0,00
0,00 0,04 0,00 0,07
ANHYT 0,01 70,78 -0,34 0,54 0,12 0,02 0,07 PRKTE 0,02 44,48 0,22 1,40 0,27 0,07 0,07
MIGRS 0,01 73,46 -0,14 0,50 0,12 0,02 0,07 |ALCAR 0,02 44,60 0,07 0,39 0,10 0,01 0,07
GARFA 0,01 77,54 -0,28 0,66 0,21 0,04 0,07 ISCTR 0,02 46,18 -0,15 1,30 0,25 0,06 0,07
ISFIN 0,01 78,16 -0,53 0,88 0,19 0,03 0,07 INDES 0,02 49,05 -0,17 0,59 0,12 0,02 0,07
BRYAT 0,01 86,55 -0,27 0,54 0,15 0,02 0,07 |AGYO 0,02 49,31 -0,29 0,34 0,07 0,00 0,07
ECZYT 0,01 89,68 -0,30 0,82 0,19 0,04 0,07 [TIRE 0,02 49,45 0,14 -0,18 0,07 0,00 0,07
GARAN 0,01 98,67 -0,43 0,67 0,14 0,02 0,07  [ANHYT 0,02 50,83 0,09 0,87 0,18 0,03 0,07
DOAS 0,01 102,84 -0,41 1,08 0,24 0,06 0,07 |[AFMAS 0,02 51,51 0,01 0,11 0,03 0,00 0,07
NETAS 0,01 109,37 -0,47 0,26 0,06 0,00 0,07 PTOFS 0,02 51,90 0,01 0,58 0,11 0,01 0,07
FINBN 0,01 116,32 -0,05 -0,13 0,04 0,00 0,07 ENKAI 0,02 52,76 0,15 0,17 0,07 0,01 0,07
KCHOL 0,01 123,30 -0,41 0,72 0,15 0,02 0,07 |AFYON 0,02 52,88 -0,15 -0,50 0,10 0,01 0,07
ALGYO 0,01 146,09 -0,22 0,14 0,10 0,01 0,07 |AEFES 0,02 53,11 -0,09 0,06 0,04 0,00 0,07
ALARK 0,00 440,57 -0,26 0,70 0,16 0,03 0,07 |TUDDF 0,02 56,53 -0,58 1,17 0,35 0,12 0,07
ACIBD 0,00 441,69 0,13 0,08 0,05 0,00 0,07 [SAHOL 0,02 57,49 0,03 0,63 0,12 0,02 0,07
KENT 0,00 583,22 -0,06 0,31 0,07 0,01 0,07 |ANELT 0,02 59,57 -0,14 0,34 0,07 0,00 0,07
PORTFOY 175,88 -0,27 0,52| 0,04 0,32 0,00 PORTFOY 51,31 -0,06 0,48 0,04 0,37 0,00
0,00 0,04 0,00 0,04
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EK 21: 2008 Yil1 3.Ve 4. Donem (1-2-3.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

I.LDONEM IV.DONEM
E'osjf \)—eer?:rﬁitltiugi Stre ?3%%% Beta | S.Sapma | Varyans i';?n"ggl)(/i ';'0533 \)—eer?:rﬁitltiugi Strre ?322% Beta | S.Sapma | Varyans i';?n'ggl)(/i
Getiri Agirhg Getiri Agirhg

KARTN 0,32 3,09 0,04 0,29 0,09 0,01 0,07 | KARTN 0,37 2,73 0,05 0,08 0,16 0,02 0,07
FROTO 0,29 3,47 | -0,21 0,73 0,19 0,04 0,07 | MRDIN 0,17 582 | -0,27 | 059 0,13 0,02 0,07
AYGAZ 0,20 500 | -0,16 | 0,32 0,18 0,03 0,07 | FNSYO 0,15 6,77 | -0,33 | 1,20 0,11 0,01 0,07
ISYAT 0,15 6,61 0,01 0,49 0,12 0,01 0,07 | GDKYO 0,14 7,40 0,10 1,23 0,04 0,00 0,07
CIMSA 0,15 6,69 0,12 0,82 0,21 0,04 0,07 | ISYAT 0,13 743 | -0,19 | 0,28 0,20 0,04 0,07
GDKYO 0,15 6,74 | -0,07 | 0,00 0,02 0,00 0,07 | TUPRS 0,13 7,46 | -0,31 0,58 0,17 0,03 0,07
BUMYO 0,14 7,31 0,06 | 032 0,11 0,01 0,07 | 1zOCM 0,13 7,75 | -0,28 | 0,49 0,11 0,01 0,07
UNYEC 0,14 732 | -0,13 | 0,34 0,14 0,02 0,07 | ADNAC 0,12 8,11 -0,20 | 0,78 0,17 0,03 0,07
1ZOCM 0,13 763 | -0,15 | 0,69 0,18 0,03 0,07 | BUMYO 0,12 865 | -020 | 0,32 0,11 0,01 0,07
ADNAC 0,13 7,67 0,02 0,09 0,08 0,01 0,07 | BOLUC 0,11 890 | -0,26 | 0,75 0,16 0,03 0,07
TTRAK 0,13 7,74 | -0,13 | 0,56 0,20 0,04 0,07 | CIMSA 0,11 897 | -0,38 | 1,34 0,28 0,08 0,07
MRDIN 0,12 8,19 | -0,04 | 0,29 0,10 0,01 0,07 | TTRAK 0,11 9,23 | -048 | 1,17 0,24 0,06 0,07
TUPRS 0,12 8,31 -0,16 | 0,63 0,15 0,02 0,07 | UNYEC 0,11 9,34 | -0,37 | 1,34 0,28 0,08 0,07
BOLUC 0,11 8,80 | -0,03 | 0,20 0,14 0,02 0,07 | AKMGY 0,10 962 | -0,33 | 0,58 0,12 0,02 0,07
PORTFOY 6,76 -0,07 | 0,41 0,04 0,30 0,01 PORTFOY 7,73 -0,25 10,77 0,05 0,43 0,01

0,00 0,04 0,00 0,05
PETUN 0,11 9,05 | -0,04 | 0,62 0,18 0,03 0,07 | PETUN 0,10 9,77 | -0,22 | 1,53 0,31 0,10 0,07
VESBE 0,10 955 | -0,34 | 0,82 0,22 0,05 0,07 | FROTO 0,10 9,81 -0,30 | 0,55 0,31 0,10 0,07
AKMGY 0,10 9,76 0,03 0,03 0,03 0,00 0,07 | TSKB 0,10 9,97 | -0,11 0,85 0,19 0,04 0,07
MRSHL 0,10 10,07 | 0,01 0,19 0,10 0,01 0,07 | AGYO 0,10 10,05 | -0,12 | 1,01 0,23 0,05 0,07
PNSUT 0,10 10,28 | 0,05 0,52 0,18 0,03 0,07 | HEKTS 0,10 10,07 | -0,36 | 0,85 0,12 0,01 0,07
1ZMDC 0,09 10,58 | -0,12 | 0,38 0,13 0,02 0,07 | PNSUT 0,10 10,28 | -0,30 | 1,13 0,24 0,06 0,07
MRBYO 0,09 10,73 | -0,08 | 0,60 0,17 0,03 0,07 | MRBYO 0,10 10,29 [ 0,13 0,20 0,10 0,01 0,07
CLEBI 0,09 11,15 | -0,02 | 0,14 0,08 0,01 0,07 | BOSSA 0,09 10,65 | 0,53 0,05 0,22 0,05 0,07
BOSSA 0,09 11,35 | 0,34 0,01 0,07 0,00 0,07 | VESBE 0,09 10,90 | -0,52 | 1,36 0,32 0,10 0,07
BRISA 0,08 11,96 | -0,06 | 0,35 0,09 0,01 0,07 | MRSHL 0,09 11,24 | -0,32 | 0,77 0,16 0,03 0,07
ADEL 0,08 12,21 | -0,22 | 0,62 0,17 0,03 0,07 | AYGAZ 0,09 11,25 | -0,16 | 0,69 0,15 0,02 0,07
BAGFS 0,08 12,38 | -0,26 | -0,17 0,14 0,02 0,07 | BAGFS 0,09 11,59 | -0,47 | 0,60 0,16 0,03 0,07
BRSAN 0,08 12,65 | 0,12 | -0,10 0,22 0,05 0,07 | BRISA 0,08 11,90 | -0,27 | 0,66 0,15 0,02 0,07
AKCNS 0,08 12,88 | 0,05 0,77 0,19 0,04 0,07 | HALKB 0,07 13,50 | -0,20 | 0,96 0,18 0,03 0,07
FENER 0,08 12,95 | 0,23 0,21 0,06 0,00 0,07 | CLEBI 0,07 13,54 | -0,18 | 0,79 0,38 0,14 0,07
PORTFOY 11,17 | -0,02 ] 0,33 0,04 0,33 0,00 | PORTFOY 10,99 | -0,19 | 0,80 0,06 0,79 0,00

0,00 0,04 0,00 0,06
ANSGR 0,08 13,12 | 0,16 0,76 0,23 0,05 0,07 | ALKIM 0,07 13,73 | -0,38 | 1,12 0,23 0,05 0,07
HEKTS 0,08 13,19 | -0,17 | 0,24 0,09 0,01 0,07 | ADEL 0,07 13,89 | -0,25 | 0,98 0,23 0,05 0,07
FENIS 0,07 13,76 | 0,15 1,02 0,25 0,06 0,07 | FENER 0,07 14,05 | -0,41 0,73 0,24 0,06 0,07
PINSU 0,07 14,12 | -0,16 | 0,85 0,21 0,05 0,07 | ANSGR 0,07 14,60 | -0,10 | 0,64 0,17 0,03 0,07
GUBRF 0,07 14,19 | -0,30 | -0,42 0,25 0,06 0,07 | BRSAN 0,07 14,68 | -0,38 | 1,05 0,23 0,05 0,07
CEMTS 0,07 14,29 | -0,31 0,47 0,14 0,02 0,07 | AKCNS 0,07 14,74 | -0,41 1,23 0,26 0,07 0,07
FNSYO 0,07 15,03 | 0,23 0,03 0,35 0,12 0,07 | PINSU 0,07 15,14 | -0,33 | 1,09 0,23 0,05 0,07
KAREL 0,07 1513 | -0,12 | 0,19 0,16 0,03 0,07 | SKTAS 0,07 15,20 | -0,41 0,85 0,17 0,03 0,07
AsUzU 0,07 15,16 | -0,18 | 0,33 0,22 0,05 0,07 | GUBRF 0,06 1540 | -0,34 | 0,67 0,20 0,04 0,07
ARENA 0,07 15,19 | -0,21 0,53 0,13 0,02 0,07 | ARENA 0,06 15,55 | -0,24 | 0,29 0,07 0,00 0,07
SARKY 0,06 15,84 | -0,01 0,43 0,12 0,02 0,07 | SARKY 0,06 1564 | -0,38 | 0,70 0,25 0,06 0,07
SELEC 0,06 1592 | -0,12 | 0,56 0,17 0,03 0,07 | FENIS 0,06 15,90 | 0,27 0,98 0,44 0,20 0,07
OTKAR 0,06 16,17 | 0,04 0,29 0,14 0,02 0,07 | ASELS 0,06 1593 | -0,23 | 0,96 0,20 0,04 0,07
EREGL 0,06 16,67 | -0,35 | 0,34 0,08 0,01 0,07 | KAREL 0,06 16,61 | -0,20 | 0,51 0,04 0,00 0,07
BUCIM 0,05 18,29 | -0,17 | -0,17 0,05 0,00 0,07 | OTKAR 0,06 16,73 | -0,32 | 1,56 0,32 0,10 0,07
PORTFOY 15,07 | -0,10 ] 0,36 0,05 0,54 0,00 | PORTFOY 15,19 | -0,27 ] 0,89 0,06 0,83 0,00

0,00 0,05 0,00 0,06
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EK 22: 2008 Yil1 3.Ve 4. Donem (4-5.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-

S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

IIl.DONEM IV.DONEM
I;i;js J;mltltlzl Stre ?3%%% Beta S.Sapma | Varyans ianrg;% a'osjj \;reerm}ltigi Sire %22% Beta S.Sapma | Varyans iFg’:fnrg;IXi
Getiri Agirhg Getiri Agirhg

DMSAS 0,05 18,34 0,00 0,44 0,15 0,02 0,07 NUHCM 0,06 16,88 -0,25 0,32 0,08 0,01 0,07
OLMKS 0,05 18,39 -0,37 -0,26 0,19 0,04 0,07 GRNYO 0,06 17,26 -0,21 0,75 0,20 0,04 0,07
ASELS 0,05 18,40 -0,23 0,15 0,11 0,01 0,07 ASUZU 0,06 17,54 -0,54 0,77 0,16 0,03 0,07
TSKB 0,05 18,69 0,16 0,65 0,16 0,03 0,07 EREGL 0,05 18,19 -0,37 0,90 0,13 0,02 0,07
PRKAB 0,05 18,83 -0,19 0,55 0,17 0,03 0,07 BUCIM 0,05 18,41 -0,05 0,11 0,04 0,00 0,07
HALKB 0,05 18,84 -0,01 1,22 0,30 0,09 0,07 PRKAB 0,05 19,17 -0,29 0,50 0,12 0,01 0,07
SKTAS 0,05 18,87 -0,13 0,24 0,19 0,03 0,07 CEMTS 0,05 19,95 -0,32 0,72 0,16 0,02 0,07
EGGUB 0,05 18,88 -0,26 0,03 0,15 0,02 0,07 OLMKS 0,05 21,24 0,45 -0,58 0,13 0,02 0,07
TKBNK 0,05 20,65 -0,18 0,48 0,15 0,02 0,07 YKFIN 0,05 21,25 -0,28 0,93 0,20 0,04 0,07
AKGRT 0,05 21,88 0,07 0,83 0,21 0,04 0,07 EGGUB 0,05 21,62 -0,45 0,69 0,29 0,09 0,07
KONYA 0,04 22,52 -0,12 0,42 0,12 0,01 0,07 SELEC 0,05 21,66 0,05 1,19 0,25 0,06 0,07
ALKIM 0,04 22,86 -0,22 0,79 0,20 0,04 0,07 KONYA 0,04 23,64 0,07 0,30 0,09 0,01 0,07
TRCAS 0,04 23,11 0,21 0,78 0,25 0,06 0,07 VARYO 0,04 23,68 0,03 2,43 0,52 0,27 0,07
VARYO 0,04 24,70 -0,28 0,36 0,16 0,03 0,07 TRKCM 0,04 23,73 -0,28 0,43 0,10 0,01 0,07
BIMAS 0,04 25,08 -0,15 0,00 0,09 0,01 0,07 BIMAS 0,04 2411 -0,19 0,60 0,14 0,02 0,07
PORTFOY 20,67 -0,11 0,45 0,05 0,49 0,00 PORTFOY 20,56 -0,17 0,67 0,05 0.64 0,00

0,00 0,05 0,00 0,05
VKGYO 0,04 26,25 -0,12 0,54 0,16 0,02 0,07 DERIM 0,04 25,50 -0,35 0,95 0,29 0,09 0,07
NUHCM 0,04 26,36 -0,07 0,15 0,05 0,00 0,07 ANACM 0,04 25,66 -0,29 1,06 0,22 0,05 0,07
ANHYT 0,04 26,57 0,01 0,34 0,21 0,04 0,07 ISFIN 0,04 26,27 -0,27 0,68 0,17 0,03 0,07
VAKBN 0,04 27,18 0,34 1,28 0,31 0,10 0,07 AKGRT 0,04 26,63 -0,35 1,17 0,27 0,08 0,07
DENTA 0,04 28,07 -0,26 0,59 0,14 0,02 0,07 ANELT 0,04 28,30 0,04 -0,62 0,14 0,02 0,07
DERIM 0,03 29,02 -0,08 -0,26 0,09 0,01 0,07 ANHYT 0,03 29,48 -0,41 1,40 0,29 0,09 0,07
ISCTR 0,03 29,38 0,34 0,86 0,21 0,04 0,07 DMSAS 0,03 29,69 -0,44 0,56 0,14 0,02 0,07
GENTS 0,03 30,28 0,01 0,48 0,14 0,02 0,07 TRCAS 0,03 31,82 -0,42 1,32 0,38 0,15 0,07
YAZIC 0,03 30,83 -0,10 0,37 0,17 0,03 0,07 ISCTR 0,03 32,26 -0,23 0,54 0,15 0,02 0,07
YKFIN 0,03 30,85 -0,09 0,65 0,17 0,03 0,07 TCELL 0,03 32,49 0,05 0,22 0,13 0,02 0,07
AKBNK 0,03 31,48 0,54 1,22 0,31 0,10 0,07 BSHEV 0,03 32,67 -0,13 0,13 0,05 0,00 0,07
GRNYO 0,03 31,79 0,00 0,51 0,13 0,02 0,07 TOASO 0,03 33,78 -0,57 0,81 0,21 0,05 0,07
BSHEV 0,03 32,19 -0,06 0,24 0,08 0,01 0,07 1ZMDC 0,03 35,60 -0,39 0,90 0,10 0,01 0,07
ARCLK 0,03 32,23 -0,16 0,40 0,15 0,02 0,07 MIGRS 0,03 35,64 -0,37 0,31 0,22 0,05 0,07
EVNYO 0,03 34,98 0,11 0,16 0,06 0,00 0,07 DOAS 0,03 36,40 -0,39 0,68 0,15 0,02 0,07
PORTFOY 29,83 0,03 0,50 0,05 0,46 0,00 PORTFOY 30,81 -0,30 0,67 0.82 0,68 0,00

0,00 0,05 0,00 0,06
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EK 23: 2008 Yil1 3.Ve 4. Donem (6-7.) Portfoylerin “Temettii Verimliligi-Beta-
S.Sapma-Varyans Ve Portfoy Icindeki Agirliklarnin” Gosterilimi

IIl.DONEM IV.DONEM
wosjj J;mltltlzl Stre ?3%%% Beta S.Sapma | Varyans ianrg;% I;';jﬁ \;reerm}ltigi Sire %22% Beta S.Sapma | Varyans iFg’:fnrg;IXi
Getiri Agirhg Getiri Agirhg

ALCAR 0,03 38,26 -0,11 0,21 0,11 0,01 0,07 AKBNK 0,03 36,53 -0,27 0,74 0,17 0,03 0,07
ISGYO 0,03 38,38 0,03 0,96 0,25 0,06 0,07 INDES 0,03 36,59 -0,10 0,60 0,11 0,01 0,07
INDES 0,03 38,90 -0,26 0,04 0,07 0,01 0,07 ALCAR 0,03 37,43 -0,29 0,23 0,07 0,00 0,07
TOASO 0,03 39,09 -0,25 0,94 0,26 0,07 0,07 BRYAT 0,03 38,47 -0,06 0,86 0,19 0,04 0,07
DOAS 0,03 39,25 -0,03 1,33 0,33 0,11 0,07 ENKAI 0,03 38,72 -0,40 1,31 0,12 0,01 0,07
MIGRS 0,02 41,16 0,08 -0,05 0,03 0,00 0,07 ARCLK 0,03 39,59 -0,43 1,60 0,36 0,13 0,07
ERBOS 0,02 42,24 -0,06 0,46 0,19 0,03 0,07 EVNYO 0,03 39,87 -0,20 0,60 0,16 0,02 0,07
KCHOL 0,02 43,13 0,17 1,11 0,28 0,08 0,07 KCHOL 0,02 40,63 -0,33 0,77 0,09 0,01 0,07
ANELT 0,02 43,24 -0,04 0,41 0,12 0,01 0,07 ISGYO 0,02 42,20 -0,22 0,94 0,06 0,00 0,07
ENKAI 0,02 44,14 -0,38 0,37 0,10 0,01 0,07 ERBOS 0,02 43,18 -0,13 0,49 0,20 0,04 0,07
BSOKE 0,02 44,31 -0,14 0,51 0,14 0,02 0,07 YAZIC 0,02 46,28 -0,22 0,49 0,14 0,02 0,07
TCELL 0,02 45,02 0,19 0,68 0,19 0,04 0,07 BSOKE 0,02 46,56 -0,24 1,70 0,36 0,13 0,07
MNDRS 0,02 46,08 -0,16 0,06 0,18 0,03 0,07 PTOFS 0,02 49,02 -0,47 1,10 0,23 0,05 0,07
BRYAT 0,02 46,41 0,05 0,36 0,11 0,01 0,07 AEFES 0,02 49,32 -0,21 -0,37 0,08 0,01 0,07
BTCIM 0,02 48,13 0,41 -0,01 0,40 0,16 0,07 AFYON 0,02 53,10 -0,12 0,80 0,22 0,05 0,07
PORTFOY 42,52 -0,03 0,49 0,05 0,65 0,00 PORTFOY 42,50 -0,25 0,79 0,05 0.56 0,00

0,00 0,05 0,00 0,05
ISFIN 0,02 48,16 0,18 0,20 0,18 0,03 0,07 ULKER 0,02 53,66 -0,34 0,62 0,14 0,02 0,07
FMIZP 0,02 50,08 -0,46 0,17 0,05 0,00 0,07 SODA 0,02 56,81 0,03 0,32 0,08 0,01 0,07
AFYON 0,02 50,90 -0,26 0,42 0,13 0,02 0,07 MZBYO 0,02 58,72 -0,02 0,42 0,11 0,01 0,07
YKRYO 0,02 52,44 -0,02 0,28 0,08 0,01 0,07 FMIZP 0,02 60,93 -0,33 1,97 0,29 0,09 0,07
AEFES 0,02 53,67 0,24 0,54 0,14 0,02 0,07 VKGYO 0,01 66,70 -0,18 0,74 0,16 0,03 0,07
PTOFS 0,02 54,77 0,05 0,77 0,20 0,04 0,07 VAKBN 0,01 70,25 -0,45 0,66 0,14 0,02 0,07
ULKER 0,02 55,94 0,02 0,38 0,12 0,01 0,07 ISGSY 0,01 71,54 -0,12 0,80 0,26 0,07 0,07
DITAS 0,02 62,04 0,08 0,92 0,22 0,05 0,07 PRKTE 0,01 72,66 -0,07 2,21 0,49 0,24 0,07
SAHOL 0,02 62,43 0,15 1,09 0,28 0,08 0,07 SAHOL 0,01 74,09 -0,27 0,86 0,19 0,04 0,07
PRKTE 0,02 66,51 -0,32 0,58 0,16 0,03 0,07 GENTS 0,01 83,16 -0,23 0,13 0,15 0,02 0,07
TRKCM 0,01 73,37 -0,04 0,68 0,20 0,04 0,07 CCOLA 0,01 85,49 -0,39 0,41 0,13 0,02 0,07
AKSA 0,01 75,20 -0,09 0,46 0,14 0,02 0,07 ECZYT 0,01 88,52 0,00 0,33 0,07 0,00 0,07
MZBYO 0,01 80,92 0,69 1,30 0,33 0,11 0,07 DOKTS 0,01 92,06 -0,01 -0,25 0,24 0,06 0,07
ANACM 0,01 81,83 -0,25 0,44 0,13 0,02 0,07 EGEEN 0,01 95,04 -0,36 0,33 0,25 0,06 0,07
CCOLA 0,01 86,82 -0,08 0,15 0,04 0,00 0,07 BTCIM 0,01 97,10 -0,07 0,65 0,14 0,02 0,07
PORTFOY 63,67 -0,01 0,56 0.05 0.47 0,00 PORTFOY 75,11 -0,19 0,68 0,06 0.7 0,00

0,00 0,05 0,00 0,06
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EK 24: 2004-2008 Yillar1 Dénemler itibari lle IMKB100 Ulusal Endeksinin Aylik
Getiri Oranlari

iMKBU100 ENDEKSI

Yillar Aylar Endeks Degeri | Aylik Getiri | Yillar Aylar Endeks Degeri | Aylik Getiri | Villar Aylar Endeks Deferi | Aylk Getiri
2004 |  Ocak/January 17.250.25 73 2006 |  Ocak/January 44.500.02 12.1 2008 [ Ocak/January 42.697,56 -23,1
Subat/February 18.889.20 04 Subat/February 47.015.88 54 Subat/February 44.776,88 4,9
Mart/March 20.190,83 69 MaryMarch 4291132 87 MartMarch 39.015.44 12,9
Nisan/Aprit 18.022,69 10,7 Nisan/April 43.880,43 23 Nisan/Aprit 43.468,12 14
May1s/May 17.081,08 5,2 Mayis/May 38.132,21 -13,1 Mayis/May 39.969,63 8,0
Haziran/June 17.967.60 52 Haziran/June 35.453,31 70 Haziran/June 35.089,53 122
Temmuz/July 19.380.86 - TemmuzJuly 36.067.92 17 Temmuz/July 42.200,75 203
Agustos/August 20.218.37 43 Adustos/August 37.285.94 3.4 Agustos/August 39.844.48 5.6
Eyld/Septomber [ oo 66 Eyli/September [ o oo, o 10 EvitliSeptember | 36 051,30 95
Ekim/October 2289989 .3 Ekim/October 40.582.25 00 Ekim/October 27.832,93 228
Kasim/November 22.486,20 18 Kasim/November 38.168,53 5.9 Kasim/November 25.714,98 76
Aralik/December 24.971.68 111 Aralik/December 39.117.46 25 Aralik/ December 26.864,07 45
2005 |  OcakiJanuary 27.330.35 94 | 2007| Ocakianuary 41.182,55 53
Subat/February 28.396.17 3.9 Subat/February 41.430,99 06
Mart/March 25.557.76 10,0 Mart/March 43.661,12 5.4
Nisan/April 23.501,64 77 Nisan/April 44.984.45 3.0
Mays/May 25.236.48 70 Mayis/May 47.081,49 47
Haziran/June 26.957.32 6.8 Haziran/June 47.093,67 0,0
Temmuz/July 20.615.29 0.9 Temmuz/July 52.824,89 12,2
Agustos/August 30.908,02 44 Adustos/August 50.198,60 -5,0
Eylil/September 33.333.23 78 Eyliil/September 54.044,22 7.7
Ekim/October 31.963,99 41 Ekim/October 57.615,72 6,6
Kasim/November 38.088.65 192 Kasim/November 54.213,82 5,9
Aralik/December 39.777.70 44 Aralik/December 55.538,13 24
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EK 25: 2004-2008 Yillar1 Dénemler Itibari ile XU100 ve Hazine Bonusu 3 Aylik
Getiri Oranlari

Xu1o00 Hazine Bonosu
Yillar/Dénemler Getirisi Getirisi
(3 aylik) (3 aylik)
2004/1.Dénem 0,08 0,06
2004/2.D6nem -0,11 0,05
2004/3.Dénem 0,22 0,06
2004/4.Dénem 0,14 0,05
2005/1.Dénem 0,02 0,04
2005/2.Dénem 0,05 0,04
2005/3.D6nem 0,24 0,04
2005/4.Dénem 0,19 0,03
2006/1.D6nem 0,08 0,04
2006/2.D6nem -0,17 0,04
2006/3.Dénem 0,04 0,05
2006/4.Dénem 0,06 0,05
2007/1.D6nem 0,12 0,05
2007/2.Dénem 0,08 0,04
2007/3.D6nem 0,15 0,04
2007/4.D6nem 0,03 0,04
2008/1.D6nem -0,30 0,04
2008/2.D6nem -0,10 0,04
2008/3.Dénem 0,03 0,05
2008/4.Dénem -0,25 0,05
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EK 26: 2004-(2003-12.ay) Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar

Eiosdsue 2004/12 2004/11 2004/10 2004/9 2004/8 2004/7 2004/6 2004/5 2004/4 2004/3 2004/2 2004/1 2003/12
ACIBD 2,41 2,33 2,40 1,91 1,56 1,53 1,34 1,27 1,39 1,24 1,09 0,76 0,85
AEFES 6,11 5,25 5,23 5,16 4,53 4,53 3,88 3,94 4,28 3,87 4,07 3,79 3,81
AKBNK 3,87 3,15 3,08 3,15 2,96 2,80 2,52 2,28 2,45 2,59 2,49 2,33 2,63
AKCNS 2,73 2,70 2,50 2,41 2,43 1,91 1,72 1,78 2,12 2,11 2,10 2,02 2,24
AKGRT 2,11 1,78 1,84 1,87 1,78 1,64 1,43 1,37 1,50 1,79 1,72 1,53 1,78
ALKIM 2,95 3,21 3,20 2,84 2,64 2,81 3,39 3,60 4,03 3,56 2,28 2,07 2,18
ANACM 1,81 1,79 1,68 1,76 1,36 1,36 1,37 1,44 1,46 1,26 1,02 0,89 0,93
ANHYT 1,33 1,16 1,37 1,37 1,04 1,09 0,83 0,73 0,83 1,00 0,85 0,78 0,78
ANSGR 0,63 0,55 0,53 0,46 0,38 0,35 0,31 0,30 0,35 0,35 0,30 0,27 0,30
ARCLK 4,94 4,61 5,36 5,27 4,70 4,70 4,40 4,19 4,55 4,97 4,55 3,92 4,67
AYGAZ 1,79 1,74 1,85 1,95 1,84 1,76 1,66 1,64 1,79 2,00 1,84 1,81 2,05
BJKAS 1,22 1,41 1,29 1,08 1,07 1,08 1,07 1,10 1,13 1,19 1,30 1,39 1,33
BRSAN 8,77 9,59 7,87 7,87 6,97 5,85 5,92 5,70 5,58 5,65 4,70 3,48 3,72
BSOKE 0,61 0,59 0,58 0,56 0,50 0,46 0,45 0,55 0,55 0,47 0,38 0,36 0,37
BTCIM 2,27 2,34 2,11 1,82 1,74 1,68 1,54 1,62 1,85 1,92 1,75 1,60 1,70
BUCIM 2,03 2,00 1,88 1,93 1,60 1,67 1,69 1,55 1,56 1,60 1,53 1,42 1,45
CIMSA 2,92 2,74 2,71 2,47 2,11 1,80 1,78 1,78 1,89 2,03 1,79 1,68 2,01
CLEBI 2,53 2,62 2,63 2,11 2,13 2,07 2,11 2,07 2,18 2,24 2,08 2,00 2,12
DOBUR 3,29 3,48 3,71 3,75 3,75 3,02 1,87 1,73 1,84 1,91 1,83 1,70 2,02
DYHOL 2,90 2,61 2,49 2,44 2,56 2,37 2,16 2,07 2,24 2,47 2,39 2,11 2,56
EDIP 2,92 2,84 2,32 2,31 2,09 1,90 1,93 1,73 1,75 1,81 1,75 1,35 1,39
ENKAI 2,01 2,00 2,00 1,90 1,62 1,66 1,65 1,55 1,47 1,74 1,81 1,73 1,95
ERBOS 5,56 6,20 5,56 4,88 4,58 5,97 5,79 6,02 6,77 7,09 4,80 3,70 3,86
FINBN 0,91 0,61 0,55 0,56 0,47 0,45 0,42 0,39 0,46 0,46 0,40 0,35 0,42
FORTS 1,03 0,66 0,65 0,69 0,65 0,64 0,63 0,54 0,64 0,62 0,49 0,44 0,48
FROTO 5,11 4,78 5,59 5,64 5,35 5,22 5,08 4,89 5,14 5,05 4,20 4,20 4,32
GOLTS 14,08 11,65 10,39 8,72 8,01 7,33 7,38 7,46 8,04 7,66 6,97 6,47 5,66
GSRAY 49,10 60,00 50,20 38,90 38,60 35,70 30,50 28,60 32,10 33,00 32,40 34,00 21,70
HURGZ 2,68 2,34 2,46 2,29 2,40 2,25 2,02 1,79 1,94 2,26 2,25 1,93 2,41
ISCTR 3,54 3,21 2,90 2,61 2,37 2,34 2,23 2,05 2,10 2,40 2,44 2,09 2,32
1ZOCM 2,07 2,06 2,07 2,06 1,59 1,49 1,43 1,44 1,60 1,67 1,53 1,22 1,25
KARTN 64,09 56,83 74,35 37,81 30,98 31,62 30,34 31,41 33,11 41,21 37,40 38,25 37,83
KCHOL 3,04 2,71 3,09 3,04 2,81 2,61 2,31 2,12 2,24 2,65 2,53 2,53 2,85
KIPA 3,91 4,00 4,08 3,38 3,34 3,36 3,38 3,35 3,39 3,33 3,37 3,27 3,33
KONYA 32,63 22,70 16,54 14,43 12,65 12,16 11,59 12,81 13,89 13,74 12,42 12,34 13,43
KRTEK 1,13 1,30 1,49 1,53 1,64 1,68 1,62 1,36 1,14 0,70 0,67 0,67 0,73
MIGRS 4,61 3,81 3,73 3,44 3,34 3,23 2,96 2,84 2,87 3,39 2,91 2,95 3,25
MRSHL 6,29 6,20 6,59 5,17 4,92 5,20 5,41 5,33 5,86 5,79 5,49 5,23 5,82
NUHCM 3,48 3,40 2,75 2,57 2,42 2,26 2,11 2,03 2,10 2,06 2,00 1,89 1,74
PNSUT 1,50 1,33 1,20 1,14 1,16 1,04 1,00 1,06 1,09 0,86 0,71 0,61 0,66
PTOFS 2,62 2,62 2,82 3,05 2,74 2,57 2,38 2,39 2,73 2,98 2,70 2,55 2,52
SAHOL 3,03 2,61 3,09 3,12 2,82 2,69 2,54 2,44 2,59 2,91 2,91 2,70 3,10
SARKY 1,55 1,49 1,54 1,39 1,28 1,25 1,27 1,39 1,56 1,36 1,24 1,24 1,03
SISE 1,45 1,31 1,40 1,28 1,29 1,16 1,03 0,92 0,95 1,02 0,93 0,77 0,73
TCELL 5,22 4,86 5,03 3,72 3,06 3,33 3,45 2,92 2,86 3,47 3,07 2,51 2,60
TEBNK 0,65 0,61 0,47 0,47 0,44 0,34 0,34 0,31 0,36 0,37 0,32 0,28 0,32
TIRE 1,07 1,09 1,09 1,07 1,02 0,95 0,95 1,01 0,98 1,09 1,02 0,84 0,74
TRKCM 1,23 1,24 1,23 1,27 1,28 1,20 1,14 1,04 1,02 1,11 1,12 0,99 0,96
TUKAS 1,00 0,97 1,07 1,00 0,95 0,94 0,85 1,00 1,09 1,14 1,14 1,17 1,19
TUPRS 7,86 8,32 7,80 7,06 6,66 6,14 5,59 5,13 5,16 5,60 5,55 6,06 5,91
UCAK 2,96 3,07 1,90 1,38 1,33 1,23 1,16 1,16 1,17 1,29 1,22 1,19 1,32
YAZIC 3,40 2,62 2,93 2,72 2,63 2,57 2,14 2,38 2,71 2,61 1,95 1,95 1,67
YKFIN 1,99 2,09 2,42 2,64 2,57 3,11 1,82 1,45 1,45 1,53 1,30 1,44 1,59
YKSGR 1,66 1,49 1,52 1,46 1,36 1,42 1,37 1,32 1,32 1,43 1,29 1,30 1,44
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EK 27 : 2006-2005 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (AC-AS)

E::S 2006/12_| 2006/11 | 2006/10 | 2006/9 | 2006/8 | 2006/7 | 2006/6 | 2006/5 | 2006/4 ] 2006/3 | 2006/2 | 2006/1 | 2005/12 | 2005/11 | 2005/10 | 2005/9 | 2005/8 | 2005/7 | 2005/6 | 2005/5 | 2005/4 | 2005/3 | 2005/2 | 2005/1
ACIBD 8,19 8,62 8,62 8,73 9,00 8,14 7,97 9,27 8,63 7,29 7,40 7,45 6,70 5,58 4,83 4,88 3,70 3,49 2,34 2,48 2,59 2,44 2,69 2,69
ADANA | 5,03 4,65 5,15 4,51 4,40 4,05 3,42 5,01 5,24 4,82 5,39 5,08 4,21 3,91 3,02 3,40 2,26 2,26 1,94 1,71 1,41 1,69 2,09 1,64
ADBGR | 2,59 2,53 2,73 2,40 2,40 2,10 2,11 2,53 2,77 2,61 2,87 2,69 2,45 2,17 1,62 1,70 1,16 1,11 1,00 0,89 0,76 0,90 1,01 0,83
ADEL 4,89 5,20 5,38 5,16 5,35 4,17 3,64 4,55 4,53 4,42 5,38 5,38 4,13 3,28 3,23 2,69 2,75 2,40 1,96 1,92 1,48 1,65 1,89 1,88
ADNAC | 0,54 0,51 0,56 0,48 0,49 0,45 0,44 0,54 0,64 0,65 0,71 0,64 0,59 0,50 0,43 0,47 0,37 0,37 0,33 0,34 0,27 0,32 0,36 0,29
AEFES 10,34 9,93 9,46 8,87 9,22 9,46 10,17 9,22 10,24 9,95 10,59 10,47 8,74 8,45 7,64 8,33 7,52 6,94 7,12 6,31 6,06 5,89 6,11 6,06
AFMAS | 4,56 4,68 4,58 4,64 4,52 4,78 4,99 5,77 6,05 6,20 5,47 5,57 4,59 3,99 3,18 3,02 3,27 3,72 2,89 3,02 2,99 3,22 3,37 3,31
AFYON 1109,05 | 107098 | 1156,65 | 1023,38 | 1113,81 | 980,54 104242 | 1047,18 | 129671 | 1277,99 | 1277,99 | 1277,99 | 119841 | 992,43 856,67 795,82 716,24 678,79 622,61 561,75 571,12 674,10 627,29 514,94
AGYO 1,00 1,01 1,08 1,07 1,11 0,87 0,83 0,91 1,37 1,54 1,89 1,65 1,37 0,93 0,76 0,77 0,62 0,64 0,59 0,55 0,46 0,55 0,61 0,60
AKALT 1,06 1,11 1,14 1,05 1,03 1,01 1,02 1,04 1,16 1,23 1,33 1,25 1,37 1,19 1,14 1,13 1,26 1,32 1,17 1,14 1,07 1,32 1,72 1,56
AKBNK 6,23 5,90 6,01 5,61 5,79 5,21 5,50 5,51 6,52 6,69 7,73 6,63 6,34 6,23 4,84 5,16 4,58 4,24 3,70 3,51 3,20 3,15 3,70 3,86
AKCNS 6,30 5,70 5,85 5,33 5,85 5,41 4,63 6,26 7,48 6,30 6,59 6,10 5,01 4,76 3,88 4,43 3,72 3,72 3,27 2,84 2,43 2,99 3,4 3,04
AKENR 4,12 3,87 4,16 4,10 3,12 3,41 2,90 3,79 4,72 5,42 5,71 5,47 5,90 5,71 5,03 5,08 5,37 5,71 5,32 5,18 4,89 6,05 6,73 6,92
AKGRT 4,54 4,54 5,17 4,79 4,54 4,58 3,71 4,58 5,64 5,55 5,75 5,21 4,26 3,70 3,10 3,37 2,75 2,63 2,32 2,17 1,80 1,98 2,44 2,36
AKIPD 2,08 2,14 2,30 1,99 2,09 2,36 4,12 4,30 3,22 2,92 4,38 3,64 3,06 1,87 1,37 1,23 1,36 1,41 1,38 1,49 1,53 1,66 1,94 2,22
AKMGY | 28,53 27,01 26,80 26,08 26,99 27,17 24,25 26,97 29,05 28,07 30,04 30,53 30,20 29,87 28,72 26,92 28,07 26,43 25,77 26,10 26,26 0,00 0,00 0,00
AKSA 2,08 2,07 2,19 1,84 1,84 1,34 1,40 1,65 1,60 1,64 1,75 1,72 1,80 1,78 1,65 1,81 1,88 1,87 1,80 1,70 1,55 1,84 2,14 2,16
AKSUE 3,25 3,37 3,57 3,75 3,95 4,33 3,37 5,11 4,37 4,78 6,10 6,01 5,19 4,80 3,71 3,32 3,39 2,85 3,00 3,20 3,13 4,36 5,22 4,77
AKYO. 1,09 1,09 1,30 1,02 1,00 1,02 1,01 1,17 1,38 1,39 1,53 1,45 1,51 1,37 1,04 1,02 0,97 0,87 0,80 0,73 0,65 0,77 0,90 0,94
ALARK 3,23 3,27 3,72 3,61 3,49 3,52 3,54 4,11 4,51 4,30 5,29 4,59 4,67 4,30 3,94 3,85 3,79 4,06 3,92 3,61 3,05 3,07 3,85 3,61
ALBRK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALCAR 15,13 14,05 16,11 13,87 13,52 14,23 14,23 15,22 18,35 17,82 19,30 13,48 13,13 12,17 9,30 9,74 9,83 10,17 8,39 7,96 7,25 8,61 10,09 10,35
ALCTL 2,33 2,38 2,59 2,70 2,79 2,41 2,40 2,92 3,73 3,93 5,04 4,38 4,41 3,84 3,02 2,90 3,10 3,13 2,93 2,54 2,40 3,04 3,19 2,79
ALGYO 12,68 13,11 14,51 13,74 15,27 14,13 13,88 14,62 19,50 19,33 22,64 23,47 22,14 20,82 20,49 18,51 14,29 15,04 12,06 9,34 8,33 9,09 11,24 11,24
ALKA 0,94 0,92 1,01 0,95 0,90 0,88 0,89 1,10 1,39 1,50 1,54 1,45 1,55 1,39 1,26 1,37 1,27 1,26 1,19 1,18 1,10 1,19 1,37 1,48
ALKIM 3,84 3,87 4,02 3,87 3,94 3,72 4,37 5,27 5,89 5,27 5,24 4,46 4,70 4,11 3,73 3,71 3,07 3,14 3,04 2,73 2,61 3,00 3,11 3,20
ALNTF 2,13 2,4 2,53 1,65 1,81 1,76 1,58 1,89 2,48 2,36 2,67 2,38 1,86 1,77 1,51 1,44 1,51 1,10 1,03 1,00 1,00 1,01 1,16 1,00
ALTIN 3,28 3,02 3,90 3,34 2,08 1,79 2,32 3,21 2,43 2,32 2,56 2,41 1,92 1,46 1,4 1,28 1,25 1,39 1,31 1,19 1,07 1,38 1,24 1,31
ALYAG 0,88 0,89 0,97 1,03 0,71 0,77 0,92 1,09 1,44 1,86 2,10 1,92 2,13 1,43 1,14 0,86 0,82 0,90 0,81 0,80 0,82 0,95 1,01 1,07
ANACM | 2,39 2,13 2,20 2,15 2,05 2,11 2,10 2,11 2,37 2,48 2,87 2,64 2,50 2,23 2,00 2,15 2,29 2,36 2,13 2,02 1,73 1,80 2,15 1,96
ANELT 2,75 2,65 2,74 2,66 2,79 2,70 2,93 2,88 3,29 3,29 3,46 2,90 2,86 2,29 1,81 1,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ANHYT 2,90 2,91 2,87 2,69 2,59 2,27 2,16 2,55 3,36 2,72 3,28 3,28 2,42 1,73 1,16 1,16 1,16 1,19 1,13 1,00 0,84 1,28 1,33 1,35
ANSGR 0,90 0,89 1,02 0,92 0,96 0,87 0,77 0,93 1,27 1,13 1,35 1,31 1,03 0,84 0,74 0,78 0,71 0,77 0,66 0,55 0,45 0,59 0,66 0,69
ARCLK 5,70 5,50 6,38 6,45 6,45 6,35 6,18 6,69 7,31 7,24 8,03 8,09 6,13 5,68 5,25 5,06 5,19 5,28 5,19 4,70 3,78 4,68 5,19 5,19
ARENA 1,44 1,60 1,86 1,56 1,47 1,37 1,33 1,93 2,51 2,53 2,84 2,12 1,68 1,64 1,39 1,12 1,16 1,28 1,07 1,07 0,81 0,90 0,72 0,76
ARFYO 0,95 0,86 1,06 0,80 0,80 0,75 0,78 0,96 1,96 1,71 1,78 1,46 1,42 1,27 1,12 1,11 1,13 1,03 1,02 0,93 0,74 0,87 0,99 1,02
ARMDA | 1,50 1,69 1,60 1,48 1,35 1,35 1,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ARSAN 1,21 1,23 1,25 1,24 1,16 1,23 1,42 1,27 1,54 1,45 1,65 1,52 1,69 1,34 1,26 1,21 1,25 1,24 1,20 1,25 1,23 1,37 1,69 1,70
ASELS 5,60 5,80 5,89 5,41 5,64 5,93 5,16 6,45 8,46 9,13 8,57 8,24 6,96 5,25 4,56 5,23 4,70 4,92 4,54 4,05 3,85 5,03 3,98 2,93

121



EK 28: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (AS-CA)

ASLAN 55,17 44,64 47,59 48,43 49,27 41,48 44,22 52,64 64,33 57,86 64,33 65,95 59,88 57,05 52,60 56,24 50,17 44,51 42,08 40,46 46,67 49,89 41,44 41,04
ASUZU 7,99 7,75 8,94 8,41 8,17 7,93 7,99 10,19 12,15 11,98 12,65 10,36 10,47 8,45 7,28 7,72 6,89 6,21 5,60 5,15 4,70 5,37 5,82 5,67
ASYAB 2,09 1,87 1,74 1,54 1,58 1,29 1,25 1,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ATABYF | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ATAYO 1,4 1,30 1,48 1,37 1,48 1,61 1,50 1,94 1,69 1,56 1,80 1,88 1,90 1,95 2,45 1,90 2,85 0,88 0,79 0,77 0,73 0,85 0,89 0,89
ATEKS 2,44 2,39 2,42 2,33 2,63 3,00 2,74 2,70 3,20 2,56 2,96 2,78 3,00 2,72 2,28 2,30 2,41 2,44 2,39 2,33 2,32 2,59 2,80 2,71
ATLAS 1,05 1,01 1,17 0,93 0,95 0,94 1,44 1,43 1,69 1,46 1,73 1,85 1,87 1,50 1,19 1,12 1,38 1,03 113 1,05 0,88 1,09 1,28 1,12
ATSYO 0,83 0,96 0,97 0,72 0,75 0,71 0,75 0,92 1,40 1,34 1,53 1,48 1,72 1,46 1,23 1,24 1,32 1,22 1,29 1,23 1,11 1,34 1,36 1,31
AVIVA 7,67 7,93 8,81 8,45 7,88 6,32 5,81 6,69 8,81 9,74 9,54 9,54 8,92 8,90 7,82 7,48 8,81 7,57 6,23 6,15 5,63 6,28 7,44 4,77
AVRSY 0,77 0,77 0,92 0,73 0,74 0,76 0,92 0,93 1,19 1,18 1,31 1,26 1,47 1,24 1,07 1,16 1,33 1,32 1,42 1,69 1,15 1,09 1,16 1,08
AYCES 4,86 5,00 5,35 5,70 4,02 4,00 4,42 4,86 5,15 5,75 5,85 5,30 5,10 4,40 4,30 4,62 5,93 6,26 3,31 2,69 2,52 2,77 2,76 2,65
AYEN 1,88 1,88 2,10 2,16 2,11 2,23 1,83 2,14 2,35 2,70 3,22 2,90 2,38 2,17 1,88 1,84 1,87 1,96 1,68 1,62 1,63 1,56 1,63 1,78
AYGAZ 2,54 2,26 2,38 2,14 2,17 2,18 2,24 2,65 3,09 3,00 3,52 3,20 3,49 2,97 2,26 1,98 1,97 1,82 1,79 1,61 1,47 1,74 1,98 2,00
BAGFS 23,05 23,05 24,09 22,84 23,47 24,92 23,88 27,83 36,69 36,50 44,19 40,4 39,06 5,71 32,95 31,76 29,20 25,65 21,90 22,09 17,69 22,21 23,55 27,76
BAKAB 5,55 5,75 5,70 5,10 5,5 3,98 3,68 3,80 3,44 3,46 3,68 3,56 3,52 3,08 2,58 2,58 2,76 3,08 2,56 2,58 2,46 2,94 3,20 3,20
BANVT 1,22 1,28 1,35 1,34 1,26 1,25 1,32 1,53 1,71 1,80 1,99 1,39 1,39 1,36 1,4 1,53 1,66 1,55 1,39 1,37 1,14 1,4 1,38 1,53
BERDN 3,00 3,18 1,67 1,64 1,55 1,66 1,77 1,96 2,58 2,70 2,96 3,00 3,28 3,16 3,06 3,14 3,22 3,18 3,20 3,38 3,54 3,76 4,04 3,64
BFREN 99,84 105,60 108,80 105,60 106,88 103,68 111,36 116,48 136,96 133,12 145,92 145,28 150,40 129,28 124,80 126,08 135,04 144,00 156,80 103,04 83,84 110,08 128,00 137,60
BIMAS 23,54 21,50 20,24 17,89 16,63 14,83 14,51 15,53 16,16 13,10 13,33 12,41 10,26 10,11 10,04 10,34 10,57 8,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BISAS 1,03 1,12 0,98 0,98 0,97 1,07 1,27 1,40 1,53 1,44 1,71 1,67 1,67 1,59 1,40 1,24 1,39 1,43 1,47 1,53 1,97 1,94 3,40 3,22
BJKAS 2,08 2,47 2,84 2,82 3,00 3,14 3,62 3,52 4,84 5,18 4,18 4,92 5,70 11,30 11,80 11,60 12,60 13,10 2,52 2,44 2,23 2,50 1,65 151
BJKASY | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BOLUC 1,69 1,63 1,87 1,71 1,71 1,53 1,58 1,55 1,83 1,77 1,94 1,81 1,70 1,48 1,21 1,31 1,05 1,03 0,92 0,83 0,70 0,80 0,88 0,80
BOSSA 1,70 1,57 1,30 0,97 1,04 0,74 0,78 0,84 0,98 1,01 1,13 1,00 1,00 0,86 0,87 0,87 0,89 0,92 0,82 0,77 0,76 0,90 0,94 0,84
BOYNR 2,08 2,00 2,33 1,95 1,68 1,27 1,43 2,19 2,49 2,43 2,70 2,67 2,84 2,64 2,92 2,89 2,19 2,22 1,90 1,83 1,77 2,01 2,36 2,43
BRISA 69,80 63,98 68,64 58,94 55,45 51,19 45,37 56,23 65,92 70,86 71,22 67,23 69,04 66,14 57,42 58,87 57,42 57,05 55,60 51,60 39,25 50,87 64,12 62,76
BRKO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRMEN | 1,79 1,75 1,76 1,71 1,83 1,66 1,59 1,66 1,75 1,78 1,91 1,87 2,01 1,82 1,72 1,82 1,85 1,87 1,86 1,89 1,75 1,94 1,92 1,78
BROVA | 0,75 0,78 0,89 0,87 0,88 0,70 0,76 0,84 1,15 1,19 1,33 1,20 1,37 0,94 0,86 0,92 0,95 1,08 0,99 0,96 0,93 1,17 1,36 134
BRSAN 10,61 10,95 10,10 8,57 9,08 8,36 8,66 9,93 10,31 10,40 11,54 9,99 9,33 9,09 7,90 8,43 8,60 9,00 8,27 8,31 7,94 9,30 9,89 9,52
BRYAT 4,25 4,30 4,32 4,06 4,11 4,06 3,92 5,40 6,72 6,30 7,04 5,74 5,13 4,57 3,92 3,97 4,01 4,20 3,73 3,84 3,14 4,08 3,84 3,91
BSHEV. 30,89 28,41 28,18 25,25 24,12 24,35 22,45 27,28 31,20 29,4 33,60 25,75 25,75 24,44 21,47 21,65 21,56 21,38 20,60 22,26 16,25 20,07 22,90 22,90
BSKYO 0,79 0,83 0,92 0,78 0,77 0,81 0,95 1,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BSOKE 2,02 1,98 2,46 2,32 2,23 1,72 1,66 2,00 2,17 1,89 2,17 1,91 1,93 1,70 1,58 1,58 1,23 1,18 0,97 0,98 0,67 0,71 0,78 0,71
BTCIM 6,95 6,78 7,51 7,30 6,91 6,43 7,60 6,30 6,17 6,51 7,07 6,10 6,27 6,14 5,38 5,13 4,29 3,99 3,33 3,10 3,00 2,83 2,89 2,82
BUCIM 6,52 6,46 6,58 6,34 6,52 6,16 6,52 6,58 7,76 6,19 5,69 5,52 5,49 4,73 4,06 3,94 4,00 4,23 4,12 2,77 2,44 2,34 2,7 2,20
BUMYO | 0,92 0,63 0,68 0,57 0,57 0,57 0,56 0,57 0,72 0,76 0,85 0,85 0,94 0,76 0,69 0,73 0,73 0,62 0,61 0,58 0,56 0,69 0,79 0,77
BURCE 18,30 18,90 19,20 19,60 20,30 19,40 23,00 24,60 31,25 29,00 28,50 27,50 24,60 22,40 21,60 18,60 17,20 15,40 15,20 14,90 15,00 16,30 16,70 17,20
BURVA| 1,03 1,07 1,09 1,09 1,15 1,14 2,07 2,33 2,07 1,54 1,42 1,30 1,40 1,11 0,97 1,03 1,05 1,08 0,94 0,93 0,91 1,03 1,19 123
BYSAN 0,54 0,57 0,46 0,45 0,41 0,41 0,42 0,50 0,47 0,46 0,45 0,44 0,52 0,57 0,59 0,57 0,64 0,68 0,71 0,74 0,64 0,56 0,57 0,70
CARFA 16,13 16,04 18,55 19,13 22,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CARFB 16,00 15,71 18,22 18,60 22,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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EK 29: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (CB-EG)

CBSBO 0,53 0,54 0,58 0,54 0,52 0,55 0,58 0,67 0,88 0,89 1,02 0,80 0,85 0,61 0,55 0,57 0,65 0,71 0,71 0,86 1,15 0,98 1,05
CCOLA 10,42 8,57 8,33 7,30 6,77 6,52 7,06 8,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CELHA 2,66 2,00 2,16 1,98 1,99 1,84 1,89 2,71 2,41 2,62 3,02 2,80 2,30 2,23 1,34 1,34 1,43 1,29 1,20 1,18 0,98 1,42 1,40
CEMTS 1,00 0,95 1,00 0,94 0,99 0,94 0,89 1,02 1,21 1,14 1,34 1,19 1,08 1,07 0,98 0,92 1,04 1,05 0,92 0,80 0,60 0,70 0,71
CEYLN 3,47 3,18 2,71 2,92 2,65 2,57 2,26 2,71 2,72 2,36 2,09 2,01 2,10 1,90 1,74 1,71 1,94 1,83 2,11 2,29 2,06 1,60 2,03
CIMSA 6,39 6,11 6,28 6,14 6,04 5,37 4,53 6,53 7,88 6,76 7,41 7,54 6,49 6,08 5,33 6,39 5,47 5,20 4,35 3,91 2,95 3,28 3,72
CLEBI 8,84 9,51 10,69 10,23 9,87 7,86 9,42 11,86 9,40 10,19 13,26 11,24 7,06 6,50 5,97 4,67 3,11 2,99 2,95 2,86 2,78 2,93 2,78
CMBTN 21,80 20,90 22,40 21,50 21,80 21,30 21,20 26,00 28,50 29,75 33,50 33,50 34,50 39,00 32,00 33,75 29,50 23,50 17,80 17,90 16,20 18,40 15,90
CMENT 5,60 5,17 6,04 5,79 5,46 5,17 5,02 6,32 7,72 7,62 8,25 7,28 6,75 6,99 5,98 5,84 6,08 4,51 4,17 3,69 3,31 3,48 3,97
COMDO 3,92 4,01 3,88 4,06 3,61 3,42 2,81 2,64 2,36 2,29 2,30 1,85 1,96 1,63 1,42 1,55 1,59 1,64 1,48 1,36 1,31 1,58 1,70
CRDFA 1,94 2,09 2,36 2,44 2,55 2,52 2,50 1,73 1,66 1,38 1,47 1,37 1,34 1,18 0,97 1,01 0,75 0,70 0,62 0,68 0,58 0,54 0,57
DARDL 1,03 1,00 1,20 1,23 1,02 1,04 0,95 1,25 1,74 1,87 1,62 1,37 1,33 1,06 0,97 0,95 1,02 1,09 0,97 0,85 0,81 0,96 1,16
DENCM 4,48 4,48 4,90 4,48 4,76 4,60 4,74 5,50 6,30 7,10 8,25 7,80 5,30 4,84 4,58 4,20 3,80 3,46 3,18 3,06 2,96 3,30 3,84
DENIZ 6,68 7,21 7,02 7,31 6,82 6,92 6,73 6,97 5,62 5,62 5,91 5,43 4,21 4,40 3,63 3,46 2,96 2,86 2,64 2,15 1,86 1,84 1,96
DENTA 0,99 1,05 0,81 0,83 0,70 0,66 0,69 0,76 0,92 0,94 1,00 0,90 0,94 0,84 0,74 0,73 0,74 0,74 0,73 0,68 0,61 0,69 0,75
DERIM 3,22 2,74 2,18 2,02 2,10 1,61 1,78 1,87 2,44 2,65 2,91 2,48 2,78 2,48 2,01 2,01 2,19 1,84 1,69 1,73 1,56 1,82 2,01
DESA 0,89 1,00 0,97 0,91 0,95 0,90 0,92 1,02 1,22 1,27 1,49 1,48 1,33 1,04 0,95 0,99 1,10 1,00 0,92 0,87 0,85 1,00 1,09
DEVA 5,12 4,39 4,05 3,55 3,64 3,64 3,84 4,64 3,04 3,01 3,46 3,97 4,09 2,72 2,23 1,69 1,49 1,29 0,83 0,70 0,65 0,76 0,89
DGATE 2,18 2,4 2,27 1,62 1,56 1,44 1,60 2,52 2,89 3,19 3,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DGGYO 1,47 1,47 1,48 1,50 1,40 1,11 1,20 1,28 1,66 1,79 2,27 2,16 1,74 1,61 1,64 1,35 1,10 0,93 0,77 0,79 0,58 0,69 0,75
DGZTE 1,92 2,25 2,65 2,40 2,57 2,40 2,20 3,8 4,04 4,04 4,31 3,62 3,66 3,72 2,73 2,92 2,78 2,93 2,76 2,34 2,21 2,88 3,20
DITAS 3,02 3,35 3,78 3,83 4,73 4,25 4,18 4,78 4,88 4,46 4,61 4,28 4,36 3,90 3,73 3,80 3,78 3,88 3,75 3,05 2,82 4,05 4,38
DJIMTF 9,64 9,44 9,64 9,06 9,58 9,40 9,16 9,80 11,45 11,35 12,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DJISTF 10,00 9,76 10,35 9,42 9,62 9,30 9,10 9,38 10,65 10,40 11,35 10,85 9,46 9,22 7,70 8,20 7,62 7,24 6,64 6,24 5,74 6,16 6,80
DMSAS 1,11 1,16 1,25 1,19 1,17 1,14 1,14 1,13 1,31 1,42 1,45 1,35 1,34 1,24 1,21 1,19 1,21 1,25 1,13 1,14 1,01 1,10 1,31
DNZYO 0,54 0,56 0,63 0,53 0,57 0,52 0,50 0,79 0,93 1,00 0,89 0,88 0,91 0,86 0,79 0,81 0,90 0,84 0,82 0,88 0,86 1,35 1,38
DOAS 5,40 6,02 6,77 6,68 5,78 5,49 5,21 6,35 10,33 8,49 9,04 7,81 6,22 5,72 4,49 3,40 3,36 3,40 2,94 3,12 2,75 3,14 3,43
DOBUR 2,6 2,67 2,81 2,54 2,46 2,77 2,96 3,07 4,53 4,93 5,37 6,36 5,37 3,45 2,72 2,89 2,99 3,13 3,05 2,50 2,42 2,78 3,22
DOGUB 1,19 1,18 1,31 1,25 1,45 1,00 1,08 1,44 2,04 1,91 2,26 2,32 2,17 1,84 1,89 2,5 2,26 2,38 2,10 2,48 2,18 2,11 1,32
DOHOL 1,36 1,55 1,87 1,75 1,87 1,84 1,75 1,56 1,82 1,78 2,02 1,52 1,27 1,20 0,98 1,09 1,12 1,12 0,97 0,91 0,86 1,02 1,07
DURDO 2,90 2,99 2,11 2,18 2,19 2,23 2,53 2,72 3,09 3,12 3,60 3,51 3,18 2,70 2,44 2,57 2,82 2,77 2,34 2,37 2,15 2,99 3,51
DURDOBY | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DYHOL 4,54 4,64 5,10 4,30 4,39 4,61 4,92 5,46 6,10 5,65 5,74 5,65 4,87 3,77 3,11 3,19 3,30 3,39 3,06 2,84 2,92 3,23 3,32
DYHOLY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DYOBY 0,78 0,80 0,81 0,83 0,73 0,69 0,70 0,75 0,96 1,05 1,11 0,80 0,77 0,60 0,55 0,48 0,50 0,61 0,42 0,46 0,42 0,50 0,61
ECBYO 0,86 0,91 1,02 0,85 0,86 0,85 0,93 0,96 1,15 1,10 1,20 1,18 1,28 1,14 0,90 0,87 0,89 0,80 0,75 0,75 0,71 0,75 0,85
ECILC 1,60 1,43 1,38 1,31 1,05 0,99 0,91 1,07 1,37 1,42 1,47 1,45 1,28 1,43 1,13 1,16 1,16 1,23 1,15 0,97 0,78 0,88 0,67
ECYAP 3,16 3,24 3,48 3,02 3,14 3,22 3,48 4,36 5,00 4,70 4,70 3,66 3,84 2,94 2,60 2,25 2,11 2,1 1,87 1,76 1,53 1,70 2,16
ECZYT 3,48 3,38 3,13 3,08 2,98 2,79 2,58 3,08 3,22 3,10 3,66 3,30 2,85 2,66 2,14 2,04 1,95 2,03 1,65 1,40 1,38 1,61 1,70
EDIP 5,20 4,74 3,58 3,10 2,82 3,12 2,92 3,36 3,70 3,92 3,54 2,88 3,08 2,84 2,88 2,94 3,14 2,96 3,06 3,10 2,94 2,94 3,12
EGCYO 1,29 1,48 1,59 1,62 1,68 2,04 2,66 1,96 1,36 1,36 1,19 1,19 1,14 0,97 0,92 0,88 0,89 0,81 0,80 0,73 0,81 0,93 0,97
EGEEN 12,33 12,50 12,41 11,42 12,41 12,33 11,01 12,00 10,76 11,01 11,34 8,85 9,68 8,94 8,32 8,77 7,78 7,53 7,12 8,03 7,53 9,02 9,77
EGGUB 22,90 23,70 25,58 23,47 23,47 23,93 22,34 2534 30,09 28,28 34,38 28,28 28,50 24,20 21,54 21,81 22,40 22,62 20,00 19,27 18,03 22,54 24,25
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EK 30: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (EG-GO)

EGPRO 3,06 2,63 2,66 2,60 2,28 2,56 3,07 3,77 3,81 2,99 3,17 3,13 3,03 3,01 2,89 2,66 2,65 1,71 1,77 1,91 1,77 1,43 1,40 1,37
EGSER 3,06 3,48 3,32 3,44 3,44 3,90 3,48 3,40 3,92 2,94 2,4 1,91 1,86 1,64 1,28 1,33 1,18 1,32 1,13 1,16 1,02 1,19 1,44 1,47
EGYO 0,34 0,47 0,40 0,42 0,38 0,27 0,30 0,36 0,41 0,46 0,53 0,48 0,44 0,44 0,47 0,47 0,52 0,39 0,35 0,36 0,37 0,41 0,53 0,53
EmBYO | 1,34 1,70 2,20 1,12 0,85 0,83 0,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EMKEL 0,74 0,79 0,85 0,84 0,48 0,51 0,61 0,71 0,96 1,04 1,15 0,97 1,08 0,86 0,67 0,59 0,48 0,42 0,38 0,43 0,51 0,65 0,46 0,46
EMINIS 3,42 3,64 3,58 4,02 3,02 3,00 3,72 4,08 4,38 3,74 4,18 4,34 4,14 3,12 2,74 2,58 3,34 2,76 2,44 2,32 2,36 2,28 3,10 3,10
EMPAS | 0,71 0,69 0,83 1,04 1,20 1,15 0,75 0,78 0,83 0,56 0,59 0,53 0,79 0,81 0,54 0,29 0,26 0,25 0,21 0,19 0,24 0,16 0,14 0,24
EMSAN | 3,09 3,05 3,41 3,59 3,23 3,18 3,05 3,00 3,18 1,83 2,04 2,34 3,43 2,31 1,73 1,09 0,96 0,91 0,75 0,95 1,18 0,72 0,56 0,88
ENKAI 4,94 4,16 4,03 3,63 3,99 3,80 3,80 3,40 3,34 3,00 3,01 2,56 2,74 2,49 2,43 2,39 2,39 2,23 2,41 2,43 2,23 2,09 2,22 1,93
EPLAS 0,77 0,93 0,66 0,57 0,57 0,60 0,83 1,03 1,05 1,18 0,92 0,98 0,83 0,74 0,72 0,80 0,75 0,71 0,68 0,68 0,86 0,91 0,80 0,78
ERBOS 5,61 5,52 5,20 4,83 5,15 4,52 4,10 4,49 6,29 6,89 6,20 5,79 6,11 5,20 4,74 4,88 5,43 5,75 5,47 5,43 5,24 6,43 7,16 6,16
EREGL 3,67 3,51 3,43 2,75 2,92 3,12 3,08 2,71 3,13 3,25 3,53 3,65 3,55 3,47 2,89 3,53 2,89 2,60 2,30 2,18 2,03 2,22 2,35 2,23
ERSU 0,76 0,83 0,83 0,85 0,94 0,97 1,03 1,02 0,96 0,92 0,85 0,82 0,77 0,82 0,49 0,54 0,57 0,59 0,58 0,60 0,59 0,66 0,72 0,71
EscoM | 1,85 1,79 1,69 1,58 1,56 1,53 1,65 1,89 2,28 2,25 1,95 1,57 1,79 1,59 1,28 1,40 1,61 1,77 1,71 1,61 1,57 1,72 1,92 1,94
ESEMS 0,86 0,93 1,01 0,77 0,75 0,84 0,88 1,05 1,48 1,48 1,39 1,26 1,36 1,13 1,10 1,11 1,13 1,17 1,17 1,21 1,20 1,38 1,50 157
ETYAT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EVNYO 0,86 0,85 0,93 0,78 0,79 0,69 0,81 0,92 1,07 1,12 1,19 1,12 1,15 0,91 0,83 0,85 0,99 0,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FBISTF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FENER 19,50 18,16 18,16 18,16 18,63 19,12 18,79 18,30 17,89 17,89 17,89 17,89 17,15 14,43 13,44 12,28 12,80 12,43 9,76 9,47 9,54 9,47 9,39 8,95
FENIS 0,85 0,84 0,91 0,90 0,91 0,73 0,78 0,72 1,01 1,04 1,17 1,07 1,06 1,06 1,11 0,74 0,63 0,68 0,65 0,59 0,51 0,62 0,72 0,72
FFKRL 2,59 2,66 2,75 2,61 2,61 2,44 2,17 3,50 3,60 3,60 4,12 3,86 3,37 2,66 2,21 2,62 1,78 1,81 1,51 1,07 0,69 0,84 0,79 0,79
FINBN 4,68 4,60 4,56 4,80 4,56 4,60 4,64 4,55 4,16 4,64 4,34 4,52 3,62 3,32 2,47 2,70 2,64 2,17 2,21 1,82 1,42 1,22 1,30 1,12
FMIZP 13,89 13,24 12,10 10,24 10,72 7,85 7,97 8,38 9,76 9,70 11,98 11,62 13,51 10,55 9,90 8,18 8,12 8,24 8,36 7,88 7,29 8,54 8,12 9,42
FNSYO 1,12 1,02 1,07 1,04 1,06 1,02 1,06 1,27 1,09 1,08 1,13 1,09 1,16 1,07 0,97 0,96 0,84 0,83 0,82 0,75 0,64 0,81 0,76 0,79
FONFK 9,42 6,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FORTS 2,30 1,95 2,09 1,85 1,89 1,68 1,66 2,03 2,51 2,71 3,20 3,01 2,86 2,52 1,93 1,92 1,77 1,74 1,74 1,76 1,84 1,51 1,50 1,40
FRIGO 1,06 1,08 1,07 1,00 1,00 1,01 0,99 1,16 1,36 1,40 1,67 1,45 1,62 1,37 1,14 1,15 1,16 1,14 1,17 1,15 1,07 1,20 1,40 1,27
FROTO 8,41 8,33 7,60 7,30 7,12 6,92 7,19 8,62 8,95 7,87 8,33 8,00 7,74 7,58 6,20 6,01 6,02 5,96 5,35 5,17 4,71 5,16 5,44 5,44
FVORI 3,50 3,58 4,10 3,68 2,98 2,96 3,62 5,35 7,65 7,00 8,05 8,10 6,65 5,95 7,90 8,10 8,45 8,95 6,30 6,50 6,70 5,55 4,04 3,16
GARAN | 2,74 2,82 3,13 2,62 2,50 2,52 2,30 2,76 3,19 2,89 3,44 3,53 2,84 2,64 2,33 2,33 2,20 2,12 1,90 1,71 1,64 1,70 1,97 1,77
GARENF | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GARFA 3,48 3,7 3,65 3,38 3,68 3,58 3,43 4,27 5,10 5,02 4,98 4,98 2,73 2,49 2,18 2,23 2,38 2,31 1,98 1,87 1,74 2,07 2,6 2,21
GDKYO | 0,72 0,73 0,80 0,69 0,73 0,75 0,92 1,64 1,62 1,19 1,04 1,00 1,14 0,96 0,91 0,92 0,94 0,84 0,80 0,71 0,70 0,95 1,08 1,01
GEDIZ 1,04 1,11 1,15 0,98 0,99 1,00 1,04 1,42 1,73 1,43 1,40 1,16 1,25 1,03 1,00 1,05 1,05 1,12 1,08 1,05 1,02 1,12 1,07 1,10
GENTS 1,36 1,29 1,32 1,26 1,09 1,04 1,10 1,27 1,54 1,37 1,57 1,34 1,29 0,97 0,85 0,81 0,76 0,78 0,71 0,68 0,65 0,73 0,73 0,66
GEREL 0,95 1,04 1,06 1,02 0,99 1,03 1,27 1,29 1,26 1,30 1,49 1,52 1,52 1,22 1,08 1,06 1,07 1,09 1,04 1,06 1,03 1,30 1,53 1,46
GIMA 1,30 1,15 1,14 0,97 0,95 0,94 1,05 1,11 1,16 0,96 1,22 1,17 1,19 1,59 1,19 1,02 1,09 1,17 1,07 1,19 1,42 1,41 1,43 1,90
GLDTRF | 28,80 30,20 28,10 29,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GLYHO 1,27 1,22 1,39 1,35 1,14 1,16 1,16 1,23 1,67 1,44 1,64 1,47 1,64 1,23 0,94 1,04 0,96 0,84 0,80 0,80 0,72 0,92 1,14 0,96
GOLDS 1,54 1,04 1,17 1,10 1,13 0,93 0,95 1,12 1,54 1,53 1,79 1,54 1,62 1,27 1,12 1,19 1,20 1,24 0,95 0,90 0,83 1,10 1,17 1,20
GOLTS 53,73 56,00 56,00 49,17 56,91 66,48 80,59 68,30 66,47 64,70 62,48 66,91 45,20 28,58 20,21 18,08 14,92 19,28 17,02 15,09 14,08 11,65 10,39 8,72
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EK 31: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (GO-KE)

Gooby | 20,79 21,87 23,45 21,87 22,66 17,93 16,35 19,60 16,55 13,40 14,58 13,69 15,27 13,00 13,00 12,81 13,50 13,59 12,61 11,62 11,33 14,09 16,85 16,06
GRNYO | 0,64 0,63 0,73 0,76 0,82 0,57 0,59 0,70 0,83 0,88 0,93 0,92 0,86 0,81 0,74 0,77 1,01 0,65 0,59 0,59 0,57 0,63 0,59 0,60
GsDHO | 1,11 1,18 1,38 1,10 1,19 1,20 1,33 1,33 1,45 1,50 1,76 1,62 1,63 1,32 1,01 1,08 0,76 0,63 0,60 0,67 0,52 0,63 0,72 0,56
GSRAY | 63,31 58,44 58,88 61,10 67,30 95,15 101,39 104,51 100,61 120,89 93,59 99,83 91,25 94,37 84,17 81,36 79,26 79,96 56,81 53,31 54,36 62,77 58,57 56,46
GUBRF | 0,90 0,90 0,87 0,82 0,89 0,75 0,80 0,94 0,90 0,94 0,99 0,83 0,83 0,75 0,68 0,71 0,69 0,70 0,60 0,60 0,55 0,68 0,73 0,77
GUSGR | 1,23 1,29 1,40 1,30 1,19 1,16 1,17 1,29 1,80 1,82 2,21 1,65 1,63 1,41 1,35 1,40 1,07 1,03 0,90 0,75 0,69 0,75 0,85 0,81
HALKB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HDoFvo | 0,80 0,86 0,88 0,76 0,84 0,80 0,89 0,83 1,02 1,05 1,18 1,26 1,27 0,87 0,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HEKTS. 0,73 0,71 0,68 0,62 0,62 0,57 0,59 0,66 0,85 0,94 0,99 0,80 0,79 0,76 0,64 0,63 0,57 0,55 0,51 0,49 0,42 0,51 0,56 0,63
HURGZ | 326 3,51 3,65 3,32 3,04 3,02 2,83 3,77 4,13 4,39 4,73 4,69 4,52 4,43 3,24 3,41 3,02 2,98 2,71 2,23 2,08 2,46 2,85 2,90
HzNDR | 2,20 2,18 2,42 2,07 2,15 2,06 2,18 2,62 2,96 2,92 3,4 2,94 3,4 2,96 2,56 2,56 2,50 2,62 2,54 1,93 1,92 2,17 2,80 2,82
IBTYO 0,76 0,68 0,74 0,67 0,77 0,73 0,65 0,75 0,81 0,84 0,85 0,87 1,00 0,85 0,73 0,73 0,74 0,79 0,97 1,11 0,00 0,00 0,00 0,00
IDAS 4,48 3,96 3,64 3,00 3,28 2,80 2,70 3,10 4,06 3,96 3,40 2,66 2,51 1,91 1,64 1,67 1,79 1,93 1,86 1,72 1,64 2,14 2,27 2,06
IHEVA 0,43 0,45 0,51 0,42 0,40 0,31 0,34 0,40 0,50 0,52 0,67 0,68 0,72 0,41 0,30 0,33 0,36 0,39 0,36 0,46 0,47 0,58 0,69 0,77
IHLAS 0,49 0,49 0,58 0,58 0,61 0,64 0,69 0,72 0,86 0,89 0,84 0,85 0,90 0,83 0,79 0,82 0,80 0,84 0,74 0,92 0,80 0,99 1,17 1,19
INDES 1,92 1,96 2,02 1,68 1,81 1,47 1,48 2,23 3,02 2,85 2,62 2,39 1,93 1,58 1,39 1,18 1,24 1,26 1,08 1,05 1,13 1,23 1,30 1,32
INFYO 0,74 0,75 0,87 0,67 0,65 0,63 0,68 0,74 1,01 1,05 1,14 1,82 1,58 1,00 0,94 0,91 0,98 1,01 1,04 1,07 1,41 1,33 1,29 1,24
INTEM 4,02 3,86 4,16 3,92 4,08 4,16 4,06 4,70 5,95 5,60 7,40 6,40 6,50 5,00 3,58 3,22 3,30 3,26 3,16 2,56 2,39 314 3,02 2,96
IPMAT 1,87 1,93 1,79 1,69 1,19 1,07 0,91 1,08 1,22 1,93 1,65 1,28 1,22 0,89 0,70 0,76 0,78 0,58 0,66 0,51 0,32 0,32 0,34 0,23
ISAMB 1,04 0,98 1,04 0,91 1,01 0,85 1,12 1,12 1,62 2,12 2,34 1,64 1,50 0,97 0,92 0,99 1,02 0,95 0,98 0,90 0,78 1,00 1,18 1,21
ISATR 14047,67 | 12643,76 | 13491,82 | 1440541 | 13807,91 | 15754559 | 15419,22 | 16274,99 | 18078,86 | 18387,24 | 18657,07 | 15288,00 | 16960,97 | 1927383 | 1804031 | 1738500 | 1476376 | 15952,41 | 16489,27 | 1727156 | 19173,57 | 14878,69 | 1457192 | 15177,80
ISBTR 1139,19 | 114357 | 1242,63 112097 | 113835 | 115573 | 121656 | 121656 | 138601 141641 | 159889 | 1559,78 | 146420 | 152503 | 129041 1381,65 | 143378 | 145116 | 138564 | 113449 | 108686 | 131635 | 120810 | 119944
ISCTR 5,36 4,99 5,56 4,74 4,98 4,71 4,59 5,42 6,54 6,50 7,25 6,96 6,79 6,79 5,43 5,43 4,64 4,38 3,77 3,58 3,41 3,71 4,33 3,73
ISDJEF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ISFIN 1,04 0,99 1,10 0,90 0,97 0,87 0,85 1,20 1,52 1,51 1,78 1,61 1,43 1,36 1,22 1,19 0,79 0,78 0,60 0,55 0,43 0,55 0,70 0,80
1SGSY. 2,91 3,15 3,27 3,15 3,02 2,86 3,02 3,17 3,56 3,17 3,55 3,08 2,68 2,55 1,95 2,03 2,27 2,32 2,27 2,02 1,94 2,7 2,67 2,62
1SGYO 1,91 1,85 1,91 1,74 1,76 1,74 1,58 1,71 2,21 2,16 2,44 2,19 1,91 1,78 1,56 1,69 1,37 1,42 1,40 1,32 1,03 1,21 1,38 1,38
ISIGTF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ISKUR 572133 | 624599 | 6490,83 | 629596 | 679064 | 7042,04 | 688222 | 679564 | 674567 | 779336 | 8103,09 | 999149 | 943696 | 9491,91 | 949191 | 935203 | 1086074 | 12239,57 | 1068589 | 514562 | 392665 | 399659 | 399659 | 3497,02
ISMEN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1ST30F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ISYAT 0,78 0,76 0,78 0,81 0,75 0,71 0,72 0,83 0,90 0,86 0,88 0,81 0,85 0,79 0,66 0,64 0,59 0,54 0,51 0,45 0,41 0,50 0,57 0,59
izvoc | 297 2,53 2,30 1,87 1,81 1,79 2,02 2,14 2,10 1,47 1,31 1,32 1,27 1,25 1,24 1,16 1,10 1,10 1,12 1,14 1,37 1,25 1,45 1,41
120CM 12,02 11,87 11,66 11,58 9,85 8,18 8,33 8,25 8,90 8,98 9,26 7,08 6,21 5,64 4,45 4,49 3,28 3,38 3,16 3,04 2,58 2,90 2,66 2,32
kapv | 9,78 11,52 8,54 7,89 8,79 7,25 8,24 10,72 14,49 15,29 14,89 13,40 13,70 11,81 7,35 7,25 6,70 6,90 6,60 6,15 6,45 8,49 7,94 7,94
KAREL 2,32 2,27 2,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KARSN 1,27 1,34 1,30 1,27 1,19 1,22 1,24 1,63 1,97 2,28 2,84 2,58 2,42 2,12 1,73 1,98 1,97 2,04 1,87 1,74 1,56 2,10 2,70 3,00
KARSNR | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
KARTN | 65,75 69,29 72,82 73,26 71,05 74,14 72,37 76,35 72,82 65,76 75,34 81,43 80,56 75,34 80,13 64,01 66,19 62,71 59,22 53,13 48,77 62,81 72,64 86,31
kcHoL | 3,03 2,74 3,11 2,67 3,00 2,86 2,60 3,05 3,63 3,58 4,00 3,65 3,18 3,33 2,52 3,05 3,13 2,74 2,62 2,58 2,27 2,58 3,00 2,99
KENT 38,68 44,88 42,90 55,54 53,06 41,16 36,45 43,15 40,19 38,96 43,15 42,17 45,37 44,63 41,67 48,33 38,96 31,07 29,84 21,01 19,48 24,39 25,57 25,57
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EK 32: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (KE-NU)

KERVT 7,20 7,75 7,45 6,95 6,85 6,20 8,30 7,75 7,95 7,15 8,60 8,60 8,80 9,40 7,05 6,45 5,10 4,64 3,84 3,82 3,66 3,78 5,20 3,38
KIPA 16,76 17,61 19,23 20,56 17,23 16,38 16,85 13,33 10,28 9,38 9,00 8,19 7,66 7,62 7,09 6,28 528 5,09 5,00 5,43 4,93 4,61 4,55 3,99
KLBMO 1,06 0,86 0,91 0,93 1,01 1,05 1,18 1,28 2,00 1,62 1,26 0,91 0,93 0,86 0,74 0,76 0,84 0,94 0,69 0,65 0,63 0,70 0,79 0,86
KLMSN 3,64 3,38 2,88 2,34 2,26 1,96 1,71 1,99 2,36 2,44 2,66 2,46 1,92 1,64 1,51 1,58 1,57 1,59 1,45 135 1,32 1,49 1,46 1,46
KNFRT 3,87 4,22 4,95 4,99 5,53 2,58 2,76 3,19 3,91 4,26 6,38 6,04 2,72 2,93 1,51 1,56 1,62 1,67 148 143 1,68 1,56 1,19 1,24
KONYA 64,12 64,56 71,97 68,92 68,48 54,53 52,78 62,81 72,25 69,31 82,33 74,77 73,93 60,49 51,25 52,93 52,51 51,25 37,18 32,35 26,14 34,45 32,02 33,84
KORDS 3,84 376 3,96 3,48 3,66 3,34 3,66 3,68 4,90 5,41 6,67 6,28 4,50 4,19 4,00 4,06 3,96 3,88 2,80 2,18 1,82 2,11 2,31 2,40
KOZAA 2,84 2,84 2,12 2,28 1,40 137 1,01 1,17 1,24 1,57 1,50 1,26 1,14 0,68 0,62 0,65 0,66 0,59 0,60 0,49 0,38 0,36 0,40 0,26
KRDMA 0,73 0,66 0,74 0,65 0,65 0,67 0,66 0,65 0,77 0,85 0,87 0,59 0,64 0,47 0,45 0,53 0,56 0,64 0,57 0,58 0,53 0,58 0,66 0,69
KRDMB 0,77 0,69 0,80 0,67 0,66 0,66 0,66 0,66 0,78 0,83 0,90 0,73 0,77 0,51 0,46 0,54 0,59 0,68 0,58 0,60 0,48 0,52 0,56 0,56
KRDMD 0,33 0,31 0,34 0,30 0,32 0,31 0,33 0,34 0,43 0,45 0,39 0,33 0,35 0,29 0,27 0,30 0,31 0,34 0,31 0,30 0,27 0,32 0,38 0,38
KRSTL 1,01 1,05 1,22 1,15 1,18 1,06 1,26 1,42 2,28 1,89 2,07 1,66 1,60 1,32 1,21 1,27 1,13 1,14 1,00 1,29 1,24 1,46 1,77 1,80
KRTEK 0,91 1,01 0,86 0,81 0,83 0,70 0,71 0,78 0,97 0,89 1,02 0,95 0,88 0,73 0,79 0,71 0,73 0,80 0,87 0,87 0,88 1,03 1,21 1,14
KUTPO 2,06 2,28 2,32 2,15 2,28 2,39 2,34 2,71 3,51 3,21 3,51 3,46 371 3,16 3,21 2,62 2,21 2,15 2,06 1,94 1,60 2,27 2,53 2,50
LINK 2,92 3,22 3,38 2,78 2,64 2,76 2,64 3,48 4,18 4,34 5,05 4,52 4,82 4,68 3,60 3,68 7,55 7,20 5,25 3,98 3,94 3,50 3,84 3,22
L0GO 2,04 2,15 2,39 2,20 2,21 2,12 2,20 2,83 3,18 3,58 3,66 3,35 3,47 2,93 2,85 2,63 2,31 2,35 1,90 1,95 1,43 1,85 2,04 1,65
LUKSK 1,83 1,82 1,83 1,71 1,59 1,60 145 144 1,90 1,56 1,94 1,81 1,87 1,65 1,40 1,24 1,12 1,10 1,11 1,07 1,09 1,16 1,11 1,20
MAALT 32,00 31,00 23,90 14,30 7,25 6,95 8,10 8,40 10,05 11,00 11,80 12,10 12,40 12,70 12,10 13,50 13,40 8,25 7,30 6,85 5,50 6,55 4,96 4,20
MAKTK 0,36 0,39 0,43 0,43 0,46 0,48 0,54 0,65 0,72 0,76 0,87 0,69 0,76 0,62 0,66 0,56 0,67 0,42 0,43 0,43 0,31 0,39 0,45 0,49
MARTI 136 1,29 1,40 1,25 1,33 1,09 1,21 1,28 1,77 1,85 2,02 1,58 1,73 1,90 1,41 1,75 1,37 1,50 0,98 0,84 0,78 0,90 0,89 0,91
MEMSA 0,29 0,28 0,28 0,28 0,25 0,28 031 0,38 0,46 0,49 0,46 0,46 0,43 0,36 0,35 0,40 0,37 0,44 0,45 0,46 0,43 0,54 0,69 073
MERKO 0,74 0,78 0,87 0,87 0,82 0,79 0,99 1,12 1,04 1,29 1,74 1,62 1,67 1,34 1,16 1,14 0,85 0,73 0,71 0,72 0,80 0,69 0,70 0,71
METUR 2,35 2,26 2,44 2,26 2,19 2,16 2,45 2,66 3,27 3,43 3,77 2,99 3,25 2,95 2,61 2,99 3,45 3,49 3,25 1,85 1,64 1,90 2,13 1,83
METYO 1,12 0,95 1,14 0,72 0,76 0,71 0,95 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MGROS 8,80 7,31 8,08 7,31 6,78 5,82 6,11 6,25 7,70 6,98 7,28 6,11 5,48 5,52 4,93 4,77 4,81 4,39 4,35 4,43 3,94 3,87 4,33 4,29
MIPAZ 2,01 2,24 2,66 2,50 2,84 2,38 2,16 2,55 3,84 4,04 4,74 2,90 2,39 2,29 1,87 1,82 1,86 1,83 1,65 1,54 1,40 1,77 1,45 1,46
MNDRS 0,49 0,54 0,53 0,51 0,47 0,49 0,53 0,51 0,70 0,62 0,55 0,51 0,50 0,32 0,31 0,31 0,33 0,34 0,30 0,30 0,26 0,30 0,36 0,34
MRBYO 0,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MRDIN 3,97 4,00 4,30 3,96 4,01 376 3,49 376 4,31 4,04 4,29 3,18 3,27 2,87 2,31 2,26 1,68 1,61 1,40 137 1,29 1,39 1,33 1,30
MRSHL 11,91 11,58 11,77 11,49 10,35 10,26 10,45 11,11 12,94 11,93 14,40 13,61 14,06 12,60 10,31 9,81 9,32 9,63 9,68 8,21 7,82 8,82 7,57 7,91
MRTGG 4,56 5,10 6,50 6,85 6,09 4,55 12,18 12,18 9,09 9,63 6,77 2,88 3,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MTEKS 1,27 147 1,22 1,20 1,17 1,14 136 141 2,49 1,35 1,58 132 1,40 0,80 0,73 0,75 0,78 0,66 0,58 0,66 0,57 0,66 0,79 0,68
MUTLU 1,64 1,42 1,52 1,38 1,33 1,09 1,08 1,27 1,59 1,94 1,69 1,58 1,68 1,68 1,60 1,64 1,12 1,27 1,19 1,08 0,90 0,83 0,78 0,68
MYZYO 0,75 0,74 0,87 0,67 0,70 0,69 0,76 0,80 1,07 1,26 1,34 1,29 1,53 1,26 1,19 1,19 1,23 1,15 1,10 1,08 1,03 1,40 1,69 1,48
MZBYO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MZHLD 1,00 1,05 0,95 0,88 0,88 0,88 1,27 1,39 1,42 1,53 1,35 1,45 1,18 1,26 1,00 1,21 1,04 0,95 0,97 0,96 1,16 1,29 1,28 1,25
NETAS 29,05 30,48 34,77 29,29 32,15 30,72 29,53 36,43 39,10 36,07 43,99 38,40 40,26 32,12 27,00 26,76 30,72 31,42 30,49 27,93 25,47 30,75 33,96 33,50
NFISTF 10,65 10,25 10,75 9,78 9,82 9,70 9,52 9,80 10,95 10,65 11,35 10,75 9,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTHOL 0,62 0,62 0,67 0,59 0,68 0,64 0,75 0,88 0,96 1,14 0,43 0,41 0,42 0,41 0,38 0,37 0,39 0,39 0,38 0,39 0,39 0,40 0,48 0,41
NTTUR 1,13 1,11 1,34 1,17 1,28 1,26 144 1,65 1,09 1,27 1,10 1,10 1,01 0,99 0,94 0,80 0,76 0,77 0,67 0,70 0,62 0,60 0,77 0,69
NUGYO 3,16 3,20 3,29 3,02 3,08 2,95 3,08 4,08 5,20 5,82 5,34 5,15 578 5,01 4,45 4,56 5,58 3,79 3,75 3,08 2,77 3,31 3,60 3,64
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EK 33: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (NU-SN)

[NuHCM |s,08 7,23 7,27 7,05 7,09 7,36 7,41 7,54 7,45 7,15 7,32 6,98 6,94 6,76 5,39 5,57 2,58 2,00 3,55 3,36 3,33 3,48 3,56 3,42
okanT 0,23 25 ,23 0,23 ,24 ,25 0,26 ,46 55 0,58 ,62 ,86 0,73 ,60 55 0,55 ,57 ,58 0,57 )58 )57 0,62 ,73 ,76
okanTR __fo,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
otvks — |,40 40 14 2,90 2,99 2,69 2,74 2,88 3,23 3,03 42 12 2,95 2,58 2,34 2,17 2,29 2,26 2,11 1,03 1,63 2,07 2,33 2,42
otkar 12,72 14,48 11,46 10,54 10,46 0,96 8,41 8,95 10,20 10,12 11,41 7,45 7,12 6,15 4,86 5,18 2,98 4,86 4,05 66 54 4,55 4,80 4,48
ovavo  Jo,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
ozevo |12 1,30 1,03 0,89 ,93 ,89 0,83 ,80 ,86 0,90 ,96 ,94 0,95 ,81 ,82 0,85 ,85 ,90 0,84 ,82 ,84 0,86 1,02 1,15
PARSN 1,47 1,67 1,73 1,56 1,55 1,33 1,39 1,64 1,71 1,81 2,07 1,84 1,94 1,31 1,04 1,07 1,05 ,99 0,72 ,70 65 0,80 ,90 ,80
pecvo  Jo,70 75 ,86 0,87 ,86 ,77 0,81 ,94 1,17 1,02 1,05 ,96 0,98 ,98 ,90 0,93 ,71 66 0,61 62 48 0,61 66 67
PENGD 1,02 1,18 ,98 0,98 ,92 ,91 1,02 1,21 1,18 1,26 1,34 1,18 1,26 1,13 ,99 1,05 ,95 1,01 0,95 ,92 91 1,09 1,38 1,41
PervoY  Jo,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
peTkM|5,10 5,15 5,60 5,05 5,25 5,40 5,10 5,30 6,15 6,25 7,35 7,75 7,85 7,65 6,55 6,80 5,90 6,00 5,85 5,35 5,04 5,90 9,10 8,45
PETUN 2,11 2,08 1,07 1,92 2,01 1,78 1,63 2,03 2,23 1,78 2,10 2,01 1,64 1,33 ,93 0,92 ,93 ,81 0,78 ,79 ,68 0,75 ,83 ,82
PiMAS 3,16 3,14 3,18 3,10 3,18 2,66 2,78 3,40 2,84 .96 5,55 5,15 2,90 3,84 2,68 2,60 2,90 3,20 2,62 2,66 3,16 2,49 2,66 2,27
PiNsU 2,82 2,63 2,60 2,42 2,58 2,08 1,93 2,41 2,65 2,44 2,65 2,75 2,30 1,86 1,59 1,63 1,69 1,73 1,71 1,76 1,74 1,85 1,75 1,67
PrART 1,61 1,62 1,78 1,37 1,47 1,38 1,63 1,88 2,45 2,54 2,94 2,45 2,72 2,44 2,51 2,37 2,90 2,94 3,10 2,76 2,35 2,82 ,28 3,96
PKENT 21,20 18,90 20,20 19,70 17,10 16,70 18,10 20,60 24,40 26,00 28,50 25,25 26,25 25,00 29,00 25,75 26,25 25,00 18,50 18,70 15,20 16,70 13,80 13,10
pnsuT 3,50 61 ,83 3,58 3,98 2,77 2,41 3,03 2,11 3,61 ja,44 2,95 js,11 2,86 2,23 1,76 1,44 1,23 1,19 1,17 1,04 1,22 1,34 1,34
PrRKAB 1,21 1,20 1,24 1,01 1,11 ,96 0,86 1,18 1,54 1,59 1,54 1,44 1,32 1,05 ,79 0,83 ,93 ,85 0,85 ,73 ,61 0,78 ,89 ,80
PrRKTE 2,67 2,61 ,08 2,69 2,90 2,75 2,12 2,92 3,31 2,84 74 62 2,77 2,20 1,03 2,01 2,24 2,59 2,55 1,01 1,75 2,47 ,02 3,20
PRTAS 0,53 ,56 ,63 0,53 ,50 ,52 0,53 64 ,84 0,93 ,97 ,85 0,82 ,69 57 0,54 ,62 ,78 0,72 75 ,69 0,88 ,99 ,97
pTOFS 3,31 3,65 3,79 3,42 2,01 2,12 3,97 5,38 5,99 6,31 2,92 2,00 2,43 3,65 3,33 3,16 3,61 3,37 2,92 2,59 2,17 2,56 2,86 3,16
RAYSG 1,00 1,09 1,34 1,09 ,94 ,88 0,94 1,21 1,07 2,09 1,73 1,16 0,95 ,89 ,67 0,65 ,73 ,63 0,60 ,50 ,40 0,48 ,51 55
RYsAS 3,60 3,44 3,63 3,60 3,61 3,44 3,65 2,34 2,58 2,28 2,83 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
sacvo fo,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 )00 ,00 0,00 ,00 ,00
saHoL _ Jaos 5,07 5,51 .80 2,98 2,27 3,84 2,39 5,53 5,61 6,14 6,02 2,51 2,78 3,72 2,10 3,51 3,39 3,04 2,76 2,33 2,70 3,20 3,26
sanko 3,12 3,28 3,42 3,32 3,32 2,04 3,04 3,30 3,96 3,74 2,08 3,96 2,20 2,14 3,84 3,76 3,70 3,70 3,68 3,38 3,34 3,98 2,02 2,08
SARKY 3,47 ,81 4,24 3,83 .86 2,99 2,61 3,04 2,65 2,68 2,80 2,25 2,16 1,78 1,56 1,60 1,62 1,55 1,45 1,39 1,36 1,54 1,72 1,67
ASA 0,83 ,84 ,94 0,88 ,88 ,94 0,93 ,97 1,03 1,18 1,42 1,25 1,26 1,12 1,00 1,03 1,00 1,12 0,99 ,96 ,88 1,13 1,29 1,38
EKFK 1,26 1,40 1,42 1,31 1,35 1,50 2,46 2,73 2,50 3,07 46 2,62 2,26 1,99 1,80 1,65 1,77 1,67 1,55 1,56 1,95 1,85 1,29 1,29
ELEC 1,01 1,90 1,03 1,90 1,99 2,18 1,83 2,50 2,64 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
ELGD 0,68 ,73 ,78 0,78 ,73 ,88 1,00 1,02 1,08 1,11 1,04 ,86 0,90 ,76 ,73 0,78 ,77 ,74 0,73 75 ,77 0,82 ,90 ,83
ERVE 1,35 1,32 1,45 1,41 1,01 1,87 1,76 1,74 1,03 1,75 1,46 1,28 1,37 1,13 ,95 1,02 1,08 1,53 1,15 ,99 ,84 0,82 ,87 ,92
fSILVR 1,02 1,04 1,14 1,13 1,27 1,22 1,53 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 )00 ,00 0,00 ,00 ,00
353 1,98 2,08 2,24 1,93 1,78 1,85 1,71 1,84 2,32 2,28 2,48 2,04 1,86 1,78 1,54 1,70 1,85 1,92 1,55 1,30 1,18 1,31 1,62 1,58
JskBNK 1,62 1,80 1,88 1,65 1,61 1,77 1,87 2,70 2,77 2,24 2,50 2,39 1,70 1,77 1,34 1,62 1,67 1,90 1,34 1,09 1,04 1,12 1,17 1,02
JskpLC 1,44 1,52 1,71 1,73 1,65 1,69 1,74 2,04 2,74 2,98 3,88 1,68 1,76 1,72 1,49 2,04 2,10 1,68 1,57 1,60 1,37 1,56 1,63 1,70
JskTAS 2,51 2,48 2,51 2,59 2,40 1,05 1,84 2,40 2,17 2,10 3,70 3,24 3,17 2,95 2,74 2,65 2,47 2,61 2,60 2,44 2,80 3,53 3,55 2,87
smisTE__Jo,70 0,72 10,35 0,42 9,26 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00
NGYo  Jo,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00 0,00 ,00 ,00

127




EK 34: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (SN-US)

SNPAM 0,92 1,02 0,93 0,88 0,90 0,84 0,90 0,88 1,11 1,13 1,20 1,09 1,19 1,32 1,16 0,88 0,84 0,93 0,74 0,74 0,74 0,92 1,02
SODA 1,90 1,89 1,93 1,77 1,72 1,72 1,46 1,51 1,72 1,83 1,84 1,29 1,28 1,09 0,99 0,83 0,73 0,68 0,58 0,53 0,46 0,56 0,68
SONME 1,22 1,32 0,96 0,93 0,89 0,89 0,93 1,03 1,23 1,24 1,40 1,24 1,30 1,29 1,09 1,08 1,08 1,16 1,02 0,95 0,97 1,15 1,22
SPTURF 9,88 9,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TACYO 1,44 1,46 1,47 1,39 1,40 1,33 1,38 1,43 1,72 1,78 1,93 2,05 2,07 1,62 1,47 1,44 1,41 1,41 1,27 1,16 1,15 1,49 1,55
TATKS 1,87 1,88 1,64 1,56 1,50 1,49 1,51 1,46 1,65 1,66 2,08 1,78 1,80 1,65 1,45 152 1,65 1,81 1,87 1,94 1,45 1,75 2,15
TAVHL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TBORG 2,50 2,52 3,25 2,80 2,86 3,05 2,85 2,91 3,19 3,22 3,41 3,25 3,04 2,68 2,54 2,54 2,79 2,79 2,73 2,68 2,42 2,81 3,16
TCELL 6,28 5,98 6,90 6,77 5,98 5,89 6,37 533 5,99 6,13 6,77 6,45 5,85 6,03 5,06 5,28 5,24 5,21 4,71 5,06 4,72 5,14 5,25
TCRYO 0,87 0,91 1,01 0,83 0,88 1,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TEBNK 1,91 1,77 1,84 146 1,56 1,51 1,28 1,98 2,05 2,13 2,40 2,40 1,79 1,69 134 1,54 1,08 1,06 0,76 0,72 0,55 0,59 0,77
TEKFK 1,01 0,99 1,05 0,87 0,95 0,81 0,82 0,94 1,13 1,15 1,41 137 1,19 1,11 1,03 0,94 0,72 0,73 0,68 0,63 0,59 0,66 0,82
TEKST 1,19 1,33 1,47 1,05 1,11 1,17 1,26 1,32 1,47 1,41 1,72 147 134 1,19 0,88 1,02 1,06 0,66 0,62 0,64 0,59 0,68 0,74
TEKTU 1,44 1,35 1,28 0,85 0,77 0,77 0,88 1,05 1,20 1,25 1,46 1,56 2,35 2,54 2,52 2,05 2,29 2,33 1,36 0,82 0,37 0,39 0,34
THYAO 1,14 1,15 1,23 1,10 0,96 0,97 1,02 1,10 1,36 1,39 1,60 1,55 1,58 1,60 1,27 1,35 1,41 1,51 1,41 1,19 1,00 1,21 141
TIRE 1,82 1,28 1,02 1,04 1,12 1,08 1,15 1,12 1,23 1,17 1,34 1,11 1,11 0,92 0,85 0,92 0,87 0,89 0,87 0,86 0,81 0,96 1,08
TKBNK 5,54 5,67 6,40 5,67 5,84 6,40 4,67 6,23 7,63 7,59 8,83 8,15 7,42 7,98 6,60 7,68 7,80 6,81 4,91 4,46 4,91 5,27 5,03
TKFEN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TKSYO 0,77 0,99 0,86 0,79 0,66 1,09 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOASO 4,45 4,54 4,38 3,69 3,63 3,67 376 3,51 3,76 3,78 3,88 372 2,52 2,55 2,22 2,22 1,89 1,89 1,81 1,51 1,41 1,90 2,16
TRCAS 3,62 3,62 3,11 2,71 3,04 3,06 3,19 3,22 3,58 3,55 2,89 2,39 2,34 2,09 1,31 1,48 1,28 1,29 1,19 1,31 1,13 1,16 1,29
TRKCM 1,89 1,72 1,97 1,88 1,73 1,77 1,61 1,79 2,21 2,06 2,06 1,95 1,88 1,84 1,71 1,72 1,84 1,81 1,61 1,56 1,35 1,50 1,57
TRNSK 0,31 0,32 0,35 0,36 0,34 0,34 0,39 0,43 0,50 0,45 0,47 0,40 0,42 0,38 0,38 0,36 0,44 0,34 0,32 0,33 0,28 0,31 0,37
TSKB. 1,29 1,39 1,57 1,38 1,30 1,14 1,05 1,38 1,73 1,67 1,98 1,88 1,53 1,48 1,17 1,21 0,95 0,93 0,68 0,69 0,68 0,70 0,59
TSKYO 0,72 0,67 0,76 0,64 0,61 0,59 0,66 0,78 0,93 0,95 1,08 1,02 1,15 1,01 0,73 0,75 0,82 0,83 0,84 0,74 0,71 0,91 1,02
TSPOR 3,63 3,65 3,94 3,82 3,86 4,11 4,07 4,18 4,36 4,22 4,29 4,11 3,65 3,23 3,14 2,96 2,91 3,20 2,85 3,07 3,01 0,00 0,00
TTKOM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TTRAK 9,55 10,25 10,53 9,48 9,48 8,71 8,51 9,97 11,10 10,30 9,81 7,60 5,95 5,39 4,38 4,14 4,14 4,08 3,56 3,49 3,54 4,07 4,17
TUDDF 8,83 8,75 10,42 11,00 10,17 11,09 9,33 9,08 9,53 8,64 9,93 8,32 8,07 7,31 6,62 7,31 6,26 6,46 4,68 4,92 4,08 4,23 4,46
TUKAS 0,83 0,85 0,88 0,82 0,80 0,82 0,83 0,88 1,10 1,20 1,31 1,10 1,06 0,90 0,81 0,85 0,86 0,90 0,88 0,80 0,79 0,97 1,09
TUMTK 0,49 0,55 0,68 0,79 0,82 0,84 0,80 0,91 0,78 0,77 0,80 0,92 0,97 0,90 0,92 0,90 1,01 1,06 1,23 1,63 1,86 5,30 7,40
TUPRS 16,88 16,74 16,88 16,25 18,66 19,70 18,48 18,48 18,17 15,38 16,38 17,84 16,09 15,44 14,99 15,38 13,37 12,59 12,39 11,29 10,04 10,96 9,75
UCAK 2,48 2,50 2,42 1,96 2,71 2,73 2,13 2,97 3,43 3,33 4,31 3,48 3,45 3,19 2,63 2,60 2,68 2,70 2,60 2,19 2,07 2,22 2,63
UKIM 5,15 2,26 2,04 1,71 1,65 1,67 1,77 1,86 1,89 1,75 1,84 1,87 1,62 1,63 1,45 1,55 1,75 1,80 1,82 1,96 1,10 1,30 1,23
ULKER 3,20 3,22 3,53 3,36 3,17 3,05 2,76 3,51 4,19 4,48 4,69 4,15 4,05 3,89 3,60 4,06 3,38 3,40 3,28 3,22 2,75 3,58 4,26
UNYEC 3,07 3,01 3,4 3,09 2,97 2,58 2,43 2,90 3,22 3,04 3,23 2,80 2,85 2,57 1,64 1,69 1,40 1,37 1,08 1,00 0,86 1,07 1,04
USAK 1,79 1,90 2,27 2,16 1,74 1,71 1,72 1,97 2,88 2,66 2,76 2,46 2,70 2,39 1,77 1,63 1,48 1,78 1,50 1,30 1,16 1,56 1,88
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EK 35: 2006-2005 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (VA-ZO)

VAKBN 3,04 2,95 3,50 3,06 3,09 2,88 2,83 3,20 3,65 3,21 3,80 3,58 3,12 2,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VAKEN 1,59 1,58 1,84 1,65 1,79 1,40 1,48 2,23 3,02 3,26 3,60 3,00 2,84 2,55 2,79 2,32 1,66 1,71 1,45 1,09 1,01 1,09 1,16 1,11
VAKKO 0,84 0,68 0,64 0,61 0,58 0,54 0,61 0,61 0,73 0,68 0,64 0,68 0,71 0,92 0,67 0,58 0,46 0,28 0,24 0,22 0,21 0,24 0,26 0,29
VANET 2,11 2,03 1,71 1,74 1,82 1,68 1,63 1,60 1,72 1,58 1,54 1,54 1,49 1,54 1,23 1,20 1,16 0,92 0,72 0,71 0,67 0,81 1,04 0,91
VARYO 0,85 0,88 0,72 0,67 0,72 0,60 0,62 0,67 0,69 0,69 0,76 0,78 0,90 0,87 0,74 0,81 0,60 0,58 0,47 0,41 0,37 0,42 0,53 0,57
VESBE 1,85 1,84 1,85 1,63 1,61 1,42 1,53 1,94 2,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VESTL 3,33 331 3,49 3,20 3,49 3,42 3,13 3,69 4,32 4,98 5,20 4,75 4,54 4,45 4,27 434 4,47 4,66 4,42 4,29 4,34 4,89 4,80 4,84
VKFRS 11,30 10,70 12,00 11,30 12,50 11,50 27,00 23,20 21,80 12,70 14,90 14,10 14,70 13,70 17,40 12,00 12,20 12,00 8,50 7,55 7,10 8,30 9,80 7,80
VKFYT 1,17 1,21 1,21 1,13 1,19 1,07 1,15 1,43 1,53 144 1,65 1,60 1,67 1,55 1,65 146 1,65 1,50 1,34 1,12 1,01 1,17 1,31 1,27
VKGYO 2,16 2,12 2,36 2,31 2,4 2,03 2,00 2,53 3,00 2,84 3,34 334 2,81 2,21 2,23 2,06 2,13 1,77 1,65 1,62 1,45 1,61 1,60 147
VKING 0,80 0,81 0,93 1,01 0,83 0,78 0,81 0,82 1,15 1,06 1,25 1,22 1,12 0,87 0,77 0,80 0,86 0,89 0,85 0,96 1,07 1,07 1,44 1,46
YATAS 1,98 2,03 2,09 2,02 1,98 2,23 5,25 5,40 4,40 3,90 3,20 2,70 2,18 1,49 1,29 141 1,51 1,50 1,15 0,97 0,86 1,05 1,25 1,23
YAZIC 8,06 7,50 8,51 7,44 7,56 7,39 7,39 8,06 9,57 9,63 10,56 8,86 7,98 7,70 7,21 6,93 6,49 5,94 5,69 4,51 4,19 4,06 4,50 4,41
YKBNK 2,14 2,21 2,43 2,28 2,49 2,05 2,08 2,22 2,69 2,45 2,66 2,54 2,17 2,00 1,74 1,93 2,00 2,00 1,76 1,78 1,75 1,86 1,98 1,86
YKFIN 3,10 2,97 3,64 2,49 2,72 2,42 2,36 2,65 3,46 3,50 4,12 3,83 2,28 2,31 2,00 2,16 2,16 2,26 1,84 1,69 1,59 1,83 2,18 2,37
YKGYO 3,04 3,42 4,10 3,10 3,16 2,50 2,50 3,24 4,90 4,78 5,70 4,64 4,56 4,04 3,84 3,64 3,16 2,72 2,39 2,13 2,00 2,08 2,48 1,93
YKRYO 0,91 0,92 0,99 0,87 0,91 0,86 0,93 0,98 1,06 1,13 1,16 1,09 1,15 1,11 0,96 0,95 0,87 0,73 0,69 0,64 0,62 0,70 0,78 0,85
YKSGR 6,15 5,37 6,39 5,86 5,42 4,40 4,03 5,33 6,58 7,12 9,15 5,28 3,20 3,23 2,50 2,44 2,50 2,28 2,06 1,83 1,88 2,15 2,27 2,61
YUNSA 1,98 2,06 1,61 1,41 147 1,26 1,27 134 1,64 1,73 1,89 1,69 1,81 1,59 1,54 1,18 1,20 1,15 1,12 1,04 1,02 1,17 1,24 1,20
YYGYO 1,40 1,62 1,78 1,72 1,10 0,90 0,84 0,75 1,05 1,12 1,15 1,14 1,29 1,05 1,08 1,22 1,13 0,85 0,65 0,80 0,70 0,90 1,03 1,07
ZOREN 4,20 4,14 4,34 438 4,22 4,14 3,96 3,80 4,68 4,88 5,65 5,20 5,85 5,45 4,94 5,50 5,25 4,86 4,40 4,04 3,87 4,54 515 5,25
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EK 36: 2009 1.Ay ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (AC-
AS)

:::j 2009/01 | 2008/12 | 2008/11 | 2008/10 | 2008/09 | 2008/8 | 2008/7 | 2008/6 | 2008/5 | 2008/4 | 2008/3 | 2008/2 | 2008/1 | 2007/12 ] 2007/11 | 2007/10 | 2007/09 | 2007/8 | 2007/7 | 2007/6 | 2007/5 | 2007/4 | 2007/3 | 2007/2 | 2007/1
ACIBD 5,55 5,45 6,35 7,35 7,60 8,50 8,75 8,20 9,85 9,80 9,40 8,60 8,25 8,30 8,40 8,65 9,00 9,50 9,00 9,20 9,13 9,05 8,41 7,49 7,87
ADANA | 2,30 2,77 2,61 2,32 3,35 3,81 3,79 3,35 3,91 4,36 4,50 4,46 4,07 5,03 5,42 6,32 6,74 6,46 6,85 6,07 6,10 5,64 5,61 5,97 5,29
ADBGR | 1,52 1,65 1,53 1,50 2,14 2,33 2,39 2,26 2,61 2,73 2,80 2,75 2,40 3,12 3,17 3,31 3,26 3,19 3,07 3,04 3,08 3,01 2,96 3,01 2,65
ADEL 2,86 2,88 2,75 2,54 3,83 5,08 5,35 4,90 4,59 4,30 3,80 4,01 4,08 4,59 5,04 5,36 5,53 5,94 5,61 5,20 5,04 4,25 4,06 3,98 4,55
ADNAC | 0,31 0,32 0,29 0,32 0,40 0,44 0,40 0,39 0,44 0,50 0,47 0,47 0,47 0,56 0,58 0,59 0,60 0,57 0,59 0,56 0,57 0,54 0,58 0,56 0,53
AEFES 10,87 10,09 12,05 12,73 12,83 12,54 12,83 10,38 11,17 11,12 11,41 13,13 11,12 13,33 12,08 13,61 12,08 11,36 12,51 12,63 13,11 11,05 10,82 10,34 10,88
AFMAS | 12,50 10,70 6,15 6,95 7,90 9,00 5,20 5,10 5,04 5,20 5,04 4,30 3,96 4,36 4,98 5,35 5,70 5,70 5,75 6,15 5,05 4,80 5,43 5,53 4,58
AFYON 565,21 619,75 505,72 619,75 704,04 912,28 966,81 951,94 946,98 937,94 1117,75 | 1127,47 | 1040,00 | 1103,17 | 933,08 976,82 996,26 952,52 1030,28 | 1020,56 | 1020,56 | 937,70 1194,73 | 1070,98 | 1066,22
AGYO 0,67 0,78 0,63 0,71 0,88 1,02 1,01 0,96 1,14 1,31 1,35 1,48 1,33 1,50 1,61 1,59 1,25 1,07 1,24 1,22 1,29 1,20 1,29 1,08 0,99
AKALT 0,71 0,62 0,56 0,62 0,68 0,86 0,85 0,80 1,06 1,00 0,80 0,95 0,93 1,28 1,36 1,62 1,61 1,30 1,51 1,66 1,66 1,19 1,20 1,02 1,01
AKBNK 4,66 4,66 4,19 5,09 6,39 6,00 6,34 4,13 5,27 6,48 5,46 6,13 6,31 8,14 8,04 9,91 8,60 7,76 8,28 6,83 6,92 7,48 6,95 6,73 6,52
AKCNS 1,97 2,16 1,88 2,30 3,62 4,22 4,28 3,46 4,53 4,89 4,29 4,57 4,82 5,70 6,18 6,82 7,42 7,99 7,78 6,46 7,02 6,78 6,44 6,78 6,96
AKENR 5,56 5,90 6,43 7,79 9,58 10,55 10,84 10,84 10,55 10,06 8,32 10,26 9,39 10,16 10,06 10,64 9,29 8,52 8,61 6,77 5,76 5,08 4,57 3,97 3,97
AKGRT 2,53 2,68 2,22 2,92 4,12 4,77 4,87 3,85 4,91 5,99 4,25 5,38 4,20 6,04 6,43 7,52 7,31 7,66 7,96 6,91 6,39 5,64 5,99 4,92 5,00
AKIPD 0,57 0,55 0,54 0,71 0,82 1,03 0,95 0,88 1,23 1,30 1,20 2,40 2,84 2,48 1,94 1,87 1,97 2,02 2,13 2,12 2,00 1,80 1,91 1,89 2,07
AKMGY | 21,25 21,98 21,71 25,31 32,84 33,52 32,38 31,93 35,12 34,22 31,90 34,22 29,15 32,74 33,59 34,01 33,96 31,06 33,07 35,12 37,80 31,00 33,10 28,72 29,48
AKSA 0,90 0,96 0,76 0,95 0,99 1,21 1,20 1,09 1,30 1,29 1,17 1,13 1,12 1,62 1,64 1,89 1,93 1,93 2,25 2,30 2,31 2,15 2,37 1,95 2,08
AKSUE 1,72 1,67 1,70 1,66 2,18 2,67 2,89 3,16 3,69 3,39 2,65 3,35 2,97 4,12 4,18 4,56 4,82 4,26 4,92 3,22 3,08 2,46 2,57 2,57 2,72
AKYO 0,64 0,70 0,63 0,80 1,06 114 1,19 1,09 1,24 1,29 1,21 1,08 1,16 1,32 1,33 1,42 1,43 1,35 1,42 1,28 1,33 1,06 1,17 1,05 1,07
ALARK 1,59 1,60 1,68 1,59 2,11 2,54 2,59 2,63 3,02 3,08 2,62 2,74 2,61 3,53 3,48 3,22 3,15 2,99 3,26 3,00 3,05 2,98 3,07 3,09 3,18
ALBRK 0,97 0,98 1,04 1,10 1,42 1,62 1,68 1,64 1,88 2,13 2,14 2,33 2,29 2,86 2,42 2,56 2,45 2,29 2,51 2,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ALCAR 5,58 5,96 6,15 7,34 8,43 10,01 9,63 9,53 10,48 9,79 8,92 9,98 9,61 12,90 13,27 14,00 15,19 14,92 16,20 15,01 15,28 13,79 14,05 15,67 14,68
ALCTL 1,16 0,84 0,82 0,79 1,13 1,35 1,28 1,23 1,63 1,88 1,47 1,85 1,63 2,37 2,46 2,60 2,74 2,52 2,68 2,33 2,58 2,39 2,29 2,32 2,54
ALGYO 5,26 4,20 4,18 4,87 7,94 10,05 10,26 9,90 10,36 11,00 10,49 10,24 11,16 13,44 15,36 14,97 16,25 14,72 16,12 17,15 17,28 16,54 16,04 15,14 14,13
ALKA 133 1,56 1,25 112 148 137 1,19 1,25 1,08 1,12 0,98 0,99 1,03 1,30 1,32 1,42 1,43 1,31 1,25 1,28 1,32 1,04 0,98 0,87 0,94
ALKIM 3,58 3,58 3,30 3,62 5,76 7,68 8,48 7,40 8,99 7,65 6,98 6,98 6,62 6,44 5,81 5,72 5,63 5,37 5,81 6,17 6,26 5,8 5,03 4,30 4,57
ALNTF 0,71 0,77 0,84 0,72 1,06 1,33 1,18 1,04 1,42 1,66 1,43 1,39 1,36 2,06 2,05 2,29 2,22 1,95 2,08 2,07 2,14 2,10 2,4 2,23 2,21
ALTIN 3,44 3,02 3,08 4,24 5,60 6,15 5,35 5,85 6,05 5,06 5,75 6,95 7,20 7,50 6,05 6,40 5,65 4,14 4,76 4,64 4,90 4,98 3,80 3,66 3,92
ALYAG 0,39 0,40 0,44 0,32 0,40 0,50 0,46 0,45 0,55 0,67 0,59 0,59 0,56 0,77 0,82 0,79 0,85 0,84 0,95 0,76 0,79 0,74 0,88 0,95 0,86
ANACM | 1,04 1,15 1,02 1,12 1,62 2,09 2,22 2,16 2,48 2,59 2,41 2,74 2,56 2,54 2,25 2,26 2,25 2,13 2,36 2,38 2,45 2,17 2,54 2,64 2,49
ANELT 1,14 2,03 2,36 2,18 1,94 2,25 2,21 2,02 2,17 2,42 2,35 2,46 1,91 2,82 2,91 2,93 3,02 2,69 2,65 2,71 2,96 2,71 2,74 2,61 2,59
ANHYT 1,18 1,27 1,14 1,19 2,18 2,76 2,33 2,15 2,53 2,39 1,97 2,17 2,21 2,97 3,13 3,47 3,68 3,44 3,56 3,13 3,19 3,29 3,74 3,16 2,96
ANSGR | 0,66 0,66 0,64 0,57 0,73 0,90 0,79 0,63 0,80 0,82 0,72 0,84 0,73 1,06 1,08 1,14 1,21 1,18 1,23 1,05 1,12 1,09 1,12 0,97 0,93
ARCLK 1,32 1,54 1,20 1,64 2,69 3,45 3,35 3,20 3,81 4,07 3,79 5,00 4,79 5,82 5,86 6,36 7,00 6,54 7,79 8,07 8,14 6,97 6,42 6,52 6,04
ARENA | 0,58 0,61 0,62 0,70 0,80 0,98 1,09 1,01 1,41 1,36 1,32 1,40 1,39 1,72 1,88 2,00 1,62 1,58 1,75 1,56 1,63 1,42 1,51 1,43 1,47
ARFYO 0,39 0,39 0,37 0,39 0,49 0,55 0,53 0,52 0,61 0,67 0,59 0,66 0,67 0,98 1,00 1,00 0,97 0,88 0,92 0,85 0,86 0,79 0,90 0,91 0,87
ARMDA | 0,64 0,68 0,59 0,68 1,47 1,69 1,79 1,65 1,50 1,52 1,40 1,73 1,67 2,15 2,32 2,36 2,60 2,35 2,08 2,26 2,12 1,80 2,18 1,76 1,46
ARSAN 0,70 0,65 0,70 0,80 0,96 1,18 1,18 0,97 1,16 1,18 0,86 0,86 0,91 1,43 1,49 1,57 1,60 1,66 1,39 1,54 1,25 1,05 1,13 1,16 1,19
ASELS 2,96 2,92 2,59 2,81 3,81 4,78 4,68 4,94 5,53 5,40 4,57 4,88 4,74 6,28 6,40 6,81 6,70 6,04 7,05 6,04 6,58 5,73 6,16 6,45 6,79
ASLAN 46,96 51,18 41,99 40,75 56,15 67,08 61,62 58,14 64,60 60,89 53,97 60,89 57,20 67,35 66,88 75,65 52,59 53,51 54,89 55,81 53,97 48,01 50,54 52,22 52,22
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EK 37: 2009 1.Ay ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (AS-
CA)

ASUZU 2,80 2,94 3,08 4,10 6,45 9,10 8,00 7,85 9,70 10,36 8,60 8,70 8,27 8,84 7,94 8,60 8,41 7,75 8,93 9,17 8,60 8,17 7,87 7,75 8,05
ASYAB 1,07 1,16 1,25 1,35 2,02 2,60 2,96 2,30 3,10 3,31 3,12 4,30 3,66 4,11 3,66 3,70 3,70 3,18 3,33 3,01 2,84 2,99 2,97 2,43 2,43
ATABYF | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ATAYO | 0,50 0,44 0,41 0,46 0,46 0,56 0,54 0,52 0,63 0,64 0,59 0,63 0,65 0,95 0,98 1,00 1,01 0,98 1,11 1,03 1,06 1,06 1,02 1,14 1,12
ATEKS 0,79 0,84 0,79 0,88 1,17 1,49 1,32 1,25 1,63 1,71 1,50 1,79 1,83 2,42 2,40 2,48 2,58 2,56 2,70 2,70 2,74 2,66 2,84 2,68 2,54
ATLAS 0,39 0,46 0,50 0,39 0,51 0,63 0,60 0,56 0,75 0,83 0,70 0,83 0,86 1,24 1,36 1,29 1,07 1,02 1,09 1,11 1,01 0,87 0,92 0,94 0,99
ATSYO 0,33 0,34 0,33 0,33 0,48 0,55 0,53 0,50 0,66 0,71 0,64 0,74 0,71 0,96 0,96 1,04 0,92 0,87 0,98 0,93 0,88 0,78 0,81 0,83 0,86
AVIVA 7,01 7,54 7,93 6,80 5,65 7,64 8,00 7,27 8,95 8,76 8,76 9,22 7,82 9,75 9,95 10,22 10,06 8,96 9,69 9,90 10,68 8,50 10,26 10,11 10,89
AVRSY 0,29 0,29 0,29 0,27 0,36 0,45 0,41 0,41 0,50 0,56 0,49 0,57 0,60 0,79 0,83 0,84 0,80 0,79 0,81 0,77 0,78 0,66 0,72 0,72 0,73
AYCES 2,13 1,88 1,82 1,66 2,43 3,12 3,10 2,96 3,78 3,98 3,64 4,14 3,64 4,66 4,64 4,90 5,30 5,20 5,70 6,45 5,25 4,68 5,20 5,45 4,60
AYEN 1,40 1,03 1,06 1,06 1,63 1,96 1,96 2,00 2,20 2,23 1,93 2,26 1,97 2,68 2,47 2,77 2,82 2,45 2,94 2,13 2,09 1,59 1,65 1,60 1,64
AYGAZ 1,84 1,91 1,70 1,90 2,28 3,02 2,78 2,72 3,37 3,94 3,57 3,40 3,10 4,17 3,92 4,33 4,09 3,73 3,80 3,70 3,36 2,79 2,45 2,37 2,62
BAGFS 51,85 53,60 61,51 65,03 101,94 12391 | 11600 | 13709 | 15291 | 12004 | 101,18 102,89 | 88,75 60,88 51,02 48,02 41,16 38,80 44,59 34,73 33,87 30,53 28,24 25,13 23,47
BAKAB 1,98 1,84 1,78 1,74 2,50 3,10 3,02 2,96 3,92 3,84 2,82 3,00 2,74 3,96 4,02 4,12 4,34 4,36 4,98 4,86 5,10 4,96 5,55 5,95 6,15
BANVT | 1,37 1,37 1,28 1,28 1,85 2,42 2,37 2,1 3,25 3,16 2,28 2,60 2,64 2,74 3,18 3,62 3,12 2,54 2,11 1,77 1,76 1,28 1,39 1,20 1,29
BERDN | 071 0,61 078 0,69 1,01 1,28 119 1,08 1,38 1,39 1,28 1,51 1,53 1,99 2,11 2,23 2,33 2,11 2,23 2,32 2,22 2,13 2,46 2,70 3,18
BFREN 37,50 38,25 38,25 42,00 54,50 70,00 70,00 72,00 74,50 76,00 66,50 79,50 72,00 100,00 100,00 | 11000 | 11264 | 11136 | 11008 | 103,68 | 108,80 100,48 | 105,60 103,04 | 97,92
BIMAS 34,90 31,70 31,21 30,48 39,08 45,22 43,01 45,96 43,58 37,46 33,91 34,55 31,16 33,91 31,48 31,00 32,29 30,84 28,25 28,09 25,51 27,14 25,73 25,26 26,20
BISAS 0,49 0,34 0,36 0,39 0,56 0,70 0,68 0,65 0,87 0,95 0,84 1,05 0,99 1,35 1,62 1,78 2,15 5,50 3,88 2,35 2,03 1,80 1,46 1,67 1,00
BIKAS 1,69 1,37 1,36 1,53 2,17 2,49 2,58 1,90 2,07 2,30 2,29 1,96 1,75 1,98 2,01 2,11 2,24 2,43 2,18 1,98 2,04 2,03 2,02 2,10 2,33
BJKASY | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
soLuC | 0,92 0,92 0,84 0,96 1,23 1,45 1,31 1,27 1,33 1,38 1,30 1,28 1,18 1,62 1,69 1,81 1,86 1,95 2,17 2,07 1,90 1,93 1,80 1,71 1,74
BOSSA 1,64 2,03 1,96 1,39 1,33 1,28 1,09 0,99 1,20 1,21 1,03 1,18 1,08 1,37 1,36 1,38 1,38 1,39 1,57 1,55 1,58 1,48 1,54 1,61 1,80
BOYNR | 0,50 0,54 0,49 0,59 1,04 1,31 1,22 1,10 1,54 1,82 1,54 2,19 2,38 3,04 3,12 3,24 2,62 2,29 2,38 2,15 2,15 2,15 2,24 2,08 2,40
BRISA 30,68 31,14 31,14 31,37 42,59 47,17 48,54 45,11 52,66 52,21 49,54 54,86 56,50 63,05 61,41 63,46 61,41 62,23 63,46 61,82 65,91 60,59 69,41 69,80 69,41
BRKO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BRMEN | 033 0,35 0,30 0,36 0,44 0,54 0,45 0,47 0,62 0,83 0,75 0,98 1,22 1,61 1,74 1,70 1,76 1,73 1,80 1,82 1,85 1,62 1,77 1,72 1,78
BROVA | 0,22 0,22 0,22 0,21 0,29 0,35 0,30 0,25 0,35 0,57 0,53 0,60 0,57 0,86 0,92 0,81 0,84 0,83 0,94 0,75 0,77 0,73 0,79 0,74 0,73
BRSAN 6,00 6,10 5,45 6,75 9,90 11,40 8,80 8,85 9,65 9,22 8,25 8,11 8,06 9,40 10,14 10,87 11,34 10,97 10,60 9,77 10,23 9,08 9,33 10,10 10,10
BRYAT 3,05 3,01 2,50 2,70 3,19 3,55 3,37 3,03 3,37 3,16 2,74 2,74 2,76 3,74 3,95 4,28 4,03 3,89 4,30 3,97 4,12 4,00 4,11 4,08 4,15
BSHEV 18,26 18,95 19,82 19,82 21,86 24,53 24,19 23,22 24,77 23,67 21,42 24,32 19,74 25,26 26,19 27,13 28,07 28,30 31,34 33,21 29,00 30,43 32,01 31,79 28,18
BSKYO 0,51 0,52 0,59 0,54 0,62 0,64 0,54 0,52 0,53 0,59 0,54 0,60 0,62 0,81 0,90 0,94 0,87 0,88 0,85 1,10 0,84 0,68 0,77 0,78 0,75
BSOKE 0,54 0,68 0,50 0,58 0,89 1,11 1,14 1,04 1,26 1,40 1,53 1,72 1,77 2,03 2,10 2,22 2,26 2,8 2,74 2,47 2,26 2,17 2,17 2,23 2,01
BTCIM 4,38 5,27 4,64 4,91 5,68 7,09 4,45 4,02 5,59 6,64 6,72 7,94 8,56 9,41 9,41 9,59 10,04 10,04 9,95 9,59 10,31 10,51 10,86 9,90 7,12
sucim | 4,44 4,46 4,52 4,42 4,67 4,96 5,01 5,65 6,47 6,55 5,78 5,78 6,12 6,67 6,67 6,61 6,55 6,61 6,73 6,73 6,73 6,30 6,52 6,70 6,70
BUMYO | 037 0,37 0,35 0,42 0,46 0,54 0,52 0,49 0,59 0,63 0,55 0,65 0,68 0,83 0,82 1,02 0,93 0,75 0,77 0,70 0,74 0,62 0,62 0,69 0,68
BURCE 34,25 23,40 17,30 10,45 13,80 16,70 15,50 16,10 19,50 20,60 18,30 20,80 22,10 25,40 24,75 17,70 19,00 19,00 20,60 20,80 20,20 17,70 18,10 17,60 18,00
BURVA | 056 0,55 0,51 0,56 0,69 0,90 0,86 0,79 0,94 1,05 0,92 1,00 1,05 1,39 1,43 1,36 1,51 1,54 1,57 1,51 1,02 0,92 1,04 0,97 0,99
BYSAN 0,22 0,21 0,26 0,22 0,29 0,34 0,35 0,28 0,28 0,26 0,18 0,18 0,18 0,17 0,20 0,21 0,23 0,23 0,22 0,22 0,24 0,33 0,36 0,40 0,53
CARFA 7,63 7,78 7,58 9,13 9,85 11,98 11,40 10,63 13,91 11,59 10,43 12,37 12,17 16,42 15,94 16,33 17,29 16,71 16,62 16,52 16,71 16,04 16,13 16,13 15,65
CARFB. 7,08 7,08 7,04 7,95 9,30 11,37 10,70 10,22 13,30 11,47 10,41 12,14 12,05 16,38 15,71 16,00 16,67 16,38 16,38 16,38 16,29 15,52 15,90 16,19 15,52
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EK 38: 2009 1.Ay ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (CB-
EG)

CBSBO 0,18 0,20 0,18 0,22 0,37 0,23 0,20 0,20 0,26 0,44 0,40 0,47 0,44 0,62 0,66 0,68 0,71 0,70 0,66 0,54 0,56 0,50 0,57 0,55 0,51
CCOLA 7,64 6,30 7,25 7,40 10,32 10,72 11,42 11,22 13,40 11,10 10,41 11,79 11,20 13,26 11,00 9,83 9,92 10,81 11,59 9,73 9,87 9,64 10,91 10,23 10,32
CELHA 2,67 2,56 1,87 2,08 3,22 3,56 3,75 2,73 3,47 2,91 2,80 2,68 2,41 3,25 3,29 3,59 2,55 2,44 2,80 2,93 3,02 3,20 2,95 2,53 2,53
CEMTS 0,41 0,44 0,44 0,46 0,64 0,87 0,94 0,93 1,07 1,09 0,92 0,94 0,83 1,08 1,08 1,12 1,20 1,09 1,22 1,20 1,15 1,01 1,00 1,00 0,99
CEYLN 1,02 1,07 1,22 1,84 2,31 2,32 1,74 1,61 2,32 2,50 2,24 3,10 4,22 5,50 4,30 3,70 3,33 3,31 3,35 3,50 4,04 5,12 6,40 5,28 3,84
CIMSA 2,63 2,77 2,46 2,61 4,49 5,21 5,11 4,02 4,75 5,61 5,12 5,50 5,19 6,66 6,89 7,62 8,00 7,35 7,66 6,93 7,12 6,78 7,02 6,81 6,46
CLEBI 4,88 5,20 5,63 4,06 6,31 6,95 6,59 6,43 5,95 6,75 4,96 5,56 5,36 7,59 7,48 8,17 8,66 10,21 10,49 9,54 9,73 9,78 11,32 12,86 11,95
CMBTN 10,20 8,10 7,75 8,50 11,50 14,50 15,80 14,10 17,70 14,80 14,70 14,10 14,30 19,70 20,00 21,40 20,60 20,60 20,90 20,20 21,10 18,90 21,10 21,70 20,40
CMENT 3,52 3,76 3,78 3,88 4,56 4,90 5,10 4,88 5,02 5,75 5,99 4,97 5,02 6,66 7,10 6,95 6,42 5,79 6,08 5,89 6,08 5,70 6,42 5,79 5,36
COMDO 3,37 4,09 4,19 3,96 4,15 4,53 4,42 3,18 4,34 3,36 2,32 2,63 2,84 3,62 3,91 4,08 4,26 4,06 4,69 4,93 4,74 4,69 4,88 4,02 4,04
CRDFA 1,24 1,47 1,87 1,72 2,16 2,84 3,25 3,33 3,35 3,43 3,15 3,33 3,33 3,90 3,90 4,50 437 4,40 4,53 4,30 3,53 3,05 2,88 2,34 2,04
DARDL 0,28 0,25 0,25 0,27 0,39 0,45 0,44 0,41 0,64 0,80 0,64 0,71 0,71 1,00 1,05 1,11 1,16 1,11 1,30 1,21 0,96 0,87 0,98 0,96 1,02
DENCM 1,71 1,84 1,72 2,00 2,60 2,86 2,82 2,70 3,08 3,18 2,78 2,98 2,92 4,08 4,02 4,20 4,28 4,08 4,36 4,00 4,08 3,90 4,30 4,36 4,30
DENIZ 4,62 4,12 4,50 4,76 7,10 9,60 7,85 3,27 3,46 3,89 3,99 4,30 5,29 6,44 6,25 6,25 6,39 6,34 6,54 6,73 7,11 6,39 6,44 6,68 6,30
DENTA 0,53 0,43 0,41 0,51 0,62 0,78 0,90 0,84 0,87 0,91 0,77 0,88 1,05 1,60 1,38 1,52 1,65 1,48 1,35 138 1,25 1,04 0,99 0,90 1,00
DERIM 1,83 1,90 2,01 1,72 2,92 3,03 2,84 3,17 3,61 3,32 3,18 3,82 3,30 4,13 3,72 3,92 3,65 2,99 3,73 3,75 3,18 2,61 4,73 3,22 3,18
DESA 038 0,40 0,38 0,40 0,59 0,70 0,68 0,62 0,78 0,85 0,77 0,93 0,87 1,18 1,19 1,4 1,35 1,03 1,12 1,11 1,26 0,95 1,20 0,96 0,96
DEVA 3,01 3,01 3,37 3,17 5,12 5,43 5,75 5,66 6,47 6,61 5,80 6,93 7,70 8,65 6,88 5,61 6,02 6,20 6,34 7,20 6,88 4,46 4,62 4,41 4,37
DGATE 0,93 1,00 0,96 0,95 1,84 2,58 2,80 2,62 3,04 2,94 2,62 2,82 2,70 2,21 1,87 1,96 1,93 1,93 2,01 1,94 2,06 1,57 1,79 1,82 1,94
DGGYO 0,48 0,46 0,47 0,49 0,60 0,78 0,83 0,76 0,98 1,09 1,05 1,15 0,90 1,38 1,53 1,68 1,71 1,68 1,87 1,65 1,74 1,72 1,54 1,50 1,48
DGZTE 1,49 1,52 1,41 1,41 1,96 2,48 2,63 1,55 2,07 2,36 1,95 2,52 2,25 3,13 3,54 3,66 3,96 3,85 4,54 4,81 5,38 4,19 4,21 2,62 2,24
DITAS 1,28 1,42 1,25 1,56 2,38 2,72 2,86 2,21 3,22 2,78 2,19 2,44 2,29 3,14 3,32 3,46 2,64 2,58 2,84 2,76 2,92 2,59 3,02 2,67 2,87
DJIMTF 7,06 7,10 6,94 7,20 8,86 10,40 11,15 10,35 10,90 11,50 10,05 10,90 9,86 11,85 11,50 11,95 11,95 11,50 11,95 11,30 11,20 10,45 10,95 10,35 10,00
DJISTF 7,74 8,02 7,64 8,24 10,30 11,15 12,05 9,60 10,85 11,75 10,45 12,05 11,35 14,90 14,65 15,65 14,60 13,55 14,10 12,45 12,50 11,80 11,25 10,75 10,65
DMSAS 0,61 0,63 0,63 0,85 1,12 1,34 1,25 1,12 1,19 1,21 1,08 1,18 1,12 1,59 1,64 1,76 1,87 1,81 1,84 1,41 1,41 1,18 1,19 1,13 1,11
DNZYO 0,50 0,43 0,39 0,44 0,72 0,50 0,48 0,44 0,47 0,52 0,46 0,49 0,48 0,61 0,61 0,65 0,61 0,53 0,55 0,50 0,52 0,47 0,52 0,52 0,52
DOAS 1,94 1,77 1,71 2,16 2,88 3,94 4,10 2,96 4,12 5,12 4,93 6,60 5,83 8,37 7,56 8,13 7,79 6,79 6,89 5,83 5,88 6,11 6,02 6,30 6,77
DOBUR 1,12 1,14 1,05 1,04 1,55 2,00 2,16 1,40 1,98 2,18 1,57 1,69 1,66 2,45 2,53 2,70 2,73 2,69 2,77 2,62 2,80 2,56 2,83 2,32 2,42
DOGUB 0,69 0,72 0,61 0,66 0,88 1,25 1,15 1,13 1,29 1,47 1,35 1,68 1,81 1,98 1,70 1,79 1,92 2,04 1,63 1,24 1,52 1,00 1,08 1,15 1,18
DOHOL 0,62 0,63 0,70 0,75 0,92 1,06 1,06 0,91 0,87 0,95 0,82 0,95 0,97 1,36 1,40 1,56 1,61 1,52 1,72 1,61 1,76 1,59 1,42 1,40 1,45
DURDO 1,40 1,77 1,39 1,30 1,45 1,62 1,62 1,52 1,72 1,71 1,44 1,73 1,72 2,35 2,58 2,32 2,36 2,52 2,71 2,98 3,33 3,4 2,46 2,61 2,84
DURDOBY | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DYHOL 0,59 0,61 0,63 0,82 1,38 1,84 1,96 1,32 1,97 2,52 2,11 2,89 3,26 4,41 4,64 5,33 4,69 4,32 5,19 4,83 5,10 4,64 4,64 4,30 4,51
DYHOLY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DYOBY 0,22 0,22 0,21 0,24 0,38 0,46 0,45 0,39 0,50 0,62 0,58 0,69 0,57 0,79 0,84 0,92 0,96 0,86 1,02 0,75 0,67 0,65 0,69 0,66 0,76
ECBYO 0,46 0,46 0,44 0,46 0,54 0,63 0,62 0,57 0,64 0,72 0,61 0,65 0,64 0,84 0,86 0,93 0,96 0,96 0,89 0,81 0,82 0,79 0,83 0,85 0,83
ECILC 0,76 0,82 0,79 1,11 1,05 1,24 1,25 1,18 1,18 1,14 1,07 1,34 1,17 1,53 1,56 1,52 1,53 1,45 1,62 1,78 1,78 1,69 1,90 1,69 1,50
ECYAP 1,03 0,98 0,83 1,24 1,86 2,35 2,48 2,47 3,08 2,74 2,50 2,92 2,96 3,56 3,52 3,74 3,30 3,00 3,16 3,06 3,28 3,10 3,42 2,94 3,18
ECZYT 1,82 2,11 1,89 2,04 2,10 2,44 2,12 2,18 2,35 2,56 2,31 2,38 2,26 3,31 3,19 3,36 3,27 3,19 3,51 3,64 3,69 3,56 3,97 3,32 3,25
EDIP 2,54 2,56 2,31 2,57 4,42 5,25 4,84 4,86 5,20 7,15 5,55 5,10 5,20 6,15 4,30 4,48 4,80 4,78 5,35 5,55 5,20 5,25 5,90 5,80 6,05
EGCYO 0,33 0,33 0,30 0,36 0,60 0,70 0,73 0,83 0,64 0,78 0,50 0,63 0,67 0,98 0,96 0,98 1,06 1,02 1,09 1,05 1,21 1,18 1,34 1,50 1,11
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EK 39: 2009 1. Ay

GL)

ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (EG-

EGEEN 4,58 4,80 5,20 5,88 7,45 10,50 9,24 8,21 9,78 9,33 7,96 9,02 8,49 11,50 11,85 12,47 13,09 11,41 13,53 13,80 16,54 12,03 12,16 10,92 12,41
EGGUB | 21,47 24,42 28,68 26,23 44,12 57,36 53,44 59,32 68,64 54,76 56,68 57,16 53,80 53,80 36,51 36,03 37,23 34,35 38,67 25,94 24,74 22,53 22,15 21,40 21,78
EGPRO | 1,35 1,45 1,65 1,45 2,06 2,56 2,1 2,24 3,40 3,34 3,17 3,05 2,41 2,97 3,29 3,34 3,39 3,29 3,31 3,23 3,45 3,36 4,18 4,56 3,14
EGSER 0,38 0,40 0,42 0,42 0,68 0,96 0,89 0,87 1,39 1,83 1,62 1,79 1,36 2,03 2,12 2,07 2,31 2,18 2,52 2,56 2,68 2,23 2,39 2,70 2,80
EGYO 0,25 0,30 0,31 0,27 0,54 0,43 0,38 0,40 0,55 0,47 0,55 0,53 0,63 0,54 0,48 0,38 0,42 0,47 0,37 0,28 0,29 0,29 0,31 0,30 0,31
EmBYO | 0,90 0,88 0,57 0,58 0,69 0,77 0,53 0,53 0,63 0,75 0,57 0,69 0,69 1,00 1,03 1,08 1,18 1,69 1,33 1,04 1,02 1,01 1,18 133 1,12
EMKEL 0,26 0,27 0,25 0,29 0,35 0,42 0,41 0,38 0,50 0,57 0,52 0,57 0,56 0,74 0,75 0,79 0,84 0,76 0,97 0,61 0,63 0,57 0,63 0,64 0,70
EMNIS 3,82 5,40 3,46 6,60 4,98 6,10 4,78 5,20 4,40 3,80 3,78 3,32 2,34 3,44 3,96 4,66 4,70 4,18 3,80 3,88 3,56 3,10 3,26 3,40 3,38
EmMPAS | 0,25 0,25 0,33 0,39 0,44 0,20 0,26 0,29 0,33 0,32 0,25 0,45 0,68 0,46 0,46 0,53 0,51 0,49 0,42 0,47 0,52 0,50 0,47 0,62 0,71
EMSAN | 0,91 0,94 0,82 0,91 0,86 0,77 0,86 0,94 0,86 0,93 0,95 1,36 2,09 1,61 1,61 1,80 1,95 132 1,23 1,61 1,73 1,91 1,91 2,73 3,05
ENKAI 3,56 3,46 2,86 3,79 5,76 6,98 8,96 9,29 9,62 8,67 8,08 9,16 8,12 10,09 9,40 8,96 7,53 7,04 7,98 7,39 7,39 6,68 6,19 5,50 4,88
EPLAS 0,61 0,70 0,72 0,77 1,12 0,91 0,72 0,72 0,57 0,68 0,69 0,92 0,87 1,27 1,18 1,58 1,56 2,07 2,26 2,12 1,26 1,70 0,83 0,81 0,77
ERBOS 4,87 4,35 3,98 4,45 5,03 6,48 5,90 5,37 6,86 7,43 6,22 7,24 7,43 9,29 9,33 11,52 12,45 11,05 13,47 13,19 11,89 7,57 7,93 7,43 5,47
EREGL 3,58 4,12 3,72 4,74 6,50 8,00 9,65 10,00 7,80 8,05 6,66 6,20 5,20 7,34 6,95 8,05 8,05 7,27 6,77 5,70 5,99 6,45 5,67 4,73 4,33
ERSU 0,31 0,31 0,30 0,30 0,46 0,54 0,53 0,51 0,61 0,71 0,58 0,66 0,64 0,84 0,85 0,84 0,94 0,88 0,99 0,78 0,83 0,69 0,84 1,22 0,83
Escom | 0,88 0,91 0,89 0,99 1,52 1,79 1,34 1,08 1,36 1,38 1,39 1,31 1,25 1,81 1,96 1,74 1,81 1,69 1,85 1,85 1,84 1,68 1,94 1,79 1,70
ESEMS 0,34 0,35 0,35 0,40 0,52 0,62 0,47 0,44 0,72 0,79 1,40 1,95 3,02 2,60 1,80 1,05 1,03 1,04 0,80 0,64 0,60 0,50 0,37 0,40 0,60
ETYAT 0,63 0,66 0,70 1,15 0,95 0,72 0,73 0,74 1,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EVNYO | 0,82 0,48 0,47 0,47 0,60 0,62 0,58 0,54 0,62 0,66 0,56 0,68 0,69 0,89 0,92 1,02 1,11 1,15 1,18 1,15 1,18 1,02 0,99 0,92 0,81
FBISTF 130,50 | 12650 | 11930 | 11230 | 11700 | 11640 | 11460 | 10890 | 109,70 | 10890 | 10820 | 109,10 | 10820 | 10710 | 10570 | 10510 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FENER 42,75 43,75 45,50 49,75 74,37 70,53 68,61 60,45 52,78 52,30 52,78 47,98 41,26 31,67 29,51 27,11 23,71 23,26 22,19 21,11 21,11 21,47 20,93 19,50 19,41
FENIS 2,19 2,34 1,93 1,53 1,84 2,11 2,16 1,60 1,34 0,93 0,79 0,92 0,86 1,10 1,12 1,16 1,24 1,23 1,37 1,30 1,13 0,94 0,94 0,89 0,89
FFKRL 1,13 1,14 1,05 0,82 1,68 2,83 2,38 2,13 1,50 1,55 0,86 1,14 1,21 2,17 2,59 2,64 2,66 2,62 3,00 2,66 2,77 2,53 2,48 2,59 2,59
FINBN 4,40 4,04 4,51 4,61 4,58 5,34 5,03 3,49 4,54 4,36 4,45 4,36 4,63 4,67 4,72 4,72 4,58 4,67 4,85 4,72 4,80 4,64 4,52 3,95 4,45
FMIZP 6,56 6,56 4,55 6,00 9,80 12,17 15,75 18,20 18,52 8,12 7,61 8,81 7,93 10,53 12,64 12,39 12,27 10,78 10,53 9,91 9,05 8,61 9,11 9,11 10,72
FNSYO 0,73 0,72 0,69 0,62 1,08 1,39 0,94 0,88 1,11 1,13 0,55 0,65 0,67 1,03 1,06 1,11 1,12 1,11 1,15 0,98 1,01 0,96 1,05 1,04 0,98
FONFK 1,45 1,41 1,27 1,40 3,87 4,20 4,03 4,47 4,43 4,37 3,93 3,73 3,63 5,30 6,40 6,47 6,37 6,47 6,50 7,60 6,43 5,10 5,67 5,93 10,00
FORTS 0,79 0,73 0,81 0,91 1,04 1,26 1,06 0,85 1,22 1,41 1,23 1,60 1,54 2,13 2,18 2,45 2,62 2,70 2,73 2,49 2,56 1,99 1,89 1,82 2,03
FRIGO 0,49 0,52 0,53 0,53 0,82 0,91 0,83 0,74 0,98 1,10 0,97 1,11 1,05 1,41 1,53 1,72 1,66 3,04 2,72 1,29 1,29 0,98 0,99 0,96 1,00
FROTO | 3,98 4,11 4,15 4,52 5,90 7,87 8,47 7,49 9,41 10,27 8,40 9,37 9,69 9,77 10,01 11,06 9,88 9,65 9,88 9,49 10,03 9,03 9,00 8,92 9,88
FVORI 1,30 1,25 1,18 1,27 1,81 2,44 2,66 2,46 3,02 3,18 3,04 3,08 2,37 3,32 3,34 3,38 3,52 3,42 3,72 3,76 4,10 3,62 3,16 3,08 3,16
GARAN | 2,25 2,60 2,28 2,52 3,06 3,56 3,92 2,82 3,30 4,03 3,53 4,30 4,36 6,18 6,15 6,30 5,45 4,92 5,30 4,33 4,27 3,95 3,66 3,16 3,10
GARENF_| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
GARFA | 1,64 1,61 1,43 1,28 2,16 2,32 2,48 1,98 2,32 2,76 2,66 2,50 2,50 3,71 4,07 3,79 3,85 3,85 4,30 533 5,47 3,53 3,65 3,8 3,35
GDkYO | 0,71 0,74 0,52 0,60 0,67 0,70 0,70 0,72 0,78 0,83 0,78 0,68 0,69 0,96 0,98 0,89 0,82 0,76 0,82 0,79 0,85 0,76 0,80 0,86 0,71
GEDIZ 0,44 0,50 0,38 0,42 0,55 0,70 0,72 0,64 0,84 0,94 0,79 0,91 0,86 1,28 1,34 1,61 1,36 1,32 1,58 1,97 1,80 1,73 1,24 0,98 0,98
GENTS 0,75 0,82 0,85 0,96 1,06 1,23 1,19 1,05 1,19 1,18 1,08 1,15 1,10 1,44 1,51 1,54 1,62 1,66 1,62 1,44 1,48 1,32 1,24 1,25 1,35
GEREL 0,63 0,66 0,61 0,61 0,69 0,79 0,72 0,66 0,84 0,88 0,82 0,88 0,86 1,22 1,28 1,32 1,39 1,16 1,45 1,06 0,98 0,83 0,89 0,86 0,84
GIMA 4,06 3,72 3,12 2,90 2,80 2,90 2,62 2,58 2,62 2,42 2,15 2,03 2,29 1,49 1,25 1,45 1,42 1,36 1,26 1,25 1,28 1,43 1,43 1,17 1,21
GLDTRF | 47,40 41,70 40,40 35,90 34,60 31,20 33,70 35,90 34,10 35,70 39,30 37,30 34,70 31,20 29,70 29,80 28,80 28,00 27,30 27,30 27,90 29,70 29,50 30,40 29,40
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EK 40: 2009 1.Ay ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (GL-

KA)

GLYHO 0,25 0,28 0,25 0,28 0,72 0,91 0,84 0,78 0,95 1,02 0,92 1,17 1,40 1,78 1,70 1,76 1,69 1,52 1,63 131 1,13 1,02 1,07 1,06 1,07
GOLDS 0,74 0,76 0,72 0,78 1,15 1,46 1,56 132 1,64 2,08 1,98 2,86 2,20 2,94 2,80 2,66 2,52 2,01 1,74 1,65 1,70 1,51 1,64 1,69 1,80
GOLTS. 24,62 24,14 18,25 18,25 30,89 37,65 34,75 32,82 45,37 47,26 47,74 51,04 51,04 56,72 64,28 66,64 65,22 63,81 64,75 65,70 58,13 54,64 60,10 65,56 52,82
GOODY 5,57 6,11 5,86 7,44 9,85 12,31 13,59 12,61 15,86 14,58 11,23 13,00 11,03 14,58 14,87 15,96 15,66 15,47 17,24 16,45 16,45 17,04 18,72 18,91 21,08
GRNYO 0,31 0,33 0,31 0,32 0,42 0,47 0,48 0,42 0,51 0,65 0,47 0,51 0,53 0,67 0,69 0,73 0,71 0,69 0,69 0,65 0,67 0,60 0,65 0,64 0,62
GSDHO 0,32 0,38 0,40 0,42 1,00 1,37 1,19 1,03 1,23 1,34 1,15 0,94 0,91 1,42 1,48 1,77 1,55 1,42 1,67 1,58 1,47 1,41 1,20 1,08 1,21
GSRAY 109,76 113,55 117,33 114,49 163,69 142,88 138,15 123,01 99,35 95,57 96,51 102,19 92,09 86,78 86,33 83,24 81,91 83,68 81,91 82,35 81,91 82,35 72,61 69,95 72,17
GUBRF 5,70 6,12 6,60 6,25 9,30 12,06 10,10 1334 11,05 8,38 6,72 4,02 2,87 2,34 2,09 2,30 2,02 2,08 2,05 1,85 1,72 0,94 0,95 0,92 0,99
GUSGR 1,19 1,30 1,29 1,25 2,73 2,98 3,02 3,24 2,84 1,50 1,34 1,63 1,64 1,84 1,97 2,22 2,37 2,42 2,49 2,01 2,09 1,95 1,89 1,27 1,24
HALKB 4,14 4,45 3,97 4,06 5,56 6,38 7,69 5,61 7,11 6,45 6,49 6,84 7,54 10,70 8,77 8,64 8,60 7,68 7,90 7,41 7,54 0,00 0,00 0,00 0,00
HDFYO 0,45 0,43 0,42 032 0,48 0,53 0,52 0,48 0,59 0,61 0,50 0,60 0,63 0,92 1,05 1,46 0,85 0,87 0,87 0,95 0,95 0,87 0,76 0,80 079
HEKTS. 0,49 0,50 0,49 0,53 0,78 0,93 0,94 0,94 1,01 0,96 0,86 0,96 0,98 0,91 0,93 0,97 1,02 0,93 0,94 0,89 0,79 0,63 0,69 0,66 0,69
HURGZ 0,62 0,63 0,66 0,80 1,26 1,62 1,84 1,27 1,82 2,00 1,80 2,58 2,77 3,19 3,23 3,65 3,33 3,02 3,49 3,18 3,46 3,21 3,60 3,39 3,61
HZNDR 144 1,12 0,94 1,03 1,70 2,15 2,08 1,94 2,50 2,46 2,10 2,10 1,97 3,52 3,78 372 4,06 4,32 3,74 3,30 3,04 2,39 2,48 2,26 2,20
IBTYO 0,44 0,45 0,46 0,42 0,57 0,72 0,73 0,87 0,65 1,01 0,51 0,65 0,66 0,86 0,96 0,92 0,96 1,00 1,04 1,24 1,23 1,26 1,06 0,93 0,79
IDAS 1,07 1,07 1,03 0,99 1,72 2,48 2,50 3,26 3,48 3,88 4,02 378 3,18 4,34 3,22 3,28 3,50 3,28 3,36 3,38 3,48 5,65 5,60 5,40 5,25
IHEVA 0,47 0,52 0,55 0,99 1,67 2,31 2,55 2,22 2,06 2,08 1,55 1,84 1,49 2,02 2,25 1,83 1,60 0,99 0,63 0,33 0,37 0,32 0,40 0,39 0,40
IHLAS 0,20 0,22 0,22 0,29 0,52 0,61 0,56 0,55 0,69 0,76 0,67 1,00 0,79 1,06 1,08 1,14 1,09 0,74 0,71 0,73 0,78 0,71 0,62 0,56 0,50
INDES 0,83 0,94 0,87 0,88 1,05 1,26 1,29 1,42 1,74 1,83 1,72 1,78 1,52 1,84 1,67 1,75 1,88 1,80 1,78 1,78 1,84 1,59 1,71 1,73 1,73
INFYO 0,39 0,33 0,31 0,29 0,42 0,50 0,46 0,46 0,54 0,70 0,59 0,57 0,60 0,86 0,82 0,85 0,80 0,79 0,82 0,76 0,80 0,69 0,69 0,70 0,68
INTEM 2,41 2,40 2,18 2,37 3,90 4,08 3,86 3,40 4,92 5,30 4,90 5,50 4,92 6,40 6,55 6,40 5,55 4,92 4,82 4,94 5,05 4,06 4,26 3,78 378
IPMAT 0,60 0,61 0,62 0,69 0,99 1,36 1,61 1,59 1,84 2,19 1,94 2,82 2,75 3,20 2,71 3,32 2,94 2,63 2,98 2,75 2,28 1,75 2,09 2,09 2,54
ISAMB. 0,30 0,29 0,27 0,32 0,43 0,56 0,52 0,48 0,69 0,72 0,63 0,80 0,69 1,00 1,05 1,12 1,16 1,06 1,15 1,09 1,21 1,07 1,05 1,08 1,25
ISATR 16311,56 | 14411,14| 12643,41] 15609,15| 15609,15| 15609,15| 15101,85| 15101,85| 16779,83| 17169,72| 17169,72| 16053,69| 1459426 | 13267,51| 13267,51| 12096,85| 11979,78| 12799,24| 12877,29| 12877,29| 11706,63 | 11850,77| 12479,01| 1197564 12908,25
ISBTR 582,98 578,60 582,98 635,58 639,96 762,69 740,78 745,16 793,38 824,06 714,27 810,68 823,82 950,90 959,67 964,05 981,58 994,72| 1016,63| 1007,87| 1042,92| 105607 113919 1121,66| 112166
ISCTR 3,24 3,61 3,54 3,77 4,71 5,02 4,76 3,52 4,44 5,20 4,16 4,76 4,89 6,20 6,45 6,70 6,15 5,35 5,99 5,18 5,18 5,52 5,52 5,52 5,52
ISDJEF 7,36 7,66 7,38 8,16 10,45 11,10 12,00 9,56 10,60 11,00 9,96 11,30 10,75 14,10 13,70 14,55 13,55 12,65 13,30 11,70 11,95 0,00 0,00 0,00 0,00
ISFIN 0,42 0,38 0,38 0,38 0,53 0,60 0,49 0,44 0,59 0,63 0,49 0,65 0,65 1,03 131 1,43 1,43 1,27 1,55 1,28 1,33 1,28 1,15 1,09 1,12
1SGSY. 1,32 1,36 1,19 1,25 1,54 1,75 1,66 1,62 1,78 1,84 1,558 1,80 1,77 2,25 2,22 2,33 2,46 2,48 2,67 2,74 2,83 2,71 2,88 2,97 3,00
1SGYO 0,78 0,66 0,65 0,56 0,85 1,07 1,06 0,82 0,96 1,05 0,92 1,14 1,28 1,55 1,61 1,75 1,87 1,84 2,01 1,92 2,05 1,99 2,09 1,93 1,98
ISIGTF 11,90 11,55 10,90 10,35 10,75 10,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ISKUR 381500 384811 3650,00| 3900,00] s519500] s12500| 540000 595000 561000 631500 6377,37| 638237 717704 7032,00| 689716 6907,15] 7242,02| 639736| 629741] 632739] 6357,38| 649233| 6096,09| 609609 558641
ISMEN 0,77 0,77 0,74 0,87 1,18 1,53 1,34 1,36 1,54 1,69 1,37 2,01 2,10 2,40 2,31 2,38 2,27 2,18 2,57 2,41 2,55 0,00 0,00 0,00 0,00
1ST30F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ISYAT 0,51 0,55 0,56 0,59 0,68 0,72 0,77 0,67 0,64 0,77 0,69 0,65 0,69 0,72 0,73 0,77 0,77 0,74 0,72 0,70 0,74 0,77 0,79 0,78 0,82
1ZMDC 1,26 1,25 1,25 1,29 2,03 2,49 2,44 2,31 2,26 2,21 2,07 1,89 1,65 2,11 2,02 2,11 2,26 2,13 2,50 2,55 2,63 2,69 2,59 2,51 2,91
1Zocm 8,19 7,79 7,66 8,77 10,78 13,98 14,52 12,74 16,92 19,24 16,83 11,12 10,40 13,28 13,36 14,73 15,69 13,60 14,09 14,25 14,17 14,17 14,41 14,19 12,67
KAPLM 4,16 3,88 3,78 3,80 4,80 6,10 5,15 5,00 6,95 6,95 6,00 7,40 6,80 9,55 10,00 9,45 8,70 8,70 8,85 8,90 8,95 8,24 9,83 10,03 12,01
KAREL 0,68 0,70 0,69 0,71 0,88 1,10 0,99 0,99 1,19 1,33 1,21 143 143 2,04 1,96 2,17 2,39 2,18 2,56 2,45 2,34 2,4 2,4 2,18 2,4
KARSN 0,60 0,69 0,71 0,91 1,24 1,57 1,57 1,33 1,88 2,02 1,75 2,40 1,75 2,40 3,31 372 3,57 3,13 3,15 2,93 2,86 1,74 1,62 1,17 1,15
KARSNR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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EK 41: 2009 1.Ay ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (KA-
NF)

KARTN 53,38 53,87 53,38 50,44 51,42 55,83 53,87 49,46 63,67 55,83 46,04 48,77 47,88 58,96 53,64 62,07 52,34 53,65 57,57 60,19 62,48 58,70 54,99 53,13 56,84
KCHOL 1,93 2,18 2,10 2,37 3,27 3,45 3,88 2,78 2,87 3,19 2,70 3,36 3,30 4,60 4,35 4,60 4,60 4,31 4,35 3,80 3,99 371 3,47 3,38 3,30
KENT 25,00 28,38 23,30 23,40 33,86 51,79 46,56 42,33 46,31 42,96 37,75 37,75 36,26 40,23 46,44 45,94 54,63 54,14 58,61 49,67 49,67 40,42 36,70 36,20 35,96
KERVT 9,00 10,10 675 7,80 10,50 9,90 9,80 10,50 10,80 10,90 11,10 9,00 6,95 9,40 10,30 8,70 7,80 7,30 7,00 6,65 6,70 5,90 6,45 6,40 7,10
KIPA 3,74 4,16 3,82 4,60 6,00 7,25 7,10 7,25 7,85 6,70 575 7,25 7,40 10,85 10,95 13,90 15,80 16,28 15,71 14,47 13,90 14,28 15,14 15,99 16,38
KLBMO 0,41 0,40 0,40 0,39 0,40 0,45 0,42 0,41 0,56 0,67 0,61 0,66 0,57 0,83 0,86 0,86 0,97 0,89 0,94 0,75 0,76 0,73 0,81 0,85 0,94
KLMSN 5,50 5,00 4,94 4,84 5,15 5,50 5,55 4,80 5,95 6,75 5,70 5,25 4,98 5,90 6,25 6,70 7,55 6,60 5,70 575 5,20 2,94 2,76 2,84 3,20
KNFRT 1,63 1,75 1,48 1,64 2,04 2,66 2,44 2,17 3,02 3,38 2,86 3,32 2,82 4,24 4,57 4,37 4,14 4,06 4,02 3,91 4,10 3,28 3,79 4,02 4,45
KONYA 37,78 35,60 31,49 33,18 33,18 39,96 40,45 37,78 44,08 42,70 36,50 42,24 38,11 47,29 50,51 60,15 52,80 53,26 56,94 55,56 56,94 55,83 61,94 66,74 63,25
KORDS 1,25 1,29 1,24 1,28 1,69 1,93 1,88 1,81 2,19 2,35 2,18 2,68 2,28 3,64 3,94 3,92 4,08 4,20 4,54 3,60 3,66 3,36 3,80 3,84 3,74
KOZAA 0,91 0,88 0,91 0,92 1,45 2,27 2,55 2,24 2,61 3,08 2,91 3,57 3,99 5,18 4,83 5,02 5,42 4,55 4,69 4,18 3,47 2,35 2,77 2,74 3,33
KRDMA 0,49 0,38 0,36 0,43 0,58 0,74 0,82 0,75 0,82 0,95 0,83 0,97 0,94 1,11 1,09 1,11 1,23 1,09 1,10 1,06 1,10 0,96 0,85 0,76 0,85
KRDMB 0,48 0,39 0,36 0,43 0,59 0,75 0,83 0,75 0,83 0,95 0,84 0,98 0,93 1,11 1,08 1,11 1,25 1,09 1,11 1,05 1,10 0,96 0,86 0,78 0,86
KRDMD 031 0,31 0,29 0,33 0,50 0,70 0,76 0,72 0,74 0,78 0,64 0,74 0,61 0,86 0,84 0,83 0,86 0,73 0,73 0,57 0,59 0,53 0,53 0,44 0,41
KRSTL 0,56 0,57 0,55 0,57 0,87 1,10 0,96 0,92 1,17 1,18 0,88 1,00 0,90 1,24 1,28 1,54 1,57 1,96 1,49 1,18 1,23 1,01 1,10 1,16 1,07
KRTEK 032 0,33 033 0,38 0,61 0,77 0,78 0,79 0,94 0,95 0,72 0,88 0,80 1,24 1,19 1,46 137 1,23 1,50 134 1,04 0,78 0,78 0,86 0,87
KUTPO 0,90 0,87 0,87 1,00 1,88 1,97 4,88 518 3,00 3,03 2,53 1,47 1,43 1,82 1,91 1,95 1,98 1,92 2,23 1,97 2,08 1,80 1,95 1,99 1,97
LINK 1,12 1,11 1,07 1,05 1,57 2,02 1,78 1,92 2,11 2,54 2,45 2,58 2,20 2,68 2,68 2,80 2,98 2,88 2,98 3,14 2,86 2,39 2,66 2,70 2,80
LOGO 0,95 0,96 0,97 0,93 1,27 1,59 1,43 1,44 1,92 2,02 2,69 2,55 1,90 2,23 2,33 2,19 2,15 2,06 2,33 2,58 1,96 1,58 1,65 1,69 1,83
LUKSK. 1,74 1,36 1,60 1,30 1,62 2,03 1,66 1,47 2,01 2,18 1,91 2,22 2,00 2,70 2,70 2,70 2,76 2,48 2,88 2,90 3,28 1,65 2,10 2,06 1,77
MAALT 5,65 6,10 5,40 5,15 7,15 9,50 8,05 7,55 9,65 10,90 10,20 12,10 7,45 10,10 11,20 11,70 12,40 11,40 16,70 21,70 15,10 24,00 34,00 32,75 28,25
MAKTK 0,17 0,18 0,18 0,20 0,27 0,27 0,23 0,26 0,31 0,33 0,32 0,35 0,34 0,42 0,43 0,41 0,39 0,39 0,39 0,35 0,38 0,31 0,34 0,32 0,32
MARTI 0,34 0,37 0,37 0,42 0,57 0,68 0,62 0,58 0,81 0,88 0,86 0,91 0,84 1,17 1,19 1,29 1,26 1,20 138 1,30 1,38 1,19 1,31 1,23 1,22
MEMSA 0,19 0,23 0,22 0,25 0,39 0,51 0,48 0,42 0,55 0,62 0,60 0,68 0,60 0,82 0,91 0,84 1,05 1,17 1,16 0,20 0,22 0,21 0,27 0,29 0,27
MERKO 2,21 2,35 1,78 1,64 2,00 2,43 2,40 2,40 2,58 2,72 2,18 2,11 1,80 2,20 2,34 2,54 1,97 1,95 1,24 0,63 0,67 0,66 0,64 0,65 0,71
METUR 0,78 0,76 0,73 0,76 1,25 1,60 1,59 1,49 1,78 1,93 1,82 2,07 1,68 2,21 2,21 2,31 2,43 2,28 2,54 2,56 2,56 2,22 2,50 2,22 2,10
METYO 0,42 0,45 0,52 0,39 0,56 0,71 0,55 0,55 0,67 0,72 0,66 0,81 0,87 135 1,37 1,22 0,90 0,84 0,91 0,89 0,93 0,87 0,91 0,93 0,99
MGROS 6,60 6,95 7,87 8,48 11,12 10,96 10,35 10,25 10,35 10,15 9,66 9,56 9,17 11,29 10,30 9,96 10,25 10,54 10,44 10,74 9,22 7,79 8,61 8,47 8,90
MIPAZ 0,51 0,53 0,54 0,78 1,06 1,20 1,25 1,00 1,23 1,68 139 1,69 1,62 2,09 2,26 2,54 2,76 2,60 2,86 2,80 2,86 2,36 2,46 2,27 2,08
MNDRS 0,19 0,19 0,17 0,22 0,31 0,40 0,35 0,37 0,40 0,41 0,39 0,44 0,44 0,56 0,63 0,66 0,72 0,74 0,66 0,55 0,52 0,48 0,48 0,51 0,50
MRBYO 0,82 0,90 0,79 0,83 0,79 0,99 0,99 0,87 0,85 0,84 0,79 0,75 0,80 0,91 0,84 0,89 0,84 0,81 0,86 0,84 0,87 0,90 0,83 0,83 0,82
MRDIN 2,70 2,83 2,68 3,13 3,89 4,44 4,30 4,05 4,62 4,62 3,81 3,91 3,48 4,19 4,29 4,41 4,57 4,69 4,94 4,66 4,23 4,10 4,40 4,21 3,89
MRSHL 5,64 5,77 5,45 6,32 8,54 9,54 8,86 8,45 10,45 10,85 9,79 10,61 10,93 12,56 12,73 14,11 13,87 11,50 11,75 11,18 11,75 10,33 11,21 11,77 11,77
MRTGG 0,52 0,60 0,52 0,55 0,79 0,97 0,84 0,80 1,20 1,34 1,20 1,53 1,36 2,02 2,11 2,23 2,41 2,34 2,44 2,64 2,14 2,8 2,54 2,39 4,26
MTEKS 0,24 0,25 0,23 0,29 0,42 0,53 0,44 0,40 0,55 0,64 0,59 0,71 0,72 0,90 0,94 1,04 1,12 1,14 1,25 0,87 0,94 0,88 1,10 1,04 1,10
MUTLU 0,82 0,92 0,87 1,23 1,88 2,36 2,52 1,90 2,21 2,01 1,88 2,08 2,15 2,44 2,50 2,54 2,82 2,84 2,48 2,42 2,18 1,74 1,71 1,52 1,58
MYZYO 0,44 0,42 0,35 0,37 0,53 0,56 0,56 0,55 0,61 0,66 0,57 0,70 0,72 0,84 0,86 0,91 0,79 0,78 0,78 0,75 0,82 0,77 0,75 0,75 0,70
MZBYO 0,97 0,84 0,81 0,75 0,86 0,93 0,80 0,51 0,61 0,61 0,48 0,57 0,57 0,97 1,22 0,99 0,98 1,03 0,85 0,85 0,88 0,00 0,00 0,00 0,00
MZHLD 0,35 0,35 0,36 0,44 0,60 0,64 0,54 0,58 0,52 0,58 0,55 0,71 0,71 1,04 1,18 1,42 1,41 1,76 1,74 1,83 1,48 2,26 0,92 0,94 0,98
NETAS 8,03 11,75 11,16 11,16 11,55 14,69 14,39 13,90 16,06 18,76 14,33 17,99 20,68 27,17 28,38 29,82 30,30 30,54 29,82 28,14 29,58 29,53 29,77 30,48 28,58
NFISTF 8,14 7,96 7,70 8,14 10,65 12,25 12,60 11,25 13,00 13,40 11,95 13,30 12,25 15,15 14,65 15,10 14,95 14,40 14,75 13,95 13,70 12,45 12,25 11,75 11,50

135




EK 42: 2009 1.Ay ve 2008-07 Yillar1 Aylar Itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar(NT-SK)

NTHOL 0,29 0,30 0,30 0,38 0,51 0,66 0,63 0,56 0,66 0,73 0,63 0,85 0,84 1,16 1,14 1,05 0,85 0,74 0,89 0,81 0,84 0,79 0,73 0,66 0,65
NTTUR 0,50 0,55 0,51 0,50 0,55 0,66 0,64 0,59 0,81 0,89 0,75 0,88 0,84 1,16 1,20 1,32 1,17 1,14 1,29 1,19 1,23 1,15 1,26 1,10 1,20
NUGYO 1,40 1,22 1,07 1,15 1,49 1,99 2,11 1,99 2,10 2,29 2,06 2,18 1,97 2,93 3,10 3,31 3,43 3,25 3,49 3,49 3,99 3,16 4,10 4,26 3,04
NUHCM 7,93 8,94 9,52 9,77 11,99 12,28 13,25 12,9 14,50 13,93 11,79 11,33 10,77 12,26 10,77 9,56 9,29 9,29 9,66 10,03 9,56 9,01 8,48 7,99 8,34
OKANT 1,80 1,37 1,26 0,98 1,17 0,91 0,19 0,14 0,16 0,19 0,18 0,20 0,21 0,24 0,25 0,27 0,25 0,25 0,24 0,17 0,18 0,18 0,19 0,20 0,22
OKANTR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OLMKS 4,98 4,50 4,54 3,83 3,10 4,12 3,79 4,88 4,44 3,63 3,25 3,97 3,98 5,12 5,30 5,63 5,63 5,26 4,80 4,75 4,59 4,05 3,81 3,81 3,46
OTKAR 7,94 8,28 673 7,17 12,10 14,14 12,59 11,62 14,62 14,08 12,56 15,43 16,95 18,03 17,31 19,20 18,12 18,12 20,18 19,92 19,83 14,39 13,89 11,46 11,63
OYAYO 0,36 0,33 0,31 0,31 0,41 0,48 0,47 0,47 0,54 0,60 0,53 0,59 0,60 0,80 0,81 0,83 0,83 0,80 0,86 0,87 0,99 0,00 0,00 0,00 0,00
0zGY0 0,78 0,61 0,59 0,58 0,90 1,20 1,17 1,04 148 1,76 1,69 1,71 1,77 1,69 1,23 1,18 1,23 1,20 135 1,39 135 1,29 132 1,20 1,26
PARSN 0,60 0,67 0,67 0,88 1,39 1,94 1,73 1,89 1,93 1,88 1,50 1,83 1,58 2,33 2,35 2,35 2,47 1,96 2,15 2,15 2,28 1,68 1,57 1,51 1,57
PEGYO 0,25 0,25 0,34 0,32 0,53 0,82 1,00 1,32 1,72 1,03 0,92 1,16 1,25 2,00 1,91 2,32 1,64 1,04 0,86 0,72 0,75 0,61 0,66 0,64 0,66
PENGD 0,51 0,54 0,51 0,50 0,79 1,05 0,93 0,97 1,20 1,32 1,10 1,35 1,27 1,95 2,09 2,34 1,94 1,72 1,75 1,66 1,44 1,00 0,95 1,04 1,20
PERYOY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PETKM 3,80 4,62 4,84 4,18 4,40 5,45 5,35 5,00 7,25 7,00 6,50 7,30 6,50 8,60 9,35 9,65 9,90 9,85 10,40 8,95 9,00 7,65 7,10 6,30 5,20
PETUN 1,93 1,91 1,53 1,53 2,46 3,09 2,96 2,56 3,62 3,56 2,96 3,05 2,89 3,73 3,75 4,10 376 3,52 3,24 3,15 3,17 2,46 2,42 2,31 2,25
PIMAS 2,02 1,79 1,25 1,16 1,67 2,38 2,27 1,96 3,50 3,96 2,96 3,20 3,14 3,86 376 3,58 3,62 3,40 3,80 3,60 378 3,18 3,16 3,36 3,38
PINSU 2,77 2,69 2,45 2,61 4,00 5,20 5,69 4,79 6,52 6,50 678 5554 5,58 6,04 6,50 6,41 6,41 6,45 6,68 6,73 6,32 3,68 3,87 3,59 4,04
PKART 1,24 1,49 1,27 1,58 1,93 2,12 1,82 1,75 2,13 2,15 2,10 2,45 2,37 3,04 2,80 3,20 3,40 3,02 2,25 1,92 1,71 1,39 1,48 1,51 1,63
PKENT 25,25 21,50 19,10 19,50 17,00 20,30 20,40 18,70 21,60 22,70 22,30 23,80 26,00 20,60 19,50 21,10 23,70 20,80 23,10 22,20 23,00 22,90 23,60 24,30 22,40
PNSUT 2,56 2,61 2,40 2,38 3,75 4,57 2,11 3,56 5,96 5,86 4,96 5,30 543 6,98 6,81 6,85 6,77 6,25 547 5,56 5,30 4,85 433 3,78 3,98
PRKAB 0,56 0,57 0,55 0,66 0,80 1,07 1,07 0,99 133 1,16 1,02 1,12 0,80 1,11 1,09 1,24 1,16 1,18 131 1,26 1,28 1,06 1,12 1,17 1,14
PRKTE 1,18 1,35 0,84 0,98 1,45 2,01 2,21 2,12 2,22 2,44 1,73 1,85 1,69 2,10 2,20 2,42 2,38 2,36 2,24 1,93 2,12 1,78 2,22 2,28 2,26
PRTAS 0,19 0,23 0,20 0,26 0,41 0,32 0,29 0,28 0,37 0,77 0,66 0,76 0,71 1,00 131 145 0,97 0,92 0,92 1,05 1,16 0,77 0,81 0,62 0,52
PTOFS 3,37 2,63 2,57 2,86 4,95 5,90 5,81 4,70 4,94 528 4,64 4,94 4,24 5,15 5,20 5,15 5,11 4,90 4,77 4,64 4,91 4,37 4,30 4,23 3,51
RAYSG 1,16 1,18 1,05 1,27 1,69 2,38 2,36 1,95 2,88 3,23 2,98 3,69 3,00 4,10 4,63 3,80 3,50 3,80 2,55 2,50 2,48 2,49 2,51 1,64 1,04
RYSAS 0,81 0,90 0,82 0,95 2,76 4,04 4,10 4,32 4,49 4,07 4,17 4,45 4,54 522 4,22 4,19 4,41 4,62 4,41 3,97 373 3,43 3,75 3,56 3,61
SAGYO 0,39 0,43 0,40 0,42 0,57 0,70 0,69 0,65 0,78 0,80 0,74 0,87 0,87 1,18 1,29 1,38 1,18 0,78 0,88 0,82 0,87 0,90 1,00 0,00 0,00
SAHOL 2,94 3,26 2,89 3,45 4,49 4,66 5,40 3,89 432 4,34 3,79 5,05 4,46 5,87 6,01 7,24 7,06 6,56 6,65 5,97 5,60 5,42 5,11 511 5,24
SANKO 1,62 1,65 1,59 1,95 2,37 2,70 2,74 2,72 2,74 2,74 2,46 2,80 2,86 3,64 3,74 3,78 4,00 3,56 3,66 3,48 3,48 3,14 3,28 3,18 3,12
SARKY 132 147 1,29 1,97 2,38 2,74 2,68 2,41 2,54 2,52 2,27 2,49 2,38 2,92 3,03 3,18 3,24 3,31 3,56 3,42 3,42 3,18 3,18 3,18 3,54
SASA 0,27 0,24 0,23 0,28 0,35 0,43 0,37 0,36 0,44 0,48 0,44 0,52 0,50 0,69 0,70 0,72 0,76 0,73 0,75 0,69 0,73 0,71 0,76 0,80 0,83
SEKFK 0,41 0,31 0,28 0,27 0,41 0,53 0,48 0,49 0,54 0,64 0,53 0,64 0,69 1,04 1,08 1,14 1,28 1,27 139 1,16 0,94 1,03 1,05 1,12 1,17
SELEC 139 1,30 1,04 0,96 1,25 1,59 1,58 1,42 1,81 1,79 1,78 1,98 1,71 2,14 2,04 2,19 2,43 2,30 2,34 2,47 2,34 2,32 2,42 2,18 2,26
SELGD 0,29 0,33 0,37 0,25 0,30 0,29 0,18 0,17 0,24 0,24 0,37 0,45 0,45 0,63 0,68 0,65 0,72 0,74 0,88 0,51 0,56 0,48 0,56 0,61 0,68
SERVE 0,57 0,56 0,54 0,56 0,94 1,46 1,64 1,48 1,58 1,54 137 1,41 1,27 1,62 1,50 1,57 1,68 1,95 2,14 1,92 1,82 1,60 1,63 147 1,49
SILVR 0,46 0,46 0,49 0,39 0,66 0,85 0,77 0,81 2,36 1,86 1,76 1,69 1,62 2,10 1,74 1,25 1,08 0,95 0,99 1,00 1,13 0,92 0,97 0,89 0,92
SISE 0,89 1,00 0,99 1,13 144 147 147 1,19 1,56 1,81 1,51 1,74 1,52 2,16 2,10 2,34 2,45 2,23 2,39 2,21 2,19 2,08 2,10 2,26 2,20
SKBNK 0,92 1,00 0,96 1,13 1,74 2,08 2,29 2,18 2,08 2,85 2,28 3,57 3,23 4,66 4,04 4,43 4,36 4,54 3,94 3,19 3,23 2,43 2,09 2,21 1,73
SKPLC 0,90 0,83 0,82 1,19 1,87 2,50 2,37 2,28 3,62 3,88 3,16 3,80 3,18 3,80 4,30 4,58 4,04 3,50 2,52 2,17 2,26 1,55 1,59 1,34 1,52
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EK 43: 2009 1.Ay

UN)

ve 2008-2007 Yillar1 Aylar Itibari Ile Diizeltilmis Fiyatlar (SK-

SKTAS 2,35 2,13 2,08 2,44 3,61 4,73 4,19 4,16 4,69 4,82 4,74 5,28 4,95 5,16 436 4,04 4,28 4,16 3,22 3,29 3,05 2,47 2,26 2,19 2,51
SMISTF 4,62 4,82 4,70 5,20 7,34 9,06 8,88 7,82 9,30 10,08 8,66 10,25 9,70 12,65 12,40 13,15 13,10 12,45 13,15 12,25 11,95 11,35 11,30 10,90 10,40
SNGYO 1,25 1,51 131 1,67 2,57 3,90 3,90 3,83 3,24 3,94 3,90 5,25 5,94 7,11 6,85 7,20 6,68 5,42 6,29 5,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SNPAM 0,57 0,45 0,51 0,64 0,91 1,15 1,11 1,08 1,42 1,62 1,51 1,99 2,35 2,80 2,50 2,66 3,12 1,68 1,95 1,82 2,72 1,57 0,94 0,86 0,92
SODA 0,93 0,93 0,83 0,87 0,90 1,10 1,08 0,98 1,21 1,16 1,01 1,02 0,99 1,50 1,56 1,80 1,96 1,91 2,07 2,14 2,05 1,81 1,84 1,94 1,93
SONME 0,55 0,32 0,31 0,53 0,77 0,97 0,92 0,90 1,16 1,34 1,49 1,79 1,26 1,86 1,88 2,06 2,02 1,78 1,69 1,50 157 1,28 1,49 1,06 1,20
SPTURF 7,06 7,40 7,04 7,64 9,54 10,55 11,35 9,38 10,75 11,50 10,30 11,75 11,15 14,50 14,05 14,80 13,90 12,90 13,50 12,20 12,15 11,55 11,15 10,60 10,50
TACYO 0,74 0,77 0,79 0,75 0,87 1,05 133 0,90 1,24 1,41 1,13 1,15 1,09 1,48 143 1,51 1,51 1,56 1,68 1,55 1,49 1,32 1,43 1,53 136
TATKS 1,01 1,21 1,17 1,22 1,89 2,50 2,96 3,12 3,62 3,70 2,78 2,80 2,48 3,10 2,88 3,08 3,04 2,94 3,18 2,80 2,17 1,96 2,24 1,92 1,89
TAVHL 2,84 2,55 2,35 2,83 4,89 5,57 5,92 6,22 8,09 6,83 5,57 584 6,18 8,17 8,48 8,17 8,48 8,70 9,62 8,78 9,47 8,86 8,78 7,86 0,00
TBORG 0,84 0,92 0,85 0,90 1,24 1,52 1,63 1,19 1,57 1,78 1,98 1,22 1,19 1,83 1,91 1,96 2,06 2,01 2,32 2,28 2,30 2,12 2,27 2,30 2,38
TCELL 8,31 8,21 8,31 7,13 7,79 7,46 8,35 6,57 9,01 9,29 10,11 11,02 9,29 11,65 11,65 10,20 9,29 8,60 8,33 8,06 8,06 6,92 6,24 6,28 6,90
TCRYO 0,39 0,34 0,31 0,41 0,55 0,51 0,50 0,49 0,57 0,56 0,53 0,56 0,56 0,76 0,82 0,87 0,87 0,78 0,75 0,76 0,79 0,73 0,77 0,83 0,80
TEBNK 0,73 0,82 0,80 0,91 1,28 1,50 1,42 1,05 1,27 1,62 1,35 1,93 2,18 2,89 2,85 3,00 3,04 2,74 2,80 2,85 2,64 2,62 2,46 2,19 1,86
TEKFK 0,29 0,30 0,28 0,28 0,45 0,64 0,55 0,51 0,59 0,61 0,55 0,55 0,58 0,98 1,06 1,23 1,30 1,33 131 1,11 1,02 0,87 1,00 0,88 0,99
TEKST 0,45 0,48 0,47 0,54 133 1,78 1,58 1,43 1,46 1,68 1,52 1,02 0,95 1,43 1,51 1,76 1,77 1,65 1,87 1,75 1,51 1,41 141 1,19 1,27
TEKTU 0,43 0,43 0,40 0,44 0,63 0,88 0,95 1,02 1,15 1,25 1,12 1,20 1,05 1,42 1,41 1,41 1,40 1,97 2,46 3,30 3,14 1,86 1,90 1,39 1,36
THYAO 1,14 1,07 0,99 0,89 1,24 1,22 1,12 0,94 1,24 1,34 1,17 1,37 132 1,61 1,48 1,56 1,76 1,70 1,82 1,81 157 1,57 131 1,41 137
TIRE 3,44 4,10 4,25 4,75 6,07 4,13 4,03 4,27 3,80 3,82 3,75 3,80 3,80 3,91 3,37 3,42 3,49 3,51 3,18 3,06 3,08 3,07 1,97 1,93 1,90
TKBNK 3,16 2,75 2,87 2,81 3,68 4,76 4,76 4,47 573 9,65 7,69 8,23 6,22 5,24 5,44 5,68 578 5,68 5,39 5,44 5,83 519 5,54 5,49 5,49
TKFEN 2,17 2,34 2,78 3,34 5,74 6,58 6,46 7,54 7,34 6,29 5,26 514 5,10 514 4,78 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TKSYO 0,79 0,73 0,48 0,38 0,63 0,55 0,53 0,47 0,62 0,63 0,58 0,68 0,71 1,05 1,01 1,10 1,15 1,55 1,71 1,53 0,87 0,68 0,77 0,78 0,93
TOASO 1,16 1,11 1,09 1,72 2,58 3,85 4,04 3,43 4,56 4,51 3,99 5,29 4,92 5,70 5,33 5,70 5,61 5,52 5,80 5,89 5,84 5,50 4,81 4,77 4,86
TRCAS 2,31 2,42 2,46 1,99 4,16 519 4,40 3,44 5,34 6,22 6,01 7,13 5,84 6,92 6,96 7,27 6,29 6,61 6,96 531 4,75 4,26 4,29 3,89 3,99
TRKCM 0,80 0,85 0,89 0,92 1,17 1,50 143 1,22 1,46 1,57 138 1,98 1,85 2,31 2,34 2,49 2,31 2,27 2,49 2,43 2,22 2,00 2,05 1,98 1,96
TRNSK 0,17 0,19 0,19 0,22 0,28 0,25 0,20 0,20 0,27 0,27 0,27 0,30 0,35 0,38 0,36 0,37 0,34 0,35 0,35 0,26 0,29 0,27 0,25 0,28 0,30
TSKB 0,63 0,77 0,70 0,65 0,86 0,93 0,92 0,74 0,88 0,98 0,80 0,90 0,90 1,28 1,28 1,31 1,42 1,30 147 1,35 141 1,46 1,43 144 1,50
TSKYO 0,41 0,43 0,39 0,36 0,45 0,50 0,49 0,47 0,55 0,64 0,46 0,49 0,49 0,65 0,67 0,70 0,70 0,67 0,70 0,64 0,65 0,61 0,64 0,66 0,67
TSPOR 8,60 7,25 7,55 9,15 13,80 13,40 13,10 13,40 12,60 14,90 12,90 9,70 8,35 6,50 6,08 5,82 5,56 518 5,35 5,09 4,66 4,33 3,75 3,58 3,56
TTKOM 3,87 3,16 3,09 3,00 3,47 3,85 3,89 3,74 4,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TTRAK 3,79 3,83 3,58 4,29 7,29 9,84 9,28 8,40 10,40 11,31 11,39 11,31 9,35 12,36 13,75 13,50 12,85 13,42 13,42 13,01 11,14 10,67 11,01 11,01 10,39
TUDDF 2,42 2,80 2,44 3,10 3,98 5,50 5,60 4,40 10,80 10,70 10,60 9,35 9,05 9,15 9,40 9,25 9,15 9,30 9,20 9,20 9,15 883 9,59 883 9,92
TUKAS 0,45 0,38 0,34 0,42 0,50 0,64 0,60 0,62 0,89 1,06 0,98 1,02 0,96 1,16 1,09 1,20 1,07 1,02 1,16 1,10 0,98 0,84 0,83 0,82 0,85
TUMTK 0,31 0,20 0,22 0,28 0,31 0,35 0,29 0,30 0,38 0,42 0,41 0,36 0,36 0,35 0,28 0,29 0,26 0,28 0,29 0,30 0,33 0,35 0,33 0,33 0,36
TUPRS 13,52 13,95 12,91 16,79 20,32 24,10 27,33 24,32 26,26 26,11 22,32 23,65 22,32 25,92 23,27 24,97 24,22 22,51 24,22 23,84 23,65 19,53 21,62 19,00 17,44
UCAK 0,96 0,92 0,77 0,78 0,94 1,25 1,27 1,16 1,44 154 1,29 1,48 1,40 2,13 2,21 2,47 2,65 2,67 3,02 3,11 3,27 3,12 3,06 2,81 2,97
UKIM 1,96 2,15 1,60 1,56 157 1,89 2,00 2,68 3,00 2,90 3,04 2,90 3,08 2,82 2,76 2,72 2,90 2,96 2,86 3,22 3,64 2,76 3,04 3,34 3,86
ULKER 1,70 1,75 1,70 2,05 2,67 3,05 2,89 2,61 2,52 2,85 2,56 3,69 3,67 4,60 4,14 4,57 4,66 4,66 4,70 4,92 4,92 4,66 4,22 4,09 3,39
UNYEC 2,37 2,14 1,83 2,11 341 4,28 4,07 3,91 4,52 4,91 4,71 4,67 4,59 5,09 5,32 5,47 5,24 5,58 6,00 5,35 4,14 3,90 374 3,83 3,24
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EK 44: 2009 1.Ay ve 2008-2007 Yillar1 Aylar itibari ile Diizeltilmis Fiyatlar (US-

Z20)

USAK 0,44 0,44 0,46 0,58 0,85 0,99 0,89 0,83 1,03 1,09 0,99 1,17 1,16 1,80 1,82 1,77 1,90 1,86 1,95 1,68 1,74 1,48 1,59 1,60 1,80
VAKBN 1,20 1,17 1,20 1,49 2,13 2,26 2,37 1,59 2,10 2,52 2,36 2,80 2,80 4,02 3,73 4,29 4,00 3,61 4,06 3,8 3,50 3,45 3,11 3,09 3,25
VAKFN 0,98 1,01 0,93 114 1,42 1,85 1,83 1,45 1,89 2,26 1,64 2,30 2,37 5,64 6,92 6,88 5,64 5,08 4,52 2,40 2,45 1,62 1,57 1,58 1,58
VAKKO 0,33 0,35 0,31 0,33 0,50 0,61 0,52 0,47 0,65 0,73 0,66 0,51 0,48 0,68 0,71 0,74 0,77 0,78 0,91 0,98 0,88 0,66 0,80 0,85 0,90
VANET 1,89 1,41 1,32 1,00 1,51 1,99 1,98 1,99 1,94 2,18 2,01 2,29 2,06 2,91 2,99 2,71 2,36 2,12 2,09 2,29 2,31 1,80 1,88 1,79 2,15
VARYO 0,67 0,65 0,39 0,41 0,63 0,87 0,86 0,87 1,06 1,02 0,90 1,29 1,12 1,30 1,36 1,43 1,50 1,37 1,62 1,10 1,28 1,28 1,68 6,82 1,10
VESBE 1,09 1,18 1,18 1,15 2,48 3,77 4,15 3,75 3,87 3,61 2,00 2,32 2,97 3,61 3,58 3,74 3,47 2,53 2,40 2,06 2,05 1,98 2,06 1,91 2,06
VESTL 0,81 0,85 0,76 0,81 1,30 1,76 1,59 1,78 1,94 2,04 1,50 1,85 1,72 2,62 2,86 3,11 3,02 2,66 2,95 2,84 3,18 3,15 3,20 3,17 3,17
VKFRS 4,80 4,54 4,42 5,10 6,50 7,80 7,40 6,35 8,05 7,45 5,85 7,50 6,45 11,50 13,00 13,10 11,60 11,50 10,40 10,00 10,70 9,50 10,80 11,10 11,10
VKFYT 0,57 0,56 0,55 0,62 0,82 1,17 1,16 1,33 1,63 1,70 1,12 1,33 1,97 1,53 1,26 1,18 1,25 1,16 1,20 1,18 1,24 1,08 1,13 1,11 1,20
VKGYO 1,10 0,95 0,84 0,95 1,15 1,45 1,45 1,31 1,48 1,54 1,45 1,53 1,61 2,15 2,22 2,62 2,54 3,17 2,31 2,15 2,29 1,95 2,08 2,05 2,10
VKING 0,32 0,31 0,33 0,27 0,46 0,61 0,67 0,64 0,81 0,90 0,85 1,23 1,30 1,83 2,01 2,41 2,05 2,12 2,17 1,86 1,70 1,38 1,30 1,16 1,09
YATAS 0,72 0,72 0,71 0,80 1,27 1,42 1,41 1,15 1,18 1,36 1,21 1,39 1,26 1,85 1,86 1,99 2,18 1,96 2,30 2,38 2,44 2,37 1,94 1,82 1,89
YAZIC 4,75 4,75 4,94 4,69 6,06 7,75 7,12 6,74 6,93 7,06 6,64 8,15 7,58 9,51 8,52 8,48 8,34 8,48 9,42 9,70 9,32 8,15 8,96 8,33 7,89
YKBNK 1,79 2,10 1,91 1,92 2,70 2,66 2,66 1,95 2,55 2,48 2,25 2,41 2,70 3,59 3,84 3,96 3,37 3,26 3,38 2,55 2,60 2,61 2,57 2,66 2,38
YKFIN 1,38 1,22 1,15 1,17 1,70 2,09 2,15 1,87 2,35 2,63 2,40 2,57 3,03 2,89 3,06 3,17 3,18 3,10 3,47 3,13 3,15 2,89 3,03 2,98 3,07
YKGYO 0,65 0,61 0,65 0,72 1,90 2,49 2,78 2,38 2,82 2,36 2,18 2,54 2,39 3,34 4,06 4,38 4,38 4,64 4,84 4,22 4,36 4,40 4,28 4,20 3,40
YKRYO 0,48 0,48 0,45 0,49 0,57 0,63 0,62 0,58 0,66 0,73 0,66 0,74 0,77 0,97 0,98 1,07 1,02 0,97 0,99 0,91 0,94 0,86 0,93 0,89 0,91
YKSGR 6,02 4,33 4,37 7,15 13,81 14,79 15,86 15,57 15,96 12,13 11,64 12,13 7,71 9,65 10,77 10,87 11,93 13,39 12,71 9,70 9,90 9,22 9,59 6,15 6,10
YUNSA 0,68 0,60 0,59 0,89 1,01 1,12 1,07 0,99 1,27 1,33 1,31 1,48 1,46 1,67 1,70 1,72 1,72 1,70 1,93 1,93 2,06 1,80 2,01 2,04 1,96
YYGYO 0,52 0,59 0,51 0,43 0,72 1,08 0,87 0,80 0,84 0,77 0,72 0,72 0,69 1,09 1,17 1,23 1,31 1,13 1,20 1,21 1,18 1,10 1,32 1,47 1,38
ZOREN 2,14 2,09 2,03 2,28 4,34 5,10 5,15 5,15 5,95 5,35 4,40 4,50 3,60 4,92 4,70 5,60 5,08 4,56 5,15 3,96 3,76 3,36 3,52 3,52 3,78

138




EK 45: 2003-2004 Yillari Itibari Ile Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri

Hisse

SERMAYE ARTIRIMI

1 TL NOMINAL DEGERLI HS IGIN ODENEN NAKIT TEMETTU +
1. TEMETTUDEN BEDELSiZ ARTIRIM KARSILIGI

2003 2004 2003 2004

Kodu

E::::;’I‘Sel Ay E::::;’I‘Sel Ay E::::;’I‘Sel Ay E::::;‘:I Ay | Temettii | Ay | Temettii | Ay | Temettii | Ay | Temettil | Ay | Temettii | Ay
ACIBD 4,50 7 0,17 5 1,06 7
AEFES 2,25 9 0,20 5 0,75 6
AKBNK 1,47 6 1,25 6 0,05 3 0,25 3
AKCNS 2,50 1 1,75 11 0,17 3 0,12 4
AKGRT 1,33 7 1,70 12 0,21 4 0,20 3
ALKIM 1,15 11 0,36 3 0,37 4
ANACM 1,57 11 1,00 4 0,22 5 0,13 5
ANHYT 1,54 5 0,11 3 0,31 5
ANSGR 1,25 5 0,12 3 0,25 5
ARCLK 2,75 5 1,00 5
AYGAZ 3,30 5 0,88 5 0,12 5
BJKAS 0,16 11
BRSAN 0,45 5 0,22 5
BSOKE 5,00 6 0,12 3 0,01 5
BTCIM 1,15 6 0,10 3 0,13 5
BUCIM 2,00 7 0,52 4 0,11 4
CIMSA 1,80 12 0,49 4 0,21 4
CLEBI 2,00 10 1,50 8 4,69 8 0,30 8
DOBUR 1,99 5 0,27 3 0,27 4
DYHOL 1,30 8 0,13 8
EDIP 0,10 5 0,09 8
ENKAI 1,99 12 0,35 5 0,20 5
ERBOS 0,15 5 0,11 5
FINBN 1,20 12 1,39 9 0,05 12 0,05 9
FORTS 1,40 8 1,34 8 0,17 5 0,34 8
FROTO 4,00 9 0,20 5 0,19 8
GOLTS 0,83 5 0,83 6
GSRAY 15,65 5 22,68 | 11
HURGZ 1,68 5 1,70 7 0,26 5 0,10 6
ISCTR 1,76 12 1,15 8 0,06 12 0,10 4
1ZOCM 1,33 4 1,75 6 0,25 4 0,20 5
KARTN 5,15 4 1,05 4
KCHOL 1,20 6 2,87 1 0,04 6 0,05 5
KIPA 0,21 4 0,05 6
KONYA 0,45 5 0,70 5
KRTEK 3,00 9 0,15 5 0,15 5
MIGRS 2,50 1 0,10 4 0,13 5
MRSHL 2,00 5 0,94 5 0,80 6
NUHCM 0,23 4 0,23 5
PNSUT 2,90 6 0,15 6
PTOFS 1,19 4 1,15 8 0,10 8
SAHOL 1,25 2 1,20 4 0,05 4 0,13 5
SARKY 5,00 5 0,45 5 0,20 6
SISE 1,41 5 1,05 8 0,07 6
TCELL 2,95 7 0,24 6 0,24 7
TEBNK 1,05 3 0,29 4 0,25 4
TIRE 2,00 8 0,15 5 0,06 5
TRKCM 1,62 12 0,32 5 0,25 5
TUKAS 1,39 4 1,36 5 0,13 4 0,25 5
TUPRS 0,60 4 1,42 4
UCAK 3,26 3 0,62 5
YAZIC 1,50 7 0,30 5 1,04 5
YKFIN 1,37 11 2,13 7 1,13 7
YKSGR 1,33 8 0,23 8 0,00 4
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EK 46: 2004-2005 Yillari Itibari Ile Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri

SERMAYE ARTIRIMI

1 TL NOMINAL DEGERLI HS IGIN ODENEN NAKIT TEMETTU +
1. TEMETTUDEN BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI

Hisse
Kodu 2004 2005 2004 2005
Egtllsjg;?; Ay Egtllsjg;?; Ay Egtls;;:sel Ay Ez::;;:; Ay | Temettd | Ay | Temettd | Ay | Temettli | Ay | Temettd | Ay | Temettd | Ay
ACIBD 4,50 7 1,06 7 0,07 5
AEFES 0,75 6 0,85 5
AKBNK 1,25 6 1,20 7 0,25 3 0,25 3
AKCNS 0,12 4 0,31 3
AKGRT 0,20 3 0,28 3
ALKIM 1,15 11 0,37 4 0,41 3
ANACM 1,00 4 0,13 5 0,14 5
ANHYT 1,54 5 1,50 5 0,31 5 0,11 3
ANSGR 1,25 5 1,50 6 0,25 5
ATEKS 0,20 3 0,15 4
ATSYO 2,00 11 0,30 2
AYGAZ 0,12 5 0,12 5
BANVT 4,00 7 1,10 6
BJKAS 18,38 7 0,16 11
BRSAN 0,22 5 0,90 4
BRYAT 3,00 5 0,10 5 0,08 5
BSOKE 5,00 6 0,01 5 0,08 2
BTCIM 1,15 6 0,13 5 0,15 2
BUCIM 2,00 7 0,11 4 0,39 4
CIMSA 0,21 4 0,39 4
CLEBI 1,50 8 0,30 8
CMENT 0,39 6 0,19 5
DOBUR 1,99 5 0,27 4 0,02 4
ECILC 5,00 2 0,15 6 0,07 5
EDIP 0,09 8
EGGUB 0,40 6 1,25 5
EMNIS 0,05 6
ENKAI 1,50 5 0,20 5 0,50 5
ERBOS 0,11 5
EREGL 11,00 6 1,00 6 0,79 5
FENER 0,45 8 1,81 9
FINBN 1,39 9 1,61 10 0,05 9 0,05 10
FORTS 1,34 8 1,06 12 0,17 5 0,34 8 0,06 12
FROTO 1,20 5 0,20 5 0,19 8 0,60 3 0,54 9 0,23 12
GOLTS 0,83 6 1,11 5
GSRAY 22,68 11 13,58 11
HURGZ 1,70 7 0,10 6 0,03 5
ISCTR 1,15 8 1,20 7 0,10 4 0,13 4
1Z0OCM 0,20 5 0,35 4
KARTN 1,05 4 2,85 4
KCHOL 2,87 1 1,27 3 1,15 8 0,05 5 0,10 5
KIPA 0,05 6 0,09 5
KONYA 0,70 5 1,36 5
KRTEK 3,00 9 0,15 5
LUKSK 0,11 5
MIGRS 2,50 1 0,13 5 0,15 5
MRSHL 2,00 5 1,48 6 0,80 6
MUTLU 21,00 10 0,13 6 0,18 3
NUHCM 2,00 11 0,23 5 0,26 5
PNSUT 2,90 6 0,15 6 0,09 5
PTOFS 1,15 8 1,21 6 0,10 8 0,21 6
SAHOL 1,20 4 0,13 5 0,10 5
SARKY 5,00 5 0,20 6 0,10 5
SISE 1,41 5 1,05 8 0,07 6 0,07 5
SKTAS 2,00 5 2,00 5
TACYO 1,00 5
TCELL 2,95 7 1,26 5 0,24 6 0,24 7 0,33 5
TEBNK 1,05 3 0,25 4 0,16 4
TIRE 0,06 5 0,08 5
TRKCM 0,25 5 0,31 5
TSKB 1,25 8 1,40 5 0,25 8 0,21 5
TUPRS 1,42 4 2,12 5
UCAK 0,62 5 0,50 4
ULKER 1,10 12 1,01 12 0,04 6 0,08 5
YAZIC 1,50 7 1,95 7 1,04 5 1,11 5
YKFIN 2,13 7 1,13 7
YKSGR 0,00 4 0,03 5
ZOREN 1,02 8 0,02 8 0,04 6
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EK 47: 2005-2006 Yillar1 Itibari ile Hisse Senedi Boliinme Katsayis1 Ve Nakit
Temettii Odemeleri

1 TL NOMINAL DEGERLI HS ICIN ODENEN NAKIT TEMETTU +
Hisce SERMAYE ARTIRIMI L TEMETTIODEN BEDEL ATy SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI
Kodu 2005 2006 2005 2006
E;’t“s’;‘;?; Ay Egt':;‘;:; Ay Egt':;‘;:; Ay E;’t“s’;‘;?; Ay | Temetti | Ay | Temetta | Ay | Temetti | Ay | Temettii | Ay | Temetta | Ay

ACIBD 007 |5 008 |5
ADNAG 145 | 1| 138 |12 003 | 5 007 | 4
ADEL 018 | 5 022 |5
AEFES 085 |5 085 |5
AFMAS | 263 | 6 009 |5 006 |5
AGYO 0,02 | 4 002 |5
AKBNK 120 |7 122 |6 025 | 3 030 |3
AKCNS 115 | 3 031 | 3 054 | 3
AKGRT 200 | 3 028 | 3 032 | 3
AKSA 405 |11 045 |5

AKSUE 200 | 1 028 | 5

ALCAR 022 |5 051 | 5
ALKIM 041 | 3 039 | 3
ANACM 014 | 5 018 | 4
ANHYT 150 |5 117 |5 011 | 3 010 |5
ARCLK 057 |5 050 |5
ARENA | 800 | 5 306 | 5 019 |5
ASELS 070 | 5 000 |5
ASUZU 118 |5 109 |5
ATEKS 015 | 4

AYEN 150 |5 029 |5

AYGAZ 710 | 6 012 |5 010 | 6
BAGFS 070 | 5 175 | 5
BOLUG 115 |12 018 | 5 0,25 | 3
BOSSA 160 | 6 032 | 4 005 | 4
BRISA 520 | 3 610 | 4
BRSAN 0,90 | 4 045 | 5
BRYAT 008 |5 009 |5
BSOKE 008 | 2 022 | 3
BTCIM 015 | 2 024 | 3
BUCIM 200 | 4 039 | 4 055 | 4
CEMTS 200 | 4 040 | 4 020 | 4
CIMSA 039 | 4 037 |5
CMENT 116 | 6 019 |5

DESA 105 |8 111 [ 8 005 | 6 011 | 8
DEVA 042 | 5 010 | 7
DMSAS 010 |5 010 |5
DOAS 032 |5 041 | 4
DOBUR 0,02 | 4

DOKTS 015 |5 008 |5
DYHOL 184 | 1| 104 | 5] 106 |2 004 |5

ECILC 007 |5

ECZYT 200 | 4 126 | 1] 110 | 5] 004 |5 015 |5
EGGUB 125 |5 100 |5
ENKAI 200 | 1 150 | 5] 200 |5 050 | 5 013 | 5
EREGL 079 |5 019 |5
FENER 181 | 9 179 | 9
FFKRL 174 | 5 054 | 5

FINBN 161 |10 132 | 7 0,05 |10 005 | 7
FMiZP 26,15 | 2 10,60 | 2
FROTO | 120 | 5 060 | 3| 054 | 9| 0238 |[12] o040 | 4| o088 | 4
GENTS 200 |5 0,08 | 7 015 |5
GSDHO | 150 | 11 167 |3 001 |5

GSRAY 13,58 | 11 1016 | 8
GUBRF 011 | 5

GUSGR 007 |5 005 |5
HEKTS 125 | 6 119 |5 0,09 | 6 011 | 5
HURGZ 003 |5 010 |5
IDAS 011 |5

IHLAS 100 | 4 0,00 |5

INDES 256 | 5 122 | 5 008 |5 019 |5
ISCTR 120 | 7 140 | 11 013 | 4 016 | 4
ISFIN 200 | 6 200 | 7 013 | 6 030 | 7
ISGYO 005 |5 005 |5
ISYAT 125 |5 010 | 4 025 |5
IZOCM 035 | 4 045 | 4
KARTN 285 | 4 200 | 4
KCHOL 127 | 3| 115 |8 ] 140 |6 010 |5 008 | 6
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EK 48: 2005-2006 Yillari Itibari le Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri(KE-ZO)

Hisse

SERMAYE ARTIRIMI

1 TL NOMINAL DEGERLI HS ICIN ODENEN NAKIT TEMETTU +
1.TEMETTUDEN BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI

Kodu 2005 2006 2005 2006
Egtlgg;?:‘ Ay Egtl:;;:; Ay Egtl:;;:; Ay Eg::g;?sel Ay | Temettl | Ay | Temettd | Ay | Temetti | Ay | Temettd | Ay | Temetti | Ay
KENT 0,05 5 0,25 5
KIPA 0,09 5
KONYA 1,36 5 2,80 5
KORDS 0,20 5 0,19 4
MIGRS 1,15 5 0,15 5 0,15 5
MRDIN 1,18 12 1,11 11 0,43 5 0,76 5
MUTLU 21,00 10 0,18 3 0,01 3
NETAS 0,44 5 0,86 5
NUHCM 2,00 11 0,26 5 0,32 5
OLMKS 0,11 4 0,13 4
OTKAR 0,60 5 0,40 5
PETUN 0,15 5 0,25 5
PNSUT 0,09 5 0,35 5
PRKAB 0,04 4
PTOFS 1,21 6 0,21 6 0,16 5
SAHOL 1,50 4 1,50 4 0,10 5 0,07 5
SARKY 0,10 5 0,11 5
SISE 0,07 5
SKTAS 5,00 5 2,00 5 0,20 5
TCELL 1,26 5 1,19 6 0,33 5 0,27 5 0,16 6
TEBNK 1,32 6 0,16 4 0,32 4
TIRE 0,08 5 0,08 5
TOASO 1,11 7 0,07 5 0,10 5
TRKCM 1,29 7 0,31 5 0,29 4
TSKB 1,40 5 1,50 5 0,21 5 0,28 5
TSKYO 2,00 7 1,50 5 0,05 7 0,30 5
TTRAK 1,00 5 2,00 5
TUDDF 0,33 5 0,35 5
TUPRS 2,12 5 1,94 5
UCAK 6,00 1 0,50 4 0,68 4
ULKER 1,01 12 0,08 5 0,09 5
VKGYO 3,00 8 1,12 7 0,06 8 0,12 7
YAZIC 1,95 7 1,11 5 0,65 5
YKRYO 1,25 6 0,04 5 0,21 6
YKSGR 0,03 5
YUNSA 0,09 4 0,20 4
ZOREN 0,04 6
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EK 49: 2006-2007 Yillari Itibari Ile Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri(AC-GE)

SERMAYE ARTIRIMI

1 TL NOMINAL DEGERLI HS iCIN ODENEN NAKIiT TEMETTU + 1.TEMETTUDEN

BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI

Hisse
Kodu 2006 2007 2006 2007
E;’t';’g;'; Ay E;’t'g;‘;?; Ay E;’t'g;‘;?; Ay E;’t'sg;?; Ay | Temetti | Ay | Temettii | Ay | Temetti | Ay | Temetti | Ay | Temetti | Ay | Temetta | Ay
ACIBD 008 |5 004 |5
ADNAC | 145 | 1| 188 |12 007 | 4 0.08 | 4
ADEL 022 | 5 048 |5
AEFES 399 | 9 08 |5 085 |5
AFMAS 006 |5 010 |5
AFYON 21,00 | 5 22,00 | 5
AGYO 002 |5 003 | 4
AKBNK | 122 | 6 125 |6 030 |3 030 |3
AKCNS | 1,45 | 3 054 |3 067 | 4
AKGRT | 200 | 3 032 |3 021 |3
AKMGY 1,60 |11 350 | 5] 030 |8 08l |10
ALARK | 11,00 | 6 106 |12 007 |5 001 |7
ALCAR 051 |5 037 |5
ALGYO | 154 | 7 054 | 7 018 |5
ALKIM 03 |3 048 | 4
ALTIN 110 |9 007 |9
ANACM 200 |10 018 | 4 014 | 4
ANELT 200 | 2 00 |3 005 | 4
ANENT | 147 | 5 0,10 |5 007 |3
ANSGR | 133 | 5 138 |6 0,10 |5 006 | 4
ARCLK 050 |5 050 |5
ARENA 019 | 5 021 |5
ARFYO 0,09 |5
ASELS 090 |5 080 |5
ASUZU 150 |5 109 |5 083 |5
ATAYO | 580 | 8 274 [ 2 069 | 8
ATLAS 400 | 6 022 |7
ATSYO | 300 |5 025 |5
AVRSY | 127 |6 004 | 7
AYGAZ | 140 | 6 105 |6 0,10 |6 005 | 5] 005 | 6] o086 |8
BAGFS 175 | 5 125 | 5
BIMAS 100 | 4 220 |5
BOLUC 025 |3 046 |3
BOSSA 005 | 4 010 | 4
BRISA 610 | 4 475 | 4
BRSAN 045 |5 094 |5
BRYAT 009 |5 005 |5
BSHEV 094 |5 120 |5
BSOKE 022 | 3 041 |3
BTCIM 024 |3 039 |5
BUCIM 200 | 4 055 | 4 035 | 4
BUMYO | 216 | 3 A1 | 4 006 |3 001 |2
CEMTS | 200 | 4 155 |5 020 | 4 030 |5
CIMSA 037 |5 087 |5
CLEBI 090 |5 136 | 5
DENTA 233 | 7 004 | 6 010 |7
DESA i1 |8 011 |8
DEVA 010 | 7
DITAS 1000 | 9 198 |6 050 | 9 013 |6
DMSAS 0,10 |5 010 |5
DOAS 041 | 4 0.06 |5
DOHOL | 204 |11 EEE
DOKTS 0,08 |5 030 |3
ECBYO 008 | 4
ECZYT 126 | 1] 140 |5 015 |5 005 |5
EGCYO | 211 |1 213 |10 055 | 4
EGGUB 100 |5 060 |5
ENKAI 200 |5 150 |5 013 |5 032 |5
EREGL 173 | 5 0,19 |5 066 |5
EVNYO 0,10 |5 0.04 |5
FENER 179 | 9 183 |10
FINBN 132 |7 112 |7 005 | 7 0.05 | 7
FMizP 10,60 | 3 3020 | 2
FNSYO | 140 | 7 110 |7 040 | 7 000 |7
GARAN 005 | 4 005 | 4
GARFA | 107 |5 105 |6 007 |5 0.05 |6
GDKYO | 240 | 8 150 |9 0,10 |5 004 |3
GENTS | 200 |5 125 |6 015 [ 5 0.06 |6
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EK 50: 2006-2007 Yillari Itibari Ile Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri(GO-YU)

1 TL NOMINAL DEGERLI HS ICIN ODENEN NAKIT TEMETTU + 1.TEMETTUDEN

Hisco SERMAYE ARTIRIMI BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI
Hisee 2006 2007 2006 2007

E;’t'::;‘l‘; Ay E;’t'::;‘l‘; Ay Egt':;‘;:; Ay E;’t'::;‘l‘; Ay | Temettii | Ay | Temetti | Ay | Temetti | Ay | Temettii | Ay | Temettii | Ay | Temetti
GOLTS 200 |5 220 |5
GRNYO | 235 | 8 114 |6 008 | 5 0.04 |6
GSRAY 10,16 | 8
GUSGR 200 |6 005 |5
HDFYO | 1,70 | 3 019 |5
HEKTS | 119 |5 011 [ 5 008 | 4
HURGZ IEEE 010 [ 5
IBTYO 010 |5
INDES 122 |5 102 |7 019 |5 004 |5
ISCTR 140 |11 016 | 4 015 | 4
ISFIN 200 |7 140 | 6 030 |7 003 | 6
ISGYO 136 | 6 005 |5 005 |6
ISYAT 125 |5 105 | 6 0.25 | 5 005 | 5] 005 |6
IZOCM 045 | 4 183 | 3
KARTN 140 | 1 200 | 4 574 | 5 | 2556 |10
KCHOL | 1,10 | 6 138 |6 008 | 6 004 |6
KENT 025 |5 007 |5
KONYA 280 | 5 330 |5
KORDS 019 | 4
LOGO 300 |4 110 [i2 0,10 |12
LUKSK | 337 |9 026 |9
MGRS | 1.5 |5 101 |11 015 | 5 0235 |5
MNDRS | 215 | 7 102 |6 002 |7 0.02 |6
MRDIN | 1,11 |11 076 | 5 101 | 4
MRSHL 156 | 3 125 |5 150 |5
MUTLU 001 |3
NETAS 086 | 5 030 |5
NUHCM 032 |5 040 | 4
OLMKS 013 | 4 027 |5
OTKAR 040 |5 125 |5
PETUN 025 |5 033 |5
PNSUT 035 |5 044 |5
PTOFS 118 |6 016 | 5 041 | 6
SAHOL 007 |5 010 |5
SARKY 011 | 5 0.24 | 5
SKTAS | 500 |5 020 | 5 015 | 4
SODA 322 |10 013 | 4 0,25 | 4
TCELL | 149 | 6 027 | 5] 046 |6 0.26 | 4
TEBNK | 1,32 | 6 131 | 6] 755 |9 | o032 |4
TIRE 008 |5 008 |5
TKBNK 006 |5 0.76 | 5
TOASO 010 [ 5 012 |5
TRCAS | 309 | 2 021 | 2] 039 |5 030 |5
TRKCM | 1,20 | 7 161 110 029 | 4 023 | 4
TSKB 150 |5 133 |5 028 |5 017 | 5
TSKYO | 150 | 5 030 | 5
TSPOR 0,86 |10
TTRAK 200 |5 228 | 5
TUDDF 120 |5 035 |5 020 |5
TUPRS 194 |5 263 | 5
UCAK 068 | 4 248 | 4
ULKER T |12 009 |5 010 |5
UNYEC 025 |3 081 |3
VAKBN 795 |1 031 |5 030 |5
VKEYT | 1,96 | 8 020 |5
VKGYO | 112 |7 710 |7 012 |7 010 |7
YAZIC 400 | 2 065 | 5 053 |5
YKRYO | 125 | 6 0.21 | 6 005 |5
YUNSA 020 | 4 019 | 4
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EK 51: 2007-2008 Yillari Itibari Ile Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri(AC-GU)

SERMAYE ARTIRIMI

1 TL NOMINAL DEGERLI HS ICIN ODENEN NAKIT TEMETTU +
1.TEMETTUDEN BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI

Hisse
Kodu 2007 2008 2007 2008
Egtl::;?sel Ay E;:::}Tsel Ay Egt“;;;:; Ay Egt“;;;:; Ay | Temettt | Ay | Temettl | Ay | Temettd | Ay | Temettd | Ay | Temettd | Ay

ACIBD 1,85 6 0,04 5

ADNAC 1,03 9 0,08 4 0,10 4
ADEL 0,48 5 0,50 5
AEFES 3,99 9 0,85 5 0,25 5
AFMAS 0,10 5

AFYON 22,00 5 19,22 5
AGYO 1,19 7 1,12 9 0,03 4 0,17 7
AKBNK 1,25 6 0,30 3 0,24 3
AKCNS 0,67 4 0,65 4
AKGRT 0,21 3 0,33 4
AKMGY 3,50 5 0,30 8 0,81 10 3,20 5
AKSA 0,15 5

AKYO 0,42 4 0,30 3
ALARK 1,15 7 1,06 12 0,01 7 0,01 5
ALCAR 0,37 5 0,45 5
ALGYO 0,18 5 0,14 5
ALKIM 0,48 4 0,46 5
ANACM 2,09 10 1,10 6 0,14 4 0,10 6
ANELT 0,05 4 0,11 5
ANHYT 1,43 6 0,07 3 0,20 3
ANSGR 1,38 6 1,27 6 0,06 4 0,16 3
ARCLK 0,50 5 0,25 5
ARENA 0,21 5 0,23 5
ASELS 4,00 6 0,80 5 1,74 5
ASUZU 1,50 5 0,83 5 0,50 5
AVIVA 2,00 11 0,10 5 0,07 5
AYGAZ 1,05 6 1,20 6 0,05 5 0,05 6 0,86 8 0,20 6
BAGFS 1,25 5 4,16 5
BIMAS 3,00 6 2,20 5 3,90 5
BOLUC 0,46 3 0,31 4
BOSSA 0,10 4 0,16 4
BRISA 4,75 4 6,40 4
BRSAN 0,94 5 0,81 5
BRYAT 0,05 5 0,11 5
BSHEV 1,20 5 0,95 5
BSOKE 0,41 3 0,08 4
BTCIM 0,39 5 0,12 4
BUCIM 1,50 5 0,35 4 0,59 4
BUMYO 1,11 4 0,01 2 0,11 2
CCOLA 0,09 5 0,13 5
CEMTS 1,55 5 0,30 5 0,10 5
CIMSA 0,87 5 1,11 4
CLEBI 1,80 1 1,36 5 1,04 3
DENTA 2,33 7 0,10 7

DERIM 0,09 9 0,08 6
DITAS 1,98 6 0,13 6

DMSAS 0,10 5 0,07 5
DOAS 0,06 5 0,20 5
DOKTS 0,30 3 0,05 5
ECZYT 1,27 7 0,05 5 0,05 5
EGEEN 1,00 4 0,15 4
EGGUB 0,60 5 1,76 5
ENKAI 1,50 5 1,33 5 0,32 5 0,39 5
ERBOS 0,21 5 0,31 5
EREGL 1,73 5 1,36 5 0,66 5 0,57 5
EVNYO 0,04 5 0,03 5
FENER 1,83 10 2,10 10
FENIS 2,30 6 1,14 7 0,38 6 0,12 7
FINBN 1,12 7 1,07 10 0,05 7 0,05 10
FMIZP 69,00 7 30,20 2 14,76 2
FNSYO 1,10 7 1,20 7 0,09 7 0,20 7
FROTO 0,55 4 0,60 10 0,70 4 0,55 10
GARAN 2,00 6 0,05 4

GARFA 1,05 6 1,07 9 0,05 6 0,07 9
GDKYO 1,50 9 0,04 3 0,10 3
GENTS 1,25 6 0,06 6 0,02 5
GRNYO 1,14 6 1,22 7 0,04 6 0,05 7
GUBRF 0,23 5 0,50 5
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EK 52: 2007-2008 Yillari Itibari Ile Hisse Senedi Bolinme Katsayisi Ve Nakit
Temettii Odemeleri(HA-YU)

SERMAYE ARTIRIMI

1 TL NOMINAL DEGERLI HS ICIN ODENEN NAKIT TEMETTU +
1.TEMETTUDEN BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIM KARSILIGI

’;fjj _ 2007__ _ 2008 _ 2007 2008
Eg::;;::l Ay Eg::;;::l Ay Eg::;;::l Ay Egtl::;?sel Ay | Temettd | Ay | Temetti | Ay | Temetti | Ay | Temettd | Ay | Temettd | Ay

HALKB 0,60 4 0,68 5
HEKTS 0,08 4 0,13 5
INDES 1,02 7 0,04 5 0,05 5
ISCTR 0,15 4 0,21 4
ISFIN 1,40 6 1,33 6 0,03 6 0,10 6
ISGSY 1,04 6 0,06 5 0,13 9
ISGYO 1,36 6 0,05 6 0,05 5
ISYAT 1,05 6 3,42 4 0,05 5 0,05 6 0,40 3
1ZMDC 2,00 6 0,77 6 0,08 5
1ZOCM 1,83 3 2,32 3
KAPLM 0,06 5

KAREL 1,20 8 1,14 6 0,20 8 0,14 6
KARTN 1,40 1 5,74 4 25,56 10 4,93 3
KCHOL 1,38 6 1,15 5 0,04 6 0,15 5
KENT 0,07 5 0,12 5
KONYA 3,30 5 2,50 5
MIGRS 1,01 11 0,23 5 0,59 5
MNDRS 1,02 6 0,02 6

MRBYO 0,02 3 0,10 3
MRDIN 1,24 3 1,01 4 1,06 5
MRSHL 1,56 3 1,50 5 1,34 5
MZBYO 0,02 11

NETAS 0,30 5 0,30 5
NUHCM 0,40 4 0,60 5
OLMKS 0,27 5 0,27 5
OTKAR 1,25 5 1,25 5
PETUN 0,33 5 0,42 5
PINSU 0,34 5 0,47 5
PNSUT 0,44 5 0,69 5
PRKAB 0,06 4 0,20 4
PRKTE 2,50 6 0,13 5 0,08 6
PTOFS 1,18 6 1,12 6 0,11 6 0,12 6
SAHOL 0,10 5 0,10 5
SARKY 0,24 5 0,24 5
SELEC 2,30 6 0,29 6 0,12 5
SISE 2,24 10 0,15 5

SKTAS 0,15 4 0,30 5
SODA 3,22 10 1,04 7 0,25 4 0,04 7
TCELL 0,26 4 0,29 5
TIRE 0,08 5

TKBNK 0,76 5 0,05 5
TOASO 0,12 5 0,18 5
TRCAS 1,30 7 0,30 5 0,30 5
TRKCM 1,62 10 1,12 6 0,23 4 0,12 6
TSKB 1,33 5 1,25 6 0,17 5 0,21 6
TTRAK 2,28 5 1,76 5
TUDDF 1,20 5 0,20 5

TUPRS 2,63 5 4,19 5
UCAK 2,48 4

ULKER 1,11 12 0,10 5 0,09 5
UNYEC 0,81 3 0,79 4
VAKBN 1,95 1 0,30 5 0,06 5
VARYO 1,60 6 1,50 2 0,08 4 0,06 5
VESBE 0,16 5 0,27 5
VKGYO 1,10 7 1,04 7 0,10 7 0,04 7
YAZIC 4,00 2 0,53 5 0,20 5
YKFIN 0,14 4 0,18 5
YKRYO 0,05 5

YKSGR 0,02 4 0,13 5
YUNSA 0,19 4
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EK 53: 2002-2003 Yil1 Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapanis Fiyatlari

BORSA KAPANIS FIYATLARI
E‘::j 2002 2003
10 1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

ACIBD 235 | 295 | 240 | 243 | 253 | 255 | se5 | 345 | 335 | 340 | 355 | 398 | 448 | 425 | 725
AEFES 2325 | 2050 | 3000 | 2425 | 2650 | 2450 | 3125 | 3000 | 2825 | 2050 [ 32,00 | 1650 | 1820 | 1720 | 17,70
AKBNK 550 | 640 | 48 | 620 | 610 | 450 | 555 | 525 | 420 | 393 | 435 | 555 | 695 | 650 | 735
AKCNS 970 | 1350 | 990 | 470 | 465 | 405 | 435 | 395 | 365 | 318 [ 383 | 378 | 520 | 333 | 403
AKGRT 465 | 620 | 510 | 550 | 560 | 400 | 468 | 478 | 458 | 360 [ 423 | 485 | 585 | 575 | 475
ALKIM 305 | 315 | 260 | 310 | 395 | 335 | 438 | 415 | 380 | 313 | 328 | 325 | 343 | 330 | 380
ANACM 135 | 248 | 185 | 170 | 180 | 178 [ 201 180 | 205 | 197 | 202 | 228 | 280 | 196 | 243
ANHYT 138 | 213 | 150 | 150 | 158 | 130 | 172 | 164 | 145 | 133 | 153 | 216 | 300 | 270 | 358
ANSGR 123 | 148 | 113 | 120 | 125 | o098 | 118 | 105 | o096 | o090 | o099 | 120 | 156 | 136 | 1.6
ARCLK 1300 | 1600 | 1125 | 1450 | 1450 | 1150 | 1520 | 550 | 495 [ 430 | 485 | 520 | 715 | 635 [ 780
AYGAZ 910 | 1150 | 900 | 940 | 930 | 790 | 1070 | 365 | 318 | 260 [ 295 | 300 | 340 | 325 | 388
BJKAS 1725 | 1975 | 1625 | 1700 | 1925 | 1675 | 1960 | 2230 | 2040 | 1920 | 1870 | 1860 | 1940 | 1840 | 2450
BRSAN 345 | 510 | 440 | 345 | 375 | 350 | 443 | 438 | 413 | 383 | 383 | 390 | 443 | 420 | 510
BSOKE 330 | 480 | 375 | 355 | 370 | 300 | 893 | 358 | 328 | 310 | 305 | 313 | 3028 | 803 | 345
BTCIM 200 | 435 | 310 | 280 | 285 | 285 | 293 | 255 | 248 | 225 | 220 | 214 | 204 | 216 | 255
BUCIM 11,00 | 1200 | 930 | 1100 | 1100 | 1125 | 1100 | 1070 | 1070 | 1070 | 1050 | 1040 | 100 | 1000 [ 10,60
CIMSA 370 | 1040 | 730 | 415 | 435 | 395 | 450 | 428 | 393 | 348 [ 380 | 383 | 453 | 515 | 343
CLEBI 1750 | 2325 | 2100 | 1800 | 1825 | 1725 | 2060 | 2080 | 2140 | 2140 | 1560 | 1560 | 830 | 60 [ 9,05
DOBUR 230 | 300 | 230 | 390 | 490 | 360 | 428 | 605 | 473 | 423 | 380 | 385 | 458 | 405 | s35
DYHOL 243 | 305 | 208 | 265 | 250 | 195 | 217 | 260 | 220 | 258 | 230 | 285 | 413 | 403 | s40
EDIP 130 | 158 | 138 | 138 | 143 | 125 | 157 | 187 | 125 | 142 | 130 | 132 | 140 | 134 | 145
ENKAI 41,00 | 4800 | 91,00 | 4400 [ 4500 | 4800 | 5450 | 5150 | 4875 | 4825 [ 5300 | 5150 | 52,00 | 5350 | 36.50
ERBOS 335 | 395 | 38 | 38 | 350 | 340 | 418 | 423 | 403 | 398 [ 328 | 350 | 378 | 380 | 430
FINBN 078 | 103 | 083 | 079 | 096 [ o083 | o093 | 096 | 099 | o8 [ o091 [ o095 | 1238 | 131 1,57
FORTS 098 | 113 | o091 | 102 [ 118 [ o091 106 | 100 | 1,06 | 108 | o84 | o083 | 126 | 120 | 172
FROTO 1400 | 1875 | 1400 | 17,00 | 1725 | 1525 | 1800 | 1790 | 1760 | 1830 | 1930 | 635 | 830 | 760 [ 940
GOLTS 620 | 870 | 730 | 640 | 760 | 720 | 905 | 735 | 650 | 575 | 605 | 585 | 625 | 670 | 740
GSRAY 3250 | 3200 | 3400 | 3750 [ 3600 | 3350 | 4575 | 4375 | 4250 | 4150 | 4575 | 4475 | 3100 | 3700 | 4025
HURGZ 435 | 550 | 400 | 435 | 440 | 200 | 355 | 258 | 245 | 258 [ 295 | 305 | 393 | 383 | s00
ISCTR 435 | 620 | 440 | 435 | 530 | 395 | 483 | 473 | 450 | 438 | 520 | 635 | 750 | 720 | 570
1ZocM 205 | 395 | 310 | 315 | 335 | 245 | 235 | 240 | 138 | 126 | 147 | 147 | 198 | 175 | 218
KARTN 4950 | 5400 | 51,00 | 5400 | 5500 | 60,00 | 61,00 | 60,00 | 61,00 | 6000 | e050 | 7750 | 81,00 | 81,00 | 8950
KCHOL 1725 | 2200 | 1775 | 1750 | 1800 | 1375 | 1580 | 1560 | 1240 | 1200 | 1380 | 1680 | 2040 | 1810 | 2390
KIPA 11,75 | 1325 | 1275 | 1225 | 1350 | 920 | 1220 | 1190 | 1230 | 1240 | 11,90 | 1360 | 1620 | 1720 | 17,60
KONYA 11,00 | 1375 | 1125 | 1075 | 1150 | 1075 | 1260 | 1200 | 1120 | 1030 | 11,20 | 1290 | 1300 | 1350 | 17,30
KRTEK 200 | 243 | 235 | 200 | 205 | 205 | 288 | 249 | 200 | 220 | 218 | 216 | 200 | 215 | 227
MIGRS 1450 | 100,00 | o100 | 1350 | 1375 | 1225 | 1380 | 1390 [ 1410 | 1480 | 1510 | 1740 | 2040 | 1760 [ 2010
MRSHL 2750 | 4000 | 3800 | 31,00 | 2050 | 2550 | 3575 | 3200 | 3050 | 2850 | 2850 | 2850 | 3025 | 3050 | 39,00
NUHCM 380 | 475 | 340 | 475 | 430 | 405 | 493 | 455 | 433 | 405 | 408 | 410 | 418 | 435 | 440
PNSUT 213 | 230 | 198 | 200 | 208 | 168 | 201 | 186 | 167 | 163 | 162 | 177 | 108 | 194 | 288
PTOFS 690 | 680 | 370 | 740 | 580 | 530 | 498 | 453 | 400 | 355 | 433 | 418 | 445 | 415 | 495
SAHOL 435 | 580 | 465 | 455 | 410 | 320 | 353 | 343 | 340 | 333 [ 375 | 460 | 630 | 550 | 665
SARKY 530 | 700 | 550 | 580 | 640 | 560 | 665 | 600 | 585 | 575 | 570 | 570 | 600 | 570 | 685
SISE 155 | 228 | 168 | 163 | 18 | 153 | 18 | 184 | 171 165 | 177 | 197 | 200 | 202 | 280
TCELL 970 | 11,75 | 1000 | 1125 | 1075 | 870 | 940 | 925 | 950 | 940 [ 1020 | 955 | 11,30 | 1120 | 1400
TEBNK 223 | 300 | 208 | 238 | 245 | 225 | 210 | 204 | 195 | 194 | 201 | 231 | 308 | 320 | 443
TIRE 315 | 425 | 335 | 345 | 325 | 255 | 330 | 328 | 308 | 335 [ 151 | 120 | 145 | 138 | 176
TRKCM 330 | 600 | 510 | 330 | 340 | 340 | 380 | 323 | 315 | 308 | 353 | 360 | 438 | 3903 | 310
TUKAS 208 | 220 | 18 | 200 | 2238 | 185 | 180 | 172 | 167 | 167 | 171 | 168 | 188 | 188 | 193
TUPRS 780 | 1050 | 820 | 800 | 870 | 780 | 1000 | 1000 | 935 | 975 [ 1140 [ 1190 | 12,40 | 1020 | 11,70
UCAK 1375 | 1775 | 1600 | 1400 | 1500 | 1200 | 1330 | 1240 | 1240 | 1200 | 1360 | 1480 | 1570 | 1520 | 1890
YAZIC 1375 | 1875 | 1475 | 1500 | 1650 | 1200 | 1650 | 1590 | 1450 [ 1390 | 1500 | 1590 | 1890 | 1770 [ 2360
YKFIN 490 | 580 | 18 | 510 | 410 | 305 | 355 | 375 | 420 | 358 [ 450 | 485 | e60 | 388 | 410
YKSGR 19 | 163 | 113 | 170 | 158 | 125 | 181 173 | 181 147 | 121 | 131 158 | 137 | 151
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EK 54: 2003-2004 Yil1 Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapanis Fiyatlari

BORSA KAPANIS FIYATLARI

Hisse Kodu 2003 2004
10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ACIBD 4,48 4,25 7,25 6,50 9,25 10,60 11,80 10,80 11,40 2,90 2,95 3,63 4,60 4,42 4,56
AEFES 18,20 17,20 17,70 17,60 18,90 18,00 19,90 18,30 17,30 20,20 20,20 23,00 23,60 23,40 27,25
AKBNK 6,95 6,50 7,35 6,50 6,95 7,00 6,60 6,15 5,45 6,05 6,40 6,80 6,55 6,80 8,35
AKCNS 5,20 5,85 4,03 3,63 3,78 3,80 3,70 3,10 3,00 3,33 4,23 4,20 4,32 4,70 4,76
AKGRT 5,85 5,75 4,75 4,08 4,60 4,58 3,85 3,50 3,65 4,20 4,55 4,80 4,64 4,56 5,40
ALKIM 3,43 3,30 3,80 3,60 3,98 6,20 6,60 5,90 5,55 4,60 4,33 4,65 5,00 4,58 4,20
ANACM 2,80 3,04 2,43 2,31 2,65 3,28 3,80 3,58 3,40 3,38 3,38 4,38 4,12 4,46 4,50
ANHYT 3,00 2,72 3,58 3,60 3,90 4,58 3,83 2,19 2,48 3,25 3,10 4,08 3,92 3,46 3,96
ANSGR 1,56 1,36 1,96 1,78 1,94 2,28 2,28 1,56 1,61 1,82 1,96 2,37 2,74 2,88 3,26
ATEKS 2,17 2,01 2,27 2,16 2,17 2,31 2,15 2,20 2,06 2,12 2,18 2,58 2,84 2,74 2,88
ATSYO 1,57 1,72 2,27 2,53 2,93 3,40 2,90 2,90 3,20 3,03 2,93 3,18 3,46 1,96 2,02
AYGAZ 3,40 3,25 3,88 3,43 3,48 3,78 3,38 2,98 3,00 3,18 3,33 3,53 3,34 3,14 3,24
BANVT 6,70 5,80 7,50 6,60 7,00 8,60 9,10 9,40 8,40 2,11 2,05 2,17 2,17 1,82 1,73
BJKAS 19,10 18,40 24,50 25,75 24,10 22,00 20,80 20,30 19,70 19,90 19,80 20,00 23,50 26,00 22,40
BRSAN 4,43 4,20 5,10 4,78 6,45 7,75 7,65 7,60 7,90 7,80 9,30 10,50 10,30 12,80 11,70
BRYAT 4,65 4,38 6,80 6,70 9,15 9,05 8,70 2,43 2,50 2,90 3,60 4,10 4,08 3,88 3,80
BSOKE 3,28 3,00 3,45 3,40 3,53 4,43 5,15 5,15 0,84 0,85 0,93 1,05 1,09 1,10 1,13
BTCIM 2,24 2,15 2,55 2,40 2,63 2,88 2,78 2,32 1,91 2,09 2,16 2,26 2,51 2,90 2,82
BUCIM 10,10 10,00 10,60 10,40 11,20 11,70 11,30 11,20 12,20 6,05 5,80 7,00 6,85 7,25 7,35
CIMSA 4,53 5,17 3,43 2,88 3,05 3,48 3,03 2,85 2,85 2,88 3,38 3,95 4,22 4,38 4,68
CLEBI 8,30 8,60 9,05 8,55 8,90 9,55 9,30 8,85 9,00 8,85 6,05 6,00 7,60 7,45 7,20
CMENT 5,05 4,90 5,35 5,15 5,60 5,70 5,40 5,45 5,15 4,95 5,00 5,45 7,60 7,25 7,10
DOBUR 4,53 4,05 5,35 4,50 4,83 5,05 4,63 2,19 2,37 3,83 4,75 4,75 4,68 4,40 4,16
ECILC 5,70 5,50 7,25 7,35 1,58 1,73 1,82 1,84 1,66 1,75 1,82 1,89 1,95 1,89 2,43
EDIP 1,40 1,33 1,45 1,41 1,83 1,89 1,83 1,81 2,02 1,98 2,09 2,31 2,29 2,84 2,92
EGGUB 6,40 6,20 8,00 10,00 10,10 10,00 11,40 11,50 12,30 12,80 12,10 13,20 15,10 17,70 22,30
EMNIS 1,62 1,56 2,13 1,83 1,80 2,33 2,49 2,30 2,20 2,33 2,30 2,48 2,62 2,62 3,30
ENKAI 52,00 53,25 36,50 32,25 33,75 32,50 27,50 28,75 30,50 30,75 30,00 35,25 36,25 37,00 37,25
ERBOS 3,78 3,80 4,30 4,13 5,35 7,90 7,55 6,60 6,35 6,55 5,03 5,35 6,10 6,80 6,10
EREGL 31,25 27,75 41,50 38,25 41,50 49,75 40,25 37,50 3,78 4,55 5,15 5,50 5,80 5,95 6,10
FENER 14,30 11,70 15,40 11,10 10,80 12,10 11,50 11,40 11,10 10,60 10,40
FINBN 1,23 1,32 1,57 1,31 1,47 1,72 1,69 1,43 1,54 1,67 1,75 1,50 1,48 1,62 2,42
FORTS 1,26 1,29 1,72 1,56 1,74 2,20 2,29 1,80 2,09 2,12 1,61 1,70 1,60 1,62 2,54
FROTO 8,30 7,60 9,40 9,15 9,15 11,00 11,20 10,40 10,80 11,10 11,20 11,80 11,30 10,00 10,70
GOLTS 6,25 6,70 7,40 8,45 9,10 10,00 10,50 9,75 8,80 8,75 9,55 10,40 12,50 13,90 16,80
GSRAY 31,00 37,00 40,25 63,00 60,00 61,00 59,50 53,00 56,50 66,00 71,50 72,00 88,00 85,50 70,00
HURGZ 3,93 3,83 5,00 4,00 4,65 4,68 4,03 3,70 4,08 2,68 2,85 2,73 2,92 2,78 3,18
ISCTR 7,50 7,20 5,70 5,15 6,00 5,90 5,08 4,95 5,40 5,65 4,98 5,50 6,10 6,75 7,45
1ZOCM 1,93 1,76 2,13 2,08 2,60 2,85 2,73 2,26 2,24 2,34 2,49 3,23 3,24 3,22 3,24
KARTN 81,00 81,00 89,50 90,50 88,50 97,50 77,50 73,50 71,00 74,00 72,50 88,50 156,00 133,00 150,00
KCHOL 20,40 18,00 23,90 7,40 7,40 7,75 6,55 6,15 6,70 7,55 8,15 8,80 8,80 7,85 8,80
KIPA 16,20 17,20 17,60 17,30 17,80 17,60 17,90 17,70 17,80 17,70 17,60 17,80 21,70 21,10 20,60
KONYA 13,00 13,50 17,30 15,90 16,00 17,70 17,90 15,80 14,30 15,00 15,60 17,80 20,40 28,00 40,25
KRTEK 2,20 2,14 2,27 2,10 2,08 2,17 3,55 4,08 4,85 5,05 4,93 1,53 1,51 1,30 1,13
LUKSK 3,08 3,10 3,25 3,15 3,20 3,28 3,08 2,73 2,75 2,83 2,85 3,18 3,32 4,12 3,76
MIGRS 20,40 17,60 20,10 7,30 7,20 8,40 7,10 6,90 7,20 7,85 8,10 8,35 8,85 9,25 11,20
MRSHL 30,25 30,50 39,00 35,00 36,75 38,75 39,25 18,20 17,80 17,10 16,20 17,00 21,70 20,40 20,70
MUTLU 7,45 6,80 8,20 8,00 10,60 11,40 11,60 10,80 11,10 10,90 10,05 10,80 15,20 12,00 12,60
NUHCM 4,18 4,35 4,40 4,78 5,05 5,20 5,30 4,90 5,10 5,45 5,85 6,20 6,60 8,20 8,40
PNSUT 1,93 1,93 2,88 2,65 3,08 3,70 4,70 4,60 1,44 1,50 1,68 1,65 1,75 1,98 2,17
PTOFS 4,45 4,13 4,95 5,00 5,30 5,85 5,35 4,70 4,68 5,05 4,68 5,20 4,78 4,48 4,48
SAHOL 6,30 5,50 6,65 5,80 6,25 6,25 4,63 4,23 4,40 4,65 4,88 5,40 5,30 4,52 5,25
SARKY 6,00 5,60 6,85 8,25 8,25 9,05 10,40 2,00 1,62 1,60 1,64 1,78 1,97 1,90 1,98
SISE 2,29 2,02 2,80 2,95 3,55 3,90 3,65 2,53 2,75 3,10 3,33 3,30 3,54 3,36 3,72
SKTAS 10,30 9,55 11,90 11,40 15,60 17,40 14,10 13,00 11,00 11,30 11,70 14,00 17,90 17,80 17,20
TACYO 2,50 2,57 3,60 4,60 5,30 4,65 4,23 2,90 2,95 3,43 3,45 3,60 4,12 3,88 3,90
TCELL 11,30 11,20 14,00 13,50 16,50 18,70 15,40 15,70 18,30 6,00 5,50 6,70 8,50 8,75 9,40
TEBNK 3,03 3,16 4,43 3,85 4,38 4,80 4,50 3,78 4,18 4,20 5,50 5,75 5,85 7,55 8,00
TIRE 1,45 1,38 1,76 1,98 2,43 2,58 2,31 2,33 2,20 2,20 2,36 2,46 2,48 2,50 2,47
TRKCM 4,33 3,90 3,10 3,18 3,60 3,58 3,28 3,10 3,40 3,60 3,83 3,80 3,64 3,72 3,68
TSKB 0,74 0,79 1,10 0,99 1,07 1,16 1,10 1,01 1,02 1,19 0,97 1,15 1,12 1,12 1,31
TUPRS 12,10 10,20 11,70 12,00 11,00 11,10 9,00 8,95 9,75 10,70 11,60 12,30 13,60 14,50 13,70
UCAK 15,70 15,10 18,90 17,10 17,40 18,50 16,70 16,00 16,00 17,00 18,30 19,00 26,50 42,25 40,75
ULKER 5,60 7,15 5,85 6,10 5,65 5,65 6,25 6,35 6,15 5,50 5,15
YAZIC 18,90 17,80 23,60 27,50 27,50 36,75 38,25 32,50 29,25 23,40 24,00 24,80 26,50 23,90 31,00
YKFIN 6,60 5,30 4,10 3,73 3,35 3,95 3,75 3,75 4,70 3,78 3,13 3,20 2,96 2,54 2,41
YKSGR 1,58 1,37 1,51 1,36 1,35 1,50 1,39 1,38 1,44 1,49 1,43 1,53 1,60 1,56 1,74
ZOREN 4,55 4,43 5,05 6,00 5,35 5,35 4,68 5,45 5,30 5,10 5,05 5,55 5,10 5,10 5,05
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EK 55: 2005 Yili Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapams Fiyatlari(AC-

KC)
BORSA KAPANIS FiYATLARI
Hisse Kodu 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ACIBD 5,10 5,10 4,62 4,90 4,62 4,36 6,50 6,90 9,10 9,00 10,40 12,50
ADNAC 0,75 0,95 0,85 0,72 0,85 0,83 0,93 0,93 1,17 1,07 1,26 1,48
ADEL 2,74 2,76 2,41 2,16 2,62 2,68 3,28 3,76 3,68 4,42 4,48 5,65
AEFES 27,00 27,25 26,25 27,00 27,25 30,75 30,00 32,50 36,00 33,00 36,50 37,75
AFMAS 9,10 9,25 8,85 8,20 8,20 2,98 3,84 3,38 3,12 3,28 4,12 4,74
AGYO 0,92 0,93 0,84 0,68 0,82 0,88 0,96 0,92 1,15 1,14 1,39 2,05
AKBNK 8,35 8,00 6,55 6,65 7,30 7,70 7,35 7,95 8,95 8,40 10,80 11,00
AKCNS 5,30 5,65 4,90 3,98 4,66 5,35 6,10 6,10 7,25 6,35 7,80 8,20
AKGRT 6,05 6,25 4,78 4,36 5,25 5,60 6,35 6,65 8,15 7,50 8,95 10,30
AKSA 15,90 15,70 13,50 11,40 12,00 12,70 13,20 13,30 12,80 11,70 12,60 12,70
AKSUE 19,80 21,70 18,10 13,00 13,00 12,20 11,60 13,80 13,50 15,10 19,50 21,10
ALCAR 12,20 11,90 10,15 8,55 9,15 9,65 11,70 11,30 11,20 10,70 14,00 15,10
ALKIM 4,56 4,44 3,86 3,36 3,52 3,92 4,04 3,96 4,78 4,80 5,30 6,05
ANACM 4,88 5,35 4,48 4,30 4,88 5,15 5,70 5,55 5,20 4,84 5,40 6,05
ANHYT 4,04 3,98 3,78 2,46 1,97 2,23 2,34 2,28 2,28 2,27 3,40 4,76
ARCLK 8,65 8,65 7,80 6,30 7,20 7,95 8,10 7,95 7,75 8,05 8,70 9,40
ARENA 15,70 14,90 18,70 16,80 2,58 2,58 3,08 2,80 2,70 3,34 3,94 4,04
ASELS 13,70 18,60 23,50 18,00 18,20 20,40 22,10 21,10 23,50 20,50 23,60 31,25
ASUZU 11,40 11,70 10,80 9,45 9,20 10,00 11,10 12,30 13,80 13,00 15,10 18,70
ATEKS 2,86 2,96 2,74 2,32 2,33 2,39 2,44 2,41 2,30 2,28 2,72 3,00
AYEN 3,06 2,80 2,69 2,80 1,86 1,93 2,25 2,15 2,12 2,16 2,50 2,74
AYGAZ 3,62 3,58 3,14 2,66 2,80 3,10 3,16 3,42 3,44 3,92 5,15 6,05
BAGFS 36,25 30,75 29,00 23,10 28,00 27,75 32,50 37,00 40,25 41,75 45,25 49,50
BOLUC 1,86 2,04 1,86 1,64 1,72 1,90 2,14 2,18 2,72 2,51 3,06 3,06
BOSSA 2,04 2,28 2,18 1,57 1,59 1,06 1,19 1,16 1,13 1,13 1,12 1,30
BRISA 92,50 94,50 70,00 54,00 71,00 76,50 78,50 79,00 81,00 79,00 91,00 95,00
BRSAN 12,70 13,20 12,40 9,70 10,15 10,10 11,00 10,50 10,30 9,65 11,10 11,40
BRYAT 4,28 4,20 4,46 3,44 4,12 4,00 4,50 4,30 4,26 4,20 4,90 5,50
BSOKE 1,33 1,38 1,24 1,18 1,72 1,71 2,08 2,16 2,78 2,78 2,98 3,40
BTCIM 3,50 3,44 3,36 3,56 3,68 3,96 4,74 5,10 6,10 6,40 7,30 7,45
BUCIM 7,90 8,15 8,40 8,35 9,50 14,10 14,50 13,70 13,50 13,90 16,20 18,80
CEMTS 3,76 4,22 4,14 3,18 4,24 4,88 5,55 5,50 4,88 5,20 5,70 5,75
CIMSA 5,35 5,95 5,25 4,34 5,75 6,40 7,65 8,05 9,40 7,85 8,95 9,55
CMENT 7,65 8,45 7,40 7,05 7,65 8,65 9,35 12,60 12,10 12,40 14,50 14,00
DESA 1,29 1,28 1,17 1,00 1,02 1,02 1,11 1,22 1,10 1,06 1,15 1,48
DEVA 2,02 2,16 1,84 1,56 1,57 1,85 2,90 3,34 3,78 5,00 6,10 9,15
DMSAS 1,76 1,71 1,43 1,31 1,38 1,37 1,52 1,47 1,44 1,47 1,51 1,62
DOAS 4,40 4,14 3,80 3,32 3,44 3,24 3,74 3,70 3,74 4,94 6,30 6,85
DOBUR 4,58 4,08 3,52 3,04 3,14 3,84 3,94 3,76 3,64 3,42 4,34 6,75
DOKTS 2,23 2,14 1,99 1,65 1,57 1,71 1,89 1,84 1,79 1,64 1,88 2,26
DYHOL 3,66 3,80 3,70 3,34 3,12 3,36 3,72 3,62 3,50 3,42 4,14 5,35
ECILC 2,21 2,34 3,06 2,70 3,30 3,92 4,18 3,94 3,94 3,84 4,86 4,34
ECZYT 6,45 6,55 6,20 2,66 2,66 3,12 3,84 3,70 3,86 4,06 5,04 5,40
EGGUB 28,25 28,25 26,25 21,00 21,30 22,10 25,00 24,75 24,10 23,80 26,75 31,50
ENKAI 17,90 20,60 19,40 20,70 14,90 14,80 13,70 14,70 14,70 14,90 15,30 16,80
EREGL 6,50 6,85 6,45 5,90 5,50 5,80 6,55 7,30 8,90 7,30 8,75 8,95
FENER 12,10 12,70 12,80 12,90 12,80 13,20 16,80 17,30 14,90 16,30 17,50 20,80
FFKRL 2,54 2,54 2,68 2,21 2,86 4,02 4,82 4,76 7,00 5,90 7,10 9,00
FINBN 3,00 3,46 3,26 3,78 4,85 5,90 5,80 7,05 7,20 4,10 5,50 6,00
FMIZP 820,00 685,00 720,00 615,00 665,00 705,00 695,00 685,00 690,00 835,00 890,00 1.140,00
FROTO 11,40 11,40 10,20 9,30 8,50 8,80 9,80 9,90 9,35 9,65 11,80 11,80
GENTS 1,75 1,93 1,93 1,73 1,80 1,88 1,97 1,93 2,05 2,17 2,47 3,28
GSDHO 0,93 1,21 1,05 0,87 1,11 1,00 1,05 1,26 1,79 1,68 1,80 2,22
GSRAY 80,50 83,50 89,50 77,50 76,00 81,00 114,00 113,00 116,00 120,00 121,00 117,00
GUBRF 3,16 2,98 2,78 2,25 2,35 2,36 2,74 2,68 2,76 2,66 2,94 3,22
GUSGR 1,74 1,82 1,61 1,47 1,53 1,84 2,10 2,18 2,86 2,76 2,88 3,32
HEKTS 1,32 1,17 1,06 0,89 1,02 0,85 0,92 0,95 1,06 1,08 1,27 1,33
HURGZ 3,46 3,40 2,94 2,48 2,62 3,18 3,50 3,54 4,00 3,80 5,20 5,30
IDAS 2,20 2,42 2,28 1,75 1,72 1,86 1,93 1,79 1,67 1,64 1,91 2,51
IHLAS 1,19 1,17 0,99 0,80 0,92 0,74 0,84 0,80 0,82 0,79 0,83 0,90
INDES 4,40 4,34 4,10 3,76 1,35 1,40 1,62 1,60 1,52 1,80 2,04 2,49
ISCTR 7,85 9,10 7,80 7,05 7,40 7,80 7,55 8,00 9,35 9,35 11,70 11,70
ISFIN 7,90 6,90 5,45 4,22 5,50 3,00 3,88 3,90 5,90 6,05 6,75 7,10
ISGYO 2,19 2,20 1,92 1,64 2,04 2,17 2,20 2,12 2,62 2,41 2,76 2,96
ISYAT 3,28 3,20 2,76 2,19 2,37 2,74 2,90 3,16 3,40 3,50 4,20 4,50
1ZOCM 3,62 4,16 4,52 3,68 4,34 4,50 4,82 4,68 6,40 6,35 8,05 8,85
KARTN 202,00 170,00 147,00 112,00 122,00 136,00 144,00 152,00 147,00 184,00 173,00 185,00
KCHOL 8,65 8,70 5,90 5,20 5,80 5,90 6,15 6,25 6,10 5,04 6,65 6,35
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EK 56: 2005 Yili Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapanis Fiyatlari(KE-

Z0)
BORSA KAPANIS FIYATLARI
Hisse Kodu 2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

KENT 26,00 26,00 24,80 19,80 21,30 30,25 31,50 39,50 49,00 42,25 45,25 46,00
KIPA 21,00 24,00 24,30 26,00 28,50 26,25 26,75 27,75 33,00 37,25 40,00 40,25
KONYA 41,75 39,50 42,50 32,25 38,50 44,25 61,00 62,50 63,00 61,00 72,00 88,00
KORDS 2,72 2,62 2,39 2,06 2,26 2,90 4,02 4,10 4,20 4,14 4,34 4,66
MIGRS 10,40 10,50 9,40 9,55 10,60 10,40 10,50 11,50 11,40 11,80 13,20 13,10
MRDIN 3,82 3,92 4,08 3,80 3,58 3,66 4,20 4,40 5,90 6,05 7,50 7,25
MUTLU 14,40 16,70 17,40 19,00 22,70 25,00 26,75 23,50 34,50 1,61 1,69 1,69
NETAS 36,50 37,00 33,50 27,75 30,00 32,75 33,75 33,00 28,75 29,00 34,50 43,25
NUHCM 8,25 8,60 8,40 8,05 7,85 8,30 9,35 10,70 13,00 12,60 7,90 8,10
OLMKS 3,02 2,90 2,58 1,94 2,29 2,50 2,68 2,72 2,58 2,78 3,06 3,50
OTKAR 6,25 6,70 6,35 4,94 4,52 5,00 6,00 6,15 6,40 6,00 7,60 8,80
PETUN 1,32 1,33 1,21 1,09 1,10 1,09 1,14 1,30 1,29 1,31 1,86 2,30
PNSUT 1,93 1,93 1,77 1,51 1,60 1,63 1,68 1,97 2,40 3,04 3,90 5,60
PRKAB 2,62 2,92 2,56 1,96 2,35 2,74 2,72 3,00 2,68 2,54 3,38 4,24
PTOFS 5,40 4,88 4,38 3,70 4,42 4,12 4,76 5,10 4,46 4,70 5,15 6,25
SAHOL 5,65 5,55 4,68 4,04 4,68 5,15 5,75 5,95 6,95 6,30 8,10 7,65
SARKY 2,13 2,19 1,96 1,73 1,67 1,74 1,86 1,95 1,92 1,88 2,14 2,60
SISE 4,06 4,18 3,38 3,04 3,28 3,90 4,84 4,66 4,28 3,88 4,50 4,70
SKTAS 20,20 25,00 24,90 19,70 15,50 16,50 16,60 15,70 16,80 17,40 18,70 20,10
TCELL 9,80 9,45 9,25 8,50 7,10 6,60 7,30 7,35 7,40 7,10 8,45 8,20
TEBNK 8,55 9,55 7,35 6,65 8,70 9,25 12,80 13,10 18,60 16,20 20,40 21,70
TIRE 2,45 2,49 2,22 1,87 1,90 1,92 1,97 1,92 2,03 1,87 2,04 2,44
TOASO 3,06 2,82 2,47 1,84 1,89 2,27 2,13 2,13 2,50 2,50 2,88 2,84
TRKCM 4,10 4,72 4,50 4,04 4,36 4,50 5,05 5,15 4,80 4,78 5,15 5,25
TSKB 1,95 2,50 2,96 2,86 2,08 2,05 2,80 2,86 3,62 3,52 4,46 4,60
TSKYO 2,00 2,02 1,81 1,40 1,47 1,66 1,18 1,17 1,07 1,04 1,44 1,64
TTRAK 7,80 7,90 7,70 6,70 5,70 5,80 6,65 6,75 6,75 7,15 8,80 9,70
TUDDF 5,70 5,85 5,55 5,35 6,10 5,80 8,00 7,75 9,05 8,20 9,05 10,00
TUPRS 16,00 17,00 19,10 17,50 17,40 19,10 19,40 20,60 23,70 23,10 23,80 24,80
UCAK 6,35 6,05 5,10 4,26 4,50 5,35 5,55 5,50 5,35 5,40 6,55 7,10
ULKER 5,15 5,30 4,46 3,42 3,92 4,00 4,14 4,12 4,94 4,38 4,74 4,88
VKGYO 5,40 5,85 5,90 5,30 5,95 6,05 6,50 2,94 2,84 3,08 3,06 3,88
YAZIC 40,25 41,00 37,00 38,25 40,00 50,50 27,00 29,50 31,50 32,75 35,00 36,25
YKRYO 1,17 1,08 0,96 0,86 0,84 0,91 0,96 1,14 1,25 1,26 1,46 1,51
YKSGR 2,74 2,38 2,26 1,97 1,89 2,13 2,35 2,58 2,52 2,58 3,34 3,30
YUNSA 1,53 1,58 1,49 1,22 1,25 1,34 1,38 1,44 1,42 1,84 1,91 2,17
ZOREN 5,30 5,20 4,58 3,90 4,08 4,40 4,86 5,25 5,50 4,94 5,45 5,85
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EK 57: 2006 Yili Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapams Fiyatlari(AC-

GE)
BORSA KAPANIS FIYATLARI
Hisse 2006
Kodu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ACIBD 13,90 13,80 13,60 16,10 17,20 14,80 15,10 16,70 16,20 16,00 16,00 15,20
ADNAC 1,39 1,54 1,42 1,32 1,12 0,90 0,92 1,02 0,99 1,15 1,06 0,81
ADEL 7,35 7,35 6,05 6,20 6,00 4,80 5,50 7,05 6,80 7,10 6,85 6,45
AEFES 45,25 45,75 43,00 44,25 39,00 43,00 40,00 39,00 37,50 40,00 42,00 43,75
AFMAS 5,75 5,65 6,40 6,25 5,90 5,10 4,88 4,62 4,74 4,68 4,78 4,66
AFYON 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.385,00 1.100,00 1.095,00 1.030,00 1.170,00 1.075,00 1.215,00 1.125,00 1.165,00
AGYO 2,46 2,82 2,30 2,04 1,34 1,22 1,28 1,63 1,57 1,59 1,48 1,47
AKBNK 11,50 13,40 11,30 11,00 9,30 7,60 7,20 8,00 7,75 8,30 8,15 8,60
AKCNS 10,00 10,80 8,50 10,10 8,45 6,25 7,30 7,90 7,20 7,90 7,70 8,50
AKGRT 12,60 13,90 6,55 6,65 5,40 4,38 5,40 5,35 5,65 6,10 5,35 5,35
AKMGY 46,50 45,75 42,75 44,25 38,50 33,25 37,25 37,00 35,75 36,75 35,50 37,50
ALARK 56,00 64,50 52,50 55,00 50,00 3,92 3,90 3,86 4,00 4,12 3,62 3,58
ALCAR 15,50 22,20 20,50 21,10 17,00 15,90 15,90 15,10 15,50 18,00 15,70 16,90
ALGYO 71,00 68,50 58,50 59,00 44,25 42,00 27,75 30,00 27,00 28,50 25,75 24,90
ALKIM 5,75 6,75 6,40 7,15 6,40 5,30 4,52 4,78 4,70 4,88 4,70 4,66
ALTIN 2,66 2,82 2,56 2,68 3,54 2,56 1,98 2,30 3,34 3,90 3,02 3,28
ANACM 6,40 6,95 6,00 5,55 4,94 4,92 4,94 4,80 5,05 5,15 5,00 5,60
ANELT 6,70 4,00 3,70 3,70 3,24 3,30 3,04 3,14 3,00 3,08 2,98 3,10
ANHYT 6,45 6,45 5,35 6,60 4,28 3,62 3,80 4,34 4,52 4,82 4,88 4,86
ANSGR 4,60 4,74 3,94 4,44 2,43 2,02 2,26 2,50 2,39 2,66 2,32 2,36
ARCLK 12,40 12,30 11,10 11,20 9,80 9,05 9,30 9,45 9,45 9,35 8,05 8,35
ARENA 5,10 6,85 6,10 6,05 4,48 3,08 3,18 3,40 3,62 4,30 3,70 3,34
ARFYO 2,45 3,00 2,88 3,30 1,04 0,84 0,81 0,86 0,86 1,15 0,93 1,03
ASELS 37,00 38,50 41,00 38,00 28,00 22,40 25,75 24,50 23,50 25,60 25,20 24,30
ASUZU 18,50 22,60 21,40 21,70 17,10 13,40 13,30 13,70 14,10 15,00 13,00 13,40
ATAYO 15,50 14,80 12,90 13,90 16,00 12,40 13,30 2,10 1,94 2,10 1,85 1,76
ATLAS 7,25 6,75 5,70 6,60 5,60 1,88 1,00 1,02 0,99 1,25 1,08 1,12
ATSYO 2,58 2,66 2,34 2,43 1,05 0,86 0,81 0,86 0,82 1,11 1,10 0,95
AVRSY 1,61 1,67 1,51 1,52 1,19 0,95 0,76 0,74 0,73 0,92 0,77 0,77
AYGAZ 5,55 6,10 5,20 5,35 4,60 3,54 3,44 3,42 3,38 3,76 3,56 4,00
BAGFS 51,00 56,00 46,25 46,50 33,50 28,75 30,00 28,25 27,50 29,00 27,75 27,75
BIMAS 40,50 43,50 42,75 51,50 49,50 46,25 47,25 53,00 57,00 64,50 68,50 75,00
BOLUC 3,26 3,50 2,96 3,06 2,59 2,64 2,56 2,86 2,86 3,12 2,72 2,82
BOSSA 1,29 1,47 1,31 1,22 1,04 0,97 0,92 1,29 1,21 1,62 1,95 2,11
BRISA 92,50 98,00 97,50 85,00 72,50 58,50 66,00 71,50 76,00 88,50 82,50 90,00
BRSAN 12,20 14,10 12,70 12,60 11,70 10,20 9,85 10,70 10,10 11,90 12,90 12,50
BRYAT 6,15 7,55 6,75 7,20 5,70 4,14 4,28 4,34 4,28 4,56 4,54 4,48
BSHEV 29,50 38,50 33,50 35,75 30,25 24,90 27,00 26,75 28,00 31,25 31,50 34,25
BSOKE 3,36 3,82 3,10 3,56 3,28 2,72 2,82 3,66 3,80 4,04 3,24 3,32
BTCIM 7,25 8,40 7,50 7,10 7,25 8,75 7,40 7,95 8,40 8,65 7,80 8,00
BUCIM 18,90 19,50 21,20 13,10 11,10 11,00 10,40 11,00 10,70 11,10 10,90 11,00
BUMYO 1,43 1,44 0,99 0,94 0,75 0,73 0,74 0,74 0,74 0,89 0,82 1,21
CEMTS 6,30 7,10 6,05 3,22 2,70 2,35 2,49 2,62 2,49 2,66 2,52 2,66
CIMSA 11,10 10,90 9,95 11,60 9,30 6,45 7,65 8,60 8,75 8,95 8,70 9,10
CLEBI 32,00 37,75 29,00 26,75 32,75 26,00 21,70 27,25 28,25 29,50 26,25 24,40
DENTA 2,15 2,37 2,25 2,20 1,82 1,61 1,54 1,63 1,94 1,88 2,45 2,31
DESA 1,64 1,66 1,41 1,36 1,13 1,02 1,00 0,95 0,91 0,97 1,00 0,89
DEVA 8,90 7,75 6,75 6,80 10,40 8,60 8,05 8,05 7,85 8,95 9,70 11,30
DITAS 85,00 91,50 88,50 97,00 95,00 83,00 84,50 94,00 7,60 7,50 6,65 6,00
DMSAS 1,64 1,76 1,72 1,59 1,27 1,28 1,28 1,31 1,33 1,40 1,30 1,25
DOAS 8,60 9,95 9,35 10,90 6,70 5,50 5,80 6,10 7,05 7,15 6,35 5,70
DOHOL 5,25 7,00 6,15 6,30 5,20 5,85 6,15 6,25 5,85 6,25 2,54 2,23
DOKTS 2,13 2,66 2,64 2,72 2,96 3,16 3,84 4,06 4,56 4,36 4,50 4,40
ECBYO 1,45 1,47 1,35 1,32 1,10 1,07 0,98 0,99 0,98 1,18 1,05 0,99
ECZYT 4,96 5,50 4,66 4,84 4,16 3,48 3,76 4,02 4,16 4,22 4,56 4,70
EGCYO 3,10 3,10 3,52 3,00 4,32 5,85 4,50 3,70 3,56 3,50 1,55 1,35
EGGUB 31,25 38,00 31,25 33,25 27,00 23,80 25,50 25,00 25,00 27,25 25,25 24,40
ENKAI 15,70 18,50 18,40 20,50 10,40 11,60 11,60 12,20 11,10 12,30 12,70 15,10
EREGL 9,20 8,90 8,20 7,90 6,65 7,55 7,65 7,15 6,75 8,40 8,60 9,00
EVNYO 1,33 1,41 1,33 1,27 1,00 0,88 0,75 0,85 0,84 1,01 0,92 0,93
FENER 21,70 21,70 21,70 21,70 22,20 22,80 23,20 22,60 20,30 20,30 20,30 21,80
FINBN 7,50 7,20 7,70 6,90 7,55 7,70 5,80 5,75 6,05 5,75 5,80 5,90
FMIZP 980,00 1.000,00 810,00 815,00 700,00 665,00 655,00 895,00 855,00 1.010,00 1.105,00 1.160,00
FNSYO 2,02 2,09 2,00 2,02 2,35 1,96 1,35 1,40 1,38 1,41 1,35 1,48
GARAN 6,10 5,95 5,00 5,45 4,72 3,94 4,30 4,28 4,48 5,35 4,82 4,68
GARFA 6,40 6,40 6,45 6,55 5,15 4,14 4,32 4,44 4,08 4,40 3,94 4,20
GDKYO 1,78 1,85 2,12 2,88 2,80 1,57 1,28 0,96 0,91 1,05 0,97 0,95
GENTS 3,40 3,98 3,48 3,92 1,61 1,40 1,32 1,39 1,60 1,67 1,64 1,73
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EK 58: 2006 Y1il1 Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapamis Fiyatlari(GO-

YU)
BORSA KAPANIS FiYATLARI
Hisse 2006
Kodu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

GOLTS 75,50 70,50 73,00 75,00 75,00 88,50 73,00 62,50 54,00 61,50 61,50 59,00
GRNYO 2,28 2,32 2,18 2,07 1,65 1,40 1,35 1,16 1,07 1,03 0,89 0,91
GSRAY 128,00 120,00 155,00 129,00 134,00 130,00 122,00 76,00 69,00 66,50 66,00 71,50
GUSGR 3,36 4,52 3,72 3,68 2,58 2,35 2,32 2,38 2,60 2,80 2,58 2,47
HDFYO 1,58 1,48 1,26 1,22 0,83 0,89 0,80 0,84 0,76 0,88 0,86 0,80
HEKTS 1,34 1,66 1,58 1,43 0,94 0,83 0,81 0,88 0,88 0,96 1,00 1,03
HURGZ 5,50 5,55 5,15 4,85 4,32 3,24 3,46 3,48 3,80 4,18 4,02 3,74
IBTYO 1,06 1,03 1,02 0,98 0,81 0,70 0,79 0,83 0,73 0,80 0,74 0,82
INDES 3,08 3,38 3,68 3,90 2,36 1,56 1,55 1,91 1,78 2,14 2,07 2,03
ISCTR 12,00 12,50 11,20 11,10 9,20 7,80 8,00 8,45 8,05 9,45 6,05 6,50
ISFIN 8,00 8,85 7,50 7,55 5,95 4,20 2,16 2,42 2,25 2,74 2,47 2,60
ISGYO 3,40 3,78 3,34 3,42 2,59 2,40 2,64 2,66 2,64 2,90 2,80 2,90
ISYAT 4,34 4,70 4,56 4,80 3,52 3,06 3,04 3,20 3,46 3,34 3,24 3,32
1ZOCM 10,10 13,20 12,80 12,30 11,40 11,50 11,30 13,60 16,00 16,10 16,40 16,60
KARTN 187,00 173,00 151,00 165,00 173,00 164,00 168,00 161,00 166,00 165,00 157,00 149,00
KCHOL 7,30 8,00 7,15 7,25 6,10 4,72 5,20 5,45 4,86 5,65 4,98 5,50
KENT 42,75 43,75 39,50 40,75 43,50 36,75 41,50 53,50 56,00 43,25 45,25 39,00
KONYA 89,00 98,00 82,50 86,00 72,00 60,50 62,50 78,50 79,00 82,50 74,00 73,50
KORDS 6,50 6,90 5,60 4,90 3,68 3,66 3,34 3,66 3,48 3,96 3,76 3,84
LOGO 17,40 19,00 18,60 5,50 4,90 3,80 3,66 3,82 3,80 4,14 3,72 3,20
LUKSK 6,10 6,55 5,25 6,40 4,86 4,88 5,40 5,35 1,71 1,83 1,82 1,83
MIGRS 14,60 17,40 16,70 18,40 13,00 12,70 12,10 14,10 15,20 16,80 15,20 18,30
MNDRS 1,13 1,20 1,35 1,53 1,13 1,16 0,50 0,48 0,52 0,54 0,55 0,50
MRDIN 7,05 9,50 8,95 9,55 7,65 7,10 7,65 8,15 8,05 8,75 7,35 7,30
MRSHL 30,25 32,00 26,50 28,75 23,50 22,10 21,70 21,90 24,30 24,90 24,50 25,20
MUTLU 1,59 1,70 1,94 1,59 1,27 1,08 1,09 1,33 1,38 1,52 1,42 1,64
NETAS 41,25 47,25 38,75 42,00 38,25 31,00 32,25 33,75 30,75 36,50 32,00 30,50
NUHCM 8,15 8,55 8,35 8,70 8,45 8,30 8,25 7,95 7,90 8,15 8,10 9,05
OLMKS 3,70 4,06 3,60 3,70 3,30 3,14 3,08 3,42 3,32 3,60 3,90 3,90
OTKAR 9,20 14,10 12,50 12,60 10,70 10,05 11,90 12,50 12,60 13,70 17,30 15,20
PETUN 2,82 2,94 2,49 3,12 2,60 2,08 2,27 2,57 2,46 2,52 2,66 2,70
PNSUT 6,75 6,05 4,92 5,60 3,78 3,00 3,46 4,96 4,46 4,78 4,50 4,36
PTOFS 5,65 6,95 8,90 8,45 7,45 5,50 5,70 5,55 4,74 5,25 5,05 4,58
SAHOL 10,20 10,40 9,50 6,25 4,90 4,28 4,76 5,55 5,35 6,15 5,65 5,55
SARKY 2,70 3,36 3,22 3,18 3,54 3,04 3,48 4,50 4,46 4,94 4,44 4,04
SKTAS 20,60 23,50 26,00 26,50 3,02 2,32 2,45 3,02 3,26 3,16 3,12 3,16
SODA 5,05 7,20 7,15 6,60 5,80 5,60 6,60 6,60 6,80 7,40 7,25 7,30
TCELL 9,05 9,50 8,60 8,40 7,20 7,25 6,70 6,80 7,70 7,85 6,80 7,15
TEBNK 29,00 29,00 25,75 24,50 23,60 11,70 13,80 14,30 13,40 16,90 16,20 17,50
TIRE 2,46 2,96 2,58 2,72 2,39 2,46 2,30 2,39 2,21 2,17 2,74 3,88
TKBNK 9,50 10,30 8,85 8,90 7,20 5,40 7,40 6,75 6,55 7,40 6,55 6,40
TOASO 4,20 4,38 4,26 4,24 3,86 4,14 4,04 4,00 4,06 4,82 5,00 4,90
TRCAS 15,40 4,68 5,75 5,80 4,80 4,76 4,56 4,54 4,04 4,64 5,40 5,40
TRKCM 5,45 5,75 5,75 5,90 4,78 4,28 3,66 3,58 3,88 4,08 3,56 3,90
TSKB 5,65 5,95 5,02 5,20 2,76 2,10 2,29 2,60 2,76 3,14 2,78 2,58
TSKYO 1,46 1,54 1,36 1,32 0,85 0,72 0,65 0,67 0,70 0,83 0,73 0,79
TSPOR 5,70 5,95 5,85 6,05 5,80 5,65 5,70 5,35 5,30 4,60 4,26 4,24
TTRAK 12,40 16,00 16,80 18,10 14,30 12,20 12,50 13,60 13,60 15,10 14,70 13,70
TUDDF 10,30 12,30 10,70 11,80 10,90 11,20 13,30 12,20 13,20 12,50 10,50 10,60
TUPRS 27,50 25,25 23,70 28,00 26,50 26,50 28,25 26,75 23,30 24,20 24,00 24,20
UCAK 7,15 8,85 6,85 6,40 5,55 3,98 5,10 5,05 3,66 4,52 4,66 4,62
ULKER 5,00 5,65 5,40 5,05 4,14 3,26 3,60 3,74 3,96 4,16 3,80 3,78
UNYEC 4,50 5,20 4,64 4,92 4,44 3,72 3,94 4,54 4,72 4,96 4,60 4,70
VAKBN 8,20 8,70 7,35 8,35 7,00 6,20 6,30 6,75 6,70 7,65 6,45 6,65
VKFYT 4,04 4,18 3,64 3,86 3,42 2,74 2,54 1,64 1,56 1,66 1,66 1,61
VKGYO 4,62 4,62 3,92 4,14 3,50 2,76 2,52 2,78 2,86 2,92 2,62 2,68
YAZIC 40,25 48,00 43,75 43,50 36,00 33,00 33,00 33,75 33,25 38,00 33,50 36,00
YKRYO 1,44 1,53 1,48 1,39 1,29 0,98 0,91 0,96 0,92 1,04 0,97 0,96
YUNSA 2,02 2,27 2,07 1,79 1,46 1,38 1,37 1,60 1,53 1,75 2,24 2,16
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EK 59: 2007 Yili Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapamis Fiyatlari(AC-

GU)
BORSA KAPANIS FIYATLARI
Hisse 5007
Kodu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
ACIBD 14,60 13,90 15,60 16,80 16,90 9,20 9,00 9,50 9,00 8,65 8,40 8,30
ADNAC 0,79 0,83 0,86 0,73 0,77 0,75 0,80 0,77 0,81 0,79 0,78 0,75
ADEL 6,00 5,25 5,35 5,60 6,15 6,35 6,85 7,25 6,75 6,55 6,15 5,60
AEFES 46,00 43,75 45,75 46,75 54,50 52,50 52,00 47,25 12,60 14,20 12,60 13,90
AFMAS 4,68 5,65 5,55 4,90 5,05 6,15 5,75 5,70 5,70 5,35 4,98 4,36
AFYON 1.120,00 1.125,00 1.255,00 985,00 1.050,00 1.050,00 1.060,00 980,00 1.025,00 .005,00 960,00 1.135,00
AGYO 1,46 1,59 1,89 1,73 1,86 1,76 1,79 1,55 1,81 2,30 2,32 2,17
AKBNK 9,00 9,30 9,30 10,00 9,25 7,30 8,85 8,30 9,20 10,60 8,60 8,70
AKCNS 9,40 9,15 8,70 8,45 8,75 8,05 9,70 9,95 9,25 8,50 7,70 7,10
AKGRT 5,90 5,80 6,85 6,45 7,30 7,90 9,10 8,75 8,35 8,60 7,35 6,90
AKMGY 38,75 37,75 43,50 40,75 46,00 42,75 40,25 37,50 41,00 40,25 39,75 38,75
AKSA 3,64 3,40 4,14 3,76 3,88 3,86 3,78 3,24 3,24 3,18 2,76 2,72
AKYO 1,70 1,67 1,87 1,32 1,65 1,59 1,76 1,68 1,77 1,76 1,65 1,64
ALARK 3,52 3,42 3,40 3,30 3,38 3,32 3,60 3,30 3,48 3,56 3,84 3,68
ALCAR 16,40 17,50 15,70 15,40 16,70 16,40 17,70 16,30 16,60 15,30 14,50 14,10
ALGYO 27,75 29,75 31,50 32,50 33,75 33,50 31,50 28,75 31,75 29,25 30,00 26,25
ALKIM 5,55 5,22 6,10 5,90 7,00 6,90 6,50 6,00 6,30 6,40 6,50 7,20
ANACM 5,85 6,20 5,95 4,96 5,60 5,45 5,40 4,86 5,15 2,48 2,47 2,78
ANELT 2,92 2,94 3,08 3,00 3,28 3,00 2,94 2,98 3,34 3,24 3,22 3,12
ANHYT 4,96 5,30 6,20 5,45 5,30 5,20 5,90 5,70 6,10 5,75 5,20 4,92
ANSGR 2,43 2,53 2,92 2,84 2,90 1,98 2,33 2,24 2,28 2,16 2,04 2,00
ARCLK 8,85 9,55 9,40 10,20 11,40 11,30 10,90 9,15 9,80 8,90 8,20 8,15
ARENA 3,40 3,30 3,50 3,28 3,56 3,40 3,80 3,44 3,52 4,36 4,10 3,74
ASELS 29,50 28,00 26,75 24,90 27,75 25,50 29,75 25,50 28,25 28,75 27,00 26,50
ASUZU 13,50 13,00 13,20 13,70 9,05 9,65 9,40 8,15 8,85 9,05 8,35 9,30
AVIVA 21,00 19,50 19,80 16,40 20,50 19,00 18,60 17,20 19,30 19,60 19,10 18,70
AYGAZ 4,14 3,74 3,86 4,40 5,25 5,50 5,65 4,70 5,15 5,45 4,94 5,25
BAGFS 28,25 30,25 34,00 36,75 39,50 40,50 52,00 45,25 48,00 56,00 59,50 71,00
BIMAS 83,50 80,50 82,00 86,50 79,00 87,00 87,50 95,50 100,00 96,00 97,50 105,00
BOLUC 2,90 2,86 2,54 2,72 2,68 2,92 3,06 2,76 2,62 2,56 2,38 2,28
BOSSA 2,24 2,01 1,92 1,75 1,87 1,83 1,86 1,64 1,63 1,63 1,61 1,62
BRISA 89,50 90,00 89,50 74,00 80,50 75,50 77,50 76,00 75,00 77,50 75,00 77,00
BRSAN 11,90 11,90 11,00 10,70 11,10 10,60 11,50 11,90 12,30 11,80 11,00 10,20
BRYAT 4,38 4,30 4,34 4,22 4,30 4,14 4,48 4,06 4,20 4,46 4,12 3,90
BSHEV 31,25 35,25 35,50 33,75 31,00 35,50 33,50 30,25 30,00 29,00 28,00 27,00
BSOKE 3,30 3,66 3,14 3,14 3,28 3,58 3,98 3,30 3,28 3,22 3,04 2,94
BTCIM 8,20 11,40 12,50 12,10 11,50 10,70 11,10 11,20 11,20 10,70 10,50 10,50
BUCIM 11,30 11,30 11,00 10,30 11,00 11,00 11,00 10,80 10,70 10,80 10,90 10,90
BUMYO 0,89 0,89 0,80 0,72 0,86 0,81 0,89 0,87 1,08 1,18 0,95 0,96
CCOLA 10,60 10,50 11,20 9,90 10,05 9,90 11,80 11,00 10,10 10,00 11,20 13,50
CEMTS 2,62 2,66 2,66 2,68 1,96 2,05 2,09 1,86 2,05 1,92 1,84 1,84
CIMSA 9,20 9,70 10,00 9,65 9,25 9,00 9,95 9,55 10,40 9,90 8,95 8,65
CLEBI 33,00 35,50 31,25 27,00 25,50 25,00 27,50 26,75 22,70 21,40 19,60 19,90
DENTA 2,32 2,09 2,31 2,42 2,90 3,22 1,35 1,48 1,65 1,52 1,38 1,60
DERIM 3,36 3,40 5,00 2,76 3,36 3,96 3,94 3,16 3,76 4,04 3,84 4,26
DITAS 5,70 5,30 6,00 5,15 5,80 2,76 2,84 2,58 2,64 3,46 3,32 3,14
DMSAS 1,25 1,27 1,34 1,32 1,48 1,48 1,93 1,90 1,96 1,85 1,72 1,67
DOAS 7,15 6,65 6,35 6,45 6,15 6,10 7,20 7,10 8,15 8,50 7,90 8,75
DOKTS 4,54 4,52 5,20 5,00 5,05 5,25 5,00 4,32 4,54 4,34 4,16 3,86
ECZYT 4,38 4,48 5,35 4,80 4,92 4,86 4,68 4,26 4,36 4,48 4,26 4,42
EGEEN 15,00 13,20 14,70 13,60 18,70 15,60 15,30 12,90 14,80 14,10 13,40 13,00
EGGUB 23,20 22,80 23,60 24,00 25,75 27,00 40,25 35,75 38,75 37,50 38,00 56,00
ENKAI 14,90 16,80 18,90 20,40 15,00 15,00 16,20 14,30 15,30 18,20 19,10 20,50
ERBOS 6,00 8,15 8,70 8,30 12,80 14,20 14,50 11,90 13,40 12,40 10,05 10,00
EREGL 10,60 11,60 13,90 15,80 8,40 8,00 9,50 10,20 11,30 11,30 9,75 10,30
EVNYO 0,88 1,00 1,07 1,10 1,23 1,20 1,23 1,20 1,16 1,07 0,96 0,93
FENER 21,70 21,80 23,40 24,00 23,60 23,60 24,80 26,00 26,50 28,25 30,75 33,00
FENIS 3,06 3,06 3,22 3,22 3,90 1,95 2,05 1,84 1,86 1,73 1,67 1,64
FINBN 5,60 4,98 5,70 5,85 6,05 5,95 5,45 5,25 5,15 5,30 5,30 5,25
FMIZP 895,00 735,00 735,00 695,00 730,00 800,00 850,00 870,00 990,00 .000,00 1.020,00 850,00
FNSYO 1,30 1,37 1,39 1,27 1,34 1,29 1,38 1,33 1,35 1,33 1,28 1,24
FROTO 13,40 12,10 12,20 11,70 13,00 12,30 12,80 12,50 12,80 13,70 12,40 12,10
GARAN 5,30 5,40 6,25 6,70 7,25 7,35 9,00 8,35 9,25 10,70 10,45 10,50
GARFA 4,04 3,96 4,40 4,26 6,60 6,10 4,92 4,40 4,40 4,34 4,66 4,24
GDKYO 0,94 1,13 1,02 0,96 1,08 1,00 1,04 0,97 0,94 1,03 1,13 1,10
GENTS 1,72 1,59 1,58 1,68 1,88 1,46 1,65 1,69 1,65 1,57 1,54 1,46
GRNYO 0,88 0,91 0,92 0,85 0,95 0,80 0,86 0,85 0,88 0,90 0,85 0,83
GUBRF 3,86 3,60 3,70 3,66 6,45 6,95 7,70 7,80 7,60 8,65 7,85 8,80
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EK 60: 2007 Y1il1 Aylar Itibari ile Hisse Senetlerinin Borsa Kapams Fiyatlari(HA-

YU)
BORSA KAPANIS FIYATLARI
Hisse Kodu 2007
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

HALKB 8,60 8,45 9,00 8,75 9,80 9,85 10,00 12,20
HEKTS 0,98 0,94 0,97 0,83 1,04 1,17 1,23 1,22 1,34 1,27 1,22 1,19
INDES 1,83 1,83 1,81 1,68 1,93 1,86 1,83 1,85 1,94 1,80 1,72 1,89
ISCTR 6,70 6,70 6,70 6,55 6,15 6,15 7,10 6,35 7,30 7,95 7,65 7,35
ISFIN 2,78 2,72 2,86 3,18 3,32 2,29 2,78 2,27 2,55 2,56 2,35 1,84
ISGSY 3,96 3,92 3,80 3,58 3,72 3,46 3,36 3,12 3,10 2,94 2,80 2,84
ISGYO 3,00 2,92 3,16 3,02 3,10 2,13 2,23 2,04 2,07 1,94 1,79 1,72
ISYAT 3,50 3,34 3,36 3,26 3,10 2,80 2,88 2,96 3,08 3,06 2,90 2,88
1ZMDC 7,20 6,20 6,40 6,65 6,50 3,16 3,10 2,64 2,80 2,62 2,50 2,62
1ZOCM 17,50 19,60 18,00 17,70 17,70 17,80 17,60 17,00 19,60 18,40 16,70 16,60
KAPLM 12,10 10,10 9,90 8,30 8,95 8,90 8,85 8,70 8,70 9,45 10,00 9,55
KAREL 3,70 3,60 3,70 3,70 3,86 4,04 4,22 3,00 3,28 2,98 2,70 2,80
KARTN 92,00 86,00 89,00 95,00 95,50 92,00 88,00 82,00 80,00 70,00 60,50 66,50
KCHOL 6,00 6,15 6,30 6,75 7,25 5,25 6,00 5,95 6,35 6,35 6,00 6,35
KENT 36,25 36,50 37,00 40,75 50,00 50,00 59,00 54,50 55,00 46,25 46,75 40,50
KONYA 72,50 76,50 71,00 64,00 62,00 60,50 62,00 58,00 57,50 65,50 55,00 51,50
MIGRS 18,50 17,60 17,90 16,20 18,90 22,00 21,40 21,60 21,00 20,40 20,90 22,90
MNDRS 0,51 0,52 0,49 0,49 0,53 0,55 0,66 0,74 0,72 0,66 0,63 0,56
MRBYO 1,03 1,04 1,02 1,11 1,07 1,04 1,06 1,00 1,03 1,10 1,04 1,12
MRDIN 7,15 7,75 8,10 6,60 6,80 7,50 7,95 7,55 7,35 7,10 6,90 6,75
MRSHL 24,90 24,90 15,20 14,00 14,40 13,70 14,40 14,10 17,00 17,30 15,60 15,40
MZBYO 0,90 0,87 0,86 1,05 1,00 1,01 1,22 0,97
NETAS 30,00 32,00 31,25 31,00 30,75 29,25 31,00 31,75 31,50 31,00 29,50 28,25
NUHCM 9,35 8,95 9,50 9,70 10,30 10,80 10,40 10,00 10,00 10,30 11,60 13,20
OLMKS 3,96 4,36 4,36 4,64 4,98 5,15 5,20 5,70 6,10 6,10 5,75 5,55
OTKAR 13,90 13,70 16,60 17,20 22,10 22,20 22,50 20,20 20,20 21,40 19,30 20,10
PETUN 2,88 2,96 3,10 3,14 3,72 3,70 3,80 4,14 4,42 4,82 4,40 4,38
PINSU 4,64 4,12 4,44 4,22 6,90 7,35 7,30 7,05 7,00 7,00 7,10 6,60
PNSUT 4,96 4,72 5,40 6,05 6,15 6,45 6,35 7,25 7,85 7,95 7,90 8,10
PRKAB 3,68 3,76 3,60 3,36 4,04 3,98 4,16 3,72 3,66 3,94 3,46 3,50
PRKTE 5,80 5,85 5,70 4,56 5,30 4,82 5,60 5,90 5,95 6,05 5,50 5,25
PTOFS 4,86 5,85 5,95 6,05 6,80 5,45 5,60 5,75 6,00 6,05 6,10 6,05
SAHOL 5,85 5,70 5,70 6,05 6,15 6,55 7,30 7,20 7,75 7,95 6,60 6,45
SARKY 4,12 3,70 3,70 3,70 3,74 3,74 3,90 3,62 3,54 3,48 3,32 3,20
SELEC 5,75 5,55 6,15 5,90 5,95 2,72 2,58 2,54 2,68 2,41 2,25 2,36
SISE 5,55 5,70 5,30 5,25 5,35 5,40 5,85 5,45 6,00 2,56 2,30 2,36
SKTAS 3,16 2,76 2,84 2,94 3,64 3,92 3,84 4,96 5,10 4,82 5,20 6,15
SODA 7,40 7,45 7,05 6,70 7,60 7,90 7,65 7,05 7,25 2,07 1,79 1,73
TCELL 7,85 7,15 7,10 7,60 8,85 8,85 9,15 9,45 10,20 11,20 12,80 12,80
TIRE 4,06 4,12 4,20 6,55 6,50 6,45 6,70 7,40 7,35 7,20 7,10 8,25
TKBNK 6,35 6,35 6,40 6,00 5,95 5,55 5,50 5,80 5,90 5,80 5,55 5,35
TOASO 5,35 5,25 5,30 6,05 6,30 6,35 6,25 5,95 6,05 6,15 5,75 6,15
TRCAS 5,95 5,80 6,40 6,35 6,80 7,60 9,95 9,45 9,00 10,40 9,95 9,90
TRKCM 4,06 4,10 4,24 3,90 4,34 4,74 4,86 4,44 4,52 3,02 2,84 2,80
TSKB 3,00 2,88 2,86 2,92 2,12 2,03 2,21 1,95 2,14 1,97 1,93 1,93
TTRAK 14,90 15,80 15,80 15,30 13,70 16,00 16,50 16,50 15,80 16,60 16,90 15,20
TUDDF 11,90 10,60 11,50 10,60 9,15 9,20 9,20 9,30 9,15 9,25 9,40 9,15
TUPRS 25,00 27,25 31,00 28,00 31,25 31,50 32,00 29,75 32,00 33,00 30,75 34,25
UCAK 5,55 5,25 5,70 3,44 3,60 3,42 3,32 2,94 2,92 2,72 2,43 2,34
ULKER 4,00 4,82 4,98 5,50 5,70 5,70 5,45 5,40 5,40 5,30 4,80 4,78
UNYEC 4,96 5,85 4,92 5,14 5,45 7,05 7,90 7,35 6,90 7,20 7,00 6,70
VAKBN 3,64 3,46 3,48 3,86 3,60 3,38 4,18 3,72 4,12 4,42 3,84 4,14
VARYO 1,92 11,90 2,94 2,17 2,16 1,52 2,24 1,89 2,07 1,97 1,87 1,79
VESBE 2,39 2,22 2,39 2,30 2,22 2,23 2,60 2,74 3,76 4,06 3,88 3,92
VKGYO 2,60 2,54 2,58 2,41 2,84 2,66 2,60 3,58 2,86 2,96 2,50 2,43
YAZIC 35,25 9,30 10,00 9,10 9,90 10,30 10,00 9,00 8,85 9,00 9,05 10,10
YKFIN 3,72 3,62 3,68 3,38 3,68 3,66 4,06 3,62 3,72 3,70 3,58 3,38
YKRYO 0,96 0,94 0,98 0,91 0,94 0,91 0,99 0,97 1,02 1,07 0,98 0,97
YKSGR 6,30 6,35 9,90 9,50 10,20 10,00 13,10 13,80 12,30 11,20 11,10 9,95
YUNSA 2,13 2,22 2,19 1,80 2,06 1,93 1,93 1,70 1,72 1,72 1,70 1,67
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