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TCMB’NIN AZAMIi FAiZ ORANI DUZENLEMELERININ

BANKALARIN FINANSAL PERFORMANSINA ETKIiLERI:
TURK BANKACILIK SEKTORU UZERINE BIiR UYGULAMA

Emin KETECI

Bu ¢alismada, TCMB’nin azami faiz orani1 diizenlemelerinin Tiirk Bankacilik
sektoriiniin finansal performansina etkileri incelenmistir. Calismada hem azami faiz
orani diizenlemelerinin yiirtirliige girmesinin hem de azami faiz orani degisimlerinin
finansal performansa etkisi 6lgiilmiistiir. En kiigiik kareler yontemi ile ¢ok degiskenli
regresyon analizi formunda gergeklestirilen bu ¢alismada, Tiirk Bankacilik sektoriiniin
2005 Ocak ile 2018 Nisan donemine ait verileri bir biitiin olarak esas alinmustir.
Calismada sektoriin finansal performans gostergesi olarak aktif karliligi (ROA) ve
Ozkaynak karliligi (ROE) kullanilmistir. Finansal performans belirleyicileri olarak ise
literatiirde ¢ercevesinde igsel (bankaya 6zgii) ve makroekonomik olmak iizere toplam

12 bagimsiz degisken ¢aligmaya dahil edilmistir.

Calismanin ampirik sonuclari, azami faiz orani diizenlemesinin ylriirliige
girmesinin; diizenleme Oncesine kiyasla aktif karliligint azalttigini, 6zkaynak karlilig
tizerinde ise anlaml bir etkisi olmadigini ortaya koymustur. 2006-2013 doneminde
azami faiz oranina tabi kredi kullandirmanin azami faize tabi olmayan kredi
kullandirmaya kiyasla daha karli olmasi1 sebebiyle, azami faiz oranindaki gorece diigiis
sektoriin finansal performansina negatif yonde etki etmistir. 2013-2018 déneminde ise
azami faiz oranindaki gorece diisiis, azami faize tabi kredi kullandirilmasini yeterince
karli1 olmaktan ¢ikarmistir. Bunun sonucunda bankalar azami faize tabi kredilerin
arzini azaltarak karliliklarin1 artirmaya galismistir. Bu ¢abanin basariya ulagsmasinda,
azami faize tabi krediler ile azami faize tabi olmayan kredilerin birbirini ikame

edebilme kabiliyetinin artmasinin 6nemli bir katkisi oldugu degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: TCMB, Tiirk Bankacilik Sektorii, Azami Faiz Orani,

Finansal Performans, Regiilasyon, Kredi Arz1



ABSTRACT

THE EFFECTS OF THE CBRT'S MAXIMUM INTEREST RATE
REGULATIONS ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF
BANKS: AN APPLICATION ON THE TURKISH BANKING

SECTOR

Emin KETECI

The purpose of this study is to examine the effects of the CBRT's maximum
interest rate regulations on the financial performance of the Turkish Banking sector.
In this study, both the enactment of the regulations and the effects of the rate changes
were measured. A multivariate regression analysis model has been formed by using
the ordinary least squares method to perform this study. The data of the Turkish
banking sector for the period between January 2005 and April 2018 were used for
analysis. Return on assets (ROA) and return on equity (ROE) are used as financial
performance indicators of the sector. A total of 12 bank specific and macroeconomic

independent variables were included as determinants of financial performance.

The empirical results of the study revealed that the enactment of the maximum
interest rate regulation decreased return of assets but had no significant effect on the
return on equity. Between 2006-2013, the relative decrease in the maximum interest
rate had a negative impact on the financial performance of the sector, since the loans
subject to the maximum interest rate were more profitable than the loans not subject
to the maximum interest rate. Between 2013-2018, the relative decrease in the
maximum interest rate caused the loans subject to maximum interest rate to not be
profitable sufficiently. As a result, banks tried to increase their profitability by
reducing the supply of loans subject to maximum interest rate. The increase in the
ability to substitute between maximum interest loans and non-maximum interest loans

is considered to contribute to this effort.

Keywords: CBRT, Turkish Banking Sector, Maximum Interest Rate, Usury,

Interest Rate Caps, Financial Performance, Regulation, Credit Supply



ONSOZ

Finansal araci olarak genis kitlelere hizmet veren bankalar diizenleyici
otoriteler tarafindan ¢ok sayida regiilasyona tabi tutulmaktadir. Bu kapsamda hayata
gegirilen bir¢ok diizenleme bankalarin faaliyetlerine ve finansal performanslarina etki
edecek boyutlardadir. Diizenlemelerin etkilerinin igerigini ve yoniinii tespit etmek
diizenleyici kurumlarin gerekli politika araglarini tasarlama ve gelistirme stiregleri igin

Oonem arz etmektedir.

Bu c¢alismada, TCMB’nin faiz oranlarinin sinirlanmasina iligkin yiirirliige
koydugu diizenlemelerin Tiirk Bankacilik Sektoriiniin finansal performansina ne
Olciide etki ettiginin ortaya konulmasi amaclanmistir. Calisma kapsaminda Tiirk
Bankacilik Sektoriiniin azami faiz oranlarinin yiiriirliige girmesi ile azami faiz
oranlarinin degisiminin etkisi ekonometrik modeller ile agiklanmaya calisilmistir.
Calismanin sonucunda azami faiz orani diizenlemelerinin etkileri gosterilerek bu
hususta diizenleme yetkisine sahip olan TCMB’nin karar alma siireglerine katki

saglamak hedeflenmektedir.

Tezin hazirlanmasinda yardimlarini esirgemeyen ve beni yonlendiren Dog. Dr.
Arif SALDANLI ve Dog. Dr. Hakan BEKTAS ile tez siirecimde bana destek olan

ailem ve ¢alisma arkadaslarima tesekkiir ederim.
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GIRIS

Antik ¢aglardan giiniimiize uzanan dénem boyunca faiz, ekonomik faaliyetin
mevcut oldugu her mekanda kendine yer bulabilen bir mekanizma olarak karsimiza
cikmaktadir. iktisadi hayatin yani sira siyasal, toplumsal, ahlaki ve hukuki meselelerde
tartisma konusu olan faiz, yasal otoriteler tarafindan ¢esitli nedenlerle diizenlenmeye
ve simirlanmaya gerek duyulmustur. Bankacilik faaliyetlerinin kurumsal bir yapiya
kavusarak finansal aracilarin temin ettigi hizmetlerin tabana yayilmasi ile birlikte bu
diizenleme ve sinirlanma ihtiyaci artmistir. Yasal diizenlemelerle yiiriirliige konulan
kurallari kapsami belli donemlerde genislemis, belli donemlerde ise daraltilmis veya
kurallar tamamen ytirtirliikkten kaldirilmistir. Yapilan diizenlemeler ve bunlarin zaman
icinde gecirdigi degisim, bankacilik faaliyetlerinde bulunan kurumlarin finansal

performansina anlamli bir sekilde etki etmistir.

Tiirkiye’de 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve 5464 sayili Banka Kartlar1 ve
Kredi Kartlar1 Kanunu ile TCMB’ye kredi verme ve kart islemlerinden alinacak
faizleri belirleme yetkisi verilmistir. TCMB de kendisine verilen bu yetkiyi kredi karti
islemlerinden ve kredili mevduat hesabindan alinabilecek faiz oranini belirleyerek
kullanmaktadir. Bu ¢alismanin temel amaci, faiz oranlarinin belirlenmesine iligskin
TCMB diizenlemelerinin Tiirkiye’deki ticari bankalarin finansal performansina

etkisinin ekonometrik analizle 6l¢lilmesidir.

Birinci béliimde, oncelikle faiz oranlarinin sinirlanmasina dair goriis ve
tartigmalara yer verilmektedir. Bu kapsamda, faiz oranlarmma tavan getirilmesi
gerektigine iligkin goriise sahip olanlarin hangi saiklerle hareket ettigi, faiz oranlariin
tam serbestligini savunanlarin da buna karsi hangi arglimanlart gelistirdikleri
aciklanmaktadir. Ardindan, uluslararasi literatiirde azami faiz oran1 uygulamalarinin
etkilerine yoOnelik yapilan ¢aligmalara yer verilmektedir. Bu anlamda, bankalarin
finansal performansi ya da karlilik gostergelerinin diizenlemelerden nasil etkilendigine
iliskin ¢alismalarin yani sira, diizenlemelerin kredi arzi, kredi talebi, kredi temerriit
orani, toplumsal refah ve reel sektor faaliyeti gibi gostergelere etkisini ele alan

caligmalara da yer verilmistir.



Ikinci boliimde, ilk olarak antik ¢aglardan giiniimiize dek yasal otoriteler
tarafindan faiz oranlarinin belirlenmesi ve faiz oranlarina tavan getirilmesine dair
uygulama ornekleri anlatilmaktadir. Bu baglamda, tarih boyunca farkli cografyalarda
uygulanan faiz orani diizenlemelerinin kurgulanmasinda etkili olan dini, kiiltiirel ve
ekonomik etkenler vurgulanmaya calisilmaktadir. Daha sonra, halihazirda farkl
tilkelerde yiirtirlikte olan azami faiz orani uygulama Ornekleri hukuki dayanaklari
belirtilerek detayli bir sekilde anlatilmaktadir. Bunun ardindan, ilgili kanunlardan
ikincil diizenlemelere kadar Tiirkiye’de faiz oranlarinin belirlenmesine iligkin yasal

diizenlemelere ve bunlarin gelisimine detayl bir sekilde yer verilmistir.

Uciincii  béliimde, literatiirde ticari bankalarin finansal performansinin
belirleyicilerini arastiran ¢alismalar incelenmistir. Bu kapsamda hem farkli ilkeler
hem de Tiirkiye’de yapilan calismalara yer verilmis, ticari bankalarin performans
gostergelerine iligskin degiskenler ile performans belirleyicileri olan igsel (bankaya

Ozgii), sektorel ve makroekonomik degiskenleri ele alan ¢alismalar taranmustir.

Dordiinci  bolimde, faiz oranlarinin  belirlenmesine iliskin TCMB
diizenlemelerinin Tiirk Bankacilik sektoriiniin  finansal performansina etkisi
Olciilmiistiir. Calismada sektor bir biitiin olarak ele alinmis, incelenen donem 2005
Ocak ile 2018 Mayss araligi olarak belirlenmistir. Calismada kullanilan veriler TCMB,
BDDK ve TUIK e ait internet sitelerinden elde edilmistir. Yontem olarak literatiirde
yaygin olarak kullanilan en kiigiik kareler yontemiyle regresyon tahminleri yapilmistir.
Calismada tahmin edilen li¢ model, azami faiz orani diizenlemesinin yiiriirliige
girmesinin, azami faiz oranlarinin degismesinin ve diizenleme kapsaminin
genislemesinin bankalarin finansal performans gostergelerine etkisini 6lgmeyi
amaclamaktadir. Tahmin edilen modeldeki hata terimlerinin korelasyon halinde olup
olmadig1 Durbin-Watson testi ile 6l¢iilmiistiir. Hata terimlerinin pozitif korelasyonda
oldugu durumlarda veriler Cochrane-Orcutt yontemi ile diizeltilmis, hata terimlerinin
kararsizlik bolgesinde oldugu durumlarda ise Run (Swed-Eisenhart) testi kullanilarak

modelin anlamlilig1 ile ilgili nihai karar verilmistir.



BiRINCi BOLUM
FAIZ ORANLARININ DUZENLEMESINE TEORIK BAKIS VE
DUZENLEMELERIN SONUCLARI

1.1. Faiz Oranlarimin Yasal Otorite Tarafindan Belirlenmesi

Gerekliligi Uzerine Goriis ve Tartismalar

Asirt faiz oranlarinin engellenmesi amaciyla devlet tarafindan belirlenen bir
yasal faiz orani veya faiz tavani1 olmas1 gerektigine iliskin tartigmalar uzun siireden
beri devam etmektedir. Bu tartismalar ¢ok sayida konu basligi {izerinden yiiriitiillmekte
ve her konu bashgi i¢in degisik argiimanlar iiretilmektedir. S6z konusu konu basliklar

maddeler halinde su sekilde siralanabilir:

e Fon kaynaklariin, bu kaynaklar1 verimli bir sekilde degerlendirecek taraflara
aktarilmasi
e Kredi kuruluslar karsisinda zayif olan tiiketicinin korunmasi

e Sosyal refahin artirilmasi

Bu kisimda faiz oranlarinin yasal otorite tarafindan belirlenme gerekliligine

iliskin goriislere yer verilecektir.
1.1.1. Fon Kaynaklarimin Verimli Taraflara Kullandirilmasi

Faiz oranlarinin yasal otorite tarafindan belirlenmesi gerekliligini savunanlar,
bu hususta yapilacak bir diizenleme ile kredi olarak kullandirilacak fonlarin, bu fonlar

verimli bir sekilde kullanacak kesimlere aktarilmasini saglayacagini ileri siirmektedir.

Adam Smith, yasalarla belirlenecek azami faiz oraninin piyasada olusan en
diisiik fiyatin biraz lizerinde veya higbir sekilde temerriit riski tasimayan Kimselerin
fon kullanim1 igin genellikle 6dedikleri fiyatin biraz iizerinde olmasi gerektigini
savunmustur. Smith’e gore, fon sahibi parasini kullanim degerinden daha az1 igin borg
vermeyeceginden, yasal oranin piyasadaki en diisiik oranin altinda sabitlenmesi faizin

tamamen yasaklanmasi ile ayni1 sonucu doguracaktir. Yasal oranin en diisiik fiyatin



cok iizerinde belirlendigi durumlarda ise, kazanacagi kardan fazlasini finansman
maliyeti olarak 6ddemeyecek makul yatirimer fon talebinde bulunmayacak, sermaye
yiiksek orandan borg almaya istekli yiiksek riskli ve savurgan kimselere giderek bosa
harcanacaktir. Ancak, yasalarla belirlenecek azami faiz oraninin piyasadaki en diisiik
fiyatin biraz lizerinde olmas1 durumunda, fon sahibi tarafindan makul yatirimci borg

vermeye deger goriilecek ve sermaye verimli bir sekilde kullanilacaktir (Smith, 1776).

Jeremy Bertham ise gelenekler disinda asir1 yiiksek faiz diye bir kavrami
tanimlayabilecek bir rehber bulunmadigini ve geleneklerin iilkeden iilkeye degistigini
ileri stirmiistiir. Bertham, savurgan kimselerin genellikle harcayabilecek servetleri
bulundugunu ve bu kimselerin yasal olarak belirlenmis bir faiz oran1 mevcut olsa dahi
sahip olduklar1 varliklar1 teminat gostererek fon temin edebileceklerini savunmustur.
Bu sebeple, faiz oran1 diizenlemeleriyle bu kimselerin fona erisimlerinin ortadan

kalkmayacagin1 savunmaktadir (Bertham, 1787).

1.1.2. Tiiketicinin Korunmasi

Faiz oranlarinin yasal otorite tarafindan belirlenmesi gerekliligi tartigsmalart ile
ilgili bir diger popiiler konu baslig1 ise kredi kuruluslar1 kargisinda zayif taraf olan

tiketicinin korunmasidir.

Tiiketicilerin kredi kuruluslarina karsi kanunla korunmasi gerektigine iliskin
gorusler iki temel gerekceye dayanmaktadir. Biiyiik ve giiglii saticilara karsi (kredi
kuruluglart) pazarlik etme giicii agisindan zayif kalan alicilarin bu saticilar tarafindan
belirlenen sartlarda sézlesme yapmak zorunda kalmasi tiiketicilerin kanun yoluyla
korunmasi icin ilk gerekce olarak one siiriilmektedir. Ikinci gerekce ise, saticilarmn
tilketicilere kiyasla daha fazla ve o6nemli bilgiye sahip olmasmin avantajindan
faydalanabilecegi yoniinde mevcut olan endiselerdir (Hadfield, Howse, & Trebilcock,
1998).

Tiiketicilerin yasadigi bu sikintilar1 gidermek amaciyla yapilan diizenlemeler
kapsaminda faiz oranlari, tiiketiciye uygulanan faizlerin ilan edilmesi ve tiiketiciye
uygulanabilecek faiz orani seviyesinin kontrol edilmesi olmak tizere iki farkl sekilde

diizenleme konusu olmaktadir. Faiz oranlarinin ilan edilmesi, tiiketicinin kredi



maliyetleri hakkinda bilgi sahibi olmasini ve farkli kurumlar tarafindan uygulanan
sOzlesme kosullarinin tiiketici tarafindan karsilastirilmasint miimkiin kilarak tiiketiciyi
korumay1 amaglamaktadir. Faiz oranlarinin kontrol edilmesi ise, asir1 yiiksek kabul
edilen faiz oranlarmin uygulanmasini engellemek ve faiz tavan1 asimlarina yaptirim

uygulamak yoluyla tiiketiciyi korumayi amaglamaktadir (Guardia, 2002).

Ramsay (2010) ise tiiketicilerin korunmasi baglaminda yasal faiz orani

belirlenmesinin gerekliligini su sebepleri 6ne siirerek vurgulamigtir:

e Tiiketicilerin yiiksek maliyetli kredilerden kaynaklanan riskleri hafife almak
seklinde vuku bulan davranigsal hatasini gidermek

e Yoruma mahal birakmayacak agiklikta bir kural getirerek, kredi piyasasinda
suiistimal ve sahtekarliktan kaynaklanan maliyeti 6nemli 6l¢iide azaltmak

e Rekabet eksikligi sebebiyle tiiketicilere anormal fiyatlamalarin uygulandig bir
piyasada rekabet eksikliginin etkisinin giderilmesi

e Yiiksek maliyetli kredilerin dissalliginin engellenmesi

e Kredi islemlerinde adil bir fiyatin olusmasinin saglanmasi

Mayer (2013), ABD’de “payday loan” olarak bilinen ve yillik faiz orani yiizde
400’e kadar ulagan maasg giinii kredileri i¢in azami faiz oran1 uygulanmasini 6nermistir.
Piyasa aksakliginin istismar edilmesiyle asir1 kar elde etmek isteyen kreditorleri
engellemek i¢in faiz tavanin1 gerekli géren Mayer, faiz tavaninin temerriide diisme
olasilig1 diisiik olan bor¢lularin halihazirda iflas etmis kimselerin batiklarinin
maliyetini yiikklenmesinden kurtararak bu borclarin 6nemli bir kismini daha

yonetilebilir hale getirecegi goriisiinii savunmaktadir.

Birgok politika yapici pahali krediye erisimi kisitlamanin asir1 bor¢glanmay1
onleyerek tiiketicilere yardimci oldugunu savunmaktadir. ABD’nin Oregon eyaletinde
maag giinli kredilerinin faiz oranina yillik ylizde 150 oranina denk gelecek sekilde
tavan getirilmesinden sonra bu sinirlamanin etkilerinin arastirildigi ¢alisma ise bunun
tersini ortaya koymustur. Calismanin sonuglari, Oregon eyaletinde kisa vadeli kredi

hacminin herhangi bir kisitlamanin olmadigr Washington eyaletine gore azaldigini,



ancak Oregon yerlesiklerinin genel finansal durumunun kétiilestigini ortaya koymus,

diizenlemenin nihai olarak tiiketiciye zarar verdigini 6ne siirmiistiir (Zinman, 2010).

Tiiketicilerin korunmasi amaciyla yapilan azami faiz orani diizenlemelerinin
aslinda reel sektorde rekabeti azaltarak nihai olarak tiiketicilere yararl olmadigini 6ne
siiren goriisler de mevcuttur. Bu goriisteki kisiler, azami faiz tavanlarina iliskin
diizenlemelerin arkasinda, bu diizenlemelerden ekonomik fayda saglayacagini

diistinen politik giice sahip ¢ikar gruplarinin oldugunu ileri stirmektedir.

Bu kapsamda, 19’uncu yiizy1ll ABD’sinde azami faiz orani diizenlemelerinin
tasarlayicisini ve diizenlemeden en ¢ok kimin fayda sagladigini arastiran bir ¢alisma,
pazara yeni girig yapmak isteyen firmalardan dogacak potansiyel rekabeti engellemek
amaciyla halihazirda kredi piyasasina erisimi bulunan ve politik giice sahip olan
firmalarin daha siki faiz diizenlemeleri igin ¢caba gosterdiklerini ortaya koymustur. S6z
konusu firmalar, azami faiz oranini sinirlandiran diizenlemeler i¢in lobi yiiriiterek
kiigiik firmalarin sermayeye erisimlerini engellemek yoluyla piyasaya giris
maliyetinin artmasina sebep olmakta, kendileri ise mevcut kredibiliteleri, iligkileri ve
teminatlar1 yoluyla sermayeye erismeye devam etmektedir. Bununla birlikte, finansal
kriz zamanlarinda kendileri igin de krediye erisim zorlastiginda ise azami faiz
diizenlemelerinin gevsetilmesi igin ¢aba gostermektedirler. Bu sebeple, siyasi ve mali
acidan zayif olanlar1 korumak icin tasarlandigi One siiriilen azami faiz oram
diizenlemelerinin bu c¢evrelere nihai olarak yarardan ¢ok zarar getirdigi ileri

stirilmektedir (Benmelech & Moskowitz, 2010).

Katolik Kilisesinin faiz yasagi bu duruma benzer baska bir 6rnek olarak
verilebilir. Orta Cag Avrupa’sinda Katolik Kilisesinin bor¢ vermede faiz yasagini
stirdiirmesi piyasaya girisleri engelleyerek Kilise ve az sayidaki tiiccarin ticari hayatta
tekel olmasini saglamistir. Bu durum Kilise ve bu yasaktan faydalanan az sayidaki
tiiccar arasindaki ortakligi pekistirerek faiz yasaginin varligini siirdiiren ve giiglendiren

davraniglar tiretmistir (Koyama, 2010).



1.1.3. Sosyal Refahin Artirllmasi

Faiz oranlarina tavan getirilmesine ekonomistler tarafindan en sik getirilen
elestirilerin basinda, bu diizenlemelerin kredi arzinin siirlanmasina yol agmasi ve
tiiketici artigina sebep olmasi gelmektedir. Hukukgular arasinda ise, kredi piyasasinda
ahlaki tehlike ve suiistimaller mevcut oldugu durumda, 6l¢iilii bir azami faiz orani

diizenlemesinin sosyal refah1 artiracagi goriisii yaygindir (Coco & Meza, 2009).

Bu anlamda, olgiilii ve gergekgi faiz orani sinirlamalari, borg veren tarafa kar,
bor¢ talep eden tarafa da tiikketim olanaklarinin sinirli olduguna dair 6nemli mesaj
vermektedir. S6z konusu bakis agisi, faiz orani sinirlamasinin neden oldugu daha az
kredi segenegine sahip olunmasi veya daha diisiik kar elde etmeye devam edilmesi
sebebiyle smirli sayida tarafin yasayabilecegi zorluklarin, bu sinirlamalarin sosyal
faydalar1 desteklemek i¢in kullanilmasindan kaynaklanan daha genis toplumsal

faydalarla karsilagtirildiginda minimum oldugunu ileri siirmektedir (Rougeau, 1996).

Posner’a gore, serbest piyasa asir1 kredi riski almay1 tesvik ederek toplum
refahini zedeler ve fakirligin azalmasini engeller. Bu sebeple Posner (1995), s6zlesme
serbestisini kisitlayan faiz orani tavanlari gibi kisitlamalarin kredilerin yiiksek riskli
bor¢lular olan yoksul kesimlere dogru genislemesini kisitlayan etkili mekanizmalar
olarak serbest piyasada refah sistemini siirdiirme amaciyla kullanilabilecegini 6ne

surmustir.

Bu goriislere karsi hipotez olarak, faiz oranlarindaki serbestlesmenin; kredi
piyasalarini daha verimli hale getirerek kredi kart1 pazarina yonelik tiiketici talebini
artirma ve diisiik gelirli bor¢lularin rehin diikkanlarina ve tefecilere mecbur kalmasin
engelleme yoluyla sosyal refah1 artirdig1 6ne siiriilmektedir (Zywicki, 2000). Litwinn
(2009), bu hipotezin gegerli olabilmesi igin farkli bor¢lanma tiirlerinin birbirlerinin
ikamesi olmasi ve kredi kartlarindan daha kotii borglanma segeneklerinin mevcut
olmasi gerektigini ileri siirmiistiir. Litwinn’in diislik gelirli kadin tiiketicilere ait veri
iistiinden gerceklestirdigi ¢aligma, kredi kartlarinin aslinda diisiik gelirli tiiketicilerin

en son tercih ettigi kredi kaynaklari arasinda yer aldigini ve diisiik gelirli tiiketicilerden



halihazirda kredi karti erisebilenlerin kredi kartina erisimi olmayanlara gore diger

kredi alternatiflerinden daha fazla faydalanabildigini ortaya koymustur.

1.2. Azami Faiz Oram Diizenlemelerinin Sonugclari

Azami faiz oran1 diizenlemelerinin etki ve sonuglarindan bahsetmek ig¢in
oncelikle faiz oranlarinin kredi piyasasinda nasil olustugunu kavramak gerekmektedir.
Faiz, belirli bir siireligine sermaye kullanimi i¢in bor¢lunun katlandig1 maliyettir. Bu
maliyet, diger mal ve hizmetlerin maliyeti gibi, kredi talebi ile kredi arzinin kesistigi
noktada olugmaktadir. Ancak, diger mal ve hizmetlerden farkli olarak anapara ve
faizin geri 6denmemesine iligskin belirsizlikten dogan risk, kredi verenler tarafindan
kredi maliyetinin bir unsuru olarak goriilmektedir. Sonug olarak, piyasa faiz orani

risksiz sermaye maliyeti ile temerriit riskinin toplamindan olusmaktadir (Riley, 1980).

Literatirde azami faiz oranmi uygulamalarinin etkilerine yonelik yapilan
calismalar incelendiginde, Olciilen degiskenlerin su konu basliklar altinda toplandig:

goriilmektedir:

e Kiredi Arzinin Diismesi
e Diisiik Gelir Grubunun Krediye Erisiminin Zorlagsmast
e Kredi Sozlesmelerinde Faiz Dis1 Kosullarinin Sikilastirilmasi

e Diger Sonuclar

1.2.1. Kredi Arzinin Diismesi

Piyasa faiz oranlari, yasal azami faiz oranindan iizerinde oldugunda, borglular
borg verenlerin azami faiz oranindan arz etmeye istekli oldugundan daha fazla kredi
talep ederler. Borg verenlerin arz ve talepte olusan bu dengesizlige verdigi tepkilerden
en sik rastlanani, kredi arzim1 kredi piyasasinin azami faiz oranlarina tabi olan
kismindan daha iyi risk getiri oran1 elde edeceklerini diisiindiikleri azami faiz oranina
tabi olmayan kisma kaydirarak, azami faiz oran1 uygulanan kredilerdeki arzi kismaktir

(Keleher & King, 1978).

ABD’de 1980’lerin baslarindaki yiiksek enflasyon ortami sebebiyle fonlama

maliyetlerinde yasanan artiglar eyaletlerin kredi kartinda uyguladigi azami faiz



oranlart sebebiyle kredi kartt faiz oranlarina yansitilamayinca, bankalar kredi
kullandirmada kisitlayici uygulamalara bagvurarak kredi karti hacmindeki biiylimeyi

frenleme yoluna bagvurmustur (Canner & Luckett, 1992).

Peterson azami faiz orani diizenlemelerinin kredi arzini azalttigini sdyleyen
calismalarin sadece azami faize tabi kredilerin arzina odaklandigini one siirerek bu
yaklagimin hatali oldugunu vurgulamistir. Peterson ABD’de 4 farkli eyalette yasayan
3.572 kisinin kredi hacmini incelemis, azami faiz orani diizenlemelerinin tiiketicinin
toplam kredi hacmini azaltmadigini ortaya koymustur. Calismanin sonuclari, azami
faiz oran1 diizenlemelerinin kredi kart1 islemlerindeki hacmini 6zellikle riskli bor¢lular
nezdinde azaltirken, tiiketicilerin azami faize tabi kredileri kolaylikla ikame
edebildigini ve toplam tiiketici kredisi hacminin azami faiz orani diizenlemelerinden

etkilenmedigini 6ne siirmektedir (Peterson, 1983).

Azami faiz orani diizenlemelerinin kredi hacmi daralmasina yol agmasina karsi
finansal sistemdeki batik krediden kaynaklanan maliyeti azalttigini ve bunun da kredi
hacmi daralmasi sinirladigini 6ne siiren goriisler de mevcuttur. Vega ve Smith (2001),
kredi islemlerinde faiz orani tavanlarmin temerriide diisen kredi tutarin1 azaltarak
kaynak tasarrufu sagladigini, bu kaynagin sermaye birikimi yoluyla yeni krediye
doniiserek faiz orani tavani kaynakli kredi hacmi daralmasinin siddetini azalttigini 6ne
stirmiigtiir. Vega ve Smith’in ¢alismasinda kurulan model, kredi kullaniminda yasal
faiz orani tavanlarinin sermaye birikimini tesvik ettigini, kredi hacmi daralmasini

azalttigini ve sistemdeki tiim paydaslarin beklenen faydasini arttirdigini géstermistir.

1.2.2. Diisiik Gelir Grubunun Krediye Erisiminin Zorlagsmasi

Yasal faiz oran1 tavanlari, bazi borglular i¢in kredi fiyatinin diismesi anlamina
gelmekle birlikte, faiz orani tavani piyasa faiz oranindan énemli bir 6l¢iide diisiik
belirlendiginde kredi piyasasina dahil olan borglularin sayisinda énemli bir azalma
olmaktadir (National Commission on Consumer Finance, 1972). Yasal azami faiz
orani getirilmesi veya mevcut azami faiz oranlarmin disiiriilmesi sebebiyle borglu
sayisinda yasanan diisiis her gelir grubunu ayni oranda etkilememekte, diisiik gelir

gruplarinin krediye erisimini yiiksek gelir gruplarina gére daha ¢ok zorlastirmaktadir.



Schenectady County, New York’ta 1969-1976 yillarina ait konut kredisi verisi
tizerinden yapilan c¢alisma, azami faiz orani diizenlemesi sonucunda konut kredisi
sozlesmelerindeki faiz dis1 kosullarin (kredi masrafi, kredi vadesi, kredi/deger orani)
sikilagarak kredi hacminin diismesine neden oldugunu ve diisiik konut degerine sahip
bolgelerin sikilagan bu kosullara daha duyarli olmasi sebebiyle diisiik gelir gruplarinin
yasadig1 mahallelerdeki konut kredisi hacminin diger gelir gruplarina kiyasla daha

dramatik bir diisiis gosterdigini ortaya koymustur (Phaup & Hinton, 1981).

ABD’deki 17 eyaletten 1071 hanenin rotatif kredi kullanimlarin1 karsilastiran
Villegas (1987), ¢alismasinda hem rotatif kredi hacminin eyaletlere gore degisimini
hem de ¢alismaya dahil edilen hanenin gelir durumu hakkinda gosterge kabul edilen
degiskenleri kullanarak daha diisiik azami faiz oranina sahip olan eyaletlerde kredi
piyasasindan dislanan kesimi arastirmistir. Calismanin sonuglari, kredi verenlerin
rotatif krediler i¢in koyulan diisiik azami faiz oranlarina, gelir diizeyi disiik riskli

borglulara rotatif kredi islemlerini azaltarak tepki verdigini gostermektedir.

2013 yilinda Sili’de yapilan diizenleme sonrasi yasal azami faiz oranindaki
diistis, 2015 yili sonunda kredi borglusu sayisinda %9,7 oraninda azalmaya yol
acmistir. S6z konusu azalmadan en ¢ok 2013 yili dncesinde diizenlemeden sonraki
mevcut yasal faiz orani lizerinde borg¢lanmis grup etkilenmis olup, kredi biiytikligi
arttikca azalma orani daha yiiksek seviyelere ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, diizenlemenin
en ¢ok yiiksek hacimli bor¢ alan yiiksek riskli kredi miisterisini etkiledigi sonucuna
ulasilmigtir. Kredi piyasasindan diglanmanin demografik olarak geng, az egitimli ve

fakir kesimler tizerinden yogunlastigi tespit edilmistir (Madeira, 2019).

Goudzwaard (1969) tarafindan gergeklestirilen ¢alisma ise ABD’nin farkli
eyaletlerinde “Small Loan Law” kapsamindaki borglularin risklilik seviyelerinin
azami faiz oranlarma gore farklilasip farklilasmadigini test etmeyi amaclamstir.
Calismanin sonuglari, azami faiz orani yiliksek olan eyaletlerle diisiik olan eyaletler
arasinda bor¢lunun kredi notu agisindan anlamli bir farkliligin olmadigini ortaya
koymustur. Bu calismanin sonucu, diisiik azami faiz oranina sahip eyaletlerdeki
finansal kuruluglarin risk diizeyi yiiksek borglular1 kredi piyasasindan disladiklarina

iliskin diger arastirma sonuglariyla ¢elismektedir.
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1.2.3. Kredi Sozlesmelerinde Faiz Dis1 Kosullarin Sikilasmasi

Borg verenlerin faiz orani tavanlar1 nedeniyle kredi arz ve talebinde olusan
dengesizlige verdigi tepkilerden bir digeri ise kredi sdzlesme kosullarindaki faiz disi
unsurlarin sikilastirilmasi yoluyla kérli olmayan kredi talebini ayiklamaktir. Azami
faiz tavanina tabi olan bir kredinin karliligindaki diisiis; kredi kullandirmaktan
kaynaklanacak maliyeti artirmak, temerriit riskini diisiirmek veya efektif faiz oranini
yiikseltmek seklinde telafi edilmeye c¢alisilmaktadir. Kredi verenler tarafindan
sozlesme kosullarindaki faiz dis1 unsurlarin sikilastirilmasi ic¢in siklikla kullanilan

yontemler su sekilde siralanmaktadir (Keleher & King, 1978):

e Teminatlan artirarak temerriitten kaynaklanabilecek riski azaltmak

e Faizsiz bloke mevduat tutulmasini isteyerek etkin getiri oranini artirmak
e Kredinin vade yapisini degistirerek efektif yillik faiz oranini artirmak

e Kredi kullanimiyla iliskili masraf, iicret ve komisyonlar1 artirmak

e Ortalama kredi biiytikliiglinti artirmak

Birlesik Krallik’ta 1714 yilinda azami faiz oraninin yiizde 6’dan yiizde 5’e
diistiriilmesinin etkisini arastirmak amaciyla yiiriitiilen bir ¢calisma kapsaminda Hoare's
Bank’1n arsivlerinde 542 farkli miisteriyi iceren 877 kredi incelenmistir. Calismanin
sonuclari, 1714’ten sonra ortalama kredi biiyiikliiglinlin neredeyse iki katina ¢iktigi,
teminat altina alinan kredi tutarinin yiizde 10°dan yiizde 67’ye yiikseldigi ve batik
kredi sayisinin sifira diistiigii ortaya koymustur (Temin & Voth, 2008).

ABD’deki 15 metropol istatistik bolgesinin 1965 ile 1970 yillar1 arasindaki
konut kredisi verisini inceleyen Ostas’in (1976) calismasi ise, faiz orani tavani
getirilmesinden kaynaklanan talep fazlaliginin kredi kuruluslan tarafindan faiz dis
sO6zlesme kosullarinin sikilastirilmasi ile dengelemeye ¢alisildigini ortaya koymustur.
Calismanin sonuglari, serbest piyasa faiz oranlarinin azami faiz oranlarinin iizerinde
oldugu durumlarda, kredi tahsis licretlerinin piyasa faizlerinin azami faiz oranini agsma
tutar1 ile pozitif iliskili oldugunu; kredi/deger oranlari, kredi vadeleri ve konut kredisi
hacminin ise serbest piyasa faiz oranlarinin azami faiz oranini asma miktariyla orantili

olarak azaldigin1 gostermektedir.
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1.2.4. Diger Sonuclar

Kredi arzinin kisilmasindan kaynaklanan kredi hacmindeki diisiis dolayli
olarak reel sektor faaliyetlerini de etkilemektedir. Robins (1974), asir1 diisiik azami
faiz oranlar ile miistakil konutlarin insaat diizeyleri arasindaki iliskiyi ABD’deki 77
metropol istatistik bolgesinin 1970 yilina ait verileri iizerinde ampirik olarak
incelemistir. Yapilan c¢alisma, yasal faiz orani tavanlarinin piyasa faiz oranlarmin
altinda oldugu bolgelerde miistakil konutlarin insaatina iliskin faaliyetlerin
seviyesinin, yasal faiz orani tavanlarinin piyasa faiz oranlari astig1 bolgelere kiyasla
ortalama olarak yaklasik yiizde 28 daha diisiik oldugu sonucunu ortaya koymustur.
Calismanin sonugclari, yasal faiz orani tavanlarinin miistakil konut insasini kisitladig
bolgelerde, yasal faiz oranindaki yiizde birlik artisin miistakil konut insaat faaliyetinde

yaklagik yiizde 16 diizeyinde bir artisa yol agacagini gostermektedir.

Teorik olarak, faiz oranlarinin serbestlestirilmesi sonucunda faiz oranlarinda
yasanacak artig kredi kuruslarinin daha yiiksek risk almalarini telafi etmek i¢in yeterli
olacaktir. Ancak, Fransa’da ticari krediler iizerinde yapilan bir ¢alismada, ticari kredi
azami faiz oranlarmin kaldirilmasinin ardindan faiz oranlarinda artis ve kredi
tahsisinde degisiklik gézlemlenmedigi belirlenmistir. Bu durumun sebepleri arasinda
kredi piyasasindaki denge durumu veya makroekonomik gostergelerden ziyade
kurumsal faktorler gosterilmektedir. Kredi piyasasina iliskin diger diizenlemeler ve
kiiltiirel faktorler gibi kurumsal temelli etkenlerin bdyle bir politikasin basarili olup
olmayacaginda belirleyici olacagi ileri siiriilmektedir (Ashta, Attuel-Mendes, &
Ratsimalahelo, 2015).

Kawaja (1969), ABD’nin tiiketici kredisi pazarinin 1936-1964 yillar
arasindaki verisini esas alarak faiz orani tavani ve kredi limiti diizenlemelerinin; kredi
piyasasi, pazar yapisi, sektor bliylikliigii ve kredi kuruluslarinin kazancina etkisini
ortaya koymustur. Calismanin sonuglari, faiz tavanlarmin; kullanilan kredilerin
biiyiikliigiinii, borglanma oranlarint ve borglularin risklilik kategorisini etkiledigini,
kredi endiistrisinin yapisi ve biyilikligi iizerinde etkili oldugunu, diisik faiz
tavanlarinin diisiik kredi hacmi ile yiiksek sayida kredi kurulusuna yol agtigini ve kredi

kuruluslarinin kazanglari tizerinde anlamli bir etkisi bulunmadigini ortaya koymustur.
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IKiNCi BOLUM
ANTIK CAGLARDAN GUNUMUZE FAiZ ORANI
DUZENLEMELERI VE TURKIYE UYGULAMASI

2.1. Tarihte Azami Faiz Oram Uygulama Ornekleri

Tarihte faiz oranlarinin yasalarla sinirlamasina iligkin ilk uygulamaya milattan
yaklasik 2000 y1l 6nce Mezopotamya’da rastlanmistir. Siimerlilerin Mezopotamya’ya
hakim oldugu M.O. 3000-1900 yillar1 arasinda, faiz oranlar1 arpa kredisi i¢in yillik
%33,3 olarak, giimiis kredisi i¢in yillik ise %20 olarak uygulanmaktaydi. Bu faiz
oranlar1 yasa koymaya yetkili otorite tarafindan dikte edilmemekle birlikte toplumda
genel kabul gérmiis bor¢lanma maliyetlerini yansitmaktaydi. Babil imparatorlugunun
bolgeye hakimiyet saglamasindan sonra Hammurabi Kanunlari ile Siimerlilerin
uyguladig1 geleneksel faiz oranlar1 yasal maksimum faiz orani olarak belirlendi ve
M.O. 1900-732 yillar1 arasinda gegerliligini siirdiirdii. Neo-Babil Imparatorlugu
doneminde arpa kredilerindeki maksimum faiz orani giimiis kredisi ile ayni orana
diisiiriildii. Bu donemdeki uygulamanin giinlimiizdeki diizenlemelerden en biiyiik
farki, azami faiz oranlarinin borcun vadesine veya borcun talep edilme amacina gore
farklilastirllmamis olmasidir. Kullandirilan tiim krediler kisa, orta, uzun vade veya
iiretim, tiiketim, konut amagli ayrim1 olmadan tek bir azami orana tabiydi. Faiz oranlari
ancak yasal azami oranin altinda uygulandig: siirece birbirinden farklilagsma imkan

bulabilmekteydi (Homer & Sylla, 2005).

Antik Hindistan’da Maurya Imparatorlugu’nda yasal faiz oram yillik %15
olarak belirlenmis olmasma ragmen, kredinin ticari faaliyetlerde kullanilmasi
durumunda bu oran %60’a ¢ikmaktadir. Ticari faaliyetin vahsi yollardan gegilerek
yapilmasi durumunda faiz oram1 %120’ye, deniz yolu ile yapilmasi1 durumunda ise
%240’a ¢iktig1 goriilmektedir (Olivelle, 2013). S6z konusu orneklere bakildiginda
yasal otoritenin; bireysel kredilerin azami faiz oranini ticari kredilere gore daha diisiik
belirledigi, ticari faaliyetlerde ise temerriit riski yiiksek sektorler i¢in daha yiiksek faiz

alinmasina izin verdigi goriilmektedir.
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Orta Cagda ise Hindistan’daki yasal metinlerde faiz orani yiizde 15 olarak
belirlenmis, 7 ve 9. ylizyillar arasinda ise bazi kanun yapicilar bu orami ylizde 24°e
cikarmistir. Bu donemde faiz orani1 teminata ve borg verilen kisinin bulundugu kasta
gore farklilagsmaktadir. Teminatsiz krediler i¢in faiz oram1 %24 iken, borg icin kefil
gosterildiginde yasal faiz oran1 %20, krediye karsilik rehin veya ipotek gosterildiginde
ise faiz oran1 %15’e diismektedir. En iist kast olan Brahminlere uygulanabilecek azami
yillik faiz oran1 %24 iken, Kshatriyalara azami %36, Vaishya kastina mensup olanlara
azami %48, Shudra kastindan olanlara ise azami %60 faiz uygulanabilmekteydi. Bu
ayrim, ekonomik durumu koétii olan alt kasttaki kimselere verilen kredilerin temerriit

riskinin yiiksek goriilmesiyle agiklanmaktadir (Sharma, 1965).

Roma Imparatorlugunda faiz oranlarina ilk miidahale milattan &nce 451-449
yillar1 arasinda yiiriirliige giren tinlii 12 Levha Kanunlarinda bahse konu edilmistir. 8.
Levha fahis oranlarda faiz uygulanmasi sorununu ele alinarak yasal faiz orani
belirlemistir. Ancak, bu oran maksimum orandan ziyada minimum oran olarak
algilanmis ve avam tabakasimnin savaglara katilmayi reddetmesine kadar varan
ayaklanmalara sebep olmustur. Yunanistan ile ticaret artttkga Romalilar, uzun
zamandir devam eden Yunan uygulamasi olan aylik %1 (yilda %12) faiz oranin1 kredi
vermede uygulanacak faiz orani olarak benimsemeye basladilar. Milattan 6nce 71
yilinda Lucullus déneminde bu oran maksimum faiz oran: olarak belirlendi. Bizans
Imparatoru 1. Justinian ise adi krediler i¢in alinabilecek faiz oranin1 %12’den %6’ya
indirirken, ticari islemler sebebiyle fon talep edenlerden alinabilecek faiz oranini ise
%8 (denizcilik kredileri i¢in %12) olarak belirlemistir. Ayrica Justinian, ciftcilere
verilen kredilerden alinabilecek faiz oraninmi %4, kiliselere ve dindar vakiflara verilen

kredilerin faiz oranini ise %3 ile sinirlandirmistir (Maloney, 1971).

Tarihteki ilk azami faiz orani 6rnekleri incelendiginde, azami faiz oranlarinin
tim krediler icin standart tek bir oran olarak belirlenebildigi, bazen kredinin
kullanilacag faaliyete gore azami faizin farklilastirildigi, bazen de krediyi kullanan
kisinin veya kurumun meslegi veya sosyal statiisii ile azami faiz oranmin

iligkilendirildigi goriilmektedir.
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2.2. Yiiriirliikte Olan Azami Faiz Oram1 Uygulama Ornekleri

Bu baglik altinda yurtdisinda halihazirda yiirtirliikte olan azami faiz orani

diizenlemelerine iilke bazli olarak yer verilecektir.
e Amerika Birlesik Devletleri (ABD)

ABD’de faiz oranlarina simirlama getiren federal bir yasa bulunmamaktadir.
Her eyaletin bu hususta kendi azami faiz orani diizenlemesi bulunmaktadir. Ulusal
Bankacilik Kanunu, bankalarin yerlesik oldugu eyaletin azami faize iliskin yasalarini,
daha siki azami faize tabi eyaletlerde yasayan borglulara kredi verirken
uygulayabilmelerine imkan vermektedir. Diger bir deyisle, kredi verme islemlerinde
borg verilenin yerlesik oldugu eyalet degil, bankanin merkezinin bulundugu eyaletin
yasalari esas alinmaktadir (United States Code, 2018). Bu sebeple bankalar, kredi karti
merkezlerini Delaware veya South Dakota gibi eyaletlere tasiyarak bu eyaletlerin

nispeten gevsek diizenlemelerinden yararlanmaktadir.

ABD’de azami faiz orani diizenlemelerine farkli tiplerde 6rnek olarak
Alabama, Florida ve South Dakota eyaletleri verilebilir. Alabama eyaletinde azami
faiz orani; sdzlesmede kararlastirilmissa yillik yilizde 8 oranini asamazken, sdzlesmede
belirtilmemigse yillik ylizde 6 olarak uygulanmaktadir (Code of Alabama, 2019).
Florida eyaletinde yillik yilizde 18 tizeri faiz oran1 fahis sayilirken, 500 bin Amerikan
Dolar iistii kredilerde bu oran yillik yiizde 25 olarak belirlenmistir (Florida Statues,
2019). South Dakota eyaletinde ise azami faiz orani bulunmamakta olup, faiz
sOzlesmenin taraflari arasinda serbestge belirlenmektedir (South Dakota Codified
Laws, 2019).

e Avrupa Birligi (AB)

Avrupa Birliginde ortak para birimine gegildiginde kaynak maliyetinin birlige
tiye llkeler i¢in ayni olacagindan bahisle azami faiz orani agisindan iiye iilkeler
arasinda farklilik olmamas: gerektigi tartisma konusu olmustur. Ozellikle borglu ile
borg veren taraflarin farkl iilkelerde oldugu durumlarda azami faiz oranlarina iligkin

diizenlemelerin ulusal diizeyde farkli olmasindan kaynaklanabilecek anlagsmazliklar bu
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tartismalarin odak noktasini olusturmaktadir (European Commission, 1995). Ancak,
halihazirda birlik seviyesinde bir azami faiz orani diizenlemesine gidilmemis olup, bu
konudaki diizenlemeler ulusal diizeyde ele alinan bir konu olarak iiye iilkelerin yasal

otoritelerinin bakis acisina gore sekillenmektedir.

AB’ye iiye iilkeler icinde azami faiz oranina iliskin iki farkli yaklasim
bulunmaktadir. Birinci yaklagim azami faiz oraninin yetkili yasal otorite tarafindan
belirlenen azami orani asamayacak sekilde objektif kontroller belirlenerek ele
alinmasidir. AB iginde Belcika, Fransa, Hollanda ve Italya objektif kontrolleri
kullanmaktadir. Diger yaklasim ise, mahkemelerin dava bazli olarak olaya bakarak
sozlesmede belirlenen faiz oraninin asiri olup olmadiginin belirlendigi siibjektif
kontrollerdir. Bu yaklasimda mahkemeler bor¢ veren tarafin bor¢lunun bilgisizligini
veya zayifligini istismar ederek adil olmayan bir faiz orani uygulayip uygulamadigina

bakmaktadir (European Commission, 1995).
e Birlesik Kralhk

1974’te yiiriirlige giren Tiketici Kredisi Kanununun 137 ve 138’inci
maddelerinde, mahkemelerin kredi sozlesmesindeki fiyatlamay1 fahis bulmasi
durumunda, mahkemeye taraflar arasindaki adaleti saglamak igin kredi s6zlesmesini
yeniden degerlendirme yetkisi taninmistir. Mahkemeler kredi s6zlesmesindeki faiz
oraninin fahis olup olmadigini belirlerken, sézlesmenin yapildig: tarihte gegerli olan
faiz oranlari, bor¢lunun yasi, deneyimi, is kapasitesi ve saglik durumu, pazarlik
sirasinda bor¢lunun finansal baski altinda olup olmadigi, kreditoriin sagladig teminat
karsiliginda aldig risk seviyesi gibi faktorleri dikkate almaktadir. Ancak, 2006 yilinda
yapilan kanun degisikligiyle bu hiikiimler de kaldirilarak mahkemelerin kredi
sozlesmelerindeki fiyatlamalar1 fahis olarak degerlendirme ve sdzlesmelere miidahale

etme yetkisi de ortadan kaldirilmistir (Consumer Credit Act , 1974).
e Almanya

Almanya’da kredi islemleri i¢in bir azami faiz oram1 smirlamasi
bulunmamaktadir. Ancak, Alman Ceza Kanununun 291 ’inci maddesinde, bir kimsenin

bilgisizligi, deneyim eksikligi veya irade zayifligini1 istismar ederek kredi verme
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yoluyla saglanan faydalarin piyasa kosullarina gore acikg¢a orantisiz oldugu
durumlarda kredi veren tarafin ii¢ yila kadar hapis cezasina veya para cezasina
carptirilacagi hiikiimlerine yer verilmistir (German Criminal Code, 1998). Alman
Medeni Kanununun 138’inci maddesinde de bir kisinin bir baskasinin
deneyimsizliginden ve iradesinin 6nemli 6l¢iide zayiflamasindan yararlanarak, kendisi
veya l¢iincii bir tarafa s6zlesmenin amacina kiyasla agik¢a orantisiz maddi avantaj

sagladig1 islemlerin yasal olarak gecersiz islem niteliginde oldugu ifade edilmektedir

(German Civil Code, 2002).
e Fransa

Fransa’da 89-1010 sayil1 Bireylerin ve Ailelerin Asir1 Bor¢lanmasia Iliskin
Zorluklarin Onlenmesi ve Coziimii ile ilgili Kanun ile birlikte 1990 yilindan itibaren
kredi islemlerinde talep edilebilecek faiz orani, Ulusal Kredi Konseyinin tavsiyesi ile
Maliye Bakanligi tarafindan belirlenecek kredi tiirleri i¢in bir 6nceki ay uygulanan faiz
oraninin ortalamasinin tigte bir fazlasi ile sinirlandirilmistir. Agustos 2003’te kabul
edilen Ekonomik Girisim Kanunu ile kredili mevduat hesaplar1 hari¢ olmak iizere,
gercek kisilere kullandirilanlar harig ticari krediler azami faiz oran1 kapsami disinda
birakmustir. 2005 yilinda Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeler Yasasi ile gergek kisi
isletmelere kullandirilan krediler de kredili mevduat hesaplari hari¢ olmak tizere azami
faiz oran1 kapsami disinda birakilmistir. Fransa’da halihazirda tiliketici kredileri ile
ticari amacl kredili mevduat hesaplar1 azami faiz oranina tabi olup, azami faiz orani
bir 6nceki ay piyasa faiz orani ortalamasinin iigte bir fazlasi seklinde hesaplanmaktadir

(Ashta, Attuel-Mendes, & Ratsimalahelo, 2015).
o Italya

7 Mart 1996 tarih ve 108 sayilt Kanun ile azami faiz orani; ii¢ ayda bir ilgili
kredi kategorisinin banka ve finansal kuruluglarda son 3 aylik donemde uygulanan tiim
maliyetlerle birlikte efektif yillik faiz oraninin ytizde 150°’si olarak belirlenmistir. Borg
verme kategorileri ise Bank of Italy’den alman goriis iizerine Italya Ekonomi ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan yillik olarak belirlenmektedir. 13 Mayis 2011 tarihinde
yapilan degisiklikler sonucunda ise, azami faiz orani tiim maliyetlerle birlikte efektif

yillik faiz oraninin yiizde 125’ine 400 baz puan ilave edilerek hesaplanmaktadir.
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Ayrica, bu hesaplama sonucunda bulunacak faiz orani tiim maliyetlerle birlikte efektif
yillik faiz oraninin 800 baz puan iizerinde olamayacaktir (Palma, Adams, Poscio, &
Imbriani, 2011). italya Ceza Kanununun 644’iincii maddesinde, Kanunda belirtilen
azami orani asan veya azami orandan diisiik olsa bile faiz orani belirlendigi sirada
bor¢lu ekonomik veya finansal sikinti igerisindeyse veya sOzlesme kosullarinda
saglanan menfaat benzer sozlesmelere kiyasla orantisiz derecede fazlaysa faiz asirt
kabul edilmektedir. Cezai yaptirim ise iki ile on yil aras1 hapis ve bes ile otuz bin Euro

para cezasidir (italian Criminal Code, 2007).
o Belcika

12 Haziran 1991 tarihli Tiiketici Kredileri Kanununa goére Kral, azami yillik
efektif faiz oranini kredinin tiirii, miktar1 ve vadesine gore belirleme yetkisine sahiptir.
Kral, 6diing alinan miktar ve kredi tiirline gore kredinin geri 6denmesi icin gereken
maksimum siireyi belirleyebilmektedir. Kral tarafindan belirlenen azami yillik efektif
faiz oranindan daha yiiksek bir oranla kredi kullandiranlar 1 yila kadar hapis cezasi
ve/veya 100 bin Euro’ya kadar para cezasi ile karsilagabilmektedir (Consumer Credit
Act, 1991). Medeni Kanun’un 1907’inci maddesinde ise, bor¢glunun ihtiyacinin, irade
zay1fliginin veya bilgisizliginin kétiiye kullanmasi yoluyla bor¢ verenin menfaatinin
bor¢ verme riskinin kapsamini astiginin ortaya konulmasi durumunda, hakim,
bor¢lunun ddeme tarihinden itibaren ii¢ yil i¢inde yaptig1 talep ilizerine, anapara ve
faize iliskin 6denmesi gereken tutarin azaltilmasina karar verme yetkisine sahiptir
(Belgium Civil Code, 1935).

e Avusturya

Avusturya’da kredi islemleri i¢in bir azami faiz oran1 diizenlemesi
bulunmamaktadir. Ancak, Avusturya Ceza Kanununun 154’tincii maddesinde, bir
kimsenin bilgisizligi, deneyim eksikligi veya irade zayifligini istismar ederek kredi
verme yoluyla orantisiz fayda saglanmasi durumunda kredi veren tarafin {i¢ yila kadar
hapis cezasina c¢arptirilacagl hiikiimlerine yer verilmistir. Bu fiili ticari olarak
gerceklestiren kisiler ise alti aydan bes yila kadar hapis cezasi ile kars1 karsiya
kalmaktadir (Austrian Criminal Code, 1974).
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e irlanda

1933 tarihli Tefeciler Kanununun 17’inci maddesi kredi faizinin yillik yiizde
39’u agmas1 durumunda mahkemenin tahsil edilen faizin asir1 oldugunu sonucuna
varmas1 gerektigini ifade etmektedir. Ayrica, tahsil edilen faiz yillik yilizde 39°u
agsmasa da mahkemenin faizin asir1 olduguna hiikkmetmeye yetkisi bulunuyordu
(Moneylenders Act, 1933). 1995 yilinda yiiriirliige giren Tiiketici Kredileri Kanunu ile
Tefeciler Kanunu yiiriirlikkten kaldirilmis ve faiz orami ile ilgili sinirlamalara s6z
konusu kanunun 47 ve 48’inci maddesinde yer verilmistir. Kanun, tiiketiciye
sOzlesmede Ongoriilen toplam kredi maliyetinin agir1 oldugunu beyan etmek igin
mahkemeye bagvurma hakki, mahkemeye ise kendisine yapilan bagvuru iizerine kredi
sO0zlesmesinde ongdriilen toplam kredi maliyetinin asir1 olduguna karar verme yetkisi
tanimistir. Mahkeme kredi maliyetinin asir1 olup olmadigina karar verirken,
sOzlesmenin yapildig: tarihte gegerli olan faiz oranlar1 veya varsa sézlesmede gegerli
olan faiz oranlari, tiikketicinin yast, is yeterliligi ve finansal okuryazarligi, kreditoriin
sagladig1 teminat karsiliginda aldigi risk seviyesi gibi faktorleri goéz Oniinde
bulundurmalidir. Mahkeme yaptig1 inceleme sonucunda, tiiketiciyi belirledigi tutar
asan kismin 6demesinden kurtarmak, s6zlesmenin sartlarin1 gézden gegirmek veya
degistirmek, Odenen meblaglarin tamami veya bir kismi icin tliketiciye geri
O0denmesine kadar vermek gibi sonuglara varabilmektedir (Consumer Credit Act,
1995).

o Sili

2013 y1l1 baginda yiiriirliige giren 20715 sayili Kredi Borglularmin Korunmasi
Hakkinda Kanun ile 200-5000 Sili Pesosu arasinda biiyiikliige sahip tiiketici
kredilerinin bir 6nceki ay ortalama faiz oraninin %14 ve %7 fazlasi, sirasiyla 0-50 ile
50-200 Sili Pesosu arasinda biiyiikliige sahip tiiketici kredileri i¢in azami faiz orani

olarak belirlenmistir (Madeira, 2019, s. 167).
e Kanada

Kanada Ceza Kanunu’nun 347’inci maddesine gore, yillik faiz oraninin yiizde

60’1 agsmasi cezai faiz oran1 olarak tanimlanmigstir. Cezai faiz alan veya alacagina dair
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bir sozlesme yapan kimse 5 y1li asmamak {izere hapis cezasi ve 25 bin Kanada Dolar1
para cezasi ile kargilagmaktadir. Ceza Kanunundaki faiz tanimi bir kredi anlagsmasi
kapsaminda 6denecek faizin yani sira tahsil edilen diger {icret, masraf ve komisyonlari
da kapsayacak sekilde genis anlamda yorumlanmaktadir (Canada Criminal Code,
1955).

e Giiney Afrika

2005’te yiirtirliige giren 34 sayili Ulusal Kredi Kanununun 105’inci maddesine
gore, tiiketici kredilerinden sorumlu Bakan, Ulusal Kredi Diizenleyici (NCR) adli
kuruma danisarak tiiketici kredileri ile ilgili azami faiz oran1 ve azami komisyon orani
belirleme yetkisine sahiptir. Bakan azami faiz oranimi belirlerken; diisik gelirli
kisilerin kredi ihtiyaglarmn, tiiketici kredisi piyasasindaki maliyet ile piyasada hakim
olan kosullar1 ve diisiik gelirli tiiketiciler lizerindeki sosyal etkiyi dikkate almakla
yiikimlii tutulmustur. Bakan azami faizi, tiiketici kredisi piyasasinin her bir alt sektorii
i¢in ayr1 azami oranlar seklinde belirlemekle gorevlendirilmistir (National Credit Act,

2005). Tablo 2.1.’de farkli iilke uygulamalarinin 6zetine yer verilmistir:

Tablo 2.1. Azami Faiz Oram Konusunda Ulke Uygulamalar

Ulke Azami Faiz Oram Diizenlemesi
Amerika Birlesik | Her eyaletin ayri azami faiz orani diizenlemesi bulunmaktadir.
Devletleri Azami faiz orani i¢in federal bir yasa bulunmamaktadir.

AB’ye iiye her iilkenin kendi azami faiz orani diizenlemesi
bulunmaktadir. AB nezdinde ortak bir yasa bulunmamaktadir.
Birlesik Krallikk | Azami faiz orani diizenlemesi bulunmamaktadir.

Objektif bir azami faiz orani diizenlemesi bulunmamaktadir.
Mahkemeler, bir kimsenin bilgisizliginin ve irade zayifliginin
kredi verme isleminde istismar edildigi sonucuna varirsa, kredi
verene hapis ve para cezasi verilmektedir.

Tiiketici kredileri ile ticari amagh kredili mevduat hesaplari
Fransa azami faiz oranina tabidir. Bir onceki ay piyasa faiz orani
ortalamasinin iicte bir fazlasi seklinde hesaplanmaktadir.

Tim maliyetlerle birlikte efektif yillik faiz oranmin yiizde
125’ine 400 baz puan ilave edilerek hesaplanmaktadir.
Italya So6zlesme kosullarinda saglanan menfaat benzer sozlesmelere
kiyasla orantisiz ise faiz asir1 kabul edilerek mahkemelerce
hapis ve para cezasi verilebilmektedir.

Avrupa Birligi

Almanya
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Kral, azami yillik efektif faiz oranini kredinin tiirii, miktar1 ve
vadesine gore belirleme yetkisine sahiptir. Mahkemeler, bir
Belgika kimsenin bilgisizliginin ve irade zayifligimin kredi verme
isleminde istismar edildigi sonucuna varirsa, anapara ve faiz
O0deme tutarinin azaltilmasina karar verebilmektedir.

Objektif bir azami faiz orani diizenlemesi bulunmamaktadir.
Mahkemeler, bir kimsenin bilgisizliginin ve irade zayifliginin
kredi verme isleminde istismar edildigi sonucuna varirsa, kredi
verene hapis ve para cezasi verilmektedir.

Objektif bir azami faiz orani diizenlemesi bulunmamaktadir.
Tiiketicinin sozlesmede Ongodriilen kredi maliyetinin asiri
Irlanda oldugunu beyan etmek i¢in mahkemeye bagvurma hakki,
mahkemenin ise kredi sozlesmesinde Ongoriilen kredi
maliyetinin asir1 olduguna karar verme yetkisi bulunmaktadir.
200-5000 Sili Pesosu arasinda biiyiikliige sahip tiiketici
kredilerinin bir 6nceki ay ortalama faiz oraninin %14 ve %7
fazlasi, 0-50 ile 50-200 Sili Pesosu arasinda biiyiikliige sahip
tiikketici kredileri i¢in azami faiz oran1 olarak belirlenmistir.
Yillik faiz oranmin yiizde 60’1 asmasi cezai faiz olarak
Kanada tamimlanmistir. Cezai faiz almanin hapis ve para cezasi
yaptirimi bulunmaktadir.

Tiiketici kredilerinden sorumlu Bakanin tiiketici kredileri ile
Giliney Afrika | ilgili azami faiz oranini belirleme yetkisi bulunmaktadir. Her
tilketici kredisi tiirii icin farkli azami oranlar belirlenmistir.

Avusturya

Sili

2.3. Tiirkiye Uygulamasi

2.3.1. Yasal Dayanak

Tiirkiye’de faiz oranlarinin sinirlanmasina iliskin diizenlemelere; 3095 sayil
Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine ilisin Kanun, 6098 say1l1 Tiirk Bor¢lar Kanunu, 6102
sayil1 Turk Ticaret Kanunu, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve 5464 sayili Banka
Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanununda yer verilmistir. Tiirk Bor¢lar Kanunu adi
borglara uygulanacak faiz oranlarini diizenlerken, Tiirk Ticaret Kanunu ticari borglara
iliskin diizenlemelere yer vermektedir. S6z konusu iki kanuna gore faiz 6denmesi
gereken hallerde sozlesmede faiz belirtilmemisse, Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine

Ilisin Kanundaki diizenlemeler devreye girmektedir.

Tiirkiye’de yasal faiz oran1 3095 sayil1 Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin
Kanunda belirlenmistir. Kanuna gore, Bor¢lar Kanunu ve Ticaret Kanunu’na gore faiz

Odenmesi gereken hallerde, faiz oraninin sézlesmede belirtilmedigi durumlarda yillik
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yiizde on iki oraninda faiz 6denecektir. Cumhurbagkanina bu orani aylik olarak
belirleme ve yiizde onuna kadar indirme veya bir katina kadar artirma yetkisi
verilmistir. Temerriit faizi de bu orana endekslenmistir (Kanuni Faiz ve Temerriit
Faizine iliskin Kanun, 1984). 3095 sayili Kanunda, Bor¢lar Kanunu ile Tiirk Ticaret
Kanunu beraber sayilarak hem adi bor¢lar hem de ticari bor¢lar agisindan sdzlesmede
faiz oranmnin belirtilmedigi durumda uygulanacak faiz orami belirlenmis,
Cumhurbagkanina ise faiz oraninin degistirilmesi hususunda simirlar1 belirlenmis bir

yetki taninmustir.

Tiirk Borg¢lar Kanunu’nda faiz 6deme borcunda uygulanacak yillik faiz orani,
sozlesmede kararlastirilmamigsa faiz borcunun dogdugu tarihte yiirlirliikkte olan
mevzuat hikkiimlerine gore belirlenir denilerek 3095 sayili Kanuna atif yapilmistir.
Sozlesme ile kararlagtirilan yillik faiz oraninin ise 3095 sayili Kanunda belirlenen
yillik faiz oraninin yiizde elli fazlasini asamayacagi belirtilmistir (Tirk Borglar
Kanunu, 2011). Bu hiikkme gore bugiin itibariyla adi borglarda azami yillik faiz orani
yiizde 18°dir. Temerriit faizi igin ylizde elli fazlas1 yerine yiizde yiiz fazlas1 ifadesi

kullanildigindan, azami yillik temerrtit faizi orani ylizde 24 tiir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nda ticari islerde faiz oraninin serbestce belirlenecegi
ifade edilmektedir. Ancak, s6zlesmede faiz orani belirtilmemisse 3095 sayili Kanun
hiikiimleri devreye girecek ve yillik yiizde on iki faiz uygulanacaktir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1530’uncu maddesinin yedinci fikrast uyarinca, mal ve hizmet
tedarikinde alacakliya yapilan ge¢ 6demelere iliskin temerriit faiz oraninin s6zlesmede
ongoriilmedigi veya ilgili hiikiimlerin gegersiz oldugu hallerde uygulanacak faiz
oraninin TCMB tarafindan belirlenecegi hilkme baglanmistir (Tiirk Ticaret Kanunu,

2011). 2020 y1l1 igin bu oran yiizde 15 olarak belirlenmistir.

Bankacilik Kanunu bankalarin  kredi verme ve mevduat kabuliinde
uygulayacaklari faiz oranini diizenlerken, Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu ise

kart iglemlerinde uygulanacak faizi diizenlemektedir.

Bankacilik Kanununda yapilan 25 Subat 2020 tarihli degisiklik ile
Cumhurbagkanina verilmis ve Cumhurbagkani tarafindan TCMB’ye devredilebilir

yetkiler hususunda TCMB direkt olarak yetkili kilinmistir. Bankacilik Kanununun
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144’tincti maddesinde, “Merkez Bankasi, bankalarin odiing para verme iglemleri ve
mevduat kabuliinde uygulanacak azami faiz oranlarini, katilma hesaplarinda kar ve
zarara katilma oranlarini, ozel cari hesaplar dahil her tiirlii islemlerinden elde
edecekleri ticret, masraf, komisyon ve diger menfaatlerin nitelikleri ile azami miktar
va da oranlarint tespit etmeye, bunlari kismen veya tamamen serbest birakmaya

yetkilidir.” denilmektedir (Bankacilik Kanunu, 2005).

Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanununun 26’inc1 maddesinin tigiinci
fikrasinda, “Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi, azami akdi ve gecikme faiz
oranlarmi tespit ve ilan etmeye yetkilidir.” denilmektedir (Banka Kartlar1 ve Kredi
Kartlar1 Kanunu, 2006).

2.3.2. TCMB Tarafindan Yapilan Diizenlemeler ve Kapsam

5411 sayili Kanunun 144’tincli maddesi uyarinca “Mevduat ve Kredi Faiz
Oranlari ve Katilma Hesaplar: Kar ve Zarara Katilma Oranlar: Hakkinda Teblig” 1
Mart 2020 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu Tebligde mevduatlara uygulanacak faiz
oranlarinin serbestce belirlenecegi, ancak vadesiz mevduat faiz oraninin yillik yiizde
0,251 gecemeyecegi diizenlenmistir. Krediler i¢in ise, TCMB kaynakli reeskont ve
avans kredileri digindaki kredilere uygulanacak faiz oranlarinin serbest belirlenecegi
ifade edilmistir. Ancak, kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak azami akdi ve
gecikme faiz oranlarmin, 5464 sayili Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanununun
26’nc1 maddesinin tigiincii fikrasi uyarinca TCMB tarafindan belirlenen azami oranlari
gecemeyecegi hiikiim altina alinmistir. Teblige gore, kredili mevduat hesaplarina
uygulanabilecek faiz oranlari igin azami faiz orani uygulanacaktir (Mevduat ve Kredi
Faiz Oranlar1 ve Katilma Hesaplar1 Kér ve Zarara Katilma Oranlar1 Hakkinda Teblig,

2020).

Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunuyla, TCMB kart islemlerinde azami
akdi ve gecikme faiz oranlarini tespit ve ilan etmeye yetkili kilimmistir. TCMB bu
yetkiye dayanarak “Kredi Karti Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlari
Hakkinda Teblig”i yaymlamistir. Teblig uyarinca, kredi Kkartt islemlerinde

uygulanacak akdi ve gecikme faiz oranlarina azami faiz orani getirilmistir. Belirlenen
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azami faiz oranlar kredili mevduat hesaplari igin de uygulanacaktir (2020/16 Say1li
Kredi Karti Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlar1 Hakkinda Teblig, 2020).

Kredi kart1 islemleri ve kredili mevduat hesaplar1 icin tesis edilen azami faiz
oranlarinda gercek kisi tiizel kisi ayrim1 yapilmadig1 goriilmektedir. Azami faiz orani
diizenlemelerinin sadece belirsiz siireli kredi sozlesmelerinin en tipik 6rnegi olan kredi

kart1 ve kredili mevduat hesabi ile sinirli tutuldugu dikkat ¢ekmektedir.

2.3.3. Mevcut Diizenlemelerin icerigi ve Gegirdigi Degisim

TCMB, Bankacilik Kanunu ile kendisine verilen yetkiler ¢cergevesinde kredili
mevduat hesaplarina, Banka ve Kredi Kartlar1 Kanunu ile kendisine verilen yetkiler
cercevesinde kredi kart1 islemlerine azami faiz orani uygulamayi tercih etmistir. Bu
baglik altinda bir 6nceki baslikta belirtilen diizenlemelerin detayli igerigi ile ilk

yiriirliik tarihinden bugiine yasanan degisimi ele alinacaktir.
e 2006/1 Sayih Teblig

2 Nisan 2006 tarihli Resmi Gazetede 2006/1 sayili “Kredi Kart: Islemlerinde
Uygulanacak Azami Faiz Oranlari Hakkinda Teblig” yayimlanmistir. Bu Teblig ile
aylik azami akdi faiz oran1 Tiirk Liras1 cinsinden yiizde 5,75, ABD Dolar1 cinsinden
yiizde 2,68, Euro cinsinden ise yiizde 2,53 olarak belirlenmistir. Aylik azami gecikme
faiz oranlar ise Tiirk Liras1 cinsinden yiizde 6,88, ABD Dolar1 cinsinden yiizde 3,34,
Euro cinsinden ise 3,05 olarak belirlenmistir. Katilim bankalar1 agisindan akdi faiz kar
pay1, gecikme faizi ise gecikme cezasi olarak uygulama bulmustur. Ayrica, ilk defa bu
konuda diizenleme yapilmasindan dolay1 diizenlemeye uyum saglamalar1 igin
bankalara 1 Haziran 2006’ya kadar siire taninmistir (2006/1 Sayili Kredi Karti
Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlar1 Hakkinda Teblig, 2006).

Diizenleme yapildig1 sirada Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlari Kanununun
43°{inci maddesinde, 26’mc1 madde hiikimleri tacirlere verilen kurumsal kredi
kartlar1 hakkinda uygulanmaz denildiginden, azami faiz oraninin kapsami gercek

kisilere verilen kredi kartlari ile sinirli kalmustir.
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2006°da yapilan diizenleme sonrasi azami faiz oranlari belirli araliklarda
degismekle birlikte, 2013 yilinda yapilan iki diizenlemeye kadar diizenlemenin
kapsami degisiklige ugramamstir. 25 Mayis 2013 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan
2013/8 sayil1 Teblig ile kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak azami akdi ve
gecikme faiz oranlarimin 27 Mayis 2013’ten gecerli olmak iizere 2006/1 sayili
Tebligde belirlenen akdi ve gecikme faiz oranlarini gegemeyecegi diizenlenmistir.
Boylece bu tarihten itibaren kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak faiz oranlar
gercek ve tilizel kisi ayrimi yapilmadan azami faiz orani diizenlemesi kapsamina

alinmistir.

2 Agustos 2013 tarihinde Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanununun 43 iincii
maddesinde yapilan degisiklik ile ticari kredi kartlarinin faiz oranlar1 da azami faiz
orani diizenlemesinin kapsamina girmistir. Bunun iizerine TCMB, 5 Agustos 2013’te
yirtirliige giren 2013/10 sayili Teblig ile 2006/1 sayili Teblig’de degisiklik yaparak
kurumsal kredi kart1 islemlerinde uygulanacak faiz oranlarmni da azami faiz orani
diizenlemesi kapsamina almistir. Kredi kart1 islemlerinde kurumsal kredi kartlarinin
ve kredili mevduat hesaplarinin dahil edilmesi ile diizenlemenin kapsami bugiinkii
halini almigtir. Azami faiz oranlarinin 1 Haziran 2006’dan 1 Ocak 2015’¢ kadar olan

degisimi Tablo 2.2.’de yer almaktadir:

Tablo 2.2. 2006/1 Sayih Teblig Kapsaminda Belirlenen Azami Faiz Oranlari

Yiiriirlik TL TL usD usD Euro Euro
Teblig #a‘;ih‘i‘ Akdi | Gecikme | Akdi | Gecikme | Akdi | Gecikme
Faiz Faizi Faiz Faizi Faiz Faizi

2006/1 | 01.06.2006 | 5,75 6,88 2,68 3,34 2,53 3,05
2006/2 | 02.07.2006 | 5,72 6,44 2,68 2,98 2,50 3,05
2006/3 | 02.10.2006 | 5,70 6,29 2,66 2,93 2,50 3,05
2006/4 | 02.01.2007 | 5,63 6,22 2,48 2,98 2,30 2,94
2007/1 | 02.04.2007 | 5,57 6,21 2,44 2,99 2,30 2,86
2007/2 | 02.07.2007 | 5,55 6,20 2,54 2,99 2,30 2,86
2007/3 | 01.01.2008 | 4,93 5,68 2,52 2,99 2,30 2,86
2008/2 | 01.04.2008 | 4,54 5,29 2,59 3,12 2,30 2,86
2008/5 | 01.07.2008 | 4,39 5,14 2,54 3,11 2,30 2,82
2009/2 | 01.04.2009 | 3,96 4,71 2,54 3,11 2,30 2,82
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2009/5 | 01.07.2009 | 3,49 4,24 2,54 3,11 2,30 2,82
2009/6 | 01.10.2009 | 3,26 4,01 2,54 3,11 2,30 2,82
2009/9 | 01.01.2010 | 2,91 3,66 2,54 3,11 2,30 2,82
2010/3 | 01.04.2010 | 2,80 3,55 2,54 3,11 2,30 2,82
2010/6 | 01.07.2010 | 2,69 3,19 2,54 3,11 2,30 2,82
2010/8 | 01.10.2010 | 2,44 2,94 2,54 3,11 2,30 2,82
2010/11 | 01.01.2011 | 2,26 2,76 2,02 2,52 1,90 2,40
2011/3 | 01.04.2011 | 2,12 2,62 1,70 2,20 1,64 2,14
2011/6 | 01.01.2012 | 2,34 2,84 1,70 2,20 1,64 2,14
2013/4 | 01.04.2013 | 2,22 2,72 1,70 2,20 1,64 2,14
2013/9 | 01.07.2013 | 2,12 2,62 1,70 2,20 1,64 2,14
2013/11 | 01.10.2013 | 2,02 2,52 1,70 2,20 1,64 2,14

*2006/1 Sayili Kredi Kart Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlar Hakkinda Teblig

e 2014/5 Sayih Teblig

22 Ekim 2014 tarihinde yiiriirliige giren 2014/5 sayili Teblig ile 1 Ocak 2015
tarthinden itibaren azami faiz oranlarmin belirlenmesi i¢in yeni bir yontem
benimsenmistir. Teblige gore, Tiirk Liras1 kredi kart1 islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi faiz oranlarmin belirlenmesinde, bankalar tarafindan TCMB’ye haftalik
olarak bildirilen ve ilgili hafta icinde Tirk lirast cinsinden kullandirilan ihtiyag
kredilerine uygulanan diger maliyetler dahil agirlikli ortalama efektif yillik faiz
oranlarinin on ii¢ haftalik basit ortalamasi hesaplamada kullanilacaktir. Bu esaslara
gore hesaplanan oran; ylizde 1,15 ve yiizde 1,59 araliinda ise yiizde 2,02, ylizde
1,59°dan biiyiik ise bu orana 43 baz puan eklenmesiyle bulunan oran, yilizde 1,15’ten
kiiciik ise bu orana 87 baz puan eklenmesiyle bulunan oran azami faiz orani olarak
uygulanacaktir. Yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi faiz orami ise Tirk Lirasi i¢in hesaplanan oranin yiizde seksenine
endekslenmistir. Azami gecikme faiz oranlar1 da azami akdi faiz oranlarina 50 baz
puan eklenmek suretiyle hesaplanacaktir (2014/5 Sayili Kredi Kart1 Islemlerinde
Uygulanacak Azami Faiz Oranlar1 Hakkinda Teblig, 2014).

Tebligden anlasilacagi {lizere, ihtiya¢ kredilerinin maliyet dahil agirlikh
ortalama efektif yillik faiz oraninin kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz

oranlarinin belirlenmesinde girdi olarak kullanilmasi uygun gorilmistiir. Bu
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kapsamda 3 Aralik 2014 tarihli Resmi Gazetede yapilan duyuru ile Tiirk Lirast kredi
kart1 iglemleri i¢in akdi azami faiz 2,02, azami gecikme faizi 2,52 olarak belirlenmistir.
Yabanci para cinsinden islemlerde ise bu oranlar sirasiyla 1,62 ve 2,12 olarak
belirlenmistir. 2016/8 sayil1 Tebligin yiiriirliige girdigi 1 Ocak 2017 tarihine kadar s6z
konusu oranlar degismemistir. Bu sebeple, bu iki yil i¢inde bankalarca Tiirk Lirasi
cinsinden kullandirilan ihtiya¢ kredilerine uygulanan diger maliyetler dahil agirlikl
ortalama efektif yillik faiz oraninin on ii¢ haftalik ortalamasinin 1,15 ile 1,59 arasinda

kaldig1 anlagilmaktadir.
e 2016/8 Sayih Teblig

1 Ocak 2017°de yiiriirlige giren 2016/8 sayil1 Teblig ile 2014/5 sayil1 Teblig
yirlirlikten kaldirilmistir.  2016/8 sayili Teblig ile azami faiz oranlarinin
belirlenmesinde yontem olarak 2006/1 sayili Teblig benimsenmis, azami faiz oranlari
Teblig metninde belirtilmeye devam edilmistir. Tebligde ayrica, kredi karti
islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi ve gecikme faiz oranlarinin her yilin Ocak-
Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik dénemleri i¢in agiklanacagi
hiikmiine yer verilmistir (2016/8 Sayil1 Kredi Kart1 islemlerinde Uygulanacak Azami
Faiz Oranlar1 Hakkinda Teblig, 2016).

1 Nisan 2020 tarihinde yiiriirliige giren 2020/10 say1li Teblig ile 2016/8 sayilt
Tebligin 7’inci maddesindeki, “Kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi
ve gecikme faiz oranlari her yilin Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-
Aralik donemleri igin agiklanmr.” ifadesi, “Kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi ve gecikme faiz oranlari degisiklik yapilmasi halinde a¢iklanir.” seklinde

degistirilmistir.

Azami faiz oranlariin 1 Ocak 2017’den 31 Ekim 2020’ye kadar olan degisimi
Tablo 2.3.’te yer almaktadir:

Tablo 2.3. 2016/8 Sayih Teblig Kapsaminda Belirlenen Azami Faiz Oranlar:

Teblis Yiurirlik TL Akdi | TL Gecikme | YP Akdi YP Gecikme
eblig Tarihi Faiz Faizi Faiz Faizi
2016/8 01.01.2017 1,84 2,34 1,47 1,97
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2018/4 | 01.07.2018 2,02 2,52 1,62 2,12
2018/7 | 01.10.2018 2,25 2,75 1,80 2,30
2019/4 | 01.04.2019 2,15 2,65 1,72 2,22
2019/13 | 01.07.2019 2,00 2,40 1,60 2,00
2019/17 | 01.10.2019 1,60 2,00 1,28 1,68
2019/20 | 01.01.2020 1,40 1,70 1,12 1,42
2020/10 | 01.04.2020 1,25 1,55 1,00 1,30

*2016/8 Sayilt Kredi Karti Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlart Hakkinda Teblig
e 2020/16 Sayih Teblig

31 Ekim 2020 tarihinde ytirtirliige giren 2020/16 sayili Teblig ile 2016/8 sayili
Teblig yiirtirlikten kaldirilmistir. 2020/16 sayili Tebligde azami faiz oranlarinin
belirlenmesinde 2014/5 sayili Tebligdeki hiikiimlere benzerlik tasiyan bir yontem

devreye alinmistir.

2020/16 sayili Teblige gore, Tiirk liras1 cinsinden kredi karti islemlerinde
uygulanacak aylik azami akdi faiz orani, 10.02.2020 tarih ve 31035 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Bankalarca Ticari Miisterilerden Alinabilecek Ucretlere
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Sayi: 2020/4)” ile belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde hesaplanarak ilan edilen aylik referans orana 55 baz puan eklenerek
belirlenecektir. Yabanci para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi faiz orani, Tiirk lirasi cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi faiz oranmin yiizde 80’inin virgiilden sonra iki hane olacak sekilde
yuvarlanmasi suretiyle belirlenecek orana endekslenmistir. Gecikme faiz oranlari ise
ilgili para cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranina
30 baz puan eklenerek belirlenecektir. Teblig’e gore s6z konusu oranlar TCMB
tarafindan her ayin sondan besinci is giinii resmi internet sitesinde ilan edilecek ve
takip eden ayn ilk giiniinden gegerli olmak iizere uygulanacaktir (2020/16 Sayil1 Kredi
Karti Islemlerinde Uygulanacak Azami Faiz Oranlari Hakkinda Teblig, 2020). 1
Kasim 2020 — 30 Kasim 2020 dénemi i¢in referans oran aylik 0,91 olarak olusmustur.
Buna gore, azami akdi faiz oranlar1 Tiirk Lirasi i¢in 1,47 ve yabanci para igin 1,17,
azami gecikme faiz oranlar1 Tiirk Lirasi i¢in 1,76 ve yabanci para i¢in 1,47 olarak

belirlenmistir.
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2020/4 sayili Teblig’de “referans oran’; “32-45 giin vadeli olarak ag¢ilan Tiirk
liras1 cinsi tiim mevduat tiirlerine bankalarin uyguladiklart agirlikly ortalama akim
faiz orant tizerinden hesaplanan, en son ilan edilen referans orandan asagi ya da
yukart yonde yiizde besten fazla degismesi halinde giincellenen ve Merkez Bankasinca
her ayin sondan besinci is giinii ilan edilen oran” olarak tanimlanmistir (2020/4 Sayili
Bankalarca Ticari Miisterilerden Alinabilecek Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig, 2020).

Teblig uyarinca, Tiirk liras1 cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak
aylik azami akdi faiz orani, bankacilik sektoriiniin 32-45 giin vadeli olarak actig1 Tiirk
Liras1 cinsi mevduatlarin agirlikli ortalama akim faiz oraninin 55 baz puan fazlasina
bagli olarak belirlenecektir. TCMB’nin azami faiz oranini belirlerken, 2014/5 sayili
Tebligdeki gibi kredi karti islemlerinin en yakin ikamesi olan ihtiyag¢ kredileri yerine,
fon maliyetinin en temel gostergesi olan ve mevduatin agirlikli ortalama vade giin
sayisini da i¢eren 32-45 giin aras1 vadeyle agilan mevduatlarin agirlikli ortalama faiz
oraninin 55 baz puan fazlasini esas almayi tercih etmesi bankalar ve kredi talep edenler
i¢in belli sonuglar dogurmaktadir. Oncelikle, kredi kart1 islemlerinde uygulanacak
azami faiz oranlar kurala bagli bir yontem ile belirleneceginden daha ongoriilebilir
hale gelmistir. Bankalar ve kredi miisterileri Tiirk Lirasi cinsi mevduatlarin agirlikli
ortalama akim faiz oraninin gidisatini takip ederek bir sonraki donem i¢in uygulanacak
azami faiz oraninin yaklagik olarak hangi aralikta olusacagini tahmin edebilecektir.
Diger taraftan, uygulanan yontem kredi ve mevduat faiz oranlar1 arasindaki marjin
yiikseldigi donemlerde azami faiz oranlarinin diger kredilerin faiz oranlarina gorece
diisiik kalmasina sebep olacaktir. Bu tip durumlarda, bankalara iiye isyeri komisyonu
kazandirmayan kredi kartindan veya kredili mevduat hesabindan taksitli nakit avans
islemlerinin karliligi, bu kredilerin en yakin ikameleri olan bireysel kredi ve taksitli
ticari kredilere kiyasla diisiik olacaktir. Ozellikle 2020/7 sayili “Finansal
Tiiketicilerden Alinacak Ucretlere Iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca,
kredili mevduat hesaplarindan kullandirilan krediler ile kredi kartlarindan yapilan
taksitli nakit avans islemleri icin iicret tahsil edilemeyeceginden, kredi mevduat faiz
marjinin yiikseldigi donemlerde, bankalar s6z konusu kredileri kullandirmakta daha az

istekli olacak ve bu iiriinlerin arzini diistirmeyi degerlendirebileceklerdir.
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UCUNCU BOLUM

BANKALARIN FiNANSAL PERFORMANSININ
BELIRLEYICILERIi

3.1. Uluslararasi Literatiirdeki Calismalar

Bu baghkta gelismis veya gelismekte olan birgok iilkenin bankacilik
sektoriiniin  finansal performans gostergelerinin belirleyicileri {izerine yapilan

caligmalara yer verilmektedir.

Molyneux ve Thornton (1992) tarafindan Avrupa’nin 18 iilkesinde bulunan
bankalarin 1986-1989 donemi verisi iizerinden yapilan calisma ile Avrupa
bankalarinin  karlihiginin  belirleyicileri  arastirilmistir.  Calismanin  sonuglari,
0zkaynaklarin toplam varliklara orani, uzun vadeli tahvil faizi orani, yogunlagsma orani
ve personel giderlerinin karlilik ile pozitif, likidite oraninin ise karlilik ile negatif

iligkili oldugunu ortaya koymustur.

Angbazo (1997) tarafindan net faiz marjinin bilesenlerinin belirlenmesi
amaciyla ABD’deki bankalarin 1989-2003 arasindaki verisi kullanilarak yapilan
calismanin sonucunda; yiiksek temerriit oran1 ve faiz orani riskinin net faiz marjini
artirdigini belirlenmistir. Ayrica ¢alisma, net faiz marjinin ¢ekirdek sermaye, faizsiz
rezervler ve yonetim kalitesi ile pozitif; likidite ile negatif iliskili oldugunu ortaya

koymustur.

Demirgiig-Kunt ve Huizinga (1999), gelismis ve gelismekte olan seksen
tilkenin 1988-1995 tarihleri arasindaki faiz marjlarmi ve banka karliliginin
belirleyicilerini regresyon analizi ile arastirmistir. Bu belirleyiciler, bankaya 6zgi
degiskenlerin yami sira (biiyiikliik, kaldirag, yabanci veya yerli miilkiyet gibi)
incelenen iilkelerdeki makroekonomik gostergeler, vergilendirme ve yasal diizenleme
kaynakli degiskenler ile finansal ve kurumsal yapilara iligkin degiskenleri de
icermektedir. Arastirma sonucunda, enflasyon ile piyasa yogunlagsma oraninin yiiksek
faiz marj1 ve karlilikla pozitif bir iligkisi oldugu ortaya konmustur. Faiz getirisi

olmayan varliklarin gorece yiiksek olmasinin, temel fonlama kaynaginin mevduata
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dayanmasinin ve rekabetin karlilig: azalttigi belirlenmistir. Mevduat sigortasi ise faiz
marjint olumsuz etkilemektedir. Gelismekte olan iilkelerde yabanci bankalarin daha
yuksek faiz marjina ve karliliga sahip oldugu ve bu iilkelerde yapisal ve kurumsal
faktorlerin gelismis tllkelere gore karlilik ve faiz marji lizerinde daha etkili oldugu

belirlenmistir.

Saunders ve Schumacher (2000), 6 Avrupa lilkesi ve ABD’den segilen 614
bankanin net faiz marjinin belirleyicilerini 1988-1995 donemi verileri iizerinden
arastirmistir. Calismanin sonuglari, net faiz marjinin 6zkaynaklarin toplam varliklara
orani ve faiz oraminin oynakligi ile pozitif; bankalarin farkli iilkelerde faaliyet

gosterebilme kabiliyeti ile negatif iliskili oldugunu ortaya koymustur.

Abreu ve Mendes (2001) tarafindan yapilan ¢alismada, Portekiz, Ispanya,
Fransa ve Almanya’dan segilen bankalarin 1986-1996 dénemi verileri kullanilarak
banka karliligimnin belirleyicileri arastirilmigtir.  Calismanin  sonuglari, banka
karliliginin personel gideri, 6zkaynak ve kredilerin toplam varliklara orani ile pozitif;

enflasyon ve issizlik orani ile negatif iligkili oldugunu ortaya koymustur.

Afanasieff, Lhacer ve Nakane (2002) tarafindan Subat 1997-Kasim 2000
donemine ait 142 Brezilya bankasinin verisi ile banka faiz marjlarinin ana
belirleyicilerini ortaya koymak i¢in yapilan ¢alismanin sonuglari, makroekonomik

degiskenlerin faiz marjin1 agiklamada en 6nemli faktor oldugunu ortaya koymustur.

Athanasoglu, Delis ve Staikouras (2006) tarafindan Gilineydogu Avrupa’da yer
alan 132 bankanin 1998-2020 yillar1 verisi tizerinden aktif karliligt ve 6zkaynak
karliliginin belirleyicileri incelenmistir. Calismanin sonuglari, banka Kkarliliginin
Ozkaynaklarin toplam varliklara orani, banka aktif biiyiikliigli, yogunlagma orani ve

enflasyonla pozitif; operasyonel maliyetler ile negatif iliskili oldugunu gostermektedir.

Dietrich ve Wanzenried (2011) tarafindan gergeklestirilen ¢alisma, 1999'dan
2009'a kadar Isvigre'deki 372 ticari bankanin karliligim bankaya 6zgii, sektore 6zgii
ve makroekonomik faktorlerin nasil etkiledigini incelemistir. Calismanin sonuglari,
banka karliliginin temel olarak operasyonel verimlilik, toplam kredilerin biiyiimesi,

fonlama maliyetleri ve is modeli ile agiklandigimi ortaya koymustur. Ayrica, faiz
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gelirine biiytlik 6l¢iide bagimli olan bankalarin geliri daha ¢esitli olan bankalara gore

daha az karli oldugu tespit edilmistir.

Naceur ve Omran’in (2011) ortak calismasi, Kuzey Afrika ve Orta Dogu
iilkelerinin karliliklariin belirleyicilerini incelemis, kredi riskinin banka karliliklarin
pozitif etkiledigini ve yasal diizenlemelerin banka performanslarini etkileyebildigini

One surmektedir.

Jamal, Hamidi ve Karim (2012) tarafindan yapilan ¢alisma, 2004-2011 donemi
verileri kullanilarak Malezya’daki 16 bankanin karliliginin makroekonomik
belirleyicilerini arastirmistir. Calismanin sonuglari, enflasyon, GSYH ve piyasa faiz
oranlarinin aktif karliligini pozitif; hisse senedi piyasasinin kapitalizasyonunun ise

aktif karliligini negatif etkiledigini gostermektedir.

Petria, Capraru ve lhnatov (2015), 27 AB iilkesindeki 1098 bankanin 2004-
2011 donemi verilerini kullanarak banka karliliginin belirleyicileri incelenmistir. Aktif
karlilig1 ve 6zkaynak karliliginin karlilik gostergesi olarak kullanildigi ¢alismanin
sonuclari, aktif karliliginin GSYH, 6zkaynaklarin ve diger faaliyet gelirlerinin toplam
varliklara orani ile pozitif; kredi/mevduat orani, faaliyet giderlerinin gelirlere orani,
takipteki krediler ve yogunlagsma orani ile negatif iligkili oldugunu ortaya koymustur.
Ozkaynak karliliginin ise, kredi/mevduat orami, faaliyet giderlerinin gelirlere oran,
takipteki krediler ile negatif, GSYH ve diger faaliyet gelirlerinin toplam varliklara

orani ile pozitif iligkili oldugu tespit edilmistir.

Zampara, Giannopoulos ve Koufopoulos (2017) tarafindan Yunanistan’daki
sistemik Onemli bir bankanin 2001-2014 yillar1 aras1 karliligini belirleyen dissal
faktorlerin arastirilmasi i¢in yapilan ¢alisma hem makroekonomik faktorler hem de
bankacilik sektorii ile iligkili faktorlerin karliligr etkiledigini ortaya koymustur.
Calismanin sonuglari, karliligin; issizlik, sektoriin aktif biiyiikliik biiylime orani ve
bankanin mevduat pazar paymdan olumsuz, GSYH biiylimesi, sektoriin mevduat
biiylime hiz1 ve bankanin sektor aktif biiyiikliigiinden aldigi pazar paymdan olumlu

etkilendigini gostermektedir.
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Yahya, Akthar ve Tabash’in (2017) Yemen’deki ii¢ katilim bankasinin 2010-
2014 verileri iizerinden yaptig1 ¢aligma, banka karliliginin GYSH, enflasyon orani,
aktif buyukligi, likidite, faaliyet gelirleri/aktif biiyiikliigii oram1 ve mevduat/aktif
orani ile pozitif, finansal risk ve toplam faaliyet gelirlerin aktif biliyiikliige orani ile

negatif iligkili oldugunu ortaya koymustur.

Robin, Salim ve Bloch (2018) tarafindan yiiriitiilen ¢aligma, Banglades'teki
ticari bankalarin finansal performansini karlhilik ol¢iimleri agisindan 1983-2012
dénemi icin banka diizeyinde yillik veriler iizerinden incelemektedir. Caligmanin
sonuclari; sermaye yeterliligi ve kredilerin aktif biiyiikliige oranimnin karlhilig en iyi
aciklayan degiskenler oldugunu ortaya koymustur. Karliligin; sermaye yeterliligi,
kredilerin aktif biiyiikliige orani, banka biiyiikliigii, yogunlasma orani ve enflasyon ile
pozitif iligkili olmakla birlikte, GSYH biilylimesi ile anlaml1 bir iligkisi olmadig tespit

edilmistir.

Al-Homaidi, Tabash, Farhan ve Almagtari’nin (2018) ortak ¢alismasinda, 69
Hindistan bankasinin 2007-2018 doénemine ait karliliginin belirleyicileri, aktif
karlhiligi, o6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 lizerinden arastirilmistir. Calismanin
sonuclari, aktif karliligmin aktif biuiyiikligi, faaliyet gelirlerinin toplam varliklara
orani ve sube sayist ile pozitif; kaldirag orani, GSYH ve piyasa faiz orani ile negatif
iliskili oldugunu gostermistir. Ozkaynak karlilig1, kredilerin ve faaliyet gelirlerinin
toplam varliklara oran1 ve kaldirag orani ile pozitif; enflasyon, déviz kuru ve piyasa
faiz orani ile negatif iliskili bulunmustur. Net faiz marjinin ise; kredilerin ve faaliyet
gelirlerinin toplam varliklara orani ile pozitif; faaliyet giderleri, GSYH, doviz kuru ve

piyasa faiz orani ile negatif iliskili oldugu ortaya konmustur.

Tablo 3.1’de banka karlilig1 {izerine yapilan uluslararasi caligmalarda

kullanilan bagimsiz degiskenlere iliskin bilgilerin 6zetine yer verilmektedir:

Tablo 3.1. Banka Karhhg Uzerine Yapilan Uluslararasi Calismalar

Calisma Bagimsiz Degiskenler

Yogunlasma Orani, Uzun Vadeli Tahvil Faiz Orani, Para
Arzindaki Yillik Biiyiime, Ozkaynak, Likit Varliklar,
Enflasyon, Personel Giderleri

Molyneux, Thornton
(1992)
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Angbazo (1997)

Takipteki Krediler, Faiz Orani Riski, Likit Varliklar,
Kaldirag Orami, Yonetsel Etkinlik, Faizsiz Rezervlerin

Firsat Maliyeti
Ozkaynak, Kredi, Faiz Getirisi Olmayan Varliklar, Kisa
Demirgii¢-Kunt, Vadeli Fonlar, Yabanci Sahipligi, Biliylime Orani,

Huizinga Enflasyon, Reel Faiz, Vergi Oram, Aktif/GSYH Orani,
(1999) Yogunlagma Orani, Piyasa Kapitalizasyonu, Banka Sayisi,
Zorunlu Karsilik Orani, Mevduat Sigortasi, Duran Varliklar
Saunders, Faiz Dis1 Giderler, Faiz Getirisi Olmayan Aktiflerin Firsat
Schumacher (2000) | Maliyeti, Ozkaynaklar, Faiz Oran1 Oynaklig
Abreu, Mendes Personel Giderleri, Ozkaynak, Krediler, Banka Pazar Payi,
(2001) Issizlik, Enflasyon, Déviz Kuru

Afanasieff, Lhacer,
Nakane (2002)

Banka Biiyiikliigii, Vadesiz Mevduat, Maliyetli Kaynaklar,
Operasyonel  Maliyet,  Likit = Varliklar, = Hizmet
Gelirleri/Toplam Faaliyet Geliri, Kaldirag Orani, Yabanci
Sahipligi, Bankanin Piyasa Degeri,

Athanasoglu, Delis,

Kredi, Ozkaynak, Takipteki Krediler, Faaliyet Giderleri,
Banka Biiytikliigl, Yabanci Sahipligi, Aktif Biiytikliik Pazar

Stalkourdg@og) Pay1, Yogunlasma Orani, Enflasyon, Kisi Bas1 Milli Gelir
Ozkaynak, Takipteki Krediler, Mevduat Biiyiime Orani,
Dietrich, Banka Biiyiikliigii, Faiz Gelirleri/Toplam Gelirler, Ortalama

Wanzenried (2011)

Mevduat Maliyeti, Yabanci Sahipligi, Vergi Orani, GSYH,
Faaliyet Gelirleri/Faaliyet Giderleri

Jamal, Hamidi,
Karim (2012)

Enflasyon, GSYH, Piyasa Faiz Oranlari, Hisse Senedi
Piyasasinin Kapitalizasyonu

Naceur, Omran
(2011)

Aktif Biiyiikliik, Kredi, Ozkaynak, Faiz Dis1 Gelirler,
GSYH, Enflasyon, Piyasa Kapitalizasyonu, Yogunlagma
Orani, Mevduat Sigortasi, Tiiketici Kredileri/GSYH

Petria, Capraru ve
Ihnatov (2015)

Banka Biiyiikliigii, Ozkaynak, Takipteki Krediler, Faaliyet
Giderleri/Faaliyet Gelirleri, Kredi/Mevduat, Diger Faaliyet
Gelirleri, Yogunlagsma Orani, Enflasyon, GSYH

Zampara,
Giannopoulos,
Koufopoulos (2017)

GSYH, Issizlik, Aktif Biiyiime Orani, Mevduat Biiyiime
Orani, Banka Aktif Biiyiikliik Pazar Pay1, Banka Mevduat
Pazar Pay1

Yahya, Akthar,
Tabash (2017)

Aktif Biiyiikliikk, Likit Varliklar, Ozkaynak, Mevduat,
Faaliyet Geliri, Faaliyet Gideri, GSYH, Enflasyon, Finansal
Istikrar Seviyesi

Robin, Salim, Bloch
(2018)

Aktif Biiyiiklik, Yogunlasma Orani, Yabanci Sahipligi,
Ozkaynak, Kredi, GSYH, Enflasyon

Al-Homaidi, Tabash,
Farhan, Almagqtari
(2018)

Banka Biiyiikliigii, Sube Sayisi, Krediler, Ozkaynak,
Faaliyet Geliri, Faaliyet Gideri, Likit Varliklar, Kaldirag
Orani, Mevduat, GSYH, Enflasyon, Piyasa Faiz Orani,
Do6viz Kuru

34



3.2. Tiirk Bankacihik Sektorii Uzerine Yapilan Calismalar

Bu baglikta Tiirk Bankacilik sektoriiniin finansal performans gostergelerinin

belirleyicileri iizerine yapilan ¢aligmalara yer verilmektedir.

Kaya’nin (2001) Tirk Bankacilik sektoriiniin 1986-2000 donemi net faiz
marjinin belirleyicilerini aragtirdigi ¢alismasinin sonuglari, menkul degerler clizdani
ile 6denecek vergi, resim, har¢ ve primlerin toplam varliklar i¢indeki payinin ve
zorunlu karsilik oranlarinin artmasinin net faiz marjinin artmasia neden oldugunu
ortaya koymustur. Toplam varliklar/M2 para arzi ile cari islemler dengesi/TCMB

rezervlerinin ise net faiz marjin1 negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Kaya (2002) tarafindan 1997-2000 doéneminde Tiirk bankacilik sektoriiniin
karliliginin  belirleyicilerini aragtiran ¢alisma ise, Ozkaynak, likidite, personel
harcamalari, krediler, kotii aktifler ve mevduatlar temel mikro belirleyiciler olarak,
enflasyon ve konsolide biitge acig1 makro belirleyiciler olarak aktif karliligim
aciklamada anlamli bulunmustur. Ozkaynaklar, menkul degerler ciizdani, likidite,
personel harcamalari, krediler, mevduatlar, yabanci para pozisyonu ve piyasa payi
bankacilik sektoriine 6zgii belirleyiciler olarak, enflasyon, konsolide biit¢e agig1 ve
reel faiz ise makro belirleyiciler olarak 6zkaynak karliligin1 agiklamada anlamli

bulunmustur.

Atasoy (2007) panel veri regresyon teknigi kullanarak, Tirk Bankacilik
sektorliniin 1990-2005 donemindeki aktif karlilig1 ile net faiz marjinin bankalara 6zgii,
sektore iliskin ve makro ekonomik belirleyicilerini aragtirmistir. Calismanin sonucu,
0zkaynaklar, duran aktifler, karsilik giderleri, faiz dis1 giderler, aktif biiyiikliik,
enflasyon, sektor yogunlasmasi ve sektoriin milli gelir i¢cindeki payimnin aktif karlilig

ve net faiz marj1 iizerinde etkili oldugunu ortaya koymustur.

Giilhan ve Uzunlar (2011) tarafindan Tiirk Bankacilik sektoriinde karliligin
belirleyicilerini tespit etmek amaciyla 1990-2008 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak
yapilan ¢alisma; sermaye yeterliligi, faaliyet giderleri, likidite durumu, banka
biiyiikliigii, menkul kiymet cilizdan1 ve takipteki krediler gibi bankalara 6zgii

degiskenlerin aktif karlilig1 izerinde anlamli etkilerinin oldugunu tespit etmistir.
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Alper ve Anbar’in (2011) ortak ¢aligmasinda, Tirkiye'deki bankalarin 2002-
2010 donemindeki karliliklarinin bankaya 6zgli ve makroekonomik belirleyicileri
incelenmistir. Karlilik gostergesi olarak aktif karliligi ve o6zkaynak karliliginin
kullanildig1 ¢alismada, bankaya 6zgii faktorlerden aktif biiyilikliigliniin ve faiz disi
gelirin banka karlilig1 tizerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya
konmustur. Bankanin kredi portfoyiiniin biiyiikliigii ve takipteki krediler ise karlilik
tizerinde olumsuz ve 6nemli bir etkiye sahiptir. Karlilig etkileyen tek makroekonomik

faktor ise reel faiz orani olarak belirlenmistir.

Turgutlu (2014) tarafindan yapilan calisma, 2006 Nisan ile 2012 Subat
doneminde Tiirk bankacilik sektoriintin karliligimin belirleyicilerini aktif karliligr ve
O0zkaynak karlilig1 {izerinden arastirmistir. Calismanin sonuglari, aktif karliliginin
bankanin finansal saglamligi ve GSYH ile pozitif iliskili, toplam faaliyet giderleri ve
bilango dis1 yiikiimliiliiklerin toplam varliklarina orani ile negatif iliskili oldugunu
ortaya koymustur. Bankanin finansal saglamligi ve aktif biiytikliigii 6zkaynak karlilig
ile pozitif; Ozkaynaklar, krediler, toplam faaliyet giderleri ve bilango dis1

yiikiimliiliiklerin toplam varliklarina orani ise 6zkaynak karlilig1 ile negatif iliskilidir.

Giines (2015) tarafindan 2002-2012 doneminde Tiirkiye’deki 22 bankanin
verisi kullanilarak aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliliginin belirleyicilerini tespit etmek
amaciyla yapilan ¢aligmanin sonuglari, aktif biiytlikliigii, 6zkaynaklarin aktife orani ve
enflasyon oranmin aktif karliligi ile pozitif; takipteki kredilerin ise aktif karlilig1 ile
negatif iliskili oldugunu ortaya koymustur. Ozkaynak karlihgmni ise dzkaynaklarin

aktife oran1 ve enflasyon oraninin pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Ozgiir ve Goriis (2016) tarafindan 2006-2016 yillar1 aras1 aylik veriler
kullanilarak bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorlerin Tirkiye’deki mevduat
bankalarinin karliligina etkisini incelemeyi amaglayan ¢alisma, sermayenin toplam
aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam nakdi kredilere orani, net faiz gelirlerinin
ortalama toplam aktiflere oran1 ve TCMB politika faiz oranmnin aktif getirisi tizerinde
onemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Faiz dis1 gelirin toplam aktiflere

orani, mevduat bankalarmin bankacilik sektoriindeki payi, operasyonel giderlerin
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ortalama toplam aktiflere oran1 ve doviz kurunun ise karlilik tizerinde istatistiksel

olarak anlamli olmadig tespit edilmistir.

Reis, Kili¢ ve Bugan (2016) tarafindan yapilan ¢alisma, 2009-2013 déneminde
Tirkiye’deki 14 adet mevduat bankasinin aktif karliliginin ve net faiz marjinin
belirleyicilerini aragtirmistir. Calismanin sonuglari, piyasa kapitalizasyonunun aktif
karliligin1 pozitif, kredi/mevduat orani ile kaldirag oraninin ise aktif karliligini negatif
yonde etkiledigini gostermektedir. Kredi/mevduat orani, kaldirag orani, piyasa

kapitalizasyonu ve GSYH net faiz marjini ise negatif etkilemektedir.

Saldanli ve Aydin (2016) tarafindan aktif karlihigi ve ozkaynak karliligi
tizerinden 2004-2014 doneminde Tiirkiye’deki 23 mevduat bankasinin karliligini
etkileyen faktorler arastirilmistir. Calismanin sonuglari, 6zkaynaklarin toplam
varliklara orani, faiz dig1 gelirlerin toplam varliklara orani ve faiz gelirlerinin faiz
giderlerine oraninin aktif karlilig1 {izerinde pozitif yonde; faiz dis1 gelirlerin toplam
varliklara oraninin ayrica 6zkaynak karlilig1 lizerinde pozitif yonde etkili oldugunu

ortaya koymustur.

Okuyan ve Karatag (2017) tarafindan yapilan ¢aligma, 2002-2013 doneminde
Tiirkiye’deki 19 mevduat bankasimin karliligini etkileyen faktorleri incelemistir.
Karhlik olgiitleri olarak aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marjin esas alan
caligmanin sonuglari, 6zkaynak, mevduat, faiz dis1 gelir ve personel giderlerinin
toplam varliklara orani ile net faiz gelirlerinin toplam gelir i¢indeki payi, aktif
biiytikliik, enflasyon ve GSYH nin aktif karliligin1 pozitif yonde; takipteki krediler ile
likit varliklarin aktif karliligini negatif yonde etkiledigini gostermektedir. Aktif
karliligindan farkl olarak, 6zkaynak ve faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara orani ile
GSYH 6zkaynak karliligi tizerinde; takipteki krediler ile likit varliklar ise net faiz marj

tizerinde etkili olmamistir. Ayrica, aktif bliylikliigii net faiz marjin1 azaltmaktadir.

Ozden (2017) tarafindan Banka karliligmin temel 6lgiitlerinin; igsel (mikro),
sektorel ve makro ekonomik belirleyiciler cergevesinde incelendigi calisma, aktif
karliligint ve Ozkaynak karliligimi etkileyen en 6nemli belirleyicilerden birinin
yogunlagma orani, net faiz marjin etkileyen en 6nemli belirleyicilerden birinin ise

aktif kalitesi oldugunu ortaya koymustur.
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Karakuza (2017) tarafindan yapilan ¢alisma, 2005-2014 déneminde Tiirk ticari
bankalarinin karliliginin bankaya 6zgii belirleyicilerini incelemis, net faiz gelirinin
toplam faaliyet gelirine orani ile faiz dis1 gelirin toplam varliklara oraninin karlhilikla
pozitif, tiiketici kredilerinin toplam kredilere oraninin ise karlilik ile negatif iligkili

oldugunu ortaya koymustur.

Topak ve Talu (2017) tarafindan gergeklestirilen ¢alisma, 2005-2015 dénemi
icin Tirkiye’deki ticari banka karliligimin bankaya 06zgli ve makroekonomik
belirleyicilerini aragtirmistir. Calismanin sonuglari, kredi faizinin mevduat faizine
orani, net licret ve komisyon gelirlerinin toplam isletme giderlerine oran1 gibi bankaya
Ozgii degiskenler ve goreli biiylikligiin, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig: ile temsil
edilen karlilik gostergeleri tizerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya
konmustur. Diger taraftan, diger faaliyet giderlerinin toplam isletme gelirlerine orani,
tahsili gecikmis kredilerin toplam kredilere oran1 ve sermaye yeterliliginin karlilikla

olumsuz yonde iliskili oldugu belirlenmistir.

Isik ve Kambay’m (2019) 2002-2017 donemi igin Tiirkiye’deki banka
karliliginin bankaya 6zgii ve makroekonomik belirleyicileri inceledigi ¢alismasinda,
banka karlihigimi etkileyen 6nemli degiskenlerin operasyonel etkinlik, déviz kuru,
banka biiyiikliigil, aktif yonetimi, enflasyon ve faiz orani oldugu belirlenmistir.
Bankaya 6zgii faktorlerden doviz pozisyonu, operasyonel etkinlik ve likit varliklar
karliligr negatif;, aktif yonetimi ve banka biylkligli ise karlihigi pozitif yonde
etkilemektedir. Makroekonomik degiskenlerden enflasyon ve doviz kurunun karlilig
negatif yonde, TCMB ortalama fonlama faiz oraninin ise sadece 6z sermaye karliligini

pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Tablo 3.2’de Tiirk Bankacilik sektoriiniin karlilig1 iizerine yapilan ¢caligmalarda

kullanilan bagimsiz degiskenlere iliskin bilgilerin 6zetine yer verilmektedir:

Tablo 3.2. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Karlihig Uzerine Yapilan Cahsmalar

Calisma Bagimsiz Degiskenler

Menkul Degerler Ciizdani, Toplam Varliklar/M2 Para Arzi, Cari
Kaya (2001) | islemler Dengesi/TCMB Rezervleri, Zorunlu Karsilik Orani, Vergi,
Resim, Harg, Prim /Toplam Varliklar, Net Faiz Marj1
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Ozkaynaklar, Likit Varliklar, Menkul Degerler Ciizdani, Takipteki
Alacaklar, Personel Giderleri, Faiz Dis1 Giderler, Kredi, Mevduat,

Kaya (2002) Banka Pazar Payi, Net Doviz Yikiimlilikleri, Enflasyon, Biitge
Ac¢181, GSYH, Reel Faiz Orani
Atasoy (")zkaynaklar,_ Krediler, Mevduqt, Duran Aktifler, Takipteki
(2007) Alacaklar, Faiz Dis1 Giderler, Aktif Bﬁyﬁ_klﬁk, Enfl_asyon, GSYH,
Aktif/GSYH Orani, Yogunlagsma Orani, Piyasa Kapitalizasyonu
Giilhan, Ozkaynak, Faaliyet Giderleri, Likidite, Menkul Degerler Ciizdani,
Uzunlar Takipteki  Krediler, Aktif Biyiikliigi, Enflasyon, GSYH,
(2011) Aktif/GSYH Orani, Yogunlagsma Orani
Alper, Anbar Aktif Biiyiikliik, Ozkaynaklar, Takipteki Krediler, Likidite,
! Mevduat, Net Faiz Marji, Faiz Dis1 Gelirler, GSYH, Enflasyon,
(2011) :
Reel Faiz Orani
Turgutlu Banka Biiyiikligii, Krediler, Ozkaynak, Faaliyet Giderleri, Bilanco
(2014) Dis1 Yikimlilikler, Finansal saglamlik, Yogunlagsma Orani,

GSYH, Para Piyasasi Faiz Orani

Giines (2015)

Aktif Biiyiikliigii, Ozkaynak, Risk Y&netimi, Personel Giderleri,
Takipteki Krediler, Likidite Orani, Enflasyon, GSYH, Yogunlasma
Orani

Ozkaynaklar, Takipteki Alacaklar, Faiz Dis1 Gelirler, Faiz Gelirleri,

Ozgggl(goms Operasyonel Giderler, Mevduat Bankalar1 Pazar Pay1, Doviz Kuru,
( ) TCMB Politika Faizi
Reis, Kilig, | Kaldirag Orani, Likidite Orani, Faaliyet Giderleri, Kredi/Mevduat
Bugan (2016) | Orani, Enflasyon Orani, GSYH, Piyasa Kapitalizasyonu
Saldanly, Ozkaynak, Faiz Dis1 Gelir, Faiz Geliri/Faz Gideri, Personel Gideri
Aydin (2016) ynak, ; ’ ’
Likidite Orani, Risk Yonetimi, Takipteki Krediler, Aktif Biiytikliik,
Ozden (2017) | Personel Gider, Ozkaynaklar, Sermaye Yeterliligi Standart Oranu,
Yogunlasma Orani, Enflasyon, GSYH, Sanayi Uretim Endeksi
Okuyan Oz_kaynalflar,_ Mevduatlar, .Person.el Gi_derleri_, Faiz _D_1s1 Gelirler,
Karatag Faiz Gelirleri/Toplam Gelir, Takipteki Krediler, Likit Varliklar,
Aktif Biytikliik, Enflasyon, GSYH, lhracatin Ithalat1 Karsilama
(2017) Orani
Karakuza Ozkaynak, Mevduat, Krediler, Faiz Geliri/ Toplam Gelir, Faiz Dis1
(2017) Gelir_, Kredi Karsiliklari, Likit Varliklar, Tiiketici Kredileri/Toplam
Krediler
Operasyonel Gider/Toplam Faaliyet Geliri, Kredi Faiz Gelirleri/
Topak, Talu | Mevduat Faiz Giderleri, Takipteki Krediler, Komisyon Gelirleri/
(2017) Toplam Giderler, Ozkaynak, Banka Biiyiikliigii, GSYH, Piyasa

Faiz Orani, Sepet Kur

Isik, Kambay
(2019)

Ozkaynak, Doviz Pozisyonu, Faaliyet Giderleri, Faaliyet Gelirleri,
Mevduat, Likidite Orani, Krediler, Banka Biiytikliigii, GSYH,
Enflasyon, Doviz Kuru, TCMB Ortalama Fonlama Faizi
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DORDUNCU BOLUM

TCMB’NIN AZAMIi FAiZ ORANI DUZENLEMELERININ
BANKALARIN FINANSAL PERFORMANSINA ETKIiSi

4.1. Amac¢ ve Kapsam

Bu caligmada Kanun ve Bakanlar Kurulu Kararlartyla TCMB’ye verilen
yetkiler ¢ergevesinde, TCMB tarafindan faiz oranlarinin sinirlanmasina iliskin yasal
diizenlemelerin Tiirk Bankacilik sektoriiniin finansal performansina etki edip
etmedigi, diizenlemelerin kapsam ve oran degisikliklerinin hangi 6l¢iide performans
gostergelerine etki ettiginin ortaya konulmasi amaglanmistir. Calismanin kapsadigi
zaman araligi olarak Ocak 2005-Nisan 2018 dénemi segilmistir. Bu araligin se¢ilme
sebebi, bankalarin faaliyetlerine iliskin ilk sinirlamanin yapildigi 01.06.2006
tarthinden 6nceki donemlerin de ¢alismaya dahil edilerek diizenlemelerin kapsami1 ve
diizenlemedeki faiz tavanlarinin degisiminin yani sira ilk etapta diizenlemenin
yiriirlige girmesinin de etkilerinin 6lgiilebilmesidir. Calismanin 6znesi ise Tirk
Bankacilik sektorii olarak belirlenmis olup, ¢alismada banka veya banka grubu bazlh
ayrim yapilmadan bir biitiin olarak bankacilik sektoriiniin finansal performansi ele

alinmustir.

4.2. Degiskenler

Bu baglikta, yapilan ¢alisma kapsaminda Tiirk Bankacilik sektoriiniin finansal
performans gostergeleri ile finansal performansin belirleyicileri olarak segilen

degiskenler detayli bir sekilde anlatilmaktadir.

4.2.1. Bankalarin Finansal Performans Gostergeleri

Bir ticari isletmenin kurulmasi ve faaliyet gostermesinin altinda yatan cesitli
sayida amag bulunabilmekle birlikte, gelir elde etmek biitiin ticari isletmelerin ortak
faaliyet amaci olarak gosterilebilir. Ticari hayatin i¢inde finansal aracilar olarak
kendine yer bulan bankalarin da ortak amaci topladig: kaynaklarla karini maksimum

seviyeye c¢ikartmaktadir.
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Diger taraftan, kar ve karliligin birbiriyle iligkili ancak farkli kavramlar
oldugunu unutmamak gerekir. Kar, bir mali donemden digerine mutlak miktarda veya
ylzdesel olarak degisimi ifade eder. Karlilik ise aktif karlilig1 (net kar / toplam varlik)
ve Ozkaynak karliligi (net kar / 6z sermaye) gibi oranlarla 6l¢iiliir. Dolayisiyla, bir
bankanin mutlak deger anlaminda kar1 artabilirken ayni zamanda karlilig1 azaliyor
olabilir. Bu noktada kar ile karlilik arasindaki fark; karliligin kar elde etmek i¢in maruz
kalinan riskleri de hesaba katmasidir (Golin & Delhaise, 2013, s. 262). Sonug olarak,
diger ticari isletmeler gibi bankalar i¢in de finansal performansin en saglikli Sl¢iitii

karlilikla ilgili gostergelerdir.

Karliligr ifade eden temel gostergeler arasinda aktif karliligt (ROA) ve
O0zkaynak karliligi (ROE) bast ¢ekmektedir. Ulusal ve uluslararas: literatiirde
bankalarin karhiliginin genellikle aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig: ile ol¢ildiigii
goriilmektedir (Atasoy, 2007); (Dietrich & Wanzenried, 2011); (Deger & Ambar,
2011); (Giilhan & Uzunlar, 2011); (Isik & Kambay, 2019); (Zampara, Giannopoulos,
& Koufopoulos, 2017); (Karakuza, 2017); (Kaya, 2002); (Robin, Salim, & Bloch,
2018); (Topak & Talu, 2017); (Yahya, Akhtar, & Tabash, 2017); (Ozden, 2017);
(Ozgiir & Gériis, 2016). Bu ¢alisma kapsaminda da bankalarin finansal performans

gostergesi olarak aktif karliligi ve 6zkaynak karlilig1 secilmistir.

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin finansal performansinin tahminine iliskin bu
calismada kullanilacak modelde ROA ve ROE bagimli degisken olarak yer alacaktir.
Aktiflerden saglanan getiri olarak da isimlendirilebilen aktif karliligi (ROA), bir
isletmenin donem net karmin toplam aktiflere boliinmesiyle bulunan bir orandir.
Bankanin aktifindeki 100 birim varliktan ka¢ birim net kar elde ettigini gosteren bu
oran, banka yonetiminin bankanin kaynaklarini ne kadar 1yi ve verimli kullandigim

yansitmaktadir (Dietrich & Wanzenried, 2011).

Calismada kullanilacak diger karlilik gostergesi 6zkaynak karliligi (ROE)
olarak belirlenmistir. Ozkaynaklardan saglanan getiri olarak da bilinen bu oran, bir
isletmenin donem net karmmin O6zkaynak tutarina boliinmesiyle bulunmaktadir.
Bankanin pasifindeki 100 birim dzkaynaktan kag birim net kar elde ettigini gosteren

bu oran, sermayedarin kendi cebinden bankanin faaliyetlerine 6zgiiledigi fonlardan
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banka y&netiminin ne dlciide kar elde ettigini gdstermektedir. Ozkaynak karliligi,
sermayedarin risk alarak bankaya koydugu fonlar ile bunlardan elde edilen getiri

arasindaki iliskiyi de ifade ettiginden 6nemli bir finansal performans gostergesidir

(Ozden, 2017).
4.2.2. Bankalarin Finansal Performansinin Belirleyicileri

Bu baslikta, bankalarin finansal performansinin belirleyicileri olarak kullanilan
bagimsiz degiskenler detayli bir sekilde aciklanmaktadir. Literatiirde, finansal
performansin belirleyicileri olarak kullanilan bagimsiz degiskenler; genellikle igsel
(bankaya 06zgii) ve makroekonomik olmak iizere iki farkli kategori altinda
siiflandirilmaktadir. Bu ¢alismada, bankalarin finansal performansiin belirleyicisi
olarak ulusal ve uluslararasi literatiirde siklikla yer alan 9 adet i¢sel (bankaya 6zgii)
belirleyici ve 3 adet makroekonomik belirleyici bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Calismada, banka bazli veriler kullanilmadan Tiirk Bankacilik sektorii
bir biitiin olarak ele alindigindan, igsel (bankaya 06zgli) degiskenler sektdriin

toplaminin ortalamasini ifade etmektedir.

4.2.2.1. Finansal Performansin I¢sel Belirleyicileri

Bankalarin finansal performanslarinin gostergesi sayilan igsel belirleyiciler,
genellikle banka mali tablolarindan elde edilen rasyolar ile hesaplanmaktadir. Bir
bankanin bir mali déonem boyunca gosterdigi performansin gdstergesi olan mali
tablolardan elde edilen rasyolar ise banka yonetimlerinin karar ve tercihlerinin bir
sonucunu yansitmaktadir. Bu noktada, bankalarin finansal performansinin igsel
belirleyicileri aktif-pasif yonetimi, likidite yOnetimi, risk yOnetimi ve sermaye
yeterliliginin gdstergesi olan degiskenlerle iliskilendirilmektedir (Ozden, 2017, s. 69).
Calismada igsel belirleyicileri temsil eden 9 bagimsiz degisken kullanilmistir. Analize

dahil edilen bu 9 bagimsiz degiskene iliskin agiklamalara asagida yer verilmektedir.
e Faiz Dis1 Gelir Gider Dengesi (FDGG), Faiz Dis1 Gelir / Faiz Dis1 Gider

Faiz dis1 gelirler bankalarin miisterilerine kredi kullandirma disinda sundugu

hizmetlerden sagladig: gelirlerdir. Kredilerden alinan ticret, masraf ve komisyonlar ile
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bankacilik hizmet gelirleri faiz dis1 gelirlere verilebilecek en tipik 6rnekler olarak 6ne
cikmaktadir. Faiz dis1 giderler ise, bankanin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in yapilan
personel gideri, 6denen iicret, masraf ve komisyonlar, vergi ve karsilik giderleri gibi

harcamalardir (Hazar & Babusgu, 2014, s. 40-42).

Literatiirde, faiz dis1 gelir ve faiz dis1 giderlerle ilgili birbirinden farkli
bagimsiz degiskenler kullanilmaktadir. Faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara orani
(Saldanli & Aydin, 2016), (Ozgiir & Gériis, 2016), (Tunay & Silpar, 2006), (Deger &
Ambar, 2011) ile faiz dis1 giderlerin toplam varliklara oranin1 (Kaya, 2002) kullanan
calismalarin yani sira operasyonel giderlerin toplam varliklara oranini kullanan
calismalar (Topak & Talu, 2017), (Isik & Kambay, 2019) da mevcuttur. Bu ¢alismada
faiz dis1 gelir gider dengesinin gdstergesi, faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere
boliinmesi sonucu bulunan oran olarak belirlenmistir. Faiz dis1 gelir gider
dengesindeki iyilesmenin bankacilik sektoriintin karliligini pozitif yonde etkileyecegi
beklenmektedir. Diger taraftan, faiz disi gelir gider dengesindeki bir kotiilesme,
bankalar tarafindan rekabet kosullari ¢cergevesinde faiz geliri ile gideri arasindaki marj
genisletilerek de giderilmeye calisilabilmektedir. Bu kapsamda, faiz dis1 gelir gider

dengesi faiz marjina etki edebilecek bir unsur olarak da 6ne ¢ikmaktadir.

e Mevduat (MEAK), Toplam Mevduat (Bankalar Mevduati Hari¢) / Toplam
Varliklar

Tiirk Bankacilik sektoriiniin temel fon kaynag: olan mevduat, pasif maliyetini
olusturan en biiyiik kalemdir. Ortalama vadesi genellikle 32-45 giin arasinda degisen
mevduat, kisa vadeli yapisi ile enflasyon oranindaki degisimi hizli bir sekilde bankanin
pasif maliyetine yansitmaktadir. Tlirk Bankacilik sektorii tizerine yapilan bazi ampirik
calismalar mevduatlarin toplam varliklara oraninin kéarliligr artirdigini 6ne stirerken,
tam tersi sonuca ulasan ¢aligmalar da mevcuttur. Deger ve Ambar’in ¢aligmasinda
(2011), mevduatlarin en ucuz fon kaynagi oldugunu 6ne siiriilerek mevduat artiginin
faiz marji ve karlihga pozitif etkisi oldugu belirtilmektedir. Kaya (2002) ise
caligmasinda, mevduatlarin toplam varliklara oraninin artisi ile faiz marj1 ve karlilik
gostergeleri arasinda negatif bir iliski bulmus ve bu sonuca sebep olarak mevduatin

yiiksek maliyete sahip bir kaynak olmasini gdstermistir.
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e Menkul Kiymetler (MNAK), Toplam Menkul Kiymetler / Toplam Varliklar

Bankalar, menkul kiymet piyasasindaki faizlerin dalgalanmasindan kar elde
etmek veya vadeye kadar elde tutup faiz geliri elde etmek amaciyla, bono, tahvil, hisse
senedi, yatirnm fonu gibi finansal varliklara yatirim yapmaktadir. Tiirk Bankacilik
sektoriiniin menkul kiymet ciizdaninin &nemli bir kismi Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinden olugmaktadir. Kamunun bor¢lanma ihtiyacinin arttigi dénemlerde
Hazine’ye bor¢ vermek, gelecek donemlerde banka karliliklarina pozitif olarak
yanstyabilmektedir. Diger taraftan, bankalarin varliklarint menkul kiymetlere plase
etmesi kredi verilebilecek fon miktarini kisitlayarak kredi piyasasinda faiz oranlarini

da etkileyebilmektedir.
¢ Repo (RPAK), Repo ile Saglanan Fonlar / Toplam Varliklar

Repo ile saglanan fonlarin biiylik bir kismi, bankalarin TCMB biinyesindeki
organize piyasadan haftalik repo ihaleleri yoluyla yaptig1 bor¢lanmalardan
olusmaktadir. Son yillarda yurtdisi bankalardan yabanci para cinsinden repo ile
saglanan fonlar artig gosterse de bu kaynak kaleminin temel fonksiyonu bankalarin
kisa vadeli likidite ihtiyacin1 karsilamasidir. Diger taraftan, TCMB tarafindan zorunlu
karsilik oranlarinin artirildigi dénemlerde olusan ek zorunlu karsilik yilikiimliligiini
de bankalarin TCMB’den repo ile fon saglayarak karsilama yoluna gittigi
goriilmektedir. Bu sebeple, repo ile saglanan fonlarin toplam varliklara oraninin

zorunlu karsilik oranlarinin degisiminden etkilendigi sdylenebilir.
e Sermaye Yeterliligi (SYR), Sermaye Yeterliligi Standart Oran1

Saglam bir sermaye yapisi bankacilik sektoriinii dis soklara karst dayanikli
kilarak temerriit riskini en aza indirgemekte, karliligin ise yiiksek ve siirdiiriilebilir
olmasimi saglamaktadir. Literatliirde sermaye yeterliligine iliskin bagimsiz degisken
olarak siklikla o©zkaynak toplaminin toplam varliklara oraninin kullanildig:
goriilmektedir (Giines, 2015), (Ozgiir & Gériis, 2016), (Isik & Kambay, 2019), (Kaya,
2002), (Deger & Ambar, 2011), (Topak & Talu, 2017). Literatiirde sadece Ozden’in

(2017) galismasinda standart oranin kullanilmis oldugu goriilmektedir.
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Uluslararas1 boyutlarda yasanan ekonomik krizlerin sonrasinda bankacilik
sektoriinde finansal istikrar1 saglamak ve sistemik riski en aza indirmek amactyla
olusturulan Basel Bankacilik Gozetim Komitesi, bankalarin sermaye yeterliligine
iliskin global standartlar belirlemektedir. Basel Komitesi tarafindan olusturulan
standartlar cergevesinde BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” geregince
hesaplanan “Sermaye Yeterliligi Standart Oran1”, 6zkaynak toplaminin; kredi riskine
esas tutar, piyasa riskine esas tutar ve operasyonel riske esas tutarin toplamina oranini
ifade etmektedir. Ayrica, yurtdisindaki bor¢lanma piyasalarinda da esas alinan ve
saglam bir sermaye yapisinin gostergesi olarak kabul edilen oran bu sekilde
hesaplanmaktadir. Bu sebeplerle, calismada Tiirk Bankacilik sektoriiniin 6zkaynak
toplaminin toplam varliklara orani yerine BDDK tarafindan yayimlanan Y 6netmelik

kapsaminda hesaplanan sermaye yeterlilik oraninin kullanilmasi uygun gorilmistiir.

Sermaye yeterliliginin karliliga etkisiyle ilgili farkli goriisler mevcuttur.
Sermayenin saglam oldugu algist sektoriin bor¢lanma maliyetlerini diigiirmekte, bu da
kredi faizlerinin diisiisiine ve kredi hacminin artigina yol acarak karliliga pozitif olarak
etki edebilmektedir. Diger taraftan, 6zkaynak maliyeti bor¢lanma maliyetinden yiiksek
oldugundan, sermayenin firsat maliyeti karlilikta diisiise neden olabilir. Bu sebeple,
sermaye yeterliligi oraninin karliliga net etkisinin belirsiz olacagi sdylenebilir (Topak

& Talu, 2017).
o Aktif Kalitesi (TKAK), Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Nakdi Krediler

Net faiz gelirleri operasyonel gelirlerin 6nemli bir kismimi olusturmasina
ragmen, gelirin tahsil edilebilirligi tahakkukundan daha 6nemlidir. Tahsili miimkiin
olmayan kredilerin toplam krediler i¢indeki oraninin artisi banka karlihigim

diistirmektedir (Topak & Talu, 2017).

Takipteki kredilerin banka karliligina etkisini belirlemek ig¢in literatiirde
genellikle takipteki kredilerin (net) toplam nakdi kredilere oran1 (Ozden, 2017), (Kaya,
2002), (Deger & Ambar, 2011) veya krediler i¢in ayrilan karsiliklarin nakdi kredilere
oran1 (Karakuza, 2017), (Atasoy, 2007) bagimsiz degisken olarak kullanilmaktadir.
Ayrica, takipteki kredilerin (briit) toplam nakdi kredilere oranini1 bagimsiz degisken
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olarak esas alan calismalar (Ozgiir & Goriis, 2016), (Topak & Talu, 2017) da

mevcuttur.

Bu calismada takipteki kredilerin (briit) toplam varliklara orani bagimsiz
degisken olarak sec¢ilmistir. Bu se¢imin birinci gerekgesi ihtiyaten karsilik ayrilan
tutarin muhasebe kurallar1 sebebiyle mali tablolara donem zarar1 olarak yazilmasinin
karlilik gostergelerine negatif etki yapmasidir. Ikinci sebep ise, karsilik ayrilmamis
kismin anapara ve faiz tahsilatinin durmasi sebebiyle donuk alacagin yeni kredi
kullandirilmasint azaltict etki yaparak karlihigi diistirmesidir. Bu acilardan
bakildiginda, briit takipteki kredilerin 6zelikle karlilik bazli performans gostergelerini

yansitma anlaminda daha saglikli oldugu degerlendirilmistir.

Takipteki kredilerin toplam kredilere oran1 bankanin aktif kalitesinin dnemli
bir dlctitiidiir. Bu oranin yiikselmesi daha diistik bir kredi kalitesini ve dolayisiyla daha
diisiik bir karlilig1 gostereceginden, bu degiskenin banka karliligi ile iliskisinin negatif

olmasi beklenmektedir.

e Kredi-Mevduat Faiz Marji (AOKM), Agirlikli Ortalama Yillik Kredi Faizi
(Kredi kart1 ve KMH harig) - Agirlikli Ortalama Yillik Mevduat Faizi

e TCMB Azami Faiz-Mevduat Faiz Marji (AOAM), TCMB Yillik Azami
Faiz Orani - Agirlikli Ortalama Yillik Mevduat Faizi

Tiirk Bankacilik sektorii temel olarak mevduat ile fon toplayan ve bu fonlardan
ekonomik birimlere kredi saglayan bir yapiya sahiptir. Bu sebeple, kredilerden alinan
faiz, faiz gelirlerinin; mevduata 6denen faiz ise faiz giderlerinin énemli bir kismin
olusturmaktadir. Dolayisiyla, kredi faiz orani ile mevduat faiz orani1 arasindaki marjin

net faiz gelirlerinin ve banka karliliginin belirleyicisi oldugu sdylenebilir.

Literatiirde bu marj seviyesinin, net faiz gelirlerinin toplam varliklara orani
(Deger & Ambar, 2011), kredi faiz gelirlerinin mevduat faiz giderlerine orani (Topak
& Talu, 2017), faiz gelirlerinin faiz giderlerin orani (Saldanli & Aydin, 2016) olarak
veya net faiz marj1 ile (Kaya, 2001) ol¢iildigi goriilmektedir. Bu g¢alismada,
TCMB’nin belirledigi azami faiz orani seviyesinin degisiminin banka karliligina

etkisinin dl¢iilmesi amaglandigindan, kredi ve mevduat faiz oranlar1 arasindaki marji
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ifade edecek bagimsiz degisken agirlikli ortalama yillik kredi faizi ile agirlikli ortama
yillik mevduat faizinin farki olarak belirlenmistir. Boylelikle bu degiskenin azami faiz
uygulanmayan krediler (kredi kartt ve KMH hari¢) ve azami faiz uygulanan krediler
olmak tizere iki bagimsiz degiskene ayristirilmasiyla ¢alismanin amacina ulagmak

miimkiin olmustur.

Calismada azami faiz uygulanmayan krediler i¢in agirlikli ortalama yillik kredi
faizinin agirlikli ortalama yillik mevduat faizi ile farki, TCMB tarafindan azami faiz
belirlenen krediler (kredi karti ve KMH) i¢in TCMB y1llik azami faiz orani ile agirlikli
ortalama yillik mevduat faizinin farki kullanilacaktir. Azami faize tabi krediler i¢in
hesaplanan farkta direkt olarak azami faiz tavani seviyesinin kullanilmasinin sebebi,
pratikte kredi kart1 ve KMH kaynakli kredilerde faiz oraninin, diizenlemenin yiiriirliige
girdigi giinden beri tavan seviyesinin altinda olusmamasidir. Karahan (2011)
tarafindan kredi kartinda azami faiz orani diizenlemelerinin kredi kart1 faiz oranlarina
etkisi lizerine yapilan calisma, kredi kartlarina uygulanan azami faiz oranlar
sonucunda faizlerde rekabet yoluyla beklenen diisiisiin gerceklesmedigini, kredi karti
islemlerinin igerdigi gorece yiiksek temerriit riski sebebiyle bankalarin faiz oranlarinda
indirime gitmeye yanasmadigini1 gézlemlemistir. Aysan vd. (2011) tarafindan yapilan
calisma da kredi kartinda fiyat rekabetinin bulunmadigimi ve faizlerin fonlama

maliyetlerinden bagimsiz olarak belirlendigini géstermistir.

Calismada agirlikli ortalama kredi faizleri ile agirlikli ortalama mevduat
faizleri arasindaki fark ve TCMB azami faiz oranmi ile agirlikli ortalama mevduat
faizleri arasindaki fark arttikca banka karliliginin yiikselecegi sdylenebilir. Diger
taraftan, kredi ve mevduat faizleri aras1 farkin agildigi donemlerde yiiksek kredi
faizlerinden dolay1 kredi kullaniminin azalacagi, bunun da kredi hacmini daraltarak

karlihigin negatif etkilenmesine sebep olabilecegi de ihtimaller dahilindedir.

e Risk Yonetimi (TVAK), (Bilango Dis1 Riskler; Tiirev Finansal Varliklar) /
Toplam Varliklar

Bankalar bilango i¢inde aldig1 pozisyonlardan kaynaklanan risklerini
yonetmek icin tiirev finansal araglar kullanmaktadir. Ozellikle kur riski ve faiz orani

riski s6z konusu oldugunda, bunlardan kaynaklanan risklerin giderilmesi i¢in Tiirk
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Bankacilik sektorii ¢ogunlukla bilango dist tlirev iirlinler kullanmaktadir. Bu
kapsamda, vadeli doviz ve faiz islemleri, opsiyon s6zlesmeleri ile para ve faiz swapi
gibi enstriimanlara siklikla rastlanmaktadir. Bu enstriimanlar piyasadaki faiz ve doviz
kuru seviyelerinde yasanan dalgalanmalara karsi bankanin ugrayacagi zarari minimize
etmektedir. Calismada, bankalarin riskten korunma amaciyla kullandigi tiirev finansal
varliklarin aktif toplamina oraninin artisinin bankacilik sektoriiniin karliligini pozitif

yonde etkileyecegi beklenmektedir.

4.2.2.2. Finansal Performansin Makroekonomik Belirleyicileri

Bankalarin finansal performansinin bir diger kategorik gostergesi olan
makroekonomik belirleyiciler, banka yonetimlerinin kontroliinde olmayan dis ve
cevresel faktorlerden kaynaklanan degisikliklerin bankalarin finansal performansina

etkisini gostermektedir.

Calismada makroekonomik belirleyicileri temsil eden 3 bagimsiz degisken
kullanilmistir. Analize dahil edilen bu 3 bagimsiz degiskene iliskin agiklamalara

asagida yer verilmektedir.

e Issizlik ISLK), Mevsim ve Takvim Etkilerinden Armdirilmis Yillik Issizlik

Orant

Issizlik oranindaki artis dogrudan ve dolayli olarak ortalama harcanabilir geliri
azaltarak hem kredilerin geri 6denme Kkabiliyetini diisirmekte hem de yeni kredi
talebini smirlamaktadir. Issizlik oraninm artisinin bu yolla banka karlihig: {izerinde
olumsuz bir etkiye sahip olmas: beklenmektedir. Ayrica, issizlik orani, takipteki

kredilere etki edebilecek bir unsur olarak da 6ne ¢ikmaktadir.
e Enflasyon (TUFE), Yillik Tiiketici Fiyat Endeksi Artisi

Literatiirde enflasyon orani ile banka karlilig1 arasindaki iligki pozitif veya
negatif yonlii olabilmektedir. Perry’e (1992) gore enflasyon oraninin karliliga etkisinin
yonii enflasyon oranmin degisiminin dngdriilebilirligine bagh olarak degismektedir.
Enflasyonda dngoriilemeyen bir degisim olmussa, bankalarin kredi ve mevduat faiz

oranlarini yeni seviyelere gore degistirmesinin zaman almasi maliyetlerin gelirlerden
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daha hizli artmasma sebep olarak bankalarin karliligin1 azaltir. Diger taraftan,
enflasyon oranindaki degisim onceden ongoriilebiliyorsa, bankanin yiikiimliiliiklerine
iliskin maliyet reel olarak diiserken, gelecekteki enflasyon seviyesine gére bankanin

bor¢ verme faiz oranlar1 yiikseltilip banka karlilig1 artirilabilir.

Bu mekanizmaya Tiirk Bankacilik sektoriinde verilecek en uygun 6rnek aktif
ve pasif arasindaki vade uyumsuzlugudur. Enflasyonun yiikseldigi donemlerde
ortalama vadesi oldukga kisa olan temel fon kaynagi mevduatin agirlikli ortalama faizi
hizli bir sekilde artarken, ortalama vadesi gorece ¢ok daha uzun olan kredilerin faizi
enflasyon artisina daha ge¢ uyum saglayarak banka karliliklarimi azaltmaktadir.
Enflasyonun diisiise gectigi donemlerde ise fon maliyeti hizla diiserken, agirlikli
ortalama kredi faiz oranlar1 gorece yiiksek kalmakta, bu durum da banka karliliklarini
artirmaktadir. Ancak, enflasyondaki bu diisiis 6ngoriilebilir bir diisiis oldugu zaman

mevduat miisterisi de ortalama vadeyi uzatarak karlilik artisini sinirlayabilmektedir.
e Doviz Kuru (REDK), Reel Efektif Doviz Kuru

Bankalarin bilangolarinda yabanci para cinsinden degisik vadelerde varlik ve
yiikiimliiliikler bulunmaktadir. Dalgali kur rejiminin uygulandigi ekonomilerde doviz
kuru seviyesinde meydana gelen degisimler kur riski olusturmaktadir. Bankalar
yabanci para cinsinden varlik veya yiikiimliiliikleri sebebiyle doviz kuru seviyesinde

meydana gelen degisikliklerden kar veya zarar edebilirler (Topak & Talu, 2017).

Tiirk Bankacilik sektoriiniin karliligia iliskin ¢alismalarda, ABD dolarinin
Tiirk Liras1 karsiliginin direkt olarak kullanildigi (Isik & Kambay, 2019) ya da sepet
kurun (ABD dolar ile Euro seviyesinin basit ortalamasi) bagimsiz degisken olarak
kullanildig1 (Topak & Talu, 2017) ¢alismalar mevcuttur. Her iki ¢alismada da doviz

kuru seviyesinin artisinin karlilig1 negatif etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

TCMB tarafindan hesaplanan nominal efektif doviz kuru, Tirkiye’nin dig
ticaretinde onemli paya sahip iilkelerin para birimlerinden olusan sepete gore, Tiirk
lirasinin agirlikli ortalama degeridir. Reel efektif doviz kuru ise nominal efektif doviz
kurundaki nispi fiyat etkilerinin armndirilmast sonucu elde edilmektedir (Tiirkiye

Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2020). Calismada, enflasyon orani ayr1 bir bagimsiz
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degisken olarak kullanildigindan, Tiirk Lirasinin diger {ilke para birimlerine gore reel
deger kaybinin degisken olarak kullanilmasmmin daha uygun olacag:
degerlendirilmistir. Bu sebeple, ¢alisma kapsaminda belirli bir iilke para biriminin TL
karsiligi veya sepet kur yerine reel efektif doviz kurunun kullanilmasina karar

verilmistir.

Bu caligma kapsaminda kullanilan finansal performans gostergeleri, igsel
(bankaya 6zgii) ve makroekonomik belirleyiciler ile bunlarin dl¢iimii ve gostergelere

beklenen etkilerine Tablo 4.1°de yer verilmistir.

Tablo 4.1. Cahsmada Kullanilan Performans Gostergeleri ve Belirleyiciler

" A Beklenen
Degisken Sembol Ol¢iim Etki
_ B v A Net Donem Kér1 (Zarari) /
g E’ Aktif Karlilig ROA Toplam Varliklar
o U
S 5D | Y Net Donem Kari (Zarari) /
M 2 Ozkaynak Karlilig1 | ROE Toplam Ozkaynak
Faiz Dis1 Gelir . . . .
4 . FDGG | Faiz Dis1 Gelir / Faiz Dis1 Gider +
Gider Dengesi
Toplam Mevduat (Bankalar
. Mevduat MEAK Mevduat1 Harig) / Toplam +/-
%’ Varliklar
g Toplam Menkul Kiymetler /
A2
= Menkul Kiymetler | MNAK Toplam Varliklar +
[ . )
) Repo ile Saglanan Fonlar /
o Repo RPAK Toplam Varliklar "
g (Bilango Dis1 Riskler-Tiirev
& Risk Yonetimi | TVAK | Finansal Varliklar) / Toplam +
2\ Varliklar
B . . Takipteki Krediler (Brtit) / i
e Akuf Kalitesi TKAK Toplam Nakdi Krediler
S, Sermaye Yeterliligi Standart
& |Sermaye Yeterliligi| SYR T oy -
=
@ Agirlikli Ortalama Yillik Kredi
= Kredi-Mevduat AOKM Faizi (Kredi kart1 ve KMH "
& Faiz Marj hari¢)- Agirlikli Ortalama Yillik
Mevduat Faizi
TCMB Azami TCMB Yillik Azami Faiz
Faiz-Mevduat Faiz | AOAM | Orani- Agirlikli Ortalama Yillik +/-
Marji Mevduat Faizi
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= Doviz Kuru REDK Reel Efektif Doviz Kuru +
4.3. Veri Seti

Bu calisma kapsaminda, bir onceki baglikta belirlenen Tiirk bankacilik
sektorlinlin finansal performans gostergeleri ile sektoriin finansal performansini
etkileyen igsel (bankaya 6zgii) ve makroekonomik belirleyicilerin 2005 Ocak ile 2018

Nisan donemine ait aylik frekansli verileri kullanilmistir.

Bu kapsamda finansal performansin temel 6lg¢iitleri ile igsel (bankaya 6zgii)
belirleyiciler i¢in Tiirk Bankacilik sektoriinlin toplamina ait veriler kullanilmistir.
Issizlik oran1 ve enflasyon oranm1 TUIK web sitesinden derlenmistir. Agirlikli ortalama
kredi faiz orani, agirlikli ortalama mevduat faiz orani, TCMB azami faiz oranlar1 ve
reel efektif doviz kuru TCMB internet sitesinden elde edilmistir. Diger i¢sel (bankaya
0zgll) bagimsiz degiskenler BDDK’ nin internet sitesinin “Aylik Bankacilik Sektorii

Verileri (Geligmis Gésterim)” kismindan temin edilmistir.

Calismada, finansal performansin Olgiitleri olarak aktif karliligi (ROA) ve
O0zkaynak karliligi (ROE) secilmistir. Performansin igsel (bankaya 0zgili) ve
makroekonomik belirleyicileri olarak, literatiirdeki wulusal ve uluslararasi
calismalardan siklikla yer verilen 9 ig¢sel (bankaya 6zgili) ve 3 makroekonomik

degisken olmak iizere toplam 12 degisken analize dahil edilmistir.
4.4. Yontem

Bu ¢aligmada banka veya banka grubu bazli ayrim yapilmadan Tiirk Bankacilik
sektorli bir biitliin olarak ele alinmistir. Zaman aralig1 olarak ise 2005 Ocak ile 2018
Nisan donemi belirlenmistir. Calisma yaklasik 13 yillik bir zaman serisi ile tek bir
birimi (Tiirk Bankacilik sektorii) igerdiginden, en kiigiik kareler yontemi ile regresyon

analizi yapilacaktir. Calismada ticari bankalarin finansal performans belirleyicileri
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olan igsel (bankaya 06zgii) ve makroekonomik degiskenler tek bir ¢ok degiskenli
regresyon modeli i¢inde beraber yer alacaktir. Bagimsiz degiskenlerin aktif karliligi
ve 0zkaynak karlilig1 iizerinde etkisi ayr1 ayr1 olmak iizere en kiiciik kareler yontemine

gore cok degiskenli regresyon formunda analiz edilecektir.

Bu calismada, icsel (bankaya 6zgii) ve makroekonomik degiskenlerin Tiirk
Bankacilik sektoriiniin finansal performansi tizerindeki etkilerini ortaya koymak i¢in

olusturulan ¢ok degiskenli regresyon modeli asagida gosterilmektedir.

ROA = fo + B1ISLK + 2 TUFE + 3 MEAK + 4 MNAK + 5 RPAK + Bs TVAK +
B1 TKAK + B8 SYR + B9 FDGG + f10 REDK + 11 AOKM + 12 AOAM (1)

ROE = Bo + B1ISLK + 82 TUFE + B3 MEAK + B2 MNAK + 85 RPAK + Bs TVAK +
B7TKAK + BsSYR + B9 FDGG + B10REDK + 11 AOKM + 12 AOAM )

Cok degiskenli regresyon analizi, bagimli degiskeni eszamanli olarak etkileyen
diger bircok faktorii acikca kontrol etmeyi saglayabildigi i¢in ceteris paribus analizine
daha uygundur. Cok degiskenli regresyon analizinde modele bagimli degiskeni
aciklamak icin yararli olacak daha fazla faktor ekleyerek bagimli degiskendeki
degisimin daha yiiksek oranda bir kismi agiklanabilir. Bu nedenle, cok degiskenli
regresyon analizi bagimli degiskeni tahmin etmede daha iyi modeller olusturmak igin
kullanilabilir. Cok degiskenli regresyon modeli, iktisat ve diger sosyal bilimlerde
ampirik analiz i¢in hala en yaygin kullanilan aractir. Benzer sekilde, siradan en kiigiik
kareler yontemi, ¢cok degiskenli regresyon modelinin parametrelerini tahmin etmek

i¢in yaygin olarak kullanilmaktadir (Wooldridge, 2019, s. 66-67).

Cok degiskenli regresyon modelleri, bagimsiz degiskenlerin birbirleriyle
korelasyon halinde olmadigi varsayimina dayanmaktadir. Coklu dogrusal baglanti
sorunu olup olmadigini siamak i¢in VIF (Variance Inflation Factor) degeri esas
alinmistir. VIF degeri modeldeki bagimsiz degiskenler arasinda esdogrusallik veya
coklu es baglanti derecesinin gostergesidir. Coklu baglant1 arttik¢a, tahmin edilen
regresyon katsayilarmin sifirdan 6nemli dl¢lide farkli oldugunu gosterme yetenegi
standart hatadaki artislardan dolay1 belirgin sekilde azalabilir. Coklu dogrusal baglanti

sorunu olmadigina dair yaygin kullanilan ve 6nerilen maksimum VIF degeri 10’dur
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(Hair, Black, Babin, & Anderson, 2019, s. 312-316). Bu ¢alismada, ¢oklu dogrusal
baglant1 sorunu olmadiginin kabulii i¢in belirlenen azami VIF degeri 10 olarak
belirlenmistir. Modellerde kullanilmas1 planlanan bagimsiz degiskenler coklu
dogrusal baglant1 sorununa yol agmayacak sekilde belirlenmistir. Cok degiskenli
regresyon modelleri, hata terimlerinin korelasyon halinde olup olmadig1 varsayimini
da icermektedir. Hata terimlerinde otokorelasyonun varligi Durbin-Watson testi ile
sinanmistir. Durbin-Watson degerinin korelasyonu gosterdigi modellerde yer alan
degiskenlerin aldig1 degerler Cochrane-Orcutt yontemi ile diizeltilmistir. Durbin-
Watson degerinin kararsizlik bolgesinde olustugu modeller ise Run (Swed-Eisenhart)

testi ile stnanarak modelin anlamlilig1 hakkinda nihai karar verilmistir.
4.5. Regresyon Analizi ve Ampirik Bulgular

Bu calisma kapsaminda TCMB’nin azami faiz orami1 diizenlemelerinin Tiirk
Bankacilik sektoriiniin finansal performans gostergelerine etkisi en kiigiik kareler
yontemi ile arastirilmaktadir. Calismanin amaci yiiriirlige giren diizenlemelerin
etkisini dlgmenin yan sira diizenleme kapsami ve azami faiz oran1 degisikliklerinin
etkisini de ortaya koymaktir. Bu sebeple, 2005 Ocak ile 2018 Nisan olarak belirlenen

inceleme donemi ¢alismanin amaglarina gore asagidaki gibi tice boliinmiistiir.

1. 2005 Ocak-2007 Arahk: 2006 yilinin haziran ayinda ilk azami faiz
uygulamasi baglamistir. Diizenlemenin etkisini 6lgmek i¢in diizenleme oncesi
“0” degerini, diizenleme sonrasi ise “1” degerini alan bir kukla degisken
kullanilarak diizenlemenin etkisi arastirilmistir.

2. 2006 Eyliil-2013 Mayis: Bireysel kredi kartlarina uygulanan azami faiz
oraninin bankalarin finansal performansi lizerinde anlamli bir etkisi olup
olmadig1 arastirilmistir.

3. 2013 Ekim-2018 Nisan: Bireysel kredi kartlarinin yani sira kurumsal kredi
kartlar1 ile kredili mevduat hesaplar1 da azami faiz oranma tabi kilinarak
diizenlemelerin kapsami genisletilmistir. Bu kapsam degisikligi sonras1 azami
faiz oraninin bankalarin finansal performansi {izerinde anlamli bir etkisi olup

olmadig: arastirilmistir.
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Tahmin edilen modeller ve varsayim simnamalariin tamami yiizde 95 giiven
araliginda gerceklestirilmistir. Kullanilan modellerin anlamliligt ¢oklu dogrusal
baglanti sorunu olup olmadigi, hata terimlerinin normal dagilip dagilmadigi ve hata

terimlerinin arasinda korelasyon olup olmadigi test edilerek sinanmuistir.

4.5.1. 2005 Ocak-2007 Aralik Donemi Regresyon Analizi

Modelde bankalarin finansal performans gostergesi olarak ROA ve ROE
bagimli degisken olarak kullanilmistir. Modele dahil edilecek bagimsiz degiskenler;
ISLK, TUFE, FDGG, MEAK, MNAK, RPAK, TVAK ve AOKM olarak
belirlenmistir. Diizenleme yiirlirlige girmesinin etkisi dlclilecegi i¢in diizenleme
oncesi “0” degerini, diizenleme sonrasi ise “1” degerini alan bir kukla degisken
kullanilacagindan AOAM degiskeni bu modele dahil edilmemistir. Tablo 4.2. ve Tablo
4.3.’de sirastyla ROA ve ROE i¢in modellerin tahmin sonuglarina ve modelin

varsayim sinamalarina yer verilmistir.

Tablo 4.2. 2005 Ocak-2007 Aralik Donemi ROA Analiz Sonuclar:

Dependent Adjusted | Durbin- .
Vgriable R R Square R SJquare Watson F Sig.
ROA ,922 ,850 ,799 1,369 16,432 ,000
Independent Unstanqlqrdized _ CoIIin_eqrity
Variables Coefficients t Sig. Statistics
B Std. Error Tolerance | VIF
(Constant) -6,880 4,957 -1,388 177
ISLK -,017 ,059 -,281 ,781 ,509| 1,963
TUFE -, 187 ,066 -2,818 ,009 243 4,120
FDGG ,048 ,011 4,175 ,000 ,124| 8,074
MEAK ,032 ,072 444 ,661 ,368| 2,716
MNAK ,055 ,025 2,196 ,037 ,352| 2,844
RPAK ,374 ,077 4,837 ,000 418 2,393
TVAK ,084 ,035 2,420 ,023 ,312| 3,206
AOKM ,080 ,036 2,240 ,034 ,313| 3,198
DUMMY -,821 ,239 -3,431 ,002 ,105| 9,543
. Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
U”S;f;?;‘ljgl'zed Statistic | df Sig. | Statistic | _df Sig.
,116 36 ,200 ,975 36 574

2005 Ocak-2007 Aralik donemi aktif karliliginin (ROA) tahmin edilmesine

dair kurulan modelin diizeltilmis R? degeri 0,799 olarak bulunmustur. Bu sonuca gore
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modelde kullanilan degiskenler aktif karliliginin yiizde 80’ini agiklamaktadir. Modelin
Durbin-Watson degeri 1,369 olarak bulunmustur. Bu deger kararsizlik bolgesinde
kaldigindan, hata terimlerine Run (Swed-Eisenhart) testi uygulanmis ve otokorelasyon

sorunu olmadigi tespit edilmistir.

Modelde aktif karliliginin belirleyicileri olarak secilen degiskenlerden; faiz dis1
gelirlerin faiz dis1 giderlere oran1 (FDGG), menkul kiymetlerin toplam varliklara orani
(MNAK), repodan saglanan fonlarin toplam varliklara oran1 (RPAK), riskten korunma
amaciyla kullanilan tiirev finansal varliklarin toplam varliklara oran1 (TVAK) ve kredi
ile mevduat arasindaki agirlikli ortalama faiz orami farkinin (AOKM) ROA’y1
aciklamada istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkili oldugu, enflasyon orani
(TUFE) ile DUMMY degiskeninin ise negatif yonde etkili oldugu goriilmektedir.
Issizlik oram (ISLK) ile mevduatin toplam varliklara oraninin (MEAK) ise ROA’y1

aciklamada anlamli bir etkisinin bulunmadigi goriillmektedir.

Tablo 4.3. 2005 Ocak-2007 Aralik Donemi ROE Analiz Sonuglari

Dependent Adjusted | Durbin- i
Vgriable R R Square RSJquare Watson F SIg.
ROE ,963 ,928 ,903 1,350 37,007 ,000
Unstandardized Collinearity
Indep_endent Coefficients i Sig Statistics
Variables B Std. Tolerance | VIF
Error
(Constant) -44,787 32,677 -1,371 ,182
ISLK ,018 ,391 ,047 ,963 ,509| 1,963
TUFE -1,358 437 -3,104 ,005 243| 4,120
FDGG ,378 ,075 5,028 ,000 ,124| 8,074
MEAK -,008 476 -,017 ,986 ,368| 2,716
MNAK 416 ,165 2,517 ,018 ,352| 2,844
RPAK 2,298 ,510 4,506 ,000 418 | 2,393
TVAK ,816 ,230 3,551 ,001 ,312| 3,206
AOKM ,219 ,237 ,925 ,363 ,313| 3,198
DUMMY -2,064 1,577 -1,309 ,202 ,105| 9,543
. Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
U”Sgier;?;:gl'ze‘j Statistic | df Sig. | Statistic | df Sig.
,070 36 ,200 ,984 36 ,859

2005 Ocak-2007 Aralik donemi Ozkaynak karliligimin (ROE) tahmin

edilmesine dair kurulan modelin diizeltilmis R? degeri 0,903 olarak bulunmustur. Bu
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sonuca gore modelde kullanilan degiskenler 6zkaynak karliliginin yiizde 90’11
aciklamaktadir. Modelin Durbin-Watson degeri 1,350 olarak bulunmustur. Bu deger
kararsizlik bolgesinde kaldigindan, hata terimlerine Run (Swed-Eisenhart) testi

uygulanmis ve otokorelasyon sorunu olmadigi tespit edilmistir.

Modelde 6zkaynak karliliginin belirleyicileri olarak segilen degiskenlerden;
faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere orant (FDGG), menkul kiymetlerin toplam
varliklara oran1 (MNAK), repodan saglanan fonlarin toplam varliklara oran1 (RPAK)
ve riskten korunma amaciyla kullanilan tiirev finansal varliklarin toplam varliklara
oraninin (TVAK) ROE’yi aciklamada istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde
etkili oldugu, enflasyon oraninin (TUFE) ise negatif yonde etkili oldugu
goriilmektedir. Modelde, issizlik orant (ISLK), mevduatin toplam varliklara orani
(MEAK) ile kredi ile mevduat arasindaki agirlikli ortalama faiz farki (AOKM) ve
DUMMY degiskeninin ise ROE’yi agiklamada anlamli bir etkisinin bulunmadig

goriilmektedir.

FDGG degiskeniyle ROA ve ROE’nin iliskisi, Saldanli ve Aydin (2016),
Topak ve Talu (2017) ile Isik ve Kambay’in (2019) calismalarinda bu kapsamda
kullanilan degiskenlerin iligkisi ile uyumludur. MNAK degiskeninin ROA ve ROE’ye
yaptig1 etki ise Kaya (2002) ile Giilhan ve Uzunlar’in (2011) calisma sonuglartyla
ortismektedir. Enflasyon oraninin ROA ve ROE ile iligkisi Isik ve Kambay’in (2019)
calisma sonuclartyla uyumludur. TVAK degiskeninin ROA ve ROE’ye yaptig1 etki
risk yonetiminin karlilig1 pozitif etkiledigini, RPAK degiskeninin ROA ve ROE’ye
yaptig1 etki ise kisa vadeli kaynaklarin karlilig1 pozitif etkiledigini ortaya koymaktadir.

AOKM degiskenin ROA’ya etkisi Topak ve Talu’nun (2017) caligmasinda
kullanilan kredi faiz gelirlerinin mevduat faiz giderlerine oran1 degiskeninin etkisiyle
ortismektedir. Aktif karliligt modelinde DUMMY degiskeni, TCMB azami faiz
diizenlemesinin yiiriirliige girmesinin etkisini ifade ettiginden, bu degiskenin
istatistiksel olarak anlamli bulunmas1 TCMB tarafindan yapilan diizenlemenin 2007
yili sonuna kadar aktif karlihigmi azaltigini ortaya koymustur. Ozkaynak karlilig
modelinde DUMMY degiskenin anlamsiz bulunmasi ise, TCMB tarafindan yapilan

diizenlemenin 6zkaynak karliligina anlamli bir etkisinin olmadigin1 gostermektedir.
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4.5.2. 2006 Eyliil-2013 Mayis Donemi Regresyon Analizi

Modelde bankalarin finansal performans gostergesi olarak ROA ve ROE

bagimli degisken olarak kullanilmistir. Modele dahil edilecek bagimsiz degiskenler;
ISLK, TUFE, TKAK, TVAK, SYR, FDGG, MNAK, REDK, RPAK, AOKM ve

AOAM olarak belirlenmistir. Dlizenleme yiiriirliige girmesinden sonra bireysel kredi

kartlarina uygulanan azami faiz oraninin bankalarin finansal performansi lizerinde

anlamli bir etkisi olup olmadig1 arastirilmigtir. Tablo 4.4. ve Tablo 4.5.’te sirasiyla

ROA ve ROE i¢in modellerin tahmin sonuglarina ve modelin varsayim sinamalarina

yer verilmistir.

Tablo 4.4. 2006 Eyliil-2013 Mayis Donemi ROA Analiz Sonuclari

Dependent Adjusted | Durbin- .
Vgriable p7 | Bgghare R quuare Watson F Sig.
ROA ,886 ,785 ,750 1,391 22,874 ,000
Unstandardized Collinearity
Independent Coefficients t Sig Statistics
Variables B Std. Tolerance | VIF
Error
(Constant) ,285 ,186 1,533 ,130
ISLK -,035 ,014 -2,624 ,011 515| 1,943
TUFE -,006 ,008 -,660 511 ,827| 1,209
TKAK ,189 ,055 3,430 ,001 ,235| 4,249
TVAK -,001 ,001 -,594 ,555 ,519| 1,928
SYR -,030 ,018 -1,676 ,098 407 | 2,457
FDGG ,010 ,004 2,353 ,021 ,735| 1,360
MNAK ,020 ,007 2,752 ,008 ,376| 2,662
REDK ,004 ,003 1,284 ,203 ,529| 1,890
RPAK -,017 ,013 -1,311 ,194 ,638| 1,568
AOKM -,042 ,012 -3,413 ,001 ,608| 1,646
AOAM ,009 ,002 5,224 ,000 469 | 2,133
. Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
U”Sgier;?;:gl'ze‘j Statistic | df Sig. | Statistic | df Sig.
,088 81 ,189 975 81 ,122

2006 Eyliil-2013 Mayis donemi i¢in kurulan modelin Durbin-Watson degeri

0,681 olarak hesaplaninca, otokorelasyon sorununun ¢oziimii i¢in Cochrane-Orcultt

yontemi ile degiskenlerin aldig1 deger diizeltilmistir. Diizeltme sonrasi yeni degisken

degerleri ile aktif karliliginin (ROA) tahmin edilmesine dair kurulan modelin
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diizeltilmis R? degeri 0,750 olarak bulunmustur. Bu sonuca gére modelde kullanilan
degiskenler aktif karliliginin yiizde 75’ini agiklamaktadir. Modelin Durbin-Watson
degeri 1,391 olarak bulunmustur. Bu deger kararsizlik bolgesinde kaldigindan, hata
terimlerine Run (Swed-Eisenhart) testi uygulanmis ve otokorelasyon sorunu olmadigi

tespit edilmistir.

Modelde aktif karliliginin belirleyicileri olarak secilen degiskenlerden;
takipteki kredilerin toplam kredilere oram1 (TKAK), faiz dis1 gelirlerin faiz disi
giderlere orant (FDGG), menkul kiymetlerin toplam varliklara oran1 (MNAK) ve
TCMB yillik azami faiz orami ile mevduat agirlikli ortalama faiz orani arasindaki
farkin (AOAM) ROAy1 agiklamada istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkili
oldugu, issizlik oran1 (ISLK) ve kredi ile mevduat arasindaki agirlikli ortalama faiz
orani farkinin (AOKM) ise negatif yonde etkili oldugu goriilmektedir. Enflasyon oranm
(TUFE), repodan saglanan fonlarin toplam varliklara oran1 (RPAK), reel efektif doviz
kuru (REDK), sermaye yeterlilik standart oran1 (SYR) ve riskten korunma amaciyla
kullanilan tiirev finansal varliklarin toplam varliklara oraninin (TVAK) ve ise ROA’y1

aciklamada anlamli bir etkisinin bulunmadigi goriillmektedir.

Tablo 4.5. 2006 Eyliil-2013 Mayis Donemi ROE Analiz Sonuglari

Dependent Adjusted Durbin- .
Vgriable R |RSquare R SJquare Watson F Sig.
ROE ,907 ,823 , 795 1,460 29,145 ,000
Unstandardized Collinearity
Indep_endent Coefficients i Sig Statistics
Variables B Std. Tolerance | VIF
Error
(Constant) 3,844 1,409 2,127 ,008
ISLK -,238 ,103 -2,302 ,024 517 | 1,936
TUFE -,041 ,065 -,634 ,528 ,828| 1,208
TKAK 1,681 422 3,985 ,000 238 | 4,210
TVAK -,009 ,008 -1,085 ,282 523 | 1,914
SYR -,496 ,137 -3,613 ,001 410 | 2,442
FDGG ,059 ,033 1,811 ,074 ,739| 1,354
MNAK ,183 ,056 3,281 ,002 378 | 2,645
REDK ,036 ,025 1,462 ,148 ,5632| 1,881
RPAK -,128 ,096 -1,322 ,191 ,640| 1,562
AOKM -,267 ,095 -2,817 ,006 ,610| 1,639
AOAM ,094 ,013 7,272 ,000 472 2,117
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Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
,097 81 ,057 ,965 81 ,028

Unstandardized
Residual

2006 Eyliil-2013 Mayis donemi i¢in kurulan modelin Durbin-Watson degeri
0,637 olarak hesaplaninca, otokorelasyon sorununun ¢oziimii i¢in Cochrane-Orcutt
yontemi ile degiskenlerin aldig1 deger diizeltilmistir. Diizeltme sonras1 yeni degisken
degerleri ile 6zkaynak karliligiin (ROE) tahmin edilmesine dair kurulan modelin
diizeltilmis R? degeri 0,795 olarak bulunmustur. Bu sonuca gére modelde kullanilan
degiskenler 6zkaynak karliligimin yiizde 80’ini aciklamaktadir. Modelin Durbin-
Watson degeri 1,460 olarak bulunmustur. Bu deger kararsizlik bolgesinde kaldigindan,
hata terimlerine Run (Swed-Eisenhart) testi uygulanmigs ve otokorelasyon sorunu

olmadigi tespit edilmistir.

Modelde 6zkaynak karliliginin belirleyicileri olarak segilen degiskenlerden;
takipteki kredilerin toplam kredilere orani (TKAK), menkul kiymetlerin toplam
varliklara oran1 (MNAK) ve TCMB yillik azami faiz orani ile mevduat agirlikli
ortalama faiz oran1 arasindaki farkin (AOAM) ROE’yi agiklamada istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonde etkili oldugu, issizlik orani1 (ISLK), sermaye yeterliligi
standart oran1 (SYR) ve kredi ile mevduat arasindaki agirlikli ortalama faiz orani
farkinin (AOKM) ise negatif yonde etkili oldugu goriilmektedir. Enflasyon oram
(TUFE), faiz dis1 gelirin faiz dis1 gidere oran1 (FDGG), repodan saglanan fonlarin
toplam varliklara oran1 (RPAK), reel efektif doviz kuru (REDK) ve riskten korunma
amactyla kullanilan tiirev finansal varliklarin toplam varliklara oraninin (TVAK) ise

ROE’yi agiklamada anlamli bir etkisinin bulunmadig1 gériilmektedir.

FDGG degiskeniyle ROA’ nin iliskisi, Saldanli ve Aydin (2016), Topak ve Talu
(2017) ile Istk ve Kambay’in (2019) calismalarinda bu kapsamda kullanilan
degiskenlerin iliskisi ile uyumludur. MNAK degiskeninin ROA ve ROE’ye yaptigi
etki Kaya (2002) ile Giilhan ve Uzunlar’in (2011) galisma sonuglartyla, issizlik
oraninin ROA ve ROE’ye yaptig1 etki ise Zampara, Giannopoulos ve Koufopoulos

(2017) ile Abreu ve Mendes’in (2001) ¢alismasinin sonuglariyla ortiismektedir.
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TKAK degiskeninin ROA ve ROE ile pozitif iliski i¢inde olmas1 Naceur ve
Omran’m (2011) ortak calismasinin sonucuyla uyumludur. Krediler riskli olmasi
dolayisiyla yiiksek getirili varliklar oldugundan, riskli kredi kullandirmak banka
karhiliklarimi pozitif etkileyebilmektedir. 2006 Eyliil-2013 Mayis doneminde banka
bilangolarinin aktifinde menkul kiymetlerin payinin azaldigi (yiizde 27°den ylizde 18’°¢
diisiis), bu azalma karsilifinda ise kredilerin paymin ise arttig1 goriilmektedir.
Dolayisiyla, bu donemde takipteki krediler artig egiliminde de olsa kredi kullaniminin
artmasinin etkisiyle banka karliliklarinin nihai olarak bu durumdan pozitif etkilendigi

yorumu yapilabilir.

SYR degiskeninin ROE’ye negatif etkisi, Topak ve Talu (2017) ile
calismalarinda bu kapsamda kullanilan degiskenin etkisi ile benzer sonucu
vermektedir. Tiirk Bankacilik sektdriinde sermaye yeterliligi standart oraninin yasal
sinir olan %8 yerine, BDDK tarafindan uygulamada en az %12 olmasinin talep

edilmesinin 6zkaynak karliligini sinirladigr goriillmektedir.

AOAM degiskeni ile ROA ve ROE arasindaki iliski, 2006 Eyliil-2013 Mayis
doneminde pozitif olarak bulunmaktadir. 2006 Eyliil-2013 Mayis doneminde AOAM
degiskeninin degerinde yasanan diisiis, azami faiz oraninin diger kredilerin faiz
oranlarina gore yiiksek olmasi sebebiyle bankalarin karlhiliklarina negatif yonde etki
etmistir. Diger bir deyisle, azami faiz oranina tabi kredilerin diger kredilerle gore

oldukca karli1 olmasi sebebiyle marj diisiisii sektoriin karliligini negatif etkilemistir.

4.5.3. 2013 Ekim-2018 Nisan Donemi Regresyon Analizi

Modelde bankalarin finansal performans gostergesi olarak ROA ve ROE
bagiml degisken olarak kullanilmistir. Modele dahil edilecek bagimsiz degiskenler;
ISLK, TUFE, TKAK, TVAK, SYR, MEAK, FDGG, AOKM ve AOAM olarak
belirlenmistir. Kapsam degisikligiyle kurumsal kredi kartlar1 ile kredili mevduat
hesaplarinin azami faiz oranma tabi kilinmasi sonucunda azami faiz oraninin
bankalarin finansal performans1 {izerinde anlamli bir etkisi olup olmadigi
aragtirtlmistir. Tablo 4.6. ve Tablo 4.7.’de sirasiyla ROA ve ROE i¢in modellerin

tahmin sonuclarina ve modelin varsayim sinamalarina yer verilmistir.
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Tablo 4.6. 2013 Ekim-2018 Nisan Dénemi ROA Analiz Sonuclar:

Dependent Adjusted | Durbin- .
Vgriable R~ |RSquare R SJquare Watson F SIg.
ROA ,922 ,849 ,819 1,472 28,186 ,000
Unstandardized Collinearity
Independent Coefficients t Sig Statistics
Variables B Std. Tolerance | VIF
Error
(Constant) -8,397 977 -8,592 ,000
ISLK ,063 ,014 4,483 ,000 569| 1,756
TUFE -,007 ,012 -,575 ,568 251 3,991
TKAK ,137 ,091 1,504 ,139 ,332| 3,012
TVAK ,018 ,006 2,886 ,006 217 4,614
SYR -,074 ,030 -2,417 ,020 ,265| 3,777
MEAK ,143 ,018 8,046 ,000 ,733| 1,364
FDGG ,042 ,007 5,859 ,000 ,320| 3,127
AOKM -,069 ,019 -3,692 ,001 562| 1,779
AOAM -,031 ,008 -3,787 ,000 243| 4,109
i Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
U”Séaer;?(j‘ljgl'zed Statistic | df Sig. | Statistic | _ df Sig.
,068 55 ,200 ,991 55 ,949

2013 Ekim-2018 Nisan donemi aktif karliliginin (ROA) tahmin edilmesine dair
kurulan modelin diizeltilmis R? degeri 0,819 olarak bulunmustur. Bu sonuca gore
modelde kullanilan degiskenler aktif karliliginin yiizde 82’sini agiklamaktadir.
Modelin Durbin-Watson degeri 1,472 olarak bulunmustur. Bu deger kararsizlik
bolgesinde kaldigindan, hata terimlerine Run (Swed-Eisenhart) testi uygulanmis ve

otokorelasyon sorunu olmadigi tespit edilmistir.

Modelde aktif karliliginin belirleyicileri olarak segilen degiskenlerden; igsizlik
orani (ISLK), faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere oran1 (FDGG), mevduatin toplam
varliklara oran1 (MEAK), riskten korunma amaciyla kullanilan tiirev finansal
varliklarin toplam varliklara oran1 (TVAK) ve ROA’y1 aciklamada istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonde etkili oldugu, sermaye yeterlilik standart oran1 (SYR), kredi
ile mevduat arasindaki agirlikli ortalama faiz orani farki (AOKM) ve TCMB yillik
azami faiz oran1 ile mevduat agirlikli ortalama faiz orani arasindaki farkinin (AOAM)

ise negatif yonde etkili oldugu goriilmektedir. Enflasyon oran1 (TUFE) ile takipteki
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kredilerin toplam kredilere oraninin (TKAK) ise ROA’y1 agiklamada anlamli bir

etkisinin bulunmadigi gériilmektedir.

Tablo 4.7. 2013 Ekim-2018 Nisan Dénemi ROE Analiz Sonuglari

Dependent Adjusted | Durbin- i
Vgriable R R Square R SJquare Watson F SIg.
ROE ,948 ,899 ,879 1,503 44,508 ,000
Unstandardized Collinearity
Independent Coefficients i Sig Statistics
Variables B Std. Tolerance | VIF
Error
(Constant) -66,452 7,676 -8,657 ,000
ISLK ,501 111 4,527 ,000 ,569| 1,756
TUFE -,003 ,096 -,029 977 251 3,991
TKAK 1,219 JA17 1,700 ,096 ,332 3,012
TVAK ,107 ,048 2,239 ,030 217 (4,614
SYR -,571 ,239 -2,387 ,021 ,265| 3,777
MEAK 1,138 ,139 8,163 ,000 ,733 (1,364
FDGG ,383 ,056 6,838 ,000 ,320 3,127
AOKM -,546 147 -3,718 ,001 562 1,779
AOAM -,336 ,064 -5,211 ,000 243 14,109
i Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
unstandarclzed Statistic | df Sig. | Statistic | df Sig.
,044 55 ,200 ,987 55 ,799

2013 Ekim-2018 Nisan Mayis donemi 6zkaynak karliliginin (ROE) tahmin
edilmesine dair kurulan modelin diizeltilmis R? degeri 0,879 olarak bulunmustur. Bu
sonuca gore modelde kullanilan degiskenler 6zkaynak karliliginin yiizde 88’ini
aciklamaktadir. Modelin Durbin-Watson degeri 1,503 olarak bulunmustur. Bu deger
kararsizlik bolgesinde kaldigindan, hata terimlerine Run (Swed-Eisenhart) testi

uygulanmis ve otokorelasyon sorunu olmadigi tespit edilmistir.

Modelde 6zkaynak karliligimin belirleyicileri olarak secgilen degiskenlerden;
igsizlik oranm1 (ISLK), faiz dis1 gelirlerin faiz dis1 giderlere oran1 (FDGG), mevduatin
toplam varliklara oran1 (MEAK), riskten korunma amaciyla kullanilan tiirev finansal
varliklarin toplam varliklara oran1 (TVAK) ve ROE’yi agiklamada istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonde etkili oldugu, sermaye yeterlilik standart oran1 (SYR), kredi
ile mevduat arasindaki agirlikli ortalama faiz orani farki (AOKM) ve TCMB yillik

azami faiz orani ile mevduat agirlikli ortalama faiz orani arasindaki farkinin (AOAM)
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ise negatif yonde etkili oldugu goriilmektedir. Enflasyon oran1 (TUFE) ile takipteki
kredilerin toplam kredilere oraninin (TKAK) ise ROE’yi agiklamada anlamli bir

etkisinin bulunmadig: goriilmektedir.

FDGG degiskeniyle ROA ve ROE’nin iliskisi, Saldanli ve Aydmn (2016),
Topak ve Talu (2017) ile Isik ve Kambay’in (2019) calismalarinda bu kapsamda
kullanilan degiskenlerin etkisi ile uyumludur. TVAK degiskeninin ROA ve ROE’ye
etkisi risk yoOnetiminin karlilig1 pozitif etkiledigini ortaya koymaktadir. MEAK
degiskeninin ROA ve ROE’ye pozitif etkisi, mevduatin 2013 Eyliil-2018 Mayis

dénemi i¢in ucuz bir fon kaynagi oldugunu gostermektedir.

SYR degiskeninin ROA ve ROE’ye negatif etkisi, Topak ve Talu (2017) ile
calismalarinda bu kapsamda kullanilan degiskenin etkisi ile benzer sonucu
vermektedir. Tiirk Bankacilik sektoriinde sermaye yeterliligi standart oraninin yasal
smir olan %8 yerine, BDDK tarafindan uygulamada en az %12 olmasimin talep

edilmesinin 6zkaynak karliligini sinirladigi goriilmektedir.

Issizlik oranmin karlilik ile pozitif iliskisi daha once literatiirde benzeri
goriilmemis bir sonugtur. 2013 Ekim-2018 Nisan donemi issizlik orani verisine
bakildiginda, 2013 Ekim ile 2016 Haziran arasi igsizlik oraninin yiizde 10,2
ortalamayla sabit seyrettigi, 2016’nin 2. yarisi ile 2018 yilinin sonuna kadar ise bu
ortalamadan belirgin bir sekilde yiiksek degerler aldig1 goriilmektedir. Ayn1 donemde
aktif karliligmin 1,30 civarindaki seviyeden 1,60’lara dogru hizlica yiikseldigi

goriilmektedir.

Bu noktadan bakildiginda, issizlik orani ile ROA ve ROE arasindaki pozitif
iliskinin sebebi olarak 2016’nin ikinci yarisindan sonra yasanan diisiik biiylime ve
yiiksek 1ssizlige tepki olarak Kredi Garanti Fonunun (KGF) devreye sokulmasi
gosterilebilir. 2017 yili baginda diisen biiylime oranlari ve yiikselen issizlige karsi
kefalet limiti 20 milyar TL’den 250 milyar TL ye ¢ikarilan KGF kapsaminda bir y1lda
200 milyar TL’yi askin kredi kullandirilmistir. S6z konusu kredi genislemesinin
igsizlik ile ROA ve ROE arasindaki pozitif iligkinin baslica nedeni olabilecegi

degerlendirilmektedir.
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2013 EKim-2018 Nisan doneminde AOAM degiskeni ile ROA ve ROE
arasindaki negatif iligki, TCMB yillik azami faiz orani ile mevduat agirlikli ortalama
faiz oran1 arasindaki marjin bankalar i¢in karli olmayacak seviyenin altina inmesiyle
aciklanabilir. 2013 Ekim-2018 Nisan doneminde bu marj yiizde 19’dan yiizde 11°e
gerilemis, TCMB yillik azami faiz orani ile kredi yillik agirlikli ortalama faiz orani
(kredi karti ve KMH harig) arasindaki fark yiizde 14’ten yiizde 5’¢ kadar diigmiistiir.
Azami faiz oraninin, azami faize tabi olmayan kredilerin faiz oranina yakin seviyelere
gelmesi teminatsiz ve yiiksek riskli olan kredi kart1 ve kredili mevduat hesabindan
kullanimlar1 bankalar i¢in daha az cazip kilmistir. Dolayisiyla, diisiik azami faiz
seviyesi sebebiyle kredi kartindan islemlerin arzi kisilarak kaynaklar risk getiri
kompozisyonu daha uygun varliklarda degerlendirilerek karlilik artirilmistir. Buna
ornek olarak Mart 2018’de azami faize tabi olan bireysel kredi kartlarinin takibe
doniigiim orani yiizde 6,5 iken konut kredisi takibe doniisiim oranin binde 5 civarinda
olmas1 6rnek verilebilir (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2018). Ayni
donemde TCMB yillik azami faiz orani ile kredi karti ve KMH hari¢ tiiketici
kredilerinin yillik agirlikli ortalama faiz orani farki ise yiizde 5,5 civarindadir. Boyle
bir durumda kredi kart1 yerine konut kredisi kullandirmak daha karli olmaktadir.
AOAM degiskeni ile ROA ve ROE arasindaki negatif iliskiye dair bu ¢ikarim, Keleher
ve King’in (1978) Tennessee eyaletinde faaliyet gosteren bankalarin kredi arzin1 azami
faiz oran1 getirilen kredi tilirlerinden diger kredilere kaydirdigina iligkin ¢aligmasinin

sonuclartyla uyumludur.

Ote yandan, 2013 yilinin ortasindan sonra yapilan degisikliklerle TCMB nin
azami faiz diizenlemesinin kapsami, bireysel kredi kartlarindan, bireysel ve kurumsal
kredi karti islemleri ile gergek ve tlizel kisi kredili mevduat hesaplarini igerecek sekilde
genislemistir. Ayrica, kredi kartlarindan nakit avans ve taksitli nakit avans ile kredili
mevduat hesaplarindan taksitli kullanimlar yaygilagsmistir. Bunun sonucunda azami
faiz tabi olmayan krediler i¢inde azami faize tabi kredilerin ikamesi olabilecek kredi
enstriimanlar1 artmistir. Bor¢lu cari hesap seklinde isleyen kredili mevduat hesaplar
ve kredi kartindan nakit avans igin rotatif krediler, kredi kart1 ve kredili mevduat
hesabindan taksitli kullanimlar i¢in de taksitli bireysel krediler ve taksitli ticari krediler

buna 6rnek olarak verilebilir. Son donemlerde kurumsal kredi kartlar1 yoluyla spot
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kredi kullandiran bankalar da bulunmaktadir. Azami faize tabi krediler ile azami faize
tabi olmayan kredilerin birbirinin ikamesi olabilme 6zelliginin artmasi, azami faize
tabi kredilerin takibe diisme oranlar1 ve piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda, azami
faiz oranlarinin gorece diisiikk belirlendigi donemlerde bu kredilerin karliligim
azaltmaktadir. Dolayisiyla bankalar azami faize tabi kredilere iliskin arzi kisarak
miusterilerini bu kredilerin ikamesi olan iiriinlere yoneltmek yoluyla karliliklarini
artirmaktadir. BDDK verilerine gore 2013 Ekim-2018 Nisan doneminde kredi karti
islemleri bakiyesinin toplam kredilere oraninin yiizde 9,43’ten yiizde 5,35’e diismesi
de bankalarin azami faize tabi kredilerin arzini azalttigi yoniindeki ¢ikarimi

desteklemektedir.

Diger taraftan, 8 Ekim 2013 tarih ve 23789 sayili miikerrer Resmi Gazetede
yayimlanan “Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Yonetmelik” ile ilk defa kredi kart: sahibi olacak bir gercek kisinin
tiim kart ¢ikaran kuruluslardan temin ettigi kredi kartlar1 i¢in taninacak toplam kredi
kartt limitinin ilk yil i¢in, ilgilinin aylik ortalama net gelirinin iki katini, ikinci ve
sonraki yillar i¢in ise dort katin1 agsamayacagi diizenlenmistir. Bu diizenlemeye gore
ilk defa kredi kart1 sahibi olacak bir gergek kisinin, aylik veya yillik ortalama gelir
diizeyinin tespit edilememesi durumunda tiim kart c¢ikaran kuruluslardan
edinilebilecek toplam kredi karti limiti en fazla bin Tiirk Lirast olabilecektir. Bu
hiikiimlerin de kredi kart1 arzinin azalmasina sebep oldugu diisiiniilebilir. Ancak, s6z
konusu diizenlemenin sadece ilk defa kredi kart1 sahibi olacak gercek kisileri kapsadigi
da goz Oniline alindiginda, etkinin yiiksek ve uzun siireli olmasi1 beklenmemelidir.
Zaten soz konusu diizenleme gelir diizeyi diisiik kisilerin yiiksek risk almasin
engelleme amaci tasidigindan karliligi ancak takibe doniisme oranlarinin diismesiyle
etkileyebilir. Ancak, 2006-2013 ile 2013-2018 donemlerinde kredi kartindan takibe
doniislim oranlar1 incelendiginde, s6z konusu oranlar issizlik gibi konjonktiirel

degisimlerden arindirildiginda dénemler arasinda bir farklilik olmadig: goriilmektedir.

Sonu¢ olarak, TCMB azami faiz oran1 diizenlemelerinin Tiirkiye’de riskli
miisterileri kredi kart1 piyasasindan dislanmaktan ziyade, azami faiz oranina tabi kredi
kullanimlarin1 bankalar igin karli olmaktan ¢ikararak bu kredilerin arzinin diismesi

yoluyla sektorii etkiledigi degerlendirilmektedir.
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SONUC

Bu calismada, TCMB’nin azami faiz oran1 diizenlemelerinin Tiirk Bankacilik
sektoriiniin finansal performans gostergelerine etkisi en kiiglik kareler yontemine gore
cok degiskenli regresyon analizi ile aragtirllmistir. Calismanin kapsamina hem azami
faiz diizenlemesinin yliriirliige girmesi hem de azami faiz orant degisimleri dahil
edilmistir. Calisma 2005 Ocak-2018 Nisan donem araligim1 icermekte olup, Tiirk
Bankacilik sektorii tek bir kesit olarak ele alinmistir. Calismada Tiirk Bankacilik
sektoriiniin finansal performans gostergeleri olarak aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak
karliligi (ROE) secilmistir. Azami faiz oran1 diizenlemelerinin Tiirk Bankacilik
sektoriline etkilerinin Olgiilebilmesi igin ¢alismaya ulusal ve uluslararasi literatiirde
bankalarin finansal performans belirleyicileri olarak kullanilan i¢sel (bankaya 6zgii)

ve makroekonomik degiskenler de dahil edilmistir.

Calismanin ampirik sonuglari, ulusal ve uluslararasi literatiirdeki bulgularla
biiylik 6l¢iide ortlismektedir. Faiz dis1 gelirlerin faiz disi giderlere oran1 ve menkul
kiymetlerin toplam varliklara orani aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlhiligini pozitif yonde
etkilemektedir. Sermaye yeterliligi standart oraninin 2013-2018 yillar1 arasinda aktif
karlilig1 ve 6zkaynak karliligini sinirladigr goriilmektedir. Risk yonetimi ise 2013-
2018 yillar1 arasinda karlhiliga pozitif yonde etki etmistir. 2006-2013 yillar1 arasinda
yiiksek kredi riskinin yiiksek karlilikla sonuclandigi belirlenmistir. Issizlik oraniyla
ilgili sonuglar ise birbiriyle ¢elismektedir. 2006-13 yillar1 arasinda igsizlik orani ile
ROA ve ROE arasinda negatif iliski bulunmaktadir. Bu sonug literatiirdeki bulgularla
uyumludur. Ancak, 2013-2018 yillari arasinda igsizlik orant ile karlilik arasinda pozitif
iligki bulunmustur. Diisiik biiyiime ve ytiksek issizlige karsilik hiikiimetin 2017 yihi
basinda KGF’yi devreye sokmasi sonucunda yasanan kredi geniglemesinin issizlik

orani ile karlilik arasindaki pozitif iligkinin sebebi oldugu diistintilmektedir.

Calismanin azami faiz orani diizenlemeleri ile ilgili ampirik sonuglari, 2006
yilinin ortasinda yiiriirliige giren azami faiz oran1 diizenlemesinin, diizenleme dncesine
kiyasla aktif karliligini azalttigini, 6zkaynak karlilig1 iizerinde ise anlamli bir etkisi
olmadigini ortaya koymustur. 2006 Eyliil-2013 Mayis doneminde azami faiz orani ile

agirlikli ortalama mevduat orani arasindaki farkta yasanan diisiis, azami faiz oraninin
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diger kredilerin faiz oranlarina gore yiiksek olmasi ve azami faiz oranina tabi kredilerin
azami faize tabi olmayan kredilerden karli olmas1 sebebiyle, bankalarin karliliklarina
negatif yonde etki etmistir. 2013 EKim-2018 Nisan doneminde ise azami faiz orani ile
agirlikli ortalama mevduat faiz orani arasindaki farkin diisiisiit ROA ve ROE’yi negatif
yonde etkilemistir. Bu negatif iligski, azami faiz orani ile mevduat agirlikli ortalama
faiz orani arasindaki marjin bankalar i¢in tatmin edici diizeyde kar elde edilebilecek
seviyenin altina inmesiyle aciklanabilmektedir. Azami faize tabi kredilerin takibe
diisme oranlar1 ve piyasa faiz oranlar1 da dikkate alindiginda, azami faiz oranlarinin
getirisinin azami faize tabi olmayan kredilere gorece diisiik belirlendigi donemlerde
bu kredilerin karlilig1 azalmaktadir. Bu sebeple bankalar, teminatsiz ve yiiksek riskli
olan kredi karti ve kredili mevduat hesabindan kullanimlarin arzini kisarak
kaynaklarini risk getiri kompozisyonu daha uygun varliklarda degerlendirmektedir.
Azami faize tabi krediler ile azami faize tabi olmayan kredilerin birbirinin ikamesi
olabilme 6zelliginin artmasi bu ge¢ismeyi hizlandirarak, sektoriin miisterilerini ikame

iriinlere yonlendirmek suretiyle karliliklarini artirmasini saglamaktadir.

Bu ¢alismanin sonucu, TCMB’nin azami faiz orani diizenlemelerinin azami
faiz oranma tabi kredi kullanimlarin1 bankalar i¢in karli olmaktan ¢ikararak bu
kredilerin arzinin diismesi yoluyla Tiirk Bankacilik sektoriiniin kredi kompozisyonunu
etkiledigini gostermektedir. Azami faize tabi kredi arzinin diisiisiiniin agirlikli olarak
hangi gelir grubunu etkiledigine ve bu diisiisten etkilenen kisilerin azami faize tabi
olmayan kredilere erigsme kabiliyetine, kullanilan veri setinin bu konuyu aragtirmaya
uygun olmamasi sebebiyle yer verilememistir. Kredi hacmi, gelir durumu hakkinda
gostergeler ve demografik bilgileri igeren miisteri bazli mikro bir veri setiyle yapilacak

bir ¢calismanin bu hususta literatiire katki saglayabilecegi degerlendirilmektedir.

Diizenleyici otoritelerin  yiiriirlige koydugu mevzuatin etkisinin ve
diizenlemeyle amaclanan hedeflere ne Olglide ulasildiginin Olclilmesinin dnem arz
ettigi degerlendirilmektedir. TCMB’nin azami faiz orani diizenlemelerinin Tiirk
Bankacilik sektdriiniin finansal performansina ne sekilde ve ne 6lcilide etki ettigine
iliskin bu ¢alismayla ortaya konulan bulgularin, bu konuda diizenleme yetkisi bulunan
TCMB’nin azami faiz orani diizenlemelerine yonelik karar alma siireglerine yardimci

olacak nitelikte oldugu diistiniilmektedir.
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