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ABSTRACT

CAPITAL POSITION OF CRYPTO CURRENCY/ ASSETS IN TRADING

COMPANIES

Elmas, Giilsu

LL.M., Department of Law

Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Hamdi PINAR, LL.M. (Munich)

August 2023

Using cryptology techniques, digital money, which entered our lives as a natural part of the
e-commerce process, which initiated with the transfer of commerce to the internet
environment as a consequence of the development and spread of the internet age, has
evolved into crypto money/assets. Crypto currency/assets are an element of "asset" even
though there is no consensus on their definition and legal status. In this study, which was
written to address the question of whether crypto money/assets, which is an asset element,
can be brought as capital to commercial companies, the emphasis is first placed on the
elements that can be brought as capital to commercial companies. After examining the
definition, functions, and categories of money, detailed explanations were provided
regarding the emergence of crypto money/asset, which is considered a subtype of digital
money, its distinction from other types of money, its types, and its examples. The feasibility
of bringing crypto money/assets to trading companies as cash or in-kind capital has been



demonstrated through a comparison with elements that are adequate as cash or in-kind

capital.

Keywords: Trading Companies, Capital, Money, Crypto Currency/Asset



OZET

TiICARET SIRKETLERINDE KRiPTO PARA/VARLIKLARIN

SERMAYE OLARAK KONULMASI

Elmas, Giilsu
Yiiksek Lisans, Ozel Hukuk Programi
Tez Danismani: Assoc. Prof. Dr. Hamdi PINAR, LL.M. (Munich)

Agustos 2023

Internet ¢aginin gelismesi ve yayginlagmasmin bir sonucu olarak ticaretin de internet
ortamina tasinmasi ile baglayan e-ticaret siirecinin dogal bir pargasi olarak hayatimiza giren
dijital para, kriptoloji biliminin teknikleri kullanilmak suretiyle kripto para/varliga
evrilmigtir. Tanim1 ve hukuki niteligi konusunda evrensel bir goriis birligi bulunmamakla
birlikte tartismasiz olan tek sey kripto para/varliklarin “bir malvarlig1” unsuru olduklaridir.
Bir malvarligi unsuru olan kripto para/varliklarin, ticaret sirketlerine sermaye olarak
getirilmesinin miimkiin olup olmadig1 sorusuna cevap bulmak amaciyla kaleme alinan bu
caligmada, Oncelikle ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilebilecek unsurlar iizerinde
durulmus, daha sonra paranin tanimi, islevleri ve tiirleri incelendikten sonra dijital paranin
bir alt tiirii olarak kabul edilen kripto para/varligin ortaya ¢ikisi, diger para tiirlerinden farki,
tiirleri ve orneklerine iliskin ayrintili agiklamalarin ardindan, kripto para/varliklarin, nakdi

veya ayni sermaye olarak ticaret sirketlerine getirilmesinin miimkiin olup olmadigi, nakdi
ii



veya ayni sermaye yeterliligine sahip olan unsurlar ile karsilagtirma yapilmak suretiyle

ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Ticaret Sirketleri, Sermaye, Para, Kripto Para/Varlik
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GIRIS

M.O 530-475 yillar1 arasinda Efes’de yasamis olan Herakleitos’un dedigi gibi
“Degismeyen tek sey degisimin kendisidir.”

Mal ve hizmetlerin karsilikli degistirilmesi esasina dayanan takas sisteminden
tag, boncuk, deniz kabuklari, kahve ve tuzun para olarak kullanildigi mal/emtia
paraya, altin ve giimiis paradan degerini altin ve glimiisten alan temsili paraya,
devletlerin kontrolii altinda basilan ve giiciinii altin ve giimiisten degil, vatandasin
devlete duydugu giivenden alan itibari/fiyat paradan, fiziki olarak elle tutulup
goriilemeyen kaydi paraya ve nihayetinde dijital paraya gecis siireci iinlii filozofun
hakliligini bir kez daha gozler oniine sermistir.

Dijital para, dijital ortamda iiretilen, saklanabilen ve kullanilabilen yani
transfer edilebilen parayr ifade eden ve aslinda elektronik para, sanal para, kripto
para/varliklar1 da kapsayan bir iist kavramdir. Dijital paranin kendi i¢indeki gelisimi
ve nihayetinde kriptoloji biliminin teknikleri kullanilmak suretiyle dijital olarak
olusturulan kripto para/varligin ortaya cikist bas dondiiriicii gelismenin en carpici
ornegidir. Satashi Nakatoma tarafindan 2008 yilinda yayinlanan bir makale ile
duyurulan ve 2009 tarihinde faaliyete gecen ilk kripto para/varlik Bitcoin’in ardindan
Litcoin, Ethereum, Ripple, loto, Dash, Monera... NFT (Non-Funguble Token) gibi
kripto para/varliklarla ile gelisim devam etmekte olup, halen diinya iizerinde 21.058
adet kripto para/varlik bulunmaktadir.

Kripto para/varlik cephesinde yasanan bu bas dondiiriicii gelismeler karsisinda

ilkeler mevcut hukuk diizenleri gercevesinde bu yeni olguyu adlandirma ve onu bir



kaliba koyma ve buna gore belli rejimlere tabi tutma arayisi igine girmislerdir. Bu
girisimler iilkelerin farkli siyasi ve ekonomik bakis agilarina ve hatta ayni iilkenin
farkli kurumlarmin onceliklerine gore sekillenmis, bu durum ise kripto para/varliga
iligkin ortak bir tanim {izerinde uzlasamama sonucunu dogurmustur.

Kripto para/varliklarin adem-i merkeziyetci yapiya sahip olmasi ve ani kur
dalgalanmalarina agik olmasindan kaynaklanan riskleri, hukuki nitelendirme
caligmalarinin gogunlukla “6nlem alma” ve kimi iilkelerde de zaman igerisinde
“yasaklama” saikinin golgesinde yapilmasina sebebiyet vermistir. FATF (Mali Eyles
Gorev Giicli) 2014 yilinda yayinladigi raporda, kripto para/varliklarin terdrizmin
finansman1 ve kara para aklanmasi risklerini artirdigr belirtilirken, UNODC
(Birlesmis Milletler Uyusturucu Sug¢ Ofisi) tarafindan hazirlanan el kitabinda kripto
para/varliklarin sahip olduklar1 6zelliklerinden hareketle islenebilecek suglar ve bu
suclarla miicadele yontemleri ile kripto para/varliklarin miisadere yontemleri
tizerinde durulmustur. OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) 2014 yilinda
hazirladig1 raporunda vergi 6demek ile miikellef olan insanlarin 6demelerini ancak
tilke parasi ile yapilabilecegini bu nedenle kripto para/varliklarin higbir zaman bir
O0deme araci olarak kabul edilmesinin miimkiin olmadigi, ayrica kripto para/varlik
piyasasmin oynak bir zemine sahip olmasi nedeniyle bu durumun tiiketiciler
acisindan da biiyiik bir risk olusturdugu ifade edilmistir. IMF (Uluslararas1 Para
Fonu) 2016 yilinda yayimladigi bir raporda, kripto para/varliklar1 da kapsar bir
sekilde sanal paralara iliskin hukuki diizenleme ¢abalarmin uluslararas1 diizeyde
yiriitiilmesi gerektigi, ancak boylelikle ortak bir standart belirlenerek sanal paradan
kaynaklanan risklerin bertaraf edilebilecegi belirtilmistir. Ayn1 yaklasimlar EBA

(Avrupa Bankacilik Otoritesi) tarafindan yayinlanan raporlarda da ortaya konulmusg



olmakla birlikte iilkeler arasinda tam bir isbirliginin saglanamadigi, {ilkelerin
cogunlukla kripto para/varliklar1 “tanimama”, kullanimi konusunda “uyarma” ve
ilerleyen asamalarda da “yasaklama” yontemlerini tercih ettigi, bu kapsamda kripto
para/varliklarin ~ “lilke parast” (El Salvador), “6deme araci” (Japonya),
“vergilendirme yoniinden sermaye” (Almanya), “sanal emtia” (Cin), “6zel para”
(Ingiltere) olarak cesitli kabullerinin oldugu goriilmiistiir.

Kripto para/varliklarin tanimlanma stireci iilkemiz agisindan da benzer sekilde
ilerlemis, “bir tedbir alma” refleksi ile baslayan “tanimama”, “uyarma” ve ardindan
16.04.2021 tarihinde yayinlanan “Odemelerde Kripto Varliklarm Kullanilmamasina
Dair Yonetmelik” ile “yasaklayic1” bir yaklasim ile bugilinkii asamaya gelinmistir.
Yonetmelik ile “kripto para” yerine “kripto varlik” ibaresi kullanilarak kripto varlik
“dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak
olusturulup dijital aglar iizerinde dagitimi yapilan gayri maddi varlik” seklinde
aciklanmasmin ardindan “yasaklama” refleksinin etkisiyle durumun daha da iyi
anlagilabilir olmas1 adina kripto varligin itibari para, kaydi para, elektronik para,
O0deme araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasit aract olarak
nitelendirilemeyecegi de ayrica belirtilmistir. Anayasa ile glivence altina alinan temel
hak ve oOzgirliiklerden olan sbézlesme Ozgiirliigiinlin; temel esaslari, ilkeleri ve
cercevesi bir kanunla belirlenmeden diizenleyici islem niteliginde olan yonetmelik ile
siirlandirilmas1 Anayasaya aykirt olmakla birlikte s6z konusu yonetmelik halen
yiirtirliiktedir.

Kripto para/varliklara iliskin olarak yasanan bu “tanimlama” ve “hukuki
nitelendirme” siirecleri igerisinde tartismasiz olarak kabul edilen tek konu kripto

para/varliklarin bir “malvarhigi unsuru” olmalaridir. Calismamizin konusu da bir



malvarligi unsuru olan kripto para/varliklarin ticaret sirketlerine sermaye olarak
getirilmesinin miimkiin olup olmadigmin irdelenmesidir. Calisma {i¢ boliimden
olusmaktadir:

Ticaret sirketlerine sermaye konulmasmin incelendigi birinci boliimde,
oncelikle cesitli disiplinler kapsaminda genel olarak sermaye ve ticaret sirketi
kavramlar1 lizerinde durulmus, akabinde genel olarak ticaret sirketlerinde sermaye
olarak konulabilecek degerlerin neler oldugu agiklandiktan sonra sirketlerin
Ozellikleri itibariyle sermaye olarak getirilemeyecek degerlerin neler oldugu
irdelenmistir. Yine bu bolimde, sermaye olarak getirilebilecek degerlerin
siiflandirilmasi bashigi altinda 6nce nakdi sermaye kavrami incelenmis, ardindan
ayni sermaye kavraminin kapsami iizerinde durularak, ayni sermaye olarak kabul
edilme kosullar1 6nce TTK 127 madde hiikmii kapsaminda genel olarak irdelenmis,
daha sonra anonim ve limited sirketler yoniinden aranan ilave kosullarin neler oldugu
konusunda kapsamli bir degerlendirme yapilmistir.

Ikinci boliimde genel olarak paranin tanimi, ézellikleri ve islevleri konusunda
ayrintili bir inceleme yapilmis, paranin tiirleri ¢cercevesinde mal/emtia para, temsili
para, itibari/fiyat para, kaydi para ve dijital para kapsaminda elektronik para ve sanal
para iizerinde durulduktan sonra ¢alismanin temelini olusturan kripto para/varliklarin
irdelenmesine gecilmistir. Bu kapsamda oOncelikle kripto para/varhiga iliskin
tanimlama caligsmalarina ve kripto para/varliklar ile geleneksel para ve elektronik
para arasindaki farkliliklara deginilmis, ardindan kripto para/varliklarla ilgili temel
kavramlar olan blok, hash, blok zincir, node, madencilik, clizdan, 6zel anahtar, acik
anahtar, dijital kimlik, is ispati, akilli s6zlesmelerin neyi ifade ettigi, Bitcoin 6zelinde

kripto para/varlik islem siirecinin nasil gerceklestigi, kripto para/varliklarin tiirleri,



Bitcoin, Eherium gibi kripto para/varlik oOrnekleri ve son olarak da bir kripto
para/varlik olarak NFT (Non-Funguble Token) ayrintili bir sekilde incelenmistir.
Sermaye koyma borcu kapsaminda kripto para/varliklarin degerlendirilmesine
iliskin ~ {iglinci ~ boliimde ise, Oncelikle kripto para/varliklarin = hukuki
nitelendirilmesine iliskin yapilan diizenlemeler {lizerinde durulmus, akabinde kripto
para/varliklarin nakdi sermaye olarak getirilip getirilemeyecegi nakdi sermaye olarak
kabul edilen degerler kapsaminda etraflica irdelenmis, kripto para/varliklarin ayni
sermaye yeterliligine sahip olup olmadiginin tespitine yonelik olarak da once kripto
para/varliklarin esya niteligi tartisilmis, daha sonra menkul kiymet olarak
degerlendirilmesinin miimkiin olup olmadigi TTK, SerPK, Bor¢lanma Araglar
Tebligi ve bu kapsamdaki diger diizenlemeler ile Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yonetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde incelenmistir. Yine, ayni
sermaye yeterliligine sahip olan sermaye sirketine ait ortaklik paylar1 ve alacak
haklarma iligkin temel bilgiler 1518inda sermaye sirketlerine ait ortaklik paylarmin
tokenize edilmesi ve bir alacak hakkina dayali1 olarak kripto para/varlik olusturulmasi
halinde bu kripto para/varliklarin ayni sermaye yeterliligine sahip olup olmayacagi,
ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilebilecek fikri ve sinai haklarin neler oldugu
ve bu kapsamda NFT’nin igerdigi eser yoniinden bir fikri hak veya sinai hak olarak
degerlendirilmesinin kosullar1 ve sonuglar1 tartisiimis, akabinde ticaret sirketlerine
nakdi ve ayni sermaye koyma usulleri, ayni sermaye koyma usulii kapsaminda ayni
sermaye taahhiidii, degerleme, serh, kayit ve tevdi kosulu ile ifa siirecine iligkin genel
hiikiimler 15181nda kripto para/varliklarin sermaye olarak konulmasi usulleri ve son
olarak da sermaye koyma borcunun yerine getirilmemesinin sonuglar1 ayrintili bir

sekilde incelenmistir.



BIiRINCi BOLUM

TiICARET SIRKETLERINE SERMAYE KONULMASI

I. SERMAYE VE TICARET SIRKETI

A- Sermayenin Tanim

Sermaye, Fars¢a “ser+maye” kelimelerinden gelmektedir. Tiirk Dil Kurumuna
gére “Bir ticaret isinin kurulmasi, yiiriitiilmesi icin gereken ana para ve paraya
cevrilebilir mallarin tamami, anamal, basmal, kapital, meta” ve “Varlik, servet”
olarak tanimlanmaktadir."

Ekonomi bilimi agisindan sermayez, toprak ve emek yaninda diger bir iiretim
faktorii olarak kabul edilir.® Uretim faktorii olarak sermaye ile kastedilen de fiziki
sermayedir.* Bir iiretim faktorii olarak sermaye, insanlar tarafindan iretilen tiim
iiretim araglarini ifade etmek i¢in kullanilir.” Sermaye, mal ve hizmetlerin {iretiminde
kullanilan insan yapimi kaynaklardan olustugu igin, fabrika ve tesisler, makine, alet
ve geregler sermaye kapsamu iginde degerlendirilir.® Su halde, bir iiretim faktorii

olarak sermayeden bahsedildiginde aslinda kastedilen “fiziki sermayedir”. Uretim

! Tiirk Dil Kurumu Sézliikleri, https:/sozluk.gov.tr/ (Erisim Tarihi : 26.11.2022).

2 Ozgiiven, bu kavram yerine “teknik sermaye” kavramini kullanmayi tercih etmektedir. Ozgiiven, A.:
Iktisat Bilimine Giris, 9. Bask, Filiz Kitapevi, Istanbul 2011, s. 459.

*Ison, S./Wall, S.: iktisat Giris (Cev. Cakmak, Ahmet/Oktar, Suat/Sisman, Mehmet/Yavuz, Suat),
3. Baski, Bilim Teknik Yaymevi, istanbul 2013, s. 87.

* Dinler, K.: iktisat, 13. Basim, Ekin Yayinlari, Bursa 2021, s. 150.

5 Alkin, E.: iktisat, Filiz Kitapevi, Istanbul, 2021, s. 148; Tomanbay, M./Glimiis, T.: Genel Ekonomi,
3. Baski, Gazi Kitapevi, Ankara 2004, s. 40.

® Bickici, A.: Taginmazlarin Anonim Sirketlere Sermaye Olarak Konulmasi, Se¢kin Yayinevi, Ankara,
2021, s. 15; Ison/Wall, s. 88.
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araclarmi satin alabilmek i¢in gerekli olan para da finansal sermaye olarak
tamimlanmaktadir.”

Isletme bilimi agisindan sermaye, isletmenin amaglarina ve iiretim
faaliyetlerine uygun olarak bir araya getirilen maddi ve gayri maddi varliklarin
toplamini ifade eder.?

Muhasebe agisindan sermaye, bir isletmenin kurulusu sirasinda isletmeye
getirilen ve para ile ifade edilebilen tiim degerlerin toplamudur.’

Hukuk bilimi bakimindan sermaye ise genel olarak borg¢lar hukuku ve ticaret
hukuku hiikiimlerine gore kurulan ortakliklarin, amacglarim1 gerceklestirmelerini
saglamaya yonelik tiim degerleri ifade etmek icin kullanilir.® Bu tanimmn igine,
ortaklar tarafindan ortakliga getirilmesi taahhiit edilen maddi ve gayri maddi
malvarlig1 unsurlar ile ticari itibar ve emek gibi para ile dlgiilebilen tiim unsurlar
girmektedir.* Su halde sermaye, bir yandan ortakligm kurulmasini saglayan diger
yandan da kendisini getireni sirketin bir pargasi yani ortagr olmasini saglayan bir

unsurdur.*?

" Dinler, Z.: Iktisada Giris, 24. Baski, Ekin Yayinlari, Bursa, 2018, s. 294; Miilazimoglu, M.: Anonim
Sirketler Hukukunda Sermayenin Korunmasi flkesi, Onikilevha Yaymcilik, Istanbul 2020, s. 3.

§ Oztiirk, N.: Para, Banka Kredi, 5. Bask1, Ekin Yayinlari, Bursa 2021, s. 12.

° Tanig, V.N./Berikol, B.Z.: Meslek Yiiksekokullarina Yo6nelik Genel Muhasebe, 6. Baski, Karahan
Kitapevi, Adana 2018, s. 12.

1% Demir, K.: Sirketler Hukuku Temel Bilgiler, Lykeion Yayncilik, Ankara 2023, s. 21; Géle, C.:
Anonim Ortakliklarda Nakdi Sermaye Koyma Borcu ve Bu Borcu ifade Temerriit, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitlisii, Ankara, 1976, s. 7.

! Biilbiil, F.M.: Anonim Sirketlere Ayni Sermaye Olarak Konulabilecek Malvarhigi Unsurlari, Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara 2006, s. 4; Ekinci, H.: Anonim
Sirketlerde Sermaye Koyla Borcunun Yerine Getirilmemesinin Hukuki Sonuglari, Gazi Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Ankara 2010, s. 5.

12 Bilgili, F./Cengil, M.F.: Bitcoin Ozelinde Kripto Paralarin Ticaret Sirketlerine Sermaye Olarak
Getirilmesi, Ankara Hac1 Bayram Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 2019, C. XXIII, Say1. 3, s. 7.



B- Ticaret Sirketinin Tanimi

Tiirk Dil Kurumuna gére “sirket” ve “ortaklik™; “Iki veya daha ¢ok kimsenin is
vaparak kazang elde etmek icin birlesmeleri” olarak tanimlanmaktadir. 13

Hukuki agidan sirket; ekonomik bir amaci gergeklestirmek igin bir sézlesme ile
kurulan birlesmelerdir.14 Birlesmenin temelinde, ortak bir ekonomik amac¢ vardir ve
birlesme bir sézlesme cergevesinde gerceklestirilir.

Miilga Borglar Kanunu'nun 520/1 maddesinde sirket, “/ki ya da daha fazla
kisinin saylerini ve mallarini miisterek bir gayeye erismek icin birlestirmeyi
tistlendikleri sozlegsme” olarak tanimlanmisken, ytiriirliikte bulunan 6098 sayili TBK
ve 6102 sayili TTK’da bir sirket tanimina yer verilmemistir. Ogretide sirkete iliskin
tanimlamalarda farkhilhik goriilmekle birlikte™ tiim tanimlardaki temel noktalardan
hareket edildiginde en basit anlatimla sirket, ortak bir ekonomik amaca ulagmak icin
katilanlarin mal ve emeklerini birlestirmek icin yaptiklari bir sijzlesmedir.16

Tirk hukuk sisteminde sirketler yoniinden ilk ayrim TTK’da diizenlenip
diizenlenmemis olmalarma gore yapilmaktadir. Cok yalin bir ifade ile ticaret
sirketleri, TTK hiikiimlerine gore kurulan ve tiizel kisiligi bulunan sirketler olarak

tanimlanabilir ki is bu ¢alismamizin konusunu da ticaret sirketleri olusturmaktadir.

3 Tiirk Dil Kurumu Sozliikleri. (https:/sozluk.gov.tr/, Erisim Tarihi: 26.11.2022).

14 pulagly, H.: Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 7. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara 2021, s. 4.

15Yl’ice, A.A.: Sirketler Hukuku, Adalet Yaymevi, Ankara 2023, s. 56; Ayhan, R./Caglar, H./Ozdamar,
M.: Sirketler Hukuku Genel Esaslar, 3. Baski, Yetkin Yaymlari, Ankara, 2021, s. 6; Topsoy, F.:
Sirketler Hukuku Ders Notlari, Legal Yayincilik, Istanbul 2019, s. 2; Cebi, H.: Sirketler Hukuku,
Segkin Yayinlari, Ankara 2020, s. 39; ; Kendigelen, A./Kirca, I.: Sirketler Hukuku Cilt 1, Onikilevha
Yayincilik, Istanbul 2021, s. 9; Bahtiyar, M.: Ortakliklar Hukuku, 16. Baski, Beta Yaynlari, Istanbul
2022, s. 15; Poroy, R./Tekinalp, U./Camoglu, E.: Ortakhiklar Hukuku I, Vedat Kitapcilik, Istanbul
2021, s. 25; Pulasly, s. 53.

1% Ayhan/Caglar/Ozdamar, (Sirketler Hukuku), s. 6; Yusufoglu, F.: Anonim Sirketlerde Gayri Maddi
Haklarin Sermaye Olarak Konulmasi, Vedat Kitapgilik, Istanbul 20186, s. 8.



https://sozluk.gov.tr/

Yirtirliikkte bulunan 6102 sayili TTK’da ticaret sirketlerine iliskin bir genel
tamimlama yapilmak yerine, ticaret sirket olarak kabul edilen sirket tiirlerinin
sayillmas1 ve her sirket tiiriinlin basinda da o sirketin taniminin yapilmasi tercih
edilmistir. Hemen belirtelim ki TTK’daki bu sayma, smirli say1 (hnumerus clausus)
niteliginde olup, Tirk hukuk sisteminde ticaret sirketi kurmak isteyenler, ancak
kanunda belirtilen tiirde bir sirket kurabileceklerdir.*’

Sirketlere iliskin Tirk hukuk sistemindeki ikinci ayrim ise sahis sirketi-
sermaye sirketi seklindeki ayrimdir. Pulasli’ya gore bu ayrim, sirkette sermayenin mi
yoksa sahsin m1 6n planda olup olmamasina gore yapllmaktadlr.18 Sahis sirketlerinde
ortaklarin kimligi, malvarligi ve ticari itibari on planda olup, ortaklar sirket
bor¢larindan dolay1 {igiincii kisilere karsi tiim malvarliklar: ile sorumludurlar.*
Sermaye sirketlerinde ise, ortaklarin kimliginden ziyade 6nemli olan husus sirketin
Sermayesidir.20 Sermaye sirketlerinde ortaklar, sirketin borglarindan dolay1 iigiincii
kisilere kars1t malvarlig ile sorumlu degillerdir. Burada ortaklarin tek sorumlulugu,
sirkete koymay1 taahhiit ettikleri katilim pay1 ile siirhidir (Tek borg ilkesi). Sirket,
borglarindan dolay ii¢lincii kisilere kars1 kendi malvarligi ile sorumludur.?!

TTK’nm 124. maddesinde ticaret sirketler, kollektif, komandit, anonim, limited
sirket ve kooperatifler olarak sayilmis olup bu sirketlerden kollektif ve adi komandit
sirketler sahis sirketi; anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit

sirket ise sermaye sirketi olarak kabul edilmistir.

Y Ayhan/Caglar/Ozdamar, (Sirketler Hukuku), s. 18; Kendigelen/Kirca, s. 1.
18 Pulasly, s. 8.

1 Yusufoglu, s. 9.

% Kendigelen/Kirca, s. 26.

2! Bickici, s. 17.



C- Ticaret Sirketlerinde Sermaye

Ticaret sirketlerinin amaci, ekonomik bir kazang saglamaktir. Sermaye ise
ticaret sirketinin bu amacini saglamasi noktasindaki en énemli unsurdur.? Ticaret
sirketinin ortaklari, kendi malvarliginda yer alan bazi degerleri, ekonomik kazang
elde etmek amaciyla sirkete katilim pay1 olarak koymakla yﬁkﬁmlﬁdﬁr.23 Yalin bir
ifade ile bu katilim paylar1 sermayenin temelini olusturur. Her ortagin katilim pay1
olarak sirkete getirmeyi taahhiit ettigi degerlerin toplami, ticaret sirketlerinin
sermayesini ifade eder.*

Ticaret sirketlerine sermaye olarak konulacak degerler, sirketin tiiriine goére
degiskenlik gostermekle birlikte?® TTK’nin 127/1 maddesinde genel olarak ticaret
sirketlerine sermaye olarak konulabilecek degerler sayilmistir. Bu sayma simirlayict
bir nitelikte degil26 aksine Ornekleme amacina yéineliktilr.z7 Kural olarak, kanunda
aksine bir hiikiim bulunmadik¢a ekonomik bir degeri olan, devredilebilen ve nakdi
olarak deg'gerlendirilebilen28 ve sirket amacini gergeklestirmeye elverisli®® her tiirlii

degerler ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilir.

22 Karaman Cosgun, O.: Anonim Sirketlerde Sermaye Kavrami ve Ayni Sermaye Degerinin
Belirlenmesi, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim Dali 2012, C.18, S.2,
s. 334. (https://dergipark.org.tr/tr/pub/maruhad/issue/48277/614766, Erisim Tarihi: 01.05.2023).

2 TTK 128/1.maddesine gore, “ Her ortak, usuliine gére diizenlenmis ve imza edilmis sirket
sozlesmesiyle koymayi taahhiit ettigi sermayeden dolay: sirkete karsi bor¢ludur.”

2 Ayhan/Caglar/Ozdamar, (Sirketler Hukuku), s. 129.

% Miilazimoglu, s. 5.

% Bilgili /Cengil, (Ticaret), s. 9; Cosgun, s. 335; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 344; Ancak Pulasl
aksi kanaattedir. Pulasli’ya gore, yasada aksi ongoriilmemis ise maddede smirli olarak sayilan bu
degerler sermaye olarak bir sirkete konulabilir. Pulasli, s. 61.

%7 Bahtiyar, s. 47.

% Bilgili/Cengil, (Ticaret), s. 9; Kaya, A.E.: Anonim Sirkete Sermaye Koyma Borcu ve Bu Borcun
Yerine Getirilmemesinin Hukuki Sonuglari, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek
Lisans Tezi, Ankara 2021, s. 17.

» Ayhan/Caglar/ Ozdamar, (Sirketler Hukuku), s. 130.
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TTK’nin 127/1 maddesinde sayilan degerler para, alacak, kiymetli evrak ve
sermaye sirketine ait paylar, fikri miilkiyet haklar®, tagirlar ve her gesit
taginmazlar, tasmir ve tasinmaz mallarin faydalanma ve kullanma haklari, kisisel
emek, ticari itibar, ticari isletmeler, hakli olarak kullanilan devredilebilir sanal
ortamlar, alanlar, adlar ve isaretler gibi degerler, maden ruhsatnameleri ve bunun gibi
ekonomik degeri olan diger haklar® ile devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen
her tiirlii degerler olarak belirtilmistir. Ancak madde, sermaye olarak konulabilecek
degerler yoniinden komandit sirketlere iliskin olarak TTK 307/2, anonim sirketlere
iliskin 342/1 ve limited sirketlere32 ilisgkin 581/1 madde hiikiimlerini ayrik
tutrnustur.33 Anonim ve limited sirketin bor¢larindan sorumlulugunun malvarlig: ile
sinirli olmas1 nedeniyle TTK 342/1 ve 581/1 madde hiikiimleri uyarinca hizmet
edimleri, sahsi emek ve ticari itibar bu sirketlere sermaye olarak konulamayacaktir.
Ayni sekilde vadesi gelmemis alacaklarin da sermaye olarak konulmasi miimkiin
degildir. Sirket alacaklarmna karsi ortaklardan bir veya birkag¢inin sorumlulugunun
siirlandirilmadigi, diger ortak veya ortaklarin sorumlulugunun belirli bir sermaye ile
sinirlandirildigr sirket tiiri olan komandit sirketlerde ise sirketin borg¢larindan dolay1
ticlincii kisilere kars tiim malvarligi ile sorumlu olan komandite ortak, sahsi emek ve
ticari itibarin1 sirkete sermaye olarak koyabilec:egi34 halde sorumlulugu sadece

sirkete koymay1 taahhiit ettigi katilim payi ile sinirli olan komanditer ortak ise TTK

% “Kanunun 1128.maddesi, fikri miilkivet haklari ve diger degerler varsa, ozel sicillerine bu hiikiim
uyarmca kaydedildikleri takdirde ayni sermaye olarak kabul olunur hiikmiinii icermekte olup. Bu
diizenleme uyarinca tescil zorunlulugu aranmaksizin da fikvi ve sinai miilkiyet haklarimin ayni
sermaye olarak taahhiit edilebilecekleri sonucuna varimaktadwr.*“ Yarg. 11. HD, T. 09.10.2017, E.
2016/1756, K. 2017/5174. (https://karararama.yargitay.gov.tr, Erigim tarihi: 01.05.2023).

1 Bozkurt, s. 247; Sener, O.H.: Yargitay Kararlar1 Isizinda Limited Ortakliklar Hukuku, Seckin
Yayinevi, Ankara 2017, s. 33.

2 Camoglu, E.: Limited Ortakliklar Hukukunun Genel Ilkeleri, Vedat Kitapcilik, Istanbul 2023, s. 11.
% Arici, M.E.: Sermaye Sirketleri Hukukunda Vadeli Alacagin Sermaye Olarak Konulmas: Yasagt,
Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuast 2015, C.LXXIII, S. 1, s. 319.

3 Ayhan/Caglar/Ozdamar, (Sirketler Hukuku), s. 145.

11


https://karararama.yargitay.gov.tr/

307/2 maddesi uyarinca sahsi emek ve ticari itibarini sirkete sermaye olarak

koyamaz.*®

Il. SERMAYE OLARAK KONULABILECEK DEGERLERIN

SINIFLANDIRILMASI

TTK’da sermaye olarak konulacak degerlere iligkin bir smiflandirma
yapilmamakla birlikte O6gretide genellikle nakdi ve ayni sermaye seklinde bir
simiflandirmaya gidildigini sdylemek miimkiindiir.*® Bu smiflandirma Snemini,
Ozellikle sermaye taahhiidii borcu ve bu borcun yerine getirilmesi asamasinda

uygulanacak hiikiimler agisindan kendisini gostermektedir.

A- Nakdi Sermaye

Nakdi sermaye kavramindan ne anlasilmasi gerektigi konusunda ogretide
degisik goriisler bulunmakla birlikte ¢ogunluk goriise gore nakdi sermaye olarak
kastedilen aslinda paradlr.37 Ancak doktrinde, kiymetli evrak, alacaklar, mal senetleri
(konsimento, varant, makbuz senedi, tasima senedi) ve ticari senetlerin de (hisse

senetleri, ipotekli borg¢ senetleri, irat senetleri) nakdi sermaye kapsaminda oldugunu

% Sener, s. 278.

% Ding, H.: Fikri Miilkiyet Haklarinin Ticaret Sirketlerine Sermaye Olarak Konulmasi, Seckin
Yayinevi, 2016, s. 29; Kaya, s. 18; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 344.

37 Aricy, S. 319; Ding, S. 30; Durmus, A.N.: Tiirk Ticaret Kanunu Kapsaminda Anonim Sirketlerde
Sermayenin Kaybi ve Borca Batiklik, Adalet Yaymnevi, Ankara, 2021, s. 47; Kaya, s. 18;
Kirca/Sehriali Celik/Manavgat , S. 345; Pulasly, s. 61.
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savunan goriisler oldugu gibi®® kiymetli evrak ve alacaklarin ayni ve nakdi sermaye
kavrami disinda ayr1 bir grup i¢inde degerlendirilmesi gerektigini savunan goriisler

de mevcuttur.®

Yine o&gretide, TTK’nin nakdi ve ayni sermaye kavramlarini
tanimlamamakla birlikte, TTK’nin 339/2-e maddesinde belirtilen “Paradan baska
sermaye olarak konulan haklar ve ayinlar” ibaresinden hareketle Kanun’un “para
disindaki tiim ekonomik degerleri” ayni sermaye olarak kabul ettigi de savunulan
goriisler arasindadir.®

Nakdi sermaye taahhiidiinde bulunan ortak, sermaye koyma borcunu nakden
yerine getirmekle yilikiimliidiir. Bu halde, ayni sermaye taahhiidiinde oldugu gibi
ayrica bir degerlendirme siirecine ihtiya¢ duyulmayacaktir.**

Nakdi sermaye koyma taahhiidii, kural olarak belli bir miktar paranin sirkete
sermaye olarak konulmasini icerir.*? Bu durumda, ortagin borcunun bir para borcu
niteliginde olmasi1 nedeniyle TBK’nin para borcuna iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi s6z konusu olacaktir. TBK’nin 99/1 maddesine gore, kural olarak para
borglar1 lilke parasi ile ddenir. Ancak sézlesme ile bunun aksinin kararlastirilmasi
miimkiindiir. Madde hikkmiini konumuz o6zelinde irdeledigimizde, ticaret
sirketlerinde, esas sozlesme ile sermaye koyma borcunun yabanci iilke parasi ile
O0denmesi kararlastirilabilir. Sirket esas sdzlesmesinde, sermaye koyma borcunun
yabanci iilke parasi ile 6denmesi kararlastirilmissa ve esas sozlesmede aynen 6deme
veya bu anlama gelen bir ifade bulunmuyorsa, bor¢ 6deme giiniindeki rayig

tizerinden iilke parasiyla 6denebilecektir.

%8 Pulasly, s. 61.

¥ Gole, s. 28.

“0 Bigkici, s. 27; Biilbiil, s. 17; Ding, s. 30; Yusufoglu, s. 19.

4 Ding, s. 30; Durmus, S. 47; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, S. 345.
*2 Ekinci, s. 55; Kaya, s. 18.
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B- Ayni Sermaye

1- Ayni Sermaye Kavram

Arapca kokenli bir kelime olan “ayni” kelimesi, sozliik anlamina gére “para
olarak degil madde olarak” tanimlanan seydir.*®

Ayni sermaye kavrami, ortakliklar hukukuna 6zgli bir kavram olup,
Sermayenin bu tlriinii esya hukukunun temelini olusturan “aym” kavramindan
hareketle tanimlamak miimkiin olmayacaktir.** Zira, esya hukukunda “ayn” kelimesi
ile kastedilen “esya” dir. Esya ise, cismani bir niteligi olan yani kendi bagina maddi
bir varlig1 olan ve tizerinde hakimiyet kurulabilen sey olarak tanimlanmaktadir.*® Bu
tanima gore Tiirk hukukunda sadece maddi seyler esya kapsamina zc:,’irmektedir.46
Ancak ticaret sirketleri yoniinden genel hiikiimler igeren TTK 127, anonim sirketler
yoniinden TTK 342/1 ve limited sirketler yoniinden TTK 581 madde hiikiimleri
dikkate alindiginda, sermaye olarak konulabilecek bazi degerlerin, 6rnegin fikri ve
sinai haklar ile alacak haklarinin maddi bir varliga sahip oldugunu sdylemek
miimkiin degildir.*’

Ogretide kimi yazarlar ayni sermaye kavraminm, esya hukukundaki ayin
kavramu ile arasindaki farkliliginin altin1 ¢izmek amaciyla, “ayni sermaye” kavrami

. . 4
yerine “nakit dis1 sermaye” 8 veya “paradan baska sermaye” kavramlarinin

* Tiirk Dil Kurumu Sozliikleri. (https:/sozluk.gov.tr/, Erisim Tarihi : 01.12.2022).

a4 Conkar, M.H.: Anonim Ortaklikta Ayni Sermaye, Onikilevha Yaynlari, Istanbul, s. 34.

*® Sirmen, L. Esya Hukuku, 6. Baski, Yetkin Yaynlari, Ankara 2018, s. 4-5.

4 Oguzman, M.K./Selici, O./Oktay Ozdemir, S.: Esya Hukuku, 21. Baski, Filiz Kitapevi, Istanbul, s.
8.

*" Pulagli’ya gbre; ”... ayin sermaye, mal veya esya demektir. Dar anlamda mallar, tasimr ve
tasinmaz mallardr. Ancak aymn sermaye denildigi zaman tasinir ve tasinmaz mallardan baska maddi
olmayan mallarn, yani haklarin buna dahil edilmesi gerekir.” Pulasl, s. 63.

48 Yusufoglu, s. 20.
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kullanilmasini énermislerdir.*® Buna karsi bircok yazar, “ayni sermaye” kavraminin
ortakliklar hukukuna ve dolayisiyla ticaret hukukuna 6zgii bir terim oldugunu
belirterek” ayni sermaye” kavraminin kullanimmin yerinde oldugunu ileri
sﬁrmﬁslerdir.5o

TTK’ da ayni sermaye kavrami tanimlanmamis olmakla birlikte 6gretide hakim
olan ¢ogunluk goriise gore ayni sermaye, nakdi sermaye disinda kalan tiim degerleri

ifade etmek i¢in kullanilmaktadir.”

2- Ayni Sermaye Olarak Nitelendirme Kosullar:

a) Ticaret Sirketlerine Iliskin Genel Hiikiimler

Ticaret sirketlerine uygulanacak genel bir hiikiim niteliginde bulunan TTK 127
maddesinde, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecek degerler belirtilirken
para ve para disindaki birtakim degerler 6rnekleme yontemiyle sayilmis, bunlarin
disinda ayrica 127/1-j maddesi ile “devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her
tirlii degerin” de sermaye olarak kabul edilecegi hiikiim altina alinmistir.
Manavgat’a gore “deger” kavrami, haktan daha genis bir kavram olup, ayni sermaye
unsurlarini da kapsayici bir niteliktedir.>

TTK 127/1-j maddesinde “devredilebilen ve nakden degerlendirilebilen her
tirlii geyin” ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecegi belirtilmis olmakla

birlikte, maddenin birinci fikrasinda “kanunda aksine hiikiim bulunmadik¢a” ibaresi

0 Arict, F.: Alacak Hakkinin Anonim Ortakhiga Sermaye Olarak Taahhiidii, Beta Yayinlari, istanbul
2003, s. 26.

%0 Bigkici, s. 28; Conkar, s. 34; Ding, s. 32.

: Bigkici, s. 27; Biilbil, s. 22; Conkar, s. 36; Ding, s. 30; Durmus, s. 49; Kirca/Sehriali
Celik/Manavgat, s. 350; Miilazimoglu, s. 117; Yusufoglu, s. 19.

*2 Kirca/Sehriali Celik/Manavegat, s. 351.
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ile siirlama getirildigi gibi maddenin ikinci fikrasinda da komandit sirketlere iliskin
olarak TTK 307/2, anonim sirketlere iliskin 342/1 ve limited sirketlere iliskin 581/1
madde hiikiimlerinin ayrik tutuldugu agikca belirtilmistir.>

Nakden degerlendirilebilme 6zelligi, bir degerin ayni sermaye olarak kabul
edilip edilmeyeceginin tayini noktasindaki en temel kriterdir.>* Bu 6zellik sadece
TTK 127/1-j maddesinde belirtilen degerler yoniinden degil, TTK 127/1-a ila TTK
127/1-i bentleri arasinda sayilan degerler yoniinden de gegerlidir.>

Nakden degerlendirilebilir olma, ayni sermayenin parasal olarak degerinin
belirlenebilir olmasini  ifade eder.®® Zira ayni sermaye, parasal olarak
degerlendirilerek sirket sermayesine yansitilacaktir.>’ Bu nedenle, ayni sermaye
olarak konulacak degerin, somut ve sabit bir rakamsal deger ile ifade edilebilmesi
gerekir.”® Bu sekilde karsilig1 tespit edilemeyen degerlerin, ayni sermaye olarak
kabul edilmesi miimkiin degildir.>®

Devredilebilir olma ise, ticaret sirketleri yoniinden genel hiikiim niteliginde
bulunan TTK 127/1-j bendindeki degerler®® ile TTK 342/1 maddesi geregince
anonim sirkete ve TTK 581/1 maddesi geregince limited sirkete sermaye olarak

konulabilecek degerler yoniinden aranacak bir sart olarak karsimiza g:1kmaktad1r.61

53 Conkar, s. 42.

* TTK’min ticaret sirketlerine iliskin birtakim hiikiimlerinin uygulanabilmesi i¢in ayni sermaye olarak
konulan degerlerin ortak bir 6lgme birimi olan paraya doniistiiriilebilir nitelikte olmasi gerekir.
Anonim ve limited sirketler yoniinden esas sermaye miktarinin sabit bir rakam olmasi ve bu sabit
rakamin esas sozlesmede gosterilmesi zorunlulugu yine ayni sermaye karsiligi verilecek paylarin
miktarinin  esas sozlesmede gosterilmesi zorunlulugu seklindeki hiikiimler bu kapsamda
degerlendirilmelidir. Conkar, S. 56.

% Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 351.

% Kaya, s. 22.

%" Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 351.

%8 Conkar, s. 73.

% Conkar, s. 56; Ding, s. 35.

% Manavgat’a gore; devredilebilme 6zelligi TTK 127/1-j bendinde éngériilmiis olup, a-i bentlerinde
sayilanlar diginda kalan varliklar1 kapsamaktadir. Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 351.

81 Conkar, s. 74.
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Devredilebilirlik ile kastedilen, bir malvarliginin miilkiyet hakkinin sirkete

19, sirkete sermaye olarak taahhiit edilen ve nakden degerlendirilen

gecirilmesi degi
bir degerin, sirkete devredilebilir nitelikte olmasidir.®® Bu nedenle, bir malvarlig:
tizerindeki sirket lehine intifa hakki kurulmasi suretiyle sirkete sermaye
konulabilecegi gibi var olan bir faydalanma hakkinn® da sirkete sermaye olarak
getirilmesi miimkiindiir.®> Devredilebilir olma, esasinda sermaye olarak konulan
deger {lizerinde, sirketin dogrudan ve serbestce tasarruf etme imkanina sahip
olmasmi® icerdigi gibi67 Ogretide bazi1 yazarlara gore s6z konusu degerin sirket
tarafindan {giincii kisilere de devredilebilir olmasin1 ve buna bagh olarak da
haczedilebilecek nitelikte olmasini da ifade eder.®® Ancak bazi yazarlar da, iigiincii
kisilere devredilebilir olma ve haczedilebilir olma niteliklerinin, kanun koyucu

tarafindan aranan sartlar olmadig1 gibi esas sermaye sisteminden de bdyle bir sartin

¢ikartilamayacagni ileri siirmektedirler.®®

b) Anonim ve Limited Sirketlere iliskin Ozel Hiikiimler

TTK 342/1 maddesinde anonim sirketler yoniinden, TTK 581/1 maddesinde
de limited sirketler yoniinden ayni sermaye olarak kabul edilebilecek degerlerle ilgili

olarak ayrica “malvarligi unsuru olma” ve “iizerinde siirli ayni bir hak, haciz ve

%2 Ding, s. 35.

%% Conkar, s. 7; Kaya, s. 21.

® Burada kast edilen MK 806/1 maddesi kapsaminda intifa hakkinin kullanilmasinin sirkete sermaye
olarak getirilmesidir.

% Kaya, s. 21.

% TTK 128/4 maddesi “Paradan baska ekonomik bir deger veya bir tasiirin sermaye olarak
konulmasimin borglanilmas: hdlinde sirket, tiizel kisilik kazandigi andan itibaren bunlar iizerinde
malik sifatiyla dogrudan tasarruf edebilir.” hikmiini igermektedir.

% Kaya, s. 21.

% Gole, . 14.

% Conkar, s. 81.
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tedbir bulunmama” kosullar1 6ngoriilmistiir. Diizenlemenin amaci, sirketin sermaye
olarak konulan bu degerlere herhangi bir sorunla karsilasmadan dogrudan ve kesin
bir sekilde ulasmasini satg"glatmak‘ur.70

Malvarligi unsuru olma ile kastedilen, sirkete ayni sermaye olarak getirilecek
degerlerin “maddi bir edim niteliginde” olmasidir.” Bu edim, malvarligi ile yerine
getirilecek bir edim olmalidir.”? Zira, kisisel edimler anonim sirkete sermaye olarak
konulamayacaktir.

Anonim sirketler ve limited sirketler yoniinden bir degerin ayni sermaye olarak
kabul edilebilmesi i¢in, bu deger lizerinde “sinirli ayni bir hak, haciz veya tedbir”
bulunmamas1 gerekir.

Esya ilizerinde dogrudan dogruya hakimiyet taniyan ayni haklar, sagladig
yetkiler itibariyle “miilkiyet hakki” ve “sinirli ayni hak” olarak iki gruba ayrilir.”®

Miilkiyet hakki, sahibine miilkiyete konu olan sey (esya) lizerinde en genis
yetkiler taniyan bir haktir. Malik, hukuk diizeni sinirlar1 igerisinde, sahibi oldugu
esyayi diledigi gibi kullanma, o esyadan istedigi sekilde ve siirede yararlanma ve o
esya lizerinde fiili ve hukuki tasarrufta bulunma ve hatta isterse sahibi oldugu esyay1
tilketme, sarf etme hakkina sahiptir.74

Siirli ayni haklar ise, sahibine miilkiyet hakki kadar genis yetkiler saglamaz.
Sinirli ayni hak sahibi, miilkiyet hakki sahibinin sahip oldugu yetkilerin birine ya da
birkagina sahiptir. TMK’ya gore sinirli ayni haklar; irtifak haklari, rehin haklar1 ve

taginmaz yiikiidiir.

"% Sener, s. 319.

! Kaya, s. 20.

"2 Ding, s. 33.

® Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 23.
™ Sirmen, s. 509.
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Irtifak hakki, sahibine esya iizerinde kullanma ve/veya yararlanma yetkisini
sag:“_;layan75 ya da miilkiyet hakki sahibinin sahip oldugu yetkilerinden bir kismini,
sinirlt ayni hak sahibi lehine smlrlayan76 haklardir. Gegit hakki, iist hakki bu
kapsamdaki sinirli ayni haklardandir.

Rehin hakki, hak sahibinin alacagimi gilivence altina alan ve alacak tahsil
edilmedigi takdirde rehin edilen malin satilmasi yoluyla elde edilecek paradan
alacagin karsilanmasi yetkisini saglayan haklardir.

Tasinmaz yiikii ise tasinmaz malikini, miilkii dolayisiyla bir baska kisi lehine
belirli bir edimde bulunma yiikii altina sokan, hak sahibine de o tasinmazla giivence
altna almmus bir alacak hakki taniyan smirh bir ayni haktir.”” Tasmmaz maliki,
yiiklendigi edimleri yerine getirmedigi takdirde, hak sahibi tasinmazi paraya
cevirerek alacagini elde etme yetkisine sahiptir.

TTK 342 maddesi hiikmiine’ gore iizerinde smirli bir ayni hak bulunan
degerlerin anonim sirkete sermaye olarak getirilmesi miimkiin degildir. Madde
gerekgesi ile bu tercihin nedeni “sermayenin korunmasi” ilkesi olarak
:51(;1klanml§,t1r.79 Diger ticaret sirketlerinden farkli olarak anonim sirketler ve limited
sirketler yoniinden ayni sermaye olarak konulacak degerlere iliskin olarak bu
ozelliklerin aranmasmin nedeni, sermayenin ve dogal olarak alacaklilarin
korunmasini saglamaktadlr.80 Ancak doktrinde, smirli haklar yoniinden her smirh
ayni hakkin, sermaye konusu edilen unsuru esit sekilde etkilemeyecegi, bu nedenle

toptanci bir yasaklama anlayisi yerine somut olaymn o6zelligine ve ayni hakkin

> Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 23.

’® Sirmen, s. 509.

" Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 24; Sirmen, s. 509.

"8 Benzer diizenleme TTK 581. Maddesinde de mevcuttur.

¥ Gerekgeye gore “Uzerinde sinurli ayni hak, haciz veya tedbir bulunan ... aylarin anonim sirkete
sermaye olarak konulmasi, sermayenin korunmasi ilkesi ile bagdasmaz bulunmustur. 6762 sayili
Kanunda diizenlenmeyen bu nokta agikliga kavusturulmugtur.” Conkar, s. 88.

8 Durmus, S. 49; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 352; Sener, s. 319.
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niteligine gore bu smirlt ayni hak nedeniyle sermaye olarak konulmak istenen seyde
meydana gelecek deger kaybinin tespit edilerek buna gore bir sonuca varilmasinin
daha yerinde bir uygulama olacag yéniinde gériisler de bulunmaktadir.*! Yine bazi
yazarlar, yapilan bu tartigmalarin varlig1r nedeniyle bu sorunun ¢oziimii icin TTK
342. maddesi hiikmiiniin daha acik bir sekilde kaleme alinarak, hangi sinirli ayni
haklarin bu yasak kapsaminda oldugunun net bir sekilde diizenlenmesi gerektigini
ileri sirmektedirler.®

Sonug olarak mevcut olan yasal diizenleme karsisinda, hangi tiir siirlt ayni
hak olursa olsun, iizerinde sinirli bir ayni hak bulunan bir degerin anonim sirketler ile
limited sirketlere ayni sermaye olarak konulmas1 miimkiin degildir.

TTK 342 ve 581 maddeleri hiikiimlerine gore, anonim sirkete ve limited sirkete
sermaye olarak getirilmek istenen degerin iizerinde haciz bulunmasi da o degerin
ayni sermaye olarak kabuliinii engelleyen bir durumdur.

Haciz, kesinlesmis bir icra takibinin konusu olan belli bir para alacagini tahsil
edebilmek amaciyla alacaklinin talebi {izerine icra dairesi tarafindan borg¢lunun
malvarligina dahil mal ve haklarima, asil alacak, faiz ve takip masraflarim
karsilayacak sekilde hukuken el konulmasidir.® Yapilan bu tanim ‘“kesin hacze”
iliskin olup bu noktada “ihtiyati haciz”, “ge¢ici haciz”, “tamamlama haczi” ve “ilave
haciz” kavramlarini da agiklamanin gerekli oldugunu diistinmekteyiz.

Ihtiyati haciz, bir para alacaginin zamanida ddenmesini teminat altina almak

amactyla herhangi bir icra takibine baslanmadan, mahkeme karari ile gecici olarak

81 Conkar’a gére; kanun koyucunun mevcut sorunu bir degerlendirme prosediirii cergevesinde ¢dzmek
yerine adeta “pire igin yorgan yakmak” yoOntemini tercih ederek bir yasaklama yoluna gitmistir.
Conkar, s. 89; Ding, s. 37.

8 Bickici s. 37.

% Kuru, B.: Icra ve Iflas Hukuk El Kitabi, Adalet Yayinevi, 2. Baski, 2013, s. 410.
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bor¢lunun malvarligma el konulmasidir.®* Ihtiyati haciz, sadece para alacaklarma
iliskin olup ihtiyati haciz istenebilmesi i¢in alacagin rehin ile temin edilmemis olmasi
gerekir. Thtiyati haciz karar ile {izerine haciz konulan mal ve haklar, ihtiyati tedbirin
aksine® uyusmazlik konusu olan mal ve haklar degildir.86 Ihtiyati haciz talebinde
bulunabilmek i¢in kural olarak alacagin vadesinin gelmis olmasi yani alacagin
muaccel olmas1 gerekmekle birlikte vadesi gelmemis alacaklar yoniinden de soz
konusu alacagin vadesinde alinabilmesinin ciddi bir sekilde tehlikeye diistiigii veya
diismesi ihtimalinin olmas1 halinde bu alacaklar yoniinden de ihtiyati haciz talebinde
bulunulabilecektir. Bor¢lunun belli bir ikametinin olmamasi ya da borcunun
taahhiitlerinden kurtulmak i¢in mallarini1 gizlemeye veya kagirmaya hazirlik yapmasi
veyahut kendisinin kagmasi ya da kagmaya hazirlik yapmasi hallerinde, miieccel
alacagin vadesinde alinmasmin ciddi bir sekilde tehlikeye diistiigli kabul
edilmektedir. Ihtiyati haciz kararmin alimmasi ve on giinliik yasal siiresi i¢inde bu
kararinin icrasinin istenmesi iizerine icra dairesi, ihtiyati haciz kararinda gosterilen
ve borgluya ait olan tiim mal ve haklar tizerine genel haciz hiikiimlerine gére haciz
koyar. Ihtiyati haciz, gegici bir tedbir olup alacaklmin ihtiyati haciz konulmasindan
itibaren yedi giin iginde borglu hakkinda icra takibi baslatmasi ya da bir alacak

davasi agmasi gerekir.” Aksi halde ihtiyati haciz hiikiimsiiz hale gelir.

& Kuru, (icra ve iflas), s. 1033.

8 fhtiyati haciz "para alacaklarina iliskin mevcut veya miistakbel bir takibin sonucunun giivence altina
alinmasi i¢in mahkeme karar1 ile bor¢lunun mal varligia el konulmasini saglayan gecici bir hukuki
koruma", ihtiyati tedbir ise;"... kesin hitkme kadar devam eden yargilama boyunca, davaci veya
davalinin (dava konusu ile ilgili olarak) hukuki durumunda meydana gelebilecek zararlara karsi
ongorilmiis gecici nitelikte, genis veya sinirlt olabilen hukuki korumadir." seklinde tarif edilmistir.
(Medeni Usul Hukuku 12. Bask: Sh. 724. Prof. Dr. Hakan Pekcantez, Prof. Dr. Oguz Atalay, Prof. Dr.
Muhammet Ozekes) Yarg. 1. HD, T. 01.03.2012, K. 2012/82822-2158. (LEXSPERA, Erisim tarihi:
31.01.2023).

86 «_..37. Ihtiyati hacizde, ihtiyaten haczedilen mal ve haklar, alacaklimn agtigi veya yaptigi veya
acmay1 yahut yapmay1 diisiindiigii dava veya icra takibinin konusu degildir. Halbuki ihtiyati tedbirde,
hakkinda tedbir karari alinan sey, esasen asil davanin konusudur. Yarg. HGK, T. 20.05.2021, E.
2017/1796, K. 2021/607. (LEXSPERA, Erisim tarihi: 31.01.2023).

8 Kuru, (icra ve Iflas), s. 1069.
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Gegici haciz, itirazin gegici kaldirilmasi haline 6zgil bir haciz tiiriidiir. Adi bir
senede dayanilarak hakkinda baglatilan icra takibi nedeniyle kendisine 6deme emri
teblig edilen bor¢lunun, adi senet altindaki imzaya inkar etmesi halinde, alacakli icra
mahkemesinden itirazin gegici olarak kaldirilmasina karar verilmesini isteyebilir.
Mahkeme basit yargilama usuliine gore yapacagi yargilama sonucunda alacaklinin
dayandig1 adi senet altindaki imzanin borgluya ait oldugu kanaatine varirsa, itirazin
gecici olarak kaldirilmasma karar verir. Bu karar {izerine alacakli, gecici haciz
talebinde bulunabilir. Gegici haciz, kural olarak kesin haciz hiikiimlerine tabidir.
Ancak gecici hacizde alacakli haczedilen mal ve haklara iliskin olarak satis talebinde
bulunamaz. Itirazin gecici kaldirma kararinmn, borclu tarafindan yasal siire iginde
bor¢tan kurtulma davasi acilmamasi veya acgilan davanin reddedilmesi nedeniyle
kesin kaldirma kararina dontismesi ile gegici haciz de kesin hacze dém’i@ﬁr.sg

[lave haciz ve tamamlama haczi ise aslinda kesin haczin tiirleridir. {lave haciz,
haczedilen mallarin satis bedelinin, hacze istirak eden tiim alacaklilarin alacaklarini
karsilamaya yetmemesi halinde icra miidiirii tarafindan ayn1 derecedeki alacaklilarin
biitiin alacaklarini karsilamak amaciyla yapilan hacizdir. Tamamlama haczi ise icra
miidiirii tarafindan icra takibi sonunda resen yapilan bir haciz tiirii olup haczedilen
mallarin degerinin yanlis tespit edilmesi nedeniyle satis bedelinin alacagin tamamini
karsilamamasi halinde yapilan hacizdir.®

TTK 342 ve 581 maddelerinde yer alan “haciz” kavrami ile kast edilenin
oncelikle kesin haciz oldugu, bu noktada bir kesin haciz tiirii olan “ilave haciz” ve
“tamamlama haczine” konu olan degerlerin anonim ve limited sirketler yoniinden

ayni sermaye olarak kabul edilemeyecegi acik oldugu gibi, anilan maddelerde yer

8 Kuruy, (1cra ve Iflas), s. 458.
8 Arslan, R./Yilmaz, E./Taspmar Ayvaz, S./Hanagas, E.: Icra ve Iflds Hukuku, Yetkin Yaynlar, 5.
Baski, 2019, s. 238.
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alan “tedbir” kavrami i¢inde degerlendirilmesi gerektigi belirtilen “ihtiyati haciz” ve
bunun dogal sonucu olarak “gecici haciz” hallerinin varligit da ayni sermaye
yeterliligine engel teskil edecektir. *°

Haciz, bor¢lu malikin kendisine ait mallar ve haklar {izerinde tasarruf yetkisini
kisitlayan bir kurum olup91 tizerinde haciz bulunan bir degerin anonim sirkete ve
limited sirkete ayni sermaye olarak konulmasi miimkiin degildir.

TTK 342/1 ve TTK 581/1 maddelerinde yer alan ”tedbir” kavrami ile
kastedilenin ne oldugu hususu agik olmamakla birlikte bu konuda ilk akla gelen
HMK’nmn 389 ila 399.maddelerinde “gegici bir hukuki koruma™ tedbiri olarak
diizenlenmis bulunan “ihtiyati tedbir” kurumudur.* Ihtiyati tedbir, davacinin davaya

kazanmas1 halinde o dava ile elde edecegi mal veya hakka kavusmasinin tehlikeye

% Bickici, s. 38; Conkar, s. 103.

% Conkar, icra hukukunun hacizli mal ve haklar i¢in getirdigi tasarruf kisitlamasinin TTK 342.madde
diizenlemesi ile elde edilmek istenen sonucu saglamaya elverisli olmadigint belirtmektedir. Bknz.
Conkar, s. 101.

% A. Gegici Hukuki Koruma Tedbirleri

Esas hakkinda agilacak dava ile hakkin elde edilmesi asil ise de; yargilamanin uzun siirmesi
nedeniyle bazi durumlarda yargilama soncunu beklemek bir takim haklarin kaybina veya geri
doniilmez zararlarin dogmasina neden olmaktadir. Bu nedenle yargilama oncesinde ve yargilama
sinasinda bir takim &nlemlerin alinmasina gerek duyulmaktadir. Iste taraflarin ihtiya¢ duydugu bu
korumay1 gegici hukuki koruma tedbirleri saglamaktadir. Yargilama sonucu verilen kararlar kesin bir
hukuki koruma saglamasma karsin, yargilama oOncesi veya yargilama sirasinda alinan bu tedbirler
gecici bir koruma saglamaktadir. (Arslan, R./Yilmaz, E./Taspinar Ayvaz, S./Hanagasi, E.: Medeni
Usul Hukuku, Yetkin Yayinlari, Ankara 2019, s. 571).

Gegici hukuki koruma tedbirleri HMK’nin 10. Kisminda; ihtiyati tedbir, delil tespiti ve diger
hukuki koruma tedbirleri olarak diizenlenmistir. Medeni usul hukuku disinda da gecici hukuki
koruma tedbirleri de bulunmaktadir. Bunun en yaygin olan1 da ihtiyati hacizdir.

B. Ihtiyati Tedbir

HMK’nin 389. Maddesinde ihtiyati tedbirin, “Mevcut durumda meydana gelebilecek bir

degisme nedeniyle hakkin elde edilmesinin énemli dlgiide zorlagacagindan ya da tamamen imkansiz
héle geleceginden veya gecikme sebebiyle bir sakincanin yahut ciddi bir zararin dogacagindan endise
edilmesi hallerinde,” verilebilecegine iliskin diizenleme bulunmaktadir. Thtiyati tedbirin verilebilecegi
bu sartlar dikkate alindiginda ihtiyati tedbirin amaci da ortaya ¢ikmaktadir. Bu agidan ihtiyati tedbir,
yargilama ile elde edilmesi amaglanan hakka kavusmanin yarattig1 sakincalarin giderilmesi agisindan
almacak en 6nemli gegici hukuki koruma tedbirleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yarg. 6. HD, T.
12.10.2022, K. 2022/3529-4699. (LEXSPERA, Erisim tarihi: 31.01.2023).
% Conkar, maddede agik¢a “ihtiyati tedbir” yerine “tedbir” kavraminin kullanilmis olmas1 karsisinda,
arttk kanun koyucunun bilingli olarak ihtiyati tedbire gonderme yaptigini sdylemenin kolay
olmadigini, hatta uygulamada ve doktrinde ihtiyati tedbir kavraminin zaman zaman “ihtiyati haciz” ve
hatta “diger hukuki gecici korumalar” yerine ve bazen de bunlar1 kapsar bir sekilde iist kavram olarak
kullanilmasi nedeniyle aslinda maddede yer alan “tedbir” kavramu ile kast edilenin ne oldugu
konusunda kesin bir bilgiye varmanin gii¢ oldugunu belirtmistir. Conkar, s. 103.
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girmesini 6nlemek amaciyla dava sirasinda dava konusu mal veya hakkin giivence
altina alimmasimi saglayan tedbirlerdir.** Ihtiyati tedbir, dava acilmadan &nce
istenebilecegi gibi dava acildiktan sonra da istenebilir. Ihtiyati tedbir karar1 ancak
mevcut durumunda meydana gelecek herhangi bir degisiklik nedeni ile dava konusu
edilecek/edilen mal veya hakkin elde edilmesinin imkansiz hale gelecegi ya da
onemli oranda zorlasacagi veya telafisi imkéansiz bir zararin dogma ihtimalinin
bulunmas: hallerinde verilebilir. Ihtiyati tedbir karari sadece dava konusu
edilen/edilecek hak veya malla ilgili olarak verilebilir.*

Diger gecici hukuki koruma tiirlerinden olan “delil tespiti” ile aile hukukuna

iliskin gegici hukuki koruma, koruma Onlemleri, aile iliskilerinin diizenlenmesine

% Kuru, B.: istinaf Sistemine Gore Yazilmig Medeni Usul Hukuku, Legal Yayinlari, 2016, s. 631;
Yilmaz, E.: Hukuk Muhakemeleri Kanunu Serhi, Yetkin Yayinlari, Genisletilmis 4. Baski, 2021, C. 4,
s. 5257.

% « . 26. Davanin agilmasi ile hiikiim arasinda gegen zaman iginde dava konusunun (miiddeabihin)
cesitli sekillerde istenmeyen degisikliklere maruz kalmasi veya maruz birakilmasi miimkiindiir. Bu
degisiklikler sonucu davanin sonunda elde edilecek hiilkmiin icrasi, miimkiin olmayabilir veya ¢ok
giiclesebilir. Iste, ortaya ¢ikan bu tehlikeyi bertaraf etmek amaciyla ihtiyati tedbir miiessesesi kabul
edilmistir (Pekcanitez H./Atalay 0./Ozekes M.: Medeni Usul Hukuku, Yetkin Yayinlari, 13. Basim,
2012, s. 873).

27. Mevcut durumda meydana gelebilecek bir degisme nedeniyle bir hakkin elde edilmesinin 6nemli
Olglide zorlasacagindan ya da tamamen imkansiz héale geleceginden veya gecikme sebebiyle bir
sakincanin yahut ciddi bir zararin dogacagindan endise edilmesi héllerinde, uyusmazlik konusu
hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilebilir (m. 389/1).

28. Bu noktadan hareketle ihtiyati tedbir genis anlamiyla su sekilde tamimlanabilir: “Ihtiyati tedbir;
kesin hilkme kadar devam eden yargilama boyunca davaci veya davalinin (dava konusu ile ilgili
olarak) hukuki durumunda meydana gelebilecek zararlara karsi 6ngoériilmiis, gegici nitelikte, genis
veya siirli olabilen hukuki korumadir” (Kuru B.: Istinaf Sistemine Gore Yazilmis Medeni Usul
Hukuku, 1. Baski, 2016, s. 632).

29. Mahkemece, ihtiyati tedbir yargilamasinin gerektirdigi inceleme ve ispat kurallar1 gergevesinde
yapilan incelemeden sonra, bu sakinca veya zarar1 ortadan kaldiracak tedbire karar verilmesi miimkiin
olacaktir.

30. Thtiyati tedbirde asil olan, ihtiyati tedbire esas olan bir hakkin bulunmasi ve bir ihtiyati tedbir
sebebinin ortaya ¢ikmasidir. Bunlar ihtiyati tedbirin temel sartlarini olustururlar.

31. 6100 sayili Hukuk Muhakemeleri Kanunu’nun 389. maddesinde bu iki hususa yer verilmis,
ihtiyati tedbire iliskin hak ve 6zellikle ihtiyati tedbir sebebi genel olarak belirtilmistir. Tedbir talebinin
kabulii veya reddi bir kisim genel ilkeler konularak hakime birakilmig, ancak ihtiyati tedbirin
“uyusmazlik konusu hakkinda” verilecegi hiikiim altina alinmustir.

32. Ihtiyati tedbire esas olan hakkin iyi belirlenmesi gerekir. Taraflar arasinda gekismeli olan sey veya
yargilama konusunu olusturan hak, ayni zamanda tedbirin konusu olan hakki olusturacaktir. Kanun,
“uyusmazlik konusu hakkinda” diyerek bu hususa vurgu yapmuistir (m. 389/1). Bu nedenle ihtiyati
tedbir, dava konusu hak, mal ya da seyler iizerinde uygulanabilir.

33. Sonug olarak HMK’nin 389. maddesinde yapilan vurguya dikkat edilmek suretiyle uyusmazlik
konusu olmayan bir mal ya da hakkin iizerine ihtiyati tedbir konulmamalidir. Yarg. HGK, T.
20.05.2021, E. 2017/1796, K. 2021/607. (LEXSPERA, Erisim tarihi: 31.01.2023).

24



iliskin gegici tedbirler ile 6nleyici tedbirlerin TTK 342/1 ve TTK 581/1 maddelerinde
belirtilen “tedbir” kavrami kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi konusu
net olmamakla birlikte doktrinde bazi yazarlar® tarafindan, sadece nakit dist
malvarhigim ilgilendiren gegici hukuki korumalarin “tedbir” kavrami i¢inde kabul
edilmesi gerektigi savunulmaktadir. Kanimizca, TTK’nin 342/1 ve 581/1
maddelerinin diizenlenis sekli itibariyle “tedbir” kavrami ile bir unsurun ayni
sermaye olarak kabuliinii etkileyecek nitelikteki tiim gecici hukuki koruma tiirlerinin

isaret edildigini kabul etmek, kanun koyucunun amacina daha uygun olacaktir.

% Conkar, s. 107.
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IKINCi BOLUM

KRIiPTO PARA/VARLIK

I- PARA

Ekonominin vazge¢ilmez bir unsuru® olan para, sozlik anlamma gore;
“Devletce bastirilan, iizerinde degeri yazili kdgit veya metalden 6deme araci, nakit”
demektir.”®

Ekonomi bilimi agisindan para, tanimi en zor olan kavramlardan olup bu
konuda ekonomistler arasinda goriis birligi de bulunmamaktadir.®® Bunun temelinde
ise zaman i¢inde paranin fiziki formu’® ve islevleriyle birlikte insanlarin para ile

101

ilgili diistince ve aliskanliklarinin da degismesi yatmaktadir . Para tarihsel siireg

icerisinde, para olarak kullanilan cesitli mallardan (Rai Taslar1,'® boncuklar,'®® deniz

o Uzel, B.: Sanal Para Birimleri, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Odeme Sistemleri Genel
Miidiirliigli, Uzmanlik Yeter Tezi, Ankara 2017, s. 4.

% Tiirk Dil Kurumu Sozliikleri. (https:/sozluk.gov.tr/, Erisim Tarihi: 02.12.2022).

% Canli Akbas, A.: Kripto Para Basimi ve Devlet Otoritesi, stanbul Sabahattin Zaim Universitesi
Lisanstistii Egitim Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2020, s. 3.; Dinler, (iktisada Giris) s. 429;
Mutluoglu, D.: Kripto Para Birimleri ve Sugtan Kaynaklanan Malvarligi Degerlerini Aklama Sugu,
Yetkin Yayinlar1, Ankara 2020, s. 5; Oztiirk, s. 5; Oztiirk, N./Kog, A.: Elektronik Para, Diger Para
Tiirleriyle Karsuastiriimasi ve Olasi Etkileri, Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi 2006, C. 6, S.
11, s. 209. (https://dergipark.org.tr/tr/pub/susead/issue/28430/302840, Erisim Tarihi:30.04.2023);
Ulgen, K.: Elektronik Para: Tiirkive ve Diinya Uygulamasi, Inonii Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Yiksek Lisans Tezi, Malatya 2010, s. 9.

190 Uzel, s. 5.

101 Aksu, H.: Kiiresel Boyutta Kripto Paralar ve Bunlarin Tiirkiye’de Vergilendirilebilirligi Uzerine
Bir Degerlendirme, Adalet Yaymevi, Ankara 2022, s. 21; Akbasg, C.: s. 3; Demirbas, A.A.: Kripto
Varliklarin Sermaye Piyasas1t Hukuku Acisindan Degerlendirilmesi, Seckin Yaymlari, Ankara 2022, s.
23; Ulgen, s. 8.

192 Ortasinda  bir delik olan ve agrhg yaklasik 5 tona ulasan Rai taslan
(https://tr.wikipedia.org/wiki/Rai_taslari, Erigim tarihi :02.12.2022) Okyonusya icerisinde Biiyiik
Okyonus’un bat1 kesiminde yer alan ve toplam 607 adadan olusan bir iilke olan Mikronezya ya da
resmi ad1 ile Mekronezya Federal Devletlenin bir adasi olan Yap adasinda yaklasik 100 y1l dnce para
olarak kullanilmustir. (https://tr.wikipedia.org/wiki/Mikronezya, Erisim Tarihi : 02.12.2022).

26


https://sozluk.gov.tr/
https://dergipark.org.tr/tr/pub/susead/issue/28430/302840
https://tr.wikipedia.org/wiki/Rai_taşları
https://tr.wikipedia.org/wiki/Mikronezya

kabuklar1104, tuz, cikolata, kahve, vb.1%®

) fiziksel olarak giimiis ve altin paralara,
metal paralardan banknotlara doniismiis, yine banka Kkartlarinin ortaya ¢ikip
yayginlagsmasi ile yeni bir forma biiriinmiis ve teknolojik ilerlemeyle birlikte son
olarak da sanal paralara evrilmistir.

Ekonomik ag¢idan para, doktrinde ¢ogunlukla paranin islevlerinden hareketle
tanimlanmaya calisilmustir.'®® Bu anlamda en kabul gbren tanimin, paranin “degisim
aract” olma islevinden faydalanilarak yapilan tanim oldugunu sdylemek yanlis
olmayacaktir.

Dinler parayi; “bir ekonomide mal ve hizmetlerin alim satiminda kullanilan,

}}107

herkes tarafindan kabul goren miibadele araci olarak tanimlarken Diilger’e gore

de para “mal ve hizmet bedeli ile bor¢larin édenmesinde kullanilan ve genel kabul

1,108 . . .
Yazara gore, para sadece bir temsil ve ortak

goren ortak bir degisim aricidir.
degisim araci oldugundan, bedel 6demede kullanilan'®® ve genel kabul goren her sey
para olarak kabul edilebilir.!*

Bora paray1 “herhangi bir ekonomide mal ve hizmetlerin alim ve satiminda ve

bor¢larin geri ddenmesinde kullanilan ve herkes tarafindan kabul géren bir

103 Arkeolag LYnn Gamble’ye gore; Chumash yerlileri 200 yil énce para birimi olarak islenmis
boncuklar1 kullanmuslardir. (https://arkeofili.com/cumas-yerlileri-2-000-yil-once-para-olarak-boncuk-
kullaniyordu, Erisim tarihi: 02.12.2022 ).

104 Ozgiiven, s. 308.

1% Bilgili, F./Cengil, M.F.: Blockhain ve Kripto Para Hukuku, 2. Baski, Dora Yayinlari, Bursa 2022,
s. 17; Canli Akbas, s. 13; Demirbas, S. 24.

106 Aksu, s. 22; Mutluoglu, s. 5; Proctor, C.: Mann on The Legal Aspect of Money, Oxford University
Press, 6th Ed., 2005, s.10.

Y7 Dinler, (iktisada Giris), s. 429.

198 Benzer yondeki goriiler igin bknz. imamoglu, A.D.: Kripto Para Birimleri ve Tiirk Hukukunda
Diizenlenmesi, Seckin Yayinevi, Ankara 2022, s. 40; Ozsoy, IM.: Kripto Para Haczi, Seckin
Yayinlari, Ankara 2021, s. 19; Pinar, A./Erdal, B.: Para, Banka Kredisi ve Para Politikasi, 14. Baski,
Turhan Kitapevi, Ankara 2021, s. 1.

199 Ozgiiven, s. 309.

Y0 Diilger, M.V.: Dijital Cagda Dijital Odeme Araci, Bitcoin ve Dijital Para, Hukuk +Plus Dergisi
2019, S.7, s. 4; Aym yonde gorusler i¢in bknz. Durmush, G.: Kripto Para ve fcra Hukuku Yo6niinden
Diisiindiirdiikleri, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul
2019, s. 3.
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111, 12 113

miibadele (degisim) araci seklinde agiklarken Ulgenl ve Unsal’a™ gore de
para, herkesin kabul ettigi takas aracidir.™™* Zira paranin dogusu, aslinda onun
degisim araci olma islevi ile ilgilidir.**

I3

Paranin “insan icadi yapay bir ara¢“ oldugunu belirten Oztiirk paray1 “toplum

icerisinde yasayan bireyler tarafindan genel kabul gérmiis deger 6l¢iisii ve miibadele
aract” olarak tanlmlamlstlr.116

Tomanbay/Giimiis ise paranin deger Olgiisii olma islevine Oncelik vererek
paranin “mal ve hizmetlerin degerlerinin ol¢giilmesinde kullanilan bir ara¢” oldugunu
belirtmislerdir.**’

Paranin degisim araci olma islevi yaninda diger tiim islevlerini dikkate alarak
tanimlama yapma yoluna giden Ison/Wall’a gore para; “Genel olarak herkes
tarafindan kabul edilen ve degisim araci, degerleme araci, servet depolama araci ve
gelecekteki odemelerin degerini olusturma araci gibi dort temel para islevini yerine
getiren herhangi bir seyi” ifade etmektedir.'®

Paranin degisim araci olma ve deger Ol¢iisii olma islevlerinden hareket eden
bazi Yazarlara gore para, degisim degeri ya da hesap birimi 6l¢iisii olmasi nedeniyle
mal ve hizmetlerin degisiminde ve degerlendirilmesinde ortak paydadlr.119

Hukuk bilimi agisindan para tanimlanmaya g¢alisilirken, genel olarak ekonomi

bilimindeki tanimlamalardan ¢ok uzaklasilmamis ve hukuki agidan paranim, borcun

11 Bora, A.: Temel Ekonomi (Edt. Dikkaya, Mehmet/Ozyakzszr, Deniz), 5. Baski, Savas Yayinevi,
Ankara 2018, s. 303.

12 J1gen, s. 9.

3 Unsal, E.M.: Makro iktisada Giris, 4. Baski, imaj Yaymevi, Ankara 2014, s. 219.

1 Jlgen, s. 9.

15 Aymi yondeki goriis i¢in bknz. Tiifek, B.U.: Elektronik Odeme Araglari ve Gelecegin Yaklagimi
Kripto Para, Bahgesehir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2017, s.
43,

18 Oztiirk, s. 5.

17 Tomanbay/Giimiis, s. 40.

18 1son/Wall, s. 266.

19 Bzsoy, s. 18.
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120 saglayan bir 6deme aract oldugu kabul edilmistir.®* Bu tanimdan

ifasimni
anlagsilacagi tizerine hukuk bilimi agisindan yapilan tanimlama ¢alismalarinda da yine
paranin “degisim araci olma” islevinin 6n plana ¢ikarildig gt')riilmektedir.122 Ancak
yapilan bu tanimlamanin hukuk bilimi agisindan yetersiz olduguna dikkat ¢ekilerek
paranin tanimini1 yapmak ve niteligini belirlemek icin ¢esitli teoriler ortaya atilmistir.
Klasik/resmi para teorisine gore bir seye para niteligini veren onun devlet otoritesi
tarafindan tedaviile siiriilmesidir.**® Bu teoriye goOre para, devletin egemenlik
giiclinlin bir goriiniimii olarak, iilkede miibadele arac1 ve hesap birimi olarak
kullanilmak iizere olusturdugu bir emtiadir.”®* Bu diisiinceye kars1 ¢ikan toplumsal
para teorisine gore ise paraya Ozelligini veren, onun bir devlet otoritesi tarafindan
cikartilmasi1 degil, toplumu olusturan bireylerin bir degisim araci olarak ona

125 Modern teoriye gore ise, devlet egemenlik giiciinii kullanarak

duyduklar giivendir.
mal ve hizmet aliminda bir degisim araci ve deger 6l¢iisii olarak bir para birimi ve
ismi belirleyerek bunu kabul zorunlulugunu getirir. Devlet tarafindan ismi ve birimi

belirlenen paranin tedaviile siiriilmesi ve degerinin korunmasit ise merkez

bankalarinin gorev ve yetkisi kapsamindadir.'?®

120 para, mal ve hizmet satin almada, bor¢lar1 6demede kullamlan genel kabul gormiis en yaygin
aragtir. Balik¢i, E.: Dava ve Takip Konusu Olabilmesi Bakimindan Kripto Paralar, Erciyes
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 2021, C.16, S.2, S. 275.
(https://dergipark.org.tr/tr/pub/eruhfd/issue/65658/1016637, Erisim Tarihi : 01.05.2023).

128 Demirbas, s. 35; Sezgin, G.: Takibin ve Haczin Konusu Bakimindan Kripto Paralar, Adalet
Yayevi, Ankara 2023, s. 23.

122 Ozsoy, s. 19.

12 Sener, O. H.: E-cash Sisteminde Uretilen Elektronik Paramin (Nakdi) Para Kavrami Bakimindan
Degerlendirilmesi, Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi (2007), S. 9, s. 477.
(https://dergipark.org.tr/tr/pub/deuhfd/issue/46938/588999, Erisim Tarihi: 01.05.2023).

124 Mutluoglu, s. 6.

125 John K. Galbraith’e gére para, insanlarin para olarak kullanmak iizere kabul edecegi her seydir.
Oztiirk/Kog, s. 210.

126 Mutluoglu, s. 10.
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Sener, bu iki teoriden de yola ¢ikarak hukuk bilimi yoniinden parayr “hukuk
diizeninin édeme araci olarak tamdigi, maddi goriiniis sekli onemli olmayan, genel
bir miibadele aract olan, hesap birimi” olarak tanimlamaktadir.?’

Tirk hukuk sistemi agisindan klasik/resmi para teorisinin benimsendigini
sOylemek gerekecektir. 5083 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkinda Kanun’un 1. maddesine gore, Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin para birimi
Tiirk lirasidir. Anayasa’nin 87. maddesine gore para basilmasina karar verme yetkisi
TBMM’ye aittir. Ancak TBMM, bu yetkisini 6nce 30 yilligina, ardindan 1994
yilinda yapilan degisikle siire sinirlamasi kaldirilmak suretiyle Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasma devretmistir. 1567 sayili Tirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkindaki Kanun’un 2/e maddesine gore Tiirk parasi “Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
kanunlarina gore Tiirkiye de tedaviilde bulunan veya tedaviilden kaldirilmis olsa bile

degistirme stiresi dolmamus olan paralardir.”

A- Paranin Ozellikleri

Bir seyin para olarak kabul edilebilmesi i¢in birtakim o6zellikleri tasimasi

gerekir.'?® Paranmn 6zellikler konusunda 6gretide bir goriis birligi bulunmamakla

b

birlikte “genel kabul gorme, tasinabilir olma, boliinebilir olma ve dayanikli olma’

ozelliklerinin ~ ogretide kabul edilen ortak o6zellikler oldugunu sdylemek

. . . 12
miimkiindiir.*?°

127 Sener, (E-cash), s. 479.

128 Balikg1, s. 275; Ulgen, s. 10.

129 Balct, M./Cakir, K.: Kripto Para ve Elektronik Para Suglari, Adalet Yayinevi, Ankara 2023, s. 163;
Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 18-19; Demirbas, s. 33; Imamoglu, s. 40; Clayton, G.E.:
Economics: Principles & Practices, USA 2008; Ozgiiven, s. 317.
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Bir seyin para olarak nitelendirilebilmesi, toplum tarafindan bir degisim araci
oldugu yoniinde “genel bir kabuliin bulunmasina” baghdlr.130 Bir degisim veya
O0deme araci olarak paranin, insanlar arasinda dolasabilmesi i¢in “tasmabilir”
nitelikte olmasi gerekir. Paranin bu 6zelligi, kullanimini kolaylastirmaktadir.**

Mallarin degisimine dayanan takas sisteminde genel olarak mallarin istenilen
bicimde boliinememesi, takas sisteminden paraya gecilmesinin en 6nemli nedeni
olmustur. Bir degisim arac1 olarak paranin istekleri karsilayacak sekilde
“boliinebilir” olmasi, daha acik bir ifade ile kendinden daha kiiciik bdliimlere
ayrilabilmesi gerekir.132

Paranin gerek bir degisim aract gerekse bir servet depolama araci olabilmesi,
onun “dayanikli” olmasina, yani uzun bir sure yipranmamasina baghdlr.133

Paranin agiklanan o6zellikleri yaninda “taklit edilememe, standart olma134,
homojen olma'®®, simirli sayida olma'®®, zaman i¢inde deger kaybetmeme” dgretide
belirtilen diger 6zellikleridir.

Taklit edilememe™’ para basma ve tedaviile ¢ikarma yetkisi sadece Devlete
aittir. Yani para, Devletin kontrolii altinda olup Devlet, paralarin taklit edilememesini
saglamak tlizere gerekli tim onlemleri™® alir.

Standart olma, para olarak kabul edilen seyin, iilkenin her yerinde ayni degere

sahip olmasini ifade ederken; homojen olma, paranin herkes tarafindan her yerde

39 Oztiirk, s. 25.

131 Ulgen, s. 10.

32 Aksu, s. 23; Demirbas, s. 33.

133 Durmush, s. 5; Oztiirk, s. 26.

34 Durmush, s. 3.

135 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 19-20.

13 Dinler, (iktisada Giris), s. 430; imamoglu, s. 40.

187 Demirbas, s. 33.

138 Bunun i¢in gogunlukla fligranli resim ve madeni bant kullanilmasi gerekir. Oztiirk, s. 26.
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kolaylikla taninmas1*®® ve paranin gerek nitelik gerek goriiniim bakimindan her yerde
ayni olmas1™?; smirh sayida olma ise, paranin piyasada sinirli bir miktarda olmasi
demektir. Siirsiz miktarda paranin bulunmasi halinde paranin degerinde azalma
olmasi ka(;1n11mazd1rl41.

Zaman icinde deger kaybetmeme, kural olarak paranin degerini korumasidir.**?

Paranin degeri ile kastedilen paranin satin alma giiciidiir. Paranin satin alma giiciinde

meydana gelen azalma, paranin elde tutulma istegini ortadan kaldirir.

B-Paranm Islevleri

Paranin “degisim aracit olma”, “ortak deger Olglisii olma”, “tasarruf/servet
depolama aract olma” ve “iktisat politikas1 olma” seklinde islevleri bulunmaktadir.
Ogretide, iktisat politikasi olma islevi, paranin “cagdas islevi” olarak kabul edilirken,

diger islevler ise paranin “gelencksel islevleri” olarak nitelendirilmektedir.**®

139 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 20.
140 Oztiirk, s. 26.

141 Imamoglu, s. 40.

142 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 20.
3 Dinler, (iktisada Giris), s. 429.
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1-Paranin Degisim Araci Olma Islevi

Paranin temel islevi, degisim araci olmasidir.*** Degisim araci olmasi ile
kastedilen, kisilerin mal ve hizmetlerini para karsiliginda satmalar, elde ettikleri para
ile de ihtiya¢ duyduklar1 mal ve hizmetleri satin almalaridir.**®

Paranin icadindan once kisiler, ihtiyag duyduklar1 mallar1 elde etmek igin takas
yani malin malla degistirilmesi yontemini kullaniyorlardi. Takas, sadece isteklerin
degil, ayn1 zamanda istenilen miktarlarin da karsilikli cakismasin1 gerektirmesi
nedeniyle etkin bir degisim sistemi olmadig1 gibi ayrica degisime tabi olan mallarin
degerinin ne sekilde belirlenecegi sorununu da icermesi nedeniyle olduk¢a zor ve

N . . 146
zaman alan bir siirecti.

Bu zorlu siire¢ ¢ogunlukla insanlarin ihtiya¢c duyduklar
mallar1 kendisinin liretmesine neden olmustur.

Takas sisteminde yasanan bu zorluklarin agilmasi, ancak herkesce kabul edilen
bir seyin (Onceleri bazi tag, boncuk, tuz vb. {irlinler, sonralari altin giimiis gibi degerli
madenler ve ardindan banknot) degisim araci olarak kullanilmasi ile miimkiin

olmustur.147

Bu durumda artitk malin mal ile degistirilmesi degil, malin para ile
degistirilmesi donemi baslamlstlr.l48 Bu yontem, takasa gore daha zahmetsiz bir

stiregtir. Boylelikle insanlar, artik ihtiya¢ duyduklari tiim mallar1 kendileri tiretme

yoluna gitmemis, yapilan is boliimii iizerine herkes farkli nitelikte mal ve hizmet

% imamoglu, s. 38; Murad, A.: The Nature of Money, Southern Economic Journal 1943, C.9, S.3, s.
223; Ozgﬁven, s. 310; Oztiirk, s. 22.

5 Unsal, s. 219.

14 1son/Wall, s. 267.

Y7 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 21; Durmush, s. 7, Ulgen, s. 11.

18 Ozsoy, s. 25; Uzel, s. 4.
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tiretmeye baslamis, bunun sonucunda insanlar belirli mal ve hizmetlerin iiretilmesi
konusunda uzmanlasmlslardlr.149

Paranin degisim araci olma islevi, paranin genel kabul gérme, tasinabilir olma,
dayanikli olma, boliinebilir olma, taklit edilememe ve smirli sayida olma 6zellikleri

ile dogrudan baglantilidir.

2-Paranin Ortak Deger Olgiisii Olma Islevi

Bir deger Ol¢iisli olarak para, biitiin mal ve hizmetlerin degerinin birbirlerine
gore degil, iilkenin her yerinde gecerli olan ortak bir deger esas alinarak
belirlenmesini saglar.™®® Belirlenen bu degere de o mal veya hizmetin fiyat: denir.
Dinler’e gore, ortak deger olgiisii olarak para,” bir mal ya da hizmetin ne kadar para
birimi karsihiginda el degistirdigini gosterir ki, bu da o mal veya hizmetin
fivatidir. ~151

Paranin ortak bir deger Olcilisii olmasi, mal ve hizmetlerin fiyatinin
belirlenmesini®® ve bu deger iizerinden mal ve hizmetlerin birbiri ile
karsilastirilmasmi*® saglar. Boylelikle bir yandan takasin zorluklar1 ortadan kalktig:
gibi diger yandan degisim de kolaylagmis olur.

Paranin ortak deger olgiisii olmasi islevi, paranin standart olma ve homojen

olma ozellikleri ile bag'glan‘uhd1r.154

9 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 21; Dinler, (iktisada Giris), s. 430; Ison/Wall, s. 267.
0 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 21; Uzel, s. 4.

B Dinler, (Iktisada Giris), s. 430-431; Ozsoy, s. 25; Oztiirk, s. 23.

152 Ulgen, s. 11.

153 1son/Wall, s. 267; imamoglu, s. 39.

> 1son/Wall, s. 267.

34



3-Paranin Tasarruf/Servet Depolama Araci Olma Islevi

Paranin tasarruf/servet depolama araci olma islevi, aslinda dogrudan paranin
dayanikli olma ve zaman iginde degerini kaybetmeme Ozellikleri ile yakindan
iliskilidir.

Takasmn aksine, malin para ile degistirilmesi, verdigi mal karsiliginda para
alanlara, bu para ile yeni bir mal veya hizmet almay1 erteleyerek, paray1 daha sonraki
bir mal ya da hizmet alimi igin saklama yani tasarruf etme imkani saglamugstir.*®
Paranin dayaniklilik 6zelligi sayesinde, paranin hemen harcanmayip bir siire
saklanmasi, bir yandan tiiketiminin ertelenmesine imkan tanirken, ™ diger yandan
satin alma giiclinlin yani servetin gelecek bir zamanda kullanilmak {iizere
saklanmasi*®’/dondurulmasi**®/depolanmasi™® sonucunu dogurmaktadir.®® Paranmn
tasarruf"®/servet depolama islevini yerine getirebilmesi, paranin zaman iginde
degerini kaybetmemesine baghdir, zira ekonomide enflasyonun varligi yani paranin

satin alma giiclinde meydana gelen azalma paranin elde tutulma istegini ortadan

kaldirir.

15 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 22; Ison/Wall, s. 267; Ulgen, s. 12; Unsal, s. 220; Uzel,
s. 5.

156 Imamoglu, s. 39.

%7 Durmush, s. 8.

158 Demirbas, s. 33.

1% Dinler, s. 431.

180 Dinler, s. 431.

181 Balikgt, s. 275.

192 lgen, s. 12.
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4-Paramn Iktisat Politikas1 Arac1 Olma Islevi

Paranin iktisat politikalarina arac1 olma islevi, degisen diinya diizeni ve
yasanan ekonomik krizler sonrasinda ortaya atilmis bir islevdir. Bu nedenle paranin
diger islevleri geleneksel islevler olarak kabul edilirken, “iktisat politikasina araci
olma” islevi, ¢cagdas bir islev olarak degerlendirilmistir. 163

Devlet uyguladig1 para politikalari arac111g1ylal64, tasarruf ve yatirimlar1 ve
buna bagli olarak istihdam ve milli gelir diizeyini etkileyebilir, daha agik bir ifade ile
ekonomiye yon verebilir. Bu ise paranin yeni kazandigi bu c¢agdas islevinin bir

sonucudur.®

I1- PARANIN CESITLERI

Paranin icadindan gilinlimiize kadar para olarak nitelendirilen arag ve geregler
zaman i¢inde degisiklik goOstermistir. Calismamizin temelini olusturan kripto
para/varlik siirecine gelene kadar paranin evrildigi bu asamalar sirasinda ortaya ¢ikan
para cesitleri, mal/emtia para, temsili para, itibari para, kaydi para ve kripto
para/varliklar i¢in de iist baslik olan dijital para ve kripto para/varlik disindaki diger

alt tiirleri olan elektronik para ve sanal para bagliklar1 altinda incelenecektir.

183 Demirbas, s. 33; Dinler, s. 431; Ozsoy, s. 26; Oztiirk, s. 24.
164 Demirbas, s. 33.
1% Dinler, s. 431.
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A- Mal/Emtia Para

Tarihsel siire¢ iginde para olarak 6nceleri deri, tiitiin, tuz, ¢ikolata, kahve, deniz
kabuklari, boncuklar, hatta ¢esitli hayvanlar kullanilmis ise de daha sonra altin ve
giimiis gibi degerli madenler para olarak kullanilmaya baslanmistir.

Mal/emtia para, degerini yapildig1 nesneden alan paradir.'®® Mal/emtia parada,

para olarak kullanilan malin kendi degeri, temsil ettigi degere esittir. 167

B- Temsili Para

Temsili para, bir mal/emtiaya dayanilarak g¢ikartilan, degerinin karsiligini bu
mal/emtiadan alan'®® ve onlara ¢evrilebilen™®® paralardir. Altin ve glimiis sertifikalari,
tarihte yer alms temsili paralardir.*™

Temsili para olarak kabul edilen seylerin ya kendiliginden herhangi bir degeri
yoktur ya da kendi degerleri iizerlerinde yazili olan degerin ¢ok altindadir.'”* Temsili
paralar iizerinde yazilan deger, dayanak mal/emtianin degerine esittir. Bu nedenle,
temsili paralarin karsiliginda, devlet hazinesinde dayanak teskil eden emtia/mal (altin

veya glimiis) bulundurulmaktadir.

1% Bora, s. 306; Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 23; Sezgin, s. 25, Tomanbay/Giimiis, s. 344.
7 Balike1, s. 277; Dinler, s. 432.

168 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 23.

169 Canh Akbas, s. 27.

70 Balikg1, s. 277; Ozgiiven, s. 314.

" Dinler, s. 432; Sezgin, s. 26.
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C- Itibari /Fiyat Para

Itibari-fiyat para, bir mal/emtiaya dayanilarak cikartilmaz. Itibari/fiyat para
degerini, onu tedaviile ¢ikartan devletten alir.'’? Devlet, yasa ile belirlenen ve
korunan paray1 vatandasina beyan eder ve vatandas da bu beyana itibar eder.!™
Itibari/fiyat paralar, devletin kontrolii altinda basilir ve tedaviile sunulur. itibari para

giiclinil, vatandasin paray1 tedaviile sunan devlete duyduklar1 giivenden alir.

D- Kaydi Para

Kaydi para “banka parast” ya da “mevduat parasi” olarak da

adlandirilmaktadir.*"

Teknolojinin gelismesine paralel olarak bankacilik islemleri de
zaman i¢inde biiyiik bir degisim gostermistir. Bankalar aracilifi ile maas ve
ticretlerle, mal ve hizmet bedellerinin 6denebilir olmasi, kisileri iizerlerinde nakit
para tasimak yerine mevduatlarim1 bankalarda tutma egilimine yOneltmistir.
Boylelikle kisiler, aldiklar1 mal ve hizmet karsiliginda 6demelerini virman yoluyla ya
da kredi kart1 veya cekle yapmaya baslamislardir. Bu durumda, kisiler tizerlerinde
herhangi bir sekilde nakit tasimak zorunda kalmadiklar1 gibi bankalardan da herhangi
bir sekilde nakit para ¢ikmamakta, 6demeler bankalardaki vadesiz mevduat hesaplari
arasinda yapilan aktarimlar ile gerceklesmektedir. Bu sistemde para islevini goren
kredi kart1 ya da ¢ek degil, bizzat vadesiz mevduat hesabmin kendisidir (Mevduat

17
parasi). >

172 Aksu, s. 51.

173 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 24; Canli Akbas, s. 31.
174 Sezgin, s. 26.

' Dinler, s. 434,
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Bankalar da kaydi para yaratabilir (Banka parasi). Bu sistemin temelini de
bankalara yatirilan mevduatlar olusturmaktadir. Bankalar kendilerine yatirilan
paralarin zorunlu karsilik olan miktarin (Merkez Bankasina yatirilmasi zorunlu olan
miktar) disinda kalan miktar1 bir baska kisiye kredi olarak verir. Bu kisinin de aldig:
krediyi bankaya mevduat olarak yatirmasi durumunda, aym islem tekrarlanir. Bu
sekilde yatirilan mevduatlardan zorunlu karsilik miktarlar1 diginda kalan miktarlarin
finans sisteminde kredi olarak dondiiriilmesi suretiyle ilk basta yatirilan mevduat

miktarinin ¢ok tizerinde bir miktar olusmus olur.*’®

E- Dijital Para (E-money, E-cash, Digital currency)

Gelisen ve yayginlasan internet teknolojisi, internet lizerinden ticaret yapilmasi
slirecini  baglatmig, bunun dogal sonucu olarak da yeni 6deme sistemlerinin
kullanilmasin1 zorunlu kilmustir.

Dijjital para, belli bir para tiirii ya da birimini ifade etmek i¢in kullanilan bir
kavram degildir. Aksine, para birimlerinin “dijital temsil” 6zelligini ifade etmek i¢in

77

kullanilan bir iist kavramdir.'”” Dijital para, internet veya mobil uygulama

kullanilarak dijital ortamda iiretilen, depolanan ve transfer edilen paradlr.178

176 Canl Akbas, s. 36; Dinler, s. 434; Durmush, s. 11.

1 Aksu, s. 65; Demir, O./Odabasi, H.: Merkez Bankasi Para Sisteminin Avantaj ve Dezavantajlart
Neler Olabilir?, Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2021, S.61, s. 200,
Durdu, E.: Kripto Para Birimi Olarak Bitcoin ve Ceza Hukuku, Galatasaray Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2018, s. 7; Mutluoglu, s. 18; Oztiirk, s. 67.

178 Demir/Odabast, s. 200.

39



Ogretide, elektronik para, sanal para ve ¢alismamizin temelini olusturan kripto
para/varlik ise bu st bashgin altinda incelenen dijital para birimleri olarak ele

alinmaktadir.t”®

1- Elektronik Para (Electoronic money, Electronic fund, Electronic cash,

Digital cash)

Elektronik para konusunda farkli tanimlar olmakla birlikte belki de en kisa ve en
yalin tanim “dijital ortamda saklanabilen ve transfer edilebilen bir odeme aracr”
oldugu seklindedir.*®

Basel Bankacilik Gézetim ve Denetim Komitesinin™' 1998 yilinda yaptigi
tamma gore elektronik para “Odeme noktast terminalleri yolu ile veya iki arag
arasinda dogrudan veya internette acik bilgisayar aglari iizerinden borg¢larin
odenmesi i¢in depolanmis deger veya onceden 6deme mekanizmasidir.”*®

Avrupa Birligi (ECB) 2000/40 sayil1 elektronik para ile ilgili olarak hazirladig:
direktif taslaginda elektronik parayi, “Cip kart ya da bilgisayar hafizas1 gibi

elektronik araglarda saklanan, ihra¢ eden kurulus disinda diger kisiler tarafindan

odeme aract olarak kabul edilen, madeni ya da kagit paramin amacina elektronik

179 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 26,27,28; Canli Akbas, s. 39; Durdu, s. 7-9.

180 Canh Akbas, s. 40.

181 Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Committee On Banking Supervision - Bebs), Isvigre'nin
Basel kentinde yerlesik olan Uluslararas1 Mutabakat Bankas1 (BIS) catis1 altinda faaliyet gosteren ve
bankacilik sektoriinde kiiresel Olcekte ihtiyati diizenlenme cerceveleri hazirlayan uluslararasi bir
kurulustur. Komite, ayn1 zamanda bankalarin denetimi baslhiginda is birligi saglamaktadir. Komite,
kiiresel finansal istikrar1 saglamlastirmak amaciyla basta sermaye ve likidite alanlarinda olmak tizere
diizenleme gergeveleri yayimlar ve bu diizenlemelerin iilkelerdeki uygulamalarini izler. Komite, temel
kararlarini ve g¢aligma planini, Merkez Bankasi ve Denetim Otoriteleri Bagkanlart Grubu'nun (GHOS)
onayina sunar. TCMB Merkez Bankas1 Terimler Sozligi.
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/banka+hakkinda/egitim-
akademik/terimler+sozlugu/, Erisim Tarihi : 04.12.2022).

182 Bozkurt Yiiksel, E.: Elektronik Para, Sanal Para, Bitcoin ve Linden Dolari'na Hukuki Bir Bakus,
Istanbul  Universitesi Hukuk Fakiltesi Mecmuasi 2015, C.LXXIIL, S.2, s. 174.
(https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/230763, Erisim Tarihi: 04.12.2022).
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olarak da hizmet eden ve simirli odemelerin elektronik transferi igin olusturulan
parasal deger” seklinde tanlmlamlstlr.ls3 Birlik tarafindan c¢ikartilan 2000/46 EG
sayili “Elektronik Para Ureten Kurumlarin Faaliyetlerine Baslamasi, Icrasi ve

3

Denetlenmesine iliskin Yonerge” nin 1/3-b maddesinde elektronik para, “iireten
kuruma karsi bir alacak seklinde parasal bir deger olup bu deger;

i) Bir veri tasiyicisina depolanir,

i) Bir para meblaginin édenmesi karsiliginda ¢ikartildigi (elektronik)

paranin degerinden az olamaz.

iii) Ureten kurumdan baska isletmeler tarafindan édeme aract olarak

kabul edilir***

Birlik 2009/110 sayili direktifinde de elektronik parayir “ddeme islemlerinin
verine getirilmesi icin fon saglanmasi amaci ile c¢ikarilmis ve onu ¢ikaran
haricindeki gergek veya tiizel kigi tarafindan kabul edilen, manyetik olanlar da dahil
elektronik olarak onu ihra¢ edene karst bir taleple temsil edilmek tizere depolanmug
parasal deger” olarak tanimlamugtir.*®

Alman hukukunda elektronik para, “elektronik veri tasiyicilarina depolanan,
bir para meblaginin onceden 6denmesi karsiliginda ¢ikarilan ve iigiincii kisilerce
(iive isyerlerince) kanuni 6deme araci niteligine sahip olmaksizin odeme araci
olarak kabul edilebilen, ¢ikaran kuruma karsi bir alacak seklindeki deger

.. .. 5186
birimleridir.

183 Kog, A.: Elektronik Para ve Para Politikas1 Uzerindeki Etkileri, Zonguldak Karaelmas Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Zonguldak 2006, s. 20, 21.

184 Sener, (E-cash), s. 468.

18 Canli Akbas, s. 40.

188 Sener, (E-cash), s. 469.
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Sezgin’e gore elektronik para “banknot ve madeni paralarda karsiligt olan yani
para basmaya yetkili birim tarafindan basilmis ve piyasaya siirtilmiis olan somut
paranin elektronik ortamda bulunan temsilidir. 187

6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’un “Tanimlar” Baslikli
3/1-¢ maddesine gore elektronik para, “Elektronik para ihra¢ eden kurulus
tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihrag edilen, elektronik olarak saklanan, bu
Kanunda tanmimlanan odeme islemlerini gerceklestirmek icin kullanilan ve elektronik
para ihrag eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme aract

olarak kabul edilen parasal degeri” ifade eder. Bu tanimdan yola cikarak elektronik

paranin Ozelliklerini;

> Belli kurum ve kuruluslarca ¢ikartilabilme,

> Fon karsilig1 ihrag edilme,

> Elektronik olarak saklanma,

> Odeme arac1 olma

> Ihrag eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da

O0deme araci olarak kabul edilme
Seklinde siralamak miimkiindiir.*®®
Elektronik para, sadece ve sadece elektronik para kuruluslari’® tarafindan

cikartilabilir.**® 6493 sayili Kanun’un 18. maddesine gore; elektronik para ihracina

yetkili kuruluslar, 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimlerine gore faaliyet gosteren

187 Sezgin, s. 27.

188 Kahraman, A.:, Tiirk ve Avrupa Birligi Diizenlemeleri Isiginda Elektronik Para, Adalet Yayinevi,
s. 80-83.

189 6493 sayili Kanunun 3/1-d maddesine gére, bu Kanun kapsamunda elektronik para ihrag etme
yetkisi verilen tiizel kisiyi ifade eder.

190 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 27.
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bankalar, PTT AS ve Merkez Bankasi tarafindan elektronik para ¢ikarma izni verilen
kuruluslar olup bunlar disindaki kisi ve/veya kuruluslarin elektronik para ¢ikarma
yetkisi bulunmamaktadir.

Elektronik para kurulusu aldig1 fon kadar elektronik para ihrag¢ eder. Fon; 6493
sayill Kanun 3/1-¢ maddesine gore “Banknot, madeni para, kaydi para veya
elektronik paray:” ifade eder. Elektronik para kurulusu kendilerine yatirilan fonlari
gecikmeksizin elektronik paraya cevirerek kullanima hazir hale getirir ve bu hali ile
elektronik olarak saklanir.

Elektronik para 6493 sayili Kanunun 12/1 maddesinde belirtilen 6deme
islemlerini gerceklestirmek i¢in kullanilir. Ayrica elektronik para, sadece kendisini
ihrag eden elektronik para kuruluslari tarafindan degil, bunun disindaki tim gergek
ve tiizel kisiler tarafindan da bir 6deme araci olarak kabul edilir. 6493 Sayili
Kanun’un 3. maddesinin 1. fikrasmnin (8) bendine gére ddeme araci, “Odeme hizmeti
saglayicist ile kullanicisi arasinda belirlenen ve odeme hizmeti kullanicisi tarafindan
odeme emrini vermek icin kullanilan kart, cep telefonu, sifre ve benzeri kisiye ozel
aractir.” Odeme hizmeti ile kastedilen ise Kanunun 12/1 maddesinde belirtilen
hizmetlerdir. Buna gore;

> Odeme hesabina para yatirilmas1 ve para ¢ekilmesine olanak saglayan

hizmetler basta olmak iizere 6deme hesabinin igletilmesi i¢in gerekli tiim

islemler,

> Odeme hesabindan fon aktarim, dogrudan borglandirma islemi,

O0deme kart1 ya da benzeri aragla yapilan 6deme islemleri ile diizenli 6deme

emri dahil para transferlerini,

> Odeme araci ihrag veya kabulii
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> Bilisim sistemleri araciligiyla 6deme islemleri,

> Fatura 6demelerine yonelik islemler,

> Baska bir 6deme hizmeti saglayicisinda bulunan 6deme hesabiyla

ilgili sunulan 6deme emri baslatma islemleri,

> Odeme hizmeti kullanicismin ddeme hizmeti saglayicilar1 nezdinde

bulunan 6deme hesabina iliskin konsolide edilmis bilgilerin ¢evrim igi

platformlarda sunulmasi islemleri,

> Odemeler alaninda toplam biiyiikliik veya etki alam agisindan Merkez

Bankasinca belirlenecek seviyeye ulasan diger islemler,

Odeme hizmeti olarak kabul edilmekte, daha agik bir ifade ile bu ddeme
islemlerinin elektronik para ile yapilmasina izin verilmektedir. Kanunun 12/2
maddesinde ise eclektronik para ile yapilamayacak odeme islemleri ayrintili bir

sekilde ac;lklanmlstlr.lgl

91 6493 sayili Kanunun 12/2.maddesine gore;

“Asagida yer alan iglem ve hizmetler bu Kanun kapsaminda o&deme hizmeti olarak
degerlendirilmez:

a) Odeme isleminin aract kullamlmaksizin dogrudan alictya nakit olarak yapilmast

b) Odeme isleminin, gonderen ya da alict namina mal veya hizmet pazarhgina ya da alim
satimina yetkili olan ticari temsilci aracitligiyla yapiimasi

c) Kar amact giitmeyen veya yardum amaciyla yapilan faaliyetler ¢ergcevesinde paranin nakit
olarak toplanmasi ve teslimi suretiyle yapilan ddeme iglemleri

¢) Mal veya hizmet alimindan kaynaklanan odeme isleminin gergeklestirilmesinden hemen
once ddeme hizmeti kullanicisimin agik talebi iizerine, islemin bir parcasi olarak nakit paranin
alicidan gonderene verildigi hizmetler

d) Odeme hesabina bagl olmaksizin nakit olarak gerceklesen doviz alum ve satim islemleri

e) 6102 sayili Kanun kapsamindaki kiymetli evrak, yabanct banka ¢ekleri, seyahat ¢ekleri ve
kagit posta havalelerinden herhangi biriyle gerceklesen 6deme iglemleri

1) Sistemlerde; Banka, mutabakat kurulusu, merkezi kars: taraf, takas odalari, 6deme hizmeti
saglayicilart  ve sistemin diger katilimcilarimin  aralarinda kendi nam ve hesaplarina

gerceklestirdikleri 6deme islemleri
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6493 sayili Kanun ile yapilan diizenleme sonucunda, elektronik paranin
iilkemizde Kanunda belirtilen 6deme hizmetleri yoniinden yasal bir 6deme araci
olarak tedaviil goren para oldugunu séylemek miimkiindiir.

Elektronik para, elektronik ortamda saklanabilen, transfer edilebilen, elektronik
para kuruluslar1 disindaki tiim gergek ve tiizel kisiler tarafindan da bir 6deme araci

59192

olarak kabul edilen paradir. Kimi yazarlara gore “Nakdin dijital tanitimidir”=°, zira

elektronik para, iilke i¢inde tedaviilde olan para biriminin elektronik karslllg'g,ldlr.l93

g) Bu fikranin (f) bendi kapsaminda belirtilen tiizel kisiler ve sermaye piyasast kurumlarinin
6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindaki sermaye piyasasi faaliyetleri
ile ilgili odeme iglemleri

&) Teknik hizmet saglayanlarin sundugu, 6deme hizmetlerinde provizyon islemlerinin
yapilmasini  destekleyen, verinin iglenmesi, saklanmasi, giivenliginin saglanmasi, gizliliginin
korunmasi ve dogrulanmasi ile bilgi teknolojisi, iletisim agi ve odeme hizmetleri icin kullanilan
araglarin tedarik ve bakimini kapsayan, teknik hizmet saglayanlarin iglemin herhangi bir aminda
transfer edilen fonun sahibi olmadigr hizmetler

h) Sadece odeme aracini ¢ikaranin is yerinde, sinirli bir hizmet saglayici aginda ya da sinirl
bir mal veya hizmet ¢esidi igcin ddeme aracini ihrag eden ile yapilan ticari bir anlasma cercevesinde
gergeklestirilen mal veya hizmet aliminda kullanilabilen araglara iliskin islemler

1) Bir bilisim veya elektronik haberlesme cihazi araciligiyla gergeklesen, bilisim veya
elektronik haberlesme isletmecisinin 6deme hizmeti kullanicisi ile mal veya hizmet saglayicisi
arasinda sadece araci olarak faaliyet gostermedigi durumlarda, satin aliman mal veya hizmetlerin
bilisim veya elektronik haberlesme cihazina aktarildigi ve soz konusu cihaz araciligiyla kullanildig
odeme islemleri

i) Odeme hizmeti saglayicilart ile bunlarin temsilcileri veya subeleri arasinda kendi nam ve
hesaplarina yapilan édeme islemleri

J) Ana sirket ile bagl ortakliklar: veya bagl ortakliklarin kendi aralarinda gerceklesen ve
aymi gruba ait bir sirket disinda hicbir ddeme hizmeti saglayicisinin aracilik etmedigi odeme
hizmetleri

k) Odeme hizmetlerinden herhangi birini sunmayan ve 6deme hesabindan para ¢eken miisteri
ile yapilmis cerceve sozlesmenin tarafi olmayan bir hizmet saglayici tarafindan isletilen ve kart
¢tkaran bir veya daha fazla kurulus adina ¢alisan ATM ler araciligiyla nakit cekimi hizmetleri

l) Bankaca belirlenecek diger islem ve hizmetler.™

192 Kog, s. 20.
193 Balc, s. 164; imamoglu, s. 44.
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Elektronik para, parasal degerin saklandig1 ortama gore kart tabanli elektronik
para ve ag tabanli elektronik para olarak ikiye atyrlhr.194 Kart tabanli elektronik para
sistemlerinde, parasal deger elektronik para kartlar1 lizerinde saklanmaktadir. Bu
sistemde Odemeler lizerine ¢ip yerlestirilen kartlar araciligi ile yaplhr.195 Kartta
bulunan ¢ip sayesinde karta istenildigi kadar parasal deger yiiklenir, her kullanimda

kartta bulunan bu parasal deger azalir. Bunlara deger yiiklemeli kart veya elektronik

196

clizdan ya akilli kart denilmektedir.” Ag tabanli elektronik parada, bir bilgisayara

yiiklenen yazilim yoluyla bilgisayarin belle§inde saklanan sanal para, internet

197

tizerinden yapilan aligverislerde kullanilir.™" Bu sistemde paranin bir fiziksel sekli

yoktur, kart tabanli elektronik para sistemindeki gibi saklanan paray1 kullanmak i¢in

0zel bir karta da ihtiya¢ yoktur. Ag tabanli elektronik paranin karsiligi, nakit, kredi,

cek veya kredi mektubu gibi araclarla sagfg,lanlr.198

2-Sanal Para (Virtual Money)

Sanal paranin tanimi konusunda bir uzlasi bulunmadigr gibi 6gretidelgg,

elektronik para birimi disindaki tiim dijital para birimlerini kapsayan bir ¢at1 kavram

00 yani sira, sanal paranin elektronik paranin bir ¢esidi

oldugunu sdyleyen gérﬁ§lerin2
oldugunu sdyleyen gériislerZOl de bulunmaktadir. Caligmamizda, sanal para, tipki

elektronik para gibi dijital paranin bir tiirii olarak incelenmektedir.

1% Ulgen, s. 27.

195 Canli Akbas, s. 42.

196 Tiifek, s. 61; Ulgen, s. 28.

97 Canli Akbas, s. 42; Mutluoglu, s. 18; Tiifek, s. 61.

108 Ulgen, s. 29.

%9 Dabrowski, M./Janikowski, L.: “Virtual Currrencies and Central Banks Monetary Policy:
Challanges Ahead”, Requested by the European Parliament’s Committee on Economic and Money,
Brussels June 2018, s.7.

200 canh Akbas, s. 52; Durdu, s. 9.

201 Durmush, s. 14; Karakas Eker, H.: Bitcoin ve Kripto Paralarin Hukuki Yonden Degerlendirilmesi,
Bursa Barosu Dergisi 2019, C.43, S.107, s. 104. (bursabarosu.org.tr, Erisim Tarihi :01.05.2023).
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Avrupa Merkez Bankasi tarafindan 2012 yilinda sanal para “Genellikle
gelistiriciler tarafindan ihra¢ ve kontrol edilen, belli bir sanal ortamin tiyeleri
tarafindan kabul géren ve kullanilan, kanunlarla diizenlenmemis dijital bir para
cesidi”  seklinde tamlmlammls‘ur.202 Banka, 2015 yilinda bu tanimi biraz daha
gelistirerek ve degistirerek; “Herhangi bir merkez bankast , kredi kurulusu ya da a-
para kurulugu tarafindan ihra¢ edilmemis ve bazi durumlarda paraya alternatif
olarak kullanilabilen varligin dijital temsili” olarak ifade etmistir. 203

ABD Gelir idaresi®® ise 2014 yilinda sanal parayi, “bir degisim araci, hesap
birimi ve/veya bir deger saklama araci olarak islev géren ve herhangi bir yargi
alaminda yasal édeme araci statiisiine sahip olmayan bir degerin dijital temsili”
olarak a(;lklaml$tlr.205

Avrupa Bankacilik Otoritesi’® ise sanal paray1 “Bir merkez bankasi veya kamu
otoritesi tarafindan ihra¢ edilmedigi halde, gercek veya tiizel kisiler tarafindan
degisim aract olarak kullanilan ve elektronik ortamda transfer edilebilen,
saklanabilen, ticareti yapilabilen ve karsiliginin olmasi da sart olmayan degerin
dijital temsili” seklinde tammlamls‘ur.207

Aksu’ya gore sanal para “dijital ortamlarda alinp satilabilen, merkezi bir

otorite tarafindan diizenlenmediginden teminat altinda olmayan, dolayisiyla yasal

22 Balike1, s. 279; Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 27; Canli Akbas, s. 51; Durdu, s. 9;
European Central Bank: Virtual Currency Schemes, Frankfurt am Main October 2012, s.13.

%3 Piringci, A.E.: Yeni Yiizyilda Sanal Para Bitcoin’in Degerlendirilmesi, International Journal of
Economics  Politics Humanities and  Social Sciences 2018, Vol. 1, s 47.
(https://asosindex.com.tr/index.jsp?modul=articles-page&journal-id=818&article-id=45321,  Erisim
Tarihi : 01.05.2023); European Central Bank: Virtual Currency Schemes, Frankfurt am Main October
2012, s.25.

24 Internal Revenue Service.

205 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 27; Canli Akbas, s. 51.

206 Eyropean Banking Authority.

207 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 28; European Banking Authority: “EBA Opinion on
“Virtual Curriencies”, 2014/08, London 4 July, 2014, s.11.
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statiisti bulunmayan ve bilindik manada paranin ii¢ temel fonksiyonunu sadece sanal
parayt kullananlarla sinirl olarak yerine getiren bir dijital deger cesididir. ">
Bu tanimlardan ¢ikarilabilecek ortak 6zellikler;

Bir kamu otoritesi tarafindan ihra¢ edilmeme,

Elektronik ortamda saklanabilme,

Elektronik ortamda transfer edilebilme,

Paraya alternatif bir degisim araci olarak kullanilabilme,

Temsil ettigi bir mal ya da banknotun olmamasi,

vV Vv YV VvV VY V

Karsiligiin bulunmasinin sart olmamasi,

Seklinde siralanabilir.

Sanal para, dijital paranin bir tiiri olmakla birlikte, dijital paranin diger bir tiirii
olan elektronik paradan farkli olarak bir kamu otoritesi tarafindan ihrag
edilmemektedir ve bu nedenle yasal bir tedaviilii bulunmamaktadir. Yine sanal para,
elektronik paranin aksine bir itibari paray1 temsil etmeme ktedir.?%°

Sanal para, ger¢ek ekonomiyle iligkilerine gére210 kapali sanal para, tek yonli
akisa sahip sanal para ve ¢ift yonlii akisa sahip sanal para seklinde {li¢ gruba
:ayrllmaktadlr.211 Kapal1 sanal para, sadece bir grup i¢inde kullanilmaktadir. Kisiler
yasal para ile bir licret 6deyerek bu gruba katilmakta ve o grup icindeki faaliyetleri
ile kazandiklar1 para ile yine sadece o grup i¢inde sunulan mal ve hizmetleri satin

212

alabilmektedirler.”~ Kazanilan bu sanal para ile baska bir ekonomik faaliyet

gerceklestirilmesi miimkiin degildir. Internet iizerinden oynanan oyunlarda kullanim

2% Aksu, s. 78.

209 Balike1, s. 279; Yildinm, F.: Kripto Paralar, Blok Zinciri Teknolojisi ve Uluslararasi Tliskilere
Muhtemel  Etkileri, Medeniyet Arastirmalar1  Dergisi 2015, C. 2, S. 4, s. 81-97.
(https://dergipark.org.tr/tr/pub/mad/issue/35960/462816, Erigim tarihi: 01.05.2023).

?19 Durmush, s. 15; Canli Akbas ise bu kriteri “yasal para birimleri karsisindaki duruma” gore seklinde
aciklamistir. Bknz. Canli Akbas, S. 51.

211 Balikgt, s. 280.

22 Durmush, s. 16.
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yaygin olan bu sanal para, satin alindiktan sonra tekrar yasal para birimine
cevrilemez.?*® Kapali sanal paranin, ger¢ek ekonomi ile herhangi bir baglantisi
bulunmamaktadir.?* Tek yonlii akisa sahip sanal para ise yasal para ile satin
almabilen, ancak satin alindiktan sonra tekrar yasal para birimine c¢evrilmesi
miimkiin olmayan, sadece sanal mal ve hizmet aliminda kullanilan sanal para
tiirlidiir. Yasal para ile satin alinabilen ve satin alindiktan sonra tekrar yasal paraya
doniistiiriilebilen ve hem sanal hem de gercek mal ve hizmetlerin aliminda kullanilan

sanal para ise ¢ift yonlii akisa sahip sanal paradlr.215

111-BIiR DIJITAL PARA TURU OLARAK KRiPTO PARA/VARLIK

A- Kripto Para/Varhk Kavram (Crypto currency/asset)

Kripto para/varliga iliskin olarak {izerinde wuzlagilmis bir tamim
bulunmamaktadir. Bunun temel nedeni kripto para/varlik birimine iligkin siirecin
halen gelismeye devam etmesidir. Yine kripto para/varliga iliskin hukuksal
diizenlemelerin, kripto para/varlik siirecinin gelisimine paralel olarak ilerleyememesi
ve Kripto para/varliklarin, uzun bir siire “sanal para”, “dijital para”, “kripto varlik”
ifadeleri yerine ya da onu kapsayacak sekilde kullanilmis olmasi da ortak bir tanim

yapilmasinin Oniindeki diger engeller olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

213 imamoglu, s. 42; Tiifek, s. 68.
1% Balikg1, s. 280; Durmush, s. 16; Uzer, s. 15.
215 Canli Akbas s. 51-52; Uzer, s. 15.
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Kripto para/varlik, esasinda dijital paranin bir alt tiirii olan sanal paratdlr.216

Kripto para/varligi diger dijital paralardan ayiran en temel 6zellik “kriptoloji” bilimi
cercevesinde bir sifreleme yontemine sahip olmasidir.?*’

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) 2012 yilinda yayinladigi raporda sanal paralara
iligkin ayrim yapal’ken218 bu konuda diizenlenen semada kripto para/ varliklar, sanal
paranin bir alt kategorisi olarak gésterilmistir.21g

Kripto para/varliga iliskin gerek ulusal gerekse uluslararasi kuruluglarin yani
sira doktrinde de birgok tanim yapilmistir.??’ Bu tammlardan hareketle kripto para,

221 teknolojisine

kriptoloji biliminin tekniklerini kullanan, ¢ogunlukla Blockchain
dayanan, herhangi bir merkezi yapmin yonetimi ve denetimi altinda olmayan 6deme

ve degisim aract olarak kullanilabilen sanal/dijital para olarak agiklanabilir.

Kriptoloji esasina dayanan dijital verileri ifade etmek iizere karsilastirmali hukukta

216 Bijlgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 28.

217 Alug Demirel, R.: Kripto Paralar Kullanilarak islenen Suclar ile Bilisim Sistemleri Kullanilarak
Islenen Sermaye Piyasas1 Suglar1 (Edt. Kulular Ibrahim, Merve Ayse), Adalet Yaymevi, Ankara 2023,
S. 65.

218 Sanal paralar; kapali sanal para, tek yonlii akisa sahip sanal para ve ¢ift yonlii akisa sahip sanal
para olarak ayrima tabi tutulmus ve kripto para da cift yonlii akisa sahip para igerisinde kabul
edilmistir.

219 Demirbas, s. 41.

20 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2016 yilinda yaymlanan bir raporda kripto para/ varlik
“Kriptografik/sifreli olarak giivenli islem yapmaya ve ek sanal para arzina olanak saglayan dijital
degerler” olarak tanimlanmigtir. Durdu, s. 12; Bilgili/Cengil’e gore kripto para/varlik; “...yapilarinda
glivenli ve gizli bir sekilde islem yapmaya imkan taniyan kriptoloji (sifreleme) uygulamalar
barmdwran, ¢ok onemli bir béliimii Blockchain teknolojisine dayanan ve biiyiik olgiide ddem-i
merkeziyet¢i yapida isleyen, basta ddeme ve degisim aract olmak iizere bir¢ok isleve sahip sanal
para/dijital veridir.” Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto) s. 28; Turan’a gore “Kripto, cyripto ve
currency kelimelerinin birlesmesinden olusan, Tiirkce anlami sifreli para olan kelimedir. Sifre
anlaminda kullanilmasinin sebebi, sanal ciizdanlardan sifre ile alimip sifre ile ¢ikarilmaktadir.”
Turan, Z.: Kripto Paralar, Bitcoin, Blockchain, Petro Gold, Dijital Para ve Kullanim Alanlari, Omer
Halisdemir Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 2018, C.11, S. 13, s. 2; Tiifek ise,
kripto para/varligin aslinda bir sanal para olduguna isaret ettikten sonra en genel anlamiyla kripto
para/varligin “sayisal para veya sayisal emtia” olarak tanimlanabilecegini belirtmistir. Tiifek, s. 66;
Diger tamimlar i¢in bknz. Canli Akbas, s. 119; Durdu, s. 12; Kaplanhan, F.: Kripto Paramin Tiirk
Mevzuati Agisindan Degerlendirilmesi “Bitcoin Ornegi”, Vergi Sorunlart Dergisi 2018, C.41, S.353,
s. 106; Yilmaz, A.: Tiirk Sermaye Hukuku Agisindan Kripto Para Birimi Bitcoin, Se¢kin Yayinevi,
Ankara 2023, s. 22; Auer- Reinsdorff, A./Conrad, I.: Handbuch IT- und Datenschutz, 2. Aufl,,
Miinchen 2016, s.88; Kuhlmann, N.: Bitcoins, Funktionsweise und rechtliche Einordnung der
digitalen Wahrung, CR 2014, 5.691; Aksu, s. 93.

221 Calismamizda blok zincir olarak adlandirilacaktir.
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kullanilan “Token®??”, “Crypto-asset” veya “Kryptowert” gibi iist kavramlarin
karsiligr hukukumuzda “kripto varlik” olarak nitelendirilmistir.??®

Kripto varlik, 16.04.2021 tarih ve 31456 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren “Odemelerde Kripto Varliklarin ~ Kullanilmamasina — Dair
Yonetmelik” ile mevzuattmiza da girmistir. “Odemelerde kripto varliklarin
kullanilmamasina, odeme hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para ihracinda
kripto varliklarin dogrudan veya dolayli olarak kullaniimamasina ve odeme ve
elektronik para kuruluslarimin kripto varliklara iliskin alim satim, saklama, transfer
veya ihra¢ hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon

1}224 : : :
usul ve esaslarin belirlenmesi amaci ile

aktarimlarina aracilik etmemesine iliskin
cikarilan bu yonetmelikte “kripto para” yerine “kripto varlik” ibaresi kullanilmasi
tercih edilmistir. Bilgili/Cengil’e gore, yonetmelikte kullanilan “kripto varlik” ibaresi
“bir tist kavram” ni‘[eligindedir.225

Yonetmeligin 3/1 maddesine gore kripto varlik, “...dagitik defter teknolojisi
veya benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar
tizerinden dagitimi yapilan, ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, odeme
aract, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracit olarak nitelendirilmeyen
gayri maddi varliklar ifade eder.”

Madde, kripto varligin ne oldugundan daha ¢ok ne olmadigi tizerinde durulmak

suretiyle bir tanimlama yoluna gitmistir. Bu tanima gore kripto para;

?22 Lihtenstayn Token ve Giivenilir Teknoloji Hizmet Saglayicist Kanununa buna drnek gosterilebilir.

Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 138; Eggen, M.: “Was ist token?”, Aktuelle juristische
Praxis 2018, Vol.27(5) s.558 vd.

22 Caligmanimn ilerleyen sayfalarinda “Kripto Para/Varlik Tiirleri” bashg altinda inceleyecegimiz
token, aslinda baska bir kripto para/varliga ait blokzinciri kullanan kripto para/varliklari ifade etmekle
birlikte kargilagtirmali hukukta ve hukukumuzda bir {ist kavram olarak da kabul gérmektedir.

224 16.04.2021 tarih ve 31456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Odemelerde
Kripto Varliklarin Kullaniimamasina Dair Yonetmelik” m.1.

225 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 132.
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Itibari para degildir.
Kaydi para degildir.
Elektronik para degildir.
Bir 6deme araci degildir.

Menkul kiymet degildir.

vV Vv V¥V VvV VY V

Sermaye piyasasi aract da degildir.

Ancak kripto varlik;

> Dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullanilmak {izere
olusturulan,

> Dijital aglar lizerinden dagitimi yapilan,

> Gayri maddi varliklar

[fade eder.

B- Kripto Para/Varhgin Diger Para Birimlerinden Farki

1-Kripto Para/Varhgin Geleneksel Para Birimlerinden Farki

Geleneksel para birimleri, bir kamu otoritesi tarafindan ihrag edilir, yonetilir ve

denetlenir, ayrica yasal olarak da korunur. Kripto para/varlik acgisindan bdyle bir

yonetim ve denetim sz konusu degildir.

226 Kripto para/varliklar, geleneksel

paralarin aksine herhangi bir kamu otoritesi tarafindan ihra¢ edilmedigi gibi herhangi

bir otoritenin de denetimine tabi degildir. Daha acik bir ifade ile, kripto para/varlik

kontrol ve denetimden uzak, 4dem-i merkeziyetci bir yapiya sahiptir.?’

226 Canli Akbas, s. 118; Durdu, s. 26; Durmush, s. 19.
227 imamoglu, s. 43.
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Geleneksel para birimlerinde, nakit islemler disindaki para hareketleri kurum
ve kuruluslar (bankalar, finans kuruluslari) aracilig ile gergeklesirken, blok zincir
teknolojisine dayanan kripto para/varlik sistemi “aract yoklugu” temelinde
tasarlanmlstlr.228 Kripto paralarin dolasimi, amir alarak adlandirilan kisiden lehtar
olarak adlandirilan kisiye blok zincir veri tabani ilizerinden herhangi bir araci
olmaksizin dogrudan transfer edilmek suretiyle saglanir. Daha acik bir ifade ile bu
sistemde para transferi, herhangi bir araciya ihtiya¢ duyulmaksizin dogrudan taraflar

arasinda gerceklesir.

2-Kripto Para/Varhgin Elektronik Paradan Farki

Elektronik para, ihra¢ eden kurulus tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihrag
edilen, elektronik olarak saklanan, belli 6deme islemlerini gergeklestirmek i¢in
kullanilan ve elektronik para ihra¢ eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler
tarafindan da 6deme araci olarak kabul edilebilen parasal degeri ifade eder.”? Bu
tanim, elektronik para ile kripto para/varlik arasindaki temel farki da ortaya
koymaktadir, zira elektronik para, iilke i¢inde tedaviilde olan para biriminin
elektronik karsiligidir.?*® Elektronik paranmn iilkede tedaviilde bulunan itibari para ile
iligkisi devam ettigi i¢in yasal 6ddeme araci olarak kabul edilmektedir.”®* Daha acgik

bir ifade ile elektronik para, iilke i¢inde tedaviilde olan para biriminin karsiligini,

22 Durdu, s. 26.

229 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslar1 Hakkinda Kanun’un 3/1-¢.maddesi.

230 Percin, O.(Edt.)/Deregozii, R./ilik, H./Varli, A.T./Eren, E./Ercetin, P./Giirses, D./Oztiirk, A.A.:
Sorularla Fintek: Elektronik Para Kuruluslari ve Odeme Araglari-A¢ik Bankacilik-Kripto Para ve
Kripto Para Alim Satim Platformlari, Onikilevha Yayincilik, istanbul 2021, s. 7.

BL FATF (Financial Aktion Task Force)’e gore; elektronik para iilkede kabul edilen itibari paranin
dijital halidir ve itibari paranin elektronik olarak transfer edilebilmesi i¢in kullanilmaktadir. Bu
ozellik, elektronik parayi kripto paradan ayiran temel 6zelliktir. Durdu, s. 12; imamoglu, s. 47.
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deger olarak {izerinde tagiyan paradlr.232 Kripto para/varlik ise, lilke i¢inde tedaviilde
olan para biriminden bagimsiz bir degeri ifade etmektedir.*

Kripto  para/varlik, elektronik paradan farkli olarak biinyesinde
kriptoloji/sifreleme biliminin tekniklerini barindirdigindan, sahtecilik iglemleri ile
ilgili elektronik paraya gore daha az risk tasimaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2012 yilinda hazirladigi raporda elektronik

para ile kripto para/varlik arasindaki farkliliklar su sekilde ortaya koymustur:

> Tedaviile ¢cikartma siireci yoniinden;

Elektronik para, kripto para/varhigin aksine ancak yetkili kurum veya
kuruluslarca cikartilabilen paralardir. Ulkemiz agisindan 6493 sayili Kanun’un 18
maddesine gore elektronik para ihracina yetkili kuruluslar, 5411 sayili Kanun
hiikiimlerine gore faaliyet gosteren bankalar, PTT AS ve Merkez Bankas1 tarafindan
elektronik para ¢ikarma izni verilen kuruluslar olup, bunlar disindaki kisi ve/veya
kuruluslarin  elektronik  para ¢ikarma yetkisi bulunmamaktadir.  Kripto
para/varliklarin ¢ikartilmasinda ise bdyle bir yetkilendirilmis bir kurum ya da

kurulusa ihtiya¢ bulunmamaktadir. 234

232 Imamoglu, S. 46.

3 Avrupa Merkez Bankasi’'na (ECB) gore, kripto para ile elektronik para arasindaki temel fark,
kripto paranin iilke iginde tedaviilde bulunan itibari para birimine zorunlu olarak baglanmamis
olmasidir. Durdu, s. 12; imamoglu, s. 47; Yatagan Ozkan, C.: Kripto Paralarin Ticaret Sirketlerine
Sermaye Olarak Getirilmesine Iligkin Diisiinceler, Terazi Hukuk Dergisi Haziran 2023, S.202, s. 72.
%4 Sezgin, s. 32.
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> Denetime tabi olma yoniinden;
Ancak yetkili kurum ve kuruluslar tarafindan c¢ikartilabilen elektronik para
denetime tabi iken; kripto para/varliklar yoniinden bir denetim mekanizmasindan s6z

etmek miimkiin degildir.”*®

> Tedaviile ¢ikartilma sinir1 yoniinden;

Elektronik para ¢ikartmaya yetkili kurulus, aldigi fon?*® kadar elektronik para
ithrag¢ eder. Yani elektronik para, yetkili kurulusun aldig1 fon miktar1 ile sinirli olarak
cikartilir. Bir kisim yazarlara gore kripto para/varlik yoniinden boyle bir
sinirlamadan s6z etmek miimkiin degildir.237 Ancak bazi kripto para/varliklar
(6rnegin Bitcoin238) yoniinden tedaviile siiriilecek kripto para/varlik miktarinin belli
oldugu dikkate alindiginda, “sinirli miktarda ihrag¢ edilme” olgusunun iki para birimi

yoniinden kesin bir farklilik olusturdugunu sdylemek her zaman miimkiin

olmayacaktir.

> Yasal bir 6deme araci olarak kabul edilme yoniinden;

Elektronik paralar yasal bir 6deme araci olarak kabul edildigi halde, kripto
para/varliklar i¢in ayn1 seyi soylemek miimkiin degildir.

6493 sayili Kanun ile yapilan diizenleme sonucunda, elektronik paranin
iilkemizde Kanunda belirtilen 6deme hizmetleri yoniinden yasal bir 6deme araci

olarak tedaviil goren para oldugunu sdylemek miimkiindiir. 16.04.2021 tarih ve

2% Avrupa Ticaret Dernegi (European Business Association) tarafindan yapilan degerlendirmelerde,
kripto para birimlerinin adem-i merkeziyet¢i yapisina deginilerek, yapisal olarak denetime tabi
olmadigina isaret edilmistir. imamoglu, s. 47.

2% Fon; 6493 sayili Kanun 3/1-e maddesine gore “Banknot, madeni para, kaydi para veya elektronik
paray” ifade eder.

7 imamoglu, s. 49.

2% Tedaviile ¢ikartilmadan once, tedaviile ¢ikartilacak Bitcoin sayist 21 milyon olarak belirlenmis
olup, bu say1 simirhidir ve gogaltilamaz. Durmush, s. 25; Tiifek, s. 67.
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31456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 30.04.2021 tarihinde yiirtirliige giren
“Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik” hiikiimlerine
gore kripto para/varlik, iilkemizde 6demelerde dogrudan veya dolayli bir sekilde
kullanilamayacag1 gibi kripto para/varliklarin 6demelerde kullanilmasina ydnelik

hizmet de sunulamayacaktir.

> Kabul edilebilirlik yoniinden;
Elektronik para, sadece kendisini ihra¢ eden elektronik para kuruluslari
tarafindan degil, elektronik parayr kabul edecegini taahhiit eden tiim kuruluslar

tarafindan da bir ddeme araci olarak kabul edilir.?*°

> Geri 6deme garantisi yoniinden,

Elektronik paralarda, yapilan hatali islemin geri alinmasi ve hatali isleme konu
paranin sahibine geri 6denmesi miimkiin iken, kripto para/varliklar yoniinden boyle
bir durum s6z konusu degildir, zira kripto para/varlik ile yapilan islemler ileriye
dogru etkili olup bugiin gegerli olan teknolojik kosullar itibari ile bu islemlerin

geriye dondiiriilmesi ya da iptali miimkiin degildir.**°

> Yasal bir diizenlemeye tabi olma yoniinden;
Elektronik para yasal bir diizenlemeye tabi iken, kripto para/varliklar icin
herhangi bir yasal diizenleme bulunmamaktadir. Her ne kadar 16.04.2021 tarih ve

31456 sayili Resmi Gazete’de “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina

% Durdu, s. 13; imamoglu, s. 48.
0 fmamoglu, s. 49.
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Dair Yonetmelik” yayinlanmis ise de bu konuya iliskin ¢ikarilmig bir kanun hitkmii

bulunmamaktadir.

> Islem gordiikleri sistemler yoniinden
Elektronik para, merkezi kapali bir agda islem goriirken, kripto para/varliklar

merkezi olmayan dagitik bir veri tabaninda isleme tabi tutulmaktadir.?*!

3-Kripto Para/Varhgin Diger Sanal Para Birimlerinden Farki

Kripto para/varlik, esasinda sanal bir paradir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
tarafindan 2012 yilinda yayinlanan raporda kripto para/varlik, ¢ift yonlii akisa sahip
sanal para birimi olarak kabul edilmistir.”** Ancak kripto para/varhigmn temelinde
yatan “Kriptoloji bilimi teknikleri” Kullanilmasi 6zelligi nedeni ile diger sanal

paralardan ayrilmaktadir.

241 Pergin, s. 8.
2 Durdu, s. 13.
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C- Kripto Para/Varhklarla Tlgili Temel Kavramlar

1-Blok (Block)

Kripto para sistemine iligkin gergeklestirilen tiim islemlerin sifreli olarak
kaydedildigi dosya/defter olarak nitelendirilebilir.?** Veriler bloklara, sirali bir
sekilde kaydedilir.***Sisteme yapilan her bir kayit kendi zaman damgasini tasir.*® Bu
zaman damgasi, o verinin belirtilen zamanda var oldugunu gosterir.**® Bir blokun

dolmas: durumunda sonraki blok iiretilir.?*’

2-Parmak izi (Hash)

Kripto para sistemindeki tiim islemler sifreli olarak bloklarda bulunur.
Bloklarin kapasiteleri belirlidir. Bir blogun kapasitesi dolunca yeni bir blok
iiretilir.**® Uretilen yeni blok, bir énceki bloga baglanir ve bu sekilde bir zincir
olusur.?*® Hash, bloklar1 birbirine baglamakta kullanilan bir algoritmad1r.250 Bir
blogun kapasitesi dolunca, bu blok ic¢indeki tiim veriler hash sayesinde sabit

51

uzunlukta bir veriye doniistiriilir,”>* yani hash aslinda blogun parmak iz

3 Canli Akbas, s. 122.

4 Demirbas, s. 44.

%5 Durmush, s. 40; Karsch, G.M.: Bitcoin, The Law and Emerging Public Policy: Towaards A 21st
Century Regulatory Scheme, Florida A&M University Law Review 2014, C.10, S.1, s. 200.

2% Demirbas, s. 45.

247 Canh Akbas, s. 122.

248 Demirbas, s. 44.

9 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 48; Crospy, M./Nachiappan/Pattanayak, P./\erma,
S./Kalyanamaran, V.. “Blockchain Technology: Beyond Bitcoin”, Sutardja Center for
Enterpreneurship & Technology Technical Report, California 2015, s. 9; Canli Akbas, s. 123.

20 Durdu, s. 22; Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 48; Singhal, B./Dhameja, G./Panda, P.S.:
Beginning Blockhain, Apress, Newyork 2018, s.159.

! fmamogluy, s. 51.
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niteligindedir. Yeni iiretilen bloga giren verilerden biri de kendisine baglanan blogun

hashi yani parmak izidir.?*?

3- Blokzincir (Blockchain)

Blok zincir, gergeklestirilen tiim islemlerin kaydedildigi bloklarin bir zincirin

254 e SO
Tum verilerin tek

halkalar1 gibi birbirine baglandlg1253 dagitik bir veri tabanidir.
bir merkezde toplandigi ve verileri silme, degistirme gibi islemlerin tek bir
merkezden yapildig1 merkezi sistemin®® aksine, merkezi olmayan bir yapiya sahip
olan bu sistemde®®®, bloklarda yer alan sifrelenmis haldeki tiim islemler, sisteme
kayith bulunan tiim kullanicilar tarafindan takip edilebilmektedir. Bu durumun
sisteme seffaflik sagladigi agiktir.’

Blok zincir teknolojisi, verilerin aracisiz bir sekilde sisteme kayitl kullanicilar
dogrudan takas edilebilmesine imkan tanimaktadir.”®® Daha acik bir anlatimla,

herhangi bir araciya gereksinim duyulmaksizin, her kullanici sisteme baglanarak yeni

islem yapabilir, yapilan islemleri dogrulayabilir ve yeni bloklar olus‘rurabilir.259

2 Alpago, H.: Bitcoin den Selfcoin’e Kripto Para, 1BAD Uluslararasi Bilimsel Arastirmalar Dergisi
2018, C.3, S.2, s. 414. (https://dergipark.org.tr/tr/pub/ibadjournal/issue/36797/419462, Erisim
Tarihi:01.05.2023); Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s.48.

3 Demirbas, s. 47; Sezgin, s. 47; Yilmaz, s. 25.

24 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 48; Singhal/Dhameja/Panda, s.154; Verma A.K./Garg,
A.: “Blockchain: An Analysis On Next-Generation Internet”, International Journal of Advanced
Research in Computer Science, Vol.8, No.8, September-October 2017, s.429; Tandulwadikar, A.:
“Blockchain in Banking: A Meassured Approach”, Cognizat Reports 2016, s.3.

2 Durmush, s. 36.

%6 Sezgin, s. 53.

57 Durmush, s. 38; Sezgin, s. 53; Lin, 1-O./Liao, T-C.: “4 Survey of Blockchain Security Issues and
Challanges”, International Journal of Network Security, C.19, S.5, s. 653.

258 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 49; imamoglu, s. 53; Ozsoy, s. 41.

29 Durmush, s. 37.
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4-Diigiim (Node)

Sistemde kullanilan herhangi bir makinadir. internete bagh olan ve IP adresi
olan tiim elektronik cihazlar diiglim olarak kullanilabilir.?*® Kullanilan teknoloji Web

4.0%* olarak adlandiriimaktadir.

5-Madencilik (Mining)

Madencilik, aslinda bilgisayarlar araciligiyla matematiksel bir problemin
coziillmesi  siirecidir.?®®  Teknik olarak ifade etmek gerekirse  ozel
bilgisayarlar®®*/makinalar®® sayesinde karmasik algoritmalar kullanilarak zor

matematiksel problemleri ¢6zmek suretiyle blok olusturmaktir.?®®

Daha yalin bir
ifade ile kripto para/varlik iiretimidir.?®°

Madenciler (Miners) 6zel makinalari/bilgisayarlar1 sayesinde matematiksel bir
problemi ¢ozmek suretiyle blok olusturmaya calisirlar. Problemin ¢oziilmesinde

267

basarili olan madenciler 6diil kazanir (Block Reward).”" Bu &diil, kripto para/varlik

birimine gore degiskenlik gosterebilir.

2%0 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 2; Canli Akbas, s. 123.

%61 Web 4.0, 2020 yili ile baslayan internetin 2030 yilma kadar olan 10 yillik asamasidir. internetin 4.
cagidir. Internetin su anki kullanilan asamasidir. (https:/turk.net/blog/web-4-0-nedir-ozellikleri-
nelerdir/, Erisim tarihi: 23.04.2023).

262 Canli Akbas, s. 129.

263 Durmush, s. 27.

2%4 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 3.

2% Canli Akbas, s. 129; Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 3; Singhal/Dhameja/Panda, s.186-
187; Halaburda, H./Sarvary M.: Beyond Bitcoin, The Economics of Digital Currencies, London 2016,
s.106-107.

266 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 3; Kaplanhan, s. 110; Sezgin, s. 55; Yilmaz, s. 26;
Kuhlmann, s.692; Boehm, F./Pesch, P.: Bitcoins: Techtliche Herausforderungen einer virtullen
Wahrung — Eine erste juristische Einordnung, MMR 2014, s.76; Miiller, M.: Bitcoin, Blockchainund
Smart Contracts, ZfIR 2017, 5.605.

7 Y1lmaz, s. 25.
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Madencilik, belli bir gruba 6zgii bir is degil, aksine herkese acik bir istir.?®
Madencilik i¢in ciizdan, iyi bir teknik donanim ve buna uyumlu bir yazilim ve
elektrik enerjisi gerekmektedir. Madencilik bu hali ile olduk¢a masrafli bir is
oldugundan, madenciler “pool” ad1 verilen gruplar ¢ergevesinde bir araya gelerek
hareket etmek suretiyle masraflar1 azaltma yontemini de tercih edebilmektedirler.?®
Bu durumda, islem bu gruba dahil olan tiim madencilerin katkilar1 ile ger¢eklesmis
olmaktadir. Bu durumda 6diil de katkilar1 6l¢iisiinde gruba dahil olan madenciler
arasinda paylastlrlhr.270

Sisteme dahil olacak madenci sayisinda bir smirlama olmamakla birlikte
madenci sayisimin artmast halinde ¢oziimlenmesi gereken matematiksel problem
daha cok zorlagmakta, tersi durumda ise kolaylagsmaktadir. Boylelikle kripto
para/varligin stok akis orani yiiksek tutulmak suretiyle degeri korunmaya ¢aligilir.?’

Bitcoin 6zelinde ifade etmek gerekirse madencilik faaliyeti sonucunda hem
yapilan islemlerin dogrulanmasi yapilmis hem de kripto para/varlik iretimi
gerceklestirilmis olmaktadir. Ancak Etherium madenciligine de ise bu islemlerin

yani sira ayrica akilli sézlesmelerin de kurulup islenmesi saglanmaktadlr.272

6-Ciizdan (Wallet)

Kripto para/varligin saklanmasi igin kullanilan ve iginde sahibine ait kripto

degerlerin sifresini ¢dzmeye yarayan Ozel anahtari barindiran bir uygulamadlr.273

268 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 76.

%9 Akbas, s. 130.

270 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 77.

21 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 77; imamoglu, s. 76.
272 Bjlgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 78.

273 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 5; Canli Akbas, s. 126.
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Ciizdan, blok zincir sistemi iizerinde islem yapilmasi i¢in gerekli olan agik ve 6zel
anahtar1 saklayan bir uygulamadir ve bu ciizdanda yer alan anahtarlar sayesinde blok
zincir sistemi iizerinden islem yap11abilmektedir.274

Ciizdanlar, yazilim clizdanlari, donanim ciizdanlar1 ve kagit ciizdanlar olmak
lizere bir ayrima tabi tutulurlar.

Yazilim ciizdanlar1 kullanim kolaylig1 yoniinden ve yine donanim
clizdanlarmin aksine {icretsiz olmasi nedeniyle tercih edilen ciizdanlardir. Bu
clizdanlar da masaiistii ciizdan ve ¢evrimigi cilizdan olarak kendi i¢inde ikiye ayrilir.
Masalistli ciizdanlar masaiistii veya diziistii bilgisayarlara indirilmek suretiyle
kullanilan ciizdanlardir.?”® Bu ciizdanlara erisim, ancak indirildikleri bilgisayarlar
tizerinden miimkiindiir. Cevrimici ciizdanlar ise bulut {lizerinden ¢alisan cilizdanlar
olup internete bagl olan herhangi bir cihazdan bu ciizdanlara erisim miimkiindiir.
Erisim kolaylig1 yoniinden tercih edilmekle birlikte 6zel anahtarin hizmet saglayicisi
tarafindan saklanmasi nedeniyle giivenlik konusunda yeterli garantiyi sagladig:
sOylenemez. Mobil ciizdanlara ise akilli cep telefonlarina yiiklenen bir uygulama
sayesinde erisilmektedir.

Donanim ciizdanlari ise kripto para/varliklarin kullanilmasi ve saklanmasi i¢in
iiretilen elektronik cihazlardir.?’® Bu ciizdanlarda 6zel anahtar, cihaz icindeki bir
mikrogipte saklanir. Bu clizdanlarda saklanan kripto para/varliklarin kullanilabilmesi

icin ciizdanin bilgisayar, telefon ya da tablet gibi bir cihaza baglanmasi gerekir277.

2% Sezgin, s. 63; Yilmaz, s. 27.

275 Sezgin, s. 64.

2% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 84; Suratkar, S./Shirole, M./Bhirud S.: “Cryptocurrency
Wallet: A Review”, 4th Conference on Compuer, Communications and Signal Proceessing (ICCCSP),
2020, s.1.

27 Sezgin, s. 65.
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Ozel anahtar, mikrogipte kayitl oldugu icin, baglandiklar1 cihazlarla islem yapilirken
dahi 6zel anahtar1 bu cihazlarla paylasmaz. 218

Cevrimigi ya da kodlar1 bilgisayara indirilmis bir ¢evrimdisi programda 6zel
anahtar olusturulmasi ve bunun bir kdgida yazilmasi veya QR kodu olarak
basilmasi®’”® halinde kagit ciizdanlar séz konusu olur. Bir aga baglh olmadiklari i¢in
giivenli olmakla birlikte cabuk kaybedilme tehlikesi mevcuttur.

Beyin ciizdanlari, sifre olarak ezberlenen kelime veya kelime dizisinin clizdana
erisim i¢in kullanilmasi durumunda s6z konusu olur®®, yani burada 6zel anahtar
herhangi bir yerde saklanmamakta, aksine kullanicinin hafizasinda tutulmaktadir.
Kullanicinin iglem yapabilmesi, 6zel anahtar1 olusturan sifreyi hafizasinda tutmasina
baghdir. 281

Ciizdanlar internete bagli olup olmamasma gore de bir ayrima tabi tutulurlar.
Internete bagl olan ciizdanlar sicak ciizdan, bagli olmayan ciizdanlar ise soguk

ciizdan olarak ifade edilir.?®?

Yazilim ciizdanlar1 sicak clizdan, donanim kagit
clizdanlar ise soguk ciizdan olarak nitelendirilmektedir. Ciizdanlarin i¢inde 6zel ve
actk anahtar bulundugu dikkate alindiginda, internete bagli bulunan sicak

clizdanlarin bir siber saldiriya ugramasi s6z konusu olabileceginden kripto

para/varliklarin soguk ciizdan iginde saklanmasi nerilmektedir.?®®

278 Canli Akbas, s. 127.

" Durdu, s. 67.

280 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 84.
281 Canli Akbas, s. 127.

%62 Canl Akbas, s. 127; Durdu, s. 66.

28 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 82.
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7-Ozel Anahtar (Private Key)

Ciizdan tarafindan iiretilen &zel anahtar, harf ve sayilardan olusur. Ozel
anahtar, kullaniciya ozel bir sifre durumundadir.?®* Kullanici, 6zel anahtar
vasitastyla, ciizdanda bulunan kripto para/varlik iizerinde tasarrufta bulunabilir. Ozel
anahtar sayesinde kullanici, kripto para/varligin sahibi oldugunu ispatlamakta ve

kendisine ait kripto para/varlik iizerinde tasarruf edebilmektedir.?®®

8-Acik Anahtar (Public Key)

Kripto para/varhigm adresidir. Agik anahtar, hesap numarasi (iban numarasi)
gibi diisiiniilebilir.286 Harf ve sayilardan olusan acik anahtar, clizdandaki 6zel anahtar

tarafindan matematiksel bir formiille?’

olusturulur. Yani acik anahtar, ozel
anahtardan iiretilmektedir.”®® Acik anahtar, sistemde paylasilabilen ve dolayisiyla
herkesin gorebilecegi bir adres niteligindedir.?®® Kripto para/varlik transferi ancak

acik anahtardaki bilgiler girilerek gergeklestirilebilir.zgo

284 Demirbas, s. 51.

%8 imamoglu, s. 52.

286 Demirbas, s. 51.

%87 Eliptik Egri Sifrelemesi.

%88 Yilmaz, s. 27.

289 Demirbas, s. 51.

2% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 6.
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9-Dijital Kimlik

Kripto para/varlik transferlerinde, sistem i¢inde génderilen bilgilerin, kesinlikle
gonderen kisi/kuruma ait oldugunu gosteren®?, yani adresi dogrulayan®? dijital
imzadir.** Daha yalm bir anlatimla, alicinin gelen mesajin kaynagini dogrulamasini

saglayan imzadir.?*

10-is Ispat1 (Proof Of Work)

Madenciler tarafindan matematiksel problem ¢ozmek suretiyle gergeklestirilen

onaylama ve blok olusturma prosediiriine verilen addir.

11- Akill Sozlesmeler (Smart Contracts)

Akilli s6zlesme kavrami ilk olarak 1994 yilinda Nick Szabo tarafindan
yayimlanan “Akilli Sozlesmeler” (Smart Contracts) baslikli makale ile giindeme
gelmistir.295

Szabo’ya gore “akilli sozlesme, dijital formda diizenlenmis taahhiitler
biitiiniidiir. Bu dijital form, taraflarin taahhiitlerine uygun ifayr saglayan protokoller

. . 952
icermektedir” %

21 Canh Akbas, s. 125.

%2 Durmush, s. 42.

2% Durdu, s. 25.

294 Canh Akbas, s. 125.

#Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 238; Yildirim, A.N.: Tiirk Borglar Hukukunda Akill1
Sozlesmeler, Segkin Yayinevi, Ankara 2022, s. 55.

29 Demirbas, s. 105.
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Ethereum’un kurucu ortagi Vilademir Buterin akilli sozlesmeyi “dnceden
belirlenen istege bagl kurallara gore dijital varliklari otomatik olarak hareket
ettiren sistemler” olarak ac;lklatmlstlr.zg7

Doktrinde akilli sozlesmeye iligkin bir¢ok tanimlama bulunmakla®® birlikte en
yalin hali ile akilli s6zlesmeler, bir sozlesmede bulunan sartlarin programlama diline
cevrilerek elektroniklestirilmesidir.?®® Akill sdzlesmeler bir tiir bilgisayar kodudur.
Taraflarin irade beyanlar1 bir kod haline getirilerek sisteme kaydedilmekte,
sO6zlesmenin kosullarinin gergeklesip gerceklesmedigi de yine bu dnceden hazirlanan
koda gore otomatik olarak belirlenmektedir.**

Akalli sozlesmelerin 6zellikleri, dijital formda olma, dagitik bir veri tabani olan
blok zincir sistemi tizerinde islem goérme, tiim asamalarin otomatik olarak
kendiliginden gerceklesmesi, kodlanan igerigin degismez olmasi, seffaf olmasi
olarak siralanabilir.

Niteligi geregi akilli sozlesmeler dijital formda diizenlenir. Bu yonii ile klasik

sozlesmeler ile en temel farkliliklarindan biridir. Akilli sézlesmelerin iiretilmesi, agik

ve Ozel anahtar ile dijital imza ile mimkiindiir. Akilli s6zlesmeler, merkezi bir

297 Gazioglu, A./Ozen, A.: NFT’ nin Gelisimi ve Vergilendirilmesi Uzerine Genel Bir Degerlendirme,
[zmir Sosyal Bilimler Dergisi 2022, C. 4, S.1, s. 28.

%8 Bilgili/Cengil’e gore akilli sozlesme, “taraflarin irade beyanlarmn Blockchain teknolojisinde
kodlanarak ifade buldugu ve bu kodda belirlenen kosullarin gerceklesmesi halinde Blockchain
teknolojisi sayesinde koda uygun olarak kendiliginden islemi sonu¢landiran ve manipiile edilmekten
uzak bilgisayar programlaridwr.” Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 239; Akilli sézlesmeyi
“icrasimin genellikle bilgisayarlar tarafindan otomatik olarak yapildigi anlasma” olarak tanimlayan
Demirbas’a gore, akill sozlesmeler “blok zincir sistemi kullanilarak hukuki bir sozlesmesinin yerine
veya onun tamamlayicisi olarak tiretilmis sozlesmelerdir.” Demirbag, s. 105; Durmush da akill
sdzlesmeyi “bilgisayar kodu kullanilarak yazilmis elektronik bir protokol” olarak tammlarken *%,
Ustiin akilli sdzlesmenin “énceden kararlastirilmis sartlar uyarmmca dijital malvarliklarinin otomatik
olarak karst tarafin malvarligina katilmasu miimkiin kilan bir sistem” oldugunu ifade etmistir.
Ustiin, E.S.: TBK Kapsaninda Geleneksel Sozlesmeler ile Mukayeseli Olarak Akilli Sozlesmeler
Blokzincir Teknolojisi, Seckin Yaymevi, Ankara 2021, s. 73.

29 Canhi Akbas, s. 129; Kolber, A.J.. Not-So-Smart Blockchain Contracts and Artificial
Responsibility, Stanford Technology Law Review 2018, Vol.21, s. 208.

390 3zdemir, S.S.: Sanat Eserlerinin Menkul Kiymetlestirilmesinde Bir Ara¢ Olarak Gayri Misli Sanal
Jetonlar (NFT) ve Sahiplerine Sagladiklar: Fikri Haklarin Degerlendirilmesi, Banka ve Ticaret
Hukuku Dergisi 2021, C.37, S.3, s.50; Raskin, M.: The Law and Reality of Smart Contracts,
Georgetown Law Technology Review 2017, C. 1, S. 2, s. 311-319.
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sunucuya bagli olmayan, dagitik defter teknolojisinde gergeklestirilen ve saklanan
S('jzlesmelerdir.301 S6zlesmenin olusum sartlar1 yazilim ile onceden belirlendigi i¢in
tim asamalar kendiliginden otomatik olarak gerc;eklesmektedir.302 Bu, sézlesmeye
akill niteligini veren en temel 6zelliktir. Akilli s6zlesmelerde, 6nceden tanimlanan
sartlarin gerceklesmesi ile sozlesmenin ifas1 da kendiliginden gerceklesmis olur.
Taraflarin bu siirece miidahale etmesi soz konusu degildir. Onceden tanimlanan
kosullarin gerceklesmesi ile tanimlanan sonuglar gerceklesir. Bu gercevede sonug
hep aynidir, degismez.‘q’o3

Islemin gergeklestigi blok zincir teknolojisinin 6zelligi itibariyle kural olarak
akilli s6zlesmenin 6nceden programlanan icerigi degistirilemez.304 So6zlesmeler blok
zincir sisteminde yer aldigindan, tiim islemler sisteme kayitlidir ve tiim katilimcilarin
erisimine agiktir.

Akallr s6zlesmelerin agamalarini en basit hali ile agiklamanin konunun daha iyi
anlasilmasini saglamasi bakimindan 6nemli oldugu diisiiniilmektedir. S6zlesmenin
igerigi, hiikiimleri ile taraflarin karsilikli hak ve yiikiimliiliikleri ve nihayetinde
s0zlesmenin bedelinin belirlenmesinden sonra bu hiikiimler yazilim miihendisi
tarafindan program diline ¢evrilir (kodlanir). Daha sonra bu sézlesme blok zincir
sistemine kaydedilir. Blok zincir sisteminin 6zelligi geregi, artik bu agsamadan sonra
sozlesme hiikiimlerinin degistirilmesi miimkiin degildir. Bu asamada ayrica
sozlesmenin ifast igin gerekli kripto para/varlik da taraflarin cilizdanlarinda

dondurulur.®® Onceden tanimlanan kosullarin gerceklesmesi ile sdzlesme otomatik

olarak yani kendiliginden icra edilmis olur. Bu islemlerin blok zincir sistemine

s01 Demirbas, s. 108.

%02 Canl Akbas, s. 129; Yildirim, (Akilli Sézlesmeler), s. 152.
303 Demirbas, s. 108.

%04 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 241.

305 Demirbas, s. 110.
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islendigi andan itibaren madenciler siirece katilir. Bundan sonra ciizdanlarda
dondurulan kripto para/varliklarin ¢6ziilmesi, bir ciizdandan diger ciizdana kripto
para/varlik aktariminin yapilmasi ve tiim bu islemlerin sisteme kaydedilmesiyle akilli

sozlesmeden dogan borg iliskisi sona ermis ve akilli s6zlesme tamamlanmis olur.3%®

D-Kripto Para/Varhk Islem Siireci

Kripto varligin temelinde blok zincir teknolojisi yer almaktadir. Blok zincirde
gergeklestirilen tiim islemlerin kaydedildigi bloklarm bir zincirin halkalar1 seklinde

baglandig1 dagitik bir veri tabanidir.>”’

Daha yalin bir ifade ile bloklardan olusan bir
zincirdir.

Blok, sistemde gergeklestirilen tiim islemlerin sifreli olarak kaydedildigi agik
bir defter niteligindedir.*®® Bloklara kaydedilen tim islemler sirali bir sekilde
kaydedildikleri i¢in zaman damgasi tasirlar. Kayitlar, merkezi bir otorite tarafindan
degil, ag sistemine bagl olan node (diigiimler) yani sisteme bagli olan makineler
tarafindan tutulmaktadir. Bu nedenle ag sistemine bagli olan makine sayis1 ne kadar
fazla olursa o derece merkeziyetsizlik artar.

Bloklarin kapasitesinin dolmas1 halinde yeni bir blok iiretilir.’® Uretilen her
yeni blok da bloklarn parmak izi niteliginde bulunan hash’lar vasitasiyla birbirine

baglanarak blok zinciri olusturur.3lo

306 Demirbas, s. 111.

397 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), 5.48; Verma/Garg, s.429.

%% Demirbas, s. 47; Zheng, Z./Xie, S./ Dai, H-N./Chen, X.: An Overview of Blockchain Technology:
Architecture, Consensus and Future Trends, IEEE 6th International Congress on Big Data 2017.

309 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 48; Crospy, M./Nachiappan/Pattanayak, P./Verma, s. 9.
310 Bjlgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 48; Nakamato, S.: Bitcoin: Peer to Peer Electronic Cash
System, 2008, s.3; Verma/Garg, s.429.
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Sistem merkezi olmayan bir ag seklinde oldugu yani sistemde merkezi bir
sunucu bulunmadigindan islemler esler arasi/ugtan uca/kullanicidan kullaniciya
(Peer to Peer) (P2P) gerceklesir.®™ Yani sistemde islem yapabilmek i¢in baska bir
aractya 6rnegin bankalara ihtiya¢ bulunmamaktadir.

Bitcoin 6zelinde bir kripto para/varlik islemini agiklamak gerekirse; sistem
icinde bir katilimci, bir bagka katilimcidan kripto para/varlik karsiliginda bir mal ya
da hizmet satin almak isterse bunun i¢in kendisine ait kripto para/varligi diger
katilimciya devretmesi gerekecektir. Bu degis-tokus isleminin taraflari olan her iki
katilimcinin da kendilerine ait clizdanlari vardir.

Ciizdan, aslinda kripto para/varliklarin saklandig, iginde tutuldugu elektronik
bir dosyadir, yani kripto para/varliklar, ciizdanlarda saklanmaktadir. Ciizdanlarin
icinde ayrica sahibine ait kripto degerlerin sifresini ¢ozmeye yarayan 6zel anahtar da
bulunmaktadir. Harf ve sayilardan olusan 6zel anahtar, kullaniciya 6zel bir sifre
niteligindedir. Ozel anahtar, sahibine kripto para/varlik iizerinde tasarruf yetkisi
verir. Ayn1 zamanda hak sahipligini gosterir, zira 6zel anahtar kimde ise o kripto
para/varligin sahibi de o kisidir.

Yine katilimcilarin, harf ve sayilardan ibaret olan ve ciizdanlarindaki &6zel
anahtar tarafindan matematiksel bir formiillii olusturulan a¢ik anahtarlari mevcuttur.
Acik anahtar, banka iban numarasina benzetilebilir.?*? Bu anahtar, aslinda sistemde
paylasilan ve herkes tarafindan goriilebilen bir adres olarak kabul edilir.3*® Kripto
para/varlik devretmek isteyen katilimci, kendi agik anahtari ile sahip oldugu kripto

para/varliga iligkin islem referansini, transfer yapilacak adresi ve transfer edilecek

311 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 49; Singhal/Dhameja/Panda, s.154; Verma/Garg, s.429;
Tandulwadikar, s. 3.

2 Demirbas, s.52; Yaga,D./Mell,P./Roby, N./Scarfone, K.: Blokchain Technology Overview,
Natiionaal Institute of Standarts and Technology Internal Report-8202, 2018.

313 fmamoglu, s. 53.
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miktar1 igeren bir mesaj gonderir ve bu mesaj1 kendisine ait 6zel anahtari ile imzalar.
Bu imza, gonderilen bilginin gonderen katilimciya ait oldugunu gosteren dijital bir
imzadir.

Gonderim ile katilimcmin kripto para/varlik devri islemi, onay i¢in merkezi
olmayan bu ag sistemi iginde tiim diigiimlere (node) yayimlanir. Ozel bilgisayarlari
ile karmagik algoritmalar kullanarak zor matematiksel problemleri ¢cozmek suretiyle
blok olusturan sistemdeki madenciler, devir mesajini gonderen katilimcinin, 0 Kripto
para/varligin gergek sahibi oldugunu tespit etmek i¢in daha 6nceden tanimlanmis bir
dogrulama prosediiriinii baglatirlar. Madencileri, sistemdeki islemlerin dogrulugunu
ve onceki tiim islemlerin tutarliligini bu islemle ilgili matematiksel problemi ¢6zmek
suretiyle onaylarlar. Madencilerin bu faaliyetleri sonucunda da bloklar olusur, kripto
para/varlik iiretilmis olur. Bu islemle ilgili matematiksel problemi ¢dzen madencilere
her bir blok karsiliginda 6diil olarak kripto para/varlik verilir.

Onaylama prosediirii ile islem tamamlanmis olur. Islem zamani kayit altina
alinir ve blok zincirine, bagka bir blok olarak kaydedilir.***

Bloklarda yer alan sifrelenmis haldeki tim bu islemler, sistemdeki tim
katilimcilar tarafindan goriilebilen yani takip edilebilen islemlerdir. Ve tiim
katilimeilarin gordiikleri de aynidir. Bloklara kaydedilen islemlerin silinmesi veya

degistirilmesi miimkiin degildir.>"

314 jeel, K./Unver, Y./Oz, K.: Kripto Para ve Ceza Hukuku, Seckin Yayinevi, Ankara 2022, s. 27.
315 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 49.
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D-Kripto Para/Varlhk Tiirleri (Token Tiirleri)

Kripto para/varliklar gerek icerdikleri haklar gerekse fonksiyonlar1 gerekse

isleyisleri itibariyle ¢esitli ayrimlara tabi tutulmustur.

1-Teknik/Yapisal A¢idan Kripto Para/Varhklar

Kripto para/varliklar yapisal olarak “Coin”, “Altcoin” ve “Token” olarak tice
ayrilir.**® Coin; kendi blok zinciri olan yani kendi blok zincirinde isleyen kripto
para/varliklardir. Ilk coin, Bitcoin’dir ve 2009 yilinda ¢ikmustir.

Bitcoinden sonra ona alternatif olarak ¢ikarilan coinlere, “Altcoin” (Alternative
Coin) denir. Altcoinlerin, temelinde de blok zincir bulunmakla birlikte belli
noktalarda ayrisirlar. Bitcoin disindaki tiim kripto para/varliklar, altcoin olarak
nitelendirilmektedir.

Kendisine ait blok zinciri olmayan ve bagka bir kripto para/varligin blok

317

zincirini kullanan kripto para/varliklara da “Token” denir.””" Belirte¢ veya jeton

olarak da adlandirilan®?®

token, doktrinde zaman zaman kripto varliklarin islevsel
olarak simiflandirilmasinda bir iist baslik olarak da kullanilmaktadir.3*® Tether,
Chiliz, Uniswap ve Shiba tokenlere 6rnek olarak gsterilebilir.*?°

Tokenlerin kendine ait blok zinciri bulunmadigi ve baska bir kripto

para/varliga ait blok zincir lizerinden transfer onaylama islemleri yaptigi i¢in

318 Demirbas, s. 54.

317 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 139; Kiran, S.: Kambiyo Senetlerinde Bedelin Kripto
Para Olarak Belirlenmesi, Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi 2021, Vol.0, No.2, s.
2032.

318 Mutluoglu, s. 28; Sezgin, s. 37; Yildirim, (Akilli Sézlesmeler), s. 50.

Balci, s. 35; Lewis, A.. The Basics of Bitcoins and Blockchains: An Introduction to
Cryptocurrencies and the Technology that Powers Them, Mango Publishing, 2018, s.301.

320 Sezgin, s. 37.
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transfere iliskin tlicreti de o kripto para/varlik olarak 6demektedir. Su halde tokenler,
coinlerle satin alinmis olmaktadir. Ancak tokenlerle, coin satin alinmasi miimkiin
degildir.***

2-Ekonomik/islevsel Acidan Kripto Para/Varhklar

a) Odeme Tipi Kripto Para/Varlik (Odeme Token)

Odeme tipi kripto para/varliklar, ddeme ve degisim araci olarak kullanilan,
degeri piyasadaki arz ve talebe gore belirlenen kripto para/varliklardir. 322 Geleneksel
para birimlerine alternatif olarak iiretilmistir.3*® Bitcoin ve ona alternatif olarak

c¢ikartilan Altcoinler bu kapsamdadir.

b) Hizmet Tipi Kripto Para/Varhk (Hizmet Token)

Hizmet tipi kripto para/varliklar, belirli amaglar1 karsilamak {izere bir sistem

icinde Uretilen para/varhklardlr.324

Kendi i¢inde kullanma ve is tipi kripto para/varlik
olmak iizere ikiye ayrilir.

Kullanma tipi kripto para/varliklar, doktrinde ihra¢ edenin isletmesine katilma
olanagi vermeyen ancak isletmenin hizmet veya kullanim gibi belli bir ediminden

yararlanmas1 amacina yonelik olusturulan bir tiir alacak senetleri olarak

tanimlanmaktadir.’*® Bu kripto para/varliklarin asil islevi, belirli bir sistemdeki

%21 Demirbas, s. 55.
%22 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 140.
32 Demirbas, s. 55.
2% Demirbas, S. 55.
325 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 140.
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hizmete erisimi saglamaktir. Dolayisiyla bu para/varliklar, sahibine sistem i¢inde

kullanim hakki vermektedir.3?®

0**"nun (Merkezi Olmayan Ozerk

Is tipi kripto para/varliklar ise sahibine DA
Kuruluslarin) calismalarina katkida bulunmak ve karsiliginda kazang saglama
hakkini verir.*® Bu tip para/varlik sahipleri, sisteme katki sunduklar1 6l¢iide token
kazanmaktadir.°

Hizmet tipi kripto para/varliklarin belirli bir edimden (hizmet, kullanim gibi)
faydalanma imkani vermesi, bu para/varliklarin gelir elde etme amaciyla iktisap
edildigi gercegini ortadan kaldirmaz. Bu nedenle degerleri, igerdikleri ve sunduklari

haklardan daha ¢ok, piyasadaki arz ve talebe gore belirlenir.**

¢) Varhga Dayah Kripto Para/Varhk (Varhga Dayah Token)

Varliga dayali kripto para/varliklar, blok zincir disindaki malvarlig1 degerlerini
temsil eden, gercek diinyadaki malvarligi degerlerinin devrini kolaylastirmak ve
giivence alta almak i¢in kullanilan kripto para/varliklardir.®*" Gergek hayatta var
olan malvarligina iliskin bir varhga dayali olarak kripto para/varhik olusturularak,®*

bu para/varliga bagli olan haklar (sahiplik veya kullanma gibi diger haklar) blok

325 Filecoin, bulut depolama hizmeti sunan bir kripto para/varliktir. Fan/taraftar tokenleri bu
kapsamdadir.

%7 DAO, Merkezi olmayan, Gzerk bir yapiya sahip olan sirket benzeri bir organizasyon olup
temelindeki dagitik yapidaki blokzincir teknolojisi bulunmaktadir. Birden fazla tarafi ortak bir proje
kapsaminda akilli s6zlesme ile birbirine baglanmaktadir. TC Cumhurbagkanligi Dijital Doniisiim Ofisi
tarafindan DAO, “Kararlarin, tiim ag katilimcilart tarafindan miisterek olarak verildigi, o6zerk bir
organizasyon yapist ve yonetim siirecidir. Blokzincir protokolleri veya akilli sozlesmeler tarafindan
tamimlanan kurallar, katilimciarin kararlarina rehberlik eder ve yonetimsel otomatik bir fikir birligi
tesis edilir. ” Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 253.

328 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 140.

29 Demirbas, s. 55.

330 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 141.

%31 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 141.

%2 Balcy, s. 36.
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zincir sistemine aktarilmis olmaktadir. Bu para/varliklar tasinir veya tasinmaz bir

esya veya bir sanat eseri olabilir.3*

Altina, glimiise ya da bir fiyat paraya dayali
olarak kripto para/varlik ¢ikarilmasi durumunda ise ger¢ek varliga dayali kripto

para/varlik s6z konusu olur.

3-Dogal ve Dogal Olmayan Kripto Para/Varhk

Dogal kripto para/varlik, blok zincir sistemi disinda herhangi bir talep hakki
vermeyen kripto para/varliklardir. Bunlar, dijital degerlerden ibaret olup gerek agin
merkezi olmayan yapisi gerckse aga katilanlarin borglanma iradelerine sahip
olmamast nedeniyle nisbi bir hak igermedikleri gibi sahiplerinin karsisinda da
haklarim ileri siirebilecekleri herhangi bir kars1 taraf/muhatap bulunmamaktadir.®*

Dogal olmayan kripto para/varliklar ise, sahibine gerek blok zincir sisteminde
gerekse bu sistemin disinda ihra¢ edene veya iiglincii kisiye karsi haklarini ileri
stirebilme imkani1 veren para/varliklar olup hem nisbi ve hem de mutlak haklar

temsil etmektedirler.®*®

33 Demirbas, s. 204.
334 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 142.
3% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 142.
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F-Kripto Para/Varhk Ornekleri

1-Bitcoin

Bitcoin, Satashi Nakamato tarafindan 2008 yilinda yayimlanan bir makale ile
duyurulmus ve 03.01.2009 tarihinde de faaliyete gegmistir. Ilk Bitcoin islemi
12.01.2009 tarihinde yapilmistir. Temelinde blok zincir teknolojisi bulunan bu kripto
varlik 21 milyon adet ile sinirli olarak iiretilebilecektir.**®

Bitcoin, merkezi otoriteden bagimsiz olarak iiretilen ilk kripto para/varlik

ozelligini tagimaktadir. >’

2-Ethereum

Ethereum, 30.07.2015 tarihinde ortaya g¢ikmustir. Kendine ait blok zincir
teknolojisi mevcuttur. Ethereum, blok zincir sistemini, Ether ise, bu sistemdeki
kripto para/varligi ifade etmek i¢in kullanilir.

Ethereum, blok zincir sisteminin para transferi disinda ¢ok farkli igslemler
icinde kullanilabileceginden hareket edilerek olusturulmustur. Sistem, herkesin blok
zincir temelinde merkezi olmayan uygulamalar gelistirip kullanmasina imkéan veren
acik bir platform olarak degerlendirilmektedir.338

Ethereum’un, blok zincir sistemine yaptig1 en biiyiik katki akilli sdzlesmeler

Olup339 onu Bitcoin’den ayiran en temel 6zellik de akilli s6zlesmelerin kurulmasina

%36 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 64.
%37 imamoglu, s. 55, Hamburger, J.: Bitcoins vs. State Money Transmission Laws: Protecting
Consumers Or Hindering Innovation, Journal of Law, Economics and Policy 2015, C.11, S.2, s. 231.
338

Durdu, s. 84.
%% imamoglu, s. 61; Foundation for Economic Education (FEE), Cryptocurrency & Bitcoin, 2018,
s.16.
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imkan saglayan bir sistem olmasidir.3* Ayrica onaylama isgleminin ve kripto
para/varlik transferinin de Bitcoin’e gore daha hizli oldugu iddia edilmektedir.®*
Yine Bitcoin 21 milyon adet ile smirl olarak iiretilebilecegi halde, Ethereum
yoniinden boyle bir say1 sinirlamasi yoktur.342 Ayrica, asagida ayr1 bir baglik altinda

inceleyecegimiz NFT’lerin meta verileri (Non Fungible Token) Ethereum sistemi

i¢inde saklanmaktadir.

3-Ripple

Ripple, hizli, diisiik maliyetli ve giivenilir bir sekilde para transferini
gerceklestirmek icin olusturulmus bir 6deme platformudur. Sistemin temelinde banka
ve Odeme sistemlerinin yani finans kuruluslarinin entegre edilmesi vardir. Bu
nedenle yakin bir gelecekte SWIFT sisteminin yerini alacagi iddia edilmektedir.
Ripple hem 6deme platformunun hem de olusturulan kripto para/varligin adi oldugu
gibi ayn1 zamanda sirketin de adidir.>*

Bilgili/Cengil, Ripple’ nin blok zincir teknolojisi yerine kendine 6zgii agik
kaynakli bir dagitik mutabakat sistemini kullandigii savunurken,®* Canli Akbas;
Ripple’ nin agik kaynak kodu kullanmadigin1 ve bu ozelligi ile diger kripto
para/varliklardan ayrildigini iddia etmektedir.®*®

Ripple’ nin asil amaci, finans kuruluslarinin mevcut sistemleri ile entegre bir

ag sistemi tlizerinden islemlerin daha diisiik maliyetle ve es zamanli olarak

340 Aksu, s. 123; Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 70.

%1 imamoglu, s. 60; Bhatia, R./Kumar, P./Bansal, S./Rawaat, S.: Blockchain The Technology of
Crypto Currencies, 2018 International Conference on Advances in Computing and Communication
Enginering (ICACCE-2018), France 2018, s.374.

%2 Durmush, s. 22.

3 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 71.

4 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 72, ayni yondeki gériis icin bknz. AKSU, s. 127.

35 Canli Akbas, s. 133.
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gerceklesmesini sag’glamaktlr.346 Ripple, diisiik maliyetle para transferi, doviz
aligverisi gibi finansal islemlerin gergeklestirildigi bir platformdur. Sistemden gegen
tiim paralar kurdan kaynakli herhangi bir kayip yasanmaksizin otomatik olarak énce
Ripple’ ye ardinda talep edilen paraya déniistiiriilmektedir.>*’

Ripple, blok zincir teknolojisindeki onaylama sistemi yerine "Inteledger
Protocol” adi verilen kendine 0zgii bir sistemi kullanmaktadr.3*® Ripple’de
madencilik faaliyeti bulunmadigindan, piyasaya yeni Ripple siirme imkan1 da yoktur.
Baslangic olarak 100 milyar adet Ripple olusturulmus, bunun da sadece %55’lik
kismi piyasaya arz edilmistir.’*® Yine madencilik faaliyetinin olmamasi nedeniyle
Ripple sadece takas yoluyla elde edilebilmektedir.

Ripple, madencilik faaliyetini gerektirmedigi i¢in hizli ve ekonomiktir. Banka
ve O0deme platformlarina entegre olmasi nedeniyle, yasanacak herhangi bir sorun

nedeniyle basvurulacak bir muhatap da bulunmaktadir.**°

4-Litcoin

Kasim 2013 yilinda Bitcoin’e alternatif olarak piyasaya siiriilen bir Altcoindir.
Ozellikle kiiciik miktarli aligverislerde Bitcoinin kullanilmamasindan kaynaklanan

boslugu doldurmak iizere cikariimistir. " Litcoin, kullanicilarma sifira yakin bir

352

maliyetle anlik 6deme yapma olanagi sunmaktadir.™ Bitcoin’den farki islem

3% Mutluoglu, s. 33.

%7 Durmush, s. 23.

3% Imamoglu, s. 65.

9 Imamoglu, s. 65; Armknecht, F./Karame, G.O./Mandal, A./Youssef, F./Zenner, E.: Ripple,
Overview and Outlook, 2015, s.2.

350 Canli Akbas, s. 133.

%1 Canli Akbas, s. 133.

%2 Aksu, s. 129.
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353 354

siiresinin daha kisa olmas1™ ve depolama sisteminin gelistirilmis olmasidir.
Ancak piyasada Bitcoin’in tamamlayicis1 olarak goriilmektedir. Litcoin 84 milyon

adet ile smirh olarak tretilebilecektir.

5-lota

Bu kripto para/varlik, “Tangle” isimli bir sistem tizerinde islem gérmektedir.355
Sensorlil olan ve internete bagli olan cihazlar Tangle sistemi tizerinden birbirleri ile
iletisime gegerek bilgi transferinde bulunurlar. Bu durum, en bilinen 6rnek tizerinden
aciklamak gerekirse buzdolabinin, siitiin kalmadigindan bahisle market ile iletisime
gecerek siit siparisi vermesi seklinde gerceklesen “nesnelerin interneti” olarak ifade
edilmektedir.**® lota, Tangle sistemi i¢inde bu sekilde yayimlanan verileri toplayip,
bu verilerin anlik olarak firmalar tarafindan satin alinmasimi saglayan kripto
para/var111<‘[1r.357 Sistemdeki verilerin dolasimi Iota iizerinden saglandigindan, bu
yonii ile ayn1 zamanda bir data niteligi de tasimaktadir. Sistem, hizmet veren ile alani

dogrudan bulusturarak, hizh ve diisiik maliyetli hizmet alimini saglar. **®

%3 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 72; imamoglu, s. 63; Bhatia/Kumar/Bansal/Rawaat, s.
375-376.

%4 Durdu, s. 82.

%55 Canli Akbas, s. 135.

%6 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 72-73.

%7 Canli Akbas, s. 135.

%8 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 72-73.
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G-Bir Kripto Para/Varhk Olarak NFT (Non-Fungible Token)

Kripto para/varliklarin getirdigi en énemli teknolojilerden biri olan NFT (Non-

Fungible Token), Tiirkge’de “essiz, benzersiz ve degistirilemeyen kripto varlik”,

59359 59360

“egsiz token”, “gayr-i misli jeton”", “degisimi miimkiin olmayan para”",

»30L «essiz dijital varlik”*® olarak ifade edilmektedir. Tiirk Dil

“degistirilemez jeton
Kurumu ve Cumhurbaskanligi Dijital Dontlistim Ofisinin ortak ¢aligmasi sonucunda
NFT’yi karsilamak iizere “Nitelikli Fikri Tapu” ibaresinin kullanilmasi
é')nelrilmistir.363

Bilgili/Cengil’e gore NFT, “dijital ve gercek varliklarin blokzincir aginda
temsil edilmesini saglayarak onlar iizerindeki sahipligi kanitlamaya ve ozellikle
dijital varliklarin benzersiz oldugunu ispat etmeye yarayan dijital veri/sertifika”
olarak tanimlanabilir.*** Imamoglu NFT’nin “dijital bir takim eserlerin ya da
varliklarin Ethereum zinciri tizerinden birer token’a cevrilerek sergilenmesi ve
pazarlanmasini” ifade ettigini belirtmektedir.*®® Sezgin de NFT’yi “belirli bir dijital
va da fiziki varliga karsilik gelen, bu varligin kime ait oldugu bilgisini ilgili blok
zincirinde degistirilemez ve inkar edilemez sekilde tutmaya yarayan kripto para”
olarak tanimlamaktadir.*®®

NFT, blok zincir sisteminde islem goren bir kripto varliktir. Ancak kendine

Ozgii icerikleri, essiz olmalar1 ve olusturma standartlarindaki farkliliklar nedeniyle

sistemdeki diger kripto para/varliklardan ayrilir. NFT, dijital diinyada diretilen

% Ozdemir, s.61.

%0 Gazioglu/Ozen, s. 23-33.

%1 Sezgin, s. 41.

%62 Ustiin, s. 80.

363 Balcy, s. 43; Gazioglu/Ozen , s. 26; Sezgin, s. 61.
%4 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 288.
%5 fmamoglu, s. 97.

%6 Sezgin, s. 43.
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38 video,

fotograf, resim, ¢izim®’, karikatiir, oyun karakteri, gif, hikaye, belge, tweet
miizik, dizi film gibi her tiirlii icerige 6zel bir kod vermek>® suretiyle onlari essiz bir
hale getirmekte ve onlara sahiplik imkani saglamaktadir.’”® Bu acidan NFT, dijital
iceriklerin birbirinden ayirt edilmesini saglayacak bigimde temsil edilmesini
saglayan dijital bir veri gérevini yerine getirirken, blok zincir de bu verilerin kaydini
tutan agdlr.371

NFT’nin temelinde blok zincir teknolojisi ile akilli s6zlesmeler yer almaktadir.
NFT’nin temelini bir meta veri olusturmaktadir. Bir NFT devredildiginde, aslinda
devredilen NFT’nin meta verisidir.>’? Meta veri; NFT nin adi, tanimi, igerigi ve
ozellikleri ile ilgili bilgileri (multimedya) kapsar. Ancak bu tiir bilgilerin tamaminin
blok zincir sisteminde saklanmasinin g¢ok pahali olmasi nedeniyle NFT’lerin
bir¢ogunun meta verisinde bilgilerin tamami degil bu bilgilere ulasim saglayan bir
link bulunur. Bu durumda NFT satin alinmasiyla aslinda alinan sey meta veri ile bu
bilgilere ulasim olanag: saglayan linklerdir.*”® Siire¢ icinde linklerin kaldiriimasi ya
da degistirilmesi risklerine karsilik giivenlik saklama sistemleri kullanilir.

NFT’ler, teknik ve teorik olarak miimkiin olmakla birlikte para token olarak

kullanilamasa da varlik, hizmet, yatirnim vya da pay tokenlar1 seklinde

olusturulabilirler.

%7 Kendisini “Kentgizer” olarak tanimlayan sanatg1 Tarik Tolunay Eminénii, Tarihi Galata képriisii ve
Karakdy’ii merkezine alan illiistrasyon calismasint NFT doniistiirmiis, bu kripto varlik 36.000
Amerikan Dolarma satilmustir. Oduncu, S.: NFT, Kripto Sanati ve Tiirkiye deki Yansimalari, SDU
ART-E, Giizel Sanatlar Fakiiltesi Sanat Dergisi 2022, C.15, S.29, s. 205.

%8 Gazeteci Ciineyt Ozdemir, tweet ve videolarni NFT olarak olusturarak satisa sunmus ve gelirini
bir hayir kurumuna bagiglamigtir. Oduncu, s. 206.

%9 NFT, akilli sézlesmeler aracihigiyla olusturulur. Bir NFT olusturuldugunda, NFT nin 6zelliklerini,
islevlerini, hak sahipliginin dogrulanmasi ve devredilebilme ydntemlerini igeren bir akilli s6zlesme
kodu yazilmaktadir. Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 289.

370 Fortnow M./Terry, Q.: The NFT Handbook: How to Create, Sell and Buy Non-fungible Tokens,
John Wiley & Sons, New Jersey 2021, s.32.

%71 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 288; Sezgin, s. 43.

32 Ozdemir, s.71.

373 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 290.
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374 ilgili blok zincirin kripto varlig

NFT’ler, gayri maddi varlik niteliginde olup
karsiliginda edinilebilecegi gibi fiyat para karsilifinda da satin almabilir. Satis

islemleri ise genellikle dijital miizayede evleri niteliginde olan platformlarda

gergeklestirilir.

374 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 292.
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UCUNCU BOLUM

SERMAYE KOYMA BORCU KAPSAMINDA KRiPTO

PARA/VARLIKLARIN DEGERLENDIRILMESI

I. SERMAYE OLARAK KRIiPTO PARA/VARLIKLARIN HUKUKI

NITELIiGi

TTK’ nin 127/1 maddesine gore, kanunda aksine bir hiikiim bulunmadikga,
ekonomik bir degeri olan, devredilebilen ve nakdi olarak degerlendirilebilen375 ve
sirket amacini gergeklestirmeye elverisli376 her tiirlii degerler ticaret sirketlerine
sermaye olarak konulabilir. Maddede bu degerler; para, alacak, kiymetli evrak ve
sermaye sirketine ait paylar, fikri miilkiyet haklari, taginirlar ve her ¢esit tasinmazlar,
taginir ve taginmaz mallarm faydalanma ve kullanma haklari, kigisel emek, ticari
itibar, ticari isletmeler, hakli olarak kullanilan devredilebilir sanal ortamlar, alanlar,
adlar ve isaretler gibi degerler, maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri
olan diger haklar ile devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii deger
olarak drnekleme yontemiyle sayilmistir.

TTK’da anonim sirketler ve limited sirketler yoniinden ayrica ozel bir
diizenleme yapilarak, lizerlerinde smirli ayni bir hak, haciz ve tedbir bulunmayan,
nakden degerlendirilebilen ve devrolunabilen, fikri miilkiyet haklar1 ile sanal

ortamlar da dahil, her tiirlii malvarlig1 unsurlarinin sermaye olarak getirilebilecegi

3% Bilgili/Cengil, (Ticaret), s. 9; Kaya, s. 17.
376 Ayhan/Caglar/Ozdamar, (Sirketler Hukuku), s. 130.
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kabul edilirken, hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi
gelmemis alacaklarin sermaye olarak getirilmesi yasaklanmustir.

Kripto para/varliklarin, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecek
degerler yoniinden degerlendirilmesi 6ncesinde kripto para/varligin hukuki niteligi
tizerinde durulmas1 gerekecektir.

Kripto para/varliklara iligskin olarak iizerinde uzlasilmig bir tanim bulunmadigi
gibi, kripto para/varligin hukuki niteligine iligskin olarak da evrensel bir goriis birligi
bulunmamaktadir. Bunda {ilkelerin siyasal ve ekonomik yaklasimlar1 arasindaki
farkliliklar rol oynadigi gibi ayni iilkedeki farkli kuruluslarin islevlerine bagli olarak
kendi Onceliklerine gore nitelendirmelerde bulunmalari da 6nemli bir etkendir.
Birgok tilkede kripto para/varlik 6deme araci olarak dahi kabul edilmezken, El
Salvador ve Orta Afrika Cumhuriyeti®”’ kripto para/varhg, iilke parasi olarak
nitelendirilmistir. Yine kripto para/varlik ABD Milli Gelirler Dairesi tarafindan
“miilk”’; ABD Hazine Dairesine bagl FinCEN tarafindan ise “deger” olarak kabul
edilmektedir.>"

Kripto para/varliklarin, glinimiizde “degisim araci” olarak kabul edilerek
bircok sektorde islem gérdﬁgﬁ379 ve asirt dalgalanmalara maruz kalsa da bir
degerinin bulundugu goriilmekle birlikte lilkemiz agisindan Kripto para/varliklarin
hukuki durumuna iliskin heniiz bir yasal bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak
kripto para/varliklara iligkin olarak mevzuatimiz agisindan ilk diizenleme 16.04.2021

tarih ve 31456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak vyiiriirliige “Odemelerde Kripto

377 Sezgin, s. 71.
% Durdu, s. 35.
%79 Microsoft, Coca Cola, Mastercard, Starbucks gibi markalar ile banka ve finans kuruluslari, seyahat

sirketleri ve bazi otomotiv firmalar tarafindan bir 6deme araci olarak kabul edilmektedir. Sezgin, s.
68.
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Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik™ tir. Esasinda bu diizenlemeye kadar
gecilen siire¢ de bir hayli sancili olmustur.

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu 25.11.2013 tarih ve 2013/32
sayil1 basin a<;1klama51nda380;

“Son donemde bazi basin yayin kuruluglarinda ve internette “Bitcoin”
hakkinda ¢esitli haberlerin ¢iktigi goriilmektedir.

Bilindigi iizere, 6493 sayili “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanun” (Kanun)
27.06.2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
Kanunun Gegici 1 inci maddesine gore bu Kanunda ongoriilen ydnetmelikler
Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil icinde hazirlanarak yiiriirliige
konulacaktir. Kanunun Gegici 2’nci maddesine gore ise Kanunun yiiriirliige girdigi
tarih itibari ile odeme hizmetleri sunan ya da elektronik para ihra¢ eden ve bu
Kanun kapsaminda ihdas edilen odeme veya elektronik para kurulusu kategorisine
dahil edilebilecek olan kuruluslar Kurumumuzca ¢ikarilacak ilgili yonetmeliklerin
yayumi tarihinden baslayarak bir yil icinde Kurumumuza basvurarak gerekli izinleri
almak ve uygulamalarini bu diizenlemelerde yer alan hiikiimlere uygun hale getirmek
zorundadr. Herhangi bir resmi ya da ozel kurulus tarafindan ihra¢ edilmeyen ve
karsihigr icin giivence verilmeyen bir sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin,
mevcut yapisi ve isleyisi itibariyla Kanun kapsaminda elektronik para olarak
degerlendirilmemekte, bu nedenle de soz konusu Kanun g¢ergevesinde gozetim ve
denetimi miimkiin goriilmemektedir. Diger taraftan, Bitcoin ve benzeri sanal paralar

ile gergeklestirilen islemlerde taraflarin kimliklerinin bilinmemesi, séz konusu sanal

380 (https://www.bddk.org.tr/Duyuru/EkGetir/510?ekld=530, Erisim tarihi : 15.01.2023).
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paralarin yasadisi faaliyetlerde kullanilmast i¢in uygun bir ortam yaratmaktadir.
Ayrica Bitcoin, piyasa degerinin asirt oynak olabilmesi, dijital ciizdanlarin
calinabilmesi, kaybolabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak
kullanilabilmesi gibi risklerin yani sira yapilan islemlerin geri dondiiriilemez
olmasindan dolayt operasyonel hatalardan ya da kétii niyetli saticilarin
suistimalinden kaynakl risklere de aciktir. Herhangi bir magduriyet yasanmamasi
adina, yukarida belirtilen hususlarin duyurulmasinda ve bu cergevede Bitcoin Ve
benzeri  sanal  paralarmm  barindirdigt  muhtemel  risklerin  kamuoyuna

2

hatwrlatilmasinda fayda miilahaza edilmektedir.” ifadelerine yer verilmistir.

Aciklamayla;

> Bitcoin’in 6493 sayili “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat

Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda

Kanun” kapsaminda bulunmadig,

> Bitcoin’in elektronik para olarak degerlendirilmedigi,

> Bu hali ile gozetim ve denetiminin miimkiin olmadig,

belirtilerek, sistemin mevcut yapisi ve isleyisi itibari ile igerdigi risklere isaret

edilmistir.

Yine Sermaye Piyasas1 Kurulu araci kurumlardan gelen goriis talepleri iizerine;
27.11.2017 tarih ve 43 sayili toplantisinda; “...sanal para birimleri ile ilgili olarak
Tiirkiye'de bir diizenleme veya tanimlama bulunmadigi ve Sermaye Piyasast Kanunu
kapsaminda yer alan tiirev araglara dayanak teskil edebilecek unsurlar icerisinde

sanal para birimlerinin bulunmadigi dikkate alinarak, bu asamada miisterilere

yvonelik sanal para birimlerine dayali spot veya tiirev islemler yapiimamasi gerektigi
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hususunda bildirimde bulunulmasina” karar vermis ve bu husus bir genel mektup ile
araci kurumlara ile‘[ilmis‘[ir.381

Basbakanlik Hazine Miistesarligi’nin 11.01.2018 tarihli basin agiklamasinda da
382 yine ayni gerekcelerle benzer ifadelere yer verilerek yatirimcilar uyarilmstir.

SPK 27.09.2018 tarihli Dijital Varlik Satislar1 (ICO: Initial Coin Offering)
hakkindaki duyurusunda “Kripto Para Satisi” veya “Token Satist” olarak da bilinen
genellikle  blok-zinciri  teknolojisini  kullanarak  para  toplamaya  yénelik
uygulamalarin bir¢ogu Kurumumuzun diizenleme ve gozetim alani disinda kaldigini”
bildirmistir.>®®

Ulkemizin ii¢ énemli kurumu tarafindan yapilan bu agiklamalara ragmen yasal
bir diizenleme yapilmamis, ancak kripto para/varlik ilk kez 16.04.2021 tarih ve
31456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30.04.2021 tarihinde yiiriirliige giren
“Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Yonetmelik™ hiikiimlerine
konu olmustur. Is bu ¢alismanin yazildig: tarihlere kadar konu ile ilgili halen bir
yasal diizenleme mevcut olmamakla birlikte 01.11.2022 tarihinde bizzat Hazine ve
Maliye Bakani tarafindan kripto para/varliklara iligkin yasal bir diizenleme hazirlig
icinde bulunuldugu agiklanmistir. Bakan agiklamasinda “kripto para diizenlemelerini
sadece vergi toplamak olarak gormediklerinin altinin ¢izdi. Bakan Nebati,
diizenlemelerle kripto varliklarin diinya genelinde benimsendigi bu donemde soru

isaretlerinin ortadan kaldirildigi, ortak ¢abayla kripto varliklar icin aym anlama

%8 (https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/spkdan-sanal-paralara-dayali-islemler-hakkinda-
aciklama/987330, Erisim tarihi: 15.01.2023).
%82(https://www.ntv.com.tr/ekonomi/hazineden-kripto-para-
aciklamasi,vnVCCQyDWkywrV66EtHOfA, Erisim tarihi: 15.02.2023).

%3 Demirbas, s. 173.
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sahip bir tist yapinin olusturulmaya ¢alisildigini” belirterek, bundan sonraki siirecte
kripto yasa taslaginin TBMM  nin onayina sunulacagini ifade etmistir.>®

Calismamizin bu boliimiinde 16.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 30.04.2021 tarihinde vyiriirliige giren “Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yonetmelik™ hiikiimlerinin etraflica incelenmesinin 6nemli
oldugu diistiniilmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, yonetmeligin ¢ikarilma gerekgesini
16.04.2021 tarihinde “Odemeler Alanina Iliskin Basin Duyurusu (2021/17)” baslikli
basin duyurusunda385

“Kripto varliklar herhangi bir diizenleme ve denetim mekanizmasina tabi
olmamasi, merkezi bir muhatabin bulunmamasi, piyasa degerlerinin asiri oynaklik
gostermesi, anonim yapilart nedeniyle yasadist faaliyetlerde kullanilabilmesi,
ciizdanlarin  ¢alinabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak
kullanilabilmesi ile iglemlerin geri doniilemez nitelikte olmasi gibi nedenlerle ilgili
taraflar agisindan onemli riskler barindirmaktadur.

Son donemde, soz konusu varliklarin é6demeler alaninda kullanilmasina iliskin
cesitli girisimlerin olusmaya basladigi gozlenmistir. Bu varliklarin odemelerde
kullanilmasinin, yukarida bahsedilen sebeplerle igslemin taraflar: agisindan telafisi
miimkiin olmayan magduriyetler yaratma ihtimali bulundugu ve bu alanda mevcutta

kullanilan yontem ve araglara karsi giiven zafiyeti meydana getirebilecek unsurlar

icerdigi degerlendirilmektedir.

%84 https://tr.investing.com/news/cryptocurrency-news/hazine-ve-maliye-bakan-nebati-kripto-para-
duzenlemeleriyle-ilgili-acklama-yapt-2375953, Erigim Tarihi: 15.01.2023).

%8 (https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2021/duy2021 -
17, Erigim Tarihi : 30.04.2023).
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Bu kapsamda, 1211  sayili  Tiirkive  Cumhuriyet  Merkez  Bankasi

Kanunu ile 6493 savili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme

Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda Kanunda yer alan yetkiler

cercevesinde ~ “Odemelerde  Kripto  Varliklarin  Kullanilmamasina — Dair
Yonetmelik” yiiriirliige konulmugtur.”

seklinde agiklanmustir.

Yonetmeligin amaci; (Madde 1)

> Odemelerde kripto varliklarin kullanilmamasina,

> Odeme hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para ihracinda kripto

varliklarin dogrudan veya dolayli olarak kullanilmamasina,

> Odeme ve elektronik para kuruluslarmnin kripto varliklara iliskin alim

satim, saklama, transfer veya ihra¢ hizmeti sunan platformlara veya bu

platformlardan yapilacak fon aktarimlarina aracilik etmemesine

iligkin usul ve esaslar1 belirlemektir.

Yonetmeligin dayanagi 1211 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
Kanunu’nun 4/3-(1)-(f) **¢ ve 4/4 maddeleri®’ ile 6493 sayili Odeme ve Menkul

Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar:

Hakkinda Kanun’un 12/3%% ile 18/6 maddeleridir.%®°

38 Merkez Bankasi, 1211 sayili Kanun’un 4/3-(1)-(f) maddesine gore, “ddemeler icin elektronik
ortam dahil olmak iizere kullanilacak yontemleri ve araglart belirlemek” ile gorevlidir.

%7 Merkez Bankasi, 1211 sayilh Kanun’un 4/4. maddesine gore “Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 Kanunu ve mevzuatla kendisine verilen yetki ve gorevlerle ilgili olarak diizenleme yapmaya
ve bunlar1 uygulamaya, bu diizenlemelere tabi kurum ve kuruluslar nezdinde bunlara uygun hareket
edilip edilmedigini ve kendisine gonderilen bilgilerin dogru olup olmadigini denetmemeye gorevli ve
yetkilidir.”

%8 6493 sayili Kanun’un 12/3. maddesine gore “Odeme hizmetlerine, 5deme hizmetleri kapsaminda
taraflarin hak ve yiikiimliliiklerine, 6deme hizmetine iligkin saglanacak bilgi ve kosullar ile ¢erceve
sozlesmeye iligkin usul ve esaslar, Mali Suglar1 Aragtirma Kurulunun goriisiiniin alinmasi suretiyle
Bankaca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir (Ek ciimle: 18/6/2020-7247/16 md.). Cerceve sozlesme
yazili sekilde veya uzaktan iletisim araglarinin kullanilmasi suretiyle mesafeli olarak ya da mesafeli
olsun olmasin Bankanin yazili seklin yerine gegebilecegini belirledigi ve bir bilisim veya elektronik
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Anayasa’nin 48 maddesine gore, herkes diledigi alanda ¢alisma ve sozlesme
Ozgiirliigiine sahiptir. Su halde “sézlesme O6zglrliigli” Anayasa ile giivence altina
alman temel hak ve hiirriyetlerdendir. Yine Anayasa’nin 13 maddesine gore temel
hak ve hiirriyetler, 6zlerine dokunulmaksizin ve Anayasa’nin ilgili maddelerinde
belirtilen sebeplerle bagh olarak ancak kanunla sinirlanabilir. Yiiriitme organi ancak
kanunda ongoriilen sinirlamaya uyumlu olarak diizenlemeler yapabilir. Yiriitme
organi kanunda yer almayan sinirlama getiremeyecegi gibi kanunda yer alan bir
sinirlamanin kapsamini da genisletemez. Kanun, TBMM tarafindan Anayasa’da
6ngoriilen usullere gore ¢ikartilan kanundur.**® Anayasa Mahkemesi 16.04.2015 tarih
ve 2013/6693 sayili Mehmet Koray Eryasa kararinda, temel hak ve ozgiirliiklerin
siirlandirilmasina yonelik yapilacak kanuni diizenlemelerde kanun koyucunun temel
esaslari, ilkeleri ve cerceveyi belirledikten sonra diger ayrintilarin, diizenleyici
islemlerle belirlenebilecegi kabul edilmistir. Aksi durumda temel hak ve hiirriyetlerin
ancak kanunla sinirlanabilecegine iliskin Anayasa’nin 13.maddesi hiikmiine aykirilik
olusacagi ifade edilmistir.391

Yonetmeligin dayanagi olan 1211 sayili Kanunun 4. Maddesi hiikiimleri ile
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, ddemeleri i¢in elektronik ortam da dahil
olmak tizere kullanilacak yontemleri ve araglar1 belirlemek, bu konuya iliskin
diizenleme yapmak, bu diizenlemeleri uygulamak ve bu diizenlemelere tabi kurum ve

kuruluslar nezdinde bunlara uygun hareket edilip edilmedigini ve kendisine

haberlesme cihaz1 iizerinden gergeklestirilecek ve miisteri kimliginin dogrulanmasina imkan verecek
yontemler yoluyla kurulacak sekilde diizenlenir.

9 6493 sayih Kanun’un 18/6. maddesine gore “Banka, elektronik para kurulusu tarafindan
yapilamayacak diger faaliyetleri belirlemeye yetkilidir.

%% Anayasa Mahkemesinin 25.06.2014 tarih ve 2014/256 say1ili Tugba Arslan Basvurusu kararma gore
kanun, bir yasama islemi olup, TBMM nin iradesinin {iirliniidiir. Kanun parlamento karari disinda
kalan ve Anayasa’nin yetki verdigi TBMM tarafindan, Anayasa’da dngoriilen kanun yapma usullerine
uyularak yapilan islemlerdir. Yilmaz, s. 37,38.

% Yilmaz, s. 39.
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gonderilen bilgilerin dogru olup olmadigmi denetlemek yetkisine sahiptir.
Yonetmelik bu hali ile Kanuna dayanilarak ve Kanunun verdigi yetki ¢ergevesinde
cikartilmis olmasi nedeniyle hukuka uygun kabul edilebilirse de Yonetmeligin
dayanak Kanunlarda yer almayan bir sekilde sézlesme 6zgiirliigiine iliskin genis ve
son derece yasaklayici bir icerige sahip oldugu tartismasizdir. Kanimizca konunun
kanunla diizenlenmesi daha yerinde olacaktir.

Yonetmelikte “kripto para” yerine “kripto varlik” kavraminin kullanildig: ve
3/1 maddede kripto varligin “dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitimi yapilan, ancak
itibari para, kaydi para, elektronik para, édeme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aract olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varlik” olarak
tanimlandig1 goriilmektedir.

Yapilan bu tanim, kripto varligin ne oldugundan ¢ok, nelerin kripto varlik

39

olmadigini a¢iklama Zamacina yoneliktir. Buna gore kripto varlik;

> Itibari para degildir.

> Elektronik para degildir.

> Odeme arac1 degildir.

> Menkul kiymet degildir.

> Diger sermaye piyasasi araci da degildir.

Kripto varlik, tiim bunlarin disinda kalan ve dagitik defter teknolojisi veya
benzer bir teknoloji kullanilarak sanal olarak olusturulup dijital aglar tizerinden

dagitimi yapilan bir “gayri maddi varliktir.”

%92 Karamanhoglu, A.: Son Gelismeler Isiginda Kripto Paralarin hukuki Niteligi ve Kripto Para
Borsalarina Dair Tespit ve Oneriler, Kadir Has Universitesi Hukuk Biilteni, 2021, s. 1.
(https://hukukbulteni.khas.edu.tr/bulten/45, Erisim Tarihi: 01.05.2023).
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Yonetmeligin 3/2-3 maddelerinde ise yonetmeligin amacina uygun olarak
“yasaklama” hiikiimlerine yer verilmistir. Buna gore kripto varliklar,

> Odemelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullanilamazlar.

> Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya dolayli bir sekilde

kullanilmasina yonelik hizmet de sunulamaz.

Yonetmelik, kripto varliklarin 6deme/degisim araci olarak kullanilmasini

yasaklamak suretiyle varliklar1 bir “deger/karsilik” olarak kabul etmedigini

ortaya koymustur. Yonetmeligin bu ag¢ik hitkkmii karsisinda;

> Kripto varlik karsiliginda bir mal satin alinmas1 miimkiin degildir.

> Kripto varlik karsiliginda bir hizmet alinmasi, yani alinan bir hizmet

ediminin karsiliginin kripto varlik ile 6denmesi miimkiin degildir.

Yonetmelikle yasaklanan, alinan bir mal, hizmet veya benzeri seyler
karsiliginda 6demelerin kripto varliklarla yapilmasidir. Kripto varlik alinmasi veya
satilmasi yasaklanmamlstlr.?’g?’

Yine Yonetmeligin 4/1 maddesine gore; ddeme hizmeti saglayicilari, 6deme
hizmetlerinin sunulmasinda ve elektronik para ihracinda kripto varliklarin dogrudan
veya dolayli olarak kullanilacagi bir sekilde is modelleri gelistiremez, bu tir is
modellerine iligkin herhangi bir hizmet sunamaz. 6493 sayili Kanun’un “Tanimlar”
baglikli 3/1-t maddesine gore o6deme hizmeti saglayicisi, bu Kanun’un 13
maddesinde belirtilen kuruluslar1 ifade eder. Kanun/un 13. maddesine gore; 5411
sayil1 Kanun kapsamindaki bankalar, elektronik para kuruluslari, 6deme kuruluslari

ve Posta ve Telgraf Teskilat1 Anonim Sirketi 6deme hizmeti saglayicisidir.

3% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 136.
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Yonetmeligin 4/2 maddesine gore de 6deme ve elektronik para kuruluslari,
kripto varliklara iliskin alim satim, saklama, transfer veya ihra¢ hizmeti sunan
platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina aracilik edemez.
6493 sayilh Kanuna goére odeme kurulusu, 6deme hizmeti saglamak ve
gerceklestirmek i¢in bu Kanun kapsaminda yetkilendirilmis tiizel kisiyi (3/1-i
maddesi) elektronik para kurulusu, bu Kanun kapsaminda elektronik para ihrag etme
yetkisi verilen tiizel kisiyi (3/1-d maddesi), fon ise banknot, madeni para, kaydi para

veya elektronik paray1 (3/1-e maddesi) ifade eder.

II-KRIPTO PARA/VARLIKLARIN NAKDI SERMAYE OLARAK

DEGERLENDIRILMESI

Ogretideki cogunluk goriise gdre nakdi sermaye olarak kastedilen aslinda

paradlr394

, zira TTK’nin 339/2-e maddesinde yer alan “Paradan baska sermaye
olarak konulan haklar ve ayinlar” ibaresi ile Kanun’un para disindaki tiim ekonomik
degerleri ayni sermaye olarak nitelendirdigi395 dikkate alindiginda, nakdi sermaye
olarak sadece paranin kabul edildigini séylemek yanlis olmayacaktir.

Ticari sirketlerde nakdi sermaye koyma taahhtidii, kural olarak belli bir miktar
paranin sirkete sermaye olarak konulmasini igerir. Bu durumda ortagin borcu, bir

para borcu niteliginde oldugundan, bu halde TBK’nin para borcuna iliskin

hiikiimlerinin uygulanmast s6z konusu olacaktir. TBK 99/1 maddesine gore, kural

% Ding, s. 30; Durmus, S. 47; Kaya, s. 18; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 345; Pulash, s. 61.
3% Bigkici, s. 27; Biilbiil, s. 17; Ding, s. 30; Yusufoglu, s. 19.
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olarak para borglar iilke parasi ile 6denir. Ancak esas sézlesme ile sermaye koyma
borcunun yabanci iilke parasi ile 6denmesi kararlastirilabilir.

Nakdi sermaye olarak kastedilenin “para” olmasi Kkarsisinda, kripto
para/varliklarin “para” olarak kabul edilip, ticaret sirketlerine nakdi sermaye olarak
konulmas1 miimkiin miidiir?

TTK’nin 127/1 maddesine gore nakdi sermaye olarak kabul edilen para, itibari
para/fiyat paradir.>® Itibari para, degerini kendisini tedaviile ¢ikartan devletten alan
ve devlet tarafindan ¢ikarilan yasalar ile korunan paratdur.397 Kripto para/varliklar,
itibari/fiyat paranin aksine herhangi bir kamu otoritesi tarafindan ihra¢ edilmedigi
gibi herhangi bir otoritenin de denetimine tabi degildir. Daha agik bir ifade ile kripto
para, kontrol ve denetimden uzak, dem-i merkeziyetci bir yapiya sahiptir.>*® Bu hali
ile kripto para/varligin, itibari para olarak kabul edilmesi miimkiin degildir. Ayrica
“Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair Y&netmelik” hiikiimlerine
gore kripto para, itibari para olarak da kabul edilmemektedir.*%°

Yine kripto para/varlik, elektronik ortamda saklanabilen, transfer edilebilen,
elektronik para kuruluslart disindaki tim gercek ve tlizel kisiler tarafindan da bir

O0deme araci olarak kabul edilen elektronik paradan da farklidir. Elektronik para, iilke

%% Tiirk Hukuk Sisteminde para, cogunlukla “resmi para teorisi “ kapsaminda ele alinmaktadir. Resmi
Para teorisine gore para, devletin yetkili bir kurumu tarafindan bir hesap birimine dayanilarak
¢ikartilan ve iilke sinirlarin iginde yasal ve genel bir ddeme/degisim araci olarak kullanilan paradir. Bu
teoriye gore yasal para ile para arasinda herhangi bir ayrim yoktur. Toplumsal para teorisine gore ise
paranin devlet otoritesi tarafindan ¢ikartilmasi gerekli olmakla birlikte paranin iilke icinde gecerli bir
0deme ve degisim araci olarak kabul edilebilmesi i¢in toplum ve aligkanliklar tarafindan da
desteklenmesi gerekir. Bu teoride yasal para ile para arasinda bir ayrima gidilmektedir. Kurumsal para
teorisine gore paranin kullanim aligkanliklarinin degigsmesi ve 6zellikle nakit kullaniminin azalmasina
bagl olarak paranin fiziksel yerine banka iizerinden kayden transferinin artmasi karsisinda devletin
para iizerindeki etkisinin azaldigini, onun yerini merkez bankalarinin ve etrafinda orgiitlenen finans
kuruluglarinin aldigint savunmaktadir. Demirbas, S. 57-59.

%97 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 26.

398 Imamoglu, S. 43.

39 Sahin, A.: “Bitcoin” Ornegi Uzerinden Kripto Varliklarin Anonim Sirketlere Sermaye Getirilme
Olanagi, Terazi Hukuk Dergisi Ekim 2021, C.16, S.182, 5.1988-1999; Turanboy, A.: Kripto Paralarin
Ortaya Cikmalart ve Hukuki Nitelikleri, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Eyliil 2019,
C.35, S.3, 5.48-49.

93



icinde tedaviilde olan para biriminin elektronik karslllgldlr.4oo Elektronik paranin
iilkede tedaviilde bulunan itibari para ile iliskisi devam ettigi i¢cin yasal 6deme araci

401

olarak kabul edilmektedir™-, zira elektronik para, iilke i¢inde tedaviilde olan para

biriminin karsiligini, deger olarak iizerinde tagiyan paratdlr.402 Kripto para/varlik ise,
iilke i¢cinde tedaviilde olan para biriminden bagimsiz bir degeri ifade etmektedir.**®
Su halde, kripto para/varliklarin elektronik bir para olarak nitelendirilmesi miimkiin
degildir.404 Ayrica yine “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasina Dair
Yonetmelik™ ile kripto para/varliklarin, elektronik para olarak kabul edilemeyecegi
hiikiim altina alinmustir.

Peki, kripto para/varliklarin “iilke parasi” veya “yabanci iilke parasi” olarak
kabul edilmesi miimkiin miidiir?

Ulke parast, bir iilkenin ihraca yetkili kurumu tarafindan tedaviile ¢ikartilan ve
tilke yasalari ile resmi para birimi olarak kabul edilen paradlr.405 Yabanci iilke parasi
ise, baska bir lilkenin ihraca yetkili kurumu tarafindan ¢ikarilan ve o iilke i¢in resmi
para olarak kabul edilen paradir.

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un
1/1 maddesine gore “Tiirkive Cumhuriyeti Devietinin para birimi yeni Tiirk

’

lirasidir.” 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast Kanunu’nun 1.

maddesine gore; “Tiirkiye'de banknot ihraci imtiyazina miinhasiran sahip ve bu

% fmamoglu, s. 44.

O imamoglu, s. 47; FATF (Financial Aktion Task Force)’e gore; elektronik para iilkede kabul edilen
itibari paranin dijital halidir ve itibari paranin elektronik olarak transfer edilebilmesi icin
kullanilmaktadir. Bu 6zellik, elektronik parayr kripto paradan ayiran temel O6zelliktir. Financial
Action Task Force (FATF), Virtual Currencies — Key Definitions and Potentioal AML/CFT Risks,
2014, s.4; Durdu, s. 12.

402 Imamoglu, S. 46.

%% Avrupa Merkez Bankasi’na (ECB) gore, kripto para ile elektronik para arasindaki temel fark,
kripto paranin iilke iginde tedaviilde bulunan itibari para birimine zorunlu olarak baglanmamis
olmasidir. Durdu, s. 12; 1mam0glu, S. 47.

% Balike1, s. 287; Yilmaz, s. 51.

%% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 143.
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Kanunda yazili gérev ve yetkileri haiz olmak tizere “Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankast” unvani altinda anonim sirket olarak bir banka kurulmustur.” Bu Kanun’un
4/11-a maddesine gore “Tiirkiye de banknot ihract imtiyazi tek elden Bankaya aittir.”
Su halde Tiirk lirasi, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin iilke parasidir. Is bu calismanmn
kaleme alindig1 tarih itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti’nde, higbir kripto para/varlik,
tilke parasi olarak kabul edilmemistir.*%°

Kripto para/varliklarin yabanci para olarak kabul edilebilmesi i¢in, yabanci bir
iilke tarafindan resmi bir para birimi olarak kabul edilmesi gerekecektir. Yine is bu
caligmanin kaleme alindig1 tarih itibariyle diinya genelinde yetkili organlar
tarafindan kripto para/varlik ihra¢ edilen bir iilke bulunmamakla birlikte El Salvador
hiikiimeti tarafindan bir kripto para cesidi olan “Bitcoin” resmi para olarak kabul

“7 Bu durumda Bitcoin’in, yabanci iilke parasi olarak kabul edilebilir mi

edilmistir.
seklinde olusacak bir sorunun cevabmin yine “Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasina Dair Yo6netmelik” hiikiimleri kapsaminda aranmas1 gerekecektir.
Yonetmelik  hiikiimlerine  gére  kripto  varlik; itibari/fiyat para olarak
nitelendirilmemektedir. Su halde, itibari/fiyat para olarak nitelendirilemeyen kripto
para/varliklarin, yabanci iilke parasi olarak kabul edilmesi de miimkiin olmayacaktir.
Bu kapsamda Bitcoin, her ne kadar El Salvador devleti tarafindan iilke parasi olarak
kabul edilse de lilkemizde Bitcoin’in yabanci iilke parasi olarak degerlendirilmesi ve
bu kapsamda Bitcoin hakkinda TBK’nin yabanci paralara iliskin hiikiimlerinin
uygulanmasi s6z konusu 01mayacak‘ur.408

Sonug olarak is bu calismanin kaleme alindig: tarih itibariyle mevcut olan

hukuki diizenlemeler ¢ercevesinde itibari/fiyat para, elektronik para, lilke paras1 veya

%% yatagan Ozkan, s.74.
7 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 143.
%8 Balike1, 5. 287.
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yabanci iilke parasi olarak kabul edilmesi miimkiin olmayan kripto para/ varliklarin

ticaret girketlerine nakdi sermaye olarak getirilmesi miimkiin degildir.

I11- KRiPTO VARLIKLARIN AYNI SERMAYE OLARAK

DEGERLENDIRILMESI

Gerek TTK 127/1-j maddesinin “devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen
her tiirlii deger” seklindeki ifadesinden gerekse TTK 339/2-e maddesinde belirtilen
“Paradan baska sermaye olarak konulan haklar ve ayinlar” ibaresinden hareketle,
devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen para disindaki her tiirlii ekonomik
degerin ayni sermaye olarak kabul edilecegini sdylemek yanlis olmayacaktir. Ancak
anonim ve limited sirketler yoOniinden, ayni sermaye yeterliligi icin ayrica
“malvarligt unsuru olma” ve ‘“iizerinde simirlt ayni bir hak, haciz ve tedbir
bulunmama” kosullarinin da dikkate alinmas1 gerekecektir.

Peki, kripto para/varliklarm ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirilmesi
miimkiin miidiir? Bu sorunun cevabim bulmak i¢in Oncelikle kripto para/varligin,
ayni sermaye yeterliligine sahip oldugu kabul edilen bazi degerler karsisindaki
hukuki durumunun degerlendirilmesi ve buna goére ayni sermaye yeterliligine sahip

olup olmadiginin incelenmesi yoluna gidilecektir.
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A-Tasimir ve Tasinmaz Esyalar Ozelinde Kripto Para/Varhklarin Esya

Niteligi

Tasinir-tasinmaz esya ayrimi, esya hukuku bakimindan temel bir ayrimdir. Bu
ayrim, esyanin bir yerden bagka bir yere tasmip tagmnmamasi esasina datyamlr.409
Ancak, tasinir ve tasinmaz esya kavramlarini agiklamadan once bir {ist baslik olarak
“esya” kavramu tizerinde durmak gereklidir.

Fiziki olarak esya, kendi basina bir varligi olan ve iizerinde hakimiyet

kurulabilen cismani seylerdilr.410

Ancak bu tanim her zaman hukuki anlamda esya
kavramint agiklamamaktadir. Bu durum c¢esitli hukuk diizenlemelerinde esya
kavraminin farkli olarak kabul edilmesine de yol agmistir. Alman Medeni Kanun’u
acisindan sadece cismani nitelikteki varliklar esya olarak benimsenirken, Fransiz
hukukunda, bu ozellikten 6diin verilerek ekonomik degere sahip her sey esya
kavrami i¢inde kabul edilmistir.

Tirk hukuku yoniinden ise Sirmen’e gore “hukuki anlamda esya, cismani,
simwrlandirilmis, tizerinde fiili ve hukuki hakimiyet kurulabilen seyler olarak
tamimlanabilir.***”

Osuzman/Selici/Oktay-Ozdemir’e gore de “Hukuki anlamda esya, iizerinde
bireysel hdkimiyet saglanabilecek, ekonomik bir deger tasiyan, kisi ve hayvanlar
disindaki cismani varliklardir. »al12
Bu tanimlardan yola ¢ikilarak, hukuki anlamda esyanin ozellikleri “cismani

29 ¢¢ 99 e

olma”, “smirlandirilmis olma”, “Uzerinde fiili ve hukuki hakimiyet kurulabilir olma”

49 Sjrmen, s. 11.

410 Sirmen, s. 4.

1 Sirmen, s. 4.

2 Oguzman/Selici/Oktay/Ozdemir, s. 8.
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“ekonomik bir deger tasima” ve “kisi ve hayvan disinda bir varlik olma” olarak
sayilabilir.

Cismani olma ile kastedilen, maddi bir varliga sahip olmadir. TMK’ya gore
cismani olan yani maddi varliga sahip olan seyler esya olarak kabul edilmistir. Ancak
Kanun, maddi bir varliga sahip olmadig1 i¢in esya olarak kabul edilmeyen bazi seyler
hakkinda esyaya iliskin hiikiimlerin uygulanmasini da benimsemistir.*** TMK 704
maddesinin bagimsiz ve siirekli haklarm** tasmmaz miilkiyetine konu olabilecegine
ve TMK 998 maddesinin bu haklarin tapu siciline kayit edilebilecegine, TMK 762
maddesinin dogal gii¢lerin*"® taginir miilkiyetine konu olabilecegine, TMK 794/1 ve
795/1 maddelerinin haklar ve alacaklar iizerine intifa hakki kurulabilecegine, TMK
954/1 maddesinin baskasma devredilebilen alacak ve haklar tizerinde rehin hakki
kurulabilecegine iligkin diizenlemelerini bu kapsamda gosterebiliriz.

Fikir ve sanat eserleri ile icatlar lizerinde s6z konusu olan haklarin “miilkiyet
hakkir” olarak degil “fikri hak™ olarak adlandirilan diger bir tiir mutlak haklar
kapsaminda kaldig1 kabul edildiginden, fikir ve sanat eserleri ile icatlarin esya
kavrami disinda kaldigi kabul edilmektedir.**® Ancak fikir ve sanat eserinin cismani
nitelige doniistiigli 6rnegin bir tablo ya da bir icadin maddi bir varliga doniistigii

ornegin bir hava araci ya da bilgisayar elbette esya olarak nitelendirilmektedir.

13 Sirmen, s. 5.

4 Bagimsiz ve siirekli hak, aslinda tasmnmaz olmadiklar1 halde, Kanun geregi tasinmaz sayilarak tapu
kiitiigiinde kendilerine bagimsiz sayfa agilan, devir ve intikal kabiliyeti bulunan ve kisiye bagl olarak
kurulan irtifak haklaridir. TMK 826. maddesine gore iist hakki, TMK 837.maddesine gore kaynak
hakki ve TMK 838. maddesine gore kurulan irtifak haklar1 bu kapsamdaki haklardan kabul
edilmektedir. Oguzman/Selig:i/Oktay/Ozdemir, s. 160,162.

43 Dogal giiclerin tasinir miilkiyetine konu olabilmesi i¢in oncelikle bunlarin edinmeye elverisli
olmasi, daha agik bir ifade ile kisilerin hakimiyeti altina girerek onlara yararlanma hakki sunmasidir.
Elektrik ve atom enerjisi bu nitelikte kabul edilir. Dogal giiclerin tagimir miilkiyetine konu
olabilmesinin  ikinci kosulu ise, bunlarin tasinmaz miilkiyetine konu olmamasidir.
Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 740-741.

M8 Oguzman/Selici/Oktay/Ozdemir, s. 7.
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Smirlandirilmis olma; dogal veya yapay yoldan olusan maddi ve fiziki
biitiinliighi ifade eden cismani sinirlandirmayla birlikte islevsel ve ekonomik bir
blitiinligii de icerir.*” Cismani smirlandirma, aslinda o sey tizerindeki sahip olunan

418 Ancak cismani olarak smirlandirilabilen

hakimiyet yetkisinin kapsamini belirler.
seyler, esya olarak nitelendirilebilir. Kat1 esyalar yoniinden bu sinirlandirilmis olma
hali kendiliginden mevcuttur. Sivi ve gaz halindeki esyalar ise i¢inde bulunduklari
kabin seklini almak suretiyle sinirlandirilmis olurlar. Taginmazlar, tapu kiitiigiindeki
plan ve bu palana gore arz lizerinde yapilan isaretleme ile sinirlandirilmis olur. Bu
siirlandirmalarin hepsi cismani sinirlamalar olup, bir seyin esya sayilabilmesi icin
cismani smirlandirma tek basina yeterli degildir. Cismani olarak smirlandirilmis bir
seyin esya olarak kabul edilebilmesi i¢in, o esyanin ayni zamanda islevsel ve

ekonomik anlamda bir biitiinliik olusturmasi gerekir.*'

Bir bugday tanesi, bir adet
kum tanesi cismani olarak smirlandirilmis olmakla birlikte, bu halleri ile tek
baslarina bir ihtiyact karsilamaya yeterli nitelikte olmadiklart igin islevsel yani
ekonomik bir biitiinliige sahip olduklar1 kabul edilemeyeceginden, tek basina bir esya
olarak nitelendirilmezler.

Bir seyin esya olarak nitelendirilebilmesi i¢in, o seyin tizerinde fiili ve hukuki
hakimiyet kurulmasina elverisli olmasi gerekir. Fiili hakimiyet ile kastedilen o sey
tizerinde kisilerin iradesinin gecerli olmasidir.**® Ancak kisilerin ulasabilecegi, ele
gecirebilecegi, elde edebilecegi, iizerinde birtakim faaliyetlerde bulunabilecegi

(6rnegin ekebilecegi, yontabilecegi) seyler esya olarak kabul edilebilir. Bu kapsamda

kisilerin tizerinde hakimiyet kurmasinin miimkiin olmadig1 hava, akarsu, a¢ik deniz,

“7 Sirmen, s. 6.
8 Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 7.
9 Oguzman/Selici/Oktay/Ozdemir, s. 7.
20 Sirmen, s. 7.
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yildizlar ve giines esya olarak nitelendirilemez.*** Hukuki hakimiyet ise, o seyin bir
hakkin konusu olmaya elverisli olmasini ve o sey iizerinde hakimiyet kurulmasina

422 Sy halde ancak, iizerinde fiili

hukuk diizeninin izin vermesini ifade eder.
hakimiyet kurulmas1 miimkiin olan ve kullanilmasina, ondan faydalanilmasina ya da
onun bir hukuki igleme konu yapilmasina hukuk diizeninin izin verdigi seyler, esya
olarak kabul edilebilecektir.

Bir seyin esya olarak kabul edilebilmesi icin, o seyin kisi ve hayvan disinda bir
varlik olmas1 gerekir. Bu aslinda hukuki hakimiyet kriteri ile de yakindan ilgilidir.
Zira hukuk diizenimiz, cismani nitelik tasima, sinirlandirilmis olma ve tizerinde fiili
hakimiyet kurulabilme kriterlerini tasimasina ragmen, insan viicudu ve viicut
pargalarinin esya olarak kabul edilmesine izin vermemektedir.

5199 sayili Hayvan Koruma Kanunu’nun 4/1-a maddesine gore biitiin
hayvanlar esit olarak dogar ve tiim hayvanlar yasama hakkina sahiptirler. Anilan
Kanun’da Isvigre Medeni Kanunundaki gibi agik bir diizenleme*® olmamasina
ragmen, mevcut hukuk sistemimize gore hayvanlarin esya olarak sayilmasmin
miimkiin olmadigini sdylemek yanlis olmayacaktlr.424
Bir seyin esya olarak kabul edilebilmesi i¢in ekonomik bir degere de sahip

425

olmas1 gerekir.”” Ancak, Sirmen’e gore bir seyin esya olarak nitelendirilmesi igin

boyle bir kritere ihtiya¢ yoktur. Bir seye esya niteligini veren onun ekonomik bir

nitelige sahip olmasindan ziyade bir ihtiyaca cevap vermesidir.*?°

2! Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 7.

*22 Sirmen, s. 7.

2 isvicre Medeni Kanununa 04.01.2002 tarihinde eklenen 641/a maddesiyle hayvanlarin esya
olmadig belirtilmistir. Oguzman/Seligi/Oktay/Ozdemir, s. 10.

24 Sirmen, s. 8.

2 Oguzman/Selici/Oktay/Ozdemir, s. 8.

%2 Sirmen, s. 8.
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TTK 127 maddesi ile “tasinir” ve “tasinmaz” esyalarin ticaret sirketlerine ayni
sermaye olarak getirilebilecegi kabul edilmistir.
Tasinir esya, esasinda herhangi bir degisiklik olmadan/zarar vermeden bir

yerden bagka bir yere taginabilen esyalara denir.**’

Yer degistirmenin, kendiliginden
ya da baska bir giic yardimi ile olmasi esyanin tasinir esya olarak nitelendirilmesi
acisindan Onemli degildir.428 Esyanin tasinabilir nitelikte olup olmamasi sadece
esyanin dogal yapisina gore degil, ekonomik yapisina ya da giderdigi ihtiyaglara gore
de degerlendirilir.429 Tasinir bir egya, bir taginmaz esyanin biitiinleyici pargast haline
gelmesi durumunda, artik tasinir esya olma niteligini kaybeder ve tasinmaz
miilkiyetine tabi olur. Yine niteligi itibariyle taginir esya niteliginde olan ve ayrica
TTK 938 maddesi hiikmiine gore ticaret kanunu uygulamasi bakimindan tasinir esya
olarak kabul edilen gemi, Tiirk Gemi Siciline kayitli olmas1 halinde artik hakkinda
taginir esyaya iliskin hiikiimler uygulanamayacaktir, zira Tiirk Gemi Siciline kayith
gemiler, TTK 996 ve devami maddelerinde taginmaz esyalara iliskin hiikiimlere
benzeyen 6zel bir rejime tabi tutulmustur. Ancak Tiirk Gemi Siciline kayitli olmayan
gemiler tizerindeki miilkiyet ve sinirlt ayni haklar yoniinden tasimir esyalara iliskin
hiikiimler uygulanmaya devam edecektir.**® Yine motorlu tasit araclari da tasimir
esya statlisiinde bulunmasina ragmen, motorlu tasit araglarinin satis ve devirleri de
2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu ile 6zel hiikiimlere tabi kilinmistir. Benzer bir

diizenleme 2920 sayil1 Sivil Havacilik Kanunu’nun 49. maddesi ile hava araglari i¢in

de getirilmistir.

7 Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 10.

28 Bickici, s. 38.

9 Sirmen, s. 12.

0 jcra iflas Kanunu'nun 23. maddesine gore gemiler, bu Kanun agisindan taginmaz esya olarak
sayllmakta iken 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Tiirk
Ticaret Kanununun Yiiriirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun’un 41/2. maddesi ile bu 1iK’ nin
23. maddesi tamamu ile degistirilerek, bu hiikiim yirtirlikten kaldirilmistir.
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TMK 762 maddesine gore edinmeye elverisli olan ve tasinmaz miilkiyetinin
kapsamina girmeyen dogal gii¢ler de tasinir miilkiyetinin konusunu olusturmaktadir.
Ancak burada dikkat edilmesi gereken, dogal gii¢lerin aslinda tasinir esya olarak
kabul edilmedikleridir. Esya niteliginde bulunmamakla birlikte edinilmeye elverisli
olan ve taginmaz miilkiyetinin kapsamina girmeyen dogal giicler hakkinda taginir
miilkiyetine iligskin kurallar uygulanacaktir.

Tasinmaz esya ise, esasinda herhangi bir degisiklik yapmadan/zarar vermeden
bir yerden bagka bir yere tasinamayan esyalara denir.”** TMK’nin 704 maddesine
gore tasinmaz miilkiyetinin konusu; araziler, tapu kiitiiglinde ayr1 sayfaya kaydedilen
bagimsiz ve siirekli haklar ile kat miilkiyeti kiitiigline kayith bagimsiz boliimlerdir.
Maddede sayilanlar, TMK 998 maddesi geregince tapu kiitii§iine “taginmaz” olarak
kaydedilecek seylerdir. TMK’nin 704 maddesinde yapilan sayim, sinirlayici nitelikte
olup, baska kanunlar bakimindan “tasinmaz esya“ olarak islem goren esyalar TMK
yoniinden tasinmaz esya olarak kabul edilmezler. Yine TMK hiikiimlerine gore
tasinmaz esya olarak kabul edilen bir seyin, baska kanunlar ile tasinmaz hiikiimleri
disinda baska hiikiimlere tabi tutulmasi miimkiindiir. Ancak bu husus, o esyanin
TMK agisindan taginmaz esya olarak kabul edilmesini engellemez, sadece bu esyalar
yoniinden TMK hiikiimleri degil, 6zel nitelikteki diizenleme olarak ilgili kanun
hiikiimleri uygulanir. Ornegin bir tasinmaz esya niteliginde olan madenler TMK
hiikiimlerine degil, 6zel bir kanun niteliginde olan 3212 sayili Maden Kanunu ile
getirilen 6zel diizenlemelere tabidir.

Esya kavrami ve TTK’da ayni sermaye olarak kabul edilen tasinir ve tasinmaz

esya kavramlarina iligkin bu genel agiklamalar ¢ergevesinde kripto para/varliklarin

! Bickici, s. 38, Oguzman/Seli¢i/Oktay/Ozdemir, s. 10.
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hukuki durumu incelendiginde, kripto para/varliklarin esyaya iligkin “kisi ve hayvan
disinda bir varlik olma” ve “ekonomik bir deger tasima”, 6zelliklerini tagidigindan
herhangi bir kusku bulunmamaktadir.

Esyaya iliskin “sinirlandirilmis olma” 6zelligi yoniinden kripto para/varliklari
degerlendirdigimizde ise, blok zincir sistemi iginde iiretilen ve yapilan tiim islemler
silinemeyecek sekilde sisteme kayit edilen ve sistemde bulunan herkesin erigimine
acik olan, sistem i¢inde acik ve 6zel anahtar kullanilmak suretiyle transfer edilebilen
ve Ozel anahtarin devri ile el degistirebilen kripto varliklarin fiziki olarak bir
biitiinliige sahip olmamakla birlikte ekonomik agidan islevsel bir biitlinliige sahip
oldugu sdylenebilir.**? Yine kripto para/varliklarin birimlere ayrilabilir olmasi**® ve
sistemdeki her bir kripto para/varligin digerinden ayri olarak belirli sekilde islemlere

#3% «simirlandirilmis” olma ozelligini karsiladigin1 géstermektedir.

konu olmasi

“Uzerinde fiili ve hukuki hakimiyet kurma” ézelligi yoniinden bakildiginda da
blok zincir teknolojisinde islem goren kripto para/varliklar iizerinde hakimiyet
kuruldugu goriilmektedir. Kripto para/varliklar blok zincir sistemi i¢inde tiretilirler
ve tiim islemler de bu sistem i¢ine kaydedilir.*** Bitcoin 6zelinde kripto para/ varlik
clizdanlarda saklanir ve clizdanlar araciligiyla kullanilir. Kripto para/varlik ile islem
yapilabilmesi 6zel anahtarin iretildigi bir clizdana ve akabinde bir adrese sahip
olunmasmna baglidir.**® Blok zincir sistemi icinde kripto para/varliklar ¢ift anahtar ve
asimetrik sifrelemeyi kullanir. Sifreleme, matematiksel bir fonksiyonla birbirine

bagli olan 6zel ve acik anahtarlarla yapilir. Bu anahtarlar birbirinin tamamlayicisidir,

zira agik anahtar sifrelemeyi, 6zel anahtar ise dogrulamay1 yapar. A¢ik anahtar, blok

432 Demirbas, s. 63.

*% Canli Akbas, s. 149.

*% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 166; Yilmaz, s. 62.
435 Demirbas, s. 64.

% Canli Akbas, s. 148.
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zincir sisteminde paylasilan ve herkesin gorebildigi bir adresken, 6zel anahtar ise
sadece kisiye ozel bir sifre islevi gormektedir.*’ Bu nedenle 6zel anahtar, sahibine
kripto para/varlik iizerinde tasarruf imkani verir. Daha agik bir ifade ile 6zel anahtar
kimde ise kripto para/varlik da o kisiye aittir. Su halde, 6zel anahtar ile kripto
para/varlik iizerindeki hak sahipligi ispat edilebilir.*®

Bu noktaya kadar ki 6zellikleri dikkate aldigimizda kripto paranin “tasinir
esya” olarak kabul edilmesi pekalda miimkiin olabilecektir. Ancak esyaya iliskin
“cismani” olma oOzelligi yoniinden kripto para degerlendirildiginde, kripto para/
varligin elle tutulabilir bir maddi varliga sahip oldugunu sdylemek miimkiin
degildir.439 Ancak esyaya iliskin cismanilik 6zelligini agiklarken de belirttigimiz gibi
TMK’da maddi bir varlifa sahip olmamasi nedeniyle esya olarak kabul edilmeyen
baz1 seyler hakkinda esyaya iliskin hiikiimlerin uygulanmasi kabul edilmistir.*
Elbette bu noktada, yapilan diizenlemeler ile s6z konusu varliklarin, esya niteligine
kavusturulmadigi, belirli ihtiyaglarin karsilanmasi, ekonomik hayatin gereklilikleri
dikkate alinarak, kanunda yapilan 6zel diizenleme ile esyaya iliskin kimi hiikiimlerin
uygulanmas1 yolunun benimsendigi gozden kagirilmamalidir. Ancak is bu ¢aligmanin
kaleme alindigi tarih itibariyle ne yazik ki kripto para/varliklar yoniinden

mevzuatimizda bdyle bir diizenleme bulunmamaktadir. Doktrinde kripto para/varlik

0zelinde islem giivenligini saglamasi yoniinden bu tiir bir 6zel diizenleme yapilmasi

7 Demirbas, s. 64.

“% Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 67.

9 Kuran, s. 2042; Ozdemir, G.: Kripto Paralarin Egya Niteligi, Siilleyman Demirel Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi 2021, C.11, S.1, S. 299.
(https://dergipark.org.tr/tr/pub/sduhfd/issue/63393/938420, Erisim Tarihi: 01.05.2023).

#0 TMK 704. maddesi ile bagimsiz ve siirekli haklarin tasinmaz miilkiyetine konu olabilecegi ve 998.
madde ile bu haklarin tapu siciline kaydedilebilecegi, TMK 762. maddesi ile dogal giiglerin taginir
miilkiyetine konu olabilecegi; TMK 794/1 ve 795/1. maddeler ile haklar ve alacaklar {izerine intifa
hakki kurulabilecegi, TMK 954/1. maddesi ile baskasina devredilebilen alacak ve haklar iizerinde
rehin hakki kurulabilecegi hiikiim altina alinmustir.
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gerektigini savunan goriisler oldugu gibi,*** boyle bir diizenleme beklenmesine gerek
olmaksizin TMK 762 madde hiikmiiniin kripto para/varliklar yoniinden kiyasen
uygulanmasiin miimkiin oldugunu ileri siiren gérﬁsler442 de bulunmaktadir. Yine
kimi yazarlar, kripto para/varliklarin TMK’nin yiiriirliige girmesinden sonra ortaya
cikan teknolojik gelismelerin bir iirtinii olduguna isaret ederek ortada kanun
koyucunun ongoérmedigi bir gelismeden dogan gercek bir kanun boslugu
bulundugunu, bu boslugun da hakim tarafindan doldurulmas: gerektigini
belirtmektedirler.*** Ayrica doktrindeki bir goriise gore; 6502 sayili Tiiketicinin
Korunmas: Hakkindaki Kanun’un 3/1-h maddesinde mal kavraminin “Alisverise
konu olan; tasimir esya, konut veya tatil amagh tasinmaz mallar ile elektronik
ortamda kullaniimak iizere hazirlanan yazilim, ses, goriintii ve benzeri her tiirlii
gayri maddi mallar” olarak tanimlandigindan yola ¢ikilarak, kripto paranin maddi
mal olarak olmasa bile gayri maddi bir mal olarak kabul edilmesinin miimkiin
oldugunu savunmaktadir.*

Sonug olarak, “cismanilik” niteligini tagimamasi nedeniyle esya olarak kabul
edilmesi miimkiin olmayan®*®, aksine bu yapisi nedeniyle “gayri maddi varlik” olarak
degerlendirilen kripto varliklara, tasmir veya tasinmaz esyalara iliskin herhangi bir
hiikmiin uygulanmasina yonelik mevzuatimizda kanun bazinda bir diizenleme
bulunmadigi, aksine bu konuda bir kanun boslugu bulundugu aciktir.*** Kanun
boslugunun, hakim tarafindan doldurulmasi miimkiin olmakla birlikte, 16.04.2021

tarininde TCMB tarafindan yaymlanan “Odemelerde Kripto Varliklarin

“! Canli Akbas, s. 149; Demirbas, s. 63.

2 Ozdemir, s. 301; Sezgin, s. 73; Yimaz, s. 61; Walter, A.: Bitcoin, Libra und sonstige
Kryptowahrungen aus zivilrechtlicher Sicht, NJW 2019, s. 3613 vd.

3 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 174-175.

#4 Canli Akbas, s. 149.

5 Baliket, s. 285.

8 Tyranboy, s.57.
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Kullanilmamasina Dair Yonetmelik” de “kripto para” yerine “kripto varlik” kavrami
kullanilmus ve kripto varlik da “dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji
kullanmlarak sanal olarak olusturulup dijital aglar iizerinden dagitimi yapilan, ancak
itibari para, kaydi para, elektronik para, odeme araci, menkul kiymet veya diger
sermaye piyasast aracit olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar” olarak
tamimlanmustir. Y o6netmelikle kripto para/varliklarin bir 6deme ve degisim araci
olarak kullanilmasinin yasaklanmasinin amaclanmasi karsisinda, kanun boslugunun
doldurulmasi suretiyle kripto para/varliklarin taginir veya tasinmaz esyalara iliskin
hiikiimler g¢ercevesinde ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasinin miimkiin

olmayacagi degerlendirilmektedir.

B-Kripto Para/Varhklarin Menkul Kiymetler Olarak Degerlendirmesi

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3/1-0 maddesine goére menkul
kiymet; “para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere; paylar, pay benzeri diger
kiymetler ile soz konusu paylara iliskin depo sertifikalart ile bor¢lanma araglar: veya
menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢clanma araglari ile s6z konusu
kiymetlere iligkin depo sertifikalarini” ifade eder. Kanun, bu maddede menkul
kiymetlere bir tanim getirmek yerine, sayma yontemi ile hangi senetlerin menkul
kiymet olarak kabul edilecegini belirtmistir.**’

Bir sermaye piyasasi aracinin menkul kiymet olarak kabul edilebilmesi i¢in
oncelikle o aracin sahibine ortaklik veya alacaklilik hakki saglamasi, belli bir

meblagi temsil etmesi, yatirim araci olarak kullanilmasi, sahibine donemsel bir getiri

7 Caglak, M.: Sermaye Piyasasi Araglarimin Haczi, Seckin Yaymnevi, Ankara 2019, s. 26; Demirbas,

s. 148.
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saglamasi, misli nitelikte olmasi, seri halde ¢ikarilmasi, icerdigi ibarelerin ayni
olmasi gerekir.448

Bir menkul kiymet olan bor¢lanma araglarinin kapsamina ihraggilarin
Borglanma Araglar1 Teblig hiikiimlerine gore borglu sifatiyla diizenleyerek ihrag
ettikleri tahviller, paya donistiiriilebilir tahviller, degistirilebilir tahviller, finansman
bonolari, kiymetli maden bonolar1 ve Bor¢lanma Araglari Tebligi’nin 34. maddesi
cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu Sermaye Piyasas1 Kurulunca
kabul edilen sermaye piyasasi araglari girmektedir.**°

Bir bor¢lanma aract olan tahviller, devlet veya 6zel sirketlerin uzun veya orta
vadeli fon ihtiyacin1 karsilamak icin Qlkartlhr.450 Bor¢lanma Aracglari Tebligi’nin
(V11-128.8) 3/1-m maddesine gore tahvil; “Ihracgilarin bu Teblig hiikiimlerine gére
bor¢lu sifatiyla diizenleyip sattigt ve nominal degerinin vade tarihinde veya vade
tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri odenmesi taahhiidiinii iceren, vadesi
365 giin veya daha uzun olan bor¢lanma aracini”; 3/1-1 maddesine gore paya
doniistiiriilebilir tahvil; “Ihracgr ortakligin sermaye artirimi suretiyle ¢ikaracag
paylara veya izahnamede veya ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde temin
edilen ihrag¢t paylarina doniistiirme hakki veren bor¢lanma aracini” ve nihayet 3/1-
d maddesine gore degistirilebilir tahvil de “Ihragc tarafindan cikarilan ve paylar:
borsalarda islem goren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren

bor¢lanma aracini” ifade eder. Tahvil, tahvil ¢ikarana her tahvil i¢in belirlenen vade

tarthinde tahvil sahibine belirli bir 6demede bulunma yiikiimliiliigii getirir. Tahvil

*8 Demirbas, s. 149,150.

*9 Bor¢lanma Araglar1 Tebligi’nin (VI1-128.8) 18.02.2017 tarih ve 29983 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan degisiklik ile degistirilen m. 3/1-c.

0 Caglak, s. 44; Demirbas , s. 155.
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alan ise bedelini 6dedigi andan itibaren anapara ve faiz alacagi hakkina sahip olur.**

Tahvil alanin bunun disinda tahvil ¢ikarandan isteyebilecegi baska bir hakki yoktur.
Tahvil, tahvil alana yonetimsel haklar tanimaz. Daha ag¢ik bir ifade ile sahibine
herhangi bir ortaklik hakk1 tanimaz.**

Borglanma Araglar1 Tebligi’nin (VII-128.8) 3/1-b maddesine gére finansman
bonosw;” Thrag¢ilarin bu Teblig hiikiimlerine gére bor¢lu sifatiyla diizenleyip sattig
ve nominal degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde
yatirimciya geri odenmesi taahhiidiinii iceren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla
olmayan bor¢lanma aracini”; 3/1-1 maddesine gore kiymetli maden bonolar
“Kiymetli madenin islem gordiigii borsalara iiye olan kiymetli maden araci
kurumlarmmin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal
degerinin vade tarihinde yatirimciya geri ddenmesi taahhiidiinii iceren, vadesi 30
giinden az 364 giinden fazla olmayan bor¢lanma aracini” ifade eder.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ¢ikarilarak 09.01.2014 tarih ve 28877
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Tebligi’nin (I11-58.1) 3/1-ii maddesine gore varliga dayali menkul kiymetler,
(VDMK), “Varhk finansmani fonu veya ipotekli varlik fonunun devralacagi varliklar
karsilik gosterilerek ihrag edilen’ menkul kiymettir.

Menkul kiymetlerin, ayni sermaye yeterliligi noktasinda elbette hareket
noktamiz TTK 127 maddede belirtilen “devredilebilirlik” ve “nakden
degerlendirilebilirlik” kriterleridir. Menkul kiymetler aslinda bir malvarhigi degeri

olarak aslinda “devredilebilme” ve ‘“nakden degerlendirilebilme” niteliklerine

! Caglak, s. 47.
452 Demirbas, S. 155.
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sahiptirler.**® Bu baglik altinda inceledigimiz bor¢lanma senetleri, kendisini ¢ikartan
kurum veya sirkete, her bor¢glanma senedi icin belirlenen vade tarihinde borglanma
senedi sahibine belirli bir 6demede bulunma yiikiimliligii getirirken, sahibine ise
bedelini 6dedigi andan itibaren anapara ve faiz alacagi hakki vermektedir. Daha agik
bir ifade ile borglanma araglarmin igeriginde “bir alacak hakki” bulunmaktadir. Bu
noktada genel olarak ticaret sirketleri yoniinden ayni sermaye olarak getirilmelerinde
hukuki bir engel bulunmamakla birlikte TTK 342 ve 581.maddeleri gercevesinde
anonim sirketler ve limited sirketler yoniinden vadesi gelmemis alacaklarin ayni
sermaye yeterliliginin bulunmadigi ileri siiriilecektir, zira borglanma senetleri dogal
yapilar1 geregi bir vade igermektedir.

Bu noktada, bir menkul kiymet olarak bor¢lanma senetlerinin “‘sermaye
piyasast aract” olma niteliginden de bahsetmek yerinde olacaktir. 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 3/1-s maddesine gore sermaye piyasast araglari
“Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak iizere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasast araglarin” ifade
eder. Kanunun 2. maddesine gore “Sermaye piyasast ara¢lari, bu araglarin ihract,
ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi
kurumlar, borsalar ile sermaye piyasast araglarimin islem gordiigii diger
teskilatlanmis piyasalar, piyasa isleticileri, Tiirkive Sermaye Piyasalart Birligi,
Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi, merkezi takas kuruluglari, merkezi saklama
kuruluslar,, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasast Kurulu bu Kanun
hiikiimlerine tabidir.” Yine 1 maddeye gore bu kanunun amac1” sermaye piyasasinin

giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabet¢i bir ortamda isleyiginin ve

%3 Caglak, s. 100.
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gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin
sermaye piyasasummin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.” Su durumda menkul
kiymetler, sadece alacak hakkini iceren senetler degil, ayn1 zamanda bir yatirim
aracidirlar. Bir yatinm araci olmalar1 nedeniyle de menkul kiymet borsalarinda da
islem gérmektedirler. Bu durumun menkul kiymetlere “kolayca nakde g¢evrilebilme”
niteligi sagladig1 agiktir. Borsada islem goren bir menkul kiymetlerin, sadece alacak
haklarina iliskin hiikiimlere tabi tutulmasi ve TTK 342 ve 581. maddelerinde yer
alan” vadesi gelmemis alacak™ yasagi geregince ayni yeterliliginin olmadiginin kabul

454 k|

edilmesi, bu niteliklerinin g6z ardi edilmesi sonucunu doguracaktir bunun da

TTK’nin 127 madde lafzina uygun olmadigin1 disiinmekteyiz. Alacak hakki

. 455
igeren

menkul kiymetlerin, ayn1 zamanda birer yatirim aract olmalar1 nedeniyle
ekonomik olarak ayr1 bir degere sahip olduklari, ayrica kolaylikla nakde
dondistiiriilebildikleri dikkate alinarak, icerdikleri alacak haklarindan bagimsiz olarak
baska bir rejime tabi tutulmak suretiyle ayni sermaye yeterliliklerinin belirlenmesi
gerekmektedir.**®

Kripto para/varliklarin bir sermaye piyasasi araci olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyeceklerinin  belirlenmesinden o6nce kripto para/varliklarin arzi
iizerinde durulmasi gerekecektir. Kripto para/varliklarin arzi (ICO),*’ belirli bir
projeye sermaye saglamak amaciyla olusturulan kripto para/varliklarin, blok zincir

sistemi  {lizerinden akilli s6zlesmeler kullanilmak suretiyle yatirimcilara

sunulmasidir.*®® ICO, basit anlatimla bir fon toplama yéntemi olup, klasik fon

% Conkar, s. 308-310.

5 Bu ibare ile SPK 3/1-0 maddesinin ikinci alt bendinde belirtilen menkul kiymetler kast
edilmektedir.

%6 Conkar, s. 309.

7 flk ICO Mastercoin’dir.

458 Demirbas, s. 92.
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toplama yonteminden farkli olarak burada kripto para/varlik kullanilmaktadir.**

Gergeklestirilecek bir projeye sermaye saglamak amaciyla c¢ikarilan kripto
para/varliklar yatirimcilara satilmaktadir.

Whitepaper, ICO igin en 6nemli belge olup, sermaye saglanan projeye iliskin
tim ayrintilarin agiklandigi bir rehber adeta izahname ve hatta kamuyu aydinlatma

belgesidir.*®

Whitepaper, yatirimciy: bilgilendiren bir belge olmakla birlikte kripto
para/varligin sermaye piyasasit araci olarak degerlendirilip degerlendirilmemesi
asamasinda dikkate alindigi gozden kagirilmamalidir. ICO siirecinde, kripto
para/varlik alma aslinda bir yatirim karari olup, bir projenin gelecek vaat ettigine
inanarak bunu bir yatirim firsati olarak degerlendirerek |1CO araciligiyla kripto
para/varlik satin alarak bu siirece katilmaktadirlar.***

Yatirimecilar ICO siirecinde kripto para/varliklart iilke veya yabanci iilke
parasiyla alabilecekleri gibi kripto para/varliklar ile de alabilmeleri miimkiindiir. *®?

Onceki boliimde kripto para/varliklarmm ekonomik/islevsel acidan 6deme,
hizmet ve varlik tipi kripto para/varliklar olarak siniflandirildiklarini, ancak bu
smiflandirmanin kesin ve net ¢izgilerle belirlenmis bir sinirlandirma olmadiginy,
farkli hukuki diizenlemeler karsisinda bu siniflandirilmanin daralmasi ya da
geniglemesinin miimkiin olabilecegi agiklanmisti. Dolayisiyla, kripto para/varliklarin,
menkul kiymet olarak nitelendirilip nitelendirilemeyecegi konusu her bir kripto

para/varlik 6zelinde ve menkul kiymetin unsurlari dikkate alinarak her somut olaya

gore yapilmalidir.

9 Bjlgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 337.

0 Demirbas, s. 97.

*! Demirbas, s. 125; Fisch, C./Maslak, C./Vismara, S./Block, J.: Motives and Profiles of ICO
Inventors, Journal of Business Research 2021, Vol.125, s. 564-576.

“2 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 337.
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Odeme ve degisim araci olarak kullanilan ddeme tipi kripto para/varliklar,
temelinde yatan ekonomik ger¢eklik karsisinda sermaye piyasasi aract niteligini
taslmazlatr.‘w’3

Hizmet tipi kripto para/varliklar ise belirli amaglar1 karsilamak i¢in sistem
tizerinde iretildikleri ve sahibine hizmet veya kullanim gibi belli bir edimden
faydalanma imkani saglamak i¢in olusturulduklari i¢in bu tiir para/varliklarin menkul
kiymet niteligini gosterebilmesi miimkiindiir.*** Ancak tekrar hatirlatmak isteriz ki,
kripto para/varliklarinin sermaye piyasasi araglart yoniinden degerlendirilmesinde
kripto varliklarin islevleri itibariyle bu sekilde siniflandirilmasi tek basina yeterli
olmamaktadir. Hukuk sistemlerinin menkul kiymete verdikleri tanimlar kapsaminda
kripto para/varligin bu nitelikte olup olmadiginin belirlenmesi gerekecektir. Yine bu
belirlemenin de her bir kripto para/varlik 6zelinde ayri ayri yapilmasi gerektigi
tartigmasizdir.

Ulkemiz hukuku agisindan da kripto para/varliklarin menkul kiymet olarak
degerlendirilip  degerlendirilemeyeceginin  belirlenmesi  siirecinin,  kripto
para/varliklarin siniflandirilmasindan ayri olarak, menkul kiymetin unsurlarindan
hareketle her bir kripto para/varlik 6zelinde ayri ayr1 yapilmasi gerektigi agiktir.

Bu noktada oncelikle Bor¢lanma Araglart Tebligi hiikiimleri (VII-128.8)
dikkate almarak kripto para/varliklarin, menkul kiymetlerden olan borglanma araci
niteligini tastyip tasimadigi iizerinde durmak gerekecektir. Bor¢lanma araglarindan
olan tahvil ve bono yoniinden yatirimcinin karar alirken basvurdugu temel kaynak

izahname olup bu izahnamede en yalin ifade ile yatirimcida o tahvil veya bonoyu

*% Demirbas, s. 172.

*4 Munche Inc. davasinda, iiretilen kripto varligin menkul kiymet niteligine sahip oldugunun
soylenmesinin yeterli olmadigi, ABD 06zelinde yapilan Howey testi c¢ercevesinde varligin menkul
kiymet niteligi gosterdiginin kabul edilmesi halinde menkul kiymetlere iliskin yasalardan
faydalanabilecegi belirtilmistir. Demirbas, . 167-169.
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alma motivasyonunu olusturan temel bilgiler ve elbette ihra¢ edenin mali giicli ve
finans ge¢misine ait bilgiler bulunmaktadir. Bu durumda yatirimeinin bir mali/finans
okuryazarligi yaparak elde ettigi bu bilgileri degerlendirmesi ve buna gore yatirim
karar1 almasi1 gerekecektir. ICO’lar siirecinde ise izahnamenin bu islevi whitepaper

ile saglanmaya caligilmaktadir.*®®

Ancak, ICO’lar ile aslinda heniiz ger¢ceklesmemis
bir projeye sermaye saglamak igin kripto para/varlik olusturuldugundan, elde edilen
fon ile oncelikle bu projenin hayata gecirilmesi igin kullanilacaktir. Dogal olarak, bu
noktada ihra¢ edene ait ge¢cmis mali ve finans bilgileri yer almamaktadir.
Yatirimeimin, whitepaper tizerinden bir degerlendirme yapabilmesi i¢in sadece mali
ve finansal bir okuryazarlik yapmasi yeterli gelmeyecek ayni zamanda teknik bir

%6 Bu durumun klasik bor¢lanma

okuryazarlik da yapabilmesi gerekecektir.
araglarina nazaran yatirimcei i¢in daha biiyiik bir zorluk tasidig: tartismasizdir.

Borglanma Araglar1 Tebligi’nin (VII-128.8) 4/2-a maddesine gore yurt iginde
yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tiirk lirasi tizerinden, 4/2-b maddesine gore de yurt
disinda yapilacak ihraglarda ise ihra¢ tavani Tiirk liras1 ya da doviz iizerinden tespit
edilecektir. Daha acik bir ifade ile bor¢lanma araglarindan olan bono ve tahvil, yurt
icinde llke parasi ile yurt disinda ise iilke parast ya da doviz karsiliginda ihrag
edilebileceklerdir. Ulkemiz agisindan kripto para/varliklarin iilke parasi veya doviz
olarak kabul edilmedigi dikkate alindiginda kripto para/varlik karsiliginda bir bono
veya tahvil ihra¢ edilmesi de miimkiin olmayacaktir.

Tahvil ve bono gibi bor¢clanma araglarinda ihra¢ edenin bir geri 6demede

bulunma yiikiimliliigii bulunmaktadir. ICO’larda ise kripto para/varliklar

kullanicilara satildigindan, burada teknik olarak kullanicilardan bir bor¢ alinmasi s6z

% Demirbas, s. 198.
6 Demirbas, s. 198.
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konusu degildir.467 Bu nedenle ihra¢ edenin, belirli bir siire sonunda kripto
para/varliklar1 geri alma yiikiimliligii de yoktur.

Yine Bor¢lanma Araglar1 Tebligi’nin (VII-128.8) 8. madde hiikkmiine gore, yurt
icinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin MKK (Merkezi Kayit Kurulusu Anonim
Sirketi) nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iligkin haklarin hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur. ICO ise tamamen blok zincir sistemi
tizerinden akilli sozlesmeler kullanilmak suretiyle yiiriitiilen bir siire¢ olup kripto
para/varliklar clizdan i¢inde saklanmakta, kripto para/varlik sahipleri de bu clizdanlar
tizerinden hesaplarin1 takip etmektedir. Dolayisiyla ICO siirecinde, herhangi bir
merkezi otorite tarafindan kripto para/varlik sahiplerinin izlenmesi s6z konusu
degildir.468 Ayrica bor¢lanma araglarinin, yasal ve yetkili kuruluslar tarafindan ihrag
edilmesi gerekirken, ICO siirecinde kripto para/varliklart ihra¢ eden yoniinden boyle
bir kosul da aranmamaktadir.

Sonug olarak ICO’lar araciligiyla ihra¢ edilen kripto para/varliklarin,
bor¢lanma araclar1 olarak kabul edilebilmesi i¢cin mevcut hukuki diizenlemeler ile
getirilen  kosullar1  saglamadigi, bu nedenle bor¢clanma aract olarak
degerlendirilmesinin miimkiin olmadig1 sdylenebilir.

Yine konu ile ilgili olarak 27.10.2021 tarih ve 31641 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Kitle Fonlama Tebligi (I1I-35/A.2) hiikiimlerinin de
incelenmesi gerektigi diisiiniilmektedir. Anilan Tebligin 4/1-m maddesine gore kitle
fonlama*®®; “Projenin ihtiya¢ duydugu fonu saglamak amaciyla Kurul tarafindan

belirlenen esaslar dahilinde Kanunun yatirimct tazminine iliskin hiikiimlerine tabi

7 Demirbas, s. 198.

“8 Demirbas, s. 199.

%9 Doktrindeki tammlar icin bknz. Ozer, S.: Sermaye Piyasasi Kanununa Gére Kitle Fonlamast,
Seg¢kin Yaymevi, Ankara 2022, s. 50, 78 vd.
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olmaksizin platformlar aracihigiyla halktan para toplanmasini” 4/1-n maddesine
gore kitle fonlamas1 bor¢lanma arac1 “Girisimci veya girisim sirketinin platformlar
aracthigiyla sattigi, fonlanan girketin bor¢lu sifatimi haiz oldugu ve nominal
degerinin vade tarihine kadar taksitler halinde bilgi formunda ag¢iklanan esaslar
cercevesinde yatirimciya geri ddenmesi esasina dayanan menkul kiymetini” ifade
eder. Tebligin 12/1. madde hiikmiine gore, pay disinda herhangi bir sermaye piyasasi
araci karsiliginda kitle fonlamasi faaliyeti yiiriitiilemez.

Bu teblig hiikiimleri karsisinda ICO’lar tarafindan ihra¢ edilen kripto
para/varliklarin, yetkili otoriteler tarafindan ¢ikarilmamasi, borglanma iliskisini ve
buna bagli olarak bir geri 6deme taahhiidiinii icermemesi nedeniyle bir kitle fonlama
araci olarak kabul edilmesinin s6z konusu olmadigi sdylenebilir.

Kripto para/varliklarin, varliga dayali menkul kiymetler y6n1'inden47o
degerlendirilmesi asamasinda Onceki sayfalarda “kripto para/varliklarin islevsel
olarak smiflandirilmasi” bashigi altinda inceledigimiz “varliga dayali kripto
para/varlik” kavramini da goz oniinde bulundurmak gerekecektir.

Varliga dayali kripto para/varliklar, blok zincir disgindaki bir malvarlig
degerine dayali olarak olusturulan, o malvarlig1 degerini temsil eden ve o malvarligi
tizerinde sahiplik hakki veren kripto para/varliklardir. Bu kripto para/varliklar, sistem
tizerinden el degistirebilmekle birlikte, burada el degistiren ger¢ek diinyadaki
malvarhigr degeri degil onu temsil eden kripto para/varliktir. Bu nedenle burada en
onemli husus, bu kripto para/varliga bagli haklarin blok zincir sistemi iginde veya

gercek diinyada ileri siiriilebilmesi igin, kripto para/varligin temsil ettigi gercek

0 SPK tarafindan ¢ikarilan “Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi’nin (III-58.1)
“Kisaltmalar ve Tanimlar” baglikli 3. maddesinin 1. fikrasinin (ii) bendine gére varliga dayali menkul
kiymetler (VDMK), “Varlik finansmani fonu veya ipotekli varlik fonunun devralacag: varhklar
karsilik gosterilerek ihrag edilen” menkul kiymettir.
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hayattaki malvarlig1 degerinin belirli bir yerde ya da kisinin yedinde giivence altinda
olmasi gerekir.

Su halde varliga dayali kripto para/varliklarin temelinde, bir malvarligini temsil
etme ve onun lzerinde bir sahiplik tanima s6z konusu olup, bir bor¢lanma
iliskisinden bahsedilemez.*"* Oysa varliga dayali menkul kiymetlerin temelinde
yatan bir bor¢lanma iliskisidir. Blok zincir sistemi icinde VDMK ihracina iliskin

42 ye gelisen teknolojiyle birlikte teknik olarak blok zincir

ornekler bulunmakla
temelinde VDMK ihrac1 miimkiin olmakla birlikte, mevcut hukuki diizenlemeler
karsisinda calismanin kaleme alindigi tarih itibariyle bu kripto para/varliklarin,

menkul kiymet olarak nitelendirilmesi s6z konusu degildir.473

C- Sermaye Sirketlerine Ait Paylar/Ortakhik Paylar1 ve Kripto Para/

Varhklar

Sermaye sirketleri yoniinden pay, temel bir kavramdir. Pay, sirketin kurulusu
asamasinda sirket sermayesinin 6nceden belirlenmis bagimsiz birimin parg:as1d1r.474
Pay, sahibinin sirkete yaptigi katk1y1475, yaptig1 bu katkinin sirket sermayesine
oranini, bunun dogal sonucu olarak pay sahibinin o sirketteki ortaklik durumunu ve
bu ortakliktan kaynaklanan hak ve alacaklarini ifade eder.

Sermaye piyasast hukuku agisindan pay, SPK tarafindan c¢ikarilan Pay

Tebligi’nin (VII-128-1) 4/1/p madde hitkmiine gore “Ortakligin sermayesini temsil

47 Demirbas, s. 205; imamoglu, s. 101.

2 Cin Zheshang Bankas: tarafindan Haziran 2020 tarihinde blokzincir sistemi iizerinden VDMK
ihraci gergeklestirilmigtir. Ayrintili agiklama i¢in bknz. Demirbas, S. 205.

*% Sahin, s. 1995; Turanboy, s.56.

41 Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 97.

" Demirbas, s. 151.
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eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymeti” ifade eder. Tebligin 4/1-0
maddesine gore, ortaklik ifadesi ile kastedilen anonim sirketlerdir.

TTK 127 madde hiikmii geregince kural olarak devredilebilen ve nakden
degerlendirilebilme niteligine sahip olan sermaye sirketlerine ait ortaklik paylar
ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilir. TTK hiikiimlerine gore sermaye
sirketleri; anonim sirketler, limited sirketler ve sermayesi paylara bdliinmiis
komandit sirketler olup bu sirketlere iligkin ortaklik paylarinin ayni sermaye
yeterliligi konusunda bir tereddiit bulunmamaktadir.

TTK 127 maddede “sermaye sirketlerine ait paylar” denilmek suretiyle sahis
sirketlerine ait ortaklik paylarmin ayni sermaye yeterliligine sahip olmadigini
soylemek kanimizca tek basina yeterli degildir, zira TTK 127/1-f maddeye gore
devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her tiirlii degerin ayni sermaye olarak
getirilebileceginin belirtilmesi karsisinda, bu noktada ortaklik paylarinin ayni
sermaye yeterliliginin tayini noktasinda da bu iki kriterden yola ¢ikarak
degerlendirme yapilmasi gerektigini diisiinmekteyiz.

Ancak kollektif sirketler yoniinden oncelikle TTK 211 madde hiikmiiniin
dikkate alinmasi gerekecektir.476 Anilan madde hiikmiine gore kollektif sirket, ticari
bir igletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla, gercek kisiler arasinda
kurulan ve ortaklarindan higbirinin sorumlulugu sirket alacaklilarina karsi
siirlanmamis olan sirkettir. Kollektif sirketin, gercek kisiler arasinda kurulabilecek
bir ortaklik olmas1 gercekligi karsisinda, bir ticaret sirketine, kollektif sirkete ait

ortaklik payinin ayni sermaye olarak konulmasi miimkiin degildir. Komandit sirket

476 Conkar, s. 146.
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yoniinden ise TTK 304 madde hiikmiine gé’)re“77 bir tiizel kisinin, komandit sirkete,
komanditer ortak olmasi miimkiindiir. Ayn1 durum adi sirketler i¢in de gegerlidir.
Dolayisiyla komanditer ortagin ortaklik pay ile adi sirkete iliskin ortaklik payinin,
ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirilmesi noktasinda bu yonden bir engel
bulunmamaktadir. Ancak “devrolunabilirlik” ve “nakden degerlendirilebilirlik
kriterleri” 1s18inda konunun incelenmesi gerektiginde, gerek komanditer ortaga ait
sirket pay1r gerekse adi sirkete ait ortaklik paymnin “nakden degerlendirilebilme”
yetenegi ile ilgili bir tereddiit bulunmamakla birlikte “devredilebilirlik” niteligi
yoniinden konunun biraz daha ayrintili degerlendirilmesi gerekecektir. TTK 315
maddeye gore, komanditer ortagin sirket payini baskalarina devredebilmesi diger
ortaklarin onayima baghdir. Diger ortaklarin onay vermemesi halinde adi sirketlere
iliskin TBK 632 madde hiikmiiniin uygulanmasi s6z konusu olacaktir. Anilan madde
hiikkmiine gore, adi ortakliga yeni bir ortak alinmasi, biitiin ortaklarin rizasina
baghdir. Boyle bir riza alinmaksizin, ortaklardan biri tek tarafli olarak {i¢iincii bir
kisiye paymi devretmesi halinde, {igiincii kisi ortak sifatin1 kazanamayacaktir. Su
halde, komandit sirkette komanditer ortagin, adi sirkette adi ortagin payini ii¢iincii bir
kisiye devretmesi diger ortaklarin rizasina baghdir. Bu bilgiler 1s18inda, komanditer
ortagin ortaklik pay1 ile adi sirket ortaklik paymnin “devredilebilirlik” niteliginin ve
dolayisiyla ayni sermaye yeterliliginin, ancak “diger ortaklarin bu devir islemine riza

vermesi hali” ile sinirli oldugunu kabul etmek TTK 127/1-a maddesinin lafz1 ile de

T TTK 304. maddesine gore; komandit sirket; ticari bir igletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek
amactyla kurulan, sirket alacaklilarina karsi ortaklardan bir veya birkaginin sorumlulugu
siirlandirilmamis ve diger ortak veya ortaklarin sorumlulugu belirli bir sermaye ile sinirlandirilmis
olan sirket tliridiir. Bu sirkette sorumlulugu sinirli olmayan ortaklara komandite, sorumlulugu sinirh
olanlara komanditer denir. Sirket yoniinden komandite ortaklarin gergek kisi olmalar1 gerekir. Tiizel
kisiler ise ancak komanditer ortak olabilirler.
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uyumludur.478 Ancak, sirket sozlesmelerinde paylarin devredilemeyecegine iliskin
acikca bir hiikkiim 6ngoriilmiis olmasi halinde, artik devredilebilirlik unsurundan ve
dogal olarak ayni sermaye yeterliliginden s6z edilmesi miimkiin olmayacaktir.

TTK 127/1-a maddesi hiikmii geregince kanunda aksine hiikiim bulunmadigi
takdirde sermaye sirketlerine ait ortaklik paylarinin ayni sermaye yeterliligine sahip
oldugu kabul edilmistir. Bu yonde kanunda aksine bir hiikiim bulunmasi halinde
sermaye sirketlerinin paylarimin da ayni sermaye olarak getirilmesi miimkiin
olmayacaktir. Bedeli tamamen 6denmemis nama yazili paylarin devrini sirketin
onayina baglayan TTK 494 maddesi, limited sirketlerde esas sermaye paylarinin
devir olunmas1 asamasinda ortaklara ve sirkete, onerilmeye muhatap olma, 6nalim,
geri alim ve alim haklari taninmasina ilisgkin TTK 577/1-b maddesi, esas sermaye
payinin devri igin ortaklar genel kurulunun onaymi arayan TTK 595/2 maddesi ve
devralanin Odeme giicliniin siipheli goriilmesi nedeniyle istenen teminatin
verilmemesi halinde esas sozlesmede hiikiim bulunmas: halinde dahi genel kurulun
onay vermeyi reddedecegine iliskin 595/6 maddesi hiikiimlerinin bu kapsamda
degerlendirilmesi gerekecektir. Ancak Conkar, sermaye sirketi ortaklik paylarmin
asil olarak devredilebilirlik niteliklerine sahip oldugunu, getirilen bu diizenlemelerin
ortaklik paylarmin bu niteligini ortadan kaldirmayacagini, sadece bu hiikiimlerin
varligimin onay noktalarinda yarattigi belirsizlik nedeniyle sadece bir risk
olusturdugunu ileri stirmiistiir. Conkar’in bu tespitleri genel olarak yerinde olmakla
birlikte konunun “sermayenin korunmasi” ilkesi cercevesinde degerlendirilmesi

gerektigini, bu noktada bu belirsizliklerin kurulus asamasinda alinacak bazi tedbirler

8 Aksi yonde goriis i¢in bknz. Conkar, s. 147-148.
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® Bu arada, esas

ile ¢oOzililmesinin mimkiin olabilecegini dl'isijnmekte:yiz.4
sozlesmelerinde agikga sermaye paylariin devredilemeyecegine iliskin hiikiim
bulunan sermaye sirketlerine dair ortaklik paylarinin devredilebilirlik niteligi
bulunmadig1 i¢in ayni sermaye olarak da konulmasinin miimkiin olmayacagi agiktir.

Bir sirketin ortaklik paymin kripto para/varlik olarak olusturulup
olusturulamayacagi ya da daha yalin bir ifade ile bir sirketin ortaklik payimi kripto
para/varlik olarak ihra¢ edilip edemeyeceginin, devaminda da kripto para/varlik
olarak olusturulan bir ortaklik paymin bagka bir ticaret sirketine ayni sermaye olarak
konulup konulamayacaginin degerlendirilmesinde Oncelikle tizerinde durulmasi
gereken temel konu, ortaklik hissesini kripto para/varlik seklinde ihra¢ edilmesi
halinde kripto para/varligin sahibinin, geleneksel ortaklara ait olan haklara sahip olup
olamayacagi noktasinda toplanmaktadir.

Bilgili/Cengil; sirket paymin kripto para/varlik olarak ifade edilmesinin (paymn
tokenizasyonu) kripto para/varlik ile sirket paylarmin birlesmesi anlamina geldigini,
bu sekilde tokenize edilen paya sahip olanlarin, geleneksel pay sahipleri gibi sirket
ortaga olacaklarim1 ve onlara tanman tiim haklara da sahip olacaklarim
savunmaktadir.*®
Demirbas’a gore ise; teknik olarak sirket ortaklarina taninan haklara benzer

haklar taniyan bir kripto para/varlik tasarlanmasi miimkiin olmakla birlikte, mevcut

hukuki diizenlemeler kapsaminda s6z konusu kripto para/varliklarin sirket ortaklik

*"® Bu asamada almabilecek tedbirler ve bu kapsamda yapilabilecek iglemler i¢in bknz. Conkar, S.
150-152.

80 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 330 vd; Maute, L.: “Kryptotoken in Rechtsverkehr”,
Rechtshandbuch Kryptowerte, Blockchain/Tokenisierung/Inmitial Coin Offerings (Hrsg: Maume,
Philipp/Maute, Lena/Fromberger, Mathias), Miinchen 2020, s. 194; Crone, H.C./Monsch, M./Meisser,
L.: “Aktien-Token”’, GesKR, 2019, s.6-9.
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8l zira sirket ortaklik

pay1 yerine ikame edilmesi s6z konusu olmadigi séylenebilir
paylari, senede baglanmis olup olmadigina  bakilmaksizin  serbestce
devredilebilmektedir. Devir, nama yazili paylarda ciro ve zilyetligin devri yolu ile
gerceklesirken hamiline yazili paylarda zilyetligin devri ile miimkiindiir. Ancak
devrin hiikiim ifade edebilmesi i¢in pay1 devralan tarafindan MKK’ ya bildirim
yapilmast zorunludur.*® Eguity Token’da*® ise pay devirleri, blok zincir sistemi
icerisinde akilli s6zlesmeler araciligi ile yapilmaktadir. Ancak burada devredilen
ortaklik pay1 degil, ortaklik payma bagl kazanimlar devredilmektedir. Equity Token
denemesi olarak adlandirilan Neufond projesinde*®, blok zincir sistemi i¢inde kripto
para/varlik akilli s6zlesmeler araciligi ile gergeklesmekte, ancak daha sonra blok
zincir sistemi disinda yapilan devir sozlesmeleri ile islem yasal hale

getirilmektedir.*®

Yani pay devrine iliskin sekli unsurlar, blok zincir sistemi iginde
yerine getirilemediginden, islemin mevcut yasal diizenlemelere uyumlulugu sistem
disinda yapilan devir s6zlesmeleri ile saglanmaktadir.

Kanimizca, Demirbas’in da belirttigi lizere, mevcut hukuki diizenlemeler
cergevesinde Equity Token’lerin, ortaklik paymin devrine ve kaydma iligskin sekli
kosullar1 saglamasimin miimkiin olmamas1 nedeniyle 6zellikle sermayenin korunmasi
ilkesi de goz oOnilinde bulunduruldugunda, kripto para/varlik seklinde ihra¢ edilen

ortaklik paymin, geleneksel anlamda ortaklik paymnm yerine ikame edilebilecegini

daha acik bir ifade ile ortaklik paymi temsil edebilecegini kabul etmek miimkiin

“81 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 141; Demirbas, s. 192.

%82 27.12.2022 Tarih ve 70262 Kanunu’nun 32. Maddesi ile Degisik TTK m.489.

*83 Equity Token, sirket ortaklik paylarmin kripto varlik seklinde ihrac1 olarak tanimlanabilir.

4 Neufond, Alman hukukuna uyumlu olarak gelistirilen bir kripto varlik olarak lanse edilmektedir.
Bloks-zincir sistemi diginda kurulmus olan sirketin her bir hissesini temsilen 10.000 FTH kripto varlik
ihrag edilmistir. Ayrintilar i¢in bknz. Demirbas, S. 194-197.

8 Demirbas, s. 197.
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degildir. Bu nedenle boyle bir kripto para/varligin, baska bir ticaret sirketine ayni

sermaye olarak getirilmesi de s6z konusu olamayacaktir.

D- Alacak Haklar1 Yoniinden Kripto Para/Varliklarin Degerlendirilmesi

TTK 127 madde hiikmiine gore alacak haklari, ticaret sirketlerine ayni sermaye
olarak getirilebilir. Alacak hakki, bir borg iligkisinde alacakliya bor¢ludan verme,
yapma veya yapmama seklinde belli bir edimi*®® yerine getirmesini isteme yetkisi
saglayan haktir.**” Alacaklinmn, alacagini isteme yetkisine “talep hakki” denilir.

Bir alacak hakkinin ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirebilmesi i¢in,
alacak hakkinin devredilebilme ve nakden degerlendirilebilme 6zelliklerine sahip
olmasi gereklidir. Bunun disinda TTK’nin 127 maddede alacak hakkinin, sahsi bir
edime veya maddi bir edime iligkin olmas1 aranmadig1 gibi vadesi gelmis (muaccel)
veya vadesi gelmemis (miieccel) bir alacak hakki olup olmamasi iizerinde de
durulmamistir.  Onemli olan alacak hakkinin devredilebilir ve nakden
degerlendirilebilir  nitelikte  olmasidir. Alacak hakki  yOniinden nakden
degerlendirilebilme ile kastedilen, alacak hakkinin igerdigi edimin ekonomik bir
deger arz etmesidir.*®®

Alacak hakkmm igerigi maddi bir edime*® (verme) veya sahsi bir edime*®

491

(yapma-yapmama) iligkin olabilir.™" Maddi edimler bir para borcunun 6denmesi

*¢Bor¢lunun borcunun konusuna edim denir. Edim, borglunun yerine getirmekle ylikiimli oldugu
davranistir. Borglunun davraniglari, verme, yapma ve yapmama seklinde ortaya ¢ikar. Oguzman,
M.K./Oz M.T.: Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, 1.Cilt, 15. Bask1, 2017, s. 4.

487 Oguzman/OZ, s. 14.

88 Conkar, s. 189.

*89 Maddi edimin konusu taginir veya tasinmaz mal, para gibi maddi bir esyadir. Maddi edimde, borglu
malvarligindan bir sey vermek suretiyle yerine getirir. Eren, F.: Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler,
Yetkin Yayinlari, 17. Baski, 2014, s. 106.
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olabilecegi gibi kira sozlesmesinden kaynaklanan bir kullanma hakkina veya bir
hakkin temlikine yonelik alacaga iliskin maddi edimlerin de ayni sermaye olarak
sirkete getirilmesi miimkiindiir.**?

Konusu para olan bir alacak hakkinin, nakdi sermaye olarak yani para olarak
nitelendirilmesi miimkiin degildir. Zira bir para alacaginin miktari, her zaman onun
gercek degerini gostermez. Alacak hakki alacaklisina, bir alacak hakki, bu hakki elde
etmesini saglayacak bir talep hakki ve alacagini zamaninda alamaz ise alacagini
tahsil edebilmesini saglamak amaciyla dava veya icra yoluna bagvurma yetkisi

verir. %

Alacak hakkinin ¢ekismeli hale gelmesi, alacak hakkima kars1 bir defi ileri
stiriilmiis olmasi, enflasyonun etkisi ile ddeme tarihinde degerinin azalmis olmasi ya
da bor¢lunun 6deme giicliigiine diismesi nedeniyle tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da
tamamen ortadan kalkmasi gibi alacak hakkinin niteliginden dogabilecek durumlar,
para alacaginin nakit gibi degerlendirilmesi Oniindeki en biiyiik engellerdir.494 Bu
nedenle konusu para olan alacak haklari, ayni sermaye niteligindedir ve konusu para
olan bir alacak hakkinin sermaye olarak taahhiit edilmesi durumunda, ayni
sermayeye iliskin degerlendirme prosediiriiniin isletilmesi gerekecektir.

Kural olarak, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulacak alacak haklari
vadesi gelmis (muaccel) bir hak olabilecegi gibi vadesi gelmemis (miieccel) alacak
hakki da olabilir.**® Muacceliyet alacaklinin bor¢ludan ediminin ifasin

isteyebilecegi, gerektiginde ifaya zorlamak amaciyla dava agabilecegi ya da icra

takibi yapabilecegi; bor¢lunun da edimi ifa etmek zorunda oldugu zamani ifade

%0 Sahsi edim, borglunun bedeni veya fikri bir gii¢ ve emek sarfetmek suretiyle yerine getirdigi

edimdir. Eren, s. 105.

1 Anonim ve limited sirketlere iliskin 6zellikli durum asagida ayrintili bir sekilde incelenecektir.
92 Conkar, s. 190.

493 Oguzman/OZ, s. 17.

494 Conkar, s. 165.

% Anonim ve limited sirketler yoniinden konu ayrica asagida incelenecektir.
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eder.*® Alacakli, bor¢ muaccel hale gelmeden bor¢ludan bunun ifasimi isteyemez.
Temel ilke, bir borcun vadeye baglanmamasidir. Ancak borg¢ bir vadeye baglanmis
ise alacakli borcun ifasim1 ancak vadesi gelince talep edebilecektir. Borcun vadeye
baglanmasi, taraflarin anlagsmasma veya isin niteligine ya da kanun hiikmiine
dayanabilir.*” Kural olarak vade, muacceliyet giiniinii belirlemekle birlikte bazi
hallerde alacagin dogdugu anmi da belirleyebilir. Dogumu ve muacceliyeti vadeye
baglanan alacaklara vadeli (miieccel) alacak denir.**®

Kural olarak bir pay sahibi, bor¢lusu {igiincii bir kisi olan alacak hakkini ticaret
sirketine ayni sermaye olarak getirebilir. Ancak bu noktada énemli olan, s6z konusu
alacak hakkinin devredilebilir nitelikte olmasidir. TBK’nin 183/1 madde hiikmiine
gore; “Kanun, sozlesme veya isin niteligi engel olmadik¢a alacakli, bor¢lunun
rizasu aramaksizin alacagin tigtincii bir kisiye devredebilir.” Su halde, alacak
hakkinin devredilebilmesinde s6zlesmeden, kanundan (TMK 25/4499, TBK 322/2500,
366/1°%, 380/2.°%’maddelerinde borglunun rizasinin alimmasi sarti aranmaktadir)
veya isin niteliginden kaynaklanan bir engel bulunmasi halinde, bor¢ludan yazili izin
alimmadik¢a s6z konusu bu haklarin devredilebilmesi miimkiin olmadigindan, bu
alacak hakkinin ayni sermaye yeterliligine sahip oldugu s6ylenemeyecektir.

Borglusunun bizzat pay sahibi oldugu bir alacak hakkinin, ayni sermaye

yeterliligi ise oldukg¢a tartismali bir konudur. Alman hukukunda, pay sahibinin

4% Eren, s. 946.

7 0guzman/Oz, s. 316.
4% Aricy, s. 320.

499 TMK 25/4. maddesine gore; “Manevi tazminat istemi, karsi tarafca kabul edilmis olmadik¢a
devredilemez; miras birakan tarafindan ileri siiriilmiis olmadik¢a miras¢ilara gecmez.”

0 TBK 322/2. maddesine gore; “Kiraci, konut ve ¢atili isyeri kiralarinda, kiraya verenin yazili rizas
olmadik¢a, kiralanani baskasina kiralayamayacag gibi, kullanim hakkini da devredemez.”

0! TBK 366/1. maddesine gore “Kiraci, kiraya verenin rizast olmaksizin kiralanani baskasina kiraya
veremeyecegi gibi, kullanim ve isletme hakkim da baskasina devredemez. Ancak kiraci, kiralananda
bulunan bazi yerleri, kiraya veren icin zarar doguracak bir degisikligi gerektirmemek kosuluyla kiraya
verebilir.”

%02 TBK 380/2. maddesine gore ”Odiing alan, édiing konusunu baskasina kullandiramaz.’

s
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malvarligindan sirkete devredilen bir malvarlig1 degerinin olmayip, borglu tarafindan
yapilan islemin sirkete karsi gelecekte bir ifada bulunma taahhiidii oldugu gerekce
gosterilerek bu tiir alacak haklarmin ayni sermaye yeterliligine sahip olmadig1 kabul

edilmistir.®

Doktrinde Arict; bor¢lusunun bizzat pay sahibi oldugu bir alacagin
sermaye olarak taahhiit edilmesine bir engel durumun bulunmadigini ifade ederken®™
Conkar ise hakli olarak, bor¢lusunun bizzat pay sahibi oldugu, bir para borcunu
iceren alacak hakkinin sermaye olarak getirilmesinin esasinda pay sahibi tarafindan
ortakliga karsi bir miktar paranin muaccel olarak borglanmasi, dolayisiyla nakdi bir
sermaye koymasi anlamia geldigini, bu durumda da artitk ayni bir sermaye
konulmasi1 yerine nakdi bir sermaye konulmasindan s6z edilmesi gerektigini,
bor¢lusunun pay sahibi oldugu alacak hakkinin konusunun paradan bagka bir seyin
miilkiyetinin kazandirilmasi olmasi halinde de miieccel alacaklar yoniinden TTK
342/1 maddede yer alan yasaklama karsisinda ortaya ¢ikan durumun “bizzat alacagin
konusunun ortakliga getirilmesi” olarak nitelendirilmesi gerektigini, bor¢lusunun
bizzat pay sahibi oldugu alacak hakkinin para veya paradan baska bir seyin temliki
disindaki edimlere (O0rnegin pay sahibinin sahibi oldugu tasinmaz iizerinde ticaret
sirketi lehine kullandirma borcu altina girmesi gibi) iliskin olmasi halinde, bu alacak
hakkinin ayni sermaye olarak kabul edilebilecegini savunmaktadir.”® Kanimuzca,
bor¢lusunun bizzat pay sahibi oldugu bir alacak hakkinin ayni sermaye yeterliligine
sahip olup olmadigmi degerlendirirken, alacak hakkinin konusu olan edimin
niteliine dikkat edilmelidir. Alacak hakkinin konusunun para olmasi halinde, alacak

hakkinin ayni sermaye olarak konulmasindan bahsedilemeyecektir. Alacak hakkimnin

para veya bir esyanin miilkiyetinin devri disinda bir edimi i¢ermesi durumunda ise,

503 Conkar, s. 183.
5% Aricr, (Alacak), s. 61 vd.
%% Conkar, s. 182-186.
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alacak hakkinin bor¢lusunun bizzat pay sahibi olmasinin 6niinde hukuki bir engel
olmadig1 diistintilmektedir.

Borglusunun sirket oldugu bir alacak hakkinin bagka bir ifade ile pay sahibinin
sirketten olan bir alacaginin, anonim sirkete sermaye olarak getirilmesi miimkiindiir,
zira bu durumda, sirketin pasifinde yer alan bir unsur azalacak, bunun karsiliginda
aktifinde de ayni miktarda bir artis meydana gelecektir.so6 Pay sahibinin girketten
olan alacaginin sermaye olarak kabul edilmesiyle bir yandan sirket pay sahibine olan
borcunu oOdemekten kurtulmakta, pay sahibi de alacagimi sirket sermayesine
doniistiirmek suretiyle sermaye koyma borcunu ifa etmis bulunmaktadir. Sirket
borglarinin ya da pay sahibinin sirketten olan alacagmin sermayeye doniistiiriillmesi
daha yalin bir ifade ile sermaye koyma borcunun takas yontemi ile ddenmesinde
¢coziimlenmesi gereken husus, sirketten olan alacagin nakdi sermaye mi yoksa ayni
bir sermaye olarak mi nitelendirilecegi noktasinda toplanmaktadir, zira, sirketten
olan alacagin ayni sermaye olarak nitelendirilmesi durumunda anonim ve limited
sirketler yoniinden degerleme siireci s6z konusu olacaktir.

Altas, bu alacaklarin ayni sermaye olarak nitelendirilmesi gerektigini ileri

07

sirerken,®’  Yiice ise; sermaye koyma borcunun takas yoluyla bu sekilde

O0denmesinin, nakdi sermaye veya ayni sermaye koyma suretiyle ddeme olarak
nitelendirilemeyecegini, bu 6demenin, nakdi ve ayni sermaye konulmas1 yaninda yer

508

alan {igiincii bir 6deme sekli oldugunu savunmaktadir.”™ Conkar da; bor¢lusunun

sirket oldugu bir alacak hakkmin, ayni veya nakdi sermaye olarak

%06 Conkar, s. 169.

s07 Altas, S.: Ortaklara Borglar Anonim ve Limited Sirketlerin Sermaye Artiriminda Kullanilabilir
mi?, Vergi Raporu 2014, S. 173, s. 111-116. (https://www.vergiraporu.com.tr/uplmage/org/2014-173-
Ortak Alacaklari_Anonim_Ve Limited Sirketlerin_Sermaye Artiriminda_Kullanilabilir_Mi-
Soner_Altas%20.pdf, Erisim Tarihi: 01.05.2023).

%% Yiice, A.A.; Anonim Sirketlerde Sermaye Borcunun Takas Yoluyla Odenmesi “Sirket Borglarinin
Sirket Sermayesine Déniistiiriilmesi”, Onikilevha Yayinlari, stanbul 2021, s. 55.
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https://www.vergiraporu.com.tr/upImage/org/2014-173-Ortak_Alacaklari_Anonim_Ve_Limited_Sirketlerin_Sermaye_Artiriminda_Kullanilabilir_Mi-Soner_Altas%20.pdf

degerlendirilmesinin kendi i¢inde bir takim sorunlar1 barindirdigina isaret ederek,
sirket borclariin sermayeye doniistiiriilmesi kurumunun tiim yonleriyle kanunen
diizenlenerek kendine 6zgii bir rejime kavusturulmasi gerektigini ileri siirmektedir.®

Pay sahibinin sirketten olan alacaginin, sirkete sermaye olarak konulmasi
siirecinde uygulamada yasanan sorunlar lizerine Giimriik ve Ticaret Bakanligi
tarafindan 15.07.2013 tarihinde hazirlanan goriiste, bu tiir alacaklarin ayni sermaye
niteliginde oldugu ve bu nedenle TTK 343 madde hikkmiine gore degerlendirme
prosediiriine tabi oldugu belirtilmigtir. Bakanlik I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii
tarafindan 27.09.2013 tarihinde ¢ikarilan genelgede konu bir kez daha ele alinmis ve
bu kez daha acik bir ifade ile pay sahibinin sirketten olan alacaginin ayni sermaye
niteliginde oldugu, pay sahibinin sirketten olan alacaginin bagka bir sirketin kurulus
ve pay artirimi sirasinda sermaye olarak getirilmek istenmesi halinde TTK 343
madde hiikiimlerine gore degerlendirme prosediiriiniin uygulanmasimnin gerektigi, pay
sahibinin sirketten olan alacaginin yine ayni sirkette sermaye artimi sirasinda ayni
sermaye olarak kullanilmak istenmesi halinde ise TTK 343 madde hiikkmiine gore
hazirlanacak bilirkisi raporunun yani sira yeminli mali miisavir veya serbest
muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde gorev yapan
denetcinin raporunun da yeterli oldugu belirtilmistir.>'® Konu ile ilgili olarak farkli
uygulamalarin varliginin tespit edilmesi iizerine Bakanlik bu kez 02.01.2014
tarihinde Ticaret Sicil Midirliiklerine gonderdigi yazida, pay sahibinin sirketten olan
alacaginin, yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da
denetime tabi sirketlerde gorev yapan denet¢inin raporu ile sermaye artirimina konu

edilebilmesi igin, alacagin sirkete nakit olarak verilen borgtan kaynaklanmasi ve

% Conkar, s. 169.
0 Conkar, s. 171-172.
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ibraz edilecek raporda da bu alacagin nakdi bor¢lanmadan kaynaklandigiin agik¢a
belirtilmesinin gerektigini, bunun disinda kalan alacaklar bakimindan ise TTK 343
madde hiikmiine gore islem yapilmasi gerektigine isaret etmistir.

Yapilan bu diizenlemenin uygulamada yasanan sorunlari pratik ve ivedi bir
sekilde ¢6zme amacina yonelik oldugu anlasilmakla birlikte konuya iligkin olarak
idare tarafindan kaleme alinan bir goériis veya genelgeyle diizenleme yapilmasinin
normlar hiyerarsisine agikca aykirt oldugu izahtan uzaktir. Genelgenin
diizenlenmesine duyulan ihtiyag, bu konuda kanunda agik bir bosluk oldugunu ve bu
boslugun da hakimler/mahkemeler tarafindan ne yazik ki doldurulamadigini
gostermektedir. Kanaatimizce sorunun ¢oziimii bu konu hakkinda yapilacak etrafl
bir kanun diizenlemesi ile miimkiin olabilecektir.

Bir alacak hakkinin, anonim ve limited sirketlere ayni sermaye olarak
konulabilmesi i¢in, hakkin devredilebilir ve nakden degerlendirilebilir olmasinin yani
sira, hakkin maddi bir edime iligkin olmasi, ayrica tizerinde sinirli bir ayni hak, haciz
veya tedbir bulunmamasi da gereklidir.

TTK 342 ve 581 madde hiikiimlerine gore hizmet edimleri ve kisisel emegin,
anonim sirketler ile limited sirketlere sermaye olarak getirilmesi hukuken miimkiin
olmadigindan, ayni sermaye olarak getirilmek istenen alacak hakkinin kural olarak
sahsi bir edime iliskin olmamasi gerekmektedir. Ancak burada dikkat edilmesi
gereken “sahsi edim” ile “kisisel emek” kavraminin igeriginin ayni olup olmadigi, bu
iki kavramin birbirinin yerine kullanilip kullanilamayacagidir. Bir borg¢lar hukuku
terimi olarak “sahsi edim”, aslinda bor¢lunun bedeni veya fikri bir emek sarf etmek
suretiyle yerine getirdigi edimdir. Sahsi edim, kendisini yapma-yapmama

davraniglar1 seklinde gosterir. Sahsi edimde, bor¢lunun kisiligi edimin ifasinda 6nem
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arz eder. TTK 342 ve 581 maddelerinde yasaklanan, pay sahibinin ya da tiglincii bir
kisinin emeginin anonim ve limited sirketlere sermaye olarak konulmasidir.
Maddelerde yer alan “kisisel emek” kavrami, aslinda yine ayni maddelerde yer alan

11 Bu noktadan

“hizmet edimleri” kavramiyla birlikte degerlendirilmelidir.
bakildiginda, “sahsi edim”; “kisisel emek” ve “hizmet edimleri” kavramlarini
kapsayan bir iist kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bunun sonucu olarak TTK
342 ve 581 maddelerinde yasaklanan seyin “hizmet sdzlesmesine iliskin/hizmet
sOzlesmesinden kaynaklanan” sahsi edimlerin sermaye olarak konulmasi oldugu
kabul edilecektir. Sahsi edimin bu igerikte kabul edilmesi halinde eser
s6zlesmesinden kaynaklanan bir edimin de anonim ve limited sirketlere sermaye
olarak getirilmesi miimkiin olacaktir.

Ogretide yapmama edimini igeren bir alacak hakkimin ayni sermaye yeterliligi
konusunda tartigmalar bulunmaktadir. Baz1 yazarlar; yapmama edimini igerir alacak
hakkinin devredilebilir ve nakden degerlendirilebilir nitelikte olmasi kosuluyla, bu
haklarin ayni sermaye olarak yeterli kabul edilmesinde herhangi bir engel
bulunmadigini savunurken'?, bazi yazarlar da sahsi edim niteligindeki yapmama
edimine (Ornegin sirketle rekabet etmeme) iliskin alacaklarin sermaye olarak
getirilemeyecegini ileri sirmektedirler.®*® Kanimizca, yapmama edimlerinin
ozellikle s6zlesmeden dogan yapmama edimlerinin daha ¢ok ekonomik faaliyetlerin
sinirlanmasi sonucunu dogurdugu™* dikkate alindiginda, sirketle rekabet etmeme
edimi igerir alacak hakki sahibi yoniinden bu durumun ekonomik bir deger ifade

etmesi karsisinda, ekonomik bir deger iceren bdyle bir alacak hakkinin da ayni

51 Conkar, s. 192.
512 Conkar, s. 193.
13 Kaya, s. 33.
514 Eren, s. 103.
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sermaye yeterliligine sahip oldugu disiiniilebilirse de, TBK’nin 183/1 madde
hiikiimleri karsisinda bu sozlesmeden dogan alacak hakkimin devredilebilir olma
niteliginden yoksun olmasi nedeniyle hakkin ayni sermaye olarak kabul edilmesi
miimkiin olmayacaktir.

TTK 342 ve 581 maddeleri, TTK 127 maddeden farkli olarak, anonim ve
limited sirkete sermaye olarak konulmak istenen alacak hakkinin vadesi gelmis bir
alacak hakki olmasi1 kosulunu getirmis, vadesi gelmemis alacaklarin anonim ve
limited sirketlere sermaye olarak getirilemeyecegini acik¢a hiilkme baglamistir.
Ogretide bu konuda aksi goriisler bulunmakla birlikte®*® kanunun bu agik hiikiimleri
karsisinda, vadesi gelmemis alacaklarin anonim ve limited sirketlere ayni sermaye
olarak getirilmesi hukuken miimkiin degildir.

Bir alacak hakkina dayali olarak bir kripto para/varligin olusturularak ihrag
edilmesi ve hatta ikincil piyasada da bu kripto para/varligin devredilebilmesi
miimkiindiir. Devir s6zlesmesinin niteligi ise, devir karsilig1 alinan seye gore degisir.
Devir karsilig1 fiyat para alinmis ise bir satim s6zlesmesinden, baska bir esya ya da
kripto para/varlik alinmis olmasi halinde ise trampa s6zlesmesinden bahsedilecektir.
Alacak hakkinin kripto para/varliga baglanmasi hali genellikle hizmet tipi kripto

para/varliklarda ve yatirim tipi kripto para/varliklarda s6z konusu olur.

> Aric1, nakit dis1 bir sermayenin biitiin 6zelliklerini tastyan vadeli alacagin 6zel bir kanun hitkmii ile
sermaye olarak konulmasiin yasaklanmasimin hukuk politikast agisindan yerinde olmadigi gibi,
kaynak kanunlarda da bu yonde bir yasaklama bulunmadigini, vadeli alacagin vade tarihinde tahsil
edilememe riskinin nakdi sermaye borcunun vadeye baglanmasi durumunda var olan riskten farkli
olmadigini, isin niteligi geregi tatmini zamana yayilan bir kisim haklarin (faydalanma ve kullanma
gibi) sermaye olarak konulmasina izin verilip vadeli alacaklarin yasaklanmasinin tutarl olmadigini ve
son olarak degerleme prensipleri agisindan da vadeli alacagin degerini takdir etmenin miimkiin
oldugunu belirterek, s6z konusu yasaklamanin yerinde olmadigini savunmaktadir. Arict, S. 334-335;
Yine Conkar da, devredilebilir ve nakden degerlendirilebilirligi noktasinda karakteristik bir engel
tasimayan bir malvarligi degeri olarak vadesi gelmemis alacaklarin, ayni sermaye yeterliliginin
reddedilmesinin hakli bir gerekcesi olmadigini belirterek Arict ile benzer elestirilerde bulunmustur.
Conkar, s. 157-164.
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Alacaga baglanan kripto para/varliklarda, alacak hakki ile kripto para/varlik,
kripto para/varlik tizerinde birlesmez. Bilgili/Cengil’e gére; bu tiir Kkripto
para/varliklarda, alacak hakki ile kripto para/varlik birbirinden bagimsiz olarak yan
yana durur. Kripto para/varlik ve alacak, kendi kurallarina gore devredilir. Bu
nedenle bu kripto para/varliklar bir tiir alacak senedi olarak da agiklanabilir. Adi
senet, teshis senedi veya ibraz senedi seklinde olusturulabilecek bu kripto
para/varliklar kiymetli evrak niteliginde olmadiklar1 igin, kural olarak kripto
para/varligin bagh oldugu alacak hakki, kripto para/varliktan bagimsiz olarak
devredilir. Ancak, bunun aksinin kararlastirilmasi yani alacak hakkinin devrinin,
kripto para/varligin devri kosuluna baglanmasi miimkiindiir. Kripto para/varliklarin
blok zincir sistemi {izerinde olusturulmasi ve siklikla el degistirmesi gergekligi
karsisinda kripto para/varlik piyasasinda, kripto para/varligin dayanagi olan alacak
hakkinin kripto varligin devri ile gerceklesmesi yoniinde ortiilii bir anlagmanin
varlig1 kabul edilmektedir.”*® Bu halde alacaga bagl kripto para/varhigin ticaret
sirketlerine sermaye olarak getirilmesi Oniinde bir engel bulunmayacaktir. AKSi
durumda ise “sermayenin korunmasi” ilkesi karsisinda, ayni sermaye olarak

nitelendirilmesi miimkiin goriinmemektedir.

E-Fikri Miilkiyet Haklar: Yoniinden Kripto Para/Varhklar

Fikri miilkiyet hakki, maddi nitelikte olmayan varliklar {izerinde kurulabilen ve

6zel hukukta dogan mutlak haklardan bir haktir.>"” Ancak fikri miilkiyet hakki bir

diger mutlak hak olan miilkiyet hakkindan farkli olarak, tescili tekrar edilmek

>18 Bijlgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 154, Maute,135-136.
7 Kiligoglu, A.M. Fikri Haklar, Turhan Kitapevi, Ankara 2018, 4. Baski, s. 1-2.
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sartrtyla marka hari¢ olmak {izere gegerliligi belli bir siire ile sinirlandirilmis haktir.>®
Daha agik bir ifade ile fikri miilkiyet haklarinda esasen sinirli bir koruma siiresi s6z
konusudur.®*® Fikri miilkiyet haklari, belirtilen siireler i¢inde korunur; yani bu siireler
icinde gecerlidirler. Bu haklar inhisar1 nitelikte olup kullanilmasi sahibinin iznine
tabidir.>?

Fikri miilkiyet hakkinin konusu, maddi varlik olmayan fikir, {iriin ya da ¢aba
yani gayri maddi varliktir.** Fikri miilkiyet haklar®® telif haklar1 ve sinai haklar
olmak iizere iki ana gruba aymhr.523

Telif haklar®® ile kastedilen fikir ve sanat eserleri®®® iizerindeki haklardur.
Fikir ve sanat eseri olarak kabul edilen eserler; ilim ve edebiyat eserleri®?®, musiki
eserleri, giizel sanat eserleri, sinema eserleri, ile islenme®?’ ve derlemelerdir. Eser
sahibi, o eseri meydana getirendir. Isleme ve derlemenin sahibi ise, asil eser

sahibinin haklar1 sakli kalmak kaydiyla onu isleyendir.

518 Suluk, C./Karasu, R./Nal, T.: Fikri Miilkiyet Hukuku, Se¢kin Yayinevi, 6. Baski, Ankara 2022, s.
2.

519 Kihgoglu, s. 3.

%0Tekinal, U.: Fikri Miilkiyet Hukuku, Vedat Kitapgilhk, 5. Baski, Istanbul 2012, s. 5;
Suluk/Karasu/Nal, s. 3. )

521 Pinar, H.: Uluslararas: Rekabette Fikri Miilkiyet Haklarinin Onemi ve Tiirkiye, Istanbul Ticaret

Odast, Y.No: 2004-71, Istanbul 2004, S. 15.
(https://kutuphane.ito.org.tr/yordam/?p=1&dil=0&fg[]=kunyeKurumYayini_str:%22X%22&fq[]=kun
yeYayinTarihi_str:%222004%22&fq[]=kunyeYazar str%3A%22Pinar%2C+Hamdi%?22, Erisim

Tarihi: 23.07.2023); Tekinalp, s. 6.

522 Bu kavram bir iist kavram olup fikir ve sanat eserlerine (bilgisayar programlar1 ve veri tabanlari
dahil) marka, patent, faydalt model, tasarim, cografi ad ve isaretler, entegre devre topografyalar1 ve
1slah¢1 haklarmi igermektedir. Tekinalp, s.3.

*23 Suluk/Karasu/Nal, s. 1.

>24 Tekinalp, s. 10.

%25 5846 sayili FSEK 1/B-1-a maddesine gore fikir ve sanat eseri “Sahibinin hususiyetini tasiyan ve
ilim ve edebiyat, musiki, giizel sanatlar veya sinema eserleri olarak sayilan her nevi fikir ve sanat
mahsullerini” ifade eder.

526 FSEK 2/1 maddesine gore her bigim altinda ifade edilen bilgisayar programlari ve bunlarin hazirlik
tasarimlari ilim ve sanat eseri olarak kabul edilir. Pinar, s. 63.

52" FSEK 6 maddesine gore bir bilgisayar programmn uyarlanmasi, diizenlenmesi, yapilmasi ve yine
belli bir maksata gore ve 6zel bir plan dahilinde verilerin ve materyallerin segilip derlenmesi sonucu
ortaya ¢ikan ve bir aragla okunabilen veya diger bi¢imdeki veri tabanlar1 da iglenme olarak kabul
edilir. Pinar, s. 63.
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528

Eser sahibinin eserler iizerinde mali®*® ve manevi®® haklari vardir. 5846 sayilt

Kanuna gore eser sahibi olmamakla birlikte, eser sahibinin mali ve manevi haklarina
zarar vermemek ve eser sahibinin izni alinmak kaydiyla baglantili hak sahiplerinin530
de eser sahibinin sahip oldugu bazi haklar®®" kullanabilecekleri diizenlenmistir.

Eser sahibine ve baglantili hak sahiplerine tanman manevi haklar, eser
sahibinin veya baglantil1 hak sahibinin eserle olan manevi bagina iliskindir.>** Eser
sahibinin ve baglantili hak sahibinin 6liimii halinde, manevi haklar miras yoluyla
intikal etmez, ancak bunlarin kullanma yetkisi intikal eder (FSEK m.19). Bu noktada,
eser sahibi veya baglantili hak sahibinin, manevi haklar1 kullanma yetkisini bir
ticlincii kisiye devretmesinin 6niinde herhangi bir engel bulunmamaktadir.>** Ancak,
manevi haklar nitelikleri itibariyle, rehin, hapis ya da cebri icra konusu olamazlar
(FSEK m. 62).

Eser sahibi ve baglantili hak sahiplerine taninan mali haklar ise; eser sahibinin
veya baglantili hak sahibinin eserle olan ekonomik baglarma iliskindir.>** Bu haklar,

ekonomik bir getirisi olan hak olmalar1 nedeniyle malvarligina dahil haklar olup eser

sahibinin veya baglantili hak sahibinin 6liimii ile miras yoluyla miras¢ilarina intikal

528 jsleme hakki (FSEK m. 21), cogaltma hakki (FSEK m. 22), yayma hakki (FSEK m. 23), temsil
hakki (FSEK m. 24), yayimlama hakki (FSEK m. 25) ve satis bedelinden pay talep hakki (FSEK m.
45); Tekinalp, s.10.

%29 Umuma arz yetkisi (FSEK m. 14), eser sahibi olarak tamtilma yetkisi (FSEK 1 m. 5), eserde
degisiklik yapilmasini yasaklama yetkisi (FSEK m. 16) ve eser sahibinin zilyet ve malike kars1 ileri
stirebilecegi haklar (FSEK m. 17); Tekinalp, s.11.

%0 Bir eseri 0zglin bir bigimde yorumlayan, tanitan, anlatan, sdyleyen, c¢alan veya cesitli bigimlerde
icra eden icraci sanatgilarin, fonogram yapimcilarin ve radyo-televizyon kuruluglarini ifade eder.
Tekinalp, s.13

%31 jcract sanatgilarin sahip oldugu manevi haklar; adinin belirtilmesini isteme, icrada degisiklik
yapilmasini menetme, icraci sanat¢inin haklarinin kisiligini zedeleyecek sekilde kullanilmasi yasagi;
mali haklar ise icranin tespit edilmesine izin verme, icray1 ¢ogaltma, yayma, temsil, umuma iletim,
kamunun erisimine sunma; fonogram yapimcisimin mali haklari, ¢ogaltma yayma, temsil ve umuma
iletim hakki; radyo ve televizyon kuruluslarinin yaymlar lizerindeki haklar ise tespit, ¢ogaltma,
yayma, temsil, umuma iletim hakkidir. Kiligoglu, s. 269-278.

%32 Kiligoglu, s. 235; Tekinalp, s.10.

>3 Suluk/Karasu/Nal, s. 113; Aksi yonde gbriis i¢in bknz. Kaya, s. 50

%% Kilgoglu, s. 235; Tekinalp, s.10.
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edebilecegi gibi (FSEK m.63) eser sahibi veya baglantili hak sahipleri bu haklar1 bir
baskasina da devredebilirler (FSEK m.48). Eser sahibi veya baglantili hak sahibi

*% gibi sadece

kendisine taninan tiim mali haklar1 bir baskasina devredebilecegi
kullanim hakkini da devredebilir (Asli iktisap).>*® Eser sahibinden bu sekilde bir mali
hak veya kullanim hakkini iktisap eden kisi de ancak eser sahibinin yazili izni ile bu
mali hakki veya kullanma yetkisini bir baskasmna devredebilir. Eser sahibinin
kullanim yetkisini bir bagkasina da verebilme hakkini kendisinde tuttugu hallerde
basit ruhsat (ki bu halde hasilat kirasina iligkin hiikiimler uygulanacaktir) miinhasiran
bir kisiye kullanim yetkisinin devri halinde ise tam ruhsat (bu halde de intifa hakkina
iliskin hiikiimler uygulanacaktir) s6z konusu olacaktir.”®

Mali haklar, birbirinden bagimsiz haklar olup bu haklardan her biri ayr1 bir
sOzlesme ve tasarrufa konu edilebilir ve bu durum diger hakla ilgili s6zlesme veya
tasarrufu etkilemez.

Telif haklarini, miilkiyet haklarindan ayiran en 6nemli 6zellik, bu haklarin
sagladigi korunmanin belli bir siireyle smirlandirilmasidir. FSEK 26 maddeye gore,
eser sahibine tanman mali haklar zamanla sinirlidir. Manevi haklar yoniinden ise bir
korunma siiresi getirilmemistir. Eser sahibine taninan mali haklara iliskin koruma
stiresi eser sahibinin yasadig siirece ve 6liimiinden itibaren yetmis yil devam eder.>®

Bu noktada ayni sermaye yeterliligi yoniinden eser sahibinin ve baglantili hak
sahiplerinin sahip oldugu manevi ve mali haklar1 irdeledigimizde, manevi haklarin
“nakden degerlendirilebilme” yetenegine sahip olmadiklar1 gibi kural olarak

devredilebilir olmadiklar1 dikkate alindiginda, manevi haklarin ayni sermaye olarak

5% Tekinalp, s. 11.

53 Suluk/Karasu/Nal, s. 114.
37 Kiligoglu, s. 236.

>% Tekinalp, s. 11.
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getirilmesinin - miimkiin olmadigini séyleyebiliri253g. Ancak, manevi haklarin
kullanim yetkisinin devrinin miimkiin olmas1 karsisinda, bu hususun ayni sermaye
olarak degerlendirilebilecegi sOylenebilir.

Mali haklar, sahibine istegi tarz ve sekilde eserden ekonomik olarak
yararlanma ve bu hakkini ti¢lincii kisilere karsi ileri siirebilme imkan1 tantyan mutlak
bir hak>* olup dogasi geregi “nakden degerlendirilebilme” yetenegine sahip oldugu
ve ayrica bir baskasma devredilebilme imkaninin da bulunmasi nedeniyle, eser
sahibine ait mali haklarin ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilmesi miimkiin
olacaktir. Bu haklar ile taninan korumanin siireye tabi olmasi ise bu ayni sermayenin
“degerlendirme siirecinde” goz oniinde tutulmasi gereken bir husus olup bu durumun
ayni sermaye yeterliligi ile bir ilgisi bulunmamaktadir. Yine ayni sermaye olarak
getirilecek mali hakkin bizzat eser sahibine ait olmas1 da gerekli degildir. Bu hakki,
eser sahibinden devir alan kisi tarafindan da hakkin ticaret sirketlerine ayni sermaye
olarak konulmas: miimkiindiir. Bu noktada eser sahibinin yazili izninin aranmasi
gerektigi hususu dikkate alinmalidir.

Yine kullanim hakki, ruhsat sézlesmesinden kaynaklanan mutlak bir hak
niteliginde olup541 ticlincii kisilere karst da ileri stiriilebileceginden bu hakkin ticaret
sirketlerine ayni sermaye olarak konulabilecegi kabul edilmelidir. Bu noktada
ruhsatin tam veya basit ruhsat olmasi ya da kullanim hakkinin sinirlar1 ve siiresi gibi
hususlar, kullanim hakkinin ayni sermaye yeterliligine degil, aksine kullanim

hakkinin ayni sermaye olarak bicilecek degerine iligkin konulardir.>*?

53 yYusufoglu, s. 27.

0 yusufoglu, s. 71.

! Ding, s. 73; Kaya, s. 50.

2 Conkar, s. 142, Kaya'ya gore fonogram yapimeilarinin haklar1 ayni sermayeye konu olamaz. Bknz.
Kaya, s. 49.
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Baglantili eser sahiplerinin sahip oldugu mali haklarinin sermaye yeterliligi
konusunda TTK 342 madde gerekgesinde tereddiitlii bir ifade bulunmakla birlikte
ayni  sermaye  yeterliligine iliskin  “nakden  degerlendirilebilme”  ve
“devredilebilme™* kriterlerine sahip olmalari nedeniyle kural olarak bu haklarin da
ayni sermaye olarak getirilmesi miimkiindiir.”* TTK 342 madde gerekcesinde yer
alan husus bu haklarin degerlendirme siirecine iliskin sorunlar olup, degerleme
zorlugunun ayni sermaye yeterliligine engel olusturmasi kabul edilemez.

Sinai haklar, sanayi, ticaret ve endistride kullanilmak {izere fikri bir ¢aba
sonucu yaratilan triinler tzerindeki haklardir.>”® 6769 Sayili Smnai Miilkiyet

Kanunu’nun “2/1-1 maddesine gore smai miilkiyet hakki” Markay1546, cografi

549 -55055

i§areti547, tasar1m1548, patent™ ve faydali modeli ifade eder.
SMK, sinai haklar konusunda mevzuatimizda yer alan tek kanun degildir.
Gergekten 5147 sayil1 Entegre Devre Topografyalarinin Korunmasi1 Hakkinda Kanun

ile orijinal nitelige sahip entegre devre topografyalar®” ile 5042 sayili Yeni Bitki

3 FSEK 80/1 .maddesi ile icraci sanatcilarin haklarmin devredilebilecegi, Eser Sahibinin Haklarma
Komsu Haklar yonetmeliginin 23. maddesi ile komsu hak sahiplerinin haklarinin devri ve intikali
FSEK hiikiimlerine gore yapilacag: hiikiim altina alinmistir.

> Aksi goriis igin bknz. Kaya, s. 49.

5 Kiligoglu, s. 5.

6 SMK 4 maddesine gore marka, “bir tesebbiisiin mallarinin veya hizmetlerin diger tesebbiisiin
mallarindan veya hizmetlerinden ayirt edilmesini ve sahibine saglanan korumanin konusunun agik ve
kesin olarak anlasiimasini saglayabilecek nitelikteki isaretlerdir.”

7 SMK 34/1 maddesine gore cografi isaret “belirgin bir niteligi, iinii veya diger ozellikleri
bakimindan kokenin bulundugu yére, alan, bélge veya iilke ile ozdeslesmis iiriinii gosteren” isarettir.
8 SMK 55/1 maddesine gore tasarim; “Uriiniin tiimii veya bir parcasimin ya da iizerindeki siislemenin
¢izgi, sekil, bigim, renk, malzeme veya yiizey dokusu gibi 6zelliklerinden kaynaklanan gériintimiidiir.”
9 SMK 82 maddesine gore, teknolojinin her alanindaki buluslara yeni olmasi, bulus basamagi
icermesi, sanayiye uygulanabilir olmasi sarttyla patent verilir.

0 SMK 142 maddesine gére, yeni olan ve sanayiye uygulanabilen buluslar da faydali model olarak
korunabilecektir.

%1 5147 sayili Kanunun 2/1-a maddesine gore entegre devre “Elektronik bir islevi veya bunun gibi diger
islevileri yerine getirmek iizere tasarlanmis, en az bir aktif elemam olan ve ara baglantilarindan bir
fasmunin ya da tiimiiniin bir par¢a malzeme icerisinde ve/veya iizerinde bir araya getirilmis ara veya son
formdaki bir tiriinii”, entegre devre topografyasi ise “Entegre devreyi olusturan tabakalarin ii¢ boyutlu
dizilimini gosteren, iiretim amaciyla hazirlanmig ve herhangi bir formatta sabitlenmis goriintiiler
dizisi olup, her goriintii entegre devrenin iiretiminin herhangi bir asamasindaki yiizeyinin tamaminin
veya bir kuismunn goriintimiinii” ifade eder.
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%52 tescil

Cesitlerine Ait Islah¢1 Haklarin Korunmasina iliskin Kanunla 1slah¢1 haklar
belgesi verilerek korunmaktadir.

Sinai haklarin, ekonomik bir degere sahip olup bu hali ile ayni sermaye
yeterliligi yoniinden “nakde degerlendirilebilme” kriterine uygun oldugu konusunda
herhangi bir tereddiit bulunmamaktadir. “Devredilebilirlik” kriteri yoniinden ise
konunun SMK 148, 5147 sayili Kanun’un 17 ve 5042 sayili Kanun’un 49 madde
hiikiimleri ¢ercevesinde degerlendirilmesi gerekecektir. SMK 148/1 maddesine gore
“Sinai miilkiyet hakki devredilebilir, miras yolu ile intikal edebilir, lisans konusu
olabilir, rehin verilebilir, teminat olarak gosterilebilir, haczedilebilir veya diger
hukuki iglemlere konu olabilir. Cografi isaret ve geleneksel iiriin adi hakki; lisans,
devir, intikal, haciz ve benzeri hukuki islemlere konu olamaz ve teminat olarak
gosterilemez.” Yine 5147 sayili Kanun’un 17 maddesinde entegre devre topografyasi
basvurusu ve tescilden dogan haklarin, basgkasina devredilebilecegi553, rehin ve haciz
konusu olabilecegi hiikkiim altina alinmig; 5042 sayili Kanun’un 49 maddesinde de
benzer hiikiimlere yer verilmistir.

Sinai hakkin devri, sinai hakkin kendisine iligskin olabilecegi gibi kullanim
hakkina da iliskin olabilir. Patent hakki, entegre devre topografyalari ile 5042 sayili

Kanuna taninan haklar yoniinden, tescil i¢in bagvuru hakkinin da devri miimkiindiir.

Ayrica sinai haklar ticari igletmeden bagimsiz olarak da devredilebilecektir.”>

%2 5042 sayili Kanunun 2/1-c maddesine gore, Yeni bir bitki ¢esidini 1slah eden veya bulan ve
gelistiren kisiye “islah¢1” denir.

>3 Suluk/Karasu/Nal, s. 368.

554 Ding, s. 76.
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%5 olarak

Smai haklar1 kullanim yetkisinin baskasina devri lisans
adlandirilmakta olup556 sinai haklar lisans sézlesmesine konu olabilmektedir. Ancak,
sozlesmede aksi kararlastirilmadik¢a lisans sahibi (smai hakkin kullanim hakkini
devir alan kisi), bu hakkini bir baska kisiye devredemez. Su halde, cografi isaretler
ve geleneksel iiriinler digindaki®®’ sinai haklarm “devredilebilirlik®™® niteligini
tasimalart nedeniyle ayni sermaye yeterliligine de sahip olduklarin1 kabul etmek

gerekecektir.>*®

Telif haklarinda belirttigimiz ilizere smnai haklar ile taninan
korumanin belirli bir siireye tabi olmas1®®, hakkin ayni sermaye yeterliligine sahip
olmamasi sonucunu dogurmayacak, bu durum degerlendirme asamasinda dikkate
almacaktir.

Sinai hak iizerindeki kullanim hakkinm (lisans hakkinin), ayni sermaye
yeterliligi konusunu tayin ederken, bu hakkin sahibine sagladigi yetkilerin goz
onlinde bulundurulmas1 gerekecektir. Doktrinde bu konuda farkli goriisler

bulunmakla birlikte®®*

, kanunlarda yer alan diizenlemeler ile lisans sahibinin
haklarmin mutlak bir hak niteliginde oldugu kabul edilmese dahi SMK ile lisans

sahibine taninan hak ve yetkilere ve nihayetinde bu hak ve yetkilerin belirli kosullar

%% Markalar yoniinden SMK 24, tasarimlar yoniinden SMK 75, patent bagvurusu ve patent ydniinden
SMK 125, faydali model yoniinden SMK 145.maddesi, entegre devre topografyalart yoniinden 5147
say1l1 Kanunun 18,5042 sayili Kanunun 50.maddesi; Suluk/Karasu/Nal, s. 369.

%% Bu halde de fikri haklardaki tam ruhsat basit ruhsat ile benzer bir durum olarak inhisar1 ve inhisar
olmayan lisans s6z konusudur. Inhisar1 olmayan lisans sdzlesmelerinde sinai hak sahibi hakki kendisi
kullanabilecegi gibi iigiincii kisilere de kullanim yetkisi verebilir. Inhisar1 lisans sézlesmelerinde ise
sinai hak sahibi smai hakkin kullanimin1 bagkasina veremeyecegi gibi bu hakkini devir esnasinda
acikca sakli tutmadikca kendisi de sinai hakkini kullanamaz.

>7 Kaya, s. 48.

> Sar1, O: Patent Lisans Sozlesmeleri, Seckin Yayinevi, Ankara, 2019, s. 31.

> Ding, s. 72-79; Uzunalli, S.: Marka Hukuku, Adalet Yayinevi, Ankara 2019, s. 104-105.

%0 Cografi isaretler i¢in taninan koruma siireye tabi olmamakla birlikte tescilli bir markanm koruma
sliresi bagvuru tarihinden itibaren on y1l olup bu siire onar yillik donemler halinde yenilenir. Tescilli
bir tasarimin koruma siiresi ise bagvuru tarihinden itibaren bes yil olup bu siire beser yillik donemler
halinde yenilenmek suretiyle toplam yirmibes yila kadar uzatilabilir. Koruma siireleri patent i¢in yirmi
yil, faydali model i¢in on y1l, entegre devlet topografyalari igin on yil ve 1slahatg1 haklar igin yirmibes
yil (agaglar, asmalar ve patates i¢in otuz yil) olup bu siireler uzatilamaz.

*®! Doktrinde bu hakkin nisbi hak niteliginde oldugunu belirten yazarlar oldugu gibi mutlak hakki
oldugunu belirten yazarlarda bulunmaktadir. Bknz. Conkar, s. 127; Kaya, s. 55; Sari, s. 58-60.
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altinda tg¢iincii kisilere karsi stiriilebilme imkanini diizenleyen hiikiimlerinin de goz
ardi edilmemesi gerekecektir.”®> Ancak SMK 148/5 maddesi hiikmiine gore, smai
haklara iligkin hukuki islemlerin (bu arada lisans s6zlesmesinin) {i¢iincii kisilere karsi
ileri siiriilebilmesi icin sicile tescil edilmesi gereklidir. Su halde, sinai haklara iliskin
lisans haklarinin ayni sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in lisansin sicile
kaydedilmis olmas1 zorunludur. Lisansin basit ya da inhisar1 olmasi ayni yeterliligi
yoniinden 6nemli olmamakla birlikte bu hususun degerleme sirasinda goz Oniinde
bulundurulmasi gerekecek‘[ir.S63 Lisans hakki, bir pay sahibinin sahip oldugu bir simai
hak {izerinde ticaret sirketi lehine lisans hakki taninmasi suretiyle sermaye olarak
getirilebilecegi gibi bir pay sahibi, lisans hakkini da sermaye olarak getirebilir.
Ancak bu son halin s6z konusu olabilmesi i¢in, lisans sdzlesmesinde lisans hakkinin
liclincti bir kisiye devredilebilecegine dair agik bir hiikiim bulunmasi gerekir.564
Cografi isaretler ve geleneksek tiriinler disindaki siai haklarin ve bunlarin kullanim
haklarinin anonim ve limited sirketlere sermaye olarak getirilebilmesi i¢in ayrica bu
haklar {izerinde sinirli ayni hak, haciz ve tedbirin de bulunmamas1 gerektigi gozden
kacirilmamalidir.

Fikri miilkiyet haklarinin niteligi dikkate alinarak, kripto para/varliklarin fikri
miilkiyet haklar1 yoniinden degerlendirilmesinin kripto para/varligm bir tiirii olan
NFT (Non-Fungible Token) tizerinden yapilmasi gerektigi diistiniilmektedir. NFT,
Tiirkge’ ye “essiz, benzersiz ve degistirilemeyen kripto varlik” olarak ¢evrilebilir.

Blok zincir sisteminde islem goren bir kripto para/varlik olan NFT, dijital veya

gercek varliklarin sistem iginde temsil edilmesini saglayan, onlarin benzersiz

%62 Conkar, s. 128; Kaya, s. 55.

%63 Conkar, s. 133; Kaya, s. 55.

%4 Markalar yoniinden SMK 24, tasarimlar yoniinden SMK 75, patent basvurusu ve patent yoniinden
SMK 125, faydali model yoniinden SMK 145.maddesi, entegre devre topografyalar1 yoniinden 5147
sayili Kanunun 18, 5042 sayili Kanunun 50.maddesi.
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oldugunu ve iizerindeki sahipligi kanitlayan bir tiir sertifika niteligindedir. NFT,
kendine 0zgii igerikleri ve essiz olmalari nedeniyle diger kripto para/varliklardan
ayrilir.

NFT’nin icerigini fotograf, resim, oyun karakteri, gif, hikdye®®, belge, tweet,

video, karikatiir®®, resim, miizik, konser bileti, hatta dizi film®®’

gibi her tiirld fiziki
ya da dijital seyler olusturabilir. Son yillarda NFT’lerin sanatla birlikte anildigi
dikkate alinarak fikri miilkiyet haklar1 yoniinden NFT lerin degerlendirilmesi yerinde
olacaktir.

Fikri miilkiyet haklarindan olan telif hakki, fikir ve sanat eserleri lizerindeki
haklar olup, fikir ve sanat eseri ise “Sahibinin hususiyetini tasiyan ve ilim ve
edebiyat, musiki, giizel sanatlar veya sinema eserleri olarak sayilan her nevi fikir ve
sanat mahsullerini” ifade eder. NFT ise, fiziki veya dijital varliklarin blok zincir
sisteminde temsilini saglayan bir veridir. NFT nin telif hakkinm konusu olabilmesi
icin, temsil ettigi igerigin FSEK 1/B-1/a maddesi kapsaminda fikir ve sanat eseri
niteliginde olmasi gerekir. Ancak bu durumda da FSEK kapsamindaki mali ve

manevi telif haklarindan faydalanacak olan NFT degil, NFT nin igerdigi eserin

sahibidir. Ciinkii eserin meydana getirilmesi ile telif haklari ve bu haklardan

%% Galatasaray Kuliibii, kuliip hikayelerinin gorsellerle paylasildigi ve kuliip tarihinin en degerli
antlarim dijital ortamda toparlayarak Shirtum ve Blockchain teknolojisi yolu ile olusturarak satiga
sundugu Ali Sami Yen NFT Koleksiyonu 59 saniyede satilmstir.
(https://t24.com.tr/haber/galatasaray-da-tarihe-gecen-nft-satisi-59-saniyede-tukendi, 982591,  Erisim
tarihi: 23.04.2023).

°% Sanat¢1 Cem Yilmaz kendi gizimlerinden olusan NFT’leri 2021 yilimin Ekim ayinda 15 giin iginde
satarak  76.28 Ethreum, yani 2.940.000 TL gelir elde ettigi ileri siirlilmistir.
(https://www.haberturk.com/cem-yilmaz-in-nft-hali-magazin-haberleri-3560833-magazin, Erigim
tarihi: 23.04.2023).

%7 Sanatg1 Nurgiil Yesilgay’in senaryosunu yazdigi ve ydnetmenligini iistlendigi, yapimeihgi da
Necati Kocabay’in yaptig1 “Poz” isimli dizinin NFT olarak yaymlanmas1 projesi mevcuttur. 8.600
Amerikan dolar1 karsihiginda NFT miizayede evi OpenSea’da yayinlanacak diziye yalnizca 50 kisi
sahip olabilecektir. (https://webrazzi.com/2021/10/15/nurgul-yesilcay-in-nft-projesinin-detaylari-belli-
oldu/, Erisim tarihi: 23.04.2023).
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kaynaklanan koruma kendiliginden dogz“;rnaktadlr.568 Bu nedenle NFT’nin igerdigi
eser yoniinden s6z konusu olan telif haklar1 ile bir kripto para/varlik olarak NFT

569, kural olarak eser iceren bir

tizerindeki miilkiyet hakk1 birbirinden ayr1 oldugundan
NFT’nin tizerindeki miilkiyet hakkinin devri, NFT nin i¢erdigi eserden kaynaklanan
telif haklarmin devri sonucunu dogurmayacagindan, bu haklarm sahipleri de farkli
kisiler olabilir.>™® Bir eser iceren NFT nin, kripto para/varlik olarak NFT tizerindeki
miilkiyet hakki ile birlikte eserden kaynaklanan bu mali haklarin da devri isteniyor
ise FSEK 52 maddede belirtilen kosullar1 tagiyan yazili bir devir s6zlesmesinin de
yapilmasi gerekecektir.

NFT ’nin igerdigi eserin sahip oldugu mali haklar, nakden degerlendirilebilme
yetenegine sahip oldugu ve ayrica bir bagkasina devredilebilme imkaninin da
bulunmasi nedeniyle, bu haklarin ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilmesi
miimkiin olacaktir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus, sermaye olarak
getirilen sey bir kripto para/varlik olan NFT’nin kendisi degil, NFT nin igerdigi
eserden kaynaklan mali haklardir. NFT lerin, FSEK hiikiimleri ¢er¢evesinde bir eser
icermemesi halinde herhangi bir telif hakkindan da s6z etmek miimkiin olmayacaktir.

Konunun smai haklar yoniinden degerlendirilmesine gelince, bir NFT nin sinai
bir hak i¢ermesi halinde, igerdigi sinai hak nedeniyle bu hakka iliskin korumalardan
faydalanabilecektir. Ornegin, bir markanm bir NFT’de kullamilmasi halinde®”* soz

konusu NFT markadan kaynaklanan korumadan yararlanabilecektir. Yine, NFT nin

patentli bir bulus icermesi halinde NFT patentten kaynaklanan korumadan

%%8 Tekinalp, s. 12.
%% Ozdemir, s.72.
570 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 299.

! Diinyaca iinlii “Hermes” markasmin “Birkin” modeli ¢antalarmin gériiniimiin NFT’ye gevrilerek
“Meta-Birkin” cantalar1 seklinde satisa sunulmasi iizerine marka hakkinin ihlal edildigi gerekgesi ile
Hermes markas: tarafindan dava agilmigtir. Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 305.
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faydalanabilecektir.>"?

Su halde, bir marka veya patent iceren NFT'lerin ayni sermaye
yeterliligine sahip oldugu sdylenebilir. Ancak, burada da sermaye olarak getirilen
seyin NFT degil, NFT’nin igerdigi smai hak oldugunu gbézden kagirmamak

gerekecektir.

IV-KRIPTO PARA/NVARLIKLARIN SERMAYE OLARAK

KONULMASI USULU

A-Ticaret Sirketlere Sermaye Koyma Usulii

Sermaye taahhiidii, niteligi itibariyle pay sahibini/ortagr borclandirict bir
islemdir. Pay sahibi, sermaye taahhiidiinde bulunmakla sirkete karst bor¢lanmis olur.
Sermaye taahhiidii, ortakliga katilma iradesini koyan bir katilim sodzlesmesi ile
sermaye taahhiidiiniin nasil ve ne sekilde yerine getirilecegini gosteren ifa anlagmast
seklindeki iki hukuki islemi biinyesinde bulundurur.>”® Sermaye olarak getirilmesi
taahhiit edilen unsurlarin nakdi veya ayni olmasina gore, sermaye koyma borcunun

yerine getirilmesi usulii ve zamani da farkliliklar gostermektedir.

2 Teknoloji firmasi SONY “oyun platformlart arasinda dijital varliklarn aktarimas: ve

kullamilmas1  i¢cin  NFT  ¢ercevesi” baglhikli  bir patent basvurusunda  bulunmustur.
(https://www.coinkolik.com/sony-nft-hizmeti-icin-patent-basvurusunda-bulundu/,  Erisim  Tarihi:
23.07.20230).

°® Kaya, s. 319.
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1-Nakdi Sermaye Koyma

Nakdi sermaye, ortagin sirkete belirli bir miktar para ile katilimini ifade
eder.>™ Ticaret sirketine nakdi sermaye olarak getirilmesi taahhiit edilen miktarin
esas sOzlesmeye yazilmasi ile ortaklar nakdi sermaye taahhiidiinde bulunmus olurlar.

Nakdi sermaye borcunun 6deme zamani ve sekli kural olarak sirket esas

sozlesmesinde belirtilir.”"

Sirket esas sozlesmesinde bu konuya iliskin 6zel bir
diizenleme bulunmamasi halinde TTK hiikiimlerinin uygulanmast s6z konusu
olacaktir.

Kollektif sirketler ve adi komandit sirketler yoniinden nakdi sermaye koyma
usulii yoniinden TTK da 6zel bir diizenleme mevcut degildir. Konu genel hiikiim
niteliginde bulunan TTK 128 madde hiikiimleri ¢ercevesinde ¢oziimlenmesi
gerekecektir.

Ancak TTK’da anonim sirketlere iliskin 6zel diizenlemeler getirilmis olup,
anonim sirketler yoniinden esas sézlesmede aksi kararlastirilmamigsa nakden taahhiit
edilen paylarin itibari degerlerinin yiizde yirmi besinin tescilden 6nce sirketin agtigi
blokeli®"® bir hesaba ddenmesi gereklidir.””’ Sermayenin geri kalan béliimii ise tescili
izleyen yirmi dért ay i¢inde®™® pesin olarak veya taksitler halinde 6denebilir. Bakiye

kisim icin 6demeler tiizel kisilige yaplllr.579 Ancak halka acik anonim sirketler

yoniinden taksitle ddeme sdz konusu degildir.”® Zira SerPK’nin 12/1 maddesi

574 Pulagly, s. 61.

575 pulagly, s. 290.

576 Sener, s. 326.

517 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 395; Pulasly, s. 290.
578 Cebi, s. 273.

> Kaya, s. 114.

%80 Kaya, s. 105.
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hiikmiine gore halka acik anonim sirketlerde pay bedelinin nakden ve defaten
O6denmesi zorunludur.

TTK’nin 346 maddesinde kurulus sermayesinin halktan temin edilmesi
yontemi diizenlenmis olup, bu halde sermaye borcunun en az yiizde yirmibesinin
tescilden 6denmesi zorunluluguna bir istisna getirilmistir.581 Maddeye gore, TTK 346
maddesi hiikmiine gore, esas sézlesmede sirketin tescilinden itibaren en ge¢ iki ay
icinde halka arz edilecegi taahhiit ve garanti edilen nakdi pay karsiligi sirketin
tescilinden 6nce degil, bu paylarin satisindan elde edilen gelirle 6denir. Bu hiikmiin,
kurulus asamasinda halka acik olmayan ancak esas sozlesmede iki ay icinde
paylariin halka arz edilecegi belirtilen sirketler yoniinden uygulanacaktir.

TTK 585 madde hiikmiine gore, esas sermaye bedellerinin 6denmesi, 6deme
yeri, ifa borcu ve ifa etmemenin sonuglari konularinda anonim sirketlere iliskin
hiikiimler limited sirketlere de uygulanacaktir. Ancak 7099 sayili Kanun’un
25.maddesi ile maddeye eklenen ciimleye gore, limited sirketler yoniinden nakden
taahhiit edilen paylarin itibarin degerinin en az yiizde yirmibesinin tescilden
O0denmesi sarti uygulanmayacaktlr.582

Nakdi sermaye borcu, konusu para olan bor¢lardan olup kural olarak para
bor¢larinin iilke parasi ile 6denmesi gerekir. Ancak, taraflar 6demenin yabanci iilke
parasiyla 6denmesini de kararlastirabilirler.”®® Yabanci para, borcun ifa edilecegi

584

tilkenin yasal para birimi disindaki parayr ifade eder.”™ Taraflarin aralarindaki

sozlesmede “aynen odeme”, “efektif olarak 6deme” veya bu anlama gelen bir

%81 Demir, s. 185; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 348.

%82 Sener, (Limited Ortakliklar), s. 119.

*8 Bilgili/Demirkapt, s. 54.

%% Yanik, E.: Yabanci Para Borglari, Yetkin Yayinlari, Ankara 2020, s. 20.
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ifadenin bulunmas1 durumunda borglu 6demeyi yabanci iilke parasi ile yapacaktlr.585

Ancak sozlesmede bdyle bir ifade bulunmamasi durumunda ise borg¢lunun kanundan
dogan586 secimlik bir hakk: vardir. Bu halde bor¢lu 6demeyi yabanci iilke parasi ile
yapabilecegi gibi (aynen odeme) isterse yabanci ililke parasinin 6deme giinlindeki
rayig lizerinden iilke parasiyla da 6deyebilecektir.

Nakdi sermaye getirme borcu, pay sahibinin sirkete karsi olan borcudur.
Ancak, pay sahibinin sirketten alacagmin bulunmasi halinde nakdi sermaye
taahhiidiiniin takas yolu ile yerine getirilebilmesi miimkiin miidiir?

TBK 139/1 maddesine gore, iki kisi karsilikli olarak birbirlerine para veya
buna es deger bir edim borg¢luysa, bu kisilerden her biri alacagini borcuyla takas
edebilir. Taraflar arasindaki karsilikli borg¢larin bu sekilde takas edilebilmesi,
borglarin benzer olmasi ve vadelerinin gelmis bulunmasina baghidir. Su halde takas,
muaccel olan ayni cins iki borcun sézlesme veya tek tarafli irade beyaniyla sona
erdirilmesini saglayan bir hukuki islemdir.>®

Anonim sirketlerin kurulus asamasinda nakden taahhiit edilen paylarin itibari
degerlerinin yiizde yirmibesinin tescilden 6nce pesin olarak 6denmesi zorunludur. Su
halde, pesin olarak 6denmesi zorunlu olan bu kismin takasi hukuken miimkiin
degildir.”® Ancak bakiye kismun takas yoluyla 6denmesini engelleyen herhangi bir
hikkiim bulunmamaktadir. TTK 459/3 maddesi ile sermaye artirimlarinda da
bedellerin 6denmesi konusunda TTK 344 ve 345 madde hiikiimlerinin kiyas yoluyla
uygulanacaginin belirtilmesi karsisinda, sermaye artirimlarinda da pesin 6denmesi

gereken kisimlar yoniinden takasin s6z konusu olmayacagini kabul etmek

%85 Ekinci, s. 62.

%% vanik, s. 117.

%7 Yiice, (Anonim), s. 5.
*% Yiice, (Anonim), s. 77.
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gerekecektir.”®® Nakdi sermaye koyma borcunun takas yoluyla ifa edilebilmesi i¢in
TBK 139 maddedeki kosullarin saglanmasi gerektigi agiktir.

Nakdi sermaye koyma borcunun, kambiyo senedi verilmesi suretiyle ifasi, esas
sozlesmede boyle bir diizenleme yapilmis olmasi kosuluna baglidir. Ancak esas
sozlesmede bdyle bir diizenleme olmamakla birlikte pay sahibinin nakdi sermaye
koyma borcunun ifasi i¢in kambiyo senedi vermesi ve sirketin de bu 6demeyi kabul
etmesi durumunda bor¢ ifa edilmis sayllmahdur.590 Burada dikkat edilmesi gereken
husus, kambiyo senedi ile ifa imkanmin pesin 6denen kisimlar igin degil, bakiye
kisimlar i¢in s6z konusu olabilecegidir.

Nakdi sermaye borcu karsiliginda kambiyo senedi verilmesi durumunda, borg
senedin tahsil edildigi anda ifa edilmis olacaktir. Nakdi sermaye borcunun kambiyo
senedi verilmek suretiyle 6denmesi ile bir kambiyo senedinin ayni sermaye olarak
konulmasi1 birbiri ile karistirlmamalidir. Zira ikinci husus, ayni sermaye

konulmasina iligskin prosediire tabidir.

2-Ayni Sermaye Koyma

Bir ticaret sirketinin kurulusunda, sirkete ayni sermaye taahhiit edilmesi
halinde sermayenin korunmasi ilkesi geregince kurulus asamasi daha karmasik ve
uzun soluklu bir prosediirle ger¢eklesmek zorunda kalir. Calismamizda bu siireg

“ayni sermaye taahhiidii”, “degerleme”, “serh, kayit ve tevdi kosulu” ve “ifa stireci”

bagliklar1 altinda incelenecektir.

*% Yiice, (Anonim), s. 80.
% Kaya, s. 119.
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a) Ayni Sermaye Taahhiidii

TTK 128/1 madde hiikmiine gore her ortak, usuliine gore diizenlenmis ve imza
edilmis sirket sozlesmesiyle taahhiit ettigi sozlesmeden dolay1 sirkete karsi
bor¢lanmis olacaktir. Bu nedenle kurulus asamasinda, ortaklarin girkete sermaye
olarak koymay1 taahhiit ettigi unsurlarin, bunlarin degerlerin ve bu unsurlar
karsihiginda sahip olunacak ortaklik payr miktarmin sirket sodzlesmesinde
gosterilmesi gerekmektedir. Telif haklarinin ayni sermaye olarak taahhiit edilmesi
durumunda, bu haklarm sicile kaydmin zorunlu olmadigi dikkate alinarak, sadece
eserin belirtilmesi yeterli olmayip, hangi mali hakkin ayni sermaye olarak taahhiit

edildiginin ayrmtil bir sekilde belirtilmesi gerekir.591

b) Degerleme

Ayni sermaye taahhiit edilmesi siirecinde dncelikle yapilmasi gerekecek is ayni

sermaye unsurlarinin parasal degerlerinin®? tespit edilmesi olacaktir. Ayni sermaye

olarak getirilecek unsurlarin degeri, kollektif ve komandit sirket yoniinden ortaklar®®

tarafindan belirlenirken,>®* (TTK m. 213/1-f, m. 305 ve m. 306) anonim ve limited

sirketler yoOniinden ise; sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret

595 597

mahkemesince®® atanan ortakliktan bagimsiz>*® bilirkisiler tarafindan tespit edilir.

1 yysufoglu, s. 168.

%92 Conkar, s. 316.

3 Din¢, sadece sermaye sirketleri yoniinden degil, sahis sirketleri yoniinden de degerlemenin
bilirkisiler tarafindan yapilmasi gerektigini savunmaktadir. Ding, s. 110.

%% Conkar, s. 317; Sener, s. 210.

% TTK'nin 343. maddesi "Konulan ayni sermaye ile kurulus sirasinda devralmacak isletmelere ve
aymlara, sirket merkezinin bulunacagi yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce deger
bigilir. Degerleme raporunda, uygulanan degerleme yonteminin somut olayin 6zellikleri bakimindan
herkes i¢cin en adil ve uygun se¢im oldugu; sermaye olarak konulan alacaklarin gergekliginin,
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Bilirkisinin sayisina ve kimlerin bilirkisi olacagina mahkeme karar verir.>*® Bilirkisi
atanmasina iliskin talepler HMK yoniinden ¢ekismesiz yargilaya iligskin hiikiimlere
tabi olup ilgili olan herkes tarafindan bilirkisi atama talebinde bulunulabilir.
Bilirkisi raporunda, uygulanan degerleme yt')nteminin‘r’99 somut olay zelinde®®
herkes i¢in adil ve uygun bir yontem oldugu, sermaye olarak konulan unsurlarin

gecerli ve Kanunun aradigi sartlara uygun oldugu, tahsil edilebilirlikleri ile tam

degerlerinin601 ne oldugu, ayni sermaye olarak getirilen her bir unsur karsiliginda

gecerliginin ve 342. maddeye uygunlugunun belirlendigi, tahsil edilebilirlikleri ile tam degerleri; ayni
olarak konulan her varlik
karsihiginda tahsis edilmesi gereken pay miktar ile Tiirk lirast karsiligi, tatmin edici gerekgelerle ve
hesap verme ilkesinin icaplarma gore agiklanir. Bu rapora kurucular ve menfaat sahipleri itiraz
edebilir. Mahkemenin onayladigi bilirkisi karari kesindir" hiikkmiinii haizdir. Davaci sirket, dava dis1
sirketlerden olan alacagmin tespiti istemiyle isbu davayir agmis olup, madde gerekgesinden de
anlagilacag lizere, yasa koyucu alacaklarin gergekliginin ve tahsil edilebilirliginin mahkeme karariyla
yapilacak inceleme ile tespitini Ongdrmils bulunmaktadir. Yarg. 11 HD, T. 18.03.2014, E.
2013/17225, K. 2014/5211. (https://karararama.yargitay.gov.tr/, Erigim Tarihi: 29.04.2023).

5% Conkar, s. 316.

97 Camoglu, s. 27; Cebi, s. 117; Pulasly, s. 739.

5% Sener, s. 320.

9 Ding’e gore, deger bigme kriterleri sentetik ve analitik olarak iki baslik altinda incelenebilir. Bir
mala gelirine gore deger bicme yontemine analitik, mala pazar fiyatlarina gore deger bicen yonteme
de sentetik deger bigme yontemi denir. Bir malin degerini bigmede genellikle malin cinsi, deger
bigmenin amaci ve Pazar durumuna en uygun olan kriter esas alinirken fikri miilkiyet haklarin
degerlendirilmesinde farkli kriterler de dikkate alinmalidir. Marka degerlemesi yapilirken de
cogunlukla isim haklarindan kurtulma yontemi (markaya sahip olunmayip, markanin kullanimi
karsiliginda 6dendigi varsayilan bedelin esas alinmasi) veya fiyat pirimi yontemi (markali bir iiriiniin
markasiz olmast olasiligiyla kiyaslanarak aradaki farkin c¢ikarilarak, farkin oransal olarak
hesaplanmasindan sonra bu oranin gelecek yillara yonelik tahmini satiglarla garpilmasi sonucu
bulunan tutarin giincel degere getirilmesi suretiyle yapilan hesaplama) kullanilmaktadir. Ding, S. 113
%9 Ding’e gore fikri haklar 6zelinde bir eserin degeri belirlenirken; eser sahibinin iinii, eserin orijinal
olmasi, eser bir giizel sanat eseriyse ge¢misinin bilinmesi, eserin konusu, eserin ender bulunmasi,
eserin kalitesi, eser sahibinin tipik bir {iriinii olmasi, eser sahibinin basarisi veya en fazla talep edilen
doneminde yapilmis olmasi, eserin bilyiikliigii, eserin korunma durumu ve o eser tiiriiniin piyasadaki
gidisatinin dikkate alinmasi gerekir. Ding, s. 114.

! Tam deger ifadesi ile kast edilenin tayini noktasinda doktrinde farkli gériisler bulunmaktadir.
Manavgat, deger bicmenin, fiyat tespitinden farkli oldugunu, zira degerin 6ze iligkin olup anlik piyasa
kosullarindan etkilenmeyecegini, fiyatin ise bir varliga belli bir anda ii¢ilincii kigiler tarafindan verilen
onemi yansittigini, bu nedenle ayni sermaye olarak konulacak varligin belirli bir andaki fiyatinin,
varligin degerinin altinda veya iizerinde olabilecegini, TTK 343. maddesi geregince bilirkisi
tarafindan degerleme yapildig1 andaki kosullarda olusan fiyatin degil, sz konusu varligin degerinin
esas almmas1 gerektigini, “tam deger” kavrami ile de fiyatin degil degerin tespit edilmesini ifade
ettigini savunur. Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 352-353; Conkar ise; sabit ve objektif bir biyiikliik
olmayan degerin her zaman fiyattan bagimsiz bir biiyiikligii de ifade etmedigini, onun dolayli bir
bi¢cimde de olsa piyasa kosullarindan ve diger faktorlerden etkilenebilecegini, degerin malin 6ziine
iliskin bir nitelik olmadigini, aslinda objektif ve siibjektif faktorlerin bir sonucu oldugunu, bir malin
ihtiyacini karsilayabilme yeteneginin objektif faktorii, degerlendirmeyi yapmak durumunda olanin géz
ontinde bulundurdugu kisisel iligkilerinin de siibjektif faktorii olusturdugunu, neticeten degerlendirme
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elde edilecek pay miktari ile bunun Tiirk lirasindan karsilig1 tatmin edici gerekgelerle
ve hesap verme ilkesinin gereklerine uygun olarak aciklanir. (TTK m. 343 ve m.
578)602 Bilirkisiler tarafindan hazirlanan rapor itiraza tabi olmakla, itiraz {izerine
yapilan inceleme sonucunda mahkeme tarafindan onaylanan bilirkisi raporlar1 kesin

hale gelir.%®

c) Serh, Kayit ve Tevdi Kosulu

TTK 128/2 maddesinde, ayni sermaye taahhiidii ile sirketin tiizel kisilik
kazanmasit ve ayni sermaye unsurlarinin sirkete intikaline kadar gegen siire
icerisinde, ayni sermayeye konu edilen unsurlar1 korumak amacina yonelik birtakim
tedbirlere yer verilmistir. Buna gore, ayni sermaye olarak bir tasinmazin veya fikri
miilkiyet haklar1 ya da diger degerlerin konulmak istenmesi halinde, taginmazlar
yoniinden tapu kaydina serh, fikri miilkiyet haklar ile diger degerler yoniinden ise
bunlara iliskin 6zel sicillere kayit konulmasi zorunludur. Bu serh ve kaydin amaci,

tiglincli kiginin iyi niyetini ortadan kaldirmak suretiyle sermayenin korunmasini

stirecinin esasen matematiksel bir hesaplama siireci olmayip, sabit ve keskin bir rakama ulagsmanin
miimkiin olmamasi nedeniyle daha ziyade bir kanaat ve his meselesi oldugunu iddia etmistir. Conkar,
S. 318-319; Yusufogluna gore, gayri maddi hakkin degeri sermaye olarak konuldugu andaki degeridir.
Bu haklarin zamanla deger kazanmalar1 veya kaybetmeleri sermaye taahhiidii agamasinda yapilan
degerlendirmenin sonucunu etkilemez. Ancak degerleme yapilirken s6z konusu hakkin gelir elde etme
potansiyelinin de g6z Onlinde bulundurulmasi gerekir. Nitekim gelir elde etme potansiyeli
bulunmayan bir hakkin da degerinin olmasi beklenemez. Yusufoglu, s. 186.

%02 Camoglu, s. 27.

%3 Dava, TTK'nin 343. maddesi geregince sirkete sermaye olarak konulmak istenen adi ortakligin
degerinin bigilmesi istemine iliskindir. Mahkemece, yazili sekilde alinin bilirkisi raporu
dogrultusunda karar verilmis, TTK'nin 343. maddesinin son ciimlesi geregince mahkemenin
onayladigr  bilirkisi ~ karart  kesindir  Yarg. 11  HD, K. 2016/724-2017/3110.
(https://karararama.yargitay.gov.tr/, Erisim Tarihi: 29.04.2023).
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saglamaktir.®** TTK 128/2 maddede éngoriilen serh, kayit ve tevdi islemleri, taahhiit
edilen unsurun ayni sermaye olarak kabul edilmesinin kosuludur. 605

Fikri miilkiyet haklar1 yoniinden 6zel sicillerine aranan kayit zorunlulugunun,
s0z konusu hakkin sicile kayitli olup olmamasmma gore bir ayrim yapilarak
incelenmesi gerekir.

Sinai haklarin korunmasi tescil esasina dayanir. Yani bir sinai hak sahibi
olabilmek i¢in TPE nezdinde tutulan sicile kayit gereklidir.®®® Su halde TTK 128/2
maddesindeki kayit kosulu, sinai haklar yoniinden bu sicile yapilacak kayit ile
saglanacaktir.

Kural olarak telif hakki, eserin dogmasiyla olusan bir hak olup, bu haklarin
kazanilmasi eserin bir sicile tescil edilmesi kosuluna bagli olmadigi gibi eser
tizerindeki hakkin korunmasi i¢in de ruhsat alinmis olmasi zorunlu degildir.ﬁo7 Bu
Kuralin istisnasi ise 5846 sayili FSEHK 13/2 maddesinde diizenlenmistir. Maddede
yer alan “Filmlerin ilk tespitini gerceklestiren film yapimcilart ile seslerin ilk
tespitini gergeklestiren fonogram yapiumcilari, hak ihdas etmek amaci tasimaksizin,
sahip olduklart haklarin ihlal edilmemesi, hak sahipliklerinin belirlenmesinde ispat
kolayligi saglanmasi ve mali haklara iliskin yararlanma yetkilerinin takip edilmesi
maksadiyla, sinema ve miizik eserlerini iceren yapimlarinin kayit ve tescilini
yaptirwrlar.” hikmii ile “sinema ve miizik eserleri” yoniinden kayit ve tescil
yikimliligi getirilmistir. Yine madde “Aymt maksatla, eser sahiplerinin talebi
tizerine, bu Kanun kapsaminda korunan tiim eserlerin kayit ve tescili yapilabilir,

mali haklara iligkin yararlanma yetkileri de kayit altina alinabilir” seklindeki

604 Camoglu, s. 25; Pulasly, s. 64.
805 Conkar, s. 404.

8% Ding, s. 128.

%7 Ding, s. 128.
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hiikmii ile zorunlu olmamakla birlikte eser sahiplerinin istegi tizerine kayit ve tescil
yapilabilecegi kabul edilmistir. Ancak bu kayit ve tescil “hak ihdas etmek amaci
tasimaksizin, sahip olduklart haklarin ihlal edilmemesi, hak sahipliklerinin
belirlenmesinde ispat kolayligi saglanmast ve mali haklara iliskin yararlanma
yetkilerinin takip edilmesi” amacina yoOneliktir. Kayit ve tescilin usul ve esaslari
17.06.2006 tarih ve 26171 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
Fikir ve Sanat Eserlerinin Kayit ve Tescili Hakkinda Yoénetmelik®® ile
diizenlenmistir.

Yapilan bu diizenleme ile getirilen kayit ve tescil, sinai haklara iliskin tescilden
farklidir. Smai haklarin korunmasi tescil kosuluna bagli iken, bu diizenleme ile
ongoriilen kayit ve tescil “hak ihdas etme” amacina yonelik olmayip, mali ve manevi
haklarin ihlalini 6nlemek ve ispat kolaylig1 saglamaktir.

Su hélde fikir ve sanat eserleri ilizerinde mali haklarin ayni sermaye olarak
taahhiit edilmesi halinde TTK 128/2 maddesinde ongoriilen kayit kosulu aranacak
midir? Doktrinde bu konuda farkli goriisler bulunmaktadir. Yusufoglu, sicile kayit
edilmesi zorunlu olan sinema ve miizik eserleri yoniinden TTK 128/2 maddesi
geregince kayit yapilmasmin zorunlu oldugunu, sicile kayit edilmeyen eserler
yoniinden boyle bir kaydin bulunmasmin aranmamasi gerektigini, sicile kayit
edilmesi zorunlu olmadig: halde istege bagli olarak kayit edilen eserler yoniinden ise

TTK 128/2 maddesi geregince kaydin yapilmasmnin faydali olmakla birlikte asla

bunun bir ayni sermaye kabul edilme kosulu olarak kabul edilmemesi gerektigini

%08 yonetmeligin amact 1. maddede “... fikir ve sanat eserlerini iceren yapimlar iizerinde hak ihdas
etmek amaci tagimaksizin mali ve manevi hak sahiplerinin séz konusu haklarimin ihlal edilmemesi,
hak sahipliklerinin belirlenmesinde ispat kolayligi saglanmasi ve mali haklara iliskin yararlanma
yetkilerinin takip edilebilmesi amaciyla eserlerin ve yapimlarin kayit ve tescilinin yapilmasina iliskin
usul ve esaslart belirlemektir.” seklinde agiklanmistir.
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savunurken,%

Ding, hak dogurucu fonksiyonu bulunmayan sadece maddi ve mali
haklar1 koruma ve ispat amacina yonelik olan bu sicilin TTK 128/2 maddesinde
belirtilen sicil konumunda olmadigini, bu nedenle fikri haklarin ayni sermaye olarak
taahhiit edilmesi halinde, sirket sermayesinin korunmasi amaciyla TTK 128/8
maddesinde Ongoriilen ihtiyati tedbir hiikiimlerinden faydalanilmasinin miimkiin

oldugunu ifade etmistir.**°

Conkar da sicilin niteliginden yola ¢ikarak, miilkiyet
hakkina yo6nelik higbir islevi olmayan ve aleni nitelikte bulunmayan bu sicile yapilan
kayitlarmin, ti¢ilincii kisinin iyi niyetini ortadan kaldirict bir etkiye sahip olmamasi
nedeniyle, fikri haklar yoniinden TTK 128/2 maddesindeki kayit yiikiimliiliiglintin
s6z konusu olmadigini ileri siirmiistiir.**!  Kanimizca, 5846 sayilh FSEHK de
ongoriilen tescilin “hak ihdas etme” islevinin bulunmamasi, tescilin sadece haklarin
korunmas1 ve ispatini1 kolaylastirma amacina yonelik olmasi ve sinai haklara iligkin
sicillerin aksine®? aleni olmamasi karsisinda, sicile yapilan kayitlarin iigiincii
kisilerin iyi niyetini ortadan kaldiric1 bir etkiye sahip olmadigi agiktir. Bu hali ile
TTK 128/2 maddesinde aranan amaci gergeklestirme elverisli olmayan bir kaydin,
ayni sermaye kabul edilme kosulu olarak degerlendirilmesi s6z konusu olamaz.

Bir tasmirin sermaye olarak konulmak istenmesi halinde ise bu taginirin
giivenilir bir kisiye tevdii gereklidir. Giivenilir kisinin kim olacagi konusunda takdir
hakki kuruculara ait olup, ortaklardan birinin hatta sirketi temsile yetkili kisinin

giivenilir kisi olmasi miimkiindiir.*"®

%9 yusufoglu, s. 180.

%19 Ding, s. 129.

811 Conkar, s. 411-413.

%12 6769 sayili SMK’nin 2/1-i maddesine sicil, “Sinai miilkiyet haklar: ile geleneksel iiriin adlarina
iligkin bilgilerin yer aldigi kayit ortamini” ifade eder. Anilan Kanunun 22, 41, 65 ve 106.maddelerine
gore sicil alenidir.

613 Conkar, s. 408.
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TTK 128/2 maddesi hiikkmii karsisinda, ticaret sicili memurlari, sirketin tescil
islemini gerceklestirmeden once “serh” “kayit” ve “tevdi” yiikiimliiliiklerinin yerine

getirilip getirilmedigini incelemek ve denetlemekle gorevlidir.®**

d) ifa Siireci

Ayni sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi yani ifas1 konusunda TTK’da bir
stire ongdriilmemis olmakla birlikte bu konuda genel hiikiim niteligindeki TTK 128
maddesi hiikmiiniin g6z Oniinde bulundurulmasi gerekir. TTK 128/2 maddesi
hiikmiine gore, tasinmazlar tapuya serh verildigi, fikri miilkiyet haklar1 ile diger
degerler ise varsa ozel sicillerine kaydedildiklerinde, tasinirlar giivenilir bir kisilere
tevdi edildikleri takdirde ayni sermaye olarak kabul edilmektedirler. Ancak bu ayni
sermaye borcunun ifa edildigi anlamima mi1 gelmektedir?

Doktrinde Akdag Giiney/Giimiis®®®; ozellikle tasinirlar yoniinden tevdii ile
birlikte ayni sermaye borcunun ifa edilmis oldugunu, Yusufoglu®'®; tasmirlarn
giivenilir kisiye tevdi sarti yerine getirilmisse, sirketin tiizel kisilik kazanmasiyla
birlikte sirketin TMK 979. maddesi geregince teslim sartt aranmaksizin havale
yoluyla zilyetligi kazanacagmi®’, Bahtiyar®™® da, sirketin tiizel kisilik kazanmasiyla
birlikte tagmirlarin miilkiyetinin teslimsiz yani zilyetligin devrine gerek kalmaksizin
kazanilacagini, taginir teslim edilmemis olsa bile miilkiyet sirkete gececeginden,

burada bir teslimsiz kazanimin s6z konusu oldugunu savunurken, Kirca/Sehriali

814 Dar1, A.: Ticaret Sicili Miidiiriiniin inceleme Gorevi ve Yetkisi, Adalet Yayinevi, Ankara 2019, s.
96.

615 Giliney Akdag, N./Glimiis, M.A.: “Tasinmirlarin Anonim Sirkete Esas Sermaye Olarak Getirilmesi”,
Istanbul Ticaret Odas1 Regasta 2013/3, C.3, S.3, s. 21; Fikri miilkiyet haklar1 yoniinden aym yondeki
goriis i¢in bknz. Ding, s. 118.

*1® yusufoglu, s. 203.

817 Ayn1 yondeki goriis icin bknz. Cosgun, S. 338.

%18 Bahtiyar, s. 50.
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Celik/ManavgatGlg ise, sadece usuliine uygun ayni sermaye taahhiidiinii yeterli
gormeyen Kanun koyucunun bir kisim 6zel koruma sistemleri getirdigine isaret
ederek serh, kayit ve tevdi islemlerini ifa degil, ancak ayni sermaye taahhiidiiniin
tamamlayici islemleri olarak nitelendirmekte, bunun sonucu olarak serh, kayit ve
tevdi islemleri gerceklesmedikge, taahhiit edilen bu varliklar ayni sermaye olarak
kabul edilemeyeceklerini ileri siirmektedirler.®?® Conkar® ve Kaya da®?? TTK 128/2
maddesinde Ongoriilen serh, kayit ve tevdi ile sermaye taahhiidiinlin ifa edilmis
sayllamayacagini, zira TTK 128/4 maddesinde sirketin tiizel kisilik kazanmasiyla
birlikte sirketin, serh, kayit ve tevdi edilen bu ayni sermaye degerleri lizerinde malik
sifatiyla tasarrufta bulunabilecegi kararlastirilmis ise de pay sahiplerinin s6z konusu
degerler iizerindeki tasarruf yetkisini kisitlayan herhangi bir diizenlemeye yer
verilmemis olduguna dikkat ¢ekerek yapilan islemin ifa degil, sermaye taahhiidiiniin
tamamlanmasi1 i¢in yerine getirilmesi gereken bir kosul olarak degerlendirilmesi
gerektigini savunmaktadirlar. Bizim de katildigimiz bu goriis kapsaminda bir tagmir
esyanin sermaye olarak konulmasi durumunda, sermaye koyma borcunun ifa edilmis
olabilmesi i¢in tasinirin fiilen sirkete teslim edilerek zilyetliginin sirkete devredilmis
olmasi gerekir.®”® Ancak TTK 128/2 maddesi geregince tevdii, bir tigiincii kisiye
degil bizzat sirkete yapilmis olmasi halinde, sirketin tescili ile tasiiri miilkiyetinin
de sirkete gececegi aciktir.

Fikir ve sanat eserleri iizerindeki haklarin sirkete sermaye olarak getirilmesi

halinde, taahhiidiin esas sozlesmeye yazilmasi ile bu haklar sirkete intikal etmis olur.

819 Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, S. 354.

620 Benzer diisiince icin bknz. Bahtiyar, s. 47; Poroy/Tekinalp/Camoglu, (Ortakhiklar Hukuku I), s.
224,

62! Conkar, s. 433.

%22 Kaya, s. 122.

623 Conkar, s. 485.
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Dolayisiyla sirket, tiizel kisilik kazanmasiyla birlikte bu haklar1 {izerinde malik
sifatiyla dogrudan hareket edebilir.%?

Smai haklar yoniinden ise durum farkli olacaktir. SMK hiikiimlerine gore ortak
marka ve garanti markasi®® digindaki diger smai haklarin devri i¢in sicile tescil
zorunlu olmamakla birlikte, fikir ve sanat eserleri tizerindeki haklarm aksine sinai
haklarm korunmas: sicile tescil kosuluna baglidir. Doktrinde farkli goriigler®®®
olmakla birlikte kanimizca, sirketin gercek bir hak sahibi olarak bu haklarin
kullanabilmesi igin sicile tescil edilmis olmas1 gerekecektir.

Tasinmaz veya diger bir ayni hakkin sermaye olarak konulmasi halinde,
sirketin bu degerler lizerinde tasarruf edebilmesi i¢in tapu siciline tescil edilmis
olmalar1 gereklidir.®?” Tescil talebi kural olarak TMK 1013/2 madde hiikmiine gore
tasinmaz mal maliki tarafindan yapilmasi1 gerekmekte ise de sirketler hukuku
yoniinden TTK 128/6 maddesi ile bu kurala bir istisna getirilmistir. Buna gore,
ticaret sirketine ayni sermaye olarak konulmak istenen tasinmaza iliskin tescil talebi,

ticaret sicili miidiirii tarafindan ilgili tapu sicil memurluguna yapilir. Ayrica sirketin

de tescil talebinde bulunma hakki saklidir.

624 Kaya, s. 132; Yusufoglu, s. 200.

%25 6769 sayih Smai Miilkiyet Kanunun 148/7.maddesine gore ortak marka ve garanti markasmin
devri ancak Tiirk Patent Kurumu nezdinde tutulan marka siciline kayit ile miimkiindiir.

626 Ayni yondeki goriis icin bknz. Ding, s. 128; Conkar, sirketin tiizel kisilik kazanmasiyla birlikte
sirketin TTK 128/4.maddesi geregince sirketin s6z konusu haklar1 iktisap edecegini, ancak tescil ile
birlikte sermaye koyma borcunun ifa edilmis olacagini ifade eder. Conkar, s. 495-499; Yusufoglu ise
sirketin tescil edilmesiyle Dbirlikte sirketin, haklar {izerinde malik sifatiyla tasarrufta
bulunabileceklerini, TTK 128/5.maddesinin kiyas yoluyla uygulanmasinin séz konusu olmadig ileri
stirmiistiir. Yusufoglu, s. 211; Kaya, garanti ve ortak mallar yoniinden tescille iktisap kurallarinin
gecerli oldugunu, bunun disindaki sinai haklar yoniinden tescilsiz iktisabin s6z konusu oldugunu,
ancak gergek bir ifadan bahsedebilmek icin sicile tescilin yapilmast gerektigini savunmaktadir. Kaya,
s. 131-132.

%27 Bahtiyar, s. 49; Bilgili/Demirkapi, s. 56; Cosgun, s. 337; Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 356;
Ozdamar, M.: Ticaret Sirketlerine Sermaye Olarak Tasinmazlarin Taahhiit Edilmesi, Gazi
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. X, S.12, Y. 2006, 5.107; Sener, (Limited Ortakliklar), s. 121;
Tekinalp, U.: Sermaye Ortakliklarmin Yeni Hukuku, Vedat Kitapgilik, Istanbul 2020, s. 193.
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31.10.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde Yapilan
Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine Iliskin
Tebligin” 4/5 maddesine gore, sirket tescil islemlerini yiiriitecek olan Ticaret Sicil
Miidiirii, ticaret sirketine ayni sermaye olarak konulan tapu, gemi, fikri miilkiyet
haklar1 ve benzeri sicillerde kayitl bulunan mal ve haklarin sirket adina tescilinin
gecikmeksizin yapilmasini temin amaciyla, sirketin tescili ile es zamanl olarak ilgili
sicillere;

> Miilkiyet degisikligine konu olan mal ve haklarin ilgili sicillerdeki

kayitlarma iliskin bilgileri,

> Miilkiyet degisikligine konu olan mal ve haklarin mahkemece atanan

bilirkisi tarafindan tespit edilmis degerini,

> Sirketin kurulusunun tescil edildigi, sirketin unvani, adresi, ticaret

sicili numarasi, ortaklik yapisi ile sirketi temsile yetkili olanlarin adi, soyad: ve

T.C. kimlik numarasini,

Yazili sekilde bildirir. Bildirimlere, yine hak sahibin sirketin sdzlesmesi ile
degerleme raporu da eklenir.

Buna gore, ayni sermaye olarak konulan bir tasinmazin sirket adina tescil
edilmesi i¢in tasinmaz adina kayith olan pay sahibinin ya da sirket yetkilisinin tapu
sicil memuruna ayrica bir tescil talebinde bulunmasina gerek yoktur. Ancak sirketin,
tescil isteme hakki saklidir ve bu hak herhangi bir siireye de tabi degildir.

Ticaret sicil miidiriiniin talebi iizerine tapu sicil memuru gerekli tescil
islemlerini yapmakla ytlikiimliidiir. Ancak bu noktada tescil i¢in gerekli olan har¢ ve
masraflarin 6denmesi sorunu s6z konusu olacaktir. Nitekim Tapu Kadastro Genel

Midirligi 06.02.2013 tarihinde yayinladigi 2013/7 sayili Genelgede, har¢ ve
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masraflardan bagisiklik bulunmamasi halinde tescil i¢in mutlaka har¢ ve masraflarin
O0denmesi bunun i¢in de ilgililerin bagvurusunun gerektigi belirtilmistir. Su halde
Sirketlerde Yapilan Degisikligi ve Aymi Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine Iliskin Teblig ile anilan genelge hiikiimlerinin ¢elistigi goriilmekle
birlikte, TTK 128/6 maddesi hiikmii ¢ergevesinde s6z konusu genelge hiikiimlerinin
kanuna aykir1 oldugu agiktir.

Yine Tebligin 4/6.maddesi hilkmiine gore, ticaret sicili midirliiglinin tescil
talebini alan tapu sicil memuru, tapu sicilinde mevcut serhe ragmen séz konusu
tasinmazin bir bagkasina devredildigi veya {lizerinde sinirli bir ayni hak tesis
edildigini tespit etmesi halinde durumu derhal ilgili ticaret sicili midiirliigline
bildirecektir. Bu bildirim tizerine ilgili ticaret sicil midiirliigli bu gerekge ile sirketin
tescil islemini reddedecektir. Ancak tebligin bu hiikkmii yine TTK 128/2 ve 128/4
maddelerindeki diizenlemelerin amacina aykiridir.

Alacak hakkinin sermaye olarak konulmasi durumunda da sirket tiizel kisilik
kazanmasi ile alacak hakki {izerinde malik sifatiyla hareket etme imkanina sahip
olur. Ancak bu durum pay sahibinin sermaye taahhiit borcunu ifa ettigi anlamina
gelmez, zira TTK 130/1 maddesine gore, sermaye olarak konulan bu alacak tahsil
edilmedigi siirece pay sahibi sermaye koyma borcundan kurtulamaz.®®

Sermaye olarak konulan alacak vadesi gelmis bir alacak ise, sirket sd6zlesmesi
veya esas s6zlesme tarihinden itibaren bir ay i¢inde bu alacak sirket tarafindan tahsil
edilmelidir. Anonim ve limited sirketler disindaki sirketler yoniinden vadesi
gelmemis bir alacagin sermaye olarak konulmasi durumunda, bu alacak sirket

sozlesmesinde aksi kararlastirilmadikca vade tarihinden itibaren bir ay i¢inde sirket

%28 Kaya, s. 134.
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tarafindan tahsil edilmelidir. Sermaye olarak konulan alacagin bu siire i¢inde tahsil
edilememesi durumunda, sirketin tazminat hakkina halel gelmemek sartiyla,
temerriide diisen pay sahibi, siirenin bitiminden itibaren gecen her giin i¢in de
temerriit faizi 6der. Bir aylik siire i¢cinde alacagin kismen tahsil edilmesi durumunda,

tahsil edilmeyen kisim hakkinda temerriit faizi 6denir.

B-Kripto Para/Varhklarin Sermaye Olarak Konulmasi Usulii

Kripto para/varliklarin sermaye olarak konulmasi usuliiniin belirlenmesi, kripto
para/varligin nakdi mi yoksa ayni sermaye olarak getirilebilecegine yonelik kabule
bagli olmakla birlikte, “Nakdi Sermaye Olarak Kripto Para/Varliklar” baslig1 altinda
ayrmtili olarak acikladigimiz iizere mevcut hukuk diizenimiz ¢ercevesinde,
itibari/fiyat para, iilke parasi, yabanci iilke parasi ve elektronik para olarak kabul
edilmesi miimkiin olmayan kripto para/varliklarin, ticaret sirketlerine nakdi sermaye
olarak konulmas1 s6z konusu olamayacaktir.

Kripto para/varliklarin ayni sermaye yeterliligine sahip bir deger olarak kabul
edilmesi halinde ise ayni sermaye konulmasina iliskin usuliin kripto para/varlik
yoniinden de yerine getirilmesi gerekecektir.

Esyaya iliskin “cismanilik” niteligine sahip olmamasi nedeniyle, Kripto
para/varliklarn TMK kapsaminda esya olarak kabul edilemeyeceklerini onceki
boliimlerde ayrintili bir sekilde agiklamistik. Ancak TMK’da maddi bir varliga sahip
olmamas1 nedeniyle esya olarak kabul edilmeyen baz1 seyler hakkinda esyaya iliskin

hiikiimlerin uygulanmasint miimkiin kilan bazi hiikiimlerin Varhgl629 karsisinda,

%29 TMK 704.maddesi ile bagimsiz ve siirekli haklarin tasinmaz miilkiyetine konu olabilecegi ve 998.
Madde ile bu haklarin tapu siciline kaydedilebilecegi, TMK 762. Maddesi ile dogal giiclerin tasinir

158



ekonomik hayatin gerekleri dikkate alinarak kripto varlik/paralar yoniinden de boyle
diizenlemelerin yapilmasi ya da soz konusu hiikiimlerin kiyas yoluyla kripto
para/varliklara uygulanmasinin kabul edilmesi halinde, TMK 128 maddede
belirlenen “serh, kayit ve tevdi” ile “degerleme” prosediirlerinin yerine getirilmesi
gerektigi aciktir.

Kollektif ve komandit sirketlere ayni sermaye olarak getirilen kripto para/
varhigin degeri ortaklar tarafindan belirlenir. Anonim ve limited sirketler yoniinden
kripto para/varligin degeri ise, sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesince atanacak bilirkisiler tarafindan tespit edilecektir. Bilgili/Cengil’e gore
kripto para/varliklar yoniinden “en muhtemel degere” ulasabilmek i¢in kripto para
borsalarinda ya da pay sahibinin kendi ciizdaninda bulunan kripto para/varliklarin
degerinin Tiirkiye’deki kripto para/varlik borsalarindaki degerlerinin aritmetik

ortalamas1 dikkate alinmalidir.’*°

Kripto para/varligin degeri, bilirkisinin goreve
bagladig1 tarihten sonraki zaman dilimi i¢inde ulastig1 degerdir. 631

Kripto para/varliklar hakkinda tasinir esyaya iliskin hiikiimlerin uygulanmasi
halinde “tevdi” siirecini Bitcoin 6zelinde agiklamak gerekirse, tevdi sekli Bitcoin’in
pay sahibinin sahsi ciizdant i¢inde bulunup bulunmamasma gore degiskenlik
gosterecektir. Bitcoin’in pay sahibinin sahsi ciizdan1 i¢inde bulunmasi halinde,
clizdana ait 0zel anahtarin {igiincii bir kisiye Verilmesiyle632 veya lg¢iincl kisinin

hesabina Bitcoin transfer edilmesiyle tevdi siireci yerine getirilecektir. Bitcoin’in

kripto para/varlik borsasmin uhdesinde bulunmasi1 durumunda ise, tevdi siireci, pay

miilkiyetine konu olabilecegi; TMK 794/1 ve 795/1.maddeler ile haklar ve alacaklar {izerine intifa
hakk: kurulabilecegi, TMK 954/1.maddesi ile bagkasina devredilebilen alacak ve haklar iizerinde
rehin hakki kurulabilecegi hiikiim altina alinmustir.

%30 Degerleme yoniindeki farkl goriisler igin bknz. Sahin, s.1993; Yatagan Ozkan, s.77.

%31 Bijlgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 322.

%32 (9zel anahtarin verilmemesi halinde yasanilacak sorunlara iliskin bknz. Yatagan Ozkan, s.78.
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sahibi tarafindan s6z konusu borsaya verilen talimat {izerine Bitcoin’in iigiinci
kisinin hesabina geg¢irilmesiyle tamamlanmig olacaktir.®®® Kripto para/varliklarin
tevdii, tek basma sirketin onlar iizerinde tasarrufta bulunmasmi saglamaz. Ancak,
Kripto para/varliklarin i¢inde bulundugu cilizdanin sirkete teslimi veya kripto
para/varliklarin sirket hesabina transfer edilmesiyle taahhiit borcu ifa edilmis
olacagindan, tiizel kisilik kazanmasiyla birlikte kripto para/varliklar iizerinde malik
sifatiyla dogrudan tasarrufta bulunabilecektir.

NFT’lerin sirkete ayni sermaye olarak konulmasi durumunda “degerleme” ve
“serh” prosediirii s6z konusu olacaktir. Ancak burada ayni sermaye olarak getirilen
seyin bir kripto para/varlik olan NFT’nin kendisinin degil, NFT’nin icerdigi telif
hakki veya sinai hak oldugu gézden kacirilmamalidir.

Kollektif ve komandit sirketler yoniinden NFT nin degeri ortaklar tarafindan
belirlenirken, anonim ve limited sirketler yoniinden bu degerlendirmenin mahkemece
atanacak bilirkisi tarafindan tespit edilecegi agiktir. Bilirkisi tarafindan uygulanacak
degerleme yonteminin somut olayin zelinde®™* herkes icin adil ve uygun bir yontem
olmas1 gerekir. Korumanin siireye tabi olmasi durumu degerlendirme siirecinde goz
ontinde tutulmalidir.

“Serh, Kayit, Tevdi” bashgi altinda ayrintili bir sekilde acikladigimiz iizere

fikri ve sanat eseri iceren bir NFT’nin ayni sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in

%33 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 324; Sahin, s.1995.

4 Ding’e gore fikri haklar 6zelinde bir eserin degeri belirlenirken; eser sahibinin iinii, eserin orijinal
olmasi, eser bir giizel sanat eseriyse ge¢misinin bilinmesi, eserin konusu, eserin ender bulunmasi,
eserin kalitesi, eser sahibinin tipik bir iiriinii olmasi, eser sahibinin basarist veya en fazla talep edilen
doneminde yapilmis olmasi, eserin biiyiikliigii, eserin korunma durumu ve o eser tiirliniin piyasadaki
gidisatinin dikkate alinmasi gerekir. Marka degerlemesi yapilirken de g¢ogunlukla isim haklarindan
kurtulma yontemi (markaya sahip olunmayip, markanin kullanimi karsiliginda &dendigi varsayilan
bedelin esas alinmasi) veya fiyat pirimi yontemi (markali bir iiriiniin markasiz olmasi olasiligiyla
kiyaslanarak aradaki farkin c¢ikarilarak, farkin oransal olarak hesaplanmasindan sonra bu oranin
gelecek yillara yonelik tahmini satiglarla ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin giincel degere getirilmesi
suretiyle yapilan hesaplama) kullanilmaktadir. Ding, s. 113 -114.
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TTK 128/2 maddesi geregince bir kayit ylikiimliiliigii bulunmamaktadir. Sinai hak
iceren bir NFT yoniinden ise durum farkli olacaktir. Zira mevcut yasal diizenleme
cergevesinde sinai haklarm korunmasinin tescil kosuluna baglanmasi karsisinda sinai
hak iceren NFT’ler yoniinden TTK 128/2 maddesindeki kayit kosulunun yerine
getirilmesi miimkiin goriinmemektedir.

Alacaga baglanan ve bir tiir alacak senedi olarak kabul edilebilecek olan kripto
para/varliklarin ticaret sirketine sermaye olarak konulmasi durumunda, yine kripto
para/varlik i¢in “tevdi” ve “degerlendirme” siireclerinin s6z konusu olacagi gozden

kacgirilmamalidir.

V-SERMAYE KOYMA BORCUNUN YERINE GETIRiILMEMESI

A- TTK’ daki Diizenlemeler

Sermaye koyma borcu, pay sahibinin asli borcudur. Ticaret sirketleri i¢in
sermayenin eksiksiz ve siiratli bir sekilde olusturulmasi temel amag olup, bu amacin
yerine getirilmesi pay sahibinin sermaye koyma borucunu zamaninda ve eksiksiz bir
sekilde yerine getirmesine baghdir. Pay sahiplerinin sermaye koyma borgclarini
ifadan ka¢mmalarmin  6nlenmesi amaciyla TTK ile birtakim 6nlemler
diizenlenmistir.

TTK’nin 128/7 maddesi hiikmiine gore, sirket ortaklarm sermaye koyma
borcunu yerine getirmesini isteyebilecegi ve dava agabilecegi gibi, borcun
zamaninda yerine getirilmemesi nedeniyle wugradigi zararin tazminini de

isteyebilecektir. Yine TTK 129 maddesinde, nakdi sermaye koyma taahhiidiiniin
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zamaninda ifa edilmemesi halinde sirketin tescili anindan itibaren temerriit faizinin
O0denecegi hilkkme baglanmistir. Ancak sirket sézlesmesinde veya esas sozlesmede bu
durumun aksinin kararlastirilmasi miimkiindiir. Anonim sirketler yoniinden ayrica bir
diizenleme yapma geregi duyan Kanun koyucu TTK 482 maddesinde, siiresi iginde
sermaye koyma borucunu yerine getirmeyen pay sahibinin herhangi bir ihtarata
gerek kalmaksizin temerriit faizini 6demekle yiikiimli olacagini hiikiim altina
almistir. Yine yonetim kurulu, sermaye koyma borcunu siiresi i¢inde yerine
getirmeyen pay sahibini, istirak taahhiidiinden ve yaptigr kismi 6demelerden dogan
haklarindan yoksun birakabilecegi gibi s6z konusu payi satip yerine baskasini alabilir
ve verilmis bir pay senedi varsa bunlar1 da iptal edebilir. Ayrica sirketin esas
sOzlesmesinde, temerriit halinde sozlesme cezast 0O6dememe zorunlulugu
getirilebilecegi hiikiim altina almabilir. Tiim bu haklarin yaninda ayrica sirketin
tazminat haklar1 da saklidir. Anonim sirketlere iliskin bu hiikiimler TTK 585.
maddesinin  a¢tk  hiikkmii  geregince  limited  sirketler hakkinda da
uygulanabilecektir.®*®

Belirtmek isteriz ki TTK da yapilan bu diizenlemeler sadece nakdi sermaye
koyma borcunun yerine getirilmemesi halinde degil, biinyesine uygun diistiigi
Olclide ayni sermaye borglarinin ifasinda temerriide diisiilmesi durumunda da

uygulanacaktlr.636

635 Camoglu, s. 112-113.
8% Conkar, s. 578.
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B-Sermaye Koyma Borcunun ifas1 Bakimindan Temerriit ve Temerriidiin

Sonuclan

Esas sozlesmede veya sozlesmede belirtilen ifa tarihi itibariyle sermaye koyma
borcunun yerine getirilmemesi halinde, pay sahibi herhangi bir ihtara gerek
kalmaksizin temerriide diiser.”®” Esas sozlesmede veya sozlesmede, pay sahiplerinin
sermaye borcunu O0deyecekleri vadelerin kesin ve net olarak belirtilmemis ise pay
sahibinin temerriide diisiiriilmesi i¢in ihtar gereklidir.638

Anonim sirketler yoniinden, pay sahibinin sirketin kurulus asamasinda esas
sOzlesmenin tescil edilmesinden 6nce pesin sermaye borcunu 6deme yoniinden
temerriide diismesi s6z konusu olamaz. Zira, nakdi sermaye koyma borcu yoniinden,
pay bedelinin en az ylizde yirmibesinin pesin olarak 6denmemesi halinde sirket tescil
edilmeyecektir.

Temerriidiin sonuglar1 sermaye borcunun ifasi igin dava hakki, temerriit faizi,
zararin tazminini isteme hakki, anonim ve limited sirketler yoniinden ayrica cezai

sart ve 1skat (sirketten ¢ikarma) olarak siralanabilir.

1-Sermaye Borcunun ifas1 Davasi

Sermaye borcunun ifas1 davasi genel hiikiim niteliginde bulunan TTK 128/7
maddesinde hiikiim altina alinmistir. Anonim sirketlere iliskin TTK 482 ve 483
maddelerinde boyle bir davaya iligkin herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir.

Ogretide bu konuda tartismalar bulunmakla birlikte, kanimizca anonim sirketlere

837 pylasly, s. 596.
%38 Tekinalp, s. 390.
%39 Sener, (Limited Ortakliklar), s. 129.
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iliskin 6zel diizenlemenin, genel hiikiim niteligindeki TTK 128/7 maddesinin
uygulanmasini engellemeyeceginden, anonim sirketler ve TTK 585 maddesinin agik
hiikmii karsisinda limited sirketler yoniinden sermaye borcunun ifasi davasinin
acilabilecektir.

Nakdi veya ayni®* sermaye borcunun yerine getirilmemesi halinde, sirketin
yetkili organlari, borcu yerine getirmeyen ortak hakkinda icra takibi baglatabilecegi
gibi bu konuda bir ifa davasi da a<;(clbilecektir.641 Sirketin iflas etmesi halinde dava ve
takip yetkisi iflas masasina, tasfiye halinde ise tasfiye memuruna aittir.®** Sahis
sirketlerinde ortaklarin da sirketten bagimsiz olarak takip ve dava agmak yetkisi

bulunmaktadir.®*

2-Zararm Tazmini

Pay sahibinin nakdi veya ayni®** sermaye borcunu yerine getirmemesi halinde,
sirket ve sahis sirketleri yoniinden ayrica ortaklar, sermaye borcunun yerine
getirilmesinde yasanan bu gecikme nedeni ile sirketin ugradigi zararlarin tazminini
miitemerrit ortaktan isteyebilecektir. Ancak bunun i¢in, ihtar sarttir.

Tazmini istenecek zararin kapsamina, ithtar masraflari, dava ve takip giderleri
de dahildir. Zararin tazminine iliskin dava sirket tarafindan agilabilecegi gibi diger

ortaklar tarafindan da agilabilir. Zararin varligini ispat yiikii alacakli sirkete aittir.

%40 Conkar, s. 578.
%41 Sener, s. 611.
%2 Ding, s. 133.
%43 Bahtiyar, s. 51.
4 Ding, s. 134.
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Nakdi sermaye borcunun yerine getirilmemesi nedeniyle tazmini istenecek
zarar, temerriit faiziyle karsilanmayan miktar icindir.®*

Sermaye borcunun yerine getirilmemesi nedeniyle ugranilan zararin tazmininin
istenebilmesi i¢in miitemerrit pay sahibinin kusurlu olmasi, miitemerrit ortaga ihtar
gonderilmesi, meydana gelen zarar ile pay sahibinin temerriidii arasinda nedensellik

baginin bulunmasi gere:kir.646

3-Temerriit faizi

Nakdi sermaye borcunu siiresi i¢inde yerine getirmeyen pay sahibi, esas
sOzlesmede aksine bir hiikiim bulunmadigi siirece, 6denmeyen nakdi sermaye icin
sirketin tescil edildigi tarihten itibaren temerriit faizi 6demekle yiikiimlii hale gelir.
Ancak esas sozlesmede nakdi sermayenin, anonim sirketler yoniinden ise nakdi
sermayenin bakiye kisminin 6deme zamanlari belirlenmis olabilecegi gibi bu konuda
yonetim kuruluna yetki de tanimnmis olabilir. Bu hallerde temerriit faizi, esas
sdzlesmede veya yonetim kurulu kararinda belirtilen tarihten itibaren isleyecektir.®*’

Temerrtit faizinin istenebilmesi i¢in, pay sahibinin temerriide diismekte kusurlu
olmasina ya da bundan dolayi sirketin zarara ugramasina da gerek yoktur.

Temerriit faizi, ancak nakdi sermaye koyma borcunda temerriide diisiilmesi
halinde s6z konusu olur. Ayni sermaye koyma borcunun ifasinda temerriide
diisilmesi halinde temerriit faizi istenmesi s6z konusu olamaz. Ancak Bilgili/Cengil,
kripto para/varliklarin ancak ayni sermaye olarak getirilebilecegini kabul etmekle

birlikte, kripto para/varliklarin giderek para/degisim araci olarak islem gormesi ve

%5 Ding, s. 134.
% Ding, s. 135.
®47 Kirca/Sehriali Celik/Manavgat, s. 357.
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baz1 kripto para/varliklarin yiiksek sirkiilasyon ve likitlik niteliginin bulunmasi
nedeniyle ticaret sirketlerine sermaye olarak konulan kripto para/varliklarin
zamaninda ifa etmeyerek temerriide diisen pay sahibinden temerriit faizinin talep
edilebilecegini ileri sirmektedir.® Kanimizca Odemelerde Kripto Varliklarin
Kullanilmamasma Dair Yo6netmelik hiikiimleri karsisinda, kripto para/varliklarin
zamaninda ifa edilmemesi halinde TTK 129 madde hiikmiiniin uygulanmasi s6z

konusu olamayacaktir.

4-Cezai Sart

Cezai sart, anonim ve limited sirketler yoniinden diizenlenmistir. Anonim ve

®9 nakdi veya ayni

limited sirket esas sozlesmelerinde 6ngoriilmiis olmasi kosuluyla
sermaye borcunu 6demede temerriide diisen pay sahibi cezai sart 6demekle yiikiimli
olur. Esas sozlesme ile getirilen bu cezai sart niteligi itibariyle ifaya eklenen cezai
sart olacagindan, cezai sartin talep edilmesi bakiye sermaye borcunun 6denmesinin
istenmesinden vazgecilmesi anlamina da gelmez.650 Cezai sart talep edilebilmesi icin,
temerriit nedeniyle sirketin zarar gérmiis olmasi1 zorunlu degildir.

Esas sozlesmeyle ongoriilen cezai sart, bir miktar nakdin 6denmesi seklinde
olacaktir. Cezai sartin talep edilebilmesi icin TTK 483 maddesinde Ongoriilen ve

1skat bashigr altinda ayrintili bir sekilde agiklanan prosediiriiniin yerine getirilmesi

gerekir.

%48 Bilgili/Cengil, (Blockchain ve Kripto), s. 326.
*9 Bozkurt, s. 454.
650 Ding, s. 138; Sener, s. 605.
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5-Iskat

Anonim ve limited sirketler yoniinden pay sahibinin nakdi veya ayni®™*

sermaye koyma borcunu yerine getirmemesinin bir diger sonucu da iskat yani

652

temerriide diisiilen paylara iligkin haklardan yoksun kalinmasidir. Iskat, pay

sahiplerinin sermaye koyma taahhiitlerini yerine getirmesini saglamak amaciyla

kabul edilmis bir diizenlemedir.®*®

Iskat; kendi i¢inde belli bir prosediirii iceren bir hukuki islemdir. Iskatin usul
ve sartlart TTK 483 maddesinde emredici kurallarla diizenlenmistir.®®* Belirtilen
kurallara uyulmamasi 1skatin gegersiz olmasi sonucunu dogurur.655

Iskat, pay bedelini 6demede temerriide diisen pay sahibinin, temerriide diistiigii
paylar yoniinden pay sahipliginin diisiiriilmesini ifade eder.®®

Bir pay sahibinin 1skat edilebilmesi i¢in Oncelikle temerriide diisiiriilmesi

657

gerekir.”™" Bunun i¢in de yonetim kurulunun sermaye borcunu yerine getirmeyen

ortaga, sermaye borcunu yerine getirmesi i¢in bir cagri ve ihtarda bulunmasi

%9 fhtarda, pay sahibine

gerekir.®*® Uygulamada bu cagriya “Apel” adi verilmektedir.
sermaye borcunu bir ay i¢inde O0demesi, aksi halde paylara iliskin haklarindan

yoksun birakilacagi ve sdzlesme cezasinin istenecegi belirtilir.

%! Conkar, s. 583.

%52 Cebi, s. 274.

853 Celik, A.: Anonim Sirketlerde Ortakliktan Cikarilma, 4. Bask1, Seckin Yaymevi, Ankara 2016, s.
89.

%4 Degirmenci, C.: Anonim Ortaklikta Iskat, Vedat Kitapcilik, istanbul 2006, s. 10.

% Bozkurt, s. 455; Sener, s. 611.

6% Tekinalp, s. 390.

857 Celik, s. 100.

8 « _sermaye borcunu ddemeyen bir pay sahibinin iskat edebilmesi igin 6ncelikle temerriide
diislirilmesi gerekir. Temerriidiin s6z konusu olabilmesi i¢in de bakiye sermaye borcunun 6denmesi
konusunda yetkili organin bir karar almasi ve bunu sdzlesmede dngériilen usul ve sekilde talep etmesi,
uygulamadaki ifade ile, apel iglemini yapmasi gerekir.” Yarg. 11 HD, E. 2009/13842, K. 2011/8718.
(https://karararama.yargitay.gov.tr/, Erisim Tarihi: 29.04.2023).

659 Pulagly, s. 596.
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Cagr ve ihtar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve esas s6zlesmede ongoriilen
sekilde ilan yoluyla yapilir. Ayrica sirketin internet sitesinde de ¢agr1 ve ihtar mesaj
olarak yayinlanir. Nama yazili pay sahiplerine ise ilan yerine, iadeli taahhiitlii bir
mektup ile ¢agr1 ve ihtar yapilir; yine bu halde de ¢agri ve ihtar sirketin internet
sitesinde de mesaj olarak yayinlanir.

Cagn1 ve ihtarda belirtilen siire iginde, pay sahibi tarafindan sermaye koyma
borcunun yerine getirilmemesi halinde, pay sahibi temerriide diistiigii paylarla ilgili
olarak®® pay sahipligi sifatin1 ve pay sahibi olmaktan kaynaklanan haklarini1 6rnegin
o paya iliskin oy hakkini, kar ve tasfiye paylari haklarim yitirir.?®! Iskat edilen pay
sahibinin, 1skat edilen paya iliskin daha 6nceden yaptig1 kismi 6demeler de sirkete
kalir. Iskat, paya ve pay sahipligine iliskin olup662, pay ve pay sahipligi de sirketin
tescili ile olustugundan, sirket tescil edilmemis ise 1skat islemi uygulanamaz. Iskatin,
temerriide diistilen paylarla ilgili olmasi nedeniyle, bedeli 6denmis paylar yoniinden
ortagin pay sahipligi yani ortaklik sifati devam eder.®® Iskat ile, sadece 1skat edilen
ortagin 1skat edilen paya iliskin pay sahipligi sona ermektedir. Yoksa 1skat edilen
payin temsil ettigi pay sahipligi halen devam etmektedir. Bu nedenle yonetim kurulu,
bu sekilde 1skat edilen ve sahipsiz kalan®* paylar1 bir iiciincii kisiye satmaya yani
sirkete yeni bir ortak bulmaya yetkilidir.%®

Anonim sirkete iliskin pesin sermaye bedeli 6ddendigi halde usuliine uygun

yapilan ihtira ragmen bakiye sermaye bedeli 6denmez ise, temerriide diisen ortak,

650 Celik, s. 165.

%L poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 442; Pulasl, s. 597; Sener, s. 606.
%62 Sener, s. 606.

%63 pylasli, s. 597.

%04 Camoglu, s. 1186.

88 Celik, s. 170; Sener, s. 607.
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0dedigi paya iliskin haklarindan yoksun birakilmak suretiyle sirketten 1skat edilebilir;
bu halde bu pay sahibinin sirketle iliskisi kesilmis olur.

Temerriide diismesi nedeni ile 1skat edilen pay sahibine, temerriide diistiigli ve
bunun sonucunda 1skat edildigi paylarla ilgili olarak pay senedi verilmis ise yonetim
kurulu bu pay senetlerini iptal edebilir. Iptal icin mahkeme kararma ya da kiymetli
evraka iliskin hiikiimlerin uygulanmasina gerek yoktur. iptal edilen pay senetlerinin
ele gecirilememis olmasi halinde yonetim kurulu iptal kararini Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde ve esas sozlesmede 6ngoriilen sekilde ilan eder.

169



SONUC

Sermaye, ticaret sirketlerinin ekonomik kazang saglama amacini saglayan en
onemli unsurdur. Sirket ortaklari, kendi malvarliginda bulunan bazi degerleri sirkete
katilim pay1 olarak getirmekle yiikiimlii olup, her ortagin katilim pay1 olarak sirkete
getirmeyi taahhiit ettigi degerlerin toplami da ticaret sirketinin sermayesini olusturur.

TTK 127 maddesine gore kanunda aksine bir hitkiim bulunmadik¢a ekonomik
bir degeri olan, devredilebilen ve nakdi olarak degerlendirilebilen her tiirlii deger
sermaye yeterliligine sahiptir. Kanun koyucu, anonim ve limited sirketler yoniinden
ise ayrica “malvarligi unsuru olma” ve “iizerlerinde sinirlt bir ayni hak, haciz ve
tedbir bulunmama” kosullarini getirmis ve devaminda hizmet edimleri, sahsi emek
ve ticari itibar ile vadesi gelmemis alacaklarin da sermaye olarak konulmasinin
miimkiin olmadigini hiikme baglamstir.

Kripto para/varliklarin, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecek bir
deger olup olmadiginin belirlenebilmesi, kripto para/varligin hukuki niteliginin tayini
ile miimkiindiir. Bunun i¢in de kripto para/varligin ortaya cikis1 ve gelisim siireci,
olusturulma amaci1 ve kullanim alanlarmin da g6z Onilinde bulundurulmasi
gerekecektir.

Malin malla degistirildigi takas sisteminden, malin herkesge kabul edilen bir
seyle degistirilmesi fikri ile insanlik tarihinde yerini alan para, teknolojinin gelismesi
ile yasanan internet ¢aginin dogal bir sonucu olarak dijital paralara evrilmistir. Kripto
para/varlik dijital paranin bir alt tiirii olup temelinde kriptoloji bilimi yer almaktadir.

Bu durum onu diger dijital paralardan ayiran en 6nemli 6zelliktir. Bir kamu otoritesi
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tarafindan ihra¢ edilmedigi gibi denetime de tabi olmayan kripto para/varliklar,
kontrol ve denetimden uzak, adem-i merkeziyet¢i bir yapiya sahiptirler. Blok zincir
temeline dayali olan kripto para/varlik sisteminde, geleneksel para sistemlerinin
aksine islemler merkezi yapiya sahip olmayan bu sistemde herhangi bir araciya
ihtiya¢ duymaksizin kullanicidan kullaniciya sifreli bir sekilde gergeklestirilir.

Bitcoin ile baslayan NFT’ler ile devam eden kripto para/varligin gelisim siireci
devam etmekte olup, halen diinya tizerinde 21.058 adet kripto para/varlik
bulunmaktadir.®®

Internet ¢aginimn bir iiriinii olan kripto para/varliklarin bu bas dondiiriicii ve
Onlenemez gelisimine ragmen, kripto para/varliklarin hukuksal zeminini olusturma,
hukuk sistemindeki kurum ve yapilarla iliskisini diizenleme yoniindeki galismalar
son derece agir ve aksak bir sekilde yiiriitiilmektedir. Kripto para/varliklarin adem-i
merkeziyet¢i yapiya sahip olmasindan kaynaklanan endiseler hukuki diizenleme
thtiyacini artirmakla birlikte hukuk diinyasinda lizerinde uzlasilmis bir taniminin dahi
olmamasi, ona taninacak “hukuki statiiniin” de belirlenmesini zorlastirmistir. Bunda
elbette iilkeler arasinda var olan siyasal ve ekonomik yaklasim farkliliklarinin etkisi
oldugu gibi ayni tlkedeki kurum ve kuruluslarin da islevlerine bagli olarak bir
oncelik belirlemeleri ve bu 6nceliklerine gore bir tanimlama ¢abasi i¢ine girmeleri de
onemli bir rol oynamistir. Bunun dogal sonucu olarak kripto para/varliklar, bazi
tilkelerce “iilke parasi” olarak kabul edilirken, ayni iilkenin bir kurumu tarafindan
“miilk”, bir bagka kurumu tarafindan ”deger” olarak nitelendirilebilmistir.

Ulkemiz yoniinden de “hukuki zemin” arayisi1 oncelikle “bir tedbir alma’

refleksi ile baslamig, BDDK 25.11.2013 tarihli basin ag¢iklamasi ile kripto

%% Coin Market Cap’in verilerine gore Bitcoin, Ethereum, XRP, Bitcoin Cash basta olmak iizere
21.058’{in lizerinde kripto para bulunmaktadir. (https://www.salomonstore.sk/kac-tane-kripto-para-
borsasi, Erisim Tarihi: 23.07.2023)
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para/varliklarin elektronik para olarak kabul edilmedigi 6zellikle belirtildikten sonra,
kripto para/varliklarin Adem-i merkeziyetgi yapisindan kaynaklanan risklerine dikkat
cekilerek kamuoyu uyarilmistir. SPK 27.11.2017 tarih ve 43 sayili toplantisinda
iilkemizde bir diizenleme ve tanimlama bulunmadigi, bu kapsamda SPK tiirev
araclara dayanak teskil edecek unsurlar i¢inde yer almadigindan bahisle, sanal para
birimlerine dayali olarak spot ve tiirev islem yapilmamasma karar verilmistir.
Ulkemizin resmi kurumlarmin kripto para/varliklara yonelik “uyar1” niteligindeki
yaklagimlart hizin1 kesmemis Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 11.01.2018 tarihinde,
SPK ise 27.09.2018 tarihinde kripto para/varlik satislarmin kendilerinin diizenleme
ve gozetimleri disinda kaldigimi ifade etmislerdir. Yapilan bu uyarilara ragmen,
kripto para ve varliklara iliskin herhangi bir yasal diizenleme yapilmamis, siire¢
16.04.2021 tarihinde yayinlanan “Odemelerde Kripto Varliklarm Kullanilmamasina
Dair Yonetmelik” ile “yasaklayic1” bir yaklagimla yiiriitilmeye devam etmistir.
Anilan Yonetmelik ile “kripto para” yerine “kripto varlik” ibaresi kullanilmasi tercih
edilmis, akabinde kripto varligin itibari para, kaydi para, elektronik para, 6deme
araci, menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aract  olarak
nitelendirilemeyecegine oOzellikle vurgu yapildiktan sonra kripto varliklarin,
O0demelerde kullanilmasi, 6deme hizmetlerinde sunulmasi1 ve elektronik para
ihracinda dogrudan veya dolayli olarak kullanilmasi, 6deme ve elektronik para
kuruluslarmin kripto varliklara iligkin alim satim, saklama, transfer veya ihrag
hizmeti sunan platformlara veya bu platformlardan yapilacak fon aktarimlarina
aracilik etmesi yasaklanmstir.

Bir malvarlig1r unsuru oldugundan kusku bulunmayan kripto para/varliklarin

ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilmesinin miimkiin olup olmadiginin
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belirlenmesi noktasinda kripto para/varliklarin nakdi sermaye ve ayni sermaye
yeterliligine sahip degerler yoniinden irdelenmesi gerekecektir.

Nakdi sermaye ile kastedilen itibari/fiyat paradir. Bir kamu otoritesi tarafindan
ihra¢ edilmeyen, kontrol ve denetimden uzak, adem-i merkeziyet¢i bir yapiya sahip
olan kripto para/varligin, degerini kendisini tedaviile ¢ikartan devletten alan ve
cikarilan yasalarla korunan itibari/fiyat paradan farkli oldugu aciktir. Kaldi ki
Yonetmelik  hiikiimleri ile  kripto  para/varligin  itibari para  olarak
nitelendirilemeyecegi de hilkme baglanmistir. Her ne kadar bazi iilkelerce kripto
para, iilke parasi olarak kabul edilmisse de kripto para/varligin, itibari/fiyat para
olarak nitelendirilememesi  karsisinda, yabancit iilke parast olarak da
degerlendirilmesi miimkiin olmayacaktir. Niteligi geregi kripto para/varligin yine,
iilke para biriminin elektronik karsilig1 olan elektronik para olarak degerlendirilmesi
miimkiin olmadig1 gibi Yonetmelikte de bu konuda agik¢a yasaklayici hiikiim
bulunmaktadir. Su halde, itibari/fiyat para, yabanci iilke parasi ve elektronik para
olarak nitelendirilemeyen kripto para/varliklarm, ticaret sirketlerine nakdi sermaye
olarak taahhiit edilmesi miimkiin olmayacaktir.

Kripto para/varliklarin ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak getirilmesinin
miimkiin olup olmadigi, elbette kripto para/varligin, ayni sermaye yeterliligine sahip
oldugu kabul edilen bazi degerler karsisindaki hukuki durumunun degerlendirilmesi
ile tespit edilebilecektir.

Kripto para/varliklarin esyaya iligkin “kisi ve hayvan disinda bir varlik olma”,
“ekonomik bir deger tagima”, “sinirlandirilmis olma” ve “lzerinde fiili ve hukuki
hakimiyet kurma” ozelliklerini tasimasi nedeniyle ozellikle tasinir esya olarak

degerlendirilmesi diisiiniilebilir ise de kripto para/varligin esyaya iliskin “cismanilik”
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ozelligini tasimadig1 dikkate alindiginda, tasinir esya olarak kabul edilmesinin
miimkiin olmadigimi sdylemek gerekecektir. Her ne kadar “cismanilik” 6zelligini
tasimamasi nedeniyle esya olarak kabul edilmedikleri halde TMK da yer alan 6zel
diizenlemeler ile hakkinda esyaya iliskin hiikiimlerin uygulanmasinin kabul edildigi
bazi varliklar bulunmakta ise de is bu calismanin kaleme alindigi tarih itibariyle
kripto  para/varliklar hakkinda TMK’nin esyaya iliskin  hiikiimlerinin
uygulanabilecegine iliskin herhangi bir yasal diizenleme bulunmamaktadir. Bu halde
ozellikle dogal gii¢lere iliskin TMK 762 madde hiikiimlerinin kiyasen kripto para/
varliklar hakkinda uygulanabilecegi ileri siiriilebilir ise de Y onetmelik hiikiimleri ile
kripto para/varliklarin bir degisim/6deme araci olarak kullanilmasinin yasaklanmasi
karsisinda, ekonomik hayatin gereklilikleri dikkate alinarak kripto para/varliklarin
ticaret sirketlerine sermaye olarak konulmasi yoluyla ekonomik sisteminin i¢ine
etkin bir sekilde dahil edilebilmesi i¢in, kripto para/varliklar hakkinda tasinir esyaya
iligkin hiikiimlerin uygulanabilmesine imkan veren yasal bir diizenleme yapilmasinin
elzem oldugu agiktir.

Kripto para/varliklarin arzi (ICO) da belli bir projeye sermaye saglamak
amaciyla olusturulan kripto para/varliklarin blok zincir sistemi iizerinden akilli
sozlesmeler araciligiyla yatirimcilara sunulmasidir. Burada, kripto para/varlik alma,
aslinda bir yatirnm karar1 olup, yatirimci projenin iyi bir firsat oldugunu
degerlendirerek ICO araciligi ile kripto para/varlik satin almaktadir. Ancak bu siireg,
klasik bor¢lanma araglarinin aksine yatirirmcinin bir tiir izahname islevi goren
whitepaper iizerinden degerlendirme yapabilmesi i¢in finansal ve mali okuryazarlik
disinda ayrica teknik bir okuryazarlik yapabilmesini de gerektirmektedir. Ayrica,

Bor¢lanma Araglart Tebligine (VII-128.8) gore bor¢lanma araglarindan olan bono ve
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tahvil, yurt i¢ginde iilke parasi, yurt disinda ise iilke paras1 veya doviz karsiliginda
ihra¢ edilebilecektir. Mevcut hukuk diizeni igerisinde kripto para/varliklarin, {ilke
parasi veya doviz olarak kabul edilmesi s6z konusu olmadigindan, kripto para/varlik
karsiliginda bir bono veya tahvil ihrag¢ edilmesi de miimkiin olamayacaktir. Yine ICO
siirecinin, yasal ve yetkili kuruluslar tarafindan ihra¢ edilme ve herhangi bir kamu
otorite tarafindan izlenme kosullarin1 barindirmamasi nedeniyle mevcut hukuki
diizenlemeler karsisinda kripto para/varliklarin bir borglanma araci olarak kabul
edilmesinden s6z edilemeyecegi gibi bunlara ek olarak bor¢lanma iligkisini ve buna
bagl bir geri 6deme taahhiidiinii igermemesi nedeniyle kitle fonlama araci olarak da
nitelendirilemeyecektir.

Blok zincir disindaki bir malvarligi degerine dayali olarak olusturulan, o
malvarlig1 degerini temsil eden ve o malvarlig1 lizerinde sahiplik hakkini veren
varlig1 dayali kripto para/varligin temelinde bir bor¢lanma iliskisi s6z konusu
olmadig i¢in bu tiir kripto para/varliklarm da varliga dayali menkul kiymet olarak
degerlendirilmesi s6z konusu olamayacaktir.

Mevcut hukuki diizenlemeler ve elbette Yonetmelik hiikiimleri ¢ergevesinde,
kripto para/varligin bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmesi miimkiin olmadigindan, bir menkul kiymet olarak ayni sermaye
yeterliligine sahip oldugu da sdylenemeyecektir.

Kripto para/varligin, sirket ortaklik payima ikame edilebilmesi, devir siirecine
iliskin yasal prosediiriin (halka a¢ik olmayan sirketler yoniinden nama yazili paylar
yoniinden ciro ve zilyetligin devri, hamiline paylarda zilyetligin devri yoluyla, halka
acik sirketler yoniinden ise MKK nezdinde izlenen kayitlara gore) usuliine uygun

olarak yerine getirilmesine baghdir. Sirket ortaklik paylarinin kripto para/varlik
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seklinde ihraci olarak tanimlanabilen Equity Token siirecinde, pay devirleri blok
zincir sistemi i¢inde akilli sozlesmeler araciligiyla yapilmakla birlikte, burada
devredilen ortaklik pay1r degil, bu paya bagli kazanimlardir. Bir Equity Token
denemesi olarak kabul edilen Neufond Projesinde, blok zincir sistemi iginde akilh
sozlesmeler yoluyla gergeklestirilen islemler, blok zincir sistemi diginda yapilan
devir sozlesmeleri ile yasal hale getirilmektedir. Mevcut hukuki diizenlemeler
cergevesinde Equity Token’lerin, ortaklik paymin devrine iliskin sekil kosullarini
saglayabilmesi miimkiin olmadigindan 6zellikle sermayenin korunmasi ilkesi de
gozetilerek ortaklik paymi temsil ettigi kabul edilemeyeceginden bu tiir bir kripto
para/varligin, bir baska ticaret sirketine sermaye olarak taahhiit edilmesi de soz
konusu olamayacaktir.

Bir alacak hakkina dayali olarak bir kripto para/varligin olusturularak ihrag
edilmesi ve bu kripto para/varligin devredilebilmesi miimkiin olmakla birlikte kural
olarak alacaga baglanan kripto para/varliklarda, alacak hakki ile kripto para/varlik,
kripto para/varlik {izerinde birlesmez. Burada alacak hakki ile kripto para/varlik
birbirinden bagimsiz olduklari i¢in her ikisi de birbirinden bagimsiz olarak kendi
kurallarina gore devredilir. Bunun aksinin kararlastirilmas: yani alacak hakkinin
devrinin, kripto para/varligin devri kosuluna baglanmas: miimkiin olup, ancak bu
halde bu tiir bir kripto para/varligin ayni sermaye yeterliligine sahip oldugu kabul
edilebilecektir. Aksi durumda ise “sermayenin korunmasi1” ilkesi karsisinda, ayni
sermaye olarak kabul edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Bir kripto para/varlik olan NFT nin bir telif hakkinin konusu olabilmesi temsil
ettigi igerigin FSEK kapsaminda bir eser niteliginde olmasina baghdir. Ayrica burada

FSEK ile tanman mali ve manevi haklardan faydalanacak olan NFT degil, NFT nin
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temsil ettigi eserin sahibidir. Zira, telif haklar1 eserin meydana getirilmesi birlikte
kendiliginden dogmaktadir. Bu nedenle NFT nin temsil ettigi eserden kaynaklanan
telif hakki ile bir kripto para/varlik olan NFT iizerindeki miilkiyet hakki birbirinden
ayridir ve kural olarak NFT nin devri, temsil ettigi esere iliskin telif hakkinin devri
sonucunu dogurmaz. Ancak FSEK 52 maddede belirtilen kosullar1 saglamak
kaydiyla, NFT’nin igerdigi bir esere iliskin mali haklarin ticaret sirketine ayni
sermaye olarak getirilmesi miimkiindiir. Fakat burada ayni sermaye olarak taahhiit
edilen sey, NFT’nin kendisi degil, NFT nin icerdigi eserden kaynaklanan mali
haklardir. Yine marka veya patent igeren bir NFT de smai hakkin devrine iliskin
yasal prosediiriin yerine getirilmesi kosuluyla ticaret sirketlerine ayni sermaye olarak
getirilebilecektir. Ancak burada da sermaye olarak taahhiit edilen sey NFT’nin
kendisi degil, icerdigi sinai hak olacaktir.

Kripto para/varliklarin, ayni sermaye yeterliligine sahip unsurlar olarak kabul
edilmesi/olusturulmasi halinde, ticaret sirketlerine ayni sermaye konulmasina yonelik
usuliin yerine getirilmesi gerekecektir. Bu kapsamda, kripto para/varliklar hakkinda
taginir esyaya iliskin hiikiimlerin uygulanacaginin kabul edilmesi halinde “tevdi” ve
“degerleme” prosediirleri eksiksiz bir sekilde yerine getirilecektir. Kollektif ve
komandit sirketlere ayni sermaye olarak kripto para/varlik taahhiit edilmesi halinde
kripto para/varligin degeri ortaklar tarafindan belirlenecektir. Anonim ve limited
sirketler yoniinden ise bu degerleme, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesince atanacak bilirkisi tarafindan yapilacaktir. Degerleme, taahhiit
edilen kripto para/varliklarin degerinin Tiirkiye’deki kripto para/varlik borsalarindaki
degerinin aritmetik ortalamasi alinmak suretiyle yapilacaktir. Tevdi siireci de kripto

para/ varliga ait 6zel anahtarin {i¢iincii bir kisiye verilmesi veya ii¢lincii bir kisinin
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hesabma kripto para/varlik transfer edilmesi suretiyle gerceklestirilecektir. Tevdi,
taahhiit borcunun ifas1 anlamina gelmez. Taahhiit borcu, kripto para/varligin i¢inde
saklandig1 ciizdanin sirkete teslimi veya kripto para/varliklarin sirket hesabina
transfer edilmesiyle ifa edilmis olacaktir.

NFT’lerin igerdigi telif veya sinai haklarin ayni sermaye olarak taahhiit
edilmesi halinde de “degerleme” ve “kayit” prosediirii isletilecektir. Telif hakk:
iceren bir NFT nin ayni sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in TTK 128/2 madde
hiikmii kapsaminda sicile kayit ylikiimliiliigii bulunmamakla birlikte, sinai hak iceren
bir NFT nin ayni sermaye olarak kabul edilebilmesi ic¢in sicile kayit kosulunun
yerine getirilmesi gerekecektir.

Kripto para/varliga iliskin ayni sermaye borcunun yerine getirilmemesinde
temerriide diistilmesi halinde de sirketin, borcun ifasi i¢cin dava hakki, zararin tazmini
isteme hakki, anonim ve limited sirketler yoniinden ayrica cezai sart isteme ve
temerriide diisen ortagr 1skat hakki bulunmaktadir. Ancak TTK 129 madde

hiikiimlerine gore temerriit faizi s6z konusu olamayacaktir.
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