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OZET

Kurum : ZBEU Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dal1

Tez Basligi :  Ticari Bankalarda Kredilendirme Davraniginin
Belirleyicileri: Ampirik Bir Inceleme

Tez Yazar : Oguz OZTUNC

Tez Danismani : Dog¢. Dr. Asuman KOC YURTKUR
Tiird, Yili : Yiiksek Lisans, 2023

Sayfa Adedi 1214

Bu calismada Tiirkiye’deki ticari bankacilik sektorii baglaminda kredilendirme
davraniginin igsel ve digsal belirleyicileri 25 bankanin veri seti kullanilarak panel veri
yontemi ile 2010Q1-2021Q3 doénemi araliginda analiz edilmistir. Calismada kullanilan
panel; kamu sermayeli bankalar, 6zel sermayeli bankalar, yabanci sermayeli bankalar ve
ticari bankacilik sistemi olacak sekilde dort farkli modele ayrilmistir. Modellere iliskin
sonuclar MG ve CCEMG katsayr tahmincileri kullanilarak elde edilmistir. Kamu
sermayeli bankalar modelinin sonuglari; finansal aracilik kapasitesi, banka likiditesi,
banka bliylikliigli ve aktif karliligr gibi i¢sel faktorlerin banka kredileri iizerinde pozitif ve
istatistiki acidan anlamli etkileri oldugunu gostermektedir. Ayni sekilde digsal
faktorlerden politika faizi de banka kredileri lizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli
etkiye sahiptir. Diger taraftan bu modelde mevduat hacmi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz
marj1 gibi bazi ig¢sel faktorlerin banka kredileri iizerinde negatif ve istatistiki agidan
anlamli etkileri oldugu goriilmektedir. Ozel sermayeli bankalar ve yabanci sermayeli
bankalar modellerine iliskin sonuglar; finansal aracilik kapasitesi ve banka biiytikligi
gibi igsel faktorlerin banka kredileri {izerinde pozitif ve istatistiki agidan anlaml etkileri
oldugunu gostermektedir. Her iki model i¢in de digsal faktorlerin banka kredileri {izerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Son olarak; ticari bankacilik sistemi modeli
sonuclarinda finansal aracilik kapasitesi, mevduat hacmi ve banka biiyiikligi gibi igsel
faktorlerin banka kredileri ilizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkiye sahip
olduklar goriilmektedir. Ayrica modelde dissal faktorlerden biri olan GSYH’ nin banka
kredileri iizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahip oldugu da

goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Banka, Kredilendirme Davranisi, Ortalama Grup
Tahmincisi, Ortak Kolerasyonlu Etkiler Ortalama Grup Tahmincisi, Genisletilmis

Ortalama Grup Tahmincisi.
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This study investigated internal and external determinants of lending behavior in
commercial banking sector context in Turkey with panel data method by using data sets
of 25 banks over the range of period 2010Q1 to 2021Q3. In this study, panel into
seperated four different model as state owned banks, private banks, foreign banks and
commercial banking system. Results regarding models were obtained by employing MG
and CCEMG coefficient estimators. The results of state owned banks model indicated
that internal factors such as; financial intermediation capacity, bank liquidity, bank size
and return of assets have positive and statistically significant impacts on bank lending.
Likewise, policy rate which is external factors has positive and statistically significant
impact on bank lending. On the contrary, some of internal factors such as; volume of
deposits, return of equity and net interest margin have negative and statistically
significant impacts on bank lending. The results of both private banks model and foreign
banks model indicated that internal factors such as; financial intermediation capacity and
bank size have positive and statistically significant impacts on bank lending. In both
these models, external factors do not have any impact on bank lending. Finally, the result
of commercial banking system model indicated that internal factors such as; financial
intermediation capacity, volume of deposits and bank size have positive and statistically
significant impacts on bank lending. On the contrary, model results also show that GDP,
which is one of the external factors has negative and statistically significant impact on the

bank lending.

Keywords: Bank, Lending Behaviour, Mean Group Estimator, Common

Correlated Effects Mean Group Estimator, Augmented Mean Group Estimator.
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GIRIS

Finansal kesim reel kesime faaliyetleri sirasinda ihtiya¢ duydugu kaynagin
aktarimmi saglamaktadir. Kaynaklarin finansal kesim tarafindan reel kesime
aktarimi iktisadi aktiviteyi ve dolayisiyla toplumsal refahi etkilemektedir. Fakat
iktisadi aktivitede ve toplumsal refahta meydana gelebilecek degisiklikler finansal
sistemin gelismislik seviyesi ile yakindan ilgilidir. Geligmis bir finansal sistemde
yeterince gelismemis olanina kiyasla daha fazla kaynak aktariminin gergeklesmesi
beklenmektedir. Gelismis bir finansal sistem igerisinde; bir dizi farkli finansal
piyasa, bu piyasalarda islem goren ¢ok sayida finansal arag, bu araglarin taraflar
arasindaki aktarima aracilik eden ¢ok sayida finansal kurum ve aktarim sirasinda
meydana gelebilecek olasi aksakliklarin giderilmesine yonelik calismalar yiiriiten

denetleyici ve diizenleyici kurumlar yer almaktadir.

Gelismislik seviyelerine gore sistemden sisteme degismekle birlikte kaynak
aktariminda, aktarima aracilik eden finansal kurum agisindan bankalarin, aktarima
konu olan finansal ara¢ agisindan ise kredilerin O6nemi biiyiiktiir. Bu sdylem
Tiirkiye agisindan verilerle desteklenebilir. Soyle ki; Eyliil 2021 tarihi itibariyla
Tiirkiye’de finansal sistemin bilango blytikliigii 7.762 milyar TL olarak
gerceklesirken, bu biiyiikliigiin 6.392 milyar TL’lik varlik toplami ile %82’lik
kismin1 bankacilik sektorii varliklart olusturmaktadir (TBB, 2022, s. 28).
Bankacilik sektoriiniin toplam varlik miktar1 2021 yili itibariyla 8.489 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Bu toplamin ise yaklasik %58’lik pay1 ile 4.883 milyar
TL’lik kismini kredilerin olusturdugu goriilmektedir (TBB, 2022, s. 58).

Bankalarin ve gergeklestirdikleri kredilendirme faaliyetinin finansal sistem
acisindan 6nemi; kredilendirmenin iktisadi aktiviteyi ve dolayistyla ¢esitli iktisadi
gostergeyi etkileyebilmesinden kaynaklanmaktadir. Kredilendirmenin iktisadi
aktiviteye ve dolayisiyla gesitli iktisadi gostergeye etkisi, bankalarin finansal
sistem igerisindeki rolleri ve kaynak aktarimlari {izerine ¢esitli tartismalara neden
olmustur. Bu tartigmalar bankalarin siiflandirmada diger finansal aracilarla bir
tutulup tutulamayacaklar1 ve kaynak aktariminda kullandiklar1 fonlarin sahipligi
gibi konular tlizerinden ger¢eklesmektedir. Bankaciligin kredi yaratma teorisi,
bankalarin varlik alimlar1 ve kredi kullandirma gibi islemlerde yoktan para

yaratmak suretiyle kendi fonlarini olusturduklarini ve bu nedenden &tiirii diger



finansal aracilarla bir tutulamayacaklarin1 belirtmektedir. Kismi rezerv teorisi ile
finansal aracilik teorisinde ise bankalarin kredi kullandirmak igin baskalarinin
fonlarma ihtiya¢ duyduklar1 belirtilmektedir. Bununla birlikte kismi rezerv
teorisinde kollektif bir bi¢cimde para yaratabildikleri vurgulanirken, finansal
aracilik teorisinde ise ne kredi yaratma teorisinde oldugu sekilde tek baslarina ne
de kismi rezerv teorisinde oldugu sekilde toplu bir bicimde para
yaratamayacaklar1 vurgulanmaktadir. Dolayisiyla kredi yaratma teorisinde
bankalar kredi kullandirabilmek amaciyla herhangi bir kaynaktan fon akigina
ihtiya¢ duymazken, diger iki teoride ise kredi kullandirabilmeleri i¢in fon

saglamalar1 gerekmektedir.

Krediler ile iktisadi gostergeler arasindaki etkilesim yalnizca kredilerden
gostergelere degil ayni zamanda gostergelerden kredilere olacak sekilde
gerceklesmektedir. Diger bir ifade ile krediler iktisadi gostergeleri etkilerken, ayni
zamanda iktisadi gostergelerden de etkilenmektedir. Literatiirde kredilerin ¢esitli
iktisadi gostergeler tlizerindeki etkileri ve kredilendirmeyi etkileyen unsurlarin
neler oldugunun belirlenmesine yonelik yapilan c¢cok sayida ¢alisma
bulunmaktadir. Calismamizin konusu kredilendirme davranigini etkileyen
unsurlar, diger bir ifade ile kredilendirme davranisinin belirleyicileri {izerinedir.
Yapilan literatiir taramasinda kredilendirme davranismin  belirleyicileri
arastirilirken kullanilan degiskenlerin ¢ok cesitli oldugu fakat geneli itibariyla
igsel faktorler ile digsal faktorler seklinde siiflandirilabilecegi goriilmiistiir. Igsel
faktorleri bankanin yiirtitmiis oldugu faaliyetlerden ve belirlemis oldugu politika
hedeflerinden ya da daha genel bir anlatimla kendi finansal durumundan etkilenen
degiskenler olarak aciklayabilirken, digsal faktorleri ise daha c¢ok yasal
cerceveden, uygulanan para politikasindan ve makroekonomik konjonktiirden
etkilenen degiskenler olarak agiklayabilmemiz miimkiindiir. Ayrica konuya iliskin
yapilan ¢alismalarda analiz yontemi olarak genellikle panel veri ekonometrisinin
en kiigiik kareler, sabit etkiler, tesadiifi etkiler ve genellestirilmis momentler

metodu gibi standart tahmin yontemlerinin kullanildig1 belirlenmistir.

Calismamizda 2010Q1-2021Q3 doénemi araliginda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 25 ticari banka Orneklemi iizerinde kredilendirme davranisinin igsel ve

digsal belirleyicilerinin panel veri analizi vasitasiyla ortaya konulmasi



amaglanmistir. Bu amac¢ dogrultusunda yapilan literatiir taramasinda konuya
iliskin yakin dénemde yapilan g¢aligmalarin yatay kesit bagimliligi ve katsayi
heterojenligi gibi makro panellerde goriilebilecek durumlari dikkate almayan
tahmin yontemleri kullanilarak gergeklestirildigi belirlenmistir. Yatay kesit
bagimlilig1 geneli itibartyla panel 6rneklemine dahil edilen yatay kesit birimlerin
birbirlerini etkilemeleri durumunu ifade ederken, heterojenlik ise yatay kesit
birimlerin kendilerine 6zgii birim etkilerini ve eger varsa analiz donemine iliskin
zaman etkilerini ifade etmektedir. Yatay kesit bagimliligi ve egim katsayisi
heterojenligi gibi durumlar1 dikkate almayan katsayr tahmincileri ile ¢alisilmasi
halinde elde edilen tahminlerin sapmali ve tutarsiz olabilecekleri goz Oniinde
bulunduruldugundan, ¢alismamizda yatay kesit bagimlilig1 ve/veya egim katsayisi
heterojenligi gibi durumlar1 dikkate alan katsayr tahmincileri kullanilarak
kredilendirme davranisinin  belirleyicileri  arastirilmustir.  Ilaveten burada
belirtilmesi gereken bir diger husus; kullandigimiz katsayr tahmincilerinin
yalnizca model bazinda degil, ayn1 zamanda yatay kesit birimler bazinda da
katsayr tahminleri iiretebilmeleridir. Yatay kesit birimler bazinda katsay1
tahminlerinin {iretilebilmesi ile analizde kullanilan degigskenlerin model bazindaki
kredilendirme davranisina etkilerine ek olarak yatay kesit birimler (bankalar)
bazindaki etkileri de belirlenebilmektedir. Bu yoniiyle calismamiz literatiirdeki
diger calismalardan farklilagsmaktadir. Ayn1 zamanda bu farklilagma ¢aligmamizin

literatiire katkisini temsil etmektedir.

Calismamizin birinci boliimiinde finansal sistem ve bankacilik sektoriiniin
sistem igerisindeki rolii ele alinmistir. Bu boliimde finansal sisteme, sistemi
olusturan unsurlara, sistemin igerisinde barindirdig1r finansal piyasalara, bu
piyasalarda islem goren araglara, kaynak aktarimi islemine aracilik eden finansal
kurumlara ve bu kurumlarin sistem igerisindeki islevlerine iliskin detayli bilgiler
verilmistir. Ilaveten bu béliimde spesifik olarak bankalara, bankacilik tiirlerine,
bankalarin geneli itibariyla gelir ve gider kalemlerine, finansal sistemin bir parcasi
olmalar1 dolayisiyla yerine getirdikleri islevlere ve nihayetinde finansal

faaliyetlerini yiiritiirlerken karsilagtiklari risklere iliskin konular da ele alinmustir.

Calismamizin ikinci boliimiinde banka bilancosunda en fazla paya sahip

varlik kalemi olan krediler konusu ele alinmistir. Bu kapsamda ilk olarak krediye



iligkin kavramsal c¢erceve verilmis, ardindan kredilerin nasil smiflandirildiklari,
tiirleri, bankacilik teorilerinde nasil ele alindiklar1 ve krediler ile alakali cesitli
teorilere yer verilmistir. Ilaveten bu boliimde Tiirkiye’de bankacilik sektdriiniin
genel goriinlimii aciklanmis ve literatiir taramasi ile kredilendirme davranisinin

belirleyicileri konusuna iligkin yapilan yakin donemli ¢aligmalara yer verilmistir.

Calismamizin {igiincii boliimii analiz ile ilgili boliimdiir. Bu bolimde ilk
olarak analize iliskin toplanan verilere, kurulan modellere, analizde kullanilan
degiskenlere ve degiskenlere iliskin kurulan hipotezlere yer verilmistir. Ardindan
analiz yontemine, analiz silirecinde yapilan Onsel testlere ve analizde kullanilan
tahmincilere iligskin teoriler agiklanmistir. Yonteme, Onsel testlere ve kullanilan
tahmincilere iliskin teorilerin ac¢iklanmasinin ardindan ise kurulan modellere

iliskin analiz sonuglar1 incelenmistir.

Analiz kapsaminda elde edilen sonuglarda, kurulan tiim modeller agisindan
bankaciliga 6zgii i¢sel faktorleri temsilen kullanilan degiskenlerin digsal faktorleri
temsilen kullanilan degiskenlere kiyasla kredilendirme davranisi iizerinde daha
fazla etkili olduklar1 gériilmektedir. igsel ve dissal faktorleri temsilen kullanilan
degiskenlerden, kredilendirme davranigini etkileyen degiskenler sermaye gruplari
bakimindan farklilasmaktadir. Daha agik bir anlatimla kamu bankalar1 acgisindan
kredilendirmeye etkisi olan degiskenlerden bazilari, 6zel sermayeli ve yabanci
sermayeli bankalar agisindan kredilendirme davranisini etkilememektedir. Kamu
sermayeli bankalar agisidan kredilendirmeye etkisi olan degisken sayis1 diger
sermaye gruplar1 ve ticari bankacilik sektoriinii temsilen kurulan modellere

kiyasla daha fazladir.



1. FINANSAL SiSTEM VE BANKACILIK SEKTORUNUN
ROLU: TEORIK TEMELLER

Bu boliimde alt basliklar halinde finansal sistem, finansal sistemi olugturan
unsurlar, finansal piyasalar, finansal araglar, finansal aracilar ve finansal aracilarin
islevleri konular1 ele alinacaktir. Finansal sisteme iliskin konular ele alindiktan
sonra bankacilik sektorii, banka tiirleri, banka bilangosu, bankalarin islevleri gibi
konular ele alinacak ve nihayetinde bankacilikta karsilasilan riskler agiklanarak

boliim sonucglandirilacaktir.
1.1. Finansal Sistem

Sistem sOzciigii kavramsal olarak, alt sistem olarak da ifade edilebilecek
parcalarin bir araya gelmesi ile olusan, kendilerine 6zgii isleyisleri olan bu alt
sistemlerin belirli bir amaca ulasmak i¢in birbirleriyle ve dis dlem ile etkilesimde
bulunduklari, alt sistemlerde meydana gelebilecek aksakliklarin iist sistemi de
etkiledigi bir biitiinli ifade etmektedir (Can & Giiney, 2018, s. 36). Ekonomik
sistem ise toplumlarin hedefledikleri en yiliksek refah diizeyine ulasabilmelerinin

yollarini arayan sosyal organizasyondur (Alkin, 2009, s. 13).

Ekonomik sistemde toplumlarin ne kadar ftretim yapacaklari, iiretim
stirecinde kullanilacak iiretim faktorlerinin rakip kullanicilar arasindaki tahsisinin
nasil gerceklesecegi, mal ve hizmetlerin iiretimi ve satisindan elde edilecek gelirin
toplum tyeleri arasinda nasil dagitilacagi ve dagitimi gercgeklestirilecek gelirlerin
harcama, tasarruf, bor¢ alma ve bor¢ verme islemlerinde nasil pay edilecekleri
gibi sorulara yanitlar aranmaktadir (Burton & Brown, 2015, s. 4). Tiim bu sorular
beraberinde bir tercih yapma zorunlulugunu da getirmektedir. Iktisadi analiz
acisindan tercih yapan ve tercihleri dogrultusunda faaliyetlerini gergeklestiren
karar birimleri genel itibartyla hanehalki, firmalar, devlet ve dis alem olarak

siniflandirilmaktadir (Yildirim, Karaman & Tasdemir, 2016, s. 87).

Karar birimlerince gerceklestirilen iktisadi faaliyetler reel sektor ve finansal
sektor olmak tizere birbirlerini tamamlayan ve iizerlerine odaklanilmasi gereken
iki kesimin olugmasina neden olmustur (Aydin, 2016, s. 205). Reel sektdr; iiretim,
tilketim, tasarruf, yatirim, hiikiimet harcamalari, vergiler, issizlik ve iiretkenlik

gibi reel aktiviteyi ilgilendiren konulara odaklanirken; finansal sektor reel



aktivitenin finansal yoniine yani finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, bor¢ alma ve
bor¢ verme iliskileri, kredi, para ve faiz oranlar1 gibi konulara odaklanmaktadir

(Cargill, 2017, s. 5-6).

Iktisadi faaliyetlerin gerceklestirilmesi asamasinda karar birimleri arasinda
karsilikli maddi ve parasal akimlar meydana gelir (Yildirirm, Karaman &
Tasdemir, 2016, s. 91). Bu akimlarin meydana gelmelerinin sebebi karar
birimlerinin farkli gelir ve harcama diizenine sahip olmalaridir. Karar birimlerinin
sahip olduklar1 farkli gelir ve harcama diizenleri farkli biitce pozisyonlarini da

ortaya ¢ikarmaktadir.

Biitge pozisyonlarini ii¢ tanimda siniflandirmak miimkiindiir (Kidwell,

Blackwell, Whidbee & Sias, 2012, s. 6):

e Gelir ve harcama miktarinin esit oldugu denk biitce.
e Gelir miktarin harcama miktarini astig1 biitge fazlasi.

¢ Gelir miktariin harcama miktarinin altinda kaldig: biit¢e acig1.

Faaliyetlerin gerceklestirilmesi siirecinde karar birimlerinden bazilar1 biitge
fazlas1 vermeye egilimli olurken, bazilar1 da biit¢e ag181 vermeye egilimli olabilir.
Hanehalklarmin yasam dongiisii igerisinde c¢ogunlukla birikim yaptiklart g6z
Oniine alindiginda, ekonomik sistem igerisinde hanehalklar1 biitce fazlasi veren
kesim olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Buna karsin firmalarin dretim siirect
asamasinda harcamalarini finanse etmek amaci ile kaynaga ihtiyac duyabilecekleri
ve bu nedenden 6tlirii biitce ag181 veren kesim olduklar1 varsayilmaktadir. Prensip
geregi devletlerin denk biitceye sahip olmalar1 gerekirken, modern ekonomilerde
cogunlukla biitce agi1g1 veren kesimde yer aldiklar1 goriilmektedir. Dis dlemin ise
yurti¢i ve yurtdisi reel ya da finansal faaliyetlerine bagli olarak biit¢e fazlasi veya
biitce acig1 veren kesimde yer alabilecegi bilinmektedir (Cargill, 2017, s. 60;
Simpson, 2014, s. 4-6).

Faaliyetlerin gergeklestirilmesi asamasinda karar birimlerinin ¢esitli biitce
pozisyonlarinda bulunabilmeleri durumu makroekonomik ac¢idan gelir ve harcama
dengesinin saglanamamasina neden olurken, bu dengesizligin uzun siire devam
etmesi durumu ise ekonomik daralmaya neden olabilmektedir (Afsar, 2018, s. 5).

Finansal sistemin biitce fazlasi olan kesimden biitge ac¢ig1 olan kesime fon



aktarimmin gerceklesmesine ve bu yolla verimli projelere kaynak tahsisinin
saglanmasina imkan tanimasi, bu sistemin ekonominin diizelmesine katk1
saglayan sektorler arasinda yer almasii saglamaktadir (Caglarirmak Uslu, 2002,
s. 109). Etkili bir finansal sistemin varligi, ekonomik biiylime i¢in gerekli olan
sermaye olusumunun saglanmasi agisindan Onemlidir (Kidwell, Blackwell,
Whidbee & Sias, 2012, s. 7). Fonlarin biitce fazlasi veren kesimden iiretken
yatirim projelerine aktarimi ekonomiyi daha verimli hale getirirken, yasam
standartlarin1 da yiikseltir. Diger bir ifade ile giiclii bir finansal sistemin varligi

ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (Mankiw & Ball, 2011, s. 420).

1.1.1. Finansal Sistemin Unsurlari

Fonlarin biitge fazlasi olan kesimden biitge acig1 olan kesime aktariminin
gerceklestigi ve bu aktarim vasitasiyla verimli yatirim projelerine kaynak
tahsisinin saglandig1 finansal sistem, her biri ekonominin isleyisi agisindan 6nemli
roller iistlenen alt1 unsurun bir araya gelmesi ile olusmaktadir. Bu unsurlar: para,
finansal araclar, finansal piyasalar, finansal aracilar, kamu diizenleme kurumlari

ve merkez bankasidir (Cecchetti & Schoenholtz, 2017, s. 3).

Mal ve hizmetlere iliskin alim satim islemlerinde veya borglarin geri
O6demesinde genel kabul goren seyler para olarak tanimlanmaktadir. Bir seyin para
olarak kullanilabilmesi i¢in standartlastirilmis olmasi, genis kesimlerce kabul
gormesi, bollinebilir ya da diger bir ifade ile kolayca degistirilebilir olmasi,
tagiabilir olmas1 ve kolay bozulmamasi gerekmektedir. Para ekonomide su ii¢
temel fonskiyonu yerine getirmektedir: hesap birimidir, degisim aracidir ve deger
saklamada kullanilmaktadir. Hesap birimi fonksiyonu ile degerin olgiimiinde
kullanilmast durumu, degisim aracit fonksiyonu ile mal ve hizmetlere ya da
borglara iliskin 6demelerde kullanilmasi durumu, deger saklama fonksiyonu ile de
zaman igerisinde mevcut satmmalma giliclinlin muhafaza edilebilmesinde

kullanilmasi durumu katsedilmektedir. (Mishkin, 2014, s. 49-52).

Finansal sistemde fonlarin aktarimi borglanici tarafindan ihra¢ edilen,
borg¢lanilan miktarin, bu miktarin kullanim bedeli olan faiz oraninin ve borcun
vadesinin gosterildigi bor¢ senetleri kullanilarak gerceklesmektedir (Kidwell,
Blackwell, Whidbee & Sias, 2012, s. 6). Bu borg senetleri ayn1 zamanda finansal

arag, finansal enstriiman ya da menkul kiymet olarak da adlandirilabilmektedir



(Drake & Fabozzi, 2010, s. 14). Finansal araglarin ihragg¢ilar1 cari donemde
finansmana gereksinim duyan ve borclanacaklari miktar1 gelecekte ddeyebilme
giiciine sahip olabilecekleri beklentisinde olan kesim iken, bu finansal araglari
talep edenler ise cari donemde biitce fazlasi vererek sahip oldugu satin alma
giiclinli gelecege transfer etmek isteyen kesimdir (Viney & Phillips, 2019, s. 5).
Borglanici tarafindan ihra¢ edilen finansal araglar, bu araglara sahip olanlar
acisindan varlik niteligi tasirken, ihra¢ edicisi a¢isindan yiikiimliiliikk niteligi

tasimaktadir (Burton & Brown, 2015, s. 9).

Finansal piyasalar, bor¢lanici tarafindan ihra¢ edilen ve fon aktariminin
gerceklesmesine olanak taniyan finansal araglar1 alip satmak amaciyla fon fazlasi
olanlarla finansman gereksinimi duyan kesimlerin karsilikli etkilesimde
bulunduklar1 yerlerdir. Bu piyasalar finansal araclarin hizli ve en az maliyetle
degisimine imkan tanimaktadirlar (TCMB, 2015, s. 2). Fakat finansal
piyasalardaki islemler tam rekabet kosullarinda gerceklesmemektedir. islemlerin
tam rekabet kosullarinda gerceklesmemesi, degisime konu olan finansal arag
hakkinda taraflar arasinda tam bilginin saglanamamasi, borglanici tarafin kredi
degerliliginin tam olarak belirlenememesi ve finansal islem maliyetlerinin artmasi
gibi sorunlara neden olmaktadir. BOylesi sorunlarin giderilmesi i¢in finansal

aracilara ihtiya¢ duyulmaktadir (Madura, 2010, s. 13-14).

Finansal sistem igerisinde finansal aracilar, fonlarin aktarimini
kolaylastirmaya ve piyasa aksakliklarini gidermeye yonelik faaliyetler
yiiriitmektedirler. Bu faaliyetlere bor¢ verenler ile bor¢ alanlar1 bir araya getirmek
suretiyle finansal piyasalara erisimlerini saglamak, islem maliyetlerinin
azaltilmasi, riskin dagitilmasina yonelik ¢esitli finansal araglarin ihrag¢ edilmesi ve
finansal bilginin temini 6rnek gosterilebilir (Cecchetti & Schoenholtz, 2017, s. 3;
Erdem, 2018, s. 66). Finansal aracilarin piyasa aksakliklarinin azaltilmasina
yonelik yiirtittiikleri faaliyetler finansal araglarin pazarlanmasi ve satilmasi
stireglerini kolaylastirir (Melicher & Norton, 2017, s. 14). Araclarin pazarlanmast
ve satilmasi siireglerinin kolaylagmasi ise fon aktariminin etkin sekilde
gerceklesmesine imkan saglamaktadir. Fakat piyasalardaki aksakliklarin
giderilmesine yonelik aract kurumlarca yiiriitillen faaliyetler bu aksakliklarin

giderilmesi ac¢isindan tek basina yeterli degildir. Hatta arac1 kurumlarin sistem



icerisindeki kontrolsiiz faaliyetleri bazi durumlarda bu aksakliklar1 daha da

derinlestirebilmektedir.

Finansal sistemin isleyisi siirecinde olusabilecek aksakliklar1 azaltmak ve
ekonomik aktiviteyi etkileyebilecek olumsuzluklarin tiim sisteme yayilmasini
onlemek amaciyla sistem igerisindeki hukuki ve idari diizenin tahsis edilmesine
yonelik denetleyici ve diizenleyici kurumlara ihtiya¢ duyulmaktadir (TCMB,
2015, s. 5). Devletler ekonomi politikalar1 ¢ercevesinde, finansal sistemde hukuki
ve idari diizenin tahsis edilmesi amaciyla kanun ve yonetmelikler hazirlayarak
sistem isleyisini diizenlemekte ve denetleyici kurumlar araciligiyla sistem

igerisindeki kontroli saglamaktadir (Afsar, 2018, s. 9).

Diizenleyici kurumlarca yapilan finansal diizenlemeler kendi iglerinde
gerekcelerine gore iki gesitte siniflandirilabilir. Bunlar ekonomik diizenlemeler ve
ihtiyati diizenlemelerdir. Ekonomik diizenlemeler kaynak tahsisi siirecinde
meydana gelebilecek piyasa aksakliklarini azaltmaya yonelik olarak yapilan
diizenlemelerken ihtiyati diizenlemeler ise finansal sistemin istikrarini saglamak
ve sisteme fon saglayan kesimleri korumaya yonelik olarak yapilan
diizenlemelerdir (Brownbridge & Kirkpatrick, 1999, s. 244). Finansal
diizenlemelerdeki amag sistem icerisinde faaliyet gosteren karar birimlerinin
erisebilecekleri bilgi miktarini artirmak (Mishkin & Eakins, 2018, s. 71), sistemin
dogas1 geregi var olan riskleri en aza indirmek ve sistem isleyisini tam rekabet

kosullarina yakinsayarak sistem istikrarini saglamaktir (Akgiray, 2018, s. 28).

Aksakliklarin giderilmesi ve sistemin istikrara kavusmas1 amaciyla finansal
aracilara ve diizenleyici kurumlara ek olarak sistem icerisinde faaliyet gosteren bir

diger unsur merkez bankalaridir.

Parasal politikalarin uygulayicisi olan merkez bankasinin temel amaci fiyat
istikrarinin saglanmasidir (Ozatay, 2019, s. 299). Fiyat istikrarinin saglanamadig1
durumlarda, para servet biriktirme islevini yerine getirememekte ve kaynaklarin
etkin dagilimi gerceklestirilememektedir (Parasiz, 2009a, s. 298). Fiyat istikrarina
ek olarak finansal sistemde meydana gelebilecek aksakliklar1 onlemek ve olasi
aksakliklarin ekonomik biiylime, issizlik, fiyat istikrar1 ve para politikalar

tizerindeki etkilerini en aza indirmek amaciyla finansal istikrarin saglanmasi da



merkez bankalarinin temel amaglarindan biridir (TCMB, 2014). Bu iki temel
ama¢ dogrultusunda merkez bankalarinin davraniglart ve politika uygulamalari
faiz oranlari, para arzi, kredi hacmi ve doviz kurlar1 gibi bir dizi finansal
degiskeni etkilemekte, bu durum ise merkez bankalarini finansal sistemin en

Oonemli unsuru olarak karsimiza ¢ikarmaktadir (Giinal, 2012, s. 76).

1.1.2. Finansal Sistemin Isleyisi

Finansal sistemde karar birimleri arasindaki fon aktarimi dogrudan finansal
piyasalar iizerinden gerceklesebilecegi gibi finansal aracilar vasitasiyla dolayli
olarak da gergeklesebilmektedir (Hubbard & O’Brien, 2018, s. 4). Finansal
araglarin finansal piyasalarda araci kurumlar olmaksizin el degistirmeleri
dogrudan finansman olarak adlandirilirken aract kurumlar vasitasiyla el
degistirmeleri ise dolayli finansman olarak adlandirilmaktadir (Aydin, 2018, s. 9).
Dolayli finansman yonteminde araci kurumlar fonlar1 tasarruf sahiplerinden belirli
bir bedel karsiliginda toplamakta, topladiklar1 bu fonlar1 ise kendi
degerlendirmeleri dogrultusunda yine belirli bir bedel karsiliginda fon ihtiyaci
igerisinde bulunanlara kullandirmaktadirlar (Giilimser Kaytanci, 2018, s. 65).
Diger bir ifade ile bu yontemde nihai borglanici, ihrag ettigi bor¢ senedi
karsiliginda dogrudan nihai borg verenden fon temin etmek yerine fonlar1 dolaylh

olarak finansal aracidan temin etmektedir (Egilmez & Kumcu, 2004, s. 218).

Sekil 1.1: Fonlarin Aktarim

Dogrudan Finansman

Fon Fazlasi Olan Kesim Fon Acigi Olan Kesim
Hénehalkl Elnansal i == Ha}nehalkl
Flrmlalar | Fonlar Piyasalar . _Fonlar Flrm:lalar
Devlet Devlet

Dis Alem Dis Alem

S S

o = 2

% = S
2 = <
s

Finansal Araci
Kurumlar

Dolayh Finansman

Kaynak: D. S. Kidwell, D. W. Blackwell, D. A. Whidbee & R. W. Sias (2012). Financial
Institutions, Markets, and Money, 11" Edition, New Jersey: John Wiley & Sons, s. 7.
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Fonlarin aktariminin aracisiz bir sekilde dogrudan finansal piyasalar
tizerinden gergeklesmesi aracilik maliyetlerinin  Oniine gegerek aktarim
masraflarim1  azaltirken  aktarimin  istenen zamanda ve  biiyiikliikte
gerceklesmemesi gibi sorunlar1 da beraberinde getirmektedir (Afsar, 2018, s. 15).
Fonlarin finansal aracilar vasitastyla dolayli finansman yontemi ile aktarilmasi ise

bdylesi sorunlarin dniline gegmektedir.

1.1.3. Finansal Sistemin Sundugu Hizmetler

Finansal sistem fon aktarimini kolaylagtirmasinin yani sira risklerin
dagitilmasina, likiditenin saglanmasina ve finansal bilginin temin edilmesine de

katkida bulunmaktadir (Erdem, 2018, s. 55-58).

Genellikle yiiksek getiri oranina sahip olan projeler, diisiik getiri oranina
sahip olan projelere nazaran daha risklidir. Finansal sistem igerisinde barindirdigi
farkli risk diizeyine sahip finansal araclarla, karar birimlerine riski dagitma ve
portfoylerini ¢esitlendirme imkani1 tamimaktadir (De Haan, Oosterloo &

Shoenmaker, 2012, s. 10-11).

Likidite herhangi bir varligin veri fiyat diizeyinden paraya doniistiiriilebilme
derecesi olarak tanimlanmaktadir (Donmez, 2013, s, 421). Finansal araglar
acisindan likiditenin saglanamadigi durumlarda, yatirimer sahip oldugu menkul
kiymeti portfoyiinden ¢ikarmak i¢in ya mevcut durumun satisa imkan verecek
kadar 1yilesmesini ya da vadenin dolmasini beklemek zorunda kalmaktadir (Drake
& Fabozzi, 2010, s. 17). Boylesi durumlar piyasanin etkin islemediginin
gostergesidir. Likiditenin saglanmasi i¢in etkin isleyen finansal piyasalara ihtiyag
duyulmaktadir (Afsar, 2018, s. 12). Finansal sistem iyi c¢alistifinda finansal
araclarin likiditesi saglanmakta, karar birimleri varliklarini deger kaybi

olmaksizin nakde ¢evirebilmektedir (RBA, 2014, s. 11).

Finansal sistem riskin dagitilmas1 ve likiditenin saglanmasinin yani sira, fon
aktarimu siirecinde karar birimlerince alinan kararlart desteklemek amaciyla karar
birimlerine finansal ve ekonomik bilgi sunmaktadir. Finansal sistem tarafindan
karar birimlerine sunulan bilgi, finansal araclarin fiyatlarin1 ve karar birimlerince

alinan yatirim kararlarimi etkilemektedir (Viney & Phillips, 2018, s 5).
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1.1.4. Finansal Sistemin Temel Prensipleri

Finansal sistem bir dizi temel prensipler {lizerine kurulmustur. Bu temel
prensipleri bilmek, finansal sistemin isleyisini ve reel sektor ile iligkisini
kavramak agisindan 6nemlidir. Bu temel prensipler maddeler halinde su sekilde
aciklanabilir (Cecchetti & Schoenholtz, 2017, s. 5-9; Melicher & Norton, 2017, s.
8-11; Parasiz, 2007a, s. 4-7; Titman, Keown & Martin, 2018, s. 43-46; Viney &
Phillips, 2018, s. 4-6):

. Paranin zaman degeri vardir: Cari donemde sahip olunan para,
gelecekte ayn1 miktar paraya sahip olmaya kiyasla daha degerlidir.
Paranin zaman degeri; fon aktarimi siirecinde fon fazlasi olan
kesimin, birikimlerinin kullanim hakkin1 fon agigi olan kesime
belirli bir siireligine devretmesi karsiliginda elde edecegi kazanci
ifade etmektedir. Paranin zaman degerine sahip olmasinin sebebi;
cari donemde sahip olunan paranin herhangi bir yatirima sevk
edilebilme ve buna baghh olarak zaman igerisinde artma
potansiyeline sahip olmasindan kaynaklanmaktadir (Islamoglu,
2015, s. 17-18). Ornegin bir ekonomik birimin 1000 TL ile yillik
%8 faiz oranindan bir yil sonrasinda 80 TL kazanabilecegi bir
ortamda, bugiinkii 1000 TL bir yil sonra 1080 TL degerindedir.
Diger bir ifade ile 1000 TL nin bir y1illik zaman degeri 80 TL dir.

. Risk odiinlesme gerektirir: Karar birimleri yatirnm islemlerinde
riskten kacinmakta ve yatirnmlart karsiliginda istikrarli  getiri
kazanc1 elde etmek istemektedirler. Bununla birlikte riskten
biitiiniiyle kaginmak miimkiin degildir. Diger bir ifade ile karar
birimleri bazi durumlarda riskli yatirimlar yapmak zorunda
kalabilirler. Risk ile getiri arasindaki ddiinlesme bdylesi durumlarda
onemli olmaktadir. Yani karar birimlerinin yiiksek riski tistlenmeleri
icin yatirimlart karsiliginda elde edecekleri getiri kazancinin da
yiiksek olmasi gerekmektedir (Titman, Keown & Martin, 2018, s.
44).

. Kararin temelini bilgi olusturur: Karar birimleri faaliyetleri
oncesinde bilgi toplamaktadirlar. Faaliyetin 6nem derecesine gore

toplanan bilgi miktar1 da fazlalagmaktadir. Karar birimlerince
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sergilenen bu davranig finansal islemler i¢inde gegerlidir. Finansal
sistem igerisinde bilginin toplanmasi ¢ogunlukla aract kurumlarin
gorevidir. Aract kurum miisterisine kredi agmadan 6nce borglanici
hakkinda tiim bilgilere sahip olmak isteyecektir. Borglanici
hakkinda toplanan bilgiler onun kredi degerliliginin 6l¢iilmesinde ve
kredinin ~ ac¢ilip agilmamasmna  yonelik karar asamasinda
kullanilmaktadir (Parasiz, 2007a, s. 5).

Varhk fiyatlarimin olusmasinda ve kaynak tahsisinin
saglanmasinda piyasa etkilidir: Iktisadi ac¢idan karar birimleri
belirli bir risk seviyesinde yiiksek getiri saglayacak yatirim firsatlar
aramaktadirlar. Karar birimlerince sergilenen bu davranig, bilgi
acisindan verimli finansal piyasalarin olugmasina yol agmaktadir.
Bilgi acisindan verimli finansal piyasalar likidite ve adil fiyat
saglayarak finansal araclarin karar birimleri arasinda pazarlanmasi
ve aktariminda onemli rol oynamaktadirlar (Melicher & Norton,
2017, s. 9). Ornegin: Finansal enstriiman ihra¢ eden bir firma
hakkinda yeni bir bilginin kamuya duyurulmasi halinde bilginin
olumlu ya da olumsuz olmasmna dayali olarak miisterilerin
portféylerindeki varhi@in fiyati yiikselebilir veya diisebilir. Buna
bagli olarak veri fiyat seviyesinden kaynak tahsisi gerceklesir.
istikrar refahi artirir: Finansal sistem icerisinde istikrar arzu
edilen bir olgudur. Istikrarin saglanamamasi risk diizeyini, risk
diizeyi ise beklenen getiri kazancini etkilemektedir. Karar birimleri
sistem igerisindeki bazi riskleri kendi baglarina en aza
indirebilirken, bazi riskler yalnizca politika yapicilar tarafindan
azaltilabilmektedir. Ekonomide istikrarin saglanmasi merkez
bankalarinin  gorevidir. Merkez bankalar1 bir biitiin olarak
ekonomiyi istikrara kavustururken, bireylerin en aza indirmekte
zorlandiklar riskleri de azaltmaktadirlar. Boylece siire¢ igerisinde
toplum {iyelerinin refah1 artmaktadir (Cecchetti & Schoenholtz,

2017, s. 8).
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1.2. Finansal Piyasalar

Finansal piyasalar finansal araglarin degisiminin yapildig1 ve ticaretinin
gerceklestigi yerlerdir (Darskuviene, 2010, s. 7). Bu piyasalar egitimleri i¢in
Ogrencilere, barinmalar1 i¢in ailelere, liretimlerini artirmalar i¢in firmalara ve
harcamalarin1 finanse etmek i¢in devlete kaynak bulma imkani tanimaktadirlar.
Finansal piyasalarin olmadigi bir durumda ¢ogu 6grenci egitimine devam edemez,
¢ogu aile ev satin alamaz, ¢ogu firma biiyliyemez ve devletler gelirlerini asan
harcamalarint finanse edemez (Madura, 2010, s. 3). Daha genel bir anlatimla
finansal piyasalarin olmadigi ya da yeterince gelismedigi durumlarda yeni

yatirimlar gerceklestirilemez (Yalta, 2020, s. 50).

1.2.1. Finansal Piyasa Tiirleri

Finansal piyasalarda islemlerini gergeklestiren karar birimlerinden bazilar
fonlarinmi kisa vadeli 6diing vermek isterken bazilar1 ise uzun vadeli 6diing vermek
istemektedirler. Bazi karar birimleri islemlerinde yiiksek risk alirken bazilari
riskten kacinmaktadirlar. Bazilar1 gereksinimlerini karsilamak igin borg¢lanmay1
tercih ederken bazilar1 ise finansal ara¢ ihra¢ etmeyi tercih etmektedirler. Karar
birimlerinin tercihlerindeki farklilasmalardan otiirti farkli cesitlerde finansal

piyasa tiirleri olusturulmustur (Madura, 2010, s. 4).

Finansal piyasalar1 asagidaki sekilde siniflandirmak miimkiindiir (Pilbeam,

2005, s. 34-35):

. Finansal aracin tliriine gore: Bor¢lanma ve ortaklik piyasalari

o Finansal aracin vadesine gore: Para ve sermaye piyasasi

o Finansal aracin ihrag sirasina gore: Birincil ve ikincil piyasalar

o Anlagmanin sekline gore: Spot ve tiirev piyasalar

o Finansal piyasanin organizasyonel yapisina gore: Borsalar ve tezgah

iistli piyasalar

1.2.1.1. Bor¢lanma ve Ortakhk Piyasalar

Pek c¢ok farkli c¢esitte siniflandirilmast miimkiin olan finansal piyasalar
cogunlukla piyasada islem goren finansal aracin tiiriine gore siniflandirilmaktadir.

Finansal piyasalarda karar birimleri ihtiya¢ duyduklari finansmana ya bir
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bor¢lanma ya da bir ortaklik senedi ihra¢ ederek iki farkli sekilde
erisebilmektedirler (Mishkin & Eakins, 2018, s. 58). Bor¢lanma piyasalarina
kurumsal tahvil piyasalar1 ortaklik piyasalarina ise pay senedi piyasalari ornek
gosterilebilir (Burton & Brown, 2015, s. 68). Bor¢lanma aracglar1 ihraggilari
tarafindan bu araglar1 satin alanlara, aracglarin vadesi siiresince Onceden
belirlenmis bir faiz 6demesinin (Mishkin & Eakins, 2018, s. 58), vade sonunda ise
anapara 0demesinin yapilmasinin taahhiit edildigi araglardir (Ball, 2011, s. 3).
Buna karsin ortaklik araclari satin alicilarina kar payr ddemesi yapan ve bu
araglart ihra¢ eden kurumdan miilkiyet sahibi olma hakki taniyan finansal
araclardir (Mishkin & Eakins, 2018, s. 58). Bor¢lanma araglar1 gibi ortaklik
araglar1 da bu araclar ellerinde bulunduranlara gelir akis1 saglar ama bu gelir akisi
farklilagsmaktadir. Bor¢lanma aracini elinde bulunduran karar birimi, bu aracin
kendisine ne kadar 6deme yapacagin bilirken; ortaklik aracini elinde bulunduran
karar birimi, sirketin ne kadar kar edecegi Ongorillemediginden bu aracin
kendisine ne kadar kar pay1 6demesi yapacagini bilememektedir. Sonug itibariyla
ortaklik aracina sahip olmak bor¢lanma aracina sahip olmaya kiyasla daha riskli

bir tercihtir (Ball, 2011, s. 3).

1.2.1.2. Para ve Sermaye Piyasalari

Finansal piyasalari, bu piyasalarda islem goren araclarin tiirline gore
siniflandirdigimiz  gibi bu araglarin  vadelerine gore de simiflandirmak
miimkiindiir. Vadesi bir yil ve daha az olan finansal araglarin islem gordiikleri
piyasalar para piyasasi olarak adlandirilirken vadesi bir yildan fazla olan finansal
araglarin islem gordiikleri piyasalar sermaye piyasasi olarak adlandirilmaktadirlar
(Saunders & Cornett, 2012, s. 6). Para piyasasinda islem goren araclar kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle sermaye piyasasinda islem goren araglara nazaran diisiik riskli
ve likiditesi yliksek araclardir. Bunun yani sira para piyasasinda islem hacminin
biiyiik, vadenin kisa ve aktarimin ¢ogunlukla birbirlerini yakinen taniyan taraflar
arasinda gerceklesmesi sebebiyle bu piyasada bilgi ve islem maliyetleri sermaye

piyasasina kiyasla daha diisiiktlir (Erdem, 2018, s. 62).

1.2.1.3. Birincil ve Ikincil Piyasalar

Finansal piyasalari, bu piyasalarda islem goren araclarin ihra¢ siralarina

gore siniflandirmakda miimkiindiir. Finansal ara¢lar finansmana gereksinim duyan
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karar birimleri tarafindan ilk olarak birincil piyasaya ihra¢ edilmektedirler. Buna
karsin ikincil piyasalar daha Onceden ihra¢ edilmis ve kullanilmig finansal
araclarin farkli taraflar arasinda yeniden satislarimin gerceklestigi piyasalardir.
Finansal araglarin birincil piyasalardaki satisindan bu aracin ihraggisi finansman
saglarken ikincil piyasa islemlerinden finansal ara¢ ihraggisi finansman
saglayamaz. Finansal araclar i¢in gelismis bir ikincil piyasanin mevcudiyeti bu
araclarin pazarlanabilirlikleri agisindan Onemlidir. Aksi takdirde uzun vadeli
finansal araglara sahip olanlar bu araglar1 vadeleri dolana kadar portfoylerinde
tutmak zorunda kalacaklardir. Ortaklik araglarina sahip olanlar agisindan durum
daha da karmasiktir ¢iinkii bu araglar herhangi bir vadeye sahip degillerdir. ikincil
piyasalar finansal araclarin likiditesini artirarak hizlica ve kolayca satilmalarina
katkida bulunur. ikincil piyasalarin sagladiklan likidite, bu araglari ihrag edenlerin
birincil piyasalarda satis yapabilmelerini kolaylastirir. Bunun yani sira ikincil
piyasalarin varligi, birincil piyasalarda islem gorecek olan finansal araglarin ilk
ithraglar1 sirasindaki fiyatlarinin belirlenmesine de katkida bulunur. Birincil
piyasaya ihra¢ edilen finansal aracin alicisi, satin alacagi finansal araca ikincil
piyasadaki fiyatindan yiiksek bir meblag 6demeyecektir (Mishkin & Eakins, 2018,
s. 59; Viney & Phillips, 2019, s. 14-16).

1.2.1.4. Spot ve Tiirev Piyasalar

Finansal piyasalari, taraflar arasinda yapilan anlagsmanin sekline gore spot
piyasalar ve tiirev piyasalar olarak da siniflandirmak miimkiindiir. Spot piyasalar
ya da diger adiyla nakit piyasalar1 finansal araclarin taraflar arasindaki devrinin ve
O0demelerinin islem sirasinda (pratikte birkag giin igerisinde) gerceklestigi
piyasalardir (Brigham & Houston, 2018, s. 31). Tiirev piyasalart ise degerleri
finansal araglar, finansal gostergeler ya da emtialar gibi ¢esitli dayanak varliklara
bagli olarak tiiretilen tiirev iirtinlerin islem goérdiikleri (Melicher & Norton, 2017,
s. 15) ve taraflarin gelecekte belirli bir tarihte ve dnceden belirlenmis bir fiyattan
bu {iirlinlerinin alim ya da satimi i¢in bugiinden anlagma sagladiklar1 piyasalardir

(Saunders & Cornett, 2012, s. 9).

1.2.1.5. Borsalar ve Tezgah Ustii Piyasalar

Finansal piyasalar organizasyonel yapilarina gore borsalar ve tezgah {istii

piyasalar olarak iki tilirlii simiflandirmaktadir. Organize borsalar katilimecilarina,
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islemlerini belirli kurallar ve diizenlemeler etrafinda gerceklestirebilmeleri igin
fiziki bir alan ve karsilikli iletisim kurma imka&ni sunan finansal piyasalardir.
Organize borsalarda islemler yalnizca piyasa katilimcilar1 tarafindan
gerceklestirilmekte ve borsada listelenen finansal araglarin ticaretine izin
verilmektedir. Borsada listelenmeyen finansal araclarin ticaretinin gerceklestigi
yerlere ise tezgah Ustii piyasalar adi1 verilmektedir. Tezgah iistii piyasalar organize
borsalardan farklidir. Herhangi bir fiziki konumu ve organize borsalar gibi belirli
kat1 kurallar1 olmayan bu piyasalarda alim satim islemleri telefon ya da internet
gibi iletisim aglar1 iizerinden gerceklesmektedir (Kidwell, Blackwell, Whidbee &
Sias, 2012, s. 12-13).

1.2.2. Finansal Piyasalarda Kullanilan Araglar

Finansal piyasalarda islem goren araglari islem gordiikleri piyasanin tiiriine
gOre para piyasasi araclari, sermaye piyasasi araglar1 ve tlirev araglar olmak tizere

ti¢ tiirde siiflandirmak miimkiindiir.

1.2.2.1. Para Piyasas1 Araclan

Para piyasasinda islem goren araglar sekiz baslik altinda toplanabilir. Bunlar

(Erdem, 2018, s. 71):

° Hazine bonosu,

. Banka kabuld,

° Repo (Geri Satin Alim Anlagmast),

. Finansman bonolar1 (Ticari Kagitlar),

) Eurodolarlar,

° Ciro edilebilir mevduat sertifikalari,

o Bankalararasi fonlar ve

. Varliga dayali menkul kiymetlerdir.
1.2.2.1.1. Hazine Bonosu

Hazine bonolar1 devlet tarafindan; 4, 13, 26 ya da 52 hafta gibi farkl
vadelerde ihra¢ edilebilen bor¢lanma araglaridir. Bu araglarin belirgin bir faiz
O0demesi yoktur ama vade sonunda satis fiyatindan yiiksek bir fiyata geri

alinmalar1 sebebiyle aslinda faiz gibi belirli bir 6deme yapilmasi s6z konusudur.
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Hazine bonolar1 aktif bir ikincil piyasalarinin olmasi sebebiyle para piyasasi
araglar1 arasinda likiditesi en yiiksek olan finansal araglardir. Likiditelerinin
sebebi kisa vadeli yapilar1 ve devlet tarafindan ihra¢ edilmeleri nedeniyle
temerriide diisme (geri 6denmeme) olasiliklarinin olmamasidir. Temerriide diisme
olasiliklarinin olmamasi devletlerin vade sonunda bu araglarin 6demelerini
yapmak amaciyla vergi artirabilme ya da para basabilme kabiliyetine sahip

olmalarindan kaynaklanmaktadir (Burton & Brown, 2015, s. 73).

1.2.2.1.2. Banka Kabulii

Banka kabulleri gelecekte yapilacak bir 6deme i¢in bankanin sorumluluk
kabul ettigini gosteren finansal araglardir. Genellikle uluslararas: ticaret
islemlerinde ihracat¢inin, ithalatginin kredi degerliligini bilmedigi durumlarda
kullanilan bu araglar ithalat¢1 tarafindan hazirlanan bir poli¢enin {izerine bankanin
“kabul edildi” damgasin1 basmasiyla olusturulur. Vadeleri 30 giinden 270 giine
kadar degisebilen bu araclar ile uluslararasi ticarette ihracatgi yeterince tanimadigi
ve bu nedenden o6tiiri kredi degerliliginden emin olmadigi karsi tarafa malini
giivenli bir sekilde gonderebilmekte ve boylece uluslararasi ticarette bu araglarin
kullanim1 islemleri hizlandirip kolaylastirmaktadir. Thracatgi genellikle vade
sonuna kadar bu araci portfoyiinde tutmaktadir fakat olasi bir nakit sikigiklig
durumunda bu araclarim alim satiminin gergeklesebilecegi ikincil piyasalar da

mevcuttur (Giinal, 2012, s. 27).

1.2.2.1.3. Repo (Geri Satin Alm Anlasmasi)

Repolar genellikle bir tarafin digerine belirli bir tarihte ve belirli bir fiyattan
geri satin alma kosuluyla menkul kiymet satmasi amaciyla hazirlanan finansal
araclardir. Repo 0Ozii itibariyla teminat olarak devlet tarafindan ihra¢ edilen
finansal araglarin kullanildig1 kredilendirme islemidir. Repo islemlerinde vade
giinlik ya da aylik olabilmektedir. Giinlilk vadeler; 1 glinden 15 giine kadar
degisebilirken; aylik vadeler ise 1 aylik, 3 aylik ya da 6 aylik olabilmektedir.
Repo sozlesmelerinin ticaretinin  gergeklesebilecegi  bir ikincil piyasa
bulunmamaktadir. Bu nedenle bu soézlesmeler vade sonuna kadar portfoyde
tutulmaktadir. Vade sonunda borglanici tarafin krediyi geri Odememesi
durumunda ise borg veren taraf teminat olarak gosterilen finansal arag lizerinde

hak sahibi olmaktadir (Madura, 2010, s. 132).
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1.2.2.1.4. Finansman Bonolar1

Finansman bonolari, kredi degerliligi yiiksek olan firmalarin, mevduat
kurumlarindan kredi almak yerine finansal piyasalardan daha disik faizle
bor¢lanmalarina olanak saglayan ve bu ara¢ satiglari karsiliginda elde ettikleri
fonlar1 kisa vadeli nakit ihtiyaglarin1 ya da c¢ogu kez isletme sermayesini
karsilamak amaciyla kullandiklari, teminatsiz kisa vadeli bor¢lanma araglaridir.
Vadeleri 1 giinden 270 giine kadar degisebilmekle birlikte yaygin olarak 20 ile 45
giin arasindadir. Finansman bonolarmin ticaretinin gerceklesebilecegi aktif bir

ikincil piyasa bulunmamaktadir (Saunders & Cornett, 2012, s. 158-159).

1.2.2.1.5. Euro-dolarlar

Herhangi bir birey ya da kurumun kendi iilkesi disindaki bir bankada tuttugu
mevduatlar Euro-dolar mevduati olarak adlandirilmaktadir (Burton & Brown,
2015, s. 75). Tutulan mevduatlar Dolar, Euro, Pound, Yen vb. farkli {ilke para
birimi cinsinden olabilmelerine ragmen bu mevduatlar Euro-dolar olarak
adlandirilmaktadirlar (Darskuviene, 2010, s. 49). Bu mevduatlar giintibirlik
(gecelik) olabilecegi gibi 6 aya kadar olabilen vadeye sahiptirler (Burton &
Brown, 2015, s. 75). Baska bir iilke bankasinda mevduat tutma islemi ilk olarak
1950’li yillarda Sovyet Bloku iilkelerinin dolar mevduatlarint Londra
bankalarinda tutmalar1 ile baslamistir. Bu iilkelerin dolar mevduatlarin1 Londra
bankalarinda tutmalarinin sebebi, soguk savas sirasinda Birlesik Devletler ile
yasanabilecek olas1 bir gerilim durumunda mevduatlarin Birlesik Devletler
bankalarinda tutulmas: halinde dondurulabilecegi korkusudur (Burton & Brown,
2015, s. 75-76). Euro-dolar mevduatlar1 cinsinden tutulan fonlarin miktari, petrol
krizi sirasinda petrol ihragcis1 iilkelerin mevduatlarint Avrupa bankalarinda
tutmalariyla birlikte hizlica biiyiimiistiir (Erdem, 2018, s. 78). Kiiresellesmeyle
birlikte uluslararasi ticaret islemlerinin artmasi ve isleme taraf olanlarin genellikle
farkl1 para birimleri kullanmalar1 sebebiyle gelecekte yapilmasi muhtemel dig
ticaret iglemleri i¢cin Dolar, Euro, Pound, Yen vb. gibi farkli para birimlerine
gereksinim duyulmasi Euro-dolar mevduatlarinin ve bu mevduatlarin islem
hacminin zaman igerisinde artmasina neden olmustur. Islem hacminin artmasi bu
mevduatlar i¢in ikincil piyasalarin gelismesine olanak saglamistir (Giinal, 2012, s.

28).
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1.2.2.1.6. Ciro Edilebilir Mevduat Sertifikalari

Mevduat sertifikalari; mevduat kurumlar tarafindan ihra¢ edilen,
yatirimcilaria belirli bir yillik faiz 6demesi ve vade sonunda anapara 6demesi
yapan kisa vadeli bor¢lanma araglaridir (Mishkin, 2014, s. 27). Vadeleri bir
aydan bir yila kadar degisebilen mevduat sertifikalari, ciro edilebilen ve ciro
edilemeyen sertifikalar olmak tizere iki g¢esitte siniflandirilabilir. Ciro edilebilir
mevduat sertifikalar1 olas1 nakit ya da likidite ihtiyact1 durumunda ikincil
piyasalarda alinip satilabilen sertifikalardir. Buna karsin ciro edilemeyen mevduat
sertifikalarinda boyle bir durum s6z konusu degildir. Bu sertifikalarin itfas1 vade
sonunda gergeklesir ve bu nedenden 6tiirli ikincil piyasalart bulunmamaktadir

(Melicher & Norton, 2017, s. 34).

1.2.2.1.7. Bankalararasi Fonlar

Repolar gibi bankalararasit fonlar da kisa vadeli kredilendirme isleminde
kullanilirlar. Fakat repolar ile bankalararasi fonlar arasinda bir farklilik vardir.
Repolar teminat gosterilerek yapilan bor¢lanma islemi iken bankalararasi fonlarda

bor¢lanma islemi sirasinda teminat gosterilmez.

Bankalararas1 fonlar piyasasi, topladiklar1 fonlarin belirli bir kismint merkez
bankasinda zorunlu karsilik olarak tutmak zorunda olan bankalarin, bu fonlar
araciligtyla kisa vadeli finansman ihtiyaglarint karsilayabildikleri piyasadir
(Saunders & Cornett, 2012, s. 154). Bankalar arasinda, merkez bankasinda tutulan
zorunlu karsiliklar kullanilarak yapilan kredilendirme isleminin ya da diger bir
ifade ile bankalararasi fonlarin vadesi 1 glinden 14 giine kadar degismekle birlikte
6 aya kadar vadeli krediler de olabilmektedir (Pilbeam, 2005, s. 100). Bu
kredilendirme isleminde kullanilan faiz oranina bankalararasi faiz orani adi verilir.
Bu oran bankalararasi fon arz ve talebinin bir fonksiyonu olmakla birlikte
(Saunders & Cornett, 2012, s. 153), para piyasalar1 bor¢lanma faizleri i¢in
gosterge niteligi tasimaktadir (Giinal, 2012, s. 27).

1.2.2.1.8. Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Menkul kiymetlestirme risk ve vade yapis1 agisindan birbirine benzeyen ¢ok
sayida farkli alacagin bir havuzda toplanmasi ve bu alacaklarin tahsil edilme

haklariin bir menkul kiymet haline getirilip satilmasi islemidir (Kubilay, 2021, s.
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96). Bir havuzda toplanarak menkul kiymetlestirilen alacaklara konut ve otomobil
gibi varlik alimi amaciyla kullandirilan krediler, tiiketici kredileri, finansal
kiralama ve ihracat gibi islemlerden dogan alacaklar, patent alacaklar1 ve c¢ekler
gibi c¢esitli alacaklar Ornek gosterilebilir. Varliga dayali menkul kiymetler
cogunlukla  kisa  vadeli  alacaklarin  menkul  kiymetlestirilmeleriyle
olusturulduklarindan bu araclar da menkul kiymetlestirilmelerine olanak saglayan

alacaklar gibi kisa vadeli araglardir (Cikot, 2012, s. 12).

1.2.2.2. Sermaye Piyasas1 Araclar:

Sermaye piyasasinda islem goren araglart maddeler halinde su sekilde
siralamak miimkiindiir (Burton & Brown, 2015, s. 76-79; Erdem, 2018, s. 83-101;
Giinal, 2012, s. 29-30; Kidwell, Blackwell, Whidbee & Sias, 2012, s. 15-17;
Mishkin, 2014, s. 29-31):

. Pay senedi
. Ipotek s6zlesmeleri

° Tahviller

o Ticari ve Tiiketici Kredileri
. Yatirim Fonuna Katilim Belgesi
1.2.2.2.1. Pay Senedi

Ortaklik araci olarak da adlandirilabilen bu araglar yatirimcilarina bu araci
thra¢ eden firmalardan kismi ortaklik hakki sunan finansal ara¢lardir. Bu araglar
herhangi bir vadeye sahip olmamalar1 nedeniyle uzun vadeli finansman kaynagi
olarak sayilmakta ve bu nedenden otiirlii sermaye piyasast aract olarak
siniflandirilmaktadir. Pay senetleri yatirimcilarina iki farkli getiri sunmaktadir.
Bunlar; sirketin piyasa degerine baglh olarak pay senedinin de degerinin artmasi
ile yatirrmcinin pay senedini satin aldigi fiyattan daha ytiksek bir fiyata satmasiyla
elde edebilecegi sermaye kazanci ve sirket tarafindan yatirimciya periyodik olarak
yapilan 6demelerle elde edilebilecek kar payr kazancidir (Madura, 2010, s. 7). Pay
senetleri adi pay senedi ve imtiyazli pay senedi olmak iizere iki cesitte
siiflandirilabilir. Her iki pay senedi de yatirimcilarina bu senetleri ihrag eden
firmalardan kismi ortaklik hakki saglamasina ragmen, bu senetler arasinda belirli

farkliliklar bulunmaktadir. Adi pay senetleri yatirimcilarina yonetime katilma (oy
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kullanma) hakki tanirken imtiyazli pay senedine sahip olan yatirimeilar yonetime
katilamamaktadir. Sirket tarafindan pay senedi sahiplerine kar payr ddemesi
yapilmasi kararlastirildiginda, adi pay senedi sahiplerine 6deme yapilmadan 6nce
imtiyazli pay senedi sahiplerine 6deme yapilmaktadir. Diger bir ifade ile imtiyazl
pay senedi sahipleri kar payr ddemeleri sirasinda adi pay senedi sahiplerine
kiyasla ilk alacakli konumundadirlar. Buna ek olarak elde edilen kar payi
kazancinda da adi ve imtiyazli pay senetleri arasinda farklilasma vardir. Adi pay
senedi sahibi, sirketin zaman igerisinde elde ettigi kara bagli olarak degisken bir
kar pay1 kazanci elde ederken; imtiyazli pay senedi sahibi ise bu pay senedinin ilk
ihrac1 sirasinda belirlenmis olan sabit bir kar payr kazanci elde etmektedir

(Hubbard & O’Brien, 2018, s. 175).

1.2.2.2.2. ipotek Sozlesmeleri

Ipotek sdzlesmeleri hanehalki ya da firmalara ev ve arsa gibi gayrimenkul
alimlar1 i¢in, bu gayrimenkuller teminat gosterilerek kullandirilan kredilerdir
(Mishkin, 2014, s. 30). Ipotek sozlesmeleri genellikle uzun vadeli finansal
araglardir. Vadeleri 30 yila kadar degisebilen bu krediler sabit faizli olabilecegi
gibi degisken faizli de olabilmektedir (Simpson, 2014, s. 156).

1.2.2.2.3. Tahviller

Tahvil borglanic1 tarafin bu ara¢ yatirimcisina belirli tarihlerde faiz ve
anapara 6demesi yapmay1 taahhiit ettigi uzun vadeli bor¢lanma aracidir. Tahviller
ithraggilarina gore; devlet tahvilleri, sirket tahvilleri, yerel yonetim tahvilleri ve
eurotahviller olmak iizere siniflandirilabilmektedir (Brigham & Houston, 2018, s.
229). Devlet tahvilleri hazine tarafindan biitge aciklarinin finanse edilmesi
amaciyla ihra¢ edilirken; sirket tahvilleri ise 1y1 kredi degerliligine sahip olan
firmalar tarafindan uzun vadeli operasyonlarinin finansmani amaciyla ihrag
edilmektedir. Yerel yonetimler ise yol, okul, 6grenci yurdu ingaat1 gibi gesitli
projelerinin finansmani amaciyla tahvil ihrag etmektedirler. Devlet, sirket ve yerel
yonetimlerce ihra¢ edilen tahvillerin vadeleri 2 yilldan 30 yila kadar
degisebilmektedir (Burton & Brown, 2015, s. 78-79). Eurotahviller ise genellikle
uluslararasi finansal piyasalarda giivenilirligi yiiksek Dolar, Euro, Pound, Yen vb.
cesitli para birimleri cinsinden uzun vadeli bor¢lanma amaciyla ihra¢ edilen,

satisinin baska bir lilkede gerceklestigi tahvillerdir. Londra’da Dolar cinsinden ya
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da New York’da Yen cinsinden satis1 gerceklesen tahviller Eurotahvillere 6rnek
gosterilebilir. Eurotahvillerin ihraggilar biiylik oranda devletler, devlet kurumlari,
yerel yonetimler ve c¢ok uluslu sirketlerdir (Darskuviene, 2010, s. 58; Erdem,

2018, s. 98).

Tahviller ihraggilarina gore siniflandirilabildikleri gibi yatirimcilarina
yaptiklart 6demeye gore de smiflandirilabilmektedir. Tahvilleri yatirimcilarina
yaptiklar1 6demelere gore iskontolu ve kupon 6demeli olmak iizere iki gesitte
siniflandirmak miimkiindiir. Iskontolu tahviller vade sonunda anapara ve sabit faiz
(kupon) 6demesi yapan tahviller iken; kupon 6demeli tahviller ise yatirimcilarina
vadesi siiresince 6 ayda bir, yilda iki taksit olacak sekilde sabit faiz 6demesi ve
vade sonunda ise anapara 6demesi yapan tahvillerdir (Fabozzi & Fleming, 2002,

s. 186).

fhragcilarina ve 6deme sekillerine gore siniflandirilabilen tahviller ayrica
teminat durumlarina gore de smiflandirilabilmektedir. Sirketler ya da genel
itibartyla devlet ve devlet kurumlarinca ihra¢ edilen tahviller risk seviyesi
acisindan farklilagmaktadir. Kredi degerliligi diisiik sirketler tarafindan ihrag
edilen tahviller, ihragcismin temerriit riski olasilifi olmasi sebebiyle sirket
varliklar1 karsilik gosterilerek teminat altina alinabilirken; devlet ve devlet
kurumlarinca ihra¢ edilen tahvillerde ¢ogunlukla teminat bulunmamaktadir
(Darskuviene, 2010, s. 57; Kubilay, 2021, s. 89). Teminath tahviller, diger bir
ifade ile ¢ogunlukla sirket tahvilleri, teminatsiz devlet ve devlet kurumu
tahvillerine kiyasla daha yiiksek faiz 6demesi yapan tahvillerdir. Teminath
tahvillerin yatirimcilarina yiiksek faiz kazanci saglamalarinin nedeni tasidiklar

temerriit riski olasiligidir (SPK, 2016).

1.2.2.2.4. Ticari ve Tiketici Kredileri

Ticari krediler ile tiiketici kredilerinin kullanimlar1 farklidir. Ticari krediler
tretim amaciyla kullanilirken, tliketici  kredileri kisiye hizmet amach
kullanilmaktadir (Uzunlar, 1990, s. 60). Ticari kredi kullanilirken amag¢ ara ve
yatirim mallariin finansmani iken, tiiketici kredisi kullanilirken amag bireysel
tilketim amagcli nihai mal finansmanidir (Erdem, 2018, s. 97). Bankalar gibi kredi
kurumlarinca da fon ihtiyaci igerisinde bulunan kesimlere kullandirilan bu

kredilerin aktif bir ikincil piyasasi bulunmamaktadir. ikincil piyasalarinm
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bulunmamasi nedeniyle bu krediler likiditesi diisiik sermaye piyasasi araglaridir

(Gtinal, 2012, s. 30).

1.2.2.2.5. Yatirnm Fonuna Katilim Belgesi

Yatirim fonlar1 ¢cok sayida bireysel yatirimcidan topladiklari fonlar ile ¢esitli
bor¢clanma ve ortaklik araci ya da kiymetli maden satin alarak bir portfoy
olusturan, olusturulan bu portféyii fon sahipleri adina inangli miilkiyet esasina
bagli bir sekilde yoneten, portfoy olusturmak amaciyla topladiklari fonlar
karsiliginda yatirimcilarina olusturduklart portfoye katilim hakki veren kollektif
yatirnm kuruluglaridir. Katilim belgesi pay senedine benzemekte ve yatirim fonu
tizerindeki ortakligi simgelemektedir. Fakat katilim belgesi ile pay senedi
farklilagsmaktadir. Pay senedinde yatirimci yonetime katilabilirken, katilim belgesi

yatirimeisi yonetime katilamamaktadir (SPL, 2020, s. 69-70).

1.2.2.3. Tiirev Araclar

Tiirev araclar degerleri finansal araglar, finansal gostergeler ya da emtialar
gibi cesitli dayanak varliklara bagl olarak tiiretilen finansal araglardir. Finansal
piyasalarda bu araglar riskten korunmak, arbitraj veya spekiilasyon yapmak
amaciyla kullanilirlar (Yavilioglu & Delice, 2006, s. 66-67). Bu araglar riskten
korunma amaciyla kullanildiklarinda sigorta islevi gormektedirler. Riskten
korunma amaciyla kullanimlarina herhangi bir yatirimcinin devlet tahviline ve
degeri faiz oranlarina bagli olarak tiiretilen bir tiirev iiriine sahip olmasi halinde,
faizlerin arttig1 bir durumda tahvilin piyasa degeri diiseceginden zarar etmesi ama
tirev iriiniin degeri artacagindan tahvilde ettigi zarar tlirev lriinde elde ettigi
kazang ile telafi edebilmesi ornek gosterilebilir (Hubbard & O’Brien, 2018, s.
213-214). Arbitraj amaciyla kullanimlar1 ise ticarete konu olacak herhangi bir
varhigin tlirev piyasa fiyatt ile spot piyasa fiyatt arasindaki farktan
kaynaklanmaktadir. Boylesi bir durumda yatirnmci varligi tiirev piyasada belirli
bir fiyattan satin alip, satin aldigi mali spot piyasada daha yiiksek fiyatla
satmaktadir. Ancak finansal piyasalar arasindaki yiliksek bilgi ve veri akisi
sebebiyle gilinlimiizde arbitraj yaparak kazang¢ saglamak pek miimkiin degildir
(Kaykusuz, 2012, s. 162). Tiirev {riinlerin spekiilasyon yapmak amaciyla
kullanimlarina ise tahvil fiyatlarinin cari donem ve 6 ay vadeli islemler i¢in aym

seviyede oldugu bir durumda, faiz indirimi beklentisi icerisinde olan bir
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yatirimeinin bu beklentisine dayanarak veri fiyat seviyesinden 6 ay vadeli tahvil
vadeli islemi satin almasi1 ve vade sonunda beklentisinin gerceklesmesiyle birlikte
satin aldig1 tahvili, satin alirken 6demis oldugu fiyattan daha yiiksek bir fiyata
satmasi1 6rnek gosterilebilir (Ball, 2011, s. 149-151).

Tiirev piyasalarda islem goren tlirev araglar1 maddeler halinde su sekilde

siralamak miimkiindiir (BiST, 2017,s. 11):

o Forward sozlesmeler (Alivre)
. Future sozlesmeler (Vadeli islem s6zlesmeler)
. Opsiyon sozlesmeleri (Options)
. Swaplar (Takas sozlesmeleri)
1.2.2.3.1. Forward Sozlesmeler (Alivre)

Forward sozlesmeleri taraflar arasindaki degisimi gelecekte belirli bir tarihte
yapilacak olan herhangi bir varlifin (ticari iirlin ya da finansal arag) teslimat
tarthindeki miktar1 ve fiyatinin sézlesmenin yapildig1 sirada belirlendigi, vade
sonunda alic1 ve satici taraflar1 sézlesmeye uyma yiikiimliiliigi altinda birakan
finansal araglardir (Ocakoglu, 2013, s. 50). Birbirlerini taniyan karsilikli taraflar
arasinda herhangi bir teminat gosterilmeden tezgéh {istli piyasalarda yapilan bu
sOzlesmeler standartlastirilmis s6zlesmeler olmamalar1 sebebiyle s6zlesmeye konu
olan varlik, bu varligin miktar1 ve fiyati, teslim tarihi ve teslim yeri taraflar
arasinda belirlenmektedir. Bu s6zlesmelerin herhangi bir teminat gosterilmeden
yapilmalar1 sebebiyle vade sonunda taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
thtimalleri olabilmekte, diger bir ifadeyle bu sozlesmeler karsi taraf riski
tasimaktadir. Tim bunlara ek olarak forward sozlesmelerinde bir standardin
bulunmamasi, diger bir ifade ile bu sdzlesmelerin heterojen bir yapiya sahip
olmalar1 nedeniyle {i¢giinciil kisilere devirleri s6z konusu degildir ve bu nedenle
aktif bir ikincil piyasalar1 bulunmamaktadir (G6zgor, 2008, s. 20-21). Tezgah tistii
tiirev piyasalarinda islem goren cesitli forward sozlesmeler bulunmaktadir. Bu
sozlesmeleri pay senedi ya da tahvil forwardlari, doviz kuru forwardi, faiz
forwardi ve emtia forwardlar1 olarak siniflandirmak miimkiindiir (SPL, 2020, s.

99-100).
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1.2.2.3.2. Future Sézlesmeler (Vadeli Islem Sozlesmeleri)

Future sozlesmeler tipki forward sozlesmeler gibi alici ve saticisi olan
taraflar1, miktar1 ve fiyati dnceden belirlenmis herhangi bir dayanak varlig1 vade
sonunda alma ya da satma yiikiimliiliigii altina sokan finansal araglardir. Forward
sozlesmelerden farkli olarak future sozlesmelerin ticareti organize piyasalarda
(BIST, 2017, s. 12) ve teminat mekanizmasi isletilerek gerceklesmektedir
(Saltoglu, 2020, s. 19). Ticaretlerinin organize piyasalarda gerceklesmesi
sebebiyle future sdzlesmesinde sozlesmeye konu olan varlik, varligin miktar ve
fiyati, teslim tarihi ve teslim yeri standartlastirilmistir (BIST, 2017, s. 11-12).
Islemlerin teminat mekanizmas: isletilerek gerceklestirilmesi sebebiyle forward
sozlesmelerinde var olan temerriit riski future sozlesmelerinde bulunmamaktadir
(Saltoglu, 2020, s. 20). Future sozlesmeleri standartlastirilmis, diger bir ifadeyle
homojen bir yapiya sahip sozlesmeler olmalari nedeniyle iiciinciil kisilere
devredilebilmekte ve bu nedenden 6tiirti aktif bir ikincil piyasalar1 bulunmaktadir
(BIST, 2017, s. 12). Future sozlesmelerinde kars1 taraf riskini ortadan kaldirmak
amaciyla sozlesmeye taraf olacak alict ve saticinin iglemlerin gegeklestigi takas
kurumuna baslangi¢ ve siirdiirme teminati yatirmalar1 zorunludur (Babuscu, 2017,
s. 115). Baslangi¢ teminat1 olarak yatirilan tutar genellikle s6zlesme tutarinin %5’
ile %181 arasinda degismektedir (Gtinal, 2012, s. 110). Siirdiirme teminati ise
future sozlesmesinin piyasa fiyatinda meydana gelen degisikliklere bagl olarak
baslangi¢c teminatinin yetersiz kalmasi durumunda yatirilmasi zorunlu olan
teminattir. Baslangigcta alinan ve zaman igerisinde giincellenen bu teminatlar
future sozlesmesi islemlerinin giivenli bir sekilde gerceklesmesine olanak

saglamaktadir (Babuscu, 2017, s. 115; Giinal, 2012, s. 110; Saltoglu, 2020, s. 20).

Baslangic teminati ile slirdiirme teminat1 bir 6rnek iizerinde gosterildiginde
daha aciklayici olabilir. Pay senedine bagli olarak tiiretilen ve birim degeri 1 TL
olan bir future sozlesmeden, yatirirmcinin 100 adet almasi durumunda toplam
kontrat degeri 100 TL olur. Bu kontrat degerinin %181 kadar baslangic
teminatinin takas kurumuna yatirilmast zorunlu oldugunda, yatirirmcinin baslangig
teminat1 olarak takas kurumuna yatirmasi gereken tutar 18 TL’dir. Pay senedi
degerindeki artisa bagli olarak future sézlesmesinin birim basina degerinin 1,2
TL’ye ¢ikmasi durumunda (toplam kontrat degeri 100 TL’den 120 TL’ye

cikmistir), takas kurumunda tutulmasi gereken teminat tutar1 21,6 TL olmaktadir.
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21,6 TL ile baslangigta yatirilan 18 TL’lik teminat tutar1 arasindaki 3,6 TL’lik
fark, yatirimeilarin takas kurumuna yatirmalar1 zorunlu olan siirdiirme teminatidir.
Bu durumun tersi de olabilir. Yani dayanak varligi olan pay senedinin degerindeki
diisis nedeniyle future sozlesmesinin degerinin diistiigli durumlarda, takas
kurumunda tutulan teminat miktari, tutulmasi gereken giincel teminat miktarindan

fazla olabilir. Boylesi durumlarda fazlalik olan tutar yatirimcilara iade edilir.

Organize piyasalarda islem goren future sézlesmelerini de tipki tezgah iistii
piyasalarda islem goren c¢esitli future sozlesmeleri gibi smiflandirmak
miimkiindiir. Buna gore future sozlesmeleri pay senedi ya da tahvil future
sozlesmeleri, doviz kuru future sdzlesmeleri, faiz future s6zlesmeleri, emtia future

sozlesmeleri vb. farkli sekillerde olabilmektedir.

1.2.2.3.3. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyonlar yatirimeilarina miktar1 ve fiyati onceden belirlenmis herhangi
bir dayanak varlig1 gelecekte belirli bir tarihte veya opsiyonun vadesi igerisinde
alma ya da satma hakki veren finansal araclardir. Opsiyon sdzlesmesi yatirimcilari
vade sonunda gerceklestirmeleri gereken herhangi bir yiikiimlilik altina
girmezler. Opsiyon bir haktir ve opsiyon sézlesmesini satin alan yatirnmci elde
etmis oldugu alma ya da satma hakkini1 kullanmakta 6zgiirdiir (Yumurtaci, 2012,
s. 5). Opsiyon soOzlesmelerini alim ve satim opsiyonu olmak iizere iki cesitte
siniflandirmak miimkiindiir. Alim opsiyonu yatirimcisina opsiyon sdzlesmesine
konu olan dayanak varligi gelecekte belirli bir tarthte ya da opsiyon vadesi
icerisinde alma hakki verirken; satim opsiyonu yatirimcisina opsiyon
sOzlesmesine konu olan dayanak varlig1 gelecekte belirli bir tarihte ya da opsiyon
sO0zlesmesinin vadesi icerisinde satma hakki veren s6zlesmedir. Alim opsiyonlari
cogunlukla opsiyona konu olan dayanak varligin gelecekteki fiyatinin artacagi
beklentisinde olan ve dayanak varligin fiyatin1 bugiinden sabitleyerek gelecekteki
fiyat yiikselisinden kar elde etmek isteyen yatirimcilar tarafindan tercih edilirken;
satim opsiyonlar1 dayanak varlifin fiyatinin gelecekte diisecegi beklentisiyle,
fiyatin1 bugiinden sabitlemek ve gelecekteki zararin1 en aza indirme beklentisiyle
hareket eden yatirimcilar tarafindan tercih edilmektedir (Yildirak, Caliskan &
Cetinkaya, 2008, s. 5). Opsiyon sozlesmeleri yatirimcmin satin aldigi hakki

kullanabilme siiresine gore Avrupa tipi opsiyon ve Amerika tipi opsiyon olmak
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tizere iki ¢eside ayrilir. Avrupa tipi opsiyon sdzlesmesine sahip olan yatirimet,
satin almis oldugu hakki yalnizca opsiyon vadesi sonunda kullanabilirken;
Amerika tipi opsiyon s6zlesmesine sahip olan yatirimci satin almis oldugu hakki
vade siiresi igerisinde istedigi bir zamanda kullanabilmektedir (Akin, 2015, s.

399).

1.2.2.3.4. Swaplar (Takas Sozlesmeleri)

Swap karsilikli taraflarin 6nceden belirlenmis bir kurala goére zaman
icerisinde 0deme ya da nakit akimlarini degistirmeyi kabul ettikleri finansal
islemdir (Chorafas, 2008, s. 295). Karsilikli taraflar arasinda tezgah istii
piyasalarda yapilan bu sozlesmeler, islemlerin tezgdh {istii piyasalarda
gerceklesmesi nedeniyle standartlagtirilmis sozlesmeler degillerdir. S6zlesmelerde
herhangi bir standardin bulunmamasi, bu s6zlesmelerin ti¢iinciil kisilere devrini
olanaksiz kilmaktadir. Bu nedenden o6tiirii bu araglar icin aktif bir ikincil piyasa
bulunmamaktadir. Ayrica islemlerin tezgah iistii piyasalarda gerceklesmesi
sebebiyle bu sozlesmelerde yiikiimliiliklerin yerine getirilmeme riski
bulunmaktadir (Avsar, 2004, s. 33-34). Takas islemleri yalnizca varlik ve
yikiimliilikleri agisindan Dbirbirine benzer taraflar arasinda degil takas
piyasalarinin geligsmesi ile birlikte isleme taraf olmak isteyen araci kurumlarla da
yapilabilmektedir (Bag¢1, 2003, s. 20). Karsilikli taraflar arasinda tezgah distii
piyasalarda yapilan takas sozlesmeleri iki ¢esittir, bunlar; faiz oram takasi ve
doviz takasidir (Regber Chambers, 1996, s. 139). Faiz orami takasinda taraflar,
ayni para birimi cinsinden belirlenen sabit ve degisken faiz 6demesi planlarimi
degistirirken; doviz takasinda ise taraflar birbirlerine farkli para birimi cinsinden
belirlenen sabit ve degisken faiz 6demesi yapmaktadir. Faiz oran1 ve doviz takasi
sO0zlesmelerinde, taraflarin sézlesmenin vadesi boyunca ddemeyi taahhiit ettikleri
degisken faiz Londra Bankalararasi Bor¢lanma Orami (LIBOR) iizerinden

belirlenmektedir (Saltoglu, 2020, s. 47-49).

1.3. Finansal Aracilar

Finansal aracilar, finansal sistem icerisinde karsilikli taraflar arasindaki fon
aktarimina aracililk  eden finansal kurumlardir. Finansal kurumlarca
gerceklestirilen fon aktarimina aracilik faaliyeti, dogrudan aracilik ve dolaylh

aracilik olmak tizere iki farkli sekilde siniflandirilabilmektedir. Dogrudan aracilik
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faaliyetinde aract kurum, finansal enstriimanin taraflar arasindaki degisimini
kolaylagtirmakta ve bu islem karsiliginda komisyon almaktadir. Dolayli aracilik
faaliyetinde ise fon fazlasi olan kesimden belirli bir bedel karsiliginda toplanan
fonlarin niteligi degistirilip, aract kurumun degerlendirmeleri dogrultusunda yine
belirli bir bedel karsiliginda fon acig1 olan kesimlere kullandirilmaktadir (Iscan,
2003, s. 2). Finansal kurumlarca gerceklestirilen her iki aracilik faaliyeti ¢esidinde
de finansal kurumun amaci, saglamis oldugu hizmetlerden kar elde etmektir. Bu
dogrultuda finansal kurumlar1 kar maksimizasyonu yapma amaciyla faaliyetler
yiiriiten finansal firmalar olarak nitelendirebiliriz. Tipki diger firmalar gibi
finansal firmalar da toplam gelir ile toplam maliyet arasindaki farkin en fazla
oldugu noktada, diger bir ifade ile ek bir birim ¢iktinin marjinal gelirinin, o ¢iktiy1
uretirken katlanilan marjinal maliyete esit oldugu (mr=mc) durumda kar

maksimizasyonu saglarlar (Howells & Bain, 2007, s. 4).

1.3.1. Finansal Aracilarin Simiflandirilmasi

Finansal sistem icerisinde aracilik faaliyetleri yiiriiten finansal kurumlar
bir¢ok farkli sekilde siniflandirilabilmektedir. Finansal aracilarin ve yiiriittiikleri
faaliyetlerin yeterince detaylandirilmasi amaciyla bu béliimde Mishkin ve Eakins
(2018) ve Pilbeam (2005)’e dayanilarak olusturulan siniflandirma kullanilacaktir.

Buna gore finansal aracilar su sekilde siniflandirilabilirler:

° Mevduat kurumlari: Ticari bankalar, tasarruf kredi kurumlar1 ve
kredi birlikleri.

o Sozlesmeli tasarruf kurumlari: Sigorta sirketleri ve emeklilik
fonlar1.

o Yatirim aracilart: Finansman sirketleri, yatirnm fonlar1 ve yatirim
bankalari.

. Uzmanlagmis finansal kurumlar: Girisim sermayesi sirketleri ve
hedge fonlar.

1.3.1.1. Mevduat Kurumlari

Bu kurumlar fon fazlasi olan kesimlerden yiikiimliilik karsiliginda mevduat

toplayip, topladiklar1 mevduatlar ile kredi kullandiran finansal aracilardir.
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1.3.1.1.1. Ticari Bankalar

Ticari bankalar, finansal kurumlar arasinda aracilik faaliyeti yiiriiten en
onemli kurumlar olarak nitelendirilebilir. Ticari bankalar ¢ok sayida farkli tasarruf
sahibi ve borglanictya hizmet vermeleri nedeniyle ‘“herkesin” finansal
faaliyetlerini yliriitebilecegi finansal islem merkezleri olarak tanimlanmaktadir
(Brigham & Houston, 2018, s. 37). Ticari bankalar, lizerine c¢ek yazilabilir
mevduatlar, tasarruf mevduatlari (talep halinde aninda 6deme yapilabilen vadesiz
hesaplar) ve vadeli mevduat hesaplart ihrag ederek fon toplayan finansal
aracilardir (Mishkin & Eakins, 2018, s. 67). Tirkiye’de ticari bankalarin
yiikiimliilik ihrac1 karsiliginda toplamis olduklar1 fonlar 150 bin liraya kadar
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan sigortalanmakta iken
(Kubilay, 2021, s. 113); Birlesik Devletler’de ticari bankalarin yiikiimliiliikk ihraci
karsiliginda toplamis olduklari fonlar 250 bin dolara kadar Federal Mevduat
Sigorta Kurumu (FDIC) tarafindan sigortalanmaktadir (Kidwell, Blackwell,
Whidbee & Sias, 2012, s. 26). Ticari bankalar yiikiimliiliik ihra¢ ederek
topladiklart fonlar ticari, tiiketici ve ipotek kredileri gibi bir dizi ¢esitli krediler
acma isleminde ve cogunlukla devlet tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere
yatirim yapmakta kullanmaktadir (Mishkin & Eakins, 2018, s. 67). Diger bir
ifadeyle yiikiimliiliikleri biiyiik oranda ¢esitli mevduat hesaplarindan, varliklari ise
misterilerine a¢mis olduklar1 krediler ve yapmis olduklar1 yatirimlardan
olugmaktadir. Parasal sistem icerisindeki rolleri ve toplum refahini etkileyebilecek
diizeyde faaliyetler yiirlitmeleri nedeniyle ticari bankalar finansal kurumlar
arasinda en fazla denetleme ve diizenlemeye tabii olan finansal aracilardir

(Kidwell, Blackwell, Whidbee & Sias, 2012, s. 26-27).

1.3.1.1.2. Tasarruf Kredi Kurumlar

Tasarruf kredi kurumlart ayni zamanda tasarruf bankalar1 olarak da
adlandirilmaktadirlar. Bu kurumlar da tipki ticari bankalar gibi fon fazlasi olan
kesimlere mevduat hesaplar satarak elde etmis olduklar1 fonlari, kredi seklinde
kullandirmak yoluyla fon acig1 olan kesimlere aktarirlar (Madura, 2010, s. 15).
Tasarruf kredi kurumlarinin da tipk: ticari bankalar gibi mevduat toplayip kredi
kullandirmalarina kars1 bu iki kurum arasindaki fark, miisterilerine kullandirmis
olduklar1 krediler nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Ticari bankalar miisterilerine ¢ok

cesitli kredi acabilirken, tasarruf kredi kurumlari genellikle gayrimenkul alimlar
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amaciyla ipotek kredileri kullandirma iizerine yogunlagmis finansal aracilardir.
Birlesik Devletler’de, ticari bankalarda oldugu gibi tasarruf kredi kurumlarinin da
yiikiimliilik ihrag¢ ederek toplamis olduklari mevduatlarin 250 bin dolara kadar
olan kismi FDIC tarafindan sigortalanmaktadir (Kidwell, Blackwell, Whidbee &
Sias, 2012, s. 27).

1.3.1.1.3. Kredi Birlikleri

Kredi birlikleri, {liyeleri arasinda ortak bir bag bulunan (aym1 kurumda
calisma, ayni semtte ikdmet etme vb.) (Melicher & Norton, 2017, s. 49), iiyelerine
vadesiz mevduat hesaplar1 ve birikim hesaplar1 gibi ¢esitli ylikiimliiliikler ihrag
ederek mevduat toplayan, topladiklart mevduatlarla yalnizca birlik iiyelerine kredi
acan kooperatif tiirii finansal aracilardir (Kidwell, Blackwell, Whidbee & Sias,
2012, s. 27). Bu kurumlar ¢ogunlukla birlik {iyelerinin ev ve otomobil gibi varlik
alimlarini finanse etmek amaciyla kredi agmaktadir. Kredi birlikleri {iyelerine
kredi acarken kar amaci giitmezler (Melicher & Norton, 2017, s. 49). Birlesik
Devletler’de ticari bankalar ve tasarruf kredi kurumlarinda oldugu gibi kredi
birliklerinde de yiikiimliiliik karsilig1 toplanan mevduatlar 250 bin dolara kadar
FDIC tarafindan sigortalanmaktadir (Kidwell, Blackwell, Whidbee & Sias, 2012,
s. 27).

1.3.1.2. Sozlesmeli Tasarruf Kurumlari

Bu kurumlar ihra¢ ettikleri sézlesmeler karsiliginda primler ya da katki
paylar1 seklinde topladiklar1 fonlar1 polige sahiplerine vermis olduklar taahhiitleri
karsilamak ve kar elde etmek amaciyla yatirim islemlerinde kullanan finansal

aract kurumlardir.

1.3.1.2.1. Sigorta Sirketleri

Sigorta sirketleri hanehalklar1 ve firmalarin risklerini belirli bir prim
karsiiginda iistlenmeyi kabul eden kurumladir. Ustlendikleri riskler karsiliginda
talep ettikleri prim, riskin dogasina bagl olarak degismektedir (Akan & Tevfik,
2020, s. 8). Hanehalklar1 ve firmalara yatirimlarini korumalar1 amaciyla sigortalar
satan bu kurumlar, sigortalar karsilifinda topladiklar1 fonlari, sattiklar1 sigortanin
policesinde koruma saglamayi taahhiit ettikleri olay meydana gelene kadar

portfoylerinde tutar ve yatirimlarinda kullanirlar. Yatirimlart fon ihtiyaci olan
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kesimlere kredi agmak da dahil ¢esitli menkul kiymet alimlarin1 kapsamaktadir
(Titman, Keown & Martin, 2018, s. 55). Sigorta sirketleri ihra¢ ettikleri sigorta
policeleri bakimindan (i) hayat sigortasi sirketleri, (ii) varlik ve kaza sigortasi
sirketleri olmak iizere iki farkli sekilde siniflandirilabilmektedir. Sigorta
sirketlerinin yaptiklar1 yatirimlar sonucunda portfoylerinde tuttuklari varliklarin
cesitleri, bu sirketlerin yiikiimliiliiklerinin 6zelliklerine baglidir. Hayat sigortasi
sirketleri ¢ogunlukla police sahiplerinin yasam beklentileri ile uyumlasabilecek
uzun vadeli varliklara yatinm yaparken; varlik ve kaza sigortasi sirketleri
likiditesi yliksek ve risk seviyesi diisik kisa vadeli varliklara yatirim

yapmaktadirlar (Dow, 2015, s. 25-26).

1.3.1.2.2. EmeKklilik Fonlar1

Emeklilik fonlar1 da tipk: sigorta sirketleri gibi sozlesme ihra¢ ederek fon
toplayan finansal aract kurumlardir. Emeklilik fonlart is¢i ve isgverenlere,
emeklilikleri boyunca 6deme yapmay: taahhiit eden policeler ihra¢ ederek katki
payt seklinde fon toplamakta, topladiklar1 fonlar ile pay senetleri, tahviller ve
ipotek sozlesmeleri gibi uzun vadeli finansal araglara yatirim yapmaktadirlar.
Yikiimlilikleri gibi varliklari da uzun vadeli olan bu kurumlarin yatirim
amaglari, police sahiplerine gelecekte yapmayi taahhiit ettikleri emeklilik
O0demeleri icin gerekli olan parayr kazanmak ve bu yatirim islemlerinden kar

saglamaktir (Hubbard & O’Brien, 2018, s. 8).

1.3.1.3. Yatirim Aracilari

Bu kurumlar hem fon a¢ig1 hem de fon fazlasi olan kesimlerin, varlik
alimlar1 ve menkul kiymet ihraglar gibi ¢esitli finansal islemlerini kolaylagtirmak

amaciyla faaliyetler yiiriiten finansal aracilardir.

1.3.1.3.1. Finansman Sirketleri

Finansman sirketleri, finansmana gereksinim duyan fakat gereksinimleri
kiiciik diizeyde olan bireylere ve firmalara gereksinimleri dogrultusunda kiigiik
miktarlarda krediler agan finansal araci kurumlardir. Bu kurumlar mevduat
kurumlarindan farkli olarak finansmana gereksinim duyan kesimlere kredi
acarken fon toplamaz, faaliyetlerini pay senetleri, tahviller ve finansman bonolari

thrag ederek ya da mevduat kurumlarindan borclanarak finanse ederler.
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Finansman sirketlerini firma finansman sirketleri, satis finansmani sirketleri ve
tiikketici finansman1 sirketleri olmak iizere ii¢ ¢esitte siniflandirmak miimkiindiir.
Firma finansman sirketleri; firmalar iizerine yogunlasmis sirketlerdir. Bu sirketler
firmalara, varlik kiralama ve finansman gereksinimlerini karsilamalari amaciyla
hizmet sunmaktadirlar. Firmalarin finansman gereksinimlerini ya kredi agarak ya
da kredili alacaklarin1 degerinden diisiik bir fiyattan satin alarak (factoring islemi)
giderirler. Satis finansmani sirketleri ise biiyiik ticari firmalar tarafindan kurulan
ve firmalarin misterilerine kendi mallarim1 satmak amaciyla kredi actiklari
sirketlerdir. Finansman sirketlerinin bir diger ¢esidi olan tiiketici finansmani
sirketleri ise miisterilerine ¢esitli hanehalk: varlik alimlarinda finansman saglamak
amactyla kredi agma isleminde yogunlagsmis olan sirketlerdir (Andoh, Kuforiji &

Abugri, 2014, s. 89-90).

1.3.1.3.2. Yatirim Fonlar

Yatirim fonlar1 tasarruf sahiplerine yatirnm fonuna katilim belgesi ihrag
ederek fon toplayan, topladiklar1 fonlar1 ¢ok cesitli finansal araglari iceren bir
portfdy olusturmak amaciyla kullanan finansal aract kurumlardir. Tasarruf
sahipleri bir yatirim fonuna yatirim yaptiklarinda, fon tarafindan olusturulmus
portfoyden pay sahibi olurlar (Titman, Keown & Martin, 2018, s. 55). Yatirim
fonlar1 kurulus amaglarina, diger bir ifadeyle yatirimcilarinin tercihlerine gore
farklilasabilmektedir. Tahvil yatirnm fonlari, istikrarli getiri isteyen yatirimcilar
icin; pay senedi yatirim fonlari, yliksek getiri isteyen yatirimcilar igin; para
piyasast yatirim fonlari, yalnizca para piyasasi araglarina yatirim yapmak isteyen
yatirimetlar igin; borsa yatirim fonlari, BIST 100 vb. gibi bir endekse yatirim
yapmak isteyen yatirimcilar i¢in olusturulmus fonlardir (Brigham & Houston,
2018, s. 38). Tiim bu yatirim fonlarina ek olarak Dogu Asya, Latin Amerika,
Avrupa vb. gelismekte olan pazarlara veya yalmizca teknoloji pay senetleri,
bankacilik pay senetleri vb. gibi ekonominin belirli sektorlerinde faaliyet gdsteren
firma pay senetlerine yatirnm yapmak isteyen yatirimcilar i¢in olusturulmus
yatirim fonlar1 da bulunmaktadir (Pilbeam, 2005, s. 48-49). Yatirim fonlarim
kurulus amaclarina gore siniflandirabildigimiz gibi ihra¢ edilen katilim belgesi
adedi ve bu katilim belgelerinin ikincil piyasalarinin olup olmamasma gore de
acik ucglu yatirnm fonlar1 ve kapali uglu yatirnm fonlar1 olmak iizere iki farklh

cesitte de smiflandirmak miimkiindiir. Ag¢ik uglu yatirim fonlar1 sinirsiz sayida
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yatirim fonuna katilim belgesi ihra¢ edebilirken; kapalt uglu yatirim fonlarinin
ihra¢ edebilecegi katilim belgesi sayist sinirlandirilmistir. Diger bir ifade ile
kapali u¢lu yatirim fonuna yatirnm yapmak isteyen bir yatirimci, yalnizca dnceden
bu fondan pay almis baska bir yatinmcidan katilim belgesi satin alabilir. Bu
durum kapali uglu yatirnm fonlarma katilim belgesinin ikincil piyasasinin
oldugunu gosterir. Buna karsin agik uglu yatirim fonuna katilim belgelerinin aktif
bir ikincil piyasasi bulunmamakta ve bu fonlara katilim belgeleri yalnizca yatirim
fonundan satin aliip, yatinm fonuna satilabilmektedir (Dow, 2015, s. 25;

Melicher & Norton, 2017, s. 50; Pilbeam, 2005, s. 49).

1.3.1.3.3. Yatirim Bankalar

Bu kurumlar banka seklinde adlandirilmalarina karsin banka degillerdir.
Diger bir ifadeyle mevduat toplamazlar ve kredi agmazlar. Bu kurumlar
finansmana gereksinim duyan kesimlerin bor¢lanma ya da ortaklik araglari ihrag
ederek gereksinimlerini karsilamayi tercih etmeleri durumunda, bu kesimlere
thra¢ edecekleri finansal arac1 kac adet olacak sekilde ihra¢ etmeleri gerektigi;
ihra¢g edecekleri araglarin ilk satis fiyatlarinin ne kadar olacagi vb. konularda
tavsiyelerde bulunurlar. Yatirim bankalar1 finansmana gereksinim duyan kesimler
tarafindan ihrag¢ edilen finansal araglar1 belirli bir fiyattan satin alir ve finansal
piyasalarda satarak dagitimlarini gerceklestirirler. Bu isleme alim garantisi denir.
Bu islem sonucunda fon ihtiyaci icerisinde olan kesim gereksinim duydugu fona
kolay ve hizli bir seklide erisir. Bunlara ek olarak yatirnm bankalar1 firma
birlesmeleri ve komple satin alimlar gibi durumlarda danigmanlik faaliyetleri de

yiirliten finansal araci kurumlardir (Parasiz, 2007a, s. 268-269).

1.3.1.4. Uzmanlasmis Finansal Kurumlar

Bu kurumlar finansal sistem igerisinde ihtiyaglar1 diger katilimcilardan

farkli olan kesimlere hizmet sunan finansal aracilardir.

1.3.1.4.1. Girisim Sermayesi Sirketleri

Girigim sermayesi sirketleri, genellikle girisimleri i¢in finansman bulmakta
zorlanan girisimcilerin ya da finansal piyasalarda borglanabilmek igin gerekli
yeterliligi saglayamayan ve cogunlukla yiiksek riskli goriilmeleri sebebiyle dolayl

aracilik yontemiyle de finansal kurumlardan kredi almakta zorluk c¢eken, kiiciik
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ama hizli biliyiiyen firmalarin finansman gereksinimlerini karsilamak amaciyla
kurulmus finansal aract kurumlardir. Girisim sermayesi sirketlerinin yatirimcilari
genellikle varliklr kisiler ve kurumsal firmalardir. Bu kisiler ve kurumlar girisim
sermayedarlar1 olarak adlandirilmaktadir. Girisim sermayedarlar1 girisimcilere ya
da kii¢iik ama hizli biiyiiyen sirketlere cogunlukla 5 ile 10 yil arasinda yatirim
yapmakta, yaptiklart yatirimlar karsiliginda yonetim uzmanliklarini paylagsmakta
ve siire¢ i¢erisinde bu girisimleri ya da kiigiik ama hizli biiyliyen firmalar1 finansal
piyasalarda pazarlanabilecek kadar biiyiitiip kar elde etmeyi amaglamaktadirlar

(Pilbeam, 2005, s. 52-53).

1.3.1.4.2. Hedge Fonlar

Hedge fonlar, tipki yatirim fonlar1 gibi tasarruf sahiplerinden fon kabul edip,
topladiklart fonlar1 g¢esitli menkul kiymet alimlarinda kullanan finansal araci
kurumlardir. Fakat hedge fonlar ile yatirnm fonlar1 arasinda belirli farkliliklar
bulunmaktadir. Yatirim fonlar1 kii¢iik tasarruf sahiplerine, hedge fonlar ise kredi
degerliligi yliksek varlikli tasarruf sahiplerine pazarlanmaktadir (Brigham &
Houston, 2018, s. 38-39). Yatirim fonuna yatirim yapan kii¢tik tasarruf sahipleri,
yatirimlart ile olasi riskleri azaltmayr amacglarken, hedge fona yatirnm yapan
biiyiik tasarruf sahipleri, piyasanin diisliste ya da yiikseliste olduguna bakmadan
yiiksek riskler iistlenerek kazang saglamayr amaglamaktadir. Hedge fonu
yatinmeisinin  yiksek kazanclar elde etmesi fon yoneticisinin yetkinliklerine
baghdir. Hedge fonlar genellikle tiirev iirlinler kullanarak kaldirag giicii yliksek
spekiilatif pozisyonlar olustururlar. Boylesi pozisyonlar olusturmalart bu fonlara
ve dolayli olarak yatirimcilarina piyasa diisiiste ya da yiikseliste olsa da
yatirnmlarindan kazang elde etme potansiyeli saglamaktadir (Viney & Phillips,

2019, s. 112).

1.3.2. Finansal Aracilarin islevleri

Karsilikli taraflar arasinda fon aktarim islemine aracilik eden finansal
kurumlar, aracilik faaliyetlerini gergeklestirirken su ekonomik fonksiyonlari da

yerine getirmektedirler:

o Vade ve likidite doniisiimii yapmak

. Cesitlendirme yoluyla risk azaltmak
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. Islem maliyetlerini azaltmak

o Kiiptir (nominal deger) aracilig1 yapmak
. Odeme mekanizmasi sunmak
o Kusaklararasi gelir transferi saglamak

1.3.2.1. Vade ve Likidite Doniisiimii Yapmak

Finansal kurumlarca gergeklestirilen vade ve likidite doniisimi islevi
finansal  kurumlarin  “varlik  donlisiimii”  yapabilme kabiliyetlerinden
kaynaklanmaktadir. Dolayli aracilik faaliyetinde finansal aracilar ¢ok sayida
kiigiik tasarruf sahibine yiikiimliiliikk ihra¢ ederek fon toplamakta, topladiklari bu
fonlar1  niteliklerini  degistirerek ~ fon  ihtiyaci  igerisinde  olanlara
kullandirmaktadirlar. Finansal aract kurumlarca gergeklestirilen bu nitelik
degistirme islemine varlikk donlisimii adi verilmektedir. Varlik doniigiimii
isleminde finansal araci kurumlarin ¢ok sayida kiigiik tasarruf sahibinden, biiyiik
cogunlugu kisa vadeli olmakla birlikte degisen vadelerde bor¢landiklart fonlar,
fon ihtiyaci icerisinde olan kesimlere genellikle uzun vadeli olmakla birlikte
degisen vadelerde kullandirilmaktadir. Bununla birlikte finansal aract kurumlarin
fon fazlasi olan kesimden ¢ogunlugu kisa vadeli olarak bor¢landiklari fonlarin
likiditeleri yiiksek, fon ihtiyaci igerisinde olan kesimlere odiing vererek
kullandirdiklar1 geneli uzun vadeli fonlarin ise likiditesi digtiktiir. Yiiktimliiliik
seklinde elde edilen fonlarin, varlik doniisiimii araciligiyla fon ihtiyact igerisinde
olanlara kullandirilmasi sirasinda vade ve likidite doniisiimii yapilmis olmaktadir.
Finansal kurumlarca gerceklestirilen likidite doniisiimii islevine, likiditesi diisiik
uzun vadeli alacaklar teminat gosterilerek, menkul kiymetlestirme yoluyla
likiditesi yiiksek finansal araclar olusturma islemi de 6rnek olarak gosterilebilir

(Yavas, 2012, s. 50-51).

1.3.2.2. Cesitlendirme Yoluyla Riski Azaltmak

Kiiciik tasarruf sahipleri portfoy olustururken finansal aract kurumlar kadar
cesitlendirme  yapma imk&nina sahip degillerdir. Portfdy yeterince
cesitlendirilmediginde istlenilen risk de yiiksek olmaktadir. Kiiclik tasarruf
sahipleri birikimleri ile birka¢ farkli finansal araca yatirirm yapmak yerine, bu
birikimlerini, ¢esitli amaglarla olusturulmus yatirim fonlarindan katilim belgesi

satin alarak kullandiklarinda, kendi portfoylerini olusturmalart durumunda
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istlenecekleri nispeten yiiksek olan risk miktarini, birgok farkli finansal araca
yatirim yapilarak olusturulmus bir fona yatirim yaparak azaltmis olmaktadirlar

(Ceylan & Korkmaz, 2000, s. 22).

1.3.2.3. islem Maliyetlerini Azaltmak

Fonlarin aracit kurum olmaksizin taraflar arasindaki aktarimi igleminde fon
ihtiyaci igerisinde olan kesimin, ihtiyag duydugu finansmana erisim i¢in fon
arama maliyetine ve ihtiya¢c duydugu fonu ¢ok sayida kii¢iik tasarruf sahibinden
temin etmesi halinde ise ¢ok sayida farkli sozlesme hazirlama maliyetine
katlanmasi gerekmektedir. Fon fazlasi olan kesimin katlanmasi gereken islem
maliyetlerine bakildiginda ise bu kesim, fonlarim1 6diing verecegi karsi tarafi
arama maliyetine, karsit tarafin kredi degerliligini belirlemek amaciyla bilgi
toplama maliyetine ve fon aktarimima karar vermesi halinde ise karsi tarafin
finansal durumunu siirekli olarak takip etmek amaciyla izleme maliyetine
katlanmak zorundadir. Bunlara ek olarak karsi tarafin 6diing sozlesmesinin
herhangi bir hitkmiinii ihlal etmesi durumunda yasal yollara bagvurmak zorunda
kalabilir ve bu islem sonucunda da katlanmasi1 gereken bir islem maliyeti daha
ortaya cikabilir. Fon aktarimina araci kurumun miidahil olmas1 hem fon ihtiyaci
igerisinde olan kesim hem de fon fazlasi olan kesim agisindan katlanilmasi
gereken islem maliyetlerini azaltmaktadir. Fon aktarimmin dolayli aracilik
faaliyeti ile finansal aracilar ilizerinden gergeklesmesi, diger bir ifadeyle araci
kurumun fon fazlas1 olan kesime yiikiimliliik ihra¢ ederek fon toplamasi ve
topladig1 bu fonlar1 kendi degerlendirmeleri neticesinde fon ihtiyaci igerisinde
olanlara kullandirmasi, hem araci kuruma bor¢ veren hem de araci kurumdan
borglanan kesimler icin karsi taraf arama maliyetini azaltir. Buna ek olarak
finansal aracilar bilgi temini, sézlesme hazirlama ve borglanici tarafi gézlemleme
gibi konularda uzman kisiler istthdam ettiklerinden, diger bir ifade ile bu
konularda oOl¢ek ekonomisine sahip olduklarindan fon aktarimina taraf olan
kesimlerin iglem maliyetlerini azaltmaktadirlar. Ayrica fonlarin dolayli aracilik
yontemi ile aktarilmasi durumunda fon aktarimi borglanici ile finansal araci
arasinda  gergekleseceginden, borglanicinin  6diing  verme  sézlesmesi
hiikiimlerinden herhangi birini ihlal etmesi halinde yasal yollara bagvurmasi
gereken taraf finansal aract kurum olacaktir. Finansal aract kurumlar olasi

sozlesme hiikiimlerinin ihlal edilmesi gibi durumlar i¢in de uzman Kkisilerle
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calistiklarindan bireysel bor¢ verenlere kiyasla bu konuda da 6l¢ek ekonomisine

sahiptirler (Drake & Fabozzi, 2010, s. 21; Pilbeam, 2005, s. 29-30).

1.3.2.4. Kiipiir (Nominal Deger) Aracihig1 Yapmak

Finansal piyasalarda islem goren finansal araglardan bazilar1 ihragel
kurumlar tarafindan nominal degeri yiiksek olacak sekilde ihra¢ edilmekte ve
kiiciik yatirimcilar diisiik seviyeli birikimleriyle bdylesi araglara yatirim yapip
portfoylerini ¢esitlendirme imkani bulamamaktadirlar. Nominal degeri yiliksek
olan finansal araglara ciro edilebilir mevduat sertifikalar1 ve finansman bonolar1
ornek gosterilebilir. Birlesik Devletler’de ciro edilebilir mevduat sertifikalar
minimum 100 bin dolar nominal degerli ve finansman bonolar1 ise minimum 250
bin dolar nominal degerli olacak sekilde ihra¢ edilmektedir. Nominal degeri
bliyilk olan bdylesi araglara yatirim yapamayan kiiglik tasarruf sahipleri,
birikimleri ile boylesi araglara yatirim yaparak portfoy cesitlendirmesi yapabilen
yatinm fonlarindan katilm belgesi satin aldiklarinda portfdy cesitlendirmesi
yapmis olmaktadirlar. Kiiciik tasarruf sahiplerinin nominal degeri biiyiik finansal
araglara bu dolayli erisimleri portfoylerinden yiiksek kazang saglamalarina olanak
tanir. Yatirim fonlar1 gibi finansal araci kurumlarin yatirimcilarina sundugu bu
imkan kiiplir (nominal deger) aracilig1 olarak nitelendirilir (Parasiz, 2007a, s. 29;

Saunders & Cornett, 2012, s. 15).

1.3.2.5. Odeme Mekanizmas1 Sunmak

Modern ekonomilerde ticaret islemlerinde nakit kullanimi azalmakta, nakit
yerine varlik doniisiimii islemi sonucunda olusturulan ve finansal araci
kurumlarca miisterilerine sunulan ¢ek, kredi kart1, bor¢ (banka) karti, eft ve sanal
para gibi finansal araglar kullanilmaktadir (Fabozzi, Modigliani & Jones, 2009, s.
24).

1.3.2.6. Kusaklararasi Servet Transferini Saglamak

Emeklilik fonlar1 gibi finansal araci kurumlar ve mevduat toplayan
kurumlarca yatirimcilara sunulan birikim hesab1 gibi hizmetler, fon fazlasi olan
kesimlerin sahip olduklari tasarruflarim1 gelecek kusaklara aktarmalarina olanak

saglamaktadir. Buna ek olarak tasarruf sahiplerinin yapmis oldugu bdylesi
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yatirimlar 6zel vergi indirimleri ve devletler tarafindan siibvansiyonlar ile de

desteklenmektedir (Saunders & Cornett, 2012, s. 16).

1.4. Bankacilik Sektorii

Bankacilik sektorii igerisinde merkez bankasi, ticari bankalar, katilim
bankalari, kalkinma bankalar1 ve yatirim bankalar1 gibi c¢esitli bankacilik
hizmetleri sunan finansal kurumlarin bulundugu; iilke para arzinin olusturuldugu
ve kontrol edildigi ekonominin alt sektoriidiir (Razi, 2014, s. 352). Bankacilik
sektorli, icerisinde barindirdigi kurumlarin sunmus oldugu finansal hizmetler
vasitasiyla (i) iilke icerisinde tasarruflarin 6zendirilmesi ve tesvik edilmesi, (ii)
finansal sistemin diginda kalan birikimlerin sisteme kazandirilmasi, (iii) ekonomik
bliylime icin ihtiya¢c duyulan fonlarin bir araya getirilip kredi verilmesi, (iv)
bor¢lanma ve ortaklik piyasalart iizerinden gereksinimi olanlara aktarilmasi gibi
bir dizi ekonomik fonksiyonu yerine getirmesi sebebiyle ekonomik biiyiimeyi

destekleyen ve bu yolla istithdam yaratan sektordiir (Turgut & Ertay, 2016, s. 115).

1.4.1. Bankacilik Tiirleri

Finansal sistem ve bu sistemin alt sistemi olan bankacilik sektorii icerisinde
finansal aract kurumlar olarak faaliyet gOsteren bankalar1 cesitli sekillerde

siniflandirmak miimkiindiir. Buna gore bankalar su sekilde siiflandirilabilirler:

. Sermaye yapilarina gore: Kamu bankalari, 6zel bankalar, yabanci
bankalar ve miisterek kontrol edilen bankalar.

. Sube sayilaria gore: Tek subeli ve ¢ok subeli bankalar.

. Kapsamlarma gore: Ozel bankacilik, perakende bankacilik, toptan
bankacilik, evrensel bankacilik, holding bankaciligt ve kiy1
bankaciligi.

° Faaliyetlerine gore: Merkez bankalari, ticari bankalar, katilim

bankalari, kalkinma bankalar1 ve yatirim bankalari.

1.4.1.1. Sermaye Yapilarina Gore Bankalar

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar sermaye yapilarina gore;

kamu sermayeli (kamu bankalar1), 6zel sermayeli (6zel bankalar), yabanci
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sermayeli (yabanci bankalar) ve miisterek kontrol edilen bankalar olmak {izere

dort farkli sekilde siniflandirilabilmektedir (Delikanli, 2012, s. 40-42).

Kamu bankalar1, bizzat kamu eliyle kurulabilecegi gibi 6zel ve yabanci
bankalarin devletlestirilmesiyle de olusturulabilen (Coskun, 2006, s. 56);
sermayesinde kamunun payinin %50’den az olmadig1 ve bankanin yonetimi ile
denetiminden devlet tarafindan gorevlendirilmis kisilerin sorumlu oldugu
bankalardir (Delikanli, 2012, s. 40). Ozel bankalar, kamu tiizel kisilikleri
disindaki yurti¢i gergek ve tiizel kisilikler tarafindan kurulabilecekleri gibi kamu
bankalarinin 6zellestirilmeleriyle de olusturulabilen, sermayesinde kamu tiizel
kisilikleri disindaki gergek ve tiizel kisiliklerin paymin %50’den az olmadigi,
yonetimi ve denetimi kamu tiizel kisilikleri disindaki gergek ve tiizel kisiliklerce
ya da bu kisiliklerin gorevlendirdikleri temsilcilerce yiiriitillen bankalardir
(Delikanli, 2012, s. 41). Yabanci bankalar, dogrudan yabanci sermaye yoluyla
kurulabilecekleri  gibi  yurtdisinda kurulu  bir bankanin  faaliyetlerini
gerceklestirdigi lilke disinda bir sube agmasiyla da olusturulabilen (Coskun, 2006,
s. 56); sermayesindeki yabanci gercek ya da tiizel kisilik paymin %50’den az
olmadigi, yonetimi ve denetimi yabanci gercek ya da tiizel kisiliklerce veya bu
kisilikler tarafindan goérevlendirilen temsilciler tarafindan yiiriitiillen bankalardir
(Delikanli, 2012, s. 42). Miisterek kontrol edilen bankalar, sermayesinde
kamunun, yurtigi ger¢ek ya da tiizel kisilikler ile yabanci gercek ya da tiizel
kisiliklerin paymin olabilecegi, pay sahiplerinin yapmis olduklar1 sdzlesme
nedeniyle banka faaliyetlerini ilgilendiren kararlarin oy birligi ile alindigi

bankalardir (Delikanli, 2012, s. 42).

1.4.1.2. Sube Sayilarina Gore Bankalan

Sube yapilarina gore bankalar tek subeli (unit banking) ve ¢ok subeli
(branch banking) olmak iizere iki farkli sekilde smiflandirilabilir. Tek subeli
bankalar, bankacilik hizmetlerinin tek bir merkezde yiiriitiildiigii bankalardir. Tek
subeli bankalarin boyutlari, finansal faaliyetleri ve yiiriittiikleri bankacilik
hizmetler1 genelde ¢ok smirlidir. Birlesik Devletler’de faaliyet gosteren
bankalarin ticte biri tek subeli birim bankalardir. Bunun sebebi ulasim ve
haberlesmenin simnirlt oldugu eski donemlerde en pratik bankacilik tiirinlin tek

subeli birim bankalar olmasi ve buna ek olarak 1994 yilina kadar subelesme
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yasagl uygulanmasidir. Buna karsin zaman igerisinde ulasim ve haberlesme
olanaklarinin 1iyilesmesi, subelesme yasagmin kaldirilmasi, genis alanlarin
karsilikli bagimliligi ve bunun bir sonucu olarak insanlarin daha mobilize hale
gelmeleri gibi gelismeler ¢ok subeli bankalarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.
Cok subeli bankalar terimiyle, ticari bankalar tarafindan iilkenin her tarafina ¢ok
sayida agilan banka subeleri kastedilmektedir. Cok subeli bankacilik sisteminde
subeler genellikle genel merkez olarak adlandirilan tek bir merkezden kontrol
edilmektedir. Cok subeli bankalarin tek subeli bankalara kiyasla boyutlari,
yirlitmiis olduklar1 finansal faaliyetler ve miisterilerine sunmus olduklar
bankacilik hizmetleri daha fazladir. Tek subeli bankalarda fon fazlasi olan
kesimin tasarruflar1 yalnizca yerel ihtiya¢ sahiplerine aktarilabilirken ¢ok subeli
bankalar tasarruflarin farkli bolgelerdeki farkli subelere aktarilabilmesine olanak
vermeleri sebebiyle birikimlerin mobilitesini saglamaktadirlar (Casu, Girardone &

Molyneux, 2015, s. 48; Machiraju, 2008, s. 27-30).

1.4.1.3. Kapsamlarina Gore Bankalar

Bankalar1 kapsamlarina gore: 06zel bankacilik, perakende bankacilik,
toptanct bankacilik, evrensel bankacilik, holding bankaciligi ve kiy1 bankaciligi

olmak tizere alt1 farkli sekilde siniflandirmak miimkiindiir.

1.4.1.3.1. Ozel Bankacihk

Ozel bankacilik terimi, 6zel miisteri olarak tanimlanabilecek yiiksek servet
sahibi insanlara, bu insanlarin kendi tercihleri dogrultusunda o6zel finansal
hizmetler saglamak iizerine yogunlasmis bankalar i¢in kullanilan bir terimdir.
Birlesik Krallik’ta 1672 yilinda kurulan ve halen faaliyetlerine devam eden “C.
Hoare & Co” isimli banka, 6zel bankacilik hizmeti veren bankalara ornek
gosterilebilir. Ozel bankacilik hizmeti veren bankalar miisterilerine deger
acisindan yiiksek oranli krediler agma, yurti¢i ve yurtdisi portfdy yonetimi, doviz
degisimi, borsa komisyonculugu vb. hizmetler sunmaktadirlar. Ozel bankacilik
hizmeti sunan bankalar ile miisterileri arasinda islemler ¢ogunlukla telefon
konusmas1 ve elektronik bankacilik hizmetleri gibi iletisim aglar1 vasitasiyla

gerceklesmektedir (Faure, 2013, s. 113).
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1.4.1.3.2. Perakende Bankacilik

Perakende bankacilik, mevduat kabul ederek, bireylere ve kiigiik isletmelere
kredi acan bankacilik tiirii olarak tanmimlanabilir. Perakende bankalarca
gerceklestirilen islemler; degerleri agisindan kiigiik, hacmi agisindan biiyiiktiir
(Matthews & Thopson, 2005, s. 55). Perakende bankalar ayn1 zamanda bireysel
bankacilik ve sube bankacilig1 olarak da adlandirilabilmektedirler. Bu bankalar
miisterilerine c¢ek yazilabilir mevduat hesaplari, krediler, otomatik 6deme
talimatlari, banka ve kredi kartlar1 gibi 6deme hizmetleri ve ¢ek tahsilati,
misterileri hesabina menkul kiymet alim satimlari, portfoy yonetimi gibi bir dizi
cesitli finansal hizmet sunmaktadir (Casu, Girardone & Molyneux, 2015, s. 53;
Parasiz, 2007b, s. 54).

1.4.1.3.3. Toptanci Bankacihk

Toptanct bankacilik, perakende bankaciligin aksine cok uluslu sirketler,
devletler ya da devlet kurumlar1 gibi biiylik ve kurumsalligi olan miisterilere
hizmet saglamaya yogunlagmis bankalar i¢in kullanilan terimdir. Perakende
bankaciligin aksine toptanct bankalarca gergeklestirilen islemler degerleri
acisindan biiyilk, hacmi acisindan kiicliktiir. Toptanci bankalar c¢ogunlukla
kurumlardan borg¢lanip, bor¢landiklart fonlar1 yine kurumlara 6diing vermektedir.
Toptanci bankacilik terimi bankalarin misterileri ile yaptiklari deger agisindan
bliyiik islemlere ek olarak, bankalararasi piyasada gerceklestirmis olduklart biiyiik
degerli islemleri de kapsamaktadir (Machiraju, 2008, s. 31-32).

1.4.1.3.4. Evrensel Bankacilik

Evrensel bankacilik terimi 1980’li yillar itibariyla bankacilik sektdriinde
yasanan serbestlesme hareketleri ile birlikte geleneksel bankacilik faaliyetlerinin
cesitlenmesi sonucu ortaya ¢ikan bir terimdir. Birlesik Devletler’de Biiylik Buhran
sonrasi, 1933 tarihli Glass-Steagall Bankacilik Yasasi ile birlikte ticari bankacilik
ile yatinm bankaciligi faaliyetlerinin ayni kurum tarafindan yiiriitiilmesi
yasaklanmigtir. Bu yasak 1999 tarihli Gramm-Leach-Bliley Bankacilik Yasasi
yiirlirliige girene kadar devam etmistir. Gramm-Leach-Bliley Bankacilik Yasasi
ile birlikte bankalarin menkul kiymetlerle ilgili islemler gerceklestirebilmelerine
ve sigortacilikla ilgili hizmetler sunmalarina izin verilmistir (Melicher & Norton,

2017, s. 52). Benzer sinirlamalarin 1986 yilinda Birlesik Krallik’ta da kaldirilmasi
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ile birlikte ticari bankalar menkul kiymetlerle ilgili islemler gerceklestirebilir ve
yatirim bankaciligi hizmetlerini sunabilir hale gelmistir. Bu serbestlesmeler ile
birlikte ticari bankalar, yatirnm bankaciligi ve sigortacilik islemlerini yatirim
bankalar1 ve sigorta sirketleri de ticari bankacilik hizmetleri sunabilir hale
gelmistir. Diger bir ifadeyle farkli finansal kurumlarca sunulan finansal
hizmetlerin tek bir kurum tarafindan sunulmasi evrensel bankacilik olarak

nitelendirilmektedir (Casu, Girardone & Molyneux, 2015, s. 48).

1.4.1.3.5. Holding Bankacihig:

Holding bankaciligi teriminin kdkeni Birlesik Devletler’dir. 1956 tarihli
Holding Bankacilig1 Yasas1 holding bankaciligini; “bankaya bagli bir ortakligin
(istirakin), iki veya daha fazla bankada, bu bankalarca ihrag¢ edilen ve sahibine oy
hakki taniyan pay senetlerinin %25’ine sahip olmas1” seklinde tanimlanmaktadir.
Birlesik Devletler’de holding bankacilig1 eyaletler arasi subelesmeye, diger bir
ifadeyle birden fazla eyalette sube agmaya kisitlama getiren yasalardan kaginmak
amactyla kullanilmistir. Holding bankaciligi yapisiyla bir banka birden fazla
eyalette kendi banka ortakliklarina sahip olabilir ve sube acgabilir hale gelmistir
(Heffernan, 2005, s. 24). Ulke ¢apinda subelesmeye sinirlama getiren uygulamalar
1994 tarihli Riegle-Neal Eyaletleraras1 Bankacilik ve Subelesme Yasasi ile
kaldirilmistir (Casu, Girardone & Molyneux, 2015, s. 48).

1.4.1.3.6. Kiy1 Bankacihig:

Kiyr bankaciligi, ¢ogunlugu devletsiz paralar olmak {iizere yurt digindan
temin edilen fonlarin, -geneli faaliyetlerini yiirtittiikleri iilke disinda olmakla
birlikte- iilke icerisinde de kullandirilabildigi, faaliyetlerini yiiriittiikleri iilkenin
kendi bankacilik kesimi kurumlarina uygulamis oldugu denetime tabi olmayan,
vergilendirme acisindan bakildiginda ise ¢ogunlukla vergilendirilmeyen fakat
vergilendirilmeleri halindeyse diigiik orandan vergilendirilen bankalar1 nitelemek

i¢in kullanilan tabirdir (Glgli, 2004, s. 1).

1.4.1.4. Faaliyetlerine Gore Bankalar

Bankalar1 faaliyetlerine gore: merkez bankalari, ticari bankalar, katilim
bankalari, kalkinma bankalar1 ve yatirnm bankalar1 olmak tizere bes farkli sekilde

siniflandirmak mumkiindir.
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1.4.1.4.1. Merkez Bankasi

Merkez bankalari, devletler ya da bolgesel birlikler (Avrupa Birligi gibi)
tarafindan iilkenin ya da bdlgenin para politikalarinin ve dolayisiyla kredi
politikalarinin yonetilmesi amaciyla kurulan (Ayanoglu, 2013, s. 9) ya da ticari
bankanin devlet denetiminde Ozerk sekilde faaliyet gosterecek bir kuruma
dontistiiriilmesi ile olusturulan bankalardir (Temel Nalin, 2016, s. 86). Merkez
bankalar1 diger ticari finansal kurumlar gibi kar amaci giitmez, aksine kamu
yarina faaliyet yiriitiirler (Glinal, 2012, s. 76). Merkez bankalar1 banknot ¢ikarma
ya da diger bir ifadeyle para basma yetkisine sahip olan bankalardir ve bu tekeli
ellerinde bulundururlar. Merkez bankalarinin banknot ¢ikarma tekelini ellerinde
bulundurmalari, ihtiya¢ halinde bu bankalara ekonomideki emisyon miktarini
artirip azaltabilme imkani vermektedir. Ayrica banknot ¢ikarma tekelinin merkez
bankasma verilmesi bu bankayr son basvurma mercii ve bankalarin bankasi
yapmaktadir. Son bagvurma mercii olarak nitelendirilmeleri; miisterilerin ihtiyag
halinde ticari bankalardan fon temin edebilmeleri gibi ticari bankalarin da
gereksinim duyduklarinda merkez bankasindan fon temin edebilerinden
kaynaklanmaktadir. Bankalarin bankas1 olarak merkez bankalari, zorunlu karsilik
adi altinda ya da kasa fazlas1 seklindeki banka fonlarmi kasasinda tutmakta,
bankalararas: fonlar piyasasinda finansal araci gibi faaliyet gostererek bor¢ alan
ve bor¢ veren bankalara fon aktarimi saglamakta ve bu islemlerin kaydini
tutmaktadir. Merkez bankalarinin bizzat devletler eliyle olusturulmalar ve iilke
para politikalarinin yonetiminden sorumlu tutulmalar1 sebebiyle bu bankalar
devletin hazine islemleri ile ilgilenmekte ve devlete mali danigmanlik da
yapmaktadir. Ulke rezervleri de tipki banka rezervleri gibi merkez bankasinda
tutulmakta, merkez bankalar1 uluslararasi 6demelerde tipki bankalararasi fonlar
piyasasinda yapmis oldugu gibi aracilik faaliyetleri ytliriitmektedir (Afsar, 2013, s.
50-53; Dogukanli, 2013, s. 37-38). Merkez bankalarinin gorev ve yetkileri
iilkeden tilkeye degisebilmekte ve cogunlukla kanunla belirlenmektedir. Fakat
merkez bankalarinin gorevleri ve yetkilerini genel itibariyla su sekilde 6zetlemek
miimkiindiir:

“...banknot ve kagit para ¢ikarmak, para pivasasini ve genel kredi hacmini
diizenlemek, faiz hadlerini ayarlamak, Hazineye avans vermek, Hazinenin

veznedarligini yapmak, Hazine adina devlet i¢ borglanma senedi ihalelerini fiilen
gerceklestirmek, doviz alim ve satimini diizenlemek, diger bankalarin gegici likidite
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stkintilarini, bunlar: ¢esitli sekilde finanse ederek gidermektir...” (Ayanoglu, 2013,
s. 8).

1.4.1.4.2. Ticari Bankalar

Finansal sistem igerisinde yiirlitmiis olduklar1 faaliyetler, daha once genel
itibartyla aciklanan ticari bankalar, eski donemlerde uzmanliklar1 ve hizmet
sunduklar1 misterileri bakimindan mevduat bankalari, sanayi bankalari, tasarruf
bankalari, tarim bankalari, ihracat ithalat bankalari, tiiccar bankalar vb. sekilde

ayr1 ayri siniflandirilmaktaydi.

Bu uzman bankacilik tiirlerini kisaca 6zetlemek gerekirse; mevduat
bankalar1 geleneksel bankacilik faaliyetleri yiiriiten, topladiklar1 fonlar1 ihtiyaci
olan kesimlere kisa vadeli krediler sunan bankalardi. Sanayi bankalar1 ¢ogunlukla
sanayi endistrisinin uzun vadeli ihtiyaglar1 iizerine yogunlagan bankalardi.
Tasarruf bankalar1 kiiclik tasarruf sahiplerini birikim yapmaya 6zendirmek
amactyla faaliyetlerini yliriiten, bu nedenden 6tiirii kisa vadeli kiigiik tasarruflar
izerine yogunlagan bankalardi. Tarim bankalar1 tarimsal {iretim yapan kesimin
kisa ve orta vadeli ihtiyaglari iizerine yogunlasan bankalardi. IThracat ithalat
bankalar1 dis ticaretle ugrasan tliccar kesimin ihtiyaglar1 iizerine yogunlasan
bankalardi. Tiiccar bankalar ise eski zamanlarda giiniimiiz yatirrm bankacilig
faaliyetleri lizerine yogunlasan bankalardi (Faure, 2013, s. 112; Somashekar,

2009, s. 2-3).

1980’11 yillarda bankacilik sektoriinde yasanan serbestlesme hareketleri
nedeniyle bankalarin {izerindeki rekabet ve birlesme kisitlamalarinin
kaldirilmasiyla birlikte ortaya cikan evrensel bankacilik olgusu ile artik ticari
bankalar ayr1 uzmanliklarin yiiriittiigii finansal hizmetleri bir arada yiiriitebilir
hale gelmistir. Giiniimiizde faaliyet yiiriiten bankalari ¢ogunlukla evrensel banka
seklinde niteleyebiliriz. Glinlimiiz ticari bankalar1 vade bakimindan kisa ve uzun
vadeli mevduatlar toplayip, bu mevduatlart miisterisinin uzmanhig (isi)
bakimindan bir ayrima tabii tutmadan ihtiyaci olan kesimlere kredi seklinde
verebilmekte; bdylelikle mevduat, sanayi, tarim bankalar1 gibi uzmanliklar1 ve
hizmet sunduklar1 miisteriler bakimindan farklilasabilen kurumlar arasindaki
ayrimi ortadan kaldirabilmektedirler. Eski zamanlarda ihracat ithalat bankalarinca
yiiriitiilen kambiyo senetleri tahsilati ve banka kabulii gibi islemleri ve buna ek

olarak yatirim bankalarinin yiiriittiigli danigsmanlik ve aracilik hizmetleri ile
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sigorta sirketlerinin yuriittigii sigortacilik faaliyetlerini bir arada yiiriitebilmekte;
miisterilerine finansal arag¢ ihraglari sirasinda aracilik hizmetleri sunmakta; kredi
acarken ayni zamanda miisterilerini kredi Odemelerini aksatabilecek olasi

belirsizlikler karsisinda sigortalayabilmektedirler.

Tablo 1.1: Geleneksel Bankacilik ve Modern Bankacilik

Geleneksel Bankacilik Modern Bankacihk

Krediler

Mevduatlar

Sigortacilik Hizmetleri

Cikt1 ve Hizmetler Krediler ve Mevduatlar | Menkul Kiymet-Yatirim
Bankacilig1

Emeklilik Hizmetleri

Diger Hizmetler

Faiz Geliri

lir K kl Faiz Geliri - - —
Gelir K > 4 Ucret ve Komisyon Gelirleri
Rekabet Diizeyi Sinirlandirilmig Yiiksek Rekabet
" Varlik Boyutu ve Pay Sahiplerinin Kazanci
k k Nok - - pr
Stratejik Odak Noktas Biiytime Pay Sahipleri I¢in Deger Yaratmak

listeri Talep Yanl
Miisteri Acisindan Odak Arz Yanl alep Yanlh

Noktasi Miisteriler I¢in Deger Yaratmak

Kaynak: B. Casu, C. Girardone & P. Molyneux (2015). Introduction to Banking. Harlow: Pearson
Education Limited, s. 49.

Yukaridaki tabloda modern bankacilikla birlikte ticari bankalarca sunulan
hizmetlerdeki degisime ek olarak ticari bankalarin hem stratejik hem de miisteri

acisindan odak noktalarinda gerceklesen degisim de goriilmektedir.

1.4.1.4.3. Katihhm Bankalar:

Katilim bankalar1 islami bankacilik veya faizsiz bankacilik olarak da
adlandirilabilmektedir. Bu bankacilik tiiriinde bankacilik faaliyetleri islam
hukukuna uygun olacak sekilde gergeklestirilmektedir. Islam hukukunda para
yalnizca 6demelerde kullanilan bir arag¢ olarak goriildiiglinden, diger bir ifadeyle
ticarete konu bir mal olmadigindan paradan para kazanma anlamina gelen faiz
kazanc1 yasaklanmistir. Bu nedenle katilim bankalar finansal faaliyetlerini faiz
kazanci ya da kaybi seklinde degil kar veya zarar ortakligi seklinde
gerceklestirmektedir. Katilim bankalar1 da tipki ticari bankalar gibi fon fazlasi
olan kesimlerden 6zel cari hesap ve katilim hesabi adi altinda fon toplamaktadir.
Ozel cari hesaplar ticari bankalardaki vadesiz mevduat hesaplari ile birebir ayni,
katilim hesaplar1 ise ticari bankalardaki vadeli mevduat hesaplar1 ile benzerdir.

Fakat isleyis acisindan faiz kazanci degil kar veya zarar ortakligi seklindedir.
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Katilim bankalar1 toplamis olduklar1 fonlari, islam hukukunda haram olarak kabul
edilen faaliyetler ile ugrasmayan (alkol satisi, domuz eti satis1 vb. faaliyetler
yiiriitmeyen) (i) isletmelere ve bireylere murabaha (kurumsal finansman ve {iretim
destegi), (i) bireysel finansman destedi ve (iii) icara (finansal kiralama) olmak
tizere li¢ farkli sekilde kullandirmaktadir. Fon kullanimu ticaret yoluyla ve ortaklik
yoluyla olmak iizere iki farkli sekilde ger¢ceklesmektedir. Fonlarin ticaret yoluyla
kullandirilmas: bir malin ilk 6nce banka tarafindan satin alinmasi ve sonrasinda o
mala ihtiyag duyan kisi ya da kuruma maliyet ve belirli bir kar pay1 esasi
lizerinden satilmasi ya da kiralanmasi seklinde gerceklesirken, ortaklik yoluyla
kullandirilmasi ise bir tarafin tasarruflarini diger tarafin ise emegini, bilgisini ya
da deneyimini ortaya koymasi seklinde gerceklesir. Katilim bankalarinca 6zel cari
hesap adi altinda toplanan fonlar ticari bankalarda oldugu gibi mevduat
sigortasina tabii degildir. Ek olarak katilim hesaplar1 ad1 altinda toplanan fonlar
kar veya zarara ortaklik esasinda toplandiklarindan, katilim bankalari bu fonlar
icin herhangi bir geri 6deme yapmay1 da taahhiit etmemektedir (Erdem, 2018, s.
260-270; Faure, 2013, s. 114; Giilhan, 2013, s. 59).

1.4.1.4.4. Kalkinma Bankalar1

Kalkinma bankalari, ticari bankalarin kaynak yapilari, uzun vadeli
yatirimlarda var olan risklerden kagici yondeki tutumlart ve kurumsal
aligkanliklar1 gibi nedenlerden otiirii (Kayali, 2015, s. 36) sektorel yatirimlarin
yeteri kadar desteklenmedigi gelismekte olan {ilkelerde devlet tarafindan uzun
vadeli sektorel finansman gereksinimlerini gidermek ve bu yolla ekonomik
kalkinmaya destek saglamak amaciyla kurulmus bankalardir (Faure, 2013, s. 115).
Cogunlukla bir kanunla kurulan bu bankalar genellikle tarim, yerel yonetimler ve
sanayi gibi belirli alanlarin uzun vadeli finansman gereksinimlerini gidermek ve
bu alanlarda faaliyet gosteren kisi ya da kurumlara finansal hizmet sunmak
lizerine yogunlagmislardir (Faure, 2013, s. 115). Bu bankalar miisterilerinin uzun
vadeli finansman gereksinimlerini karsilamak amaciyla kullandirdiklar1 fonlari
mevduat toplayarak degil, devletlerden ve uluslararasi kuruluslardan fon temin
etmek yoluyla ya da tahvil gibi bor¢lanma araglari ihra¢ ederek elde ederler. Diger
bir ifade ile bu bankalarin mevduat toplama yetkileri bulunmamaktadir

(Ayanoglu, 2013, s. 8).
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1.4.1.4.5. Yatirim Bankalari

Finansal sistem igerisinde yiiriitmiis olduklar1 faaliyetler daha 6nce genel
itibartyla agiklanan yatinm bankalari, Birlesik Devletler’de 1933 tarihinde
yiirlirliige giren ve ticari bankalarin aracilik yiiklenimi ile menkul kiymet ticareti
gibi islemler yapmalarin1 yasaklayan Glass-Steagall Bankacilik Yasas1 sonucunda
bu finansal hizmetleri sunmak iizere olusturulmus finansal kurumlardir (Coskun,

2010, s. 17).

Yatirim bankalar1 eski donemlerde organizator (originators) yatirim bankast,
garantdr (underwriters) yatirim bankasi ve dagitict (retailers) yatirim bankast
olmak tizere ti¢ farkl sekilde siniflandirilmaktaydi. Organizator yatirim bankalari,
menkul kiymet ihraci ile fon temin etmek isteyen kesimin genel ekonomik
durumunu raporlayan, gerekli olan yasal prosediir islerini yiirliten ve menkul
kiymetin ihracini gergeklestiren yatirim bankalariydi. Garantdr yatirim bankalart;
ihra¢ edilen menkul kiymetleri satmayi, satilmayanlar1 ise satin almayi taahhiit
eden yatinm bankalariydi. Garantdr yatirim bankacilarinin bdylesi bir riski
iistlenmelerinin nedeni menkul kiymetlerin ihraglar1 sonrasinda bu menkul
kiymetlere yiiksek talep olmasi durumunda dnceden satin almis olduklar1 menkul
kiymetleri yiiksek fiyattan satip kar elde etmek istemeleridir. Dagitict yatirim
bankalar1 ise ihra¢ edilen menkul kiymetlerin bireylere ve kurumsal miisterilere
satilmas1 yoluyla dagitimin1 gercgeklestiren, diger bir ifade ile bu menkul
kiymetlere talep yaratan yatirim bankalariydi. Menkul kiymet ihracina aracilik
eden bu li¢ yatirim bankas1 ¢esidi de biiyiik oranda sinirli sermayeye sahip 6zel
ortaklhik  firmalariydilar.  Biiylik  degerli menkul kiymetlerin  ihraci
gerceklestirilirken bu {ic yatirim bankasi ¢esidi yasal gereklilikleri karsilamak,
menkul kiymet dagitimin1 gergeklestirmek ve riskleri paylasmak amaciyla ¢ogu
zaman aracilik sendikasi olusturmakta ve menkul kiymet ihraci ile ilgili tiim
islemleri bu sendika yoluyla gergeklestirmekteydiler. 1970’11 yillar ile birlikte
uzmanliklar1 farkli olan bu yatirnm bankasi ¢esitleri, miisterilerinin farkli yatirim
bankacilig1 ihtiyaglarin1 tek bir elden karsilayabilmek i¢in birlesmeler
gerceklestirdi ve zamanla faaliyet alani ile miisterilerine sunmus olduklar
hizmetler acisindan bugiinkii halka acik firmalar halini almaya basladilar (Ritter,

2003, s. 257; Shekhar & Shekhar, 2013, s. 26-27).
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1.4.2. Banka Bilancosu

Faaliyetlerine gore bankalari, merkez bankasini bir kenara koymak kaydiyla
her ne kadar ticari bankalar, katilim bankalari, kalkinma bankalar1 ve yatirim
bankalar1 olarak gruplara ayirmis olsak da, ticari bankalar sunduklar1 ¢ok gesitli
finansal hizmetler ve yerine getirmis olduklari ekonomik islevler nedeniyle diger
bankacilik tiirlerinden ayrismaktadir. Bu ayrisma nedeniyle bu alt baslikta
bankalarin fon kaynaklar1 ve fonlarin kullanimi agiklanmaya caligilirken baz

alinan banka tiri ticari bankalar olacaktir.

Finansal firmalar olarak faaliyetler yiiriten ticari bankalar, kar
maksimizasyonu amaciyla faaliyetler yiirliten her firmada oldugu gibi
gerceklestirmis  olduklar1  faaliyetleri goOsteren mali tablolar tutmakla
yikiimliillerdir (Akbostanci, 2012, s. 87). Faaliyetlere iliskin muhasebe
kayitlarinin tutuldugu mali tablolar bilanco ve gelir tablosudur (Erdem, 2018, s.
226). Bu alt baglikta yalnizca banka bilangosu agiklanacaktir.

“Bilanco, bir isletmenin belirli bir anda sahip oldugu varliklarla, bu
varliklarin saglandigi kaynaklari bir diizen igerisinde gosteren mali tablodur”
(Cabuk & Lazol, 2016, s. 8). Bilangonun ¢ift tarafli kayit esasini igermesi
sebebiyle bilancoda varlik (aktif) tarafi yiikiimliilik (pasif) tarafina esit olmak

zorundadir.

Ticari banka agisindan bilangonun sol tarafinda bankanin varliklari, sag
tarafinda ytiikiimliiliikleri ve sermayesi listelenmektedir. Banka sermayesi, banka
varliklarmin yiikiimliiliklerinden ¢ikarilmasiyla bulunmakta, ayni zamanda 6z
sermaye ya da net deger olarak da adlandirilabilmektedir (Ball, 2011, s. 254).
Bankanin yiikiimliliikleri ve sermayesi onun fon kaynagini, varliklar1 ise fonlarin

kullanildiklar1 kalemleri gostermektedir (Hubbard & O’Brien, 2018, s. 308).

1.4.2.1. Yiikiimliiliikler (Fon Kaynaklari)

Bankalarin fon kaynaklar1 toplulastirilmigs olarak maddeler halinde su
sekilde siralanip, agiklanabilir (Akbostanci, 2012, s. 87-92; Ball, 2011, s. 254-
257; Cecchetti & Schoenholtz, 2017, s. 298-308; Giinal, 2012, s. 81-84; Hubbard
& O’Brien, 2018, s. 307-315; Madura, 2010, s. 462-474; Mishkin & Eakins, 2018,
s. 426-429):
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Mevduatlar:  Mevduatlart  farkli  sekillerde  simiflandirmak
miimkiindiir. Ulkemizde vadesiz mevduatlar ve vadeli mevduatlar
olarak siniflandirilan mevduatlar, Birlesik Devletler’de islem
mevduatlart ve islem dis1 mevduatlar olmak tizere iki farkli sekilde
siniflandirilabilmektedir. Vadesiz mevduatlar, talep aninda bir kismi
ya da tamami cekilebilen, faiz 6demesi yapmayan mevduatlardir.
Ulkemizdeki vadesiz mevduatlarin Birlesik Devletler’deki karsilig
islem mevduatlaridir. Islem mevduatlarinin bu adi almalarinin
sebebi bu hesaplar karsiliginda c¢ek yazilabilmesi, dolayisiyla bu
mevduatlarin  alisveris  islemlerinde kullanilmasidir.  Birlesik
Devletler’de tam olarak tilkemizdeki vadesiz mevduat hesabina
denk gelmeyen giindelik islemlerde kullanilabilirken ayn1 zamanda
mevduat sahibine kiiciik miktarda faiz ddemesi yapan ve “now
accounts” olarak adlandirilan bir hesap daha bulunmaktadir. Bu
hesab1 faiz O0demesi yapan vadesiz mevduat hesab1 seklinde
tanimlamak da miimkiindiir. Buna karsin vadeli mevduatlar, belirli
bir vadeye sahip olan, vadesi nedeniyle mevduat sahiplerine faiz
O0demesi yapan, vadeye sahip olmalar1 nedeniyle genellikle
islemlerde kullanilamayan diger bir ifade ile talep halinde bir kismi1
ya da tamami ¢ekilemeyen; kullanilmasi halinde ise birikmis
faizden kesinti yapilarak cezalandirilan mevduatlardir. Vadeli
mevduatlarin  Birlesik  Devletler’deki  karsiligt  islem  dis1
mevduatlardir.  Aynm1  zamanda “time deposits” olarak da
adlandirilabilen bu mevduatlar kendi icinde kiiciik ve biiyiik
nominal degerli mevduat sertifikalari olarak
simiflandirilabilmektedir.  Biiyilk nominal degerli mevduat
sertifikalari ikincil piyasalarda alinip satilabilmektedir.

Yiikiimliiliik Thraci: Yiikiimliiliik ihract bankanin bir diger 6nemli
fon kaynagidir. Bankalar binalar, bilgisayar sistemleri, ekipmanlar
gibi bir dizi sabit duran varliga ve bunlara ek olarak uzun vadeli
krediler gibi finansal varliklara sahip olan kurumlardir. Bankalar
sabit duran varliklar1 ve finansal varliklarinin finansmani amaciyla

para ve sermaye piyasalarinda tahvil ya da bor¢ senedi (debentures
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or unsecured note) ihraci gerceklestirebilirler (Giinal, 2012, s. 82;
Madura, 2010, s. 466; Viney & Phillips, 2019, s. 46).

. Bor¢lanma: Bankalarin bir diger 6nemli fon kaynagi bor¢lanmadir.
Bankalar reeskont kredileri araciligiyla merkez bankasinda,
bankalararas1 fonlar araciligiyla bankalararasi fonlar piyasasindan,
repolar aracilifiyla fon fazlast olan ticari ya da finansal
kurumlardan,  eurodolar  kredileri  araciliiyla  eurodolar
piyasalarindan bor¢lanmak suretiyle fon temin edebilmektedirler.

o Sermaye: Bankalarin bir diger 6nemli fon kaynagi sermayedir.
Sermaye, ortaklarin banka tarafindan ihra¢ edilen pay senetlerini
satin almasi karsiliginda fon saglamasi ya da birikmis kér paylarinin

dagitilmayip alikonulmast sonucu olusturulmaktadir.

1.4.2.2. Varhiklar (Fonlarim Kullanimi)

Bankalarin fon kullanimlar1 toplulastirilmis olarak maddeler halinde su
sekilde siralanip agiklanabilir (Akbostanci, 2012, s. 87-92; Ball, 2011, s. 254-257;
Cecchetti & Schoenholtz, 2017, s. 298-308; Giinal, 2012, s. 81-84; Hubbard &
O’Brien, 2018, s. 307-315; Madura, 2010, s. 462-474; Mishkin & Eakins, 2018, s.
426-429):

. Nakit Kalemler: Nakit kalemler bankalarin baslica fon
kullanimlarindan birini olusturmaktadir. Nakit kalemler, likiditesi
yiiksek olan ve gerekli olmast halinde kullanilabilecek birincil
rezervlerdir. Nakit kalemler; kasa parasi, zorunlu karsiliklar, diger
bankalarda tutulan bakiyeler ve tahsilat siirecindeki nakit kalemler
olmak tizere dort farkli sekilde siniflandirilabilir. Kasa parasi;
bankalar tarafindan giindelik islemleri gergeklestirmek amaciyla
kasada ya da ATM’lerde tutulan paralar1 nitelemektedir. Zorunlu
karsiliklar; merkez bankalarinin bankalar tarafindan toplanan vadeli
ve vadesiz mevduatlarin belirli bir kismini rezerv gerekliligi olarak
zorunlu karsilik seklinde tutulmasini sart kosmasi nedeniyle
bankalar tarafindan merkez bankasinda tutulan paralarn
nitelemektedir.  Diger bankalarda tutulan bakiyeler; muhabir

bankaciligin bir gerekliligi olarak bankalarin bagka bankalarda
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tuttuklart paralart nitelemektedir. Tahsilat siirecindeki nakit
kalemler ise bankaya yatirilmig, bankalarin iizerinde hak sahibi
olduklar1 fakat tahsilatinin heniiz gergeklestirilmedigi paralari
nitelemektedir.

Krediler: Krediler bankalarin fon kullanim alanlarindan en
onemlisidir. Bankalar fon ihtiyaci igerisinde bulunan hanehalklari,
firmalar, devletler ve dis 4aleme, bu kesimlerin ihtiyaglar
dogrultusunda vade ve miktar bakimindan farklilasan krediler
kullandirmaktadirlar. Bankalar tarafindan fon ihtiyac1 igerisinde
bulunan kesimlere kullandirilan  krediler ikinci  bdliimde
aciklanacagindan burada detaylandirilmamaktadir. Bankalarin
finansmana gereksinim duyan kesimlere sagladiklar1 kredilere ek
olarak bankalar tarafindan bankalararasi fonlar aracigiyla diger
bankalara saglanan fonlar; repolar araciligiyla firmalarin ya da
finansal kurumlarin finansman gereksinimlerinin  giderilmesi;
eurodolar kredisi seklinde kullandirilan krediler ile kredi kartlari
araciligiyla hanehalklarina saglanan avanslar da bu baslik altinda
incelenebilir ve bankalarin fon kullanim alanlarinmi olusturur.

Portfoy Yatirimlari: Bankalar tarafindan pazarlanabilir menkul
kiymetlere yapilan yatirimlar bankalarin bir diger 6nemli fon
kullanim alanini olusturmaktadir. Bankalar tarafindan yapilan bu
menkul kiymet yatirimlarinin disiik risk tasimasi beklenmektedir
Bu nedenle bankalar riski diisiik devlet tahvilleri, derecelendirme
kurumlan tarafindan yiliksek not almis firmalar tarafindan ihrag
edilen 6zel sektor tahvilleri, ipotege dayali menkul kiymetler vb.
diisiik riskli finansal araglara yatinm yapmaktadirlar. Bankalarin
pay senetlerine yatirim yapmalar1t c¢ogu iilkede kisitlanmisken;
iilkemizde boyle bir kisitlama bulunmamaktadir. Bu nedenle
iilkemizde bankalar yukarida sayilan finansal araclara ek olarak pay
senetlerine de yatirnm yapabilmektedirler. Bankalar tarafindan
yapilan portfdy yatirimlart genellikle diisiik riskli olarak
atfedildiklerinden bu araglar gereksinim aninda kullanilabilen

ikincil rezervler olarak nitelendirilmektedirler.
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. Sabit Varliklar: Banka bilangosunun varlik kalemleri arasinda
bulunan bir diger kalem sabit varliklardir. Sabit varliklar,
faaliyetlerin yliriitiilmesi amaciyla sahip olunan binalari, bilgisayar
sistemlerini, ekipmalar1 ve agilan kredilere teminat olarak gosterilen
fakat kredinin temerriide diismesi nedeniyle banka tarafindan el

konulan varliklar1 icermektedir.

1.4.3. Bankalarin islevleri

Finansal aracit kurumlar kar maksimizasyonu yapmak amaciyla faaliyetler
yiriten finansal firmalar olarak tanimlanmaktadir. Bankalarin da kar
maksimizasyonu amaciyla faaliyetler yiiriitiirlerken finansal sistemin ve
dolayisiyla ekonomik sistemin bir parcasi olarak yerine getirdikleri bir dizi
islevler bulunmaktadir. Bu alt baslikta bu islevlere ve bu islevlerin ekonomiye

etkilerine deginilecektir.

1.4.3.1. Aracilik Islevi

Aracilik bankalarin yiiriitmiis olduklar1 en temel faaliyettir. Bu islevin bir
gerekliligi olarak bankalar fon fazlasi olan karar birimleri ile fon ag¢ig1 bulunan
karar birimleri arasinda koprii gorevi gorerek her iki kesiminde fon aktarimi

neticesinde fayda saglamasina yardimci olurlar (Akgiig, 1992, s. 6).

1.4.3.2. Kaynaklara Akicilik ve Kaynak Kullaniminda Etkinligi Saglamak

Bankalar yiiriittiikleri aracilik faaliyeti sebebiyle kaynaklara ulusal ve
uluslararast boyutta akicilik saglamaktadir. Daha ac¢ik bir ifade ile
gerceklestirdikleri aracilik faaliyeti neticesinde bankalar bir kaynaktan elde ettigi
fonlar ile yurticinde ya da yurt disinda fon agigi bulunan kesimleri finanse
edebilmektedirler. Fon toplamak amaciyla bankalar tarafindan miisterilerine
sunulan c¢esitli olanaklar, fon fazlasi olan karar birimlerinin bu olanaklardan
yararlanmak giidiisliyle hareket etmelerini ve dolayistyla sistem diginda atil halde
tuttuklar1 fonlarin1 sisteme sokmalarini saglamaktadir. Bu acidan bankalar fon
toplarlarken ayn1 zamanda gomiileme egilimini de azaltmaktadirlar. Bunlara ek
olarak bankalarin bor¢ verme ya da daha genel ifadeyle fon aktarmadaki

uzmanliklar1 nedeniyle fonlar, bu fonlar1 daha verimli kullanabilecek karar
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birimlerine aktarilmakta ve bu yolla kaynak kullaniminda etkinlik saglanmaktadir

(Aydin, 2012, s. 17; Parasiz, 2009b, s. 81).

1.4.3.3. Ulusal ve Uluslararasi Ticareti Gelistirmek

Bankalar kaynak kullaniminda etkinligi saglarken ayni zamanda ticaretin
ulusal ve uluslararasi boyutta gelismesine de katki saglamaktadirlar. Bankalar
ulusal ve uluslararas1 ticaretle ugrasan tiiccar kesime ¢ogunlugu ticari kagitlar
karsiligr olmak tlizere nakdi ya da gayri nakdi krediler acarak veya bu kesimin
ticari faaliyetleri neticesinde elde etmis olduklar1 yurtici ticari ya da yurt dist
kambiyo senetlerinin tahsilatin1 yaparak ulusal ve uluslararas ticaretin gelisimine

katkida bulunurlar (Somashekar, 2009, s. 7).

1.4.3.4. Kaydi Para Yaratmak

Bankaciligin baslica fonksiyonlarindan birisi giindelik islemlerde halk
tarafindan kullanilacak kaydi paranin yaratilmasidir (Yazgan, 1973, s. 14). Para;
asli para ve kaydi para olmak tiizere iki gesittir. Asli paranin fiziki bir varligi
bulunmaktadir (Paya, 2013, s. 23). Buna karsin kaydi paranin fiziki varligi
bulunmamaktadir. Kaydi para; bankalarin gergeklestirdikleri islemler neticesinde
ortaya ¢ikan borglarin ya da alacaklarin kaydilestirilmesiyle olusturulan degisim
ya da 6deme aracini ifade etmektedir (Ayanoglu, 2013, s. 5). Bankalar tarafindan
yaratilan kaydi para mevduattan ve dolayistyla muhasebe kaydindan baska bir sey
degildir. Bu nedenle kaydi para ayni zamanda mevduat parasi olarak da
adlandirilmaktadir (Giilhan, 2009, s. 9). Kaydi paralar mal ve hizmet alimlarinda
ya da bor¢ ddemelerinde kullanilabilmeleri sebebiyle asli para gorevi goriirler.
Banka miisterisine kredi agtiginda asli para Odemesi yapmaz, yalnizca
miisterisinin mevduat hesabina kredi miktariyla ayni oranda olacak sekilde kaydi
giris yapar. Banka miisterisi kaydi giris yapilarak olusturulan mevduati ¢ek
yazarak ya da hesap kartt araciliglyla odeme araci olarak kullanabilir
(Somashekar, 2009, s. 6). Cekler, hesap kartlar1, kredi kartlar1 ve agik kredi
kullanma imkén1 (hesaptaki bakiye tutarin1 asan kullanimlar) vb. bankalar
tarafindan miisterilerine saglanan kolayliklar neticesinde miisteriler asli para
almadan satin alma giicii elde etmis olurlar. Diger bir ifade ile bankalar tarafindan

miisterilerine sunulan satin alma giicii kaydi para olarak da nitelendirilebilir.
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1.4.3.5. Para Politikalarinin Yiiritiilmesine Yardime1 Olmak

Bankalar hem para yaratabilen hem de para politikasinin uygulanmasini
saglayan finansal kurumlardir. Parasal otorite olan merkez bankasinca uygulanan
para politikalarinin amacina ulagsmasinda bankalar dnemli roller iistlenmektedir.
Merkez bankasinin para politikasin1 uygularken kullandigi zorunlu karsilik
oranlari, reeskont kredisi oranlari, agik piyasa islemleri vb. cesitli para politikasi
araclar1 banka faiz oranlarmi ve dolayisiyla bankalar tarafindan izlenecek
politikalar etkilemekte, bunun bir sonucu olarak; ekonomideki para arzi, tasarruf,
yatirnm ve harcama miktarlan etkilenebilmektedir (Faure, 2013, s. 29; MASAK,
2020, s. 5).

1.4.3.6. Gelir ve Servet Dagilimini Etkileme

Bankalar belirli sosyoekonomik hedeflere ulasilmasi amaciyla faaliyetler
yiiriten kurumlardir. Bankalar tarafindan ekonominin ayricalikli sektorlerine
(tarim sektorii, insaat sektorii vb.), perakendecilere, zanaatkarlara, serbest meslek
erbaplarina ayricalikli faiz oranlariyla acilan krediler ve verilen avanslar yoluyla
tilkedeki gelir ve servet esitsizligi azaltilmakta, yoksulluk giderilmekte ve issizlik

oranlar diistiriilmektedir (Somashekar, 2009, s. 8).

1.4.3.7. Hizmet islemleri

Bankalar kar amaci gliden finansal firmalardir ve bu nedenle karliliklarini
korumak ve bu karliliklarinin devamini saglamak amaciyla zaman igerisinde
mevduat toplamak ve kredi vermek gibi finansal aracilik faaliyetlerinin disinda
ticret ve komisyon gelirleri elde edebilecekleri c¢esitli hizmetler de sunmaya
baslamiglardir. Bu agidan giiniimiizde bankalar tarafindan sunulan hizmetler su
sekilde Ozetlenebilir (Somashekar, 2009, s. 7-8; Uzun & Berberoglu, 2019, s.
240):

. Fonlarin transferi

. Yurtici ve yurt dis1 ticaret senetlerinin tahsilati

. Danismanlik ve miisteriler hesabina menkul kiymet portfoyiiniin
yonetilmesi

. Miisteriler hesabina abonelik, kira ve sigorta primleri gibi fatura

O0demelerinin gerceklestirilmesi
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. Miisterilere altin, glimiis, pay senedi ve tahviller gibi degerli araclari
giivenli bir sekilde muhafaza edebilmeleri amaciyla kasa kiralama

. Kredi kartlar1, banka kabulleri, seyahat ¢ekleri vb. 6deme araglar1 ya
da taahhiitlerin ihra¢ edilmesi

. Finansal araglarin ihraglar1 sirasinda aracilik yiiklenimi

. Doviz alim satimi

1.4.4. Bankacilikta Riskler ve Risklerin Kaynaklari

Risk bankacilik faaliyetlerinin dogasinda var olan, bankalarin faaliyetlerini
gerceklestirirken kagimamadiklari, nakit akimlarindaki oynakligi ya da standart
sapmay1 ifade eden bir kavramdir. Bankalar hissedarlar i¢in riske uyarlanmis
getiriyi maksimize ederek Ozkaynaklarina deger katmayr amaglamaktadir
(Heffernan, 2005, s. 104-105; Machiraju, 2008, s. 146). Bu nedenle bankacilikta
riski; bankalarin karliliklarin1  korumalart ve bu karliligin - devamliligim
saglamalar1 amaciyla yonetmeleri zorunlu olan ve faaliyetlerine yon veren bir

faktor, seklinde tanimlamak miimkiindiir.

Finansal araci olarak faaliyet gosteren geleneksel bankalar miisterilerine
kredi agarak likidite saglarken ayni zamanda risk iistlenmektedirler. Bu nedenle
geleneksel bankacilik temel seviyede riskin 6l¢iimii, yonetimi ve kabulii olarak
gorilebilir (Greenspan, 1994, s. 4). Bankacilik anlayisinin zaman igerisinde
mevduat kabul edip kredi agan geleneksel bankaciliktan, bankalarin tiim finansal
islemleri gerceklestirebilmelerine imkan tantyan modern bankaciliga evrilmesi; bu
siirecte uygulanan diizenleme ve denetleme politikalarinin azaltilmasi, sabit kur
rejiminin terk edilmesi, faizlerin serbest birakilmasi, kiiresellesme ve bankacilik
faaliyetlerinin genislemesine paralel olarak yasanan rekabet artisi gibi faktorler
bankalarin iistlenmis olduklar1 riskleri nicelik bakimindan artirmis, nitelik
bakimindan 6nemli hale getirmistir (Aloglu, 2005, s. 19). Giiniimiizde bankacilik
kredi riski, piyasa riski ve bircogu geleneksel bor¢ verme, mevduat alma ya da
0deme hizmetlerini igermeyen genis yelpazedeki iiriin ve hizmetlerde var olan
diger risklere iligkin biiyiilk miktarda bilgiyi anlamayi, islemeyi ve kullanmayi

icermektedir (Greenspan, 1994, s. 4).

Bankacilik risklerini alt basliklar halinde kredi riski, karsi taraf riski, faiz

orani riski, kur riski, likidite riski, piyasa riski, operasyonel risk, bilango dist
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riskler ve lilke ve politik risk olacak sekilde agiklamak miimkiindiir. Bankalar
bahse konu bu risklere yeteri kadar gesitlendirme yapmamalari, yeteri kadar
likiditeye sahip olamamalar1 ve risk alma egilimlerinin bir sonucu olarak maruz

kalmaktadirlar (Giilhan, 2013, s. 60).

1.4.4.1. Kredi Riski

Geleneksel bankacilikta bankalar, ylkiimlilik ihract karsiliginda
topladiklar1 mevduatlara 6dedikleri faiz orani ile miisterilerine agcmis olduklari
kredilerden elde ettikleri faiz orami arasindaki pozitif farktan kar elde
etmektedirler. Fakat bankalarin kar elde edebilmeleri i¢in borglanicilarin kredi
sO0zlesmesinin kosullarina uymasi gerekmektedir. Bor¢lanicinin kredi sézlesmesi
kosullarini yerine getirmemesi bankanin kredi riski ile karsilasmasina neden olur
(Cecchetti & Shoenholtz, 2017, s. 315). Kredi riski, borglanicinin kredi
sOzlesmesi kosullarini yerine getirmede yetersiz kalmasi ya da isteksiz olmasi
durumunda ortaya c¢ikan risktir (Burton & Brown, 2015, s. 163). Bu risk;
bor¢lanicinin kendisinden ya da sistemin biitiiniinden kaynaklanan nedenler
sebebiyle iki farkli sekilde ortaya ¢ikabilmekte ve borglanicinin ya borcun bir
kismini ya da biitiiniinii 6demekte yetersiz kalmasi veya isteksiz olmasi durumunu
ifade etmektedir. Bankalar borglanicinin kendisinden kaynaklanan kredi riskini
kredi ¢esitlendirmesi yaparak azaltabilmektedir fakat ekonomik durgunluk gibi
sistemin biitlinlinii etkileyen olaylar sonucunda ortaya ¢ikan kredi riskini
azaltmalar1 miimkiin degildir (Saunders & Cornett, 2007, s. 173-175). Bankalar
bor¢lanicilarindan kaynaklanan kredi riskini, kredi agmadan once risk analizi ve
kredi taymlamas1 yaparak ya da teminat isteyerek, kredi sozlesmesine ek olarak
kredi riskini azaltic1 kisitlayict sozlesmeler (bu s6zlesmeler 6diing verilen paranin
kullanim yerini belirleyebilmekte, bu para karsiliginda satin alinan malin yeniden
satisin1 kredi geri 6demesi tamamlanana kadar yasaklayabilmekte, borglaniciya
gerceklestirecegi islemler sirasinda hayat sigortasit ya da satin alacagi mallar
tizerinde kasko yaptirmasini zorunlu kosabilmektedir) yaparak, miisteriler ile uzun

siireli iliskiler kurarak azaltabilmektedir (Erdem, 2013, s. 195-197).

1.4.4.2. Kars1 Taraf Riski

Kars1 taraf riski modern bankacilikla birlikte bankalarin ¢iktilariin ve

sunmus olduklar1 hizmetlerin ¢esitlenmesi nedeniyle ortaya cikan bir risktir.
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Bankalarca yiiriitiilen faaliyetler sirasinda ticaret partnerinin yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi bankanin karsi taraf riski ile karsilagmasina neden olur. Bu
risk kredi riski gibidir ancak borg¢lanicinin kredi borcunu 6demede yetersiz
kalmasi ya da isteksiz olmasindan ziyade ticaretle ilgili gegici finansal riskleri

kapsamaktadir (Stavroula, 2009, s. 21).

1.4.4.3. Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen beklenenin tersi yondeki
degisiklikler sonucunda, banka yiikiimliilikkleri maliyetlerinin varliklar kazancini
asmasi durumunu ifade etmektedir (Burton & Brown, 2015, s. 164). Faiz
oranlarindaki beklenenin tersi yondeki degisiklikler bankalar1 yeniden finansman
riski, yeniden yatirim riski ve piyasa degeri riski olmak {izere ii¢ farkli sekilde
riske maruz birakmaktadir. Yeniden finansman riski, bankanin kisa vadeli
bor¢lanmasi ve uzun vadeli yatirim yapmasi durumunda ortaya ¢ikan risktir.
Yeniden finansman riskine bankanin %8 faiz oranindan bir yil vadeli sekilde
bor¢lanip, bu fonlarla vadesi iki yil ve getirisi %9 olan varliklar finanse etmesi
ornek gosterilebilir. Boylesi bir durumda banka birinci yilin sonunda %1 kar elde
eder fakat ikinci yilin kari belirsizdir. Faiz oranlarinin sabit kaldigi durumda
banka tekrar %8 faiz oranindan bor¢lanarak varliklarini finanse edebilecektir fakat
faiz oranlarinin bankanin varliklar1 tizerindeki faiz oranin1 agmasi durumunda

banka yeniden finansman riskine maruz kalir.

Yeniden yatirnm riski ise banka varliklar1 vadesinin yiikiimliliikleri
vadesinden kisa olmast durumunda ortaya ¢ikan risktir. Yeniden yatirim riskine
bankanin %8 faiz oranindan iki y1l vadeli sekilde borglanip, bu fonlarla vadesi bir
yil ve getirisi %9 olan varliklar1 finanse etmesi 6rnek gosterilebilir. Boylesi bir
durumda banka birinci yilin sonunda %1 kar elde eder fakat ikinci yilda yatirim
yapabilecegi faiz oran1 ve dolayisiyla kari belirsizdir. Faiz oranlarinin sabit
kaldig1 durumda banka tekrar %9 faiz oranindan yatirim yapabilir fakat faiz
oranlarinin diigmesi bankanin ylikiimliiliikleri karsiliginda 6dedigi faiz oram
sabitken yeniden yatirim yapacagi varliklar iizerindeki faiz oranin1 ve dolayisiyla
bu varliklara yatirim yapmasi durumunda karimi diisiirebilir. Yeniden finansman
ve yeniden yatirim riskine ek olarak bankalar faiz oranlarindaki degisiklikler

nedeniyle piyasa degeri riskine de maruz kalmaktadirlar.
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Piyasa degeri riski faiz oranlarinda beklenenin tersi yondeki degisiklikler
nedeniyle bankalarin sahip olduklar1 varliklarin (tahviller ve degeri faiz oranina
dayali olarak tiiretilen tiirev araglar vb.) piyasa degerinin degismesi durumunu
ifade eder (Saunders & Cornett, 2007, s. 169-170). Faiz orani riski birkag farkli
sekilde yonetilebilmektedir. Bu riski azaltmanin ilk yolu faize duyarl varliklar ve
yiikiimliiliiklerin nitelikleri bakimindan eslestirilmesidir. Buna; degisken faizli
mevduatlarin kabul edilmesi durumunda, bu fonlarin kisa vadeli ve dolayisiyla
faize duyarli varlik alimlarinda kullanilmasi ya da ipotek kredileri gibi uzun
vadeli yatinmlarda degisken faiz oranli kredilerin agilmasi 6rnek gdosterilebilir.
Fakat giiniimiizde boylesi bir yaklagim karlilig1 azaltacagindan bankalar faiz orani
riskinin yonetilmesinde faiz orani swapi, finansal future sdzlesmeleri, opsiyonlar
ve swap opsiyonlar1 gibi tiirev araclar1 kullanmaktadir (Burton & Brown, 2015, s.

165; Cecchetti & Schoenholtz, 2017, s. 316-317).

1.4.4.4. Kur Riski

Kur riski, doviz kurundaki dalgalanmanin bankanin yabanci para cinsinden
sahip oldugu varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve bilango dis1 faaliyetlerin degerini
etkilemesi durumunu ifade etmektedir. Sahip olunan doviz cinsinden
yiikiimliiliiklerin miktar1 varliklarin miktarindan fazla ise déviz kurunun artmasi
halinde; doviz cinsinden varliklarin miktar1 yiikiimliiliiklerin miktarindan fazla ise
doviz kurunun diismesi halinde banka zarar eder (Casu, Girardone & Molyneux,
2015, s. 341-342). Doviz cinsinden ylkiimliliiklerin varliklardan fazla olmasi
durumuna agik pozisyon, doviz cinsinden varliklarin yiikiimliiliiklerden fazla
olmasma kapali pozisyon ve doviz cinsinden varliklarin yiikiimliiliiklere esit
olmasina ise kare poziyon denmektedir. Kare pozisyon durumunda diger bir ifade
ile doviz cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin nitelik agisindan eslestirilmesi
durumunda banka maruz kalacagi kur riskini azaltabilmektedir (Sayim & Er,
2009, s. 13-14). Buna ek olarak bankalar kur riskini yonetmek icin forward
sozlesmeleri, doviz vadeli islemleri, doviz swaplar1 ve doviz opsiyonlar gibi tiirev

araclar kullanmaktadir (Machiraju, 2008, s. 154).

1.4.4.5. Likidite Riski

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski bankanin faaliyetlerini

gergeklestirirken ya da yiikiimliiliiklerinin vadesi doldugunda ortaya ¢ikan talebi
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karsilamada yetersiz kalmasi durumunu ifade etmektedir (Heffernan, 2005, s.
105). Likidite riski bilangonun her iki tarafinda da ortaya ¢ikabilir. Yiikiimliiliik
tarafindaki likidite riski; 6zellikle panik anlarinda ya da giiven kayb1 durumlarinda
mevduat sahiplerinin biiyiikk oranli nakit c¢ekimlerini karsilamada yetersiz
kalinmasi1 durumunu ifade ederken; varlik tarafindaki likidite riski; yeni krediler,
avanslar ve taahhiit edilen islemlerin gerceklestirilebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan
fonlara sahip olunamamasi nedeniyle firsat aninda yeni yatirnmlarin yapilamamasi

durumunu ifade etmektedir (Stavroula, 2009, s. 20).

Giindelik likidite gereksinimi genellikle ongoriilebilmekte fakat mevduat
sahiplerinin gilindelik gereksinimlerinden ¢ok daha fazla miktarda ¢ekim yapma
talepleri bankalarin likidite riskine maruz kalmasina neden olabilmektedir (Casu,
Girardone & Molyneux, 2015, s. 337-338). Uzun vadeli varliklarin sermaye kayb1
olmaksizin likit fonlara doniistiiriilememesi (Burton & Brown, 2015, s. 165),
merkez bankasi ya da bankalar grubu (group of bankers) likidite enjeksiyonu
yoklugu gibi durumlarda likidite riski likidite krizine doniisebilmekte ve bankalari
iflasa siirlikleyebilmektedir (Heffernan, 2005, s. 105). Bankalar likidite riskini
bilancolarinda yeteri kadar likit varlik (hizlica pazarlanabilen hazine bonolar1 ya
da devlet tarafindan ihra¢ edilen diger menkul kiymetler vb.) tutarak
azaltabilmektedir (Burton & Brown, 2015, s. 165). Bu durum varlik (aktif)
yonetimi anlamina gelmektedir fakat bilangoda tutulan likit varliklarin, diger bir
ifade ile varlik yonetiminin artmasi banka kazancini azaltmaktadir (Heffernan,
2005, s. 105). Varlik yonetimi iizerine yogunlagmak karlar1 azalttigindan varlik
yonetiminin yerini zaman igerisinde yiikiimliilik (pasif) yonetimi almis, bankalar
mevduat c¢ekilisleri ve kredi taleplerini karsilamak amaciyla tuttuklar likit varlik
miktarini azaltmis, likidite ihtiyaglar1 artan oranda mevduat ve mevduat dis1 fon
kaynaklar1 (merkez bankasindan ya da bankalararasi piyasalardan bor¢lanma,
finansal ara¢ ihra¢ etme vb.) kullanilarak, diger bir ifade ile yiikiimliiliikk yonetimi
lizerine yogunlasilarak giderilmistir (Machiraju, 2008, s. 153). Likidite riskini
azaltmanin bir diger yolu ise faaliyetlerin finansmaninda uzun vadeli

yiiktimliiliiklerin kullanilmasidir (Casu, Girardone & Molyneux, 2015, s. 338).
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1.4.4.6. Piyasa Riski

Piyasa riski, finansal araclarin ticaretinin gergeklestirildigi finansal
piyasalarda meydana gelen dalgalanmalarin banka portfoyiindeki varliklarin ve
yikiimliliklerin ~ degerini  degistirmesi durumunu ifade etmektedir. Bu
dalgalanmanin nedeni ekonomik bir olay olabilecegi gibi savaslar, yolsuzluklar,
siyasi yonetim degisiklikleri, depremler vb. psikolojik ve spekiilatif etkenler de
olabilir (Zaif, 2013, s. 81). Piyasa riski icerisinde faiz oran1 ve kur risklerini de
barindirmaktadir, dolayisiyla bankalarin karsilastigt en kapsamli risklerdendir
(Aloglu, 2005, s. 39). Piyasa riski sistemik piyasa riski ya da sistemik olmayan
piyasa riski olmak tizere iki farkli sekilde siniflandirilabilir. Sistemik piyasa riski,
sistemin biitlinlinii etkileyecek beklenmedik biiyiikliikteki biit¢e aciklarinin ilan
edilmesi ya da ekonomi politikasi degisiklikleri gibi nedenlerden 6tiirii tiim piyasa
araglarmin fiyatlarinda degisiklik yasanmasi1 durumunu ifade ederken; sistemik
olmayan piyasa riski ise belirli bir finansal aracin fiyatinin benzer finansal
araglarin fiyatlarindan ayrismasi durumunu ifade etmektedir. Bu ayrigmanin
nedeni finansal aracin ihraggisindan kaynaklanmaktadir. Bankalar pay senetleri,
tahviller, pay senetleri ya da tahviller dayanak alinarak tiiretilen tiirev araclar,
emtialar vb. finansal araclar, finansal gOstergeler ya da mallar ile ilgili
gerceklestirmis olduklar1 faaliyetlerinde piyasa riskine maruz kalmaktadirlar
(Heffernan, 2005, s. 107-108). Piyasa riskine Subat 1995 yilinda ticari
kayiplarinin bir sonucu olarak iflas eden Baring bankas1 ornek gosterilebilir. Bu
ornekte bankada trader olarak istthdam edilen Nick Lesson isimli bir calisan
Japon Nikkei Menkul Kiymetler Borsasi piyasa endeksinin yiikselecegi
beklentisiyle bu endeksten yaklasik 8 milyar dolar degerinde vadeli islem
s0zlesmesi satin almistir. Fakat 17 Ocak 1995 tarihinde meydana gelen Kobe
depremi ve bir dizi olay nedeniyle endeks fiili olarak diismiistiir. Bu
ongoriilemeyen olaylar neticesinde banka ticaret pozisyonlarinda 1,2 milyar

dolara yakin kayip yasamis ve iflas etmistir (Saunders & Cornett, 2007, s. 172).

1.4.4.7. Operasyonel Risk

Basel Bankacilik Denetim Komitesi (2001) operasyonel riski “yetersiz ya da
basarisiz i¢ siireclerden, insanlar, sistemler ya da dis olaylardan kaynaklanan
dogrudan ya da dolayli kayip riski” seklinde tanimlamaktadir (BIS, 2001).

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan ¢ikarilan ve 1
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Kasim 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ‘“Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” madde
3’de ise operasyonel risk su sekilde tanimlanmaktadir:
“...Banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin
gozden kagmasindan, banka yénetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara
uygun hareket edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi
sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya

teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zarar olasiligi...” (Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin..., 2006).

Operasyonel risk, icerisinde teknoloji riskini de barindirmaktadir. Teknoloji
riski yapilan teknoloji yatirimlar1 neticesinde 6lgek ve kapsam ekonomileri
seklinde beklenen maliyet tasarruflarinin saglanamadigi durumlarda ortaya ¢ikar
(Saunders & Cornett, 2007, s. 180-181). Operasyonel riske 6 Temmuz 2021
tarihinde meydana gelen bilisim sistemlerindeki arizalar nedeniyle Akbank
tarafindan mdiisterilerine sunulan neredeyse tiim bankacilik hizmetlerinin (pos
makineleri, atmler, mobil bankacilik uygulamalari vb.) 7 Temmuz saat 19.15¢
kadar gerceklestirilememesi 0rnek gosterilebilir. Bu siireler igerisinde bankacilik
hizmetlerinin sunulamamasi ve finansal iglemlerin gerceklestirilememesi
bankanin manevi agidan itibar ve giliven, maddi agidan ise islemlerin
gerceklestirilememesinden dolayr elde edilemeyen hizmet kazanci kaybi

yasamasina yol agmustir.

1.4.4.8. Bilan¢o Dis1 Riskler

Bilango dis1 faaliyetleri gayri nakdi kredi ve yiikiimliiliikler ile taahhiitler
olmak tizere iki sekilde siniflandirmak mimkiindiir. Gayri nakdi krediler ve
yiikiimliiliikler teminat mektuplarini, kabul kredilerini, akreditifleri, cirolar1 ve
diger garantiler ile kefaletleri icerirken; taahhiitler ise tiirev araglar1 ve diger
taahhiitleri icermektedir. Bilango dis1 faaliyetlerin temel 6zelligi bu faaliyetlerin
banka bilangosunu gayri nakdi kredinin agilmasi, vadeli islem sdzlesmesinin
yapilmast ya da diger taahhiitlerin verilmesi sirasinda degil, kosula bagl bir
sekilde gelecekte etkileyebilmeleridir. Bankalar miisterilerine gayri nakdi krediler
acarken, vadeli islem soOzlesmelerine taraf olurken ya da diger taahhiitleri
sirasinda karsi taraf riskine maruz kalmaktadirlar (Tiryaki, 2018, s. 155-164). Bu

nedenle bilango dis1 riskleri, bilangco dis1 faaliyetlerde kars1 tarafin
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yiikiimliiliiklerini yerine getirmede yetersiz kalmasi ya da isteksiz olmasi

sebebiyle bankanin zarara ugramasi ihtimali, seklinde tanimlamak miimkiindiir.

1.4.4.9. Ulke Riski ve Politik Risk

Ulke riski, bir iilkenin ekonomik, sosyal ve politik durumunun bankanin
ticari ve finansal cikarlarini tersi yonde etkilemesi durumudur. Ulke riski bozulan
makroekonomik kosullar, siyasi istikrarsizlik vb. olaylardan kaynaklanmaktadir.
Finansal sistemde devletlere verilen krediler ve devletler tarafindan ihrag¢ edilen
finansal araglara yapilan yatirimlar en gilivenli yatirnmlar olarak kabul
edilmektedir. Fakat devletlerin de bor¢larinda temerriide diisme olasiliklar1 vardir.
Bu durum iilke riski olarak adlandirilir ve bdylesi bir durumun gergeklesmesi
halinde banka vermis oldugu krediyi ya da yapmis oldugu yatirimi tahsil etmek
i¢in bireysel ya da kurumsal miisterilerin temerriide diismesi halinde bagvurdugu
icra iflas mahkemeleri gibi olagan araclardan yoksundur. Politik risk ise, devletin
bozulan ekonomik, sosyal ve politik kosullar1 diizeltmek amaciyla kaynaklar1 bu
sorunlarin giderilmesinde kullanmaya karar vermesi; bu nedenle ani vergi zamlari,
faiz oranlar1 ya da doviz kuru kontrolleri gibi diizenlemeler gergeklestirmesi ve
bankalar1 devletlestirmesi gibi durumlar ifade etmektedir (Casu, Girardone &

Molyneux, 2015, s. 344-345; Heffernan, 2005, s. 112).
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2. KREDILER

Bu boliimde alt basliklar halinde ilk olarak kredilerin tanimi yapilacaktir.
Ardindan kredilerin unsurlari, nasil siniflandirildiklari, nakdi kredi tiirleri, gayri
nakdi kredi tiirleri, kredilerin bankacilik teorilerinde nasil ele alindiklar1 ve
kredilerle alakali ¢esitli teoriler aciklanacaktir. Devaminda Tiirkiye'de bankacilik
sektoriinlin genel goriiniimii incelenecek ve nihayetinde literatiir taramasina yer

verilerek boliim sonuglandirilacaktir.

2.1. Kredinin Tanimi

Kredi teriminin kokeni Latincedeki “credere” sozciiglidiir. “Credere”;
Latincede “inanmak”, “glivenmek”, “sayginlik” ve “itibar” anlamlarina
gelmektedir (Aras, 1996, s. 3; Giines & Yegen Kurtulus, 2019, s. 9). Genel
itibariyla kredi; bir kisinin digerine 6diing para yahut parasini sonraki bir tarihte
almak kaydiyla mal vermesi, alinacak bir mal ya da gergeklestirilecek bir hizmet
icin o kisi adina garanti verilmesi, kefalette bulunulmasi gibi islemleri

nitelemektedir (Sakar, 2017, s. 2).

Bankacilik agisindan kredi; banka tarafindan gerceklestirilen istihbarat
neticesinde finansman gereksinimi olan gergek ya da tiizel kisilere; banka
tarafindan yasal diizenlemeler, i¢ kurallar ve kaynaklar gozetilerek, teminath ya
da teminatsiz olacak sekilde nakdi olarak para, gayri nakdi olarak ise kefalet ya da

teminat vermek suretiyle taninan haktir (Parasiz, 2007b, s. 331).

19 Ekim 2005 tarihli, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda kredinin kesin bir
tanim1 yapilmamakla birlikte; 48. maddede Tirkiye’de bankalar tarafindan
gergeklestirilen islemlerden hangilerinin kredi olarak kabul edilecegi belirtilmistir.

Buna gore:

“...Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,
satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasast araglari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen odiingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte
tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo
islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylart ve Kurulca kredi olarak
kabul edilen iglemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda
kredi sayihir... ”(Bankacilik Kanunu, 2005).



Yukarida belirtilen iglemlere ek olarak:

“...kalkinma ve yatirim bankalart ile katilim bankalarinin tasinir ve tasinmaz
mal ve hizmet bedellerinin odenmesi suretiyle veya kdr ve zarar ortakligi
yatirimlari, tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal
karsiligr vesaikin finansmani, ortak yatirimlar veya Kurulca belirlenecek diger
yéntemlerle sagladiklar: finansmanlar da... " (Bankacilik Kanunu, 2005).

kanun kapsaminda kredi olarak kabul edilmektedir.

2.2. Kredinin Unsurlari

Kredi isleminde belli basli birka¢ unsurun bulunmasi gerekmektedir. Bu
unsurlar kimi kaynaklarca bor¢laniciyr (krediyi alan tarafi), bor¢ vereni (krediyi
acan tarafi), devredilen satin alma giiciinii ya da verilen garantiyi i¢erecek sekilde
genisletilebilse de bu alt baslikta su sekilde agiklanacaktir (Celik, 2014, s. 16;
Sakar 2017, s. 3-4; Takan & Acar Boyacioglu, 2013, s. 141-142):

o Gelir: Banka nakdi ya da gayri nakdi sekilde miisterisine kredi
acarken, bu kredilendirme isleminden faiz (6diing verilen paranin
zaman degeri olmasit nedeniyle), komisyon (kendi itibarini
miisterisine kullandirmasi nedeniyle) ya da faiz + komisyon olacak
sekilde gelir elde etmek zorundadir. Bankalarin miisterilerine olan
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmeleri ve karliliklarint devam
ettirebilmeleri i¢in gelir saglamalar1 gerekmektedir.

o Zaman (Vade): Banka tarafindan miisterisine ddiing verilen para ya
da saglanan itibar belirli bir siire sonunda miisteri tarafindan
bankaya iade edilmelidir. Bu acidan kredi isleminde zaman unsuru
onemlidir. Vadeye sahip olmayan islemler kredi olarak
nitelendirilmemektedir.

. Giiven (itimat): Banka tarafindan miisterisine nakdi sekilde para
verilerek ya da gayri nakdi sekilde itibar saglanilarak
gergeklestirilen kredilendirme islemi giiven unsurunu igermektedir.
Karsilikli  taraflar arasinda gilivenin saglanamamasi halinde
kredilendirme igslemi gergeklestirilemez.

. Risk: Banka tarafindan miisterisine para verilmesi ya da itibar
saglanmast  suretiyle gerceklestirilen kredilendirme islemi,

misterinin o0diing aldig1 parayr geri ddememe ya da taahhiidiinii
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gerceklestirmeme ihtimali tagidigindan her kredilendirme islemi risk
icermektedir.

. Teminat: Kredilendirme islemlerinde borglanicidan kaynaklanan
risk, acilan kredi karsilifinda borglanicidan alinan teminatin

miktarina gore artip azalmaktadir.

2.3. Kredilerin Siniflandirilmasi

Kredileri niteliklerine, vadelerine, teminat durumlarina, kaynaklarina,
kullanicisinin niteligine, kullanim amaglarina, kullanilan sektore, para birimine,
kredi kullandirma yetkisine vb. olacak sekilde cok farkli ¢esitte siniflandirmak

miumkindiir.

2.3.1. Niteliklerine Gore Krediler

Krediler nitelikleri agisindan; nakdi krediler ve gayri nakdi krediler olmak
tizere iki farkli sekilde siniflandirilmaktadir (Takan & Acar Boyacioglu, 2013, s.
143).

o Nakdi krediler: Bankanin miisterilerine nakit para vermek suretiyle
actig1 kredilerdir. Banka tarafindan miisterilere acilan kredinin
tiiriine gore banka faiz ya da faiz + komisyon olacak seklinde gelir
elde etmektedir (Eski, 2016, s. 19). Bu krediler dogrudan
bilanconun aktif tarafin1 etkilemektedir (Giines & Yegen Kurtulus,
2019, s.9).

. Gayri nakdi krediler: Bankanin miisterisi adina iigilinciil kisilere,
miisterisinin bir isi yapacagina, var olan bir borcu ddeyecegine,
daha genel bir anlatimla ylikiimliiliigiinii yerine getirecegine dair
taahhiitte bulunmasi, miisterisine kefil olmasi durumunu ifade
etmektedir. Banka ticilinciil kisilere miisterisi adina sagladig: itibar
karsiliginda miisterisinden komisyon almaktadir (Takan & Acar
Boyacioglu, 2013, s. 144). Banka tarafindan miisteriye agilan bu
kredi nakdi olmadigindan, bilancoda goriilmemekte, nazim
hesaplarda takip edilmektedir (Giines & Yegen Kurtulus, 2019, s.
9). Banka tarafindan itibar saglanan miisteri, tigiinciil kisilere karsi

olan yikiimliliiklerini yerine getirmediginde, bankanin vermis
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oldugu taahhiit geregi bu yiikiimliilikler banka tarafindan yerine
getirilmektedir (Eski, 2016, s. 19). Gayri nakdi krediler bankanin
yiiktimliiliikleri yerine getirmesiyle  birlikte  bilangoyu
etkilemektedir.

2.3.2. Vadelerine Gore Krediler'

Vadelerine gore krediler, kisa vadeli, orta vadeli ve uzun vadeli krediler

olmak tizere ii¢ farkli sekilde siniflandirilmaktadir (Gliney, 2007, s. 69):

. Kisa vadeli krediler: Vadesi bir yila kadar olan kredilerdir.
o Orta vadeli krediler: Vadesi bir yildan bes yila kadar olan
kredilerdir.

. Uzun vadeli krediler: Vadesi bes yilin tizerinde olan kredilerdir.

2.3.3. Teminatlarina Gore Krediler

Teminat; kredilendirme islemi ve bankanin gerceklestirmis oldugu diger
faaliyetleri neticesinde ortaya c¢ikan alacaklarinin tahsil edilememe riskine karsi
bankanin bu alacaklarin bir kismin1 ya da biitiinlinii giivence altina almasina
olanak saglayan, bankanin faaliyetlerini yiriitiirken yapmis oldugu sozlesmeden
dogan haktir (Kaban, 2017, s. 201). Krediler teminat durumlarina gére teminatsiz
krediler ~ve teminatli  krediler olmak {lizere iki farkli  sekilde
siniflandirilabilmektedir. Teminatsiz krediler; miisterinin itibar1 ve kredi
degerliligine gilivenilerek banka tarafindan teminat alinmamak suretiyle
alacaklarin tahsil edilememe riskinin sigortalanmadig1 kredilerdir. Teminatli
krediler ise alacaklarin tahsil edilememe riskinin teminat alinmak kaydiyla
sigortalandig1 kredilerdir. Bu krediler, sahsi teminatli krediler ve maddi teminath

krediler olmak iizere iki farkl sekilde siniflandirilmaktadir (Celik, 2013, s. 34):

! Kredilerin vade agisindan simflandirilmasi farklilagabilmektedir. Parasiz (2007b) kisa vadeli
kredileri, vadesi 18 aya kadar olan krediler olarak tanimlamaktadir. Dolayisiyla bu kaynakta orta
vadeli krediler; vadesi 18 aydan 5 yila kadar olan krediler olarak smiflandirilmaktadir. Kimi
kaynaklar (bkn: Eksi (2016), Karademir (2016), Oztiirk (2015)) kisa vadeli kredileri vadesi 2 yila
kadar olan krediler seklinde tamimlamaktadir. Dolayisiyla bu kaynaklara gore yapilan
smiflandirmada ise orta vadeli krediler vadesi 2 yildan 5 yila kadar olan krediler olarak
tanimlanmaktadir. Bu ¢aliymada yapilan siniflandirma yukaridaki sekildedir.
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. Sahsi teminatli krediler: Kredinin agilmasi i¢in miisterinin imzasina
ek olarak gercek ya da tlizel kisilerin de imzasmin (kefaletinin)
gerektigi kredilerdir.

. Maddi teminath krediler: Ekonomik agidan bir degere sahip maddi

varliklarin teminat gosterilmesi ile agilan kredilerdir.

2.3.4. Kaynaklarina Gore Krediler

Krediler kaynaklar1 acisindan banka kaynakli krediler, reeskont kaynakli
krediler ve dis kaynakli krediler olmak {izere ¢ farkli sekilde
siiflandirilabilmektedir. Banka kaynakli krediler; bankanin yalnizca kendi
sermayesini (banka sermayesi) kullanmak yoluyla actig1 kredilerdir. Reeskont
kaynakli krediler; bankanin ticari senetleri merkez bankasina yeniden iskonto
ettirmesi karsiliginda saglamis oldugu fonlar ile agmis oldugu kredilerdir. Dis
kaynakli krediler ise banka tarafindan sendikasyon kredileri, iilke kredileri ve
uluslararas1 kuruluslardan kredi saglamak yoluyla elde edilen fonlarla agilan

kredilerdir (Dagidir Cakan, 2019, s. 423).

2.3.5. Kullamicimin Niteligine Gore Krediler

Krediler kullanicisinin niteligine gore bireysel krediler ve kurumsal krediler

olmak iizere iki farkl sekilde siniflandirilabilmektedir (Ugar, 2014, s. 136).

. Bireysel krediler: Yalnizca gercek kisilere kullandirilan (Dagidir
Cakan, 2019, s. 420) bu krediler ayn1 zamanda tiiketici kredileri
olarak da adlandirilmaktadir (Vurucu & Ari, 2017, s. 24). Bireylerin
ticari amag glitmeden mal ve hizmet alimlarinda kullandiklar
kredilerdir. Buradaki mal ve hizmet alimlara egitim giderlerinin
karsilanmasi, dayanikli tiiketim mallarinin alimi, tatil harcamalar
vb. 6rnek gosterilebilir. Bu krediler ithtiyacin ortaya ¢ikmasi halinde
bireylerin bu ihtiyaglar1 aninda gidermelerine imkén verir. Bireysel
krediler ile ihtiyaclarin1 gidermek icin uzun siire beklemek zorunda
kalmayan gergek kisiler, bu kredileri kullanmak suretiyle tiikketim
tercihlerini zaman igerisinde dne alabilirler (Inag, 1990, s. 1-2).

. Kurumsal Krediler: Yalnizca tiizel kisilere kullandirilan kredilerdir

(Eris, 2017, s. 26). Firmalar kisa, orta ve uzun vadedeki harcamalari
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ve yatirimlarint bu krediler ile finanse etmektedirler (Tugcu &
Erdem, 2013, s. 19). Kurumsal krediler bes alt basliga ayrilabilir.
Bunlar: (1) tesis insas1 ya da var olan tesisin genisletilmesi gibi proje
harcamalarinin finansmani1 amaciyla agilan krediler, (ii) sabit duran
varlik alimlart finansmani amaciyla agilan krediler, (iii) iiretim
stirecinde kullanilacak emtia alimlarinin finanse edilmesi amactyla
acillan krediler, (iv) kiraya verilmek suretiyle gelir getirmesi
amaclanan gayrimenkul alimlarinin finansmani amaciyla agilan
krediler ve (v) son olarak ticari amaglarla kullanilmakla birlikte
kayip (zarar) riskinin yiiksek oldugu volitalitesi yiliksek ticari
gayrimenkullerin alimlarinda kullanilmak iizere agilan krediler

(BIS, 2004, s. 73-76).

2.3.6. Kullanilan Sektore Gore Krediler

Krediler kullanildiklar1 sektore gore 6zel sektér ve kamu sektorii kredileri
olmak iizere iki farkli sekilde smiflandirilabilir (Parasiz, 2007b, s. 338). Ozel
sektor kredileri, 6zel sektorde faaliyet gosteren ve finansmana gereksinim duyan
gercek ya da tiizel kisilere kullandirilmaktayken; kamu sektorii kredileri ise
finansmana gereksinim duyan kamu tiizel kisiliklerine kullandirilmaktadir (Celik,
2013, s. 34). Ayrica kredileri alt sektorler (is kolu) agisindan siniflandirmak da
miimkiindiir. Buna gore alt sektorler acgisindan krediler su sekilde
siniflandirilmaktadir (Aydemir, 2004, s. 128-129; Cakict & Ceylan, 2014, s. 61;
Karapinar, 2013, s. 47; Pehlivan & Yurtsever, 2016, s. 76-77):

o Tarim kredileri: Tarimsal faaliyet ylriiten iiretici kesime iiretim
siirecinde kullanacaklar1 tiretim faktorleri alimlarini finanse etmeleri
amactyla cesitli sekillerde agilan kredilerdir.

. Sanayi ve imalat kredileri: Sanayi sektorii ve onun bir alt sektorii
olan imalat sektoriinde faaliyet yiiriiten iiretici kesime, iiretim
siireclerinde kullanacaklar1 iiretim faktorlerinin alimlarini finanse
etmeleri amaciyla ¢esitli sekillerde agilan kredilerdir.

. Konut kredileri: Ingaat sektoriinde faaliyet yiiriiten iiretici kesime
iiretim siireglerinde kullanacaklar1 iiretim faktorleri alimlarini

finanse etmeleri amaciyla cesitli sekillerde agilan kredilerdir.
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. Ticari krediler: Ticari faaliyetler yiriiten tiiccar kesimin finansal
ihtiyaclarin1 gidermeye yonelik cesitli sekillerde agilan kredilerdir.

. Dis ticaret kredileri: Uluslararasi ticaretle ugrasan tiiccar kesimin
dis satim ve dis alima yonelik ortaya ¢ikabilecek finansal

ihtiyaclarmi gidermeye yonelik ¢esitli sekillerde agilan kredilerdir.

2.3.7. Para Birimine Gore Krediler

Para birimine gore krediler, Tiirk liras1 cinsinden agilan krediler ve yabanci
para birimi cinsinden acilan krediler olmak iizere iki farkli sekilde
siniflandirilabilir. Tiirk liras1 cinsinden agilan krediler, bankalar tarafindan
miisterilerine Tirk liras1 {izerinden sunulan krediler iken; yabanci para birimi
cinsinden agilan krediler ise Dolar, Euro, Sterlin, Yen vb. konvetibl para birimleri
cinsinden sunulan kredilerdir. Getiriler agisindan Tirk lirast cinsinden agilan
kredilerde faiz de bu para birimi cinsinden tahakkuk ettirilirken; yabanci para
birimi cinsinden acilan kredilerde ise faiz acildiklar1 para birimi cinsinden
tahakkuk ettirilmektedir. Krediler hangi para birimi cinsinden kullandirilirsa,

bankaya iadesi de o para birimi cinsinden olur (Karapinar, 2013, s. 45).

2.3.8. Kredi Kullandirma Yetkisine Gore Krediler

Krediler kullandirma yetkisine sahip olan makam acisindan sube yetkili
krediler, bolge yetkili krediler ve genel miidiirliikk yetkili krediler olmak iizere ii¢

farkli sekilde siniflandirilabilmektedir (Giiney, 2007, s. 71-72):

. Sube yetkili krediler: Belirli bir limit dahilinde {ist makamlarin
onaytr  almmaksizin  sube  kredi  yetkilileri  tarafindan
kullandirilmalarina izin verilen kredilerdir.

o Bolge yetkili krediler: Cok sayida subeye sahip olan bankalarda
bolge miidirliikleri bulunmaktadir. Bolge miudiirliikleri genel
midirliigiin 1s ylkiinii hafifletmek amaciyla faaliyet yiiriitiir. Deger
acisindan sube yetki limiti ile genel midiirliik yetki limiti arasinda
kalan tutardaki kredilerin ag¢ilip a¢ilmamasina bolge miidiirliikleri

yetkilileri karar vermektedir.
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. Genel midiirliik yetkili krediler: Yalnizca genel miudiirliik yetkilileri
ya da yonetim kurulu iiyelerinin onaylari alinarak agilabilen,

genellikle biiytik degerli kredilerdir.

2.4. Nakdi Krediler

Banka tarafindan miisterisine nakit para verilmesi suretiyle olusturulan
nakdi kredileri; ticari krediler ve tiiketici kredileri olmak {iizere iki grupta

incelemek mimkindiir.

2.4.1. Ticari Krediler

Bu krediler ticari faaliyet yiiriiten tiiccar kesimin finansal ihtiyaglarini
gidermeye yonelik agilan kredilerdir. Ticari kredileri bor¢lu cari hesap seklinde
acilan krediler ve isleyisi agisindan farklilik arz eden krediler olmak iizere iki

farkl sekilde siniflandirmak miimkiindiir.

2.4.1.1. Borg¢lu Cari Hesap Seklinde Acilan Krediler

Cari hesap, taraflarin birbirleriyle gergeklestirdikleri islemler neticesinde
ortaya c¢ikan alacaklarim1 ayr1 ayn tahsil etmek yerine bor¢ ve alacak seklinde
kaydedip, hesap kesildiginde tek seferde tahsilatin1 gerceklestirdikleri hesaptir
(Tirkiye Ticaret Kanunu, 2011). Bankalarmm miisterilerine kullandirdiklari
kredilerin biiyiik bir boliimii cari hesaplar {izerinden yiiriitiilmektedir (Berk, 2001,
s. 10). Borglu cari hesap ise banka tarafindan miisterisinin kredi talebinin olumlu
karsilamasi halinde; isleyisi agisindan yalnizca borg bakiyesi verecek bir hesap
acilmasi ve bu hesap tlzerinden kredinin kullandirilmast durumunu ifade
etmektedir. Miisterinin kredi seklinde kullandig1 borcuna karsilik hesaba bu borg
tutarindan fazlasini yatiramamasi, diger bir ifadeyle bu hesabin alacak bakiyesi
vermemesi nedeniyle bu hesaplar bor¢lu cari hesap seklinde adlandirilmaktadir
(Togay, 2013, s. 106). Cari hesabin bor¢landirilmasi seklinde kullandirilan
krediler teminatsiz olabilecekleri gibi teminatli da olabilmekte; teminath krediler
bu krediler karsiliginda istenen teminatin tiiriine gore adlandirilmaktadir (Eris,

2017, s. 31).
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2.4.1.1.1. Acik Krediler

Kredi degerliligi yiiksek miisterilere yalnizca miisterinin imzasi karsiliginda,
sahsi ya da maddi herhangi bir teminat alinmaksizin agilan kredilerdir (Parasiz,
2007b, s. 339). Kredi karsiliginda herhangi bir teminat alinmamasi nedeniyle
riskli krediler olarak atfedilmelerine karsin, yalnizca kredi degerliligi yiiksek
miisterilere kullandirildiklarindan aslinda risksiz kredilerdir (Berk, 2001, s. 10).
Bu krediler banka tarafindan yapilan detayli incelemeler sonrasinda ytiksek kredi
degerliligine sahip miisterilere kullandirilmalar1 nedeniyle “en teminatli kredi”
sayilmaktadirlar (Cakict & Ceylan, 2014, s. 6). Acik krediler, firmalar tarafindan
genellikle giindelik nakit ihtiyaclarin1 karsilamak ve birka¢ giin sonrasinda
kapatilmak amaciyla kullanildiklarindan bu kredilerde vade ¢ok kisadir. Banka
tarafindan bir miisteriye acik kredi tahsis edilmesi i¢in: (i) kredi miisterisinin uzun
bir ticari gegmise sahip olmasi, (ii) iyi bir ticari ahlaka sahip olmasi, (iii) kredi
geri 0demesini riske sokmayacak derecede varlikli olmasi ve (iv) isinde tecriibe

sahibi, uzman bir kisi olmas1 gerekmektedir (Tiirkiye Is Bankas1, 2006, s. 87).

2.4.1.1.2. Kefalet Karsihig1 Krediler

Ayn1 zamanda “sahsi teminath krediler” olarak da adlandirilabilen bu
kredilerde (Eris, 2017, s. 32), kredinin agilmasi i¢in miisterinin imzasina ek olarak
kredi degerliligi yiiksek tgiinciil kisi ya da kisilerin imzas1 da gerekmektedir.
Diger bir ifade ile kredinin agilmasi i¢in en az iki imzanin olmas1 gerekir (Vural,
1991, s. 6). Kredinin agilmast amaciyla miisteriye kefil olan tigiinciil kisi gercek
kisi olabilecegi gibi tlizel kisi de olabilmektedir. Bu kredilerde kefalet ¢ogunlukla
miiteselsil (zincirleme) kefalet seklinde olmaktadir (Aras, 1996, s. 19). Miiteselsil
kefalette kefil borcun ifasindan higbir sekilde kacinamamaktadir. Miiteselsil
kefalet alinmak suretiyle agilan kredilerde banka borcun ifast i¢in kredi
bor¢lusuna ya da varsa almis oldugu maddi teminatlar1 paraya cevirmeye
bagvurmadan once kefil hakkinda kovusturma yapabilmekte; kredilerin miiteselsil
kefalet alinarak agilmasi bankaya soézlesmede imzasi bulunan kisilerden
hangisinin maddi durumu daha 1yi ise alacaklarini kolay bir sekilde o kisiden

tahsil etme imkan1 saglamaktadir (Aras, 1996, s. 19; Vural, 1991, s. 7).
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2.4.1.1.3. Senet Karsihg1 Krediler

Firmalarin yiirtttiikleri faaliyetlerinin bir sonucu olarak olusturulan gercek
ticari senetlerin teminat gosterilmesi karsiliginda agilan kredilerdir. Senet karsilig
acillan kredilerde, senedin gergek ticari faaliyetler sonucunda olusturulmus
olmasina ya da diger bir ifade ile hatir veya finansman senedi olmamasina dikkat
edilmeli (Colakoglu, 1998, s. 10-11) ve teminat olarak alinan senetler en fazla 180
giin vadeye sahip olmalidir (Oztiirk, 2015, s. 23). Teminat olarak gdsterilen ticari
senetler 6denmeme riski tasidiklar1 i¢in ve ddenmemeleri halinde bankanin yasal
takip baslatmasi gerektiginden bu senetler banka icin potansiyel gider unsuru
olusturmakta; tagidiklari risk ve potansiyel gider unsuru olmalar1 nedeniyle banka
senet karsiligr kredilerde teminat ile kredi tutar1 arasinda belirli bir miktar marj
uygulamaktadir (Akgiig, 2014, s. 447). Senet karsiliginda borglu cari hesabi
seklinde kullandirilacak kredilerde, kredi tutar1 teminat olarak godsterilen
senetlerin degerinden %15 ile %20 kesinti yapilmak suretiyle belirlenmektedir.
Diger bir ifadeyle 100 bin lira degerinde bir kredi i¢in teminat gosterilmesi

gereken senet tutart minimum 115 bin lira olmalidir (Sakar, 2017, s. 65).

24.1.1.4. Emtia Karsihg1 Krediler

Depolanmas1  agisindan  sorun  yaratmayacak, dayanikli  (cabuk
bozulmayacak) ve likiditesi yiiksek her tiirlii ticari, zirai ve sinai malin uzman
incelemesi yapilmak suretiyle banka tarafindan rehin alinmasi karsiliginda agilan
kredilerdir. Bu kredilerde kredi tutar1 uzmanin rehin alinan mala bigtigi degerin
belirli bir yiizdesi kadardir (Ucgar, 2014, s. 143). Daha acik bir ifadeyle yiizde;
rehin alinan malin piyasa degerindeki olasi fiyat diistisleri goz 6niine alinarak mal
degerinden %20 ile %30 arasinda bir kesinti yapilmak suretiyle belirlenmektedir.
Buna gore 100 bin liralik bir emtianin teminat gosterilmesi halinde kredi
misterisinin kullanabilecegi maksimum kredi tutar1 80 bin lira olmaktadir
(Talantimur, 2001, s. 21). Bu tiir kredilerde vade en fazla 9 aydir (Parasiz, 2007b,
s. 341). Teminat olarak gosterilen emtialar, bankanin kendi depolarinda
tutulabilecekleri gibi miisteriye ya da ftgilincil kisilere ait depolarda da

tutulabilmektedir (Soytiirk, 1994, s. 30).
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2.4.1.1.5. Pay Senetleri ve Tahviller Karsihg Kredi

Miisterinin bankadaki yatinm hesabinda tutmus oldugu pay senetleri ve
tahvillerin teminat gosterilmesi, diger bir ifadeyle yatirim hesabma rehin
konulmasi karsiliginda agilan kredilerdir. Teminat olarak kabul edilecek araglarin
borsaya kote edilmis olmalari, kupon 6demelerinin eksiksiz olmasi ve bu araglar
tizerinde mahkeme tarafindan konulan herhangi bir Odeme yasaginin
bulunmamasi1 gerekmektedir. Finansmana gereksinim duyan ve yatirim
portfoyiinii kullanmak yerine kredi kullanarak bu gereksinimini gidermek isteyen
misteriler tarafindan tercih edilen bu kredilerde vade; pay senetlerinin herhangi
bir vade tagimamasi nedeniyle tahvillerin vadelerine gore belirlenmekte ve en
fazla 24 ay kadar olabilmektedir (Celik, 2014, s. 165; Sakar, 2017, s. 72-73).
Menkul kiymetler karsiliginda agilan kredilerde, kredi tutarmmin belirlenmesi
amaciyla degeri baz alinan arag devlet tahvili ise tahvil degerinden %10 kesinti
yapilarak kredi tutar1 belirlenirken; baz alinan aracin pay senedi olmasi halinde bu
araglarin piyasa degerlerindeki oynakliklar g6z oniinde bulundurularak %50’ye
varan oranlarda kesinti yapilabilmekte ve kesinti oranina gore kredi tutari

belirlenmektedir (Colakoglu, 1998, s. 12).

2.4.1.1.6. Alacagin Temliki Karsihginda Kredi

Devlet, devlet kurumlar1 ya da itibar1 yliksek herhangi bir kurum karsisinda
kazanilmis fakat tahsilati heniliz gergeklestirilememis alacak haklariin teminat
olarak gosterilmesi karsiliginda agilan kredilerdir (Aras, 1996, s. 29). Alacagin
temliki karsiliginda kredi agilmasi isleminde banka; (i) devralabilecegi bir alacak
hakkinin olup olmadigini, (i1) eger bdyle bir hak varsa bu hak {lizerinde herhangi
bir haciz isleminin olup olmadigini ve (ii1) alacagin kendisinden 6nce herhangi bir
kisi ya da kuruma temlik edilip edilmedigini kontrol eder. Kontrolleri neticesinde
alacagin temliki karsiliginda kredinin kullandirilabilecegine kanaat getirdiginde,
kredi miisterisinin de alacak haklarin1 bankaya devrettiini bor¢lu tarafa
bildirmesinin ardindan miisteriye krediyi kullandirir (Tiirkiye Is Bankasi, 2006, s.
104-105). Alacagin temliki karsiliginda acgilan kredilerin vadesi en fazla 6 aydir
(Parasiz, 2007b, s. 341).
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2.4.1.1.7. Altin Karsihg Kredi

Finansman gereksinimi duyan fakat bu gereksinimi sahip oldugu altin
portfoyiinii kullanmak yerine kredi kullanarak gidermeyi tercih eden miisterilere,
altinlarin teminat gosterilmesi karsiliginda acilan kredilerdir (Erig, 2017, s. 32).
Altinlarin  teminat gosterilmesi karsiliginda agilan kredilerde vade bankadan

bankaya degismektedir (Sakar, 2017, s. 73).

2.4.1.1.8. isletme Rehini Karsih@i Kredi

Bankalar ile ticari igletme sahibi gergek ya da tiizel kisilikler arasinda,
isletmenin sicil kaydinin bulundugu boélgedeki bir noter huzurunda “ (i) isletmenin
ticari unvani ve adini, (ii) isletme faaliyetlerine tahsis edilen makine, arag, alet ve
motorlu nakil araglari, (iii) ihtira beratlar1 (patentler), markalar, modeller, resimler
ve lisanslar” vb. haklar1 kapsayacak sekilde hazirlanan rehin sodzlesmesi
karsihginda agilan kredilerdir (Ticari Isletme Rehni Kanunu, 1971). Noter
huzurunda hazirlanan rehin sézlesmesi, s6zlesmenin hazirlandig giinii takip eden
10 giin igerisinde isletme kaydinin bulundugu ticaret siciline tescil edilmelidir.

Aksi halde rehin sdzlesmesi gecerliligini yitirir (Akgii¢, 2014, s. 463).

2.4.1.1.9. ipotek Karsihgi Kredi

Kredi miisterisi ya da fgilinciil bir kisiye ait gayrimenkullerin ipotek
edilmesi karsiliginda agilan kredilerdir. Bu kredilerde kredi tutari, bir uzman
tarafindan rehin alinan gayrimenkule bigilen degerden %25 ile %50 arasinda bir

kesinti yapilarak belirlenmektedir (Sakar, 2017, s. 75).

2.4.1.1.10. Tasit Rehini Karsihig1 Kredi

Kredi miisterisi firmaya, firma ortagina ya da {iglinciil bir kisiye ait olan
tasitin teminat olarak gosterilmesi karsiliginda agilan kredilerdir (Kayan, 2009, s.
127). Teminat olarak gosterilecek tasitlarin kredinin acildig tarihten en fazla 5 yil
once trafige ¢ikmis olmalar1 gerekmektedir. 5 yildan fazla siiredir trafikte olan

araclar teminat olarak kabul edilmez (Sakar, 2017, s. 75-76).

2.4.1.1.11. Vadeli Mevduat veya Doviz Tevdiat Hesaplar Karsihig1 Kredi

Vadeli mevduat hesaplarinin teminat gosterilmesi karsiliginda acilan

kredilerde kredi miisterisi finansman gereksinimi tasarruflarim1 vadeli hesapta
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tutmas1 nedeniyle karsilayamamakta; banka tarafindan miisteriye, miisterinin
hesabinda tuttugu fonlarin belirli bir kismi kadar kredi agilmaktadir. Vadeli
mevduat hesab1 karsiliginda acilan kredilerin vadesi, miisteri tarafindan bankada
tutulan fonlarin vadesini asamaz. DoOviz tevdiat hesaplar1 karsiliginda acgilan
kredilerde ise kredi miisterisi finansman gereksinimini hesapta tuttugu ddvizleri
kullanarak gidermek yerine kredi kullanarak gidermeyi tercih etmektedir. Bu
kredi tiirlinde de tipki vadeli mevduatlar karsiligi agilan kredilerde oldugu gibi
kredi tutar1 hesapta tutulan doviz tutarinin belirli bir kismi1 kadardir (Aras, 1996, s.

43-44).

2.4.1.1.12. Diger Teminatlar Karsihig1 Acilan Krediler

Bu alt baslikta diger teminatlar olarak adlandirilan teminatlar nakit benzeri
likiditesi yliksek araglar1 kapsamaktadir. Bu araglara gelir ortakligi senetleri ve
banka garantileri 0rnek gosterilebilir. Gelir ortakligi senetleri kamu kurumlari
tarafindan bireysel tasarruflari tesvik etmek ve ayni zamanda kamuya ek kaynak
saglamak amaciyla ihra¢ edilen finansal araclardir. Bu araglar yatirimcilarina
istikrarli gelir saglarlar. Banka garantileri ise bankanin miisterisi adina ii¢iinciil
kisilere, miisterisinin herhangi bir edinimi yerine getirecegini garanti etmek
amaciyla verdigi teminat mektuplaridir. Miisteriler, 6rnek gosterilen bu gibi nakit
benzeri likiditesi yiliksek araglar1 teminat gostermek kosuluyla kredi

kullanabilmektedirler (Tiirkiye Is Bankasi, 2006, s. 105-106).

2.4.1.2. isleyisi Agisindan Farklihk Arz Eden Krediler

Bu alt baslikta isleyisi agisindan borglu cari hesap kredilerinden farklilagan

ticari krediler agiklanacaktir.

2.4.1.2.1. Kredili Ticari Mevduat Hesab1

Kredili ticari mevduat hesabi, alacak bakiyesi veren vadesiz ticari mevduat
hesabinin banka tarafindan belirlenen kredi limiti dahilinde bor¢ hesabi
verebilecek sekilde kullanilabildigi hesaplardir (Vurucu & Ari, 2017, s. 105). Bu
hesaplar hem alacak hem de borg¢ bakiyesi verebilecek sekilde kullanilabilmeleri

nedeniyle bor¢lu cari hesaplardan farklilagmaktadirlar.

Kredili ticari mevduat hesaplari, hesap sahibi acisindan alacak bakiyesi

vermesi halinde mevduat, bor¢ bakiyesi vermesi halinde ise kredi niteligi
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tasimakta; hesaba yalnizca bor¢ bakiyesi verdigi siire igerisinde faiz
isletilebilmektedir (Ertem, 2015, s. 123). Kredili ticari mevduat hesaplari ile
firmalar belirlenen limit dahilinde; (i) hesap karsiliginda ¢ek yazabilmekte, (ii)
ATM’lerden nakit para ¢ekimi yapabilmekte, (iii) siireklilik arz eden 6demeleri
icin otomatik 6deme talimati verebilmekte ve (iv) kamu kurumlarina olan vergi ve
prim ddemelerini bu hesap iizerinde gergeklestirebilmektedir (Tiirkiye Is Bankas,

2006, s. 110).

2.4.1.2.2. Spot Krediler

Firmalar tarafindan kisa vadeli finansman gereksinimlerini karsilamaya
yonelik olarak kullanilan; kredi vadesi ve faiz oraninin kredinin a¢ilmasi sirasinda
belirlendigi, anapara ve faiz 6demelerinin ise kredi vadesi sonunda tek seferde
gerceklestirildigi kredilerdir (Karademir, 2016, s. 53). Bu kredi kisa vadeli yapisi
ve anapara ile faiz 6demelerinin vade sonunda tek seferde yapilmasi nedeniyle
diger kredilere nazaran daha diisiik faizlidir (Togay, 2013, s. 106). Bu krediler
vadesinden Once kismen ya da tamamen kapatilamamaktadir (Ertem, 2015, s.
121). Fakat bankacilik uygulamalarinda vadesinden 6nce kismen ya da tamamen
kapatilabilir spot krediler de mevcuttur. Bu krediler “erken kapatma opsiyonlu
spot krediler” olarak adlandirilmaktadirlar. Erken kapama opsiyonu bulunan

krediler normal spot kredilere oranla daha yiiksek faizlidir (Togay, 2013, s. 107).

2.4.1.2.3. Kurum Tabhsilatlar1 Kredisi

Firmalarin ¢ogunlugu vergiler, primler vb. yasal ddemeler olmak iizere
elektrik, su, dogalgaz, telekomiinikasyon, internet vb. ¢esitli kurum 6demelerini
bankalar aracilifiyla gergeklestirmeleri sirasinda banka tarafindan, miisteri
firmaya kullandirilan kredilerdir. Bankalarin hesabina tahsilat yaptiklar1 kamu ya
da 06zel kurumlar ile yapmis olduklar1 anlagmalar gere§ince tahsilatini
gerceklestirmis olduklar1 tutari, belirli bir slire sonunda kuruma devretmeleri
gerekmektedir. Daha agik bir ifade ile miisterinin kredi hesabi daha erken bir
tarthte borclandirilmakta, tahsil edilen tutar kuruma daha ge¢ bir tarihte
aktarilmaktadir. Bankalar miisterilerine bu kredileri kullandirmak suretiyle kredili
hesabin bor¢landirildig: siireden, tahsilatlarin kuruma devredildigi siireye kadar
herhangi bir maliyete katlanmadan tahsilat1 gergeklestirilen tutar kadar fon elde

etmektedirler. Kredi kullandirmak suretiyle herhangi bir maliyete katlanmadan
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fon elde etmeleri nedeniyle kullandirilan bu krediler karsiliginda banka herhangi
bir faiz ya da komisyon iicreti almamaktadir (Celik, 2014, s. 179; Sakar, 2017, s.
77; Tiirkiye Is Bankasi, 2006, s. 107).

2.4.1.2.4. iskonto Istira Kredileri

Firmalarin sahip olduklar1 vadeli ticari senetlerden dogan alacak haklarinin,
firma tarafindan bankaya devredilmesi karsiliginda agilan kredilerdir. iskonto
istira kredileri firmaya senetlerden dogan alacak haklarin1 vade sonuna kadar
beklemeden ihtiya¢ aninda tahsil etme imkani tanimaktadir. Bu islemde banka
tarafindan islem karsiliginda alinacak komisyon {icretine ek olarak; senedin
vadesine kadar olan faiz ve yasal kesintiler hesaplanarak senet degerinden
diisiiriilmekte, kalan tutar ise firmaya ddenmektedir. Iskonto istira kredilerinde
vadesinden Once tahsilati gergeklestirilecek senetlerin gercek ticari islemler
sonucunda olusturulmus olmalari, diger bir ifade ile hatir ya da finansman
senetleri olmamalar1 ve en fazla 91 giin vadeye sahip olmalar1 gerekmektedir.
Vadesinden Once tahsilati gerceklestirilecek ticari senetlerde senet bor¢lusunun
islemin gerceklestirilecegi banka subesi ile ayni yerde ikamet etmesi halinde
isleme iskonto; farkli bir yerde ikamet etmesi halinde ise istira denilmektedir
(Vural, 1991, s. 25-26). Senetlerin vadesinden Once tahsil edilmesi isleminin
iskonto istira kredileri olarak adlandirilmasinin nedeni; bankanin senet tutarini
ancak vadesinde tahsil edebilecek olmasidir. Daha agik biri ifade ile iskonto ya da
istira islemlerinde banka, miisterisine senet vadesine kadar kredi agmis olmaktadir
(Aras, 1996, s. 12). Bankanin tahsilat islemini gerceklestirerek devraldig: senetler
vadelerinde 6denmedigi takdirde banka; zarari, kredi kullandirilan miisteriye
yansitabilecegi gibi senet bor¢lusuna haciz islemi de baslatabilmektedir (Vurucu

& Ari, 2017, s. 109).

2.4.1.2.5. Doviz Kredileri

Thrac1 tesvik etmek ve iilkeye doviz girdisi saglamak amaciyla (Ertem,
2015, s. 121) ihracatcilar ile ihrag sayilan satis ve teslim faaliyetleri yliriiten
yurti¢i yerlesik kisilere bankanin kendi doviz kaynaklarmi ya da yurtdisindan
temin ettigi fonlar1 kullanmak suretiyle actig1 (Karademir, 2016, s. 57), anapara ve
faiz 6demelerinin ise doviz cinsinden gerceklestirildigi kredilerdir (Aras, 1996, s.

22). Yalmzca istikrarli doviz gelirine sahip ve ylikiimliiliiklerini aksatmadan
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yerine getirebilecek firmalara kullandirilan bu krediler Tiirk lirasi cinsinden

olabilecegi gibi yabanci para cinsinden de olabilmektedir.

Tiirk lirasi cinsinden kullanimi kredi agilis tarihindeki doviz alis kuru baz
almmarak kredinin Tiirk liras1  karsilhiinin - miisteriye tahsisi  seklinde
gercgeklestirilirken; doviz cinsinden kullanimi ise firma hesabina kredi tutarinin
doviz cinsinde yatirilmast ve hesaptan firmanin yurtdist harcamalarinin
transferinin gerceklestirilmesi seklindedir. Daha agik bir ifade ile yabanci para
cinsinden kullanilan kredilerde miisteriye doviz cinsinden herhangi bir nakdi
O0deme yapilmamakta; kredi tutart miisterinin hesabina yatirilmakta ve hesabin
kontrolii banka tarafindan gercgeklestirilmektedir. Kredi hangi para birimi
cinsinden kullandirilirsa kullandirilirsin  6demeleri déviz cinsindendir (Narli,
2020). Bu kredilerde vade en fazla 1 yildir (Sakar, 2017, s. 72). Bu kredilerde faiz
orant; LIBOR faiz oranina banka tarafindan “spread” olarak adlandirilan ilave faiz
eklenerek hesaplanmaktadir (Talantimur, 2001, s. 22). Bu kredilerin kullanicisi
acisindan maliyeti ya da diger bir ifade ile bankaya sagladig: gelir; LIBOR faiz
oranina banka tarafindan uygulanacak ilave spread faizine ek olarak banka

komisyonu toplami kadardir (Berk, 2001, s. 12).

2.4.1.2.6. Prefinansman Kredileri

Bu krediler de tipki doviz kredilerinde oldugu gibi ihracatgilar ile ihrag
sayilan satis ve teslim faaliyetleri yiiriiten yurti¢i yerlesik kisilere kullandirilan
kredilerdir. Dis ticareti gergeklestirilecek {riinlerin iiretiminin finansmani
amactyla kullanilan bu krediler (Ertem, 2015, s. 122) avans niteliginde kredilerdir
(Altimirmak, 2020, s. 29). Bu krediler firmalar tarafindan (i) ticareti
gerceklestirilecek malin alicisindan, (ii) uluslararasi piyasalardan ya da (ii1)
yurti¢indeki bankalardan temin edilebilmektedir (Vural, 1991, s. 39). Firmanin
krediyi malin alicisindan ya da uluslararast piyasadan temin etmesi ve bu
kredilerin bankalar araciligiyla firmaya kullandirilmas: halinde; banka isleme
aracilik etmektedir. Cogunlukla bu aracilik sirasinda, bankadan garanti istenmesi
sebebiyle boylesi islemler banka i¢in gayri nakdi kredi niteligi tasirken; kredinin
dogrudan banka tarafindan firmaya acilmasi halinde nakdi kredi niteligi
tasimaktadir (Aras, 1996, s. 26). Bu krediler ile doviz kredileri arasindaki farklar

sunlardir:
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. Bu krediler yalnizca Tiirk liras1 cinsinden kullandirilmaktadir. Uriin
alicisindan ya da uluslararasi piyasalardan temin edilen kredi tutari
kredinin acildig1 tarihteki banka doviz alis kuru iizerinden Tiirk
lirasia ¢evrilmektedir. Doviz kredileri ise hem yerli para hem de
yabanci para cinsinden kullandirilabilmektedirler (Vural, 1991, s.
41).

. Bu krediler en fazla 18 ay vadeye sahiptirler (Celik, 2014, s. 302).
Bir onceki baslikta doviz kredililerinin 1 yil vadeye sahip olduklari
belirtilmisti fakat aslinda doviz kredilerinde azami vade
bulunmamakta, doviz kredileri tercihen en fazla 1 yil vadeli olacak
sekilde acilmaktadir. Daha acik bir ifade ile doviz kredilerinde
azami vade sinirlamast bulunmazken; prefinansman kredilerinde
azami vade sinirlamasi bulunmaktadir (Vural, 1991, s. 41).

o Bu kredilerin anapara, faiz ve komisyon {icreti 6demeleri ihracati
gerceklestirilen iiriinlerden elde edilen ihracat gelirleri ile; (i)
kredinin alic1 ya da uluslararasi piyasalardan temin edilmesi halinde
mahsuben, (ii) banka tarafindan kullandirilmasi halinde ihrag
gelirlerinin Tiirk lirasina doniistiiriilmesi suretiyle yapilmaktadir

(Aras, 1996, s. 26).

Prefinansman kredilerinin bankaya yararlarin1 su sekilde ozetlemek
miimkiindiir: (i) bankanin aracilik faaliyeti gergeklestirmesi suretiyle acilan
kredilerde banka komisyon geliri elde etmektedir, (i1) kredinin banka tarafindan
acilmasi halinde ise Tiirk liras1 cinsinden kullandirilmasi nedeniyle banka
portfdyiinden bir doviz ¢ikist olmamakta fakat kredi tahsilatinin ihracat gelirleri
ile gergeklestirilmesi nedeniyle bankaya doviz girdisi saglamaktadir (Aras, 1996,
s. 26).

2.4.1.2.7. Eximbank Kaynakh Krediler

1987 yilinda kurulan Tiirk Eximbank; (i) ihracatin gelistirilmesine, (ii) ihrag
mallarinin ¢esitlendirilmesi ve bu mallara yeni pazarlar kazandirilmasina, (iii) dis
ticarette ihracat¢1 kesimin paylariin artirilmasi ve girisimlerine yeterli destegin
saglanmasina, (iv) ihracatg1 kesime ek olarak iilke disinda faaliyetler yliriiten

yiiklenici ve yatirimer kesime dis piyasalarda rekabet giici kazandirilmast ve
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giivence temin edilmesine, (v) iilke disinda yapilacak yatirimlar ile dis satim
maksadiyla tiretimi gerceklestirilen yatirim mallarinin iiretimi ve satis1 asamasina
destek saglanmasina yonelik faaliyetler yliriitmektedir (Altiirmak, 2020, s. 83).
Bu faaliyetler dogrultusunda ihracat¢i, yiiklenici ve yatirimci kesime g¢esitli
krediler kullandirmaktadir. Kisa, orta ya da uzun vadede kullandirilabilen bu
krediler dogrudan Tiirk Eximbank tarafindan kredi kullanicisina sunulabildigi gibi
ticari bankalar araciligiyla da sunulabilmektedir. Tiirk Eximbank’in kredi
kullanicilarina dolayl sekilde ticari bankalar araciligiyla kullandirdig1 yalnizca bir
adet kredi vardir. Bu kredi sevk Oncesi ihracat kredisidir (Togay, 2013, s. 112).
Sevk oOncesi ihracat kredisi; ticari bankalar tarafindan ihracat¢i kesime, Tirk
Eximbank’in ticari bankaya tahsis ettigi limit dahilinde kullandirilmaktadir.
Thracatcilar gerceklestirecekleri ihracat isleminin tam tutar1 kadar sevk oncesi
ihracat kredisi kullanabilmektedirler. Fakat sevk Oncesi ihracat kredisinde kredi
misterisi bazinda limit bulunmaktadir. Bu limit 25 milyon dolardir. Hem Tiirk
liras1 hem de yabanci para cinsinden kullandirilabilen bu kredilerde vade; Tiirk
lirast kredilerinde 240 giin iken; yabanci para cinsi kredilerde 360 giindiir. Bu
kredilerin faiz orani1 Tirk Eximbank tarafindan kredinin vadesine, kredi tutarina
ve kullanilan para cinsine gore belirlenmekle birlikte; firma riskine, firmanin
sigortal1 olup olmamasi durumuna gore de degisebilmektedir. Genellikle faiz
oran1 Eximbank tarafindan belirlenen orana bankanin spread faizi olarak da
adlandirilabilen ilave faiz eklemesi ile kesin olarak belirlenmektedir. Bankalar
tarafindan eklenen spread faizi ¢ogunlukla Tiirk liras1 cinsi kredilerde %l

kadarken; yabanci para cinsi kredilerde %0,5 kadardir (SERKA, 2013, s. 11-13).

2.4.1.2.8. Merkez Bankas1 Kaynakh Krediler

Bu krediler de tipki Eximbank kaynakli krediler gibi ihracati tesvik etme
amactyla merkez bankasinin belirledigi limitler dahilinde bankalar araciliiyla
kullandirilan kredilerdir. Merkez bankasi kaynakli kredileri “ihracat reeskont
kredisi, vesaik karsilig1 kredi ve yurtdis1 miiteahhitlik hizmetleri reeskont kredisi”

olmak tizere ii¢ grupta siniflandirmak miimkiindiir (Aras, 1996, s. 21):

1. Ihracat reeskont kredileri: Tiirk mallarinin kesin ihrac¢ taahhiidii
karsiliginda, ihracat¢ilara ve ihracata yonelik iiretim yapan

imalatcilara kullandirilan kredilerdir (Colakoglu, 1998, s. 19).
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1i. Vesaik karsiligi kredi: Ihracati gerceklestirilen mallara dair tiim
belgelerin bankaya eksiksiz sekilde teslim edilmesinin ardindan
thracat tutarinin %75°1 oraninda, en fazla 45 giin vadeli olacak
sekilde kullandirilan kredilerdir (Parasiz, 2007b, s. 343). Ihracat
reeskont kredisi kullanmis olan kredi miisterileri vesaik karsilig
krediden yararlanamamaktadir (Vural, 1991, s. 52).

iii. Yurt dist miiteahhitlik hizmetleri reeskont kredisi: Ulke disinda
miiteahhitlik faaliyetleri yiiriiten, faaliyetleri karsiliginda doviz
geliri saglayacak firmalara kullandirilan kredilerdir (Aras, 1996, s.
22).

2.4.1.2.9. Ulke Kredileri

Bu krediler cesitli {iilkeler tarafindan iilke ihracatini artirmaya ydnelik
olarak, ihracati yapilan malin ithalatgisinin tilkesindeki bankalar araciliiyla
ithalat¢1 firmalara kullandirilan kredilerdir. ithalatg: taraf agisindan bakildiginda;
ithalatc1 tarafin bankasi bu kredilerin acilmasi siirecinde krediyi acan kurulusa
kredinin geri 6denecegine dair ¢esitli sekillerde garanti vermek suretiyle aracilik
etmektedir. Bu krediler vade agisindan orta ve uzun vadeli kredilerdir (Togay,
2013, s. 116). Bu kredilerde faiz oranlari nispeten piyasa faiz oranlarindan

disiiktiir (Karademir, 2016, s. 77).

2.4.2. Bireysel Krediler

Bankalar tarafindan yalnizca gergek kisilere kullandirilmalar1 nedeniyle ayni
zamanda tiiketici kredileri olarak da adlandirilabilen bireysel krediler; kredi
kullanicis1 bireylerin cari donem istek ve ihtiyaglarini, bu istek ve ihtiyaglarin
bedellerini gelecekte elde edecekleri gelirlerle karsilamalar1 kosuluyla talep
aninda gidermelerine olanak saglayan kredi tiirleridir (Akgii¢, 2011, s. 368). Bu
yoniiyle bireysel krediler toplam talebin diistigli ve buna bagli olarak hem reel
sektor hem de finansal sektor faaliyetlerinin yavasladigi donemlerde durgunlugun
giderilmesine ve faaliyetlerde devamliligin saglanmasina hizmet eder (Colakoglu,
1998, s. 21). Bireysel kredilerin ilk kullanimi da toplam talepteki daralma
nedeniyle krizin yagsandigi 1929 yilinda “National City Bank of New York” isimli
bir Amerikan bankasimin hanehalkina kredi kullandirmak amaciyla bireysel kredi

departmani kurmasi ile baglamistir (Kayhan, 2013, s. 123-124). Bireysel krediler
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kullandirilmaya basladiklart ilk yillarda hanehaklar tarafindan daha ¢ok konut
alimlar1 finansmani i¢in tercih edilirken; gelisen teknoloji ve buna paralel olarak
artan istek ve ihtiyaclar sonucunda zaman igerisinde otomobil alimlar1 finansmani,
mobilya, beyaz esya vb. dayanikli tiiketim mallar1 alimlar1 finansman1 amaciyla
tercih edilmislerdir (Berk, 2001, s. 15). Giiniimiizde ise (i) konut alimlari
finansmani, (ii) otomobil alimlar1 finansmani, (iii) dayanikli tiikketim mallarina
yonelik alimlarin ~ finansmani, (iv) egitim, saghk, tatil, diiglin vb.
cesitlendirilebilecek cari tliketim harcamalarinin finansmani amaciyla tercih

edilmektedirler (Karademir, 2016, s. 79).

Bireysel kredileri kredili mevduat hesabi ve mal ve hizmet alimlarina
yonelik olarak kullanilan krediler olmak {izere iki alt baslikta aciklamak

mumkuindiir.

2.4.2.1. Kredili Mevduat Hesabi

Bankalar tarafindan firmalara kullandirilan kredili ticari mevduat hesaplari
ile ayni isleyise sahip olan hesaplardir. Dolayisiyla bu hesaplara tipki kredili ticari
mevduat hesaplarinda oldugu gibi hesabin bor¢ bakiyesi vermesi halinde faiz
tahakkuk ettirilmekte ve bireyler bu hesap tizerinden belirlenen limit dahilinde; (1)
hesap karsiliginda c¢ek yazabilmekte, (i) ATM’lerden nakit para ¢ekimi
yapabilmekte, (ii1) siireklilik arz eden 6demeleri icin otomatik ddeme talimati
verebilmekte ve (iv) kamu kurumlarina olan borg, prim vb. c¢esitli ddemelerini

gergeklestirebilmektedir.

Banka tarafindan belirlenen limit hesap kullanicisi bireyin maasinin birkag
kat1 kadardir (Karademir, 2016, s. 81).

2.4.2.2. Mal ve Hizmet Alimlarina Yonelik Olarak Kullanilan Krediler

Mal ve hizmet alimlarmma yonelik olarak kullanilan kredileri; ihtiyag
kredileri, tasit kredileri, konut kredileri olmak iizere {i¢ baslik altinda incelemek

miumkindiir.

. Ihtiyag kredileri: Tasit ve konut alimlar1 disinda kalan her tiirlii mal

ve hizmet alimlarinin finansmani amaciyla kullanilan kredilerdir.
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Bu krediler 3 aydan 36 aya kadar olan vadelerde kullandirilmaktadir
(Berk, 2001, s. 15).

Tasit kredileri: Bireylerin sifir kilometre ya da ikinci el arag
alimlarina yonelik olarak kullandirilan kredilerdir. Genellikle
miisteri tarafindan satin alinan araca rehin konulmasi ve bu rehinin
trafik siciline islenmesi karsihiginda kullandirilmaktadir. Sifir
kilometre araclarda kredi tutar1 ara¢ degerinin %80’i kadarken;
ikinci el araglarda bu tutar ara¢ degerinin %60°1 kadardir (Kayhan,
2013, s. 129-130). Arag¢ degerinden belirli miktarda kesinti
yapilmak suretiyle hesaplanan kredi tutar1 kredi kullanicisina nakit
seklinde verilmemekte, ara¢ saticisinin hesabima aktarilmaktadir
(Karademir, 2016, s. 81).

Konut kredileri: Bireylerin insaati bitmis ya da %90 oraninda
tamamlanmis konut alimlarma yonelik olarak kullandirilan
kredilerdir. Kredi, satin alinacak konuta ipotek konulmasi
karsihginda  agilir.  Kredi  kullanmak  suretiyle  alimi
gerceklestirilecek konut en fazla 30 yillik olmalidir. Kredi tutar
konut tizerinde yapilan uzman incelemesi sonucunda uzmanin
konuta bigtigi degerden %25 oraninda kesinti yapilmasi suretiyle
belirlenmektedir. Bu kredilerde belirlenen kredi tutar1 kredi
kullanicisina nakit seklinde verilmemekte, konut saticisinin
hesabina aktarilmaktadir (Karademir, 2016, s. 82; Kayhan, 2013, s.
130).

2.4.3. Kredi Karti

Kredi karti; bu karti1 miisterisinin kullaniomina sunan banka tarafindan

belirlenen kredi limiti dahilinde kart kullanicisinin istek ya da ihtiya¢ aninda

herhangi bir mal ya da hizmeti nakit 6deme yapmaksizin satin almasina; mal ya

da hizmet bedelini ileriki bir tarihte herhangi bir ilave maliyet olmaksizin

O0demesine imkan veren ddeme aracidir (Cavus, 2006, s. 174). Bu yoniiyle kredi

kartt kullanicisina herhangi bir faiz maliyetine katlanmadan kredi kullanma

imkan1 verir. Satislarin1 kredi kart1 kabul etmek suretiyle yapan tiiccar agisindan

bakildiginda ise bu tiiccar satis bedelini bankadan belirli bir komisyon karsiliginda

tahsil etmektedir (Parasiz, 2007b, s. 358).
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Kredi kartlar1 kullanicilarina, 6deme kolayligi ve yenilenen (revolving-
rotatif) kredi kullanma imkani olmak {izere iki sekilde kolaylik saglamaktadir.
Odeme kolaylig1; (i) kart kullanicisinin gerceklestirecegi her tiirlii ticari islem icin
yaninda nakit tasima zorunlulugundan kurtulmasi, (ii) mal ve hizmetlere yonelik
alimlarinda kredi kartin1 kullanmasi1 ve (iii) kart vasitasiyla yapmis oldugu satin
alimlarin bedelini ileriki bir tarihte 6deme imkanina kavusmasi durumunu ifade
etmektedir. Yenilenen (revolving-rotatif) kredi kullanma kolayligi ise kart
kullanicisinin banka tarafindan belirlenen kredi limitini kullanip, gerceklestirmis
oldugu islem bedellerinin bir kismint ya da tamamini bankaya 6édemesi halinde
kalan limit dahilinde kart1 kullandig: siire boyunca kredi kullanabilmesi durumunu

ifade eder (Colakoglu, 1998, s. 22).

Kredi kartlar1 mal ve hizmetlere yonelik alimlarda kullanilmalarina ek
olarak ihtiya¢ aninda kart kullanicisina banka tarafindan belirlenen limit dahilinde
nakit ¢cekim yapma imkani da veren araglardir. Kart kullanicilar1 tarafindan
gerceklestirilen islemlerin bedelleri bankaya eksiksiz bir sekilde 6dendigi takdirde
banka tarafindan herhangi bir faiz tahakkuk ettirilmemekte; borcun yalnizca bir

kisminin 6denmesi halinde faiz s6z konusu olmaktadir (Sipahi, 2011, s. 82- 83).

Bankalar miisterilerine kredi kartt kullandirmak suretiyle; (i) miisterinin
kullanmis oldugu kredi limitinin yalnizca bir kismin1 6demesi halinde faiz, (ii)
satislarinda kredi kartt kabul eden tiiccarlara satis bedellerini tahsil ederken
komisyon, (iii) kart kullanicisina saglamis olduklar1 islem kolaylig1 karsisinda
yilda bir defaya mahsus olmak kaydiyla alinan kart aidat1 olmak {izere toplamda

tic farkli gelir elde etmektedir.

Bankalar tarafindan miisterilerine sunulan kredi kartlarini; sahsi kartlar ve
sirket kartlar1 olmak tizere iki farkli sekilde siniflandirmak miimkiindiir (Celik,
2014, s. 422). Sahsi kredi kartlari, kart s6zlesmesinin gergek kisilerle yapildigi ve
kartla gerceklestirilecek tiim islemlerden yalnizca kart sahibinin sorumlu oldugu
kartlardir. Buna karsin sirket kartlar1 ise ya bir tiizel kisilik ya da tiizel kisilik
tarafindan yetkilendirilen kisiler adina acilan kartlardir. Sirket kartlar1 ile
gerceklestirilecek tiim islemlerden yalnmizca tiizel kisilik sorumlu olur (Kaya,

2009, s. 77).
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2.5. Gayri Nakdi Krediler

Kredilerin niteliklerine gore siniflandirilmasi alt baslhiginda daha once
tanimlandig1 lizere gayri nakdi krediler; banka tarafindan miisterisi adina {igiinciil
kisilere, miisterinin {stlenmis oldugu isi yapacagina, var olan borcunu
Odeyecegine, daha genel bir anlatimla yiikiimliilikklerini yerine getirecegine dair
verilen garantilerlerdir. Bu nedenden otiirii gayri nakdi krediler ayn1 zamanda
sorumluluk ya da yiikiimlilik kredileri olarak da adlandirilabilmektedirler
(Altintag, 2013, s. 143). Gayri nakdi krediler ile taahhiit edilen edinimin
gerceklestirilmemesinden dolayr banka ileriki bir tarihte dogabilecek bir borg
yiikiimliiliigl altina girerken; ayn1 zamanda miisterisinden ya da varsa miisteriye
kefil olan diger kisilerden alacakli duruma gelmektedir (Sipahi, 2011, s. 65).
Gayri nakdi kredilerin herhangi bir yasal tanim1 bulunmamasina ragmen 19 Ekim
2005 tarihli, 5411 sayili1 Bankacilik Kanunu 48. maddede; “(i) teminat mektuplart,
(i1) kontrgarantiler, (iii) kefaletler, (iv) aval, (v) ciro ve (vi) kabul” olacak sekilde

tasnif edilmislerdir (Bankacilik Kanunu, 2005).

Bu alt bashkta gayri nakdi krediler; (i) teminat mektuplari, (ii)
kontrgarantiler, (iii) kabul-aval kredileri ve (iv) akreditifler olacak sekilde

acgiklanacaktir.

2.5.1. Teminat Mektuplar:

Bankalarin yurt icinde ya da yurt disinda bulunan gercek ya da tiizel
kisilere, adina teminat mektubu diizenledikleri miisterinin bir isi yapacagina, bir
mal1 teslim edecegine ya da borcunu ddeyecegine dair verdikleri garantilerdir.
Miisterinin taahhiit edilen edinimi yerine getirmemesi halinde muhatabin
ugrayacagi zarar banka tarafindan karsilamaktadir. Teminat mektubu
diizenlemekle banka kendi itibarin1 miisterisine kullandirmis olur (Takan & Acar
Boyacioglu, 2018, s. 167). Teminat mektuplari adina mektup diizenlenecek olan
misterinin kredi degerliligine gore; (i) varsa yerli ya da yabanci para cinsinden
mevduat hesaplariin rehin edilmesi, (i1) menkul ya da gayrimenkul varliklarin
rehin edilmesi gibi maddi teminatlar ya da sahsi teminat alinmasi suretiyle

kullandirilabilmektedir (Cetin & Ding, 2014, s. 70).
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Teminat mektuplart ii¢ tarafli iligkiyi icermektedir. Teminat mektubunun
taraflari; (i) adina garanti verilen (lehtar), (i1) garanti veren (banka), (iii) garanti
alan (muhatap) olacak sekilde aciklanabilir. Adina garanti verilen (lehtar),
komisyon 6demek suretiyle bankadan is yapacagi karsi tarafin ¢ekindigi riskin
gerceklesmesi durumunda olusacak zararin tazmin edileceginin (karsilanacaginin)
garanti edilmesini isteyen taraftir. Garanti veren (banka), aldigi komisyon
karsiliginda c¢ekinilen riskin gerceklesmesi durumunda olusacak zararin
giderileceginin garantisini veren taraftir. Garanti alan (muhatap), ¢ekindigi riskin
gerceklesmesi durumunda olugacak zararin giderilecegine dair garanti alan taraftir

(Altintag, 2013, s. 144).
Teminat mektuplarini su sekilde siniflandirmak miimkiindiir:

o Sekil yoniinden; gecici teminat mektuplari, kesin teminat mektuplari

ve avans teminat mektuplari.

o Vade yoniinden; vadeli teminat mektuplart ve vadesiz teminat
mektuplart.

o Limit yoniinden; limit i¢i teminat mektuplart ve limit dig1 teminat
mektuplari.

Gegici teminat mektuplari; kamu ya da 6zel sektorde acilan bir ihaleye
katilmayr diisiinen gergek ya da tiizel kisiler adma diizenlenen teminat
mektuplaridir. Bu teminat mektuplarinda gergcek ya da tilizel kisinin ihaleyi
kazanmas: halinde, ihale sirasinda verdigi teklife bagli kalacagi, is yliklenim
s0zlesmesini yapacagi, kesin teminat mektubunu verecegi banka tarafindan ihale
makamina garanti edilmektedir. Adina gecici mektup diizenlenen miisterinin
yukaridaki edinimlerden herhangi birini yerine getirmemesi halinde ihale iptali ve
thalenin yenilenmesinden dogacak zararlar banka tarafindan karsilanir (Vurucu &
Ar, 2017, s. 143). Kesin teminat mektuplari; ihalenin kazanilmasi durumunda
thale makami tarafindan, soézlesme imzalanmadan Once istenen teminat
mektuplaridir. Kesin teminat mektubunda banka tarafindan ihale makamina
ihaleyi kazanan tarafin is yiiklenim s6zlesmesi kosullarini eksiksiz sekilde yerine
getirecegi, aksi takdirde olusacak zararin banka tarafindan karsilanacagi garanti
edilmektedir (Karademir, 2016, s. 64). Avans teminat mektuplari ise ihale konusu

isin baslangi¢c asamasinda igveren tarafindan is yiiklenicisine daha sonra mahsup
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edilmesi (hesaplasilmasi) kosuluyla verilen avanslar karsiliginda istenen teminat
mektuplaridir. Avans teminat mektubu ile banka, adma teminat mektubu
diizenledigi miisterisinin is baslangicinda almis oldugu avanslar1 geri 6deyecegini
taahhiit etmekte, aksi bir durumun gergeklesmesi halinde olusacak zararlari

tazmin edeceginin (karsilayacaginin) garantisini vermektedir (Aras, 1996, s. 41).

Vadeli teminat mektuplari; gecerliligi belirli bir vade ile sinirlandirilmisg
teminat mektuplaridir. Muhatabin vade siiresi igerisinde, mektup tutarim
bankadan yazili bir sekilde tazmin etmesini istemesi halinde, banka tutari
muhataba 6demektedir. Teminat mektubunda vadesine kadar tazmin edilmeyen
mektuplarin vadesinden sonra hiikiimsiiz olacagi agik¢a belirtilmelidir. Aksi
takdirde riskin vade icerisinde gergeklesmesi durumunda bankanin bu mektuplara
kars1 sorumlulugu vadeden itibaren 10 yi1l devam etmektedir. Vadesiz teminat
mektuplart ise gegerliliginin belirli bir vade ile sinirlandirilmadigi teminat
mektuplaridir. Bu mektuplarda riskin gergeklesmesi halinde 10 yillik zaman agimi1
devreye girmektedir. Diger bir ifade ile riskin gerceklesmesinden itibaren 10 yillik
siire igerisinde tazmin talebinin yazili olarak bankaya iletilmemesi halinde mektup

hiiklimsiiz olacaktir (Altintas, 2013, s. 147).

Limit i¢i teminat mektuplari; banka tarafindan muhataba garanti edilen
tutarin tam olarak belirli oldugu, daha agik bir ifade ile muhatabin tanzim talebini
bankaya yazil1 olarak iletmesi halinde bankanin ne kadar 6deme yapacagini kesin
suretle bildigi teminat mektuplaridir. Limit dis1 teminat mektuplarinda ise
muhataba garanti edilen tutar tam olarak bilinirken; bu tutara ek olarak mektubun
diizenledigi tarihten itibaren isleyebilecek olasi faiz ya da cezalar tam olarak
bilinememekte, tazmin tarihinde banka tarafindan gerceklestirilecek 6deme tutari,

o tarihe kadar kesin olarak dngoriillememektedir (Vurucu & Ari, 2017, s. 138).

2.5.2. Kontrgarantiler

Kontrgaranti garantiye karsilik garanti olarak nitelendirilebilmektedir
(Ertem, 2015, s. 125). Bankanin diizenlemis oldugu teminat mektubunun teminati
anlamma gelir. Kontrgarantiyi daha agik bir sekilde ifade etmek agisindan
uluslararasi ticaret tizerinden agiklama yapmak miimkiindiir. Uluslararasi ticarette
(1) ihracatg1, (ii) ithalatgt ve (iii) ihracatciya ithalatgr adina teminat mektubu

diizenleyen bir banka oldugu varsayimi altinda; ihracat¢1 garantiyi alan, ithalatci
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adina garanti verilen ve banka da garantiyi veren taraf olacaktir. Kontrgaranti
muhatabin garanti veren bankay1 yeterince tanimamast ve bunun iizerine
garantinin kendi iilkesindeki bir banka tarafindan verilmesini istemesi halinde
meydana gelmektedir. Bu islemde ihracatginin iilkesindeki bir banka ithalatci
adina diizenleyecegi teminat mektubunu kendisinin de ithalatgiyr yeterince
tanimamasi nedeniyle yalnizca ithalatginin bankasindan alacagi bir kontrgaranti
karsiliginda diizenleyecektir. Bu islem sirasinda teminat mektubuna taraf olanlarin
sayisi; (i) garanti alan muhatap, (ii) adina garanti verilen lehtar, (iii) teminat
mektubu diizenlemek suretiyle garanti veren banka ve (iv) teminat mektubunun
diizenlenmesi i¢in kontrgaranti veren banka olacak sekilde dorde g¢ikmaktadir
(Celik, 2014, s. 318-319). Kontrgarantiler bankalara, adina teminat mektubu
diizenlemek kosuluyla garanti verdikleri miisterilerinin, taahhiit ettigi edinimleri
yerine getirmemesi nedeniyle {stlenecekleri zarar1 sigortalama imkani

vermektedir (Aras, 1996, s. 36).

2.5.3. Kabul — Aval Kredileri

Kabul kredisinde banka miisterisinin gerceklestirdigi islemler neticesinde
ortaya ¢ikan borcu kabul etmekte; alacakli tarafindan hazirlanacak poligede borglu
sifatiyla yer almaktadir. Aval kredisinde ise poligede borglu sifatiyla yer alan taraf
miisteridir (Colakoglu, 1998, s. 30). Aval, poligede borglu sifatiyla yer alan kisi
adina kefil olmak anlamina geldiginden (Narli, 2020); aval kredilerinde banka
bor¢lunun borcunu odeyecegini taahhiit etmekte, 6dememesi halinde borcu

O6demekle yiikiimlii olmaktadir.

Bu tiir krediler i¢ ticarette de kullanilabilmelerine karsin ¢ogunlukla dis
ticarette kullanilmaktadirlar (Vural, 1991, s. 54). Dis ticarette kullanilmalari
krediyi kullanan miisterilere satin aldiklar1 mallarin bedellerini vadeli sekilde
O0demelerine imkan vermektedir (Aras, 1996, s. 27). Kabul kredisi kredi
kullanicis1 tarafinda policenin vadesinden bir giin dnce police tutarinin bankaya
yatirtlmasi ile kapatilabilmektedir (Altintas, 2013, s. 151). Kabul ya da aval
kredisi olup olmadigi fark etmeksizin borcun ifasinin banka tarafindan
gerceklestirilmesi halinde banka 6dedigi tutar ve gecikme faizini miisterisinden

ileriki bir tarihte tahsil etmektedir (Karademir, 2016, s. 73).
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2.5.4. Akreditifler

Akreditif hem yurt i¢i hem de yurt dis1 ticarette kullanilabilen; ticarete taraf
olanlar arasindaki 6demeye bankanin aracilik ettigi kosula baglhi o6deme
yontemidir. Cogunlukla dis ticarette kullanilmaktadir (Vurucu & Ari, 2017, s.
148). I ticarette tercih edilmemelerinin nedeni, i¢ ticarette kullanilan diger 6deme

yontemlerine nazaran daha maliyetli olmalaridir (Altintas, 2013, s. 152).

Akreditif 0zl itibariyla; ticarete taraf olanlar arasinda yapilan satis
sOzlesmesi neticesinde, alic1 tarafin bankaya verdigi talimat dogrultusunda; banka
tarafindan satictya malin sézlesme kosullarina uygun sekilde sevk edilmesi
kosuluyla 6deme yapma taahhiidiiniin verilmesidir (Celik, 2014, s. 359). Alici
taraf mal bedelini banka hesaplarindaki fonlara rehin koydurarak, nakden
O0deyerek ya da ddeme garantisi vermek suretiyle bankadan satici taraf adina,
saticinin iilkesindeki muhabir bankadan bir akreditif agtirmasini istemektedir
(agtirmast talimatini vermektedir). Talimat dogrultusunda banka saticinin
tilkesindeki muhabir bankada bir akreditif hesab1 actirmakta, satict mali s6zlesme
kosullarina uygun sekilde sevk ettigini muhabir bankaya belgelerle ispat ettikten
sonra mal bedeli satictya muhabir banka {izerindeki hesap aracilifiyla

6denmektedir (Seyidoglu, 2015, s. 766).

Akreditif isleminin gerceklesmesi sirasinda isleme taraf olan kesimleri su

sekilde aciklamak miimkiindiir:

° Amir: Bankaya akreditif hesabinin ac¢ilmasi i¢in talimat veren
taraftir. Akreditifin cinsini, O6demenin yapilmas: igin yerine
getirilmesi gerekli olan kosullari, daha acik bir ifade ile akreditifin
icerigini belirlemektedir (Altintas, 2013, s. 152).

. Amir Bankasi: Amirin talimati dogrultusunda satici taraf adina
akreditif hesabin1 muhabir banka aracilifiyla dolayli sekilde agan
bankadir (Celik, 2014, s. 361).

. Lehdar: Adina akreditif hesab1 agilan, mali s6zlesme kosullarina
uygun sekilde sevk etmesi halinde kendisine 6deme yapilacak olan
taraftir (Aras, 1996, s. 31).

. fhbar Bankasi (Muhabir Banka): Amir bankanin verdigi talimat

dogrultusunda lehdar adina akreditif hesabi agan, adina hesap
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acildigimi ve akreditif sartlarin1 lehdara bildiren bankadir (Altintas,
2013, s. 154).

. Teyit Bankasi: Lehdarin amirin iilkesindeki politik risklerden (d6viz
kontrollerinin uygulanmasi vb.) ve karsi taraf ile olast yasal bir
anlasmazligin ¢ikmasi durumunda onun tlkesinde dava agmak
zorunda olmasi gibi durumlardan ¢ekinmesi ve bunun sonucunda
amir banka tarafindan agilan akreditifin kendi tilkesindeki bir banka
tarafindan onaylanmasini istemesi ile akreditif siirecine dahil olan
bankadir. Teyit bankasinin amir banka tarafindan agilan akreditifi
teyit etmesi (onaylamasi) durumunda teyit bankasi da lehdara
Odenecek akreditif tutarindan sorumlu olmaktadir (Seyidoglu, 2015,

s. 767).
Akreditifleri su sekilde siniflandirmak miimkiindiir:

o Akreditiften cayma hakkinin bulunup bulunmamasina gore
akreditifler; dontlebilir akreditif ve doniilemez akreditif olmak
tizere iki farkli sekildedir. Doniilebilir akreditiflerde lehdara haber
verme sartt olmaksizin akreditif iptal edilebilmektedir. Doniilemez
akreditiflerde ise banka lehdarin haberi ve 1zni olmaksizin degisiklik
yapamamakta; akreditifi iptal edilememektedir (Colakoglu, 1998, s.
26). Akreditiflerdeki cayma hakkinin bulunup bulunmamasina gore
var olan farklilasma 01.07.2007 tarihinde yiiriirliige giren UCP 600
(Uniform Custom and Practice for documentary credits —
akreditifler i¢in tekdiize usiil ve uygulama) kurallar ile birlikte
ortadan kaldirilmig bu tarihten itibaren acgilan akreditiflerin hepsi
doniilemez  akreditifler olarak  nitelendirilmislerdir.  Fakat
uygulamada taraflarin aralarinda anlagsmast kosuluyla halen
doniilebilir akreditifler de agilabilmektedir (Zeynalzade, Topal &
Dizkirici, 2016, s. 130).

o Bankalarin 6deme sorumlulugu acisindan akreditifler; teyitli
akreditif ve teyitsiz akreditif olmak iizere iki farkli sekildedir.

Teyitli akreditiflerde teyit bankasinin da o6deme sorumlulugu
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bulunurken, teyitsiz akreditiflerin 6denmesi agisindan sorumluluk
yalnizca amir bankadadir (Altintas, 2013, s. 157-158).

Yenilenme durumlari agisinda akreditifler; tek defaya mahsus
akreditif (non-revolving) ve yenilenen (revolving) akreditif olmak
tizere iki farkli sekildedir. Tek defaya mahsus akreditifler yalnizca
bir ticaret isleminde kullanilabilirken; yenilenen akreditifler
stireklilik arz eden ticaret iglemlerinde kullanilmaktadir. Yenilenen
akreditiflerde belirli bir limit bulunmakta, bu limite ulasildiginda
akreditif yenilenmektedir (Seyidoglu, 2015, s. 769).

Uciinciil kisilere devri acisindan akreditifler; devredilebilir akreditif
ve devredilemez akreditif olmak tizere iki farkli sekildedir.
Devredilebilir akreditifler iizerinde devredilebilir oldugu agikca
belirtilen ve yalnizca bir defaya mahsus olmak kaydiyla iigiinciil
kisilere devri yapilabilen akreditiflerdir. Akreditif iizerinde
devredilebilir oldugu acikga belirtilmeyen akreditifler devredilemez
akreditif olarak nitelendirilebilmekte ve bu akreditiflerin tigiinciil
kisilere devri s6z konusu olmamaktadir (Sipahi, 2011, s. 73).
Odenme kosullar1 acisindan  akreditifleri; ibraz edildiginde
(goriildiigiinde) 6demeli akreditif, vadesinde 6demeli akreditif, red
clause akreditif (Aras, 1996, s. 35) ve green clause akreditif
(Altintas, 2013, s. 159) olmak tizere dort farkli sekilde
siniflandirmak miimkiindiir. Ibraz edildiginde (goriildiigiinde)
O0denmeli akreditiflerde lehdar tarafindan sevkin sézlesme sartlarina
uygun sekilde gerceklestigini gdsteren belgelerin ibraz edilmesi ile
O0deme yapilmaktadir. Vadesinde 6denmeli akreditiflerde 6deme
lehdarin amire tanidigr vade sonunda yapilmaktadir. Red clause
akreditiflerde akreditif tutarinin bir kismi ya da biitiinii lehdara pesin
olarak o6denmektedir (Aras, 1996, s. 35). Red clause akreditif
onfinansman niteligi tasimakta, ddemeler lehdarin sevk belgelerini
ibraz etmesinden Once gergeklesmektedir (Sipahi, 2011, s. 74).
Green clause akreditifler ise avans niteligi tasimaktadir. Bu akreditif
tiiriinde ticarete konu olan mallarin depolandigini gosteren belgenin

lehdar tarafindan muhabir bankaya ibraz edilmesi ile birlikte
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akreditif tutarinin bir kismi lehdara 6denmektedir (Altintas, 2013, s.
159).

2.6. Bankacilik Teorilerinde Kredi

Bu alt baslikta finansal aracilik teorisi, kismi rezerv teorisi ve kredi yaratma
teorisi olmak iizere ii¢ bankacilik teorisinde kredilendirme igslemi agiklanmaktadir.
Werner (2016) bahse konu bu ii¢ teorinin birbirini diglayan teoriler olduklarini ve
yirminci yiizyll boyunca farkli donemlerde bankacilik uygulamalari agisindan

baskin hale geldiklerini belirtmistir.

Tarihsel siire¢ igerisinde en eski teori kredi yaratma teorisidir (Werner,
2016, s. 1). Bankacilik uygulamalar1 agisindan bu teori 1930°lu yillara kadar
baskin olmus, sonraki yillarda diger iki bankacilik teorisi (kismi rezerv teorisi ve
finansal aracilik teorisi) tarafindan ikincil plana diistirilmiistiir (Porras, 2017, s.
39). Bankacilik uygulamalar1 agisindan 1930’lu yillardan 1960’1 yillara kadar
baskin olan teori kismi rezerv teorisidir (Werner, 2014, s. 9). Sonraki yillarda
baskin olan ve giiniimiizde hala hakim teori olarak kabul goren teori ise finansal

aracilik teorisidir (Werner, 2016, s. 1).

Tablo 2.1: Bankacilik Teorilerinde Kredilendirme ve Kredilendirmenin
Muhasebe Etkileri

Bankalar Paraya Bankalar Yeni Para

Aracit mdir? Yaratabilirler mi? Muhasebe Etkileri

Teori

Krediler
kullandirildiginda
fonlar bankanin kendi
Finansal Aracihik | Evet Hayir rezervlerinden
¢ekilmekte, bankalarin
bilangosu
biliyiimemektedir.
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Kredi agmak igin
bankanin ilk basta
kredi tutar1 kadar
mevduat elde etmesi
ve buna ek olarak

Evet, kollektif bir zorunlu karsilik
Kismi Rezerv Evet bicimde para ayirmig olmast
yaratabilirler. gerekmektedir.
Bilangosu (burada
bankacilik sektorii
bilangosu

kastedilmektedir) bu
toplam kadar genisler.

Kredi agilmadan 6nce
bankanin mevduat elde
etmesine ya da
herhangi bir fon
¢ekmesine ihtiyag
yoktur. Kredi
kullanicisinin hesabina
kredi tutar1 kadar giris
yapilmakta, banka
bilangosu (hem
bankanin kendi
bilangosu hem de
bankacilik sektoriiniin
bilangosu) kredi tutari
kadar genislemektedir.

Evet, her banka kendi

. Yoriug Hayr basina yaratabilir.

Kaynak: 1. Ravn (2019). Werner’s Typology of Banking Theories. Forum for Social Economics,
DOI: 10.1080/07360932.2019.1668286, s. 4.

Kredi yaratma teorisinde bankalar kredilendirme faaliyetlerinde muhasebe
islemleri araciligiyla yoktan (out of nothing) para yaratmakta ve yaratmisg
olduklar1 bu para ile kredilerini genisletmektedirler (kredi agmaktadirlar) (Werner,
2016, s. 1). Diger bir ifade ile bu teoride acilacak her kredi kendini finanse edecek
mevduati yaratir (Hahn, 2015, s. 25). Ek olarak bu teoride bankalar finansal araci
olarak goriilmemektedirler (Porras, 2017, s. 28). Bu yoniiyle kredi yaratma teorisi,
bankalar1 finansal aracilar olarak goren diger iki teoriden (finansal aracilik teorisi
ve kismi rezerv teorisi) ayrismaktadir. Bu teoride bankalar tarafindan kredi
sOzlesmesi yapildiginda (kredi acildiginda) ya da varlik satin alindiginda kredi ve
para yoktan yaratilmaktadir (Werner, 2016, s. 6). Dolayisiyla kredi a¢ildiginda ya
da varlik satin alindi§inda bankanin bilangosundaki diger hesaplardan ya da
ekonominin baska bir yerinden aktarilan herhangi bir fon bulunmamaktadir
(Ravn, 2019, s. 5). Bu durum herhangi bir kredilendirme ya da varlik alim islemi
icin bankanin islem Oncesinde (mevduat ya da rezerv formunda) kaynak

toplamasina gerek olmadigini goéstermektedir (Werner, 2016, s. 6).
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Buna karsin kismi rezerv teorisinde kredilerin kaynaginin bankalar
tarafindan toplanan mevduatlar oldugu (Werner, 2016, s. 1), mevduat toplayip
kredi agma faaliyetleri nedeniyle bankalarin elde ettikleri mevduatlarin bir kismi
ile kredi acan finansal aracilar olduklar1 belirtilmektedir (Focardi, 2018, s. 93).
Fakat bankalarca gerceklestirilen aracilik faaliyeti, finansal aracilik teorisinde
oldugunun aksine bu teoride para yaratimina neden olmaktadir (Ravn, 2019, s. 5).
Para yaratimi, merkez bankasi tarafindan dolasima ¢ikarilan baz paranin
(banknotlar ve madeni paralar) bankalar tarafindan tekrar tekrar yeniden
kredilendirilmesi sonrasinda ilave para toplamlarinin {retilmesi seklinde
gerceklesir (Porras, 2017, s. 43). Bankacilik sistemi baz para formunda digsal
mevduatlart almakta ve sonrasinda kredi agmak suretiyle toplam degeri
baslangictaki mevduat degerinin birka¢ kati olacak sekilde yeni mevduatlar
yaratmaktadir (Focardi, 2018, s. 95). Mevduatlarin genis para arzinin bir parcast

oldugu g6z oniine bulunduruldugunda bankalar para yaratmaktadir.

Her iki teorinin ortak 6zelligi bankalarin para yaratabilmeleridir. Temel
farkliliklar1 ise kismi rezerv teorisinde bankanin kredi agabilmesi i¢in yeterli
miktarda kaynaga sahip olmalar1 gerekirken, kredi yaratma teorisinde bankalarin

kaynak sinirlamasi olmadan kredi agabilmeleridir (Focardi, 2018, s. 100).

Kismi rezerv teorisinde oldugu gibi finansal aracilik teorisinde de kredinin
kaynagimin mevduatlar oldugu belirtilmektedir. Yine bu teoride bankalarin
finansal araci olduklar1 kabul edilmekte, mevduat ve kredilendirme faaliyetleri
acisindan banka dis1 finansal kurumlardan (diger aracilardan) farksiz olduklari
belirtilmektedir (Werner, 2016, s. 2). Bu nedenle finansal aracilik teorisinde
bankalarin ekonomi igerisinde temel bir rol oynamadiklari varsayilmaktadir
(Ravn, 2019, s. 3). Ek olarak bu teoride diger iki teorinin (kredi yaratma teorisi ve
kismi rezerv teorisi) aksine bankalarin kendi baslarina ya da kollektif bir bicimde

para yaratma giiciine sahip olmadiklar1 belirtilmistir (Werner, 2016, s. 2).

2.7. Banka Kredileri Uzerine Teoriler

Bu alt baslikta; neoklasik kredi piyasasi teorisi, bilgi asimetrisi teorisi, kredi
taymlama teorisi, sinyal verme teorisi, ¢coklu bankacilik (coklu kredilendirme)
teorisi, ve son olarak banka karliligi ile kredilendirmeyi iliskilendiren teoriler

olmak {izere, banka kredileri ile alakali toplamda alt1 farkli teori agiklanacaktir.
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2.7.1. Neoklasik Kredi Piyasas1 Teorisi

Neoklasik kredi piyasasi modelinde (teorisinde) kredi kosullarmin kredi
piyasasini temizledigi varsayilmaktadir (Olokoyo, 2011, s. 64). Daha agik bir
ifade ile bu teori; kredilendirme isleminin gergeklestigi kredi piyasasinda krediler
icin istenen teminat ya da diger kredi kisitlamalar1 (taahhiitler vb.) veri (sabit)
iken, nihayetinde yalnizca faiz oraninin kredi fiyatlama mekanizmasi halini
aldigin1 belirmektedir. Ilave olarak bu teoriye gdre bor¢lanicinin iflas (temerriit)
riskinin yliksek olmasi kredi karsiliginda talep edilen faiz priminin de yiiksek
olmasina neden olmaktadir (Mudzingwa, 2013, s. 12). Diger bir ifade ile bu
teoriye gore borclanicinin iflas riski ile kredi faiz primi arasinda pozitif bir iligki

bulunmaktadir (Ngumi, 2015, s. 20-21).

2.7.2. Bilgi Asimetrisi Teorisi

Bu teori Akerlof (1970) tarafindan, degisime konu olan mal yahut hizmet
hakkinda alic1 ve saticinin arasindaki bilgi seviyesinin heterojen bir yapiya sahip
olmast durumunun (bir tarafin sahip oldugu bilgi diizeyinin diger tarafin sahip
oldugu bilgi diizeyinden farkli olmasi durumu) piyasada ne gibi bir dengesizlik
yaratacagini aciklamak amaciyla gelistirilmistir (Timur & Giinay, 2022, s. 74).
Ayn1 zamanda bu teori bor¢ verenler ile borglanicilar arasindaki bilgi
asimetrisinin bankacilik sektoriiniin kredi portfdyii ve finansal performansini nasil

etkileyecegini agiklamakta da basariyla kullanilmaktadir (Onchomba, 2019, s. 17).

Kredi piyasasinda asimetrik bilgi bor¢lanicinin yatirim projesinin potansiyel
riski ve kazancina iliskin bor¢ verene nazaran daha iyi bilgiye sahip oldugu
durumda ortaya ¢ikmaktadir (Akyol, 2010, s. 51). Kredi piyasasinda ortaya ¢ikan
asimetrik bilgi durumu bankalarin ters se¢cim ve ahlaki tehlike olmak tizere iki

farkli sorunla karsilasmalarina neden olmaktadir (Onchomba, 2019, s. 17).

Ters se¢im problemi, kredilendirme islemine iligkin sézlesme yapilmadan
once ortaya c¢ikmakta (Tungay, 2008, s. 43) ve kredilendirme siirecinde
bankalarin, basarili olabilme potansiyeli yiiksek olan borclanicilardan ziyade
basarili olabilme potansiyeli diisiik olan borglanicilar1 tercih edebilmeleri
durumunu ifade etmektedir (Onchomba, 2019, s. 17). Asimetrik bilgi nedeniyle

ortaya ¢ikan ters se¢cim problemine yiiksek riskli bor¢lanicilar i¢in kredi talebinin

96



faiz esnekliginin inelastik olmast durumu O6rnek gosterilebilir. Yiksek riskli
bor¢lanicilar i¢in bankanin kullandiracagi kredi karsiliginda talep edecegi faiz
oraninin yiksek seviyelerde olmasinin bir Onemi yoktur. Yiiksek riskli
borglanicilar her faiz oranindan kredi talebinde bulunacaklardir. Boylesi bir
durumda kredi degerliligi diisiik, diger bir ifadeyle riskli borg¢lanicilar, kredi
degerliligi yiiksek ve risk seviyesi digerlerine nazaran diisiik bor¢lanicilart

piyasadan dolayli olarak dislamaktadir (Akyol, 2010, s. 51).

Ahlaki tehlike problemi ise kredilendirme islemine iliskin sozlesme
yapildiktan sonra ortaya cikmakta (Aras & Mislimov, 2004, s. 57) ve
bor¢lanicinin yapilan sdzlesme yiikiimliiliiklerine uymayip (Akyol, 2010, s. 52)
banka acisindan kredi riskini artiracak ve dolayisiyla krediye iligkin 6demelerin
aksamasina ve hatta hi¢ yapilmamasina neden olacak faaliyetlerde bulunmalari

durumunu ifade etmektedir (Tungay, 2008, s. 45).

2.7.3. Kredi Tayinlama Teorisi

Stiglitz ve Weiss (1981) tarafindan gelistirilen kredi taymlama teorisi
bankalarin kredilendirmeden elde edecekleri kar1 optimize (en iyi-en ¢ok) etmek
amactyla acacaklar1 krediler i¢in talep edecekleri faiz oranlarinin yiiksek oranli
olmasinin bankalar i¢in neden ihtiyathh bir davranis olmadigini agiklamaktadir
(Karumba & Wafula, 2012, s. 10). Bu teoride, bankalarin agacaklar1 krediler
karsiliginda talep edecekleri faiz gelirinin yiliksek olmasi durumunun piyasaya
bilgi asimetrisi asilayabilecegi belirtilmektedir (Lartey, 2018, s. 11). Banka
acisindan ise banka ile miisteri iliskisinin baglangicinda giivenilir miisteri tipinin
belirlenmesinin zor olmasi nedeniyle, bankalarin gelirlerini maksimize etme
stratejileri kurarken ters se¢im ve ahlaki tehlike gibi bilgi asimetrisinden kaynakl
olarak ortaya ¢ikabilecek problemleri dikkate almalar1 gerektigine deginilmektedir

(Makanile & Pastory, 2022, s. 261).

Stiglitz ve Weiss (1981) calismalarinda kredi arz1 ve talebini faiz oraninin
fonksiyonu seklinde ele almislardir (Stiglitz & Weiss, 1981, s. 394). Sekil
2.1°deki r* bankanin kredilendirmeden elde edecegi kar1 en ¢oklayan optimal faiz
orani olmakla birlikte bu noktada kredi talebi kredi arzin1 asmaktadir (Stiglitz &
Weiss, 1981, s. 394).
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Sekil 2.1: Kredilendirmeden Elde Edilecek Kar1 Maksimize Eden Faiz Orani

Banka Tarafindan Beklenen Kazanc

*®

A

Faiz Oram

Kaynak: J. E. Stiglitz & A. Weiss (1981). Credit Rationing in Markets with Imperfect
Information. The American Economic Review, 71(3), s. 394.

Sekil 2.1°den de goriilecegi lizere r* diizeyinden sonra bankanin beklenen
kar1 diigmektedir. Stiglitz ve Weiss (1981) kredi talebinin kredi arzini agmasi
halinde geleneksel analizin bankalara, kredi talebini kredi arzina esitlemek
amactyla faiz artirmalart gerektigi 6gtidiinde bulunacagini belirtmiglerdir (Stiglitz
& Weiss, 1981, s. 394). Ancak daha once de deginildigi lizere riski yiiksek ve
basarili olabilme potansiyeli diisiik bor¢lanicilar i¢in kredi talebinin faiz esnekligi
inelastiktir. Dolayisiyla boylesi borglanicilar agisindan kredi talebinde faiz

oraninin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir.

Tuncay (2008) calismasinda, Stiglitz ve Weiss (1981)’in asimetrik bilgiden
kaynaklanan problemlerin Oniine geg¢ilmesi amaciyla riski yiiksek borglanicilarin
kredilere olan taleplerinin, faiz oranlarin1 artirmak suretiyle azaltilmaya
calisiilmamast gerektigine, bunun yerine borglanicilara agilacak kredi miktarini

azaltarak diistiriilebilecegine degindiklerini belirtmistir (Tungay, 2008, s. 60-61).

2.7.4. Sinyal Verme Teorisi

Bu teori kredi degerliligi yiiksek (risk seviyesi diisiik) bor¢lanicilarin kredi
degerliligi dusiik (risk seviyesi yliksek) borglanicilara kiyasla finansal
durumlarimin  daha iyi oldugunu gdstermeleri amaciyla, teminat Odemek
vasitastyla sinyal vermek zorunda olduklari belirtmektedir. Bu teoride
bor¢lanicilar tarafindan verilen teminatin kredi geri ddemesine iliskin verilecek

taahhiitlerin en gilivenilir sinyali oldugu ileri siirlilmektedir. Bu teoride
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yatirimlariin potansiyel riskine ve dolayisiyla olast yiiksek kayip riskine iliskin
bankalara kiyasla daha fazla bilgiye sahip olan kredi degerliligi diisiik (risk
seviyesi yiiksek) bor¢lanicilarin teminat vermekten kaginacaklari ve dolayisiyla
bankalara sozlesme yiikiimliiliiklerini karsilama yeterlilikleri ile ilgili farkinda
olmadan sinyal gonderecekleri belirtilmektedir (Karumba & Wafula, 2012, s. 9).
Ancak literatiirde sinyal verme teorisine karsit olan ters sinyal teorisi de
bulunmaktadir. Ters sinyal teorisi ise bankalarin yalnizca kredi degerliligi diisiik
nispeten riskli borg¢lanicilardan teminat ve/veya kredi riskini diisiirecek taahhiit

talebinde bulunduklarini belirtmektedir (Mudzingwa, 2013, s. 12).

2.7.5. Coklu Bankacilik (Coklu Kredilendirme) Teorisi

Coklu bankacilik; bir miisteriye iki ya da daha fazla bankanin ayni hizmeti
saglamas1 veya miisterinin finansal iglemlerinin yonetilmesi amaciyla iki ya da
daha fazla banka ile c¢alismasi durumu olmak ftzere iki farkli sekilde
tanimlanabilir (Gerrard & Cunningham, 1999, s. 27). Banka ile borglanici
iligkilerini etkileyen temel unsur borg¢lanicinin kredi degerliligidir. Diisiik kredi
degerliligine sahip olan borg¢lanicilarin ihtiyag duyduklari kaynaklara tek bir
bankadan erismelerinin zor olmasi nedeniyle bdylesi borglanicilarin genellikle
coklu bankacilik iliskileri gelistirmeleri muhtemeldir. Ancak kurulacak olan bu
iliski ¢ogu zaman tek tarafli bir tercih degildir. iliskiye banka agisindan
bakildiginda, bankalar kredi degerliligi diisiik bor¢lanicilari, olasi riskleri en aza
indirmek amaci ile diger bankalarla paylagmaya istekli olmaktadir (Yin &

Matthews, 2017, s. 228).

Coklu bankacilik iliskisinin bankalar ve miisteriler agisindan bazi artilar1 ve
eksileri bulunmaktadir. Bankalarin ¢oklu bankacilik iligkisi igerisinde
bulunmalari, bu iligkinin riskleri azaltmasi agisindan iyi ancak inceleme ve
gbozlem maliyetlerini artirmasi ve bankanin (islemi tek basina yiiriitmesi halinde
elde edecegi kari, islemin ¢oklu bankacilik seklinde gergeklesmesi nedeniyle diger
bankalarla paylasmasindan dolay1) karliligi acgisindan kotiidiir (Detragiache,
Garella & Guiso, 2000, s. 1134; Gerrard & Cunningham, 1999, s. 27). Coklu
bankacilik iligkisinin artilar1 ve eksilerine miisteri agisindan bakildiginda ise;
miisterinin ¢oklu finansal hizmet yelpazesine sahip olmasi ve dolayisiyla daha iyi

kredi anlagmalar1 yapabilmesi acisindan iyi ancak finansal hizmetin saglanmasi
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islemine bir¢ok bankanin dahil olmasi durumunun islem maliyetlerini artirmasi ve
olas1 bir bor¢ yapilandirma islemi vb. gibi durumlar1 daha da karmasiklastirmasi
nedeniyle kotiidiir (Detragiache, Garella & Guiso, 2000, s. 1134; Gerrard &
Cunningham, 1999, s. 27).

Bankalar bor¢lanicinin krediye ihtiyact oldugunda, finansmani tek baslarina
ya da bir sendikasyon kredisi vasitasiyla c¢oklu sekilde saglayabilmektedirler.
Bankalar sendikasyon kredisini (¢oklu kredilendirme); riskleri ¢esitlendirme
isteklilikleri ya da yasal diizenlemelerin bir bankanin tek bir borglaniciya biiyiik
oranl kredi agmasina izin vermemesi gibi nedenlerden dolayi tercih etmektedirler

(Dzhamalova, 2016, s. 7).

Coklu kredilendirme teorisinde bankalarin kredi sendikasyonuna diger bir
ifade ile ¢oklu kredilendirmeye daha az egilimli olduklar1 varsayilmaktadir. ilave
olarak bu teori yalnizca yeterince gelismis pay senedi piyasalarinin varliginda ve
islem—siire¢  konsolidasyonunun (biitiinlesmesinin) saglanmast  sonrasinda
uygulanabilmektedir. Burada siire¢ konsolidasyonu ile kastedilen durum,
bankalarin dis sermaye kaynaklarina erisimleri ve/veya bankacilik sektoriinde
gerceklesen birlesme ve satin almalardir. Dis sermayeye erisim ile birlesme ve
satin almalar neticesinde saglanan kaynaklar bankanin kredilendirme kapasitesini
artirmaktadir.  Dolayisiyla  bankalarin  kredi  sendikasyonu  vasitasiyla
saglayabilecekleri gesitlendirmeye olan ihtiyaclar1 azalmaktadir (Ajayi & Ajayi,
2017, s. 51). Ilave olarak; pay senedi piyasalarinin yeterince gelismis ve likit
olmasi durumu uzun vadeli bor¢lanma ya da sermayesini yiikseltme isteginde olan
bor¢lanicinin finansmana bankadan erismek ya da biiyiik oranli kredilendirme
kapasitesine sahip olmayan banka ile ¢alismak yerine bu isteklerini sermaye
piyasalar1 lizerinden karsilayabilmelerine olanak saglamaktadir (Mudzingwa,

2013, s. 12).

2.7.6. Banka Karlihg ile Kredilendirmeyi iliskilendiren Teoriler

Banka karliliginin analizinde piyasa giicii ve etkin yapr olmak tiizere iki
farkli teori kullanilmaktadir. Her iki teori de kendi iglerinde iki farkl yaklasimi
barindirmaktadirlar. Piyasa giicli teorisinin igerisinde barindirdigi yaklagimlar

yapi-davranig-performans hipotezi ve nispi piyasa giicii hipotezi iken; etkin yap1
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teorisinin igerisinde barindirdigr yaklasimlar ise x-etkinligi hipotezi ve Ol¢ek

etkinligi hipotezidir (Olweny & Snipho, 2011, s. 2-3).

Piyasa giicii teorisinin yapi-davranis-performans hipotezine gore bankacilik
sektorii igerisinde yogunlasmanin artmasi bankalarin piyasa giiglerini artirmakta;
bu durum ise bankalarin monopol (tekel) kar1 elde etmelerine neden olmaktadir.
Diger taraftan piyasa giicli teorisinin nispi piyasa giicli hipotezi ise; yalnizca
bliylik piyasa paylarina ve iyi farklilastirilmig {irtinlere sahip olan bankalarin
piyasa giiciinii uygulayabildiklerini ve rekabet¢i olmayan karlar elde
edebildiklerini belirtmektedir (Athanasogluo, Brissimis & Delis, 2008, s. 123-124;
Calmasur & Dasdan, 2016, s. 265).

Etkin yap1 teorisinin x-etkinligi hipotezi; yonetimsel etkinlik ve olgek
etkinligindeki artisin piyasa yogunlasmasina neden olacagini; bunun ise yiiksek
karlar1 beraberinde getirecegini belirtmektedir (Athanasoglu, Brissimis & Delis,
2008, s. 124). Diger bir ifade ile bu hipotezde daha fazla etkinlige sahip olan
bankalarin, diisiik maliyetleri nedeniyle daha fazla kar elde edebileceklerine
deginilmektedir. Diger taraftan etkin yapi teorisinin 6lgek etkinligi hipotezinde
ise; yonetimsel farkliliklar ve iiretim teknolojilerinden ziyade bankalarin 6lgek
ekonomileri vasitasiyla birim basina diisiik maliyet ve yiiksek karlar elde

edebilecekleri vurgulanmaktadir (Olweny & Snipho, 2011, s. 3).

Banka karliliginin analizinde kullanilan her iki teoriyi de genel itibari ile
Ozetlemek gerekirse, piyasa glicii teorisi piyasa yapisinin banka performansini (ve
dolayisiyla karliligl) etkiledigini varsayarken; etkin yapi teorisi ise bankalarin
diger bankalara kiyasla daha etkin olmalar1 nedeniyle yiiksek karlar elde
ettiklerini varsaymaktadir (Olweny & Snipho, 2011, s. 2-3).

Funyina (2020) ¢alismasinda Berger (1995)’in piyasa giicii teorisi altinda
yalnizca farklilastirilmig {iriinler tarafindan karakterize edilmis biiyiik bankalarin
faiz oranlarimi etkileyebileceklerine; bu vesileyle daha fazla mevduati mobilize
edebilerek daha fazla kredi verebileceklerine ve bunun sonucunda da daha fazla
kar elde edebileceklerine degindigini belirtmektedir. Funyina (2020) aym
calismasinda Olweny ve Snipho (2011)’nun calismasina dayanarak; etkin yapi

hipotezinin, sermaye acisindan biiyiik bankalarin daha biiyiilk pazar paylarini

101



ellerinde tutma egiliminde olduklarini; bu durumun ise artirilmis OSlgek
ekonomileri nedeniyle kredilerini genisletmelerine ve daha fazla kar elde
etmelerine imkan sagladigi varsayiminda bulundugunu belirtmektedir (Funyina,
2020, s. 10). Benzer sekilde Arican ve digerleri (2011, s. 22) banka 6l¢egindeki
artisgin krediler iizerinde etkisi olduguna deginmislerdir. Bu calismada banka
Olcegindeki artisin bankanin kredilendirme kapasitesini artiracagi, Olgekteki

azaligin ise kredilendirme kapasitesini azaltacagi belirtilmektedir.

Makanile ve Pastory (2022) ise ¢alismalarinda Gorton ve Winton (2000)’in
bir piyasa giici modeli gelistirdiklerini belirtmislerdir. Makanile ve Pastory
(2022)’nin aktardigina gore Gorton ve Winton (2000) tarafindan gelistirilen bu
modelde; sermayenin kayip Onleme tabani seklinde hareket etmesi nedeniyle,
yiiksek sermaye oranlarina sahip olan bankalar, olasi bir bankaya hiicum
karsisinda daha giiclii olmaktadirlar. Bu durum bdylesi bankalar i¢in bankaya
hiicum riskini azaltmaktadir. Bankaya hiicum riskinin azalmasi ise sermayesi
giiclii olan bankalarin daha fazla kredilendirme kabiliyetine sahip olmalarina

imkan tanimaktadir (Makanile & Pastory, 2022, s. 261).

2.8. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Tiirkiye’deki finansal sistem icerisinde; bankalar, portfoy yonetim sirketleri,
sigorta sirketleri, igsizlik sigortasi fonu, emeklilik yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim ortakliklari, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, aract kurumlar, reasiirans sirketleri, girisim sermayesi sirketleri ve
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 olmak {izere cesitli finansal kurumlar
barindirmaktadir (TBB, 2022). Tiirkiye acisindan finansal sistemi olusturan

yapilar icerisindeki en 6nemli sektor bankacilik sektortidiir.

Tablo 2.2°de Eyliil 2021 itibariyla finansal sistem icerisinde faaliyet
gosteren sektorlerin bilanco biiytikliikleri goriilmektedir. Eylil 2021 itibariyla
bankacilik sektoriinlin finansal sistem icerisindeki payr %82 seviyesindedir.
Finansal sektoriin toplam varliklar1 igerisindeki paylar1 dikkate alindiginda
bankacilik sektoriinii varlik biliylikligli acisindan %6’lik paylar1 ile portfoy

yonetim sirketleri ve %4’liik paylar ile sigorta sirketleri takip etmektedir.
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Tablo 2.2: Finansal Kurumlarin Bilan¢o Biiyiikliikleri

Sektor Varhik Miktar1 (Milyar TL) Toplam I¢cindeki Pay1 (%)
Bankalar 6.392 82
Portfoy Yonetim Sirketleri 483 6
Sigorta Sirketleri 340 4
Issizlik Sigortas1 Fonu 191 2
Emeklilik Yatirim Fonlar 114 1
Gayrimenkul Yatirim 30 |
Ortakliklari
Finansal Kiralama Sirketleri 53 1
Faktoring Sirketleri 46 1
Finansman Sirketleri 44 1
Araci Kurumlar 5 0
Reastirans Sirketleri 9 0
Girigim Sermayesi 5 0.1
Menkul Kiymet Yatirim 06 0
Ortakliklari )

Toplam 7.762 100

Kaynak: TBB (2022). Bankalarimiz 2021. Yayin no: 346, s. 28.

Finansal sistem icerisinde en biiylik paya sahip olan bankacilik sektort,
Aralik 2022 tarihi itibariyla toplamda 57 bankadan olusmaktadir. Bu bankalarin
35 tanesi ticari banka, 6 tanesi katilim bankasi ve geriye kalan 16 tanesi ise
kalkinma ve yatinm bankasidir. Bankacilik sektdriiniin Ekim 2022 itibariyla

varlik biyiikligii 13.452 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Tablo 2.3: Bankacilik Sektoriiniin Ekim 2022 Itibariyle Varlik Biiyiikliigii ve
Banka Gruplarinin Toplam i¢erisindeki Paylari

Banka Gruplan Varlik Miktar1 (Milyon TL) | Toplam icerisindeki Pay1 (%)
Ticari Bankalar 11.544.395 86
Katilim Bankalar1 1.143.207 8
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 765.243 6
Toplam 13.452.845 100

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Ekim 2022 itibariyla 13.452 milyar TL olarak gerceklesen varlik
biiyiikliigiiniin %86°lik kismin ticari bankalarin varliklari, geriye kalan %14’liik
kismi ise katilim ile kalkinma ve yatirim bankalariin varliklar1 olusturmaktadir.
Bu yontiyle bakildiginda bankacilik sektorii igerisindeki en biiyiikk grup ticari

bankalardir.

Aralik 2022 itibariyla bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 35 ticari
bankanin; 3 tanesi kamu sermayeli banka, 8 tanesi 6zel sermayeli banka, 21 tanesi
yabanci sermayeli banka ve geriye kalan 3 tanesi ise TMSF’ye devredilen

bankadir. Eyliil 2022 itibariyla 35 ticari bankanin toplam varlik biiyiikligii 11.196
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milyar TL olarak gerceklesmistir. Asagidaki tabloda ticari bankalar arasinda Eyliil

2022 itibariyla en fazla varliga sahip olan ilk 10 banka goriilmektedir.

Tablo 2.4: Eyliil 2022 itibariyle En Fazla Varhga Sahip i1k 10 Ticari Banka

- Sermaye Varlik Biiyiikliikleri
Siralama Ticari Bankalar Durumlar: (Milyon TL)
Tiirkiye Cumhuriyeti .
1 Ziraat Bankasi A.S. Kamu Sermayeli 2.074.006
Tiirkiye Vakiflar .
2 Bankasi T.A O. Kamu Sermayeli 1.384.749
3 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli 1.290.955
4 Tiirkiye Iialsk Bankas Kamu Sermayeli 1.221.622
5 Tiirkiye GaAraSntl Bankas Yabanci Sermayeli 1.092.880
6 Yapive KAreSd i Bankast Ozel Sermayeli 1.029.884
7 Akbank T.A.S. Ozel Sermayeli 1.003.481
8 QNB Finansbank A.S. Yabanci Sermayeli 555.144
9 Denizbank A.S. Yabanci Sermayeli 502.976
10 S Ek"i‘“sm Bankasy Ozel Sermayeli 273.854
i1k 10 Banka Toplam 10.429.550

Kaynak: TBB, Eyliil 2022 banka ve grup bilgileri (3 aylik, son donem karsilagtirmali bilango
bilgileri) verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Eylil 2022 itibariyla en fazla varliga sahip ilk 10 ticari bankanin toplam
varlik degerinin yaklasik olarak 10.430 milyar TL oldugu goriilmektedir.

Tablo 2.5: En Fazla Varhiga Sahip i1k 10 Ticari Banka ile Geriye Kalan 25
Ticari Bankanin Varlik Biiyiikliiklerinin Karsilastirilmasi

Varhk Toplam
Ticari Bankalar Biiyiikliikleri icerisindeki Pay1
(Milyon TL) (%)
En Fazla Varliga Sahip ilk 10 Banka 10.429.550 93
Geriye Kalan 25 Banka 766.638 7
Toplam 11.196.188 100

Kaynak: TBB, Eyliil 2022 banka ve grup bilgileri (3 aylik, son donem karsilastirmali bilango
bilgileri) verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Eylil 2022 itibariyla en fazla varliga sahip ilk 10 ticari bankanin, ticari

bankacilik toplam varlik biiyiikligii icerisindeki paymin %93 oldugu
goriilmektedir. Geriye kalan 25 ticari bankanin ise toplam varlik biiyiikligi
igerisindeki paylar1 %7’°dir. Ekim 2022 itibariyla (TMSF’ye devredilen bankalar
hari¢) ticari bankalarmm toplam varlik biyiikligi 11.544 milyar TL olarak

gerceklesmistir.
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Tablo 2.6: Ekim 2022 itibariyle Ticari Bankalarin Toplam Varhk Biiyiikliigii

ve Sermaye Gruplarimin Varlhk Bityiikliigiindeki Paylar

Sermave Gruplar Banka Varhk Biiyiikliikleri Toplam i¢erisindeki
ermaye Lrap Sayilan (Milyon TL) Pay1 (%)
Kamu Sermayeli 3 4.880.780 )

Bankalar
Ozel Sermayeli 8 3.869.819 34

Bankalar
Yabanci Sermayeli 71 2793.796 24

Bankalar
Toplam 32 11.544.395 100

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Ekim 2022 itibartyla kamu sermayeli bankalarin toplam varliklar
igerisindeki pay1 %42 iken; 6zel sermayeli bankalarin payr %34 seviyesinde ve
yabanci sermayeli bankalarin pay1 ise %24 seviyesindedir. Sayica az olan kamu
sermayeli bankalarin ticari bankacilik sektérii agisindan 6nemli olduklari
goriilmektedir. Asagidaki tabloda ticari bankacilik sektorii bilangosunun yillar
itibartyla gelisimi ve sermaye gruplarmin bilango toplami igerisindeki paylari

goriilmektedir.

Tablo 2.7: Yillar itibariyle Ticari Bankacilik Sektorii Bilancosu ve Sermaye
Gruplarimin Bilancodaki Paylar

Kamu Sermayeli | Ozel Sermayeli SZ::::;C;H
Toplam Varhk Bankalarin Bankalarin Bankalarmn
Yillar Miktar1 (Milyon Toplam Toplam
TL) Icerisindeki Pay Icerisindeki . T(?p'lam .
(%) Pay1 (%) Icerisindeki
Pay1 (%)
2010 932.371 32 53 15
2011 1.119.911 31 55 14
2012 1.247.653 30 55 14
2013 1.566.190 31 53 16
2014 1.805.438 31 53 16
2015 2.130.601 32 40 28
2016 2.455.366 33 39 28
2017 2.922.704 35 39 27
2018 3.403.305 37 37 26
2019 3.904.022 39 36 25
2020 5.281.462 44 33 23
2021 7.882.809 42 34 24

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Ticari bankacilik sektorii bilancosu yillar itibariyla artmis ve 2021 yili
itibartyla 7.882 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu deger 2010 yili bilango
degerinin yaklagik olarak sekiz buguk katidir. 2010 yil1 itibariyla toplam deger
igerisinde en fazla paya sahip olan sermaye grubu 0zel sermayeli bankalar grubu

iken; Ozel sermayeli bankalar grubunun toplam deger igerisindeki pay1 yillar
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itibariyla azalmis, kamu sermayeli bankalar grubu ve yabanci sermayeli bankalar
grubunun paylar1 ise artmistir. 2019 yili itibartyla ticari bankacilik sektorii
bilangosu igerisinde en fazla paya sahip olan sermaye grubu kamu sermayeli
bankalar grubudur. 2021 yili itibartyla kamu sermayeli bankalar grubunun toplam
varliklar icerisindeki payr %42 seviyesinde gerceklesirken; 6zel sermayeli
bankalar grubunun %34 ve yabanci sermayeli bankalar grubunun ise %24

seviyesinde ger¢eklesmistir.

Asagidaki grafikte Ekim 2022 itibariyla ticari bankacilik sektorii agisindan
bilangonun varliklar ve yikiimlilikler tarafinda yer alan kalemlerin paylari

goriilmektedir.

Grafik 2.1: Ekim 2022 itibariyle Ticari Bankacihk Sektorii Acisindan
Varliklar ve Yiikiimliiliikleri Olusturan Kalemlerin Paylar:

Toplam Varliklar igerisindeki Kalemlerin Paylari

M Toplam Menkul Degerler
M Toplam Krediler

B Bankalardan Alacaklar

m MB'dan Alacaklar

M Zorunlu Karsiliklar

W Diger Varhklar

Toplam Yiikiimliiliikler igerisindeki Kalemlerin Paylari

B Mevduatlar

M Bankalara Borglar

m Repodan Saglanan Borglar

m ihrac Edilen Menkul Degerler

m Ozkaynaklar

W Diger Yukum lulikler

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Ekim 2022 itibariyla ticari bankacilik sektorii agisindan bilangconun varliklar
tarafindaki en fazla paya sahip olan kalemin krediler oldugu goriilmektedir.
Krediler kalemini %17’lik payla menkul degerler ve %14’liik payla diger varliklar
kalemleri takip etmektedir. Bilangoya yiikiimliiliikler agisindan bakildiginda ise
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en fazla paya sahip olan kalemin mevduatlar oldugu goriilmektedir. Mevduatlar
kalemini %11°lik payla diger yiikiimliilikler ve %10’luk paylar ile 6zkaynaklar
ve bankalara borglar kalemleri takip etmektedir. Bu kalemlerin yillar itibariyla

ticari bankacilik sektorii bilangosundaki paylar1 asagidaki tabloda goriilmektedir.

Tablo 2.8: Belirli Bilanco Kalemlerinin Yillar itibariyle Ticari Bankacihk
Sektorii Bilancosundaki Paylar:

Paylar =
o)l |
>

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

BA/TV 3 3 2 3 2 3 2 3 3 3 2 4

MBA/TV 3 3 2 2 2 2 4 3 6 4 5 7

ZK/TV 2 4 7 9 9 9 7 7 4 4 5 8

DV/TV 10 9 10 9 9 9 10 10 13 14 12 12

TM/TY 63 59 58 56 55 55 56 55 56 60 59 60

BB/TY 12 13 12 14 14 15 14 14 14 11 10 11

RSF/TY 6 8 6 7 7 7 5 3 3 4 5 7

IEMD/TY 0* 1 3 4 4 4 4 4 4 4 4 3

OZK/TY 12 11 13 11 11 11 11 11 11 11 10 8

DY/TY 7 7 8 8 8 8 9 13 13 10 13 11

Not: * IEMK/TY rasyosunun 2010 yil1 degeri =0.003 tiir.

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Yukaridaki tabloda her bir rasyo belirli bir bilanco kaleminin bilangodaki
paymi vermektedir. Varliklardaki bilango kalemleri agisindan; TMD/TV rasyosu
menkul degerlerin varliklardaki paymi, TK/TV rasyosu kredilerin varliklardaki
paymni, BA/TV rasyosu bankardan alacaklarin varliklardaki paymi, MBA/TV
rasyosu merkez bankasindan alacaklarin varliklardaki paymi, ZK/TV rasyosu
zorunlu karsiliklarin varliklardaki paymi ve DV/TV rasyosu ise diger varliklarin
varliklar igerisindeki paymi temsil etmektedir. Yiikiimliiliiklerdeki bilanco
kalemleri acisindan; TM/TY rasyosu mevduatlarin yiikiimliiklerdeki payini,

BB/TY rasyosu bankalara borglarin yiikiimliiklerdeki paymi, RSF/TY rasyosu
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repodan saglanan fonlarmn yiikiimliiliiklerdeki paymi, IEMD/TY rasyosu ihrag
edilen menkul degerlerin yiikiimliiliiklerdeki paymni, OZK/TY rasyosu
O0zkaynaklarin  yiikiimliiliiklerdeki paymi1 ve DY/TY rasyosu ise diger

yiikiimliiliiklerin yiikiimliiliikler igerisindeki payini temsil etmektedir.

Yillar itibariyla bilangonun varliklar tarafinda en fazla paya sahip olan
kalemin krediler kalemi oldugu goriilmektedir. Bilangonun yikiimliilikler

tarafinda en fazla paya sahip olan kalem ise mevduatlardir.

Agasidaki tabloda ticari bankacilik sektorii agisindan yillar itibariyla

kullandirilan krediler ile gayri nakdi krediler toplamlar1 goriilmektedir.

Tablo 2.9: Ticari Bankacihik Sektorii Acisindan Yillar Iitibariyle
Kullandirilan Kredi ve Gayri Nakdi Kredi Toplamlar:

Toplam Kredi Miktar: (Milyon Toplam Gayri Nakdi Kredi Miktar1 (Milyon
Yillar
TL) TL)

2010 479.018 133.102
2011 621.379 183.729
2012 716.307 204.538
2013 939.772 288.805
2014 1.118.887 337.198
2015 1.339.149 409.634
2016 1.558.034 496.523
2017 1.869.476 588.792
2018 2.088.599 699.684
2019 2.308.603 721.165
2020 3.091.047 879.856
2021 4.152.545 1.472.884

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Nakdi ve gayri nakdi olmak iizere kullandirilan kredi miktarinin yillar

itibariyla artig1 gortilmektedir.

Grafik 2.2°de goriildiigii iizere 2010 yili itibartyla kullandirilan nakdi ve
gayri nakdi kredilerde en fazla paya sahip olan sermaye grubu 6zel sermayeli
bankalardir. Kullandirilan nakdi ve gayri nakdi krediler icerisindeki yabanci
sermayeli bankalar grubunun pay1 2014 yilina kadar %15 seviyelerinde iken; 2015
yil1 itibariyla bu paylar %25 seviyesinin iizerinde gergeklesmistir. Bu durum 6zel
sermayeli bankalar grubunun kullandirilan nakdi ve gayri nakdi krediler
icerisindeki paymnin azalmasina neden olmustur. Ancak 6zel sermayeli bankalar
grubunun hem nakdi krediler hem de gayri nakdi krediler igerisinde en fazla paya

sahip olan sermaye grubu olmasi durumu 2018 yilina kadar devam etmistir.
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Devam eden yillarda kullandirilan nakdi ve gayri nakdi krediler agisindan en fazla
paya sahip olan sermaye grubunun kamu sermayeli bankalar oldugu

goriilmektedir.

Grafik 2.2: Sermaye Gruplarinin Kullandirilan Kredilerdeki Paylar:

Kullandirilan Krediler Agisindan Sermaye
Gruplarinin Paylar

M Kamu Sermayeli Bankalar
B OzelSermayeli Bankalar
® Yabanci Sermayeli Bankalar

PNINN NRIRNRN RNRRN RN
SECEEEEEETRS

Kullandirilan Gayrinakdi Krediler Agisindan
Sermaye Gruplarinin Paylar
m Kamu Sermayeli Bankalar

® Ozel Semayeli Bankalar
M Yabanci Sermayeli Bankalar

MNIRNIN NRNRN NN RN
SESESESS
B GiRine <t &1
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Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektorii verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur

Asagidaki grafikte ticari bankacilik sektorii ve sermaye gruplart bakimindan

elde edilen aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 goriillmektedir.

Grafik 2.3’te yer alan veriler sektérde ve yabanci sermayeli bankalar grubu
hari¢ diger sermaye gruplart bazinda aktif karliligmin 2010 yili igin %3
seviyelerinde iken; bu oranin zamanla %2 seviyelerine diistiiglinii ve tim sermaye
gruplart acgisindan 2017 yili i¢in %2 dolaylarinda gergeklestigini gostermektedir.
Grafikte dikkat ¢eken husus; yabanci sermayeli bankalar grubu agisindan bu

durumun diger sermaye gruplarindan farklilastigidir. Bu grup agisindan aktif

109



karliligr 2013 yili ig¢in %1 seviyelerinde gergeklesirken; takip eden yillarda bu
oran %2 seviyelerine ¢ikmistir. Grafikte dikkat ¢eken bir diger husus ise kamu
sermayeli bankalar grubu agisindan aktif karliligimmin 2017 yili itibariyla diger
sermaye gruplarindan farklilastigidir. Bu sermaye grubunda 2017 yili i¢in %2
seviyelerinde gergeklesen aktif karliligi takip eden yillarda diismiis ve 2019 yili

itibariyla %1 seviyesinin altinda gergeklesmistir.

Grafik 2.3: Sektor ve Sermaye Gruplarinda Karhhk Gostergeleri

Ticari Bankacilik Sektériinde ve Sermaye Gruplarinda
Aktif Karlhilig:
0,029 .
=== ROA Ticari Bankacilik
0,024 -+ Sektoéru
0,019 - ROA Kamu Sermayeli
Bankalar
0,014 i
~ROA OzelSermayeli
0,009 Bankalar
0,004 ROA Yabanci
= s s R [ 0 T TR v s KT = T Sermayeli Bankalar
o O O O O O O O O O O O
N N N N N N N NN NN ™Y
Ticari Bankacilik Sektériinde ve Sermaye Gruplarinda
Ozkaynak Karlilhig:
0,250
\ === ROE Ticari Bankacihk
0,200 Sektdrii
\\\/\ oy e ROE Kamu Sermaye i
0,150 W Bankalar
0,100 * ~ROE Ozel Sermayeli
Bankalar
0,050 e ROE Yabhanci
g Nm g g ol 9e) #®l Sermayeli Bankalar
o O O O O O O O O O O O
N N N N N NN N DN N NN

Kaynak: BDDK aylik bankacilik sektori verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur

Karlilik durumu 6zkaynak karliligir agisindan incelendiginde; sektorde ve
yabanci sermayeli bankalar grubu hari¢ diger sermaye gruplar1 bazinda 2017
yilina kadar 6zkaynak karliliginin ortak hareketi dikkat cekmektedir. Bu grafikte
2017 yil1 6ncesinde yabanci sermayeli bankalar grubu diger sermaye gruplarindan
farklilasirken; 2017 yili sonrasinda ise kamu sermayeli bankalar grubunun diger

sermaye gruplarindan farklilagtig1 goriilmektedir. 2010 yil1 i¢in yabanci sermayeli
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bankalar grubunun 6zkaynak karlilig1 %10 seviyelerinde iken; bu oran takip eden
ilk yillarda %5 seviyelerine diismiis ve nihayetinde 2021 yili i¢in %15 {izerinde
gerceklesmistir. Ozkaynak karliligi kamu sermayeli bankalar grubu agisindan
incelendiginde ise; 2010 yili i¢in %25 dolaylarinda olan bu oranin zamanla

diistiigii ve 2021 yil1 icin %5 seviyelerinde gergeklestigi goriilmektedir.

2.9. Literatiir Taramasi

Bankalarin kredilendirme davraniglar1 iizerine yapilan caligmalari; kriz
donemlerinde kredilendirme davranisi, banka sahipliginin (sermaye durumunun)
kredilendirmeye etkisi ve banka kredilendirme davranisinin belirleyicileri olmak
tizere ii¢ farkli sekilde siniflandirmak miimkiindiir (Tomak, 2013, s. 934). Banka
kredilendirmesi geneli itibariyla bankanin kendi finansal durumuna, yiiriirliikte
olan yasal diizenlemeye, merkez bankasinca uygulanan para politikasina ve
makroekonomik konjonktiire baglidir (Baoka, Acheampong & Ibrahim, 2017, s.
41). Kredilendirmeyi etkileyen bu faktorleri igsel faktorler ve digsal faktorler
olmak tizere iki farkl sekilde siiflandirmak miimkiindiir (Getahun, 2014, s. 23).
Icsel faktdrler bankanin finansal durumuyla ilgili konulari kapsarken; dissal
faktorler ise yasal diizenlemeler, uygulanan para politikasi ve makroekonomik

konjonktiirii kapsamaktadir.

Bankalar yalnizca “bankaya 6zgii faktorler” olarak da adlandirabilecegimiz
i¢sel faktorler tizerinde etkiye sahiplerdir. Diger bir ifade ile i¢sel faktorler; banka
yonetim kararlarindan ve bankanin politika hedeflerinden etkilenmektedirler
(Adzis, Sheng & Bakar, 2018, s. 37). Aksine, geriye kalan ve digsal faktorler
olarak nitelendirilen diger belirleyiciler iizerinde ise, banka yonetim kararlarinin
ve politika hedeflerinin herhangi bir etkisi bulunmamaktadir (Adzis, Sheng &
Bakar, 2018, s. 39).

Literatiirde kredilendirme davranisinin belirleyicilerini hem kredi arzi hem
de kredi talebi acisindan analiz eden g¢alismalar oldugu gibi (Funyina, 2020, s.
10); bu iki gostergenin etkisini tek bir model iizerinde arastiran calismalarda
mevcuttur (Ivanovic, 2016, s. 106). Yapilan literatiir taramasiyla, kredilendirme
davraniginin belirleyicileri konusunun arastirilmasinda kullanilan degiskenler ve
analiz siirecinde kullanilan ydntemlerin belirlenmesi amaglanmistir. Ik olarak

kredilendirme davranisinin belirleyicileri iizerine yapilmis yakin tarihli
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uluslararas1 ¢aligmalar ele alinacak; ardindan Tiirkiye 6rnekleminde yapilan

calismalara deginilecektir.

Djiogap ve Ngomsi (2012) c¢alismalarinda; 2001-2010 doénemi igin
CEMAC’a (Orta Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi) iiye 6 iilkede (Cad, Ekvator
Ginesi, Gabon, Kamerun ve Orta Afrika Cumhuriyeti) faaliyet gosteren 35 ticari
banka  Orneklemi iizerinde bankalarin  kredilendirme  davraniglarinin
belirleyicilerini panel veri sabit etkiler yontemi kullanarak arastirmislardir.
Toplam ticari krediler ve uzun vadeli ticari krediler olmak tizere iki farkli modelin
kuruldugu bu ¢aligmada; birinci modelin bagimli degiskeni toplam ticari
kredilerken (toplam varliklar igerisindeki pay1 seklinde); ikinci modelin bagimli
degiskeni ise uzun vadeli ticari kredilerdir (toplam varliklar icerisindeki pay1
seklinde). Aciklayict degiskenler ise her iki model i¢in de sirasiyla; banka
biiyiikliigii, banka sermayesi, uzun vadeli yiikiimliliikkler, batik krediler, GSYH
biiylimesi ve enflasyon oranidir. Toplam ticari krediler modeli i¢in elde edilen
analiz sonuglarina gore banka biiyiikliigii, GSYH biiylimesi, banka sermayesi ve
uzun vadeli yiikiimliilikler toplam ticari krediler iizerinde pozitif ve istatistiki
acidan anlamli etkiye sahiptirler. Ilave olarak batik krediler ve enflasyon orani
degiskenleri de toplam ticari kredi hacmi tizerinde pozitif etkiye sahiptir ancak her
iki degigkenin de bagimli degisken iizerindeki etkisi istatistiki agidan anlamsizdir.
Analiz sonuclar1 uzun vadeli ticari krediler modeli icin incelendiginde ise banka
blytikligli, GSYH biiylimesi, banka sermayesi, batik krediler ve uzun vadeli
yiikiimliiliikler degiskenlerinin uzun vadeli ticari krediler tizerinde pozitif etkiye
sahip olduklar1 goriilmektedir. Bu modelde de enflasyon orani degiskeni bagiml
degisken lizerinde pozitif etkiye sahiptir ancak toplam ticari krediler modelinde
oldugu sekilde bu modelde de enflasyon orani degiskeninin bagimli degisken

tizerindeki etkisi istatistiki acidan anlamsizdir.

Sharma ve Gounder (2012) ¢alismalarinda; 1982-2009 dénemi i¢in Giiney
Pasifik’teki 6 iilke (Bat1 Samoa, Fiji, Papua Yeni Gine, Solomon Adalari, Tonga
ve Vanuatu) 6rneklemi iizerinde panel veri genellestirilmis momentler metodunu
(GMM) kullanarak 6zel sektore acilan kredilerin belirleyicilerini arastirmislardir.
Ozel sektdr kredilerinin bagimli degisken olarak kullanildigi bu calismada;

aciklayic1 degiskenler ise sirasiyla ortalama borglanma faizi, enflasyon orani,
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banka mevduatlarinin GSYH igerisindeki payi, banka varliklarimin GSYH
icerisindeki payi, pay senedi piyasasit kukla degiskeni (0= iilkede pay senedi
piyasast var, l=yok) ve GSYH’dir. Analiz sonuglarma gore; GSYH’da
gerceklesen biiylime ile GSYH igerisindeki banka varliklar1 ve banka mevduatlari
paylarinin artmasi 6zel sektor kredilerini artirmaktadir. Diger bir ifade ile bu ii¢
degiskenin bagimli degisken {lizerindeki etkisi pozitif ve istatistiki agidan
anlamhdir. ilave olarak ilgili iilkedeki pay senedi piyasasinin yoklugu durumu da,
0zel sektor kredileri lizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye
sahiptir. Daha acik bir ifade ile ilgili iilkede pay senedi piyasasinin olmayisi 6zel
sektor kredilerini artirmaktadir. Aciklayict degiskenlerden ortalama borglanma
faizi ve enflasyon orani degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif ve

istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiplerdir.

Ladime, Sarpong-Kumankoma ve Osei (2013) c¢aligmalarinda; 1997-2006
donemi i¢in Gana’da faaliyet gosteren 17 ticari banka 6rneklemi {izerinde panel
veri  GMM metodunu kullanarak banka kredilendirme davranisinin
belirleyicilerini aragtirmiglardir. Toplam krediler ve avanslar degiskeninin
(logaritmasi alinmis sekilde) bagimli degisken olarak kullanildigir bu ¢alismada,
aciklayict degiskenler ise sirasiyla toplam krediler ve avanslar degiskeninin bir
donem gecikmeli degeri, banka biiylikliigli, sermaye yapisi, net faiz marji, doviz
kuru, reel GSYH biiylimesi, merkez bankasi reeskont faiz oran1 ve HHI rekabet
endeksidir. Analiz sonuglarinda; aciklayici degiskenlerden toplam kredi ve
avanslar degiskeninin bir donem gecikmeli degeri, banka biiyiikliigii, sermaye
yapist ve HHI rekabet endeksi degiskenlerinin, bagimli degisken tlizerinde pozitif
ve istatistiki agidan anlamli bir etkisi s6z konusu iken; merkez bankasi reeskont
faiz orani ve doviz kuru degiskenlerinin ise bagimli degisken tlizerinde negatif ve
istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahip olduklar1 sonucuna ulasilmistir. lave
olarak net faiz marj1 ve reel GSYH biiyiimesi degiskenleri ise, bagimli degisken

tizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamsiz bir iliskiye sahiptir.

Alu ve digerleri (2014) calismalarinda; 2005-2011 dénemi i¢in Gana’da
faaliyet gdsteren 22 ticari banka orneklemi iizerinde panel veri en kiiciik kareler
yonteminin diizeltilmis standart hatalar metodunu kullanarak banka kredilendirme

davraniginin  belirleyicilerini  arastirmiglardir. Kredilerin banka varliklari
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icerisindeki paymin bagimli degisken olarak kullanildig1 bu ¢alismada, agiklayici
degiskenler ise sirasiyla; mevduatlar, i¢ fonlama, banka biiylikliigli, banka
sermayesi, banka sahipligi kuklas1 (I=yabanci, O=digerleri), enflasyon orani,
GSYH biiylimesi, merkez bankasi1 politika faizi ve (i) mevduatlar*merkez bankasi
politika faizi, (i) mevduat dis1 fonlar*merkez bankasi politika faizi ve (iii) i¢
fonlama*merkez bankasi politika faizi olacak sekilde etkilesim kuklalaridir.
Yazarlar bu etkilesim kuklalarim1 merkez bankas1 faizindeki degisimin
kredilendirmede kullanilmasi muhtemel mevduatlar, mevduat dis1 fonlar ve i¢
fonlama tizerindeki etkisinin belirlenmesi amaciyla kullandiklarini belirtmislerdir.
Analiz sonuglarina gore; mevduatlar, i¢ fonlama, banka sermayesi, GSYH
biiylimesi, merkez bankas1 politika faizi ve enflasyon orani degiskenleri bagimli
degisken lizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptirler. Diger
taraftan banka biiyiikligli, sahiplik, mevduat*merkez bankasi politika faizi
etkilesim kuklasi ve i¢ fonlama*merkez bankasi politika faizi etkilesim kuklasi
degiskenlerinin ise bagimli degisken iizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli
bir etkiye sahip olduklar1 sonucuna ulasilmistir. Daha acik bir ifade analiz
sonuclarina gore banka biiyiikligiindeki artis ve bankanin yabanci sermayeli
olmast durumu banka varliklar1 icerisindeki kredilerin payimi azaltmaktadir.
Yazarlar etkilesim kuklalarma iliskin yorumu ise; merkez bankasi politika
faizindeki bir artisin her iki degiskende de (mevduatlar ve i¢ fonlama) bir
azalmaya neden oldugu; bu durumun ise mevduatlar ve i¢ fonlama ile finanse
edilen kredilerde azalmayla sonuglandig seklinde yapmuslardir. ilave olarak bu
calismada analiz sonuglarina goére mevduat dis1 fonlar degiskeni bagimli degisken
tizerinde pozitif bir etkiye sahipken; mevduat dis1 fonlar*merkez bankasi politika
faizi etkilesim kuklas1 degiskeni ise bagimli degisken lizerinde negatif bir etkiye
sahiptir. Ancak her iki degiskenin de bagimli degisken iizerindeki etkileri

istatistiki a¢idan anlamsizdir.

Getahun (2014) caligmasinda; 2001-2013 donemi icin Etiyopya’da faaliyet
gosteren 8§ ticari banka Orneklemi ilizerinde panel veri sabit etkiler yontemini
kullanarak banka kredilendirme davranisinin belirleyicilerini arastirmistir. Toplam
kredi ve avanslarin (logaritmas1 alinmis sekilde) bagimli degisken olarak
kullanildig1 bu calismada, aciklayici degiskenler ise sirasiyla; mevduat hacmi,

banka biiyiikliigi, faiz orani, zorunlu karsilik orani, banka likiditesi, reel GSYH
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biiylimesi ve enflasyon oranidir. Analiz sonuglarina gore; mevduat hacmi, banka
biiyiikliigii, zorunlu karsilik orani ve enflasyon orani degiskenleri bagiml
degisken iizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli bir etkiye sahiptirler. Banka
likiditesi ve faiz orani degiskenlerinin ise bagimli degisken iizerinde negatif ve
istatistiki agidan anlamli etkileri vardir. flave olarak agiklayici degiskenlerden reel
GSYH biiytimesi degiskeni de bagimli degisken iizerinde pozitif etkiye sahiptir

ancak bu etki istatistiki agidan anlamli degildir.

Malede (2014) ¢alismasinda; 2005-2011 doénemi i¢in Etiyopya’da faaliyet
gosteren 8§ ticari banka drneklemi tizerinde panel veri en kiigiik kareler yontemini
kullanarak ticari banka kredilendirmesinin belirleyicilerini aragtirmistir. Toplam
kredi ve avanslarin (dogal logaritmasi1 alinmis sekilde) bagimli degisken olarak
kullanildig1 bu ¢aligmada; banka biiytikliigl, reel GSYH biiylimesi, kredi riski,
banka likiditesi, mevduat hacmi, zorunlu karsilik orani, bankanin yatirim portfoyii
ve borglanma faiz oran1 degiskenleri ise aciklayict degisken olarak
kullanilmislardir. Analiz sonuglarina gore; banka biiytlikligii, kredi riski, reel
GSYH biiyiimesi ve banka likiditesi degiskenleri bagimli degisken {iizerinde
pozitif etkiye sahiptirler. Ilave olarak banka yatirrm portfoyii, bor¢lanma faiz
orani, zorunlu karsilik oran1 ve mevduat hacmi degiskenleri de bagimli degisken

tizerinde pozitif etkiye sahiptir ancak bu etkiler istatistiki agidan anlamsizdir.

Al-Kilani ve Kaddumi (2015) calismalarinda; 2000-2013 donemi igin
Urdiin’de faaliyet gosteren 13 ticari ve 2 katilim bankasi1 olmak iizere 15 banka
orneklemi {izerinde panel veri havuzlanmis en kii¢iik kareler yontemini kullanarak
banka kredilendirme davraniginin belirleyicilerini arastirmislardir. Bu ¢alismada,
kredilendirme davranisinin belirleyicileri icsel faktorler, digsal faktorler ve
merkez bankasi para politikalar1 olmak iizere ii¢ farkli model {izerinden
incelenmistir. Her iic modelin de bagimli degiskeni kredi hacmidir. Aciklayici
degiskenler ise; igsel faktorler modelinde mevduat hacmi, faiz orani, vergi sonrast
net kar; digsal faktorler modelinde zorunlu karsiliklar, GSYH, enflasyon orani,
gecelik gosterge mevduat faiz orani, reeskont orani; merkez bankasi para
politikalar1 modelinde ise gecelik gosterge mevduat faiz orani ve reeskont faiz
oranidir. Analiz sonuglarina gore; igsel faktorler modelindeki biitiin agiklayici

degiskenler bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkiye
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sahiptirler. Keza digsal faktorler modelinde de biitiin agiklayici degiskenler
bagimli degisken iizerinde pozitif etkiye sahiptirler ancak GSYH degiskeninin
etkisi istatistiki agidan anlamli degil iken kalan diger biitiin agiklayict
degiskenlerin etkileri istatistiki a¢idan anlamlidir. Merkez bankasi para
politikalart modeline iliskin analiz sonuclarina gore ise gecelik gosterge mevduat
faiz oran1 bagimh degisken iizerinde pozitif etkiye sahipken; reeskont orani
bagimli degisken {izerinde negatif etkiye sahiptir. Ancak bu model i¢in agiklayict
degiskenlerin bagimli degisken tiizerindeki etkileri istatistiki agidan anlamli
degildir. Yazarlar analiz sonuglarindan hareketle Urdiin’de bankaya 6zgii igsel
faktorlerin  kredilendirme  davranisinin  temel  belirleyicisi  olduklarim

belirtmislerdir.

Tabila (2016) calismasinda; 2007-2014 donemi ici Giiney Afrika’da faaliyet
gosteren 11 ticari banka Orneklemi iizerinde panel veri sabit etkiler yontemini
kullanarak ticari banka kredilendirme davraniginin belirleyicilerini arastirmistir.
Kredi hacminin (toplam varliklar igerisindeki pay1 seklinde) bagimli degisken
olarak kullanildig1 bu ¢alismada; batik krediler, banka sermayesi, banka likiditesi,
yonetimsel etkinlik ve GSYH biiylime orani degiskenleri agiklayici degisken
olarak kullanilmiglardir. Analiz sonuglarina gore; batik krediler, banka sermayesi
ve yonetimsel etkinlik degiskenleri bagimli degisken tlizerinde pozitif ve istatistiki
acidan anlaml etkiye sahiptirler. Aksine banka likiditesi ve GSYH biiylime oranm
degiskenlerinin ise bagimli degisken tlizerindeki etkisi negatif ve istatistiki acidan

anlamlidir.

Ivanovic (2016) calismasinda; 2004-2014 dénemi i¢in Karadag’da faaliyet
gosteren 11 ticari banka Orneklemi {izerinde panel veri sabit etkiler yontemini
kullanarak kredi biiyiimesinin belirleyicilerini arastirmistir. Kredi biiylimesinin
bagimli degisken olarak kullanildig1 bu calismada; GSYH biiyiime orami (bir
donem gecikmeli degeri), enflasyon orani, euribor faiz orani, net faiz marji,
mevduat biliylimesi, batik krediler, 6deyebilme giicii orani, etkinsizlik orani ve
O0zkaynak karlilig1 degiskenleri ise agiklayici degisken olarak kullanilmislardir.
Analiz sonuclarmma goére GSYH biiyiime orani ve mevduat biliylimesi bagimh
degisken iizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkiye sahiptirler. Tersine;

batik krediler degiskeni ise bagimli degisken lizerinde negatif ve istatistiki agidan
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anlaml etkiye sahiptir. Aciklayic1 degiskenlerden enflasyon orani, ddeyebilme
giicii oran1 ve etkinsizlik orani degiskenleri bagimli degisken {izerinde pozitif
etkiye sahip iken; net faiz marj1 ve O6zkaynak karlilig1 degiskenleri ise bagimli
degisken Tlzerinde negatif etkiye sahiptir. Ancak bu degiskenlerin bagimli

degisken tizerindeki etkileri istatistiki acidan anlaml1 degildir.

Awdeh (2016) calismasinda; 2000-2015 donemi i¢in Liibnan’da faaliyet
gosteren 34 ticari banka O6rneklemi iizerinde panel veri sabit etkiler yontemini
kullanarak kredi biliylimesinin belirleyicilerini arastirmistir. Kredi biiylimesinin
bagimli degisken olarak kullanildigi bu calismada; mevduat biiylimesi, banka
sermayesi, batik krediler, aktif karliligi, banka biiytikliigii, GSYH biiyiime orani,
enflasyon orani, briit kamu borcu, bor¢lanma faizi, kisa vadeli hazine bonosu
getirisi, m3 para arzi biiylimesi ve is¢i dovizi girisleri (remmittance inflows)
degiskenleri ise aciklayicit degisken olarak kullanilmislardir. Analiz sonuglarina
gore mevduat biiyiimesi, GSYH biiylimesi, enflasyon oran1i ve m3 para arzi
biliylimesi degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki ag¢idan
anlamli etkiye sahiplerdir. Aksine batik krediler, bor¢lanma faizi, kisa vadeli
hazine bonosu getirisi, briit kamu bor¢lanmasi ve is¢i dovizi girisleri degiskenleri
ise bagiml degisken lizerinde negatif ve istatistiki acidan anlamli etkiye sahip
olan degiskenlerdir. Ilave olarak banka sermayesi ve aktif karlilig1 degiskenleri de
bagimli degisken {lizerinde negatif etkiye sahiptirler ancak bu degiskenlerin

bagimli degisken tizerindeki etkileri istatistiki acidan anlamli degildir.

Temesgen (2016) ¢alismasinda; 2004-2013 dénemi i¢in Etiyopya’da faaliyet
gosteren 8§ ticari banka Orneklemi ilizerinde panel veri sabit etkiler yontemini
kullanarak banka kredilendirme davranisinin belirleyicilerini aragtirmistir. Toplam
banka kredi ve avanslarinin bagimli degisken olarak kullanildigi bu calismada;
kredi riski (batik krediler), banka likiditesi, zorunlu karsilik orani, GSYH,
ortalama borclanma faizi, doviz kuru, mevduat hacmi ve banka sermayesi
degiskenleri ise aciklayict degisken olarak kullanilmislardir. Analiz sonuglarina
gore ortalama borglanma faizi ve mevduat hacmi degiskenleri bagimli degisken
tizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir. Aksine; kredi riski,
banka likiditesi, doviz kuru ve banka sermayesi degiskenleri ise bagimli degisken

tizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptir. Agiklayici
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degiskenlerden zorunlu karsilik orani degiskeni bagimli degisken {lizerinde pozitif
etkiye sahipken; GSYH degiskeni ise negatif etkiye sahiptir. Ancak her iki
degiskenin de bagimli degisken {izerindeki etkileri istatistiki acidan anlamli

degildir.

Moussa ve Chedia (2016) calismalarinda; 2000-2013 donemi i¢in Tunus’ta
faaliyet gosteren 18 ticari banka Orneklemi lizerinde panel veri tesadiifi etkiler
yontemi kullanarak banka kredilerinin belirleyicilerini arastirmislardir. Toplam
banka kredi ve avanslarinin bagimli degisken olarak kullanildigi bu c¢alismada;
aktif karliligi, ozkaynak karliligi, net faiz marji, banka biytlikligli, banka
likiditesi, banka sermayesi, operasyonel giderler, finansal giderler, mevduat
hacmi, GSYH biiylime oran1 ve enflasyon orami degiskenleri ise agiklayici
degisken olarak kullanilmiglardir. Analiz sonuglarmma gore net faiz marj1 ve
enflasyon orani degiskenleri bagimli degisken tlizerinde pozitif ve istatistiki agidan
anlamli bir etkiye sahiptir. Tersine; aktif karlilig1 ve banka likiditesi degiskenleri
ise bagimli degisken iizerinde negatif ve istatistiki acidan anlamli bir etkiye
sahiptir. Agiklayic1 degiskenlerden banka biiyiikliigli, banka sermayesi ve
operasyonel giderler degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif etkiye
sahipken; 6zkaynak karliligi, finansal giderler, mevduat hacmi ve GSYH biiylime
oran1 degiskenleri ise negatif etkiye sahiptir. Ancak bu degiskenlerin bagimh

degisken iizerindeki etkileri istatistiki agidan anlamli degildir.

Qudah (2017) calismasinda; 2005-2014 donemi igin Urdiin’de faaliyet
gosteren 13 ticari banka ve 3 katilim bankasi olmak {izere toplamda 16 banka
orneklemi iizerinde panel veri tesadiifi etkiler yontemini kullanarak banka
kredilendirme davranisinin belirleyicilerini arastirmistir. Kredi hacminin (toplam
varliklar igerisindeki payr seklinde) bagimli degisken olarak kullanildigi bu
caligmada; banka sermayesi, banka likiditesi, yonetim kalitesi, kredi riski (batik
kredilerin toplam krediler igerisindeki pay1 seklinde), aktif karliligi, 6zkaynak
karliligi, banka biiyiikliigii, mevduat hacmi ve enflasyon orani degiskenleri ise
aciklayict degisken olarak kullanmistir. Analiz sonuglarina gore; banka likiditesi,
yonetim kalitesi, aktif karliligi, mevduat hacmi ve enflasyon orani degiskenleri
bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli bir etkiye sahiptir.

Aksine; kredi riski ve Ozkaynak karliligi degiskenleri ise bagimli degisken
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lizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptir. ilave olarak
aciklayict degiskenlerden banka biiyiikliigii ve banka sermayesi degiskenleri de
bagimli degiskeni negatif etkilemektedirler. Ancak her iki degiskenin de bagimli

degisken tlizerindeki etkileri istatistiki agidan anlamsizdir.

Alkhazaleh (2017) ¢alismasinda; 2010-2016 doénemi icin Urdiin’de faaliyet
gosteren 13 ticari banka drneklemi tizerinde panel veri en kiiciik kareler yontemini
kullanarak ticari banka kredilendirmesinin belirleyicilerini arastirmistir. Kredi
hacminin (toplam varliklar igerisindeki pay1 seklinde) bagimli degisken olarak
kullanildig1 bu caligmada; aktif karliligi, banka biytlikligi, kredi riski (batik
kredilerin toplam krediler icerisindeki pay1 seklinde), banka likiditesi, mevduat
hacmi, banka yatirim portfoyii (bankanin sahip oldugu pay senetleri ve tahviller
toplami1 seklinde), enflasyon orani, reel GSYH biiylimesi ve m2 para arzi
degiskenleri ise aciklayicit degisken olarak kullanilmislardir. Analiz sonuglarina
gore aktif karliligi, banka biiyiikliigii, enflasyon orani, reel GSYH biiylimesi ve
m2 para arzi degiskenleri bagimli degisken {izerinde pozitif ve istatistiki agidan
anlamli bir etkiye sahiptir. Tersine; kredi riski ve banka likiditesi degiskenleri ise
bagimli degisken {izerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye
sahiptirler. Ilave olarak aciklayici degiskenlerden yatirim portfoyii degiskeni
bagimli degisken tizerinde pozitif etkiye sahipken; mevduat hacmi degiskeni ise
negatif etkiye sahiptir. Ancak bahse konu iki degiskenin de bagimli degisken

tizerindeki etkileri istatistiki agidan anlamli degildir.

Adzis, Sheng ve Bakar (2018) calismalarinda; 2005-2014 dénemi ig¢in
Malezya’da faaliyet gdsteren 27 ticari banka Orneklemi iizerinde panel veri
tesadiifi etkiler yontemini kullanarak banka kredilendirmesinin belirleyicilerini
arastirmiglardir. Kredi ve avans hacminin (toplam kredi ve avanslarin banka
varliklart igerisindeki pay1 seklinde) bagimli degisken olarak kullanildigi bu
caligmada; banka biyiikliigli, batik krediler, banka likiditesi, mevduat hacmi,
GSYH biiyiimesi, bor¢lanma faizi ve zorunlu karsilik orani degiskenleri ise
aciklayict degisken olarak kullanilmiglardir. Analiz sonuglarina gore banka
blytikligli ve mevduat hacmi degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif ve
istatistiki agidan anlamli etkiye sahiptir. Aksine; banka likiditesi ve batik krediler

degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamh
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etkiye sahiptir. Ilave olarak agiklayici degiskenlerden GSYH biiyiimesi ve zorunlu
karsilik oran1 bagimli degisken iizerinde pozitif etkiye sahipken; bor¢lanma faizi
ise negatif etkiye sahiptir. Ancak ii¢ degiskenin de bagimh degisken iizerindeki

etkileri istatistiki agidan anlamsizdir.

Isa ve digerleri (2019) ¢alismalarinda; 2009-2018 donemi i¢in Malezya’da
faaliyet gOsteren 6 ticari banka orneklemi tlizerinde panel veri en kiiclik kareler
yontemini kullanarak banka kredilendirme davramisinin igsel (bankaya 6zgii)
faktorler acgisindan belirleyicilerini aragtirmislardir. Toplam kredi ve avanslarin
bagimli degisken olarak kullanildigr bu c¢alismada; batik krediler, mevduatlar,
banka likiditesi ve banka blytikligi degiskenleri ise agiklayici degisken olarak
kullanilmislardir. Analiz sonuclarina goére; banka likiditesi ve banka biiyiikligl
degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli etkiye
sahiptir. Aksine mevduatlar degiskeni ise bagimli degisken tlizerinde negatif ve
istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir. Ilave olarak batik krediler degiskeni de
bagimli degiskeni negatif etkilemektedir. Ancak bu etki istatistiki acidan anlamli
degildir.

Funyina (2020) calismasinda; 2008Q1-201Q4 donemi i¢in Zambiya’da
faaliyet gosteren 17 ticari banka Orneklemi iizerinde panel veri sabit etkiler
yontemini kullanarak banka kredilerinin belirleyicilerini aragtirmistir. Ticari
krediler ve avanslarin (toplam varliklar icerisindeki payr seklinde) bagimh
degisken olarak kullanildigi bu c¢alismada; bagimhi degiskenin bir donem
gecikmeli degeri, banka sermayesi, batik krediler, banka likiditesi, yatirim
portfoyli (bankanin kamu tarafindan ihra¢ edilen finansal araglara yaptig
yatirimlar), zorunlu karsiliklar, yabanci yiikiimliilikleri, yurtici mevduatlar
(toplam varliklar icerisindeki payr seklinde hesaplanmustir; bir donem gecikmeli
degeri), banka biiyiikligi, 6zkaynak karliligi, faiz orani, kamu bor¢lanmasi
(GSYH igerisindeki pay1 seklinde), enflasyon oram1 ve GSYH (bir donem
gecikmeli degeri) degiskenleri ise aciklayici degisken olarak kullanilmislardir.
Analiz sonuglarina gore; bagimli degiskenin bir déonem gecikmeli degeri, banka
sermayesi, yurtici mevduatlar, banka biiylikliigii, kamu borcu ve enflasyon orani
degiskenleri bagimli degisken {lizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlaml etkiye

sahiptir. Tersine; batik krediler, banka likiditesi, yatirirm portfoyili, zorunlu
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karsiliklar ve faiz orani degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif ve
istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir. Ilave olarak GSYH ve ézkaynak karlilig1
degiskenleri de bagimli degisken iizerinde sirasiyla pozitif ve negatif etkiye
sahiptir. Ancak bu iki degiskenin bagimli degisken lizerindeki etkileri istatistiki

acidan anlaml degildir.

Affandi ve digerleri (2021) ¢alismalarinda; 2010-2018 donemi igin
Malezya’da faaliyet gosteren 24 ticari ve 15 katilim bankasi olmak {izere
toplamda 39 banka 6rneklemi iizerinde panel veri havuzlanmis en kiiciik kareler
yontemini  kullanarak banka kredilendirme davranisinin  belirleyicilerini
aragtirmiglardir. Toplam kredi ve avanslarin (toplam varliklar icerisindeki payi
seklinde) bagimli degisken olarak kullanildigir bu calismada; banka biiyiikligi,
mevduat hacmi, enflasyon orani ve GSYH biiylimesi degiskenleri ise agiklayici
degisken olarak kullanilmislardir. Analiz sonuglarma gore banka biiyiikliigii,
mevduat hacmi ve GSYH biiylimesi degiskenleri bagimli degisken iizerinde
pozitif ve istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir. Aksine; enflasyon orani
degiskeni ise bagimli degisken iizerinde negatif etkiye sahiptir. Ancak bu etki

istatistiki agidan anlamli degildir.

Ranadi ve digerleri (2021) ¢alismalarinda; 2000-2018 doénemi ig¢in Pasifik
Adalan iilkelerinde (bahse konu iilkeler Fiji, Vanuatu ve Solomon Adalaridir;
calismada yalnizca bu ii¢ ilke i¢in tam veriye erisilebilmistir) faaliyet gosteren 15
ticari banka ve 6 kredi kurumu olmak tizere kredilendirme faaliyeti gergeklestiren
toplamda 21 finansal aract orneklemi iizerinde panel veri en kiigiik kareler
yontemi, sabit etkiler yontemi ve GMM metodu olmak iizere {i¢ farkli analiz
yontemini kullanarak kredilendirme davranisinin belirleyicilerini aragtirmislardir.
Kredi biiylimesinin bagimli degisken olarak kullanildigi bu calismada; sermaye
orani, mevduat hacmi, bankalararasi mevduatlar (toplam varliklar igerisindeki
pay1 seklinde), batik krediler, kurum biiyiikliigii, duran varliklar (toplam varliklar
icerisindeki pay1 seklinde), aktif karliligi, GSYH biiyiimesi ve enflasyon orani
degiskenleri ise agiklayic1 degisken olarak kullanilmislardir. Analiz sonuglarinda
herhangi bir aciklayict degiskenin bagimli degisken iizerindeki etkisi her
yontemde ayn1 yonliidiir. Diger bir ifade ile (herhangi) bir degisken herhangi bir

analiz yontemi sonucuna gore bagimli degisken iizerinde pozitif (veya negatif)
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herhangi bir etkiye sahipse diger analiz yontemi sonuglarinda da ayni yonde
etkiye sahiptir. Daha agik bir ifade ile 6rnek olarak; en kiiclik kareler yontemi
sonucuna gore bagimh degisken lizerinde pozitif (veya negatif) etkiye sahip olan
bir aciklayic1 degiskenin; sabit etkiler ve GMM metodu sonuglarina gore de
bagiml degisken tizerindeki etkisi pozitiftir (veya negatiftir). Analiz sonuglarina
gore; sermaye orani, mevduat hacmi, kurum biyikligi, aktif karlihig, GSYH
bliylimesi, enflasyon orani ve duran varliklar orani (bu degisken her ii¢ yontem
sonucuna gore de bagimli degiskeni pozitif etkilemekteyken; bu etki yalnizca
sabit etkiler yontemi i¢in istatistiki acidan anlamli ¢ikmaktadir) degiskenleri
bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkiye sahiptir.
Tersine; bankalararast mevduatlar ve batik krediler degiskenleri ise bagimli

degisken ilizerinde negatif ve istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir.

Yitayaw (2021) calismasinda; 2011-2019 donemi i¢in Etiyopya’da faaliyet
gosteren 15 ticari banka drneklemi {izerinde panel veri tesadiifi etkiler yontemini
kullanarak ticari banka kredilendirmesinin belirleyicilerini arastirmistir. Banka
kredi ve avanslarinin (dogal logaritmasi seklinde) bagimli degisken olarak
kullanildigi bu ¢alismada; mevduat hacmi, banka sermayesi, aktif karliligi, banka
blytikligli, banka likiditesi, zorunlu karsilik oranlari, banka yogunlasmasi
(toplam banka varliklarinin bankacilik sektorii toplam varliklarina orani seklinde
hesaplanmaktadir), ortalama bor¢lanma faizi, reel GSYH biiyiimesi ve enflasyon
orant degiskenleri ise aciklayic1 degisken olarak kullanilmiglardir. Analiz
sonuglarmma gore; mevduat hacmi, banka sermayesi ve banka biyiikligi
degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli etkiye
sahiptir. Aksine; zorunlu karsilik orani, banka yogunlasmasi, ortalama bor¢lanma
faizi ve reel GSYH biiylimesi degiskenleri ise bagimli degisken {izerinde negatif
ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptir. Ilave olarak aktif karliligi, banka
likiditesi ve enflasyon orani degiskenleri de bagimli degisken iizerinde negatif
etkiye sahiptir. Ancak bu degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkileri

istatistiki agidan anlamli degildir.

Makanile ve Pastory (2022) c¢alismalarinda; 2015-2019 doénemi igin
Tanzanya’da faaliyet gosteren 6 ticari banka drneklemi lizerinde panel veri sabit

etkiler ~yontemini kullanarak ticari banka kredilendirme davranisinin
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belirleyicilerini aragtirmiglardir. Toplam kredi ve avanslarin (dogal logaritmasi
seklinde) bagimli degisken olarak kullanildigi bu c¢alismada; banka likiditesi,
banka sermayesi, bor¢lanma faiz oran1 ve yontemsel etkinlik degiskenleri ise
aciklayict degisken olarak kullanilmaktadirlar. Analiz sonucuna gore; banka
likiditesi ve banka sermayesi degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif ve
istatistiki agidan anlamli etkiye sahiptir. Tersine; bor¢lanma faiz orani ve
yonetimsel etkinlik degiskenleri ise bagimli degisken {izerinde negatif bir etkiye
sahiptir. Ancak bu iki degiskenin de bagimlhi degisken lizerindeki negatif etkisi

istatistiki agidan anlamsizdir.

Takip eden sayfalarda kredilendirme davranisinin belirleyicileri konusunu
Tiirkiye’de faaliyet gOsteren bankalar Orneklemini kullanarak arastirmis

calismalara yer verilmektedir.

Tomak (2013) 2003-2012 donemi i¢in Tiirkiye’de faaliyet gosteren 18 ticari
banka Orneklemi {izerine yaptigi c¢aligmasinda ticari banka kredilendirme
davraniginin belirleyicilerini panel veri en kiiciik kareler yontemini kullanarak
arastirmistir. Ticari kredilerin (toplam varliklar icerisindeki pay1 seklinde) bagimli
degisken olarak kullanildig1 bu caligmada; banka biiyiikliigii, banka sermayesi,
bankanin toplam yiikiimliiliikleri, batik krediler, GSYH biiyiime orani, faiz orani
ve enflasyon orani degiskenleri ise agiklayic1 degisken olarak kullanilmislardir.
Analiz sonucuna gore; banka biiyiikliigii, bankanin toplam yiikiimlilikleri ve
enflasyon orani degiskenleri bagimli degisken {izerinde pozitif ve istatistiki acidan
anlamli etkiye sahiptir. Ilave olarak aciklayici degiskenlerden GSYH biiyiime
orani degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif bir etkiye sahipken; faiz orani
degiskeni ise bagimli degisken lizerinde negatif bir etkiye sahiptir. Ancak iki

degiskenin de bagimli degisken lizerindeki etkileri istatistiki agidan anlamsizdir.

Tasdelen (2014) calismasinda; 2005M1-2012M12 dénemi ig¢in Tiirkiye’de
banka kredi hacmini etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla zaman serisi analizi
en kiiciik kareler yonteminden faydalanmigtir. Reel kredi hacminin bagimh
degisken olarak kullanildig1 bu g¢alismada; tiiketici kredisi faiz orani, sanayi
iiretim endeksi, bankacilik kredi kullandirma kapasitesi, tasfiye olacak alacaklar,
enflasyon oran1 ve merkez bankasi faiz ve reeskont gelirleri degiskenleri ise

aciklayict degisken olarak kullanilmislardir. Analiz sonuglarina gore; bankacilik
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kredi kullandirma kapasitesi degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif ve
istatistiki acidan anlamli bir etkiye sahiptir. Aksine; merkez bankasi faiz ve
reeskont gelirleri ve tiiketici kredisi faiz orani degiskenleri ise bagimli degisken
iizerinde negatif ve istatistiki agidan anlaml1 etkiye sahiptir. Ilave olarak sanayi
tiretim endeksi ve enflasyon orani degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif
bir etkiye sahipken; tasfiye olacak alacaklar degiskeni ise bagimli degisken
tizerinde negatif bir etkiye sahiptir. Ancak ii¢ degiskenin de bagimli degisken

tizerindeki etkileri istatistiki acidan anlamsizdir.

Bakir Yigitbas (2015) calismasinda; 2003M1-2012M12 doénemi igin
Tiirkiye’de  bankalar tarafindan 6zel sektére kullandirilan  kredilerin
belirleyicilerini Granger nedensellik testi ve zaman serisi analizi en kiigiik kareler
yontemini kullanarak arastirmistir. Calismada kullanilan veriler sirasiyla; o6zel
sektore agilan kredi miktar1 (bagimli degisken), ticari kredi faizi, sanayi liretim
endeksi ve reel kesim giiven endeksidir. Nedensellik testi sonucuna gore faiz orani
ile kredi hacmi arasinda ve sanayi iliretim endeksi ile kredi hacmi arasinda cift
yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Agiklayici degiskenlerin bagimli degisken
tizerindeki etkisinin arastirildigi regresyon analizi sonucglarinda ise sanayi tiretim
endeksi degiskeninin bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki acidan
anlamli etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Aksine; ticari kredi faiz orani
degiskeni ise bagimli degisken ilizerinde negatif ve istatistiki a¢idan anlamli bir

etkiye sahiptir.

Ulug (2016) calismasinda; 2003-2013 donemi icin Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 24 ticari banka orneklemi tizerinde kredi kanalinin belirleyicilerini panel
veri sabit etkiler yontemini kullanarak arastirmistir. Toplam kredi hacminin
(logaritmas1 alinmis sekilde) bagimli degisken olarak kullanildig:i bu ¢alismada;
aktif yapisi, banka sermayesi, likidite, banka biiyiikliigii, toplam mevduatlar, net
faiz marj1, aktif karliligi, 6zkaynak karliligi, TCMB kisa donem faiz orani, GSMH
ve enflasyon orani degiskenleri ise agiklayici degisken olarak kullanilmislardir.
Analiz sonucuna gore; aktif yapisi, net faiz marji, aktif karlihigi, GSMH ve
enflasyon orani degiskenleri bagimli degisken tlizerinde pozitif ve istatistiki agidan
anlamli bir etkiye sahiplerdir. Tersine; banka sermayesi, likidite ve TCMB kisa

donem faiz orani degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif ve istatistiki
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acidan anlamli bir etkiye sahiptirler. Ilave olarak banka biiyiikliigii ve toplam
mevduatlar degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde pozitif etkiye sahiptir.
Ancak her iki degiskenin de bagimli degisken iizerindeki etkileri istatistiki agidan

anlamsizdir.

Senel (2017) calismasinda; 2008Q1-2016Q4 donemi ig¢in Tirkiye’de
faaliyet gosteren 6 ticari banka orneklemi tlizerinde panel veri GMM metodunu
kullanarak “bankalarin olumsuz donemlerdeki kredilendirme davranislarini”
analiz etmistir. Toplam kredilerdeki, kurumsal kredilerdeki ve bireysel
kredilerdeki degisimin agiklanmasinin amaglandigi bu ¢alismada; yazar bu amag
dogrultusunda t¢ farkli modelle ¢alismistir. Ancak burada yalnizca toplam
krediler modeline iliskin sonuglara yer verilecektir. Yazar olumsuz donemlerin
belirlenmesi amaciyla ekonomik giiven endeksi, tiiketici gliven endeksi ve reel
kesim beklenti endeksi olmak iizere li¢ adet endeksi kukla degisken seklinde
modele dahil etmistir. Calismada kukla degiskenlerin 1 degerini aldiklari
donemler olumsuz ekonomik donemler; 0 degerini aldiklar1 dénemler ise normal
ekonomik donemler olarak ele alinmaktadir. Toplam krediler modeli i¢in toplam
kredi hacmindeki degisimin (cari donemdeki kredi miktarinin bir Onceki
donemdeki kredi miktarindan ¢ikarilmasi ve ardindan elde edilen degerin bir
onceki donem kredi miktarina boliinmesi seklinde elde edilmistir) bagimli
degisken olarak kullanildigi bu c¢aligmada; aktif karliligi, GSYH, kredilerin
toplam varliklar icerisindeki payi, banka likiditesi, sermaye yeterlilik oran1 ve
banka biiylikliigi degiskenleri ise aciklayici degisken olarak kullanilmislardir.
Analiz sonuglarina gore aktif karliligi degiskeni disindaki biitiin degiskenler
bagimli degisken lizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir.
Aktif karlilig1 degiskeni ise bagimli degisken tlizerinde negatif ve istatistiki agidan

anlamli etkiye sahiptir.

Kuzu (2018) calismasinda; 2005-2016 donemi i¢in Tiirkiye’de faaliyet
gosteren 38 ticari banka, 6 katilim bankas1 ve 13 kalkinma-yatirim bankasi olmak
lizere toplamda 57 bankalik genis bir drneklem iizerinde, kredi tiirlerine gore
farkli farkli modeller kurmak vasitasiyla kredi biiylimesinin belirleyicilerini
arastirmistir. Yazar ¢aligmasinda (i) kurumsal krediler, (i1) konut kredileri, (iii)

canl krediler (takipteki kredilerin toplam kredi hacminden ¢ikarildigi durum), (iv)
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kobi kredileri, (v) tiiketici kredileri ve bahse konu tiim bu kredi tiirlerini igerisinde
barindiracak sekilde (vi) toplam krediler (takipteki kredileri de kapsayacak
sekilde) modeli olmak {izere 6 farkli model kurmus ve kredilendirme davraniginin
belirleyicilerini kredi tlirlerine gore ayr1 ayri arastirmistir. Ancak ¢alismamizda
yalnizca toplam krediler modeli ele alinacak; bu modelde kullanilan analiz
yontemine, degiskenlere ve analiz sonuglarina yer verilecektir. Toplam kredilerin
belirleyicilerini inceledigi bu modelde Kuzu (2018) analiz yontemi olarak panel
veri sabit etkiler yontemini kullanmistir. Bu model i¢in bagimli degisken toplam
krediler (toplam varliklar icerisindeki payi) iken; aciklayict degiskenler ise
sirastyla takibe donilisim orani, banka sermayesi, faaliyet giderleri (toplam
varliklara orani seklinde), 6zkaynak karliligi, mevduat hacmi, likidite orani, aktif
karliligi, net faiz marji, faiz giderleri (toplam varliklara orani seklinde), banka
varliklarinin GSYH’ya orani, banka rezervlerinin varliklarina orani ve banka
biiyiikliigii degiskenleridir. Analiz sonuglarina 38 bankalik ticari banka 6rneklemi
icin bakildiginda; mevduat hacmi, net faiz marji, faaliyet giderleri ve banka
biiylikliigii degiskenleri bagimli degisken {izerinde pozitif ve istatistiki agidan
anlamli etkiye sahiplerdir. Aksine; takibe doniisim orami ve faiz giderleri
degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli
etkiye sahiptir. Ilave olarak banka sermayesi, 6zkaynak karlihig, likidite oram ve
banka varliklarinin GSYH’ya orani degiskenleri bagimli degisken iizerinde pozitif
etkiye sahipken; aktif karhiligi ve banka rezervlerinin varliklarina orani
degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif etkiye sahiptir. Ancak bu
degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkileri istatistiki agidan anlamli

degildir.

Yilmaz (2019) ¢alismasinda; 2003Q1-2019Q1 donemi i¢in Tiirkiye’de kredi
bliylimesinin belirleyicilerini ortaya koymak amaciyla zaman serisi analizi en
kiiciik kareler yonteminden faydalanmistir. Reel kredi biiylimesinin bagimlhi
degisken olarak kullanildig1 bu calismada; reel GSYH biiyiimesi, TL cinsinden
reel mevduat biiylimesi, ABD Dolar1 cinsinden mevduat biiyiimesi, doviz kuru
($/TL), bankalararasi para piyasasi faiz orani, enflasyon orani ve takipteki krediler
(toplam krediler igerisindeki pay1) degiskenleri ise aciklayici degisken olarak
kullanilmislardir. Analiz sonuglarina gore reel GSYH biiylimesi, ABD Dolar1

cinsinden mevduat biiyiimesi ve doviz kuru degiskenleri bagimli degisken

126



tizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkiye sahiptir. Aksine; takipteki
krediler ve enflasyon orani degiskenleri ise bagimli degisken iizerinde negatif ve
istatistiki agidan anlaml etkiye sahiptir. Ilave olarak TL cinsinden reel mevduat
bliylimesi degiskeni bagimli degisken {izerinde pozitif etkiye sahipken;
bankalararasi para piyasasi faiz orani degiskeni ise negatif etkiye sahiptir. Ancak
her iki degiskenin de bagimli degisken lizerinde etkileri istatistiki agidan anlamli

degildir.

Unal ve Ocak (2020) calismalarinda; 2003Q1-2018Q4 dénemi icin
Tiirkiye’de tiiketici kredilerini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaciyla
Johansen es biitiinlesme testinden, Granger nedensellik analizinden ve zaman
serisi analizi en kiigiik kareler yonteminden faydalanmislardir. Tiiketici kredileri
bliylimesinin bagimli degisken olarak kullanildig1 ¢alismada; enflasyon orani,
igsizlik orani, ekonomik biiyiime orani ve tiiketici kredisi faiz oran1 degiskenleri
ise aciklayict degisken olarak kullanilmiglardir. Johansen es biitliinlesme testi
sonuclari; analizde kullanilan degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisinin
oldugunu gostermektedir. Granger nedensellik testi sonuclarmma gore ise faiz,
enflasyon ve issizlik orant degiskenleri tliketici kredilerinin nedenidir.
Nihayetinde regresyon analizi sonuglarindaysa analize dahil edilen biitiin
degiskenler tiiketici kredi hacmini negatif etkilemektedir. Ancak yalnizca faiz
orani degiskeninin bagimli degisken lizerindeki negatif etkisi istatistiki acidan

anlamlidir.
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3. TICARI BANKACILIK SEKTORUNDE KREDILENDIRME
DAVRANISININ BELIRLEYICILERi: TURKIYE ORNEGI

Bu bolimde Tirkiye’deki ticari bankacilik sektorii  baglaminda
kredilendirme davranisinin  belirleyicilerini  tespit edebilmek amaciyla
ekonometrik analiz yapilacaktir. Bu amag¢ dogrultusunda ilk olarak veri seti ve
model alt bashiginda; kredilendirme davramis1 iizerindeki etkileri arastirilacak
degiskenler tiiretilirken yararlanilan veri seti ve kurulan modeller agiklanacaktir.
Devaminda ise alt basliklar halinde kredilendirme davranisi iizerindeki etkileri
arastirilacak degiskenlere iliskin kurulan hipotezler ele alinacak; ekonometrik
yonteme, analiz Oncesi yapilan Onsel testlere ve analizde kullanilan katsay1
tahmincilerine iligkin teorilere yer verilecektir. Nihayetinde ampirik analiz ve
bulgular alt basliginda her bir model agisindan elde edilen sonuglar

degerlendirilerek boliim sonlandirilacaktir.

3.1.Veri Seti ve Model

Tiirkiye’de ticari bankacilik sektoriini temsil etmek iizere kamu sermayeli
bankalar (KSB), 6zel sermayeli bankalar (OSB), yabanci sermayeli bankalar
(YSB) ve ticari bankacilik sistemi (TBS) olacak sekilde dort farkli model
kurulmustur. Analizde 2010Q1 —2021Q3 donemini kapsayan veriler ile panel veri
ekonometrisinden yaralanilarak ticari bankacilik sektoriindeki kredilendirme
davranigina dair tespitler ve bulgular yer almaktadir. Ekonometrik analiz
stirecinde STATA 14.2 ve EVIEWS 12 ekonometrik paket programlarindan
faydalanilmistir. Analize dahil edilen bankalar Tablo 3.1°de listelenmektedir.

Tablo 3.1°de listelenen 25 bankanin analizde kullanilmalarinin nedeni; bu
bankalarin analiz donemi (2010Q1 — 2021Q3) boyunca bankacilik faaliyetlerine
kesintisiz devam etmeleri ve bu nedenle analiz siirecinde kullanilacak
degiskenlerin tiiretilmesi amaciyla ihtiya¢ duyulan verilere listelenen bankalar i¢in
eksiksiz erisilebilmesidir. Bankalardan 3 tanesi kamu sermayeli, 8 tanesi 6zel

sermayeli ve geriye kalan 14 tanesi de yabanci sermayeli bankalardir.



Tablo 3.1: Analize Dahil Edilen Bankalar

Bankalar

Sermayelerine Gore Siniflandirilmalari

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.

Tirkiye Halk Bankas1 A.S. (Halkbank)

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. (VakifBank)

Kamu Sermayeli Bankalar (KSB)

Akbank T.A.S.

Anadolubank A.S.

Fibabanka A.S.

Sekerbank T.A.S.

Turkish Bank A.S.

Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S. (TEB)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (Is Bankasi)

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Yap1 Kredi)

Ozel Sermayeli Bankalar (OSB)

Alternatif Bank A.S.

Arap Tiirk Bankas1 A.S. (A&T Bank)

Bank Mellat

Burgan Bank A.S.

Citibank A.S.

DenizBank A.S.

Deutsche Bank A.S.

Habib Bank Limited

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

ING Bank A.S.

QNB Finansbank A.S.

Turkland Bank A.S. (T-Bank)

Garanti BBVA

Yabanci Sermayeli Bankalar (YSB)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3.2°de analizde kullanilan degiskenler, bu degiskenlerin hangi

formiillerle tiiretildikleri ve degiskenin kaynagina iliskin bilgiler yer almaktadir.

Tablo 3.2: Degiskenler, Tiiretilme Formiilleri ve Kaynaklari

Kullanilan
Degiskenlerin Degisken Degisken Oranlar ve <. . <
Siniflandirilmasi Notasyonlar1 Adi Tiiretilme Degiskenin Kaynagi
Formiilleri
Getahun (2014),
Toplam Malede (2014),
P Al-Kilani & Kaddumi
. ‘. krediler Ln(Toplam
Bagimh Degisken Intk - . (2015),
dogal Krediler) :
logaritmasi Yitayaw (2021),
Makanile & Pastory
(2022)
Toplam
kredilerin .
kao toplam }?f; lc;z’thArj{(tiger Senel (2017)
aktiflere P
T orani
Ba.nkactltgcvt Ozgii Djiogap & Ngomsi
(I¢sel) Bagimsiz (2012)
Degiskenler - Tomak (2013),
Sermaye Ozkaynaklar /
so orani Toplam Aktif Alu vd. (2014),
Awdeh (2016),
Moussa & Chedia
(2016),

129




Tabila (2016),

Ulug (2016),

Qudah (2017),
Funyina (2020),
Yitayaw (2021),
Makanile & Pastory
(2022)

lkdo

Likidite
orant

Likit Varliklar /
Toplam Aktif

Getahun (2014),
Moussa & Chedia
(2016),

Ulug (2016),
Alkhazaleh (2017),
Senel (2017),
Qudah (2017),
Adzis, Sheng & Bakar
(2018),

Isa vd. (2019),
Yitayaw (2021),
Makanile & Pastory
(2022)

Mevduat
orani

Toplam
Mevduatlar /
Toplam Aktif

Alu vd. (2014),
Getahun (2014),
Moussa & Chedia
(2016),

Ulug (2016),
Alkhazaleh (2017),
Qudah (2017),
Adzis, Sheng & Bakar
(2018),

Kuzu (2018),

Isa vd. (2019),
Funyina (2020),
Affandi vd. (2021),
Ranadi vd. (2021)

banbuy

Banka
biliyikligi
orani

Ln (Toplam
Aktif)

Getahun (2014),
Malede (2014),
Awdeh (2016),
Alkhazaleh (2017),
Qudah (2017),
Yitayaw (2021)

netfm

Net faiz
marji
karlilik
orant

Net Faiz Geliri/
Toplam Aktif

Ladime, Sarpong-
Kumankoma & Osei
(2013),

Moussa & Chedia
(2016),

Ivanovic (2016),
Ulug (2016),

Kuzu (2018)

roa

Aktif
karlilig
orant

Vergi Oncesi
Net Kar/
Toplam Aktif

Awdeh (2016),
Moussa & Chedia
(2016),

Ulug (2016),
Alkhazaleh (2017),
Senel (2017),
Qudah (2017),
Kuzu (2018),
Ranadi vd. (2021),
Yitayaw (2021),

roe

Ozkaynak
karlilig

Net Kar /
Ozkaynaklar

Ivanovic (2016),
Moussa & Chedia
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orant (2016),
Ulug (2016),
Qudah (2017),
Kuzu (2018),
Funyina (2020),
Tomak (2013),
Alu vd. (2014),
Aylik olarak Getahun (2014),
actklanan Awdeh (2016),
tiiketici fiyat Ivanovic (2016),
endeksi Moussa & Chedia
Enflasyon verilerinin her (2016),
tiife oran bir ¢eyrek icin Ulug (2016),
aritmetik Alkhazaleh (2017),
ortalamasimin Qudah (2017),
alinmast Yilmaz (2019),
suretiyle Funyina (2020),
Kontrol olusturulmugstur Affancﬁ vd. (2021),
<. . Ranadi vd. (2021)
Degiskenleri Yitayaw (2021)
(Dissal) 4y
Aylik olarak
actklanan
politika faizi
verilerinin her
olf Politika faizi | bir ceyrek icin Alu vd. (2014),
p orani aritmetik Funyina (2020)
ortalamasinin
alinmast
suretiyle
olusturulmugtur.
GSYH’nin
Ingsyh dogal Ln(Gsyh) Senel (2017)
logaritmasi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3.2°nin  ‘degiskenin kaynag1’ silitununda analizde kullanilan
degiskenler tiiretilirken baz alinan, diger bir ifade ile analizlerinde bu degiskenleri

kullanan ¢aligmalara yer verilmistir.

Analizde kullanilan degiskenler literatiirdeki calismalarda farkli sekillerde
de tiiretilebilmekte/kullanilabilmektedir. Bagimli degiskeni temsilen kullanilan
kredi hacmine iligkin degerler literatiirdeki calismalarda (i) toplam kredi hacminin
bliylimesi alinarak, (ii) toplam kredi hacminin toplam aktiflere bolimii seklinde,
(111) toplam kredi hacminin logaritmasi alinarak ya da (iv) toplam kredi hacminin
dogal logaritmasinin alinmasi suretiyle olmak {tizere farkli sekillerde elde
edilebilmektedir. Sermaye orani1 degiskenine iliskin degerler; ©6zkaynaklarin
toplam varliklara boliimii seklinde ya da ozkaynaklarin risk agirhikli (risk
weighted assets) varliklara boliimii seklinde olmak tizere cesitli sekillerde elde

edilebilmektedir. Likidite orani degiskenine iliskin degerlere; (i) toplam likit
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varliklarin toplam varliklara bolimii seklinde, (ii) likit varliklarin toplam
mevduatlara boliimii seklinde ya da (iii) likit varliklarin toplam mevduatlar ve
kisa vadeli yiikiimliiliikklerin toplamina boliimii seklinde olmak iizere birkag farkli
sekilde ulasilabilmektedir. Literatiirdeki ¢alismalarda mevduat hacmine (oranina)
iliskin deger elde edilirken; (i) toplam mevduatlardaki biiylime ya da (ii) toplam
mevduatlarin toplam aktiflere boliinmesi gibi farkli formiiller kullanilmistir.
Banka biiytikliigli degiskeni i¢in baz1 kaynaklarda toplam varliklarin logaritmasi
alinirken; bazi kaynaklarda ise toplam varliklarin dogal logaritmasi alinmistir.
Calismamizda net faiz marji seklinde ele alinan degisken baz1 kaynaklarda spread
olarak da isimlendirilebilmektedir. Ancak degiskene iliskin deger ayni sekilde
tiiretilmektedir (faiz gelirlerinden faiz giderleri ¢ikarilarak). Aktif karliligi (roa)
degiskeni, literatiir taramasinda yer verilen ve analizlerinde bu degiskeni kullanan
calismalarda (Ulug (2016) ¢aligmasi hari¢) net karin toplam aktiflere boliinmesi
suretiyle elde etmistir. Ancak bizim calismamizda (Ulug (2016) g¢aligmasinda
oldugu gibi) bu degisken vergi oncesi net karin toplam aktiflere bdliinmesi
suretiyle elde edilmistir. Bu farklilasma analiz 6rneklemini olusturan bankalarin
degisen oranda vergi yiikiine tabi olabilmeleri durumunun dikkate alinmasi
nedeniyledir. Bu durumunun dikkate alinmasi1 daha saglikli analiz sonuglar1 elde
edilmesini saglamaktadir (Mazman itik, 2021, s. 81). Literatiirde enflasyon
oraninin bagiml degisken iizerindeki etkisi incelenirken kullanilan endeks; iiretici
fiyatlar1 endeksi, tiiketici fiyatlar1 endeksi veya GSYH deflatorii olacak sekilde
farklilasabilmektedir. ilave olarak literatiirdeki calismalarda GSYH degiskeninin
bagimli degisken iizerindeki etkisi arastirilirken GSYH degiskeninin (i) bir 6nceki
doneme gore biiyiime orani seklinde, (ii) logaritmasi alinarak, ya da (iii) dogal
logaritmasinin alimmast suretiyle olmak iizere farkli sekillerde modele dahil

edildigi gézlemlenmistir.

Bagimli degisken ve bankacilia 0zgii (i¢sel) bagimsiz degiskenlerin
tiiretilebilmeleri amaciyla ihtiya¢ duyulan veriler, analizde kullanilan bankalar
tarafindan kamuya agiklanan finansal tablolardan (bilangolardan) elde edilmistir.
Bu finansal tablolara ise Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’nin internet sitesinin
“istatistiki raporlar” sayfasindan erisilmistir. Bagimli degisken ve bankaciliga

O0zgli bagimsiz degiskenlerin tiiretilebilmeleri amaciyla kullanilan veriler
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bilangolarda bin TL cinsindendir. Ancak ¢alismamizda, degiskenler tiiretilmeden

once veriler milyon TL’ye doniistiiriilmiislerdir.

Kontrol degiskenleri olarak; enflasyon oranini temsilen kullanilan tiiketici
fiyatlar1 endeksi (TUFE) ve milli geliri temsilen kullanilan gayri safi yurtici hasila
(GSYH)’ya iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)nun internet
sitesinden almmistir. Analizde kullanilan TUFE verisi 2003=100 bazli TUFE
verisi iken; GSYH verisi ise 2009=100 bazli, bin TL cinsinden, harcama yontemi
ile olusturulan GSYH verisidir ve milyon TL’ye doniistiiriilerek analize dahil
edilmigstir. Bir diger kontrol degiskeni olan politika faizi verisi ise Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan her ay yapilan Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantis1 sonrasinda kamuya agiklanan “Para Politikas1 Kurulu
Toplant1 Karar1” isimli karar metninden elde edilmistir. Aylik olarak aciklanan
faiz verilerinin her bir ¢eyrek igin aritmetik ortalamalarinin alinmasi suretiyle
ceyreklik politika faizi verileri elde edilmistir. Ek olarak; TCMB tarafindan
politika faizi verilerinin 2010 yili Haziran ay1 itibariyla agiklanmaya baslamasi
nedeniyle, 2010 yil1 birinci ve ikinci ¢eyrek verileri olusturulurken gecelik ve bir
haftalik vadelerde kullanilan borglanma imkani faiz oran1 (BIF) verileri
kullanilmistir (2010 yili birinci ¢eyrek verisini elde etmek icin: Ocak, Subat ve
Mart aylar icin aciklanan BiF’lerin aritmetik ortalamas: alinirken; ikinci ¢eyrek
verisini elde etmek igin ise Nisan ve Mayis aylar igin agiklanan BIF’ler ve
Haziran ayinda agiklanmaya baslayan politika faizi oraninin aritmetik ortalamasi

alinmustir).

Calismada kullanilacak modeller fonksiyonel formda asagidaki sekilde

gosterilebilir:

LNTK = f (Kao, So, Lkdo, Mo, Banbuy, Netfm, Roa, Roe, Tlife, G.1)
Polt Lngsyh, Q) ‘

Fonksiyonel form gosterimindeki Q kurulan modele agik¢a dahil edilmeyen
ve literatiirde banka kredilendirme davramiglarinin belirleyicileri arastirilirken
kullanilabilen, diger bir ifade ile kredi hacmini etkileyebilecek diger icsel ve

dissal faktorleri temsil etmektedir (Olokoyo, 2011, s. 65).
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Kullanilacak modellerin ekonometrik denklemler seklindeki gosterimleri

ise asagida gosterildigi sekildedir:

LNTKksg = By + f1Kaokss + [2Sokss + [3Lkdokss
it it it it
+ ﬁ4MOKSB + BSBanbuyKSB + LeNetfmgss
it
+ ﬁ7R0a1<53 + ﬁgRoeKSB + ﬁgTufeKSB

(3.2)
+ ﬁ1oP01fKSB + ﬁuLngSthSB + ult

LNTKysp = Bo + f1Kaopsg + B250psp + B3Lkdopsg + ByMoysp
it it it it it
+ BsBanbuyOSB + ,36Netfm053 + ﬁ7R0a('jSB
it it

+ BgRoepsp + ,39Tufeoss + B1oPolf ssp
it it it 3.3)

+ Bi1lngsyhpsp + ;e
it

LNTKysg = By + B1Kaoyss + B,Sovss + BsLkdoyss + .Moyss
it it it it it
+ BsBanbuyyss + f¢Netfmyss + f;Roayss
it it it
+ ﬁgRO@YSB + ﬁgTuerSB + ﬁl()POlfYSB
it it it

(3.4)
+ Bi1Lngsyhyse + u;;
it

LNTKts = By + B1Kaorss + B,Sorss + B3Lkdorss + fsMorss
it it it it it
+ BsBanbuyrss + [gNetfmrss + f;Roarss
it it it
+ BgRoerps + BoTliferss + L1oPolf s
it it it (3.5)

+ Bi1Lngsyhrss + u;;

it

134



Fonksiyonel formdaki gosterimde Q ile sembolize edilen ve kredi hacmi
tizerinde etkisi olabilecek diger i¢sel ve digsal faktorler, modellerin denklemsel
gosteriminde u;; ile sembolize edilen hata teriminde takip edilmektedir (Olokoyo,

2011, s. 65; Yilmaz, 2019, s. 73).

Ekonometrik modellerde kullanilan degiskenlere iligskin ortalama, standart
sapma, minimum ve maksimum degerleri olmak {izere tanimlayici istatistikler

Tablo 3.3’te goriilmektedir.

Tablo 3.3: Tammlayic1 Istatistikler

KSB

Istatistikler —

1 - . .
Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum | Gozlem Sayisi

Intk 11,8862 0,8004 10,4606 13,3990 141
kao 1,6258 0,0848 1,3131 1,7168 141
50 0,0938 0,0146 0,0583 0,1166 141
Ikdo 0,1181 0,0258 0,0493 0,1693 141
mo 0,6550 0,0604 0,5401 0,8367 141
banbuy 12,3663 0,7265 11,0582 13,8815 141
netfm 0,0209 0,0103 0,0001 0,0437 141
roa 0,0109 0,0071 0,0000 0,0344 141
roe 0,0900 0,0551 0,0014 0,2759 141
tiife 10,5394 4,0496 43500 22,3900 141
polf 9,8759 5,3756 4,5000 24,0000 141
Ingsyh 13,3631 0,5137 12,3963 14,4655 141
OSB

Istatistikler —

Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum | Gozlem Sayisi

Intk 10,0019 1,9146 5,5215 12,9282 376
kao 1,6435 0,0908 1,2716 1,8782 376
50 0,1167 0,0274 0,0540 0,2075 376
lkdo 0,1619 0,0787 0,0556 0,5776 376
mo 0,6354 0,0690 0,4573 0,8315 376
banbuy 10,4546 1,9085 6,6846 13,4592 376
netfin 0,0237 0,0116 0,0036 0,0650 376
roa 0,0091 0,0070 -0,0285 0,0335 376
roe 0,0638 0,0487 -0,3460 0,1997 376
tiife 10,5394 4,0496 4,3500 22,3900 376
polf 9,8759 5,3756 4,5000 24,0000 376
Ingsyh 13,3631 0,5137 12,3963 14,4655 376
YSB

istatistikler —

I . . .
Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum | Gozlem Sayist

Intk 8,3660 2,4985 0,0000 12,8248 658
kao 1,5240 0,1941 1,0010 1,8259 658
50 0,1661 0,1270 0,0287 0,6500 658
lkdo 0,2846 0,1945 0,0463 0,9244 658
mo 0,5590 0,1589 0,1071 0,9141 658
banbuy 9,1856 1,9999 4,1897 13,2596 658
netfin 0,0270 0,0178 0,0013 0,1694 658
roa 0,0123 0,0164 -0,1054 0,0335 658
roe 0,0551 0,1758 -4,0000 0,3758 658
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tiife 10,5394 4,0496 4,3500 22,3900 658
polf 9,8759 5,3756 4,5000 24,0000 658
Ingsyh 13,3631 0,5137 12,3963 14,4655 658
TBS
Istatistikler — Ortalama | Standart Sapma | Minimum | Maksimum | Gozlem Sayisi
Degiskenler |

Intk 9,3119 2,4881 0,0000 13,3990 1175
kao 1,5745 0,1669 1,0010 1,8782 1175
50 0,1416 0,1005 0,0287 0,6500 1175
lkdo 0,2253 0,1669 0,0463 0,9244 1175
mo 0,5950 0,1333 0,1071 0,9141 1175
banbuy 9,9734 2,1388 4,1897 13,8815 1175
netfm 0,0252 0,0154 0,0001 0,1928 1175
roa 0,0111 0,0132 -0,1054 0,1694 1175
roe 0,0621 0,1361 -4,0000 0,3758 1175
tiife 10,5394 4,0496 4,3500 22,3900 1175
polf 9,8759 35,3756 4,5000 24,0000 1175
Ingsyh 13,3631 0,5137 12,3963 14,4655 1175

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Modellere iliskin tanimlayici istatistiklerde beklenti disi, olagan olmayan bir

durum bulunmamaktadir.

3.2. Analizde Kullanilan Degiskenlere iliskin Hipotezler

Bu alt baslikta aciklayici degiskenlerin bagimli degisken {izerindeki

beklenen etkilerine iliskin kurulan hipotezler agiklanmaktadir.

3.2.1. Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Oram (Kao)

Kao notasyonu ile ifade edilen bu degisken finansal aracilifa iliskin
kapasitenin degerlendirilmesinde kullanilmaktadir (Aktas, 2006, s. 154). Finansal
aracilik kapasitesindeki artisin toplam kredi hacmini artirmasi beklendiginden bu

degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:

H,= toplam kredilerin toplam varliklara oran1 degiskeni bagimli degisken

tizerinde pozitif ve istatistiki acidan anlamli bir etkiye sahiptir.

3.2.2. Sermaye Orani (So)

So notasyonuyla ifade edilen bu degisken bankalarin 6deyebilme ve riskleri
absorbe edebilme giiclerinin bir gdstergesidir. Iyi sermayelendirilmis bir bankanin
kotii sermayelendirilmis bir bankaya kiyasla daha fazla kredi ve avans sunabilme
kabiliyetine sahip olmas1 beklenmektedir (Funyina, 2020, s. 16). Bu nedenle bu
degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:
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H,= sermaye orani degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki

acidan anlaml bir etkiye sahiptir.

3.2.3. Likidite Orani1 (Lkdo)

Lkdo notasyonu ile ifade edilen bu degisken bankanin beklenmeyen nakit
cikislarin1 kargilama yeterliliginin (Qudah, 2017, s. 8); diger bir ifade ile likidite
soklarin1 absorbe edebilme kabiliyetinin bir gostergesidir (Moussa & Chedia,
2016, s. 30). Teoride banka tarafindan tutulan yiiksek oranli likit varliklar
bankanin kredilendirmede kullanacagi fon hacmini azaltmaktadir (Yitayaw, 2021,
s. 6). Ancak bu durumun tersi de gerceklesebilir. Daha acgik bir ifade ile bankalar
sahip olduklar1 likit varlik stoklarinda azalmaya giderek kredilendirme
faaliyetinde bulunabilmektedirler (Moussa & Chedia, 2016, s. 30). Bu

nedenlerden otiirii bu degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:

H;= likidite oran1 degiskeni bagimli degisken {iizerinde istatistiki agidan

anlamli olacak sekilde pozitif veya negatif bir etkiye sahiptir.

3.2.4. Mevduat Orani (Mo)

Mo notasyonu ile ifade edilen bu degisken bankalarin sahip olduklari
mevduat miktarin1 gostermektedir. Mevduatlar bankalar ic¢in birincil fon
kaynaklar1 olarak nitelendirilmektedirler (Getahun, 2014, s. 16). Bankalar
tarafindan sahip olunan biiylik hacimli fon havuzu bankalarin kredi arzlarim
artirmalarina olanak tanimaktadir (Isa vd., 2019, s. 51). Bu nedenle bu degiskene

iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:

Hs= mevduat orani degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki

acidan anlamli bir etkiye sahiptir.

3.2.5. Banka Biiyiikliigii (Banbuy)

Banbuy notasyonu ile ifade edilen bu degisken banka tarafindan sahip
olunan 6lgek ekonomisinin bir gostergesidir (Adzis, Sheng & Bakar, 2018, s. 38).
Sahip olunan 6lgek ekonomisi; (i) bankalar agisindan iiretim ve bilgi maliyetlerini
ucuzlastirmakta, (ii) bankalara kredilendirmede kullanabilecekleri genis bir fon
havuzu saglamakta, (iii) bankalarin kredi degerliligi yiiksek borg¢lanicilarla

calismalarina olanak tanimakta ve (iv) gelismis kredi riski yonetimi ve

137



degerlendirme sistemlerini kurmalarina imkan saglamaktadir (Affandi vd., 2021,
s. 67). Tiim bu nedenlerden &tiirii bu degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde

kurulmustur:

Hs= banka biyiikliigii degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif ve

istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptir.

3.2.6. Net Faiz Marj1 (Netfm)

Netfm notasyonu ile ifade edilen bu degisken bankanin kredilerinden talep
ettigi faiz orami ile mevduatlarma 6dedigi faiz orami arasindaki farki temsil
etmektedir. Bankalar tarafindan belirlenen net faiz marjinin yiiksekligi
bor¢lanicinin kredi talebini azaltmasina neden olabilir. Diger taraftan yiiksek net
faiz marj1 bankanin karliligm pozitif etkiler ve bankalar1 daha fazla
kredilendirmeye tesvik eder (Ivanovic, 2016, s. 109). Bu nedenlerden otiirii bu

degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:

He= net faiz marj1 degiskeni bagimli degisken {izerinde istatistiki acidan

anlamli olacak sekilde pozitif veya negatif bir etkiye sahiptir.

3.2.7. Aktif Karlihgi (Roa)

Roa notasyonu ile ifade edilen bu degisken bankanin yonetimsel etkinligini
6l¢gmede kullanilmakta ve bankanin toplam aktifleriyle baglantili olarak elde ettigi
karin ylizdesini gostermektedir (Qudah, 2017, s. 19). Banka karlilig1 bankalari
kredilerini genisletmeleri i¢in motive edebilir (Awdeh, 2016, s. 11). Dolayisiyla
teorik olarak kar eden banka, miisterilerine daha fazla kredi sunabilmektedir
(Yitayaw, 2021, s. 6). Bu nedenle bu degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde

kurulmustur:

H;= aktif karlilig1 degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif ve istatistiki
acidan anlamli bir etkiye sahiptir.
3.2.8. Ozkaynak Karlihg (Roe)

Roe notasyonu ile ifade edilen bu degisken bankanin kar yaratmak amaciyla
kendi fonlarim1 kullanabilme kabiliyetini yansitmakta (Moussa & Chedia, 2016, s.

30) ve bankanin pay sahiplerinin paralarin1 kullanmak vasitasiyla elde ettigi karin
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yiizdesini gostermektedir (Qudah, 2017, s. 19). Bu degisken de tipki aktif karliligi
degiskeni gibi bir karlilik gostergesidir. Bu nedenle bu degiskene iliskin hipotez
asagidaki sekilde kurulmustur:

Hg= Ozkaynak karliligi degiskeni bagimli degisken iizerinde pozitif ve

istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptir.

3.2.9. Enflasyon Oram (Tiife)

Tife notasyonu ile ifade edilen bu degisken fiyatlar genel seviyesindeki
artist yansitmaktadir. Moore (1988) kredi talebinde yasanan artiglarin kredi arzini
da artiracagina deginmistir (Moore, 1988, s. 145). Ucretleri isgiiciiniin fiyati
olarak ele aldigimiz durumda Moore (1988)’e gore iicretlerde ya da hammadde
fiyatlarindaki artis (diger bir ifade ile bu kalemlerdeki enflasyon) firmalarin
isletme sermayesi amaciyla daha fazla kredi talebinde bulunmalarina neden
olacaktir (Moore, 1988, s. 145). Fiyatlar genel seviyesindeki artiglara hane halki
acisindan bakildiginda; gelirin sabit kaldig1 varsayimi altinda enflasyonun artmasi
hanehalkinin alim giiciinii diistirecektir. Hanehalkinin diisen alim giiciinii kredi ile
telafi etmek istemesi durumunda kredi talebi artacaktir. Kredi talebindeki bu artis
bankalarin daha fazla kredilendirme firsatina sahip olmalari anlamma
gelmektedir. Dolayisiyla fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen artiglar kredi
hacmini artirabilmektedir. Tersine; kredi talebindeki bu artisa Stiglitz ve Weiss
(1981)’in kredi taymlama teorisi perspektifinden bakildiginda ise artan kredi
talebi kredi taymlamasini da artiracak, bu durum ise kredi hacminde azalmaya
neden olacaktir. Bu nedenlerden o6tiirii bu degiskene iligkin hipotez asagidaki

sekilde kurulmustur:

Ho= enflasyon orani degiskeni bagimli degisken iizerinde istatistiki agidan

anlamli olacak sekilde pozitif veya negatif bir etkiye sahiptir.

3.2.10. Politika Faizi (Polf)

Polf notasyonu ile ifade edilen bu degisken merkez bankasinca yapilan
politika faizindeki degisimleri yansitmaktadir. Parasal soklarin banka
kredilendirme davranmis1 {izerindeki etkilerine odaklanan parasal aktarim
mekanizmasinin kredi kanalinda, parasal soklar nedeniyle banka aktif ve pasif

yonetiminde meydana gelecek herhangi bir degisikligin banka kredilerine bagimli
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bor¢lanicilar tarafindan reel ekonomik aktiviteye aktarilacagi varsayilmaktadir
(Cavusoglu, 2002, s. 7). Kredi kanalina goére, merkez bankasinin parasal
sikilagsmaya gitmesi halinde banka rezerv ve mevduatlarinda bir azalma meydana
gelecek, bu durum ise banka kredi arzimi kisitlayacaktir. Aksine, genisleyici
parasal politikanin uygulanmast durumunda ise bankanin rezervleri ve
mevduatlarinda bir artis meydana gelecek ve bu artis kullanilabilir kredi miktarini
artiracaktir (Cavusoglu, 2002, s. 7; Mishkin, 2014, s. 607). Politika faizinin
merkez bankasinca kullanilan bir para politikasi araci olmasi nedeniyle bu

degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:

Hio= polf degiskeni bagimli degisken iizerinde negatif ve istatistiki agidan

anlamli etkiye sahiptir.

3.2.11. GSYH (Lngsyh)

Lngsyh notasyonu ile ifade edilen bu degisken iktisadi aktivitedeki
gelismeyi yansitmaktadir. iktisadi kosullardaki gelismeler tiiketim ve yatirim
talebini belirlemekte ve dolayisiyla kredi talebini yansitmaktadir (Ivanovic, 2016,
s. 108). iktisadi kosullardaki iyilesmeler hanehalklarini ve firmalar1 borglanmaya,
bankalar1 ise kredilendirmeye tesvik etmektedir (Awdeh, 2016, s. 11). Bu nedenle
bu degiskene iliskin hipotez asagidaki sekilde kurulmustur:

H, = Ingsyh degiskeni bagiml1 degisken iizerinde pozitif ve istatistiki agidan

anlaml1 bir etkiye sahiptir.

3.3. Ekonometrik Yontem

Bu calismada ampirik analiz icin panel veri ekonometrisinden
yararlanilmaktadir. Arellano (2004) panel veriyi, ayni birimler i¢in zaman
icerisinde tekrarlanan gdzlemler ile olusturulan veri seti olarak tanimlamaktadir
(Arellano, 2004, s. 1). Panel veriler N sayida yatay kesit birimden ve bu birimlere
karsilik gelen T sayida gozlemden olugmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020a, s. 2).
Bu nedenle panel veriler, yatay kesit veriler ile zaman serilerinin bir karigimi

olarak da ifade edilebilmektedir (Das, 2019, s. 17).
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Panel veri, model gosterimi agisindan zaman serileri ya da yatay kesit
verilerden farklidir ve modeli olusturan degiskenler iki alt indise sahiptir (Baltagi,

2005, s. 11). Diger bir ifade ile panel veri modelleri genel olarak:

Yit = Ut + Bkithit + Uit i = 1, ...,N; t = 1, ,T (36)

seklinde gosterilebilir. Bu denklemde Y bagimh degiskeni; Xj aciklayict
degiskenleri; a sabit terimi; [ egim parametrelerini ve son olarak u ise hata
terimini temsil etmektedir. i alt indisi yatay kesit birimleri (hanehalklari, bireyleri
firmalar, tlkeler vb.) ve t alt indisi ise zaman1 ifade etmektedir (Baltagi, 2005, s.

11; Yerdelen Tatoglu, 2020a, s. 4-5).

Bir panel veride yatay kesit birimlerin hanehaklar1 ve firmalar gibi mikro
birimler olmalar1 halinde o panel mikro panel olarak adlandirilmaktadir. Mikro
panellerde zaman boyutu yatay kesit birim boyutundan azdir. Diger taraftan yatay
kesit birimlerin tilkeler gibi makro birimler olmalar1 durumunda ise o panel makro
panel olarak adlandirilmaktadir. Makro panellerde zaman boyutu yatay kesit
boyutuna kiyasla daha fazladir. Ek olarak panel veriyi olusturan yatay kesit
birimler i¢in her zaman noktasinda tiim bilgilerin mevcut olup olmamasi
durumuna bagh olarak panel; dengeli panel ya da dengesiz panel olarak da
siniflandirilabilmektedir (Das, 2019, s. 17). Panelde yatay kesit birimler esit
sayida gozlem sayisina sahiplerse o panel dengeli panel olarak adlandirilirken;
yatay kesit birimler agisindan gézlem sayisinin farklilik gostermesi durumunda ise
o panel dengesiz panel olarak adlandirilmaktadir (Gujarati & Porter, 2018, s. 593).
Calismamizda kurulan modellerin her biri i¢in zaman boyutu yatay kesit birim
boyutundan biiyiiktiir. Ilaveten analizde kullanilan degiskenlere iliskin degerler,
her bir yatay kesit birim i¢in tiim zaman noktasinda mevcuttur. Bu yoniiyle

calismamizdaki modeller hem makro hem de dengeli panellerdir.

Panel veri analizine gecilmeden Once yapilmasi gereken (yatay kesit
bagimlilik testi, homojenlik testi, birim kok testi gibi) ¢esitli testler vardir. Bu
testlere iliskin bilgiler ilerleyen sayfalarda alt basliklar halinde agiklanacaktir.
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3.4. Yatay Kesit Bagimliligi ve Kullanilan Testler

Yatay kesit bagimliligi, birimler arasi kolerasyon olarak da adlandirilmakta
ve paneli olusturan yatay kesit birimler arasindaki etkilesimi ifade etmektedir
(Bulut, 2021, s. 67). Yatay kesit bagimliligi, paneli olusturan yatay kesit
birimlerden herhangi birinde meydana gelen bir soktan diger yatay kesit
birimlerin esit derecede etkilenip etkilenmediklerinin arastirilmasi durumudur
(Eratas & Basct Nur, 2013, s. 215). Yatay kesit bagimliligit durumu hem
degiskenler hem de model bazinda goriilebilmektedir (Bulut, 2021, s. 67). Ek
olarak yatay kesit bagmmliliginin varligi, analizin ilerleyen safhalarinda
kullanilacak olan birim kok testleri ve katsayr tahmincilerinin farklilagsmasina
neden olmaktadir (Demir, 2019, s. 87). Yatay kesit birimler arasinda bagimliligin
olmasi ve bu bagimliligin goz ardi edilerek analize birinci kusak testler ile devam
edilmesi halinde elde edilen parametreler tutarsiz ve dolayisiyla yapilan

cikarimlar ise hatali olmaktadir (Akalin, 2018, s. 170).

Literatiirde; yatay kesit bagimliligt durumunun test edilmesinde
kullanilabilecek ¢esitli yatay kesit bagimliligi testleri bulunmaktadir. Analiz
stirecinde hangi testin kullanilacaginin belirlenmesinde ise, panelin yatay kesit
birim (N) ve zaman (T) boyutuna bagli olarak karar verilmektedir (Bulut, 2021, s.
67-68). Calismamizda zaman (T) boyutunun yatay kesit birim (N) boyutundan
bliyiik olmasi (T > N) nedeniyle yatay kesit bagimliligi durumunun analizinde T >
N durumunda kullanilabilen testlerden faydalanilmis ve bu nedenle alt baslikta
yalnizca bu testlere iliskin teoriler agiklanmistir (kurulan dort model icin de T=47
iken; KSB modeli icin N=3, OSB modeli icin N=8, YSB modeli icin N=14 ve
TBS modeli i¢gin N=25tir).

3.4.1. Breusch & Pagan (1980) Lagrange Multiplier (LM) Testi

Yatay kesit bagimliliginin olup olmadigini test etmek amaciyla T > N

durumunda kullanilan LM test istatistigi:

N-1 N
LM = TZ Z ﬁfj (3.7)

i=1 j=it+1
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formilii ile hesaplanmakta ve formiildeki ﬁfj ise iki farkli birim (i ve j olmak
lizere) i¢in hesaplanan kalintilar (hata terimleri) arasindaki kolerasyon katsayisini
temsil etmektedir. Bu test i¢in bos hipotez; “Ho= ﬁl.j=0 (yatay kesit bagimlilig1

yoktur)” seklinde kurulmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020a, s. 243).

3.4.2. Pesaran (2004) CD Testi

Bir diger yatay kesit bagimlilig testi Pesaran (2004) CD testidir. T > N ve N
> T durumlarinda kullanilabilen (Akcac1 & Yavuz, 2021, s. 389; Ciitcii & Bozan,
2019, s. 299) CD test istatistigi:

N-1 N
D= / .
¢ N(N—l) Z Pij (3-8)
i=1 j=i+1

formiili ile hesaplanmaktadir. Formiildeki p”l.j ise iki farkli birim (i ve j olmak

lizere) i¢in hesaplanan kalintilar (hata terimleri) arasindaki kolerasyon katsayisini
temsil etmekte ve tipki Breusch ve Pagan (1980) LM testinde oldugu gibi
hesaplanmaktadir. Bu test i¢in bos hipotez; “Ho= ﬁi}.ZO (yatay kesit bagimlilig1

yoktur)” seklinde kurulmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020a, s. 245).

3.4.3. Pesaran, Ullah & Yamagata (2008) Bias-Adjusted LM Test

Yatay kesit bagimliliginin olup olmadigimi test etmek amaciyla kullanilan
bir diger test ise Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) Bias-Adjusted LM (sapmasi
diizeltilmig Im) testidir. Bu test yatay kesit ve zaman boyutunun tiim
kombinasyonlarinda kullanilabilmektedir (Yalginkaya, 2019, s. 737). Diger bir
ifade ile bu testte panelin yatay kesit birim boyutunun zaman boyutundan ya da
zaman boyunun yatay kesit birim boyutundan biiyiik veya kii¢lik olmas1 gibi birim

ve zaman kisitlamasi yoktur.

Bias-Adjusted LM test istatistigi:

(T - K)PU Mty
LMaaj = N(N—l)z Z (39)

i=1 j=i+1
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formiilii ile hesaplanmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020b, s. 245). Daha Once
aciklanan yatay kesit bagimlilig1 testlerinde oldugu gibi bu test icin de bos
hipotez; “Hy= yatay kesit bagimlilig1 yoktur” seklinde kurulmaktadir.

3.5. Homojenlik-Heterojenlik ve Kullanilan Testler

Panel veri analizinde homojenlik; egim katsayilarinin paneli olusturan yatay
kesit birimlere ve panelin zaman boyutuna gore degismedigi durumu ifade
etmektedir. Diger bir ifade ile paneli olusturan yatay kesit birimlerin kendilerine
has 6zelliklerinin (birim etkilerinin) ve ek olarak eger varsa analiz donemine ait
zaman etkisinin katsayilar iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi durumdur.
Heterojenlik ise homojenligin aksine, paneli olusturan yatay kesit birimlerin ve
analiz déneminin (zaman boyutunun) kendilerine 6zgii 6zelliklerinin (birim ve
zaman etkilerinin) goz onilinde bulundurularak, bu 6zelliklerin panel veri modeline

dahil edilmesi durumudur (Giindiiz, 2014, s. 4-6).

Panel veri analizinde, paneli olusturan yatay kesit birimler arasinda
farklilasma olup olmamasi (panelin homojen ya da heterojen olmasi) durumuna
gore analizde kullanilan yontemler de farklilagsmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020b,
s. 2). Bu nedenle egim katsayilarinin homojen mi yoksa heterojen mi olduklarinin

aragtirilmasi gerekmektedir.

Egim katsayilarinin homojen oldugu varsayimi altinda panel veri modelleri;
havuzlanmis OLS (en kii¢iik kareler), sabit etkiler, tesadiifi etkiler ya da
genellestirilmis momentler metodu gibi standart panel regresyon teknikleri ile
tahmin edilebilirken; egim katsayilarinin heterojen oldugu varsayimi altinda
tahminler, Mean Group (ortalama grup) tahmincisi ya da bu tahmincinin
(CCEMG ve AMG gibi) tiirevleri kullanilarak yapilabilmektedir (Sadorsky, 2014,
s. 149). Heterojen panellerin, egim katsayilarinin homojen oldugu varsayimi
altinda calisan standart panel regresyon teknikleri ile tahmin edilmesi halinde bu
tahmincilerden elde edilen sonuglar sapmali (Yerdelen Tatoglu, 2020c, s. 60) ve

dolayisiyla bu sonuglar baz alinarak yapilan ¢ikarimlar ise yaniltici olacaktir.

Literatiirde ¢esitli homojenlik testleri bulunmaktadir. Homojenlik testleri de
yatay kesit bagimlilik testlerinde oldugu gibi yatay kesit birim boyutu (N) ve

zaman boyutuna (T) gore farklilasabilmektedir. Calismamizda zaman (T)
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boyutunun yatay kesit birim (N) boyutundan biiyiik olmasi (T > N) durumunda,
homojenlik-heterojenlik durumunun ortaya konmasi amaciyla kullanilabilen
Pesaran ve Yamagata (2008) Delta testinden faydalanilmistir. Ancak bu test
Swamy (1970) egim katsayis1 homojenlik testinin standartlastirilmig bir versiyonu
olmasi nedeniyle (Pesaran & Yamagata, 2008, s. 50) bu alt baglikta ilk olarak
Swamy (1970) testine dair teori ele alinacak, ardindan Pesaran ve Yamagata

(2008) Delta testi aciklanacaktir.

3.5.1. Swamy (1970) Homojenlik Testi

Egim katsayist homojenligini test etmek amaciyla, T > N durumlarinda

kullanilabilen (Giindiiz, 2014, s. 64) Swamy homojenlik testinin test istatistigi:
N
$= Xy =) (B F) 0 (Bi- F) (3.10)
i=1

formiili ile hesaplanmaktadir. Formiildeki B, yatay kesit birimlere gore
regresyonlardan elde edilen katsayilari, B* agirlikli sabit etkiler katsayisim ve ¥
ise bu iki katsayr arasindaki farki ifade etmektedir. Bu test i¢cin bos hipotez;
“Ho=p; = B (katsayilar homojendir)” seklindedir (Yerdelen Tatoglu, 2020c, s.
97).

3.5.2. Pesaran & Yamagata (2008) Homojenlik Testi

Peseran ve Yamagata (2008) caligmalarinda T > N ya da N > T gibi
kisitlamalar1  olmaksizin egim katsayillari1 homojenliginin belirlenmesinde
kullanilabilen iki adet test gelistirmislerdir (Ciitcii & Bozan, 2019, s. 301). Bu
testler Delta (A) ve Diizeltilmis Delta (Ay4 ;) olarak adlandirilmaktadir. Bu testler
arasindaki temel fark, panel modelinde yer alan yatay kesit birimlere ait hata
terimlerinin Delta (A) testinde en kiiciik kareler yontemi ile elde ediliyorken;
Diizeltilmis Delta (A, ;) testinde ise sabit etkiler yontemi ile elde edilmesidir

(Akalin, 2018, s. 175-176). Bu testlere iliskin test istatistikleri:
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-1¢ _
Delta (A) = VN <NTS21> (3.11)

-18& _
Delta (Aqq)) = /;Y(_T;_l)l <N \/Z_k k) (3.12)

formiilleri ile hesaplanmaktadir (Pesaran & Yamagata, 2008, s. 62). Her iki test

icin de bos hipotez; “Ho=f; = B (katsayilar homojendir)” seklindedir (Akalin,
2018, s. 176).

3.6. Birim Kok (Duraganhk) Analizi

Panel veri analizinde tutarli sonuglar elde etmek amaciyla yatay kesit
bagimliliginin ve katsayilar arasinda farklilasmanin (homojenlik-heterojenlik
durumu) olup olmadiginin arastirilmasinin yani sira dikkate alinmasi gereken bir

diger husus serilerin duragan olup olmadigidir.

Duraganlik; serinin ortalamasi ile varyansinin zamanla degismedigi, diger
bir ifade ile sabit kaldigr durumu ifade eder (Gujarati & Porter, 2018, s. 740).
Analize iliskin tahmin sonuglarinin analiz siirecinde duragan olmayan seriler
kullanilarak elde edilmesi sahte regresyon probleminin ortaya ¢ikmasina neden
olur. Sahte regresyon problemi, analiz edilen degiskenler arasinda ger¢ek anlamda
bir iliski olmamasina ragmen (Seviiktekin & Nargelecekenler, 2007, s. 45), analiz
sonuclarina gore aralarinda anlamli bir istatistiki iliskinin bulunmasi durumunu

ifade eder (Gujarati & Porter, 2018, s. 748).

Serilerin duraganlik durumlarinin arastirilmasi birim kok testleri vasitasiyla
yapilmaktadir. Ancak zaman seri veri analizinde kullanilan birim kok testleri ile
panel veri analizinde kullanilan birim kok testleri arasinda bazi farkliliklar vardir.
En temel farklilik heterojenlik konusudur. Zaman seri verilerde heterojenlik
durumu, birim kok hipotezinin tek bir yatay kesit birimi i¢in test edilmesi
nedeniyle sorun yaratmamaktadir. Ancak bu durum panel veri baglaminda ele
alindiginda isler farklilasmaktadir. “Ayni modeli cesitli yatay kesit birimler

tizerine birim kok hipotezlerinin testi i¢in kullanabilir miyiz?” sorusuna verilen
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olumlu yanit panelin homojen oldugunu gdstermektedir. Ancak panelin heterojen
olmast halinde bu heterojenligin hesaba katilmasi gerekmektedir (Hurlin &

Mignon, 2007, s. 2).

Panel veride standart birim kok testleri Quah’nin calismasi ile baslamis,
ardindan birinci nesil birim kok testleri olarak nitelendirilen Levin, Lin ve
Chu’nun LLC testi, Im, Pesaran ve Shin’in IPS testi, Maddala ve Wu’nun MW
testi ve Choi tarafindan Onerilen Fisher-Type testi gibi testler ile metodoloji
gelistirilmistir (Das, 2019, s. 514). Ek olarak Levin ve Lin, Harris ve Tzavalis ve
Hadri testleri de birinci nesil testlere 6rnek gosterilebilir (Hurlin & Mignon, 2007,
s. 2). Birinci nesil birim kok testleri kendi i¢inde birinci grup testler ve ikinci grup
testler olmak {izere iki farkli sekilde siniflandirilabilmektedir. Birinci grup birim
kok testleri homojenlik varsayimi yaparken; ikinci grup birim kok testleri ise
heterojenlik varsayimi yapmaktadir. Yukarida birinci nesil birim kok testlerine
ornek olarak gosterilen testlerden Levin ve Lin, Harris ve Tzavalis, Hadri ve
Levin, Lin ve Chu’nun LLC testi birinci grup; yani homojenlik varsayimi yapan
testler iken; bu testlerin disinda kalan Maddala ve Wu'nun MW, Choi ve Im,
Pesaran ve Shin’in IPS testleri ise ikinci grup; yani heterojenlik varsayimi yapan

testlerdir (Yerdelen Tatoglu, 2020b).

Birinci nesil testler paneldeki yatay kesit birimler arasinda bagimsizlik
oldugu, diger bir ifadeyle yatay kesit bagimliligt olmadigi varsayimina
dayanmaktadir. Ancak literatiirlin biiylik bir kism1 yatay kesit birimler boyunca
iktisadi degiskenlerin ortak hareketlerine (yatay kesit bagimliligina) dair kanitlar
sunmaktadir. Iktisadi degiskenler arasindaki yatay kesit bagimliligin1 géz éniinde
bulundurmak amaciyla bu durumu (yatay kesit bagimliligi) birim kok
hipotezlerinde dikkate alan ikinci nesil birim kok testleri gelistirilmistir (Das,
2019, s. 514). ikinci nesil testler yatay kesit bagimliligi durumuna karsi
uyguladiklar1 yaklagimlar neticesinde iki farkl sekilde siniflandirilabilmektedir.
[lk yaklasim hata terimlerinin kovaryans matris yapisini kullanmaktadir. Bu
yaklasimda Chang yatay kesit bagimliligi nedeniyle ortaya c¢ikan nuisance
parametre sorununu ¢ézmek amaciyla dogrusal olmayan ara¢ degisken kullanimi
ya da bootstrapping metodu olmak tizere iki farkli yontem kullanmaktadir. Diger

yaklasim ise faktor yapisina dayanmaktadir. Faktor yapis1 yaklagimi Bai ve Ng,
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Phillips ve Sull, Moon ve Perron ile Choi ve Pesaran’in ¢aligmalar1 tarafindan

gelistirilmistir (Das, 2019, s. 514; Hurlin & Mignon, 2007, s. 3).

Calismamizda serilerin duraganlik durumlar1 Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen CADF (Cross Sectionally Augmented Dickey Fuller) birim kok testi

ile incelenmistir. Dolayisiyla alt baslikta bu teste iliskin teori agiklanacaktir.

3.6.1. Pesaran (2007) Cross Sectionally Augmented Dickey Fuller (CADF)
Testi

Pesaran (2007) calismasinda yatay kesit bagimlilik probleminin ¢oziimii
amactyla literatiirdeki testlerden farkli bir yontem gelistirmis; birim kok testlerini
tahmin edilen sapmalara dayandirmak yerine standart Dickey Fuller (ya da
Augmented Dickey Fuller) regresyonunu gecikmis seviyelerin yatay kesit
ortalamalar1 ve bireysel serilerin birinci farklar ile genisletmistir. Bu yeni yontem
(yeni test) bireysel kesit ortalamalar1 ile genisletilmis ADF (CADF) olarak
isimlendirilmektedir (Pesaran, 2007, s. 266).

Pesaran (2007) dinamik dogrusal heterojen panel veri modelini:
Vit = (1 - (Dl-),ul- + yi,t—l + Uit i = 1, ...,N; t = 1, . T (313)
seklinde agiklamakta ve denklemdeki y;; herhangi bir yatay kesit birimin herhangi
bir zamandaki gozlemini temsil etmektedir. Y;;’nin baslangic degeri y;,’dir. Ek

olarak u;; ise 3.14 denklemindeki faktér yapisina sahip hata terimini temsil

etmektedir.

Ui = Vift + & (3.14)

3.14 denkleminde f; gézlemlenmemis ortak etkileri, ¢;; ise kesitsel hatalari
temsil etmektedir. 3.13 ve 3.14 denklemleri daha kullanisli olacak sekilde 3.15

denkleminde oldugu haliyle yeniden diizenlenebilir:

AYyy =a;+ BiYie 1 +Vife + it (3.15)
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Burada a;= (1 —0;)u;, fi= —(1—0;) ve AY; = Yy — V1’1 temsil
etmektedir (Pesaran, 2007, s. 268).

Pesaran (2007) 3.15 denklemini, f; nin (gozlemlenmemis ortak faktoriin)
yerine Y;;’nin yatay kesit ortalamasimi (y; olarak adlandirilmakta ve y, =
N1 Z?’zl Y;; formiili ile hesaplanmakta) ve onun gecikmeli degerlerini (y;_1,
Yi—2,---,N) kullanarak 3.16 denkleminde gosterilen nihai panel regresyon

modeline ulasmaktadir (Pesaran, 2007, s. 269).
AYie = a; + biYie 1 + i Ve1 + diAy + & (3.16)

“Ho=b;=0, (tiim yatay kesit birimler duragandir.)” bos hipotezine sahip
CADF testi yukaridaki panel denklemine uygulanmakta, modelde en kiiciik
kareler tahmincisi ile hesaplanan b, katsayilarmin t istatistik degerleri (Akalin,
2018, s. 173) nasil hesaplandiklar1 goz oOnlinde bulundurularak (sabitsiz ve
trendsiz mi, sabitli mi yoksa sabitli ve trendli mi) Pesaran (2007, s. 274-276)’daki
kritik t istatistik degerleri ile karsilagtirillarak degiskenlerin duragan olup

olmadiklarina karar verilmektedir.

Ek olarak yatay kesitler i¢in hesaplanan CADF test istatistiklerinin aritmetik
ortalamasi, CIPS testi olarak adlandirmakta ve bu test istatistigi ise panelin geneli

i¢in duraganlik sonucunu vermektedir. CIPS test istatistigi:

N
CIPS = N‘lz CADF; (3.17)

=1

formiilii ile hesaplanmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020b, s. 86). Hesaplanan CIPS
test istatistigi ise tipki bireysel CADF test istatistiginde oldugu gibi nasil
hesaplandiklar1 géz onilinde bulundurularak (sabitsiz ve trendsiz mi, sabitli mi
yoksa sabitli ve trendli mi) Pesaran (2007, s. 279-281)’daki kritik degerler ile
karsilastirilarak panel genelinin duragan olup olmadigina karar verilmektedir. Her
iki istatistik icinde (CADF ve CIPS) hesaplanan degerlerin mutlak degerce
(hesaplanan CADF ve CIPS degerlerinin mutlak degeri alinmis hallerinin)
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tablolarda (CADF igin Pesaran (2007, s. 274-276) ve CIPS i¢in Pesaran (2007, s.
279-281)) verilen kritik degerlerden biiylik ¢ikmasi halinde serilerin duragan

oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

3.7. Katsayr Tahmincileri

Yatay kesit birimler arasinda bagimliligin olup olmadigi, katsayilarin
homojen mi yoksa heterojen mi olduklar1 ve serilerin seviyelerinde mi yoksa
farklarinda m1 duragan olduklar1 gibi gerekli on testlerin yapilmasinin ardindan
kurulan modele iliskin katsayilar tahmin edilebilmektedir. Calismamizda katsay1
heterojenligi ve yatay kesit birimler arasindaki bagimlilik gibi durumlar dikkate
alan (i) Pesaran ve Smith (1995) Mean Group (MQG), (i1) Pesaran (2006) Common
Correlated Effects Mean Group (CCEMG) ve (iii) Bond ve Eberhardt (2009) ile
Eberhardt ve Teal (2010) tarafindan gelistirilen Augmented Mean Group (AMG)

katsay1 tahmincisi olmak tizere {i¢ farkli tahminci kullanilmgtir.

Analiz siirecinde bahsi gecen katsayr tahmincilerinin kullanilmalarinin
nedeni; standart havuzlanmis tahmincilerin homojenlik ve yatay kesit bagimsizlig
varsayiminda bulunmalarindan kaynaklidir. Heterojenlik ve yatay kesit
bagimlilig1 gibi durumlar makro panellerin 6nemli 6zelliklerindendir ve analiz
stirecinde bu gibi durumlarin dikkate alinmamasi, diger bir ifade ile analiz
stirecinde homojenlik ve yatay kesit bagimsizlik varsayiminda bulunan
tahmincilerle calisilmasi durumunda katsayr tahminleri verimsiz ve hatta tutarsiz

olabilmektedir (Bakas, Panagiotidis & Pelloni, 2016, s. 9-10).

Genel itibariyla heterojen panel veri modeli:

Yie = BiXie + Wit (3.18)
Uy = Qq; + Aift + &t (3.19)
Xit = i + Aift +Vig: + ei (3.20)

seklinde ifade edilmek tizere; 3.18 denklemindeki y;; ve x;; sirasiyla bagimh

degisken ile bagimsiz degiskenleri temsil etmekteyken; f; ise gozlemlenen
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bagimsiz degiskenlerin yatay kesit birimlere 6zgii katsayilarini temsil etmektedir.
Yine bu denklemdeki (3.18) u;; ise gozlemlenemeyen etkilerden ve hata
teriminden (&;;) olusmaktadir. 3.19 denklemindeki «; gruplar arasi heterojen
zaman degismezini yansitan grup sabit etkileri temsil ederken; f; ise heterojen
gozlemlenemeyen ortak faktorii temsil etmektedir. Yine bu denklemdeki (3.19) 4;
ise zamana gore degisen heterojenlik ile yatay kesit bagimlilig1 temsil eden faktor
yiikiidiir. 3.19 ve 3.20 denklemlerinde heterojen gézlemlenemeyen ortak faktoriin
(ft) bulunmasi tahmin denklemine igselligin eklenmesine neden olmaktadir
(Eberhardt, 2012, s. 62). Igsellik; aciklayic1 degiskenler ile hata terimi arasindaki
kolerasyon olarak bilinmektedir (Josifidis vd., 2018, s. 72). Ek olarak (i)
denklemlerdeki f; ve g, faktorlerine ait hareketlerin zaman icerisinde dogrusal
degisimle sinirli olmadiklari; diger bir ifade ile her iki faktoriinde dogrusal ve
duragan olmayabilecekleri, (ii) &; ve e;’nin ise beyaz giiriiltii olduklari

bilinmektedir (Eberhardt, 2012, s. 62).

Genel hatlart ile 3.18, 3.19 ve 3.20 denklemlerinde agiklanan heterojen
panel veri modeline ait ampirik model kurulumu yatay kesit bagimliligina, panel
iyeleri arasinda heterojen etkiler ile zamanla degisen gézlemlenemeyen etkilere
ve tanimlama problemine (f3;, tahmincinin (regressoriin) f; yani gézlemlenemeyen
ortak faktdr icermesi durumunda tanimlanamaz) neden olmaktadir (Eberhardt,
2012, s. 63). Aciklanan bu problemler ortak faktér modeli yaklasimi ile
giderilebilmektedir. Bu yaklasim; bagimli degisken ile aciklayict degiskenlerde ve
gozlenemeyen faktorlerde (i) duraganliga, (ii) parametre heterojenligine, (iii)
yatay kesit bagimliliga ve (iv) ¢esitli tiirdeki es biitiinlesmelere (bagimli ve
bagimsiz degiskenler ve bazi gozlemlenememis faktorler arasinda) izin
vermektedir. Ortak faktor modeli i¢in literatiirde siklikla kullanilan iki
yaklasimdan biri Pesaran (2006) CCEMG katsay1 tahmincisiyken; digeri ise Bond
ve Eberhardt (2009) ile Eberhardt ve Teal (2010) calismalariyla gelistirilen AMG
katsay1 tahmincisidir (Glavaski & Pucar, 2021, s. 202-203).

Bu alt baglikta sirasiyla Pesaran ve Smiht (1995) MG, Pesaran (2006)
CCEMG ve Bond ve Eberhardt (2009) ile Eberhardt ve Teal (2010) AMG katsay1

tahmincilerine iliskin teori agiklanacaktir.
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Katsayilara iligkin teoriler agiklanmadan 6nce deginilmesi gereken bir diger
konu ise agiklanacak katsay1 tahmincilerinin MG tiirii tahminciler olduklart ve
tiim MG tiirli tahmincilerde katsayilar tahmin edilirken ayni1 metodolojinin takip
edildigidir. Buna gore ilk asamada yatay kesit birimler bazinda OLS (en kiiciik
kareler) regresyonlari tahmin edilmekte; ardindan birimler arasi tahmin edilen

katsayilarin ortalamasi alinmaktadir (Eberhardt, 2012, s. 62).

3.7.1. Pesaran & Smith (1995) MG Tahmincisi

Pesaran ve Smith (1995)’in MG katsay1 tahmincisi yatay kesit birimler
arasindaki bagimlilik durumunu dikkate almaz, diger bir ifade ile yatay kesit
bagimsizlik varsayimi yapar (Eberhardt, 2012, s. 63). Ek olarak bu tahminci,
tahmin edilecek katsayilar i¢in herhangi bir kisitlamada bulunmamakta;
dolayistyla katsayilarin kisa ve uzun donemde farklilagmalarina, diger bir ifade ile
heterojen olabilmelerine izin vermektedir (Ozcan & Ozer, 2018, s. 203). Bu
nedenle bu katsayr tahmincisi kullanilarak hem homojen hem de heterojen
modeller i¢in katsayr tahmin sonuclar1 {iiretebilmektedir (Ugan, 2021). MG
tahmincisi iki asamada elde edilmektedir. Ilk asamada her bir yatay kesit birime
iligkin panel donemini olusturan t adet gézlemin kullanilmasi yoluyla katsayilar
OLS (en kiigiik kareler) metodu kullanilarak tahmin edilmekte; ardindan bireysel
katsayr tahminlerinin ortalamalar1 alinarak katsayilarin ortalama degeri

tahmincilerine ulasilmaktadir. Diger bir ifade ile MG tahmincisine:

N
Bus =N ) By (321)
i=1

formiilii ile ulasilmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020c, s. 61).

3.7.2. Pesaran (2006) CCEMG Tahmincisi

Pesaran (2006)’in CCEMG tahmincisi genel hatlar ile 3.18, 3.19 ve 3.20
denklemlerinde aciklanan heterojen panel veri modeline ait ampirik model
kurulumunun neden oldugu problemleri yatay kesit birimlere 0zgii regresyon
denkleminin genisletilmesi yoluyla ¢ozmektedir (Eberhardt, 2012, s. 63). Bu

tahminci gozlemlenemeyen ortak faktorlerin etkilerinin giderilmesi, diger bir
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ifadeyle ortadan kaldirilmast amaciyla tiim degiskenlerin yatay kesit
ortalamalarin1 heterojen panel veri modeline dahil etmektedir (Yerdelen Tatoglu,
2020c, s. 77). Dolayisiyla bu tahmincide ilk olarak yatay kesit ortalamalar
hesaplanmakta; ardindan regresyon denklemine agiklayicit degisken olarak ilave

edilmektedir (Eberhardt, 2012, s. 64). Genisletilmis modele iliskin gdsterim:
Yie = Bi + BiXit + ¢y + 3% + ey (3.22)

seklindedir. Denklemdeki cj; heterojen faktor yiikleri i¢in tahmin katsayisini

temsil etmektedir (Josifidis vd., 2018, s. 73). CCEMG tahmincisine:

N
Becemc = N1 2 B (3.23)
i=1

formiilii ile ulasilmaktadir.

3.7.3. Bond & Eberhardt (2009) ile Eberhardt & Teal (2010) AMG
Tahmincisi

Pesaran (2006)’1n CCEMG tahmincisine alternatif olmasi1 amaciyla tiiretilen
(Eberhardt, 2012, s. 64) AMG tahmincisi yatay kesit bagimliligin1 “ortak dinamik
etkiler” vasitasiyla aciklamaktadir (Bakas, Panagiotidis & Pelloni, 2016, s. 10).

Uc asamada uygulanan AMG yéntemi; ilk asamada zaman kuklalar1 ile
genisletilmis havuzlanmig regresyon modelini birinci farklar en kiiciik kareler
yontemi ile tahmin etmekte ve bu islem neticesinde zaman kuklalara iliskin

katsayilar elde edilmektedir (Eberhard, 2012, s. 64). Bu islemin model gosterimi:

T

t=2
seklindedir. Bu gosterimde zaman kuklalarinin birinci farkinin katsayisint ¢,

temsil etmektedir. Ayn1 zamanda “ortak dinamik etkiler” olarak da adlandirilan bu

katsay1 tiim yatay kesit birimler i¢in t doneminde elde edilen ortak faktorlerin
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ortalama degerine esittir (ilaveten ilerleyen agsamada bu sembol (yani c¢;) “ortak
dinamik etkileri” temsilen p, seklinde kullanilacaktir). Denklemdeki D; ise zaman

kuklalarini temsil etmektedir (Glavaski & Pucar, 2021, s. 203).

Ikinci asamada yatay kesit birimlere dzgii regresyon modelleri bu “ortak
dinamik etkiler” katsayilar1 ile genisletilmektedir. Bu genisletilme islemi ya
“ortak dinamik etkiler” katsayisinin agiklayici degisken olarak modele dahil
edilmesi; ya da “ortak dinamik etkiler” katsayisinin bagimli degiskenden
cikarilmasi seklinde olmak iizere iki farkli sekilde yapilabilmektedir (Eberhardt,
2012, s. 64). Bu caligmada “ortak dinamik etkiler” katsayisinin agiklayict
degisken olarak modele dahil edilmesine iliskin gdsterimden faydalanilacaktir. Bu

islem sonrasinda olusacak genisletilmis model:
Yie = @i+ Bi xie + cit +dipe + ey (3.25)
seklinde gosterilebilir. Bu denklemde ¢t zaman etkiyi igeren dogrusal trendi, d; ise

heterojen faktor yiiklerini temsil etmektedir (Glavaski & Pucar, 2021, s. 203).

Ucglincii asamada ise tipki MG ve CCEMG tahmincilerinde oldugu gibi
yatay kesit birimlere 6zgili katsayr tahminlerinin ortalamasi alinarak katsayilarin
ortalama degeri tahmincilerine ulasilmaktadir (Eberhardt, 2012, s. 64). Diger bir
ifade ile AMG tahmincisine:

N
Bawe =N ) f (3:26)
i=1

formiilii ile ulagilmaktadir.

3.8. Ampirik Analiz ve Bulgular

Calismanin bu boliimiinde her bir model i¢in ayr1 ayri alt basliklar halinde,
ilk asamada yapilan 6nsel testlere iliskin sonuclar, sonraki asamada ise modellere

iligkin katsay1 tahminleri agiklanacaktir.
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3.8.1. KSB Modeline iliskin Sonuclar

Bu alt baglikta KSB modeline iliskin onsel testler ve modele iliskin katsay1

tahminleri aciklanmaktadir.

3.8.1.1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuclar1

KSB modelinde yatay kesit bagimlili§i durumu aragtirilirken Breusch ve
Pagan (1980) LM ve Pesaran (2004) CD testlerinden faydalanilmistir. KSB
modelinde kullanilan degiskenlere ve modelin geneline iliskin yatay kesit

bagimlilig1 test sonuclar1 Tablo 3.4°te goriilmektedir.

Tablo 3.4: KSB Modeli icin LM ve CD Test Sonugclari

. KSB
Degiskenler LM Test CD Test
Intk 139,795 11,827
(0,0000) (0,0000)

" 114,043 10,67
ol (0,0000) (0,0000)
35,288 3,537

so (0,0000) (0,0000)
97,808"" 9,89

lkdg (0,0000) (0,0000)
77,582" 8,792

v (0,0000) (0,0000)
banbuy 139,843 11,837
(0,0000) (0,0000)

117,736 10,837

netfm (0,0000) (0,0000)
103,316 10,15

roa (0,0000) (0,0000)
roe 93,632 9,64
(0,0000) (0,0000)

. 141,000 11,87
tiffe (0,0000) (0,0000)
141,000 11,87

polf (0,0000) (0,0000)
141,000 11,87

Ingsyh (0,0000) (0,0000)
. 77,93 8,784

model geneli (0.0000) (0.0000)

Not: Parantez igindeki degerler p olasilik degerleridir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10.
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
Her iki test icin de bos hipotezin; “Hy= ﬁl.jZO (yatay kesit bagimlilig

yoktur)” seklinde kurulduguna daha once deginilmisti. Test sonuglarinin

degerlendirilmesinde %35 istatistiksel anlamlilik diizeyi baz almmustir. Test
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sonuclarina goére KSB modeli degiskenlerinin tiimii ve model geneli i¢in bos

hipotez reddedilmekte ve yatay kesit bagimlilig1 sonucuna ulagilmaktadir.

3.8.1.2. Pesaran & Yamagata (2008) Egim Homojenligi Testi Sonug¢lar:

KSB modelinde egim katsayillarinin homojen mi yoksa heterojen mi
olduklarini belirlemek amaciyla yapilan Pesaran ve Yamagata (2008) egim

homojenligi testi sonuglar1 Tablo 3.5’te goriilmektedir.

Tablo 3.5: KSB Modeli icin Pesaran & Yamagata (2008) Egim Homojenligi
Testi Sonuclar:

KSB
Testler
Test istatistigi Prob
Delta (B) 7,516 0,000
Delta (EAD,) 8,836 0,000

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Daha oOnce de belirtildigi tlizere Pesaran ve Yamagata (2008) egim
homojenligi testinin bos hipotezi; “Ho=f; = f (katsayilar homojendir)”
seklindedir. Test sonuglarina gére KSB modeli i¢in egim katsayilarinin heterojen

olduklar1 sonucuna ulasilmaktadir.

3.8.1.3. Pesaran (2007) CIPS Birim Kok Testi Sonuclari

KSB modelinde degiskenlerin duraganlik durumlari belirlenirken yatay kesit
bagimliligi durumunu dikkate alan Pesaran (2007) CIPS birim kok testinden
faydalanilmistir. Tablo 3.6’da Pesaran (2007) CIPS birim kok testinin (i) sabitli

(c) ve (ii) sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonlarina iliskin sonuglar goriilmektedir.

Daha once de belirtildigi tizere hesaplanan CIPS degerinin mutlak degerce
makale kritik CIPS degerinden biiyiik olmasi halinde serinin duragan oldugu
sonucuna ulagilmaktadir. LNTK, SO ve BANBUY degiskenleri i¢in hesaplanan
CIPS degerlerinin makale kritik CIPS degerinden (%5 baz alinmakta) mutlak
degerce kiiclik olmalar1 nedeniyle bu degiskenlerin seviyelerinde duragan

olmadiklar1 sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 3.6: KSB Modeli icin Pesaran (2007) CIPS Testi Sonuclari

.. KSB

Degiskenler C NOC
Intk 1,024 -1,755
kao -3,395 -2,215
50 72 0,713
lkdo -4,045 -3,926
mo -2,777 -2,550
banbuy —+389 -+,403
netfm -2,403 -2,269
roa -2,459 -2,425
roe -2,426 -2,461
tiife 2,610 4,160
polf 2,610 4,160
Ingsyh 2,610 4,160

Not: ADF gecikme uzunlugu seciminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmigtir. Ek olarak; KSB modelinde yatay kesit birim sayist (N) = 3 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=3 ve T=47 icin Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 i¢in -2,21, %S5 i¢in -2,33 ve %1 i¢in -2,55°dir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu i¢in ise bu
degerler %10 igin -1,58, %5 i¢in -1,72 ve %1 igin -1,97°dir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3.7°de farki alinan degiskenlere iliskin CIPS test sonuglari
goriilmektedir. Seviye duragan olmayan degiskenler birinci farklarinda

duraganlasmiglardir.

Tablo 3.7: KSB Modeli icin Farki Alinan Degiskenlere liskin Pesaran (2007)
CIPS Testi Sonuc¢larn

<. KSB
Degiskenler C NOC
Alntk -5,477 -5,309
Aso -6,190 -6,120
Abanbuy -6,116 -6,105

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmigtir. 1 gecikme uzunlugu
secilmigtir. Ek olarak; KSB modelinde yatay kesit birim sayist (N) = 3 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. Fakat degiskenlerin birinci dereceden farkini alma iglemi sonrasinda zaman boyutu (T) =
46 olmustur. N=3 ve T=46 icin Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS
degerleri; %10 igin -2,21, %S5 i¢in -2,33 ve %]l i¢in -2,55°dir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu
icin ise bu degerler %10 igin -1,58, %5 i¢in -1,72 ve %! i¢in -1,97 dir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

3.8.1.4.Katsay1 Tahminleri

KSB modelinde model geneli i¢in yatay kesit bagimlilifinin ve egim
katsayis1 heterojenliginin tespit edilmesinin ardindan katsayilara iliskin tahminler;
yatay kesit bagimliligi ve heterojenligi dikkate alan Pesaran (2006) CCEMG,
Bond ve Eberhardt (2009) ile Eberhardt ve Teal (2010) AMG katsay1 tahmincileri
ve AMG tahmincisinin IMP opsiyonu kullanilarak elde edilmistir. Katsayilara

iliskin tahminler Tablo 3.8’de goriilmektedir.
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Tablo 3.8: KSB Modeli I¢in Katsayr Tahminleri

Degiskenler KSB
CCEMG AMG AMG IMP
S 1,6189™ 1,7202° 1,7035™
(0,0459) (0,1501) (0,1082)
0,0299 0,0256 -0,0965
so (0,1810) (0,0324) (0,2849)
Todo 0,0718™ -0,0078™" -0,0507
(0,0308) (0,0010) (0,0651)
no -0,0414™ -0,0176 -0,0967"
(0,0094) (0,0023) (0,0374)
banbuy 0,9964™" 1,0282° 1,0178™
(0,0075) (0,0221) (0,0198)
netfin -0,50217 -0,5267" -0,6031"
(0.2355) (0,2833) (0,2392)
0,7896" 0,7969 0,1704
roa (0,4001) (0,5413) (0,5953)
-0,0961" -0,0804 0,0098
roe (0,0395) (0,0841) (0,1564)
tiife -0,0001 0,0065 0,0057"
(0,0001) (0,0049) (0,0006)
olf 0,0000936" 0,0071 -0,0070™"
p (0,00004) (0,0054) (0,0004)
Ingsyh 0,0027 -0,0079"™ 0,0164
(0,0029) (0,0034) (0,0279)
0,1040 -3,7059™ -3,5773"
—cons (2,006) (0,5599) (0,2755)
Number of obs 141 141 141
Number of groups 3 3 3
Wald chi2(2) 5,46 3,33 25,68
Prob > chi2 0,0654 0,1889 0,0000
Root Mean Squared 0,0009 0,0023 0,0066
Error (sigma) ’ ’ ’

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10. Ek
olarak; genel itibartyla katsayr tahminleri noktadan sonra doért basamak icerecek sekilde
verilmistir. Ancak bazi katsay1 tahminlerinde basamak sayis1 dortten fazladir. Bunun nedeni, bu
katsay1 tahminlerinin ¢ok kiigiik degerler almasindan kaynaklidir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
Katsayr tahmincilerinden elde edilen katsayilarin giivenilirligini sinamak
amaciyla model tahminlerinden elde edilen artiklar (hata terimleri) Pesaran (2007)

CIPS birim kok testine tabi tutulmuslardir (Sanli, 2019, s. 564). Artiklara (hata
terimlerine) iliskin CIPS birim kok testi sonuglart Tablo 3.9°da gdriilmektedir.
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Tablo 3.9: KSB Modeli Hata Terimleri icin Yapilan Pesaran (2007) CIPS
Testi Sonuclarn

<. KSB
Degiskenler C NOC
resid ccemg -5,896 -5,869
resid amg -5,768 -5,804
resid amg imp -2,992 -3,011

Not: ADF gecikme uzunlugu segiminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; KSB modelinde yatay kesit birim sayist (N) = 3 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=3 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 icin -2,21, %S5 i¢in -2,33 ve %1 icin -2,55°dir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu i¢in ise bu
degerler %10 igin -1,58, %5 i¢in -1,72 ve %l i¢in -1,97°dir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katsayr artiklarina yapilan Pesaran (2007) CIPS testi sonuglarina gore
artiklar seviye duragan cikmislardir. Bu durum katsayr tahmincilerinden elde
edilen katsayilarin giivenilir oldugunu gostermektedir. Tablo 3.8’de goriilecegi
tizere iki katsayr tahmincisi (CCEMG tahmincisi ve AMG tahmincisinin IMP
opsiyonu) i¢in WALD testi sonuglart modellerin (CCEMG katsay1 tahmincisi i¢in
%10 istatistiki anlamlilik diizeyinde; AMG tahmincisinin IMP opsiyonu i¢in ise
%1 istatistiki anlamlilik diizeyinde) genel olarak anlamli olduklarini
gostermektedir. Bu asamada iki katsayr tahmincisinden elde edilen katsayi
tahminleri de yorumlamada kullanilabilir. Ancak yorumlamada baz alinacak
katsayr tahmincisinin belirlenmesinde ortalama hata karekokii (Root Mean

Squared Error — RMSE) degerine bakilacaktir.

RMSE degeri; kurulan regresyon modeline iligkin performansin
degerlendirilmesinde kullanilan performans gostergesidir (Giiltepe, 2019, s. 12).
Bir diger performans gostergesi olan agiklayicilik katsayisiin (R*) aksine
ortalama hata karekokii gostergesinin diisiik degerler almasi 1y1 model sonuglari
anlamina gelmektedir (Cinaroglu, 2017, s. 184). KSB modelinde en kiiciik RMSE
degerine sahip olan katsay1r tahmincisi (RMSE=0,0009 ile) CCEMG katsay1
tahmincisidir. Bu nedenle katsayilara iliskin tahminlerinin yorumlanmasinda
CCEMG tahmincisi ile elde edilen katsayilar dikkate alinacaktir. Ek olarak
katsayilara iliskin yorumlamalar; aciklayic1 degiskenin bagimli degisken
tizerindeki etkisinin yonii ve etkinin biiylikliigli olmak {izere iki farkli sekilde

gerceklestirilecektir.

159




Etkinin yonii agisindan; KSB modeli i¢in agiklayict degiskenlerden finansal
aracilik kapasitesini gosteren KAO, likidite (LKDO), banka biiytikliigi
(BANBUY), aktif karlilig1 (ROA) ve politika faizi (POLF) degiskenleri bagimli
degisken toplam krediler (LNTK) {izerinde pozitif bir etkiye sahiplerdir. Aksine;
mevduat hacmini gdsteren MO, net faiz marji (NETFM) ve 6zkaynak karlilig
(ROE) degiskenlerinin ise bagimli degisken toplam krediler (LNTK) iizerindeki

etkileri negatiftir.

Finansal aracilik kapasitesini gosteren KAO ve banka tarafindan sahip
olunan o6lcegi gosteren BANBUY degiskenlerinin bagimli degisken toplam
krediler (LNTK) {izerindeki pozitif etkileri istatistiki agidan %1 seviyesinde
(p<0,01) anlaml iken; likidite (LKDO), aktif karliligt (ROA) ve politika faizi
(POLF) degiskenlerinin bagimli degisken iizerindeki pozitif etkileri ise istatistiki
acidan %35 seviyesinde (p<0,05) anlamlidir. Anlamlilik durumuna bagimli
degisken iizerinde negatif etkiye sahip olan degiskenler agildigindan bakildiginda
ise; mevduat hacmini gosteren MO degiskeninin bagimli degisken toplam krediler
(LNTK) iizerindeki negatif etkisi istatistiki acidan %1 seviyesinde (p<0,01)
anlamli iken; net faiz marji (NETFM) ve O&zkaynak karliligi (ROE)
degiskenlerinin bagimli degisken toplam krediler (LNTK) {izerindeki negatif

etkileri ise istatistiki agidan %35 seviyesinde (p<0,05) anlamlidir.

Aciklayic1 degiskenlerin bagimli degisken {iizerindeki etkilerine, etkinin
biiyiikliigli agisindan bakilirken aciklayict degiskenler; (i) bagimsiz siirekli
degiskenler ve (i1) bagimsiz logaritmik degiskenler olmak iizere iki farkli sekilde

ele alinmigslardir.

Bagimsiz siirekli degiskenlerin bagimli degisken {izerindeki etkilerinin

biiyiikliigii agisindan incelendiginde;

» Finansal aracilik kapasitesinde (KAO) meydana gelen bir birimlik
artisin bagiml degisken toplam kredileri (LNTK) yaklasik olarak
%1,62 artiracagi gorilmektedir. Banka likiditesinde (LKDO)
yasanan bir birimlik artig toplam kredileri yaklasik olarak %0,07
artirir. Bankanin aktif karliliginda (ROA) meydana gelecek bir
birimlik artig toplam kredileri yaklasik olarak %0,79 artirmaktadir.
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Politika faizinde (POLF) meydana gelecek bir birimlik artis ise
toplam kredileri yaklasik olarak %0,0001 oraninda artirir.

» Mevduat hacminde (MO) yasanacak bir birimlik artis bagiml
degisken toplam kredileri (LNTK) vyaklasik olarak %0,04
azaltmaktadir. Net faiz marji (NETFM) degiskenindeki bir birimlik
artisgin ~ toplam  kredileri  yaklagik olarak %0,50 azaltacagi
goriilmektedir. Bankanin o6zkaynak karliliginda (ROE) meydana
gelecek bir birimlik artis ise toplam kredileri yaklasik olarak %0,10

oraninda azaltir.

Bagimsiz logaritmik degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkilerinin

biiyiikliigii incelendiginde ise;

» Banka 6lgeginde (BANBUY) meydana gelecek %1°lik artis bagimh
degisken toplam kredileri (LNTK) yaklasik olarak %0,99 oraninda

artirir.

KSB modeline iliskin analiz sonucuna gore; finansal aracilik kapasitesini
yansitan ve KAO notasyonu ile ifade edilen degisken, toplam krediler iizerinde
pozitif ve istatistiki agidan anlaml bir etkiye sahiptir. Bu nedenle kredilendirme
davraniginin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu
degiskene iliskin kurulan hipotez (H; hipotezi) reddedilememistir. Bankanin
beklenmeyen likidite soklarini karsilamadaki yeterliligini gosteren ve LKDO
notasyonu ile ifade edilen degisken, toplam krediler iizerinde pozitif ve istatistiki
acidan anlaml bir etkiye sahiptir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da
diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iliskin

kurulan hipotez (Hs hipotezi) reddedilememistir.

Banka tarafindan sahip olunan mevduat miktarin1 gosteren ve MO
notasyonu ile ifade edilen degiskenin, toplam krediler iizerinde istatistiki acidan
anlamli olacak sekilde negatif bir etkisi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
kredilendirme davraniginin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri
aragtirilirken bu degiskene iligkin kurulan hipotez (H4 hipotezi) reddedilmistir.
Banka tarafindan sahip olunan 06lgek ekonomisini yansitan ve BANBUY

notasyonu ile ifade edilen degiskenin, toplam krediler iizerinde istatistiki agidan
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anlamli olacak sekilde pozitif bir etkisi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri
aragtirtlirken  bu  degiskene iliskin  kurulan hipotez (Hs hipotezi)

reddedilememistir.

Bankalarin kredilerinden elde ettikleri faiz geliri ile mevduatlarina
Odedikleri faiz gideri arasindaki farki yansitan ve NETFM notasyonu ile ifade
edilen degiskenin, toplam krediler iizerinde istatistiki acidan anlamli olacak
sekilde negatif bir etkisi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle kredilendirme
davraniginin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu
degiskene iligkin kurulan hipotez (He hipotezi) reddedilememistir. Bankanin
aktiflerindeki varliklar1 kullanmak suretiyle elde ettigi kar1 temsil eden ve ROA
notasyonu ile ifade edilen degisken, toplam krediler iizerinde pozitif ve istatistiki
acidan anlamli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da
diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iliskin

kurulan hipotez (H7 hipotezi) reddedilememistir.

Bankanin pay sahiplerinin paralarini kullanmak suretiyle elde ettigi kar
yansitan ve ROE notasyonu ile ifade edilen bagimli degiskenin, toplam krediler
lizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde negatif bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile
kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez
(Hg hipotezi) reddedilmektedir. Politika faizindeki degisimleri yansitan ve POLF
notasyonu ile ifade edilen degiskenin, toplam krediler lizerinde istatistiki acidan
anlamli olacak sekilde pozitif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
kredilendirme davraniginin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri

arasgtirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez (H;o hipotezi) reddedilmektedir.

Buraya kadar agiklanan degiskenlerin disinda kalan degiskenlere (SO,
TUFE ve LNGSYH) iliskin istatistiki acidan anlaml1 sonuglar elde edilememistir.
Bu sonuglar KSB modeli acisindan banka sermayesi (SO), enflasyon orani
(TUFE) ve iktisadi aktivitedeki iyilesmenin (LNGSYH) kredilendirme iizerinde

etkisinin oldugunu destekler herhangi bir kanitin olmadigin1 géstermektedir.
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Model geneline iliskin yapilan katsay1 yorumlamalarina ek olarak; modelin
heterojen yapiya sahip olmasi nedeniyle yatay kesit birimlere iliskin katsayi
tahminleri de yorumlanabilmektedir. Tablo 3.10°da yatay kesit birimlere ait

katsay1 tahminleri goriilmektedir.

Tablo 3.3.10: KSB Modeli Yatay Kesit Birimlerine iliskin CCE Katsay1
Tahminleri

Bankalar —
— Ziraat Bankasi Halk Bankasi Vakifbank
Degiskenler |
P katsay1 1,7100" 1,5832" 1,5634"
ao
s.h. (0,0530) (0.0293) (0,0375)
katsay1 -0,0713 -0,2203" 0,3815™"
50 s.h. (0,1329) (0,1036) (0,1398)
Ik katsay1 0,1259™ 0,0190 0,0707"
8 s.h. (0,0625) (0,0251) (0,0386)
katsay1 -0,0593" -0,0372™ -0,0277"
mo
s.h. (0,0175) (0,0137) (0,0130)
katsay1 0,9858"" 0,9925™ 1,0110™
banbuy
s.h. (0,0121) (0,0088) (0,0178)
katsay1 -0,8303" -0,0454 -0,6306"
netfm
s.h. (0,3957) (0,1234) (0,3006)
katsay1 1,5760° 0,5242 0,2687
rod s.h. (0,5892) (0,4851) (0,7477)
katsay1 -0,1745™ -0,0661 -0,0477
ro¢ s.h. (0,0741) (0,0647) (0,0635)
i katsay1 -0,0004 0,0001 -0,0001
e s.h. (0,0003) (0,0001) (0.0002)
i katsay1 0,0002 0,0001 0,0000266
po s.h, (0,0002) (0,0001) (0,0002)
katsay1 -0,0030 0,0046 0,0066"
Ingsyh
s.h. (0,0066) (0,0031) (0,0037)
katsay1 4,1118™ -2,0743"" -1,7255™
—eons s.h. (0,2197) (0,1075) (0,1429)

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10. Ek
olarak; genel itibartyla katsayr tahminleri noktadan sonra dort basamak icerecek sekilde
verilmistir. Ancak bazi katsay1 tahminlerinde basamak sayist dortten fazladir. Bunun nedeni, bu
katsay1 tahminlerinin ¢ok kiiciik degerler almasindan kaynaklanmaktadir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

KSB modelinde yatay kesit birimler bazinda sonuglar incelendiginde; her ii¢
banka i¢in de finansal aracilik kapasitesindeki artisin toplam krediler {izerindeki
etkisi, pozitif ve istatistiki acidan anlamlidir. Banka sermayesinde meydana gelen

artis toplam kredileri istatistiki agidan anlamli olacak sekilde Halkbank 6zelinde
negatif etkilerken; Vakifbank 06zelinde ise pozitif etkilemektedir. Banka
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likiditesinde meydana gelen artiglar Ziraat Bankas1 ve Vakifbank 6zelinde toplam
kredileri pozitif ve istatistiki agidan anlamli etkilemektedir. Her ii¢ banka icin de
mevduat hacminde meydana gelen artis toplam krediler {izerinde istatistiki agidan
anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahipken; banka 6l¢ceginde meydana gelecek
artislar ise toplam krediler lizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif
etkiye sahiptir. Net faiz marj1 degiskenine iliskin sonuglar kredilerden elde edilen
faiz geliri ile mevduatlara 6denen faiz gideri arasindaki farkin artmasi durumunun
Ziraat Bankasi ve Vakifbank 6zelinde kredi hacmini azaltacagini gostermektedir.
Diger bir ifade ile net faiz marj1 degiskeni bahse konu bankalar 6zelinde toplam
krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir.
Ziraat Bankas1 ozelinde karliliga iliskin degiskenlerden aktif karliligi toplam
krediler lizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif etkiye sahipken;
O0zkaynak karlilig1 toplam krediler iizerinde istatistiki ac¢idan anlamli olacak
sekilde negatif etkiye sahiptir. Ekonomik aktivitede meydana gelen iyilesmeler
Vakitbank oOzelinde toplam kredileri istatistiki acidan anlamli olacak sekilde

pozitif etkilemektedir.

3.8.2. OSB Modeline iliskin Sonuclar

Bu alt baslikta OSB modeline iliskin onsel testler ve modele iliskin katsayi

tahminleri a¢iklanmaktadir.

3.8.2.1. Yatay Kesit Bagimhihig1 Testi Sonug¢lari

OSB modelinde yatay kesit bagimliligi durumu arastirilirken Breusch ve
Pagan (1980) LM ve Pesaran (2004) CD testlerinden faydalanilmistir. OSB
modelinde kullanilan degiskenlere ve modelin geneline iligkin yatay kesit

bagimliligi test sonuclar1 Tablo 3.11°de goriilmektedir.

Her iki test i¢in de bos hipotezin; “Ho= ﬁUZO (yatay kesit bagimlilig

yoktur)” seklinde kurulduguna daha once deginilmisti. Test sonuglarinin

degerlendirilmesinde %S5 istatistiksel anlamlilik diizeyi baz alinmistir.
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Tablo 3.11: OSB Modeli icin LM ve CD Test Sonuclar

. OSB
Degiskenler LM Test CD Test
Ttk 1200,632" 34,6
(0,0000) (0,0000)
S 354,118 13,627
(0,0000) (0,0000)
370,538 1827
so (0,0000) (0,0000)
298,919 6,41
lkdo (0,0000) (0,0000)
208,801 2,64
mo (0,0000) (0,0082)
banbuy 1163,514 34,027
(0,0000) (0,0000)
1056,086 32,39
netfm (0,0000) (0,0000)
403,512 17,247
roq (0,0000) (0,0000)
377,496 16,15
roe (0,0000) (0,0000)
fiife 1316,000 36,28
(0,0000) (0,0000)
1316,001 36,28
polf (0,0000) (0,0000)
Ingsyh 1316,0027 36,28
(0,0000) (0,0000)
model geneli (0.0532) (0.1174)

Not: Parantez icindeki degerler p olasilik degerleridir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10.
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Test sonuglarma gére OSB modeli degiskenlerinin tiimii icin bos hipotez
reddedilebilirken; model geneli i¢in bos hipotez reddedilememektedir. Diger bir

ifade ile degiskenler bazinda yatay kesit bagimlilig1 sonucuna ulasilirken; model

bazinda yatay kesit bagimliliginin olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir.

3.8.2.2. Pesaran & Yamagata (2008) Egim Homojenligi Testi Sonuclari

OSB modelinde egim Kkatsayilarmin homojen mi yoksa heterojen mi
olduklarmi belirlemek amaciyla yapilan Pesaran ve Yamagata (2008) egim

homojenligi testi sonuglar1 Tablo 3.12°de goriilmektedir.
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Tablo 3.12: OSB Modeli i¢in Pesaran & Yamagata (2008) Egim Homojenligi
Testi Sonuclar

0SB
Testler X
Test Istatistigi Prob
Delta (A) 10,730 0,000
Delta (Asp)) 12,616 0,000

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Daha oOnce de belirtildigi {lizere Pesaran ve Yamagata (2008) egim
homojenligi testinin bos hipotezi; “Ho=f; = (katsayillar homojendir)”
seklindedir. Test sonuglarma gére OSB modeli i¢in egim katsayilarinin heterojen

olduklar1 sonucuna ulasilmaktadir.

3.8.2.3. Pesaran (2007) CIPS Birim Kok Testi Sonuclari

OSB modelinde degiskenlerin duraganlik durumlari belirlenirken yatay kesit
bagimliligi durumunu dikkate alan Pesaran (2007) CIPS birim kok testinden
faydalanilmistir. Tablo 3.13’te Pesaran (2007) CIPS birim kok testinin sabitli ve

sabitsiz ve trendsiz opsiyonlarina iliskin sonuclar goriilmektedir.

Tablo 3.13: OSB Modeli i¢in Pesaran (2007) CIPS Testi Sonuclari

<. OSB
Degiskenler C NOC
Intk 1815 150
kao -2,689 -2,494
50 -2,881 -2,508
lkdo -2,421 -2,455
mo -2,562 -2,564
banbuy -1965 -2,027
netfm -2,941 -2,967
roa -4,100 -3,988
roe -4,562 -4,603
tiife 2,610 4,160
polf 2,610 4,160
Ingsyh 2,610 4,160

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; OSB modelinde yatay kesit birim sayis1 (N) = 8 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=8 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 i¢in -2,21, %S5 i¢in -2,33 ve %l i¢in -2,55°dir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu i¢in ise bu
degerler %10 igin -1,58, %5 i¢in -1,72 ve %1 igin -1,97°dir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Hesaplanan CIPS degerinin mutlak degerce makale kritik CIPS degerinden
biiyiik olmas1 halinde serinin duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir. LNTK ve

BANBUY degiskenleri i¢in hesaplanan CIPS degerlerinin makale kritik CIPS
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degerinden (%5 baz alinmakta) mutlak degerce kiiclik olmalar1 nedeniyle bu

degiskenlerin seviyelerinde duragan olmadiklari sonucuna ulagilmistir.

Tablo 3.14: OSB Modeli i¢cin Farki Ahnan Degiskenlere iliskin Pesaran
(2007) CIPS Testi Sonuclari

" OsB
Degiskenler C NOC
Alntk -6,109 -6,037
Abanbuy -5,863 -5,796

Not: ADF gecikme uzunlugu seciminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; OSB modelinde yatay kesit birim sayis1 (N) = 8 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. Fakat degiskenlerin birinci dereceden farkini alma islemi sonrasinda zaman boyutu (T) =
46 olmustur. N=8 ve T=46 icin Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS
degerleri; %10 igin -2,21, %S5 i¢in -2,33 ve %] igin -2,55°dir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu
i¢in ise bu degerler %10 igin -1,58, %5 i¢in -1,72 ve %1 igin -1,97°dir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3.14’te farki alinan degiskenlere iliskin CIPS test sonuglari
goriilmektedir. Seviye duragan olmayan degiskenler birinci farklarinda

duraganlasmislardir.

3.8.2.4. Katsay1 Tahminleri

OSB modelinde model geneli icin yatay kesit bagimliligin olmadig1 ve egim
katsayist heterojenliginin oldugunun tespit edilmesi dolayistyla katsayilara iligkin
tahminler; heterojenligi dikkate alan Pesaran ve Smith (1995) MG katsay1
tahmincisi ve bu tahmincinin ROBUST opsiyonu ile elde edilmistir. Katsayilara

iliskin tahminler Tablo 3.15’te goriilmektedir.

Tablo 3.15: OSB Modeli i¢in Katsayr Tahminleri

Degiskenler 0SB
MG MG ROBUST
tao 1,4800° 1,5476
(0,1310) (0,0937)
0,2060 0,0401
50 (0,1650) (0,0297)
20,0972 0,0442
lkdo (0,1506) (0,0304)
0,0217 0,0050
mo (0,0208) (0,0196)
banbuy 1,0284" 0,9900""
(0,0401) (0,0092)
20,0265 0,0051
netfm (0,0539) (0,0469)
4,4549 0,0745
roa (4,4312) (0,2524)
oo 20,5617 20,0220
(0,5413) (0,0217)
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fife 0,0004 0,0002
(0,0002) (0,0001)
-0,0004 -0,0001
polf (0,0003) (0,0002)
Ingsyh 0,0169" 0,0063
(0,0088) (0,0085)
-3,2676 -3,0688"
—cons (0,2153) (0,1538)
Number of obs 376 376
Number of groups 8 8
Wald chi2(7) 1,12e+06
Wald chi2(11) 11662,52
Prob > chi2 0,0000 0,0000
Root Mean .Squared Error 0.0109 0.0109
(sigma)

Not: Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<O0,10.
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katsay1 tahmincilerinden elde edilen katsayilarin giivenilirligini sinamak
amaciyla model tahminlerinden elde edilen artiklar (hata terimleri) Pesaran (2007)

CIPS birim kok testine tabi tutulmuslardir (Sanli, 2019, s. 564). Artiklara (hata
terimlerine) iliskin CIPS birim kok testi sonuglar1 Tablo 3.16’da goriilmektedir.

Tablo 3.16: OSB Modeli Hata Terimleri I¢cin Yapilan Pesaran (2007) CIPS
Testi Sonug¢lar

< OSB
Degiskenler C NOC
resid mg -5,082 -5,094
resid mg robust -5,082 -5,094

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; OSB modelinde yatay kesit birim sayis1 (N) = 8 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=8 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 i¢in -2,21, %S5 i¢in -2,33 ve %1 icin -2,55°dir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu i¢in ise bu
degerler %10 igin -1,58, %5 i¢in -1,72 ve %1 i¢in -1,97°dir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katsay1 artiklarina yapilan Pesaran (2007) CIPS testi sonuglarina gore
artiklar seviyede duragan ¢ikmiglardir. Bu durum katsayi tahmincilerinden elde
edilen katsayilarin giivenilir oldugunu gostermektedir. Tablo 3.15°te iki katsayi
tahmincisi (MG tahmincisi ve bu tahmincinin ROBUST opsiyonu) i¢in de WALD
testi sonuclart modellerin %1 istatistiki anlamlilik diizeyinde anlamli olduklarinm
gostermektedir. RMSE degerinin her iki katsayr tahmincisi i¢in degismemesi
nedeniyle OSB modeli i¢in katsayr tahminleri yorumlanirken MG tahmincisinin
ROBUST opsiyonu tercih edilecektir. Bu opsiyonun tercih edilmesinin nedeni;

ROBUST tahmincilerinin sapan degerleri daha az dikkate almasi (Sanl, 2016, s.
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56); diger bir ifade ile sapan degerlere direngli katsayr tahminleri vermesidir

(Yerdelen Tatoglu, 2020c¢, s. 111).

Katsayilara iliskin yorumlamalar; agiklayici degiskenin bagimli degisken
tizerindeki etkisinin yonii ve etkinin blyiikligli olmak iizere iki farkli sekilde
gerceklestirilecektir. Etkinin yonii agisindan OSB modeli icin aciklayict
degiskenlerden finansal aracilik kapasitesini gosteren KAO degiskeni ile banka
tarafindan sahip olunan 6lgek ekonomisini yansitan BANBUY degiskeni toplam
krediler {izerinde pozitif ve istatistiki agidan %1 seviyesinde (p<0,01) anlaml

etkiye sahiplerdir.

Aciklayic1 degiskenlerin bagimli degisken {iizerindeki etkilerine, etkinin
biyiikliigli agisindan bakilirken agiklayic1 degiskenler; bagimsiz siirekli
degiskenler ve bagimsiz logaritmik degiskenler olmak iizere iki farkli sekilde ele
alimmiglardir. Bagimsiz siirekli degiskenlerden finansal aracilik kapasitesini
gosteren KAO degiskeninin bagimli degisken iizerindeki etkisinin biyiikligii
incelendiginde; finansal aracilik kapasitesinde (KAO) meydana gelecek bir
birimlik artisin toplam kredileri yaklasik olarak %1,55 artiracagi goriilmektedir.
Bagimsiz logaritmik degiskenlerden banka tarafindan sahip olunan Olcek
ekonomisini yansitan BANBUY degiskeninin bagimli degisken {iizerindeki
etkisinin biiylikliigli incelendiginde ise; banka olceginde (BANBUY) meydana
gelecek %]1°lik artisin toplam kredileri yaklasik olarak %0,99 oraninda artiracagi

gorilmektedir.

OSB modeline iliskin yapilan analiz sonucuna gore finansal aracilik
kapasitesini yansitan ve KAO notasyonu ile ifade edilen degisken bagiml
degisken toplam krediler iizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlaml bir etkiye
sahiptir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile kredi
hacminin belirleyicileri aragtirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez (H;
hipotezi) reddedilememistir. Banka tarafindan sahip olunan 6l¢ek ekonomisini
yansitan ve BANBUY notasyonu ile ifade edilen degiskenin toplam krediler
lizerinde istatistiki acidan anlamli olacak sekilde pozitif bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile
kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez

(Hs hipotezi) reddedilememistir.
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Yukarida bahsi gegen degiskenlerin diginda kalan degiskenlere (SO, LKDO,
MO, NETFM, ROA, ROE, TUFE, POLF ve LNGSYH) iliskin istatistiki acidan
anlamli sonuclar elde edilememistir. Bu sonuclar OSB modeli acisindan banka
sermayesi (SO), banka likiditesi (LKDO), banka tarafindan sahip olunan mevduat
hacmi (MO), bankanin net faiz marji (NETFM), aktif karliligi (ROA), 6zkaynak
karliligi (ROE) enflasyon oranmi (TUFE), politika faizi (POLF) ve iktisadi
aktivitedeki iyilesme (LNGSYH) gibi faktorlerin kredilendirme tizerinde etkisinin

oldugunu destekler bir kanitin olmadigin1 géstermektedir.

Model geneline iligkin yapilan katsay1r yorumlamalarina ek olarak; modelin
heterojen yapiya sahip olmasi nedeniyle yatay kesit birimlere iligkin katsay1
tahminleri de yorumlanabilmektedir. Tablo 3.17’de yatay kesit birimlere ait

katsay1 tahminleri goriilmektedir.

Tablo 3.17: OSB Modeli Yatay Kesit Birimleri icin MG ROBUST Katsayi
Tahminleri

Bankalar — .
— Akbank Anadolubank Fibabanka Sekerbank
Degiskenler |
P katsay1 1,8770" 1,4947° 1,3866"" 1,5168™
a0 s.h. (0,0206) (0,0217) (0,0206) (0,0117)
katsay1 0,1490 -0,0044 -0,0160 0,1094
50 s.h. (0,1241) (0,0595) (0,0463) (0,0400)
Ik katsay1 0,1130™ 0,0572" 0,1684" -0,0064
? s.h. (0,0476) (0,0258) (0,0396) (0,0160)
katsay1 -0,05117 0,0269 -0,0170 -0,0064
o sh. (0,0252) (0,0222) 0,0118) (0,0160)
katsay1 0,9612"" 0,9859™" 1,0008™ 1,0121°
banbuy
s.h. (0,0115) (0,0065) (0,0024) (0,0055)
katsay1 0,0970 -0,0969 0,1824™ -0,0214
netfm
s.h. (0,1132) (0,0959) (0,0641) (0,0321)
katsay1 -0,5402 0,1377 0,3886 0,6436"
14
o sh. (0,9253) (0,4748) (0,4340) (0,2554)
katsay1 0,0026 -0,0134 -0,0891" -0,0584"
roe
s.h. (0,1521) (0,0756) (0,0533) (0,0239)
sif katsay1 0,0004 0,0001 -0,0002 0,0006""
e
" s.h. (0,0004) (0,0003) (0,0003) (0,0002)
i katsay1 -0,0004 -0,0001 0,0001 -0,0003"
po s.h. (0,0003) (0,0002) (0,0002) (0,0001)
katsay1 0,0349 0,0076 0,0001 -0,0013
Ingsyh
s.h. (0,0100) (0,0066) (0,0042) (0,0035)
katsay1 -3,4981° -2,8950"" 22,7397 -3,0555""
cons
- s.h. (0,0397) (0,0410) (0,0640) (0,0203)
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Bankalar — . . .
— Turkishbank TEB Is Bankasi Yap1 Kredi
Degiskenler |
P katsay1 0,6774 1,4794" 1,8609" 1,5472"
ao
s.h. (0,4506) (0,0083) (0,0402) (0,0051)
katsay1 1,3502 -0,0057 0,0787 -0,0134
50 s.h. (1,4209) (0,0492) (0,2503) (0,0142)
d katsay1 -1,14017 -0,0142 0,0357 0,0085
? s.h. (0,4464) (0,0193) (0,0986) (0,0069)
katsay1 0,0752 0,0101 0,1359"™ -0,0091
mo
s.h. (0,1300) (0,0114) (0,0625) (0,0058)
katsay1 1,3050" 1,0023™ 0,9607""" 0,9992"
banbuy
s.h. (0,2223) (0,0021) (0,0206) (0,0014)
katsay1 -0,3366 0,0217 -0,0341 -0,0239
netfm
s.h. (0,6922) (0,0577) (0,2816) (0,0217)
katsay1 35,4471 0,4377 -0,8909 0,0158
ro.
“ s.h. (1,4815) (0,3029) (1,73923) (0,0673)
katsay1 -4,3492" -0,0558" 0,0668 0,0026
ro¢ s.h. (2,2661) (0,0296) (0,2657) (0,0068)
i katsay1 0,0017 -0,0002 0,0005 -0,00002
we sh. (0,0037) (0,0002) (0,0007) (0,0001)
i katsay1 -0,0023 0,0003™ -0,0005 -0,00002
po s.h. (0,0025) (0,0001) (0,0005) (0,00004)
katsay1 0,0633 -0,0056" 0,0359" 0,0006
Ingsyh
s.h. (0,0408) (0,0027) (0,0209) (0,0015)
katsay1 -4,5756"" -2,8291°" -3,5708" -2,9765"
cons
- s.h. (1,3025) (0,0245) (0,0925) (0,0108)

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10. Ek
olarak; genel itibartyla katsayr tahminleri noktadan sonra dort basamak icerecek sekilde
verilmistir. Ancak bazi katsay1 tahminlerinde basamak sayis1 dortten fazladir. Bunun nedeni, bu
katsay1 tahminlerinin ¢ok kiigiik degerler almasindan kaynaklanmaktadir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

OSB modelinde yatay kesit birimler bazinda sonuglar incelendiginde
Turkishbank haricindeki biitiin bankalarda finansal aracilik kapasitesindeki artigin
toplam krediler lizerinde pozitif ve istastistiki acidan anlamli bir etkiye sahip
oldugu goriilmektedir. Banka sermayesinde (SO) meydana gelen artiglar yalnizca
Sekerbank o6zelinde toplam kredileri istatistiki agidan anlamli olacak sekilde
pozitif etkilemektedir. Banka likiditesindeki (LKDO) artis Akbank, Anadolubank
ve Fibabanka 6zelinde toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak
sekilde pozitif etkiye sahipken; Turkishbank 6zelinde ise toplam krediler {izerinde
istatistiki acidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir. Akbank 6zelinde
mevduat hacmindeki (MO) artis toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli

olacak sekilde negatif etkiye sahiptir. Banka Ol¢eginde (BANBUY) meydana
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gelen artislar tiim OSB igin toplam krediler iizerinde pozitif ve istatistiki agidan
anlaml etkiye sahiptir. Net faiz marj1 degiskenine iliskin sonuclar kredilerden
elde edilen faiz geliri ile mevduatlara 6denen faiz gideri arasindaki farkin artmasi
durumunun Fibabanka 6zelinde kredi hacmini artirdigin1 gostermektedir. Diger
bir ifade ile net faiz marj1 (NETFM) degiskeni Fibabanka 6zelinde toplam krediler

tizerinde istatistiki agidan anlamli1 olacak sekilde pozitif etkiye sahiptir.

Karlihiga iliskin degiskenlerden aktif karliligt (ROA) Sekerbank ve
Turkishbank 6zelinde toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak
sekilde pozitif etkiye sahiptir. Burada belirtimesi gereken bir diger husus
Turkishbank 6zelinde aktif karliliginin (ROA) bagimli degisken iizerindeki pozitif
etkisinin bir hayli yliksek seviyede oldugudur. Buna gore Turkishbank’in aktif
karliligindaki bir birimlik artis toplam kredileri yaklasik olarak %35,45
artirmaktadir. Ozkaynak karlihginda (ROE) meydana gelecek bir artis Fibabanka,
Sekerbank, Turkishbank ve TEB o6zelinde toplam krediler {izerinde istatistiki
agidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir. Enflasyon oraninda (TUFE)
meydana gelecek bir artis Sekerbank 6zelinde toplam krediler lizerinde istatistiki
acidan anlamli olacak sekilde pozitif etkiye sahiptir. Politika faizinde (POLF)
meydana gelecek bir artis TEB 6zelinde toplam krediler iizerinde istatistiki agidan
anlaml olacak sekilde pozitif etkiye sahipken; Sekerbank o6zelinde ise toplam
krediler lizerinde istatistiki a¢idan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir.
Ekonomik aktivitede (LNGSYH) meydana gelecek bir iyilesme Is Bankasi
Ozelinde toplam krediler iizerinde istatistiki acidan anlamli olacak sekilde pozitif
etkiye sahipken; TEB 0Ozelinde ise toplam krediler iizerinde istatistiki agidan

anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir.

3.8.3. YSB Modeline iliskin Sonuclar

Bu alt baglikta YSB modeline iligkin onsel testler ve modele iliskin katsay1
tahminleri a¢iklanmaktadir.
3.8.3.1. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuclar

YSB modelinde yatay kesit bagimliligi durumu arastirilirken Breusch ve

Pagan (1980) LM ve Pesaran (2004) CD testlerinden faydalanilmistir. YSB
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modelinde kullanilan degiskenlere ve modelin geneline iliskin yatay kesit

bagimlilig1 test sonuclar: Tablo 3.18’de goriilmektedir.

Tablo 3.18: YSB Modeli i¢in LM ve CD Test Sonuclar

. YSB
Degiskenler LM Test CD Test
Intk 2736,677 41,637
(0,0000) (0,0000)
ko 618,729 2,87
(0,0000) (0,0004)
s 712,476 9,427
(0,0000) (0,0000)
706,656 17,07
lkdo (0,0000) (0,0000)
o 554,570 7,553
(0,0000) (0,0000)
banbuy 2517,548"" 4540
(0,0000) (0,0000)
netfim 2290,179 47,05
(0,0000) (0,0000)
. 796,465 18,28
(0,0000) (0,0000)
roe 770,542 18,49
(0,0000) (0,0000)
riife 4277,000 65,40
(0,0000) (0,0000)
1 4277,001 65,40
polf (0,0000) (0,0000)
Ingsyh 4277,0027 65,40
(0,0000) (0,0000)
model geneli 0.1123) 0.9732)

Not: Parantez igindeki degerler p olasilik degerleridir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10.
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Her iki test i¢in de bos hipotez; “Ho= ﬁl.jZO (yatay kesit bagimlilig
yoktur)” seklinde kurulmaktadir. Test sonuglarmin degerlendirilmesinde %5
istatistiksel anlamlilik diizeyi baz alinmistir. Test sonuglarina gére YSB modeli
degiskenlerinin tiimii i¢in bos hipotez reddedilebilirken; model geneli i¢in bos
hipotez reddedilememektedir. Diger bir ifade ile degiskenler bazinda yatay kesit
bagimlilig1 sonucuna ulasilirken; model bazinda yatay kesit bagimliligin olmadigi

sonucuna ulagilmaktadir.

3.8.3.2. Pesaran & Yamagata (2008) Egim Homojenligi Testi Sonuclari

YSB modelinde egim katsayillarinin homojen mi yoksa heterojen mi
olduklarmi belirlemek amaciyla yapilan Pesaran ve Yamagata (2008) egim

homojenligi testi sonuglar1 Tablo 3.19°da goriilmektedir.
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Tablo 3.19: YSB Modeli icin Pesaran ve Yamagata (2008) Egim Homojenligi
Testi Sonuclar

YSB
Testler )
Test Istatistigi Prob
Delta (A) 1,520 0,128
Delta (Ap)) 1,788 0,074

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Pesaran ve Yamagata (2008) egim homojenligi testinin bos hipotezi;
“Ho=p; = f (katsayilar homojendir)” seklindedir. Test sonuglarina goére YSB

modeli i¢in egim katsayilarinin homojen olduklar1 sonucuna ulasilmaktadir.

3.8.3.3. Pesaran (2007) CIPS Birim Kok Testi Sonuclari

YSB modelinde degiskenlerin duraganlik durumlar1 belirlenirken yatay kesit
bagimliligi durumunu dikkate alan Pesaran (2007) CIPS birim kok testinden
faydalanilmistir. Tablo 3.20’de Pesaran (2007) CIPS birim kok testinin sabitli (c)

ve sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonlarina iligkin sonuglar goriilmektedir.

Tablo 3.20: YSB Modeli i¢in Pesaran (2007) CIPS Testi Sonuclar:

o8 YSB
Degiskenler C NOC
Intk 1673 15450
kao -2,693 -2,285
) -2,483 -1,927
lkdo -3,357 -2,959
mo -2,628 -2,337
banbuy 2443 1352
netfm -3,419 -3,294
roa -3,402 -3,140
roe -4,496 -4,064
tiife 2,610 4,160
polf 2,610 4,160
Ingsyh 2,610 4,160

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmigtir. Ek olarak; YSB modelinde yatay kesit birim sayisi (N) = 14 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=14 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 icin -2,14, %5 i¢in -2,25 ve %1 i¢in -2,44’diir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu i¢in ise bu
degerler %10 i¢in -1,52, %5 i¢in -1,64 ve %1 i¢in -1,86°dur.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Hesaplanan CIPS degerinin mutlak degerce makale kritik CIPS degerinden
biiyiik olmas1 halinde serinin duragan oldugu sonucuna ulagilmaktadir. LNTK ve

BANBUY degiskenleri i¢in hesaplanan CIPS degerlerinin makale kritik CIPS
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degerinden (%5 baz alinmakta) mutlak degerce kiiclik olmalar1 nedeniyle bu

degiskenlerin seviyelerinde duragan olmadiklar1 sonucuna ulasilmistir.

Tablo 3.21: YSB Modeli icin Farki Alnan Degiskenlere iliskin Pesaran
(2007) CIPS Testi Sonuclari

<. YSB
Degiskenler C NOC
Alntk -5,919 -5,199
Abanbuy -5,852 -5,671

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmigtir. Ek olarak; YSB modelinde yatay kesit birim sayisi (N) = 14 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. Fakat degiskenlerin birinci dereceden farkini alma islemi sonrasinda zaman boyutu (T) =
46 olmustur. N=14 ve T=46 igin Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS
degerleri; %10 igin -2,14, %5 i¢in -2,25 ve %]l i¢in -2,44’diir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu
icin ise bu degerler %10 igin -1,52, %5 i¢in -1,64 ve %1 igin -1,86°d1r.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3.21°de farki alinan degiskenlere iliskin CIPS test sonuglari
goriilmektedir. Seviye duragan olmayan degiskenler birinci farklarinda duragan

hale gelmektedir.

3.8.3.4. Katsay1 Tahminleri

YSB modelinde model geneli icin yatay kesit bagimliligin olmadig1 ve egim
katsayist homojenliginin oldugunun tespit edilmesi dolayisiyla katsayilara iliskin
tahminler; Pesaran ve Smith (1995) MG katsay1 tahmincisi ve bu tahmincinin
ROBUST opsiyonu ile elde edilmistir. Katsayilara iliskin tahminler Tablo 3.22°de

gorilmektedir.

Tablo 3.22: YSB Modeli icin Katsayr Tahminleri

Degiskenler b
MG MG ROBUST
tao 3,0527 17708
(1,0239) (0.1655)
0,8770 0.0712
so (0,5895) (0.0610)
0,2774 0.0129
liedo (0,3065) (0.0271)
0,2325 0.0155
mo (0,3053) (0.0124)
banbuy 0,9992™" 0.9991
(0,0221) (0.0094)
1,7464 0.0815
netfm (1,6029) (0.0548)
22,3026 -0.7509
roa (1,4543) (0.7156)
0,3853 0.1704
roe (0,2235) (0.1328)
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fife 0,0068 -0. 0000436
(0,0086) (0.0002)
-0,0150 0. 0000183
polf (0,0158) (0.0001)
Ingsyh 0,0381 -0.0056
(0,0380) (0.0081)
-6,0561"" -3.1862"
—cons (1,9970) (0.2242)
Number of obs 658 658
Number of groups 14 14
Wald chi2(11) 1,34e+06 11440,33
Prob > chi2 0,0000 0,0000
Root Mean .Squared Error 0.1518 0.1518
(sigma)

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10. Ek
olarak; genel itibartyla katsayr tahminleri noktadan sonra dort basamak igerecek sekilde
verilmistir. Ancak bazi katsay1 tahminlerinde basamak sayis1 dortten fazladir. Bunun nedeni, bu
katsay1 tahminlerinin ¢ok kii¢iik degerler almasindan kaynaklanmaktadir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
Katsay1 tahmincilerinden elde edilen katsayilarin giivenilirligini sinamak
amactyla model tahminlerinden elde edilen artiklar (hata terimleri) Pesaran (2007)

CIPS birim kok testine tabi tutulmustur (Sanli, 2019, s. 564). Artiklara iligkin
CIPS birim kdok testi sonuglar1 Tablo 3.23’te goriilmektedir.

Tablo 3.23: YSB Modeli Hata Terimleri i¢cin Yapilan Pesaran (2007) CIPS
Testi Sonuc¢lar

<. YSB
Degiskenler C NOC
resid mg -5,548 -5,532
resid mg robust -5,548 -5,532

Not: ADF gecikme uzunlugu seciminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmigtir. Ek olarak; YSB modelinde yatay kesit birim sayisit (N) = 14 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=14 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 igin -2,14, %5 igin -2,25 ve %1 i¢in -2,44’diir. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu igin ise bu
degerler %10 igin -1,52, %5 igin -1,64 ve %1 igin -1,86°dur.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katsay1r artiklarina yapilan Pesaran (2007) CIPS testi sonuglarina gore
artiklar seviye duragan c¢ikmislardir. Bu durum katsayr tahmincilerinden elde
edilen katsayilarin giivenilir oldugunu goéstermektedir. Tablo 3.22°deki iki katsay1
tahmincisi (MG tahmincisi ve bu tahmincinin ROBUST opsiyonu) i¢in de WALD
testi sonuglart modellerin %1 istatistiki anlamlilik diizeyinde anlamli olduklarini
gostermektedir. RMSE degerinin her iki katsay1 tahmincisi i¢in de§ismemesi

nedeniyle tipki OSB modelinde oldugu gibi YSB modeli igin de katsay:
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tahminleri yorumlanitken MG tahmincisinin ROBUST opsiyonu tercih

edilecektir.

Katsayilara iliskin yorumlamalar; agiklayici degiskenin bagimli degisken
tizerindeki etkisinin yonii ve etkinin blyilikligli olmak iizere iki farkli sekilde
gerceklestirilecektir. Etkinin  yonii agisindan YSB modeli ig¢in agiklayict
degiskenlerden finansal aracilik kapasitesini gosteren KAO degiskeni ile banka
tarafindan sahip olunan 6lgek ekonomisini yansitan BANBUY degiskeni toplam
krediler {izerinde pozitif ve istatistiki agidan %1 seviyesinde (p<0,01) anlaml

etkiye sahiplerdir.

Aciklayic1 degiskenlerin bagimli degisken {iizerindeki etkilerine, etkinin
bilyiikliigli agisindan bakilirken agiklayic1 degiskenler; bagimsiz siirekli
degiskenler ve bagimsiz logaritmik degiskenler olmak iizere iki farkli sekilde ele

alimmuslardir.

Bagimsiz siirekli degiskenlerden finansal aracilik kapasitesini gosteren
KAO degiskeninin bagimhi degisken {izerindeki etkisinin  biiyiikligi
incelendiginde; finansal aracilik kapasitesinde (KAQO) yasanacak bir birimlik

artisin toplam kredileri yaklasik olarak %1,77 artiracag1 goriilmektedir.

Bagimsiz logaritmik degiskenlerden banka tarafindan sahip olunan o6lgek
ekonomisini yansitan (BANBUY) degiskeninin bagimli degisken iizerindeki
etkisinin biiylikliigii incelendiginde ise; banka oOlceginde (BANBUY) meydana
gelecek %1°lik artisin toplam kredileri yaklagik olarak %1 oraninda artiracagi

sonucuna ulagilmaktadir.

YSB modeline iligkin yapilan analiz sonucuna gore finansal aracilik
kapasitesini yansitan ve KAO notasyonu ile ifade edilen degisken bagimh
degisken toplam krediler iizerinde pozitif ve istatistiki agidan anlaml bir etkiye
sahiptir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile kredi
hacminin belirleyicileri arasgtirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez (H;
hipotezi) reddedilememistir. Banka tarafindan sahip olunan 6l¢ek ekonomisini
yansitan ve BANBUY notasyonu ile ifade edilen degiskenin toplam krediler
lizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif bir etkisi oldugu

goriilmektedir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile
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kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez

(Hs hipotezi) reddedilememistir.

Diger degiskenlere (SO, LKDO, MO, NETFM, ROA, ROE, TUFE, POLF
ve LNGSYH) iliskin istatistiki a¢idan anlamli sonuclar elde edilememistir. Bu
sonuclar YSB modeli agisindan banka sermayesi (SO), banka likiditesi (LKDO),
banka tarafindan sahip olunan mevduat hacmi (MO), bankanin net faiz marj
(NETFM), aktif karliligi (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE) enflasyon orani
(TUFE), politika faizi (POLF) ve iktisadi aktivitedeki iyilesme (LNGSYH) gibi
faktorlerin kredilendirme {izerinde etkisinin oldugunu destekler bir kanitin

olmadigini gostermektedir.

YSB modeli i¢in egim katsayilarinin homojen ¢ikmasi nedeniyle bu model

icin yatay kesit birimlere 6zgii katsay1 tahminleri paylasilmamastir.

3.8.4. TBS Modeline iliskin Sonuclar

Bu alt baslikta TBS modeline iligskin 6nsel testler ve modele iliskin katsay1

tahminleri aciklanmaktadir.

3.8.4.1. Yatay Kesit Bagimlilik Test Sonuclar:

TBS modelinde yatay kesit bagimliligi durumu arastirilirken Breusch ve
Pagan (1980) LM ve Pesaran (2004) CD testlerinden faydalanilmistir. TBS
modelinde kullanilan degiskenlere ve modelin geneline iligkin yatay kesit

bagimlilig1 test sonuglar1 Tablo 3.24’te goriilmektedir.

Tablo 3.24: TBS Modeli icin LM ve CD Test Sonuclar1

. TBS
Degiskenler LM Test CD Test
Intk 10644,46" 91,788"
(0,0000) (0,0000)

ko 2993,109" 13,1247
(0,0000) (0,0000)

2877473 26,622°

§0 (0,0000) (0,0000)
lkdo 24973137 20,006
(0,0000) (0,0000)

2299,040" 11,61

mo (0,0000) (0,0000)
banbuy 10131,83" 95,352""
(0,0000) (0,0000)

8982,789" 93,478""

netfm (0,0000) (0,0000)
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roa 3331,097 B2
(0,0000) (0,0000)
3161,149 11204
~ (0,0000) 0.0000)
tiife 14100,000 118,743
(0,0000) 0.0000)
1 14100,000" 118743
ry (0,0000) (0,0000)
Ingsyh 14100,001"" 118,743
(0,0000) 0.0000)
i 653,7 5766
model geneli (0,0000) (0,0000)

Not: Parantez igindeki degerler p olasilik degerleridir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10.
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Her iki test i¢in de bos hipotez; “Ho= pl.j=0 (yatay kesit bagimlilig
yoktur)” seklinde kurulmaktadir. Test sonuglarinin degerlendirilmesinde %35
istatistiksel anlamlilik diizeyi baz alinmistir Test sonuglarina gore TBS modeli

degiskenlerinin tiimii ve model geneli i¢in bos hipotez reddedilmekte ve yatay

kesit bagimlilig1 sonucuna ulasilmaktadir.

3.8.4.2. Pesaran & Yamagata (2008) Egim Homojenligi Testi Sonuclar:

TBS modelinde egim katsayillarinin homojen mi yoksa heterojen mi
olduklari belirlemek amaciyla yapilan Pesaran ve Yamagata (2008) egim

homojenligi testi sonuglar1 Tablo 3.25°te goriilmektedir.

Tablo 3.25: TBS Modeli icin Pesaran ve Yamagata (2008) Egim Homojenligi
Testi Sonuclar

TBS
Testler
Test Istatistigi Prob
Delta (A) 2,041 0,041
Delta (A,p)) 2,400 0,016

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Pesaran ve Yamagata (2008) egim homojenligi testinin bos hipotezi;
“Ho=0; = B (katsayilar homojendir)” seklindedir. Test sonuglarmma goére TBS
modeli i¢in egim katsayilariin heterojen olduklar1 sonucuna ulagilmaktadir.
3.8.4.3. Pesaran (2007) CIPS Birim Kok Testi Sonuclari

TBS modelinde degiskenlerin duraganlik durumlari belirlenirken yatay kesit

bagimliligi durumunu dikkate alan Pesaran (2007) CIPS birim kok testinden
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faydalanilmistir. Tablo 3.26’da Pesaran (2007) CIPS birim kok testinin sabitli (c)

ve sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonlarina iligkin sonuglar gériilmektedir.

Tablo 3.26: TBS Modeli i¢in Pesaran (2007) CIPS Testi Sonuclar:

.. TBS

Degiskenler C NOC
Intk 1595 -1085
kao -2,774 -2,513
50 -2,310 -1,849
lkdo -3,160 -2,815
mo -2,659 -2,481
banbuy 2428 -+358
netfm -3,118 -3,063
roa -3,175 -3,192
roe -4,595 -4,460
tiife 2,610 4,160
polf 2,610 4,160
Ingsyh 2,610 4,160

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; TBS modelinde yatay kesit birim sayist (N) = 25 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=25 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 icin -2,08, %5 i¢in -2,16 ve %1 i¢in -2,30’°dur. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu i¢in ise bu
degerler %10 i¢in -1,47, %5 igin -1,57 ve %1 icin -1,74’tiir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Daha once de belirtildigi iizere hesaplanan CIPS degerinin mutlak degerce
makale kritik CIPS degerinden biiyiikk olmasi halinde serinin duragan oldugu
sonucuna ulasilmaktadir. LNTK ve BANBUY degiskenleri i¢in hesaplanan CIPS
degerlerinin makale kritik CIPS degerinden (%35 baz alinmakta) mutlak degerce
kiiclik olmalar1 nedeniyle bu degiskenlerin seviyelerinde duragan olmadiklari

sonucuna ulagilmistir.

Tablo 3.27: TBS Modeli I¢in Farki Alinan Degiskenlere iliskin Pesaran
(2007) CIPS Testi Sonuclar:

<. TBS
Degiskenler C NOC
Alntk -5,990 -5,375
Abanbuy -5,749 -5,513

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; TBS modelinde yatay kesit birim sayis1 (N) = 25 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. Fakat degiskenlerin birinci dereceden farkini alma islemi sonrasinda zaman boyutu (T) =
46 olmustur. N=25 ve T=46 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS
degerleri; %10 igin -2,08, %5 icin -2,16 ve %1 i¢in -2,30’dur. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu
i¢in ise bu degerler %10 i¢in -1,47, %S5 i¢in -1,57 ve %1 i¢in -1,74 tiir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

180




Tablo 3.27°de farki alinan degiskenlere iligkin CIPS test sonuglari
goriilmektedir. Seviye duragan olmayan degiskenler birinci farklarinda duragan

hale gelmistir.

3.8.4.4. Katsay1 Tahminleri

TBS modelinde model geneli i¢in yatay kesit bagimlilik ve egim katsayilar
arasinda heterojenlik durumunun tespit edilmesinin ardindan katsayilara iliskin
tahminler; yatay kesit bagimlili§i ve heterojenligi dikkate alan Pesaran (2006)
CCEMG, Bond ve Eberhardt (2009) ile Eberhardt ve Teal (2010) AMG katsay1

tahmincileri ve AMG tahmincisinin IMP opsiyonu kullanilarak elde edilmistir.

Tablo 3.28: TBS Modeli i¢in Katsayr Tahminleri

Degiskenler TBS
CCEMG AMG AMG IMP
Py, 1,8507"" 1,9785" 2,77717°
(0,1436) (0,1916) (0,5508)
0,1147 0,0911 1,1996
50 (0,0999) (0,1482) (0,4181)
lkdo -0,0492 0,0441 0,3220°
(0,0489) (0,0955) (0,1935)
0,0593" -0,0457 0,0008
mno (0,0354) (0,0423) (0,1833)
banbuy 0,9654" 0,9647 1,0791°
(0,0221) (0,0460) (0,0497)
-0,4866 0,6949 1,7158"
nelfm (0,4909) (0,6276) (0,9208)
-0,5480 0,7085 0,7402
roa (0,4762) (1,5906) (2,6778)
0,0897 0,0042 0,1778
roe (0,0762) (0,2211) (0,3522)
tife 0,0000392 0,0111 0,0235"
(0,0007) (0,0106) (0,0043)
0,0003 -0,0138 -0,0208™
polf (0,0004) (0,0131) (0,0086)
Ingsyh -0,0464" -0,0007 -0,14777
(0,0263) (0,0250) (0,0448)
-0,2061 -3,4107" -4,1737"
-cons (3,3940) (0,3836) (1,1213)
Number of obs 1175 1175 1175
Number of groups 25 25 25
Wald chi2(2) 27638,89 46444403 7346,52
Prob > chi2 0,0000 0,0000 0,0000
Root Mean Squared 0,0295 0,0537 0,1127
Error (sigma)

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10. Ek
olarak; genel itibartyla katsayr tahminleri noktadan sonra dort basamak icerecek sekilde
verilmistir. Ancak bazi katsay1 tahminlerinde basamak sayis1 dortten fazladir. Bunun nedeni, bu
katsay1 tahminlerinin ¢ok kiigiik degerler almasindan kaynaklanmaktadir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Katsayilara iligkin tahminler Tablo 3.28’de goriilmektedir. Katsay1
tahmincilerinden elde edilen katsayilarin giivenilirliini sinamak amaciyla model
tahminlerinden elde edilen artiklar (hata terimleri) Pesaran (2007) CIPS birim kok
testine tabi tutulmuslardir (Sanli, 2019, s. 564). Artiklara iligkin CIPS birim kok

testi sonuglart Tablo 3.29°da goriilmektedir.

Tablo 3.29: TBS Modeli Hata Terimleri icin Yapilan Pesaran (2007) CIPS
Testi Sonuclar

Degiskenler C TBS NOC
resid ccemg -6,036 -5,998
resid amg -5,514 -5,519
resid amg imp -4,871 -4,928

Not: ADF gecikme uzunlugu se¢iminde t-statistic metodu kullanilmistir. 1 gecikme uzunlugu
secilmistir. Ek olarak; TBS modelinde yatay kesit birim sayist (N) = 25 ve zaman boyutu (T) =
47°dir. N=25 ve T=47 i¢in Pesaran (2007) CIPS testi sabitli (c) opsiyonu kritik CIPS degerleri;
%10 igin -2,08, %5 igin -2,16 ve %1 i¢in -2,30’dur. Sabitsiz ve trendsiz (noc) opsiyonu igin ise bu
degerler %10 i¢in -1,47, %5 igin -1,57 ve %1 igin -1,74’diir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Katsayr artiklarmma yapilan Pesaran (2007) CIPS testi sonuglarina gore
artiklar seviye duragan c¢ikmiglardir. Bu durum katsayi tahmincilerinden elde
edilen katsayilarin giivenilir oldugunu gostermektedir. Tablo 3.28deki {i¢ katsay1
tahmincisi (CCEMG tahmincisi, AMG tahmincisi ve bu tahmincinin IMP
opsiyonu) i¢in de WALD testi sonuclar1 her ii¢c modelin de %] istatistiki
anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir. TBS modelinde en kiigiik
RMSE degerine sahip olan katsayr tahmincisi (RMSE=0,0295 ile) CCEMG
katsay1 tahmincisidir. Bu nedenle katsayilarin tahminlerinin yorumlanmasinda

CCEMG tahmincisi ile elde edilen katsayilar dikkate alinacaktir.

Katsayilara iliskin yorumlamalar; agiklayict degiskenin bagimli degisken
tizerindeki etkisinin yonii ve etkinin biiyiikliigli olmak iizere iki farkli sekilde
gerceklestirilecektir. Etkinin yonli agisindan TBS modeli icin agiklayict
degiskenlerden finansal aracilik kapasitesini gosteren KAO, mevduat hacmini
gosteren MO ve banka tarafindan sahip olunan Glgek ekonomisini yansitan
BANBUY degiskenleri toplam krediler iizerinde pozitif bir etkiye sahiplerdir.
Aksine; ekonomik aktivitedeki iyilesmeyi yansitan LNGSYH degiskeninin ise

toplam krediler lizerindeki etkisi negatiftir.
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Finansal aracilik kapasitesini gosteren KAO degiskeni ile banka tarafindan
sahip olunan o6l¢ek ekonomisini yansitan BANBUY degiskenlerinin bagimh
degisken tizerindeki pozitif etkileri istatistiki acidan %1 seviyesinde (p<0,01)
anlamliyken; mevduat hacmini gosteren MO degiskeninin bagimli degisken
tizerindeki pozitif etkisi ise istatistiki agidan %10 seviyesinde (p<0,10) anlamlidir.
Anlamlilik durumuna bagimli degisken {iizerinde negatif etkiye sahip olan
degiskenler acildigindan bakildiginda ise LNGSYH degiskeninin bagimli
degisken iizerindeki negatif etkisi de istatistiki acidan %10 seviyesinde (p<0,10)

anlamlidir.

Aciklayic1 degiskenlerin bagimli degisken {iizerindeki etkilerine, etkinin
biiylikliigli agisindan bakilirken agiklayic1 degiskenler; bagimsiz siirekli
degiskenler ve bagimsiz logaritmik degiskenler olmak iizere iki farkli sekilde ele
alimmiglardir. Bagimsiz stirekli degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki
etkilerinin biiyiikliigii incelendiginde: finansal aracilik kapasitesini gosteren KAO
degiskenindeki bir birimlik artis toplam kredileri yaklasik olarak %1,85 artirirken;
MO degiskenindeki bir birimlik artisin ise toplam kredileri yaklasik olarak %0,06
artirdigr gortilmektedir. Bagimsiz logaritmik degiskenlerin bagimli degisken
tizerindeki etkilerinin  biiyiikliigli incelendiginde 1ise: banka blytkligi
(BANBUY) degiskenindeki %]1°lik artis toplam kredileri yaklasik olarak %0,97
artirirken; LNGSYH degiskenindeki bir birimlik artisin ise toplam kredileri
yaklagik olarak %0,05 oraninda azalttig1 goriilmektedir.

TBS modeline iliskin analiz sonucuna gore finansal aracilik kapasitesini
yansitan ve KAO notasyonu ile ifade edilen degisken, toplam krediler iizerinde
pozitif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle kredilendirme
davraniginin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu
degiskene iligkin kurulan hipotez (H; hipotezi) reddedilememistir. Yapilan analiz
neticesinde bu degiskene iliskin elde edilen bulgu; finansal aracilik kapasitesinde
meydana gelecek bir artisin toplam kredi hacmini artiracagini gostermektedir. Bu
degiskene iliskin bulgumuz bu degiskenin banka kredilerindeki degisimi

acikladig1 sonucuna ulasan Senel (2017) caligsmasi ile uyumludur.

TBS modeline iligkin analiz sonucunda banka mevduat hacmini yansitan ve

MO notasyonu ile ifade edilen degiskenin toplam krediler iizerinde pozitif ve
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istatistiki agidan anlamli etkisi oldugu goriilmektedir. Bu nedenle kredilendirme
davraniginin ya da diger bir ifade ile kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu
degiskene iliskin kurulan hipotez (H4 hipotezi) reddedilememistir. Yapilan analiz
neticesinde bu degiskene iliskin elde edilen bulgu; mevduat hacminde ya da
calismada ele alindig1 sekilde toplam mevduatlarin toplam varliklar igerisindeki
payinda meydana gelecek bir artisin toplam kredi hacmini artiracagini
gostermektedir. Bu degiskene iliskin bulgumuz literatiirde mevduatlarin
kredilendirme davranisi iizerindeki etkisini arastirirken anlamli sonuglar elde eden
Alu ve digerleri (2014), Getahun (2014), Al-Kilani ve Kaddumi (2015), Awdeh
(2016), Ivanovic (2016), Temesgen (2016), Qudah (2017), Adzis, Sheng ve Bakar
(2018), Kuzu (2018), Funyina (2020), Affandi ve digerleri (2021), Ranadi ve
digerleri (2021) ve Yitayaw (2021) calismalar1 ile uyumlu ancak Isa ve digerleri
(2019) galismasi ile uyumsuzdur.

TBS modeline iliskin analiz sonucunda banka tarafindan sahip olunan 6l¢ek
ekonomisini yansitan ve BANBUY notasyonu ile ifade edilen degiskenin toplam
krediler lizerinde istatistiki acidan anlamli olacak sekilde pozitif bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Bu nedenle kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile
kredi hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iligkin kurulan hipotez
(Hs hipotezi) reddedilememistir. Yapilan analiz neticesinde bu degiskene iliskin
elde edilen bulgu; banka Olgeginde meydana gelecek bir artisin toplam kredi
hacmini artiracagini gostermektedir. Bu degiskene iliskin bulgumuz literatiirde
banka 6lceginin kredilendirme davranisi iizerindeki etkisini arastirirken anlamli
sonuglar elde eden Djiogap ve Ngomsi (2012), Ladime, Sarpong-Kumankoma ve
Osei (2013), Tomak (2013), Getahun (2014), Malede (2014), Alkhazaleh (2017),
Adzis, Sheng ve Bakar (2018), Kuzu (2018), Isa ve digerleri (2019), Funyina
(2020), Affandi ve digerleri (2021), Ranadi ve digerleri (2021) ve Yitayaw (2021)
calismalar1 ile uyumludur. Ilave olarak belirtilmesi gerek bir diger husus ise
literatiir taramasinda yer verilen ve banka oOlg¢eginin kredilendirme davranisi
tizerindeki etkisini arastirirken anlamli sonuglar elde eden ¢alismalarin hepsinde

aciklayict degiskenin bagimli degisken lizerindeki etkisinin pozitif oldugudur.

TBS modeline iligkin yapilan analiz sonucuna gore ekonomik aktivitedeki

geligsmeleri yansitan ve LNGSYH notasyonu ile ifade edilen degiskenin toplam
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krediler iizerinde negatif ve istatistiki agidan anlamli bir etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. Bu bulgu beklentimizle uyumsuzdur. Dolayisiyla analiz
sonuglarmma gore kredilendirme davranisinin ya da diger bir ifade ile kredi
hacminin belirleyicileri arastirilirken bu degiskene iliskin kurulan hipotez (Hi;
hipotezi) reddedilmektedir. Yapilan analiz neticesinde bu degiskene iliskin elde
edilen bulgu; iktisadi aktivitede meydana gelecek artisin ya da diger bir ifade ile
GSYH’da gergeklesecek Dbiiylimenin toplam kredi hacmini azaltacagini
gostermektedir. Bu degiskene iliskin bulgumuz literatiirde iktisadi aktivitenin ya
da diger bir ifade ile GSYH’ nin kredilendirme iizerindeki etkisini aragtirirken
anlamli sonuglar elde eden Tabila (2014), Moussa ve Chedia (2016) ve Yitayaw
(2021) calismalar1 ile uyumludur. Ancak belirtilmesi gereken bir diger husus
literatiirde GSYH’nin kredilendirme davranis1 iizerinde etkisi arastirirken
aciklayict degiskenin bagimli degisken tizerindeki etkisini istatistiki agidan
anlamli olacak sekilde negatif bulan ¢alismalarin azinlikta kaldigidir. Aksine;
Djiogap ve Ngomsi (2012), Alu ve digerleri (2014), Malede (2014), Awdeh
(2016), Ivanovic (2016), Alkhazaleh (2017), Senel (2017), Affandi ve digerleri
(2021) ve Ranadi ve digerleri (2021) ¢alismalar1 agiklayict degiskenin bagimli
degisken iizerindeki etkisini istatistiki ac¢idan anlamli olacak sekilde pozitif

bulmuglardir.

Diger degiskenlere (SO, LKDO, NETFM, ROA, ROE, TUFE ve POLF)
iliskin 1istatistiki agidan anlamli sonuglar elde edilememistir. Bu sonuglar TBS
modeli acisindan banka sermayesi (SO), banka likiditesi (LKDO), bankanin net
faiz marji (NETFM), aktif karliligt (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE) enflasyon
oran1 (TUFE) ve politika faizi (POLF) gibi faktorlerin kredilendirme iizerinde

etkisinin oldugunu destekler bir kanitin olmadigin1 gostermektedir.

Model geneline iliskin yapilan katsay1r yorumlamalarina ek olarak; modelin
heterojen yapiya sahip olmasin nedeniyle yatay kesit birimlere iliskin katsay1
tahminleri de yorumlanabilmektedir. Tablo 3.30°da yatay kesit birimlere ait

katsay1 tahminleri goriilmektedir.
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Tablo 3.30: TBS Modeli Yatay Kesit Birimleri icin CCE Katsay1 Tahminleri

Bankalar — Ziraat Halkbank | Vakifbank | Akbank Anadolu-
Degiskenler | Bankasi bank
rao katsay1 | 1,5310"" 1,5194™ 1,4764" 1,8586"" 1,4963"
sh. (0,1067) (0,0285) (0,0621) (0,0344) (0,0309)
katsayt | 0,0009 0,1016 0,1830 -0,2774° -0,1188
50 sh. (0,3831) (0,1086) (0,1495) (0,1646) (0,1264)
o |KaS2Y1 | 0.1618 -0,0247 -0,0688 0,0650" 0,0557
sh. (0,1598) (0,0250) (0,0534) (0,0383) (0,0362)
katsay1 0,0188 0,0103 -0,0685" -0,0079 0,0287
mo s.h. (0,0860) (0,0146) (0,0319) (0,0215) (0,0230)
banbuy katsayr |  0,8330"" 0,9954™ 0,9990"" 0,8988"" 0,9621""
sh. (0,0337) (0,0102) (0,0154) (0,0288) (0,0240)
katsay1 0,7307 0,0585 0,4662 -0,3225™ -0,3535"
mefm = (1,1472) (0,1309) (0,4035) (0,1579) (0,2099)
katsay1 -4,4015" 0,0547 0,5447 2,2757 0,7270
e s.h. (2,3444) (0.4319) (0,7251) (0,8618) (0,7167)
katsayr | 0,5884" 0,0100 -0,1879™ -0,3897"" -0,0959
roe s.h. (0,2534) (0,0581) (0,0777) (0,1292) 0,1171)
. katsayt | -0,0011 -0,0002 0,0007" 0,0001 -0,0002
tiife sh. (0,0015) (0,0002) (0,0004) (0,0004) (0,0004)
katsayt | 0,0019° 0,0003 -0,0003 -0,0004 -0,00002
polf (0,0010) (0,0002) (0,0003) (0,0003) (0,0002)
katsayt | -0,0683" 0,0013 -0,0137 0,0025 0,0030
Ingsyh 1 (0,0373) (0,0055) 0.0118) (0,0101) (0.0116)
katsay1 | -4,0245"" -2,9971" -2,7152" -3,0796" -2,8833™
b I (0,3930) (0,0655) (0,1113) (0,0816) (0,1378)
Bavr.lkalar = Fibabanka | Sekerbank Turkish- TEB is Bankasi
Degiskenler | bank
rao katsay1 | 1,4139™ 1,5037° 1,3501° 1,5203" 1,8323"
sh. (0,0234) (0,0198) (0,4590) (0,0191) (0,0762)
katsay1 | 0,0070 20,0598 1,8369 -0,0869 0,1483
50 sh. (0,0437) (0,0681) (2,5014) (0,0545) (0,2823)
lkdo katsay1 | 0,1605 0,0034 -0,7086 -0,0116 0,0116
sh. (0,0425) (0,0272) (0,4604) (0,0203) (0,1076)
katsay1 0,0055 -0,0198 0,2732" -0,0008 0,1456""
mo s.h. (0,0147) (0,0183) (0,1262) (0,0134) (0,0564)
banbuy katsay1 | 0,9966 " 0,9868"" 1,2231° 1,0082 0,8996""
s.h. (0,0045) (0,0150) (0,3345) (0,0046) (0,0681)
netfm katsay1 0,2017 0,1251 -6,9310"" -0,0454 -0,4656
sh. (0,1944) (0,1968) (2,0446) (0,1352) (0,4783)
katsay1 -0,2607 0,6997" 0,0601 -0,0262 -1,3019
roa s.h. (0,4558) (0,3576) (13,1550) (0,2956) (1,3708)
katsay1 | 0,0038 20,0553 0,9072 0,0115 0,1472
roe sh. (0,0562) (0,0417) (2,0901) (0,0297) 0.2117)
tiife | katsay -0,0006 0,0008™" 0,0011 -0,0002 0,0002
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s.h. (0,0004) (0,0002) (0,0033) (0.0002) (0,0006)
katsayt | 0,0004 -0,00002 0,0040 0,0001 20,0002
polf (0,0003) (0,0003) (0,0029) (0,0002) (0,0005)
katsayr | -0,0022 0,0052 0,0734 20,0040 20,0023
Ingsyh =4 0,0101) (0,0055) (0,0901) (0,0058) (0,0189)
katsay1 | -3,0480"" -3,0101° -3,6050" -2,8140" -3,0635"
oS, (0,1254) (0,0629) (1,9233) (0,0540) (0,1805)
Bankalar — Yapi Kredi Alternatif- Arap Tiirk | Bank Mellat Burgan
Degiskenler | bank Bank
rao katsayr | 1,5406 1,4702° 2,9337" 4,2656"" 1,4750"
s.h. (0,0109) (0,0209) (0,1083) (1,0650) (0,1706)
katsay1 -0,0458" -0,1849" -0,3132 -0,4938 0,9212"
50 s.h. (0,0238) (0,0848) (0,4245) (1,0144) (0,3996)
katsay1 0,0024 -0,0380"" -0,0670 -0,0496 -0,3136"
lkdo 4 (0,0092) (0,0142) (0,1103) (0,7679) (0,1834)
katsay1 -0,0153" 0,0280 -0,0785™ 0,7679 0,1137
mo s.h. (0,0082) (0,0200) (0,0363) (0,6297) (0,0927)
banbuy katsay1 | 0,9938"" 0,9964" 0,9285™" 0,5378""" 0,9819"
s.h. (0,0039) (0,0089) (0,0862) (0,2039) (0,0532)
katsayt | 0,0069 0.2221° 1,9941 29,2420 1,2002°
metfm 4 (0,0901) (0,1275) (1,4788) (6,3053) (0,7113)
katsay1 0,1150 0,7430 -5,8167" 2,8933 -7,1548"
rod sh. (0,0822) (0,8258) (2,4047) (5,0105) (3,9391)
katsay1 -0,0018 -0,0908 1,1642° -0,2827 0,5881
ro¢ s.h. (0,0079) (0,0751) (0.4216) (1,0105) (0.3584)
) katsay1 0,0001 0,0001 0,0024 -0,0136 0,0061"
fife T h (0,0001) (0,0003) (0,0028) (0,0269) (0,0021)
katsayr | -0,00004 20,0001 0,00002 20,0043 -0,0025°
polf (0,0001) (0,0002) (0,0022) (0,0212) (0,0014)
katsayr | 0,0003 20,0018 20,1073 20,2850 20,0637
Ingsyh 1 (0,0024) (0,0071) (0,0716) (0.7404) (0,0485)
katsay1 | -2,9956" -3,0287° -5,7009"" 80,9251 -3,5496"
=M h (0,0168) (0,0870) (0,5585) (7,3462) (0,8189)
Bankalar — Citibank | Denizbank | UM | pobibBank | HSBC
Degiskenler | bank
rao katsay1 2,796 1,5833" 1,5139" 3,3678" 1,7681°
s.h. (0,2143) (0,0119) (0,4453) (0,2804) (0,0671)
katsayr | 0,7032 20,0037 0,9522 0,1151 20,1505
50 o.h. (0,6873) (0,0201) (2,3966) (0.3817) (0,3202)
lkdo katsay1 | 0,2591°"" 0,0159 -0,7972"" 0,3222 -0,0064
s.h. (0,0954) (0,0134) (0,1757) (0,2415) (0,0536)
katsay1 0,2956" 0,0045 0,0962 0,0867 -0,0831°
mo s.h. (0,1788) (0,0067) (0,2381) (0,1182) (0,0317)
banbuy katsay1 | 0,9632°" 0,9940™" 1,0144" 0,9918™ 0,9866""
s.h. (0,1015) (0,0047) (0,4287) (0,1716) (0,0189)

187




katsay1 -0,6495 -0,0344 2,8386 -1,0850 0,5117"
metfm 4 (0,8950) (0,0464) (2,3765) (1,3660) (0,2653)
katsay1 22,2344 -0,0265 -3,2598 0,2508 0,3490
rod sh. (1,9522) (0,0948) (6,9086) (1,4465) (0,6454)
katsay1 0,5280 0,0192" 0,0245 -0,3193 -0,0345
ro¢ s.h. (0,4444) (0,0082) (1,0717) (0,5891) (0,0626)
tife katsay1 0,0039 0,00002 0,0029 -0,0013 -0,000029
s.h. (0,0050) (0,0001) (0,0142) (0,0037) (0,0008)
katsay1 0,0005 0,0001 0,0054 0,0027 0,0001
polf s.h. (0,0038) (0,0001) (0,0118) (0,0028) (0,0005)
Ingsyh katsay1 -0,0968 -0,0032 -0,5877 -0,0111 -0,0327"
s.h. (0,1273) (0,0028) (0,4499) (0,1213) (0,0180)
katsayr | -3,0839™" -3,0638" -10,1226™ -4,8149™ -3,2942"
b I (1,1080) (0,0398) (4,8118) (0,9622) (0,3485)
Bankalar — ICBC ING _QNB Turkland Garanti
Degiskenler | Turkey Finansbank BBVA
rao katsayr | 1,8825"" 1,3518™ 1,5663" 1,5470° 1,7019°
s.h. (0,0893) (0,0411) (0,0323) (0,0174) (0,0285)
katsayr | -0,3117" 0,0244 -0,0854 0,0325 -0,0263
50 s.h. (0,1462) (0,0931) (0.0802) (0,0338) (0,0840)
katsay1 0,0769 -0,0590" 0,0345 0,0271 0,0420
liedo s.h. (0,0754) (0,0275) (0,0264) (0,0182) (0,0292)
katsay1 | -0,1038"" -0,0526" 0,0313 -0,0164 0,0233
o s.h. (0,0277) (0,0260) (0,0241) (0,0167) (0,0187)
banbuy katsay1 | 0,9847" 0,9793™ 1,0040" 1,0021° 0,9746"
s.h. (0,0284) (0,0137) (0,0133) (0,0035) (0,0142)
katsay1 -0,3964 -0,1963 0,1882 -0,3480" -0,1960"
melfm 4 (0,5084) (0,1956) (0,1417) (0,1166) 0,1177)
katsay1 2,3457 -0,6841 -0,0780 0,3903™ 0,0960
rod s.h. (1,8443) (0.4291) (0,3189) (0,0758) (0,6097)
katsay1 -0,3303 0,0773 0,0289 -0,0197 -0,0483
roe s.h. (0,2426) (0,0614) (0,0433) (0,0048) (0,0938)
} katsay1 0,0003 0,0001 -0,0001 -0,0008™ 0,0002
tiife s.h. (0,0014) (0,0003) (0,0002) (0,0003) (0,0002)
katsay1 0,00004 -0,0005" 0,0002 0,0009"" 0,00003
polf s.h. (0,0011) (0,0003) (0,0001) (0,0002) (0,0001)
ingsyh katsay1 0,0620° -0,0111 -0,0031 -0,0180" 0,0045
s.h. (0,0338) (0,0070) (0,0074) (0,0089) (0,0063)
katsay1 | -3,2378" -2,7008™ -3,0950" -3,0430" -3,1065™
=M Th (0,3581) (0,0785) (0,0639) (0,0913) (0,0476)

Not: Parantez igindeki degerler standart hatalardir. ***=p<0,01, **=p<0,05 ve *=p<0,10. Ek
olarak; genel itibartyla katsayr tahminleri noktadan sonra dort basamak icerecek sekilde
verilmistir. Ancak bazi katsay1 tahminlerinde basamak sayis1 dortten fazladir. Bunun nedeni, bu
katsay1 tahminlerinin ¢ok kiigiik degerler almasindan kaynaklanmaktadir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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TBS modelinde yatay kesit birimler bazinda sonuglar incelendiginde
finansal aracilik kapasitesindeki artis modele dahil edilen tiim bankalar agisindan
toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif etkiye
sahiptir. Banka sermayesinde meydana gelen artisin Burganbank 6zelinde toplam
krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif etkiye sahip
oldugu goriiliirken; Akbank, Alternatifbank ve ICBC Turkey Bank 6zelinde ise
toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Banka likiditesindeki artis Akbank, Fibabanka ve
Citibank Ozelinde toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak
sekilde pozitif etkiye sahipken; Alternatitbank, Burganbank ve Deutschebank
Ozelinde ise toplam krediler iizerinde istatistiki acidan anlamli olacak sekilde
negatif etkiye sahiptir. Mevduat hacmindeki artisin Turkishbank, Is Bankasi ve
Citibank Ozelinde toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak
sekilde pozitif etkiye sahip oldugu goriiliirken; Vakifbank, Yap1 Kredi, Arap Tiirk
Bankasi, HSCB, ICBC Turkey Bank ve ING 6zelinde ise toplam krediler tizerinde
istatistiki acidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
Banka 6l¢eginde meydana gelen artis modele dahil edilen tiim bankalar acisindan
toplam krediler iizerinde istatistiki acidan anlamli olacak sekilde pozitif bir etkiye
sahiptir. Net faiz marj1 degiskenine iligkin sonuglar kredilerden elde edilen faiz
geliri ile mevduatlara 6denen faiz gideri arasindaki farkin artmasi durumunun
Burganbank ve HSBC o6zelinde kredi hacmini artirdigini géstermektedir. Aksine;
kredilerden elde edilen faiz geliri ile mevduatlara 6denen faiz gideri arasindaki
farkin artmasi durumu ise Akbank, Anadolubank, Alternatifbank, Garanti BBVA,
Turkland ve Turkishbank 6zelinde kredi hacmini azaltmaktadir. Ilave olarak
belirtilmesi gereken bir diger husus; Turkishbank oOzelinde net faiz marji
degiskeninin bagimli degisken (LNTK) ftizerindeki negatif etkisinin bir hayli
yiiksek oldugudur. Buna gore Turkishbank 6zelinde net faiz marjindaki bir
birimlik artis bagimli degisken toplam kredileri (LNTK) %6,93 oraninda
azaltmaktadir. Karlihiga iliskin degiskenlerden aktif karliliginda meydana gelecek
bir birimlik artis Akbank, Sekerbank ve Turkland o6zelinde toplam krediler
tizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif etkiye sahipken; Ziraat
Bankasi, Arap Tiirk Bankas1 ve Burganbank 6zelinde ise toplam krediler tizerinde
istatistiki agidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir. Ozkaynak

karliliginda meydana gelecek bir artis Ziraat Bankasi, Arap Tiirk Bankasi ve
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Denizbank 6zelinde toplam krediler iizerinde istatistiki acidan anlamli olacak
sekilde pozitif etkiye sahipken; Vakifbank, Akbank ve Turkland Ozelinde ise
toplam krediler iizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye
sahiptir. Enflasyon oraninda meydana gelecek bir artis Vakifbank, Sekerbank ve
Burganbank 6zelinde toplam krediler iizerinde istatistiki a¢idan anlamli olacak
sekilde pozitif etkiye sahipken; Turkland 6zelinde ise toplam krediler {izerinde
istatistiki acidan anlamli olacak sekilde negatif bir etkiye sahiptir. Politika
faizinde meydana gelecek bir artis Ziraat Bankas1 ve Turkland 6zelinde toplam
krediler tiizerinde istatistiki ac¢idan anlamli olacak sekilde pozitif bir etkiye
sahipken; Burganbank ve ING 0zelinde ise toplam krediler {lizerinde istatistiki
acidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir. Ekonomik aktivitede
meydana gelecek bir iyilesme ICBC Turkey Bank o6zelinde toplam krediler
tizerinde istatistiki agidan anlamli olacak sekilde pozitif bir etkiye sahipken; Ziraat
Bankasi, HSBC ve Turkland 6zelinde ise toplam krediler iizerinde istatistiki

acidan anlamli olacak sekilde negatif etkiye sahiptir.

3.8.5. Kurulan Tiim Modellere iliskin Genel Bir Degerlendirme

Calisma kapsaminda kurulan tiim modellere iligkin analiz sonuglari

toplulastirildiginda asagidaki tablo elde edilmektedir.

Tablo 3.31: Tiim Modeller Acisindan Toplulagtirilmis Analiz Sonuclar:

Degiskenler Teorik Ampirik Sonuclar

Beklenti KSB OSB YSB TBS

Kao + +++ +++ +++ +++
So + ? ? ? ?
Lkdo + veya - ++ ? ? ?
Mo + ? ? +

Banbuy + +++ +++ +++ +++
Netfm + veya - -- ? ? ?
Roa + ++ ? ? ?
Roe + -- ? ? ?
Tiife + veya - ? ? ? ?
Polf - ++ ? ? ?
Lngsyh + ? ? ? -

Not: Tablonun “ampirik sonuglar” kismindaki “+” agiklayict degisken ile bagimli degisken
arasindaki pozitif iligkiyi, “-“ag¢iklayict degisken ile bagimli degisken arasindaki negatif iliskiyi ve
“?”aciklayic1 degisken ile bagimli degisken arasindaki istatistiki agidan anlamsiz iliskiyi temsil
etmektedir. “+++” degiskenler arasindaki iliskinin %1 seviyesinde, “++” %S5 seviyesinde ve “+”
ise %10 seviyesinde oldugunu gostermektedir. Diger taraftan “---* degiskenler arasindaki iliskinin
%1 seviyesinde, , “--” %5 seviyesinde ve ise %10 seviyesinde oldugunu gostermektedir.
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

(T3 L)
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Toplulastirilmis analiz sonuglar1 genel itibariyla degerlendirildiginde;
beklentilerimizle en uyumlu modelin KSB modeli oldugu goriilmektedir. Analiz
sonuglarin beklentilerimizle uyumlulugu acgisindan KSB modelini TBS modeli
takip etmektedir. KSB modelinde bankaciliga 6zgii 8 degiskenden 7'si toplam
krediler lizerinde istatistiki agidan anlamli etkiye sahip iken; 3 digsal degiskenden
ise yalnizca 1'i toplam krediler lizerinde istatistiki agidan anlamli etkiye sahiptir.
TSB modelinde ise bankaciliga 6zgii 8 degiskenden 3’1 toplam krediler lizerinde
istatistiki acidan anlamli etkiye sahip iken; 3 digsal degiskenden ise yalnizca 1'i

toplam krediler lizerinde istatistiki acidan anlamli etkiye sahiptir.

Kurulan tim modeller agisindan dissal degiskenlere kiyasla bankaciliga
0zgl icsel degiskenlerin, kullandirilan kredi miktar1 iizerinde daha etkili oldugu
goriilmektedir. Kurulan tiim modellerde KAO ve BANBUY degiskenlerinin %1
istatistiki anlamlilik seviyesinde kredi hacmini ya da diger bir ifade ile toplam
kredi miktarini pozitif etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Dolayistyla her iki
degiskene iliskin elde edilen sonuclar finansal aracilik kapasitesindeki ve banka
Olcegindeki artisin, kullandirilan kredi miktarini artiracagini  gostermektedir
Ayrica sonuglar bu yoniiyle, bu degiskenlerin toplam krediler tizerindeki en etkili

igsel degiskenler oldugunu da gostermektedir.

KSB ve TBS modellerine iliskin analiz sonuglarinda, bazi degiskenler i¢in
teorik beklentimiz ile uyumsuz bulgulara ulasilmistir. KSB modeli a¢isindan MO,
ROE ve POLF degiskenleri icin elde edilen anlamli sonuglar beklentilerimizle
uyumsuzdur. Burada belirtilmesi gereken bir husus; KSB modeli a¢isindan POLF
degiskeninin toplam krediler ilizerindeki beklentimizle uyumsuz pozitif etkisinin
cok kiiclik (yaklasik olarak %0,0001 seviyesinde) oldugudur. TBS modelinde ise
LNGSYH degiskeni agisindan elde ettigimiz anlamli sonu¢ beklentimizle

uyumsuzdur.
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SONUC

Bankalar, finansal sistem igerisinde kaynak aktarimina aracilik faaliyetinde
bulunan kurumlardir. Ulkemiz agisindan bankalarin finansal sistemden aldiklari
pay, bankalar1 aracilik faaliyeti yiiriiten diger finansal kurumlara kiyasla sistemin
en onemli aracilar1 haline getirmektedir. Nitekim Eyliil 2021 itibariyla finansal
sistem igerisinde aracilik faaliyeti yiirliten kurumlarin varlik toplamlar1 dikkate
alindiginda, sistemin toplam varliklarinin  %82’sini  banka varliklarinin
olusturdugu goriilmektedir. Bu oran ayni zamanda {ilkemiz agisindan finansal
faaliyetlerin bliyiik oranda bankacilik sektorii vasitasiyla ylriitiildiigliniin de bir
gostergesidir. Ulkemizde bankacilik sektdrii Aralik 2022 itibariyla 35°i ticari
banka, 6’s1 katilim bankasi ve 16’s1 ise kalkinma ve yatirim bankasi olmak tizere

toplamda 57 bankadan olugmaktadir.

Finansal faaliyetlerin biiyilkk oranda bankacilik sektorii tarafindan
yiriitiilmesi ya da diger bir ifade ile finansal hizmetlerin biiylik oranda bankalar
tarafindan  saglanmasi, kaynak ihtiyacinin  giderilmesinde bankalardan
bor¢clanmanin finansal piyasalardan kaynak saglamaya oranla daha fazla tercih
edilmesine neden olmaktadir. Bankalardan borclanmayla kastedilen kredi
kullanimidir. Kaynak ihtiyacinin giderilmesinde kredi kullanimi, ekonominin
isleyisi agisindan kredileri dikkate alinmasi gereken bir kaynak aktarimi araci
yapmaktadir. Kaynak aktarimi araci olarak krediler, yatirimlar ve harcamalar
yoluyla iktisadi aktiviteyi ve dolayisiyla toplumsal refah1 etkileyebilmektedir. Bu
yoniiyle krediler ayn1 zamanda politika araci olarak da nitelendirilebilmektedir.
Politika araci olarak kullanimlarina parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanali
ornek gosterilebilir. Bu aktarim kanalinda merkez bankalari, banka kredileri
vasitastyla toplam talebi ve dolayisiyla iktisadi aktiviteyi etkileyebilmektedir.
Kredilerin politika araci olarak kullanimlar1 ayni zamanda kredilerin hangi
iktisadi gostergeleri etkileyebildigi ve/veya hangi faktorlerden etkilendigi gibi
konularin bilinmesini ve bu bilgiler 1s18inda politika hedeflerinin hazirlanmasini

gerektirmektedir.

Calismamiz kredilerin hangi faktorlerden etkilendiginin belirlenmesi ya da
diger bir ifade ile kredilendirme davranisinin belirleyicileri iizerinedir. Bu

kapsamda kredilendirme davraniginin hangi faktorlerden etkilendigi, 2010Q1-



2021Q3 donemi araliginda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 25 ticari
bankanin veri setleri kullanilarak panel veri yontemiyle arastirilmistir.
Calismamizda konu 4 farkli model {izerinden incelenmektedir. Modeller sirasiyla
KSB, OSB, YSB ve TBS seklindedir. KSB kamu sermayeli, OSB 6zel sermayeli
ve YSB yabanci sermayeli bankalar1 temsilen kurulan modeller iken, TBS
modelinde ise sermaye ayrimi1 yapilmamaktadir. KSB’de 3, OSB’de 8, YSB’de 14

banka var iken, TBS modelinde ise 25 banka vardir.

Analizde literatlir taramasindan hareketle kredilendirme {iizerinde etkileri
olabilecegi diisiiniilen 11 agiklayici degisken kullanilmistir. Bu degiskenlerden 8’1
bankaciliga 6zgii i¢sel degiskenler seklinde siniflandirilabilirken, 3’ de digsal
degisken seklinde siiflandirilabilir. Agiklayic1 degiskenler i¢sel degiskenlerden
dissal degiskenlere olacak sekilde sirasiyla; KAO, SO, LKDO, MO, BANBUY,
NETFM, ROA, ROE, TUFE, POLF ve LNGSYH’dir. Degiskenler sirasiyla;
finansal aracilik kapasitesini, sermayeyi, likiditeyi, mevduat hacmini, banka
biiyilikliigiinii, net faiz marjini, aktif karliligini, 6zkaynak karliligini, enflasyonu,

politika faizini ve iktisadi aktivitedeki degisikligi yansitir.

Katsay1r tahminlerine gecilmeden 6nce her bir model icin yatay kesit
bagimliligi, e§im katsayist homojenligi ve duraganlik analizi gibi Onsel testler
yapilmis ve Onsel testler neticesinde modellere iliskin katsayr tahminleri elde
edilirken hangi katsayr tahmincilerinin kullanilacagi belirlenmistir. Modellere
iliskin katsayr tahminleri KSB modelinde Pesaran (2006) CCEMG, OSB
modelinde Pesaran ve Smith (1995) MG, YSB modelinde Pesaran ve Smith
(1995) MG ve TBS modelinde ise Pesaran (2006) CCEMG katsay1 tahmincileri
kullanilarak elde edilmistir. Burada belirtilmesi gereken bir husus; OSB ve YSB
modellerine iliskin katsayilar elde edilitken MG tahmincisinin robust
opsiyonunun kullanildigidir. Ilaveten deginilmesi gereken bir diger husus ise
kullanilacak katsayr tahmincisinin belirlenmesinde model 1yiligine dikkat
edildigidir. Kurulan modellere iligkin elde edilen katsayr tahminlerinin
giivenilirligi, model tahmininden elde edilen hata terimlerinin Pesaran (2007)
CIPS testine tabi tutulmasiyla sinanmistir. Hata terimlerinin seviye degerlerinde

duragan c¢ikmalar1 nedeniyle her bir model i¢in modele iliskin katsayilarin
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tahmininde kullanilan tahminciden elde edilen sonuglarin giivenilir olduguna

kanaat getirilmistir.

KSB modeline iliskin analiz sonuclar1 KAO, LKDO, MO, BANBUY,
NETFM, ROA, ROE ve POLF degiskenlerinin bankalarin kredilendirme
davranigin1 etkilediklerini gostermektedir. Bu degiskenlerden KAO, LKDO,
BANBUY, ROA ve POLF toplam krediler lizerinde pozitif etkiye sahip iken,
MO, NETFM ve ROE ise toplam krediler lizerinde negatif etkiye sahiptir. KSB
modeline iliskin sonuglar bize geneli itibariyla kamu sermayeli bankalar agisindan
finansal aracilik kapasitesinde, likiditede, sahip olunan 6l¢ek ekonomisinde, aktif
karliliginda ve politika faizindeki artiglarin  kredi hacmini artiracagini
gostermektedir. Tersine mevduat hacminde, net faiz marjinda ve ozkaynak

karliliginda meydana gelecek artislar ise kredi hacmini azaltmaktadir.

OSB modeline iliskin analiz sonuglar1t KAO ve BANBUY degiskenlerinin
bankalarin kredilendirme davranigint etkilediklerini gostermektedir. Model
acisindan her iki degisken de toplam kredileri pozitif etkilemektedir. OSB
modeline iliskin sonuclar bize geneli itibariyla 6zel sermayeli bankalar acisindan
finansal aracilik kapasitesinde ve sahip olunan dlgek ekonomisindeki artiglarin

kredi hacmini artiracagini gostermektedir.

YSB modeline iliskin analiz sonuglari OSB modeli igin elde edilen analiz
sonuglar1 ile benzerlik gostermektedir. YSB modeli i¢in de kredilendirme
davranigini etkileyen degiskenler KAO ve BANBUY degiskenleridir. Dolayisiyla
bu modele iliskin sonuglar bize geneli itibartyla yabanci sermayeli bankalar
acisindan finansal aracilik kapasitesinde ve sahip olunan 6lgek ekonomisindeki

artiglarin kredi hacmini artiracagini gostermektedir.

TBS modeline iliskin analiz sonuglart KAO, MO, BANBUY ve LNGSYH
degiskenlerinin bankalarin kredilendirme davranigini etkilediklerini
gostermektedir. Bu degiskenlerden KAO, MO ve BANBUY toplam krediler
tizerinde pozitif etkiye sahip iken, LNGSYH ise toplam krediler iizerinde negatif
etkiye sahiptir. TBS modeline iliskin analiz sonuglar1 bize geneli itibartyla ticari
bankacilik sektorii agisindan finansal aracilik kapasitesinde, mevduat hacminde ve

sahip olunan Olgek ekonomisindeki artiglarin toplam kredileri artiracagini
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gostermektedir. Tersine iktisadi aktivitede meydana gelecek iyilesmeler ise

toplam kredileri azaltmaktadir.

Modellere iliskin analiz sonuglar1 geneli itibariyla degerlendirildiginde
sermaye gruplar agisindan kredilendirme davranisinin belirleyicilerinin OSB ve
YSB modelleri agisindan ayni oldugu goriilirken, KSB modeli ag¢isindan
belirleyicilerin farklilastigi goriilmektedir. Bu yoniiyle bakildiginda kamu
bankalar1 agisindan kredilendirme davranisini etkileyen likidite, mevduat hacmi,
politika faizi ve karliliga iligskin gostergelerin 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli
bankalar agisindan kredilendirmede anlamli etkileri bulunmamaktadir. Sonuglar
geneli itibartyla degerlendirildiginde dikkat ¢eken bir husus; kredilendirme
davraniginda bankaciliga 6zgii i¢sel faktorlerin digsal faktorlere kiyasla daha etkili

olduklaridir.
Elde edilen sonuglar neticesinde yapilacak baslica onermeler sunlardir:

Banka kredilerini artirmaya ya da banka kredileri vasitasiyla ¢esitli iktisadi
gostergeleri etkilemeye yonelik politikalar hazirlanirken bankaciliga 6zgii
degiskenlere daha fazla Onem verilmeli ve bankacilifa 6zgli degiskenlerin
kredilendirme {izerindeki etkilerinin sermaye gruplart agisindan farklilastigir goz

onunde bulundurulmalidir.

Analiz doneminde ticari bankacilik sistemi agisindan politika faizinin
kredilendirme davranisi iizerindeki etkisine iliskin anlamli  sonuglara
ulagilamamas1 nedeniyle parasal aktarim mekanizmasinin kredi kanalina iligkin
uygulamalarda politika faizi yerine diger para politikasi araglarinin kullanilmasi

Onerilir.

Kredilendirme davraniginin belirleyicileri arastiracak ileriki caligmalarda,
panel veri ekonometrisinin tercih edilmesi halinde yatay kesit bagimlilig1 ve
katsay1 heterojenligi gibi makro panellerde goriilebilecek durumlarin dikkate
alimmasi, analiz kapsaminda kredilendirme iizerinde etkisi olabilecek
degiskenlerin ¢esitlendirilmesi, konunun yalnizca toplam krediler agisindan degil

de cesitli kredi tiirleri bakimindan da ele alinmasi Onerilir.
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