T.C.

ISTANBUL UNIVERSITESI
SOSYAL BiLIMLER ENSTIiTUSU
ISLETME ANABILIM DALI
MUHASEBE BiLiM DALI

YUKSEK LiSANS TEZi

TTK VE VERGI KANUNLARI ACISINDAN
SERMAYE SIRKETLERINDE BIRLESME,
BOLUNME ISLEMLERI VE
UYGULAMALI ORNEKLER

FATIH YEGIN
2501130711

TEZ DANISMANI

PROF. DR. ASLI TUREL

ISTANBUL - 2018



T.0.
ISTANBUL UNIVERSITES]
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

YUKSEK LISANS
TEZ ONAYI
GGRENCiNiN;
Adi ve Soyadi : FATIH YEGIN Numarasi : 2501130711
Anabilim Dali /

Anasanat Dali / Programi : MUHASEBE Danigmani 0O PROF.DR.ASLI TUREL

Tez Savunma Tarihi 1 22.06.2018 Saati : 16.00

Tez Basligi
TTK VE VERGI KANUNLARI AGISINDAN SERMAYE SIRKETLERINDE BIRLESME,
BOLUNME ISLEMLERI VE UYGULAMALI ORNEKLER.

TEZ SAVUNMA SINAVI, |U Lisansisti Egitim-Ogretim Yénetmeligi'nin 36. Maddesi uyarinca yapiimis,

sorulan sorulara alinan cevaplar sonunda adayin tezinin KABULUNE OYBIRLIGI / arar verilmigtir.
WSS , KANAATI
JURLUYESI IMZA (KABUL / RED / DUZELTME)
PROF.DR.ASLI TUREL }‘ﬁ N K A
DOG.DR.AYGA ZEYNEP SUER M[’ FABUL
DOG.DR.MERT ERER / L LL\// VAG UL
onl by . KANAATI
YEDEK JURI UYESI IMZA (KABOL / RED / DUZELCME)
DOG.DR.A.TAYLAN ALTINTAS
DOG.DR.NERMIN CITAK

Versiyon: 1.0.0.2-61559050-302.14.06



0z

TTK VE VERGI KANUNLARI ACISINDAN SERMAYE SiIRKETLERINDE
BIRLESME, BOLUNME ISLEMLERI VE UYGULAMALI ORNEKLER

FATIH YEGIN

Kiiresellesme stirecinin baglamasiyla birlikte ekonomi ve finans alaninda hizl
gelismeler ve degisimler yasanmaktadir. Isletmeler pazarda etkin bir rekabet stratejisi
uygulayabilmek ve biiyliyebilmek amaciyla, sahip olduklarindan c¢ok daha fazla
sermaye, yatirim ve nitelikli is giicline ihtiya¢ duymaktadirlar. Giiniimiizde isletmeler
bu kaynaklara ulasabilmek amaciyla ¢ogu zaman birlesme ve devir islemlerini en

uygun arag olarak gérmektedirler.

Bu ¢alismanin amaci, isletme birlesme, devir ve boliinme islemlerini kuramsal
olarak inceledikten sonra iilkemizdeki yasal diizenlemeler ve mevzuat hiikiimleri
cergevesinde ele alarak vergilendirme siirecinin Ornek uygulamali caligmalarla

degerlendirilmesidir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Kanunlari, Sirket, Birlesme, Boliinme



ABSTRACT

MERGING AND SPLIT-OFF OPERATIONS IN COMPANIES WITH
SHARE CAPITAL FROM THE PERSPECTIVE OF TURKISH CODE OF
COMMERCE AND TURKISH TAX LAW AND PRACTICAL EXAMPLES

FATIH YEGIN

There have been quick developments and changes in economics and finance
with the starting of the process of globalization. Business enterprises need much
capital, investment and qualified labour than they have to apply an effective strategy
of competition in the market. Recently, business enterprises usually find merging and

transferring procedures the most suitable means to reach these sources.

The aim of this study is to examine theoretically the procedures of merging,
transferring and separating of business enterprises and evaluate taxing process with
the help of case studies in the framework of legal regulations and legislations of our

country.

Key Words: Tax Acts, Company, Merging, Split Off



ONSOZ

Glnimiizde birlesme, devralma ve boliinme islemleri anonim sirketler
acisindan onemli bir konu haline gelmistir. Ozellikle iilkemiz agisindan yabanci
sermaye girisinin hizlandig1 son bir ka¢ yil i¢inde birlesme ve devralmalar ayr1 bir
onem kazanmustir. Cok uluslu yabanci sirketler tilkemiz i¢ pazarina devralmalar yolu
ile hizl1 bir sekilde girmeye baslamislardir. Dolayist ile vergi hukukumuzda yer alan
diizenlemeler de bu girisimleri baz1 durumlarda engellememek, bazi durumlarda ise

tesvik etmek gayesi ile bu konuyu ele almaktadir.

Hig kuskusuz vergi hukuku birlesme, devir, boliinme, nev’i ve hisse degisimi
islemlerinin sonucu ile ilgilenmektedir. Bu islemler temel olarak ticaret hukuku
alaninda meydana gelmektedir. Ancak aslinda olay bu kadar da basit degildir. Ciinkii
hisse senetleri borsada islem goéren bir bankanin i¢inde bulundugu birlesme veya
devralma isleminin ticaret hukukunu, vergi hukukunu, banka hukukunu, sermaye
piyasast hukukunu ve belli bir 6lgegin tizerinde olan bankalar i¢in de rekabet hukukunu
ilgilendiren yonleri bulunmaktadir. Birlesme, devir, boliinme, nev’i ve hisse degisimi
islemlerinin bu kadar ¢ok hukuk dalini ilgilendirmesine karsin tiim bu islemlerin
incelenmesi bu c¢alismamizin amacini asacaktir. Bu nedenle de, bu ¢alismada temel
olarak bu iglemlerin vergi hukukunu ilgilendiren yonleri ele alinacaktir. Fakat ticaret

hukuku agisindan da konu irdelenmeye calisilacaktir.

Bu caligmanin gerceklesmesinde ve bu asamaya gelmesinde ¢ok degerli goriis
ve diisiinceleriyle katkida bulunan Prof. Dr. Asli TUREL hocama, yine ¢aligmanin
hazirlik siirecinden tamamlanma asamasina kadar gosterdikleri sabir, anlayis ve

ilgilerinden dolay aileme sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.



ICINDEKILER

[0 72 i
ABSTRACT ....cveveueerersereeeesessesessssessessessesessessesesessessesensensessssessessesessessessssessessesessessensesens i
(0] 1L 0 7.2 iii
ICINDEKILER .....cveeuieeeeereeeitisseesesseisesseesesssessesseessesssssssssssessssssesssessessssssessssssasssessesssessnns iv
TABLOLAR LISTESI....ccctieterrerrersenesiessessessessssssessessessessessessessssssessessessessessessesssssssssessessesses ix
SEKILLER LISTESI ..ueeeuueeiuriireiiereiueesanesssesssnesssesssssssesssessssessssssssessssssssessssssssessssssssessssssssans X
KISALTIMIALAR LISTESI ...cuveeticueireeeieieesseeseseseeseesseessesssessssssssssesssesssssssssssssesssessssssssssesnnes Xi
GIRIS. . veeueeererreesteeresres st et e st e tessesaesae s e s e st et e e e s e s s e saesseene et et e e e s e s e saesaeese e e eneeaenanas 1

BiRINCi BOLUM
SIRKETLERDE BIiRLESME VE BOLUNME iSLEMLERI VE NEDENLERI

1.1.BIRLESIMIE TANIMI...cceueuieinnernrecnesensesesacssssssssssssssssassssesssssssssssssssssssssessssssssssesssssessssessssss 3
1.2.BIRLESIME TURLERI.....cosutiuieiresrenenssssesesetssessssessssssssssssssssssssssssssssssesssessssessasssssessssssssassssase 5
1.2.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarina GOIe ........ccccueeeieciieieiiiiie et e e 6
1.2.1.1. Yatay Birlesme (HOrzontal IMErgers) .........cocevererierieeeinenenenienieseeeeeeeeienes 6
1.2.1.2. Dikey Birlesme (VErtiCal IMEIGEIS) ......ccoveruiririereieiieieieesee e 7
1.2.1.3. Dairesel Birlesme (CONGENEIIC MEIQELS)....cuicvevieireeiecieereeieete e e et 7
1.2.1.4. Cok Yonli Dagilma ile Birlesmeler (Conglomerate Mergers) ......coceevevveeveennnee. 7
1.2.2. HUKUKI YapIarina GOI@........ueeeieiieeeeeiiee et eettee et e e evte e e e etee e e esatae e e eeataee e eareas 8
1.2.2.1. Bigimsel Birl@SMEIEN .....vveeeeiieeeeeee ettt e e e 8
070t Ot O I o 1) SO PP PPTPTT 8
1.2.2.0.2.  HOMAING .ttt ettt st ettt e st e e sba e e sabaeesane s 9
1.2.2.1.3. KONSOTSIYUM ..eviiiiiiieieeeeueeseeeeeeeeeeeeereeeeeeeeersreesreeeeeeerereeeeeeerarare 9
1.2.2.1.4. Ele Gegirme (TAKE OVEN) oottt e e 10
1.2.2.1.5. is Ortakliklar (JOINt VENTUIE) ......cc.ceevereeiereereeeeeeeeeeeecteeeeeete e 10
1.2.2.1.6. Birlesme (CombiNation).......cccceeeeiiieiieeeiee et e 10
1.2.2.2. Bigimsel Olmayan Birlesmeler.........cocoveeiicieiiieiieeeee e 11
1.2.2.2.1. Centilmenlik ANIaSMalari.......ccueeeieeeciiecee e 11
R A (€ | o (=) PP PSR TPPP 11
1.2.2.2.3. Gikar Gruplari (Comunities Of INterest)........ccceeevirierenieeereree e 11
1.2.2.2.4. isbirligi icinde Calisan ISletmeler........ccvcevveveiiveieeeeeeeceeeeeee e 11
1.3.BIRLESME NEDENLERI.......coutumnirmnenissscssssssssssmsssssssssssssssssssssssssmsssesssssssssssssssssssmssssssssssses 12



1.3.1. Rekabetin AZaltlMas ......uuueeeeieiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeereeeserereeerereeeeee 13

1.3.2. Olgek Ekonomilerinden Yararlanma.........cceveueevevieeeeieeieeeceeeeeeeeseesee e 13
1.3.3. Vergisel ve Finansal Avantajlar......occueeiieciiiiieciies et e e 13
1.3.4. Yetenekli Yonetime Sahip OIMa .....ccccviiiiiiiiii et 14
1.3.5. PSIKOIOjik NEAENIEI ... .viiiiiiiiee et s e e e s raeeeeeans 15
1.3.6. TEKNTK NEABNIET ...t 15
1.4. SIRKET BIRLESMELERINDE TARIHI SUREG.......cccosuiuiernecrinsesessssncssscsnssssessssssssssssssessssns 16
1.5. BOLUNME TANIMI...ouucvuimmirmneninsnsssesssisssssssssssssssssssssssssssssssssmsssssssasssssssssssssssssmsssessssses 21
1.6. BOLUNME TURLERI.....ccviirmminsinsnssnscssssssssssssssssssmsssssssssesssssssssssssssmsssossssssssssssssssssssssnses 23
1.6.1. BOIUNME USUIUNE GOIE ..euviiiiiieeieeeeiiee ettt e sttt sare e sbae e sareesbeeesareenas 23
1.6.1.1. Devralma Seklinde BOIUNME ....ccccueiiiiiiiiieiieeiee et 23
1.6.1.2. Yeni Kurulus Suretiyle BOIUNME ....ccccueiicieiiiiecie et see e eiee e 24
1.6.1.3. Karma BoOlUnme Modeli......cc.eerieriieiieieeiesieeeeeeeee e 24
1.6.2. Boliinen Ortakligin Ortaklarina Dagitilan Hisse Oranina GOre ......ccccceeeevcvveeeens 24
1.6.2.1. Esdeger Boliinme (Simetrik BOIUNME) ...cccuvveecieeecieeciee ettt 24
1.6.2.2. Esdeger Olmayan Bolinme (Asimetrik BOIUNME) .....ccccvveevieeiiieeeiieeeiieeciees 25
1.6.3. Malvarligi Devri Kriterine GOIE ........cceeveeieerieneenieeeeee et 25
1.6.3.1. TaM BOIUNME ..ottt ettt st st 25
1.6.3.2. KISMi BOIUNME ..ttt st st 26

1.7. BOLUNME NEDENLERI.......ccurmtmsmmmcnsissscsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmssssssssssssassssssssssssssssss 27
1.7.0. Mali NEAENIET ..ttt et 28
1.7.2. Iktisadi NEENIET ....vvveieieierereteie ettt ettt st s sesesenas 29
1.7.3. TEKNTK NEAENIET ...ttt st st 29
1.7.4. YONELSEI NEAENIET ...ttt 30
1.8. SIRKET BOLUNMELERINDE TARIHI SUREG.......cuveieiuerninnrrnnsesesssesssensesssesessssssssssssssseses 30

iIKINCi BOLUM
TURK TICARET KANUNU’NA GORE SIRKETLERDE BiRLESME ve BOLUNME iSLEMLERI

2.1, BIRLESIIE......ucveeeieeeeeensenesnesessessssessssssssssssesssssssssssssasssssssssssssssssssasssssssssssessessssassesesasasassnes 34
N R = 1T ¢ 1=E o  T=T 1T o VT oYU 34
2.1.2. GEGErli Birl@SMEIET ... e e e e e 35
2.1.3. Tasfiye Halindeki Bir isletmenin Birlesmeye Katilmasi..........cccovvvevrerreeeseenenne 36
2.1.4. Sermayenin Kaybi veya Borca Batiklik Halinde Birlesmeye Katilma .................... 37



2.1.5. Ortaklik Paylari ve HakIari ........coocviiiieiiiieeceee et 38

ST NV 1 [ o 1 ol SR 40
2.1.7. Sermaye Artirimi, Yeni Kurulus ve Ara Bilango........cceeuveeiiiiieeeiiiieecesiee e 41
2.1.8. Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme RApOru....c..ueeeeciieeiiiiieeieiiieececiree e sseeeessneee e 43
2.1.9. inceleme Hakki ve Malvarliginda DegisiKliKIer ..........ccceveeveveereeereecreeereeeveeennes 45
0 (O I 2 1T o 11 1 o T (T o SRR 48
2.1.11. Birlesmenin KeSiNIESMESi......cccccuiiiieiiiieeciiiee e ettt ecieee et e e e saae e e e stae e e s snaeee s 50
2.1.12. Kolaylastiriimis Sekilde BirleSme .......cuueeeeiiiieeeiieeeecee et 51
2.1.13. Alacaklilarin ve Galisanlarin KOrunmast......cc.eeeecveeeeeciieeesiiieeessieeeescveeeesnneeens 53
2.1.14. Birlesmenin iptali ve Eksikliklerin SONUGIArT .......ccvevevveveeveiieieeeeeeeeeeeeeeeanes 54
2.2, BOLUNME.....ouviiminnsinsssinscsssssss st ssss assss s s ssssasssss sassss s sessssssssssssssssss snssssssssssssnsssssnss 54
2.2.1. Bolinme Tanimi ve Gegerli BOIUNMEIET..........ooeeciviieeiiieeeectee e 54
2.2.2. Ortaklik Paylarinin ve Haklarinin Korunmasi.......ccccceeeciveeeeciieeeeccieee e 57
2.2.3. Béliinmenin Uygulanmasina iliskin HUKGMIEr ........c.ccooveeeieveeeeeeeceecreeeveennes 58
2.2.4. Bolinme Sozlesmesi ve BOIUNME Plani......cccuveiiiiiiiiieiiiieecciieeccciee e 60
2.2.5. Bolinmenin Disinda Kalan Malvarligl.........cccueeiviiiiiiiiiiiiiciiee e 62
2.2.6. BOIUNME RAPOIUL....ueiiieiiiieeciiieeeecteee e ettt e e et e e e e ettae e e eenbaeeeeearbeeesansaesesnsaeeesannaneans 63
2.2.7.INCEIEME HAKKI ..ottt 64
2.2.8. BOIUNME KAIarT...ciouieeeieieeieesete ettt sttt sttt e b e b e saee e 64
2.2.9. Alacakhlarin KOTUNM@ST ....cc.eereiiieriieiieieenee ettt s e e 65
2.2.20. SOTUMIUIUK ..ot e s 65
2.2.11. Ticaret Siciline Tescil ve GegerliliK........oivcvieieiiii e 66

UCUNCU BOLUM
KURUMLAR VERGISi KANUNUNA GORE BIRLESME ve BOLUNME ISLEMLERI

3.1.BIRLESME (Vergili BirleSmMe) ...cccuueeereerireeriieeriieneeissresssssessssnesssssesssssesssssesssssessnnenas 67
I 0 = 11 =T 0 Y= 1o T o 1= o o PSPPSRt 69
3.1.2 Birlesme Karinin HeSaplanmas! ......ccoccuvieeieiiieiccieeeccieeeeeteee et e e evree e s evane e e 70
3.1.3. Birlesme KArinin Beyani ve OdenmesSi........c.cccveueeveueeeereeeereeeeeeeeeeeeeeveeeveseseneans 72
3.1.4. Degistirme Birimi ve Birlesme Primi.....cccccueeeeeiiiiciiiiiiee e 72
3.1.5. Birlesme Halinde Sorumluluk ..........cooiiiiiirec et 73
3.1.6. isletme Birlesmelerinde Ozellik Arz Eden KonUIar ..........ccoveveeeeciveeeieeeeeeeeeereens 74

3.1.6.1. Birlesmeye Ait GIderIer.....ccuuei i 74

Vi



3.1.6.2. Birlesme Durumunda Amortisman Uygulamasl........ccceeveeeeeeeceeieeceeveienveneeseee e 74

3.1.6.3. Birlesen Kuruma Ait Zararlar .........ccuveeeeciieeeeciiee et e e s 74
3.1.6.4. Birlesme Halinde Yenileme FONU........cooviiiiiiiciiiiicciiec e 75
3.1.6.5. Taginmaz istirak Hisseleri, Kurucu Senetler, intifa Senetleri ve Riichan
Haklarinin Satisindan Dogan Kazang IStiSN@Sl..........e..eeevruiervesiereesieseeseeessvessssessesesenes 75
3.2.DEVIR (VErgiSiz BirlESME) ...cuevvrueirierieereesesesesesnessessssssesssassssessssssssssessssssssesssssssssessassses 76
3.2.1. DeVIr ISIeMININ SArtIAri....ccc.cvieeeee ettt st ss st srasss e sess e s e 76
3.2.2. Devir Halinde VergilendirmMe.......cccceciineineice ettt st st e 79
3.2.2.1. Beyannamenin VerilMeSi.....ccccieiiniireee e steses ettt s e e asseseee s 80
3.2.2.2. TaahhUtName VerilmesSi.......c.cu ettt st s s e 81
3.2.2.3. Tahakkuk Eden Vergilerin Odenmesi...........cc.cvuvereeviiesieisissesis e ssesiesessesnee 81
3.2.2.4. Sartlara Uyulmamast Hali.......cccoeeiinieeeece et eev et 83
3.2.3. DEBIStIrmME BillMi...cciceceeeieeiirecreee e st sttt ettt et et s st bea s ebe st ase s eeeseste s seesessnnsansenes 83
3.2.4. isletme Devirlerinde Ozellik Arz Eden KONUIAr...........ccoeeevveveeeevevveeeeeeeereeeeeeeevesenes 84
3.2.4.1.DVIF GIAEIIEIT .eeeueiieiieeiie ettt ettt sttt st e s bt e e sabeeeaee s 84
3.2.4.2. Amortisman UYSUIamast .....ccccuiiiieiiiieeciiiee et eecttee e eceee e ee e e e e s aaeee s 84
3.2.4.3.Zarar MahsubU ...cc..coiiiiiiieee et s e e 85
3.2.4.4. GeGici Vergi UYBUIAMAST .....ccccuiiie et e ettt et eta e e e nae e e e naeee s 86
3.2.4.5.YENileme FONU ....coiiiiiiiieiieeieeeee ettt s s e 86
3.2.4.6. KVK 5/1-e istisnasi (Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanci) .................. 87
3.2.4.7. istirak iligkisi Bulunan Kurumlarda DeVir............ccceeeevereveerrerereeererereeesserevennans 87
3.3, BOLUNME.......cotiiniincnsetssse s s smssssmssssssssssssessssssssssssasssessassans sessssssssssssssssssassssssssosns 88
3.3, 1 TaM BOIUNM ..ttt sttt e bbb s e es e e b st e s s b s 88
3.3.1.1. Tam BAIUnme isleminin Sartlar ........ccoveeveeeiieiieeeceeeceeeeee e 89
3.3.1.2. Vergilendirme V& BEYAN ......cocciiiiiiciiie ettt e 92
3.3.1.3. Tam Béliinme ile ilgili Ozellik Arz Eden Durumlar ........c.cooeveeeveeevereevereerennnen. 94
3.3.1.3.1. isletme BUtUNIGEU KQVIamil ....cuecveeeeeiieeeieeeeeeteeeeeeeee ettt nene e 94
3.3.1.3.2. Zarar MahsubU.......cocuiii e 95
3.3.1.3.3. Amortisman ve Yenileme FONU........ccoociiiiiiiiiiiiieeee e 96
3.3.1.3.4. Tam Béliinmede %10’luk Nakit Odeme SINIFI........c.cccovvrviviveeeeieeererererennens 96
3.3.1.3.5. Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasi Uygulamasi ............. 97
3.3.1.4.Tam BalUnmeye {liskin OrNeEK .......ccvvverieveiieiieieeceeeeeeeee et 97

Vi



3.3.2. KIS BOIUNMIE....ceiiiiiiieiiieieci ettt et ettt s et s bbb e s 102
3.3.2.1. Kismi BOIUNMENIN SArtlari.......cccccueuieriiieee ettt et 103
3.3.2.2. Vergilendirme Ve BeYaN.......coccuiiriireeeie ettt st s s s aes e s ena s 105

3.3.3. Kismi Béliinme lle ilgili Ozellik Arz Eden DUFUMIAr.......cc.ovueveveeereereeeeereeeeeeeeensevnens 106
3.3.3.1. Devralan Kurumlarin SOrumIUIUSU..........ceveeeriieiniiniicece et 106
3.3.3.2. Kismi Bolinmede Zarar MahsubU..........ccoveiiircencccececee e 106
3.3.3.3. Kismi Bolinmede Amortisman UyguUlamasl........cc.uvereeeeeiecerieseecenveneeseeeese s 106
3.3.3.4. YENilemMe FONU. c.coiiiiiirecie sttt sttt e st e s e st e s 106
3.3.3.5. Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasi Uygulamasi...........c..c....... 107
3.3.3.6. SErmMaYe AzZaltIMI. ..o ettt sttt ste st st s b et et ase e stesee e aeatesaeraans 108

3.4. DIGER VERGI KANUNLARI AGISINDAN SiRKETLERDE BiRLESME DEViR VE BOLUNME

ISLEMILERI ....ceeeeriiiiiiiniiiieieieieieineeeeeeeeneneesesesssssssssssesssasssssssasssssssassssssssssssssssssssssssssssnans 108
3.4.1.Gelir Vergisi Kanunu’nda Birlesme Devir ve Béliinme islemleri.........ccccccoeveuneee.. 108
3.4.2. Katma Deger Vergisi Kanunu Uygulamas! ........cccveeeeiiiieiiiiieeeeiiieeecciieeeesiveeens 110
3.4.3. Damga Vergisi Kanunu UygulIamas! .......ccoecuviiiiiiiieiiiiiiee e e ssvveeessiveee e 111
3.4.4. Harclar Kanunu UYZUIAMASH ....cccuviiiieiiiiieeeciiee et e et e esvve e e e srae e s eenaeeeeenaaeeeas 111
3.4.5. Gider Vergileri UYSUIamast .......ccuuieieciiieeeciiee ettt e s e e e 112

DORDUNCU BOLUM
UYGULAMALI ORNEKLER

4.1.Birlesme Sozlesmesi Siirecinin ASamalar ........cccceeeieiiieiiiiiinienieenieneeeeee. 113
4.2 .Birlesme ve Devir Durumlarinda Tescil igin istenecek Belgeler ..........cceevueeeuveenennne 114
4.3.Kismi Boliinme Durumlarinda Tescil igin istenecek Belgeler ...........ccceeeueeecneeennen. 116
4.4. Tam Boliinme Durumlarinda Tescil igin istenecek Belgeler ...........ccocveeeueeecneeennnen 118
4.5. Birlesme Orani TeSPIiti...ccceeeeueerreruierreeuieriennseereennseereennseereennsseseensssesssnssassesnsssanees 120
4.6. UYgUIAMA OrNEKIEri..cc.ueeeeeeereireereeecieeeereesseeeseesssesssessssesssesssnesssesssssssssssssesssesans 121
4.6.1. Devir Hikminde BirleSmeye OrNeK.......c..cooeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeesseeeseseesssessessesssassennns 121
4.6.2. Vergili BirleSmeye OrNEK.......cccueueeuiveieereeeeeeeeeeeees e resessessesesesssssssssssssss s sessnssnsenes 128
4.6.3. Kismi Béliinmeye iliskin Ornek — Yavru Sirket KUrma.......ccooveeuceeieeeeseeeceeisee e 138
4.6.4. Tam Boliinmeye iliskin Ornek — Oranlarin Korundugu ve Yeni Sirkete Devir.......... 143
SONUG ve GENEL DEGERLENDIRMIE ......cc.ceerurrueeeeeseersesseessensseessessessssessessessassssssssessnnns 151
KAYNAKQGA ...ttt et ree s re et eesereas s easssenesersssstenseranssrensenenssnes 156
] S 164

viii



Tablo 1:

Tablo 2:

Tablo 3:

Tablo 4:

TABLOLAR LISTESI

Diinya Capinda Birlesme ve Satin Almalar ......................... 18
Tiirkiye’de Birlesme ve Satin Almalar .............................. 20
Eski ve Yeni TTK Karsilastirmast ............ccoooeiiviieiniiannn.n.. 33
Birlesme S6zlesmesi Stirecinin Asamalart .......................... 113



SEKILLER LISTESI

Sekil 1: Birlesmelerin Siniflandirilmast ................coooiiiiiiiiiiiiiien. 6
Sekil 2: Hukuki Yapilarina Gore Birlesmeler...................cocooiiiiinin, 8
Sekil 3: Tasfiye Halinde Birlesmeye Katilmanin Sartlart ................... 37

Sekil 4: Borca Batiklik Halinde Birlesmeye Katilmanin Sartlari............... 38



KISALTMALAR LIiSTESI

A.B.D.
AE.T.
a.g.e.
A.S.
ETTK
G.T.
GVK
IFRS
KOBI
KDV
KVK
Ltd. Sti
Md.
Miik.

SMMM
SPK
TBMM
T.C.
TDK
TTK
YTTK
TTK Gerekce
vb.
VUK
YMM

. Amerika Birlesik Devletleri
: Avrupa Ekonomik Toplulugu
: Ad1 gecen eser
: Anonim Sirket
: Eski Tiirk Ticaret Kanunu (6762 sayili Kanun)
: Genel Teblig
: Gelir Vergisi Kanunu
: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
: Kiigiik Orta ve Biiyiikliikteki Isletmeler
: Katma Deger Vergisi
: Kurumlar Vergisi Kanunu
: Limited Sirket
: Madde
: Miikerrer
. Sayfa
: Say1

. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: Tuirkiye Biiyiik Millet Meclisi

: Turkiye Cumhuriyeti

: Turk Dil Kurumu

: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
: 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

: 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunun Gerekgesi

: Ve benzeri
: Vergi Usul Kanunu

: Yeminli Mali Miisavir



GIRIS

Yirminci yilizyilin sonlarina dogru ortaya ¢ikan kiiresellesme olgusu; sosyal,
siyasal, kiiltiirel oldugu kadar ekonomi alaninda da tiim diinyada etkisini gostermistir.
Iktisadi yasamm temel aktdrii olan sirketler iizerinde de bu etkileri gormek

mimkindiir.

Isletmeler, her gecen giin yasanan yenilikler karsisinda ayakta kalabilmek,
verimlilik artis1 saglamak, pazara hakim olmak ve stratejik planlarini uygulamak
acisindan yeniden yapilanma modellerine bagvurmaktadirlar. Gereken alt yapi, teknik
ve insan kaynagi imkanlarina sahip olamayan kurumlar rekabet alaninda tstiinliik
saglamak i¢in birlesme modellerine basvurmaktadirlar. Sinirlarin kalktigi uluslararasi
ticaret iligkilerinde teknolojik yeniliklere ve verimli pazarlara ulasabilmek sermaye,
yatirim ve insan kaynagina olan ihtiyaci artirmistir. Bunlara ulagmak i¢in giiniimiizde

kullanilan en uygun araclar ise sirket devralma ve birlesme islemleridir.

Birleserek kar maksimizasyonuna ulasmayi, pazar paymi korumayi ve giiglii
sermaye yapisina sahip olmay1 hedefleyen her sirket istedigi hedefe her zaman
ulasamamaktadir. Bu durumda da hantal yapilarindan uzaklasmak, maliyetlerin
diistiriilmesi ve uzmanlagsmanin saglanmasi i¢in firmalar boéliinme modeline
yonelmektedirler. Kaynaklarin daha etkin kullanimi ve ihtisaslagmanin saglanmasi

acisindan boliinme modelini tercih eden sirket sayis1 giderek artmaktadir.

Tiirk hukukunda; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda Kanun ve Vergi kanunlarinda birlesme,
devir, tam ve kismi boliinme islemleriyle ilgili 6zel diizenlemeler yer almaktadir.
Birgok kanunda kendisine yer bulmasi bu modellerin 6nemini vurgulamaktadir. Gerek
birlesme, gerek devir, gerekse tam veya kismi bdliinme olsun sirketlerin piyasa
degerini arttiracak ve finansal performanslarini daha iist diizeye tasiyacak kurumsal
yeniden yapilandirma uygulamalari, gelismekte olan ekonomilerin en 6nemli giindem

maddelerinden birisi haline gelmistir.



Calisma konumuzu, sirket yeniden yapilanma modellerinden olan birlesme,
devir ve boliinme islemlerinin Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlar
icerisindeki yeri olusturmaktadir. Ilgili mevzuat hiikiimleri son degisiklikler
kapsaminda ayrintili olarak incelenecek olup benzerlikler ve farkliliklar ortaya
konulacaktir. Birlesme, devir ve boliinme islemleri uygulamali 6rnekler yardimryla

aciklanarak teorik bilgilerin ve siirecin daha iyi anlasilmasina katkida bulunulacaktir.

Calismamiz dort boliimden olusmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde,
birlesme ve boliinme ile ilgili olarak kavramsal bilgiler yer alacaktir. Ayrica sirketleri
birlesme ve boliinmeye iten baslica nedenler, sirket birlesme ve boliinme tiirleri ile

tarihsel gelisim siireci de bu boliimde anlatilacaktir.

Ikinci boliimde; birlesme, devir ve boliinme islemlerine iliskin 6102 sayili
Yeni Tiirk Ticaret Kanununda! yer alan madde hiikiimleri iizerinde durulacak, bu
hiikiimlerin eski 6762 sayili TTK’da? yer alan hiikiimlerle benzerlik ve farkliliklari

ayrintili olarak ele alinacaktir.

Ucgiincii boliimde; ¢alismamizin asil kaynagi olan vergi kanunlar cercevesinde
birlesme, devir ve boliinme islemleri agiklanacaktir. Ozellik arz eden hususlar ve
birlesme devir ve boliinme islemlerinin vergisel sonuglari ornekler yardimiyla

incelenecektir.

Dérdiincii boliimde ise birlesme devir ve boliinme siirecine yonelik 6rnek
uygulamalara yer verilecektir. Yeniden yapilanma modellerinin isleyisi,
muhasebelestirilmesi ve finansal tablolara aktarilmasi uygulamali 6rnekler yardimiyla

anlatilacaktir.

1T.C. Yasalar (14.02.2011). 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (27846 sayil)
2T.C. Yasalar (09.07.1956). 6762 sayil Tiirk Ticaret Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (9353 sayili)
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BIiRINCi BOLUM

SIRKETLERDE BiRLESME VE BOLUNME ISLEMLERI VE NEDENLERI

1.1.BIRLESME TANIMI

Kiiresellesme olgusuyla birlikte diinya ticaretindeki biiylime hacmi giderek
artmistir. Artan ticaret hacmi beraberinde rekabeti dogurmustur. Ozellikle 2000’li
yillar da isletmeler igin arastirma gelistirme faaliyetlerinin, bilisim sektoriiniin ve
sermaye faktOriiniin paylasimi onem kazanmistir. Sermaye faktoriinlin paylasiminda

one ¢ikan unsur ise sirket birlesmeleridir.

Birlesme kavraminin ¢esitli anlamlari bulunmaktadir. Tiirk Dil Kurumu’nda
birlesme, ayriyken tek bir biitiin durumuna gelmek, ayni1 amag ¢evresinde toplanmak
olarak tanimlanir.? Birlesme, kurumlarin birbirleriyle birleserek, ya tiizel kisilige sahip

baska bir sirket kurmalarma ya da bir veya bir kacinin diger kuruma katilmalaridir.?

Gorildiigii iizere birlesme kavrami devralma ve yeni kurulus bi¢iminde
birlesmeyi kapsayan bir {ist tanimlamadir. iki veya daha fazla sayida isletme ayn1 amag
dogrultusunda farkli bir ¢atida bir araya gelmektedirler. Boylece hukuki ve ekonomik

olarak bagimsiz yeni bir entegrasyon olusturmaktadirlar.

Yabanci kaynaklara bakildiginda ise birlesme ‘‘acqusition, merger,
consolidation, fusion, amalgamation” kelimeleriyle ifade edilmektedir. Devralma
yoluyla birlesme (acqusition) ve yeni sirket kurulmasi yoluyla birlesme (merger,
consolidation) hukuksal agidan farkli olaylar olsalar da genellikle finans biliminde
birlikte yer almakta ve birlesme (merger veya fusion) terimi her ikisini de kapsayacak
sekilde kullanilmaktadir.®

3http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&view=bts&kategoril=verilst&aynl=bas&kelimel
=birle%C5%9Fme, (Cevrimigi), 03.05.2018

4 Umit Ataman, Sirketler Muhasebesi, 4. Baski, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2000, s. 309.

5 Ersin Nazali, Vergisel ve Yeni TTK Yoniiyle Anonim ve Limited Sirketlerde Tasfiye, Devir,
Birlesme, Béliinme ve Tiir Degisimi Islemleri, 4. Baski, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, 2015,
s.15.



http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&view=bts&kategori1=verilst&ayn1=bas&kelime1=birle%C5%9Fme
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&view=bts&kategori1=verilst&ayn1=bas&kelime1=birle%C5%9Fme

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’ da birlesme diizenlemesi su sekildedir
(md 136)

“(1)Sirketler,

a)Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle “devralma seklinde birlesme”
veya

b)Yeni bir sirket icinde bir araya gelmeleri, teknik terimle “yeni kurulus
seklinde birlesme” yoluyla birlegebilirler.

(2) 136 ila 158 inci maddelerin uygulanmasinda, kabul eden sirket “devralan”,
katilan sirket “devrolunan” diye adlandirilir.

(3) Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsiliginda, bir degigim oranina
gore devralan sirketin paylarinin, devrolunan gsirketin ortaklarinca kendiliginden
iktisap edilmesiyle gercgeklesir. Birlesme sozlesmesi 141 inci maddenin ikinci fikrasi
anlaminda ayrilma akgesini de ongorebilir.

(4) Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligini bir biitiin
halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir.”

Kisaca TTK’ ya gore birlesme; devralma yoluyla birlesme ya da yeni ortaklik
kurulmasi yolu ile birlesme seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Devralma yoluyla birlesme
durumunda, devralinan isletmenin tlizel kisiligi sona ererken, devralan isletmenin tiizel
kisiligi ise devam etmektedir. Yeni ortaklik kurulmasi yoluyla birlesme durumunda
ise birlesen her iki isletmenin tiizel kisiligi sona ermekte ve yeni bir tiizel kisilik

dogmaktadir.

Vergi kanunlarina bakacak olursak Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)® 18-20.
maddeleri arasinda sirket birlesmelerine iliskin hiikiimler bulunmaktadir. KVK’da
birlesme miiessesesi, vergiye tabi ve vergiye tabi olmayan seklinde siniflandirilmistir.
Bunlardan vergiye tabi olan1 “Birlesme” olarak, vergiye tabi olmayani ise “Devir”
olarak kabul edilip diizenlenmistir. Birlesmenin hangi sartlar altinda vergi disinda

kalacagi ise madde 19’ da diizenlenmistir.

International Financial Reporting Standart (IFRS) 3’e¢ gore, isletme,

yatirimciya bir getiri saglamak, hissedarlara ve katilimcilara direkt ve orantisal sekilde

6 T.C. Yasalar (21.06.2006). 5520 Sayilh Kurular Vergisi Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (26205
sayil1)



diisiik maliyet ve sair ekonomik fayda saglamak i¢in yonetilen faaliyet ve varliklar
biitiiniidiir. [FRS 3’iin 4. paragrafinda isletme birlesmeleri, “tesebbiis veya isletmelerin
tek raporlayan isletme olusturmak {izere bir araya gelmesidir” seklinde
tanimlanmaktadir. Bu olayda bir ya da daha fazla isletmenin kontroliinii ele geciren ve
edinen (iktisap eden) olarak ifade edilen bir isletme ile edinilen (iktisap edilen) isletme

olarak ifade edilen iki taraf bulunmaktadir.’

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ca yayinlanan birlesme ve boliinmeye iliskin
tebligde birlesme; birden ¢ok firmanin, i¢lerinden birisinin ya da yeni kurulmus olan
bir firma biinyesinde birlesmeleri ve birlesmeye katilan firmalarin pay sahiplerine
belirli bir degisim oranina gore birlesmenin gergeklestigi ortaklikta pay sahibi olma
hakki veya payimn degerine denk gelen nakdin verilmesini ifade etmektedir. Tebligin
devaminda yine birlesme cesitleri olarak devralma seklinde birlesme ve yeni kurulus

seklinde birlesmeden bahsedilmektedir.

1.2.BIRLESME TURLERI

Sirket birlesmelerini ekonomik faaliyet alanlarina ya da hukuki yapilarina gore
siiflandirmamiz miimkiindiir. Ekonomik faaliyet alanlarina gore 4 ¢esit birlesmeden
sOz edebiliriz. Bunlar; yatay birlesmeler, dikey birlesmeler, dairesel ve ¢ok yonlii

dagilma ile birlegsmelerdir.

Hukuki olarak da birlesmeleri, bi¢gimsel ve bigimsel olmayan birlesmeler diye

ikiye ayirabiliriz.

" Aydin Karapinar, IFRS’ye Gore Sirket Birlesmeleri, Gazi Kitabevi, 2006, s. 4.



TTK Acisindan

KVK Agisindan

Ekonomik Faaliyet i Hukuki Yapilarina
Alanina Gore ‘ Gore

—_—
o Yeni Kurulusg Vergili
. Yatay Bigimsel Yoluyla Birlesme
(Fiizyon)
Bigimsel Vergisi
. gisiz
—  Dikey Olmayan Katilma Birlesme(Devir )
(Devralma)
—  Dairesel
|| Cok Yonlii
Dagilma

Sekil 1.1. Birlesmelerin Simiflandirilmasi

1.2.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarima Gore

1.2.1.1. Yatay Birlesme (Horizontal Mergers)

Yatay birlegsme, ayn1 veya birbirini tamamlayic1 mal ve hizmet iireten ve
tirlinlerini ayni cografi pazarlara sunan sirketlerin birlesmesi seklinde ifade edilebilir.
Firmalar yatay birlesme ile iiretimde uzmanlagma, liretim maliyetlerini azaltma,
pazarlama ve dagitim kanallarinda avantajli duruma ge¢me, iiretim teknolojisinde
isbirligi saglama ve pazar payini artirmay1 hedeflemektedirler. Yap1 Kredi Bankasi ile
Kogbank’mn, Tansas ile Migros’un birlesmelerini yatay birlesme tiirline 6rnek olarak

verebiliriz.

Yatay birlesmeler ayn1 is kolundaki isletmelerin birlesmesi olmasi nedeni ile
bu sekilde birleserek bir araya gelen isletmelerin pazarda 6nemli bir gii¢ elde
etmelerine ve rekabeti Onleyici etkilere neden olmalar1 sebebiyle “antitrust” (tekel

olusumunu engellemeye yonelik, anti trost) yasalarla engellenmeye calisilmaktadir.

Diinya tizerindeki birlesmelerin yaklasik %83’ i yatay birlesmedir. Yatay

birlesmeler daha cok gida, tekstil, lastik ve elektronik sektorlerinde goriilmektedir.®

8 ibrahim Oztiirk, Stratejik Yoénetim Islemi Cercevesinde Stratejik Isbirlikleri ve Sirket
Birlesmeleri, Yildiz Teknik Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans
Tezi,1994, s. 106.



1.2.1.2. Dikey Birlesme (Vertical Mergers)

Dikey birlesme, bir sirketin hammadde ya da ara mal satin aldigi sirket ile veya
kendi malmi sattigi sirket ile birlesmesi durumudur. Isletme, direttigi {iriiniin
hammaddesinin liretiminden kendisine ulagsmasina kadar gecen evrelerde yer alan
firmalarla birlesirse “geriye yonelik”, iirettigi {riinlin kendisinden ¢ikip son
kullanictya ulasincaya kadar gegen evrelerde yer alan firmalarla birlesirse “ileriye

yonelik” dikey birlesmeden bahsedilmektedir.

Geriye dogru birlesme sayesinde birlesilen firma hammadde temini ve stok
harcamalar1 konusunda maliyet avantaji saglayarak firma karhihigin1 artiracaktir.

Ileriye dogru birlesme ile de dagitim kanallarini artirarak satis hacmini artiracaktir.

Dikey birlesmeye 6rnek olarak siit tiretimi alaninda faaliyette bulunan bir

firmanin peynir iiretiminde bulunan bir firma ile birlesmesi gosterilebilir.

1.2.1.3. Dairesel Birlesme (Congeneric Mergers)

Bu birlesme tiirlinde, birlesen isletmelerin {iretim veya dagitim sistemleri
fonksiyonel olarak benzer olmakla birlikte, {iriinler arasinda dogrudan bir rekabet s6z
konusu olmamaktadir. Amag pazarlama alaninda olusan kapasiteden faydalanmaktir.
Bu birlesme sekline 6rnek olarak alkollii i¢ecek tireticisi ile alkolsiiz igecek iireticisinin

birlesmesi verilebilir.

1.2.1.4. Cok Yonlii Dagilma ile Birlesmeler (Conglomerate Mergers)

Bu birlesme tiirtinde, isletmeler arasinda herhangi bir iliski bulunmamakta,
yani birlesme, tamamen farkli alanlarda faaliyet gosteren firmalar arasinda
gerceklesmektedir. Isletmelerin tamamen ana faaliyet konusu disinda, farkli mal veya
hizmet liretimi ve pazarlamasini yapan alanlarda faaliyet gosteren firmalarla birleserek

sektor riskini azaltmaktadirlar.

Bu birlesme sekline 6rnek olarak otomotiv sektdriinde faaliyet gosteren bir

isletme ile ¢imento tireten bir isletmenin birlesmesi verilebilir.



1.2.2. Hukuki Yapilarima Gore

Hukuki yapilarina gore isletme birlesmelerini, bigimsel ve bigimsel olmayan
birlesmeler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir.

Hukuki Yapilarina Gore
Bicimsel Birlesmeler | Bicimsel Olmayan Birlesmeler
_[ Trost " Centilmenlik
Anlasmalari
—  Holding Kartel
= Konsorsiyum Cikar Gruplar
L[ Ele Gegirme [ igbirligi iginde
calisan isletmeler
— Is Ortakliklari
—  Birlesme

Sekil 1.2. Hukuki Yapilarina Gore Birlesmeler
1.2.2.1. Bicimsel Birlesmeler

Belli bir bigcime uygun olarak gerceklestirilen sirketler arasi birlesme
cesitleridir. Bi¢imsel birlesmeler ger¢eklesme bigimi agisindan; bagimsiz birimlerin
bagimsizliklarin1 koruyarak olusturduklart birlesmeler (trost, holding, konsorsiyum,
satin alma, is ortakliklar1) ve bagimsiz birimlerin bagimsizliklarinin ortadan
kaldirilarak olusturulan birlesmeler (birlesme, konsolidasyon, ele gegirme) seklinde
ortaya ¢ikmaktadir. Bigimsel birlesmelerin farkli tiirlerine genel olarak asagida yer

verilecektir.

1.2.2.1.1. Trost

Sirketlerin  iktisadi bagimsizliklarim1  kaybetmeleri suretiyle meydana
getirdikleri birlige trost adi verilir. Trostlerde, isletmeler hukuki bagimsizliklarini

korurken, ekonomik bagimsizliklarim kaybederler.® Trostiin amact, iki ya da daha ok

% Hiiseyin Akay, isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Istanbul, Yaylim Matbaas1, 1997,s.21.



isletmenin yonetimini belli bir grup altinda toplamaktir. Giiniimiizde az kullanilan bir

birlesme seklidir.

Trostler genellikle imalat sanayi, petrol ve madencilik sektorlerindeki
isletmelerde goriilmektedir. Trostler agik veya gizli anlasmalarla olusabilirler.
Rekabeti 6nleyici nitelikte olmalar1 nedeniyle bu birlesme tiirii gogu iilkede yasalarla

engellenmistir.

1.2.2.1.2. Holding

Holdingler bir ana isletme ve bu isletmenin denetiminde ayni veya farkli
alanlarda faaliyet gosteren isletmelerin bulundugu isletme toplulugunun olusturdugu
sirketlerdir. Genellikle isletmelerin yonetiminin kontrol altina alinmasi amaciyla
yapilan biliylime seklidir. Ana isletme denetim altina almak istedigi isletmenin
sermayesinin biiylik bir kismini ya da yarisindan fazlasini alarak, oy ¢coklugu yoluyla

denetimi altina alir.

Holdinglesme, sirketlerin birlesme sekillerinden biridir. Sermaye sirketleri
holdingleserek, finans ve yoOnetim birimlerini gelistirmek bdylelikle ticari

organizasyonunu daha iist seviyeye tasima amacindadir.*®

1.2.2.1.3. Konsorsiyum

Konsorsiyum, iki ya da daha fazla sirketin bir isi ya da projeyi gergeklestirmek
lizere aralarinda gecici olarak, hukuki ve ekonomik bagimsizliklarini koruyarak

isbirligi yapmalaridir.

Konsorsiyum anlagmalarinda genellikle biiylik capli taahhiit islerinde ulusal
veya uluslararasi bir thaleyi kazanabilmek i¢in ayn1 veya farkli iilkelerden, ayn1 veya
farkli uzmanlik dallarindaki isletmeler finansal ve teknolojik imkanlarini birlestirip
isbirligi icine girmektedirler. Konsorsiyumlar o6zellikle baraj, koprii gibi tek bir

isletmenin projenin tiimiinii tamamlamasinin zor oldugu islerde kurulurlar.!

10 Siikrii Kizilot, “Ortiilii Kazang Olayinda Sirketten Cekilen Paralar ve Uygulanacak Faiz Oran1”,
Yaklasim Dergisi, Say1: 45, Ankara, Yaklasim Yayincilik, Eyliil 1996, s.41.

1 Giindal Kilig, isletme Birlesmeleri Ve Uluslar Arasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)
111, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul, 2011, s. 24.



1.2.2.1.4. Ele Gecirme (Take Over)

Ele gecirme, bir isletmenin diger bir isletmenin ydnetiminin ve hatta bazi
ortaklarinin istememesine ragmen kontrol ya da sahipligini elde etmek amaciyla hisse
senetlerini satin almasidir. Burada ele gecirme sonucu elde edilen kazang haksiz

kazang olarak nitelendirilmektedir. Yapilan islem dost¢a yapilan bir islem degildir.?

1.2.2.1.5. Is Ortakliklan (Joint Venture)

Is ortaklig1, iki veya daha fazla isletmenin belirli bir iktisadi amaca ulasmak
gayesiyle gerceklestirdikleri ortak girisim i¢in kullanilan terimdir. Sozlesmeye dayali
ve sermayeye katilmali olarak iki sekilde gerceklesebilmekte olup, sozlesmeye dayali
ortak girisimde; tiizel kisilige haiz herhangi bir sirket kurmaksizin belli bir ticari
faaliyetten kar elde etmek isteyen iki veya daha fazla kisinin isbirligi s6z konusu iken,
sermayeye katilmali ortak girisimde; iki veya daha fazla sayida birbirinden ekonomik
ve hukuki bakimdan bagimsiz sirketlerin ortak bir menfaat elde etmek ve riski
paylasmak amaciyla yeni bir sirket kurmak veya mevcut bir sirkete ortak olmak

yoluyla gergeklestirdikleri bir isbirligi séz konusudur.®®

Ortak girisimler daha c¢ok uluslararasi alanda uygulanmaktadir. Isletmeler
yabanci bir iilkeye giriste Karsilagacaklari sosyal, kiiltiirel ve ekonomik zorluklari
ortadan kaldirmak ve yerel bir isletmenin deneyimlerinden yararlanmak igin ortak

girisim kurmaktadirlar.

1.2.2.1.6. Birlesme (Combination)

Iki firmanin faaliyetlerinin birlestirilmesine birlesme denilmektedir. Sirketler
aras1 birlesmeler devralma, satin alma ve konsolidasyon olmak iizere ii¢ sekilde
gerceklesebilmektedir.

12 Eugene F. Brigham & Lois C. Gapenski, Financial Management Theory and Practrice, Eight
Edition, USA: The Dreyden Press, 1997, 5.1082.
13 Haluk Sumer, Helmut Pernsteiner, Sirket Birlesmeleri, 1. Baski, 2004, s.158.
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1.2.2.2. Bicimsel Olmayan Birlesmeler
1.2.2.2.1. Centilmenlik Anlagsmalari

Birden fazla isletmenin aralarinda isbirligi yapmak, rekabeti sinirlandirmak,
piyasalar karsisinda pozisyonlarini giiglendirmek amaciyla yaptiklart protokollerdir.
Bu protokoller genellikle yazili olarak yapilmazlar.!* Centilmenlik anlagmalari, daha

cok kartellerin yasak oldugu iilkelerde goriilen bir uygulamadir.

1.2.2.2.2. Kartel

Ayni dalda ¢alisan iki ya da daha fazla sirketin rekabeti azaltmak veya ortadan
kaldirmak i¢in hukuki bagimsizliklarin1 yitirmeden yaptiklart anlasma ile
olusturduklar1 tekelci birliktir. Bu tip anlagmalarda gii¢ birligi olusturularak diger
rakiplerin sektore girmesini engelleyici faaliyette isletme davraniglar sergilenir. Amag

pazara hakim olup iiretim, pazarlama ve fiyat politikas1 belirlemektir.

Karteller anlastiklar1 6zelliklere gore:
a) Fiyat kartelleri,
b) Satis kartelleri,
¢) Uretim kartelleri,

d) Odeme kosullarmi belirleyen karteller gibi ¢esitlere ayrilmaktadirlar.

1.2.2.2.3. Cikar Gruplar1 (Comunities of Interest)

Cesitli igletmelerin hisse senetlerinin genellikle aile bireylerinde veya birbirine
yakin kisilerin elinde toplanmasina ¢ikar gruplar1 denir. S6z konusu grubun ayr1 ayri

isletmeleri tek bir amag¢ dogrultusunda yonetebilmesini ifade eder.

1.2.2.2.4. isbirligi Icinde Calisan isletmeler

Ayni sektorde rekabet halinde olan isletmeler fiyat ve pazara hakim olmak i¢in
zamanla isbirligine gitmektedirler. Isbirligi icinde calisan isletmelerin ydnetim
kurullar1 ayni kisilerden olusacak olup bdylelikle bu isletmelerde ortak ticaret

politikalar1 uygulanacaktir.

14 Akay, a.g.e., s.24.
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1.3.BIRLESME NEDENLERI

Rekabet sartlarin iyice zorlastigi, ticarette sinirlarin kalktigi bir ortamda
sirket yapilandirmalar1 6nemli hale gelmistir. Yapilanma siireciyle firma yeni bir
katma deger olusturma yoluna gitmektedir. Bu sayede firma bulundugu sektérde daha

fazla pazar pay1 almak isteyecek ve kazancini maksimize etme yoluna gidecektir.

Sirket birlesmelerinin altinda yatan nedenler incelendiginde, makroekonomik
konjonktiiriin, tilkelerin birlesme konusundaki vergi ve diger kanuni diizenlemelerinin
ve sektdrel etkenlerin 6nemli olduklar1 goriilmektedir. ¥ Sirketler bulundugu
sektordeki yeni diizenlemelere ayak uydurmak zorundadirlar. Cikacak kanuni
diizenlemelere uyum firmanin gelecegi i¢in Onem arz etmektedir. Biiyiimeyi

basaramayan firma pazari terk etmek zorunda kalabilecektir.

Sirket birlesmeleri ABD’ de gokga goriilmekle birlikte, tilkemizde 6zellikle son
donemlerde gittikge daha ¢ok yayginlagmakta ve finans sektorii basta olmak iizere
birgok sektorde sirketler agisindan hizla yayginlasan bir biliyiime stratejisi haline

gelmektedir.®

Yapilan bir ¢alismada sirket birlesme nedenlerinin genel nedenler i¢indeki

paymin asagidaki gibi oldugu belirtilmistir.!’
» Rekabet Kabiliyetini Artirmak (%21,5)
» Pazar Paymi Artirmak (%19,8)
> Uretim Sinerjisini Yaratmak (%19,2)
» Yeni Pazarlara Girmek (%16,2)
» Maliyetleri Diisiirmek (%9)

> Yeni Teknolojiye Sahip Olmak (%6,5)
> Faaliyet ve Uriinleri Genisletmek (4,8)

15 Haluk Sumer, Helmut Pernsteiner, a.g.e. , $.306.

16 Suphi Aslanoglu, “Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerin
Muhasebelestirilmesi”, Yaklasim Dergisi, Say1 176, Agustos 2007, s.199.

7 Haluk Sumer, Helmut Pernstemer, a.g.e., s. 330.
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> Aktifleri Biiyiitmek (%3,1)

Sirketleri birlesme politikasina iten nedenleri asagidaki alti baslikta
Ozetleyebiliriz.

1.3.1. Rekabetin Azaltilmasi

Artan rekabet kosullarinda firmalar ayakta kalma miicadelesi vermektedirler.
Isletmeler ayni sektdrde rekabet halinde bulundugu firma ile birleserek rekabeti
onemli Olglide azaltabilirler. Bu sekilde gerek arz-talep dengesi gerekse de fiyat
politikasindaki ayarlama daha kolay olacaktir. Birlesen firmalar sektérde hakim
konuma gelerek diger firmalar karsisinda daha erken pozisyon alabileceklerdir. Fiyat

politikasinda daha etkin olma firmanin pazar payinin artirmasini kolaylastiracaktir.

1.3.2. Ol¢ek Ekonomilerinden Yararlanma

Sirketlerin, isletme biiyiikliigli veya iiretim dlgegindeki artis nedeniyle kendi
icinde sagladig1 olumlu etkilere dlgek ekonomisi denir.*® Ayni sektordeki firmalar bu

sayede atil kapasiteyi verimli kullanarak birim maliyetleri asagiya ¢ekebilmektedirler.

Olgek ekonomileri sayesinde diisen maliyetler firmalarin daha yiiksek Ar-Ge
harcamalar1 yapmasini saglayacaktir. Kii¢iik 6lgege sahip bir firma i¢in ekonomik

olmayan bir proje birlesme sonrasi ¢ok cazip bir hale gelebilir.

Olgek ekonomileri sayesinde birlesme dncesi duruma nazaran diisen maliyetler
sayesinde isletmelerin alim giiclinlin ve pazar kontroliiniin artmasi s6z konusu
olacaktir. Birlesmeyle makine ve teghizatlar hazir durumda bulunacagindan firmalar

kaynaklarimi diger harcamalar i¢in kullanabilecektir.

1.3.3. Vergisel ve Finansal Avantajlar

Finansman kolaylig1 isletmeler i¢in dnemli unsurlardan bir tanesidir. Pazarda

rekabet edebilmek i¢in ihtiya¢ duyulan finansman birlesme yoluyla likidite hacmi

18 Orhan Celik, Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerde Sirket Degerlemesi, Ankara: Turhan Kitabevi,
1999,5.38.
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yiikksek kurumdan temin edilebilir. Mali rasyolar1 daha iyi olan firma tarafindan

yapilacak bor¢lanma sayesinde gerekli kaynaklar temin edilebilecektir.

Iki firmanin birleserek olusturacaklari yeni firmanin hisse senedi degeri,
firmalarin hisse senetlerinin ayri ayr1 degerlerinden daha fazla olabilir. Bu durumda
firmalar birlesme yoluyla hisse senetlerinin degerini artirma olanagma kavusmus

olurlar.®®

Birlesmelerde diger tesvik edici kalem ise vergisel avantajlardir. Vergi
avantajlar1 sirket birlesme ve devralma faaliyetlerini agiklayabilecek Onemli
unsurlardan birisidir. Ornegin transfer edilebilir birikmis zararlari olan firmalar, karl
sirketler icin degerli birer hedef haline gelebilir. Bu ylizden, yliksek karli ve agir vergi
yiikii altinda olan isletmeler potansiyel vergi indiriminden faydalanmak amaciyla, bu
indirimlerden faydalanma imkani olmayan zararli isletmelerle birleserek bir katma
deger yaratma imkanina sahip olabilmektedir.?® Ayn1 holding catis1 altinda bulunan
firmalarda da zarar beyan eden firmanin vergi indirimi nedeniyle kar eden bir firma ile

birlesme yoluna gittigi 6rnekleri bulunmaktadir.

ABD’ de verginin birlesmeler {izerindeki etkilerinin arastirildig: bir ¢alismada
7 yillik bir donem (1940-1947) icerisinde gergeklesen 1990 birlesmenin 1/4linde, en

onemli birlesme nedeni olarak “vergi avantaji” gdsterilmistir.?!

1.3.4. Yetenekli Yonetime Sahip Olma

Basarili yatirnmcilar firmalarina disaridan profesyonel ve uzman yoneticiler
ararken, biylik sirketlerde olaganiistii performans gostermekte olan yoneticileri
secerler. Yonetim becerisi noktasinda sorunlara sahip olan firmalar, alaninda
uzmanlagmis firmalar ile birleserek bu eksikliklerini giderme yoluna gidebilirler.

Isletme ydnetim noktasindaki sorunlar karsisinda ya tamamen faaliyetlerini

19 Ash Tiirel, Firma Birlesmelerinin Tiirk Vergi Sistemindeki Yeri Ve Muhasebelestirilmesi,
Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, [stanbul, 2004, s.
19.

20 Omer Faruk Bakla, Yeni Tiirk Ticaret Kanununa Gore Birlesme, Istanbul Aydin Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2013, s. 36.

2l Hiiseyin Akay, a.g.e., s.17.
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azaltma/durdurma kararini alacak ya da birlesme yoluyla daha iist bir organizasyon

tarafindan uzman bir ekiple yoluna devam ederek biiyiime yolunu tercih edecektir.

1.3.5. Psikolojik Nedenler

Ekonomik faktorler kadar psikolojik faktdrlerinde birlesme kararlarinda etkisi
bulunmaktadir. Siirekli biiyiiyen yapidaki bir kiigiik ve orta 6l¢ekli bir firma i¢in biiyiik
Olcekli bir firma ile birlesmek bir list sinifa gegmek anlamini tagiyacaktir. Alaninda
uzmanlastigini diisiinen yonetici artik bir iist kategoriye gecip kendini kanitlamak
isteyecektir. Bunu saglamanin en kisa yollarindan birisi ise sirket birlesmeleri

olacaktir.

Biiylime hirsinin yaninda diger bir faktor ise firmanin geleceginin tehlikeye
girecegi endisesidir. Her giin teknolojik birgok yenilik karsisinda gelismeleri takip
edemeyecegini, rakiplerinin siirekli kendisinden 6nde oldugunu diisiinen firmalar da
sosyal statiilerinden 6diin vermek istemediklerinden birlesme yoluyla geleceklerini

garanti altina almak istemektedirler.

1.3.6. Teknik Nedenler

Firmalar degerli sinai haklara (patent, lisans, know-how gibi) sahip firmalarla
birleserek sinai haklarini giiglendirebilirler. Bu sayede yenilik ve gelismeler karsisinda

daha gii¢lii kalabilirler.

Olumsuz ekonomik faktorlerin etkisiyle (doviz kurunda dalgalanma, se¢im
krizleri vb.) ortaya ¢ikabilecek riskleri azaltmak ig¢in iiriin ¢esitliligine gitme segenegi

firmalar1 birlesmeye iten diger nedenlerdendir.

Birlesme nedenleri arasinda yukaridakilerin yani sira bir iiriine asirt baglilig
azaltmak, parcalanan is kolunu yeniden diizenlemek, sirketin stratejik orgiitlenmesini
yapabilmek, sirketin stratejik yoniinii degistirmek, i¢sel gelistirmeye oranla zamandan

tasarruf etmek, piyasada sirkete prestij saglamak, hedef sirket hakkinda diger sirketler
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tarafindan Dbilinmeyen Onemli bilgilere sahip olma istegi gibi nedenler yer

alabilmektedir.??

1.4. SIRKET BIRLESMELERINDE TARiHI SUREC
Diinyada;

Gerek iilkemizde gerekse diinyada sirket birlesmelerine iligkin verilere
bakildiginda, bliyiime hizinin diistiigli donemlerde birlesmelerin azalmakta, biiyiime
hizinin yiikseldigi donemlerde ise arttig1 gortilmektedir. Sirket birlesmeleri ABD’de
19’uncu yiizyilin sonunda giindeme gelmekle beraber tarihsel siirecte zaman zaman

yogunluk kazanarak giiniimiize kadar devam etmistir.

Giiniimiize kadar sirket birlesmeleri agisindan bes dénem yasanmistir.?3

1897-1904, 1. Dalga: Tekeller i¢in birlesme donemi olarak adlandirilmaktadir. Asirt
kapasite ve fiyat disiislerinin yatay birlesmelerle énlenmesi, ¢ok biiyiik sirketlerin
ortaya c¢ikisi (metal, metal iiriinleri, tagimacilik ekipmanlari, agir sanayi) bu donemde

gerceklesmistir.

1916-1929, Il. Dalga: Bu donem oligopoller ve birlesme donemi olarak
adlandirilmaktadir. Dikey birlesmeler yoluyla piyasaya hakim olmaya ve tiim iiriin
cevrimini denetlemeye doniik cabalar bu donemin karakteristik 6zellikleridir (agir

sanayi, bankacilik, kimya, madencilik, gida sanayi).

1965-1969, I1l. Dalga: Ozellikle basta ABD’de olmak iizere faaliyet alam disinda,
farkli sektorlerde hedeflenen sirketlerin portféoye alinmasma dayali birlesmelerin

ortaya ¢iktig1 donemdir.

1984-1990, 1V. Dalga: Stratejik birlesme ve satin alma islemleri, gii¢lii olunan
alanlardaki faaliyetlere odaklanma, yeni sinerjiler yaratilmasi amaci bu donemde

ortaya ¢ikmaya baglamistir.

22 Osman Nuri Sahin, Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kapsaminda Sirket Birlesmeleri ve Bir
Uygulama, Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Kayseri, 2011, s. 17.

23 Kurtar Tanyillmaz, Sanayi Sirketlerinde Birlesmeler ve Satin Almalar, Sirket Birlesmeleri, Ed:
Haluk Siimer ve Helmut Pernsteiner, Istanbul: Alfa Yaymlari, 2004, 5.689.
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1993-2000, V. Dalga: Uluslararasi, 6zellikle Avrupa Ortak Pazarma doniik biiyiik
capli alimlar (mega birlesmeler) ve artan deger yonelimli firma stratejilerinin
izlenmeye baslandig1 donemdir (bankacilik, finans, telekomiinikasyon, enerji, saglik,

ilag, biyoteknoloji).

Ik donemlerde gerceklestirilen birlesmeler genelde yatay, ikinci donemde
gerceklestirilen birlesmeler ise dikey, lglincii donemde ise karma birlesmeler
agirliklidir. 1930°lardan 1970’lere dogru ozellikle 1968°de en iist noktaya ulasan
birlesmeler gittikce artan bir egilim gostermistir. ABD’de sirket birlesmelerinin
1968°den sonra devletin uyguladig: anti trost politikalarin ve birlesmelerde saglanan
vergi avantajlarinin azaltilmasi gibi uygulamalardan kaynaklanan hizli bir diigme
egilimi igine girdigi goriilmistiir. Amerikan tarihindeki en biiyiik sirket evliligi 2001
yilinda America Online (AOL) ile kablo tv sirketi Time Warner arasindaki 160 milyar
dolarlik birlesmedir.?* Birlesme sonucunda Time Warner ortadan kalkmis AOL

sirketinin piyasa degeri 342 milyar dolara ulagmistir.

Tarihsel olarak birlesme ve devralmalar Anglo Saxon lilkelerinde yaygin bir
sekilde uygulanma alani bulmus olup, 20. Yiizyilda birlesme ve devralmalarin en fazla
gergeklestirildigi iilke ABD olmustur. Kita Avrupa’sinda ise birlesme ve devralmalar
tarihsel kiiltiirel ve hukuk sisteminden kaynaklanan nedenlerden &tiirii Anglo Saxon

iilkeleri kadar yaygmn olmamistir.?

Diinya genelinde 1985-2016 yillar1 arasinda yasanan sirket birlesmelerinin say1

ve deger bakimindan istatistiki bilgileri asagidaki grafikte sunulmustur %;

24 Akay, a.g.e. s. 26-30.

5 Metin Yilmaz, Sirket Birlesme ve Devralmalarinin Getiri Uzerine Etkisi ve IMKB’ da Bir
Uygulama, Kadir Has Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayimlanmamis Doktora Tezi, Istanbul,
2010, s. 2-3.

26 http://www.imaa-institute.org/statistics-mergers-acquisitions.html , (Cevrimigi), 03.05.2018
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Sekil 1.3. Diinya Capinda Birlesme ve Satin Almalar

Genelde sirket birlesmelerinin en sik yasandigi sektorler bilgi ve yazilim
teknolojisi, telekomiinikasyon, biyoteknoloji, yeni materyal teknolojisi, kimyevi
maddeler, havacilik, savunma, otomobil, yiiksek elektrik, tibbi araglar teknolojisi

sektorleridir.

Ulkemizde;

Tarihimizde bilinen ilk sirket birlesmesi, Osmanli Imparatorlugu déneminde,
Avusturya sermayeli “Avusturya Osmanli Bankas1” ile Fransiz — Ingiliz sermayeli

“Bank-i Osman-i Sahane” nin 1874 yilinda birlesmesidir.?’

Uygulanan iktisadi politikalarin da etkisiyle, 1950°1i yillarda is ortakliklari
yayginlik kazanmistir. Kog Holding, Sabanci Holding, Tiirkiye Is Bankasi, Oyak gibi
giiclii kuruluslar yurtdisindan giiclii sirketlerle ortaklik kurmusglardir. Kog¢ Grubu;
Ford, Fiat ve Siemens, Sabanci Grubu; Hilton, Philips, Oyak; Renault ve Goodyear,

Tiirkiye Is Bankas1; Unilever ve General Electric’le ortaklik kurmustur.

Ulkemizde gegeklesen sirket birlesmelerinde grup ici birlesmeler yaygindir.

Sirketler ayn1 gruba ait olmasina ragmen, yeniden yapilanma amach olarak, birlesme

2 Hikmet Sami Tiirk, Ticaret Ortakhklarimin Birlesmesi, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii, 1986, s. 96.
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yoluna gitmektedir. Ak¢ansa Cimento’'nun Canakkale Cimento ile birlesmesi,
Ardem’in Argelik ile birlesmesi, Ege Bira’nin Erciyes Bira ile birlesmesi, Garanti
Bankasi’nin Osmanli Bankasi ile birlesmesi gibi birlesmeler tilkemizde ayn1 gruba ait

sirketlerin birlesmesine 6rnektir.?

Ulkemizde yasanan birlesme ve devirlerde devletin pay1 1992 yilindan sonra
hizla artmistir. Ozellestirme uygulamalar1 ve ekonomik krizler bu artisin temel nedeni
olmustur. Ozellestirme ile bircok kamu iktisadi kurulusu 6zel sektore devredilirken

ekonomik krizler nedeniyle birgok 6zel banka da devlet yonetimine ge¢mistir.

Tiirkiye’deki sirketlerin % 98’i KOBI’lerden olusmaktadir. Kiiresel bazda
baktigimizda sirketlerimiz oldukga kiigiiktiir. Beyaz esya, otomotiv sanayi, toprak
tiriinleri, konfeksiyon, kahverengi esya, turizm ve gida sektoriinde firmalarimizin

bolgesel ve uluslararasi rekabetle basa ¢cikma sansi yiiksektir.?®

ABD ve gelismis llkelerde baslamakla birlikte tilkemizde de gerek ulusal
gerekse de uluslararas: sirket birlesmelerinin son zamanlarda yogunluk kazandigi
gozlemlenmektedir. Uygulamada sirket devralmalarina daha fazla rastlanilmakta bir
baska deyisle birlesme ve devralmalarin biiyilkk boliimii devralma seklinde

gerceklesmektedir.

2016 yil1 itibariyle Tiirkiye’de acgiklanan toplam birlesme ve satin alma islemi
sayist 243 olarak gergeklesmistir. Bu birlesmelerin 142’sinin degeri agiklanmazken

101’inin degeri agiklanmistir.

28 Devrim Topuz, Ulkemizde Anonim Sirketlerin Birlesmesi ve Birlesmenin Muhasebelestirilmesi,
Abant Izzet Baysal Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Agustos, 2005, s. 24.
29 Ugur Anlar, “Kiiresellesme Siirecinde Stratejik Ortakliklar ve Tiirk isletmeleri”, IGEME, Ocak-
Nisan, Yil:5, Say1 17, 2000, s 56-58.

0 Yilmaz, a.g.e.,s. 2.
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Sekil 1.4. Tiirkiye’de Birlesme ve Satin Almalar3!

2015 senesinde, Tiirkiye’de gerceklesen ve degeri agiklanan toplam birlesme
ve satin alma iglem sayist 140, hacmi ise 10,7 milyar ABD dolar1 olarak seviyelerinde
iken 2016 yilinda degeri agiklanan 101 birlesmenin degeri toplam 4,6 milyar ABD
dolarina ulasmistir. Yatirimeilarin Tiirkiye’de sadece biiyiik sirketlere degil, cogu
KOBI boyutunda sayilabilecek sirketlere de dnemli dl¢iide ilgi gdsterdigi goriilmiistiir.
2016 yilinda, 2015 yilinda oldugu gibi, islem hacmi bazinda enerji sektoriiniin, islem

adedi bazinda ise bilisim sektdriiniin ilk sirada oldugu gériilmektedir.®2

Tirkiye’de sirket birlesmelerinin Oniindeki en Onemli engeller soyle

siralanabilir:33

> Istenen vergisel avantajlarin tam olarak saglanamamasi, birlesme ile ilgili

hiikiimlerin yeterince agik ve anlasilabilir olmamasi

» Tiirk sirketleri arasinda ortaklik kiiltiirliniin yeterince giliglii olmamasi

31 http://www.imaa-institute.org/statistics-mergers-acquisitions.html

32 Ernst & Young, Birlesme ve Satin Alma islemleri, 2016 Raporu, s.6.

33 Serpil Altinirmak Gokbel, Birlesmelerde Basar1 ve Basansizhk, Sirket Birlesmeleri, Edit:Prof Dr
Haluk Siimer-Prof Dr Helmut Pernsteiner, Istanbul, 2004, s.228.
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» Sirket kuruculariin sirketle olan baglarmin gii¢lii olmasi ve bu nedenle kotii

sartlarda bile sirketin elden ¢ikarilmasini istememeleri

» Tirkiye’de kurulu firmalarin patrona bagli yapisi nedeniyle kurumsallagsma

eksikligi ve bu eksikligin birlesme fikrine kars1 olmasi

» Sirket sahiplerinin birlesme siirecinde sirket degerlerini gergek degerinden

daha fazla gostermelerinden kaynaklanan anlagsmazliklar

Diinyadaki gelismelere paralel olarak Tiirkiye’de de birlesmelerde artis
beklenmektedir. Ozellikle son kullaniciya ulasmada giiglii olan yerel sirketlerin pazar
paylar1 yabanci sirketler i¢in cazip birer birlesme ve satin alma konusu olmaktadir.
Tiirkiye’nin gelismis ve gelisen pazarlara olan cografi yakinligi, yabanci sirketleri

yerli sirketlerle ortaklik kurmaya tesvik etmektedir.

1.5. BOLUNME TANIMI

Sirketlerin yeniden yapilandirma modellerinden bir digeri ise bdliinme
miiessesesidir. Kar maksimizasyonuna ulasma, sektorde lider firma olma ve mali
avantajlardan faydalanma amaciyla birlesme yolunu secen firmalar bu amaglardan

sapmalarin meydana gelmesiyle birlikte boliinme miiessesesine bagvurmaktadirlar.

Boliinme konusu mevzuatimiza ilk olarak 2001 yilinda 4684 sayil1 Baz1 Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasmna Dair Kanunla 3*
Kurumlar Vergisi Kanununda yapilan degisikliklerle girmistir. Sonra Sanayi ve
Ticaret Bakanligi ve Maliye Bakanligi’nca hazirlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin
Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”de
boliinme kavrami nispeten daha ayrintili olarak diizenlenmis olmakla birlikte, bu
diizenleme sadece kismi boliinme islemi ile smirl nitelik tagimaktadir. 2012 yilinda
yiiriirliige giren TTK ile kismi ve tam bdliinme konusu vergi hukukundan sonra ilk kez

ticaret hukukunun da konusuna girmis olmaktadir.

34 Resmi Gazete, 03.07.2001 tarih 24451 sayili
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Boliinmek fiilinden tiiretilen bolinme sézctigii TDK’ da belirli boliimlere,
pargalara ayrilmak anlamina gelmektedir.®® Boliinme kelimesi yabanci kaynaklarda

“division, scission, spaltung, demerger” terimleri ile ifade edilmektedir.

Bir sermaye ortakliginin gesitli hak sahiplerinin, alacaklilarinin, ¢alisanlarinin
ve bolinmeye katilan tiim ortaklarin pay sahiplerinin /ortaklarinin 6zel olarak
korunarak, bir veya birden fazla sermaye ortakligina, malvarliginin bagimsiz
bolimlerini kiilli halefiyetle devretmesi karsiliginda, malvarlig: devredilen ortakligin
pay sahiplerinin devralan ortakliklarda pay sahibi olmalarina ve devreden ortakligin
biitlin malvarligin devrettigi durumda tasfiyesiz olarak infisah etmesine “boliinme”
denir.®® Béliinme yoluyla dzellikle biiyiik sirketler, belirli bir dlgegin iistiinde azalan
verimler kanununun etkisini gostermesiyle hantal bir yapiya diismekten kurtulmak;
gelisen is durumuna gore ayni sirketler toplulugu i¢inde is boliimii ve uzmanlasmaya
gitmek; tiretim, dagitim ve pazarlama siirecinin farkli agamalarini ayr1 birimler olarak
orgiitlemek gibi ekonomik faaliyetlerinde verimlilik ve rasyonelligi saglayici amaci
gerceklestirebilirler. Bu c¢ergeve icinde boliinme, biiyiikk sirketler i¢in degisen
kosullarin yeni bir yapilanmay1 gerektirdigi durumlarda bagvurulan bir yeniden

orgiitlenme modelidir.>’

Mesela, hastane isletmeciligi yapan bir firma ilerleyen siirecte restoran
isletmeciligi, otel isletmeciligi sektorlerinde de faaliyette bulunmak suretiyle
bliylidiigli disiintildiiglinde bir veya birden fazla sayida faaliyetini tam ve kismi
boliinme yoluyla yeni kurulacak sirketlerde yiirtitiilebilir. Ayrica restoran isletmeciligi
faaliyetini bir sirkete devrederek karsiliginda o sirketin bilisim sektoriindeki

faaliyetlerini tam ve kismi boliinme yoluyla devralabilir.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda bolinme kavraminin tanimlamasi

yapilmamakla birlikte bolinme ile ilgili diizenleme su sekildedir.(md 159)

“(1) Bir sirket tam veya kismi béliinebilir.

% http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&view=bts&kategoril=verilst&aynl=bas&kelime
1=b%C3%B61%C3%BCnme, (Cevrimigi), 03.05.2018

3% Mehmet Helvaci, Anonim Ortakhklarm Béliinmesi, Istanbul, Beta, 1.Basim, 2004, s.32.

3" Mutlu Kagitgioglu, Anonim Sirketlerde Kismi Béliinme, istanbul, On Iki Levha Yaymcilik, 1.
Basim, 2012, s. 10.
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a) Tam boliinmede, sirketin tiim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger sirketlere
devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini
iktisap ederler. Tam boliiniip devrolunan sirket sona erer ve unvani ticaret sicilinden
silinir.

b) Kismi béliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii
diger sirketlere devrolunur. Béliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen malvarligi boliimlerinin
karsihiginda devralan gsirketlerdeki paylart ve haklari elde ederek yavru sirketini

olusturur.”

Vergi mevzuatimizda ise KVK 19. ve 20. maddelerinde boliinme miiessesesi
tam ve kismi boliinme olarak diizenlenmistir. TTK ile ayrilan noktast kismi kiilli
halefiyet ilkesidir. KVK ile yapilan diizenlemede boliinme ayni sermaye sistemi
lizerine oturtulmus ve kismi kiilli halefiyet ilkesi benimsenmemisken, TTK’da
boliinmenin temelinde kismi kiilli halefiyet ilkesi yer almaktadir. *® Bu sayede

gayrimenkuller daha hizli ve masrafsiz bir sekilde devredilmektedir.
1.6. BOLUNME TURLERI

Boliinme, boliinmede uygulanacak usule gore, bdliinme sonrasi bdliinen
ortaklik pay sahiplerinin elde edecekleri paylarin dnceki paylari ile orantili olup
olmamasma gore veya bolinme sonucunda boéliinen ortakligin infisah edip

etmemesine gore ¢esitli ayrimlara tabi tutulur.
1.6.1. Boliinme Usuliine Gore
Bolinmede uygulanacak usule gore boliinme 3 grupta toplanabilir.

1.6.1.1. Devralma Seklinde Boliinme

Boliinen ortakligin malvarligimi devralacak olan ortaklik veya ortakliklar eger
boliinme islemi Oncesi mevcut iseler, devralma suretiyle bolinme s6z konusu olur.
Devralan ortaklik sermayesini devreden sirket ortaklarinin haklarini da koruyacak sekilde

artirir.

% Unal Tekinalp, Béliinmenin Bugiinkii Maddi Hukuk Cephesi, Prof  Dr. Necip
Kocayusufpasaoglu icin Armagan, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2004, s. 551.
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1.6.1.2. Yeni Kurulus Suretiyle Boliinme

Yeni kurulus yolu ile bolinmede, boliinen ortaklik malvarliginin tamamin
veya bir bolimiinii yeni kurulacak ortakliga veya ortakliklara devretmektedir.
Devralan ortaklik veya ortakliklar, boliinme islemi igin kurulmaktadir. Devralma yolu
ile boliinmede devralan ortakligin sermayesinin artmasi karsiliginda, yeni kurulus

suretiyle boliinmede TTK nin kurulusa iligkin hiikiimleri uygulanmaktadir.

1.6.1.3. Karma Boliinme Modeli

Bu boliinme tiirlinde boliinen ortakligin malvarliginin tamamim1 ya da bir
boliimiinli mevcut ve yeni kurulacak ortaklik veya ortakliklara ayni islem gercevesinde
devretmesi nedeniyle, karma bdliinme devralma suretiyle boliinme ve yeni ortaklik

kurulmasi suretiyle boliinmenin ortak 6zelliklerini tagimaktadir.

1.6.2. Boliinen Ortakhgin Ortaklarina Dagitilan Hisse Oranina Gore

Boliinen ortakligin ortaklarina dagitilan hisse oranina gore, boliinme ikiye
ayrilir.

1.6.2.1. Esdeger Boliinme (Simetrik Boliinme)

Boliinen ortakligin pay sahiplerine, devralan ortaklikta, esit sekilde devredilen
malvarligi degeri oraninda pay sahipligi hakk: verilmesi esdeger (simetrik) boliinme

olarak adlandirilmaktadir.®®

Somut olarak ifade etmek gerekirse, otel isletmeciligi, seracilik ve otomotiv
bayiligi konularinda faaliyet gosteren (A) A.S. ‘de Ali %50, Ahmet %30, Ayse %20
oraninda pay sahibidir. (A) A.S. otel isletmeciligi ve seracilik faaliyetlerini
biinyesinde birakarak otomotiv bayiligi faaliyetlerini kismi bolinme yoluyla yeni
kurulan (B) A.S.’ye devretmistir. (B) A.S.’nin sermayesini temsil eden paylarin
%50’si Ali’ye, %30’u Ahmet’e ve %20’si Ayse’ ye tahsis edilmistir. Bu durumda Alj,

Ahmet ve Ayse iki sirketinde ayn1 oranda sermaye payna sahip ortaklar1 olmustur.*°

% Hiilya Costan, Anonim Ortakliklarda Béliinme, Ankara, Turhan Yaymevi, 2004, s. 28.
40 Senol Kocaer, Sirket Yeniden Yapilandirmalari, Ankara, Seckin Yaymevi, 2015, s.140.
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1.6.2.2. Esdeger Olmayan Boliinme (Asimetrik Boliinme)

Asimetrik boliinme olarak da adlandirilan esdeger olmayan boliinmede,
boliinen ortakliktaki paylarin oraninda degisiklik yapilarak, devralan ortakliklarda
ortaklik paylar1 verilir. Bu devralan ortakliklarda, boliinen ortakligin biitiin ortaklarina
mevcut paylari orani disinda bir oranda hisse tahsis edilmesiyle gergeklesebilecegi
gibi, boliinen ortakligin bazi ortaklarina mevcut paylarmin oranindan daha fazla bir
oranda hisse tahsis edilerek ortaklar arasinda farkliik yaratarak da

gerceklestirilebilir.!

Omnek olarak; A Ltd. Sti.’de a, b ve ortaklari sirastyla % 60, % 20 ve %20 paya
sahip olup, bu firmanin boliniip bir kism1 Y Ltd. Sti.’ye devrolsa ve devralan Y Ltd.
Sti’de a ortagi % 70, b ve ¢ ortaklar1 da %15 paya sahip bulunursa oranin korunmadigi

bir birlesme s6z konusu olur.

1.6.3. Malvarhgi Devri Kriterine Gore

Tam boliinme ve kismi boliinme ayrimi, béliinme sonucunda boliinen sirketin
infisah edip etmedigini esas alir. Bu nedenle doktrinde tam boliinme yerine "infisahla
sonuc¢lanan boliinme", kismi bdliinme yerine de "infisahla sonuglanmayan bdliinme"

kavramlar1 da kullanilmaktadir.

1.6.3.1. Tam Boliinme

KVK’nin 19. maddesine gore;

“Tam boliinme; tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah
etmek suretiyle biitiin mal varligimi, alacaklarint ve borg¢larimi kayitli degerleri
tizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye
sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina
devralan sermaye girketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi,

seklinde gerceklesen boliinmedir. Devredilen sirketin ortaklarina verilecek istirak

4 Mehmet Akugur, Tiirk Hukukunda Anonim Ortakliklarin Béliinmesi, Istanbul, Vedat Kitapgilik,
2005, s. 20.
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hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit olarak odenmesi,

islemin béliinme sayilmasina engel degildir.”

“Tam boliinmede, sirketin tiim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger sirketlere
devrolunur. Béliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarin
iktisap ederler. Tam béliiniip devrolunan sirket sona erer ve unvani ticaret sicilinden

silinir. (TTK md 159/1-a)

Gorildugii tizere tam boliinme, bir ortakligin diger bir ortaklik tarafindan biitiin
aktif ve pasifleri ile devralinmasina, diger bir ifade ile devralma yoluyla birlesmeye
benzer bir islem niteligindedir. Ortakliklar nezdinde gerceklesen bu iki devir tiirii
arasindaki fark, bilango degerlerinin tek bir sirket yerine birden fazla sirkete
devredilmesidir denebilir. Boliinme islemi de 6zlinde bir nevi devir islemi olup,

devredilen sirket bir sirkete degil, iki veya daha fazla sirkete devredilmektedir.*?

1.6.3.2. Kismi Boliinme

KVK’nin 19. maddesine gore;

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir
yabanct kurumun Tiirkiye'deki igyeri veya daimi temsilcisinin bildncosunda yer alan
tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip
olduklar: iiretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkagini kayith degerleri
tizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir veya daha

)

fazla sermaye sirketine devretmesi, kismi béliinme hiikmiindedir.’

“Kismi béliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii
diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarin
ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen malvarligi boliimlerinin

karsiliginda devralan sirketlerdeki paylar: ve haklar: elde ederek yavru sirketini
olusturur.” (TTK md 159/1-b)

42 Ali Uysal ve Nurettin Eroglu, A¢iklamah ve Ornekli Kurumlar Vergisi Kanunu, Ankara:
S6zkesen Matbaacilik, 2. Baski, 2008, s. 814.
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Kanunun gerekg¢esine gore; “Kismi boliinme iki sekilde olur: (1) Kismi boliinme,
(2) yavru sirket kurma. Kismi boliinmede, béliinen sirketin malvarliginin tamami degil
bir veya bir kag¢ kismi boliinmeye tabi tutulur ve bu boliimler sirketten ayrilir ve mevcut
veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya ortaklara devredilir. Béliinen sirketin
ortaklari, devralan sirkette (veya sirketlerde) ortak olurlar. Béliinen sirket ortadan
kalkmaz, elinde kalan malvarligi ile faaliyetine devam eder ve bu sirketin ortaklart

béliinen sirkete ortak olmaya devam ederler.”

“Gerek tam boliinmede gerekse kismi boliinme isleminde devredilen malvarlig
boliinme sonucu kismi kiilli halefiyet yoluyla devralan sirkete gececektir. Ayni sermaye
konulamayacaktir. Yeni TTK, boliinmenin yavru sirket kurma sekline yer vermistir.
Yavru sirket kurmada; boliinen sirket boliinen malvarligi par¢asint baska sirkete ayni

sermaye olarak koyar; yani gegis, kiilli halefiyet yolu ile gerceklesmez.”

1.7. BOLUNME NEDENLERI

Faaliyet alanlarmi genisletme, yeni projeler iireterek karliligi artirma ve
piyasaya hakim olma giidiisliyle hareket eden sirketler yonetim eksikligi, ekonomik
krizler, tiretim planlamasindaki hatalar nedeniyle istedikleri karlilik diizeyinden
uzaklagmaktadirlar. Sirketler bu durumda yeniden yapilanma modellerinden bdliinme
tercihiyle daha rasyonel ve daha efektif hareket etme kabiliyetine sahip

olabilmektedirler.

TTK boéliinme miiessesesinin gerekgesini soyle tanimlanmaktadir: “Bdéliinme,
cok biiyiiyen ve ¢ekirdek igletme konusundan uzaklasan sirketlerin ana konularina
donebilmelerine olanak saglayan bir yoldur. Meseld, buzdolabi, ¢amasir ve bulasik
makinast gibi beyaz ev aletleri tireten bir anonim sirketin, zamanla televizyon, radyo
gibi kahverengi iiriinler, biiro mobilyasi, daha sonra da plastik iiretimine girdigi
varsayuirsa, bu sirket beyaz esya, kahverengi esya, biiro mobilyasi ve plastik tiretimi
icin ayrt ayr sirketleri boliinme yolu ile kurabilir. Tiirkiye'nin ¢esitli bolgelerinde
fabrikalari olan bir sirket her fabrikayr bagimsiz bir sirkete doniistiirmeyi diistinebilir.
Béliinme; aile ortakliklarinda, mirasin paylasiminda, iki veya ii¢ gruplu ortakliklarda
sorunlart (ihtilaflar) ¢ézmek amaciyla da kullanilabilir. Nihayet béliinme, holding

sistemine gegiste de bir arag olarak kullanilabilir.”
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Boliinme nedenleri dort baslik altinda toplanabilir. Bu nedenler; mali, iktisadi,

teknik ve yonetseldir.

1.7.1. Mali Nedenler

Sirket boliinmelerinde ana unsur mali nedenlerdir. Sirketler ortaya ¢ikabilecek
sirket zararlarinin ve risklerinin boliinerek kurulacak olan yahut kurulmus olan
sirkete/sirketlere dagitmak isterler. Ekonomik yonden sikinti igerisinde olan yahut
varliklar1 bor¢larim1 karsilayamayan sirketler, boliinme yoluna giderek sirket
zararlarim1 diger sirketlere dagitarak faaliyetine devam edebilme imkanini

yakalamaktadir.

Sirketleri boliinmeye iten diger énemli sebeplerden biri de boliinen sirketler
arasinda kar ve zarar paylagiminin yapilmasidir. Bu sayede sirketler yil sonu kar-zarar
tablolarinda daha diisiik kar oranlar1 aciklayarak vergisel avantaj saglamaktadirlar.*?
Yeniden yapilanma gereksinimi i¢inde bulunan ortakliklar, vergi yasalarinda
ongoriilen kolayliklardan yararlanabilmek amaciyla, bdliinerek yeniden yapilanma

modelini tercih etmektedirler.

Boliinme sayesinde isletmenin liretim kaynaklar1 daha karl alanlara aktarilarak
verimlilik artis1 saglanabilir. Isletme tarafindan atil durumda bulunan ve hantallagsmis

yapilar bu sayede daha optimum kullanilabilecektir.

Bir sirketin halka arz1 sirasinda, paylasilmak istenmeyen malvarligi boliimleri
boliinme ile sirketten ayrilmaktadir. Kismi boliinme ile bir boliim veya bagl sirkete
yapilan yatirimdan yeterli kazang elde edildigi diisiintilerek, buraya baglanan
kaynaklarin bir bagka alana aktarilmasi diisiincesi ve uygun fiyath satislarla isletme

degerinin artirilmas1 miimkiindiir.**

43 Nazal, a.g.e., 5.29.

4 Rabia Gamze Citci, Ol¢ek Kiiciiltme Stratejileri Cercevesinde Malvarhigimin Devri Suretiyle
Sirketin Yeniden Yapilandirilmasi, Sermaye Piyasast Kurulu Hukuk Isleri Dairesi, Yeterlik Etiidii,
Ankara, 2004 Giincellestirilmis 12. Bas1, Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2010, s. 21.
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1.7.2. iktisadi Nedenler

Rekabet¢i piyasa kosullar1 altinda ayakta kalmaya calisan firmalar genis
pazarlara agilarak biiyiimek istemektedirler. Ancak her pazarin kendine has
Ozelliklerinin bulunmasi firmalar1 o pazara O6zel iretim teknigi ve pazarlama
stratejisine itecektir. Sirketler pazara daha yakin bolgelerde iiretim ve hizmet
saglayarak, = hammaddeye  erisim  kolayligit  ile  birlikte = maliyetleri
diistirebilmektedirler. Boliinme sayesinde farklilagan sektore yonelerek firma pazar

payini kaptirmamig olmaktadir.

Teknolojik gelismeler de firmalarin rekabet istiinliigli saglamasinda esash
kriterler ~arasindadir. Teknolojide meydana gelen degisimle firma {riin
farklilastirmasina gidecek, boliinme ile her iiriin grubunun ayr1 kurumlarda iiretilmesi

zorunlu olabilecektir.

Optimal isletme biiylikliigiine ulasan sirketlerde mevcut organizasyon iginde
genisleme imkani ortadan kalktigindan, kar ve verimin iyilestirilmesi amaciyla

sirketler boliinme yoluna gitmektedirler.*®

1.7.3. Teknik Nedenler

Sirketler yatirim i¢in yeni iiretim araglarina ihtiya¢ duyabilmektedirler. Yeterli
iiretim aracina sahip olamayan sirketler, mevcut kiymetlerini baska sirketlere aktarip
diger sirketlerle biitiinlesme yoluyla boliinme yontemini tercih edebilirler. Boliinme
baska kurumlarin varliklar1 ile biitiinlesme biciminde olabilecegi gibi, varliklarin

boliinerek ayri kurumlar haline gelmesi bigiminde de olabilir.*°

Bazen de kanuni diizenlemeler ortakliklarin zorunlu olarak bdliinmesine yol
agmaktadir. Ozellikle Rekabet Hukuku cergevesinde gerceklestirilen diizenlemeler
boliinmeye neden olabilmektedir. Rekabet mevzuati gercevesinde belirli 6l¢ekleri asan

ortakliklarin bdliinmesinin 6ngoriilmesi miimkiindiir. Boyle bir mevzuat karsisinda,

4 Costan, a.g.e., 5.23.
46 Oktay Giivemli, “Kurum Béliinmeleri ile flgili Avrupa Toplulugu Konseyinin 6 Sayili Yonergesi ve
Tirkiye’deki Gelismeler, Vergi Diinyasi, Say1:123, Kasim 1991, s.18

29



ortakliklar Rekabet Hukuku'na gore agilabilecek davalari dnlemek amaciyla veya

mahkeme kararinin icras1 nedeniyle boliinerek yeniden yapilanabilmektedir.*’

1.7.4. Yonetsel Nedenler

Sirket politikalarinin karar alma siirecinde yonetim kadrosunun bilgi ve tecriibe
sahibi kisilerden olugmasi ¢ok dnemlidir. Yeteri kadar bilgi ve tecriibeden yoksun
yonetim kadrosuna sahip olan sirket, boliinme yoluna giderek yonetim boslugunu da
giderebilecektir. Yine sirkette ¢ok sayida ortagin bulunmasi sonucunda karar alma
stirecinde anlagmazliklar ve sorunlar ¢ikabilmektedir. Zira bu durumlarda ¢ogu zaman
sirketin tasfiyesi yoluna gidilmektedir. Iste bu durumlarda, mevcut sirketin tasfiyesi
yerine boliinmesi suretiyle birden fazla sirket yaratarak ortaklik ekonomik sistem

icerisinde tutulabilecektir.

Oliimiinden sonra ortaya ¢ikabilecek anlasmazliklarin &nlenmesi veya
oliimiinden sonra mirasgilarinin sirketi geregi gibi yonetecegini diisiinmeyen muris
aday1 saghiginda sirketini bolebilmektedir. Boliinme ile mirascilarin her birinin ayri
sirketlerde  hisse  sahibi  olmas1  saglanarak ~ miras  anlasmazliklari

engellenebilmektedir.*®

1.8. SIRKET BOLUNMELERINDE TARIHI SUREC

Diinyada;

Boliinme islemlerinin dogusu, diinyadaki birlesme islemleri ile es zamanlh
olarak gerceklesmistir. Birlesmenin olumsuz sonuglarini diizeltmek amaciyla boliinme
miiessesesine bagvuru yapilmasina iliskin ilk orneklere ABD‘de rastlanmaktadir.
1960’lardaki grup birlesmeleri, 1980’lere gelindiginde terse donmiistiir. ©° Bu
donemdeki birlesmelere finansman saglayan kuruluslarin meydana gelen ekonomik

krizlerin etkisi ile iflas etmeleri nedeniyle birlesmelerden istenen amaca

ulagilamamustir. Sirketler boliinerek yiliksek mali riskleri dagitma yoluna girmislerdir.

47 Bora Dede, Sermaye Sirketlerinde Kismi Boliinme ve Devir islemleri ve Muhasebelestirilmesi,
Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2006, s. 62.

48 Kagitcioglu, a.g.e., 5.62.

4 patrick A. Gaughan., Mergers, Acquisition, And Corporate Restructurings, Second Edition.
USA:John Wiley&Sons, Inc.,1999, 5.397.
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Dolayistyla boliinme, sirketlerin yeniden yapilanmalarina imkan saglayan bir islem

olarak dogmus ve zamanla gelismistir.

ABD’de 1980’lerin sonuna dogru dordiincii birlesme dalgasinin (merger wave)
hacimli yiikselisi yavasladiginda, firmalarin 6nceki genisleme hedeflerini tekrar
gozden gecirmeye bagladiklari, sirket bolinme ve hisse satiglarinin da arttig
goriilmistiir. Diigen ekonomik talebin baskisi altinda, nakit akisini gliglendirmek ve
kaynak yaratmak i¢in sirketler biinyelerinde yer alan faaliyetleri boliimlere ayirarak
elden ¢ikarmak zorunda olduklar gergegi ile karsi karsiya gelmislerdir. 1980’lerden

itibaren Kita Avrupasi’nda da boliinme islemlerine rastlanmaya baslanmistir.

1992 yilindan itibaren yeniden yapilanma modellerinden olan kismi boéliinme
islemleri artip gelismistir. 1996 yilinda ortaya ¢ikan kismi boliinme islemlerinin sayist,
3.4 milyar dolarlik hacim ile kayitlara gegmis bulunmaktadir. 1995 yilinda ITT nin
12.4 milyar dolarlik uluslararasi grup birlesmesi seklindeki olusumunun aktif
degerlerinin ii¢ ayr1 yapiya boliinmesi, genis dlgekli kismi boliinme islemlerinin en
klasik ornegidir. Bu kismi boliinme islemi, onceden grup birlesmesi seklinde
gergeklestirilmis bir kurum birlikteliginin, seneleri takiben sirket hisse senedi
fiyatlarinin yonetimin ger¢eklesmesini arzu ettigi seviyelere ulagip kalamamasi nedeni

ile devralma seklinde birlesilen firmanin 10 yillik doneminin sonunda yapilmigtir.>°

Diger 6nemli kismi boliinme ornegi ise, haberlesme endiistrisinde 6nemli bir
konuma sahip olan AT&T’ nin 1984 yilinda 22 adet operasyon sirketine boliinmesi
olarak verilebilir.** Bu boliinme ¢ok 6nemli bir yonetim sorunu olusturmustur.
Binlerce c¢alisan is¢i, hisselerin transferi ve kaydedilmesi siirecinde isinden
cikartilmistir. Bu boliinme ABD’deki haberlesme endiistrisinin yapisinda dramatik
degisikliklere sebep olmustur. AT&T 1995 yilinda tarihi yeniden tekerriir ettirerek,
hisse degistirme esash ii¢ yollu kismi boliinme islemi sonucunda ii¢ ayr1 firmaya

ayrilmak sureti ile tekrardan kismi olarak boliinmiistiir.

50 Gaughan, a.g.e., s.408.
51 Gaughan, a.g.e., 5.409.
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Ulkemizde;

Bilinen ilk bdlinme iglemi Tirkiye Elektrik Kurumu’nun boliinmesi ile
cikmaktadir. 12.08.1993 tarihli Bakanlar Kurulu Karar ile iktisadi devlet tesekkiilii
olan Tirkiye Elektrik Kurumu iki ayr1 ortakliga boliinmiistiir. Bu boéliinmenin
sonucunda Tiirkiye Elektrik Uretim iletim Anonim Sirketi (TEAS) ve Tiirkiye Elektrik
Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) adinda anonim ortakliklar meydana gelmistir.

Tiirk Telekom’un 6zellestirilmesinden 6nce de sirketin kablosuz ag bdliimiinii
bolmesi boliinmeye iliskin  Orneklerdendir. Beymen Grup’un kendisini;
Altinyildiz., Boyner, Fabrika, Network gibi ayr sirketlere bdlmesi de boliinerek
biiylime adina 6énemli 6rneklerden birisi olarak gosterilmektedir. Bunun disinda Index
Grup’da 1998 yilinda radikal bir kararla sirketini 4’e bolerek bu trendi izleyen 6rnekler

arasinda yerini almistir.

Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin 2010-2018 yillar1 arasinda KAP’a
(Kamu Aydinlatma Platformu) yaptiklar1 boliinme bildirimleri incelendiginde KAP’a
yapilan bildirimlerin tamaminin kismi boliinmeye yonelik oldugu goriilmektedir.
Arcelik A.S., Enerjisa Enerji A.S., Trakya Cam Sanayi A.S., Hiirriyet Gazetecilik ve
Matbaacilik A.S. kismi boliinme kapsaminda bildirimde bulunan sirketlerden
bazilaridir. Gergeklesen kismi boliinme islemlerinde genel olarak taginmaz mallarin

kismi boliinmeye konu edildigi goriilmektedir.
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https://www.capital.com.tr/listeler/capital-500/turk-telekom
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IKINCi BOLUM

TURK TiICARET KANUNU’NA GORE SIRKETLERDE BiRLESME ve
BOLUNME ISLEMLERI

6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, 13 Ocak 2011 tarihli TBMM genel
kurulunda kabul edilmistir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun ylirtirliige giris tarihi olan

1.7.2012 itibariyle 6762 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu yiiriirlilkten kaldirilmistir.

Yeni TTK’nin 134 ila 194iincii maddeleri birlesme boliinme ve tiir degistirme
ile ilgili uygulama alanmi belirlemektedir. Ilgili béliimlerin hazirlanmasinda
Isvigre’nin 30.10.2003 tarihli “Birlesme Béliinme Tiir Degistirme ve Mal Varlig
Devrine Iliskin Federal Kanun” (IBirK/FusG)‘dan yararlanilmistir.>

Eski TTK’da boliinme miiessesine yer verilmemis olup birlesme miiessesesi
ise glinliik uygulamalardan olduk¢a uzakta bulunmaktaydi. Yeni TTK ile birlikte
boliinmenin ve birlesmenin tiirleri taninarak bu hiikiimler Tiirk Hukuku’nu AB tiyesi
hukuklarla biitlinlestirmistir. Yine eski TTK’da alacaklilarin haklar1 yeterince
korunmamakta, hak sahiplerinin hukuki konumlarin1 devam ettiren onlemlere yer
verilmemis bulunmaktaydi. Yeni TTK ile alacaklilarin haklarinin korunmasina iliskin

diizenlemeler getirilmistir.

6102 sayil1 TTK isletme birlesmeleriyle ilgili bir takim yenilikler icermektedir.
S6z konusu yenilikler 6762 sayili TTK ile karsilagtirmali ve 6zet olarak Tablo 1°de
yer almaktadir.

6762 Sayili Turk Ticaret Kanunu 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
Birlesme iki sekilde gergeklestirilebilir; Birlesme iki sekilde gergeklestirilebilir;

e Devralma yoluyla birlesme e Devralma yoluyla birlesme

o Yeni kurulus seklinde birlegsme e Yeni kurulus seklinde birlesme

Aynut tir sirketler birlesebilir. Farkli tiir sirketlerin belirli sartlar ve kurallar

cercevesinde birlesmesine imkan taninmistir
Tasfiye halindeki  sirket  birlesmeye | Tasfiye halindeki sirket belirli sartlar altinda
katilamaz birlegsmeye katilabilir.
Borca batik bir girket birlesmeye katilamaz | Borca batik bir sirket belirli sartlar altinda
birlesmeye katilabilir.

52 Salih Bayram, Uygulama Ornekleriyle Boliinme Birlesme Ve Tasfiye Islemleri, Maliye Hesap
Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul Nisan, 2017, s.59.
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Ortakligin devamu ve korunmasi ilkesi 6zel
olarak belirtilmemistir.

Ortakligin devami ve korunmasi ilkesi dzel
olarak belirtilmistir

Birlesme so6zlesmesinin yapilmasi, sekli,
birlesme raporu 6zel olarak belirtilmemistir.

Birlesme so6zlesmesinin yapilmasi, sekli,
birlesme raporu, genel kurul tarafindan

onaylanmasi ayrintili olarak belirtilmistir.
Kolaylagtirilmig birlesmeye olanak
taninmistir.

Birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilarinin
ve calisanlarinin korunmasi ayrintili sekilde
diizenlenmistir.

Tablo 2.1. Eski ve Yeni TTK Karsilastiriimasi

TTK kapsaminda konu ile ilgili bundan sonraki agiklamalarimizda TTK
kisaltmast 6102 sayili yeni TTK i¢in kullanilacak olup eski TTK ile ilgili
aciklamalarimizda eski belirtmesi yapilacaktir.

2.1. BIRLESME
2.1.1. Birlesme Tanimi

TTK’ya gore ticaret isletmelerin birlesmeleri iki sekilde olabilir: “Bir

isletmenin digerini devralmasi (devralma seklinde birlesme) veya yeni kurulug

seklinde birlesme. (TTK m. 136/1).

TTK min 136 ila 158 inci maddelerinin uygulamasinda, kabul eden sirket
“devralan”, katilan sirket “devrolunan” diye adlandirilmaktadrr. (TTK m. 136/2)

Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsiliginda, bir degisim oranina
gore devralan gsirketin paylarimin, devrolunan gsirketin ortaklarinca, kendiliginden
iktisap edilmesiyle gerc¢eklesir (TTK m. 136/3). Birlesme ile birlikte, devralan sirket
devrolunan sirketin mal varligini bir biitiin halinde devralir. Birlesmeyle devrolunan

sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir.” (TTK m. 136/4)

Birlesmenin gergeklesebilmesi i¢in en az iki farkli sirketin mevcut olmasi ve
bunlardan en az birisinin ise infisah etmesi gerekmektedir. Birlesecek sirket sayisinda

ust limit bulunmamaktadir.

Devralma seklinde gergeklestirilen birlesmede; devralan ve devrolunan olmak
tizere iki isletme s6z konusudur. Birlesme islemi, devir alan isletmenin biinyesinde
gerceklesir. Devir alan isletme, birlesme isleminden sonra varligini siirdiirtirken, devir

olan isletme birlesme isleminden sonra tiizel kisiligini kaybeder. Yeni kurulus seklinde
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yapilan birlesmelerde ise birlesen isletmeler birlesme isleminden sonra yeni bir isletme
olustururlar ve herhangi bir kurumun kararina lizum olmaksizin sona ererler. Birlesme
islemi gergeklestiginde, birlesen isletmeler tiizel kisiliklerini kaybeder, ticaret

sicilinden terkin ile ortadan kalkarlar.%?

Yeni kurulus nakdi veya ayni sermaye ile gerceklesmez. Sermayenin karsiligi
intikal edecek olan malvarligidir. Birlesme de kiilli halefiyet ilkesi gecerlidir. Yani bir
malvarligini olusturan biitiin hak, alacak ve borglarin bir kiil halinde karsi tarafa intikal

etmesidir.

TTK ile birlikte eski kanundan farkli olarak birlesmeye karsi olan ortak veya
ortaklara devredilen sirketten ayrilma hakki taninmistir. Boylelikle ortaklar isterlerse
mevcut veya yeni sirkette devam edecekler, isterlerse sozlesme de belirtilen ayrilma

akgesini alarak ayrilabileceklerdir.

Birlesme hangi sekilde gerceklesirse gerceklessin devrolan sirketler tasfiye

edilmeksizin sona ererler. Tasfiye isleminin oldugu yerde birlesme, birlesme isleminin

oldugu yerde tasfiyeden sz edilemez.>*

2.1.2. Gegerli Birlesmeler

Birlesmenin gecerli bir birlesme sayilabilmesi i¢in TTK ‘nin 137.maddesinde
yazil1 bulunan kurallara uyulmasi gerekir.

“Sermaye sirketleri;

> Sermaye sirketleriyle,
> Kooperatiflerle,

> Devralan sirket olmalari sartiyla, kolektif ve komandit sirketlerle birlesebilirler
(TTK m. 137/1).

Sahis sirketleri;

> Salus sirketleriyle,

% Osman Kiirsat Onat, Devralma Yoluyla Sirket Birlesmelerinde Birlesme Sonrasi Mali
Performansin Oranlar Yontemiyle Belirlenmesi, Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Isletme Anabilim Dal1, Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, 2012, s. 316.

% Tiirk, a.g.e., s.161.
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> Devrolunan sirket olmalar: sartiyla sermaye sirketleriyle,
> Devrolunan sirket olmalari sartiyla kooperatiflerle birlesebilirler (TTK m.
137/2).

Kooperatifler;

> Kooperatiflerle,

> Sermaye sirketleriyle,

> Devralan sirket olmalari sartiyla sahis sirketleri ile birlesebilirler.” (TTK m.
137/3).

Eski TTK’dan farkli olarak yeni TTK ile tiirler arasi birlesme serbestisi
getirilmistir. Eski TTK’da kollektif ile komandit sirketler ve anonim ile sermayesi
paylara boliinmiis komandit sirketler ayn1 neviden sayilmaktaydi. Yeni TTK ile
kollektif, komandit, anonim, sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketler ve

kooperatifler birbirleriyle birlesebileceklerdir.

Ticaret sirketleri ile dernek, vakif ve tek kisilik isletmelerin birlesmesi
miimkiin olmamaktadir. Diger yandan dernek veya vakiflara ait ticari igletmeler ticaret

sirketleri tarafindan devralinabilecektir. >

2.1.3. Tasfiye Halindeki Bir Isletmenin Birlesmeye Katilmasi

Tasfiye halindeki bir isletmenin birlesmeye katilabilmesi TTK md 138°de iki
sarta baglanmistir. “Tasfive halindeki bir gsirket, malvarligimin dagitilmasina
baslanmamigsa ve devrolunan sirket olmasi sartiyla, birlesmeye katilabilir. Bu
sartlarin mevcudiyeti, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili

miidiirliigiine sunulan belgelerle ispatlanir.”

Malvarliginin  dagitilmasina  baslanilmamasi, tasfiye karinin heniiz
dagitilmadig1 anlamina gelmektedir. Tasfiye paylarinin dagitilmasi birlesme ehliyetini
ortadan kaldirmaktadir. Dolayisiyla tasfiye kar1 heniiz dagitilmadig durumunda sirket

birlesmeye taraf olabilmektedir.

Birlesme igin gerekli olan “devrolunan sirket olma” sart1 tartismalidir. Ornegin

anonim sirket slirenin dolmasiyla veya genel kurul karariyla sona ermis ise pay

55 Kocaer, a.g.e., s. 62.
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sahipleri arasinda sirket malvarliginin dagitimina baglanilmadikca genel kurul sirketin
devamina karar verebilir. Tasfiye haline girmis ve malvarliginin dagitilmasina
baslanmamis olan bir sirket genel kurul karariyla devam edebilecegine gore, bu
devamin, bir sirketin devralmasi veya bir sirketle yeni bir sirket catis1 altinda
birlesmesi suretiyle saglanabilmesine herhangi bir engel bulunmamalidir. Dolayisiyla
tasfiye karari alan ancak bu kararindan donen sirketlerin hem “devralan” hem de

“devrolunan” sifatiyla birlesmelere katilmasina izin verilmelidir.

i,

DEVRALAN SIRKET dagitimina baslanmamis olmali

TASFIYE HALINDEKI SIRKET

Sekil 2.2. Tasfiye Halinde Birlesmeye Katilmanin Sartlar

Devrolunan sirket olmali ve malvarligi J

2.1.4. Sermayenin Kaybi veya Borca Batikhik Halinde Birlesmeye

Katilma

Yeni TTK ile getirilen diizenleme kapsaminda, “Sermayesiyle kanuni yedek
akgeleri toplamumin yarisi zararlarla kaybolan veya borca batik durumda bulunan bir
sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik durumunu karsilayabilecek
tutarda serbestce, tasarruf edilebilen ozvarliga sahip bulunan bir sirket ile
birlesebilir.” (TTK m. 139/1) Maddenin ikinci bendi kapsaminda “bu sartin
gergeklesmis oldugunu ispat eden belgelerin, devralan sirketin merkezinin bulundugu

yerdeki ticaret sicili miidiirliigiine sunulmasi sarttir.”

Borca batik olma durumu sirket varliklarinin sirket borglarini karsilamaya
yetmemesi durumudur. Borca batiklik halinin tespiti gerek sirket gerek alacaklilar
gerekse de pay sahipleri i¢in 6nem arz etmektedir. Borca batik durumunda bulunan
sirket bir kurtulus olanagi olarak birlesme islemini mahkemeye (Asliye Ticaret

Mahkemesi) sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir.

Normal kosullar altinda sermaye ve mali yapist giiclii bir sirketin borca batik

veya sermaye kaybi olan bir sirketle birlesmek istemesi gii¢ bir durumdur. Bu nedenle
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bu tiir birlesmelerin grup sirketlerinden birinin iflasi nedeniyle piyasada gilivenin
azalacagi, birlesmeyle beraber sinerji olusacagi gibi hakli gerekcelere dayanmasi
gerekir. Bu tiir birlesmeler genelde ayn1 grup biinyesinde istirak ve bagl ortaklik gibi

baglar1 bulunan sirketler arasinda yapilmaktadir.®

Tasfiye halinde bulunan bir sirket i¢in devrolunma zorunlulugu varken
sermayenin kaybi1 veya borca batiklik halinde bulunan sirketler i¢in boyle bir kisitlama

bulunmamaktadir.

DEVRAL AN SIRKET Kaybolan sermayeyi veya borca batik

hali karsilayacak 6zsermaye olmali
BORCA BATIK SIRKET

Sekil 2.3. Borca Batiklik Halinde Birlesmeye Katilmanin Sartlar

2.1.5. Ortaklik Paylar1 ve Haklar

Birlesme hukukunun temel ilkelerinden biri ortak sifatinin korunmasi ilkesidir.
Bu ilkeye sirket paymin devamliligi ilkesi denilmektedir. Bu dogrultuda TTK 140. md
birinci fikrasi uyarinca “Devrolunan sirketin ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarini ve
haklarini karsilayacak degerde, devralan sirketin paylar: ve haklari iizerinde istemde
bulunma haklari vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinin
degeri, oy haklarinmin dagilimi ve énem taswyan diger hususlar dikkate alinarak

hesaplanir” hitkkmiine yer verilmistir.

“Hiikiimdeki “ortaklik paylar: ve haklart” ile, devrolunan gsirketteki sirkete
katilma payt ve paya bagh malvarligi, yonetim, denetim ve inceleme haklart
kastedilmistir. Bu terim, azlik haklarini kapsayamaz. Ciinkii devrolunan sirkette azlik
haklarina sahip bir ortak, oransal esitlik sebebiyle devralan sirkette azlik hakkina haiz
olmayabilir.”®’

% Bayram, a.g.e., s. 86.
57 Gerekce Md 140.
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6102 Sayil1 TTK 140. md. 2. fikras1 uyarinca, “ortaklik paylarinin degisim
oranlart belirlenirken, devrolunan isletmenin ortaklarina tahsis olunan ortaklik
paylarimin gercek degerlerinin onda birini asmamasi sartiyla, bir denklestirme
odenmesi ongoriilebilir.” Degisim oranm1 devrolunan sirketin ortaklarina devrolunan
sirkette sahip olduklari ortaklik paylar karsiliginda ne kadar devralan sirket ortaklik
payt alacaklarin1 belirleyen oram1 ifade etmektedir. “Denklestirme akgesi,
malvarliklarinin degerlendirilmesinde sik¢a -hemen hemen her zaman — ortaya ¢ikan
kiisuratin atilmas: karsiliginda verilecek nakdi ifade etmektedir. Denklestirme akgesi
birlesmenin kavramsal bir o6gesi olmayip, birlesmenin uygulanmasini kolaylastiran bir

aragtir.”™®

Birlesme durumunda “devrolunan sirketin oydan yoksun paylarina®® sahip
ortaklarina ayni degerde, oydan yoksun veya oy hakkini sahip paylar verilir. (TTK m.
140/3) Devrolunan gsirkette mevcut bulunan paylara bagh imtiyaz haklar: ®°
karsihiginda ise devralan sirkette es degerde haklar veya uygun bir karsilik verilir.

(TTK m. 140/4)

Ayrica, devralan sirket, devrolunan gsirketin intifa senedi sahiplerine® es

degerli haklar tamimak veya intifa senetlerini, birlesme sozlesmesinin yapildig

tarihteki gergek degeriyle satin almak zorundadir.” (TTK m. 140/5)

Birlesme sonucunda devralan sirketin ortaklarinin devralan sirketteki ortaklik
paylarinin sirket sermayesine orani azalir. Bu ise devralan sirketin ortaklarinin mevcut
sermayeye katilim oranlarinin azalmasi anlamina gelir. Bu durum, riichan haklar
tamamen kaldirilarak yapilan bir sermaye artirimina benzemektedir. Birlesme hem
devrolunan hem de devralan sirketin ortaklarini etkilediginden her iki tarafin uygun

sekilde korunmasi gerekmektedir.

%8 Gerekce Md 140.

%9 Oydan yoksun pay; sirketlerin sermaye artirimu ile ihrag edebilecekleri, oy hakk harig, hak sahibine
kar paymdan ve istendiginde tasfiye bakiyesinden imtiyazli olarak yararlanma hakkini ve diger tim
ortaklik haklarim saglayan pay senetleri olarak tanimlanabilir.

8 imtiyazli pay senetleri; olagan hisse senetlerine kiyasla, 6rnegin; bir hisseye tanman iki oy hakk1 ya
da bir hisseye diger hisselerin alacagindan daha fazla kardan yararlanma olanag: verilmesi gibi bazi
ayricaliklar taninan pay senetleri olarak tanimlanabilir.

61 Intifa senetleri; anonim sirketlerde, pay senetleri disinda ¢ikartilan ve sahiplerine ortaklik hakki
vermemekle birlikte, sirketin kazancina, tasfiye bakiyesine veya sermaye artiriminda yeni paylara
katilma hakki veren senetler olarak tanimlanabilir.
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2.1.6. Ayrilma Akgesi

“Birlesmeye katilan sirketler, birlesme sozlesmesinde, ortaklara, devralan
sirkette, pay ve ortaklik haklarimin iktisabu ile iktisap olunacak sirket paylarinin gergek
degerine denk gelen bir ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakk: tanvyabilirler.”

(TTK m. 141/1)

Ayrilmasi akgesi ortaklik sifati devami ilkesinin istisnasini olusturmaktadir.
Ayrilmasi akgesi Uluslararast literatiirde, squeeze-out merger, cash-out merger, freze-
out merger olarak cesitli sekillerde adlandirilmaktadir. Devrolunan sirketin biitiin
ortaklar1 birlesmeyi uygun bulmayarak devralinan ortaklikta devam etmek
istemeyebilirler. Yeni TTK ile getirilen hiikiim uyarinca devrolunan sirketin ortaklar
dilerlerse devralinan veya yeni kurulan sirkette ortak olarak devam edebilirler,
dilerlerse birlesme sozlesmesinde Ongoriillen ayrilma akgesini alarak sirketten

ayrilabilirler.

Yeni TTK’nin 141’inci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca “birlesmeye
katilan  sirketler birlesme sozlesmesinde, sadece ayrilma akgesinin verilmesini
ongorebilirler.” Bu diizenlemeyle birlesme islemine karsi ¢ikan ortaklarin firmadan
cikarilmalar1 imkani saglanmis olmaktadir. Ilgili madde gerekgesinde, “Birlesme
sozlesmesi, sadece ayrilma akgesinin ddenmesini ongoriiyorsa, bu sézlegmenin
devreden sirketin oy hakkina haiz ortaklarinin yiizde doksani tarafindan onaylanmast
gerekir. Bu nisapla onaylanmak sartiyla birlesme sozlesmesi belirli ortaklarin,
devralan sirkette pay sahibi olmalarina engel olup onlarin ayrilma akgesi almalarini
zorunlu olarak ongérebilir. Bu nisapla aliman bir karara c¢ikarilmalart birlesme
sozlesmesinde ismen belirtilmis bulunan ortaklar itiraz edemezler. Bu yiiksek nisap,
adeta onlarin haklarin kaldirmakta ve yiizde doksanin istemedigi bir kisinin sirkette

kalmasina izin vermemektedir. ” denilmektedir.

Kanun koyucu, ayrilma akgesinin nakit olmasini zorunlu tutmamistir. Nakit
yerine sirket paylari, pay senetleri veya diger menkul degerler de ayrilma akgesi olarak
verilebilmektedir.
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2.1.7. Sermaye Artirimi, Yeni Kurulus ve Ara Bilanco

“Devralma yoluyla birlesmede, devralan sirket, sermayesini, devrolunan
sirketin ortaklarimin haklarimin korunabilmesi icin gerekli olan diizeyde artirmak

zorundadir.” (TTK md 142)

Kanun gerekcesinde, “Devralan sirkette sermaye artirnimi zorunlugu (141.
maddedeki istisnai durum disinda) “ortakligin” devammin geregidir. Bu sebeple
sermaye artirimi  devralan gsirkette bir zorunluluktur, emredici niteliktedir.”
denilmektedir. Kural olarak devrolunan sirketin sermayesinin degisim orani ile

carpilmasi sonucunda devralan sirkette artirilacak sermaye tutar1 hesaplanir.5?

Ornek: Devralan Sirketin Ozkaynagi  (A) :5000 TL
Devrolunan Sirketin Ozkaynag: (B) :3000 TL
Devralan Sirketin Sermayesi (C) :1000 TL

Devralan Sirkette Yapilacak Sermaye Artirimi: (C/A)*B formiilii ile 600 TL
olarak hesaplanir.

Devrolunan Sirketin Sermayesi (E): 300 TL

Degisim Orani (D): 600 TL /300 TL : 2 olarak
hesaplanir.

TTK’nin 142. maddesinin ikinci fikrasina gore “Birlesmede, ayni sermaye
konulmasina iliskin diizenlemelerle, halka a¢ik anonim sirketlerde, yeni paylarin halka
arzina dair hiikiimler, Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina iliskin olanlar
miistesna, uygulanmaz”. Devralma suretiyle birlesmeye 0zgii olarak, sermayeye
iligkin hiikiimlerin uygulanmayacagin1 belirten bu hiikiim, tereddiitleri ortadan

kaldirmak amaciyla ongorilmiistiir.

“Yeni kurulus yolu ile birlesmede, bu Kanun ile 24/4/1969 tarihli ve 1163 sayili
Kooperatifler Kanunu 'nun, ayni sermaye konulmasina dair diizenlemeleri ve asgari

ortak sayisina iliskin hiikiimleri disindaki maddeleri yeni sirketin kurulusuna

uygulamr.” (TTK Md 143)

62 Kocaer, a.g.e., s. 89.
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Kanun gerekgesinde, “Yeni kurulusta, yeni kurulan sirketin tiirii ne ise o tiirtin
kurulmasina iligkin hiikiimler uygulanir. Ancak yeni tiirde asgari ortak sayisi
gosterilmisse buna iliskin hiikiim ile ayni sermayeye iliskin hiikiim uygulanmaz.”

denilmektedir.

“Birlesmede ara bilingo ancak kanunda dngoriilen sebeplerden birinin
varliginda hazirlamir, aksi halde diizenlenmesine gerek bulunmamaktadir. Ara
bilangonun hazirlanmasini zorunlu kilan sebeplerden ilki (yil sonu) bildngo giinii ile

birlesme sozlesmesi arasinda alti aydan fazla bir siirenin ge¢mis olmasidir. “(TTK

Md 144)

“Faaliyet ythmin yarisindan fazlasimin idrak edilmis olmasi, son yil sonu
bildngodaki deger ve sonuglarin birlesme bildngosuna esas kabul edilebilmesi
olanagim ortadan kaldirir. Durumu tam olarak gorebilmek ve birlesmeyi hesaben
vapilandirabilmek icin, yeni bir bilancoya gereksinim vardwr. Faaliyet yili icinde
hazirlandiginda, bu bildngo ara bildngco olarak adlandirihir. Alti ayhk siire

78/855/AET sayili Yonergenin geregidir.

Ara bilango diizenlenmesini gerektiren ikinci sebep (alti aylik siire gegmemis
bile olsa) birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda onemli bir degisikligin
meydana gelmesidir. (TTK Md 144) Degisiklikte bildnconun ¢ikarimasinin
sonuc¢landig: tarih degil, bildngo giinii esas alinir. Malvarliginda onemli degisiklige,
bir kooperatifte ¢cok sayida ortagin ¢ikmasi, sirketin faaliyet yili zararinin anormal

artmas, biiyiik bir tesisin satilmasi 6rnek olarak gosterilebilir.”®

Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda ise ara bilangonun yillik bilangonun tabi
oldugu hiikiim ve ilkelere gore diizenlenecegi belirtilmistir. Bu madde hiikmiiyle ara
bilango diizenlenmesi kolaylastirilmistir. “Ara bilan¢o hazirlayabilmek igin; fiziki
envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir. Son bilan¢oda kabul edilen degerlemeler,
sadece ticari defterdeki hareketler (kaydi envanter) olgiisiinde degistirilir.
Amortismanlar, deger diizeltmeleri ve karsiliklar ile ticari defterlerden anlasiimayan

isletme icin onemli deger degisiklikleri de dikkate alimr.” (TTK Md 144/2)

83 Gerekge Md 144.
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2.1.8. Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu

Birlesme sozlesmesi, birlesmeye aday sirketler arasinda, birlesmenin tim
planlar1 ve onemli temel ilkelerini igeren ve sadece borglandirict etkisi olan bir
sozlesmedir.% Birlesme sozlesmesi, sézlesme olmasinin sonucu olarak birlesmeye
katilan sirketlerin yonetim organlarinin karsilikli ve birbirine uygun iradeleri ile

meydana gelir.

“Birlesme sozlesmesi yazili olarak hazirlanir. Sozlesme, birlesmeye katilan
sirketlerin, yonetim organlarinca imzalanir ve genel kurullar: tarafindan onaylanwr.”
(TTK md 145) TTK’nin 145. maddesi birlesme sozlesmesinin baglayicit hale
gelmesine iliskin  sozlesmeyi yapma, imzalama ve onaylama siireglerini
gostermektedir. Kanun gerekgesinde, “ Yazili sekil, gecerlilik sartidir. Sozlesmeyi
akdetme yetkisi, yonetim organina aittir. Yonetim organi bu yetkiyi baskasina, meseld

anonim girketlerde miidiirlere hatta yonetim iglevini 367. maddeye gore devralan

yonetime de devredemez.” denilmektedir.

Birlesme sozlesmesinin asagidaki unsurlari igermesi zorunludur; (TTK md

146)

- “Birlesmeye katilan isletmelerin ticaret unvanlari, hukuki tiirleri, merkezleri;

veni kurulug yolu ile birlesme hdlinde, yeni isletmenin tiirii, ticaret unvani ve merkezi,

-Isletme paylarimin  degigim orani, ongoriilmiisse denklestirme tutari;
devrolunan isletmenin ortaklarimin, devralan isletmedeki paylarina ve haklarina

iliskin aciklamalanr,

-Devralan isletmenin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa

senedi sahiplerine tanidigi haklari,

-Isletme paylarimin degistirilmesinin sekl,

64 Hasan Pulasli, 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanununa Gére Sirketler Hukuku Serhi, Cilt I, Adalet
Yayinevi, 2011, s.132.
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-Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan isletmenin

bilango kirina hak kazandig tarih ve bu isteme iliskin biitiin ozelliklert,
-Gereginde ayrilma akgesini,

-Devrolunan igletmenin islem ve eylemlerinin devralan isletmenin hesabina

vapilmig sayilacag tarihi,
-Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan ézel yararlari,

- Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini” igermelidir.

Birlesme s6zlesmesine bu unsurlarin disinda, her bir birlesmeye 6zgii ihtiyari
bir takim unsurlarin da konulabilmesi miimkiindiir. Somut olay hiikmiin géndermede
bulundugu olguyu igeriyorsa birlesme sozlesmesi de olguya iligkin hiikiim igermek

zorundadir.

TTK 147. madde gerekgesinde, “Birlesme raporu, birlesmeye katilan
sirketlerin ortaklarina somut olaydaki birlegsmeye iliskin ve bu birlesmeyi tanimlayan
bilgi verilmesini amaglamaktadir. Raporun maddede belirtilen konularda, aydinlatici,

gerekgeli ve tatmin edici agiklamalari icermesi gerekmektedir.” denilmektedir.

“Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, ayri ayri veya birlikte,
birlesme hakkinda bir rapor hazirlarlar. (TTK md 147/1) Birlesme raporu, 6zellikle
birlesmeye katilan isletmelerin pay sahiplerini bilgilendirmeye hizmet eden bir

belgedir.

“ Birlesme raporunda asagidaki hususlar hukuki ve ekonomik yonden agiklanir

ve gerekgeleri belirtilir. (TTK md 147/2)
a) Birlesmenin amaci ve sonuglari,
b) Birlesme sozlesmesi,

c) Sirket paylarinin degisim orani ve ongoriilmiisse denklestirme akgesi;
devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan ortaklik haklari,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklar: yerine
ayrilma akgesi verilmesinin sebepleri,
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e) Degisim oramimin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine iliskin
ozellikler,

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiisse, devrolunan girketin ortaklarina, birlesme dolayisiyla
yiiklenecek olan, ek odeme ve diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ile kisisel
sorumluluklar hakkinda bilgi,

h) Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara
diisen yiikiimliiliikler,

i) Birlesmenin, birlesmeye katilan gsirketlerin iscileri tizerindeki etkileri ile
miimkiinse bir sosyal planin igerigi,

J) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilar: iizerindeki etkileri,
k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar.”

Ayrica yeni kurulus yoluyla yapilacak olan isletme birlesmelerinde bu raporun
yeni kurulan isletmenin s6zlesmesine eklenmesi de zorunlu kilinmistir. Kiiciik dlgekli
isletme birlesmelerinde, tiim ortaklarin onaylamasi sartiyla birlesme islemine katilan

isletmelerin rapor diizenlememesine izin verilmistir.

TTK’nin 148. maddesinde ongoriilen “birlesmeye katilan sirketlerin birlesme
sozlegmesini, birlesme raporunu ve birlesmeye esas olusturan bilancoyu uzman olan
bir islem denetcisine denetlettirmeleri” hitkmii 6335 sayili Kanunun 43/2. maddesiyle

yuriirliikten kaldirilmistir.

2.1.9. inceleme Hakki ve Malvarhginda Degisiklikler

Yeni TTK ile eklenen Inceleme Hakk: 149. maddede diizenlenmistir. Madde

diizenlemesi asagidaki gibidir.

“ (1) Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, merkezleriyle subelerinde ve
halka agik anonim sirketler ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ongérecegi yerlerde,

genel kurul kararindan onceki otuz giin icinde;
a) Birlesme sozlegmesini,

b) Birlesme raporunu,
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¢) Yiiriirliikten kaldirilmistir

d) Son ii¢ yilhin yisonu finansal tablolariyla yillik faaliyet raporlarin,

gereginde ara bilangolarin,

ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihrag edilmis bulunan
menkul kiymet hamillerinin, menfaati bulunan kisilerin ve diger ilgililerin
incelemesine sunmakla yiikiimliidiir. Bunlar ilgili sermaye girketlerinin internet

sitelerinde de yayimlanir.

(2) Ortaklar ile birinci fikrada sayilan kisiler, ayni fikrada anilan belgelerin
suretlerinin ve varsa basili sekillerinin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Bunlar

icin, herhangi bir bedel veya gider karsilig1 istenilemez.

(3) Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayumlanan ve internet sitelerine de konulan ilanda, inceleme yapma hakkina isaret

eder.

(4) Birlesmeye katilan her sirket, birinci fikrada anilan belgelerin nereye tevdi
edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarini, tevdiden en az ii¢ is giinii
once, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile sirket sozlesmesinde ongoriilen gazetelerde ve

sermaye sirketleri de internet sitelerinde ilan ederler.

(5) Tiim ortaklarin onaylamast hdlinde, kiiciik ve orta élgekli  sirketler

inceleme hakkinin kullaniimasindan vazgegebilirler.”

Madde gerekgesinde, “ilgili maddenin amaci, ortaklara, intifa senedi hamilleri
ile menkul deger veya menfaat sahiplerine ve diger ilgililere bilgi vermek; bu suretle
haksiz menfaat saglanmasini ve kaybir onlemek; seffafligi saglamak ve oy hakkini haiz

olanlara bu haklarni bilingli olarak kullanmalarinda yardimci olmaktir. *“ denilmistir.

Tiim ortaklarin onaylamasi halinde, kiiciik ve orta 6lgekli sirketler inceleme
hakkinin kullanilmasindan vazgegebilirler hiikkmiiyle bu tiir sirketler birlesme raporu
diizenleme maliyetinden kurtarilmistir. Boylelikle bu tiir sirketler icin kolaylik

saglanmistir.
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Inceleme hakki sadece ortaklar icin gegerli degildir. Hiikiimde belirtilen
“ilgililer” ibaresiyle sirket alacaklilar1 ve ¢alisanlarinin da bu kapsama dahil oldugu

sOylenebilir.

TTK’da birlesmeye katilan ortakliklarin malvarliklarinin hem gergcek hem de
giincel durumlarinin esas almarak birlesmenin gergeklesmesi ilkesi kabul edilmistir.®®
TTK’nin 150. maddesi birinci fikrasi uyarinca “Birlesmeye katilan sirketlerden
birinin aktif veya pasif varliklarinda, birlesme sdzlesmesinin imzasi tarihiyle, bu
sOzlesmenin genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda, onemli degisiklik
meydana gelmisse, yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve birlesmeye
katilan diger sirketlerin yonetim organlarina yazili olarak bildirir.” S6z konusu madde
gerekgesinde, “Bildirimlerin, incelemenin yapimasina ve gerekli 6nlemin alinmasina
olanak saglayacak sekil ve zamanda yapimas diirtistliik kurali geregidir. Genel kurul,
bu konuda bilgi verilmesi i¢in olaganiistii toplantiya c¢agrilabilir. Onay genel
kurullarinda bilgi verilmesi amaca uygun diismeyecektir. “Malvarliginda onemli
degisiklik” kavrami uygulamada belirlenecektir. Birlesmenin temelini bozacak ve
degisim oramni onemli dlgiide degistirecek malvarligi degisiklikleri, onemli

malvarligi degisiklikleri olarak kabul edilebilir.” denilmektedir.

TTK’nmn 150. maddesi ikinci fikrasi uyarinca  “Malvarliginda 6nemli
degisiklik oldugunun bildirimi iizerine, birlesmeye katilan tiim sirketlerin yonetim
organlari, birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazge¢meye
gerek olup olmadigini incelerler. Birlesme s6zlesmesinin degistirilmesi veya
birlesmeden vazge¢cme sonuglarina vardiklari takdirde, onaya sunma Onerisi geri
cekilir. Diger halde, yonetim organt genel kurulda, birlesme sozlesmesinde

uyarlamaya gerek bulunmadiginin gerekcesini agiklar.”

Malvarlig1 degisikliklerine iligskin bilgilerin hi¢ veya zamaninda verilmemesi
yonetim organinin sorumluluguna neden olabilir. Madde metninde, bildirim {izerine
degerlendirme yetkisi yonetim organlarina birakilmistir. Malvarligi énemli olgiide
degisen sirket dahil birlesmeye katilan tiim sirketlerin yonetim organlari, birlesme

sO0zlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazge¢cmeye gerek olup olmadigini

% Tekinalp, a.g.e. ,s. 644.
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incelerler. Olumsuz sonuca varilirsa, birlesme sozlesmesi degistirilebilir, hatta
birlesmeden vazgecilebilir. Ayrica, bildirimin hi¢ veya zamaninda yapilmamasi
nedeniyle eksik bilgiyle birlesmeye olumlu oy vermis ortagin iptal davasi agmasi

mumkuin olabilecektir.

2.1.10. Birlesme Karari

Birlesme soézlesmesinin genel kurulda onaylanmasi sonucunda alinan karara
“birlesme karar1” denir. Birlesme sozlesmesinin yapilmasi yonetim organinin bir
bagka kisi veya organa devredilemez yetkisidir. Birlesme sozlesmesinin onayi
(birlesme karar1) ise genel kurulun bir baska kisi veya organa devredilemez

yetkisidir.®

TTK 151. maddesi birlesmeye katilan sirketlerde birlesme so6zlesmesi
onaylamaya yetkili orgam1 ve gerekli nisaplar1 gdstermektedir. Ilgili madde

kapsaminda;

“l) Yonetim organi, genel kurula birlesme sozlesmesini sunar. Birlesme

sozlegmesi genel kurulda,

a) Bu Kanunun 421. maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi sakli olmak iizere,
anonim ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerde, esas veya ¢ikarilmig
sermayenin ¢cogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin

dortte iiciiyle,

b) Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde, sermayenin
cogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte

tigtiyle,

¢) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte ticiinii temsil eden paylara sahip

bulunmalar: sartiyla, tiim ortaklarin dortte iigiiniin oylariyla,

d) Kooperatiflerde, verilen oylarn ti¢te ikisinin cogunluguyla, ana sozlesmede

ek odeme ve baska edim yiikiimliiliikleri ya da sinirsiz sorumluluk kabul edilmis veya

% Kocaer, a.g.e., s.105.
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bunlar mevcut olup da genisletilmisse kooperatife kayith tiim ortaklarin dortte tigiiniin

kararyla,
onaylanmalidir.

(2) Kollektif ve komandit sirketlerde birlesme sozlesmesinin oybirligiyle
onaylanmast gerekir. Ancak, sirket sozlesmesinde birlesme sézlesmesinin biitiin

ortaklarin dortte ticiiniin karariyla onaylanmast ongoriilebilir.

(3) Bir sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketin, baska bir sirketi
devralmasi halinde, birinci fikranin (a) bendindeki nisaba ek olarak, komanditelerin

tamamuin birlesmeyi yazili olarak onaylamalar: gereklidir.

(4) Bir limited sirket tarafindan devralinan anonim ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirkette, devralma ile ek yiikiimliiliik ve kisisel edim
viikiimliiliikleri de ongdriiliiyorsa veya bunlar mevcut olup da genisletiliyorsa, biitiin

ortaklarin oybirligine gerek vardir.

(5) Birlesme sozlesmesi bir ayrilma akgesini ongoriiyorsa bunun, devreden
sirket sahis sirketiyse oy hakkini haiz ortaklarinin, sermaye sirketiyse sirkette mevcut

oy haklarinin yiizde doksaninin olumlu oylariyla onaylanmasi sarttir.

(6) Birlesme sozlesmesinde devrolunan sirketin isletme konusunda degisiklik
ongortilmiisse, birlesme sozlesmesinin ayrica, sirket sozlesmesinin degistirilmesi igin

’

gerekli nisapla onaylanmis olmast zorunludur.’

Isletme konusunun degistirilmesi ve ayrilma akgesi agisindan dzel olarak karar
yeter sayis1 ongoriilmesi, birlesme s6zlesmesinin genel kurulda bir biitiin olarak m1
madde madde mi oylanacagi sorusunu ortaya cikarmaktadir. Madde metninden
birlesme szlesmesinin bir biitiin olarak oylanacag: anlasilmaktadir. Ancak birlesme
s0zlesmesinin madde madde degil de bir biitliin halinde oylanmas1 bazi durumlarda
birlesme karar1 almmasim zorlastirmaktadir. Ornegin, ayrilma akgesi icin yiizde
doksan yeter saytya ulagilamamasina ragmen birlesme i¢in gerekli olagan yeter sayiya
ulasilmig olabilir. Bu nedenle, birlesme s6zlesmesinin daha agir yeter say1 6ngoriilen

konular en sona birakilmak suretiyle oylanmasi; daha agir yeter sayr ongoriilen
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maddelerin kabul edilmemesi halinde birlesmenin bu madde disinda onaylanmasi

karar1 alinmasi daha uygun olacaktir.

2.1.11. Birlesmenin Kesinlesmesi

“Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme karari alinir alinmaz,
yonetim organlari, birlesmenin tescili i¢in ticaret siciline basvururlar.” (TTK md
152/1) Birlesme karari ile ifade edilmek istenen birlesme s6zlesmesinin genel kurulca

onaylanmasi sonucunda alinan karardir.

“Devralan girket, birlesmenin geregi olarak sermayesini artirmissa, esas
sozlesme degisiklikleri ticaret siciline sunulur. Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret
siciline tescili ile infisah eder. “ (TTK md 152/2-3)

Madde gerekcesinde, “Birlesmeye en az iki sirketin katilmasi dolayisiyla ve
katilan sirketlerin sayisinin artmasiyla ticaret siciline basvurmak i¢in ortak bir tarih
bulmak gii¢clesebilmektedir. Bir sirket birlesmeyi genel kuruluna onaylattigi halde,
digeri daha genel kurulunu toplantiya ¢agirmamis dahi olabilir. Hizli hareket eden
birlesmeyi tescil ettirirse, malvarliginin gegisi ve degisim konusunda sorun ortaya
ctkabilir. Birlesme karar: tiim sirketlerce heniiz alinmamigsa, bir sirket karari
onaylatmis bile olsa ticaret siciline basvuramaz. Karar tiim gsirketlerce alinmissa
yonetim organlarina diisen gorev hemen (karar alimir alinmaz) sicile basvurmaktir.”

denilmektedir.

“Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile gegerlilik kazanmwr. Tescil
amnda, devrolunan girketin biitiin aktif ve pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer.”
(TTK md 153) Madde gerekgesinde, “Birlesme sozlesmesinin birlesmeye katilan
sirketlerin genel kurullarinda onaylanmasi, birlesmeyi hukuken gergeklestirmez.
Onaylarin tiimiiniin varligi halinde de soz konusu sirketler birlesmis sayiimazlar.
Onay, birlesmeye hazirlik asamalarindan sadece bir tanesidir ve onay tescile
basvurabilmenin sartidir. Birlesme tescil ile gerceklesir, yani hukuken gecerli hale
gelir. Birlesmeyi hukuken gegerli kilan, yani gergeklestiren iglem, devrolunan sirketin
birlesme kararn tescil ettirmesidir.” denilmistir. Dolayisiyla kurucu etkiyi doguran

islem tescildir.
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Birlesme ile devrolunan sirketin ortaklari bagkaca herhangi bir isleme gerek
olmadan devralan sirketin ortagi olacaklardir. Ancak TTK 153. maddenin ikinci
fikrasinda bu sonucun, “devralan sirketin kendi adina fakat bu sirket hesabina hareket
eden kisinin elinde bulunan paylar ile devrolunan sirketin kendi adina fakat bu sirket

hesabina hareket eden kiginin elinde bulunan paylar icin dogmayacagi” agiklanmistir.

TTK kapsaminda sirket birlesmelerinin hukuksal olarak uygun olmasi

birlesmenin Rekabet Hukuku ag¢isindan da uygun oldugu anlamina gelmemektedir.
2.1.12. Kolaylastirilmis Sekilde Birlesme

Sermaye sirketlerine bir takim prosediirlere maruz kalmaksizin kolaylastirilmig
usulde birlesme olanag: getirilmistir. Kolaylastirilmis sekilde birlesme yeni TTK ile
getirilen bir miiessesedir. Kolaylastirilmig usulde birlesme i¢in hem devralan hem de
devrolunan kurumun sermaye sirketi olmasi zorunluluktur. Kolaylastirilmis usul
devralma yoluyla birlesmelerde gecerli olup yeni kurulus yoluyla birlesmeler de
uygulanamamaktadir. Birlesme, alacaklilarin haklarinin zarara ugrama olasilig1 yoksa

kolaylagmaktadir.

Kolay birlesmeler iki grupta toplanmis olup birinci grupta %100’ liik ikinci

grupta ise en az %90’lik oy hakkinda sahip bulunan isletmeler yer almaktadir.®’
TTK’nin 155. maddesinin 1.fikras1 hilkkmiine gore,
“a) Devralan girket devrolunan gsirketin oy hakki veren biitiin paylarina

sahipse,

b) Birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tiim paylarina bir
sirket ya da bir gercek kisi veya kanun yahut sézlesme dolayisiyla bagh bulunan kisi

gruplart sahip bulunuyorsa,”

Bu nitelikteki sermaye sirketleri kolaylastirilmis sekilde birlesebilmektedirler.

67 Tekinalp, a.g.e., s. 647.
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Ilgili kanun maddesinin gerekgesinde, “iki kardes sermaye sirketi
birlesmektedir. Kardes sermaye sirketi, ayni hakimiyet altinda bulunan sirketler
demektir. Mesela birlesen A limited ile B limited sirketinin oy hakki veren biitiin
paylarina C anonim sirketi ile gercgek kisi D sahipse, A ve B kardes sirketlerdir.” 6rnek

olarak belirtilmistir.

TTK'nin 155.maddesinin 2.fikras1 hiikkmiine gore, “devralan sirketin
devrolunan sirketin oy hakki veren paylarimin tamamina degil de, en az yiizde
doksanina sahip oldugu hallerde de ”, asagidaki kosullara bagli olarak basitlestirilmis

usule gore birlesmeye uygulanabilir.
“Azinlikta kalan pay sahipleri igin,

a) Devralan sirkette bu paylarin denk karsiligi olan paylar verilmesi sirket
paylari yaninda, 141. maddeye gore, sirket paylarinin ger¢ek degerinin tam dengi olan

nakdi bir karsilik verilmesinin onerilmis olmasi ve

b) Birlesme dolayisiyla ek 6deme borcunun veya herhangi bir kisisel edim
yiikiimliiliigiiniin -~ yahut  kisisel sorumlulugun dogmamasi hdalinde birlesme

kolaylastiriimig usulde gerceklesebilir.”

Kanunun 156. maddesi ise kolaylastirilmis sekilde yapilabilecek birlesmeler

i¢in taninan avantaj ve kolayliklart agiklamaktadir. Buna gore;

“-Birlesmeye katilan ve TTK 'min 155. maddesinin birinci fikrasinda éngoriilen
sartlara uyan sermaye girketleri (Paylarin %100’iine sahip olunmasi) birlesme

sozlesmesinde

» Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlari, hukuki tiirleri, merkezleri, yeni
Kurulus yoluyla birlesme halinde, yeni sirketin tiirii, ticaret unvant ve merkezi (Yeni
TTK m.146/1-a)

» Gerekli oldugu durumda ayrilma akgesine iligkin agiklama (Yeni TTK

m.146/1-f)

»  Swursiz sorumlu ortaklar varsa bunlarin adlarina ( Yeni TTK m.146/1-1)
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yer verilir”. Gerekli sartlar1 saglayan sermaye sirketleri birlesme raporunu
diizenleme ve inceleme hakkini saglamakla yiikiimlii olmadiklar1 gibi birlesme

sOzlesmesini genel kurulun onayina da sunmayabilirler.

-Birlesmeye katilan ve TTK’nin 155. maddesinin ikinci fikrasinda ongoriilen

sartlara uyan sermaye sirketleri birlesme sézlesmesinde, sadece,

»  “Birlesmeye katilan gsirketlerin ticaret unvanlari, hukuki tiirleri,
merkezleri, yeni kurulus yoluyla birlesme halinde, yeni sirketin tiirii, ticaret unvani ve
merkezi (Yeni TTK m.146/1-a)

» Sirket paylarimin degisim orami, ongoriilmiisse denklestirme tutari;
devrolunan sirketin ortaklarimin devralan sirketteki paylart ve haklarina iligkin
aciklamalara

»  Gerekli oldugu durumda ayrilma akgesine iliskin agciklamalara (Yeni TTK
m.146/1-f)

»  Suursiz sorumlu ortaklar varsa bunlarin adlarina (Yeni TTK m.146/1-i)

yer verirler.” Bu sirketler birlesme raporunu diizenlenmeye ve birlesme

sOzlegmesini genel kurula sunmaya de zorunlu degildirler.

2.1.13. Alacakhilarin ve Cahisanlarin Korunmasi

Eski TTK’dan farkli olarak yeni TTK ile alacaklilara daha onceden taninan
itiraz hakki kaldirilmig ve yerine teminat isteme hakki getirilmistir. TTK nin 157.
maddesi kapsaminda, “birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilar: birlesmenin hukuken
gecerlilik kazanmasindan itibaren ii¢ ay iginde istemde bulunurlarsa, devralan sirket
bunlarin alacaklarim teminat altina alir.” Birlesmeden 6nce dogmus alacaklilara,
birlesmenin hukuki gegerlilik kazanmasindan itibaren (ticaret siciline tescil ile) ii¢ ay
icerisinde, alacaklarin teminat altina alinmasini isteme hakki taninarak alacaklilar

korunmaktadir.%®

“Birlesmeye katilan gsirketler;, alacaklilarina, Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesinde, yediger giin araliklarla ii¢ defa yapacaklar: ilanla ve ayrica internet

sitelerine koyacaklar: ilanla haklarint bildirirler. Diger alacaklilarin zarara

% Bayram, a.g.e., s.114.
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ugramayacaklarimin anlasilmast halinde, yiikiimlii sirket teminat gostermek yerine

borcunu odeyebilir.” (TTK md. 157-2,4)

“Devrolunan isletmenin bor¢larindan birlesme islemi éncesinde sorumlu olan
ortaklarin sorumluluklari, bor¢larin birlesme kararumin ilanindan once dogmug olmasti
veya borg¢lart doguran sebeplerin bu tarihten énce olusmast durumunda birlesme

sonrasinda da devam edecektir.” (TTK md.158).

Bu konu ile ilgili dikkat edilmesi husus gereken devrolunan sahis sirketinin
ortaklarinin sorumlulugunun ikinci derecede sorumluluk oldugudur. Devrolan sirketin
bor¢larindan dolay1 birinci derecede sorumluluk kiilli halefiyet ilkesi geregi devrolan

sirketi aktif ve pasifiyle devralan sirketin olmaktadir.

2.1.14. Birlesmenin Iptali ve Eksikliklerin Sonuclar

TTK’ nin 192. maddesindeki diizenlemeye gore, “Kanunun 134 ild 190.
maddelerinin ihlali hdlinde, birlesmeye katilan ve birlesme kararina olumlu oy
vermemis ve bunu tutanaga gegirmis bulunan gsirket ortaklari; bu kararin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilanmindan itibaren iki ay icinde iptal davasi agabilirler.
Hamn gerekmedigi hdllerde siire tescil tarihinde baslar. Kararin bir yonetim organi

tarafindan verilmesi hdlinde de bu iptal davas: agilabilir.”

Yine ilgili maddeye gore, “birlesmeyle iligkin islemlerde herhangi bir
eksikligin varligi hdlinde, mahkeme taraflara bunun giderilmesi icin siire verir.
Hukuki sakatlik, verilen siire iginde giderilemiyorsa veya giderilememisse mahkeme

karart iptal eder ve gerekli onlemleri alir. ” seklinde diizenlenmistir.

2.2. BOLUNME
2.2.1. Boliinme Tanim ve Gegerli Boliinmeler

Bolinme miiessesesine iliskin - Vergi Hukuku alaninda yapilan ilk
diizenlemeler 2001 yilinda yapilmistir. Daha sonra Maliye Bakanligi ve Sanayi
Bakanlig1 tarafindan ortaklasa yayimlanan ”Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi
Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”

diizenlemesi ile sadece Kismi Boliinme konusundaki usul ve esaslar belirlenmistir.
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Yeni TTK ile hem kismi boliinme hem de tam boliinme maddi hukuk bakimindan

diizenlenmistir. Boylece daha 6nce yayimlanan bu tebligin bir hiikkmii kalmamustir.

Boliinme, “sermaye sirketlerinin ve kooperatiflerin malvarliklarini tamamen
veya kismen kendilerinden ayirarak tasfiyesiz olarak ve kismi kiilli halefiyet yoluyla
baska sermaye sirketlerine veya kooperatiflere devretmeleri ve bunun karsiliginda
béliinen sirketin ortaklarinin devralan sirketlerde ortak konumunu ipso iure® elde

etmeleridir.”® seklinde tanimlanmistir.

Boliinme, ¢ok biiyiiyen isletmelerin esas faaliyet alanlarina donebilmelerine
imkan saglayan bir yoldur. Mesela, gayrimenkul, maden iiretimi ve tekstil
sektorlerinde faaliyet gosteren bir sirketin daha sonra turizm ve ulastirma sektorlerine
de girdigi varsayilirsa, bu sirket turizm ve ulastirma sektorleri igin farkli sirketleri
boliinme yoluyla kurabilmektedir. Farkli cografi alanlarda fabrikalara sahip bir firma

bu sayede her fabrikasini1 bagimsiz bir firmaya doniistiirebilecektir.

“Boliinme; aile ortakliklarinda, mirasin paylasiminda, iki veya ii¢ gruplu
ortakliklarda sorunlari (ihtildflary) ¢ézmek amaciyla da kullanilabilir. Nihayet
boliinme, holding sistemine gecgiste de bir arag olarak kullanilabilir.” seklinde kanun

gerekcesinde ifade edilmistir.

Boliinme metodik olarak birlesmenin tersi seklinde cereyan etmektedir. Yeni
kurulus seklinde tam boliinme yeni kurulus seklinde birlesmenin tersi olarak

goriilebilir.

Boliinme, 6102 Sayili TTK nin 159. maddesinde diizenlenmistir. Bu hiikme

gore, “bir sirket tam veya kismi béliinebilir.

a) Tam boliinmede, sirketin tiim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger sirketlere

devrolunur. Boliinen gsirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini

8 ipso fure: Bir hukuki sonucun konu geregi meydana gelmesidir. Hukuki sonucun dogmast igin, isleme
katilanlarin ayrica bir irade beyaninda veya bir harekette bulunmalar1 gerekli degildir.

0 Gerekce Md 159.

L Pulasl, a.g.e, s. 204.
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iktisap ederler. Tam béliiniip devrolunan sirket sona erer ve unvani ticaret sicilinden

silinir.

b) Kismi béliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii
diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap ederler veya béliinen sirket, devredilen malvarligi boliimlerinin
karsiliginda devralan sirketlerdeki paylar:t ve haklar: elde ederek yavru sirketini

)

olusturur.’

Ilgili kanun gerekgesinde, “Hem tam hem kismi bolinmede devredilen
malvarligi boliinme sonucunda kismi kiilli halefiyet yolu ile devralan sirketlere geger,
ayni sermaye konulmasi séz konusu degildir. Kanun boylece boliinmenin genel kabul
goren modelini izleyerek KVK m. 38 den hakli olarak ayrilmistir. Ciinkii KVK 'nin

anilan hiikmii ayni sermaye konulmasi sistemine oturmugtur.’

Kismi boliinmenin bir sekli daha vardir. Boliinmenin ticiincii sekli de olarak da
adlandwrilan yavru girket kurma yoluyla kismi béliinme de ise, boliinen sirket boliinen
malvarligi parcasini baska sirkete ayni sermaye olarak koyar; yani gegis, kiilli

halefiyet yolu ile gerceklesmez.” seklinde belirtilmistir.

TTK 160. madde kapsaminda, “sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye
sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilirler. Kanun boliinebilen gsirketleri
simwrlandirmistir. Ancak, hiikmiin, her sermaye sirketinin ve kooperatif sirketin kendi
genel tiirii iginde béliinecegi seklinde yorumlanmamasi gerekmektedir. Bir anonim
sirket, anonim gsirkete, limited sirkete, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirkete
veya kooperatife béliinebilir. Benzer sekilde, bir kooperatif de kooperatife, anonim
sirkete, limited sirkete veya sermayesi paylara boliinmiis komandit sirkete boliinebilir.
Buna karsilik bir sermaye gsirketi sahis sirketlerine veya tersi sekilde sahis sirketi

sermaye sirketine boliinemez.”

Sahis sirketlerinin boliinmesi yasagi sahis sirketlerinin sermaye sirketine tiir

degistirmesi yoluyla asilabilir.”

2 Gerekge Madde 159.
3 Kocaer, a.g.e., s.138.
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2.2.2. Ortakhik Paylarinin ve Haklarimin Korunmasi

TTK 161. madde kapsaminda “Tam ve kismi boliinmede sirket paylart ve
haklart 140. madde uyarinca korunur” denilmektedir. Dolayisiyla boliinen sirket
ortaklarma devralan sirkette pay verilmesi zorunludur. Ortaklik sifatinin korunmasi
ilkesi birlesmede oldugu gibi béliinme agisindan da temel hukuki korumayi

kapsamaktadir.

TTK’nin 161. maddesinin ikinci fikrasina gore, boliinmede; “devreden sirketin
ortaklarina; a) boliinmeye katilan tiim girketlerde, mevcut paylar: oraninda sirket
paylari veya b) boliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerdeki mevcut paylarin oranina
gore degisik oranda sirket paylari tahsis edilebilir. (a) bendindeki béliinme “oranin

korundugu” , (b) bendindeki boliinme ise “oranlarin korunmadig: béliinme "dir.”

Simetrik (oramin korundugu) bolinme doktrinde boliinen sirketin pay
sahiplerine tam ve esit sekilde devredilen malvarligi degeri oraninda, devralan sirkette
pay sahipligi hakki verilmesi olarak tanimlanmaktadir.”* Gerek devralma gerekse yeni

kurulus yoluyla boliinme islemi simetrik boliinme seklinde gerceklesebilir.

Ormnek vermek gerekirse; A A.S.’ nin ulasim ve tekstil faaliyetlerini yeni
kurulacak iki ayri sirkette devam ettirme diisiincesiyle tam boliinme islemi asagidaki
gibi olacaktir. Boliinen sirketteki oranlarin pay oranlari yeni kurulan sirketlerde de

aynen korunmaktadir.

A A.S. Ortaklik Yapist;

Ortak X % 60
Ortak Y % 30
Ortak Z % 10
A Ulasim A.S. A Tekstil A.S.
Ortak X % 60 | Ortak X % 60
Ortak Y % 30 | Ortak Y % 30
Ortak Z % 10 | Ortak Z % 10

" Costan, a.g.e., s. 28.
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Asimetrik boliinme ise, en genel ifade ile, boliinen sirketin ortaklarina boliinen

sirketteki ortaklik paylar1 dikkate alinmaksizin pay hakki verilmesidir.”

Omek vermek gerekirse; A A.S. ulasim ve tekstil faaliyetlerini tek sirkette
yiiriitmenin zor olacagini diistinerek, tekstil faaliyetlerini yeni kurulan sirket
blinyesinde, ulasim faaliyetlerine ise A A.S. biinyesinde devam ettirilmesine karar
vermiglerdir. Boliinme oranlarinin  korunmadigi boliinme gergeklestirilecektir.
Yapilacak asimetrik boliinmede ulasim ve tekstil faaliyetlerinin degerlemesi esit

oldugu varsayimindan yola ¢ikarak asagidaki sekilde ortaklik paylar1 hesaplanmistir.

A Ulasim A.S. B Tekstil A.S.
Ortak X % 60 | Ortak X % 70
Ortak Y % 30 | Ortak Y % 25
Ortak Z % 10 | Ortak Z % 5

Asimetrik boliinme diizenlemesindeki temel amag, boliinme islemine taraf olan
firma ve paydaslarina boliinmeyi sekillendirmede genis hareket imkani tanimaktir.
flgili kanun gerekcesinde, “gerekli nisap ile karar alimmissa boliinen sirketin
ortaklari,; birlesmeye katilan sirketlerde oranlarin koruyarak veya korumayarak pay
iktisap edebilirler, boliinen sirketten ¢ikabilirler, devralan veya yeni kurulan
sirketlerin bazilarina ve tiimiine katilmayabilirler, boliinen gsirketteki paylarini

artirabilirler.” denilmektedir.
2.2.3. Béliinmenin Uygulanmasina Iliskin Hiikiimler
-Sermayenin Azaltilmasi

TTK’nin 162. maddesinde, “boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin
azaltilmast halinde 473, 474 ve 592. maddeler ile kooperatiflerde Kooperatifler
Kanunu’nun 98. maddesine dayanilarak bu Kanunun 473 ve 474. maddelerinin

uygulanmayacagi” belirtilmektedir.

S6z konusu maddede boliinme sebebiyle malvarligini devreden ortakligin

sermayesinin azalmasi halinde hangi maddelerin uygulanacag: belirtilmekte, ancak

75 Pulasl, a.g.e., s. 209.
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sermaye azaltilmasina hangi kosullarda gidilecegi veya azaltilacak sermaye miktarinin
ne kadar olmas1 gerektigi belirtilmemektedir.’® Sermaye azaltimi karar1 ve miktart

yonetim tarafindan belirlenecektir.

Tam bolinme isleminde bolinen sirket infisah edip ticaret sicilinden
silindiginden, sermaye azaltimi yapilmayacaktir. Yavru sirket kurma yoluyla
boliinmede boliinen sirket devralan sirketin paylarini alacagindan sermaye azaltimina

yine ihtiya¢ bulunmamaktadir.

flgili kanun gerekcesinde belirtildigi {izere, “Kismi bolinmede ise béliinen
(devreden) sirkette, sirketten ayrilan malvarligi boliimiiniin oransal olarak sebebiyet
verebilecegi sermaye kaybinin kanuni ve finansal a¢idan yol acabilecegi tehlikelerin
veya ortaya ¢ikabilecek ¢esitli sakincalarin ortadan kaldirilabilmesi, yani sermayenin
yveni duruma uygunlugunun saglanabilmesi icin ¢cogu kez sermayede azaltma yolu ile

bir diizeltme yapilmasi gerekli goriilebilmektedir.”
-Sermaye Artirimi

“Devralan sirket sermayesini, devreden girketin ortaklarimin haklarin
koruyacak miktarda artirir.” (TTK md 163/1) Sermaye artirimi, sirket esas
sozlesmesinde yer alan nakdi degerin, anonim sirkette pay sahiplerinin sirkete

getirmeyi taahhiit ettikleri malvarlig1 kadar yiikseltilmesi olarak tanimlanabilir.”’

llgili kanun gerekgesinde “Béliiniip devreden sirketin ortaklarinin, devralan
sirketin/sirketlerin paylarini hukuken iktisap edebilmelerini saglamak igin, devralan
sirketlerin sermayelerini artirmalart ¢ogu kez gereklidir. Bu gereklilik, devreden
sirketin ortaklarimin haklarini koruma olgiisiinde ortaya ¢ikan bir yiikiimliiliiktiir”

olarak belirtilmistir. S6z konusu yiikiimliiliik, alacaklilarin haklarin1 da korumaktadir.

76 Gamze Durgun, Tiirk Vergi Hukukunda Kismi Béliinme, istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Mali Hukuk Anabilim Dali, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi., 2012, s. 59.

" Erdogan Moroglu, Anonim Ortakliklarda Esas Sermaye Artirimi, 2. Basim, istanbul, Vedat
Kitapeilik,

2003, s. 1.
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“Béliinmede, ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler wuygulanmaz.
Béliinme sebebiyle, kayitli sermaye sisteminde miisait olmasa bile, tavan

degistirilmeden sermaye artirdabilir.” (TTK md 163/2)
-Yeni Kurulus

TTK 164. madde kapsaminda, “béliinme c¢ergevesinde yeni bir sirketin
kurulusunda bu Kanun ile Kooperatifler Kanununun kurulusa iliskin hiikiimleri
uygulanir. Sermaye sirketlerinin kurulmasinda, kurucularin asgari sayisina ve ayni
sermaye konulmasina iliskin hiikiimler uygulanmaz.” Dolayisiyla yeni sirket

kurulusunda ortaklik yapisi ve sermaye konulmasinda bir istisna hiikiim getirilmistir.

Ara Bilanco

TTK 165. madde diizenlemesi asagida oldugu gibidir.

“Bilanco giiniiyle, boliinme sozlesmesinin imzasi veya béliinme planinin
diizenlenmesi tarihi arasinda, alti aydan fazla bir zaman bulundugu veya son
bilanconun ¢ikarimasindan itibaren, boliinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda
onemli degisiklikler meydana gelmis oldugu takdirde, bir ara bilango ¢ikarilmast
zorunludur.

Ara bilangoya yillik bilangoya iliskin hiikiim ve standartlar uygulanir. Ancak

ara bilanco icin;
a) Fiziki envanter ¢ikariimasi gerekli degildir.

b) Son bilancoda kabul edilmis bulunan degerlemeler, sadece ticari
defterlerdeki hareketler olciisiinde degistirilir, amortismanlar, deger diizeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterlerden anlagilmayan isletme icin onemli deger degisiklikleri

de dikkate alimir.”

2.2.4. Boliinme Sozlesmesi ve Boliinme Plam

6102 Sayili TTK’nin 166. maddesi boliinme sézlesmesi ve boliinme planina
iligkin hiikiimleri; 167. maddesi ise boliinme sézlesmesi ve boliinme planinin igerigini

diizenlemektedir.
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“Bir sirket, boliinme yoluyla malvarliginin béliimlerini var olan sirketlere
devredecekse, boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlart tarafindan bir boliinme
sozlesmesi hazirlamir. Bir sirket, boliinme yoluyla malvarliginin béliimlerini yeni
kurulacak sirketlere devredecekse, yonetim organi bir boliinme plant diizenler. Hem
boliinme sozlesmesinin hem de boliinme planimin yazili sekilde hazirlanmast ve
bunlarin genel kurul tarafindan 173. madde hiikiimlerine gore onaylanmast sarttir.”

(TTK md166)

llgili kanun gerekcesinde, “Hem boliinme sozlesmesi hem de béliinme plani
boliinmenin temeli olmaktan baska, ortaklar ile diger hak sahiplerinin haklarini
tamimlayan belgelerdir. Boliinme sézlesmesi béliinmeye katilan sirketlerin yonetim
organlarinca hazirlamr. Boliinme plant ise devreden sirketin yonetim organinca

hazirlanir.” seklinde belirtilmistir.

TTK’nin 167. maddesine gore, “boliinme sozlesmesi ve béliinme plant

ozellikle;
a) Boliinmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, merkezlerini ve tiirlerini,

b) Aktif ve pasif malvarligi konularimin devir amaciyla béliimlere ayrilmasini
ve tahsisini; agik tanmimlamayla, bu boliimlere iligkin envanteri; tasinmazlari, kiymetli

evraki ve maddi olmayan malvarligini teker teker gosteren listeyi,

¢) Paylarin degisim oranini ve gereginde ddenecek denklestirme tutarini ve
devreden girketin ortaklarinin, devralan gsirketteki ortakhik haklarina iliskin

aciklamalari,

d) Devralan sirketin; intifa senedi, oydan yoksun pay ve ozel hak sahiplerine

tahsis ettigi haklart,
e) Sirket paylarinin degisim tarzlarin,

1) Sirket paylarimin bilango karina hangi tarihten itibaren hak kazanacaklarin

ve bu istem hakkinin ozelliklerini,
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g) Devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren devralan sirketin

hesabina yapilmis kabul edildigini,

h) Yonetim organlarimin tiyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip kisilere

ve denetcilere taninan ozel menfaatleri,
i) Boliinme sonucu devralan sirketlere gegen is iliskilerinin listesini, icerir.”

Yukarida sayilan unsurlar bulunmasi gerekli olan asgari unsurlardir. Taraflar
ithtiya¢ duyduklari1 veya somut olayin icap ettigi konulara da boliinme sézlesmesi veya

boliinme planinda yer verebilirler.”®

2.2.5. Boliinmenin Disinda Kalan Malvarhg

TTK 168. maddesi gerekgesinde, “Bazi malvarligt parcalarinin hangi sirkete
tahsis edildigi hakkinda sozlesmede/planda hiikiim bulunmayabilir, yani tam
anlamuyla bir sozlesme/plan boslugu soz konusu olabilir. Hiikiim yoklugu, boliinme
sozlesmesini/planint hazirlayanlarin ihmalinden veya yonetim organimin boliinen
sirketin soz konusu tahsis edilmeyen varliga sahip bulundugunu bilmemelerinden ya
da diger sebeplerden kaynaklanabilir. Boliinme tescil ile hiikiim ifade edince, bu tahsis

disi kalan malvarhgi parcalart sorun olusturabilir.”” seklinde bahsedilmektedir.

TTK 168. maddesi uyarinca “boliinme s6zlesmesinde veya boliinme planinda
tahsisi yapilmayan malvarlig1 konular ile ilgili,

a) Tam boliinmede, devralan tiim sirketlerin, boliinme s6zlesmesi veya planina
gore kendilerine gecen net malvarliginin oranina gore, devralan tiim sirketlere payl

miilkiyet hakki diiser.

b) Kismi boliinmede s6z konusu malvarligi, devreden sirkette kalir” hiikiimleri

vardir.

78 Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarmimn Yeni Hukuku Anonim Limited Ortakhklar, Tek Kisi
Ortakhg, Birlesme, Boliinme, Tiir Degisimi, 3. Baski, Istanbul, Vedat Kitapgilik, Istanbul, s. 666.
9 Gerekce Md 168.
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Kanun gerekc¢esinde, “Tam boliinmede boliinen sirket ortadan kalktigina gore,
antlan malvarligi iizerinde ona bir hak taminamaz. Buna karsilik kanun kismi

boliinmede tahsis disi malvarligini boliinen sirkete vermigstir.” denilmistir.

“Tam boliinmeye katilan sirketler, boliinme sozlesmesi veya béliinme planina
gore herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen bor¢lardan da miiteselsilen

sorumludurlar.” (TTK md. 168/3)

2.2.6. Boliinme Raporu

Boliinmeye katilan sirketlerin pay sahiplerine boliinme sdzlesmesinden baska
bir de boliinme ile ilgili detayli hususlarin yer aldig1 boliinme raporu sunulmalidir.
Boliinme raporu da boliinme plani veya boliinme sézlesmesi gibi sirketlerin yonetim
organlarinca hazirlanir.

Boliinme raporu;
“a) Boliinmenin amacni ve sonuglarini,
b) Boliinme sozlegmesini veya boliinme planini,

c) Paylarin degisim oranlarini ve gereginde odenecek denklestirme tutarini,
ozellikle devreden sirketin ortaklarimin devralan sirketteki haklarina iliskin

aciklamalari,
d) Degisim oraninin saptanmasinda, paylarin degerlemesine iliskin ozellikleri,

e) Gereginde, boliinme dolayisiyla ortaklar igin dogacak olan ek odeme

yiikiimliiliiklerini, diger kisisel edim yiikiimliiliiklerini ve sinirsiz sorumlulugu,

f) Boliinmeye katilan sirketlerin tiirlerinin farkli olmasi hdlinde, ortaklarin yeni

tiir sebebiyle sz konusu olan yiikiimliiliiklerini,

g) Boliinmenin isgiler iizerindeki etkileri ile icerigini; varsa sosyal planin

icerigini,
h) Boliinmenin, boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilart iizerindeki etkilerini,

hukuki ve ekonomik yonleri ile aciklar ve gerekgelerini gosterir.

63



Yeni kurulugsun varligi halinde, boliinme planina yeni sirketin sozlesmesi de
eklenir. Tiim ortaklarin onaylamasi hdlinde kiiciik ve orta olcekli sirketler boliinme

raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler.” (TTK md. 169)

2.2.7. inceleme Hakki

TTK 171. Maddesinde inceleme hakki su sekilde diizenlenmistir. “Boliinmeye
katilan sirketlerden her biri, genel kurul kararindan iki ay énce, merkezlerinde, halka

agtk anonim sirketler ayrica Sermaye Piyasast Kurulu’'nun uygun gordiigii yerlerde,
a) Béliinme sozlesmesini veya béliinme planini,
b) Boliinme raporunu,

c) Son ii¢c yilin finansal tablolari ile faaliyet raporlarimi ve varsa ara

bilancolari, béliinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin incelemesine sunarlar.

Tiim ortaklarin onaylamasi halinde kiigiik ve orta olgekli sirketler birinci

fikrada ongoriilen inceleme hakkindan vazgegebilirler.

Ortaklar, boliinmeye katilan sirketlerden, birinci fikrada sayilan belgelerin
kopyalarimin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Suretler igin bedel veya herhangi

’

bir gider karsiligi istenemez.’

2.2.8. Boliinme Karari

TTK 175. madde gerekcesinde, “Boliinme karari, béliinmenin hukuken
Qergeklestirilmesinin,  sirketin/sirketlerin ~ ve  gsirket  paylarinin  yeniden
vapilandirimalarinin ve boliinen gsirketin hukuki alanda en onemli asamasini

olusturur.” olarak bahsedilmektedir.

ligili maddeye gore; “TTK 175. maddesinde ongoriilen teminatin
saglanmasindan sonra, boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, boliinme
sozlesmesini veya béliinme planini genel kurula sunarlar. Bu hiikiimle, alacaklilari

giivence altina almadan (alamayan) boliinmeye izin verilmemesi amag¢lanmuistir.

Onama karart 151. maddenin birinci, ti¢iincii, dordiincii ve altinci fikralarinda
ongoriilen nisaplara uyularak alinir. Oranin korunmadigr boliinmede onama karari,

devreden sirkette oy hakkini haiz ortaklarin en az yiizde doksanvyla alinir.”
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2.2.9. Alacakhilarin Korunmasi

“Boliinmeye  katilan  sirketlerin  alacaklilar:,  Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesinde, yediser giin araliklarla ii¢ defa yapilacak ilanla ve sermaye sirketlerinde
ayrica internet sitelerine de konulacak ilanla, alacaklarim bildirmeye ve teminat

verilmesi i¢cin istemde bulunmaya ¢agrilirlar.” (TTK md 174)

Kanun gerekcesinde, “Bdéliinme, alacaklilar ag¢isindan ozel korunmayt
gerektiren sonuglar dogurur. Tam boliinme, alacaklilar yéniinden bor¢lunun
degismesidir. Ciinkii tam boliinmede, boliinen sirket pargalanir ve ortadan kalkar. Bu,
bor¢lunun ortadan kalkmasi ve yerine devralan sirketlerin bor¢lu konumuna gelmesi
demektir. Kismi béliinmede ise boliinen sirketin malvarhig: kiiciiliiv, bu sermayenin
azaltilmast sonucunu bile dogurabilir. Onun i¢in kismi boliinmenin alacaklilar

yontinden tehlikesi birlesmeden farklidwr ve daha fazladr.

Alacaklilar bu talebe karsilik verip vermemekte serbesttirler. Talepte
bulunmayanlar giivence saglanmasini isteme hakkini yitirirler, ancak bu alacaklinin

hakkina herhangi bir etki yapmaz.” seklinde belirtilmistir.

Boliinmeye katilan sirketler, “174. maddede ongoriilen ilanlarin yayimi
tarihinden itibaren ii¢ ay icinde, istemde bulunan alacaklilarin alacaklarini teminat
altina almak zorundadirlar. Boliinme ile, alacaklilarin alacaklarimin tehlikeye
diismediginin ispatt hdlinde, teminat altina alma yiikiimliltigii ortadan kalkar. Diger
alacaklilarin  zarara ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde, sirket, teminat

gostermek yerine borcu édeyebilir.” (TTK Md 175)

2.2.10. Sorumluluk

Boliinme sozlegmesi veya boliinme planiyla kendisine borg tahsis edilen sirket,
bu suretle birinci derecede sorumlu bulunan sirket, alacaklilarin alacaklarin ifa
etmezse, boliinmeye katilan diger sirketler, ikinci derecede sorumlu sirketler,
miiteselsilen sorumlu olurlar. (TTK Md 176/1) Borcun tahsis edildigi sirket birinci
dereceden asli sorumlu, boliinmeye katilan diger sirketler ise ikinci dereceden tali

sorumludurlar. Alacak tahsilatlarinda asli sorumludan 6nce tali sorumluya gidilemez.
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“Ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip edilebilmeleri icin, alacagin

teminat altina alinmamus ve birinci derecede sorumlu sirketin,
a) Iflas etmis,
b) Konkordato siiresi almus,

¢) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikasi alinmasinin sartlart

dogmus,

d) Merkezi yurt disina tasinmig ve artik Tiirkiye’'de takip edilemez duruma

gelmis veya

e) Yurt disindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi
onemli derecede gii¢lesmis, olmasi gerekir.” (TTK Md 176/2)

2.2.11. Ticaret Siciline Tescil ve Gegerlilik

Boliinme onaylaninca, yonetim organi béliinmenin tescilini ister. Kismi
boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasi gerekiyorsa buna iliskin
esas sozlesme degisikligi de tescil ettirilir. Tam boliinme hdlinde devreden sirket
ticaret siciline tescil ile birlikte infisah eder. Béliinme ticaret siciline tescille gecerlilik
kazanr. Tescil ile tescil aninda envanterde yer alan biitiin aktifler ve pasifler devralan

sirketlere gecer. (TTK Md 179)

Boliinen sirketlerin boliinme islemi tescil edilmeden diger sirketlerin (devralan

sirketler) boliinme islemi tescil edilemez. &

8 Kocaer, a.g.e., s. 159.
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UCUNCU BOLUM

KURUMLAR VERGISi KANUNUNA GORE BiRLESME ve BOLUNME
ISLEMLERI

Sirketlerin birlesmesine yonelik hukuki esaslar “Tiirk Ticaret Kanunu’nda”,
vergilendirmeye iliskin diizenlemeler ise “Kurumlar Vergisi Kanunu’nda” (KVK) yer
almaktadir. 5520 sayili KVK’nin 18. maddesinde birlesme islemleri, 19. maddesinde
devir boliinme ve hisse degisimi islemleri, 20. maddesinde ise devir boliinme ve hisse
degisimi hallerinde vergilendirmeye iliskin hiikiimler yer almaktadir. Bu boliimde

sirket birlesme devir ve boliinme islemleri vergi hukukumuz agisindan incelenecektir.
3.1.BIRLESME (Vergili Birlesme)

TTK ve KVK devir ve birlesme islemlerinde bazi farkliliklar gostermektedir.
Calismanin ikinci boliimiinde islendigi tizere TTKya gore birlesme islemi iki sekilde
ortaya ¢ikmaktadir. f1ki “devralma seklinde birlesme” digeri ise “yeni kurulus seklinde
birlesme”dir. KVK hiikiimlerine gore ise birlesmeler vergili ve vergisiz birlesme
olarak ikiye ayrilmakta vergili birlesmeler “birlesme”, vergisiz birlesmeler ise “devir”

olarak adlandirilmaktadir.

Yine KVK’da TTK’dan farkli olarak devir yoluyla birlesme, yeni kurulus
yoluyla birlesme ayrimi yapilmaksizin her iki birlesme tiirii de ayni hiikme tabi
tutularak birlesmenin tasfiye hiikmiinde oldugu kabul edilmistir. TTK ise birlesme
islemini tasfiyesiz fesih hali olarak kabul etmektedir. 8!

KVK’daki vergili-vergisiz birlesme ayrimindaki belirtilen bu farkl
diizenlemenin amaci, tamamen kamu menfaatini ilgilendiren yonii ile, birlesen kurum
i¢in tasfiye niteliginde olan ekonomik bir olgunun vergi dis1 birakilmasini 6nlemek ve

bu yolla birlesen kurum bilangosunda yer alan veya gdziikkmeyen degerlerin ve gizli

8 Hizir Tarakg1, Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu A¢ilarindan
Kurumlarda Sona Erme, Istanbul, Polaris Yayinlar1, 2003, 5.138.
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yedeklerin diger bir kuruma aktarilarak vergisi O0denmeden sermayeye

doniistiiriilmesinin engellenmesidir.?

Kanun’un “Birlesme” bashg: altindaki 18. maddesinde birlesme ile ilgili

olarak asagidaki ifadelere yer verilmistir.

“(1) Bir veya birkag kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle
infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar

verine birlesme kari vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye karinin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de
gecerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da
sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen
degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine geger.
Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanunu (VUK) 'ta yazili esaslara gore

degerlenir.

(3) Kanunun 17 nci maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve

odevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.”

Madde hiikmiinde birlesmenin tanimi yapilmamis olup birlesmenin tasfiye
hikmunde oldugu belirtilmistir. Yine birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme karinin

vergi matrahi olarak alinacagi agiklanmistir.

Birlesme bakimindan temel hukuki sonug, birlesmenin ticaret siciline tescili ile
birlikte devrolunan isletmenin biitlin degerlerinin devralan sirkete ge¢mesidir.
Birlesme ile devrolunan igletmenin tiizel kisiligi ortadan kalkar. Iste ortadan kalkan
devrolunan sirketler bakimindan tasfiye hiikiimlerine gore vergileme yapilacaktir.
Boylece tasfiye karmnin tespitine iligkin hiikiimlere gore birlesme kart hesaplanacak ve

birlesmeden dogan deger artislart devrolunan kurum biinyesinde vergilendirilecektir.
83

82 Sami Karacan, Suphi Aslanoglu, “Tiirkiye’de Sirket Birlesmeleri ve Birlesmelerin Vergilendirme
Karsisindaki Durumu”, Yaklasim Dergisi, May1s, 2007, Say1 173, s.185.
8 Kocaer, a.g.e., s. 233.
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Birlesme durumunda ilgili kurumlarin yasal kayitlarinda yer alan kiymetlerin
VUK’un degerleme boliimiinde yazili esaslara gore degerleri tespit edilir. Bu
kiymetler devralan kurumun varliklarinda bu tespit edilen yeni degerler iizerinden

yerini alirlar.®

Dolayisiyla tasfiye hilkkmiinde sayilan bir birlesme isleminde, tiizel kisiligi sona
eren sirketin hem birlesme isleminin gerceklestigi tarihe kadar elde ettigi kazanglar

hem de birlesmeden dogan karlar vergilendirilmis olacaktir.

3.1.1.Birlesme Donemi

KVK md. 18 birlesmenin tasfiye hilkmiinde oldugunu belirtmis ve tasfiye
hiiklimlerine gondermede bulunmus, tasfiye kar1 yerine birlesme kérmin
hesaplanacagin belirtilmistir. KVK md 17°de tasfiye karinin hesaplanmasina iliskin
baslangi¢ ve bitis donemlerine yer verilirken birlesmede doneme iliskin belirlenmis

ozel bir dizenleme bulunmamaktadir.

Birlesme isleminde gercekte bir birlesme donemi olup olmadigi konusunda iki
goriis bulunmaktadir. Bir goriise gore birlesmede tasfiye donemi gibi bir donem
yasanmaz. Birlesme
sozlesmesinin ilgili sirketlerin genel kurullarinca onayladigi tarihte birlesme
gerceklesir. Yani birlesme ayni tarihte hem baslamis hem de sonuglanmis olur.® Ikinci
goriige gore ise birlesme donemi birlesme kararinin tescil edildigi tarihle, birlesen
sirketin borg¢larinin 6denmesi veya giivence altina alinmasini izleyerek diizenlenen
birlesme bilangosunun kabuliine iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihe

kadar devam eder.8®

Kanaatimizce birlesme tescil ile hiikiim kazanir. Gerek TTK gerekse de KVK’
da 0Ozel bir diizenleme yapilmamistir. Tasfiyeden farkli olarak belli bir donemin

karlihgr degil baska bir kuruma devirde yeni bigilen degerler dolayisiyla kar

8 Nazali, a.g. e., 5.108.

8 fsmail Hakki Giines ve Ali Arslan Akbiyik. “Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan isletmelerde
Vergili Birlesmeler”, Mali Coziim, 2001, say1: 56, s. 181.

8 Ahmet Kavak, Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Béliinme Islemleri, Ankara,
2009, 5.153.
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hesaplanmaktadir. Dolayisiyla birlesme doneminden degil de birlesme anidan

bahsetmek daha dogru olacaktir.

3.1.2 Birlesme Karimin Hesaplanmasi

Birlesmede tasfiye karinin yerini alan birlesme karinin vergiye tabi tutulmasi
hiikkme alinmistir. Buna gore birlesme kari, birlesmede esas alinan servet degeri ile
birlesme 6ncesi servet degeri arasindaki olumlu farktir.®’

Birlesen kurumun birlesme isleminden 6nceki bilango verilerinde yer alan 6z
sermayesi donem basindaki servet degeridir. Bu deger, VUK ’un®® degerlemeye iliskin
hiikiimlerine gore tespit edilen degerdir. Birlesme anindaki servet degeri (6zsermaye)
ise, birlesen sirkete ait varliklarin taraflarin karsilikli iradeleri ile birlesme tarihi
itibariyle yeniden yapilan degerleme sonucunda belirlenen degeridir. Belirlenen bu
deger karsiliginda, birlesen kurum ortaklarina birlesilen kurum tarafindan pay
verilecektir. Birlesen kurum tarafindan devredilen degerler karsiliginda birlesilen
kurumdan aliman paylar da VUK hiikiimlerine gore (alis bedelleri iizerinden)
degerleneceginden (KVK m.18), bu yontemle de birlesme anindaki servet degeri

belirlenmis olacaktir.

Kisaca birlesme kari, birlesilen kuruma devredilen 6zsermayeye karsilik olarak
sona eren kurum ortaklarina birlesilen kurum tarafindan verilen hisse senetlerinin,
varsa ayin, nakit ve kurucu hisse senetlerinin VUK’un da ongoriilen degerleme
olgiitlerine gore tespit edilmis degerleri ile, birlesme donemi basindaki 6zsermaye

tutar: arasindaki fark: ifade etmektedir.

Konuyu bir 6rnek ile agiklamaya ¢alisirsak;

(X) Anonim Sirketi asagida yazili birlesme sozlesmesindeki kosullarla ()
Anonim Sirketi ile birlesecek ve infisah edecektir. (Y) Anonim Sirketi, (X) Anonim

Sirketinin hazirladig1 birlesme sozlesmesinde, Kasa, Alinan Cekler, Banka ve Alicilar

8 Tahir Mehmet Ufuk, “Devir, Birlesme ve Boliinme Islemlerinin Vergi Kanunlar1 Karsisindaki
Durumu”, Maliye ve Sigorta Yorumlari, Sayi: 369, Haziran 2002, s. 43.
8 T.C. Yasalar (10.01.1961). 213 sayih Vergi Usul Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (10705 sayili)
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hesaplarinin bilango degerleri ile devralinmasina, Ticari Mallar 50.000 TL, Binalar

30.000 TL Demirbaglar da 25.000 TL olarak degerlenmesine karar vermistir.

X A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu

VARLIKLAR

BORCLAR+OZSERMAYE
Kasa 2.000 | Borglar 20.000
Alinan Cekler 5.000 | Borg Senetleri 20.400
Bankalar 4.100
Alacaklar 8.000
Ticari Mallar 44.000 | Sermaye 44.000
Binalar 20.000 | Yasal Yedekler 3.000
Demirbaslar 11.000 | D6nem Kari 1.700
Birikmis Amortismanlar (5.000)
Toplam 89.100 | Toplam 89.100

X.S.’nin dénem bas1 servet degeri yani 6zsermayesi (44.000,-TL + 3.000,-TL

+ 1.700,-TL) 48.700,-TL’ dir. Ancak ilgili hesaplarin degerlemeleri sonucunda

kurumun birlesme bilangosu asagidaki sekilde olusacaktir.

X A.S.’nin Birlesme Anindaki Bilancosu

VARLIKLAR

BORCLAR+OZSERMAYE
Kasa 2.000 | Borglar 20.000
Alinan Cekler 5.000 | Borg Senetleri 20.400
Bankalar 4.100
Alacaklar 8.000
Ticari Mallar 50.000 | Sermaye 44.000
Binalar 30.000 | Yasal Yedekler 3.000
Demirbaglar 25.000 | Donem Kar1 31.700
Birikmis Amortismanlar (5.000)
Toplam 119.100 | Toplam 119.100
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Bu durumda sirketin donem sonu servet degeri (6zsermayesi) (44.000,-TL +
3.000,- TL + 31.700,-TL) 78.700,-TL olacaktir. KVK’nin 6ngordiigii hesaplamay1
burada uygularsak kurumun dénem sonu servet degeri (78.700,-TL) ve donem basi
servet degeri (48.700,-TL) arasindaki fark 30.000,-TL birlesme karini olusturacaktir.

3.1.3. Birlesme Kirimin Beyam1 ve Odenmesi

Vergili birlesmelerde, birlesilen sirketin kendisi ile ilgili bir sermaye kazanci
olusmamasina ragmen, birlesen kurumun bilango degerlerinin yeniden degerlenmesi
sonucu realize olan kazanglarin vergisinin 6demesi birlesilen kurumca yerine

getirilir.8®

KVK madde 18 kapsaminda birlesmede tasfiye hiikiimlerine yapilan atif
nedeniyle birlesme karinin beyan1 KVK madde 17/2 kapsaminda gergeklestirilecektir.
Buna gore, “birlesmeden dogan kar, birlesmenin gerceklestigi tarihi (birlesme
kararimin tescil edildigi tarihi) izleyen otuz giin i¢inde, birlesen kurumun bagh
bulundugu vergi dairesine beyan edilecektir.” Birlesme karina iligkin birlesme
beyannamesinin verilmesi tizerine tarh edilen kurumlar vergisi KVK madde 21
kapsaminda birlesme beyannamesi verme siiresi i¢inde Dbirlesilen kurumca

Odenecektir.

Birlesen kurumun, birlesme tarihine kadar olan faaliyet kar1, birlesme kari ile
birlikte, birlesilen kurum tarafindan birlesme tarihinden itibaren otuz giin i¢cinde beyan

edilip 6denmelidir.
3.1.4. Degistirme Birimi ve Birlesme Primi

Degistirme birimi, devralan sirket tarafindan birlesen sirket ortaklarina hangi
oranda pay verilecegini belirleyen katsayidir. Bu katsayi, birlesen kurumun hisse
senetlerinin cari degeri ile birlesilen kurum hisse senetlerinin cari degerlerinin

birbirine oranidir. %

8 Dogan Gokbel, Farkh Ulke Sirketleri Arasindaki Birlesmelerin Tiirk Hukukundaki Vergisel
Sonuclarimin Avrupa Birligi Hukuku ile Karsilastirilmasi, Sirket Birlesmeleri (Editorler:Prof Dr.
Haluk Siimer-Prof. Dr. Helmut Pernsteiner),istanbul, Alfa Yayinlari, 2004, s.35.

% Metin Ulusoy, Birlesme Devir Béliinme Hisse Degisimi ve Istirak Yoluyla Sirketlerin Yeniden
Yapilandirilmasi, Ankara , Yaklagim Yayincilik, 2004, s.10.
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Hisse senetlerinin cari degeri ile bilango degeri ayni oldugu durumlarda
birlesilen sirkette sermaye artirimi devir alinan servet degeri kadar yani hisse senedi
degeri kadar artar. Cogu zaman hisse senetlerinin rayi¢ degeri, nominal bedelini
asmaktadir. Bu durumda birlesilen sirketin hisse senetlerinin rayi¢ degeri devir aldig
servet tutarmi astifindan birlesilen sirketin yapacagi sermaye artigi da devir aldigi
servet tutarindan az olacaktir. Aradaki fark bilangonun pasifinde birlesme primi olarak

raporlanacaktir.%

Birlesme primi KVK madde 5°de diizenlenen emisyon primi®? hiikkmiinde olup
kurumlar vergisinden istisnadir. Birlesme primi devir seklindeki birlesmelerde ortaya
cikar. Yeni Kkurulus seklindeki birlesmelerde yeni kurulan sirketin sermayesi
devrolunan sirketlerin Ozsermayesi kadar artacagindan yeni kurulus seklindeki

birlesmelerde birlesme primi ortaya ¢ikmayacaktir.
3.1.5. Birlesme Halinde Sorumluluk

KVK’nin 18.maddesinde, “tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve odevler,
birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur” denilmektedir. Ilgili madde birlesilen

kurumun sorumluluk halini diizenlemistir.

Birlesilen kurum birlesen kurumun tasfiye memurlarina diisen 6devleri yerine
getirecektir. Birlesme donemi ile ilgili birlesme karini ve miinfesih kurumun birlesme
oncesindeki tam ve/veya kist donem beyannamelerini verecek ve vergilerini
odeyecektir. Yine birlesen kurum adina yapilan tarhiyatlarin itirazli olanlari varsa,

bunlar i¢in karsilik ayiracaktir.

Birlesmenin gerceklesmesinden 6nceki donemleri ilgilendiren ve birlesmenin
gerceklesmesinden  O6nce  yerine  getirilmesi  gereken  Odevlerin  yerine
getirilmemesinden dogan tarhiyatlar, kurum infisah ettiginden birlesilen kurum adina

yapilacaktir.

%1 Nazali, a.g.e , 5.112.
%2 Emisyon Primi= Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada gikardiklar
paylarin bedelinin itibari degeri agan kismi
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3.1.6. Isletme Birlesmelerinde Ozellik Arz Eden Konular
3.1.6.1. Birlesmeye Ait Giderler

KVK’nin 8/1-c maddesine gore; “genel kurul toplantilari icin yapilan giderler
ile birlesme, devir, boliinme, fesih ve tasfiye giderleri” hasilattan indirilebilecek
giderler arasinda sayilmistir. Dolayisiyla hem birlesen hem de birlesilen kurum
tarafinca yapilan birlesme islemine yonelik giderler kurum kazancinin tespitinde

hasilattan indirilebilecek gider olarak degerlendirilecektir.

3.1.6.2. Birlesme Durumunda Amortisman Uygulamasi

KVK madde 18 hiikkmiince birlesme tasfiye hilkmiindedir. Dolayisiyla birlesme
halinde birlesen kurumun bilanco degerleri kayith degerlerinden ziyade degerlenmis
tutarlar tlizerinden birlesilen kuruma aktarilacaktir. Bu durumda bilancodaki
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin birlesilen kuruma aktarim islemi satis ve el
degistirme olarak sayilacagindan birlesilen kurumca satin alma isleminde oldugu gibi
amortisman ayrilacaktir. % Birlesen kurum ise birlesme tarihine kadar amortisman

ayirabilecektir.

3.1.6.3. Birlesen Kuruma Ait Zararlar

Birlesen kuruma ait zararlarin mahsubu konusu KVK. 9, 17 ve 20. maddeleri
birlikte degerlendirilerek agikliga kavusturulacaktir. KVK 17-4/c kapsaminca zarar
mahsubuna iliskin 9. maddeye atifta bulunulmaktadir. Kanunun 9. maddesinde ise
geemis yillara iliskin zararlarin 5 yildan fazla nakledilmemek sartiyla kurumlar vergisi
matrahindan indirilebilecegi belirtilmektedir. Yine Kanunun 20. maddesinde belirtilen
devir islemleri i¢in “devralinan kurumlarin devir tarihi itibariyle o6zsermaye tutarin
gecmeyen zararlart devralinan kurum tarafinca belirli sartlar altinda kurumlar vergisi
matrahindan indirilebilecektir. Agiklamalar dogrultusunda goriilecegi lizere birlesme
islemi i¢in bir zarar mahsubu hiikkmii bulunmamaktadir. Dolayisiyla birlesmede

birlesilen sirkete zarar devri yapilamayacaktir. Birlesen kurum biinyesinde meydana

9 Gozde Deniz Erol, Sirketlerin Birlesme ve Boliinme Islemlerinin Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
kanunlar1 Acsindan Degerlendirilmesi, Yildiz Teknik Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Isletme Ana Bilim Dal1, Isletme Yonetimi, Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2014, s.89.
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gelen zararlar 5 yillik zarar mahsup siiresi dikkate alinarak en son birlesme donemi

karindan mahsup edilebilecektir.

3.1.6.4. Birlesme Halinde Yenileme Fonu

VUK 328. maddesinde “Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satilmast halinde
alinan bedel ile bunlarin envanter defterinde kayith degerleri arasindaki fark kar ve
zarar hesabina gegirilir. Su kadarki, satilan iktisadi kiymetlerin yenilenmesi, igin
mahiyetine gore zaruri bulunur veya bu hususta isletmeyi idare edenlerce karar
verilmis ve tegebbiise ge¢ilmis olursa bu takdirde, satistan tahassiil eden kar, yenileme
giderlerini karsilamak iizere, pasifte gegici bir hesapta azami ii¢ yil stire ile tutulabilir.
Her ne sebeple olursa olsun bu siire icinde kullanilmamis olan karlar iigiincii yilin
vergi matrahina eklenir. Ug¢ yildan once isin terki, devri veya isletmenin tasfiyesi

halinde bu karlar o yilin matrahina eklenir.” denilmektedir.

KVK 18. maddesi kapsaminda birlesme islemleri tasfiye kapsaminda
degerlendirildiginden, birlesme halinde birlesen kurumlarin yenileme fonu
hesaplarindaki  karlarinin  birlesme tarihi itibariyle matraha eklenmesi ve

vergilendirilmesi gerekmektedir.

3.1.6.5. Tasinmaz istirak Hisseleri, Kurucu Senetler, intifa Senetleri ve
Riichan Haklarimin Satisindan Dogan Kazang Istisnasi

KVK 5/1-e. maddesinde “Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer
alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklari kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kisminin
istisna oldugu belirtilmistir. Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis
kazancimin istisnadan yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin
sonuna kadar pasifte ozel bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis bedelinin, satisin
vapildigi yili izleyen ikinci takvim yilimin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Devir
veya boliinme suretiyle devralinan taginmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve
intifa senetleri ile riichan haklarimin satisinda aktifte bulundurma siirelerinin
hesabinda, devir olunan veya boliinen kurumda gegen siireler de dikkate alimir.”

denilmektedir.
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KVK madde 18 hiikmiince birlesme tasfiye hilkkmiinde oldugundan ve de 5.
madde kapsaminda tasfiyeye iliskin bir duruma atifta bulunmadigindan birlesilen
kuruma gegen ve istisna kapsamindaki kiymetlerdeki iki yillik siirenin birlesilen

kurumda ge¢cmesi gerektigi anlasilmaktadir.

3.2.DEVIR (Vergisiz Birlesme)

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda birlesme-devir ayrimi yapilmamasina
ragmen 5520 sayili KVK’da bir ayrima gidilerek devir birlesmenin 6zel bir tiirti olarak
diizenlenmistir. Birlesme st kavram olarak degerlendirilerek bazi sartlarin
gerceklesmesi durumunda bazi birlesme islemlerinin devir hiikmiinde oldugu
belirtilmistir. Devir isleminde birlesmeden farkli olarak devirden dogan kazanglar
vergilendirilmez. Bundan dolay1 bu birlesme “Vergisiz birlesme” (Tax-free merger)

olarak da adlandirilmaktadir.

KVK’da ticaret sirketlerinin birlesmeleri esas itibar1 ile bu sirketlerin
biinyelerinde yer alan aktiflerin icerdigi gizli yedeklerin realize edilmesi olarak kabul
edilmektedir.** KVK md. 19/1°de yer alan devir islemi, devralan kuruma devrolan
kurumun aktiflerinin gizli yedekler realize edilmeksizin bilango degerleri lizerinden
gecirilmesine ve dolayisiyla bu islemin vergisiz gergeklestirilmesine imkan saglayan
bir diizenlemedir. Bu anlamiyla devir bir vergi istisnas1 olmay1p aktiflerin icerdigi gizli
yedeklerin devralan/birlesilen kurumda realize edildigi ana kadar bir vergi ertelemesi
saglamaktadir.®® Bu kiymetler daha sonra devralan kurum biinyesinde satis islemiyle

realize olacak ve vergilendirilecektir.
3.2.1. Devir isleminin Sartlar

Devir miiessesesi KVK’ nin 19. ve 20. maddelerinde diizenlenmistir. Bir
birlesme isleminin devir sayilabilmesi i¢in KVK’ nin 19. maddesinde iki sart
belirtilmistir. Bu sartlarin gerceklesmesi durumunda bir birlesme islemi devir olarak

kabul edilecektir. S6z konusu sartlar asagida belirtilmistir;

% Altar Omer Arpaci, Kurumlarin Avantajli Birlesme Sekli: Devir Miiessesesi, Vergi Sorunlari
Dergisi, S.178, Temmuz 2003, s.63.
% Hamdi Deniz Ege Goktuna, Vergi Hukukunda Birlesme Boliinme ve Hisse Degisimi islemleri,
Legal Yayincilik, Subat 2012, s.270.
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v’ “Birlesme isleminin sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun
kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’'de bulunmas,

v Devrolan kurumun devir tarihindeki bilanco degerlerinin, devralan kurum
tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen bilancosuna gegirilmesi *“ halinde

bu birlesmeler devir olarak kabul edilecektir.

Birinci sartta bahsedilen her iki kurumunda kanuni veya is merkezlerinin®
Tiirkiye’de yer almasi durumu, KVK’nin 3. maddesine gore birlesme islemine taraf

olan isletmelerin tam miikellef olmalar1 anlamina gelmektedir.

Birlesmenin devir olarak kabul edilebilmesi igin, her iki kurumun da tam
miukellef olmasinin bir sart olarak ileri sirilmesi devir olayinin mahiyetinden
kaynaklanmaktadir. Birlesme kar1, devrolan kurumun bilangosundaki aktif kiymetlerin
cari degerleriyle dikkate alinmasindan dogmaktadir. Bir diger ifadeyle, birlesme
halinde gizli yedeklerin realize edildigi anlayisindan kaynaklanmaktadir. Devir
halinde karin hesaplanmamasi, bu degerlemenin yapilmamas: yani aktif kiymetlerin
deger artisindan olusan gizli yedeklerin vergilendirilmemesi, vergilemenin birlesilen
kurum biinyesinde bu karlarin realize edilecegi tarihte yapilmak tizere ertelenmesi
anlamina gelmektedir. Ertelenen bu verginin, ileride birlesilen kurum biinyesinde
kavranip vergilendirilebilmesi, devralan kurumlarin tam mikellef kurum olmasini
gerektirmektedir.®” Bundan dolayidir ki, devir miiessesesi bir istisna diizenlemesi

degil; vergi erteleme uygulamasidr.®

Birlesmenin devir hiikiimlerine tabi olmasi ic¢in ikinci sart, birlesen
(devralinan) kurumun bilango degerlerinin birlesilen kurum tarafindan kiil halinde
devir alinmasi1 ve aynen birlesilen kurumun bilangosuna gecirilmesidir. Yukarida
belirtildigi  iizere devir isleminde devrolan sirketteki gizli  yedekler
vergilendirilmemekte ileride devralan kurum tarafindan elden ¢ikarildiklarinda kurum

kazancina eklenmektedir. Bu islemin dogal sonucu olarak degerleme islemine tabi

% Kanuni merkez: Vergiye tbi kurumlarin kurulus kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya
sozlesmelerinde gosterilen merkezdir.

Is merkezi: Is bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkezdir.

9 Tarakg1, a.g.e. , 5.246.

% Nazali, a g.e.,s.117.
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tutulmadan birlesen sirketin bilancosunda yer alan tiim aktif ve pasif hesaplarinin hep

birlikte birlesilen kuruma gegmesidir.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iligkin kararinin ticaret siciline tescil

edildigi tarihtir. Devir alan ve devir olan sirketlerin devre iliskin genel kurul

kararlarinin farkl tarihlerde tescil edilmesi durumunda devir olan sirketin genel kurul

kararinin tescil tarihinin devir tarihi olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

Devir seklinde gerceklesen birlesme islemini bir Ornekle agiklamak

gerekirse®;

(A) Ltd.Sti.’nin Devir Tarihi itibariyle Bilancosu

VARLIKLAR

BORCLAR+OZSERMAYE
Kasa 20.500 | Borglar 60.000
Ticari Mallar 134.500
Demirbaslar 40.000
istirakler 5.000 | Sermaye 15.000
B.Amortisman (25.000) | Yedekler 100.000
Toplam 175.000 | Toplam 175.000

(B) Ltd.Sti.’nin Devir Tarihi itibariyle Bilancosu

VARLIKLAR

BORCLAR+OZSERMAYE
Kasa 10.000 | Borglar 60.000
Ticari Mallar 165.000
Binalar 100.000 | Sermaye 15.000
Demirbaslar 25.000 | Yedekler 90.000
B.Amortisman (20.000) | Y.Degerleme 25.000
Toplam 280.000 | Toplam 280.000

(B) Limited Sirketinin bilangosu kiil halinde (A) Limited Sirket bilangosuna

aynen gegirildiginde, devir sonrasi (A) Limited Sirketinin bilangosu soyle olacaktir.

% Kavak, a g.e., s.176.
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(A) Ltd.Sti.’nin Bilancosu

VARLIKLAR

BORCLAR+OZSERMAYE
Kasa 30.500 | Borglar 155.000
Ticari Mallar 299.500
istirakler 5.000
Binalar 100.000 | Sermaye 85.000
Demirbaslar 65.000 | Yedekler 190.000
B.Amortisman (45.000) | Y.Degerleme 25.000
Toplam 455.000 | Toplam 455.000

3.2.2. Devir Halinde Vergilendirme

KVK’nin “Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme”
baslikl1 20. maddesi asagidaki gibi diizenlenmistir;

“(1) Devirlerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde, miinfesih kurumun
sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilir; birlesmeden dogan
kdrlar ise hesaplanmaz ve vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararimin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih, devir tarihidir. Miinfesih kurum ile birlesilen kurum;

1) Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklart
miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire igerisinde yapilmasi halinde,
miinfesih  kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklar: ve
miistereken imzalayacaklar: miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini,

birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin
icinde miinfesih kurumun baglh bulundugu vergi dairesine verirler.

b) Birlesilen kurum, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi
bor¢larini odeyecegini ve diger ddevierini yerine getirecegini miinfesih kurumun
birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecegi
bir taahhiitname ile taahhiit eder. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu

hususta birlesilen kurumdan ayrica teminat isteyebilir.”
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Dolayisiyla maddede sayilan sartlarin yerine getirilmesi halinde, “miinfesih
kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazancglar vergilendirilecek olup

birlesmeden dogan karlar hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.”

3.2.2.1. Beyannamenin Verilmesi

KVK’nin 20. maddesi kapsaminda “devire iliskin kurumlar vergisi
beyannamesi, birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren
otuz giin i¢inde miinfesih kurumun bagl bulundugu vergi dairesine verilecektir.
Beyanname, miinfesih kurum ile birlesilen kurum tarafindan devir tarihi itibariyla

hazirlanacak ve miistereken imzalanacaktir.

Devir tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi igin devir tarihi
itibaryla hesaplanan kazancin bu beyannameye dahil edilerek vergilendirilmesi
gerekmektedir. Bu tarihten sonraki islemlerden dogan kazang, devralan kuruma ait

olacaktir.

Devir isleminin hesap déneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire icerisinde yapilmasi halinde,
miinfesih kurumun onceki hesap dénemine iliskin olarak hazirlanacak kurumlar
vergisi beyannamesi de devre iliskin kurumlar beyannamesi ile birlikte verilecektir.
Soz konusu beyannamelerin de miinfesih kurum ve birlesen kurum tarafindan
miistereken imzalanarak miinfesih kurumun baglh bulundugu vergi dairesine verilmesi

gerekmektedir.190”

Ornegin; X A.S.’nin 6.8.2015 tarihinde devir hiikmiinde birlesmeyle Y.A.S. ye
devroldugunu varsaydigimizda, X.A.S.’nin 1.1.2015-6.8.2015 tarihleri aras1 doneme
iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin 5.9.2015 tarihine kadar miinfesih kurum olan

X.A.S.’nin bagli bulundugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

X.A.S.’nin  3.3.2015 tarihinde devir hiikmiinde birlesmeyle Y.A.S.’ye
devroldugunu varsaydigimiz baska bir durumda ise X A.S.’nin 1.1.2015-3.3.2015

tarihleri aras1 doneme iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile 2014 hesap donemi

100 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bsliim 20.
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kurumlar vergisi beyannamesinin 2.4.2015 tarihine kadar miinfesih kurum olan

X.A.S.’nin islemlerini yiiriittiigii vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

3.2.2.2. Taahhiitname Verilmesi

Vergisiz birlesme i¢in aranan ikinci sart, birlesilen kurum, infisah eden
kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini 6deyecegini ve vergileme ile ilgili
diger biitiin 6devlerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi, miinfesih kurumun
birlesme sebebi ile verilecek olan Kurumlar Vergisi beyannamesi ekinde vermek
suretiyle taahhiit etmesidir. Ayrica birlesilen kurum, mahallin en biliylik mal

memurunun talep etmesi durumunda teminat gostermek zorundadir.

1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'ne gore, “verilecek
beyannamelerin ekine soz konusu taahhiitname ile devre iliskin bildngconun ve gelir
tablosunun eklenmesi gerekmektedir. Ote yandan, gegici vergi beyannamesinin
verilme siiresinden once, ayni doneme iliskin olarak devir islemleri nedeniyle
kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi halinde, bu dénem icin ayrica gegici vergi

beyannamesi verilmeyecektir. ”

3.2.2.3. Tahakkuk Eden Vergilerin Odenmesi

Kurumlar vergisi beyannamesi, Kanunun 14. ve 21. maddesi uyarinca “hesap
doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin birinci giiniinden yirmi beginci
gtinti aksamina kadar miikellefin bagl oldugu vergi dairesine verilmektedir. Kurumlar

vergisinin de beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar 6denmesi gerekmektedir.

1 Seri No’lu Genel Teblig’de, “KVK’nin 19 ve 20 . maddelerine gore
gergeklesen devir islemlerinde, miinfesih kurum adina kist doneme (hesap donemi
basindan devirin gerceklestigi tarihe kadar gegen siireye) iliskin tahakkuk eden
vergilerin, devralan kurumun devir isleminin gerceklestigi hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aymn sonuna kadar devralan kurumlarca
odenmesi gerekmektedir. Dolayisiyla bu kurumlarin, miinfesih kurumlara ait
vergilerini de kendi vergileri ile birlikte ayn: siirede édemeleri gerekmektedir.

seklinde belirtilmistir.
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Ormek vermek gerekirse; (B) A.S. 15.10.2014 tarihinde devir yoluyla (D) A.S
ile birlesmistir. (B) A.S.’nin 1.1.2014-15.10.2014 tarihleri aras1 kist donem kurumlar
vergisi beyannamesi devir tarihi olan 15.10.2014°den sonraki 30 giin iginde (B)
A.S.’nin bagh oldugu vergi dairesine verilecektir. Tahakkuk eden vergilerin ise
devralan (D) A.S. tarafindan 2014 yili kazanglarina iliskin beyannamenin verilecegi

2015 yil1 Nisan ayinin sonuna kadar 6denmesi gerekmektedir.

1 seri No’lu KVK Genel Tebligi, verilen beyannameler kapsaminda tahakkuk
eden vergilerin 6demesini farkli siirelere baglamistir. Teblig’de, “dnceki hesap
donemine iliskin tahakkuk eden vergilerin beyanname verme siiresi igerisinde, kist
doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan kurumun devir isleminin
gergeklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin

sonuna kadar 6denmesi gerektigi” agiklanmistir.

Yine tebligde “devir isleminin hesap doneminin kapandigr aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen stire i¢erisinde yapilmasi
halinde, miinfesih kurumun énceki hesap donemine iliskin  kurumlar vergisi
beyannamesi ile devir islemine iliskin beyannameSinin, devirin gerceklestigi tarihi
takip eden otuz giin icerisinde verilmesi ve onceki hesap donemine iliskin tahakkuk
eden vergilerin de bu siire icerisinde 6denmesi, kist doneme iliskin tahakkuk eden
vergilerin ise devralan kurum tarafindan devrin gergeklestigi hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar édenmesi” gerektigi
belirtilmistir. Ornegin, devir isleminin 16.1.2014 tarihinde oldugu durumda 1.1.2014-
16.1.2014 aras1 kist donemin kurumlar vergisi beyannamesi 2013 hesap donemi
kurumlar vergisi beyannamesi ile birlikte 15.02.2014 tarihine kadar miinfesih
kurumun bagl oldugu vergi dairesine verilecektir. 2013 hesap donemine iliskin
tahakkuk eden vergiler 15.2.2014 tarihine kadar 6denmelidir. Kist donemin tahakkuk
eden vergilerinin ise 2014 yili1 Nisan ay1 sonuna kadar devralan kurumca ddenmesi

gerekmektedir.
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3.2.2.4. Sartlara Uyulmamasi Hali

KVK md. 19 ve 20 devir islemine iliskin sartlar1 agiklamaktadir. Kanun,
birlesme isleminin vergisiz gerceklestirilebilmesi icin s6z konusu sekil sartlarina
uyulmasini zorunlu tutmaktadir. S6z konusu sekil sartlarina uyulmamasinin yaptirimi
birlesme islemini vergisiz olarak gerceklestirebilme imkaninin ortadan kalkmasidir.
Diger bir ifade ile s6z konusu sartlarin yerine getirilmedigi bir birlesme islemi devir
olarak nitelendirilemeyecek ve deger artis kazanglarinda vergi ertelemesi imkanindan
yararlanilamayacaktir. Bunun sonucu olarak, devralinan kurumda birlesme tarihine

kadar olusmus deger artislar1 hesaplanarak vergiye tabi

tutulacaktir.'®* Vergilendirmenin devrolan kurum adna yapilmas: gerekse de boyle
bir firmanin hukuken yok hiikmiinde olmasi nedeniyle devralan kurum adina
yapilacaktir. Hatirlanacagi iizere devralan kurumun sorumlulugu KVK md 18’de 17.

maddeye yapilan atiftan kaynaklanmaktadir.

3.2.3. Degistirme Birimi

Degistirme birimi genel anlamda birlesilen kurum hisse senetlerinin cari degeri
ile birlesen kurum hisse senetlerinin cari degerinin birbirine oranidir. Degistirme
biriminin belirlenmesi igin, hem birlesilen hem de birlesen kurumun mal varliginin
cari degerinin bilinmesi gerekmektedir. Cari deger ise bilanco degeri kavramindan

farkli bir kavramdir.1%?

Devir isleminin sartlarinin belirlendigi KVK’nin 19. maddesinde devrolan
sirket ortaklarina devir alan sirket tarafindan verilecek hisse konusunda bir belirleme
yapilmamistir. TTK kapsamindaki birlesmelerde ise birlesen ile birlesilen sirketlerin
cari degerleri tespit edilerek, bu degerler kullanilarak degistirme birimi

hesaplanmaktadir.%®

Yapilan islemin devir iglemi sayilabilmesi i¢in devire konu edilen varliklara

karsilik iktisap edilen hisselerin, varliklarin1 devreden sirketin ortaklarina, devreden

101 y1lmaz Ozbalc1, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve A¢iklamalari, Ankara, 2010, s.574.
192 Tarakei, a.g.e. , 5.257.
108 Bayram, a.g.e. , 5.264.
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sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak dagitilmasi
gerekmektedir. Ote yandan, devir isleminde devre konu sirketlerin gercek degerleri
tizerinden belirlenecek bir degisim oranina gore devralan sirketin sermaye paylarmin
ortaklara verilmesinde, ortaklarin servet degerlerinde meydana gelecek ve izah
edilemeyecek farklar transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi veya
deger artis kazanci agisindan tenkit edilecektir.

3.2.4. Isletme Devirlerinde Ozellik Arz Eden Konular

3.2.4.1.Devir Giderleri

KVK‘nin 8/1-c hitkkmii uyarinca, “birlesme, devir, boliinme, fesih ve tasfiye
asamalarinda yapilan giderler kazancin tespitinde indirim konusu” yapilabilecektir.
Devralan kurumun, devir dolayisi ile yaptigi giderler, faaliyetin devamli bir surette
genisletilmesini kapsamaktadir. “Faaliyetin devamli bir suretle genisletilmesi i¢in
vapilan giderler ise, karsiiginda maddi bir kiymet iktisap edildiginde, maliyet unsuru,
diger durumda ise ilK tesis ve taazzuv gideri sayilir.” (VUK, Md. 282) Miikellefler
dilerse bu harcamalar aktiflestirerek 5 yilda amortisman yoluyla itfa edebilir veya

dogrudan gider olarak sonug¢ hesaplarina aktarabilirler.

3.2.4.2. Amortisman Uygulamasi

1 Seri No.lu KVK Genel Tebligi’nde devir durumunda amortisman
uygulamasima yodnelik agiklamalar yer almaktadir. Ilgili diizenlemeye gére; “devir ve
boliinme neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet degerleri iizerinden ve
aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif hesaplarla birlikte
devrolunacagindan, séz konusu iktisadi kiymetlerin devir isleminin amortisman

uygulamalar: bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger

bir ifadeyle devralan kurumda, devir ve boliinme islemi nedeniyle edinilen
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri iizerinden kalan amortisman

stireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir.”

Devralan isletme aktif deger lizerinden amortisman ayirmaya devam edecek ve

devir yilina mahsus olmak iizere, devir dncesi ve sonrasinda her iki isletmenin, bu yil
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icinde kist donem siireleri esas alinmak suretiyle orant1 yolu ile devralinan iktisadi

kiymetler i¢in ayrilacak amortisman hesaplanacaktir.1%

3.2.4.3. Zarar Mahsubu

“Kurumlar vergisi beyannamesinde, her yila iliskin tutarlar ayri ayri
gosterilmek ve 5 yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin
beyannamelerinde yer alan zararlar kurum kazancindan indirilebilmektedir.” (KVK
md. 9)

Devir durumunda, varliklar1 devralan sirketler, devraliman sirketlerin

zararlarini agagida belirtilen sinirlamalar gergevesinde mahsup imkanina sahiptirler.

Buna gore devralan kurumlar, kendi biinyelerinde olusan zararlarin yani sira;
e Devir halinde devralinan kurumlarin devir tarihi itibartyla 6zsermaye tutarini
geemeyen zararlarini kazanglarindan indirebileceklerdir.
Devir halinde devreden zarar tutarlari, devralinan kurumun 6zsermayesi ile
stirhdir.
Devir halinde zarar mahsubunun yapilabilmesi i¢in;

e Devralinan kurumlarin son 5 yila iligkin kurumlar vergisi beyannamelerinin

kanuni siiresinde verilmis olmasi,
o Devir neticesinde zarar mahsubu yapacak kurumun, devirin meydana geldigi
hesap doneminden itibaren en az 5 yil siireyle aym faaliyete devam etmesi

gerekmektedir.

Beyanname kosulu miinfesih kurumlar i¢in gecerli oldugundan, devir alan
sirketlerin faaliyetine 5 yil siire ile devam etmesi sirasinda herhangi bir y1l kurumlar
vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmemesi durumunda bu kosul ihlal
edilmis olmayacaktir. Diger sartta belirtilen ayni faaliyetten kasit, miinfesih kurumun
faaliyetidir. Yoksa devralan kurumun kendi faaliyetini birakmasi/degistirmesi 6nem

arz etmemektedir. 10°

104 Siikrii Kizilot ve Saygin Eyiipliigiller, isletmeler Muhasebesi Vergilendirilmesi Hukuku ve
Mevzuati, Ankara, Yaklasim Yayinlari, 1999, s.1508.

105 Ramazan Yakisikli, Devir Islemi Sonucu Zarar Mahsup Siiresi Uzatilabilir mi?, Vergi Diinyasi
Dergisi, Agustos 2010, Say1 348, s.28.
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1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi’nde belirtildigi iizere, “vergiden ka¢inma
amacwna yonelik olarak ekonomiye kazandirilmasi miimkiin olmayan kurumlarin devir
veya boliinme suretiyle devralinmast ya da devralinan veya béliinen kurumlarin
faaliyetinin 5 yillik siire icinde arizi hale getirilerek kismen durdurulmasi veya sona
erdirilmesi gibi ekonomik olmayan sebeplerle devir ve béliinme isleminin yapilmasi
halinde zarar mahsubu miimkiin degildir. Sartlarin ihlali halinde zarar mahsubu
olanag ortadan kalkacagindan, gerekli diizeltme islemi yapilacak; yersiz zarar
mahsubu nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus

’

sayilacaktir.’

3.2.4.4. Gegici Vergi Uygulamasi

Devir kosullarina uygun olarak gergeklestirilen birlesmelerde, birlesen kurum
devir tarihine kadar elde etmis oldugu kazanglari nedeniyle devir tarihinden itibaren
30 giin i¢inde kurumlar vergisi beyannamesi vereceklerdir. Devir tarihi itibariyle
miinfesih olan sirketler devir isleminin gergeklestigi donemler icin gecici vergi

beyannamesi vermeyeceklerdir.

3.2.4.5. Yenileme Fonu

VUK 328. maddesi yenileme fonunu diizenlemektedir. ilgili maddede
“Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satilmas: halinde alinan bedel ile bunlarin
envanter defterinde kayitli degerleri arasindaki fark kar ve zarar hesabina gegirilir.
Su kadarki, satilan iktisadi kiymetlerin yenilenmesi, isin mahiyetine gére zaruri
bulunur veya bu hususta igletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tegebbiise gecilmig
olursa bu takdirde, satistan tahassiil eden kdr, yenileme giderlerini karsilamak iizere,
pasifte gegici bir hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun
bu siire icinde kullanilmamis olan kérlar iigiincii yilin vergi matrahina eklenir. Ug
yvildan once isin terki, devri veya isletmenin tasfiyesi halinde bu karlar o yilin

matrahina eklenir.” denilmektedir.

Devir miiessesesiyle sirket tiim aktif ve pasifiyle kiil halinde diger bir sirkete
devrolunacagindan yenileme fonu da devredecektir. Bu kapsamda devrolan kurumca

kullanilmayan yenileme fonu tutarlar1 devralan kuruma gegecektir. Yenileme fonunun
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kullanim stiresi olan ii¢ yillik siire ise devir alinan kurumdaki fonun olustugu tarihten

itibaren hesaplanacaktir.

3.2.4.6. KVK 5/1-e Istisnasi (Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis

Kazanci)

Kurumlarin aktifinde kayitli taginmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri
intifa senetleri ve riighan haklarinin KVK’nin 19. maddesine uygun bir sekilde
yapilacak devirden Once satilmasi ve bu satistan dogan kazancin devrin
gerceklesmesinden sonra da yine KVK’nin 5. maddesi kapsaminda &zel bir fon
hesabina almmast durumunda bu kazan¢ kurumlar vergisinden istisna

edilebilecektir.106

Devir isleminde istisna uygulamasi iki sekilde ortaya c¢ikabilir. Eger devir
tarihinden Once satis yapilmigsa ve bu satistan dogan kazang KVK md. 5/1-e
kapsaminda sermayeye eklenir ve bilanconun pasifinde 6zel bir hesapta tutulursa
devralan kurum bu istisnadan yararlanabilecektir. Pasifte 6zel bir fon hesabina
alinmasindan itibaren 5 yil siire ile devralan kurumun tasfiye edilmemesi ve bu
kazancin igletmeden c¢ekilmemesi halinde devralan kurum biinyesinde herhangi bir

vergilendirme yapilmamaktadir.

Devralinan kuruma ait gayrimenkuller ve istirak hisselerinin devir tarihinden
sonra devralan kurum tarafindan satilmasi halinde istisna uygulanabilmesi i¢in en
az iki y1l siire ile aktifte bulunma sartinin gerceklesip gerceklesmediginin tespitinde,
bu kiymetlerin iktisap tarihi olarak devralinan kurumdaki iktisap tarihi esas

alinacaktir.

3.2.4.7. Istirak iliskisi Bulunan Kurumlarda Devir

Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi bagka bir kurumu
kiil halinde devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi sermaye artiginin s6z
konusu istirak paylarina isabet eden tutarda daha az gerceklesmesi KVK’nin 19.

maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.

106 Nazaly, a.g.e., 5.131.
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Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine esit
olmamasi halinde aradaki miispet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancinin
tespiti ile iligkilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi miimkiin olup, bu gecici
hesaplarin vergiye tabi kurum kazancimin tespiti ile iligskilendirilmeksizin kurum

kayitlarinda sona erdirilmesi de miimkiin bulunmaktadur. %’

3.3. BOLUNME

Yeniden yapilanma faaliyetlerinden olan bolinme miiessesesi KVK’ya ilk defa
20.06.2001 tarihinde kabul edilen ve Resmi Gazete’ de yaymlanan 4684 sayili
Kanun’un, “Baz1 Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasina Dair Hiikiimler” baglikli
boliim ile 38. ve 39. maddelerinde degisiklik yapilarak Ticaret Hukuku’ndan 6nce
Vergi Hukuku’ndaki yerini almistir. Yapilan diizenleme ile sirketlerin asil faaliyet
konularinda uzmanlasmasi, hantallasan yapilardan kurtulmasi ve kaynaklarini etkin
olduklar1 alanlara yonlendirmeleri amaglanmistir. 2006 yilinda kabul edilen 5520
saylli KVK’nin “Devir, boliinme ve hisse degisimi” baslikli 19. maddesinde “tam
boliinme” ve “kismi boliinme” agiklanmistir. S6z konusu maddeler ile boliinme
onceki Kanuna nazaran ek sartlar getirilmeden, daha agiklayici olarak mevzuattaki

mevcut son seklini almistir.

6102 sayili TTK ile 5520 sayili KVK bdliinme miiessesesinde farkli bir
yaklagim benimsemistir. KVK’da boliinme islemlerinde ayni sermaye konulmasi
gerektigi belirtilmistir. 6102 sayili TTK ya gore ise gerek tam gerekse kismi boliinme
sonucunda devredilen malvarligi kismi kiilli halefiyet®® yolu ile devralan sirkete
ge¢mektedir. Dolayisiyla TTK’ya gore kismi ve tam boliinme de ayni sermaye

konulmasi s6z konusu degildir.%®
3.3.1 Tam Boéliinme

KVK’nin 19. Maddesinin 3. fikrasinin a bendinde “7Tam miikellef bir sermaye

sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle biitiin mal varligimi, alacaklarini ve

107 Beyanname Diizenleme Klavuzu Maliye Hesap uzmanlar1 dernegi, istanbul 2011, 5.723.

198 Bir mal varligim meydana getiren biitiin hak alacak ve borglarin bir kiil halinde higbir isleme gerek
kalmaksizin bir bagkasina intikal etmesidir.

109 Erol Ulusoy, Gerekgeli Karsilastirmah Yeni 6102 Sayih TTK ve Tlgili Mevzuat, Ankara 1. Basim,
Bilge Yayinevi, 2012, 5.182.
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bor¢larini kayitl degerleri iizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla
tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye
sirketinin ortaklarina devralan sermaye gsirketinin sermayesini temsil eden istirak
hisseleri verilmesi, bu Kanunun wuygulanmasinda tam boliinme hiikmiindedir.
Devredilen sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %
10'una kadarlik kisminin nakit olarak odenmesi, islemin boliinme sayilmasina engel

degildir.” denilmektedir.

Anlagilacagi tizere, boliinen sirketin tiim mal varlig1 iki veya daha fazla girkete
geemekte ve boliinen sirketin ortaklari devralan sirketlerin ortaklik paylarini iktisap
etmektedir. Boliinme islemi sonucu devreden sirketin ortaklarina verilecek istirak
hisselerinin itibari degerinin %10’una kadarlik kisminin nakit olarak ddenmesine
imkan verilmistir. Boylelikle hesaplarin kapatilmasit amaciyla yapilacak kiigiik

miktarlardaki nakit 6demelerin, islemin boliinme sayilmasini engellemesi dnlenmistir.

Boliinen sirketin varliklari, kayith deger iizerinden devralan sirket veya
sirketlere aktarilacaktir. Bu varliklar, devralan sirket tarafindan da kayith degerleriyle
kendi kayitlarina intikal ettirilecektir. Kanunun gerekgesinde, boliinme islemiyle
gercekte bir vergi ertelemesi yapilmis oldugu, varliklar1 devralan sirket ileride bunlar
elden cikardiginda satis bedeliyle kayitli bedel arasindaki farkin kurum kazancina

dahil edilecegi belirtilmistir. Tam bdliinme isleminde, aktifi ve pasifi diizenleyici

hesaplar, ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunmaktadir.

3.3.1.1. Tam Béliinme Isleminin Sartlan

Tam boliinmede gerek tam béliinen gerekse de tam béliinen sermaye sirketini
devralan sirketler tam miikellef olmak zorundadirlar. Bolinmeye katilan sirketlerden
birisinin dar miikellef olmasi islemin vergisiz olma durumunu ortadan kaldirmaktadir.
Dar miikellef sirketlerin sadece yurt i¢inde saglamis olduklari gelirler nedeniyle
vergiye tabi olmalarindan dolay1 gizli yedeklerin agiga ¢gikmama ihtimali nedeniyle,

tam boliinmede her iki sirketinde tam miikellef olma sart1 getirilmistir.

Bir sermaye sirketinin boliinerek malvarligini iki veya daha fazla kooperatife

devretmesi ya da bir kooperatifin boliinerek malvarligini iki veya daha fazla sermaye
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sirketine devretmesi yeni TTK hiikiimlerine goére miimkiinken KVK’da yer alan
boliinme ile ilgili diizenlemelerde taraflarin sermaye sirketi olmasi sartt nedeniyle
miimkiin degildir. Dolayisiyla bdyle bir boliinmede kooperatifler KVK’da yer alan
vergisel avantajlardan yararlanamayacaklardir. *® TTK ve KVK kapsaminda

kooperatifler agisindan bu farklilik yasa diizenlemesi ile ¢6ziime kavusturulmalidir.

Tam boliinmeye sadece sermaye sirketleri taraf olabilmektedirler. KVK
madde 2 kapsaminda sermaye sirketleri ise “TTK hiikiimlerine gére kurulmus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer

nitelikteki yabanct kurumlardwr.”

Tam boliinen sermaye sirketi tam boliinme islemi neticesinde tasfiyesiz infisah
edecektir. Tam boliinen sermaye sirketi, biitiin mal varligi, alacak ve borglarint kayith
degerleri 1! iizerinden devredecektir. Tam béliinen sermaye sirketini devralan
kurumlar mevcut ya da yeni kurulacak iki veya daha fazla sermaye sirketi
olabilmektedir. Tam boliinmeyi devirden ayiran en biiyiik farklilik boliinen kurumun
varliklarin1 birden fazla sirketin devralmasidir. Eger bir sermaye sirketi sadece bir

sermaye sirketine devroluyorsa bu islem bsliinme degil devirdir.

Tam boliinmede bolinme sonucu devredilen sirket ortaklarina devredilen
malvarhgi, alacak ve borglarin karsilig1 olarak devralan sirket sermayesini temsilen
istirak hisseleri verilir. Devir karsiliginda pay yerine para verilmesi halinde satigtan
soz edilecek ve vergisiz devir imkani olmayacaktir. KVK 19. madde kapsaminda,
“devredilen girketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin
%10 una kadarl:k kism: nakit olarak odenebilmektedir. Bu gdeme islemin bsliinme
sayiimasina engel olmayacakt:r.” %210’luk nakit 6deme yapilmas: imkan kiigiik

tutardaki 6demelerin rahatlikla yapilabilmesine imkan saglamak igindir.

1 Seri No.lu KVK Genel Tebligi’ne gore; “devir veya béliinme islemine konu
olan varliklarin kayith degerleri iizerinden diger sirketlere intikal ettirilmesi, devrolan
veya boliinen sirketin ortaklarina ya da boliinen sirkete varliklarin kayith degeri kadar

hisse verilmesini gerektirmemektedir. Boliinen ve devralan sirketlerin karsilikli olarak

110 Goktuna, a.g.e., 5.215.
1 VUK 265. maddesine gore; bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir
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devre konu varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle devrolan veya béliinen sirketin
ortaklarimin haklarint koruyacak bir degisim orani tespit etmeleri gerekmektedir.
Degisim oraninin boliinen ve devralan sirketlerin hisselerinin gergek degeri tizerinden
belirlenebilmesi miimkiindiir. Devir veya boliinmeye konu edilen varliklara karsilik
iktisap edilen hisselerin, varliklarint devreden sirketin ortaklarina, devreden veya
boliinen sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak dagitilmast”

gerekmektedir.

Ornegin *2; “sermayesi 1.000.000.-TL olan ve aktifinde 200.000.-TL ve
800.000.-7L lik iki adet tasinmazi bulunan (Z) Ltd. Sti. ’nin %060 hissesi Ortak (4) 'ya,
% 20 hissesi Ortak (B)’ve, %10 hissesi Ortak (C)’ye ve %10 hissesi de Ortak
(D) ’ye ait bulunmaktadir. (Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari degerlerinin

de ayni oldugu varsayilmistir.)
(Z) Ltd. Sti. 'nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle béliinmesi sonucu,

200.000.-TL ’lik tasinmazi ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti’ye konulmusg

ve (Y) Ltd. Sti. den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak (B) 'ye verilmistir.

800.000.-TL 'lik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmusg
ve yeni kurulan sirketin istirak hisselerinin %75°i Ortak (4) 'va, %12,5 'u Ortak (C) ye
ve %12,5u da Ortak (D) ye verilmistir.

Boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri,
ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti. 'deki hisselerine isabet eden degerle orantil dagitilmis
ve ortaklarin servet degerlerinde bir artis meydana gelmemistir. Bu ¢ercevede, soz
konusu boliinme isleminin KVK’min 19. maddesi kapsaminda degerlendirilmesi

miimkiin bulunmaktadir.

Anilan ornekte;

1121 Seri No’lu KVK Genel Tebligi
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e 200.000.-TL ’lik tasinmaz ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti. ’ye konulmus
ve (Y) Ltd. Sti. ’den alinan istirak hisselerinin tamaminmin Ortak (A) 'va verilmis olmasi

velveya

e 800.000.-TL lik tasinmazin ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti.
kurulmusg ve yeni kurulan sirketin hisselerinin %50 sinin Ortak (A) 'ya, %45 'inin Ortak
(C) ’ye ve %5 ’inin de Ortak (D) 'ye verilmis olmast halinde,

boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan gsirketlerin hisseleri,
ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili
dagitilmadigindan, séz konusu boliinme igleminin KVK 'nin 19. maddesi kapsaminda

degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.”

3.3.1.2. Vergilendirme ve Beyan

Tam boliinme islemleri KVK’ nin 20. maddesinin ikinci fikrasi ile asagidaki
sekilde diizenlenmis bulunmaktadir.

“Kanunun 19 wuncu maddesinin iiciincii fikrasimin (a) bendine gore
gergeklestirilen boliinmelerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde béliinme

suretiyle miinfesih kurumun sadece béliinme tarihine kadar elde ettigi kazanclar

vergilendirilir, boliinmeden dogan kdrlar ise hesaplanmaz ve vergilendirilmez:
a) Sirket yetkili kurulunun boliinmeye iliskin kararimin Ticaret Sicilinde tescil

edildigi tarih, boliinme tarihidir. Boliinen kurum ile bu kurumun varliklarint devralan

kurumlar,

1) Boliinme tarihi itibariyla hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklar
boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Boliinme igleminin hesap doneminin kapandigr aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire icerisinde yapilmasi halinde,
boliinen kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklart ve
miistereken imzalayacaklari boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini,
boliinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin iginde
béliinen kurumun bagl oldugu vergi dairesine verirler.

b) Boliinen kurumun varliklarint devralan kurumlar, béliinen kurumun

boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan miiteselsilen
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sorumlu olacaklarini ve diger odevlerini yerine getireceklerini, boliinen kurumun
béliinme nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir
taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta boliinen

kurum ile bu kurumun varliklarini devralan kurumlardan teminat isteyebilir.”

Boliinme beyannamesine ayrica bdliinme bilango ve gelir tablosu, boliinme
sOzlesmesi, ve boliinen kurumun varliklarii devralan kurumlarin yeni sermaye

yapisini gosteren Ticaret Sicil Miidiirligli yazisinin birer 6rnegi eklenecektir.

Tam boliinme durumunda verilecek beyannamede hesaplanan verginin ne
zaman Odenecegi konusu KVK 21. maddesi 3. fikrasinda asagidaki seklinde

diizenlenmistir.

“Kanunun 20 nci maddesinin birinci ve ikinci fikralarina gore gerceklestirilen
devir ve boliinmelerde miinfesih kurum adina tahakkuk eden vergilerden;

a) Bu fikralarin (a) bentlerinin (1) numarali alt bentlerine gore miinfesih veya
boliinen kurum adina tahakkuk edenler, devralan veya birlesilen kurumun devir veya
béliinmenin gergeklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin
verildigi ayin sonuna kadar,

b) Diger hallerde ise beyanname verme siiresi icerisinde, devralan veya

birlesilen kurumlarca édenir.”

1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi’nde, “devir veya béliinme islemlerinin hesap
doneminin kapandig1 aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna
kadar gegen siire icerisinde yapilmast halinde, miinfesih kurumun onceki hesap
donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile devir veya boliinme iglemine iliskin
beyannamesinin, devir veya boliinmenin gerceklestigi tarihi takip eden otuz giin icinde
verilmesi ve onceki hesap donemine iliskin tahakkuk eden vergilerin de bu siire icinde
odenmesi gerekmektedir. Kist doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan
veya birlesilen kurumun devir veya béliinmenin gercgeklestigi hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aymm sonuna kadar Jdenmesi

gerekmektedir. ” seklinde belirtilmistir.

Ornegin; (K) A.S.’nin tiim malvarhigm tam boéliinme yoluyla 20/1/2017
tarihinde (L) A.S. ve (M) A.S. sirketlerine devretmesi halinde, miinfesih (K) A.S.
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sirketine ait 2016 yili kazanglarina iliskin beyannamenin 19/2/2017 tarihine kadar
verilmesi ve bu siire i¢inde tahakkuk eden vergilerin (L) A.S. ve (M) A.S. tarafindan
O0denmesi gerekmektedir. 1/1/2017 — 20/1/2017 kist dénemine iliskin beyannamenin
ise 19/2/2017 tarihine kadar verilmesi ve bu beyanname tizerinden tahakkuk eden
vergilerin ise 2018 yili Nisan aymin sonuna kadar (L) A.S. ve (M) A.S. tarafindan

O0denmesi gerekmektedir.

3.3.1.3. Tam Béliinme ile Tlgili Ozellik Arz Eden Durumlar
3.3.1.3.1. Isletme Biitiinliigii Kavram

Tam baoliinmede bilango degerlerinin devralan sirketlere dagitiminda, bélinen
sirketin degerleri bakimindan teknik ya da hukuki anlamda bir bitinlik aranip
aranmayacag: yasada net degildir. Bu durumda boliinen sirketin devri yapilirken

devralan kurumlara paylastirma nasil yapilacaktir sorusu ortaya ¢ikmaktadir.

Boliinme, belirli bir alanda uzmanlasip tretimini o alanda yogunlastirmak ve
daha verimsiz oldugu alanlardan cekilmek isteyen sirketlerin vergisel anlamda bu
degisimden en az sekilde etkilenmesini saglamak tizere vergi hukukuna girmis bir
yapilanma tiiriidiir.}** Bunun dogal sonucu olarak boliinme durumunda, béliinen
sirketin boliinen kisminin iktisadi ve teknik bakimdan bitiinlik teskil etmesi
gerekmektedir. Ornegin tekstil ve gida sektdriinde faaliyet gdsteren bir sirketin gida
sektoriinde uzmanlasmak isteyip tekstil faaliyetlerini olusturan tiretim tesislerini
bolerek ikiden fazla sirkete devredebilmektedir. Tekstil faaliyetinin tamami1 degil bir
tinitesinin bir baska sirkete aktarilmasi iktisadi ve teknik anlamda biitiinlik ilkesinin
bir sonucudur. Uretim biriminin parcalanip kendi basina faaliyetini devam ettirmesine

olanak kalmamasi boliinmenin amaci disinda gerceklesmesine sebep olacaktir.

KVK’nin 9. maddesinin diizenlenis bi¢giminden de iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik aranmas1 gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Keza madde de boliinme de boliinerek
infisah eden sirketten intikal eden zarar tutar zarar disindaki aktif toplamin1 gegmeyen

kism1 devralan sirket biinyesinde indirilebilecektir. Bu boliinme ile devredilecek

13 £ Elif Simsek, Kurumlarda Devir Ve Béliinme islemlerinin Vergilendirilmesi Istanbul
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Maliye Ana Bilim Dal1, Yaymlanmamis Doktora Tezi, Istanbul,
2006, s.90.
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kiymetlere iligkin zarar devride yapilacagi anlamina gelmektedir. Devredilen
kiymetlere iligkin zarar devri de ancak teknik anlamda isletme biitiinligl ile

mumkuindiir.

3.3.1.3.2. Zarar Mahsubu

“Tam boliinme yoluyla infisah eden kurumun béliinme tarihi itibariyle boliinen
kurumun 6zsermayesinin devralinan tutarini asmayan ve devralinan kiymetle orantili
Zararlarmn indirilmesi miimkiindiir.” (KVK md 9). B6liinme halinde zarar mahsubu
yalnizca tam boliinmede miimkiin olup kismi boliinmede zarar mahsubu s6z konusu
olamayacaktir. Kanun bu hususu madde metninde agik¢a tam boliinmeyi zikrederek

ifade etmistir.
Tam boliinme halinde zarar mahsubunun yapilabilmesi i¢in:

-“Son bes yila ait kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis

olmasi,

-Devralinan kurumun faaliyetine devir veya béliinmenin meydana geldigi

hesap doneminden itibaren en az beg yil siire ile devam edilmesi” gerekmektedir.

Miilga kanundaki diizenlemede zarar mahsubu hakk1 devralinan kurumun aktif
toplami ile smirli iken yeni diizenlemede devralinan kurumun &zsermayesi ile
sinirlandirilmistir. Yine miilga kanundaki devralinan ve devralan sirketin aym
sektorde faaliyet gostermesi sarti kaldirilmis, bunun yerine devrolan sirketin
faaliyetlerine devir isleminin gergeklestigi donemden itibaren en az bes yil siireyle
devam etmesi sart1 getirilmistir. Boylelikle devralinan kurumlarin ekonomiye yeniden

kazandirilmas1 amag¢lanmaktadir.

Boliinme halinde mahsup edilebilecek zararlarin hangi hesap donemine ait
oldugu devralan kurumlarin beyannamelerinin ekinde ayrica bildirilmek sartiyla,

miikelleflerce serbestce belirlenebilecektir.'** Zira kanun hiikmii kapsaminda devralan

114 Burhan Giindogdu, “Devir ve Tam Béliinme Islemlerinde Zarar Mahsubu”, Yaklasim Dergisi,
5.183, Mart 2008, s.91.
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kurumlar, boliinen kurumun devralinan 6zsermaye tutarint asmayan ve devrolunan

kiymetle orantili zararlarint mahsup edebilmektedirler.

3.3.1.3.3. Amortisman ve Yenileme Fonu

Boliinme isleminin kiil halinde gerceklesmesinin bir sonucu olarak tim
diizenleyici hesaplar, ilgili olduklar1 hesaplarla birlikte devrolunacaktir. Dolayistyla
devri alan kurumlar béliinen kurumun kiymeti ile birlikte amortisman hesaplarini1 da
devralmaktadirlar. Boliinen kurum donem basindan boliinme tarihine kadar, devralan
kurum ise boliinme tarihinden donem sonuna kadar siire i¢in kist amortisman

hesaplayacaktir.

Boliinen kurumun bilangosundaki degerler aynen devralan kurumun
bilangosuna aktarilacagi icin, yenileme fonunun da bu baglamda degerlendirilmesi
gerekmektedir. Boliinen isletmede teskil edilen fon, devralan kurum tarafindan

kullanilabilecek, ii¢ yillik bekleme siiresi de fonun boéliinen isletmede tesekkiil ettigi

tarinten itibaren hesap edilecektir.!t°

3.3.1.3.4. Tam Béliinmede %10’luk Nakit Odeme Sinir1

KVK 19. maddesinde diizenlendigi iizere, boliinme isleminde, “boliinen
sirketin tiim mal varligi iki veya daha fazla sirkete ge¢mekte ve boliinen sirketin
ortaklari devralan sirketlerin ortaklik paylarini iktisap etmektedir. Ayrica, béliinme
islemi sonucu devreden sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari
degerinin %10 una kadarlik kisminin nakit olarak odenmesine imkan verilmektedir.”
Ancak denklestirme tazminati adi altindaki bu nakit 6deme istisnai hallerde ve

hesaplarin kapatilmas1 amaciyla yapilmaktadir.

Boliinen kisim nakit 6denirse, devralan sirketin sermayesinin nakit olarak
O0denen kisim kadar az olacagi veya bu nakit 6denen tutar kadar az artirilacagi, baska
bir ifadeyle nakit karsiligi devralinan kismin ortaklardan satin alindig seklinde bir

yorum yapilabilir.116

15 Gzbalcr, a g e, 5.568.
116 Bumin Dogruséz, “Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (I- Tam Boliinme)”,
Yaklasim Dergisi, S.107, Kasim 2001, s.46.
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3.3.1.3.5. Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi

Uygulamasi

KVK 5/1-¢ hiikkmiince, “ kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar: kurucu senetleri
intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan dogan kazanclarin %75 lik kismi
kurum kazanglarindan istisna edilmistir. Satis kazancimin istisnadan yararlanan kismi
satisin yapuldigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ozel bir fon hesabinda

tutulacaktir.

Istisna uygulamasinda, satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar
pasifte ozel bir fon hesabinda tutulmas: gereken kazanclarin, bes yil icinde fon
hesabindan baska bir hesaba (sermayeye ilave harig) nakledilmesi, igletmeden
cekilmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan yurt disina transfer edilmesi veya bu siire
icinde isletmenin tasfiyeye girmesi halinde, bu islemlere tabi tutulan kazang kismi iin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler, VUK
uyarmnca vergi ziyai cezast ve gecikme faizi ile birlikte alinacaktir.” Ancak KVK
uyarinca gergeklesecek devir ve tam bdliinme hallerinde, s6z konusu fon hesabinin,
devralan kurumlarin bilangolarina aynen aktarilmasi gerekeceginden, bu islem
isletmeden c¢ekis olarak degerlendirilmeyecektir. Tam bolinme durumunda
gayrimenkul veya istirak hisselerinin iktisap tarihi olarak, boliinen kurumdaki iktisap

tarihi esas alinacaktir.

3.3.1.4.Tam Béliinmeye iliskin Ornek'!

Tam miikellef konumundaki A A.S. boliinerek (tam boliinme) X, Y, Z anonim

sirketlerine devrolacaktir. Dort sirkete ait veriler asagida yer almaktadir.

Sirket Unvam Nominal Sermaye Cari Deger
(A) AS. 540.000 1.620.000
(X) A.S. 250.000 1.500.000
(Y) AS. 100.000 750.000
(2) AS. 200.000 1.800.000

117 Ali Haydar Yildimm, Olcay Kolotoglu, Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu-Tasfiyesi,
Birlesmesi, Devri, Nevi Degisikligi, Boliinme ve Hisse Degisimi, Yaklagim Yayincilik, Kasim 2003,
2. Baski, 5.476.
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Bu verilere gore; 1. TL’lik nominal bedelli hisse senedinin cari degeri, (A) A.S. i¢in,
(1.620.000 / 540.000) = 3 TL; (X) A.S. i¢in, (1.500.000 / 250.000) = 6 TL; (Y) A.S.
icin, (750.000 / 100.000) = 7.5 TL ve (Z) A.S. i¢in, (1.800.000 / 200.000) = 9 TL

olarak hesaplanacaktir.

Degistirme birimleri ise asagidaki gibi olacaktir.
-X)AS./(A)AS.=6/3=2
-(Y)AS./(A)AS.=7,5/3=25
-(Z)AS./(A)AS.=9/3=3

(A) AS’nin %10’u (X) A.S.ye, %20’si (Y) A.S.’ye %70°1 de (Z) A.S.’ye
devredilecektir. (A) A.S. ortaklarinin bu oranlara gére devralan sirketlerdeki nominal

sermaye paylari asagidaki gibi olacaktir.

-(X) A.S. igin (540.000 x %10) = 54.000 TL
-(Y) A.S. igin (540.000 x %20) = 108.000 TL
-(Z) A.S. igin (540.000 x %70) = 378.000 TL

54.000 TL nominal sermaye i¢in, (X) A.S. degistirme birimi 2 oldugundan (54.000 TL
/ 2) = 27.000 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki hisse senetlerini (A) A.S.’nin

ortaklarina verecektir.

108.000 TL nominal sermaye i¢in, (Y) A.S. degistirme birimi 2,5 oldugundan
(108.000 TL/ 2,5) = 43.200 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki hisse senetlerini (A)

A.S.’nin ortaklarina verecektir.

378.000 TL nominal sermaye i¢in, (Z) A.S. degistirme birimi 3 oldugundan (378.000
TL/ 3) = 126.000 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki hisse senetlerini (A) A.S.’nin

ortaklarina verecektir.

(X) A.S.’nin nominal sermayesi 27.000 TL artisla, 250.000 TL’den 277.000 TL’ye
cikacaktir. (A) A.S.’nin ortaklar1 27.000 TL’lik kisma sahip olduklarindan, paylari
(27.000 / 277.000) x 100 = %09,74 olacaktir. (A) A.S.’nin cari degeri 1.620.000 TL
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oldugundan %10°u 162.000 TL’ dir. X A.S.’nin cari degeri 1.500.000 TL’den 162.000
TL’lik katilm ile 1.662.000 TL’ye ulasmistir. Toplam 1.662.000 TL’lik cari deger
icinde (A) A.S.’nin ortaklarinin pay1 (162.000 / 1.662.000) x 100 = %9,74’diir.

Ayni kiyaslama Y ve Z anonim girketleri iginde yapilirsa, ayni sonugla

karsilasilacaktir.

Ornekte yer alan (A) A.S.’nin ortaklari, ellerinde bulunan (A) A.S.’ye ait, 540.000
TL’lik hisse senetlerinin karsiliginda, (X) A.S.’nin 27.000 TL, (Y) A.S.’nin 43.200 TL
ve (Z) A.S.’nin 126.000 TL’lik hisse senetlerini almiglardir.

Ornekte yer alan sirketlerin muhasebe kayitlarmin yapilabilmesi icin bdliinme &ncesi
bilangolarinin bilinmesi gerekmektedir. Boliinme 6ncesi bilangolarin asagidaki gibi

oldugunu kabul edelim.

(A) A.S. Bilangosu

Tesisler 1.000.000 | Borg 460.000
-1. Uretim Tesisi 150.000 | -1.Uretim Tesisine Ait 60.000
-2. Uretim Tesisi 250.000 | -2.Uretim Tesisine Ait 150.000
-3. Uretim Tesisi 600.000 | -3.Uretim Tesisine Ait 250.000

Sermaye 540.000
AKTIF 1.000.000 | PASIF TOPLAMI 1.000.000
TOPLAMI

(X) A.S. Bilancosu

Kasa 10.000 | Borg 100.000
Ticari Mallar 140.000 | Sermaye 250.000
Arazi 200.000

AKTIF 350.000 | PASIF TOPLAMI 350.000
TOPLAMI

(Y) A.S. Bilangosu

Kasa 5.000 | Borg 50.000
Makinalar 45.000 | Sermaye 100.000
Binalar 100.000

AKTIF 150.000 | PASIF TOPLAMI 150.000
TOPLAMI
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(Z) A.S. Bilangosu

Banka
Alacaklar
Arazi
AKTIF
TOPLAMI

20.000 | Borg

180.000 [ Sermaye

400.000 | Gegmis Y1l Karlart
600.000 | PASIF TOPLAMI

100.000
200.000
300.000
600.000

(A) A.S.’nin nominal sermayesinin 540.000 TL cari degerinin ise, 1.620.000 TL

oldugunu yukarida belirtmistik.

Aktifte tiretim tesislerinden bagka herhangi bir kiymet olmadigindan, 1.620.000 TL’lik

cari deger, iiretim tesislerinin toplam cari degerine esittir. Uretim tesislerinin cari

degerleri ise, asagidaki gibidir.

Tesisin Adi Cari Degeri Orani
1. Uretim Tesisi 162.000 %10
2. Uretim Tesisi 324.000 %20
3. Uretim Tesisi 1.134.000 %70
TOPLAM CARI DEGER 1.620.000 %100

1. Uretim Tesisi (X) A.S.’ye, 2. Uretim Tesisi (Y) A.S.’ye ve 3. Uretim Tesisi (2)

A.S.’ye devredilmek suretiyle boliinme tamamlanmustir.

(A) A.S. boliinme sirasinda varliklarint mukayyet degerleri tizerinden devredecektir.

Dolayisiyla varliklarin bilango degerleri kapanis kayitlarina oldugu gibi aktarilacaktir.

X, Y ve Z A.$.’nin kayitlari ise asagidaki gibi olacaktir.

(X) A.S.’nin kavitlari:

Odenmemis Sermaye 27.000.-
Sermaye 27.000.-
Uretim Tesisi 150.000.-
Borglar 60.000.-
Odenmemis Sermaye 27.000.-
Diizenleyici Hesap 63.000.-
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(X) A.S.’nin boliinme sonrasi bilancosu:

(X) A.S. Bilangosu

Kasa 10.000 | Borg 160.000
Ticari Mallar 140.000 [ Sermaye 277.000
Arazi 200.000 | Boliinme Fonu 63.000
Uretim Tesisi 150.000
AKTIF 500.000 | PASIF TOPLAMI 500.000
TOPLAMI
(Y) A.S.’nin kayitlari:
Odenmemis 43.200. -
Sermaye
Sermaye 43.200. -
Uretim Tesisi 250.000.-
Borg¢lar 150.000.-
Odenmemis 43.200.-
Sermaye
Diizenleyici Hesap 56.800.-
(Y) A.S.’nin béliinme sonrasi bilancosu:
(Y) A.S. Bilangosu
Kasa 5.000 [ Borg 200.000
Makinalar 45.000 | Sermaye 143.200
Binalar 100.000 | Boliinme Fonu 56.800
Uretim Tesisi 250.000
AKTIF 400.000 | PASIF TOPLAMI 400.000
TOPLAMI
(Z) A.S.’nin kavitlar:
Odenmemis Sermaye 126.000.-
Sermaye 126.000. -
Uretim Tesisi 600.000.-
Borglar 250.000.-
Odenmemis 126.000.-
Sermaye
Diizenleyici Hesap 224.000.-
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(Z) A.S.’nin boliinme sonrasi bilancosu:

(Z) A.S. Bilangosu

Banka 20.000 | Borg 350.000
Alacaklar 180.000 | Sermaye 326.000
Arazi 400.000 | Gegmis Y1l Kar1 300.000
Uretim Tesisi 600.000 | Boliinme Fonu 224.000
AKTIF 1.200.000 | PASIF TOPLAMI 1.200.000
TOPLAMI

3.3.2. Kismi Boliinme

KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin b bendinde “Tam miikellef bir sermaye
sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri
veya daimi temsilcisinin bildngosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle
elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklar: iiretim veya hizmet isletmelerinin
bir veya birkacini kayitl degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni
kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun
uygulanmasinda kismi  boliinme  hiikmiindedir. Ancak, iiretim veya hizmet
isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin
gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede
devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette
kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak
hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan gsirketin hisselerinin devreden
sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin

bor¢larin da devri zorunludur” denilmektedir.

KVK’nin gerekgesinde, “kismi boliinme isleminin vergisiz olarak yapilmasina
olanak saglanarak, isletmelerin daha etkin ve verimli ¢alismalarint saglayabilecek
boliinme islemlerini gergeklestirmelerinin miimkiin hale getirildigi ve boylelikle ayni
sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya tiretim faaliyetinin ayristirilarak,
isletmelerin verimli ve karli kuruluslar haline getirilebilmesinin amaglandigi” ifade
edilmistir. Buradaki énemli husus ise kismi boliinme neticesinde varliklarini baska
sirketlere devreden sirketin elinde kalan varliklarla faaliyetlerine devam edebilecek

durumda olmalidir.

102



Miilga 5422 sayili TTK’da yer almayan kismi boliinme miiessesesi 5520 sayili
TTK ile yasal alt yapisina kavusmustur. Kismi béliinme; yukaridaki ifadelerden de
anlasilacag iizere, karsiliginda sermaye payr alinmak suretiyle sirket varliklarindan
bir kisminin baska bir sirkete ayni sermaye olarak konulmasini ifade etmektedir.}*®
Kismi boliinme isleminde tam bdliinmeden farkl: olarak, bolinen sirketin tasfiyesiz
infisah1 aranmamaktadir. Ayrica kismi  bolinmeye konu iktisadi  kiymetler;
tasinmazlar, istirak hisseleri (iki tam yil siire ile aktifte kalmis olmak sartiyla), iiretim

isletmeleri ve hizmet isletmeleri olarak tek tek sayilmaktadir.

Tam boliinme miiessesesinde bdliinen kurum tiizel kisiligini kaybettiginden
boliinme suretiyle miinfesih kurumun béliinme tarihine kadar olan kazanglarinin
vergilendirilmesi  gerekmektedir. Ancak kismi bolinmede bolinen kurum
faaliyetlerini devam ettirdiginden boliinme tarihine kadar olan kazanglarin
vergilendirilmesi gerekmemektedir. Dolayisiyla kismi bélinme isleminde tam
boliinme de oldugu gibi boliinme tarihine kadar olan kist donem igin boliinme

beyannamesi ve taahhiitnamesi verilmesi gerekmemektedir.'*°

3.3.2.1. Kismi Boliinmenin Sartlari

KVK md. 19/3-b uyarinca, boliinen ve devralan kurumlarin sermaye sirketi

olmasi gerekmektedir. Sahis sirketleri ve kooperatifler kismi boliinme miiessesesinden

faydalanamamaktadirlar.

Tam bdliinme isleminde boliinme islemine en az ¢ sirketin katilmasi
gerekirken kismi béliinme islemine en az iki sirketin katilmas yeterlidir. Ust sinir sart:

ise diizenlemelerde bulunmamaktadir.

KVK’da yer alan kismi boliinme ile ilgili diizenlemede, tam bdlinmede
oldugu gibi boliinen ve devralan kurumlarin tamaminin tam miikellef olmalar1 kosulu
bulunmamaktadir. Sermaye sirketi niteligindeki dar miikellef bir kurumun
Tiirkiye’deki igsyeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan taginmazlar, istirak

hisseleri, iiretim ve hizmet isletmeleri kismi boliinme yoluyla devredebilmektedir.

118 \eysi Sevig, Kurumlarda Kismi Béliinme (Sermaye azaltim), Referans Gazetesi, 26.09.2008
119 Akugur, a.g.e., s.161.
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Ancak devralan sirketin tam miikellef olmasi sarti bulunmaktadir. Ayrica devralan
sermaye sirketi daha 6nceden mevcut olabilecegi gibi, yeni kurulan sermaye sirketi de

olabilmektedir.

Kismi bolinme islemine konu olan degerler ise ilgili kanunda acikca
sayilmistir.

* Taginmazlar,

« Istirak hisseleri (iki tam yil aktifte yer almis olmak sartryla),

« Uretim isletmeleri,

 Hizmet isletmeleridir.

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi G. T.’de, “liretim veya hizmet isletmelerinin
devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli aktif ve
pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesinin zorunlu oldugu belirtilmistir. Uretim ve
hizmet igletmelerinin belli bir kisminin sermaye gsirketlerine ayni sermaye olarak
konulmast miimkiin olmayip isletme biitiinliigiiniin korunmasi gerekmektedir.
Ornegin; kismi béliinme kapsaminda bir sirketler grubu cam isletmesini devrederken
bu isletmeye ait makine, tasinmaz ve hammadde kalemlerinin tamamini devretmesi
gerekmektedir. Cam isletmesine ait ii¢ tiretim bandinin bulunmast halinde ise bunlarin
birbirinden bagimsiz olarak ticari faaliyeti devam ettirebilecek niteligi haiz olmasi
halinde, bu iiretim bantlarinin sadece ikisinin kismi béliinme kapsaminda diger
isletmeye devredilmesi, bir adet iiretim bandimin cam igletmesinde birakilmasi
miimkiin olup bu itiretim bantlarinda kullanilan makinelerin bir kisminin devredilmesi
bir kisminin ise isletmede birakilmas: soz konusu olamamaktadir.” seklinde ifade

edilmistir.

Yine ayni tebligde, “birbirinden ayri varlik ifade eden ve birbirinden ayr
olarak bir ticari faaliyeti devam ettirebilecek nitelikte olan varlhiklardan olugan
isletmelerin, bu varliklar: kismi béliinmeye konu edilebilecektir. Ornegin; iplik ve
kumas tiretiminden konfeksiyon imalatina kadar tiim asamalar: ihtiva eden iiretim
isletmesinin, iplik veya kumas iiretimi ya da konfeksiyon imalatina ait boliimlerinin

ayrt ayri boliinebilmesi miimkiinken, kumas tiretimine iliskin kasarlama veya apre
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béliimlerinin kismi béliinmeye konu edilebilmesi miimkiin olmamaktadir.” seklinde

belirtilmistir.

5520 sayili KVK’nin 19. maddesine gore, boliinmeye konu degerler kayith
degerleri ile devredilecektir. Kayitli deger VUK’un 265. maddesinde, “bir iktisadi

kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan hesap degeri” olarak tanimlanmistir.

Kismi boliinme ile ilgili bir diger sart ise devralan sirketin sermayesini temsil
eden istirak hisselerinin, boliinen sirkete verilecegi gibi boliinen sirketin ortaklarina da
verilebilmesidir. Ancak kanunla dogrudan ortaga verilebilmesine cevaz verilmekle,
islemler basitlestirilmek ve hisseleri elde eden sirketin bunlar ortaklarina devrinin bu
yolla vergisiz kilinmasi amaclanmis ve dolayisiyla iki islem i¢ ige gecirilmis

durumdadir.t?°

3.3.2.2. Vergilendirme ve Beyan

KVK’nin 20. maddesi 3. fikrasi uyarinca kismi boliinme isleminden dogan
karlar vergiye tabi olmayacaktir. Kismi boliinmede iktisadi kiymetler mukayyet
degerleri ile devralan kurumlara devredilmekte ve boylelikle s6z konusu iktisadi
kiymetlere ait gizli yedekler boliinme tarihi itibariyle vergilendirilmemektedir.
Buradaki vergilendirmeme islemi bir vergi istisnast degil vergi erteleme islemidir. Bu
iktisadi kiymetlere ait gizli yedekler s6z konusu iktisadi kiymetleri devralan kurumlar

tarafindan elden ¢ikarildiklart donemde vergilendirilecektir.

Kismi boliinme sonucunda boliinen sirketin tiizel kisiligi devam ettiginden
boliinme tarihine kadar olan kist donem i¢in beyanname verilmeyecektir. Boliinen
sirket faaliyetlerine devam ettiginden kanunda yer alan diizenlemelere gore iglemlerini

yerine getirecektir.

120 Fatos Kilig, Kurumlar Vergisi Kanunu A¢isindan Anonim Sirketlerde Birlesme ve Béliinme,
Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Maliye Ana Bilim Dali, Yaymlanmamis Doktora
Tezi, Istanbul, 2006, s. 295.
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3.3.3. Kismi Béliinme fle Tlgili Ozellik Arz Eden Durumlar
3.3.3.1. Devralan Kurumlarin Sorumlulugu

KVK md. 20/3 uyarinca, md. 19/3-b kapsaminda gergeklestirilen kismi
boliinme islemlerinde, “boliinen kurumun béliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve
edecek vergi borglarindan béliinen kurumun varliklarimi devralan kurumlar,
devraldiklar: varliklarin emsal bedeli ile sinirli olmak kaydiyla miiteselsilen sorumlu”

tutulmuslardir.

3.3.3.2. Kismi Boliinmede Zarar Mahsubu

KVK’nin 9. maddesinde devir ve tam boliinme durumunda maddede belirlenen
sinirlar dahilinde devralinan kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak
kismi boliinme islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir hilkme yer
verilmemistir. Bu nedenle kismi boliinmede, boliinen kurumdan devralan kuruma
zarar intikali 6ngoriilmediginden, ge¢mis yil zararlarinin devralan kurum tarafindan

mahsup edilmesi miimkiin degildir.

3.3.3.3. Kismi Boliinmede Amortisman Uygulamasi

Kismi boliinmede, tam miikellef sermaye sirketlerine devredilecek aktif
kiymetlerin, birikmis amortismanlar1 ile birlikte ve herhangi bir netlestirme
yapilmaksizin briit tutarlar1 tlizerinden devredilmesi, devralan sirketin kalan siire

itibariyle amortisman ayirmaya devam etmesi gerekmektedir.*?!

Boliinmeye konu iktisadi kiymetlerle ilgili olarak boliinmeye iliskin kararin
ticaret sicilinde tescil tarihine kadar boliinen sirket, bu tarihten sonrada devir alan

sirket kist amortisman hesaplayacaktir.

3.3.3.4. Yenileme Fonu

VUK’ un 328 . maddesinde “Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
satimast halinde alinan bedel ile bunlarin envanter defterinde kayitli degerleri

arasindaki fark kar ve zarar hesabina gegirilir. Devir ve trampa satis hiikmiindedir.

121 Mustafa Tan, Tam ve Kismi Boliinme Halinde Amortisman Uygulamasi ve Ozellik Arz Eden
Hususlar, Vergi Sorunlar1 Dergisi, s.267, Aralik 2010, s. 81
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Su kadarki, satilan iktisadi kiymetlerin yenilenmesi, isin mahiyetine gore zaruri
bulunur veya bu hususta igletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tegebbiise gecilmig
olursa bu takdirde, satistan tahassiil eden kar, yenileme giderlerini karsilamak iizere,
pasifte gecici bir hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun
bu siire icinde kullanilmamis olan kérlar iigiincii yilin vergi matrahina eklenir. Ug
yildan once isin terki, devri veya isletmenin tasfiyesi halinde bu kdrlar o yilin

matrahina eklenir” denilmektedir.

Kismi bolinme ile ilgili maddede belirtilmediginden kismi boliinme
kapsaminda yenileme fonu kurum kazancina eklenmeyecektir. Ug yillik siire

hesaplanirken fonun boliinen kurumda gegirdigi siireler dikkate alinacaktir.

3.3.3.5. Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci istisnas:

Uygulamasi

“Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve
istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar: kurucu senetleri, intifa senetleri ve
riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kismu istisna kapsamindadir.
Satis kazancinin istisnadan yararlanan kismi satisin yapildig: yili izleyen beginci yilin
sonuna kadar pasifte ézel bir fon hesabinda tutulur. Istisna edilen kazangtan bes yil
icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya
isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Ayni siire icinde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve
béliinmeler hari¢) halinde de bu hiikiim uygulanir.” (KVK 5-1/e)

1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi’nde ise “Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca
gerceklesecek devir ve tam béliinme hallerinde, soz konusu fon hesabinin, devralan
kurumlarin bilancolarina aynen aktarilmasi gerekeceginden, bu islem isletmeden
cekis olarak degerlendirilmeyecektir”’ ifadesi yer almaktadir. Dolayisiyla kismi
boliinen kurumda istisna edilen istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin
devralan sirkete aktarildigi durumda ilgili fon hesabi kurum kazancina eklenerek

vergiye tabi tutulacaktir.
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3.3.3.6. Sermaye Azaltimi

Kismi boliinme isleminde ayni sermaye karsilig: iktisap edilen hisseler, ayni
sermaye koyan sirkette kalabilecegi gibi, bu sirketin ortaklarina da verilebilecektir. Bu
kurumlar igin bir se¢imlik tercihtir. Aktif hesaplardaki azalis ve artisa gore sermayede

de azalis veya artisa gidilmesi gerekmektedir.'??

Devredilen malvarligi karsiliginda elde edilen pay sahipligi haklari, boliinen
sirkete degil, boliinen sirketin pay sahiplerine verilmektedir. Bu durumda bdliinen
sirket hukuki varligmmi siirdiirmekle beraber, higbir karsilik alinmadan boliinme
nedeniyle malvarligimin bir boliimiiniin devredilmesi, aktif degerlerin azalmasina
neden olmaktadir. Bu durumda bilango agigmin kapatilmasi amaciyla sermaye

azaltilmas1 yoluna gidilinmektedir.*?3

Sermaye azaltiminin ortaklar tarafindan yatirilan nakdi veya ayni sermayeden
karsilanmasi durumunda, ortaklara yapilan sermaye geri 6demeleri kar dagitimi olarak
degerlendirilemeyeceginden kar dagitimina bagl gelir ve kurumlar vergisi kesintisine

de tabi olmayacaktir.'?*

34. DIGER VERGiIi KANUNLARI ACISINDAN SiRKETLERDE
BIRLESME DEVIR VE BOLUNME iSLEMLERI

3.4.1.Gelir Vergisi Kanunu’nda Birlesme Devir ve Béliinme Islemleri

Gelir Vergisi Kanunu (GVK) !® Miik. 80. maddesi dordiincii bendinde
“ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanc¢lar deger
artis kazanci” olarak tanimlanmistir. Ancak GVK’nin “Vergilendirilmeyecek deger
art1s kazanglar1” baslikli 81. maddesinde ise belirtilen sartlarin saglanmasi durumunda
deger artis kazancinin hesaplanmayacagi belirtilmistir. Bu sartlar ise;

> “Isletmenin bilancosunun bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle bir

bzitzin halinde devrolmas;,

122 Bayram, a.g.e. , $.362.

128 Kagiteroglu, a.g.e. , s.116.

124 Erol, ag.e., 5.167.

15T .C. Yasalar (06.01.1961). 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (10700
sayil1)
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» devrolan sirketin bilangosuna aynen gecirilmesi,
» devredilen ferdi igletmenin sahip ve sahiplerinin girketten, devir
bilangosuna gaore hesaplanan ¢zsermayesi tutar:nda ortakl:k paylar:n:

’

nama yazil: olarak almasidir.’

[1gili sartlarin tiimiiniin saglanmas1 durumunda bu tiir deger artis kazanclarimn

vergilendirilmeyecegi belirtilmistir.

Yine GVK’nin 81. maddesinin 3. bendinde “Kollektif ve adi komandit
sitketlerin bu maddenin (2) numarali bendinde yazili sartlar dahilinde nev’i
degistirerek sermaye sirketi haline doniismesi (Kollektif ve adi komandit sirketlerin
sekil degistirerek anonim sirket haline doniismesi halinde sekil degistiren kollektif ve
adi komandit sirketlerin ortaklarinin anonim sirketteki ortaklik paylarini gosteren hisse
senetlerinin nama yazili olmasi sarttir.)” halinde deger artis kazancinin
hesaplanmayacagi  belirtilmistir. ~ Sahis  isletmelerinin  sermaye sirketlerine
dontisiimiine katkida bulunmak igin girisimcilerin 6niindeki vergi engeli bu madde ile

kaldirilmaya calisilmaktadir.

GVK’daki birlesme ile ilgili maddeler, birlesmenin siireci ile ilgili
diizenlemelerden ¢ok sonucu ile ilgili birtakim hiikiimler ihtiva ettiginden birlesme
stireci igerisinde isletmeler acisindan pek fazla 6nem arz etmemekte, ancak birlesme

sonucunda dogabilecek kazanglarin vergilendirilmesi iizerinde durmaktadir.12

Gelir Vergisi ile ilgili diger bir konu ise birlesen sirketin GVK’nin 94. maddesi
kapsaminda istihkak sahiplerinin gelir vergisine mahsuben yaptiklar1 tevkifatin
beyanma iliskindir. Birlesen sirketler GVK md. kapsaminda sayilan 6demeler
nedeniyle tevkif ettikleri muhtasar beyannameyi en ge¢ birlesme beyannamesi ile

birlikte vermek ve ayni siirede 6demek zorundadirlar.t?’

126 M. Suat Aksoy, isletme Birlesmeleri ve Satin Almalarin (isletme Evliliklerinin) Yonetsel
Acidan incelenmesi: Nedenler, Sorunlar ve Sonugclar, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Yayimlanmamis Doktora Tezi, Istanbul,2004, s.35.

127 Kavak, a g e, s.166.
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3.4.2. Katma Deger Vergisi Kanunu Uygulamasi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (KDV)!?® (17/4-c) maddesi ile GVK nin 81.
maddesi ve KVK kapsaminda yapilan devir ve boéliinme islemleri vergiden istisna
edilmistir. GVK’nin 81. maddesinde gelir vergisine tabi tutulmayacak deger artis
kazanglar1 kapsaminda yer alan ve miikellefiyeti sona eren isletme tarafindan yeni
isletme veya sirkete devredilen biitiin mal ve haklar igin diizenlenecek faturada KDV

hesaplanmamaktadir.

Ote yandan, kurumlar vergisi miikelleflerinin devir ve béliinmelerinde KDV
hesaplanmamasi i¢in bu devir ve boélinme islemlerinin KVK kapsaminda
gerceklesmesi  sarttir.  KVK kapsaminda gerceklesmeyen devir ve boliinme
islemlerinde yeni sirkete diizenlenecek faturada devre konu biitiin mal ve haklarin
bedeli iizerinden, bedel bilinemiyor, bulunamiyor ya da emsaline gore diisiik tespit
edilmis ise 3065 sayili Kanunun 27. maddesi uyarinca VUK’a gore belirlenecek emsal
bedeli veyahut emsal iicreti tizerinden genel hiikiimler c¢er¢evesinde KDV

hesaplanmaktadir.

Bu kapsamda istisna edilen islemler bakimindan 3065 sayili Kanunun (30/a)
maddesi hilkmii uygulanmayacagi ig¢in 6nceki isletme veya sirketlere ait devreden
KDV tutarlar1 yeni isletme veya sirketler tarafinca miikerrer indirime sebep

olamayacak sekilde indirim konusu yapilabilir.

KDV’nin 17/4-c maddesinde yer alan istisna uygulamasi 6zellikle boliinme
islemleri sirasinda ytiklii miktarda devreden KDV nin s6z konusu olmast durumunda
boliinen kurum biinyesinde bulunan devreden KDV nin nasil paylasilacagi konusunda
onem arz etmektedir.!?® Gerek tam boliinme gerekse de kismi boliinme islemlerinde
boliinen kurumda yer alan devreden KDV’nin illiyet bag1 kurularak, mantiksal ve

tutarli paylasimi yapilmalidir.

KVK’nin 18. maddesi kapsaminda yapilan birlesmeler katma deger vergisine

tabi bulunmaktadir. KVK md. 18 kapsaminda yapilan birlesmelerde, birlesilen sirkete

128 T.C. Yasalar (02.11.1984). 3065 Sayih Katma Deger Vergisi Kanunu. Ankara: Resmi Gazete
(18563 sayil)
129 Nazali,age, 5.240.
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devrolan veya yeni kurulan sirkete devredilen mallarin emsal bedelleri {izerinden
fatura diizenlenmek suretiyle KDV hesaplanir ve birlesen sirket tarafindan en son

KDV beyannamesi ile beyan edilerek ddenir.**

3.4.3. Damga Vergisi Kanunu Uygulamasi

Damga Vergisi Kanunu’nun®! birinci maddesinde “bu kanuna ekli (1) sayili
tabloda damga vergisine tabi olan kagitlara, kanuna ekli (2) sayili tabloda ise damga
vergisinden istisna edilen kagitlara” yer verilmektedir. Kanunun “Damga Vergisinden
Istisna Edilen Kagitlar” isimli “2 sayili tabloda bulunan “IV- Ticari ve Medeni Islerle
gili Kagitlar” bashgini tagiyan boliimiine eklenen 17 no.lu fikraya gore KVK 'ya gore
vapilan birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar, damga

vergisinden istisna edilmigtir.”

KVK hiikiimlerine uygun gerceklestirilen birlesme, devir ve bdliinme
nedeniyle diizenlenecek kagitlar damga vergisinden istisna edilirken, sartlarin yerine

getirilmedigi durumlarda ise istisnadan yararlanilamamaktadir.

Istisna sadece degisiklikleri iceren sdzlesmeleri degil, ilgili diger her tiirlii
islem ve kagitlani da kapsamaktadir. 132 Dolayisiyla istisna kapsaminda devir
s0zlesmesi, ana sdzlesme, bilanco, gelir tablosu, beyanname gibi kagitlar {izerinden

damga vergisi hesaplanmayacaktir.

3.4.4. Harclar Kanunu Uygulamasi

Harglar Kanunu’nun®3® 123. maddesinin iigiincii fikrasinda “anonim, eshaml
komandit ve limited sirketlerin kurulug, sermaye artirimi, birlesme, devir, béliinme ve
nev’i degisiklikleri nedeniyle yapilacak islemlerinin harca tabi tutulmayacagi”

belirtilmistir.

130 Kavak, a g e, s.166.

131T.C. Yasalar (11.07.1964). 488 sayih Damga Vergisi Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (11751
sayili)

132 Damga Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Olus Yaymncilik A.S., Ankara, 2008, s.210.
133 T.C. Yasalar (17.07.1964). 492 sayih Harclar Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (11756 sayil1)
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Buna gore ilgili madde de belirtilen sirketlerin birlesme ve devirleri nedeniyle

yapacaklar1 islemler harca tabi tutulmayacaktir. 134

Istisna hiikmii sermaye sirketleri icin diizenlenmistir. Sermaye sirketlerinin

taraf olmadig1 yeniden yapilandirma islemlerinde har¢ 6denmesi gerekmektedir.!3®

3.4.5. Gider Vergileri Uygulamasi

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun?3®

istisnalar boliimiiniin yer aldigi 29.
maddesinin (s) bendiyle “KVKya gére gerceklestirilen birlesme, devir, béliinme ve
hisse degisimi islemlerinden dogan kazanglarin banka ve sigorta muameleleri

vergisinden (BSMV) istisna oldugu’ hiikiim altina alinmistir.

13 Erol, a. g.e., s.117.

1% Kocaer, a. g. e. , 5.329.

136 T.C. Yasalar (23.07.1956). 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu. Ankara: Resmi Gazete (9362
sayil1)
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DORDUNCU BOLUM

UYGULAMALI ORNEKLER

4.1.Birlesme Sozlesmesi Siirecinin Asamalari

Birlesme sozlesmesi siireci TTK'nin 145 ila 154. maddeleri arasinda hiikiim
altina alinmistir. S6z konusu madde araliginda kanun koyucu tarafindan yapilan
basliklandirmalara gore birlesme sozlesmesi siirecinin  asamalart  asagida

gosterilmistir.?®’

ILGILI
SUREC ACIKLAMA KANUN
MADDESI

Sozlesme Yapilmas: | Birlesme sozlesmesi yazili sekilde yapilir. Soézlesme,
birlesmeye katilan sirketlerin, yonetim organlarinca 145
imzalanir ve genel kurullar1 tarafindan onaylanir.

Birlesme o Birlesme sozlesmesinin icerigi 146. maddede 146
Sozlesmesinin agiklanmstir.
Icerigi

Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, ayr1 ayri 147/1
veya birlikte, birlesme hakkinda bir rapor hazirlarlar.

Birlesme raporunun igerigi Md. 147/2. fikrasinda

agiklanmigtir. 147/2

Birlesme Raporu Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni 147/3

sirketin s6zlesmesinin de eklenmesi sarttir.

Tim ortaklarin onaylamasi halinde, kii¢iik ve orta dlgekli
sitketler ~ birlesme  raporunun  diizenlenmesinden 147/4
vazgegebilirler.

Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, genel kurul
kararindan 6nceki otuz giin iginde;

a) Birlesme s6zlesmesini,

b) Birlesme raporunu,

d) Son ii¢ yilin yilsonu finansal tablolariyla yillik faaliyet
raporlarini, gereginde ara bilangolarini, ortaklarin, intifa
senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihrag¢ edilmis bulunan
inceleme Hakki menkul krymet hamillerinin, menfaati bulunan kisilerin
ve diger ilgililerin incelemesine sunmakla
yiikiimlidiirler.

149/1

Ortaklar ile ilgili kisilerin, ayn1 fikrada anilan belgeleri
isteme hakkini aciklar 149/2

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ve
internet sitelerine de konulan ilanda, inceleme yapma
hakkina isaret eder 149/3

137 Kemal Serkan Keskin, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Gére Sirket Birlesmeleri ve
Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Degerlendirilmesi, Vergi Raporu Dergisi, 5.187, Nisan 2015, s.
224

113


http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-147/#_ftn1
http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-147/#_ftn1
http://www.ticaretkanunu.net/ttk-madde-147/#_ftn1

Birinci fikrada anilan belgelerin nereye tevdi edildiklerini
ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarina iligskin 149/4
hususlari agiklar

Kiigiik ve orta dlgekli sirketlere iliskin istisna hiikiim

belirtilmistir. 149/5

Birlesmeye katilan sirketlerden birinin aktif veya pasif
varliklarinda, birlesme s6zlesmesinin imzasi tarihiyle, bu
sozlesmenin genel kurulda onaya sunulacagi tarih
arasinda, onemli degisiklik meydana gelmisse, yonetim 150/1

Malvarhiindaki organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve birlesmeye
Degisiklikler katilan diger sirketlerin yonetim organlarina yazili olarak

bildirir.

Malvarhigindaki  degisiklik  durumunda  ydnetim 150/2

organlarinca yapilacaklar agiklanmistir.

Yonetim organi, genel kurula birlesme s6zlesmesini

151/1

sunar.

Sirket tiirleri bazinda oylama ilkeleri belirlenmistir. 151/2-3-4
Birlesme Karar Ayrilma akgesini 6ngdren sézlesme durumu 151/5

acgiklanmustir.

Devrolunan sirketin igletme konusunda degisiklik

ongoriilmiisse birlesme sozlesmesinin onaylanma orant 151/6

aciklanmustir.

Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme karari

almir alinmaz, yonetim organlari, birlesmenin tescili igin 152/1

ticaret siciline bagvururlar.

Devralan sirket, birlesmenin geregi olarak sermayesini
artirmigsa, ek olarak esas sdzlesme degisiklikleri de ticaret 152/2
siciline sunulur.

Tescil

Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret siciline tescili ile

infisah eder. 152/3

) Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile gegerlilik
Hukuki sonuclar kazanir. Tescil aninda, devrolunan sirketin biitiin aktif ve 153
pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer.

Birlesme karari, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan

olunur. 154

ilan

Tablo 4.1. Birlesme Sozlesmesi Siirecinin Asamalari
4.2 Birlesme ve Devir Durumlarinda Tescil i¢in Istenecek Belgeler

27.01.2013 tarihli Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin altinci kisminda yer alan 126
ile 135. maddeleri arasinda birlesme boliinme ve tiir degisimi islemlerinde talep edilen

belgeler ve tescil islemleri maddeler halinde belirtilmistir.

Ilgili yonetmeligin altinct kismimin birinci béliimiinde; devir olan sirketin

Ticaret Sicil Miidiirliigiine sunacag belgeler su sekilde sayilmistir.
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a)  “Ticaret Sicil Miidiirliigiine verilmek iizere dilekce
b)  Birlesme sozlesmesinin devralan ve devrolunan sirketlerin genel

kurullarinca onaylanmasina iliskin kararlarin noter onayli érnekleri.

C)  Birlesme sozlesmesinin bir drnegi.
d)  Denetime tabi sirketlerde denet¢i tarafindan; diger sirketlerde ise yonetim

kurulu tarafindan onaylanmus son bilanco ve gerektiginde ara bilanco

€)  Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun goriistine tabi

olunmasi halinde, bu izin veya uygun goriis yazisi

f)  Birlesmeye katilan sirketlerden her birinin, sermayelerinin karsiliksiz
kalip kalmadiginin, sirket 6zvarliklarinin tespitinin ve sayet devrolunan sirketin tapu,
gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayitli malvarliginin bulunmasi

halinde bunlarin gercege uygun degerlerinin tespitinin yapildig: yeminli mali miisavir

veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde

denetcinin bu tespitlere iliskin raporu

g9)  Devrolunan sirketin tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri
sicillerde kayith bulunan mal ve haklarinin listesini ve bunlarin kayitl oldugu siciller
ile soz konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iliskin bilgileri iceren

beyan
h)  Diizenlenen YMM, SMMM ya da denetime tabi sirketlerde denetgi

raporlarinda alacaklilarin alacaklarinin tehlikeye diismediginin gosterilmemesi

durumunda soz konusu alacaklarin teminat altina alindigina dair yonetim organi

beyani

i) Birlesmeye taraf olan tiim sirketlerin yonetim organlar: tarafindan, ayri

ayrt ya da birlikte hazirlanan birlesme raporu, sirketlerin kayith bulundugu

miidiirliiklere verilir. Ancak kiiciik ve orta olgekli sirketlerde, birlesme raporunun

diizenlenmesinden vazgegilmesi halinde ise bu hususun tiim ortaklar tarafindan

onaylandigina iliskin belge miidiirliige verilir.

1) Birlesmeye taraf olan tiim sirketlerin, ortaklarina inceleme haklarinin
isaret edildigi, incelenecek belgelerin nereye tevdi edildigi ve nerelerde incelemeye

hazir tutuldugu hususlarimin ilan edildigi sicil gazetesi ve sirket sézlesmesinde

ongoriilen gazete. Ancak kiiciik ve orta olcekli sirketlerde, inceleme hakkindan

vazgegilmesi halinde, bu hususun tiim ortaklar tarafindan onaylandigini gosterir belge
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K)  Birlesmeye taraf olan sirketlerin her biri tarafindan, alacaklilarina

vapacaklari cagriya iliskin hazirlanan ilan érnekleri”

ilgili yonetmelik kapsaminda; devralan sirket tarafindan birlesmenin tescili i¢in

Ticaret Sicil Miidirliigline yukarida belirtilen belgelere ek olarak;

a) “Birlesme sebebiyle yapilacak sermaye artirimimin_tescili icin gerekli

belgeler

b) Birlegsmenin yeni kurulus seklinde yapilmast halinde yeni sirketin kurulus

belgeleri” sunulacaktir.

“Kolaylastirilmis usulle birlesen sermaye sirketlerinde birlesme sozlesmesinin

genel kurul onayina sunulmamast halinde, birlesme sozlesmesinin onayina iligkin
genel kurul kararinin noter onayli ornegi yerine yonetim organinin birlesmeye iligkin

kararinin noter onayli 6rnegi miidiirliige verilir.” (TSY md. 126/3)

“Birlesmeye taraf olan bir sirketin, sermayesiyle kanuni yedek akceleri

toplaminmin yarisi zararlarla kavbolmus veya borca batik durumda olmasi halinde;

birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca batiklik durumunu
karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi ozvarliga sahip bulundugu ve
buna iliskin tutarlarin, mali tablolarda gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen
durumlarin mevcut olmadiginin dogrulandigi yeminli mali miisavir veya serbest
muhasebeci mali miisavir raporu miidiirliige verilir. Devrolunan sirketlerin denetime

tabi olmast halinde bu rapor, sirket denetgisi tarafindan da miidiirliige verilebilir.”

(TSY md. 126/4)

“Devrolunan sirket tasfiyve halinde ise malvarliginin pay sahipleri arasinda

dagitilmasina baslanmadigina iliskin tasfive memurlarinca hazirlanacak rapor
miidiirliige verilir.” (TSY md. 126/5)

4.3.Kismi Béliinme Durumlarinda Tescil i¢in Istenecek Belgeler

27.01.2013 tarihli Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin altinct kisminin ikinci

béliimiinde boliinme durumunda talep edilen belgeler ve tescil islemleri agiklanmustir.
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Igili yonetmelik kapsaminda; kismi béliinme durumunda béliinen sirket Ticaret Sicil

Miidiirliigiine asagida belirtilen belgeleri sunacaktir.

Boliinen Sirket;

a) “Dilekge,

b) Béliinme sozlesmesi ve/veya planimin birer ornegi ile bunlarin onaymna

iliskin genel kurul kararinin noter onayl ornegi,

C) Kismi boliinen sirket bakimindan sermaye azaltilmasi yapilmasimin soz

konusu oldugu hallerde sermaye azaltimina iliskin tadil metni,

d) Kismi boliinmede, sermaye azaltimi yapilmasi halinde boliinen sirketin kalan

net malvarliginin sirket bor¢larini karsilamaya yeterli olduguna iliskin tespitin

yapudig; sermaye azaltilmasina gerek olmamasi durumunda ise bu hususun da

tespitinin yapildigi yeminli mali miigsavir veya serbest muhasebeci mali miigsavir

raporu ya da denetime tabi sirketlerde denetcinin bu tespitlere iligkin raporu,

e) Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun goriisiine tabi

olunmast halinde, bu izin veya uygun goriis yazisi,

f) Kismi béliinme sonucunda devralan sirket paylarimin boliinen gsirket
biinyesinde mi kalacagi yoksa boliinen sirket ortaklarina mi verilecegi hususuna iliskin

yetkili organ karari,

h) Boliinme nedeniyle sermaye azaltimi ile es zamanli yapilacak sermaye

artirtmina iliskin belgeler,

1) Denetime tabi sirketlerde denet¢i tarafindan diger sirketlerde ise yonetim

kurulu tarafindan onaylanmis son bilango veya gerektiginde ara bilanco,

1) Boliinmeye katilan tiim sirketlerin yonetim organlart tarafindan, ayri ayrt ya
da birlikte hazirlanan béliinme raporu, sirketlerin kayitly bulundugu miidiirliiklere
verilir. Ancak kiiciik ve orta 6l¢gekli sirketlerde, boliinme raporunun diizenlenmesinden
vazgegilmesi halinde ise bu hususun tiim ortaklar tarafindan onaylandigini gésterir

belge miidiirliige verilir
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J) Boliinmeye katilan sirketlerin tiimii; ortaklarina, inceleme haklarinin isaret
edildigi, incelenecek belgelerin nereye tevdi edildigi ve nerelerde incelemeye hazir
tutuldugu hususlarinin ilan edildigi sicil gazetesini, kayitli olduklar: miidiirliige verir.
Ancak kiictik ve orta élgekli sirketlerde, inceleme hakkindan vazgecilmesi halinde, bu

hususun tiim ortaklar tarafindan onaylandigini gosterir belge miidiirliige verilir

k) Boliinmeye katilan sirketlerin her biri tarafindan, alacaklilarina yediser giin
ara ile ii¢ defa yapilan ilanlarin yayimlandigi sicil gazetelerinin birer ornegi

miidiirliige verilir.”

Devir alan sirket/sirketler ise yukaridaki belgelere ek olarak Ticaret Sicil

Miidiirliigii’ne su belgeleri sunacaklardir.
a) “Yeni kurulus halinde kurulug belgelerini,

b)  Boliinen sirketin kismi boliinmeye konu olan malvarligt béliimlerinin
degerlerinin tespitine iliskin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali

miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denet¢inin bu tespitlere iligkin raporu,

C) Bdliinen sirketin béliinmeye konu olan tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri
ile benzeri sicillerde kayitli bulunan mal ve haklarinin listesi, bunlarin kayitl oldugu
siciller ile s6z konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iligkin bilgileri

i)

iceren beyan’

d) Varsa sermaye artirnmina iliskin belgeler.

4.4, Tam Béliinme Durumlarinda Tescil icin Istenecek Belgeler

27.01.2013 tarihli Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin altinci kisminin ikinci
béliimiinde boliinme durumunda talep edilen belgeler ve tescil islemleri agiklanmustir.
llgili yonetmelik kapsaminda; tam boliinme durumunda béliinen sirket Ticaret Sicil

Miidiirliigiine asagida belirtilen belgeleri sunacaktir.
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Boliinen Sirket;

a) “Dilekge,

b) Boliinme sozlesmesi ve/veya planinin birer ornegi ile bunlarin onayina

iligkin genel kurul kararinin noter onayli 6rnegi,

C) Béliinme disinda kalan malvarligimin olmadigi, boliinmenin tam béliinme
oldugu, boliinmede oranlarin korunup korunmadigi hususlart ile boliinmeye katilan
diger sirketlerin unvanlari ve kayitli oldugu miidiirliiklere iligkin bilgileri iceren

beyan,

d) Boliinen sirketin béliinmeye konu olan tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri
ile benzeri sicillerde kayitli bulunan mal ve haklarinin listesi, bunlarin kayitli oldugu
siciller ile s6z konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iligkin bilgileri

iceren beyan,

e) Bakanlik veya diger resmi kurumlarin iznine veya uygun goriisiine tabi

olunmasi halinde, bu izin veya uygun goviis yazist,

f) Denetime tabi sirketlerde denet¢i tarafindan diger sirketlerde ise yonetim

kurulu tarafindan onaylanmig son bilango veya gerektiginde ara bilanco,

g) Béliinmeye katilan tiim sirketlerin yonetim organlar: tarafindan, ayri ayr
va da birlikte hazirlanan béliitnme raporu, sirketlerin kayith bulundugu miidiirliiklere
verilir. Ancak kiigiik ve orta olgekli sirketlerde, boliinme raporunun diizenlenmesinden
vazgegilmesi halinde ise bu hususun tiim ortaklar tarafindan onaylandigini gosterir

belge miidiirliige verilir.

h) Boliinmeye katilan sirketlerin tiimii; ortaklarina, inceleme haklarinin isaret
edildigi, incelenecek belgelerin nereye tevdi edildigi ve nerelerde incelemeye hazir
tutuldugu hususlarimin ilan edildigi sicil gazetesini, kayithh olduklar: miidiirliige
verirler. Ancak kiiciik ve orta olcekli sirketlerde, inceleme hakkindan vazgecilmesi
halinde, bu hususun tiim ortaklar tarafindan onaylandigini gésterir belge miidiirliige

verilir.
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1) Boliinmeye katilan sirketlerin her biri tarafindan, alacaklilarina yediger giin
ara ile ii¢ defa yapilan ilanlarin yayimlandigi sicil gazetelerinin birer ornegi

miidiirliige verilir.”

Devir Alan Sirket, yukaridaki belgelere ek olarak,

a) “Yeni kurulus halinde kurulus belgelerini,

b) Tam béliinen sirketin boliimlere ayrilmis malvarliginin boliimler itibariyle
degerlerinin tespitine iliskin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci
mali miigavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denet¢inin bu tespitlere
iliskin raporu”

€) Varsa sermaye artirimina iligkin belgeler sunulacaktir.

4.5. Birlesme Oram Tespiti

Sermaye Piyasast Kurulu Seri:1 No:31 sayili Tebligi’n'®® devralma yoluyla
birlesme sonrasinda ulasilacak sermaye tutari baslikli 17. maddesinde ortakligin
devralma yoluyla birlesme islemi sonrasinda ulasilacak sermaye artirirminin tutarinin

hesaplanma yontemi diizenlenmistir. S6z konusu hesaplama sekli agagidaki gibidir.

Devralan ortakhgin 6zkaynagi A

Devrolunan ortakhgin (birden fazla ise ortakhiklarin) 6zkaynagi : B

Devralan ortakhigin 6denmis/cikarilmis sermayesi :C
Devrolunan ortakhigin 6denmis/¢ikarilmis sermayesi :D
Ulasilacak Sermaye = C =E

(A/(A+B))

Sermaye artirim tutar1 = E-C
Degisim Orani= E-C
D

138 14.07.2003 tarih 25168 sayili Resmi Gazete
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4.6. Uygulama Ornekleri
4.6.1. Devir Hiikmiinde Birlesmeye Ornek

Ayni sektorde faaliyet gosteren iki kurumun pazar payina hakim olarak satis
hacmini artirmak amaciyla birlesme karari aldigi 6rnek bir uygulama ele alinacaktir.
Tiim bilgiler tamamen hayali olarak olusturulmustur. Devir islemi Bakir Bilisim
Hizmetleri A.S.’nin Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’ye devri yoluyla gergeklesmistir.
Firmalarin faaliyet alanlar1 kablolu aglar {izerinden internet erisiminin saglanmasidir.
Birlesme islemi 6102 Sayili TTK’nin birlesmeye iliskin hiikiimlerinin yer aldigi 136
ile 158. maddeleri ile KVK’nin 19 ve 20. maddelerinde belirtilen sartlar yerine

getirildiginden, birlesme devir hiikmiinde ve vergisiz olarak gergeklesmistir.

Yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore birlesme siirecinin agamalari

asagida sirasiyla ele alinmistir.

> Bakir A.S.’nin devir yoluyla Altin A.S. biinyesinde birlesmesine
iliskin karar 30.11.2015 tarihinde alinmistir. Bu kapsamda devralan ve devrolan kurum
yonetim kurullarinda karar alinir. (EK-1)

> Sirketlerin mal varlig1 degerleri ile 6zvarliklarinin, devralan firma
tarafindan gercgeklestirilmesi gereken sermaye artirim tutarmnin, degisme birimi
katsayilarinin ve yeni sermaye yapisinin tespiti bakimindan Yeminli Mali Miisavir
tarafindan 15.12.2015 tarihli “Ozvarlik Tespit Raporu” hazirlanmistir. (EK-2)

> Hazirlik asamalarinin tamamlanmasiyla birlikte birlesmeye katilan
sirketlerin yonetim kurullar1 arasinda devir hiikiimlerini igeren 19.12.2015 tarihli
ayrintili birlesme s6zlesmesi hazirlanmistir. (EK-3)

> Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim kurullar tarafinca ayri ayri

ya da birlikte 24.12.2015 tarihli birlesme raporu hazirlanmigtir. (EK-4)***

*#*Kolaylagtirllmis sekilde birlesme kapsaminda birlesme raporu hazirlanmayacagi

kararlastirilmis olup 6rnek olmasi agisindan ek yapilmistir.

> Yine birlesmeye katilan sirketler tarafindan; birlesme s6zlesmesi,

birlesme raporu, son ii¢ yilin yilsonu finansal tablolariyla, yillik faaliyet raporlarini ve
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gereginde ara bilangolarini ilgililer ve menfaat ¢evresinin inceleme hakki kapsaminda

incelemeye sunulmak tizere 25.12.2015 tarihli ilan yapilmistir. (EK-5)***

*#*Genel kurulda inceleme hakkindan vazgegilmis olup 6rnek olmasi agisindan ek

yapilmustir.

> Birlesme karari, birlesme sozlesmesinin ve birlesme raporunun
onaylanmasi hakkinda olaganiistii genel kurulun toplanmasina yoénelik yonetim
kurullarinca karar alinmistir. (EK-6)

> Olagantistili genel kurulda bakanlig1 temsilen temsilci bulundurmasi
hususunda talep yazisi hazirlanir. (EK-7)

> Birlesmeye katilan kurumlarca 09.01.2016 tarihli Olaganiistii genel
kurul gergeklestirilmistir. (EK-8)

> Genel kurulun tescil iglemi i¢in 10.01.2016 tarihinde Ticaret Sicil
Miidiirliigii’ne bagvurulmustur. (EK-9)

> Devralan kurum tarafindan sermaye artirimini igeren yonetim kurulu
beyani hazirlanir. (EK-10)

> Birlesme islemi nedeniyle Ticaret Sicil Gazetesinde alacaklilara
haklarini igeren ¢agri ilaninda bulunulur. (EK-11)

> Devir islemine iliskin devralan kurum tarafindan devrolan kurumun
borglarinin 6denecegini garanti altina alan taahhiitname hazirlanir. (EK-12)

Birlesmeye katilan sirketlerin bilangolar1 ve ortaklik yapilari asagidaki gibidir.

i) Bilancolar

Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Devir Tarihi Itibariyle Bilancosu
(30.11.2015) — (Devralan)

AKTIF PASIF
Kasa 10.000 | Banka Kredileri 2.000.000
Almnan Cekler 190.000 | Diger Mali Borglar 1.000.000
Bankalar 200.000 | Borglar 2.000.000
Alacaklar 1.200.000 | Borg Senetleri 1.000.000
Ilk Madde ve Malz. 2.000.000 | Dgr Cst Borg. 1.000.000
Binalar 500.000 | Sermaye 2.000.000
Tesis Mak. ve Cih. 10.000.000 | Yasal Yedekler 1.000.000
Tasitlar 500.000 | Olaganusti Yed. 1.000.000
Demirbaslar 400.000 | Gegmis Y1l Karlar 500.000
Brkm. Amr.(-) 3.000.000 | Dénem Net Kari 500.000
Toplam 12.000.000 | Toplam 12.000.000
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Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Devir Tarihi itibariyle Bilancosu
(30.11.2015) — (Devrolan)

AKTIF

PASIF
Kasa 10.000 | Banka Kredileri 1.000.000
Bankalar 700.000 | Borglar 1.000.000
Alacaklar 1.000.000 | Borg Senetleri 1.000.000
Ticari Mallar 2.000.000 | Diger ¢. Borglar 500.000
Binalar 800.000 | sermaye 1.000.000
Tagitlar 390.000 | Gecmis Yil Karlari 250.000
Demirbaglar 500.000 | psnem Net Kari 250.000
Birikmis Amortisman (-) 400.000
Toplam 5.000.000 | Toplam 5.000.000

ii) Altin Bilisim Hizmetleri A.S. ve Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.‘nin Aktif Pasif

hesaplari ile Ozvarhiklarmm Durumu

YMM tarafindan hazirlanan Ozvarlik Tespit Raporu uyarinca devrolan ve

devralan firmanin aktif ve pasif hesaplar1 ile 6zvarliklari asagidaki gibi tespit

edilmistir:

Devralan Devrolan
Aktif Toplam 12.000.000,00 Aktif Toplam 5.000.000,00
Donen Varliklar 3.600.000,00 Donen Varliklar 3.710.000,00
Duran Varliklar 8.400.000,00 Duran Varliklar 1.290.000,00
Pasif Toplam 12.000.000,00 Pasif Toplam 5.000.000,00
Kisa Vad. Yab. Kay. 7.000.000,00 Kisa Vad. Yab. Kay. 3.500.000,00
Uzun Vad. Yab. Kay. 0,00 Uzun Vad. Yab. Kay. 0,00
Ozkaynaklar 5.000.000,00 (")zkaynaklar 1.500.000,00
Ozkaynaklar 5.000.000,00 (")zkaynaklar 1.500.000,00
Sermaye 2.000.000,00 Sermaye 1.000.000,00
Odenmemis sermaye 0,00 Odenmemis sermaye 0,00
Yasal yedekler 1.000.000,00 Yasal yedekler 0,00
Olaganiistii Yed. 1.000.000,00 Olaganiistii Yed. 0,00
Gegmis Y1l Karlari 500.000,00 Gegmis Y1l Karlari 250.000,00
Gegmis Y1l Zararlari () 0,00 Gegmis Y1l Zararlari (-) 0,00
Donem Net Kari 500.000,00 Donem Net Kar1 250.000,00
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iii) Devralan Altin A.S. ‘nin Birlesme Sonras1 Sermayesi ve Degistirme

Orani

YMM tarafindan hazirlanan Ozvarlik Tespit Raporu dahilinde devralan sirket
nezdinde birlesme islemi sonucunda gerceklestirilecek sermaye artirim tutari ile

degistirme birimi katsayilari tespit edilmistir

Ozkaynak yontemine gore hesaplanan birlesme orami’3® asagidaki gibidir.

Devralan Ortakligin Ozkaynagi A 5.000.000,00
Devrolan Ortakligi Ozkaynag B 1.500.000,00
Devralan Ortakligin Odenmis Sermayesi C 2.000.000,00
Devrolan Ortakligin Odenmis Sermayesi D 1.000.000,00
Birlesme Orani E =A/A+B 76,92%
Birlesme Sonrasi Ulagilacak Sermaye 7 =C/E 2.600.002,60
Sermaye Artirim Tutari G =F-C 600.002,60
Degistirme Orani H =G/D 60,00%

Devralan Altin Bilisim Hizmetleri A.S. 600.002,60 TL sermaye artirimi yapacak ve

birlesme sonrasinda sermayesi ise 2.600.002,60 TL olacaktir.

Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin sermayesi 1.000.000,00 oldugu i¢in degistirme
birimi nominal sermaye bazinda 600.002,60/1.000.000,00= 0,60 olarak tespit
edilmistir. Altin Bilisim Hizmetleri A.S. ile Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.” nin 1 adet
hisse degeri 1 TL oldugu i¢in; 1 adet Bakir Bilisim Hizmetleri A.S. hissesine karsilik
0,60 adet Altin Bilisim Hizmetleri A.S. hissesi verilmistir.

Yapilan hesaplamalar sonucunda birlesme islemi neticesinde Bakir Bilisim Hizmetleri
A.S.” nin ortaklarinin Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’de % 23,08 oraninda paya sahip
olacag tespit edilmistir.

Hissedarlarin pay oranlari asagidaki gibi olusmustur.

Hissedar Sermaye Hisse Adedi Pay Orani
Altin Bil. Hiz. A.S. 2.000.000,00 2.000.000,00 0,76923
Bakir Bil. Hiz. A.S. 600.002,60 600.002,60 0,23077
Toplam 2.600.002,60 2.600.002,60 1,00

139 Birlesme Orami: Boliinen veya devrolunan sirketin hisseleri karsiliginda ne kadar devralan sirket
hissesi verilecegini belirleyen orandir. Birlesme orani rayi¢ degerler dikkate alinarak hesaplanabilecegi
gibi kayith 6zsermaye tutarlar1 dikkate alinarak da hesaplanmast miimkiindiir.
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iv) Tescil Islemi ve 10.01.2016 Tarihli Bilancolar

Genel Kkurul birlesme sozlesmesini 09.01.2016°da onaylamistir. Birlesme

10.01.2016’ da Ticaret Sicil Midiirliigiinde tescil edilmistir. Altin Bilisim Hizmetleri

A.S. ve Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.” nin 10.01.2016 tarihli bilangolar1 asagidaki

gibidir.

Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Devir Tarihi Itibariyle Bilancosu (10.01.2016)

AKTIF PASIF
Kasa 10.000 | Banka Kredileri 2.000.000
Alinan Cekler 190.000 | Diger Mali Borglar 1.100.000
Bankalar 300.000 | Borglar 2.000.000
Alacaklar 1.700.000 | Borg Senetleri 1.100.000
IIk Madde ve Malz. 1.900.000 | Dgr Cst Bore. 1.000.000
Binalar 500.000 | Sermaye 2.000.000
Tesis Mak. ve Cih. 10.000.000 | Yasal Yedekler 1.000.000
Tasitlar 500.000 | Olaganustu Yed. 1.000.000
Demirbaslar 400.000 | Gegmis Yil Karlan 1.200.000
Brkm. Amr.(-) 3.000.000 | Dénem Net Kar 100.000
Toplam 12.500.000 | Toplam 12.500.000

Bakar Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Devir Tarihi itibariyle Bilancosu (10.01.2016)

AKTIF PASIF

Kasa 20.000 | Banka Kredileri 1.000.000
Bankalar 800.000 | Borglar 700.000
Alacaklar 1.000.000 | Borg Senetleri 1.000.000
Ticari Mallar 2.200.000 | Dgr Cst Bore. 650.000
Binalar 800.000 | Sermaye 1.000.000
Tagitlar 390.000 | Gegmis Yil Karlari 800.000
Demirbaglar 500.000 | Dénem Net Kari 160.000
Brkm. Amr.(-) 400.000

Toplam 5.310.000 | Toplam 5.310.000

V) Yapilmasi Gereken Muhasebe Kayitlari

Devir yoluyla birlesmede kiilli halefiyet ilkesi gecerli oldugundan Bakir

Bilisim Hizmetleri A.S.’ye iliskin tiim hak, alacak ve borg¢lar devralan sirket olan Altin

Bilisim Hizmetleri A.S.” ye gececektir. 10.01.2016 tarihli devir hiikmiinde birlesme
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neticesinde Bakir Bilisim Hizmetleri A.S. ve Altin Bilisim Hizmetleri A.S. tarafindan

gerceklestirilecek muhasebe kayitlart asagidaki gibidir.

Bakar Bilisim Hizmetleri A.S.” nin 10.01.2016 Tarihli Devir Kayitlari

257 Birikmis Amortisman  400.000

300 Banka Kredileri 1.000.000

320 Saticilar 700.000

321 Borg Senetleri 1.000.000

336 Diger C. Borglar 650.000

500 Sermaye 1.000.000

570 Gegmis Yil Karlar 800.000

590 Dénem Net Kari 160.000
100 Kasa 20.000
102 Bankalar 800.000
120 Alicilar 1.000.000
153 Ticari Mallar 2.200.000
252 Binalar 800.000
254 Tasitlar 390.000

255 Demirbaglar 500.000

Devir hikmiinde birlesme kapsaminda devrolan sirketin aktif ve pasifindeki

hesaplar devralan sirkete aktarilir.

Altin Bilisim Hizmetleri A.S.” nin 10.01.2016 Tarihli Devir Kayitlar

100 Kasa 20.000
102 Bankalar 800.000
120 Alicilar 1.000.000
153 Ticari Mallar  2.200.000
252 Binalar 800.000
254 Tasitlar 390.000

255 Demirbaglar 500.000
257 Birikmis Amortisman  400.000

300 Banka Kredileri 1.000.000
320 Saticilar 700.000
321 Borg Senetleri 1.000.000
336 Diger C. Borglar 650.000
500 Sermaye 1.000.000
570 Gegmis Yil Karlari 800.000
590 Donem Net Kan 160.000
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Altin Bilisim Hizmetleri A.S. ye ait Sermaye Artimina iliskin Kayit

501 Odenmemis Sermaye

10.01.2016 ---
600.002,60

500 Sermaye 600.002,60

Ayrica devrolan Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.” ye ait nominal sermaye tutarinin

ticaret sicilinden terkini gerekmektedir. Buna miiteakip Altin A.S.’den bu tutarin

silinmesi gerekmektedir.

500.01 Devrolan Sermaye

10.01.2016 ---
1.000.000,00

501 Odenmemis Sermaye

525 Birlesme Primi

600.002,60
399.997,40

Birlesme neticesinde taahhiit edilen sermaye, devri yoluyla gelen Bakir Bilisim

Hizmetleri A.S.’nin sermayesinden eksik oldugundan aradaki fark birlesme primi

olarak kayitlara alinacaktir.

Birlesme Sonrasi Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Bilangosu - 10.01.2016

AKTIF PASIF

Kasa 30.000 | Banka Kredileri 3.000.000
Alinan Cekler 190.000 | Diger Mali Borglar 1.100.000
Bankalar 1.100.000 | Borglar 2.700.000
Alacaklar 2.700.000 | Borg Senetleri 2.100.000
ilk Madde ve Malz. 1.900.000 | Dgr Cst Borg. 1.650.000
Ticari Mallar 2.200.000 | Sermaye 3.000.000
Binalar 1.300.000 | Yasal Yedekler 1.000.000
Tesis Mak. ve Cihazlar 10.000.000 | Olaganisti Yed. 1.000.000
Tagitlar 890.000 | Gegmis Yil Karlari 2.000.000
Demirbaglar 900.000 | Dénem Net Kar 260.000
Brkm. Amr.(-) 3.400.000

Toplam 17.810.000 | Toplam 17.810.000

Sonug olarak; Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin 1.1.2016-10.1.2016 tarihleri

aras1 kist kurumlar vergisi beyannamesi ile 2015 hesap dénemine iliskin kurumlar

vergisi beyannamesi 9.2.2016 tarihinde Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin bagh
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bulundugu vergi dairesine verilmistir. Ayrica Altin Bilisim Hizmetleri A.S., Bakir
Bilisim Hizmetleri A.S.’nin vergi bor¢larii 6deyecegini taahhiit eden bir
taahhiitnameyi, kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde vergi dairesine vermistir.
Bakir Bilisim Hizmetleri A.S. adina tahakkuk eden kurumlar vergisi Altin Bilisim
Hizmetleri A.S. tarafindan 09.02.2016°da 6denmistir. KVK’nin  19. ve 20.
maddelerinde hiikiim altina alman sartlar yerine getirildiginden Bakir Bilisim
Hizmetleri A.S.’nin yalmzca devir tarihi olan 10.01.2016 tarihine kadarki kazanci

vergilendirilmistir.

4.6.2. Vergili Birlesmeye Ornek

Bu béliimde her iki sirketin tiizel kisiligini kaybederek yeni bir tiizel kisilik

olusturdugu ve sirketlerin kayith degerler yerine cari degerler ile birlesilen kuruma
intikal ettigi durum ele alimacaktir. Kuzey Ilag¢ Sanayi A.S. ve Giiney ilag Sanayi A.S.
eczacilik iiriinlerinin imalat1 ve toptan ticareti alaninda faaliyet gostermektedir. Bu iki
firma birleserek Marmara Ila¢ Sanayi A.S.’yi kurmak istemektedirler. Tiim hazirlik
asamalar1 gergeklestirilmis olup nihai agsamada 30.11.2016 tarihinde ticaret sicilinde
tescil islemi yapilarak iki sirketin birlesmeleri tamamlanmistir. Yiiriirliikte bulunan
mevzuat hiikkiimlerine gore birlesme siirecinin asamalar1 asagida sirasiyla ele

alinmustir.

>  Kuzey Ila¢ Sanayi A.S. ve Giiney Ila¢ Sanayi A.S. birleserek yeni
bir kurum olarak Marmara Ila¢ Sanayi A.S.’yi kurmak istemektedirler. Bu kapsamda
her iki kurumun yonetim kurulunda karar alinmustir.

> Sirketlerin mal varlig1 degerleri ile 6zvarliklarinin, devralan firma
tarafindan gerceklestirilmesi gereken sermaye artirim tutarinin, degisme birimi
katsayilarinin ve yeni sermaye yapisinin tespiti bakimindan Yeminli Mali Miisavir
tarafindan “Ozvarlik Tespit Raporu” hazirlanmistir.

> Hazirlik agamalarinin tamamlanmasiyla birlikte birlesmeye katilan
sirketlerin yonetim kurullar1 arasinda birlesme hiikiimlerini igeren birlesme s6zlesmesi
hazirlanmigtir.

> Birlesmeye katilan sirket yonetim kurullarinca birlesme raporu

hazirlanmustir.
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> Yine birlesmeye katilan sirketler tarafindan; birlesme sézlesmesi,
birlesme raporu, son ii¢ yilin y1l sonu finansal tablolariyla, yillik faaliyet raporlarini
ve gereginde ara bilancolari ilgililer ve menfaat ¢evresinin inceleme hakki kapsaminda
incelemeye sunulmak iizere ilanlar yapilmastir.

> Birlesme karari, birlesme sozlesmesinin ve birlesme raporunun
onaylanmast konularint igeren olaganiistii genel kurulun toplanmasma yonelik
yonetim kurullarinca karar alinmastir.

> Olaganiistii genel kurulda bakanlig1 temsilen temsilci bulundurmasi
hususunda talep yazis1 hazirlanmstir.

> Birlesmeye katilan  kurumlarca  oOlaganiisti  genel  kurul
gerceklestirilmistir.

> Genel kurulun tescil islemi igin Ticaret Sicil Midirliigi’ne
basvurulmustur.

> Birlesme islemi nedeniyle Ticaret Sicil Gazetesinde alacaklilara
haklarini igeren ¢agri ilaninda bulunulmustur.

Birlesme Oncesi sirketlerin bilangolar1 agagidaki gibidir.

)] Bilancolar
Kuzey Ila¢ Sanayi A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu- (30.05.2016)

AKTIF PASIF
Doénen Varhklar K.\V.Y K.
Kasa 75.000 | Banka Kredileri 300.000
Bankalar 170.000 | Borglar 75.000
Alacaklar 60.000 | Borg Senetleri 80.000
Ticari Mallar 55.000 | Dgr Cst Bore. 25 000
Duran Varliklar Ozkaynaklar
Binalar 100.000 | Sermaye 290.000
Tasitlar 50.000 | Ge¢mis Yil Karlari 40.000
Demirbaslar 300.000 | Dénem Net Kari 20.000
Brkm. Amr.(-) 80.000
Toplam 830.000 | Toplam 830.000
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Giiney Ilac Sanayi A.S.’nin Birlesme Oncesi Bilancosu — (30.05.2016)

AKTIF PASIF
Doénen Varhklar K.\V.Y K.
Kasa 85.000 | Banka Kredileri 115.000
Bankalar 110.000 | Borglar 60.000
Alacaklar 40.000 | Borg Senetleri 30.000
Ticari Mallar 105.000 | Dgr cst Bore. 10.000
Duran Val’llklal’ ézkaynaklar
Binalar 80.000 | Sermaye 350.000
Tasitlar 40.000 | Gegmis Y1l Karlari 50.000
Demirbaslar 220.000 | Donem Net Kari 25.000
Brkm. Amr.(-) 40.000
Toplam 640.000 | Toplam 640.000

ii) Kuzey ila¢ Sanayi A.S. ve Giiney Ila¢ Sanayi A.S.’nin Aktif Pasif

Hesaplari ile Ozvarhklarimn Durumu

YMM tarafindan hazirlanan Ozvarlik Tespit Raporu uyarmca devrolan

firmalarin aktif ve pasif hesaplar ile 6zvarliklar1 asagidaki gibi tespit edilmistir:

Kuzey ila¢ Sanayi A.S

Aktif Toplam 830.000,00
Donen Varliklar 460.000,00
Duran Varliklar 370.000,00
Pasif Toplam 830.000,00
Kisa Vad. Yab. Kay. 480.000,00
Uzun Vad. Yab. Kay.

Ozkaynaklar 350.000,00
Ozkaynaklar 350.000,00
Sermaye 290.000,00
Odenmemis sermaye

Yasal yedekler

Olaganiistii Yed.

Geemis Y1l Karlar 40.000,00
Gegmis Y1l Zararlari (-)

Do6nem Net Kar1 20.000,00

Giiney Ilag Sanayi A.S.

Aktif Toplam 640.000,00
Donen Varliklar 340.000,00
Duran Varliklar 300.000,00
Pasif Toplam 640.000,00
Kisa Vad. Yab. Kay. 215.000,00
Uzun Vad. Yab. Kay.

Ozkaynaklar 425.000,00
Ozkaynaklar 425.000,00
Sermaye 350.000,00
Odenmemis sermaye

Yasal yedekler

Olaganiistii Yed.

Gegmis Y1l Karlar 50.000,00
Gegmis Y1l Zararlari (-)

Donem Net Kari 25.000,00

Kuzey Ila¢ Sanayi A.S. Ozkaynak Tutar: 350.000 TL

Giiney Ila¢ Sanayi A.S. Ozkaynak Tutar1: 425.000 TL
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Marmara A.S.” nin nominal sermayesi 775.000 TL olmustur.

350.000 TL / 775.000 TL = %45 Kuzey Ila¢ Sanayi A.S.’nin

425.000 TL / 775.000 TL = %55 Giiney Ila¢ Sanayi A.S. nin ortaklarinin yeni

sirketteki paylaridir.

Marmara A.S.’nin sozlesmesi hazirlanmis ve 30.11.2016 tarihinde ticaret

siciline tescil edilmistir. Birlesecek olan Kuzey Ila¢ Sanayi A.S ve Giiney Ilag¢ Sanayi

A.S.’nin varlik ve borglari, kurulacak olan Marmara A.S.’ye devredileceginden;

bunlarin neler ve hangi tutarda olacaginin belirlenebilmesi i¢in 31.10.2016 tarihli

bilangolarin her iki sirket tarafindan ayri ayr1 diizenlenmesi gerekmistir.

Kuzey ila¢ Sanayi A.S. ve Giiney ilag Sanayi A.S. tarafindan hazirlanan ve

birlesmede esas alinacak bilangolar asagida gosterildigi gibidir. Ancak bilangolarda

yer alan duran varliklar asagida belirtilen tutarlar iizerinden Marmara A.S.’ye

devredilecektir.

Kuzey Ilag Sanayi A.S. nin duran varliklari:
* Tagitlar : 80.000 TL e« Demirbaslar : 330.000 TL

 Binalar: 240.000 TL

Giiney Ilag Sanayi A.S. nin duran varliklar::
e Tagitlar : 60.000 TL < Demirbasglar : 240.000 TL

» Binalar : 110.000 TL

iii) Birlesmeye Esas Alinacak Bilancolar

Kuzey Ilac¢ Sanayi A.S. 31.10.2016 Tarihli Bilanco

AKTIF
Donen Varhklar KV.Y.K.
Kasa 90.000 | Banka Kredileri 310.000
Bankalar 175.000 | Borglar 100.000
Alacaklar 70.000 | Borg Senetleri 100.000
Ticari Mallar 195.000 | Dgr cst Bore. 50.000
Duran Varhklar Ozkaynaklar
Binalar 100.000 | Sermaye 290.000
Tasitlar 60.000 | Gegmis Yil Karlar 40.000
Demirbaslar 310.000 | Donem Net Karn 20.000
Brkm. Amr.(-) 90.000
Toplam 910.000 | Toplam 910.000
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Giiney Ilac Sanayi A.S. 31.10.2016 Tarihli Bilanco

AKTIF PASIF
Donen Varhklar K.V.Y.K.
Kasa 90.000 | Banka Kredileri 125.000
Bankalar 120.000 | Borglar 80.000
Alacaklar 40.000 | Borg Senetleri 30.000
Ticari Mallar 100.000 | Dgr cst Bore. 20.000
Duran Varhklar Ozkaynaklar
Binalar 90.000 | Sermaye 350.000
Tasitlar 55.000 | Gegmis Yil Karlar 50.000
Demirbaglar 230.000 | Donem Net Kar 25.000
Brkm. Amr.(-) 45.000
Toplam 680.000 | Toplam 680.000

iv) Birlesme Karimin Hesaplanmasi

Kuzey ilag Sanayi A.S. nin yukarida belirtilen 31.10.2016 tarihli bilancosunda
yer alan binalar, tasitlar ve demirbaslarini; bilango degerinden farkli bir degerle

Marmara A.S.’ye devretmesi sonucu birlesmeden dogan kar1 asagida belirtildigi gibi

hesaplanmustir:
Binalar Tasitlar | Demirbaslar | Bir. Amort. (-) Toplam

Kayith
100.000 TL | 60.000 TL | 310.000 TL 90.000 TL 380.000 TL

Deger:

Devir
~ | 240.000 TL | 80.000 TL | 330.000 TL 650.000 TL

Degeri:

Birlesme Kar1 = 650.000 — 380.000= 270.000 TL

Marmara A.S.’nin birlesme kar1 elde etmesi ile birlikte c¢esitli mali

yiikiimliiliikler dogmustur.

1) Kurumlar Vergisi : 270.000 x % 20 = 54.000 TL
2) Katma Deger Vergisi : 650.000 x % 18 = 117.000 TL

Giiney Ila¢ Sanayi A.S.’nin yukarida belirtilen 31.10.2016 tarihli bilancosunda

yer alan binalar, tasitlar ve demirbaslarini; bilango degerinden farkli bir degerle
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Marmara A.S.’ye devretmesi sonucu birlesmeden dogan kar1 asagida belirtildigi gibi

hesaplanmustir.
Binalar Tasitlar | Demirbaslar | Bir. Amort. (-) Toplam

Kayith
90.000 TL | 55.000 TL | 230.000 TL 45.000 TL 330.000 TL

Deger:

Devir
~ | 110.000 TL | 60.000 TL | 240.000 TL 410.000 TL

Degerti:

Birlesme Kar1 = 410.000 — 330.000 = 80.000 TL

Giiney ilag Sanayi A.S.’nin birlesme kar elde etmesi ile birlikte gesitli mali

yiikiimliiliikleri dogmustur.

1) Kurumlar Vergisi : 80.000 x % 20 = 16.000 TL
2) Katma Deger Vergisi : 410.000 x % 18 = 73.800 TL

Kuzey Ilag Sanayi A.S. ortaklarmimn Marmara A.S.’ye fiilen devredecekleri

varlik toplami1 agagidaki gibidir:

31.10.2016 tarihli bilangosunda yer alan 6zvarlik toplam1 : 350.000 TL
270.000 TL

Birlesme Kar1 (Vergi Oncesi Kar)

Katma Deger Vergisi

Toplam

Kurumlar ve Katma Deger Vergisi (-)

Marmara A.S.’ye devredilen net 6zvarhk toplami:

117.000 TL
737.000 TL
171.000 TL

566.000 TL

Giiney Ila¢ Sanayi A.S ortaklarinin Marmara A.S.’ye fiilen devredecekleri

varlik toplam1 asagidaki gibidir:

31.10.2014 tarihli bilangosunda yer alan 6zvarlik toplam1 : 425.000 TL
: 80.000 TL

Birlesme Kar1 (Vergi Oncesi Kar)

Katma Deger Vergisi

Toplam

Kurumlar ve Katma Deger Vergisi (-)

Marmara A.S.’ye devredilen net 6zvarhk toplam : 489.000 TL

: 73.800TL
: 578.800 TL
: 89.800 TL
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Kuzey Ilag Sanayi A.S. ortaklarinin fiilen getirdigi

varlik toplami: 566.000 TL
Kuzey Ila¢ Sanayi A.S ortaklarinin getirmeyi taahhiit

ettigi varlik toplamu (-) : 350.000 TL
Marmara A.S.’nin Kuzey ilag Sanayi A.S. ortaklarina

olan taahhiit borglar : 216.000 TL
Giiney Ila¢ Sanayi A.S. ortaklarinin fiilen getirdigi

varlik toplama : 489.000 TL
Giiney Ila¢ Sanayi A.S. ortaklarmin getirmeyi taahhiit

ettigi varlik toplamu (-): 425.000 TL
Marmara A.S.’nin Giiney A.S. ortaklarina olan

taahhiit bor¢lari: 64.000 TL

V) Yapilmasi Gereken Muhasebe Kayitlari

Yukarida verilen bilgiler dogrultusunda her ii¢ sirket icin birlesme ile ilgili
yapilacak olan yevmiye kayitlari asagidaki gibidir:

Kuzey Ila¢ Sanayi A.S.’nin Kayitlari;

Varlik ve Kaynaklarin Devri

257 Birikmis Amortisman ~ 90.000

300 Banka Kredileri 310.000
320 Saticilar 100.000
321 Borg Senetleri 100.000
336 Diger C. Borglar 50.000
134 Devr. Kur. Alacaklar ~ 737.000
100 Kasa 90.000
102 Bankalar 175.000
120 Alicilar 70.000
153 Ticari Mallar 195.000
252 Binalar 100.000
254 Tasitlar 60.000
255 Demirbaglar 310.000

360 Oden Vergi ve Fon 171.000

-Kurumlar Ver.  54.000

-K.DV. 117.000

590 Donem Net Kar1 216.000
(Birlesme Net kari=270.000-54.000)




Kurumlar Vergisi ve KDV Borcunun Mahsubu

360 Odenecek Vergi ve Fonlar 171.000
Kurumlar Vergisi 54.000
Odenecek KDV 117.000

134 Devral. Kur. Alacaklar 171.000

500 Sermaye 290.000
570 Gegmis Y1l Karlar 40.000
590 Donem Net Kar1 236.000

590.01. Donem Net Kar1  20.000
590.02. Birlesme Net Kar1 216.000

331 Ortaklara Borglar 566.000

331 Ortaklara Borglar 566.000

134 Devr. Kurum. Alacaklar 566.000
134.01 Marmara A.S.'den Alacaklar

Giiney Ilac Sanayi A.S.nin Kayitlari;

Varlik ve Kaynaklarin Devri

257 Birikmis Amortisman (-) 45.000

300 Banka Kredileri 125.000

320 Saticilar 80.000

321 Borg Senetleri 30.000

336 Diger C. Borglar 20.000

134 Devr. Kur. Alacaklar 578.800
100 Kasa 90.000
102 Bankalar 120.000
120 Alicilar 40.000
153 Ticari Mallar 100.000
252 Binalar 90.000
254 Tasitlar 55.000

255 Demirbaslar 230.000
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360 Oden Vergi ve Fon 89.800

-Kurumlar Ver. 16.000
-K.DV. 73.800
590 Donem Net Kan

64.000

(Birlegsme Net kari=80.000-16.000)

360 Odenecek Vergi ve Fonlar 89.800
Kurumlar Vergisi 16.000
Odenecek KDV 73.800

134 Devral. Kur. Alacaklar 89.800

500 Sermaye 350.000
570 Gegmis Y1l Karlar 50.000
590 Donem Net Kar1 89.000

590.01. Donem Net Kari 25.000
590.02. Birlesme Net Kar 64.000

331 Ortaklara Borglar 489.000

331 Ortaklara Borglar 489.000

134 Devr. Kurum. Alacaklar 489.000
134.01Marmara A.S.'den Alacaklar
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MARMARA A.S.’nin Kayitlarr;

Odenmemis Sermaye

501 Odenmemis Sermaye  775.000
500 Sermaye 775.000

-Kuzey Ila¢ Sanayi A.S ortaklarmin getirmeyi taahhiit ettigi varlik toplami (-) :
350.000 TL

-Giiney Ila¢ Sanayi A.S ortaklarinin getirmeyi taahhiit ettigi varlik toplamu (-) :
425.000 TL

100 Kasa 90.000
102 Bankalar 175.000
120 Alicilar 70.000

191 indirilecek KDV 117.000
- Birlesme KDV 117.000
153 Ticari Mallar 195.000

252 Binalar 240.000

254 Tagitlar 80.000

255 Demirbaglar 330.000
300 Banka Kredileri 310.000
320 Saticilar 100.000
321 Borg Senetleri 100.000

336 Diger C. Borglar 50.000

331 Ortaklara Borglar ~ 216.000
-Kuzey A.S. Ort. Borglar

360 Od. Verg.ve Fonlar 171.000
-Kurumlar Ver. 54.000
-K.DV. 117.000

501 Odenmemis Sermaye 350.000
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Giiney Ilag¢ Sanayi A.S.’nin Sermaye Taahhiidiiniin Yerine Getirilmesi

100 Kasa 90.000

102 Bankalar 120.000

120 Alicilar 40.000

153 Ticari Mallar 100.000

191 indirilecek KDV 73.800

- Birlesme KDV  73.800

252 Binalar 110.000

254 Tasitlar 60.000

255 Demirbaglar 240.000
300 Banka Kredileri 125.000
320 Saticilar 80.000
321 Borg Senetleri 30.000

336 Diger C. Borglar 20.000
331 Ortaklara Borglar 64.000

- Giiney A.S. Ortak.Borglar
360 Oden. Vergi ve Fonlar 89.800

-Kurumlar Ver. 16.000
-K.DV. 73.800
501 Odenmemis Sermaye 425.000

Sonug olarak; Giiney A.S.” nin elde ettigi birlesme kar1, 6deyecegi vergilerden
az, Kuzey Ila¢ Sanayi A.S.’nin birlesme kar1 ise ddeyecegi vergiden oldukga fazladir.
Ayrica birlesmeye karar verirken Giiney A.S.’nin getirmeyi taahhiit ettigi 6zkaynak
ile fiilen getirdigi varlik toplami arasinda farklilik Kuzey ilag Sanayi A.S’ye gore daha

azdir. Bu nedenlerden dolay1 birlesmenin basarili bir birlesme oldugu kabul edilebilir.

4.6.3. Kismi Boliinmeye iliskin Ornek — Yavru Sirket Kurma***

***( [lgili 6rnegin hazirlanmasinda Dog. Dr. Hikmet ULUSAN, Yrd. Dog. Dr.
Murat KOCSOY, 6102 Sayili Yeni Tirk Ticaret Kanunu’na Gore Kismi Boliinme
Islemi: Kurumlar Vergisi Kanunu ile Karsilastirilmasi ve Muhasebelestirilmesi,

Uluslararas1 Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi ¢alismasindan faydalanilmistir.)

Sar1 Tekstil Uriinleri A.S dis giyim esyalarmin toptan ticareti faaliyetlerinde
bulunmakta olup pantolon ve gomlek iiretimi yapan iki isletmesi bulunmaktadir. Sari

Tekstil Uriinleri A.S., gémlek iiretim fabrikasini yeni kurulacak Kirmizi Tekstil
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Uriinleri A.S.’ye sermaye olarak koymak suretiyle kismi béliinme yoluyla boliinmek
istemektedir. Kurucu ortagi Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. olan Kirmizi Tekstil Uriinleri
A.S., tek pay sahipli bir anonim sirket olacaktir. Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. ve Kirmizi

Tekstil Uriinleri A.S.’nin yonetim ve denetim kurullar1 ayni kisilerden olusacaktir.

Kismi Boliinme islemi 6102 Sayili TTK’nin béliinmeye iliskin hiikiimlerinin
yer aldig1 diizenlemeler ile 5520 sayilih KVK’nin hiikiimleri ¢ercevesinde

gerceklesmistir. Kismi boliinme siirecinin agsamalar1 asagida sirasiyla ele alinmistir.

> Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. tarafindan kismi boliinme islemlerine baslanmasi
hakkinda 01.12.2015 tarihli yonetim kurulunca karar alinmistir. (EK-13)

» Boliinmeye esas 31.10.2015 tarihli bilangolar hazirlanmistir. Boliinmeye konu
mal ve haklarin tespiti ile transfer edilecek malvarligma iliskin YMM tarafindan
20.12.2015 tarihli “Ozvarlik Tespit Raporu” hazirlannstir. (EK-14)

>Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. tarafindan 23.12.2015 tarihli boliinme plam
hazirlanmistir. (EK-15)

>Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. tarafindan 25.12.2015 tarihli boliinme raporu
hazirlanmistir. (EK-16)

> Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. tarafindan; boliinme plani, bdliinme raporu ve son iic
yilin yilsonu finansal tablolariyla, yillik faaliyet raporlarini ilgililer ve menfaat
cevresinin inceleme hakki kapsaminda incelemeye sunulmak tizere 26.12.2015 tarihli
ilan yapilmistir. (EK-17)

»Boliinmeye katilan girketlerin alacaklilar1 ig¢in alacaklilarin1  bildirme
kapsaminda 28.12.2015, 04.01.2016, 11.01.2016 tarihli 3 ilan verilmistir. (EK-18)

> Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. tarafindan; Genel Kurul Cagrismin yapilmasina iliskin
20.02.2016 tarihli yonetim kurulu karari alinmistir. (EK-19)

» Olaganiistli genel kurulda bakanlig1 temsilen temsilci bulundurmasi hususunda
talep yazis1 hazirlanmustir. (EK-20)

» 30.03.2016 tarihli olagantistii genel kurul gergeklestirilmistir.(EK-21)

» Genel kurul toplanti tutanaginin tescil islemi i¢in 31.03.2016 tarihli Ticaret Sicil
Miidiirliigii’ne dilekge verilmistir. (EK-22)
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Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’nin kismi boliinme Oncesindeki varlik ve

kaynaklarmin degerleri agagidaki gibidir.

i) Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.” nin 31.10.2015 Tarihli Boliinme Oncesi

Bilancosu
AKTIF PASIF
Doénen Varhklar KV.Y.K.
Kasa 100.000 | Banka Kredileri 5.800.000
Bankalar 150.000 | Borglar 4.000.000
Alacaklar 250.000 | Borg Senetleri 5.000.000
ilk Madde Mlz. 1.000.000 (")zkaynaklar
Duran Varhklar Sermaye 6.000.000
Arazi ve Arsalar 6.000.000 | Yasal Yedekler 400.000
Binalar 15.000.000 | Gegmis Yil Karlar 600.000
Tasitlar 3.000.000 | Dénem Net Kari 200.000
Demirbaslar 500.000
Birikmis Amr.(-) 4.000.000
Toplam 22.000.000 | Toplam
22.000.000

ii) Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.” nin Ozvarhklarmn Durumu

Boliinen Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. tarafindan boliinme plania gére béliinme

isleminin muhasebelestirilmesinde esas alinacak bilgiler sdyledir;

Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’nin asagida belirtilen varliklar1 kismi béliinme

islemiyle Kirmiz1 Tekstil Uriinleri A.S.’ye ayni sermaye olarak konulacaktir.

Varhklar Kavith Deger (TL) Birikmis Amortis. Net Kayith Deger
(TL) (TL)

Binalar 8.000.000 400.000 7.600.000
Tagitlar 2.000.000 500.000 1.500.000
Demirbaslar 300.000 100.000 200.000
Kasa 30.000 - 30.000
Bankalar 50.000 - 50.000
Alacaklar 120.000 - 120.000
Ik Mad ve Malz. 500.000 500.000
Toplam 11.000.000 1.000.000 10.000.000

Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’nin asagida belirtilen borglar1 Kirmizi Tekstil Uriinleri

A.S.’ye devrolunacaktir.
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Borclar Kayith Deger (TL)

Banka Kredileri 3.000.000
Borglar 600.000
Borg Senetleri 4.000.000
Toplam 7.600.000

Kirmizi Tekstil Uriinleri A.S.’nin sermayesi, Sari Tekstil Uriinleri A.S.
tarafindan devrolunan varliklarin net kayith degeri kadar olacaktir. Kirmiz1 Tekstil
Uriinleri A.S. tarafindan ¢ikarilan sermaye pay: karsiliginda 1 TL nominal degerli
hisse senetleri Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’ye verilecektir. Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.,
Kirmizi Tekstil Uriinleri A.S.’den temin etmis oldugu sirket hisselerini aktiflerinde

koruyacak olup ortaklara dagitamayacaktir.

Boliinen sirketin varliklarinin yeni sirketin kurulmasinda ayni sermaye olarak
konulmasi ve devralan sirket hisselerinin tamaminin boliinen sirkette kalmasi veya
hisselerin tamaminin boliinen sirketin ortaklarina mevcut paylari oraninda dagitilmasi
durumunda, pay degisim oraninin hesaplanmasina ve sirketlerin ya da devrolunan
varlik ve borglarin cari degerinin tespitine gerek yoktur. Bu durumda, sadece yeni
kurulacak sirketin sermaye tutarinin belirlenebilmesi igin boliinen sirket tarafindan

devrolunan varliklarin net kayitli degerinin hesaplanmasi gerekmektedir.

Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. nin varliklar1 Kirmizi Tekstil Uriinleri A.S.’ye kayith
degerleri iizerinden konulmakta, Kirmizi Tekstil Uriinleri A.S.nin ¢ikaracag
hisselerin tamami Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’de kalmakta ve Sar1 Tekstil Uriinleri
A.S.’nin ortaklarinin paylarinda herhangi bir degisiklik olmamaktadir. Dolayistyla,
devrolunan iiretim isletmesinin cari degeri tespit edilmeyecek ve paylarin degisim

orani hesaplanmayacaktir.

Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’den Kirmizi Tekstil Uriinleri A.S.’ye devrolunan
varliklarin net kayitli degeri asagidaki gibi hesaplanir.

Devrolunan Varhiklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan Net Deger) = Devrolunan
Varliklarin Kayitli Degeri — (Devrolunan Varliklarin Birikmis Amortismanlart +

Devrolunan Borglarin Kayith Degeri)

=11.000.000 - (1.000.000 + 7.600.000) = 2.400.000 TL
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Yeni kurulan Kirmizi Tekstil Uriinleri A.S.’nin sermayesi, Sar1 Tekstil
Uriinleri A.S.’den devrolunan varliklarin net kayitli degeri 2.400.000 TL kadar
olacaktir. 1 TL nominal degerli 2.400.000 adet hisse senedi ¢ikarilarak Sari Tekstil
Uriinleri A.S.’ye verilecektir. Dolayisiyla, yeni kurulan Kirmizi1 Tekstil Uriinleri A.S.,
Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’den devrolunan varliklarm net kayith degeri 2.400.000
TL’lik sermaye taahhiidii ve sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesine iliskin olan

asagidaki kayitlar1 yapacaktir.

iii) Yapilmasi Gereken Muhasebe Kayitlar:

501 Odenmemis Sermaye  2.400.000
500 Sermaye 2.400.000
Sar1 A.S. Hsb.
Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.’nin sermaye taahhiidiinde bulunmasi

100 Kasa 30.000

102 Bankalar 50.000

120 Alicilar 120.000

150 ilk Mad ve Malz ~ 500.000

252 Binalar 8.000.000

254 Tasitlar 2.000.000

255 Demirbaglar 300.000
257 Birikmis Amortisman  1.000.000
300 Banka Kredileri 3.000.000
320 Saticilar 600.000
321 Borg Senetleri 4.000.000
501 Odenmemis Ser. 2.400.000

Sermaye Taahhudi karsiliginda Sar1 Tekstil Uriinleri A.S.” nin varliklari ve borglarinin

kayith degerleriyle devralinmasi

Sar1 Tekstil Uriinleri A.S’nin Kavitlari: Yavru sirket kurma yoluyla kismi

boliinme islemi gergeklestiginde, boliinme sonrasinda boliinen sirketin 6z
kaynaklarinda bir degisiklik olmayacaktir. Boliinmeye konu varlik ve borg kalemleri,

boliinen sirketin bilango kalemleri arasindan ¢ikarilacak; bunun karsiliginda ise
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devralan sirketten alinan hisselerin tutar1 duruma gore istirakler veya bagli ortakliklar

olarak raporlanacaktir.

Kismi boliinen Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. bagl ortaklik edinimine iliskin
asagidaki muhasebe kayitlarini yapacaktir. Ciinkii, Sar1 Tekstil Uriinleri A.S. yeni
kurulan Kirmiz1 Tekstil Uriinleri A.S.’ye kismi olarak yavru sirket kurma seklinde

boliinmekte ve Kirmiz1 Tekstil Uriinleri A.S. nin %100’ne sahip olmaktadur.

245 Bagl Ortakliklar 2.400.000

257 Birikmis Amortisman 1.000.000

300 Banka Kredileri 3.000.000

320 Saticilar 600.000

321 Borg Senetleri 4.000.000
100 Kasa 30.000
102 Bankalar 50.000
120 Alicilar 120.000
150 ilk Mad ve Malz 500.000
252 Binalar 8.000.000
254 Tasitlar 2.000.000
255 Demirbaslar 300.000

Kirmiz1 Tekstil Uriinleri A.S.’ye devrolunan varlik ve borglar ile devrolunan varliklarin

net kayith degerine karsilik edinilen istirak hisseleri

Sonug olarak; s6z konusu boliinme islemi 6102 sayilh TTK ile 5520 sayili
KVK’da yer alan madde diizenlemelerine uygun gerceklestirildiginden boliinmeden
dogan karlar hesaplanmamis ve vergilendirilmemistir. Kismi boliinme isleminde tam
boliinme isleminde yer alan vergisel sekil sart1 yer almadigindan, boliinme tarihine

kadar olan kazanclarin vergilendirilmesi s6z konusu olmayacaktir.

4.6.4. Tam Béliinmeye iliskin Ornek — Oranlarin Korundugu ve Yeni
Sirkete Devir

KVK’nin 19. ve 20. maddeleri uyarinca Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. ,
aktifinde ve pasifinde bulunan degerleri tam boliinme yoluyla, yeni kurulacak olan

Yesil Turizm A.S. ve Yurt Turizm A.S.’ye devredecektir.

143



»Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. tarafindan tam bolinme islemlerine
baslanmasi hakkinda 01.03.2016 tarihli yonetim kurulunda karar alinmistir.

» Boliinmeye esas 31.12.2015 tarihli bilangolar hazirlanmistir. Béliinmeye konu
mal ve haklarin tespiti ile transfer edilecek malvarligina iliskin Y.M.M. tarafindan
01.04.2016 tarihli “Ozvarlik Tespit Raporu” hazirlanmustir.

» Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. tarafindan 04.04.2016 tarihli boliinme plani
hazirlanmustir.

» Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. tarafindan 06.04.2016 tarihli béliinme raporu
hazirlanmistir.

» Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. tarafindan; boliinme plani, boliinme raporu ve
son Ui¢ yilin yilsonu finansal tablolariyla, yillik faaliyet raporlarini ilgililer ve menfaat
¢evresinin inceleme hakki kapsaminda incelemeye sunulmak tizere 07.04.2016 tarihli
ilan yapilmustir.

»Boliinmeye katilan girketlerin alacaklilar1 ig¢in alacaklilarini  bildirme
kapsaminda 10.04.2016, 17.04.2016, 24.04.2016 tarihli 3 ilan verilmistir.

» Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. tarafindan; genel kurul ¢agrisinin yapilmasina
iligkin 01.08.2016 tarihli yonetim kurulu karar1 alinmistir.

» Olaganiistli genel kurulda bakanlig1 temsilen temsilci bulundurmast hususunda
talep yazis1 hazirlanmigtir.

» 15.08.2016 tarihli olaganiistii genel kurul ger¢eklestirilmistir.

» Genel kurul toplant1 tutanaginin tescil islemi i¢in 17.08.2016 tarihli Ticaret Sicil

Miidiirliigii’ne dilekge verilmistir.

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin sadece boliinme tarihine kadar olan
kazancinin vergilendirilmesi, boliinmeden dogan karlarin ise vergilendirilmemesi i¢in
Anadolu Seyahat ve Turizm A.S ile Yesil Turizm A.S. ve Yurt Turizm A.S. tarafindan
bolinme tarihi itibariyle hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklart Anadolu
Seyahat ve Turizm A.S.‘ye ait kurumlar vergisi beyannamesinin, boliinmenin Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde Anadolu Seyahat ve

Turizm A.S.’nin baglh oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’ye ait kist donem beyannamesi, Yesil Turizm

A.S. ve Yurt Turizm A.S. tarafindan boliinmenin gerceklestigi hesap donemine iliskin
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kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar (30.04.2017) 6denmesi
gerekmektedir. Ilgili 6rnek kapsaminda TTK ve KVK 19 ve 20. madde sartlari
saglandig1 varsayimiyla Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin yalnizca boliinme

tarihine kadar olan (17.08.2016) kazanc1 vergilendirilecektir.

Bu ornekte devredilen varlik ve borglarin kayith degeri ile gercege uygun
degerinin ayni oldugu varsayilmistir. Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin tam

boliinme Oncesi 31.12.2015 tarihli bilangosu asagidaki gibidir.

i) Béliinme Oncesi 31.12.2015 Tarihli Bilanco
Anadolu Seyahat ve Turizm A.S. Béliinme Oncesi Bilango

AKTIF PASIF

Donen Varhklar 295.000 | K.V.Y.K. 255.000
Kasa 50.000 | Banka Kredileri 125.000
Bankalar 110.000 | Borglar 80.000
Alacaklar 135.000 | Borg Senetleri 50.000
Duran Varhklar 215.000 (")zkaynaklar 255.000
Binalar 120.000 | Sermaye 200.000
Tagitlar 65.000 | Gegmis Y1l Karlar1 15.000
Demirbas 60.000 | Donem Net Karn 40.000
Birikmis Amr.(-) 30.000

Toplam 510.000 | Toplam 510.000

ii) Sermayenin Dagilimi

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin sermayesi karsiliginda her biri 1 TL
nominal degerde 200.000 adet hisse senedi ¢ikarilmis olup, 6denmis sermayesinin

ortaklar arasindaki dagilimi soyledir;

Ortagin Adi Soyadi Sermaye Pay1 (TL) Hisse Adedi Oram
OZLEM GEZGIN 40.000 40.000 % 20
ISIL GEZGIN 20.000 20.000 % 10
MEHMET GEZGIN 80.000 80.000 % 40
MESUT GEZGIN 60.000 60.000 % 30
Toplam : 200.000 200.000 % 100

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin boliinmesi sonucu kurulacak olan Yesil Turizm

A.S. ve Yurt Turizm A.S.’ye asagida belirtilen degerler sermaye olarak konulacaktir;
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Yesil Turizm A. S.’ye devredilecek degerler;

Varhklar Kayith Deger Birikmis Amort. Net Kayith Deger
(TL) (TL) (TL)

252 Binalar 80.000 9.000 71.000

254 Tasitlar 40.000 5.000 35.000

255 30.000 4,000 26.000

Demirbaslar

100 Kasa 50.000 - 50.000

102 Bankalar - - -

120 Alacaklar - - -

Toplam 200.000 18.000 182.000

Borglar Kayith Deger Net Kayith Deger

(TL) (TL)
300 Banka 125.000 125.000
Kredileri

320 Saticilar - -
321 Borg Senetleri - -
Toplam 125.000 125.000

Yurt Turizm A.S.’ye devredilecek degerler;

Varhklar Kayith Deger Birikmis Amort. Net Kayith Deger
(TL) (TL) (TL)

252 Binalar 40.000 5.000 35.000

254 Tasitlar 25.000 3.000 22.000

255 30.000 4.000 26.000

Demirbaslar

100 Kasa - - -

102 Bankalar 110.000 - 110.000

120 Alacaklar 135.000 - 135.000

Toplam 340.000 12.000 328.000

Borglar Kayith Deger (TL) Net Kayith Deger

(TL)

300 Banka - -

Kredileri

320 Saticilar 80.000 80.000

321 Borg Senetleri 50.000 50.000

Toplam 130.000 130.000

146



Yesil Turizm A.S.’ye Devrolunan Varhiklari Net Kayith Degeri (Devrolunan Net
Deger) = Devrolunan Varliklarin Kayitli Degeri — (Devrolunan Varliklarin Birikmis

Amortismanlar1 + Devrolunan Borglarin Kayith Degeri)

=200.000 TL —(18.000 TL + 125.000 TL) =57.000
Yeni kurulan Yesil Turizm A.S.’ye sermaye olarak, Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.

biinyesindeki net kayitli degeri 57.000 TL olan varliklar1 devrolacak ve Yesil Turizm
A.S. boliinme sonrasi1 57.000 TL degerinde hisse senedi ¢ikarip, bu hisseleri sermaye
payina gore Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin ortaklarina verecektir.

YURT Turizm AS.’ye Devrolunan Varhklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan
Net Deger) =

Devrolunan Varliklarin Kayith Degeri — (Devrolunan Varliklarin Birikmis
Amortismanlar1 + Devrolunan Borg¢larin Kayitli Degeri)

=340.000 TL — (12.000 TL + 130.000 TL) =198.000 TL

Yeni kurulan Yurt Turizm AS.’ye sermaye olarak, Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.
biinyesindeki net kayith degeri 198.000 TL olan varliklar1 devrolacak ve Yurt Turizm
AS. boliinme sonras1 198.000 TL degerinde hisse senedi ¢ikarip, bu hisseleri sermaye
payma gore Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin ortaklarina verecektir.

iii) Tam Boliinme Islemlerinin Muhasebelestirilmesi:

Boiliinen Anadolu Seyahat ve Turizm A.$’nin 17.08.2016 Tarihli Muhasebe
Kaydi;

300 Banka Kredileri 125.000

320 Saticilar 80.000

321 Borg Senetleri 50.000

500 Sermaye 200.000

570 Gegmis Y1l Karlar 15.000

590 Donem Net Kari 40.000

257 Birikmis Amortisman  30.000
100 Kasa 50.000
102 Bankalar 110.000
120 Alcilar 135.000
252 Binalar 120.000
254 Tasgitlar 65.000
255 Demirbaslar 60.000

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin tam boliinmesi sonucunda bilango kalemlerinin
kayitlardan silinmesi
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Bu kayitla birlikte Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin 17.08.2016 tarihli tim
bilango kalemleri devralan sirketlere aktarilmstir.

Boliinme sonucunda kurulacak Yesil Turizm A.S.’nin muhasebe kayitlari;

501 Odenmemis Sermaye 57.000
500 Sermaye 57.000

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin sermaye taahhiidiinde bulunmasi

Tam boliinme islemi sonucunda yeni kurulacak olan Yesil Turizm A.S.‘nin
kurulus sermayesine iligkin ilk kayit yapilacaktir.

100 Kasa 50.000
252 Binalar 80.000
254 Tasgitlar 40.000

255 Demirbaglar 30.000
257 Birikmis Amortisman 18.000
300 Banka Kredileri 125.000
501 Odenmemis Ser. 57.000
Tam Bolunme Sonucunda Anadolu Seyahat ve Turizm A.S’ nin Yesil Turizm A.S.‘ye
ait varhklan kayith degerleriyle devralmasi

Boliinme sonucunda kurulacak Yurt Turizm Anonim Sirketinin muhasebe
kayitlari;

501 Odenmemis Sermaye  198.000
500 Sermaye 198.000

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin sermaye taahhiidiinde bulunmasi

Tam boliinme islemi sonucunda yeni kurulacak olan Yurt Turizm A.S.‘nin

kurulus sermayesine iligkin asagidaki kayit yapilacaktir.
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102 Bankalar 110.000

120 Alicilar 135.000
252 Binalar 40.000
254 Tasitlar 25.000
255 Demirbaglar 30.000

257 Birikmis Amortisman 12.000

300 Saticilar

321 Borg Senetleri
501 Odenmemis Ser.

80.000
50.000
198.000

Tam Boliinme Sonucunda Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin Yurt Turizm A.S.’ye

ait varliklar1 kayitli degerleriyle devralmasi

Tam béliinme sonucunda yeni kurulan iki sirkete ait hisselerin, tam bdliinme

sonucu ortadan kalkan Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin ortaklarina boliinme

Oncesi sermaye pay oranlarinda, yani oranlarin korundugu sekilde dagilimi

yapilacaktir.

Yeni kurulan Yesil Turizm A.S.’nin ¢ikarmis oldugu her biri 1 TL nominal

degerli 57.000 adet hisse senedi, Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin ortaklarina,

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S’deki paylart oraninda dagitilacaktir. Bu dagitim

asagidaki gibidir;
Ortagin Ad1 Sermaye Pay1
Soyadi (TL)
OZLEM GEZGIN 11.400
ISIL GEZGIN 5.700
MEHMET 22.800
GEZGIN
MESUT GEZGIN 17.100
Toplam : 57.000

Oram

% 20
% 10
% 40
% 30

% 100

Hisse Adedi

11.400

5.700
22.800
17.100

57.000

Yeni kurulan Yurt Turizm A.S.’nin ¢ikarmis oldugu her biri 1 TL nominal

degerli 198.000 adet hisse senedi, Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’nin oOrtaklarina,

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S.’deki paylar1 oraninda dagitilacaktir. Bu dagitim

asagidaki gibidir;
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Ortagin Adi Sermaye Pay1 Orani Hisse Adedi
Soyadi (TL)

OZLEM GEZGIN 39.600 % 20 39.600
ISIL GEZGIN 19.800 % 10 19.800
MEHMET 79.200 % 40 79.200
GEZGIN

MESUT GEZGIN 59.400 % 30 59.400
Toplam : 198.000 % 100 198.000

Anadolu Seyahat ve Turizm A.S., tam boliinme yoluyla biitiin varlik ve
kaynaklarini 17.08.2016 tarihli bilangodaki kayitli degerleri iizerinden, TTK’nin
boliinme miiessesesini diizenleyen 159 ile 179. maddeleri, KVK’nin “Devir, Boliinme
ve Hisse Degisimi” baglikli 19. maddesinin iiclincli fikrasinin a bendi ve “Devir,
Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baslikli 20. maddesi
hiikiimleri ¢ergevesinde, Yurt Turizm A.S. ve Yesil Turizm A.S.’ye devretmistir. flgili
maddelerde belirtilen sartlarin saglanmasindan dolayr Anadolu Seyahat ve Turizm

A.S.’nin yalnizca 17.08.2016 tarihine kadar olan kazanglari vergilendirilecektir.
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SONUC ve GENEL DEGERLENDIRME

Kiiresellesmeyle birlikte ticaret hayatinda ulusal smirlar ortadan kalmus,
isgiicii ve sermaye hareketliligi hizlanmig, liretim yapisi ¢esitlenmis, pazarlama
faaliyetleri onem kazanmis ve teknolojideki hizli degisim vazgecilmez bir unsur olarak
karsimiza ¢ikmaya baglamistir. 1980’ lerle baslayan bu siiregle birlikte degisen
diinyada rekabet sartlarina ayak uyduramayan sirketler piyasadan c¢ekilmek zorunda
kalmiglardir. Yeterli ekonomik giice sahip olarak serbest rekabet ortaminda ayakta
kalmaya calisan kurumlar i¢in 6ne ¢ikan enstriiman ise yeniden yapilanma modelleri

olmustur. Bu modellerin incelenmesi de giincel bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2000’1 yillarin basindan itibaren giderek 6nem kazanan yeniden yapilanma
modelleri gerek diinyada gerekse de {iilkemizde kurumlarin mali sistemlerinin
giiclendirilmesi ve finansal performanslarin iyilestirilmesi i¢in vazgecilmez bir strateji
kaynagi olmustur. Bu modellerin bir kisminda hukuki varlik son bulurken bir
kisminda ise hukuki varlik devam etmektedir. Sirketleri burada tercihe yonlendiren
ana etmenler ekonomik ve stratejik nedenlere dayanmaktadir. Mali yap1 olarak kotii
durumda olan bir firma birlesme yoluyla karliligini artirmak isteyebilecegi gibi,
stratejik karar alarak sektdorde hakim olmak adina farkli alanda hizmet veren bir

sirketle de birlesme yoluna bagvurabilmektedir.

Birlesme yoluyla sirketler, hukuki, mali, sermaye ve iiretim yapilarini yeniden
sekillendirebilmektedir. Sirketler ihtiyaci oldugu kaynak, donanim ve tecriibe
eksikliklerini bu sayede temin etme yoluna gitmektedirler. Sirketler, birlesmenin
yarattig1 sinerji etkisi ile yeni pazarlara acilma, maliyetleri en aza indirme ve efektif
yOnetim becerisini kazanarak rekabetci yapiya sahip olmak istemektedirler. Yakin
donemlerde yasanilan krizlerde de test edildigi lizere kriz donemlerinden en az hasarla
cikabilen firmalar ¢ok giiclii sirket yapilarina sahip firmalar olmustur. Bu gii¢lii yapiya
duyulan ihtiyag da sirketleri birlesme faaliyetlerine 6zendirmektedir. Tiim bu hususlar
gostermistir ki, sirket birlesmeleri sirketler i¢in biiyiime amacina giden en kestirme ve

garanti yollardan biridir.

Birlesme modelinden beklenen verim her zaman istenilen seviyede

gerceklesmemektedir. Asirt bor¢lanma, artan maliyetler, hantallasan {initeler vb
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nedenlerle zor durumda olan isletmeler boliinme modelini de tercih edebilmektedirler.
Alaninda uzmanlasmis ayr1 sirketler biinyesinde kiiciilerek ve sadeleserek
organizasyon yapilar1 daha giicli kurumlar olusturulmaktadir. Ozellikle son
donemlerde ABD basta olmak iizere bir¢ok 6nde gelen ekonomide birlesme modeli
yerini béliinmeye birakmustir. Idari, mali ve teknolojik yapilarmn etkisiyle sirketler
tekrar optimum Olgekte tiretimde bulunmak, varlik ve kaynak dagilimini dengeli hale
getirmek ve sirketin piyasa degerini artirmak amaciyla boliinme modeli giiniimiizde

bagvurulan bir model olmaktadir.

S6z konusu yeniden yapilanma modellerinin giderek ©nem kazanmasi
beraberinde bu modellerin mevzuat yapilarinin nasil daha giiclendirilmesi gerektigi
sorusunu getirmistir. Bu modelleri tercih eden sirketler ticaret hukuku, vergi hukuku,
sermaye piyasast hukuku ve rekabet hukuku gibi bircok hukuk dalini ilgilen
diizenlemelerle karsi karsiya kalmaktadirlar. Calismamizin amaci da giincelligini
koruyan sermaye yapilanma modellerinin TTK ve Vergi Kanunlari agisindan mevzuat
hikkiimlerinin ~ degerlendirilmesi ve uygulamada goriilen aksakliklarin nasil

giderilecegine iliskin tespitlerde bulunmaktir.

Birlesme, devir ve boliinme islemlerinin nasil gergeklestirilecegine iliskin
genel hiikiimler TTK’da yer almaktadir. Bu modellerin vergi kargisindaki durumu ise
Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi, Katma Deger Vergisi gibi ¢esitli vergi kanunlarda
belirlenmigtir. Tiim belirtilen hukuk dallarina baktigimizda sirket yeniden yapilanma
modellerinin tesvik edildigini sdylememiz olduk¢a zordur. Gelismis sayilan
ekonomilerle kiyasladigimizda tilkemizde birlesme ve boliinme islemlerinin istenilen
diizeyde olmamasinin nedeni, gerekli tesvik edici hiikiimlerin az olmasi ve sirket

yonetim yapilarinin ataerkil sistemden kurtulamamis olmalaridir.

6102 sayil1 yeni TTK ile “tiirler aras1 birlegsme serbestisi” kapsaminda birlesecek
sirketlerin ayni tiirden olma sart1 kaldirilmistir. Bu diizenleme ile birlesme modelini
sececek sirketler tiir degistirmek i¢in zaman kaybetmemekte ve devir/birlesme
islemleri daha hizli gergeklesmektedir. Bu diizenleme sermaye sirketleri, kollektif,
komandit ve kooperatiflerin birbirleri ile birlesmeleri 6ntindeki engellerin kaldirilmasi

bakimindan tesvik edici bir gelisme olmustur. Sahis sirketlerinin, sermaye sirketleri ve
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kooperatiflerle birlesmelerinde devrolunan sirket olma sarti ise yeniden
degerlendirilmesi gereken bir diizenleme olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sahis sirketleri
icin getirilecek bir takim sartlarla dolaysiz olarak sermaye sirketleriyle birlesmesi

yeniden yapilanma modelinden beklenen fayday: artiracaktir.

6102 sayil1 TTK ile 5520 sayili KVK’da birlesme miiessesesi farkli sekilde
diizenlenmistir. TTK birlesmeyi tasfiyesiz infisah hali olarak kabul ederken, 5520
sayili KVK 18. madde kapsaminda gerceklestirilen birlesmeler tasfiye hiikmiinde
saytlmaktadir. KVK’nin 18, 19 ve 20°nci maddeleri uyarinca birlesme, vergili ve
vergisiz olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Vergili birlesme “birlesme”, vergisiz
birlesme ise “devir” olarak adlandirilmaktadir. 6102 sayili TTK’da ise boyle bir
ayrima gidilmemistir. TTK’ya gore gergeklestirilen bir birlesme islemi KVK’daki
sartlara uyulup uyulmamasina gore vergili ya da vergisiz olarak isleme tabi
tutulacaktir. Her iki kanun arasindaki farkliliklarin ortadan kaldirilmasi kavram
karmasasin1 ortadan kaldiracak ve mevzuatin daha iyi anlasilmasina olanak

saglayacaktir.

Vergisiz birlesme olarak adlandirdigimiz devir islemlerinin vergisel yonden
icerdigi avantajlar, sirket birlesmelerinin tamamina yakininin devir sartlari
dogrultusunda yapilmasini saglamistir. Birlesecek kurumlarin tam miikellef olmalar
ve miinfesih kurumun bildngo degerlerinin devralan kurum tarafindan kiil halinde
devralinarak devralan kurumun bilangosuna aynen ge¢irilmesi sartlarinin saglanmasi
durumunda birlesme islemi vergisiz gergeklesmektedir. Birlesmenin 6niindeki en
biiyiik engel olan “vergi maliyetini” sirketler devir yoluyla birleserek agsmaktadirlar.
Ozellikle son 5 yillik siirecte artis gdsteren devir islemlerinde bazi diizenlemelerin
yapilmast ise ka¢inilmazdir. Devrolan kurum ortaklariin GVK mikerrer 80
kapsaminda deger artis kazanci kapsaminda vergilendirilmesi devir miiessesinin
amacia aykirilik teskil etmektedir. Bu kapsamda devir halindeki birlesmelerde
ortaklara da istisna hiikiimleri getirilmelidir. Ayrica devre konu sirketlerin
bilangolarinin birlestirilmesinde yapilacak hesaplamalara iliskin ayrintili mevzuat
hiikiimleri ile devre konu mallar icin OTV kanununda istisna maddelerin eklenerek

gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasi da kaginilmazdir.
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Ayrica belirtmek gerekir ki devir ve birlesme islemlerinin istenen amaca
ulagmasinda devralan kurumun yonetim ve organizasyon yapisi da Onem arz
etmektedir. Devralan kurumun organizasyon yapisi, kurum kiiltiirii, sermaye yapisi ve
kar oranlar1 gibi kriterler bakimindan devreden kuruma gore daha giiclii durumda
olmasi devir ve birlesme isleminden beklenen basariyi artiracaktir. Bu bakimdan, devir
ve birlesme iglemlerinin miimkiin oldugu 6l¢iide mali yapist daha gii¢lii olan sirket ve
sirketler biinyesinde yapilmasinin saglanmasi i¢in devralan kurumlara varlik, stok,

Ozkaynak, karlilik vb. kriterler konulmas1 gerekmektedir.

Boliinme miiessesesi ise ¢ekirdek isletme konusundan uzaklasan sirketlerin
esas isletme konularina donebilmelerine, sirketlerin gelisen is durumlarina gore ayni
sirketler toplulugu i¢inde is boliimii ve uzmanlasmaya giderek iiretim, dagitim ve
pazarlama siireclerinin farkli asamalarini ayri birimler olarak orgiitlemelerine imkan
saglamaktadir. Sirket boliinme islemleri iki sekilde gerceklesmektedir. Sirketin
tasfiyesiz infisah ederek malvarligin1 bolimler itibariyle mevcut veya iki veya daha
fazla sirkete devretmesi islemi tam boliinme, sirketin infisah etmeksizin malvarliginin
bir kismini bagka bir sirkete devretmesi ve elinde kalan malvarlig: ile faaliyetine
devam etmesi islemi ise kismi boliinme olarak nitelendirilmektedir. Sirketlerin
giinlimiiz degisen ekonomik kosullarina uyumunda 6nemli olan béliinme modelinde

belli sartlar altinda islemler vergisiz olarak ger¢eklesmektedir.

Ancak mevzuat hiikiimlerine bakildiginda TTK ve KVK‘nin bu modeli ele
aldig1 taraflar farklilik arz etmektedir. TTK’nin 160. maddesine gore kismi boliinme
isleminin konusuna bir kurumun malvarliklarinin bir veya birden fazla bdliimleri
girebilmektedir. KVK’da ise kismi bolinmeye konu edilebilecek varliklar
sinirlandirilarak, sadece tasinmazlar, en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak
hisseleri ya da iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkaginin devri soz
konusudur. Dolayisiyla KVK’da sayilan iktisadi kiymetlerin disinda bir malvarligi
kismi bolinmeye konu edildiginde s6z konusu islem mevzuatta gecen sartlara
uyulmasi durumunda TTK agisindan bdliinme olarak kabul edilecektir; ancak soz
konusu boliinme isleminde vergisel istisnalardan ise yararlanilamayacaktir. Diger
malvarligr kalemleri yoniinden degerlendirmeler yapilarak KVK hiikiimlerinin TTK

ile uyumunun saglanmasi gerekmektedir. Yine TTK uyarinca sermaye sirketleri ve
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kooperatifler, sermaye sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilmekte iken KVK

uyarinca daha daraltici olarak sadece sermaye sirketleri boliinebilmektedir.

Boliinme isleminde TTK 163. madde kapsaminda devralan kurum sermayesini,
devreden kurumun paydaslarinin haklarini koruyacak miktarda artirmaktadir. Ancak
bu durum her zaman bir zorunlu unsur olarak karsimiza ¢ikmamaktadir. Soyle ki
devralan ortakligin boéliinen ortakligin pay sahipligi haklarini elinde bulundurmasi
durumunda yine devralan ortakligin kendi hisse senetlerini elinde bulundurmasi
durumunda sermayenin artirilmasi: gerekmeyecektir. Bu nedenle; sermaye artiriminin
devralan sirket agiSindan zorunluluk unsuru bulunmadigi hususunun ilgili

diizenlemeye eklenmesi yerinde olacaktir.

Boliinme miiessesesinin etki alan1 ¢ok genis olup Is Hukuku'nu, Rekabet
Hukuku'nu, Sermaye Piyasalarini ve Vergi Hukuku'nu ilgilendirmektedir. Bu nedenle
boliinme ile ilgili islemlerin ve incelemelerin ciddi bir planlama ve basarili bir
organizasyon yapist ile gerceklestirilmesi gerektirmektedir. Islemlerin hizli sekilde ve
aksaklik olmadan sonuglandirilmasi ve mali idarenin yiikiiniin azaltilmas1 bakimindan;
Yeminli Mali Miisavir ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlere daha fazla gorev ve

sorumluluk verilmelidir.

Tim bu degerlendirmeler 1s1ginda ilgili KVK ve TTK’daki yeniden
yapilandirma modellerine iligkin hiikiimlerinin birbiriyle uyumlastiriimasi, gerekli
tesvik edici ve rekabet giiciinii artiracak hiikiimlerin eklenmesi, sirketler tizerindeki
vergi yukiiniin hafifletilmesi ve uygulamada karsilasilan tereddiitlerin ortadan
kaldirilmasi ile sirket organizasyon yapilarinin daha da saglam yapiya kavusmasi

saglanabilir.
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EKLER

EK-1 Devir Hiikmiinde Birlesmeye iliskin Yonetim Kurulu Karar1 (Devralan)
ALTIN BILiSiM HIiZMETLERiI ANONIM SiRKETI

YONETIM KURULU KARARI
Karar Tarihi :30/11/2015
Karar No
Yonetim
Kurulu Uyeleri = @ ..oeeveveeeeeeeeeernneennneeeennenenn
Giindem : Birlesme siirecine dair siirecin baglatilmas1

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket merkezinde toplanarak asagidaki hususlar1 karar
altina almiglardir:

Sirketimiz tarafindan, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ................. sicil numarasinda
kayith olan Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila
158’inci ve diger ilgili hitkiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ila 20’inci
maddeleri hiikiimleri dairesinde kolaylastirilmig birlesme usulii ile devir almak suretiyle
birlesmesine,

Birlesmenin 30.11.2015 tarihli devrolunan sirketin (Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.) bilango
degerleri lizerinden yapilmasina,

Sirketin sermayesinin 6denip Odenmediginin, karsiliksiz kalip kalmadiginin, sirket
Ozvarligimin tespitinin ve sayet tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayith
malvarliginin bulunmasi halinde bunlarin gercege uygun degerlerinin tespitinin yapilmasi, s6z
konusu 6zel sicile kaydi gereken mal ve haklarin bulunmamasi halinde ise; bu hususlarin

olmadigmin bildirilmesi i¢in Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ....................o...e.. niin
gorevlendirilmesine,

Devrolan Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 30.11.2015 tarihli 1.500.000,00-
TL.’lik 6zvarligimin sirketimize sermaye olarak konulmasina,

Sirket Yonetim Kurulu’na BIRLESME SOZLESMESININ (Tiirk Ticaret Kanunu Madde 155-
156) hazirlanmasi igin yetki verilmesine,

Tirk Ticaret Kanunu'nun 147/4 maddesine istinaden ortaklarin birlesme raporu
hazirlanmasindan vazgegmesine,

Tirk Ticaret Kanunu’nun 149/5 maddesine istinaden ortaklarin haklarindan feragat
etmelerinin genel kurulda onaya sunulmasina,

Sirketimizin birlesmeden dolay1 sermaye artirim konusunun gorisiiliip karara baglanmasina,

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
Yonetim Kurulu Bask.

Yonetim Kurulu Uyesi
Yardimcisi y

Yonetim Kurulu Bagkani

164



EK-1 Devir Hiikmiinde Birlesmeye iliskin Yonetim Kurulu Karar1 (Devrolan)

BAKIR BILIiSIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU KARARI

Karar Tarihi :30.11.2015

Karar No

Yonetim

Kurulu Uyeleri

Giindem : Birlesme siirecine dair siirecin baslatilmasi

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri Sirket merkezinde toplanarak asagidaki hususlari
karar altina almiglardir:

Sirketimiz Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ............. sicil numarasinda kayitli olan
Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila 158’inci ve
diger ilgili hiikiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ila 20’inci maddeleri
hiikiimleri dairesinde kolaylastirilmis birlesme usulii ile devir olmak suretiyle birlegsmesine,

Birlesmenin 30.11.2015 tarihli sirketimizin (devrolunan sirketin) bilango degerleri
tizerinden yapilmasina,

Sirketin sermayesinin 6denip 6denmediginin, karsiliksiz kalip kalmadiginin, sirket
Ozvarliginin tespitinin ve sayet tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde
kayith malvarliginin bulunmasi halinde bunlarin gercege uygun degerlerinin tespitinin
yapilmast, s6z konusu 6zel sicile kaydi gereken mal ve haklarin bulunmamasi halinde ise;
bu hususlarin olmadigmin bildirilmesi i¢in Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
....................... ‘niin gorevlendirilmesine,

Birlesme nedeniyle sirketimizin (devrolunan Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi)
30.11.2015 tarihli 5.000.000,00-TL’lik 6zvarhigimizin devralan sirkete sermaye olarak
konulmasina,

Sirket Yonetim Kurulu'na BIRLESME SOZLESMESININ (Tiirk Ticaret Kanunu Madde
155-156) hazirlanmasi igin yetki verilmesine,

Tirk Ticaret Kanunu’nun 147/4 maddesine istinaden ortaklarin birlesme raporu
hazirlanmasindan vazgegmesine,

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149/5 maddesine istinaden ortaklarin haklarindan feragat
etmelerinin genel kurulda onaya sunulmasina,

OYBIRLIGH ile karar verilmistir.

Yonetim Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Kurulu Bagkan Uyesi
Baskam Yardimcisi
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Ek-2 Yeminli Mali Miisavir Tarafindan Hazirlanan Ozvarhik Tespit Raporu

Raporun Sayist ... Istanbul, 15.12.2015

YEMINLI MALI MUSAVIRLIK OZVARLIK TESPIT RAPORU

TESPITI ISTENILEN MUKELLEFIN (DEVRALAN)

Adi veya Unvani : Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi
Adresi :

Telefon :

Ticaret Sicil No Sermayesi : Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
Sermayesi : 2.000.000,00 TL.

TESPITI ISTENILEN MUKELLEFIN (DEVROLAN)

Adi veya Unvani : Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi
Adresi :

Telefon :

Ticaret Sicil No Sermayesi : Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
Sermayesi : 1.000.000,00 TL.

KONU : Ozvarlik- Degisme Birimi Katsay1 Tespiti

SONUC : Raporun sonug bolimiinde agiklanmustir.
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1- GENEL BILGI

a) Altn Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi (Devralan Sirket)

i) Sirket Bilgileri
Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi (Devralan Sirket), Istanbul Ticaret Sicil
IMEMUITUGUNA ..ottt b e sbe e s he e sh b e st e b e e sbeesbeeabneenneenneenneen

sicil numarasi ile kayitli olup, ticari merkezinin, en son ................ tarihindetescil
edilen..................

..... /Istanbul oldugu ve sirketin......... Vergi Dairesi’nin.......... vergi kimlik numarasi
ileoo kayitli kurumlar vergisi miikellefi oldugu, tespit edilmistir.

ii) Sermaye Bilgileri
Devralan sirketin mevcut sermayesi 2.000.000,00 TL olup, sermayesinin tamaminin
O0dendigi sirket kayitlarindan tespit edilmistir. Bu hususta Yeminli Mali Miisavir......

.. ..... N .. tarih ve .....................say1l1 sermayenin 6dendiginin tespitine
ait yeminli mali miisavirlik tasdik raporu bulunmaktadir.

Sirketin 2.000.000,00 TL tutarindaki sermayesi tek ortaga ait olup asagidaki gibidir:

Hissedarin Adi Soyadi Sermaye Pay1 (TL) | Pay Orani (%)
.......................... 2.000.000,00 100
TOPLAM 2.000.000,00 100

b) Bakir Anonim Sirketi (Devrolan Sirket)

i) Sirket Bilgileri
Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi (Devrolan Sirket), Istanbul Ticaret Sicil
Memurluguna .... sicil numarasi ile kayith olup, ticari merkezinin, en son .... tarihli .... sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilen sekliyle ........ /Istanbul oldugu ve sirketin ......
Vergi Dairesi’nin ....... vergi kimlik numarasi ile kayith kurumlar vergisi miikellefi
oldugu, tespit edilmistir.

if) Sermaye Bilgileri
Devrolan girketin mevcut sermayesi 1.000.00,00 TL olup, sermayesinin tamaminin 6dendigi
sirket kayitlarindan tespit edilmistir. Bu hususta Yeminli Mali Miisavir in......
tarihve ......... . sayili sermayenin ddendiginin tespitine ait yeminli mali miisavirlik
tasdik raporu bulunmaktadir.

Sirketin 1.000.00,00 TL tutarindaki sermayesi tek ortaga ait olup asagidaki gibidir:
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Hissedarin Adi1 Soyadi

TOPLAM

2- INCELENEN BELGELER

Sermaye Pay1 (TL)

1.000.000,00
1.000.000,00

Pay Orani (%)

100
100

Tespiti istenilen firmalarin tasdik durumlar1 agsagida belirtilen yasal defterleri ve dayanag:

belgeler.

a) Alun Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi (Devralan Sirket)

Tasdik durumlar1 asagida bulunan Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’ne ait ticari

defterler:
2015 Hesap Donemine Ait Defter Tasdik
Bilgileri
Defterin Cinsi Tasdik Makam Tasdik Tarihi Yevmiye No.
Yevmiye — [....... Noteri 08.12.2014
Defter-i Kebir Noteri 08.12.2014
Envanter Noteri 08.12.2014

b) Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi (Devrolan Sirket)

Tasdik durumlar1 asagida bulunan Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’ne ait ticari

defterler:

2015 Hesap Donemine Ait Defter Tasdik Bilgileri

Defterin Cinsi Tasdik Makam Tasdik Tarihi Yevmiye No.
Yevmiye .... Noteri 02.12.2014
Defter-1 Kebir .... Noteri 02.12.2014
Envanter .... Noteri 02.12.2014
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l. YAPILAN INCELEMELER

Miikellef kurumlar, Yeminli Mali Miisavirligimize bagvurmak suretiyle, tespite konu Altin
Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin ... inci Noterligi’nin .... tarih ve .... yevmiye numarast
ile tasdikli ..... tarih ve .. sayil1 Yonetim Kurulu karar1 ile Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim
Sirketi’ni tasfiyesiz infisah yoluyla, biitiin aktif ve pasifi ile birlikte kiilli halefiyet yoluyla
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 136 ile 158 inci maddeleri arasindaki
diizenlemeler ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’nun 19 ve 20°nci maddeleri
ve 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi hiikiimleri kapsaminda devralmasi suretiyle birlesmesine
ve birlesme islemleri icin gerekli yasal muamelelerin yapilarak ilgili mercilere
bagvurulmasina oybirligi ile karar verildigi;

Ayrica Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin ...... ’inci Noterligi’nin .... tarih ve ...
................................................................ yevmiye numarasi ile tasdikli ..... tarih ve .. sayili
Yonetim Kurulu karart ile sirketin Altin Bilisim Hizmetleri A.S.”ye TTK’nm 136 ile 158 inci
maddeleri arasindaki diizenlemeler ile KVK’nm 19 ve 20 nci maddeleri ve 1 Seri No’lu KVK
Genel Tebligi hiikkiimleri kapsaminda devri suretiyle birlesmesine ve birlesme islemleri igin
gerekli yasal muamelelerin yapilarak ilgili mercilere basvurulmasina oybirligi ile karar
verildigi tespit edilmistir.

Bununla birlikte, birlegsmeye taraf sirketler tarafindan TTK nm 145’inci maddesi kapsaminda
birlesme sozlesmesi ve TTK’nm 147°nci maddesi kapsaminda birlesme raporu ile diger sair
evraklarin hazirlanmasini miiteakip Genel Kurullarin onayina sunulacagi anlasilmigtir.

Bu halde, KVK’nm 19 ve 20°nci maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ve
TTK’nm 136 ila 158 inci maddeleri ile igili mevzuatin yiirtirliikte olan hiikiimleri kapsaminda
gergeklestirilmesi planlanan birlesme islemi i¢in her iki sirketin talebi tizerine .......... tarihli
bilangolar1 ve mizanlari esas alinmak suretiyle mal varligi degerlerinin, 6zvarligmm,
devralanin yapmasi gerekli olan sermaye artirim tutariin ve degisme birimi katsayilariin
Yeminli Mali Miisavirligimiz tarafindan tespiti bakimindan yapilan inceleme sonuglari
asagidaki bicimde gosterilmistir.

a) Talep Konusu Islemin ve Temel Unsurlarmin Hukuki A¢idan Vasiflandiriimas:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila 158 inci maddeleri arasinda birlesme islemine
iligkin hukuki diizenlemeler hiikkme baglanmustir.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 136. maddesi asagidaki hiikkme amirdir:

“(1) Sirketler;

a) Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle “devralma seklinde birlesme ” veya

b) Yeni bir sirket i¢inde bir araya gelmeleri, teknik terimle “yeni kurulus seklinde birlesme”,

yoluyla birlesebilirler.

(2) 136 ile 158 inci maddelerin uygulanmasinda, kabul eden sirket “devralan”, katilan sirket
“devrolunan ” diye adlandirilir.

(3) Birlesme, devrolunan sirketin malvarlig1 karsiliginda, bir degisim oranina gore devralan
sirketin paylarmin, devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden iktisap edilmesiyle
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gerceklesir. Birlesme s6zlesmesi 141 inci maddenin ikinci fikrast anlaminda ayrilma akgesini
de ongorebilir.

(4) Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligin1 bir biitiin halinde devralir.
Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir.

Bunun yani sira, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Gegerli Birlesmeler” baglikli 137.
maddesi (1) no.lu bendinde;

“ (1) Sermaye sirketleri;

a) Sermaye sirketleriyle,

b) Kooperatiflerle ve

¢) Devralan sirket olmalar artiyla, kollektif ve komandit sirketlerle,

birlesebilirler. ”

denilmek suretiyle sermaye sirketlerinin diger sermaye sirketleriyle birlesebilecegi
diizenleme altina alimmuistir. Ayrica 5520 sayili KVK’nin “Devir, Boliinme ve Hisse
Degisimi” baglikli 19. maddesinin (1) no.lu bendi asagidaki hitkme amirdir:

“(1) Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar dahilinde gerceklesen birlesmeler devir
hiikmiindedir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is
merkezlerinin Tiirkiye ’de bulunmasi,

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir
biitiin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegirilmesi. ”

Bununla birlikte, 1 Seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 19.1 no.lu kisminda devir
yoluyla birlesme miiessesesine iligkin agiklamalara yer verilmistir. S6z konusu ag¢iklamalar
asagidaki gibidir;

“Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesinin birinci ve ikinci fikrasi, birlesmenin 6zel
bir tliriini devir olarak tanimlamakta, tam miikellef kurumlar arasinda kayith degerler
iizerinden ve kil halinde devralma suretiyle gergeklestirilen islemler devir olarak
nitelendirilmektedir.

Buna gore, asagidaki sartlar dahilinde gergeklesen birlesmeler devir hiikkmiindedir:

. Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is
merkezlerinin Tiirkiye *de bulunmasi,

. Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen bilangosuna gegirilmesi.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarihtir.
Kurumlarin yukaridaki sartlar dahilinde tiir degistirmeleri de devir hiikmiindedir.

Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi bagka bir kurumu kiil halinde
devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi sermaye artiginin s6z konusu istirak
paylarina isabet eden tutarda daha az gergeklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.
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Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine esit olmamasi
halinde aradaki miispet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancinin tespiti ile
ilgilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi miimkiin olup bu gecici hesaplarin vergiye
tabi kurum kazancinin tespiti ile iligkilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona erdirilmesi de
miimkiin bulunmaktadir.

Yukarida belirtildigi iizere; gerek 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, gerek devir hallerini
diizenleyen Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddesi ve de devir suretiyle birlesmeye
iligkin detayli agiklamalarin yer aldigi 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde yer
alan diizenlemeler uyarinca, sermaye sirketleri arasinda kayith degerler iizerinden ve kiil
halinde devralma suretiyle birlesme islemlerinin gerceklestirilmesi miimkiindir.

b) Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Ozvarliginm Tespiti:

Tespite konu Devralan Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin ............. ’inci Noterligi’nin
................................................................... tarih ve ....yevmiye ...numarasi ile tasdikli ......
tarih ve ... sayil1 Yonetim Kumlu karari ile, Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’yi tasfiyesiz infisah
yoluyla, biitiin aktif ve pasifi ile birlikte kiilli halefiyet yoluyla devralmasi yoluyla birlesmesi
ve bu kapsamda birlesme iglemleri i¢in gerekli yasal muamelelerin yapilarak ilgili mercilere
basvurulmasina karar verildigi anlasilmistir.

Yapilan inceleme neticesinde, Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin 30.11.2015 tarihli bilango ve
mizaninin ticari defterleri ile uyumlu oldugu tespit edilmis olup bu bilango ve mizanin
incelenmesi neticesinde sirketin aktif ve pasif hesaplari ile 6zvarlik hesabinin asagida arz
edildigi gibi oldugu tarafimizca tespit edilmistir.

Aktif Toplam 12.000.000,00
Donen Varliklar 3.600.000,00
Duran Varliklar 8.400.000,00
Pasif Toplam 12.000.000,00
Kisa Vad. Yab. Kay. 7.000.000,00
Uzun Vad. Yab. Kay.

Ozkaynaklar 5.000.000,00

Bu bilangoya gore, 6zvarlik dokiimiiniin de asagida arz edildigi gibi oldugu tarafimizca tespit
edilmistir.

Ozkaynaklar 5.000.000,00
Sermaye 2.000.000,00
Odenmemis sermaye

Yasal yedekler 1.000.000,00
Olaganiistii Yed. 1.000.000,00
Gecmis Y1l Karlari 500.000,00
Gegmis Y1l Zararlari (-)

Donem Net Kari 500.000,00
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Yeminli Mali Miisavirligimiz tarafindan sirket defter ve kayitlar1 {izerinden yapilan
incelemeler neticesinde Devralan sirketin 6denmis sermayesinin 2.000.000,00 TL oldugu ve
tespit edilen 2.000.000,00 TL’lik 6denmis sermayenin tamaminin 5.000.000,00 TL lik sirket
ozvarligt i¢inde korundugu, TTK’nin 376’nct maddesi kapsaminda s6z konusu ddenmis
sermayenin sirket sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplaminin iicte birininden fazla oldugu,
sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmadig1 hususu tespit edilmistir.

Tespite konu Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin, .................. ’inci Noterligi’nin ~ tarih ve
Loyevmiye....o.. numarast ile tasdikli ...... tarih ve ... sayil1 Yonetim Kurulu karari ile,
Altin A.S.’ne devri suretiyle birlesmesi ve bu kapsamda birlesme iglemleri i¢in gerekli yasal
muamelelerin yapilarak ilgili mercilere bagvurulmasina karar verildigi anlagilmistir.

Yapilan inceleme neticesinde, Devrolan Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin, 30.11.2015 tarihli
bilango ve mizaninin ticari defterleri ile uyumlu oldugu tespit edilmis olup bu bilango ve
mizanin incelenmesi neticesinde sirketin aktif ve pasif hesaplari ile 6zvarlik hesabinin agagida
arz edildigi gibi oldugu tarafimizca tespit edilmistir.

Aktif Toplam 5.000.000,00
Donen Varliklar 3.710.000,00
Duran Varliklar 1.290.000,00
Pasif Toplam 5.000.000,00
Kisa Vad. Yab. Kay. 3.500.000,00
Uzun Vad. Yab. Kay.

Ozkaynaklar 1.500.000,00

Bu bilangoya gore, 6zvarlik dokiimiiniin de asagida arz edildigi gibi oldugu tarafimizca
tespit edilmistir.

Ozkaynaklar 1.500.000,00
Sermaye 1.000.000,00
Odenmemis sermaye
Yasal yedekler

Olaganiistii Yed.

Gecmis Y1l Karlari 250.000,00
Gegmis Y1l Zararlar1 (-)

Donem Net Kari 250.000,00

Yeminli Mali Miisavirligimiz tarafindan sirket defter ve kayitlar1 {izerinden yapilan
incelemeler neticesinde Devrolan sirketin 6denmis sermayesinin 1.000.000,00 TL oldugu ve
tespit edilen 1.000.000,00 TL’lik 6denmis sermayenin tamaminin 1.500.000,00 TL’lik sirket
Ozvarligl i¢inde korundugu, TTK’nin 376’nc1 maddesi kapsaminda s6z konusu &denmis
sermayenin sirket sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplaminin {igte birininden fazla oldugu,
sirketin sermayesinin karsiliksiz kalmadig1 hususu tespit edilmistir.
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d) Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Sicillere Kayitli Mal ve Haklar1

Devrolan Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin 30.11.2015 tarihli bilango ve mizani firma
yetkililerin Yeminli Mali Miisavirligimize yapmis olduklar1 beyanlar dikkate alinarak

hazirlanmis sicillere kayitl mal ve haklara asagida yer verilmektedir.
i) Trafik Siciline Kayith Araglar

Gergeklestirilen inceleme neticesinde, Bakir Bilisim Hizmetleri A.S. 30.11.2015 tarihli
bilangosunun aktif degerleri igerisinde isbu Rapor ekinde yer verilen kayitli araclarin
bulundugu goriilmiistiir.

Kurum kayitlarinda yer alan ve ... Trafik siciline kayitli oldugu anlasilan Ford Kamyonetin
gercege uygun degerinin .... TL oldugu kurumun ... Sigorta ve Reasiirans A.S.’ye yaptirmis
oldugu sigorta poligesinden tespit edilmis olup, sz konusu poligeye rapor ekinde yer
verilmistir.

ii) Tapu Siciline Kayith Gayrimenkul ve Haklar

Bakir Bilisim Hizmetleri A.S. 30.11.2015 tarihli bilangosunun aktif degerleri igerisinde isbu
Rapor ekinde yer alan tapu siciline kayith gayrimenkul ve haklarin oldugu hususu
anlasilmistir.

Kurum kayitlarinda yer alan ve ... Tapu Sicil Midiirliigline kayitli binanin gercege uygun
degerinin .... TL oldugu .... Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ye yaptirilmig
bulunan degerleme raporundan tespit edilmis olup, s6z konusu rapora, rapor ekinde yer
verilmistir.

Devrolan Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin yukarida sayilan mal ve haklardan baska 6zel
sicile kaydr gereken mal ve haklarinin bulunmadigi 6grenilmistir.

e) Sirketlerin Birlesme Sonrasi Sermayesi ve Degistirme Orani

Birlesmelerine herhangi bir engel bulunmadig: tespit edilen birlesmeye taraf Altin Bilisim
Hizmetleri A.S. ile Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin TTK’nm 136 ile 158 inci maddeleri
arasindaki diizenlemeler ile KVK’nin 19 ve 20°nci maddeleri ile 1 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi geregince kayith degerler iizerinden devir suretiyle birlesmesi
gercgeklestirilecektir.

Yukarida arz edilen tespitler neticesinde asagida belirtilen formiilasyonla 30.11.2015 tarihli
bilango esas alinarak 6zkaynak yontemine gore birlesme orani hesaplanacaktir,

Devralan Ortakligin Ozkaynagi A 5.000.000,00
Devrolan Ortakligin Ozkaynag B 1.500.000,00
Devralan Ortakligin Odenmis Sermayesi C 2.000.000,00
Devrolan Ortakligin Odenmis Sermayesi D 1.000.000,00
Birlesme Orani E =A/A+B 76,92%
Birlegsme Sonrasi Ulagilacak Sermaye F =C/E 2.600.002,60
Sermaye Artirim Tutar1 G =F-C 600.002,60
Degistirme Orani H =G/D 60,00%
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Bu kapsamda Devralan Altin Bilisim Hizmetleri A.S. nezdinde 600.002,60 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacagi anlagilmstir.

Devrolan sirketin ortagina verilecek Devralan girket hisselerinin tespitinde degistirme birimi
olarak 0,60 kat sayisinin kullanilmasinda sakinca olmadigi, bu sebeple birlesme islemi
neticesinde Devrolan sirket ortaginin Devralan sirkette % 23,08 oraninda paya sahip olacagi
tespit edilmistir.

Bu kapsamda, Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin birlesme sonrasi olusacak
sermayesi ve ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki sekilde olacaktir;

Hissedar Sermaye Hisse Adedi Pay Orani

2.000.000,00 2.000.000,00 0,76923
.. 600.002,60 600.002,60 0,23077
Toplam 2.600.002,60 2.600.002,60 1
IV. SONUC

Talep konusu islemde, Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin TTK’nin 136 ile 158 inci
maddeleri ile KVK’nin 19 ve 20°nci maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
hiikiimlerine gore Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’yi devralmasi suretiyle birlesmesi
Ongorilmiistiir.

Dolayisiyla, birlesmeye taraf sirketlerin taleplerine uygun olarak, birlesme kapsaminda
(Devralan) Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin ve (Devrolan) Bakir Bilisim Hizmetleri
A.S.nin. 30.11.2015 tarihli bilangolar1 ve mizanlar1 esas almmak suretiyle sirket
Ozvarliklannin, Devralan sirket nezdinde birlesme islemi sonucunda gergeklestirilecek
sermaye artirim tutarinin ve degisme birimi katsayilarinin igbu rapor dahilinde tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu cergevede;

1. Devralan sirket Altin Bilisim Hizmetleri A.S.’nin 30.11.2015 tarihi itibariyla
Ozvarlig1 5.000.000,00 TL dir.

2. Devralan sirket Altin Bilisim Hizmetleri A.S. nin esas sermayesiolan 2.000.000,00
TL’nin tamaminin 6denmis oldugu; TTK’nm 376’ncimaddesi yoniinden, tespit edilen
2.000.000,00 TL’lik 6denmis sermayenin 5.000.000,00 TL’lik sirket 6zvarligi icinde
korumakta oldugu ve bununla birlikte s6z konusu sirket sermayesinin sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplaminin iicte birinden fazla oldugu, sirket sermayesinin karsiliksiz
kalmadigi, boylece birlesmeye engel bir durumun bulunmadigi hususu tespit edilmistir.

3. Devrolan sirket Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin 30.11.2015 tarihi itibariyla
Ozvarligr 1.500.000,00 TL dir.

4. Devrolan sirket Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin esas sermayesiolan 1.000.000,00
TL’nin tamaminin ddenmis oldugu; TTK’nm 376’nc1 maddesi yoniinden, tespit edilen
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1.000.000,00 TL’lik o6denmis sermayenin sirket Ozvarligi iginde
korundugu ve bununla birlikte s6z konusu sirket sermayesinin sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin iicte birinden fazla oldugu, sirket sermayesinin karsiliksiz kalmadigi,
boylece birlesmeye engel bir durumun bulunmadig: hususu tespit edilmistir.

5. Devrolan sirketin ortagina verilecek Devralan sirket hisselerinin tespitinde
degistirme birimi olarak (0,60) kat sayisinin kullanilmasinda sakinca olmadigi, bu halde
birlesme nedeniyle Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi nezdinde devre konu net
mukayyet degerde 600.002,60 TL sermaye artirnmi yapilacagi, birlesme islemi
neticesinde Devralan sirket sermayesinin 2.600.002,60 TL olacagi, Devrolan sirket
ortaginin Devralan sirkette % 23,08 oraninda paya sahip olacagi hususlari tespit
edilmistir.

6. Incelenen birlesme islemi nedeniyle, sirketlerin alacaklilarin haklarmin
korundugu ve tehlikeye diismeyecegi ongoriilmektedir.

7. Birlesme islemi kapsaminda kullanilan tiim yontemlerin yeterli ve adil oldugu ve
6102 TTK’nm 136 ile 158 inci maddeleri arasindaki diizenlemeler ile 5520 sayili
KVK’nin 19 ve 20 nci maddeleri ve 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi hiikiimleri
kapsaminda birlesme isleminin gerceklestirilmesinde yasal bir sakincanin bulunmadigi
sonug ve kanaatine varilmstir.

Saygilarimizla,
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

YEMINLI MALI MUSAVIR
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EK-3 Birlesme Sozlesmesi
BIiRLESME SOZLESMESI

1) BIRLESMEYE KATILAN SiRKETLERE iLiSKiN BILGILER:

DEVRALAN ;
Ticaret Unvam : Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi
Ticaret Sicil Miidiirliigii s

Ticaret Sicil Numaras1 . ...............

Vergi Numarasi oA Vergi Dairesi/ .........

Sirketin Tiiri : Anonim Sirket

Merkez Adresi E el -Istanbul

DEVROLAN ;

Ticaret Unvani : Bakir Bilisim Hizmetleri AnonimSirketi
Ticaret Sicil Miidiirliigii : ISTANBUL

Ticaret Sicil Numaras1 : ......

Vergi Numarasi D Vergi Dairesi /.........
Sirketin Tiirii : Anonim Sirket
Merkez Adresi e -Istanbul

Bu sozlesme, Tirk Ticaret Kanunu’nun 136 ve devami maddeleri hilkmiine ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 18-20.ve ilgili maddelerine dayali olarak bir taraftan Altin Bilisim
Hizmetleri Anonim Sirketi ( kisaca Altin Bilisim olarak anilacaktir) ile Bakir Bilisim
Hizmetleri Anonim Sirketi (kisaca Bakir Bilisim olarak anilacaktir) arasinda imzalanmustir.

2)BIRLESME YONTEMI

2.1. Birlesme, taraf sirketler olan, Bakir Bilisim’in Altin Bilisim’e katilmas1 seklinde olacak
ve birlesme Bakir Bilisim’in 30.11.2015 tarihli bilangolarinda goriilen biitiin aktif ve
pasiflerin hak ve borglarin kiil halinde ve birlesme tarihinde Altin Bilisim tarafindan devir
almmasi suretiyle gerceklesecektir.
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2.2. Altin Bilisim’in kiil halinde devraldigi Bakir Bilisim’in aktif ve pasifleri ile birlikte Altin
Bilisim ’e bilangosuna aynen aktarilacaktir.

2.3.Birlesme, Sozlesme’nin Ticaret Sicili'ne tescili tarihinde hiikiim kazanacaktir.
So6zlesme’nin tescil edildigi tarihte Bakir Bilisim miinfesih hale gelecektir. S6zlesmenin tescil
edildigi tarih itibariyle ¢ikaracagi bilangodaki varlik ve borglar Altin Bilisim’in hesaplarina
intikal edecektir. Bakir Bilisim’in Ticaret Sicilinden terkini ile de tiim mal varliklar1 killi
halefiyet yoluyla Altin Bilisim’e intikal edecektir. Birlesmenin tescil tarihinden itibaren 30
giin i¢inde devir bilangolar1 ve gelir tablolar1 da eklenmek suretiyle miistereken imzalanacak
devir beyannamesi Altin Bilisim ile birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek Bakir
Bilisim’in bagli bulunduklar1 Vergi Dairesi Miidiirliiklerine verilecektir.

2.4 Birlesme ile infisah edecek Bakir Bilisim, Kurumlar Vergisi Kanunun 19. maddesi hitkmii
geregince birlesmenin tescil tarihine kadar elde ettigi kazanglari bagli bulundugu Vergi
Dairesine beyan edecektir.

2.5. Altin Bilisim, birlesme ile infisah edecek Bakir Bilisim’in birlesme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek tiim vergi bor¢larini ddeyecegini ve diger yiikiimliiliikleri yerine
getirecegini yasal siiresi i¢inde bir taahhtitname ile vergi dairesine bildirecek ve talep halinde
yeterli teminat verecektir.

3) BIRLESME USULU

DEVROLAN’1n tiim sermayesi DEVRALAN’a ait olup; birlesme prosediirii TTK nin 155 ve
156’ inc1 maddelerinde 6ngoriilen “sermaye sirketlerinin kolaylagtirilmis sekilde birlesmesi”
diizenlemeleri kapsaminda gergeklestirilecektir.

Anilan diizenlemelere gore birlesme islemi kapsaminda birlesme raporu diizenlenmeyecek,
birlesme ile ilgili belgelerin ortaklarin incelenmesine sunulmasimi diizenleyen TTK’nin
149’uncu maddesi uygulanmayacaktir.

TTK’nmin 156. maddesinin birinci fikras1 uyarinca TARAF SIRKETLER’IN Birlesme
Soézlesmesini Genel Kurullarinin onayina sunma yiikiimliiliikleri de bulunmamaktadir.

4) BIRLESMEYE ESAS MALIi TABLOLAR

Birlesme islemleri TARAF SIRKETLER’in 30.11.2015 tarihli bilangolar1 iizerinden
gerceklestirilecektir. TARAF SIRKETLER’ in birlesmesi DEVROLAN’ in DEVRALAN’a
katilmas1 ve bu surette DEVROLAN’in tasfiyesiz infisah1 suretiyle olacagindan
DEVROLAN” 1n 30.11.2015 tarihli ekteki bilangosunda bulunan tiim aktif ve pasiflerinin bir
kiil halinde ve 30.11.2015 tarihi itibariyle DEVRALAN tarafindan devralinmasi suretiyle
gerceklestirilecektir.

5) DEGiSiM ORANINI, DENKLESTIRME TUTARI, DEVROLUNAN SiRKET
ORTAKLARININ HAKLARI

5.1.Serbest Muhasebeci Mali Misavir ............. nin - .. tarih ve .... sayili
raporlarinda; Taraf sirketlerin yasal defter kayitlarina gore;
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5.1.1. Altin Bilisim’in 30.11.2015 tarihi itibari ile 6zvarliginin; 5.000.000,00 TL oldugu,
5.1.2. Bakar Bilisim’in 30/11/2015 tarihi itibari ile 6zvarliginin; 1.500.000,00 TL oldugu,

5.1.3.Devrolan Bakir Bilisim’in sermayesinin karsiliksiz kalmadigi, birlesme islemi
neticesinde sirket alacaklilarinin tehlikeye diismedigi,

5.1.4.Devralan Altin Bilisim’in sermayesinin karsiliksiz kalmadigi, birlesme islemi
neticesinde sirket alacaklilarinin tehlikeye diismedigi, tespit edilmis bulunmaktadir.

6. DEGiSiM ORANI ve YENi SERMAYE YAPISI:

Birlesmeye taraf sirket pay sahiplerinin haklarinin en iyi sekilde korunabilmesi i¢in degisim
oraninin hesaplanmasinda birlesmeye taraf sirketlerin SMMM Raporu ile tespit edilmis
bulunan 6zvarliklari esas alinacaktir. Buna gore;

a) Birlesme neticesinde ALTIN BIiLISIM sermayesi 2.600.002,60 TL (2.000.000,00.-TL
+600.002,60-TL)’sina ¢ikartilmak tizere 600.002,60.-TLsi artirilacak olup isbu artis devrolan
BAKIR BILISIM‘in sermayesinden karsilanacaktir.

Yukarida arz edilen tespitler neticesinde asagida belirtilen formiilasyonla 30.11.2015 tarihli
bilango esas alinarak 6zkaynak yontemine gore birlesme orani hesaplanacaktir,

Devralan Ortakligin Ozkaynagi A 5.000.000,00
Devrolan Ortakligin Ozkaynagi B 1.500.000,00
Devralan Ortakligin Odenmis Sermayesi C 2.000.000,00
Devrolan Ortakligin Odenmis Sermayesi D 1.000.000,00
Birlesme Orani E =A/A+B 76,92%
Birlesme Sonrasi Ulagilacak Sermaye F =C/E 2.600.002,60
Sermaye Artirim Tutar G =F-C 600.002,60
Degistirme Orani H =G/D 60,00%

Bu kapsamda Devralan Altin Bilisim Hizmetleri A.S. nezdinde 600.002,60 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacagi anlagilmstir.

Devrolan sirketin ortagina verilecek Devralan sirket hisselerinin tespitinde degistirme birimi
olarak 0,60 kat sayisinin kullanilmasinda sakinca olmadigi, bu sebeple birlesme islemi
neticesinde Devrolan sirket ortaginin Devralan sirkette % 23,08 oraninda paya sahip olacagi
tespit edilmistir.

b) Bu kapsamda, Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin birlesme sonrasi
olusacak sermayesi ve ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki sekilde olacaktir;

Hissedar Sermaye Hisse Adedi Pay Orani
2.000.000,00 2.000.000,00 0,76923

.. 600.002,60 600.002,60 0,23077

Toplam 2.600.002,60 2.600.002,60 1
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7IIMTIYAZLI, OYDAN YOKSUN PAYLAR VE iNTiFA SENETLERI

Birlesmeye taraf girketlerin Sermayelerini temsil eden imtiyazli ve oydan yoksun paylari ile
intifa senetleri yoktur.

8) SIRKET PAYLARININ DEGISTiRILMESi

Birlesme isleminin tescilini takibe olusacak yeni ortaklik yapisina gére ALTIN BILiSIM
yonetim kurulunca diizenlenecek pay senetleri; gerek devrolan BAKIR BILISIM gerekse
devralan ALTIN BILISIM ortaklarinda bulunan mevcut pay senetleri/gecici pay senedi
ilmiihaberleri ile degistirilecektir.

9) BIRLESMEYLE IKTISAP EDILEN PAYLARIN, DEVRALAN SIRKETIN
BILANCO KARINA HAK KAZANMASI

Birlesmeyle iktisap edilen paylarin sahipleri, devralan sirketin bilango karina bilango yili
basindan itibaren hak kazanacaktir.

10) AYRILMA AKCESI
Birlesme yontemi uyarinca herhangi bir ayrilma akgesi verilmeyecektir.

11)DEVROLUNAN SIiRKETIN ISLEM VE EYLEMLERININ DEVRALAN
SIRKETIN HESABINA YAPILMIS SAYILACAGI TARIH

Birlesmeye esasa alinan bilango tarihi olan 30.11.2015 tarihinden itibaren BAKIR BILiSIM
islem ve eylemleri ALTIN BILISIM hesabina yapilmis sayilacak olup birlesmenin tescil ve
ilanina kadar gegen siire i¢cinde BAKIR BILISIM icin yapilan islemler, ALTIN BILISIM
kayitlarina intikal ettirilecek ve bu sirketin faaliyet sonuclari igerisinde yer alacaktir.

12) YONETIM ORGANLARINA VE YONETICi ORTAKLARA TANINAN OZEL
YARARLAR

Herhangi bir yonetim organ1 ve yonetici ortaga 6zel bir yarar taninmamaktadir
13)SINIRSIZ SORUMLU ORTAKLAR

Taraf sirketlerin anonim sirket tiiriinde birer sermaye sirketi olmasin nedeniyle sinirsiz
sorumlu ortak bulunmamaktadir.

14) KURUMLAR VERGIiSI BEYANNAMESI

Taraflar, devir tarihi itibariyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili hiikiimleri uyarinca
verilmesi gerekli olan kurumlar vergisi beyannamesini, devir bilangolariyla kar zarar
cetvellerini de ekleyerek miistereken imzalayacak ve birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek
DEVROLAN’1n bagli bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne vereceklerdir.

15) VERGI BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK
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DEVRALAN, birlesme sonrasinda infisah edecek DEVROLAN’1n tahakkuk etmis ve edecek
vergi bor¢larini 6deyecegine dair bir taahhiitnameyi DEVROLAN’1n bagl bulundugu Vergi
Dairesi Midiirliigli’ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat gosterecektir.

Ayrica birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan DEVROLAN’1n ii¢ilincii sahislara
olan borglari, yapilmis anlagma sartlar1 ve TTK ile ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde DEVRALAN tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

16) DEVROLAN’IN SAHiBi BULUNDUGU VARLIKLAR

DEVROLAN’1n sahibi bulundugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle DEVRALAN’a devir
ve intikal edecektir. Isbu “Birlesme Sozlesmesi”ne istinaden gerekli tescil islemleri
yaptirilacaktir.

17) PERSONEL

Devrolan sirkette galisan personelin is ve sosyal giivenlik hukuku yoniinden tiim haklar1
DEVRALAN sirket biinyesinde kesintisiz olarak ve aynen devam edecektir.

18) DEVROLAN ORTAKLIGIN TERKINi

TTK’nin 152’ inci maddesinin 3 tiincii fikras1 uyarinca DEVROLAN birlesmenin ticaret
siciline tescili ile infisah edecek olup kayd: gerekli sartlar gerceklestiginde Istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu’ndan terkin edilecektir.

19) DIGER HUKUMLER

» BAKIR BILISIM’in iigiincii kisilere olan borglari vadelerinde ALTIN BiLiSiM
tarafindan mevcut s6zlesme kosullarina gore tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

> Birlesmeye taraf olan sirketler, alacaklilara alacaklarinin giivence altina alinmasini isteme
hakki taninmasina iliskin olarak hazirlanacaklari ilanlar1 7’ser giin arayla sicil gazetesinde 3
defa yaymlanmasini saglayacaklardir.

> ALTIN BILiSiM’e miiracaat etmeyen, BAKIR BILiSIM alacaklilar1 ile vadesi
gelmeyen alacaklara iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ger¢evesinde hareket
edilecektir.

» Taraflarin Birlesme Sozlesmesinde yer alan yiikiimliliikleri disinda herhangi bir borg ve
yiikiimliilik mevcut degildir. Birlesme s6zlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen taraf, diger tarafin bu ylizden ugrayacagi tiim zararlari tazmin edecektir.

» Bu sozlesmede hiikkiim bulunmayan hallerde, Tirk Ticaret ve Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun birlesme ile ilgili hiikkiimleri uygulanir.

20) BIRLESME SOZLESMESININ TARiHi ve YURURLUGE GIRMESI

1- Isbu sozlesme 4 niisha olarak 19/12/2015 tarihinde taraf sirketlerce imza altina
almmustir.
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2-  Bu Birlesme Sozlesmesi 4684 sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun
(2) sayil1 tablosuna eklenen hiikiim (IV- 17 no.lu pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisna
olacaktir.

3-  Isbu sozlesmenin yiiriirliige girmesi, her iki sirketin Genel Kurullarmin onay1 ile
miimkiin olacaktir. Taraf sirketlerin Genel Kurullar1 birlesmeye karar vermek ve birlesme
sO0zlesmesini onaylamak {izere en ge¢ 09.01.2016 tarihine kadar toplanacaktir. Bu siire
icerisinde Genel Kurullarin toplanamamasi durumunda birlesme s6zlesmesi gegersiz

sayilacaktir.
DEVIR ALAN: ALTIN BILISIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu
Baskam Yardimecisi Uyesi
DEVIR OLAN: BAKIR BILiISIM HIZMETLERI A.S.
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskan Yonetim Kurulu
Baskam Yardimecisi Uyesi
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Ek-4 Birlesme Raporu

ALTIN BILiSIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETI
BAKIR BILiSIM HiZMETLERiIi ANONIM SIRKETI
ORTAK BiRLESME RAPORU

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na .... sicil numarasi ile kayith Altin Bilisim Hizmetleri
Anonim Sirketi’nin ...... tarihli Genel Kurul Karar1 ve Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na
....... sicil numarasi ile kayith Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin ...... tarihli
Genel Kurul Karar ile bu Sirketler, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 136 ile
158 inci maddeleri arasindaki diizenlemeler, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
(“KVK”)’nun 19 ve 20°nci maddeleri ve 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
hiikiimleri uyarinca Altin Bilisim Hizmetleri A.S’nin Bakir Bilisim Hizmetleri A.S’yi
devralmasi suretiyle Altin A.S biinyesinde birlesilmesi hususunda karar almiglardir.

Bu kapsamda, ilgili mevzuat geregi birlesme isleminin hukuka uygunlugu ve devir alma
suretiyle birlesmelerine esas olmak iizere sirketlerin 30.11.2015 tarihli bilangolarinin ve bu
bilangolardaki 6denmis sermayelerin ve 0z kaynaklarimin tespiti ile birlesme isleminde
kullanilacak yontem ve bu yontemlere uygun birlesme oranlar ile degistirme oranlarinin ve
birlesmeye taraf sirketlerin 6z kaynak tutarlar1 15.12.2015 tarihli ....... sayilli YMM Raporu
ile tespit edilmistir. Hazirlanan YMM raporunda genel olarak:

> Birlesmeye taraf sirketlerin 30.11.2015 tarihli bilangolar1 ve 6z kaynaklarinin kayith

degerleri,
> Sermayelerin tamaminin 6denmis oldugu,
> Sirketlerin birlesmelerinde herhangi bir sakinca bulunmadigi,

> Devrolan sirketin ortagima verilecek Devralan sirket hisselerinin tespitinde
degistirme birimi olarak 0,60 kat sayisinin kullanilmasinda sakinca olmadigi, bu
halde birlesme nedeniyle (A) Anonim Sirketi nezdinde 600.002,60 TL sermaye
artinmi yapilacagi, birlesme islemi neticesinde Devralan sirket sermayesinin
2.600.002,60 TL olacagi, Devrolan sirket ortaginin Devralan sirkette % 23,08
oraninda paya sahip olacagi,

> Incelenen birlesme islemi nedeniyle, sirketlerin alacaklilarin haklarmin korundugu
ve tehlikeye diismeyecegi,

hususlart tespit edilmistir.

[lgili YMM raporunun teminini takiben sirketler 19/12/2015 tarihinde birlesme sézlesmesini
imzalamiglardir.

Bu kapsamda Altin Bilisim A.S. ve Bakir Bilisim A.S. tarafindan gerceklestirilecek olan s6z
konusu birlesme hakkinda hazirlanan birlesme raporu sirketlerin yonetim kurullarinca
miizakere edilmis olup yapilan degerlendirmelerin sonucu asagidaki gibidir:
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a) Birlesmenin Amaci ve Sonuglari:

Altin Bilisim A.S. ve Bakir Bilisim A.S.’nin ana sézlesmeleri incelendiginde isletme
mevzulari ayni olan Altin Bilisim A.S. ve Bakir Bilisim A.S. nezdinde gerceklestirilecek
birlesme isleminin amaclar1 asagidaki sekilde siralanabilecektir:

> Sinerji Yaratilmasi

Bakir Bilisim A.S. 2015 yili iginde global sirket yonetimin aldig1 kararla kalite standartlarini
arttirmak amaci ile iiretimde kisintiya gitmistir. Yonetim olarak bu kisintinin 2016 ortasina
kadar devam edecegi 6ngoriilmiis ve bunun is sonuglarina olan etkisinin bertaraf edilmesi i¢in
Bakir Bilisim A.S. 2015 yilinda yeniden yapilandirilmistir. 2016 yilinda 31 {iriinden olusan
mevcut portfoyii ve hem de 2016 ve sonrasinda gelecek olan 38 firiinii ile Bakir Bilisim
A.S.’nin Altin Biligsim A.S. biinyesine katilmasinin, gelecek yillarda sirketin ciddi anlamda
biiyiimesini saglamas1 beklenmektedir. iki sirketin birleserek tek elden ydnetimi maliyetlerin
azalmasina ve karliligin artmasina yol agmasi da beklenmektedir.

> Tek Elden YOnetim

Devir suretiyle birlesme sonucunda pazarlama, finans, uluslararasi islemler alaninda
deneyimli ve bilgili yoneticilerin tek bir isletmede gorev alacak olmasi dolayisiyla tek elden
ve daha efektif bir yonetim yapis1 olusturulabilecektir.

> Maliyetlerin Azalmasi

Birlesme sonucu tek bir isletme olarak devralan sirket varligin1 devam ettireceginden genel
giderlerde ve 6zellikle genel kurul toplantilari, defter tutulmasi, tescil ve ilan gibi kirtasiye de
gerektiren prosediirel iglemlerde tasarruf edilebilecektir.

> Finansman Kolayligi

Sirketlerin birlesmesi sonucunda varligini siirdiiren firmanin bor¢lanma kapasitesi birlesmeye
giren sirketlerin ayr1 ayr1 borglanabilme kapasitesinden daha yiiksek olmaktadir. Dolayisiyla
biiyiik 6l¢lide finansman kolayligi elde edilmekte ve fmansal agidan daha giglii ve daha
biiyiik bir isletme ortaya ¢ikabilmektedir.

Bu kapsamda, birlesme islemi neticesinde tek elden ve daha efektif bir yonetim yapisi
olugmus olacak; maliyetler azalacak ve fmansal agidan daha gii¢lii ve daha biiytik bir isletme
ortaya ¢ikacaktir.

b) Birlesme S6zlesmesi

Altin Bilisim A.S. ve Bakir Bilisim A.S. 15.11.2015 tarihinde aldiklar1 yénetim kurulu
kararlar1 ile birlesme islemlerine baglanmistir. Anilan sdzlesme uyarinca asagidaki
hususlar tespit edilmistir:

> Birlesme s6zlesmesinin konusunu, DEVROLAN’m DEVRALAN ile devir
suretiyle birlesmesi ve tasfiyesiz infisah1 hiikiimleri olusturmaktadir.

> Birlesme ile ilgili olarak TARAF SIRKETLER’in isbu “Birlesme Sozlesmesi’ne ekli
15.11.2015 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve sair kayitlar1 esas alinarak;
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15.12.2015 tarihli ...... saytll YMM Raporu kapsaminda 6zvarliklar1 saptanmig ve
birlesmelerinde herhangi bir sakinca bulunmadigi belirtilmistir.

> Bu sekilde, birlesmelerine herhangi bir engel bulunmadig: tespit edilen TARAF
SIRKETLERIN TTK’nm 136 ile 158 inci maddeleri arasindaki diizenlemeler,
KVK’nun 19 ve 20°nci maddeleri ile 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi geregince
kayith degerler iizerinden devir suretiyle birlesmesi gergeklestirilecektir.

> Bu kapsamda, 15.12.2015 tarihli ........ saylli YMM Raporu birlesme islemine taraf
sirketlerin 30.11.2015 tarihli bilangolar1 esas alinmak suretiyle DEVROLAN’1n devir
tarihindeki bilanco degerlerinin DEVRALAN tarafindan bir biitiin olarak devralinip
bilangoya gecirilecegi; 6zkaynak yontemine gore yapilan hesaplamalar sonucu
Devralan Altin Bilisim A.S. nezdinde 600.002,60 TL tutarinda sermaye artirimi
yapilacagi, hisse degistirme biriminin 0,60 olarak tespit edilmis oldugu, buna goére 1
adet DEVROLAN sirket hissesine karsilik 0,60 adet DEVRALAN hissesi verilecegi
anlagilmugtir.

> Bu kapsamda mezkur YMM Raporu ile birlesme isleminin TARAF SIRKETLERIN
alacaklilariin haklarina halel getirmeyecegi de tespit edilmistir.

> Birlesme, Altin A.S. ve Bakir A.S. tarafindan birlesmenin onaylanmasina iligkin
verilecek kararin tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi birlesme tarihi olarak
kabul edilecektir.

c) Paylarin degisim oranlarn ve gereginde ddenecek denklestirme tutari, devreden sirketin
ortaklarinin devralan sirketteki haklar

15.12.2015 tarihli .... say1ll YMM raporunda da belirtildigi iizere; Ozkaynak Y®ontemine gore
yapilan hesaplamalar sonucu Devralan Altin Bilisim A.S. nezdinde 600.002,60 TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacagi, DEVROLAN sirket ile DEVRALAN sirketin 1 adet hissesinin
degeri 1 TL olmasindan dolayi; 1 adet DEVROLAN sirket hissesine karsilik 0,60 adet
DEVRALAN hissesi verilecegi anlagilmaktadir.

Yukarida kabul edilen esaslara gore, birlesmeden sonra (A) A.S.’nin sermaye dagilimi
asagidaki gibi olacaktir:

Hissedar Sermaye Hisse Adedi Pay Orani
2.000.000,00 2.000.000,00 0,76923

.. 600.002,60 600.002,60 0,23077

Toplam 2.600.002,60 2.600.002,60 1

d) Ayrilma Akgesi

Birlesme islemi neticesinde Bakir A.S. nin ortaklarima TTK’nm 141. maddesi uyarinca
herhangi bir ayrilma akgesi ddenmeyecektir.
e) Degisim Oraninin Belirlenmesi Yéniinden Paylarin Degerlemesine iliskin Ozellikler

15.12.2015 tarihli .... say1li YMM raporunda da belirtildigi {izere, birlesme islemi sirasinda
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asagida belirtilen formiilasyonla 6zkaynak yontemine gore birlesme orani hesaplanmistir.

Devralan Ortakligin Ozkaynagi A 5.000.000,00
Devrolan Ortakligin Ozkaynagi B 1.500.000,00
Devralan Ortakligin Odenmis Sermayesi C 2.000.000,00
Devrolan Ortakligin Odenmis Sermayesi D 1.000.000,00
Birlegsme Orani E =A/A+B 76,92%
Birlegsme Sonrasi Ulagilacak Sermaye F =C/E 2.600.002,60
Sermaye Artirim Tutari G =F-C 600.002,60
Degistirme Orant H =G/D 60,00%

f)

9)

h)

Buna gore, 30.11.2015 tarihi itibariyle Devrolan Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL
olduguna gore; degistirme birimi nominal sermaye bazinda 600.002,60 / 1.000.000 = 0,60
olarak tespit edilmistir. DEVRALAN sirket ile DEVROLAN sirketin 1 adet hisse degeri
1 TL oldugu i¢in; 1 adet DEVROLAN sirket hissesine karsilik 0,60 adet DEVRALAN

hissesi verilecektir.
Sermaye Artirimi

Bakir A.S’nin devir tarihindeki bilango degerleri Altin A.S. tarafindan bir biitiin olarak
devralimip bilangoya gecirilmis; Ozkaynak yontemine gore yapilan ve yukarida
detaylarina yer verilen hesaplama neticesinde (A) A.S. nezdinde 600.002,60TL tutarinda
bir sermaye artirimi yapilacagi bu kapsamda (A) A.S.’nin birlesme sonrasi sermayesinin
2.600.002,60 TL olacag tespit edilmistir.

Birlesme Dolayistyla Ortaklar i¢in Dogacak Olan Ek Odeme Yiikiimliiliikleri, Diger
Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri

Birlesme islemi sebebiyle ortaklar i¢in bir ek ddeme yiikiimliiliigii veya kisisel bir edim
ylikiimliiliigii dogmayacaktir.

Birlesmeye Katilan Sirketlerin Tiirlerinin Farkli Olmas1 Halinde, Ortaklarin Yeni Tiir
Sebebiyle S6z Konusu Olan Yiikiimliiliikleri

Birlesmeye katilan sirketlerin tiirlerinin farkli olmamasi sebebiyle ortaklarin bu
kapsamda bir yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Birlesmenin Isciler Uzerindeki Etkileri ile Igerigi

Birlesme sebebiyle Altin A.S. ve Bakir A.S’de calisan is¢iler nezdinde (statii, hak,
menfaat, edim, yiikiimliiliikk) herhangi bir degisiklik meydana gelmeyecek olup mevcut

haklar1 aynen korunacaktir.
j) Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacaklilari Uzerindeki Etkileri

Birlesmeye taraf sirketlerin sermayeleri birlesmeyle birlikte 6zvarliklart iginde
korunacagindan ve her iki sirketinde is planlarimin birlesmeyle birlikte pozitif
etkilenecegi diisliniildiiglinden devir suretiyle birlesme isleminin alacaklilarin ve
menfaat sahiplerinin haklarina herhangi bir halel getirmeyecektir.
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ALTIN ANONIM SIRKETI

Yonetim Kurulu Baskani ) Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Yonetim Kurulu Uyesi

BAKIR ANONIM SIRKETI

Yonetim Kurulu Baskant Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Uyesi
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Ek-5 Birlesme islemi inceleme Hakki Duyurusu

ISTANBUL

TICARET SiCiLi MUDURLUGUNE

Ticaret Sicil No:  ..............
Ticaret Unvani: ALTIN BILISIM HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

Ticari Adresi: ..ooovvvviviiiiiiiiiiiieen.
BASAKSEHIR/ISTANBUL

Birlesme Islemi inceleme Hakki Duyurusu,

Yukarida bilgileri yazili sirketimizin Yonetim Kurulunca Birlesme islemine iliskin alinan
................ tarihli karar dogrultusunda hazirlanan Birlesme S6zlesmesi, Birlesme Raporu,
Son Ug Yilin Finansal Tablolar1 ile Yillik Faaliyet Raporlarinin (gerekirse ara bilanco) Genel
Kurulun onayma sunulmasindan 6nce otuz giin siiresince ................ tarihinden itibaren
.......................................... BASAKSEHIR/ISTANBUL

adresinde ve sirket merkezimiz ile subelerimizde ilgililerin incelemesine hazir

bulundurulacag 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 149 uncu maddesi geregince ilan
olunur.

Sirket Yetkilisi / Yetkilileri
Adi Soyadi
Kase — Imza
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iSTANBUL

TiCARET SiCiLi MUDURLUGUNE

Ticaret Sicil No: ...................
Ticaret Unvani: BAKIR BILISIM HIZMETLERI ANONIM SiRKET]

Ticari Adresi:  ......coovvvniiinn...
BASAKSEHIR/ISTANBUL

Birlesme Islemi inceleme Hakki Duyurusu,

Yukarida bilgileri yazili sirketimizin Yonetim Kurulunca Birlesme islemine iliskin alinan
..................... tarihli karar dogrultusunda hazirlanan Birlesme Sozlesmesi, Birlesme
Raporu, Son Ug¢ Yilin Finansal Tablolar: ile Yillik Faaliyet Raporlarinin (gerekirse ara
bilango) Genel Kurulun onayina sunulmasindan 6nce otuz giin siiresince ........................
tarihinden itibaren ......................cooieiinnn.. BASAKSEHIR/ISTANBUL

adresinde ve sirket merkezimiz ile subelerimizde ilgililerin incelemesine hazir

bulundurulacagi 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 149 uncu maddesi geregince ilan
olunur.

Sirket Yetkilisi / Yetkilileri
Adi Soyadi
Kase — Imza
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EK-6 Olaganiistii Giindem Karar:1 (Devralan)

ALTIN BILIiSIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI’NIN

YONETIM KURULU KARARI
KARAR TARIHI feevevneed i /20
KARAR NUMARASI I
VERGI DAIRESI - NO o VD. i
TICARET SICIiL NO N A
TOPLANTI KONUSU Soog ST Y1li Olagan Genel Kurulu ve Birlesme Ile
flgili

Toplanti Giindemi Hk.

Sirketin Yonetim Kurulu bugiin sirket merkezinde toplanarak asagidaki kararlari
almuglardir.

TOPLANTI KARARLARI

1) Sirketimizin 20.....y1lina ait faaliyetlerinden elde edilen sonuglari ve birlesme ile ilgili
islemlerini gorlismek GZere ..........oeovviieiiiiiiiiiiiii e adresinde Glimriik ve
Ticaret Bakanlhig: Istanbul il Miidiirliigiiniin belli edecegi giin ve saatte Olagan Genel
Kurul Toplantisini yapmak ilizere ¢agrilmasina ve giindemin belirlenmesine,

2) Toplanti giindeminde Bakanlik temsilcisinin atanmasina iligkin bir durum oldugundan
Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 Istanbul il Miidiirliigii'ne miiracaatta bulunulmasina,

3) Genel Kurul toplantisinin TTK’nmin 416°nc1 maddesine gore ilansiz olarak ve asagidaki
giindemi goriismek iizere toplanmasina oy birligiyle karar verilmistir.
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OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1-  Acilis, genel kurul toplant1 bagkaninin se¢imi,

2-  Genel kurul toplant1 zaptinin imzalanmasi yetkisinin toplanti bagskanina verilmesi,

3- 2014 Y1l Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu okunduktan sonra miizakereye sunulmasi,

4- 2014 Y1l Bilango ve gelir tablosu okunmasi miizakeresi ve onaylanmasi,

5- Yonetim Kurulu iiyelerinin ibra edilmeleri,

6- Sirketimizin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ............ sicil numarasinda kayith
olan Bakar Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila 158’inci
ve diger ilgili hiikkiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ila 20’inci maddeleri
geregince sirketin biitlin aktifleri ve pasifleri, haklari ve vecibeleriyle birlikte kiil olarak devir
almak suretiyle birlestirilmesine karar verilmesi.

7- Sirketimiz Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin devir alimmak suretiyle
sirketimizle birlesmesi ile ilgili, Birlesme S6zlesmesi okunmasi ve miizakere edilmesi, ve
Yonetim kuruluna Birlesme S6zlesmesinin imzalama yetkisinin verilmesine karar verilmesi,
8- Tirk Ticaret Kanununun 147/4 ncii maddesi geregince Birlesme raporu
diizenlenmesinden vazgegilmesine karar verilmesine,

9- Tiirk Ticaret Kanununun 149/5 nci maddesi geregince Inceleme hakkindan
vazgecilmesine karar verilmesine,

10- Birlesme nedeniyle sirket sermayesinin 2.000.000,00 TL ‘den 2.600.002,60 TL’ye
arttirilmasi ile ilgili olarak esas s6zlesme’nin 6. maddesinin tadiline karar verilmesi,

11- Dilekler ve kapanis.

Yonetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu Uyesi
Yardimecisi y

Yonetim Kurulu Baskam
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EK-6 Olaganiistii Giindem Karar: (Devrolan)

BAKIR BILiSIM HIZMETLERI A.$’NIN

YONETIM KURULU KARARI

KARAR TARIiHi Souddiid

KARAR NUMARASI S

VERGI DAIRESI — NO e, VD. — i,

TICARET SiCiL NO A 4

TOPLANTI KONUSU . Birlesme Ile Tlgili 20... Yil1 Olaganiistii Genel Kurul
Toplantt Gilindemi Hk.

Sirketin Yonetim Kurulu bugiin sirket merkezinde toplanarak asagidaki kararlari
almuglardir.

TOPLANTI KARARLARI

1) Sirketimizin devrolmak suretiyle ............ Altin Bilisim Hizmetleri Anonim
Sirketine birlesmesini goriismek tizere ......................... adresinde Giimriik ve Ticaret
Bakanligi Istanbul i1 Miidiirliigiiniin belli edecegi giin ve saatte Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisin1 yapmak iizere ¢agrilmasina ve giindemin belirlenmesine,

2) Toplanti giindeminde Bakanlik temsilcisinin atanmasina iligkin bir durum oldugundan
Glimriik ve Ticaret Bakanligi Istanbul Il Midiirliigii’'ne miiracaatta bulunulmasina,

3) Genel Kurul toplantisinin TTK’nin 416’ne1 maddesine gore ilansiz olarak ve asagidaki
giindemi goriismek iizere toplanmasina oy birligiyle karar verilmigtir.

OLAGANUSTU GENEL KURUL GUNDEMI

1. Acilis, genel kurul toplanti bagkaninin se¢imi,

2. Genel kurul toplant1 zaptinin imzalanmas1 yetkisinin toplanti baskanina verilmesi,
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3.Sirketimizin 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 136.nc1 ve ilgili maddeleri ve Kurumlar
Vergisi Kanununun 19 ila 20°nci maddeleri uyarinca istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigiiniin
............ sicil sayilarinda kayithi bulunan Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’ne
infisah yoluyla mevcut aktif ve pasifini bir kil halinde devrolunmasi suretiyle birlesmesine
karar verilmesi,

4 .Birlesme sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi,

5-Tiirk Ticaret Kanununun 147/4’nciti maddesi geregince Birlesme Raporu diizenlenmesinden
vazgecilmesi konusunun goriisiilmesi ve karara baglanmasi,

6-Tiirk Ticaret Kanununun 149/5°nci maddesi geregince Inceleme hakkindan vazgecilmesi
konusunun goriistilmesi ve karara baglanmasi,

7-Dilekler ve kapanis.

Yonetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu Baskam
Yardimcisi

Yoénetim Kurulu Uyesi
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T.T.K.416.maddesine gore

EK-7 Temsilci Bulundurma Hususunda Dilekge (Devralan)

GUMRUK VE TiCARET BAKANLIGI

ISTANBUL iL TICARET MUDURLUGUNE

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligiiniin ................ sicil sayisinda kayith bulunan Altin Bilisim
Hizmetleri Anonim Sirketi  {invanli, sirketimizin Olagan Genel Kurul toplantist

Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 Il Ticaret Miidiirliigiiniiziin

belirleyecegi giin ve saatte yapilacagindan, Bakanligi temsilen temsilcisinin gonderilmesini

musaadelerinize arz ederiz.

Sirketin Tescilli Adresi @ ..................... BASAKSEHIR/ISTANBUL

Telefon Numarasi S

Ticaret Sicil Numarast :............

SAYGILARIMIZLA

Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskan
Baskam Yardimcisi

EKLER

- Yonetim Kurulu Karar

- Banka Dekontu

- Imza Sirkiileri Fotokopisi

- Ticaret Sicil Gazetesi

Yonetim Kurulu Uyesi
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EK-7 Temsilci Bulundurma Hususunda Dilekge (Devrolan)

GUMRUK VE TiCARET BAKANLIGI

ISTANBUL iL TICARET MUDURLUGU’NE

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigiiniin ....................... sicil sayisinda kayitli bulunan Bakir

Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi unvanli, sirketimizin .................. Yilina ait
Olaganiistii Genel Kurul toplantis1 TTK.416.maddesine gore Giimriik ve Ticaret Bakanligt
Il Ticaret Miidiirliigiiniiziin belirleyecegi giin ve saatte yapilacagindan,

Bakanlik temsilcisi gonderilmesini miisaadelerinize arz ederiz.

Kase

Yonetim Kurulu Baskan

Yénetim Kuruly Gvest
Yardimeist onetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Baskam
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Ek-8 Olaganiistii Genel Kurul Toplant1 Tutanag (Devralan)

ALTIN BILiSIM HIZMETLERI ANONIM SIiRKETi’NiN 09/01/2016 TARIHLI
........ YILINA AiT OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI

TUTANAGI

Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 2015 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi

09/01/2016 tarihinde saat ........... de Basaksehir/Istanbul’daki
adreste Giimriik ve Ticaret Il Miidiirliigii'niin ......... /....J20..... tarih ve ...................
Sayili yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik temsilcisi sayin

............................................. ’in gozetiminde toplanmistir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden sirket paylarmin .............. TL itibari degerinin;
toplam itibari degeri ............. TL ...... olan payin asaleten; toplam itibari
degeri.........cooevienennn. TL o, olan ..................l TL..oooiinn, payin da
vekaleten olmak tizere ......... TL’lik sermayeye karsilik ..... adet payin (%100) toplantida

temsil edildiginin ve boylece 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 416’ inc maddesi geregi
biitiin paylarin sahiplerinin hazir bulundugunun ve aralarindan higbirinin toplantinin ¢agrisiz
olarak yapilmasina itiraz etmediginin anlasilmasi iizerine toplant1 yonetim kurulu bagkani
................ tarafindan agilmustir.

1.Toplantiya katilan pay sahiplerine, toplantinin ¢agrisiz olarak yapilmasina ve giindeme
iligkin bir itirazlarmin olup olmadigi sorulmustur. Bir itirazin olmadigi anlasilmis ve toplanti
giindeminin goriisiilmesine geg¢ilmistir.

Toplant1 bagkanligma Sn. ................. oy birligi ile karar verildi. Toplant1 Bagkanin teklifi
iizerine Tutanak yazmanhigmna ................ "1n segilmelerine oy birligi ile karar verildi. Genel
Kurul toplant1 bagkani hazir bulunanlara tesekkiir etti.

2. Genel kurul toplanti zaptinin imzalanmasi yetkisinin Genel Kurul Toplanti Bagkanina
verilmesi oy birligi ile kabul edildi.

3. 2015 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Yonetim Kurulu Bagkani ...................
tarafindan okundu miizakere edildi ve neticede faaliyet raporu oybirligi ile kabul edildi.

4.2015 yilina ait Bilango ve Gelir tablosu(kar-zarar hesaplari) Yonetim Kurulu Baskani
............. tarafindan okundu ve miizakere edildi. Yapilan oylama sonucunda 20......... yilina
ait bilanco ve kar/zarar hesaplari oy birligi ile tasdik edildi.

5.2015 yili galigmalarindan dolayr Yonetim kurulunun ibrasina gecildi. Yonetim kurulu
tyelerinin her biri kendi ibralarinda sahibi olduklari paylardan dogan oy haklarini
kullanmayarak, toplantiya katilan diger ortaklarin oy birligi ile ayr1 ayr1 ibra edildiler.
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6.Sirketimizin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ............. sicil numarasinda kayitli olan
Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila 158’inci ve
diger ilgili hiikiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ila 20’inci maddeleri
geregince sirketin biitiin aktifleri ve pasifleri,haklar1 ve vecibeleriyle birlikte kiil olarak devir
almak suretiyle birlestirilmesine oy birligi ile karar verildi.

7.Sirketimiz Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin devir alinmak suretiyle
sirketimizle birlesmesi ile ilgili,Birlesme Sozlesmesi okundu, miizakere edildi,ve Yonetim
kuruluna Birlesme S6zlesmesinin imzalama yetkisinin verilmesine oybirligi ile kabul edildi.

8-Tiirk Ticaret Kanununun 147/4’ncii maddesi geregince Birlesme raporu diizenlenmesinden
vazgecilmesine oybirligi ile karar verildi

9- Tiirk Ticaret Kanununun 149/5 nci maddesi geregince Inceleme hakkindan vazgecilmesine
oybirligi ile karar verildi.

10- Birlesme nedeniyle sirket sermayesi’nin 2.000.000.00 TL ‘den 2.600.002,60 TL’ye
arttirtlmast ile ilgili olarak esas s6zlesme’nin 6. maddesinin asagidaki yeni sekildeki gibi
tadiline oy birligi ile karar verildi.

YENI SEKIiL SERMAYE-6- MADDE

Sirket sermayesi, pay sahipleri arasinda asagida belirtildigi sekilde boliinmiistiir:

Hissedar Sermaye Hisse Adedi Pay Orani
2.000.000,00 2.000.000,00 0,76923

600.002,60 600.002,60 0,23077

Toplam 2.600.002,60 2.600.002,60 1

Yukarida belirtilen sekilde pay sahipleri tarafindan muvazaadan ari olarak taahhiit edilmis
olup ,Bu defa arttirllmasina karar verilen 600.002,60.-Tiirk Lira’lik kismi 15/12/2015 tarih
Ve...oonnne sayili Yeminli Mali Misavir ................... ‘nun raporu ile 6z varlik tespiti
yapilan Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ............. sicil numarasinda kayitl olan Bakar
Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin aktif ve pasifinin bir kiil halinde Ticaret Kanunu’nun
136 ila 158’inci ve diger ilgili hitkiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ila
20’inci maddeleri geregince devrolunan sirketin birlesmesinden ve bu sirketin 6z varligindan
kargilanmistir.

Artirillan sermaye karsiligi hisseler devir alinan sirket hissedarlarina hisseleri oraninda
dagitilacaktir. Hisse senetleri nama yazihdir. Hisse senetleri muhtelif kupiirler halinde
bastirilabilir. Sermayenin tamami 6denmeden hamiline yazili hisse senedi ¢ikarilamaz.

Sirketin tiim pay senetleri nama yazilidir ve sekli Tiirk Ticaret Kanunu’nun 487’inci
maddesine tabidir. Sirket genel kurulu, paylarin itibari degerinden yiiksek bir bedelle ihrag
edilmesine karar verebilir. Bu husustaki ilanlar Esas Sozlesmenin ilan maddesi uyarinca
yapilir.
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11.Giindemde goriisiilecek bagka bir konu kalmadigindan toplantiya dilek ve temennilerden
sonra Yonetim Kurulu Bagkani Sn............. toplantiy1 kapatt.

DIVAN BASKANI TUTANAK YAZMANI
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Ek-8 Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanag (Devrolan)

BAKIR BILiSIM HIZMETLERI A.S.’NiN 09/01/2016 TARIHLI 20..... YILINA AiIT
OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTI

TUTANAGI

Bakir Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 2015 yilina ait Olaganiistii Genel Kurul

toplantist 09/01/2016 tarihinde saat  ...ieeeeeee... da
Basaksehir/istanbul’daki adreste Giimriik ve Ticaret 11 Miidiirliigii'niin ......... [.....]20......
tarih ve ............... ayilh yazilartyla gorevlendirilen Bakanlik temsilcisi sayin

........................................... ’in gdzetiminde toplanmustir.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinden sirket paylarinin .......... TL itibari degerinin; toplam
itibari degeri ............... -TL olan ...... paymn asaleten; toplam itibari degeri
............................ TL olan .......ccceeeeeceeeeeepayin da vekaleten olmak iizere

............ -TL’lik sermayeye karsilik ..... adet paym (%100) toplantida temsil edildiginin ve
bdylece 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 416’1nc maddesi geregi biitiin paylarin
sahiplerinin hazir bulundugunun ve aralarindan higbirinin toplantimin ¢agrisiz olarak
yapilmasina itiraz etmediginin anlasilmasi iizerine toplantt yonetim kurulu bagkani
....................... tarafindan agilmustir.

Toplantiya katilan pay sahiplerine, toplantinin ¢agrisiz olarak yapilmasina ve giindeme iliskin
bir itirazlarmin olup olmadigi sorulmustur. Bir itirazin olmadigi anlasilmis ve toplanti
giindeminin goriisiilmesine geg¢ilmistir.

1- Toplanti bagkanligina Sn. .............. oy birligi ile karar verildi. Toplant1 Bagkanin teklifi
tizerine Tutanak yazmanligina ................. ’1n seg¢ilmelerine oy birligi ile karar verildi.
Genel Kurul toplant1 bagkan1 hazir bulunanlara tesekkiir etti.

2- Genel kurul toplant1 zaptinin imzalanmas1 yetkisinin Genel Kurul Toplanti Bagkanina
verilmesi oy birligi ile kabul edildi.

3- Sirketimizin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigiiniin ............... sicil numarasinda kayith
olan Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila
158’inci ve diger ilgili hiikkiimleri ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ila
20’inci maddeleri geregince sirketin biitlin aktifleri ve pasifleri, haklar1 ve vecibeleriyle
birlikte kiil olarak devrolmak suretiyle birlesmesine oy birligi ile karar verildi.

4- Sirketimiz Altin Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin devrolmak suretiyle
birlesmesine ve birlesme ile ilgili Birlesme So6zlesmesi okundu, miizakere edildi ve
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Yonetim kuruluna Birlesme S6zlesmesinin imzalama yetkisinin verilmesine oybirligi ile

kabul edildi.

Tirk Ticaret Kanununun 147/4’ncii  maddesi geregince Birlesme raporu
diizenlenmesinden vazgecilmesine oybirligi ile karar verildi.

Tiirk Ticaret Kanununun 149/5°nci maddesi geregince Inceleme hakkindan
vazgecilmesine oybirligi ile karar verildi.

Gilindemde goriisiilecek baska bir konu kalmadigindan toplantiya dilek ve temennilerden
sonra Yonetim Kurulu Bagkani Sn. ................ toplantiy1 kapatti.

DIVAN BASKANI TUTANAK YAZMANI
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Ek-9 Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Tutanagi’nin Tescil ve Ilam I¢in Ticaret

Sicil Miidiirliigii’ne Verilen Dilekce
10/01/2016

ISTANBUL TiCARET SiCiLi MUDURLUGU’NE

Midiirliginiizde ........ sicil numarast ile kayith bulunan Sirketimiz ALTIN BILISIM
HIZMETERLERI A.S. / BAKIR BILISIM HIZMETLERI A.S.’nin 09/01/2016 tarihinde
yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin tescil ve ilanin1t makamlarinizdan arz ve talep
ederiz.

Saygilarimizla,

ALTIN A.S./BAKIR A.S
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Ek-10 Devralan Sirkette Gerceklestirilecek Sermaye Artirnmina Iliskin Yonetim

Kurulu Beyam

6102 SAYILI TURK TiCARET KANUNU’NUN 457. MADDESINE GORE

YONETIM KURULU BEYANI
SIRKETIN UNVANI - o . .
TiCARET SICiL NO ALTIN BILiSIM HiZMETERLERI A.S.
SIRKETIN ESKi SERMAYESI 2.000.000,00 TL
SIRKETIN YENI SERMAYESI 2.600.002,60 TL
1

Sermaye artirnminda nakdi sermaye konuluyorsa; artirilan kismin tamamen
taahhiit edildigine iliskin aciklama

Sermaye artiriminda nakdi sermaye konulmamaktadir.

Sermaye artirnminda nakdi sermaye konuluyorsa kanun veya esas sézlesme
geregince 6denmesi gerekli tutarin 6denip 6denmesine iliskin agiklama

Sermaye artiriminda nakdi sermaye konulmamaktir. Kanun ve esas sézlesme
geredince ddenmesi gerekli tutar 6denmistir.

Sermaye artirominda bir borcun takasi sz konusu ise, bu borcun varhgi,

oecerliligi ve takas edilebilirlisine iliskin aciklama

Sermaye artiriminda bir borcun takasi s6z konusu degildir.

Sermayeye doniistiiriilen fonun veya yedek akcenin serbestce tasarruf
olunabilirligine iliskin aciklama

Sermayeye doniistiiriilen fon veya yedek akc¢e bulunmamaktadir.

Sermaye artirnminda gerekli organlarin ve kurumlarin onaylarinin alindigina,
kanuni ve idari gerekliliklerin yerine getirildigine iliskin aciklama

Sermaye artirnminda gerekli organlarin ve kurumlarin onaylari1 alinmis olup; kanuni

ve idari gereklilikler verine eetirilmistir

Sermaye artirnminda riichan haklari sinirlandirilmis veya kaldirilmissa bunun
sebepleri, miktari ve oran1 ve sermaye artirnminda kullamlmayan riichan

hakl Kiml . . fivatl ildigine iliski Kl

Sermaye artirnminda riigchan haklar1 sinirlandirilmamis veya kaldirilmamastir.

I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin hangi kaynaklardan karsilandiy,
bu kaynaklarin gercekligi ve sirket malvarhgi icinde var olduklarina iliskin
aciklama

Sermaye artirimi i¢ kaynaklardan karsilanmamaktadir.

Sarth sermaye artiriminin ve uygulamasinin kanuna uygunluguna iliskin
aciklama
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Sartli sermaye artirimi s6z konusu degildir.

Sermaye artirnminda Sirket’e ayni sermaye konuluyor ya da bir ayin veya isletme
devralmiyorsa, bunlara verilecek karsiligin uygunluguna iliskin aciklama

Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin devralinmasi suretiyle Sirketimiz ¢atist altinda birlesmesi
neticesinde 600.002,60 TL tutarinda sermaye artirimi yapilacak olup; degistirme birimi
nominal sermaye bazinda 0,60 olarak tespit edilmistir. Devrolan sirket ile devralan sirketin 1
adet hisse degeri 1 TL olmasindan dolay:1 1 adet Devrolan sirket hissesine her biri 0,60 TL|
tutarinda Devralan hissesi verilecektir. Birlesme islemi neticesinde Devrolan sirket ortaginin
Devralan sirkette % 23,08 oraninda paya sahip olacagi tespit edilmistir. Artirilan 600.002,60
TL tutarindaki sermaye, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 ile 158 inci maddeleri
rasindaki diizenlemeler, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20’nci maddeleri ile
1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi hiikiimleri geregince kiil halinde devralma suretiyle birlesme
islemi kapsaminda; 20.11.2012 tarihli .... sayili YMM Raporu’nda yapilan tespitler uyarinca
Devrolan Bakir Bilisim Hizmetleri Bakir Bilisim Hizmetleri A.S.’nin Odzvarligindan
karsilanacaktir.

Sermaye artirnminda hizmet verenlere édenen iicretlere iliskin aciklamalar

Sermaye artirrminda hizmet verenlere herhangi bir iicret ddenmemekte veya bdyle bir
ticret denmesine iliskin taahhiitte bulunulmamaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 349. maddesinde yer alan hususlar somut olayda mevcut
ise buna iliskin aciklamalar ( Bkz. “Kurucular beyani1” )

Yukarida yer alan bilgilerin dogru oldugunu ve nakden arttirilan kismin Sirket

hissedarlar tarafindan tamamen taahhiit edildigini beyan ederiz.

ALTIN BILISIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Yénetim Kurulu Uyesi
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Ek-11 Birlesmeden Dolay1 Alacaklilara Yapilan Cagri
10.01.2016

ISTANBUL TiCARET SiCiLi MUDURLUGU’NE;

Ticaret Sicil No e
Ticaret Unvan : ALTIN BILiSIM HiZMETLERI A.S.

Ticari Adresi .

Birlesmeden Dolay1 Alacaklilara Cagri,

Yukarida bilgileri yazili sirketimizin, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
maddelerine istinaden bilgileri asagida belirtilen sirketi devralmasi suretiyle birlesmesine
karar verilmis olup, bu husus Ticaret Sicili Miidiirliigiince tescil edilmistir.

Sirketimiz alacaklilarinin ellerindeki belgelerle birlikte; birlesmenin gecerlilik kazandigi
10.01.2016 tescil tarihinden itibaren en geg li¢ ay igerisinde adresine miiracaatla
alacaklariin teminata baglanmasim isteyebilecekleri 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
157 nci maddesi geregince ilan olunur.

Devrolan Sirketin Bilgileri

Ticaret Sicili Miidiirliigii: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicili Numarasi : ....

Ticaret Unvani : BAKIR BILISIM HiZMETLERI A.S.

Sirket Yetkilisi / Yetkilileri
Ad1 - Soyadi

Kase - Imza
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Ek-12 Taahhiitname

ALTIN BILiSIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETIi’NiN

TAAHHUTNAME

............. Vergi Dairesinin  ................... vergi numarali ALTIN BILISIM
HIiZMETLERiI ANONIM SIRKETI’NIN 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155-156
maddelerinde ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20.maddeleri uyarinca aktif ve pasifi
ile birlikte birlesme yapilarak 10/01/2016 tarihte tescil olmustur.

Tescile iligkin Ortaklar Kurulu karar1 ve diger evraklarin ................... tarihli ................
Sayl .ooovviiiinnn Sayfasi ile Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20.maddesinin 1/b fikrasi uyarinca, devralinan Bakir Bilisim
Hizmetleri Anonim Sirketi tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larini 6deyecegimi ve diger
Odevleri yerine getirecegimi kabul ve taahhiit ederim.

SAYGILARIMIZLA

Yonetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu Uyesi
Yardimecisi y

Yonetim Kurulu Baskani
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Ek-13 Kismi Béliinmeye iliskin islemlerin Baslatilmasina Dair Yonetim Kurulu

Kararl . o . . . . .
SARI TEKSTIiL URUNLERiI ANONIM SiRKETi
YONETIM KURULU KARARI
KARAR NO UTT
TOPLANTI TARIHI : 01.12.2015
TOPLANTI YERI fereeereencneeenecnans
TOPLANTI GUNDEMI : Kismi boliinme islemlerine baglanmasi hakkinda karar
alinmasi
TOPLANTIYA KATILANLAR :..ccevvvevnnnne

KARARIN METNI :

Sirket Yonetim Kurulu asagida adi-soyadi yazili, imzalar1 bulunan iiyelerin katilimi ile
toplandi. Sirket ana s6zlesmesinde 6ngoriilen Y 6netim Kurulu toplanti nisabinin gerceklestigi
gorildi.

Sirket’in gomlek tiretim isletmesini bir biitiin halinde, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun
boliinme miiessesesini diizenleyen 159 ile 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun “Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi” baslikli 19. maddesinin {igiincii fikrasinin
(b) bendi ve “Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baslikli 20.
maddesi, 16.09.2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
hiikiimleri ile 31.10.2012 tarih ve 28453 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde Yap1
Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine iliskin Teblig”
hiikiimleri dairesinde gergeklestirilecek kismi boliinme igslemi neticesinde yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak devri hususu miizakere edilmistir.

Sonuc¢ Olarak:

i. Sirketin gomlek iiretim isletmesini bir biitiin halinde, kismi boliinme suretiyle yeni
kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak devrine ve buna yonelik ¢aligmalara
baslanmasina,

Kismi boliinme isleminin, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun boéliinme miiessesesini

diizenleyen 159 ile 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Devir,

Boliinme ve Hisse Degisimi” baglikli 19. maddesinin ii¢lincii fikrasinin (b) bendi ve “Devir,

Boliinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baglikli 20. maddesi, 16.09.2003 tarih

ve 25231 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme

Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile 31.10.2012

tarih ve 28453 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve Ayni
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Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine Iliskin Teblig” hiikiimleri dairesinde
yapilmasina,

ii.  Kismi boliinme islemine iligkin ¢alismalarin Sirket’in 31.10.2015 tarihli mali tablolar1
esas alinarak gergeklestirilmesine,

iii. Kismi boliinme neticesinde yeni kurulacak sirketten alinacak hisselerin Sirket
ortaklarina Sirket’teki hisseleri oraninda verilmesine karar verilmistir.

iv. Bu kapsamda; Yonetim Kurulumuzca boliinme plani ve boliinme raporu taslaginin
hazirlanmast, ilgili Yeminli Mali Miisavir raporunun temini ve sair her tiirlii islem tesis
edilecek, calismalar sonucunda olumlu bir sonuca ulasilmasi halinde nihai hale
getirilecek boliinme planinin son hali Sirket Genel Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Baskam
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Ek-14 Yeminli Mali Miisavir Tarafindan Hazirlanan Ozvarlik Tespit Raporu

RAPOR SAYISI : ................... Istanbul, 20.12.2015
RAPOR EKLERI : 1- Bilanco
2- Gelir Tablosu
3- SMMM Oda Faaliyet Belgesi

SIRKET KISMi BOLUNMESINDE;

SERMAYENIN ODENiP ODENMEDIGi, KARSILIKSIZ KALIP KALMADIGININ,
SIRKET ALACAKLILARININ ALACAKLARININ TEHLIKEYE
DUSMEDIGININ,KOBIi TANIMINA UYGUN iSLETME OLCUTUNE SAHIP OLUP
OLMADIGINA iLiSKiN
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK RAPORU

Incelemeyi Yapan Ad1 Soyadi S .

Serbest M. Mali Miisavirin  Bagli Oldugu Oda : Istanbul SMMM Odasi
Biiro Adresi - . .o P IO
Vergi Dairesi o

Hesap Numarasi -

Telefon Numarasi . T,

Faks Numarasi o W W
Elektronik Posta Adresi e,

Tespiti Yapilan SirketinAdi Soyadi (Unvani) L Anonim
Sirketi

Adresi ;

.................. Beylikdiizii/Istanbul

Vergi Dairesi D V.D.

Vergi Hesap No :

Telefon Numarasi D e

Faks Numarasi D eeereeersesctescnneies
SONUC . Raporun “Sonug¢” boliimiinde

aciklanmugtir.

I- GENEL BILGI:

Asagida miikellefiyetine iliskin bilgilere yer verilen Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi (Raporumuzda bundan sonra “Sirket” veya “Kurum” diye de anilabilecektir)
yetkilileri, Mali Miisavirligimize miiracaat ile Sirket Ortaklar Kurulunun 31.10.2015 tarihli
Bilango esas alinarak; tizerinden Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159-179 maddeleri ile 5520
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sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3 (b) ve 20. Maddeleri ile Tiirk Ticaret
Kanunu’’ hiikiimleri cercevesinde, gdmlek iiretim isletmesini bir biitiin halinde kismi
boliinme suretiyle yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak konulmasini talep etmistir.

Is bu rapor, boliinme islemine esas olacak Ozkaynak unsurlarinin tespit edilmesi
amaciyla tanzim edilmis olup, varilan kanaat raporun sonug¢ boéliimiinde agiklanmustir.

Yapilan inceleme sonunda asagidaki hususlar tespit edilmistir.

KISMi BOLUNMEYE TABi OLAN SIRKETIN:

Adi Soyadi (Unvani) Sarl Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi.
Adresi P Beylikdiizii/Istanbul
Vergi Dairesi TR

Vergi Hesap No

Sirket Faaliyet Konusu : D1s giyim esyalarinin toptan ticareti
Bagli Oldugu Ticaret Odas1 : Istanbul
Ticaret Sicil No.su ... A

Sirketin sermayesine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

(?denmis Sermaye : 6.000.000,00 TL
Odenmemis Sermaye : - TL
Toplam Sermaye : 6.000.000,00 TL

Sirketin hissedarlar1 hakkindaki bilgiler asagidaki gibidir:

Pay Sahibinin Adi-Soyadi Pay Adedi Sermaye Miktar1 (TL)
............. 60.000 6.000.000,00
Toplam 60.000 6.000.000,00

Sirketin Ortaklart Kurulu asagidaki gibidir:

Ortaklarin Adi-Soyadi T.C. Kimlik No Gorev Dagilim
........................................ Miidiir

Yukaridaki kisiler Sirket ortaklar kurulu iiyeliklerine secilmis ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinin  ................. Tarith .................. sayfasinda yayinlanan ortaklar kurulu
kararindaki sekilde imzaya yetkili kilimmiglardir.

KISMi BOLUNME YOLUYLA YENI KURULACAK SIRKET’IN BILGILERI:

Adi - Soyadi (Unvani) . Kirmuzi Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi

Sirket Faaliyet Konusu : D1s giyim esyalarinin toptan ticareti

Bagli Oldugu Ticaret Odas1  : Istanbul

Ticaret Sicil No.su . Sirket heniiz kurulmadi (Kismi boliinme ile eszamanli
kurulacak).
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1I- USUL iNCELEMESI:

SIRKET’IN YASAL DEFTERLERININ TASDIKINE ILiSKiN BiLGILER:

Kismi Boliinmenin Gerceklestigi Doneme Ait Yasal Defterler Bilgiler:

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin muhasebesi yeterli organizasyona sahip olup,
bilgisayar sistemine dayalidir. Sirketin incelenen 2014 ve 2015 donemlerinde kullandig
defterlerin tasdikine iligkin bilgiler asagida verilmistir:

Defterin Tiirii Tasdik Makami Tasdik Tarihi ve

2014 Yili Yevmiye Defteri
2014 Y1il1 Envanter Defteri
2014 Y1l Kebir Defteri

Defterin Tiirii Tasdik Makami Tasdik Tarihi ve

2015 Y1l Yevmiye Defteri
2015 Y1l Envanter Defteri
2015 Y1l Kebir Defteri

Sirket muhasebe kayitlarini, M.S.U. Tebligine uygun sekilde ve 7/A secenegine gore
tutmaktadir. Miikellef Kurumun kayitlarinin, usuliine uygun olarak diizenlenmis belgelere
dayanmakta oldugu, gercegi yansittig1 ve defter kayitlarinin genel olarak kayit nizamina ve
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ilkelerine uygun oldugu goriilmiistiir.

111- HESAP iNCELEMESI:

3.1. KURUMUN MEVCUT SERMAYE YAPISINA iLISKIN INCELEMER:

Sirket, 01.01.2008 tarihinde 1.000.000,00 TL sermaye ile kurulmus olup, 21.04.2014
tarih 588 sayfa ile 8557 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunmustur. Sirketin,
kurulustan sonra gergeklestirilen sermaye artirimlarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ticaret Sicil Gazetesi Artirllan Sermaye Tutari Toplam Sermaye
............... Kurulug 1.000.000,00 TL
................. 5.000.000,00 TL 5.000.000,00 TL
6.000.000,00 TL
100.000,00 TL sermaye ile kurulan sirketin sermayesi son olarak ................... tarih
AR sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil edildigi tizere 1.000.000,00

TL den 6.000.000,00 TL’ye cikarilms olup toplam sermayesi 6.000.000,00 TL’dir.
Sermayenin tamanm ddenmistir. 6.000.000,00 TL sermayenin tamaminin ddendigine iliskin
yevmiye kayit tarihleri ve numaralar asagidaki gibidir;

Tarih Yevmiye No Tutar
1.000.000,00 TL
01.02.20140 Sermaye Yedeklerinden 5.000.000,00 TL
6.000.000,00 TL

3.2. ISLETMENIN BILANCOSUNDA YER ALAN OZKAYNAKLARI:
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Asagida igletmenin bilangosunda pasif kalemler arasinda yer alan 6z sermaye unsurlari
20.12.2015 tarihli bilancosu dikkate alinarak tespit yapilmistir. Bu ¢ergevede; isletmenin
biinyesinde barindirdig1 6z sermaye unsurlarindan, boliinme islemine esas olacak 6zkaynak
unsurlarina yonelik tespitlere yer verilmistir.

Ozkaynaklar Bakivye Tutari
A-Odenmis Sermaye 6.000.000,00
-Sermaye 6.000.000,00
-Sermaye Diizeltilmesi Olumlu Farklar 0,00
B-Sermaye Yedekleri 0,00
-Diger Sermaye Yedekleri 0,00
C-Kar Yedekleri 0,00
-Yasal Yedekler 400.000,00
-Ozel Fonlar 0,00
D-Gegmis Yillar Karlart 600.000,00
E-Gegmis Yillar Zararlari 0,00
F-D6énem Net Kar 200.000,00
Ozkaynaklar Toplami 7.200.000,00
3.3. KISMi BOLUNME NEDENI ILE SERMAYE OLARAK KONULACAK

DEGERLERIN BELIRLENMESI:

Sirketin bolinme islemine esas alinacak varlik ve kaynaklari, asagida belirtilmektedir.
S6z konusu kiymetler tizerinden “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159-179 maddeleri ile, 5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3 (b) ve 20. Maddeleri ile Tiirk Ticaret
Kanunu” hiikiimleri cergevesinde, kismi bdliinme suretiyle yeni kurulacak bir sirkete
aktarilmak istenmektedir. Bu duruma bagli olarak sirketin tescilli sermayesinin azaltilmasi
yoniinde yonetim kurulu karart alinmigtir.

Varliklar Kayith Deger (TL)

Binalar 8.000.000,00
Tasitlar 2.000.000,00
Demirbaglar 300.000,00
Kasa 30.000,00
Bankalar 50.000,00
Alicilar 120.000,00
flk Mad ve Malz. 500.000,00
Toplam 11.000.000,00
Borg¢lar Kayith Deger (TL)
Banka Kredileri 3.000.000,00
Saticilar 600.000,00
Borg Senetleri 4.000.000,00
Toplam 7.600.000,00

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19-3/b ait bendinde “ Kismi boliinme; Tam
miikellef bir sermaye sirketinin bilangosunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil siireyle
elde tutulan istirak hisleri ya da sahip olduklar iiretim ve hizmet isletmelerinin bir veya
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birkagimi kayitli degerleri ilizerinde ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi boliinme
hiikmiindedir’” seklinde tanimlanmustir.

Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri,
devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Taginmaz
ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden
sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen taginmaz ve istirak hisselerine iliskin
borglarin da devri zorunludur.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-4 bendinde “Bu madde béliinmelerde
aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif hesapla birlikte
devrolunur.” ifadelerine yer verilmistir.

Kismi boliinme suretiyle kurulacak sirkete ayni sermaye olarak konulmak istenen
Ozvarlik toplaminin, 2.400.000,00 TL tutarinda oldugu yasal defter kayitlari iizerinden yapilan
sinirli incelemeler neticesinde tespit edilmis olup, miisavirligimizce tasdik olunmaktadir.

3.4. ORTAKLARIN SIRKETTEN OLAN ALACAK TUTARININ TESPITi:

31.10.2015 tarihli bilango ve mizana gore ortaklarin kisa vadeli alacaklarinin takip

edildigi 331 hesabin alacak bakiyesi .............. - TL dir.
Bu tutarin tamami sirketin tek pay sahibi olan ......................... ‘e ait oldugu
anlasilmustr.

Ortaklar, Sirkete verdikleri borglar1 NAKIT olarak vermislerdir. Bu tutarlar sermaye
artirimu i¢in kullanilacaktir.

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketinin 2014-2015-2016 yil1 yasal defter kayit ve
belgelerinin incelenmesi neticesinde, Ortaklara Bor¢lar Hesabi’nin(331) olusturulmasi; Vergi
Kanunlari, Tek Diizen Hesap Plan1 ve Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Kurallarina gore
yapilig1 tespit edilmistir.

3.5. GECMIS YIL KARLARININ TESPITi:

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketinin faaliyetleri dolayisiyla elde ettigi kazang ve
iratlan ilgili yasal mevzuata uygun sekilde kayitlarina intikal ettirmistir. Sirketin, ilgili yillar
gayrisafi karlarindan Vergi, Tek Diizen Muhasebe Plan1 ve TTK mevzuatina uygun sekilde
gerekli karsiliklart ayirdiktan sonra, gegmis yil karlart .................... tarihi itibariyle
asagidaki sekilde olusmustur.

YIL TUTAR TARIH FiS NO
2015 600.000,00 31.10.2015 Bilangosu
TOPLAM 600.000,00

3.6. BOLUNME RAPORU GEREKLILIiGI VE iISLETME BUYUKLUGUNUN
TESPITI:

6102 sayili TTK’nin Boliimme Raporu’nu diizenleyen 169 uncu maddesinin 4’lincii
bendinde; “Tiim ortaklarin onaylanmasi halinde kiigiik ve orta dlgekli sirketler boliinme
raporunun diizenlenmesinden vazgegilebilecegi” hususu diizenlenmistir.

TTK’nin 135. maddesi 2. fikrasinda “Kiiciik ve orta Olcekli belirlenirken, sahis
sirketleri i¢in 1522,sermaye sirketleri hakkinda ise 1523‘linci maddelerde Ongoriilen
olgiitlerin uygulanacagi” hiikkmiine yer verilmistir.

214



TTK’nin 1522’inci maddesinin 1’inci bendinde; Gilimriikk ve Ticaret Bakanlig
tarafindan yonetmelikle diizenlenecegi ve bu Olgiitlerin bu Kanunun ilgili tim hiikiimleri
uygulanacagi agcilanmistir. Ayn1 Kanunun 1523’{incii maddesinin 1’inci bendinde de, 1522°nci
maddede belirlenen kiiciik ve orta 6lgekli isletme Slgiitlerinin sermaye sirketleri i¢in de gecerli
olacag belirtilerek, bu 6lgiitlerin iizerinde sermaye sirketleri biiylik sermaye sirketi sayillmistir.

4 Kasim 2012 tarihli Resmi Gazete yayimlanan 2012/3834 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile; Sanayi ve Ticaret Bakanliginca hazirlanan “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki
Isletmeleri Tamimi, Nitelikleri ve Smmiflandirilmas1 Hakkinda Yonetmenlik” te degisiklik
yapilarak yiiriirliige girmistir.

Giincellenmis yonetmenlik uyarinca; 250 kisiden az yillik ¢alisan istihdam eden ve
yillik net satig hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri 40.000.000,00 TL sin1 agmayan
sirketler “Kiiciik ve orta 6l¢ekli sirket olarak kabul edilmektedir.

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 2015 y1l1 bilangosu gére calisan is sayis1 10
kisi ve mali tablo bilangosu yillik net satig hasilati .............. TL dir.

Bu olgiitler dikkate alindiginda; Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin kiiciik ve
orta 6lgekli (kobi) sirket tanimlamasi i¢inde yer almaktadir.

Bu nedenle, TTK’nin 169/4. maddesi uyarinca tiim ortaklarin onaylanmasi halinde
kiigiik ve orta 6lgekli sirketler boliinme raporunun diizenlenmesinden ve TTK’nin 169/5.
maddesi olan inceleme hakkindan vazge¢me hakkina haiz bulunmaktadir.

V. SONUC:

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 31.10.2015 tarihli bilangosu esas alinarak;
Sirketin gomlek tretim isletmesini kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak Sirkete ayni
sermaye olarak konulmak istendigi, bu ¢ergevede yapilan simirhli incelemeler neticesinde;

1) Kismi boliinen Sari Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin béliinme o6ncesi
31.10.2015 tarihli bilancosunda goriilen 6.000.000,00 TL tutarindaki
sermayesinin tamamen ddenmis oldugu,

2) Sirket’in 31.10.2015 tarihli mali tablosuna gore 6zvarliginin 7.200.000,00 TL
oldugu,

3) Sirket ortaklarmin sermaye Odemelerinin gegersiz kilacak sekilde sirkete
herhangi bir surette borglarinin bulunmadigi,

4) Sar Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 31.10.2015 tarihli bilangosu ile yasal
defterlerinin incelenmesi neticesinde yasal defterlerle bilanco kalemlerinin
uyumlu ve kismi boliinme sonrasi kalan 6zvarligin;

Aktif Toplami: 12.000.000,00 TL
Pasif Toplamu:(-) 12.000.000,00 TL
Ozkaynaklar 4.800.000,00 TL oldugu,

5) Sirketin 31.10.2015 tarihli bilangosu ile yasal defterlerinin incelenmesi
neticesinde yasal defterlerle bilango kalemlerinin uyumlu ve kismi bdliinme
sonrasi kalan borglarinin toplaminin;
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Kisa ve Uzun Vadeli Borglar: 7.200.000,00 TL oldugu,

6) Kismi boliinme suretiyle kurulacak sirkete ayni sermaye olarak konulmak istenen
Ozvarlik toplaminin, 2.400.000,00 TL tutarinda oldugu,

7) Kismi bélinen Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin kismi boliinme
neticesinde tespit edilen borglar ¢iktiktan sonraki aktif degerlerin yeni kurulacak
Anonim Sirket’in sermayesi olmasi ve bu istirak karsiliginda Sirket ortaklarina
pay verilmesi sebebiyle boliinen sirkette sermaye azalmasi hasil oldugundan,
kismi boliinme islemi ile birlikte es zamanh olarak sermaye
artirnomi/tamamlamas1  yapilmasma  ihtiyag  duyuldugu ve  bunun
gerceklestirilecegi tespit edilmistir:

8) Kismi Boliinmenin neticesinde, alacaklilarin alacaklarina iliskin boliinme
Oncesine gore bir tehlikenin mevcut olmadigi, sermaye azalmasina es zamanl
olarak sermaye artirimi da yapilacagindan alacaklilarin alacaklariin bu sekilde
teminat altina alindig1 sonucuna vartlmaistir.

9) Kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak sirketin sermaye ve ortaklik yapisi:

Boliinmeden  aahhiit
Pay Sahibinin Pay Gelen Avni Edilen Toplam
Ad1/ Soyadi Adedi Y Nakdi Sermaye
Sermaye
Sermaye
..................... 24.000 2.400.000,00 2.400.000,00
Toplam 24.000 2.400.000,00 | ...... 2.400.000,00

10) Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 31.10.2015 tarihli mali tablo ile
yasal defter kayitlar1 ve belgeler tizerinde yapilan smirh_inceleme sonucunda
Sirket’in kismi boliinmesine engel bir yasal sakinca olmadigi kanaatine
varilmistir.

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
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Ek-15 Kismi Boliinme Plani

KISMi BOLUNME PLANI

MADDE 1: KISMi BOLUNMEYE TARAF SIRKET:

..................................... adresinde olup Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na
....................... sicil numarasi ile kayitl Anonim Sirket nev’indeki Sar1 Tekstil Uriinleri
Anonim Sirketi ( “Sar1 Tekstil” veya Boliinen Sirket” ) Ortaklar Genel Kurulu tarafindan
6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 166’ 1nc1 ve 167 inci maddelerinde yer alan
gereklere uygun olarak is bu Kismi B6liinme Plan1 (“Plan”) akdedilmistir.

MADDE 2: BOLUNMEMIN HUKUKSAL DAYANAGI :

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”)19 uncu maddesinin 3’{incii fikrasinin (b)
bendi ile 20’inci maddesinin 3’lincii fikras1t TTK’nin 159 ila 179 uncu maddeleri ve
27.01.2013 tarih 28541 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren Ticaret Sicil
Yonetmeligi uyarinca kismi boliinme islemi gerceklestirilecektir. Sar1 Tekstil Uriinleri
Anonim Sirketi’nin 01.12.2015 tarihlive .................... sayil1 Ortaklar Genel Kurulu Karari
(EK-1) isbu Kismi Boliinme Planina hukuksal dayanak teskil etmektedir.

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 01.12.2015 tarih sayili Ortaklar Genel Kurul
Kararinda isbu Planm 5. maddesinde belirtildigi sekilde Sari Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi’nin 31.10.2015 tarihli bilangcosunda yer alan ve toplam 22.000.000,00-TL olan
varliklara ait -10.000.000,00 TL kisminin net mukayyet degerli aktifinde kayith varlik ve
kaynaklarin devredilmesine ve kismi boliinme sonucunda yeni kurulacak Anonim Sirket’te
iktisap edilecek hisselerin béliinen sirket olan Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin
ortagi/ortaklarina hisseleri oraninda verilmesine karar verilmistir.

Isbu Kismi Béliinme Plani,kismi boliinmenin tiim hiikiim ve sartlarmi belirlemek amaciyla
diizenlenmistir.

MADDE 3: KISMi BOLUNMEMIN KONUSU VE UYGULAMA SEKLI :

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 01.12.2015 tarih ve .......................... sayili
ortaklar Genel Kurulu Karari uyarinca, Boliinen Sirket’in 31.10.2015 tarihli, 213 Sayili1 Vergi
Usul Kanunu (“VUK?”) na gore diizenlenen bilangolarinda kayitli ve dokiimii igbu Boliinme
Planiin 5. Maddesinde yer alan aktifinde kayith varliklara iliskin net mukayyet deger kismi
boliinme suretiyle Boliinen Sirket malvarligi unsurlari igerisinde ¢ikarilarak yeni kurulacak bir
Anonim Sirkette devir edilecektir.

MADDE 4: KISMi BOLUNMEYE ESAS ALINAN MALi TABLOLAR, BOLUNME
TARIH VE KISMi BOLUNME iSLEMININ ALACAKLILR UZERINDE ETKIiLERi

Isbu Kismi Béliinme islemi, Boliinen Sirket’e ait 31.10.2015 tarihli VUK bilango ve mali
tablolar1 {izerinde gergeklestirilecektir. Kismi Bolinmeye konu varlik unsurlarinin
degerlerinin belirlenmesinde kayitli/mukayyet degerler esas alinacaktir.
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Isbu Kismi Béliinme isleminin tarihi, Boliinen sirketin Genel Kurul tarafindan verilecek
boliinmeye iliskin Ortaklar Genel Kurulu kararinin tescil tarihi ve yeni kurulacak sirketin tescil
tarihi olarak kabul edilecek olup TTK’ nin 179‘uncu maddesinin son fikrasi uyarinca tescil ile
tescil aninda 31.10.2015 tarihli Bilangoda yer alan Aktifte Kayitli varliklarm bir kismi
devralan sirkete gececektir.

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin kismi boliinme yoluyla yeni kurulacak sirkete
devrilecek varliklarin net mukayyet degeri oraninda yeni kurulacak sirket tarafindan ihrag
edilecek 24.000 adet hisseye tekabiil eden 2.400.000,00.-TL Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi’nin ortak/ortaklarina tescil tarihindeki mevcut paylari nisabinda verilecektir. YMM
Raporu ve 31.10.2015 tarih itibari ile ¢ikarilan bilangoya gore sirket alacaklarinin toplam
250.000,00-TL’dir. Diger yandan sirketin donen varliklart 1.500.000,00-TL’dir. Sirketin
ozvarligi ise boliinme 6ncesi 7.200.000,00-TL’dir. Buna gore devrolunan varliklarin net
kayith degeri (devrolunan net deger) 2.400.000,00 TL kadar olacaktir. Béliinme sonrasi sirket
Ozvarligr ve sirket mevcut durumunu gosteren diger bilango kalemlerinin incelenmesi
neticesinde sirketten alacaklilarin alacaklar1 bu haliyle tehlikeye diismemektedir.

MADDE 5: KISMi BOLUNMEYE KONU MALVARLIGI DEGERLERI:

Boéliinen Sirket’in 31.10.2015 tarihli mali tablo ve bilangolarinda kayitli olan ve kismi
boliinme iglemlerine konu olacak aktif ve pasifteki varliklarin kayitli degerleri tizerinde
gosterilmistir. Devre konu varlik ve kaynaklar, asagida belirtilmistir.

Varhklar Kayith Deger (TL)
Binalar 8.000.000,00
Tasitlar 2.000.000,00
Demirbaslar 300.000,00
Kasa 30.000,00
Bankalar 50.000,00
Alicilar 120.000,00
Ik Mad ve Malz. 500.000,00
Toplam 11.000.000,00
Borg¢lar Kayith Deger (TL)
Banka Kredileri 3.000.000,00
Saticilar 600.000,00
Bor¢ Senetleri 4.000.000,00
Toplam 7.600.000,00

MADDE 6: VARLIK VE KAYNAKLARA AIT AKTIF VE PASiF BiLANCO
KALEMLERININ NET MUKAYYET DEGERI:

Kismi bdliinme kapsaminda Boliinen Sirket tarafindan yeni kurulacak sirkete sermaye olarak
konulacak igbu Boliinme Plani’nin 5. Maddesinde ayrintilari belirtilen varliklarin aktif ve
pasifiyle birlikte toplam net mukayyet degeri 2.400.000,00-TL dir.

MADDE 7: SARI TEKSTIL URUNLERI ANONIM SiRKETi MEVCUT ORTAKLIK
YAPISI VE YENi KURULACAK SIRKETIN SERMAYE YAPISI
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Kismi béliinmeye taraf olan Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin Anonim Sirketi’nin
kismi boliinme dncesindeki mevcut ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Pay sahibinin Adi-Soyadi Pay Adedi SERMAS((_]? Ll;/HKTARI
TOPLAM 60.000 6.000.000,00

Yeni Kurulacak Anonim Sirketin Ortalik ve Sermaye Yapisi asagidaki
gibidir.

Pay sahibinin Adi-Soyadi Pay Adedi SERMAYE MIKTARI (TL)

TOPLAM 24.000 2.400.000,00

MADDE 8: KISMi BOLUNME SONRASI YAPISI:

Yeni Kurulacak Kirmuzi  Tekstil Uriinleri Anonim Sirketinde Kismi Béliinme
Kapsaminda Olusacak Sermaye Tutar :

Kismi Béliinme Sonucu yeni kurulacak Kirmizi  Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin
sermayesi 2.400.000,00-TL kismi boliinme kapsaminda Sar1  Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi’nin sahip oldugu gayrimenkullerin (Arsa-Arazi-Bina) net mukayyet degerleri
iizerinden, 5520 sayili KVK’nun 19/3-b ve 20 nci maddeleri ile 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanununun 159-179 maddeleri uyarinca yeni kurulacak Kirmiza Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi’ne ayni sermaye olarak konulmasi ile karsilanmustir.

Yeni kurulacak Kirnizi  Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin kurulus islemi,(“Boliinen
Sirketin”) Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin Ortaklar Genel Kurul alacag boliinme
kararin tescili ile es zamanlh olarak gergeklestirilecektir. Yeni Kurulacak Kirmizi Tekstil
Uriinleri Anonim Sirketi’nin sermayesine karsilik her biri 100.-TL beheri deger haiz
2.400.000,00.-TL nominal degerde 24.000 adet nama yazili hisse ¢ikaracak ve bu hisselerin
tamami Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’’nin ortak/ortaklarina mevcut hisseleri
oraninda verilecektir. TTK’nun 167.maddesi uyarinca Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi>’nin ortak/ortaklarinin iktisap edecegi Kirnizi Tekstil Uriinleri A.S. paylar1 Kismi
Boliinme isleminin tescil edildigi tarih itibariyle bilango karina hak kazanacaktir.

MADDE 9: PAYLARIN DEGIiS ~-TOKUS ORANI VE DENKLESTiRME TUTARI:
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Isbu Planin 7 inci maddesinden de anlasilacag: iizere Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim
Sirketi’’nin ve yeni kurulacak Anonim Sirketin mevcut ortalik yapisi ve sermaye pay
oranlarimin birebir ayni olmasi sebebiyle, paylarin degis tokus orami birebir olacaktir. Bu
kapsaminda TTK’nin 140’inc1 maddesinde yer alan haklar korunarak; TTK madde 161 ‘in
2’inci fikrasinda (a) bendi kapsaminda “ oranlarin korundugu” bir bdliinme islemi
gerceklestirilmistir olacaktir. Bu kapsamda kismi boliinme iglemi sonunca Sar1  Tekstil
Uriinleri Anonim Sirketi’’nin ortaklarmin haklari da korunacaktir.

MADDE 10: SARI TEKSTIL URUNLERI ANONIM SIRKETI HiISSEDARLARINI
ALACAGI YENi KURULACAK SiRKETE AiT HiSSELERIN DURUMU:

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’’nin esas sdzlesmesinde hissedarlara taninan herhangi
bir intifa hakkinin ve 6zel hak sahipliginin bulunmamasi nedeniyle ,yeni kurulacak sirkete
devrilecek gayrimenkullere ait bilango kalemlerinin aktif ve pasiflerinin mukayyet degeri
karsiiginda Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’’nin ortak/ortaklarin alacag: hisseler,
Kirmizi  Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’’nin mevcut hissedarlarinin sahip olduklari
hisseler ile ayni tiirden olacaktir.

MADDE 11: YENIi KURULACAK SIRKETIN HAKLARI:

TTK’nin 179’uncu maddesi kapsaminda; bu kismi boliinmenin tescili ile birlikte Boliinen
Sirket’e ait varliklarin net mukayyet degerlerinin kismi bolinmeye konu tim, alacak ve
borglari yeni kurulacak Anonim Sirkete intikal etmis olacaktir.

MADDE 12: BORCLARIN ODENMESINDE SORUMLULUK:

Kismi boliinme neticesinde Yeni kurulacak Anonim Sirket varliklara ait faaliyet ile ilgili
olarak Boliinen Sirket yerine gegecek olup, varliklardan dolay: 3.Kisilere olan borglari, bagka
bir isleme gerek kalmaksizin kendiliginden yeni kurulacak Anonim Sirket intikal edecektir.

MADDE 13: KISMi BOLUNME SONUCU AYNi SERMAYE YOLU IiLE
KURULACAK SIRKETE AiT ESAS SOZLESMESI EKTEDIR.

MADDE 14: VERGiIi BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK:

Béliinen ve yeni kurulacak Anonim Sirketin, Béliinme Islemi ve Boliinme Planin onayladig1
Ortaklar/Y 6netim Kurulu ve Genel Kurul Kararinin ve kurulus isleminin tescil tarihi boliinme
tarihi olarak kabul edilecektir. Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’’nin boliinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan, Boliinen Sirket’in sahip oldugu ve 5’nci
madde de detayi belirtilen varlik ve kaynaklarin net mukayyet degerinin Boliinen Sirket’e yer
alan net kayith degeri ilizerinden kismi boliinmeye konu tiim malvarliklarin1 devralan yeni
kurulacak Anonim Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20.Maddesi uyarinca ,devraldigi
isletmenin emsal bedeli ile sinirli olarak, miiteselsildi sorumlu olacaktir.

MADDE 15: YUKUMLULUKLERIN YERINE GETiRILMESI:
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Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi Kismi boliinme yoluyla devir konusunda TTK, KVK
ve sair mevzuata gore dogan tiim vecibeleri de eksiksiz olarak yerine getirecektir.

MADDE 16: ISCILERIN DEVRI :

Kismi bolinme iglemi nedeni ile yeni kurulacak Anonim Sirkete devredilecek calisan
bulunmamaktadir.

MADDE 17: DIiGER ESASLAR :

Maddel7.1: Gayrimenkullere ait aktif ve pasif bilango kalemlerinin devir ( boliinmenin
tescili ) tarihine kadar gerceklestirilecegi faaliyetten dogan kar veya zarar, Boliinen Sirket’e
aittir. Boliinme tarihinden itibaren dogan kar veya zararlar ise isletme fiilen bu tarih itibariyle
devredilememis olsa bile, devralan yeni kurulacak Anonim Sirkete ait olacaktir.

Maddel7.2: Boliinmenin tescil tarihinde kadar, gayrimenkullere ait Aktif ve Pasif bilango
kalemlerinin net varliklar1 toplaminda (degerinde) azalis olmasi halinde, eksik kalan taahhiit
tutar1 Boliinen Sirket tarafindan cari hesap yoluyla tamamlanacaktir. Artis olmasi halinde ise
fazlalik kisim da yine cari hesap yoluyla telafi edilecektir.

Madde 17.3 : San1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi boliinmenin tescili tarihi ile isbu plan
gercevesinde yeni kurulacak Anonim Sirkete devrilmesi gereken tiim maddi varliklarin devri
icin gececek olan siire igeresinde her iki sirketin de ticari ve sinai faaliyetlerinin aksamamasi
icin gerekli tiim tedbirleri alacak ve islemleri yerine getirecektir.

Madde 17.4: Ortaklarin kisisel sorumlulugu hakkinda TTK’nin 158 inci maddesi uygulama
alan1 bulacaktir.

Madde 17.5: isbu Béliinme Plani, BSliinen Sirketin Genel Kuruluna sunularak, genel kurulca
onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir.

S6z konusu genel kurul onama karart TTK madde 151 in birinci, iiglincii, dérdiincii ve altinci
fikralarinda 6ngoriilen nisaplara uyularak alinacaktir.

Madde 17.6: Boliinen ve yeni kurulacak Anonim Sirketin esas sozlesmelerinde belirtilen
hususlar harig isbu boliinme nedeniyle yonetim organlarina ve yonetici ortaklara herhangi 6zel
bir yarar saglanmayacaktir.

Madde 17.7:Béliinen sirketin Ortaklar Genel Kurul tarafindan bdliinmenin onaylanmasina
iliskin verilecek kararin tescili tarih olan boliinme tarihinden itibaren Boliinen Sirket’in islem
ve eylemlerin yeni kurulacak Anonim Sirket hesabina yapilmig sayilacaktir.

Madde17.8: isbu Planda hiikiim bulunmayan hallerde TTK ve KVK’nin ilgili hiikiimleri ile
bu kanunlara dayanilarak g¢ikarilan Y&netmenlik ve Teblig hiikiimleri uygulanacaktir.

is bu 17 (onyedi) madde 3 niisha halinde hazirlanms 23/12/2015 tarihinde Sar1 Tekstil
Uriinleri Anonim Sirketini temsile yetkili kisileri tarafindan diizenlenmis olup; Ortaklar
Genel Kurulun’da onaylandiktan ve tescil edildikten sonra hiikiim ifade etmek tizere yiiriirliige
girecektir. ISTANBUL
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SARI TEKSTIL URUNLERI ANONIM SIiRKETI

Sirketin Tek Pay Sahibi ve Miidiirii
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Ek-16 Kismi Boliinme Raporu

SARI TEKSTIiL URUNLERI A.S.
BOLUNME RAPORU

SARI TEKSTIL A.S. (“BOLUNEN SIRKET”) 01.12.2015 tarih ve .... sayili Y&netim
Kurulu Karar ile, sirketin gdomlek iiretim isletmesini bir biitiin halinde kismi bdliinme
suretiyle kayitli degerleri {lizerinden 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun boliinme
miiessesesini diizenleyen 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
“Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi” baslikli 19. maddesinin ii¢iincii fikrasinin (b) bendi ve
“Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baslikli 20. maddesi,
16.09.2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig”
hiikiimleri ile 31.10.2012 tarih ve 28453 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde
Yap1 Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine iliskin Teblig”
hiikiimleri ¢ergevesinde yeni kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak devrine
iliskin islemlerin baslanmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SARI TEKSTIL A.S. ilgili mevzuat geregi kismi boliinme islemine iliskin
olarak Yeminli Mali Misavir (“YMM”) raporu temin etmistir. Bahsi gecen 20.12.2015 tarih
ve .... sayllt YMM raporunda &zet olarak;

» Sirketin sermayesinin tamamimin O6denmis oldugu ve sermayesinin Ozvarlig
icerisinde korunmakta oldugu,

» Yeni kurulacak sirketin kurulus isleminin, boélinme planinin sirketin Genel
Kurul’unda onaylanmasi kararinin tescili ile es zamanli olarak yapilacagi,

» 31.10.2015 tarihli mali tabloya gore kismi boliinmeye konu devri gerceklesecek
degerlerin kaydi degerlerinin toplamimin 2.400.000,00 TL olarak hesaplandigi,

» Kismi boliinme islemi nedeniyle yeni kurulacak sirketin sermayesinin, 2.400.000,00
TL tutarindaki kisminin bolinmeye konu varliklarin toplam kaydi degerinden
karsilanacagi,

» Sirket tarafindan bu suretle her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olan 2.400 adet
hamiline yazili hisse ¢ikarilacagi ve bu hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina
Sirket’teki hisseleri oraninda verilecegi,

» Kismi boliinme sebebiyle Sirket’te dogan sermaye azaltimi ihtiyacinin, Sirket 6z
kaynaklarinin miisait olmasi ve ti¢iincii sahislarin haklarinin zedelenmemesi sartiyla,
sirketin tlizerinde serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden
dogrudan karsilanacagi,

» 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 175. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca;
boliinme islemi ile Sirket alacaklilarinin alacaklarinin tehlikeye diismedigi,

Kismi boliinme igin 6ngoériilen yontemlerin uygun ve yeterli oldugu, Kismi boliinme islemine
yasal bir engel bulunmadigi hususlari tespit edilmistir.

Bu kapsamda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 169. maddesi uyarmnca SARI TEKSTIL A.S.
tarafindan gergeklestirilecek olan s6z konusu kismi bolinme islemi hakkinda hazirlanan
boliinme raporu,
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sirket yonetim kurulunca miizakere edilmis olup yapilan degerlendirmelerin sonucu
asagidaki gibidir.

a) Boliinmenin Amaci ve Sonuglari:

SARI TEKSTIL A.S faaliyet gosterdigi alanda uzmanlasmayi ve is boliimiinii saglamak,
maliyeti diigsiirmek, verimliligi ve liretimi artirmak, tasarruf saglamak ve yeni pazarlar

yaratmak, kisaca 6lgek ekonomilerinden yararlanmak amacryla boliinerek yeni bir Anonim

Sirket kurmay1 amaglamaktadir.

b) Boéliinme Plani

SARI TEKSTIL A.S. 23.12.2015 tarihinde aldig: ... say1l1 yonetim kurulu karari ile kismi
boliinme planini imzalamistir. Anilan plan uyarinca asagidaki hususlar belirlenmis
bulunmaktadir:

>

c)

SARI TEKSTIL A.S. biinyesinde kismi boliinmeye konu toplam kaydi degeri
2.400.000,00 TL olan varliklar yeni kurulacak sirkete ayni sermaye olarak
konulacaktir.

Yeni kurulacak olan sirketin kurulus islemi, bolinme planinin sirketin Genel
Kurul’unda onaylanmasi kararinin tescili ile es zamanl olarak yapilacaktir. Kismi
boliinme islemi nedeniyle yeni kurulacak sirketin sermayesi 2.400.000,00TL
tutarinda olacaktir.

Bu tutar, kismu bolinmeye konu varliklarin toplam net kaydi degerinden
karsilanacaktir.

Yeni kurulacak sirket tarafindan bu suretle her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olan
2.400 adet hamiline yazil1 hisse ¢ikarilacak olup bu hisseler SARI TEKSTIL A.S
ortaklarina SARI TEKSTIL A.S.’deki hisseleri oraninda verilecektir.

Boliinmeye konu varliklar ve kaynaklarin, kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak
sirkete ayni sermaye olarak konulmasi sebebiyle ¢ikarilacak hisseler SARI
TEKSTIL A.S ortaklarina SARI TEKSTIL A.S’deki hisseleri oraninda verilecek
oldugundan kismi boéliinme sebebiyle dogan sermaye azaltimi ihtiyaci, SARI
TEKSTIL A.S sirket 6z kaynaklarinin miisait olmas ve iigiincii sahislarm haklarinin
zedelenmemesi sartiyla, sirketin iizerinde serbestge tasarruf edebilecegi sermaye ve
kar yedeklerinden dogrudan karsilanacaktir.

Kismi Boliinme, SARI TEKSTIL A.S. Genel Kurulu tarafindan béliinmenin
onaylanmasina iligkin verilecek kararin tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil
tarihi boliinme tarihi olarak kabul edilecektir.

Béliinme konusunu teskil eden ve SARI TEKSTIL A.S.’nin 31.10.2015 tarihli
bilangosunda toplam 2.400.000,00 TL kayitli degeri ile yer alan varliklar, Boliinme
Plan’'mn SARI TEKSTIL A.S Genel Kurulunda onaylanmasini takiben yeni
kurulacak sirkete devredilecektir.

Paylarin Degisim Oranlar ve Gereginde Odenecek Denklestirme Tutari,
Devreden Sirketin Ortaklarinin Devralan Sirketteki Haklari:

Paylarin degisim orani 1 (bir) olup herhangi bir denklestirme tutar1 6denmesine gerek
bulunmamaktadir. Kismi boliinme islemi ¢ergevesinde herhangi bir pay degisimi
uygulanmayacaktir.
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Degisim Oraninin Saptanmasinda, Paylarin Degerlemesine iliskin Ozellikler:

Kismi boliinme iglemi ¢ergevesinde herhangi bir pay degisimi uygulanmayacaktir.

d) Béliinme Dolayisiyla Ortaklar icin Dogacak Olan Ek Odeme Yiikiimliiliikleri,
Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri:

Kismi boliinme sebebiyle ortaklar igin bir ek ddeme yiikiimliiligii veya kisisel bir edim
yiikiimliiliigii dogmayacaktir. Ayrica, ortaklar nezdinde sinirsiz sorumluluk hali
bulunmamaktadir.

e) Bdliinmeye Katilan Sirketlerin Tiirlerinin Farkli Olmasi Halinde, Ortaklarin
Yeni Tiir Sebebiyle S6z Konusu Olan Yiikiimliiliikleri:

Boliinmeye katilan sirket ve yeni kurulacak sirket, anonim sirkettir.
f) Boliinmenin Isciler Uzerindeki Etkileri ile Icerigi:

Isbu kismi boliinmede sadece gayrimenkul ve istirak hissesi devri s6z konusu oldugundan,
boliinme dolayistyla personel aktarimi olmayacaktir; dolayisiyla boliinmenin isciler tizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

g) Boliinmenin, Boliinen Sirketin Alacaklilar1 Uzerindeki Etkileri:

Kismi béliinme neticesinde; kismi boliinmeye konu net kaydi degeri toplam 2.400.000,00
TL’ye isabet eden varlik ve kaynaklar, kismi bolime suretiyle yeni kurulacak sermaye
sirketine ayni sermaye olarak devredilecektir. Bu suretle, yeni kurulacak sirket tarafindan her
birinin nominal degeri 1 (Bir) TL olan

2.400adet hamiline yazili hisse ¢ikarilacaktir.

Isbu hisseler, SARI TEKSTIL A.S ortaklarina SARI TEKSTIL A.S.’deki hisseleri oraninda

dagitilacaktir. Kismi boliinme sebebiyle dogan sermaye azaltimi ihtiyaci ise, SARI

TEKSTIL A.S.’nin 6z kaynaklarimin miisait olmasi ve iigiincii sahislarm haklarinmn

zedelenmemesi sartiyla, sirketin {lizerinde serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar

yedeklerinden dogrudan karsilanacaktir.

h) Béliinen .Sirket’in Boliinmeye Konu Olan; Tapu, Gemi Ve Fikri Miilkiyet
Sicilleri Ile Benzeri Sicillerde Kayith Bulunan Mal Ve Haklarimin Listesi,
Bunlarin Kayith Oldugu Siciller Ile S6z Konusu Mal Ve Haklarin Ilgili
Sicillerdeki Kayitlarina iligkin Bilgileri iceren Beyan:

SARI TEKSTIL A.S.’nin boliinmeye konu olan gayrimenkulleri ve s6z konusu
gayrimenkullerin ilgili tapu sicillerindeki kayitlarina iligkin bilgiler agagidaki sekildedir:

Yénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Bagkani
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Ek-17 Béliinme Islemi Inceleme Hakki Ilan Metni
26.12.2015

ISTANBUL TICARET SiCiLi MUDURLUGU

Ticaret Sicil No: ...
Ticaret Unvam: SARI TEKSTIL ANONIM SIRKETI

Ticari Adresi: ....... , Istanbul

Boéliinme islemi inceleme Hakki Duyurusu,

Yukarida bilgileri yazili sirketimizin Y 6netim Kurulunca Boliinme islemine iligkin hazirlanan
Béliinme Plani, Béliinme Raporu, Son Ug Yilin Finansal Tablolari ile Faaliyet Raporlarmin,
Genel Kurulun onayina sunulmasindan 6nce iki ay stiresince .......... tarihinden itibaren .......
adresinde ortaklarimizin incelemesine hazir bulundurulacagi 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 171. maddesi geregince ilan olunur.

Sirket Yetkilisi/Y etkilileri
[Adi1 - Soyadi]

Kase - Imza
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Ek-18 Boliinmeden Dolayr Alacaklilara Cagri1 Yapilmasi

ISTANBUL
TiCARET SiCiLi MUDURLUGU

Ticaret Sicil No: Yeni Kurulacak Sirket

Ticaret Unvani: Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi
Ticari Adresi @ ....oooooiiiiii Beylikdiizii/Istanbul

Boliinmeden Dolayr Alacakhlara Cagr,

Yukarida bilgileri yazili sirketimiz 01/12/2015 tarihli Ortaklar Kurulu Karari/Karar
cergevesinde boliinen sirket olarak bilgileri asagiya ¢ikarilan sirket(ler) ile Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddelerine istinaden bdliinme islemi gerceklestirecektir.

Sirketimiz alacaklilarinin ellerindeki belgelerle birlikte; bu ilanin {iglincii defa
yayimlanmasindan itibaren en ge¢ li¢ ay igerisinde ...............ccoeeiiiiiiiiininin. adresine
miiracaatla alacaklarmin teminata baglanmasini isteyebilecekleri 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 174 ve 175 inci maddeleri geregince ilan olunur.

Boliinen Sirket/lerin Bilqgileri

Ticaret Unvani . Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi
Ticaret Sicili Miidiirliigii: istanbul

Ticaret Sicili Numarast : ...........coovvvenn.

Ticari Adresi PP Beylikdiizii /istanbul
Ad1 — Soyadi

Sirket Yetkilisi/Yetkilileri
Kase — Imza
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Ek-19 Genel Kurul Cagrisinin Yapilmasina iliskin Yonetim Kurulu Karan

SARI TEKSTIiL URUNLERI A.S.’NIN

YONETIM KURULU KARARI

KARAR TARIiHI : 20/02/2016

KARAR NUMARASI

VERGI DAIRESI — NO f— VD. —
TICARET SiCiL NO .. ... A8
TOPLANTI KONUSU : Kismi Béliinme ile ilgili Olaganiistii Genel Kurul

Toplantis1 Cagrist

TOPLANTIYA KATILANLAR : Tim Yonetim Kurulu

Sirketin Yonetim Kurulu bugiin sirket merkezinde toplanarak asagidaki kararlari
almislardir.

TOPLANTI KARARLARI

1) Sirketimiz kismi boliinme suretiyle kurulacak yeni sirketi goriismek iizere Sirket
merkezi olan ..., adresinde 30/03/2016 tarihinde saat
......... ’de Olaganiistii Genel Kurul Toplantisin1 yapmak ilizere ¢agrilmasina ve
giindemin belirlenmesine,

2) Toplanti giindeminde Bakanlik temsilcisinin atanmasina iliskin Giimriik ve Ticaret
Bakanlig1 Istanbul 11 Miidiirliigii’ne miiracaatta bulunulmasina,

3) Genel Kurul toplantisinin TTK’min 416’ne1 maddesine gore ilansiz olarak ve
asagidaki glindemi goriismek iizere toplanmasina oy birligiyle karar verilmistir.
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OLAGANUSTU GENEL KURUL GUNDEMIi

1-  Acilis ve divan heyetinin segimine karar verilmesine,

2- Divan heyetine, toplanti tutanaklarini pay sahipleri adina imzalama yetkisi
verilmesine,

3- Kismi boliinme ile ilgili TTK’nin 174 ve 175’inci maddelerinin 6ngordiigii cagri ve
alacaklarin teminat altina alinmasi hususunun goriisiilmesine karar verilmesi,

4-  Sirketimiz Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletme (Kobi) statiisiinde oldugundan Tiirk
Ticaret Kanununun 147/4’ncii maddesi geregince Birlesme raporu diizenlenmesinden
yine Tiirk Ticaret Kanununun 149/5°nci maddesi geregince inceleme hakkindan
vazgecilmesine karar verilmesi,

5- Sirketimiz 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun kolaylastirilmis birlesmeyi
diizenleyen155’inci maddesine ve ilgili hiikiimlerine gore birlesme isleminin ve
ticaret siciline tescil edilmesine karar verilmesine,

6- Sirketimizin aktifinde kayitli olan 2 adet arsasin1 yeni kurulacak olan sirkete verilmesi
ve kismi birlesme planinin goriisiilmesi ve karar baglanmasina,

7- Kismi bdliinme sebebiyle edinilecek hisselerin sirket ortaklarina verilmesinin karara
baglanmasina,

8- Kismi bolinme ile ilgili Gayrimenkulleri kayitli degerlerinin tespitine iliskin
hazirlanan YMM Mali Miisavirlik Raporunun okunmasina karar verilmesi,

9- Kismi boliinme sebebiyle sirket sermayesinde azalma olacagindan sirket alacaklilarini
haklarin1 korunmasina iliskin hazirlanan YMM Mali Miisavirlik Raporunun ortaklara
okunmasina,

10- Kismi boliinme sebebiyle TTK’nin 174 ve 175’inci maddelerin kanuni siiresinde
yapilmasi ve alacaklilarin alacaklari tehlikeye diismedigine iliskin hazirlanan YMM
Mali Miisavirlik Raporun ortaklara okunmasi ve TTK’nin 175’inci maddenin
3.bendine gore hareket etmesine karar verilmesi,

11- Kismi boliinmeye esas alinan 31.10.2015 bilangosu ile kismi boliinme sebebiyle
¢ikartilan 31.10.2015 tarihli ara bilangonun ortaklara sunulmasi ve hazirlanan YMM
Mali Miisavirlik Raporunun okunmasina ve karar baglanmasina,

12- Kismi bdliinmeye esas alinan 31.10.2015 bilangosu ile kismi boliinme sebebiyle
cikartilan 31.10.2015 tarihli ara bilangosundaki arsalarin kurulacak yeni sirket
devredilmesine karar verilmesi,

13- Kismi bolinme sebebiyle sirket YoOnetim tarafindan hazirlanan sermaye azaltim
raporun okunmasina ve karar baglanmasina,

14- Kismi boliinme sebebiyle sirket aktifinde yasanacak olan 2.400.000,00 TL’nin
sirketimizin sermayesinde karsilanmasina ve sirket ana s6zlesmesinin 6.maddesi olan
sermaye ve hisse senetleri nevi baslik maddesinin tadiline karar verilmesi,

15- Sirketimiz 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun kolaylastirilmis birlesmeyi
diizenleyen155’inci maddesine ve ilgili hiikiimlerine gore birlesme isleminin ve
ticaret siciline tescil edilmesine karar verilmesine,

16- Kapanig
Sirket Yonetim Kurulu Sirket Yonetim Kurulu Sirket Yonetim Kurulu
Baskam Uyesi Uyesi
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Ek-20 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina Bakanlik Temsilcisi Atanmasi I¢in

Yapilan Bagvuru ) ) . o .
ISTANBUL IL TICARET MUDURLUGU’NE,

Sar1 Tekstil Anonim Sirketi ticaret unvanh Sirketimizin 2016 y1l1 Olaganiistii Genel Kurul
toplantis1 30/03/2016 tarihinde saat 10:00°da sirket merkezi olan ... adresinde yapilacaktir.

S6z konusu toplantida Istanbul 11 Ticaret Miidiirliigiinii temsilen Bakanlik temsilcisi
gorevlendirilmesini arz ederiz.

Sirketin Tescilli Adresi

'-I'elefon Numarasi

;I'icaret Sicil Numarasi

Vergi No

.Sirketin Ticaret Unvam : Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi

Sirket Adina imza atmaya Yetkili
Kisinin / Kisilerin Unvam ile Ad ve Soyadlari :

Kase/Imza

EKLER:

1. Genel kurulu toplantiya ¢agiran 20.02.2016 tarihli Yo6netim Kurulu kararinin noter
tasdikli 6rnegi

2. Giindem

3. Bakanlik temsilcisi iicretinin yatirildigina dair banka dekontu

4. Dilek¢eyi imzalayanlarin imza sirkiileri

5. Genel kurulu toplantiya ¢agiran Yonetim Kurulu’nun géreve secildiklerini gosterir

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

230



Ek-21 Olaganiistii Genel Kurul Toplant1 Tutanag

SARI TEKSTIL URUNLERI ANONIM SiRKETI 30/03/2016 TARIHINDE
YAPILAN 2016 YILI AIT OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTITUTANAGI

Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin 2016 yilina ait Qlaganiistii Genel Kurul toplantis
30/03/2016 tarihinde saat 11°da ...........cccoveveiiiiiiiiininnn. adreste Giimriik ve Ticaret Il
Miidiirliigii’niin ..... tarih ve ...... Sayili yazilariyla gérevlendirilen Bakanlik temsilcisi sayin
................................................... ’in gozetiminde toplanmustir.

T.T.K.’nun 416.maddesine istinaden ilansiz olarak yapilmasina bu toplantiya pay sahipleri ve
vekillerin herhangi bir itirazinin bulunmadiginin, sirketin hazir bulunanlar listesinin
tetkikinden sirketin toplam 2.400.000,00-TL’lik sermayesinin......................... tekabiil
eden ......... adet hissenin asaleten ...................... TL,lik sermaye tekabiill eden
.................... adet vekaleten temsil edildiginin, bdylece gerek kanun gerekse ana
sOzlesmede ongoriilen asgari toplant1 nisabinin mevcut oldugunun anlagilmasi iizerine toplanti

Yonetim Kurulu Baskan ....cceeeeeeeeiinienaeennnns tarafindan acilarak giindemin goriisiilmesine
gecildi.

1- Divan Bagkanligina ................... Oy Toplayiciligma ...................... Tutanak
Yazmanligina ....................... in secilmelerine oy birligi ile karar verildi.

2- Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi ig¢in divan heyetine yetki verilmesine oy birligi ile
karar verildi.

3- Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174 ve 175’inci maddelerinin 6ngorildiigii ¢cagr ve alacaklarin
teminat altina alinmasi husus ile ilgili;

v Birinci ilan Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin ..................... tarih ve
................. sayil1 nlishasinin 274’iincii sahifesinde

v' Ikinci ilan Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin .................. tarth ve ..............
sayili niishasinin ............. "lincii sahifesinde

v" Ugiincii ilan Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin ............... tarith ve ................

say1l1 niishasinin..... lincii sahifesinde yaymlandig ortaklarin bilgisine sunuldu.

4- Sirketimiz Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin yapilan tespitler neticesinde Kiigiik
ve Orta Biiyiikliikteki Isletme (KOBI) statiisiinde oldugu ve bu nedenle de sirketler ait bilgi
ve belgeler ile Bilangolarin incelenmesi i¢in ilan verilmedigi ve Tiirk Ticaret Kanununun
147/4’ncii maddesi geregince Birlesme raporu diizenlenmesinden vazgecilmesine, yine Tiirk

231



Ticaret Kanununun 149/5°nci maddesi gere§ince inceleme hakkindan vazgegilmesine
oybirligi ile karar verildi.

5- Sirketimiz 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun kolaylastirilmis birlesmeyi
diizenleyen155’inci maddesine ve ilgili hiikiimlerine gore birlesme isleminin ve ticaret siciline
tescil edilmesine oy birligi ile karar verildi.

6- Sirketimiz Sar1 Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’nin kayitl net aktif degeri 2.400.000,00
TL olan varlik ve kaynaklarin , 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu kapsaminda, Kismi Béliinme suretiyle yeni kurulacak Kirmmzi Tekstil
Uriinleri Anonim Sirketi’ne devri konusunda yonetim kurulumuzca hazirlanarak imzalanan
boliinme Planmin okunmasi, miizakeresi ve aynen tasdik edilmesi Onerildi. Itiraz eden
olmadig icin yapilan oylama sonucunda ek olarak genel kurul tutanagina eklenen Boliinme
Planinin aynen kabul edilerek onaylanmasina oybirligi ile kabul edildi.

7- Kismi boliinme sebebiyle edinilecek hisselerin sirketimiz ortaklarina verilmesi goriismeye
acildi ve miizakere edildi. Yapilan oylama sonucunda Kismi Boliinme sebebiyle edinilecek
hisselerin sirketimiz ortaklarina verilmesi oy birligi ile kabul edildi.

8- Kismi boliinmeye konu olan Istanbul Sariyer’deki gayrimenkullerin kayitli degerlerinin
tespitine iliskin YMM .................. tarafindan hazirlanan ............ / sayili rapor
okunarak ortaklarm bilgisine sunuldu.

9- Tirk Ticaret Kanunu’nun 159’uncu maddesinde “b” fikrasi ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3.bendinde “b” fikrasi ile 20 maddelerine uygun olarak
gergeklestirilen kismi bolinmeden dolayr sirket sermayesinden 2.400.000,00 TL azalma
olacaktir. Sirketimizin Istanbul Beylikdiizii‘ndeki gayrimenkulleri yeni kurulacak Kirmizi
Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi unvanhi sirkete devir edecekti. YMM
............................. tarafindan ..................................... Sayill raporda sirket
alacaklilariin haklarin1 tamamen karsilayacak miktarda aktif varligmin mevcut oldugu
hususlarini igeren rapor okunarak ortaklarin bilgisine sunuldu.

10- Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174 ve 175’inci maddelerinin 6ngdrdiigii duyurular kanuni
stiresi i¢inde yapilmigtir. Kismi bolinme nedeniyle alacaklilarin alacaklar1 tehlikeye
diismedigi YMM.............. Mali Misavir raporu ile ispat edilmistir. A¢ilanan TTK 175’inci
maddenin 3.bendi gore hareket edilmesine oy birligi ile karar verildi.

11- Kismi boliinmenin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159’uncu maddesinin “ b” fikrasina uygun
yapilmasina, Kirmizi Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’ne devrine ve Kirmiz1 Tekstil
Uriinleri Anonim Sirketi’nin yapacagi sermaye artisina iliskin yeni pay ve haklarmin
tamaminin sirket ortaklarimiza ait olmasina ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 161’inci maddesinin
oranlarin korundugu

13

2. Bendinin “b” fikras1 “a” bendi geregince kismi boliinmenin
boliinme” seklinde tamamlanmasina, oy birligi ile karar verildi.

12- Kismi boliinmeye esas alinan 31.10.2015 bilangosu ile kismi boliinme sebebiyle ¢ikartilan
30.10.2015 tarihli ara bilango da ortaklarin bilgisine sunuldu. Rapora ve ara bilangoya karsi
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herhangi bir elestiri sunulmadig1 goriildii. Yapilan oylama sonucunda bdliinme hakkinda
hazirlanan YMM.............. rapor ve bilangolar oy birligi ile kabul edildi..

13- Kismi bdliinmeye esas alian 31.10.2015 bilangosu ile kismi boliinme sebebiyle ¢ikartilan
31.10.2015 tarihli ara bilango esas alinarak hazirlanan béliinme planmin “....” Maddesinde
sirketimiz bilangosunda yeni kurulacak olan Kirmuzi Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi’ ne
devrilecek bilango kalemleri asagidaki gibidir.

Varlhklar Kayith Deger (TL)
Binalar 8.000.000,00
Tasitlar 2.000.000,00
Demirbaglar 300.000,00
Kasa 30.000,00
Bankalar 50.000,00
Alicilar 120.000,00
1k Mad ve Malz. 500.000,00
Toplam 11.000.000,00
Borglar Kayith Deger (TL)
Banka Kredileri 3.000.000,00
Saticilar 600.000,00
Borg Senetleri 4.000.000,00
Toplam 7.600.000,00

14- Bolinme islemleri neticesinde Sirket Yonetim Kurulumuzca Hazirlanan Sermayenin
Azaltilmasinin Sebepleri ile Azaltmanin ve Azaltmanin Amacit Ne Sekilde Yapilacagini
Gosterir Rapor okundu.ve goriismeye agildi. Rapora kars1 herhangi bir elestiri sunulmadigi
goriildii. Yapilan oylama sonucunda Genel Kurul toplanti Tutanagina ek olarak konulan
Sermayenin Azaltilmasinin Sebepleri ile Azaltmanin Amaci ve Azaltmanin Ne Sekilde
Yapilacagim Gosterir Rapor oy birligi ile kabul edildi.

15- Kismi boliinme sebebiyle sirketimiz aktifinde yaganacak olan 2.400.000,00 TL azalmanin
sirketimizden 2.400.000,00 TL’sinin sermaye azaltimu ile sirket sermayesinde karsilanmasi
goriismeye acildi. Yapilan goriismeler sonucunda sirketimizde yasanacak olan kismi boliinme
sebebi ile sirketimizin aktifinde yaganacak 2.400.000,00 TL ‘sinin sirketimizin sermayesinden
karsilanmasina ve sirketimizin sermayesinin 3.600.000,00 TL ye indirilmesi ve sirket ana
sozlesmesinin SERMAYE VE HISSE SENETLERI NEVI bashk 6. Maddesinin asagidaki
sekilde tadil edilmesine oy birligi ile karar verildi.

233



YENI SEKIL

SERMAYE VE HiSSE SENETLERININ NEVI

MADDE-6-

Sirketin sermayesi 3.600.000,00 TL’si kiymetindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 (Bir) TL.’si
kiymetinde 3.600 Hisseye ayrilmustir.

Onceki sermayeyi teskil eden 6.000.000,00 TL’nin tamami nakden 6denmistir.

Sirketin onceki sermayesi olan 6.000.000,00TL kismi boliinme sebebi ile sirketten varlik
¢ikigi olmasi sebebiyle 2.400.000,00 TL azaltilmak suretiyle sirketin sermayesi 3.600.000,00
TL’ye indirilmistir.

Hisse senetleri nama yazilidir. Hisse senetleri muhtelif kupiirler halinde bastirilabilir.
Sermayenin tamami 6denmeden hamiline yazili hisse senedi ¢ikarilamaz.

16- Giindemde goriisiilecek bagka bir konu kalmadigindan toplantiya dilek ve temennilerden
sonra oy birligi ile son verildi.

Divan Bagkam Oy Toplayici Tutanak
Yazmanm

BAKANLIK TEMSILCISi
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Ek-22 Genel Kurul Toplanti Tutanagimin Tescil ve Ilam icin Ticaret Sicil

Miidiirliigii’ne Dilekc¢e Verilmesi

31.03.2016

ISTANBUL TiCARET SiCiLi MEMURLUGU’NA

Memurlugunuzda ...... sicil numarasi ile kayitli bulunan sirketimiz, SARI TEKSTIL
ANONIM SIRKETI nin, 30.03.2016 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinin
tescil ve ilanini makamlarinizdan arz ve talep ederiz.

Saygilarimizla,
Y)AS.

EKLER:
1. Genel Kurul Toplant1 Tutanagi (2 adet)

2. Hazirun Cetveli

3.Bakanlik Temsilcisi Atama Yazisi
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