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BEYAN

“Tirk Bankacihik Sektoriinde Finansal Saglamhgin Belirleyicileri: ARDL Simir Testi
Yaklasimi (2005-2024)” adli yiiksek lisans tezinin hazirlik ve yazimi sirasinda bilimsel
aragtirma ve etik kurallarina uydugumu, baskalarinin eserlerinden yararlandigim bdliimlerde
bilimsel kurallara uygun olarak atifta bulundugumu, kullandigim verilerde herhangi bir tahrifat
yapmadigimi, tezin herhangi bir kisminin Bilecik Seyh Edebali Universitesi veya baska bir
iiniversitede bagka bir tez ¢alismasi olarak sunulmadigini, aksinin tespit edilecegi muhtemel

durumlarda dogabilecek her tiirlii hukuki sorumlulugu kabul ettigimi ve vermis oldugum

bilgilerin dogru oldugunu beyan ederim.

Bu calismanin,

Bilimsel Arastirma Projeleri (BAP), TUBITAK veya benzeri kuruluslarca desteklenmesi durumunda;
projenin ve destekleyen kurumun ad1 proje numarasi ile birlikte, ETIK KURUL onay1 alinmas1 durumunda ise
ETIK KURUL tarih karar ve say1 bilgilerinin beyan edilmesi gerekmektedir.

DESTEK ALINMISTIR [x | DESTEK ALINMAMISTIR |
Destek alinda ise;

Destekleyen kurum;

Destegin Tiirii Proje Numarasi
1- BAP (Bilimsel Arastirma Projesi)
2- TUBITAK

ETIiK KURUL onay1 var ise;

ETIK KURUL Karar tarih/sayl:  |o...coeeeeeeeveerernieeennennenennnnns [eveeunens

Samet SENOL
e/ /2025
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ON SOz

Ulkelerin  ekonomik olarak hayatlarini ~ siirdiiriilebilir ~ bir  sekilde idame
ettirebilmelerinde en biiyiik paya sahip olan finansal sistemlerin saglikli kalmalar1 oldukca
onemlidir. Bu sebeple, finansal sistemlerin sagliklarin1 kontrol etme ihtiyaci duyulmaktadir.
Buradan yola ¢ikarak, bu ¢alisma Tirkiye’deki finansal sistemin sagligini bilimsel olarak

Olgerek literatiire katkida bulunmay1 amaglamaktadir.

Bu c¢alismanin her asamasinda destegini esirgemeyen sevgili aileme, akademik
bilgisiyle bana 151k tutan saym danisman hocam Dr.Ogr.Uyesi Serkan VARSAK ’a ve bilgi ve

birikim edinmemi saglayan tiim degerli hocalarima tesekkiir ederim.

Samet SENOL

2025



OZET

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE FINANSAL SAGLAMLIGIN
BELIRLEYICILERIi: ARDL SINIR TESTi YAKLASIMI (2005-2024)

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde finansal saglamliin temel belirleyicilerini
ortaya koymaktir. Arastirmada 2005-2024 donemi i¢in ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Bagimli
degisken olarak finansal saglamlik gostergesi (FSI) secilmis ve s6z konusu veri Uluslararasi
Para Fonu’nun (IMF) veri tabanindan elde edilmistir. Bagimsiz degiskenler ise Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin veri sisteminden saglanan sermaye yeterlilii orani (SYO), 06z
kaynaklar/toplam varliklar (OKV), Tiirk liras1 krediler/toplam krediler (KK), toplam
krediler/toplam varliklar (KV), tiiketici kredileri/toplam krediler (TK), ortalama aktif karlilig
(OAK), ortalama 6z kaynak karliligi (OOK) ve diger faaliyet giderleri/toplam varliklar (FGV)
degiskenleridir. Caligmada degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkiyi sinamak amaciyla
ARDL sinir testi yontemi uygulanmistir. Elde edilen bulgular, bankacilik sektoriiniin finansal
saglamlhiginin 6zellikle sermaye yeterliligi, karlilik gostergeleri ve kredi kompozisyonu ile
yakindan iligkili oldugunu ortaya koymaktadir. Uzun donemde pozitif ve anlamli katsayilarin
varligi, giiclii sermaye yapisi ve sirdiiriilebilir karliligin finansal saglamligi destekledigini
gostermektedir. Bu sonuglar, politika yapicilar i¢in bankacilik sektoriinde saglamligin
artirilmasi adina sermaye yapisini gii¢lendiren ve etkin risk yonetimini destekleyen politikalarin

Onemine isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Saglamlik, ARDL Sinir Testi, Tiirk Bankacilik Sektorii
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ABSTRACT

DETERMINANTS OF FINANCIAL SOUNDNESS IN THE TURKISH BANKING
SECTOR: ARDL BOUNDS TESTING APPROACH (2005-2024)

The main purpose of this study is to investigate the key determinants of financial soundness in
the Turkish banking sector. The analysis is based on quarterly data covering the period from
2005 to 2024. The dependent variable of the model is the Financial Soundness Indicator (FSI),
which was obtained from the International Monetary Fund (IMF) database. The independent
variables were collected from the data system of the Banks Association of Turkey (BAT) and
include Capital Adequacy Ratio (CAR), Equity to Total Assets (ETA), Turkish Lira Loans to
Total Loans (TL), Total Loans to Total Assets (LTA), Consumer Loans to Total Loans (CL),
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and Other Operating Expenses to Total
Assets (OPEX). To examine the existence of a long-run relationship among the variables, the
ARDL bounds testing approach was employed. The findings reveal that the financial soundness
of the Turkish banking sector is closely linked to capital adequacy, profitability indicators, and
loan composition. The presence of positive and statistically significant long-run coefficients
indicates that a strong capital structure and sustainable profitability enhance financial
soundness. These results underline the importance of policies aimed at strengthening the capital
base and supporting effective risk management in order to promote financial resilience in the

banking sector.

Keywords: Financial Soundness, ARDL Bounds Test, Turkish Banking Sector
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GIRIS

Gegmisten gliniimiize finansal sistemler, teknoloji gibi 6nemli gelismeler neticesinde
iilkelerde ekonomik olarak gelirlerini artirmistir (Siimer, 2016: 487). Artan gelirler, finansal
sistemlerde riskleri de beraberinde getirmektedir (Yetiz & Kilig, 2021: 152). Bu durumdan yola
cikarak, finansal sistemlerin denetim altinda tutulmasi iilkelerdeki ¢ikabilecek olasi krizler
acisindan olduk¢a 6nemli olmaktadir. Iyi bir sekilde denetlenen finansal sistem; fon satan ve
fon talep edenleri bir araya getirerek iilkelerde riskin yatirimcilar arasinda dagilmasim
kolaylastirma, piyasadaki nakit akigini hizlandirma, finansman elde ederek verimli kanallara
aktarma, yatirima doniigmeyen fonlar1 toplayip tasarruf kanalina sevk ederek ekonomik
biliyiimeye katki saglayan sistemdir (Schall & Haley, 1996: 15). Finansal sistemin tilkelerdeki
bu etkin rollerini devam ettirebilmeleri ve krizlerin 6nlenmesi agisindan, uluslararasi alanda
Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) gibi kuruluslar
kurulmustur. Kurulan uluslararas1 kuruluslarla iilkelerin finansal saglamligi kontrol altina
alinmaya calisilmistir. Uluslararast kuruluslarin finansal saglamligi kontrol altinda tutmasi,
gelisen finansal piyasalar sebebiyle zor hale gelmistir. Boylece BASEL I, BASEL II, BASEL
III, BASEL IV gibi yeni diizenlemeler yapilma geregi goriilmiistiir (Erdogan, 2014). Yapilan
bu diizenlemeler ile birlikte, finansal sistemlerin sagliklar1 kontrol altinda tutulmaya calisilmis
ve bu yonde kullanilan modeller gelistirilmistir. Bu modeller; Bankometer S-Skor modeli,
Altman Z-Skoru modeli gibi modeller olmaktadir (Yavuz, 2023: 319). ARDL smir testi
yontemiyle, Tiirkiye’deki ticari bankalarin finansal saglamliklar1 6l¢iilerek olasi krizler i¢in

tedbir alinmasi1 amaglanmustir.

Bu ¢alisma, ii¢ boliim halinde sunulmaktadir. Tlk boliimde finansal sistem biitiiniiyle ele
almmstir. ikinci béliimde finansal saglamlik konusu islenmistir. Ugiincii béliimde ise finansal

saglamlik analizine yer verilmistir.



BIRINCI BOLUM
FINANSAL SISTEMIN KAVRAMSAL CERCEVESI

1. Finansal Sistem

Ekonomide {i¢ temel piyasa vardir. Bu temel piyasalar mal ve hizmet piyasasi, faktor
piyasast ve finansal piyasalardir (Boot, Thakor,1997: 694). Bu yiizden finansal piyasalar,
iilkelerin ayakta kalabilmeleri agisindan olduk¢a Onemlidir. Finansal sistemin ayakta
kalabilmesi i¢in, riskleri dogru bir sekilde kontrol edebilmesi gerekmektedir. Olusan olasi
riskleri en 1yi sekilde yoOneten finansal sistemlerin finansal siirdiiriilebilirligi ve finansal
saglamliklar1 artacaktir. (Koca, 2024: 17).Yani Ulkelerin Finansal sistemlerinin dogru ve
saglikli bir sekilde iglemesiyle, finansal piyasalarin olasi i¢ ve dis risklere kars1t duyarlilig

azaltacaktir. Asagidaki tabloda bir lilkedeki finansal piyasalarin tiirleri agiklanmistir.

Tablo 1.1. Finansal Piyasa Tiirleri

Odemelerin
w . A Pesin ya da
Vadeye Gire Varllgln Ilirag: Orgutlenm(i Vadeli
Sekline Gore Durumuna Gore
Yapilmasina
Gore
Para Piyasasi Birincil Piyasa Organize Piyasalar | Spot Piyasalar
: L Tezgahiistli —
Sermaye Piyasasi Ikincil Piyasa Piyasalar Vadeli Piyasalar

Kaynak: TCMB,’ Tiirkiye’de Finansal Istikrar Gelismeleri <>, TCMB. 2015 (3)

Para piyasalari, vadesi 1 yildan diisiik olan menkul kiymetlerdir. Sermaye piyasasi
vadesi 1 yildan yiliksek olan menkul kiymetlerdir. Birincil piyasa, alim satimin ilk kez
gerceklestirildigi piyasalardir. ikincil piyasa ise, daha énce birincil piyasalarda islem goren
menkul kiymetlerin tekrar alinip satildigi piyasadir. Organize piyasalar yasal kurallar1 olan ve
belirli bir merkezi olan piyasalardir. Tezgahiistii piyasalar ise, belirli bir merkezi olmayan, yasal
kurallar1 olmayan ve giivenirliligi diisiik piyasalardir. Spot piyasalar, alim ve satimlarin aninda
yapildig1 piyasalardir. Vadeli piyasalar ise alim ve satimin ileri bir tarihte yapildigi piyasalardir

(TCMB, 2015: 3-4).



Sonug olarak, finansal piyasalar ekonominin saglikli bir sekilde islemesi acisindan
olduk¢a dnemlidir. Finansal piyasalardaki enstriimanlarin fazla olmasi, yani derinligin fazla
olmasi, tilkenin refahina katki saglayacak ve finansal saglamlig1 arttiracaktir. Finansal sistemin
i¢c ve dis soklara gosterdigi tepki, bu sistemin istikrarini etkilemektedir (Colak, 2013: 67-68).

Finansal istikrarin saglanmasi, finansal saglamligin yiiksek olmasiyla miimkiin olmaktadir.

1.1. Finansal Sistemin Unsurlar

TASARRUF SAHIPLERI
YATIRIM ve FINANSMAN FON AKIMINA ARACILIK
ARACLARI EDENLER HUKUKI ve
1. Para (Nakit) 1. Bankalar IDARTDUZEN
2. Mevduat 2. Araci kurumlar Caligmay1
3. Banka Paras1 3. Yatirim ortaklart diizenleyen
4.  Kredi 4. Yatirim fonlar1 ]
5. Sosyal Giivenlik Fonlar1 5. Menkul kiymet borsasi Ilkeler
6. Kooperatif Kaynaklari 6. Sosyal Giivenlik kurulusglar
7.  Tahviller 7. Sigorta Sirketleri Kurallar
8.  Hisse senetleri 8.  Kooperatifler
9. Ipotekli borg ve irat senetleri 9.  Yatirim kuliipleri
10. Kamu hisse senetleri 10. Genel finans ortaklari
11. Gelir ortaklig1 senedi 11. Risk sermayesi yatirim
12. Devlet i¢ borglanma senetleri ortaklari
13. Varliga dayali menkul kiymet 12. Derecelendirme sirketleri
14. Depo edilen menkul kiymet 13. Takas ve saklama sirketleri
sertifikalar1 14. Portfoy yonetim
sirketleri
15. Yatirim danismanligi
sirketleri
YATIRIMCILAR-TUKETICILER FAiZ ORANI PARA PiYASASI

SERMAYE PiYASASI

Sekil 1.1 Finansal Sistemin Yapisi
Kaynak: Aydin v.d.2015 (38).

Finansal sistem, kisi, kurum ve piyasalarin, bir araya gelerek finansal mekanizmay1
harekete gecirerek olusturduklart bir biitiindiir (Akman, 2001: 41). Sekilde goriildiigi iizere,
finansal sistemin unsurlar1 bes boliime ayrilmistir. Bunlar; tasarruf sahipleri, yatirnmcilar ve
tilkketiciler, fon akimina aracilik edenler, devletler, finansal araclar olarak siralanmaktadir
(Coskun, 2010: 8). Fon arz edenler, belirli bir miktar para ya da finansal araglar1 gelir elde
etmek amaciyla finansal piyasalara sunan kisilerdir. Bu baglamda, fon arzinda bulunan kisim;

tasarruf sahipleri, 6zel ve kamu kuruluslar1 ve finans kuruluslarindan olusmaktadir fon talep



edenler ise gelirlerinden fazlasin1 harcamaya ayiran ve buna ragmen fon acig1 olan kesimi
olusturmaktadir (Karatas, 2022: 18). Finansal sistemin kurallarini belirleyen kesim ise devlet
olmaktadir. Finansal piyasa ve kurumlarin gorevi, fonlarin piyasa mekanizmasi yoluyla

verimsiz alandan daha verimli kisi ve kuruluslara aktarilmasini saglamaktir (Colak, 2013: 69).

1.2. Finansal Sistemin Fonksiyonlar:

Finansal sistem fonksiyonlari, finansal sistemin islemesi i¢in gerekli olan faaliyetleri
sunmaktadir. Bu faaliyetler; servet fonksiyonu, tasarruf fonksiyonu, 6deme ve kredi
fonksiyonu, riskten korunma ve bilgi edinme ve likidite fonksiyonudur (Karatas, 2022: 20).
Diger fonksiyonlar ise; istikrar, lilkeler arasi fon transferi, risk yonetiminin gelistirilmesi,

fonksiyonlardir (Ugurum, 2019: 22; Ucan, 2024: 14).

1.2.1. Servet Edinme Fonksiyonu

Iktisadi kurum ve kuruluslarin tasarruflarimin biriktirilmesi ve degerlendirilmesini
saglayan fonksiyondur. Yani bankalar, bireylerden ve kurum/kuruluslardan topladiklari
tasarruflar1 faiz karsiliginda tekrar ekonomiye kazandirirlar. Dolayisiyla izledikleri bu para
kazanma yoluyla, gelir ve servet aktariminda etkin bir rol tistlenmektedirler Yani bankalar elde
ettikleri faiz gelirleriyle, yatirimcilar ise bankalardan aldiklar1 krediler karsiliginda, servet
edinebilecek ve bu sayede bankalarin servet edinme fonksiyonu isleyecektir (MASAK, 2020:
4-5).

1.2.2. Tasarruf Edinme Fonksiyonu:

Tiirkiye’de tasarruf edinme fonksiyonu, en basit sekilde ekonomik birimlerin, 6zellikle
hane halkinin mevduat yoluyla bankalara yatirdiklar1 paralar, daha karmasik olarak da diger
yatirim araglarini kullanma yoluyla yapilan yatirimlar olmaktadir (Selguk, Tunay, 2014: 1-2;
Altay, 2016: 7). Bankalar, aldiklar tasarruf edinme fonksiyonu ile topladiklar1 mevduatlar1 ve
diger tasarruf araglarini ekonomik sisteme tekrar aktaracak ve sonucunda gelirleri artacaktir
(Karatag, Gavcar, 2001: 41). Ayrica tasarruf fonksiyonu ile iilkedeki tasarruf araclarinin artmasi
ve finansal sisteme entegre edilmesi olduk¢a onemlidir. Tasarruf araglarinin artmasi sonucu

kullaniminin da artmast, finansal derinlesmeyi artiracaktir (Unal, 1996: 18).



1.2.3. Odeme ve Kredi Fonksiyonu

Finansal sistemdeki tiim mal ve hizmet alisverislerinde kullanilan mekanizma, 6deme
ve kredi fonksiyon mekanizmasidir (Karatas, 2022: 21). Odeme fonksiyonu, giinliik mal ve
hizmet alis ve satisinin kolay, hizli ve giivenli olmasini saglar. Dolayisiyla, hizli ve giivenli
giinliik alim-satimlar, finansal piyasada likidite eksikligini giderir (Kirdaban, 2005: 47). Kredi
fonksiyonu ise, kisi, kurum ve kuruluslara belirli bir faiz karsiliginda fon saglar. Kredi
fonksiyonu ile kisi, kurum ve kuruluslar yatirim yapabilir, bor¢larin1 6deyebilirler. Devletler de
kamu hizmetleri ya da yatirimlarini kredi fonksiyonu ile yerine getirebilmektedirler (Afsar vd.,

2018: 12).

1.2.4. Riskten Korunma ve Bilgi Edinme Fonksiyonu

Riskten korunma fonksiyonu, yatirimeilarin ileride maruz kalabilecekleri risklerle nasil
basa cikilacagini agiklayan fonksiyondur (Karaman, 2014: 16). Riskten korunmak icin en
onemli yol, portfdy hazirlamaktir. Portfoy, igerisinde finansal enstriimanlarin bulundugu bir
cesit torbadir. Iste bu yiizden finansal sistem, riskleri tabana yayarak olasi riskleri en aza
indirmektedir (Uludag ve Arican, 1999: 115).Yani portfoy ile yatirnmcilar birden fazla
enstriimana yatirim yaptiklari i¢in, risk minimize edilmektedir. Bu ve buna benzer riskten
korunma yoOntemleri, yatirimcilarin finansal piyasada yatirimlarina devam etmelerine olanak
saglar. Bilgi edinme fonksiyonuna gelindiginde; kiiciik veya biyiik yatirnmcilarin bilgi
edinmesi olduk¢a zahmetli ve pahali bir siirectir dolayisiyla bankalar, miisterilerine kolay ve
hizli bir sekilde bilgi aktarimi saglamaktadir (Ibicioglu 2006: 7). Finansal sistemde bilgi
aktariminin kolay ve hizli bir sekilde gergeklestiren bankalar, finansal sistemde belirsizligi
onleyerek hem i¢ hem de dis yatirimcilari, yatirinm yapmalari i¢in tesvik etmektedir (Ersoy,

2017: 37).

1.2.5. Likidite Fonksiyonu:

Likidite fonksiyonu, piyasadaki mal ve hizmetleri kolay bir sekilde nakde
doniistiiriilebilme yetenegidir. Finansal sistemin saglikli bir sekilde isleyebilmesi agisindan
likidite fonksiyonu ¢ok onemlidir. Likidite fonksiyonu, finansal piyasa mekanizmasinin etkin
bir sekilde ¢alismasini saglamaktadir. Etkin bir sekilde ¢alisan finansal sistem, ekonomik

biiylime konusunda sermaye yetersizligi sorununa ¢éziim olmaktadir (Khan, 2000: 6). Likidite



sorunun etkin bir sekilde ¢alismamasi durumunda finansal sistem mekanizmasi islevini yerine

getiremeyecek duruma gelecektir.

1.2.6. istikrar

Finansal sistem, finans piyasalarinda ve iilke ekonomilerinde finansal enstriimanlar
yardimiyla finansal istikrara katki saglamaktadir (Ugurum, 2019: 22). Finansal piyasalardaki
araglarin sayisinin artmasi finansal gelismisligin artmasina katki saglayacaktir. Dolayisiyla
finansal gelismisligin artmasi ekonomiye duyulan giiveni artirmaktadir. Artan giiven ise
finansal Istikrarin siirdiiriilebilir bir sekilde devam edebilmesine olanak saglamaktadir (Yiicel,

2019: 86).

2.2.7. Ulkeler arasi1 Fon Transferi:

Finansal sistem, iilke i¢i fon transferi yaptigi gibi uluslararasi fon transferi de
yapmaktadir. Yapilan bu uluslararasi fon transferi finansal sistem mekanizmasi yardimiyla hizli

ve kolay bir sekilde ger¢eklesmektedir (Ugan, 2024: 5).

1.3. Finansal Piyasanin Araclari

Finansal piyasa araglari, para piyasasi araclar1 ve sermaye piyasasi araglari olarak ikiye
ayrilmaktadir. Para piyasasi araglari, vadesi 1 yil veya 1 yildan kisa olan, geri 6demede giivenli
ve likiditesi yiiksek olan araglardir (Elmas, 2013: 28). Sermaye piyasasi araglari ise orta ve uzun

vadeli olan, likiditesi diislik degerli menkul kiymetlerdir (Adigiizel, 2017: 2)



Tablo 1.2. Finansal Piyasa Araglari

Para Piyasas1 Araglar: (vadesi 1 y1l Sermaye Piyasasi (Vadesi 1 yildan
veya 1 yildan kisa) uzun)

Tahviller
Hazine bonolarn

Hisse senetleri
Finansman bonolar1

Varantlar
Kiymetli maden bonolari

Katilma intifa senetleri
Ciro edilebilir mevduat sertifikasi

Kira sertifikalari
Repo ve Ters repo islemleri

Ipotege veya Varliga dayali menkul
Banka kabulleri kiymetler

Gayrimenkul sertifikalari
Bankalar arasi fonlar

Kaynak: (Karatas, 2022: 29).

Hazine bonolari: Hazine bonolar1 devletin i¢ ve dis yatirimcilardan fon saglamak i¢in
iskonto yapilarak ¢ikartilan, kisa vadeli menkul degerlerdir. Hazine bonolar1, ekonomide DIBS
(Devlet I¢c Borglanma Senetleri) olarak ge¢mektedir. Devlet acisindan DIBS’nin maliyeti faiz
olmaktadir (Dabbagoglu, 2010: 59). Finansman bonolar ise: Iktisadi kurum ve kuruluslarin
kisa vadeli fon gereksinimlerini karsilamak icin, piyasaya sundugu borg¢lanma senetlerdir.
Finansman bonolari, kurum ve kuruluslarin kisa vadede likiditesini yiikseltmek i¢in 6nemli bir
menkul kiymettir (Uyanik, 1986: 187). Yatinmcilarin finansman bonolarina yatirim
yapmalarindaki neden, bu menkul kiymetin karsilama bedelinin diger menkul kiymetlerden
daha az olmasidir (Uyanik, 1986: 190).

Kiymetli maden bonolari: Kiymetli madenler piyasasinda faaliyet gdsteren ve borsaya
dahil olan bankalar ile degerli madenler i¢in aracilik islevini yerine getiren kurumlarin piyasaya
indirimli ya da indirimsiz bir sekilde sunduklar1 araglardir (TSPB, Yatirimc1 So6zliigii). Diger
bir menkul kiymet olan, ciro edilebilir mevduat sertifikasina bakildiginda, bankalar, tasarruf
sahiplerinden bir yildan kisa siireli mevduatlari, {igiincii kisiye devredilebilir bir sekilde faiz
karsiliginda almakta ve aldigi ciro edilebilir mevduat sertifikasini, bor¢ paraya ihtiyaci olan
ticlincii kisilere belli bir faiz ile verdigi menkul kiymetler olmaktadir. Bu mevduatlar, bankalarin

genislemesini tespit etmede dnemli olmaktadir (Celebican, 1979: 280).



Repo ve ters repo islemleri: Repo islemi, degerli menkul kiymeti geri alma kosulu ile
alictya satma islemidir (Yetim, 1997: 2). Ters repo islemi ise geri satma taahhiidii ile alma
islemidir. (Figen, 1998: 35). Diger bir ara¢ olan banka kabulleri ise: Bankalarin ileri bir tarihte
ilgili borcu 6demeyi taahhiit ederek ¢ikarttiklar1 degerli menkul kiymetler olmaktadir. Banka
kabulleri ¢ogunlukla dis ticaret i¢in kullanilmaktadir. Bu menkul kiymetlerin ikincil pazari
vardir (Giinal, 2007: 27).

Bankalar arasi fonlar: Bankalarin rezerv etkilesimini artirmak, bankalarin kisa stireli
nakit ihtiyaclarii karsilamak, finansal sistemde fonlarin etkin kullanimini saglamak amaciyla
cikartilan senetlerdir (TCMB, Piyasalar). Tahviller ise: Devletin belirli bir borg karsiliginda ve
kaynak saglamak i¢in vadesi bir yi1ldan fazla olan menkul kiymeti piyasaya sunmasi olmaktadir.
Tahvil karsiliginda devlet, faiz 6demesi yapmaktadir (Yelghi, Yelghi, 2021: 108). Klasik iktisat
savunucularina gore, devletin tahvil ¢ikararak fon elde etmesi ekonominin refahini negatif
olarak etkileyebilir. Dolayisiyla, bor¢lanmanin etkin bir sekilde yonetilmesi gerekmektedir
(Giirdal ve Yavuz, 2015: 118).

Hisse senetleri: Sirket ortaklari tarafindan, fon saglamak amaciyla piyasaya siiriilen
menkul kiymetlerdir. Hisse senetleri alan yatirimci, karsiliginda ilgili sirketten belli bir
miktarda gelir elde etmektedir. (Apak, 1995: 29). Varantlarda ise: Varant1 alan yatirimei,
dayanak wvarligi belirli bir vadede ve kesin bir fiyattan temin etme ve satis islemini
gergeklestirme hakkina sahip olmaktadir (Basavcei, 2016: 22).

Katilma intifa senetleri: Nakit para ile satig islemi tamamlamak {izere, bir sirkete ortak
olma gereksinimi duymaksizin gelirden ortaklik hakk: pay1 almay1 saglayan menkul kiymettir
(TSPB, Katilma Intifa Senetleri). Kira sertifikalarina gelindiginde bu sertifikalar: Bir degerli
unsurun veya imtiyazin varlik kiralama sirketi tarafindan alindiktan sonra vadeli olarak satim
islemi yapilarak finansman saglanilan menkul kiymetlerdir (SPK, 2013: 4).

Ipotege veya varhiga dayali menkul kiymetler: Varliga dayali menkul kiymetler
(VDMK), alic1 ve satict arasinda ticarete konu olan varligin rehin tutulmasi karsiliginda likidite
saglayan menkul kiymetlerdir (Yatbaz, Giileg, 2020: 54). Likidite saglayan ipotege dayali
menkul kiymetler ise konut finansmani fonunun veya rehin kurulusunun alacagi varliklar
teminat gosterilerek satilan menkul kiymetlerdir. (TSPB, Ipotege Dayili Menkul Kiymetler).
Gayrimenkul Sertifikalarinda ise, yatirimcilar, genellikle insaat halinde olan gayrimenkullerin
deger artislarindan faydalanmakta veya yeterli sayida satin alarak ilgili gayrimenkuliin sahibi
olma hakkini elde etmeleridir. Bu menkul kiymetler borsada faaliyet gostermektedir (BIST,
Gayri Menkul Sertifikalari: 1).



1.4. Banka’nin Tanimi, ve Ekonomi Uzerindeki Onemi

Banka, gergek ve tiizel kisilerin tasarruflarinin fon gereksinimi duyanlara aktarilmasini
saglayan en onemli finansal sistem unsurlarindandir (Giinal, 2007: 19). Bankalar; kisi, kurum
ve kuruluslarin gelirlerinin fazla bir kismini toplayip yatirnm yapan, faiz ile gelir elde eden,
kaydi para olusturan, ger¢ek ve tiizel kisiler arasindaki fon aktarimini giivenli bir sekilde

yapilmasini saglayan, finansal sistemin yap1 tasidir (Altay, 2000: 1).

Bankalar ekonomi sistemi agisindan, olduk¢a oOnemlidir. Ciinkii bankalar gelir
anlaminda, ekonomilerin biiyiik bir kismim1 olusturmaktadir. Bankalar kisi, kurum ve
kuruluglara finansal danigmanlik yapmaktadir. Boylece finansal sistemdeki yatirimcilarin bilgi
eksikligi ve bilgi asimetrisi gibi 6nemli sorunlardan kurtulmalarina olanak saglamaktadir. Bu
sayede yatirimcilar yatirimlarint bilingli olarak yapabilecek, dolayisiyla bankalar {ilke
ekonomisine 6nemli katkilar saglayacaktir. Sonug olarak bankalar, belirli bir diizen igerisinde
calisirsa (yatinmeilara ve diger sektorlere fon saglama egitim vb.), iilke ekonomilerine katki

saglar ve sonucunda finansal gelisme artar (Taskin, 2011).

Bankalar sadece iilke piyasasi agisindan 6nemli degil, diinya ekonomisi i¢in de biiyiik
bir 6neme sahiptir. Yani, kiiresellesen diinyamizda tilkeler, birbirleriyle bankalar araciligi ile
fon aligsverisinde bulunmakta ve yatirim yapmaktadir. Bu sebeple birbirleriyle bankalar araciligi
ile entegre olan iilkelerdeki finansal bankacilik sikintilar1 ve krizleri, diger {ilkelerde de etkisini
gosterecek ve tilkelerdeki finansal sistemleri bozacaktir (Yakut, Kuru, 2019: 195). Bu durumda,
ticaret yapilan iilkelerde meydana gelebilecek olumsuzluklar nedeniyle ticaret yapilacak tilkeler
dikkatli se¢ilmelidir. Bankalar1 ve dolayisiyla finansal sistemi etkileyen bir diger dnemli olgu
sicak para akimlaridir (SPA). SPA, yabanci yatirnmcilarin iilkeye istedikleri zaman geri
alabilecekleri, yani likiditesi yliksek para akis1 saglamaktadir. SPA, bankalarda risk olgusu ya
da risk algis1 yayildiginda hemen geri ¢ekilmektedir. Bu durumda bankalarda ve devletlerde
yliksek faiz sebebiyle borclar 6denemez hale gelmekte, dolayisiyla finansal sistemler ¢okme
tehlikesiyle kars1 karsiya kalmaktadir. Daha acik bir sekilde ifade etmek gerekirse, SPA yoluyla
dis yatinmcilar, iilkedeki yiiksek faiz oranindan faydalanmak igin yani arbitraj yapmak
amaciyla, o iilkedeki DIBS’lerini, dolarlarin1 TL’ye gevirerek satin alir ve ani bir olumsuzluk
ve risk faktorii oldugunda geri alim yapar. Bu durumda iilke, yiiksek bir faiz 6demesi yapmak
zorunda kalir (Bal, 1998: 109-111; Aitken, 1998: 174). Dolayisiyla bankalarin diizgiin bir
sekilde c¢aligabilmesi i¢in, hem piyasanin hem de uluslararasi piyasada riskten uzak, akilli
kararlar almasi ve bu kararlar1 alirken devlet tarafindan diizenli bir sekilde denetlenmesi

gerekmektedir. Iyi bir sekilde denetlenen bankalar, devletin denetim mekanizmasi sayesinde



asimetrik bilgiyi minimize ederek riskten uzak durabilecek ve karlarini artirip ekonomiye

olumlu katkilar verebilecektir (Al-Matari vd., 2016: 1425).

1.4.1. Bankacihigin Gelisimini Etkileyen Unsurlar

Bankaciigin dogusu M.O. 3500 yillarma, Babiil ve Siimer medeniyetlerine
dayanmaktadir (Sahin, 2024: 14). Bankaciligin gelisimini etkileyen unsurlar, ayrintili olarak

asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1.3. Bankaciligin Gelisimini Etkileyen Unsurlar

Ekonomik Teknolojik Yasal Faktorler Sosyal Faktorler Jeopolitik ve
Faktorler Gelismeler Makro Ekonomik
Faktorler
Temsili Bilgisayarlarin Ulkelerin Giiven ve Adalet Dogal Afetler
Paranin Kullanilmasi Kurallari
Kullanimi,
Ticaret Faiz
ve Yatirim.
Sanayi Internet Ulkelerin Ulusal Seffaflik Savas ve Baris,
Devrimi Bankaciligimin Denetimleri Ekonomik
Kullanilmasi Anlasmalar,
Ekonomik
Birlesmeler.
Kiiresellesme Finansal Uluslararasi Kar Elde Etme Diinya Merkez
Enstriimanlarin Basel Kurallari Icgiidiisii Bankas1 (MB)
Kullanilmas1
ATM ve Sube Yapay Zeka Merkez Bankasi Itibarin Artmast Ekonomik
Sayisinin Kullanimi Para ve Maliye Olusumlar (IMF
Artmasi, Politikalari Vb.)
Blok Zinciri Devlet Reklam Faaliyetleri, | Makro Ekonomik
Teknolojisi Tesvikleri Sosyal Medya Gostergeler (Doviz
Kullanimi Kullanimi, Mobil Kuru, Faiz
Bankaciligt
Kullanimi, Yapay
Zeka Asistan
Yardimi Vs.

Kaynak: (Sahin, 2024: (9-11)).
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Ekonomik faktorlere baktigimizda, temsili paranin ortaya cikisiyla birlikte, altin ve
gliimiis gibi degerli madenlerin, temsili paraya doniisiimii gerceklesmistir. Temsili para
sisteminde, altin giimiis gibi degerli madenlerin temsili paraya ¢evrilmesi karsiliginda sertifika
verilmekteydi. Boylece ticaret ¢ok daha hizli bir sekilde gergeklesmistir. Ticaretin gelismesiyle
bankalar, altinlar karsiliginda piyasaya banknot siirmiislerdir. Boylece finansal sistemdeki para
akist hizlanmstir (Unalir, 2021: 9; Bayrak, F. 2019: 7). Daha sonra Sanayi Devriminin
gerceklesmesiyle bulunan buharli makineler ile fabrikasyon iiretim baglamistir. Bununla
birlikte, fabrikasyon iiretimi hizlanmis ve bunun sonucunda, alim-satimlarin
gerceklestirilmesiyle finansal piyasalarda gelismistir (Ustadmer, 2019: 4). Yani
kiiresellesmeyle birlikte artik sermaye hareketleri uluslararas: bir hale gelmistir. Sermayenin
uluslararas1 dolasimimin serbestligi, gelismis iilkelerin (GU) artan iiriin fazlasim ortadan
kaldirmak icin onemli olmustur. Dolayisiyla, Kiiresellesme, GU’lerde yurtigi piyasanin
doygunluga kavusmasina neden olmustur. Bu sebeple iilkelerdeki yerel piyasalar, satacaklari
yeni pazar arayisina girmislerdir. Bu durumdan, az gelismis iilkelere (AGU), ve gelismekte olan

iilkelere (GOU) kiyasla, GU ¢ok daha fazla fayda saglamustir (Naisbitt, Giil, 1994: 5).

Teknolojik gelismelere baktigimizda, 1980 yillarda baslayan bilgisayar ve internet
kullanimu, iletisim alaninda kolaylik saglayan onemli bir gelismedir. Bu donemde bilgisayar,
internet ve altyapt hizmetlerini ulus asir1 iilkeler yonetmektedir. Dolayisiyla, bilgisayar ve
internetin kullanimi, firmalara pazarlama yapma imkani sunarak, miisterilere hizli erigim
imkan1 saglamistir. tiiketiciler ise, belirli bir fiyattan pazarlanan, erisimi kolay olan, iirlinii
alarak, ticaretin hizlanmasini saglamistir (Herman ve McChesney, 1997: 123). Buradan
hareketle, Teknolojinin gelismesiyle, artan bankacilik faaliyetleri sonucunda, yeni finansal
enstriimanlar finansal sisteme dahil olmustur. Buna bagli olarak finansal sistem geligmistir
(Tufano, 2002). Finansal sistemin gelismesiyle, yapay zeka teknolojileri olan, BigTech gibi
teknolojiler ortaya ¢ikmistir. BigTech teknolojileri, bankalara kiyasla verileri ¢ok daha 1yi bir
sekilde hazirlamaktadir (Akin, 2020: 21). Bu sayede yapay zeka finansal sistemi gelistirmitstir.
Blok zinciri teknolojisi ise merkezi bulunmayan bir yapida oldugundan, finansal sistemdeki
aracilari ortadan kaldiran biiyiik bir finansal yeniliktir (Joichi Ito, Narula, Neha & Robleh, 2019:
70). Dagitik defter teknolojisiyle de islemler, finansal sisteme oranla ¢ok daha basit ve hizl1 bir
sekilde gergeklesmektedir (Cucari, Lagasio, Lia & Torriero, 2022: 61).

Yasal faktorlere gelindiginde, hiikiimetlerin finansal kurallar1 ve denetimleri, bankalarin
yapacagi olas1 yanlislarin ve risklerin Oniine gegtiginden bankalarin gelismesine yardimci

olacaktir. Hiikiimetler riskleri engellemek i¢in finansal pazardaki goriinebilirligi arttirmaya
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calisir, risklere ve soklara uygun kriterler belirler, MB risklere karsi ihtiyati olarak rezerv
depolar ve uygun mikro ve makro politikalar belirler. Bu sayede olasi krizler onlenerek
bankaciligin gelisimine katki sunar (Duman, 2002: 144). Baska bir gelisim ise BCBS
(Bankacilik Denetleme Komitesi) ile ortaya atilan, diinyadaki bankalarin uymasi gereken
standartlardir. Bu standartlar sayesinde iilkeler daha istikrarli bir finansal sisteme sahip
olacaklardir. Dolayisiyla Basel standartlari, tilkelerdeki bankalara riski karsilayacak diizeyde
0z sermaye bulundurmalarin1 saglamakta ve bunun sonucunda tilkelerin finansal sistemlerini

daha istikrarli hale getirmeyi amaglamaktadir (Arslan, 2007: 61).

Sosyal faktorlere bakildiginda, bankalar miisteri kazanmak icin kisi, kurum ve
kuruluslara giiven asilamak zorundadir. Bankalarin asiladig1 gliven ne kadar yiiksekse, miisteri
kazanma olasilig1 o kadar fazla olacaktir. Bankalarin sistemleri hileden uzak, yani adaletli bir
sekilde islerse, miisterilerin duyduklar1 giiven artacaktir. Bankalara olan giliven artarsa,
bankalarin gelirleri artacaktir. Sonug olarak yatirimcilar giiven duymadigi bankalara paralarini
emanet etmezler. Yani bankanin; yasal kurallara, yatirimcilar ile arasinda giiven, adalet gibi etik
degerlere dikkat etmesi gerekmektedir (Mermod, 2008: 500). Boylece finansal sistem gelisme
gosterecektir. Ozellikle, bankalarin seffaf olmasi, degerli menkul kiymetlere olan talebi
artiracaktir. Bunun sonucunda maliyetler azalacak ve degerli madenler daha likit bir hale
geleceklerdir (Diamond, verrecchia, 1991). Bir diger 6nemli sosyal faktdr olan, bankalarin
itibarinin artmas1 ise, bankaya yeni yatirimcilar kazandiracak, bdylece finansal basari
arttiracaktir (Korkmaz, Korkmaz, Sunar, 2023: 147). Kurumlar agisindan bakildiginda,
bankalar kar elde etme icgiidiisiiyle faaliyetlerini yiiriitiir ve bunu yaparken, karlarini en iist
diizeye ¢ikarmak i¢in miicadele ederler (Parlakkaya, Ciirlik, 2011: 397). Ayrica, bankalarin
sosyal medya yoluyla reklam, televizyon ile reklam ve benzeri yollara bagvurmasi ise
yatirimeilarin hafizalarinda yer edinerek iyi bir izlenim olusturacak ve bu sayede miisteri
kazanmalarina olanak saglayacaktir (Demir, Eroglu & Bayraktar, 2013: 2). Son olarak,
glinliimiiz teknolojisi olan yapay zeka teknolojisi ise, finansal sistemde veri hizi, islem hiz1 gibi

bir¢ok olumlu etki olusturmustur (Akbaba, Giindogdu, 2021: 102).

Jeopolitik ve makro ekonomik faktorlere gelindiginde, Diger iilkelerde ya da baz alinan
iilkelerde meydana gelen dogal afetler, baz1 sektorlerin gelismesini olumlu etkilerken bazi
sektorlerin gelismesinin oniinii kesmektedir. Ornek olarak olusan hava kirliligi sebebiyle
meydana gelen saglik sorunlari1 saglik sektoriine kazang saglarken, sigorta sirketlerinin dogal
afetleri karsilama gibi nedenlerle zarar elde etmesi ve alinan karbon vergisi nedeniyle firmalarin

maliyetlerini artiracaktir (Basoglu, 2014: 185, 188 ve 192).
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Son olarak, Makroekonomik gostergelere bakildiginda ise, 1980 doéneminde
Tiirkiye’nin disa acilimiyla finansal sistemler arasinda etkilesim artmistir. Bunun sonucunda
Tiirkiye’deki finansal sistem yeterli altyapiya sahip olmadigindan makroekonomik gostergeler
finansal sistemi olumsuz etkilemistir (Durmus, Yilmaz & Sahin, 2019: 872). Yapilan bir
arastirya gore, Sar1 ve Coban (2024) ¢alismalarinda, makroekonomik gostergeleriyle Tiirkiye
bankacilik sektorii arasindaki iligkiyi, ARDL ve H-H gibi nedensellik metodlariya analiz etmits
ve sonugta, uzun donemde ilgili degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir iliski bulmustur (Sari,

(Coban, 2024: 426).

1.5. Tiirkiye’de Finansal Kurumlar

Tasarruf sahipleri ile bor¢lanmak isteyen kisi, kurum ve kuruluslar1 bir araya getiren
sistem, finansal kurumlar1 olusturmaktadir (TKBB, 2010). Asagidaki tabloda Tiirkiye bulunan

bankalarin sayis1 gosterilmistir.

Tablo 1.4. Tiirkiye’deki Banka Sayilari

Banka/ Grup Ad1 Bankasi sayisi
Tirkiye Bankacilik Sistemi 58
Mevduat Bankalar1 38
Kamusal Sermayeli Mevduat bankalar1 4

Ozel Sermayeli Mevduat Banklar 11
Tasarruf Mevduati fonuna Devredilen Bankalar 1
Tiirkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Mevduat bankalari 17
Tiirkiye’de Sube Agan Yabanci Sermayeli Bankalar 5
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 20

Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirrm Bankalari 14

Kaynak: (TBB, 2025, erisim tarihi: 12.02.2025).

Tablodaki kamusal sermayeli mevduat bankalari: Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi,

Tiirkiye Halk Bankasi, Tiirkiye Vakiflar Bankasi, Dijital bankasindan olusmaktadir. Ozel
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sermayeli Bankalar: Akbank, Anadolu Bankasi, Dijital Banka, Fibabanka, FUPS bank, Seker
Bank, Turkish Bank, Tiirk Ekonomi Bankasi, Tiirk Ticaret Bankast, , Tiirkiye Is Bankas1, Yap1
ve Kredi Bankasindan olusmaktadir. Kalkinma bankalari: ller Bankasi, Tiirk Eximbank,

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasidir (TBB, 2025, erisim tarihi 12.02.2025).

Katilim
%8,14

Mevduat
%86,1

Grafik 1.1. Tirkiye’de Aktiflerin Sektdrdeki Pay1

Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKKB), Aralik, 2024.

Grafikte goriildiigl iizere, piyasada aktif biiyiikliigii en fazla olan bankalar mevduat
bankalaridir. Daha sonra katilim bankaciligi (KB) ve en sonda yer alan kalkinma ve yatirim
bankalar1 (KYB)’dir. Buna gore, finansal piyasalarda en fazla kar1 mevduat bankalari
almaktadir. Dolayisiyla mevduat bankalari, diger bankalara gore finansal piyasada etkin bir rol

ustlenmektedir.

1.5.1. Para Olusturan Finansal Kurumlar

Finansal kurumlar, kisi, kurum ve kuruluslara aracilik yaparken kaydi para yoluyla, para
politikas1 uygulamasinda aktif rol alma, kaynak kullanimi saglama gibi yollarla gelir elde
ederler (Akgiic, 2011: 2-4). Para olusturan bankalarin, para olusturmayan bankalara gore
gelirleri oldukea ytiksektir.

1.5.1.1. Mevduat Bankalar

Mevduat bankalari, faizle mevduat toplayan ve faiz karsiliginda geri alinmak {izere para
veren finansal aracilardir (Sahin, 2024: 23). Mevduat bankalar1 daha ¢ok likiditeye
doniistiirebilen finansal aragclardan olusmaktadir. Bu araclara 6rnek olarak ¢ek, havale ve EFT

verilebilir. Mevduat bankalari; kisi, kurum ve kuruluslardan topladiklar1t mevduatlar1 tekrar
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faizli bir sekilde satarlar. Ayrica, mevduat bankalari topladiklari mevduatlari ihtiyatlara, ulusal
ve uluslararasi piyasalara kredi olarak ve hazine bonolar1 gibi farki yatirim araglarina yatirirlar

(Sayin, 2009: 3). Bunun sonucunda faiz geliri elde ederler.

Grafik 1.2. Mevduat Bankalariin Topladiklar: Fonlarin Sektdrdeki Pay1
Kaynak: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKKB), Aralik, 2024.

Grafige bakildiginda, mevduat bankalarinin Aralik 2024 tarihinde toplanan fonlarinin,
yiizde olarak KB’nin, KYB’ya oranla ¢ok yiiksek bir seviyede oldugu goriilmiistiir. Bunun
sebebi, KB’yi tercih eden yatirimcilarin sahip olduklart yiiksek risk faktoriine ragmen elde
ettikleri gelirin ¢cok daha az olmasidir (Eken, Oztiirk, 2019: 52). Yani, KYB mevduat
bankalarina gore hi¢ fon toplayamamistir. BDDK’ya gore ise Aralik 2024 yilinda mevduatlar
18.903 milyon TL’ye ulagmisken, 6z kaynaklar 2,8 milyon TL, krediler 16 milyon TL ve
menkul degerler 5 milyon TL olmaktadir (BDDK, 2024, erisim tarihi: 17.02.2025). Buna gore
mevduatlar, yilsonuna gore yaklagik olarak %27 oraninda artmistir (BDDK, 2024, erisim tarihi:
17.02.2025). Bu artig, bankalarin daha fazla kaydi para treterek gelir elde ettigini

gostermektedir.

@ Toplam ~O- Sektdr Payi
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Grafik 1. 3. Tiirkiye’de Mevduat Bankalarinin Kullandirildiklar: Fonlarin Gelisimi
Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKKB), Aralik, 2024.
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Grafikte goriildiigii lizere, mevduat bankalarinin 2012°den 2024°e kadar kullandirdiklar
fonlarda biiyiik bir artis yasanmistir. Bu artisin yaganmasinda; kiiresellesmenin pay1 yiiksektir.
Yani kiiresellesme ile birlikte bankalar birbirleriyle etkilesim igerisindedirler bu sebeple,
kiiresellesmenin getirdigi yenilikler, bankalar1 fon toplayip yatirima doniistiirmeye yoneltmistir
(Ganiev,2014: 119). Mevduat bankalarinin, 2024 yilinda, kullandirdig: fonlarin sektordeki pay1
%85,53 oraninda iken piyasada toplami %90 civarlarinda seyretmistir. Yani neredeyse mevduat
bankalari, piyasanin biiyiik bir cogunlugunu ele gecirmistir. Mevduat bankalarinin sektordeki
payt 2012°de %90,13 iken, 2024 tarihinde %85 civarlarina gerilemistir. Bu durumda 2024
yilinda mevduat bankalar1 haricindeki bankalar, piyasada yaklasik olarak %5’lik bir kullanilan

fon gelisimi yasamustir.

1.5.1.2. Katihhm Bankalar1 (KB)

KB, kisi, kurum ve kuruluslarin tasarruflarini toplayip, bu tasarruflar1 dini yasaklara
uyarak yatirima doniistiiren ve bu yatirimlardan elde edilen kar1 bir ortaklik ¢ercevesinde ilgili
ekonomik birimlere sunan finansal bir aktordiir (Ozkara, 2010: 5). Tiirkiye’de faizsiz bankacilik
ilk defa Devlet Sanayi ve Isci Yatirim bankasiyla (DESIYAB) hayatimiza girmistir. Bu banka,
yerli yatirimeilarin ve yurt disindaki yatirimeilarin topladiklari tasarruflarii faizsiz olarak alan
kurumdur. Bu islemi yaparken de verimlilik ve karlilik esas1 glitmektedir (Kalayci, 2013: 55).
Bu baglamda KB’nin temel amaci, Islami kurallara aykiri olmayan, faizin kullanilmadig1 ve
riskin yatirrmcilar arasinda dagitildigi bir finansal piyasa olusturmak istemesidir (Ozulucan ve
Deran, 2009: 89). Yani KB sistemi, mevduat bankalarinin uzun vadeli kalkinma projelerine
destek vermede isteksiz olmasi ve ortaklik esasina dayanarak isletmelerin verimliligini
artirmasiyla, mevduat bankalarinin ulagamadig1 yatirimlarin finansal sisteme dahil olmasini

saglamaktadir (Baykara, 2012; 17). KB’nin ortaya ¢ikis nedenleri ise sunlardir;

1-) KB, yatinma donlismeyen yastik alti paralarin yatinma donlismesine katki

saglamasi,

2-) KB, Islami kurallar ¢ercevesinde faaliyet gdstermesi,

3-) KB, gelir dagilimi adaletini dengelemeye calismast,

4-) Arap devletlerin petrol gelirlerini ekonomiyle kaynastirilmasini saglamasi ve faizsiz
bir sekilde yatirimin uluslararasi arenada gii¢ olarak kullanmasi i¢in ortaya ¢ikmistir

(Ozkara, 2010: 15-21).
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KB’nin hedefleri ve amaglar1 agsagida belirtilmistir.
1-) Ulasilmasi Gereken Ana hedefler (Akin, 1986: 119).

1.1-) Ekonomik Refahin artmasi,
1.2-) Sosyal ve Ekonomi Alaninda Rekabetin saglanmasi,
1.3-) Deger ol¢iimlerini yasaya uygun olarak belirleme ve giivenilir olmasi,

1.4-) Gelir Dagilim1 adaletinde esitlik saglamasi olmaktadir.
2-) Tali hedefler (Akin, 1986: 119).

2.1-) TL nin istikrarin1 saglamast,

2.2-) Tasarruf yapip uygun yatirim kanallarina aktarmast,

2.3-) Banka sisteminin bekledigi diger islem ve hizmetleri karsilamasi olmaktadir (Akin,
1986: 119).

KB’nin Amaglari;

a-) Islami kurallara uygun faaliyet gdstermesi,

b-) Faizli bankaciligin ekonomiye kazandiramadigi atil tasarruflarin ekonomiye

kazandirilmasi,
c-) Yurtdisindan Tiirkiye’ye Fon saglamasi olmaktadir (Arabaci, 2007: 16).

Bunlarin disinda KB, yatirim yaparken veya yatirimcilardan fon toplarken spekiilasyon

yapmamaya 6zen gostermektedir. (Tunay, 2005: 327).

Faizsiz bankaciligin calisma prensipleri ise sunlardir; faizin yasak olmasi, karin ve
zararin paylasilmasi, spekiilasyonun yasak olmasi, seffaf bir sistem olmasi ve belirsizlik ile
giivensizligin yasak olmasidir (Rashidi, Barry, 2023: 27-29). Islami bankacilik Tiirkiye’de 1980
yillarinda s6z konusu olmaya baslamus ve ilk olarak Ozel Finans Kurumu olarak adlandirilmistir
(Beyter, 2024: 4). 1985°te ise Ozel Finans Kurumu ismine banka adi eklenmis, 2005 yilina
gelindiginde ise Bankacilik Yasastyla KB adi mevzuata kaydedilmistir (Haziroglu, 2016: 2).
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Grafik 1.4. Tirkiye’de Katilim Bankaciliginin kullandirdig1 Fonlarin Dagilim1
Kaynak: (TKKB, Aralik, 2024).

KB kullandirdig1 fonlar arasinda en yiiksek paya sahip olan fon, murabaha fonudur.
Murabaha, saticinin aldig1 malin maliyetini aliciya soylemek sartiyla belirli bir kar karsiliginda
satim islemidir (Akin, 1986: 159). Murabaha fonunun fazla kullanilmasinda, tanimda da
belirtildigi lizere karin belli olmasi, maliyetin alici tarafindan bilinmesi gibi faktorler 6nemlidir.
Ikinci en 6nemli katilim fon toplama araci ise vekalet fonudur. Vekalet fonu, yatirimcinin
yatirim yapmasi i¢in baska bir yatirimciya kendi namina yatirim yapmasi i¢in verilen fonlardir
(Albaraka Bankasi, 2021: 1). Bu islemde yatirnmini vakalet veren yatirimei, vekile yapilan
yatirim karsiliginda para vermektedir. Bu islem faizsiz bir sekilde ger¢eklesmektedir (Ziraat
Bankasi, Miisteri Bilgilendirme Formu, 2021: 1). En 6nemli KB fonlama araglarindan
sonuncusu olan Miisaveme ise, alicinin maliyetini saticiya belirtmeden satma islemidir (Kallek,

2006: 79).

Islam devletlerinin diger yabanci devletler arasidaki gelir farkinin kapanmasi agisindan
KB, 6nemli bir finansman sistemdir. Ancak faizli bankacigin elde ettigi faiz geliri, faizsiz
bankaciligin elde ettigi ortaklik kar1 gelirinden diisiiktiir. Bu sebeple faizli bankacilik sistemine
yatirim yapanlarin sayist daha yiiksektir. Dolayisiyla Tiirkiye’de KB yatirimlar1 ve
yatirimcilariin sayisi diisliktlir. Bunun bir diger nedeni ise faizsiz bankaciliginin yeterince iyi
bir sekilde lanse edilmemesidir (Canbaz, 2013: 42). Iyi bir sekilde lanse edilmeyen KB’nin gelir
ve devlet giivencesi, mevduat bankalarina oranla daha az olmasindan dolayi, KB’ye olan
yatirimet talebi diistiktiir. Saglikl bir sekilde isleyen bir finansal sistem i¢cin KB’ler daha fazla

yatirim aracina ve yatirimetya hitap edecek bir diizeye gelmelidir. Dolayisiyla, sadece mevduat
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bankalarinin ayakta tuttugu finansal sistem, saglamlik acgisindan risk tagimaktadir. Yani
mevduat sisteminde meydana gelebilecek bir kriz, daha da 6nemlisi finansal bir kriz, finansal
sistemin bozulmasina neden olacaktir. Yapilan bir calismada, BDDK’nin 2021 Mart ay1 verileri
kullanilarak Tiirkiye’deki bankalarin stres testi analiz edilmistir. Buna gore stres testinde en
basarili banka grubu yerli sermayeli 6zel bankalar olmaktadir. KB ise son siradadir (Dogan,
2022: 143). Bu sebeple mevduat bankaciligi yaninda faizsiz bankaciliginda gelismesi

gerekmektedir.

1.5.1.3. Merkez Bankas1 (MB)

Tirkiye ekonomisinin diizglin ve istikrarli bir sekilde isleyebilmesi i¢in, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB), 30 Haziran 1930 tarihinde Resmi Gazetede yer alan
1715 sayili kanun ile kurulmustur (Yildirim, 2017: 211). TCMB: Fiyat istikrarin1 saglamak,
istikrar bozuldugunda para ve maliye politikalarini1 kendisi belirleyip ekonominin her alaninda
etkili bir sekilde kullanilabilen, seffaf olan, para basma yetkisi olan, tesvik primleri ve
karsiliksiz yatirimlarla finansal sektdre ve diger ekonomik birimlere destek veren, finansal
sistemde borg¢ alan ve bor¢ veren bagimsiz bir denetleyici kurumdur (TCMB, 1970, 1211 sayil

Kanun).

Milli gelirin diismesi, cari islemler agiginin ve enflasyon oranin artmasi, faiz oraninin
ve doviz kurunun stabil olmamasi, yanlis uygulanan MB politikalari, dis soklar ve diger
makroekonomik gostergelerdeki olumsuzluklar finansal istikrarsizligr dogurmaktadir (Batuo ve
Mlambo, 2012: 8). Gostergelerdeki bu olumsuzluklar sadece finansal istikrar1 degil,
ekonominin tamamini da etkilemektedir. Dolayisiyla MB, finansal istikrar1 yeniden saglamak
icin, para politikas1 ve maliye politikas: araglariyla cesitli ekonomik programlar olusturup

finansal sisteme ve diger ekonomik sistemlere miidahale edebilmektedir (Ulziideleg, 2018: 1).

Yanlis uygulanan MB politikalari, finansal istikrar1 olumsuz etkilemektedir. Ornek
olarak, 2007 yilinda baglayan kiiresel finansal krizde, devlet hi¢bir karsilig1 olmayan konut
kredilerine kefil olmasi sonucunda, ipotek krizi daha da derinlestirmistir (Topaloglu, 2017:
456). Bir diger ornek: TCMB, 2007 kiiresel finansal krizde yeterli sayida finansal araca ve
yeterli yetkiye sahip degildi. Dolayisiyla kullandig1 araglar enflasyonu baskilamak iizerineydi.
Ancak sorun finansal istikrarda oldugu icin yapilan bu politikalar ve kullanilan araglar ise
yaramamistir (Simsek, 2012: 5-6). Sonucta, uygulanan yanlis politikalar, daha Once
belirttigimiz {izere, finansal sistemi ve diger ekonomik sistemleri olumsuz etkileyip finansal

krizleri derinlestirmektedir.
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Finansal krizleri tetikleyen bir diger durum ise, TCMB’nin seffaf olup olmadigidir.
Dolayistyla, TCMB seffaflik yoniinden sorgulanmaktadir. 2018 yilinda Rania Al-Mashat vd.
tarafindan bulunan seffaflik TCMB’sine uygulanmistir. Sonug olarak TCMB, 11,1 oraninda
seffaf olarak belirlenmistir. Buna gére TCMB daha fazla seffaf olmalidir (Arslan, 2022: 26).
Dolayistyla TCMB, seffaflik gérevini tam olarak yerine getirmemektedir. Bu durumda, TCMB
disindaki ekonomindeki aktorler, piyasa bilgilerinden ve diger hayati 6nem tasiyan ekonomik
bilgilerden tam olarak yararlanamamaktadir. TCMB, diizgiin bir sekilde ¢alisan ekonomik

sistem i¢in daha seffaf bir yapida olmalidir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de finansal sistem agisindan TCMB ¢ok 6nemlidir. Bu 6nem,
finansal sistemin denetiminde ve yasalar olusturmasinda, finansal sistemi politika araclariyla
korumasinda yatmaktadir. Dolayisiyla iyi bir sekilde isleyen finansal sistem icin saglikli
kararlar alan, yeterli araclara sahip olan TCMB 6nemlidir (Alparslan, Erdonmez, 2000: 15).
Seffaf olmayan, bagimsiz olmayan ve dogru kararlar veremeyen bunun sonucunda yanlis

politikalar izleyen MB’ler, ekonomik sistem agisindan biiyiik bir tehlike olusturmaktadir.

Finansal sistemi ayakta tutmak daha da onemlisi krizleri engellemek i¢cin MB’ler
tarafindan yapilmasi gerekenler sunlardir: Piyasalarin seffaf olmasi, finansal diizenleme ve
standartlarin olmasi, likiditenin kontrol altinda tutulmasi, finansal sistemde denetimin etkin bir
sekilde siirdiiriilmesi, MB rezervlerinin dis ve i¢ soklara dayanacak seviyede olmasi ve iilkenin
ekonomik durumu ¢ergevesinde para ve maliye politikalarinin olusturulmasi olmaktadir (K&ger,

2010: 105).

1.5.2. Para Olusturmayan Finansal Kurumlar
1.5.2.1. Sigorta Sirketleri

Sigorta sirketleri, kisi, kurum ve kuruluslara, deprem, yangin, hayat, tasit gibi neredeyse
hayatin bir¢ok alaninda olusabilecek olasi risklere karsi, 6nceden belirlenen bir prim yoluyla
teminat kuruluslardir. Bu sayede olas1 risklere karsi olusan maddi zararlar en aza indirilmektedir
(Cetintas, Bicen, 2012: 126-127). Baska bir tanima gore sigorta sirketleri, ayni tiirden tehlikeye
maruz kalan insanlarin belirli bir bedel karsiliginda olasi zararlardan korundugu bir ekonomik
sistemdir (Ozuren, 2010: 3). Sigorta sirketlerinin temel amaci ise, olasi risk gerceklesmeden
once risk primlerinin toplanmasi ve olusan risklerin maddi karsiligmin temin edilmesini
saglamaktir (Dogan, 2013: 122). Mikro amaci riski minimize etmek, makro amaci1 ise yatirimlar

icin fon saglama ve ekonomik biiyiimeye etki etme gibi amaclardir (Turgutlu, Kasman, 2007:
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21). Bu amaglar dogrultusunda sigorta sirketlerinin faaliyet alanlar1 ikiye ayrilmaktadir. ilk
faaliyet alanlari, hayat ile ilgili genis bir kiimeyi i¢ine alan sigortalar, ikincisi ise hayatin
disindaki sigorta islemleridir. Sigorta kuruluglar1 bu islemler ile birey, kisi veya kuruluslardan
aldiklar1 primlerin bir kismimi giivence i¢in saklamakta, diger kismini ise yatirim yoluyla

degerlendirmektedir (Altan, 2010: 188).

Tirkiye’de, Cumhuriyetin kurulusundan sonra 1925 yilinda kurulan ilk sigorta sirketi
Anadolu Sigorta sirketi olmustur. Anadolu Sigorta sirketinden Once ise yabanci sigorta
sirketleri, sonrasinda ise Tiirk ortaklardan kurulan sigorta sirketleri vardi. Tiirkiye’de zamanla
kurulan sigorta sirketleri, teknolojinin yardimiyla artmistir (Oksay, 2006: 36). 2004 yilinda ise
Tiirkiye Sigorta Sistemi, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile AB diizenlemelerine uygun hale
getirilmistir (Akin ve Ece, 2013: 91). Buna bagli olarak, 1990-2004 tarihleri arasinda,
deterministik veri Zarflama Analizi ve Sans-Kisith veri Zarflama Analizi yontemleri
kullanilarak, Turgutlu ve Kasman tarafindan Tiirkiye’de sigorta sirketlerinin etkinligi analiz
edilmistir. Analiz sonuglarina gore, teknik etkinliginin saglanmasi ve gelistirilmesi i¢in,
sektordeki kiiclik portfoyden biiyiik bir pay almak isteyen birden fazla firmanin, piyasada
olusturdugu olumsuz rekabetin ortadan kaldirilmasi gerekmektedir. Diger sonuglar ise
bireylerin, sigorta sirketleri hakkinda yeterli bilgi donaniminda olmalarmi saglamak ve son
olarak finansal sistemdeki olasi riskler i¢in dnlemler almak gerekmektedir (Turgutlu, Kasman,

2007: 22-23).

1.5.2.2. Sosyal Giivenlik Kurumlari

Ulusal anlamda ilk modern sosyal giivenlik sistemleri 19.ylizyilda kurulmaya
baglamistir. Sosyal giivenlik kurumlarinin amaci, 6denecek belirli bir bedel karsiliginda
vatandaslar1 glivence altina almaktir. Sosyal siivenlik kurumlari, iilkelerde issizlik, yoksulluk
ve gelir dagiliminin diizenlenmesi gibi olumlu makro etkiler olusturmaktadir. Bu olumlu etkiler
neticesinde, GU’lerde sosyal giivenlik harcamalarina ayrilan pay oldukca yiiksektir
(Ambachtsheer, 1994; Drucker, 1991; Lachmann ve Rosner, 1995). Tiirkiye’de ise 1886 yilinda
ilk resmi sosyal giivenlik kurumu °’Askeri Tekaiit Sandig1’ kurulmustur. Sosyal Giivenlik
Kurumu’nun kurulmasinda, Sanayi Devrimi’yle olusan emek¢i insanlarin sayilarinin artmasi
onemli bir etkendir (Giivercin, 2000: 2-7). 1949 yilina gelindiginde, T.C. emekli sandig1, 1945
yilinda Sosyal Sigortalar Kurumu, 1971 yilinda Esnaf ve Sanatkarlar ve diger bagimsiz
giivenlik kurumlari, 2006 yilinda birleserek Sosyal Giivenlik Kurumu’nu olusturmuslardir

(Glimiis, 2010: 7).
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1.5.2.3. Finansman Sirketleri

Finansman sirketleri mevduat yoluyla fon toplamak yerine, firmalar ve tasarruf
sahiplerinin ihra¢ edilen bor¢ senetleri veya hisselerin alinmasiyla fon toplar. Finansman
sirketleri fon toplamadiklari i¢in piyasa da ozgilirce yatirim yapabilirler (Arshadi ve Karels,
1997: 144). Finansman sirketleri; tiiketici finans sirketleri, rehin sirketleri ve satis finans

sirketlerinden olusmaktadir (Parasiz: 1985: 78).
1.6. Tiirkiye’de Bankacilik Sisteminin Tarihi

Finansal sistem denilince akla gelen kurum ya da kuruluslar bankalardir. Tirkiye’de
bankacilik sistemi tarihinin 6nemi, bankalarin neden kuruldugu, hangi sartlarda kuruldugu ve
ne amaglarla kuruldugunu anlamay1 saglamaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye bankacilik sisteminin
tarihi Tiirkiye’deki finansal sistemi tanimak acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu sebeple
Tirkiye’deki bankaciligin tarihi inceleme konusu olmaktadir. Tiirkiye’nin bankacilik tarihi
Cumhuriyet oncesi donem, Cumhuriyet donemi ve giiniimiizdeki donem olmak iizere {i¢

donemde incelenecektir.

1.6.1. Cumhuriyet Oncesi Dénem

19. yiizyillin Osmanli’sinda para alig-verisi yapanlar ¢ogunluk olarak gayrimiislimler
olan sarraflardir. Sarraflarin para alig-verisini saglama yollari; para degis tokusu, geri alinmak
iizere fon verme, indirim yapma amaciyla borg¢ senedi vermek ve teminat mektubu vermek gibi

yollardir (Erdem, 2016: 30-33).

Sarraflarin ikamet ettikleri yer galata ¢cevresinde oldugu i¢in sarraflara Galata Sarraflart
ya da Galata Bankerleri ad1 verilmektedir (Yazgan, 1969: 11-12). Cumhuriyet 6ncesi donemde
Osmanlit Devleti agir ekonomik sikintilar ¢ekmektedir. Bu sebeple Osmanli Devleti’ndeki
ekonomik sikintilar, bankaciligin saglikli bir sekilde ilerlemesine engel olmustur. Bu yiizden,
bu déonemde Osmanli Bankasi ortaya ¢ikana kadar bankacilik faaliyetleri kismi olarak galata
sarraflar tarafindan yliriitiilmiistiir (Apak ve Tay: 2012: 66). Sarraflarin kismi bankerler olarak
faaliyet goOstermeleri, gelirlerini epeyce arttirmistir. Bundan dolay1r sarraflar Osmanli
Devleti’nin zengin kesiminde konumlarimi saglamlastirmislardir. Ornek olarak, Galata sarrafi
olan Avramaci Kamando vefat ettiginde arkasinda 150’den fazla miilk birakmistir (Kazgan,
2006: 55). Sarraflarin zenginligindeki bir diger neden, Osmanli Devleti’nde iinlii olmalar1 ve

devletin 6nemli kademelerinde gorev almalaridir. Biitiin bu bilgiler 1s181nda, Sarraflarin genel
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bir tanim1 yapilacak olursa; sarraflar, Osmanli Devleti’nin finansal sisteminde yer alan ilk
bireysel kapitalistlerdir (Ergiider, 2011: 5). Kapitalist sarraflarin, {ilke ekonomisine katkilarinin
yaninda, zararlar1 da olmustur. Ornek olarak, Rusya’da Bolsevik Devrimi olduktan sonra bazi
Ruslar Osmanli Devleti’ne miilteci olarak gelmistir. Miilteciler, yanlarinda hicbir deger
tagimayan Rus parast olan rubleleri de beraberinde getirmislerdir. Osmanli’daki sarraflar bu
rubleleri ucuz bir bedele alarak Osmanli Devleti piyasalarina siirmiistiir. Boylece sarraflar,

Osmanl1 piyasasi’nda olumsuz bir etki olusturmustur (Deniz, Kizilkaya, 2024: 338).

Kirim Savastyla birlikte ise Osmanli Devleti’nin dis aciklari artt1. 1881 ile 1893 tarihleri

arasinda Osmanli Devleti’nin borcu asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1.5. Osmanli Devleti’nin 1881 ile 1893 Donemleri Arasindaki Dis Borglari

Tarih | Ana Para Yurtdisi Safi Gelir Faiz Bedeli
Satis Bedeli (Milyon (Yiizde)
(Yiizde TL)
1886 6.500.000 100 6.500.000 5
1888 1.650.000 70 1.155.000 5
1990-1 | 8.610.000 75 6.457.000 4
1990-2 | 5.000.000 70-100 4.400.000 4
1891 6,948.000 90 6.254.000 4
1893 1.000.000 70 700.000 4
1894 1.782.000 73,5 1.310.000 4
1894-1 | 9.033.000 91 8.220.000 3,5
1896 3.273.000 85 2.782.000 5
1902 8.600.000 80 6.880.000 4
1903-1 | 2.376.000 100 2.376.000 4
1903-2 | 2.640.000 81,5 2.152.000 4
Toplam | 57.412.000 - 49.186.000 -

Kaynak: Soyler, 1998: (38).

Tabloya bakildiginda, 1886’da borcun anaparast ve amortisman orani disiiriildiikten
sonra kalan safi gelir birbirine esittir. Bu durumda Osmanli Devleti’nin geliri ile gideri esittir.
1888’den 1902 tarihine kadar Osmanli Devleti borglarmi 6deyemeyecek durumdaydi. Bu
sebeple DIBS ve dis krediler almak zorunda kalmistir. 1903’yilinda ise, birinci ceyrekte

Osmanli Devleti’nin gelirleri ile giderleri birbirine esittir. Ancak 1903 y1ilinin ikinci ¢eyreginde
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tekrar borclarint 6deyemeyecek durumda kalmistir. Borglarini 6deyememesi, verdigi faiz

oranlarinin diisiik olmasindandir. Yani, Osmanli Devleti’nin i¢ piyasaya siirdiigii tahvillerin

iizerinde yazili olan degerlerinin diisiik olmasindandir (Yilmaz, 1996: 24). Sonug olarak, 1881-

1903 yillar1 arasinda Osmanli Devleti’nin 8.226.000 dis borcu olugmustur. Dolayistyla Osmanli

devleti, dis acgiklarin1 kargilamak amaciyla yabanci devletlerden yiiksek faizli kredi almak

zorunda kalmistir. Asagidaki tabloda Osmanli Devleti’nin bor¢lanma nedenleri 1854-1923

yillar1 i¢in, ayrintili olarak verilmistir.

Tablo 1.6. Osmanli Devleti’nin 1854-1923 Yil1 Bor¢glanma Nedenleri

Alnan Kredi
. Bor¢lanma Nedenleri
Tarihi
1854 Kirim Savasi maliyeti i¢in bor¢ alinmistir.
1855 Biitce geliri ve gideri arasindaki negatif farktan kaynakli bor¢ alinmistir.
1858 Kagit Paranin bir kacinin tedaviilden kaldirildigi i¢in bor¢ alinmustir.
1860 Eski yillara ait borglar sebebiyle kredi alinmustir.
Osmanl1 Sultan1 Abdiilaziz’in mali diizenleme gereksinimi, kagit paralarin
1862 %40’ 1min satin alinmasi ve kalan %60°1n tahviller ile degistirilmesi sonucu
kredi alinmustir.
Galata bankerlerine fiyat1 degisken olan borglar1 kapatmaya c¢aligmak ve
1863 ayar1 dlizgiin olmayan paralar1 tedaviilden kaldirmak i¢in kredi alinmustir.
1865 Eski borglarin faiz ve anapara 6demesi
Var olan borglara kars1 devletim ¢ikardig: tahvillerin, uzun vadeli bir kredi
1865 ve harici bir krediye doniistiirmesi nedeniyle bor¢ alinmistir.
Biit¢e aciklar1 ve degisken fiyat borglarinin 6denmesi nedeniyle borg
1869 alimastir.
1870 Rumeli Demiryolu insasi i¢in bor¢ alinmustir.
1871 Borg¢ anlagsmasi yapildigi igin
Devletin ¢ikardig: tahvillerin %98,5’inin 2 tane yabanci banka tarafindan
1872 yurtdisi satig fiyatina alinmasi
1873 1872 yilinda 6denemeyen tahvillerin 6denmesi i¢in borg alindi.
1873 Bu yilda tekrar borg¢lanildigi i¢in borg alinmustir.
Vadesi gelen dis bor¢larin 6denememesidir. Borcun 6denmesi i¢in Devlet,
1874 kendi umumi gelirlerini teminat gostererek kredi almistir.

Kaynak: (Yeniay, 1964: 20-25).

Yabanci devletler verdikleri bu kredilerin karsiliginda, Galata Bankerleri tarafindan

Ingiliz sermayeli olan ve Osmanli Imparatorlugu’nun ilk bankasi olan Bank-1 Osman-i yani
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Osmanli Bankasi’m1 kurdurmuslardir. Banka, Osmanli Devleti’'ne fon saglama gibi sinirl
yetkilere sahip bir bankadir. Bu bankalarin kuruculari yabanci devletler oldugu igin, Osmanli
Imparatorlugu’nda ekonomik hakimiyet elde ettiler. 1863 yi1linda Osmanl1 Bankas iflas etti ve
Ingiliz ile Fransiz ortakliginda Bank-1 Osman-i Sahane, Osmanli Devleti’nin merkez bankasi
olarak kuruldu. Osman-i Sahane Bankasi’nin en 6nemli amaglari; devlet hazinesinin borglarini
o0demek, devletin haznedarligin1 yapmak ve i¢ ve dis bor¢larin faizlerini 6demektir. Bu banka
1893 yilina kadar banknot basmakla gorevlendirilmistir. Bu kapsamda, banka yabanci
sermayeli oldugu i¢in kazanan hep yabanci devletler olmaktaydi. Diger olumsuz yani ise,
yabanci devletlerin Osmanli Devleti’'nin egemenligini tehdit ediyor olmasidir. Bu gibi
olumsuzluklardan dolayi, yeni bir ulusal Merkez Bankasi kurulmasi ihtiyaci dogmaktadir.
11.03.1917 yilinda Osmanli Itibar-1 Milli Bankas1 (MB) kurulmustur. Bdylece Osmanli Devleti,
yabanci sermayedarlardan kurtulacak ve kazandigi gelir yine Osmanli Devleti’ne gelecektir.
Diger bir olumlu yani ise, devletin egemenligi tehdit altinda olmayacaktir. Ancak Osmanl
Itibar-1 Milli Bankasi’nin faaliyetleri, Birinci Diinya Savasi’min kaybedilmesiyle sekteye
ugramis; Osmanli imparatorlugu ise ekonomik buhran dénemine girmistir. Bunun sonucunda
Osmanli itibar-1 Milli Bankas1 etkinligini kaybetmistir (Oktar & Varli, 2009: 13-15). Bu
durumda, Osmanli Imparatorlugu, Cumhuriyet Doénemine kadar bankacik sistemini

gelistirememistir.

1.6.2. Cumhuriyet Donemi

Cumbhuriyet Doneminde iilkede sube acan 38 yabanci bankadan 13 tanesi bu donemde

varligini stirdiirmiistiir (Akgiic, 2007: 10). Bu bankalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.
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Tablo 1.7. Cumhuriyet Déneminde de Varligin1 Siirdiiren Yabanci Bankalar

Banka Ad1 Merkezi Tiirkiye’deki Sube Yili

Hrisovaloni Bankasi Biikres-Romanya 1924

Bank Belj Pur Letranje Briiksel-Belgika 1924

Umumi Ticaret Hariciye Paris-Fransa 1925
Bankasi

S.S.C.B. Ticareti Hariciye Moskova-Sovyet 1925
Bankasi

Italyan Sark Bankas1 Milano-italya 1925

Bank-Franko Azyatik Paris-Fransa 1929

Kaynak: (Akgii¢, 1987: 15).

Cumhuriyet donemine gecen bu yabanci bankalar, Tirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin
ekonomik bagimsizlifin1 tehdit etmekteydi. Yani olasi bir savas aninda, bu bankalarin
merkezleri yabanci llkelerde olduklari i¢in, Tiirkiye devleti’ndeki faaliyetleri de durma
tehlikesiyle karsilagacaktir. Bir diger olumsuz yani, bankalarin merkezleri yabanci iilkelerde
oldugu i¢in bankacilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler yabanci iilkelere gitmektedir. Bu
sebeplerle Tiirkiye Cumhuriyeti, bu bankalara bagimli kalmay1 istememektedir. Sonug olarak,
yerli ve milli bankalar acilmak istenmistir. Bu sebeple, Kurtulus Savasi’nda Mustafa Kemal
Atatiirk, ekonomik bagimsizligi kazanabilmek icin Osmanli Bankalari, Reji ve ¢’ Diiyun’u

Umumiye’’bankalarini ele gecirmistir (Aksoy, 1998: 29).

1920 ile 1921 tarihleri arasinda Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi (TBMM) ile hiikiimet
arasindaki iletisim kopunca, Ziraat ve Osmanli Bankasi’nin anadolu’daki subeleri TBMM
hiikiimeti kontroliine ge¢mistir. Boylece ilk biitce olusturulmustur (Tural, 1987: 58). Bu
kapsamda, 1923 tarihlerinde Ittihak ve Terakki Cemiyeti, Osmanli Bankas1’nin himayesinden
kurtulmak i¢in yerli ve milli sermayeli birden fazla banka kurmustur. Dolayisiyla Cumhuriyet
Déneminde, ttihak ve Terakki yardimiyla Anadolu’da yerli ve milli bankalar kurulmustur
(Toprak 1995: 87). Ancak bu bankalar, ekonomik bagimsizlig1 kazanabilmek i¢in yeterli
degildir (Boztemur 1996: 67). Ekonomik bagimsizlik icin, 1923 yilinda Tiirkiye Iktisat
Kongresi (TIK, 1923) diizenlenmistir. TIK (1923)’nde 6zel kesimin gii¢lii banka kurmasi
yetersiz goriiliip devletin de giiclii banka kurmak i¢in yardim etmesi gerekliligine vurgu
yapilmistir (Korukeu, 1998: 3). Diizenlenen TIK (1923) 1s1ginda 1924 yilinda ilk 6zel sektor
bankasi Tiirkiye Is Bankas1 kurulmustur. 1925 yilinda da ilk KB olan Tiirkiye Sanayi ve Maadin
Bankas1 kurulmustur (Parasiz, 2014: 20). Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi’nin amaci 6zel

sektore fon saglamaktir. Ancak bu bankanin kaynaklar istiraklerine dayandigindan islevini

26



yerine getirememistir. Bu sebeple 1933°te yerini Stimerbank almigtir. Emlak ve Eytam Bankasi
ise, 1946 yilinda Emlak ve Kredi Bankasi halini almistir. Sonugta ekonomik bagimsizliginin
kazanilmas1 amaciyla, 1930 yilinda TCMB kurulmustur (Yetiz, 2016: 111). TCMB’nin
kurulmasiyla artik yerli bir MB faaliyete baglamistir. TCMB nin faaliyete baslamasi, egemenlik
giiclinli kazanma, para basma sonucu senyoraj geliri elde etme, ekonomik bagimsizlik kazanma,
devlete fon aktariminda kolaylik saglama ve devlet i¢in yeni kaynaklar bulma gibi énemli

faaliyetler tistlenmistir (TCMB, Tarihge).
Tiirkiye’de KB ve Ozel Finans Bankalarmin Tarihi asagidaki tablo ile agiklanmistr.

Tablo 1.8. Tiirkiye’de Katilim ve Ozel Finans Bankalarinin Tarihi
YIL BANKACILIK GELISMELERI
1983 | Ozel Finans Kurumlar1 Kurulmustur
1984 | Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu’na Faaliyet Izni verilmistir.
1985 | Albaraka Tiirk ve Faisal Finans Kurumu Faaliyete Baglamistir.
1989 | Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu Kurulmustur.
1991 | Anadolu Finans Kurumu Kurulmustur.
1995 | Ihlas Finans Kurumu ve Ozel Finans Kurumlar Birligi Vakfi Kurulmustur.
1996 | Asya Ozel Finans Kurumu Kurulmustur.
1999 | Ozel Finans Kurumlar: Bankalar Kanunu Kapsamina Alinmistir.
2000 | Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Kurulmustur.
2001 | Ozel Finans Kurumlar Birligi Kurulmustur.
2002 | Kuveyt Tiirk Ik Subesini Yurtdisinda Agmistir.
TKKB’nin {1k Yayin1 ¢’Faizsiz Bankacilik’”Yayimlandi
2003 | Ozek Finans Kurumlari Birligi Vakfi, Ozel Finans Kurumlari Birligine Devredildi.
2005 | Sektordeki Kuruluslarin Unvani ‘Katilim Bankasi1’’Olarak Adlandirildi.
2006 | Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Statiisii Resmi Gazete’de Yayimlanmistir.
2008 | Bankacilik Etik Ilkeleri Yayrmlandu.
Bankalarin Televizyon Reklamlarina Mesleki Tanzim Diizenlendi
2015 | Ziraat Katilim Bankasi ilk kamu katilim bankas1 olarak kurulmustur.
2022 | Tiurkiye Katilim Bankalar1 Birligi ile Bankalar Federasyonu (BAE) isbirligi
anlagmasi imzalanmugtir.
2023 | Diinya Katilim Bankasi, T.O.M ve Hayat Finans katilim bankalar1 BDDK’dan
faaliyet izni ald1
2024 | Diinya Katilim Bankasi1 Faaliyetine basladi ve {iye sayis1 9’a yiikseldi.

Kaynak: (TKBB, Hakkimizda).

Mevduat bankalarinin ve KB’nin artigiyla sube sayis1 da artmis, boylece yerel bankacilik
faaliyetleri sekteye ugramis, dolayisiyla tasfiyeler artmistir (Cankaya ve Mehmet, 2011: 13).
Bu cercevede, Planli Donem 1960-1980 donemlerini kapsamaktadir. Bu donemde devlet, bir

plan ¢ercevesinde ekonomiye miidahale etme geregi duymustur. Bu politikalar daha ¢ok devlet
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yanlis1 politikalardir (Yildirim, 2020: 72-73). Mustafa Kemal Atatiirk’tin devlet politikalariyla
ilgili sdyledigi soz, devletci politikalara bakis agisin1 anlatmaktadir.

Mustafa Kemal Atatiirk’e gore: Bizim takibini muvafik gordiigiimiiz devletcilik prensibi, biitiin istihsal
vasitalarini ferdlerden alarak, milleti biisbiitiin bagka esaslar dahilinde tanzim etmek gayesini giiden ve hususi ve
ferdi tesebbiis ve faaliyetlere meydan birakmayan sosyalizm prensibine dayanan kolektivist, komiinizm gibi bir

sistem degildir. Bizim takip ettigimiz devletgilik, ferdi mesai ve faaliyeti esas tutmakla beraber, miimkiin oldugu

kadar milleti refaha, memleketi mamuriyete eristirmek i¢in, milletin umumi ve yiiksek menfaatlerini icap ettirdigi

islerde -bilhassa iktisadi sahada-devleti fiilen alakadar etmektir.” Atatiirk’lin bu soziiyle anlatmak istedigi,
ekonomik bir zorunluluk neticesinde 6zel girisim faaliyetlerini savundugudur (Altiparmak,

2002: 39).

Dolayisiyla devlet yanlisi bu politikalar, ekonomik sikintilar1 gidermek i¢in kii¢iik
bankalarin yerine biiyiik bankalar kurulmasi i¢in uygulanmistir. Devlet yanlis1 politikada,
kiigiik bankalarin tasfiye edilmesi ve yerini biiyiik bankalarin almasi, Tiirkiye ekonomisinin
yikim yasamasina sebep olmustur. Bu yikimin nedeni, tasfiye edilen bes bankadir. Bu bankalar;
Esnaf ve Kredi Bankasi, T. Birlesik Tasarruf ve Kredi Bankasi, Tutum Bankasi, Dogu-bank ve
Sanayi bankasidir. Bu bankalarin kurulmasinda ¢ok sayida sermaye harcanmasiyla olusan para
sikisiklig1 nedeniyle yeni bankalar kurulamamig ve fazla sayida bankanin iflas etmesi
sonucunda finansal piyasalarda durgunluk yasanmistir (Artun, 1980: 49). Kurulan diger 6nemli
bankalar ise, Devlet Yatirim Bankasi, Sanayi Yatinm ve Kredi Bankasi’dir (Canbas ve

Dogukanli, 2007: 281).

Yukarida da bahsedildigi iizere bu donemde, II. Kalkinma plan1 ve III. Kalkinma
Planinda, kiiciik ve piyasaya yigilan fazla sayida bankalarin yerine az sayida ancak biiyiik
bankalar kurulmasi karar1 alinmistir.  1968-1977 donemlerinde  makroekonomik
gostergelerinden bazilarinin (faiz oraninin yiiksek olmasi, yiiksek enflasyon orani) olumsuz
olmasi, firmalarin borglarinin artmasina sebep olmus dolayisiyla borglar1 kapatabilmek igin
kredi veren ticari bankalardan bor¢ almak zorunda kalmislardir. Ticari bankalardan alinan bu
bor¢lar bankaya faiz geliri kazandirdigindan, ticari bankalarin 6nemi artmistir. Holdingler,
onem kazanan ticari bankalari satin almak i¢in birbirleriyle yarigmislardir (Canbas ve

Dogukanli, 2007: 282).

1970 yillarinda yasanan ekonomik kriz, 12 Mart Darbesi, savaglar, politik krizler ve
diger olumsuzluklar, bankacilik sisteminin gelisimini engellemistir (Cosar, 2010: 12). Bu
donemde yasanan krizlerin Tiirkiye ekonomisini fazlaca etkilemesi, Tirkiye nin finansal

sisteminin kirilgan olmasi, yeterli sayida finansal enstriimanin olmayis1 ve finansal saglamligin
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zay1f olmasi gibi sebeplerdir. Ciinkii Tiirkiye’nin bankacilig1 yeni kurulmaya basladig1 icin
yeterli altyapiya sahip degildi. 1970 yillarinda kurulan bankalar ise, 1976 Devlet Sanayi ve Isci
Yatirim Bankasi ile 1977 Arap-Tiirk Bankasi olmaktadir (Aydin, 2006: 30).

Tiirkiye’nin disa acilmasi (1980-2004), Tiirkiye finansal sisteminin donliim noktasidir.
Bu Déniim noktasinin birinci asamasi, Uluslararasi Para Fonu (IMF)’in 1980 Istikrar Programi
olan 24 Ocak kararlar1 neticesinde gergeklesmistir. 24 Ocak kararlarina gore: 1980-1990 yillar
arasinda Tirkiye’nin en 6nemli lizerinde durmasi gerektigi alanlar, dis ticaret, finansal sektorler
ve sermaye hareketleri alanlaridir (Dogan, 1996: 136). Bu kapsamda Tiirkiye, dis ticaret,
finansal sektorler ve sermaye hareketleriyle ililke ekonomisini refaha ulastirmak, yapilan ihracat
ile dis fazla olusturmak ve bor¢larin1 6demek istemistir. Tiirkiye’nin 1980-1990 donemi

bor¢lanma politikas1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 1.9. 1980-1990 Yillar1 Arasindaki Bor¢lanma ve Piyasa Merkezli Politikalar

1980 Y1l Faiz Reformu Faiz oranm1 Serbest Birakildi.

1983 yil1 ve sonrasi i¢in disa agilma Kisa Vadeli Dis Borglar Artti.

politikas1

1983 ve sonrast i¢in KiT’lere, yerel Di1s Borglar Artti.

yonetimlere bor¢lanma yetkisi verildi

1983 yil1 ve sonrasi dis bor¢larda Doviz Tevdiat Hesab1 Uygulamasi

serbestlesme

1983 Hazine Miistesarligi kurulmasi I¢ ve D1s Borglar Takip ve Kontrol Edildi.

1984 y1l1 Kambiyo Rejimi Bankalar D6viz Opsiyonlarini kullanabilir.

1987 Daraltict Maliye Politikasi Enflasyon Baskilandi.

uygulanmasi

1983 Finansal Serbestlik D1s ve I¢ Borclar artti

1989 Sermayenin Serbestligi Sermaye Hareketleri Uluslararasi Alanda
Serbest

1990 ve Sonrasi igin Kamu Kesimi Bor¢lanma Geregi (KKBG)
kavraminda durdurulamayan artiglar yasandi

Kaynak: (Demircan, 2004: 12; Oktayer, 2009: (75-76)).
Tirkiye 1980 yilinda, faiz oranini bankalarin serbest bir sekilde belirlemeleri nedeniyle,

ozellikle kriz yillarinda (1994 krizi) faiz orani ¢ok yiiksek seviyelere ¢ikmistir. Dolayisiyla
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1995 yilinda devlet, faiz oranina miidahale etmek zorunda kalmistir (Yiilek, 1998: 16). Faiz
oranindaki artigin nedeni, devletin faiz oranin1 serbest birakmasi sonucunda kii¢iik bankalar
arasi artan rekabet, biiyiik bankalara da sigramis dolayisiyla faiz orani ¢ok yiiksek seviyede
artmistir (Binay ve Kunter: 1998; TCMB, 2002: 12-13). 1987 yilina kadar belirlenen faiz
oranlar1, 1988 tarihinde tekrar serbest birakilmistir (Yiilek, 1998: 12).

1983 ve sonrasinda disa agilma politikasinda yerli bankalar, yabanci bankalarla rekabet
edemeyecek duruma gelmis ve banka gelirlerinin ¢ogu yabanci bankalarda kalmistir. Daha
onceden var olan borglarm o6denmesi agisindan, DIBS’lerin MB tarafindan piyasaya
stiriilmesiyle kisa vadeli borglar arttr. 1983 yilinda Hazine Miistesarligi’nin kurulmasiyla,
borg¢larin kontrolii ve nereden temin edilecegi gibi sorulara ¢6ziim arandi. Boylece Tiirkiye’ nin
finansal sistemi biraz da olsa nefes aldi. 1984 yilinda ise, disa agilmis ekonominin doviz kuru
ve rekabet gibi sorunlarmin 6niine gegilebilmek i¢in Kambiyo Rejimi uygulanmistir. Tiirkiye
Bu rejimle dis ticareti kontrol altinda tutmak istemistir. Bu kapsamda, bankalar doviz

opsiyonlarmni kullanabilmektedir.

1987 yilinda daraltict maliye politikalarinin uygulanmasiyla Tiirkiye’deki enflasyon
oraninin diisiiriilmesi istenmistir; ancak enflasyon oranini baskilamak ig¢in kullanilan yol
vergileri arttirmaktir. Artan vergiler, iilkedeki vatandaglarin mutsuz olmasina ve
fakirlesmelerine, dolayisiyla gelir dagiliminin bozulmasina neden olmaktadir. Bir diger
olumsuz yani ise piyasadaki para azlig1 nedeniyle faiz orani seviyesinin artmasidir. Sonug
olarak, enflasyon oranini diisiirmek i¢in yapilan siki maliye politikas1 Tiirkiye’yi olumsuz

etkilemistir (Susam, 2009: 52).

1989 yilinda sermaye hareketlerinin serbest olmasi, finansal sistemin 24 Ocak kararlari
ile yapisinin degismesi, yeni yatirnm kaynaklar1 ve fon kaynaklarina erisimin saglanmasi
acisindan bir doniim noktasi olmustur. 1990 ve sonrasinda Kamu Kesimi Bor¢lanma Gereginde
durdurulamayan bir artig yasanmistir. Daha agik bir sekilde ifade etmek gerekirse, devlet
gelirleriyle giderlerini karsilayamamakta dolayisiyla bu durumda faaliyetine devam edebilmek
icin bor¢lanmak zorundadir. Devletin borg¢larmin giin gegtikge artmasi, kurumsallasmanin
piyasada etkin bir sekilde ¢alismadigin1 gostermektedir. Bu borcun durdurulamamasinin
nedenleri; yeni disa agilan Tiirkiye’deki Onceki finansal krizler, yeterli sayida finansal arag ve
finansal derinligin olmamasi, piyasada uygulanan siki maliye politikasiyla faiz oranindaki artis

gibi nedenlerdir (Artun, 1983: 218).

Tiirkiye’de yabanci bankalarin varligi, Tiirkiye’deki yerli bankalar1 uluslararasi sisteme

entegre eden bir unsurdur (Artun, 1983: 218). Tiirk bankaciliginin uluslararasi sisteme entegre
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edilmesi bir takim avantajlarin yaninda dezavantajlarda getirmistir. 24 Ocak Kararlar1 ile
Tiirkiye’nin disa agilmasi ilk baglarda olduk¢a olumsuz sonuglar dogurmustur. Tiirkiye nin
finansal derinligi az ve dolaysiyla finansal kirillganligi yiiksek olmaktadir. Bu sebeplerle
Tiirkiye’deki bankalar yurtdisindaki bankalarla rekabet edememistir. Yani finansal serbestlik,
dis yatirimlar arttirarak bliylimeyi arttirabilmektedir. Ancak, yukaridaki paragrafta belirtildigi
iizere, bu durum 1980 y1l1 baslarinda Tiirkiye’de finansal istikrarsizlifa neden olmustur (Kar,

Kara, 2003: 1).

IMF’nin 24 Ocak Kararlariyla Tirkiye’nin Kamusal kesiminden bekledigi, devletin
piyasada etkinliginin azaltilmasidir. Tiirkiye’nin finansal sektorii disa acilmaya adapte
olamadigr i¢in ve diger olumsuz sebeplerden Otiirii biitcede gelir-gider dengesini
saglayamamustir. Yani Tiirkiye’nin ekonomisi zarar etmektedir. Bu donemlerde elde edilen bu
zarar1 karsilamak i¢in TCMB rezervlerine bagvurulmaktaydi. TCMB’nin rezervleri, yeni disa
acilan bir iilke ekonomisi oldugundan, borcu karsilayamayacak diizeydeydi. Bu sebeple
Tiirkiye’nin zararlari, borg¢ alinarak ve alinan borglar tekrar bor¢la 6denerek kisir bir dongiiye
girilerek 6deniyordu. Bu durumda Tiirkiye ekonomisi Oniine gegilemeyen bir bor¢ batagina
siiriikleniyor, dolayistyla ekonomik krizle karsi karsiya kaliniyordu. Bilindigi tizere bor¢ 6deme
aracilar1 genellikle bankalar olmaktadir. Dolayisiyla bankalarmm bor¢ sarmalina girmesi,
Tiirkiye’deki krizin finansal sektdrde baglamasina sebep olmaktadir. IMF’nin politikasinin bu
olumsuz yani, Tiirkiye ekonomisini zayiflatan ve fon almaya bagimli bir {ilke haline getirmistir
(Giindiiz, 1999: 280). IMF’in olumlu etkileri ise, Tiirkiye’nin gliven endeksi artmasiyla, dis
piyasadan bor¢ alabilme imkaninin olmasi, Tiirkiye’de cari islem agiklarinin daralmasi ve

Tiirkiye’deki para arzinin genislemesi olmaktadir (Kazgan, 1994: 192).

Tirkiye ekonomisinde 1985 yilinda paranin degerinin diisiiriilmesiyle olusan doviz
bollugu, paranin deger diisiikliigii sabitlenerek durdurulmustur. Yine ayn1 yilin Haziran ayinda
bankalara doviz kurunu serbestce belirleme hakki verilmistir. Bu yilda bankalar DIBS satma
politikasina ge¢mistir (Onder, Izzettin, Tiirel ve Oktar, 1993: 189). Bu sayede devlet ve finansal
piyasalar, dolasimdaki para miktarmi arttirarak likidite agigimi kapatma imkanina sahip
olmuslardir. Tiirkiye ekonomisinde doviz bollugunun yasanmasi, TL’nin degerini yabanci
paralar karsisinda artmasina sebep olmaktadir. Ancak, ihracati azaltict bir etki
olusturacagindan, Tiirkiye ekonomisi i¢in olumsuz bir sonu¢ dogurmaktadir. Bu sebeple doviz
kurunu sabitlemek, ihracatin artisina yardimci olacaktir. [hracatin artmasi sonucunda finansal

piyasalarda bu durumdan olumlu etkilenecektir.
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1990 yilinda gelindiginde, cari dengede ¢ok az da olsa bir iyilesme gozlenirken, reel
olarak ekonomik biiylime (REB) ivme kaybetmis, enflasyon artmis, gelir dagilimi bozulmus ve
i¢c ve dis borg yiiksek seviyelere ¢ikmustir. (Atag, Beyhan, 1999: 314). I¢ borglardaki artis,
Tiirkiye ekonomisinde faiz oranlarinin artmasina neden olmustur. Faiz oranlarindaki bu artis,
yabanci yatirimer i¢in faiz geliri nedeniyle Tiirkiye’yi gézde bir konuma getirmistir. Bu
durumda yabanci yatirimcet, faiz geliri elde etmek amaciyla Tiirkiye’ye SPA yoluyla yani, kisa
vadeli ve yatirirmcinin istedigi an parasini geri alabilecek sekilde bir yatirim yapmasina olanak
tanimustir (Karagor, Alptekin, 2006: 310). Ulkedeki yatirimeilar, bu yilda yatirrmlarint REB ve
finansal istikrar1 saglayacak sekilde yapmaktan ziyade, DiBS’lere yatirim yapmislardir. Sonug
olarak bu yilda devlet, i¢ ve dis bor¢larindan kurtulmak i¢in tekrar bor¢lanmakta, ancak bu
durumda Tiirkiye ekonomisi kisir dongiiniin igerisinde olmaktadir. Dolayisiyla borg¢-faiz kisir
dongiisii ekonomiyi darbogaza siiriiklemektedir (Kolcak, 2003: 64). Bu sebeple Tiirkiye
ekonomisi siirdiiriilebilir bir biiyiime saglayamamis ve bu durumdan dogal olarak finansal

sistemde olumsuz etkilenmistir.

1994 krizi, devletin 1993 yilinda uyguladig1 yanlis bir politika sonucunda meydana
gelmistir. Daha acgik¢a ifade etmek gerekirse: 1993 yilinda devlet i¢ bor¢lanma piyasasinda
faizleri diistirmistiir. Dolayisiyla 1994 yilinda devletin i¢ borcunu karsilamak tizere i¢ piyasaya
sundugu kamu tahvillerinin faizleri diisiik oldugundan, talep de diisiik olmustur. Sonug olarak
devlet borglarin1 ddeyemez bir durumda kald1 bdylece 1994 krizi ger¢eklesmis oldu (Ozatay,
1995: 18; Tosuner, 2005: 46-49). Sonugta yasanan uluslararasi krizlerin baslangi¢ noktasi ya da
en c¢ok etkilenenler genellikle bankalar olmaktadir. MB’sinin uygulamis oldugu yanlis
politikalar ve diger kamu ve 6zel sektor bankalarinin uyguladigi yanlis karar ve yiiksek kar elde
etme hirs1 gibi hatali bankacilik faaliyetleri, yukarida belirtildigi iizere finansal kriz ve krizlere

doniisebilmektedir.

1999 Aralik ayinda, Tirkiye ekonomisini istikrarsiz bir durumdan ¢ikarmak adina doviz
kuruna endeksli bir ekonomik istikrar programi kurulmustur. Finansal istikrar ile bankacilikta
alinan kararlar sunlardir: Kamu ve 6zel sektor arasindaki rekabet esitsizligi ortadan kalkmustir,
bankalarin mali yapilarindaki diizensizlik ve istikrarsizlik durumunda, denetim faaliyeti etkin
hale gelmistir, bankalarin mali olarak giiclendirilmesi adina bankalarin faaliyet kararlar1 yansiz
argimanlarla iliskilendirilmistir, bankalarin faaliyet kararlar1 ve diger onemli kararlarini
almirken kolaylik ve hiz saglamaktir. Ekonomik istikrar programinda alinan en 6nemli faaliyet,
BDDK’nin kurulmasi ve 2000 yilinda ekonomiye resmi olarak girmesidir. 1999 yilinda

Tiirkiye’nin finansal sistemindeki bu olumlu gelismelere ragmen, bankacilik sektoriinde aktif
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ve pasifte meydana gelen vade riskinden dolay1 ekonomide finansal kirillganlik s6z konusudur

(Yagcilar, 2010: 104-105).

Tirkiye’de finansal sektorde gergeklesen 2000 ve 2001 krizleri, onceki yillardaki
krizlerden farklilik gostermektedir. 1999 yilindan 6nceki krizlerde, finansal enstriimanlarin iyi
bir sekilde kullanilmamasi yani iilkenin yapisal sorunlarindan, dolayisiyla ekonomi iyi bir
sekilde kontrol edilememesinden kaynaklanmistir (Tiirel, 2002: 33). Tirkiye’de 2000 yilinda
piyasalarda seffafligin az olmas1 dolayisiyla yatirimcilarin stresli olmalari, Tiirk lirasina giiveni
azaltmig ve bu da dolara olan talebi artirmistir. Yabanci yatirnmcilar ise, Tiirkiye’deki
belirsizlikle olusan karmasa sebebiyle kisa vadeli yatirnmlarini geri almislardir. Yabanci
yatirimeilarin kullandiklart SPA’sin1 geri ¢ekmeleri dogrultusunda Tiirkiye ekonomisinde
ekonomik krizlerin olusmasi kaginilmaz olmustur (Aytekin, 2018: 192). Tiirkiye’deki
yatirimeilar ve diger banka kullanicilari, gelirlerini, maaslarini ve iicretlerini alamayacak
duruma gelmislerdir. Tiirkiye’de Tiirk lirasinin diger paralara doniistiiriilebilme hizinin
diismesi, yani likiditenin agik vermesi, faiz oranlarini yiiksek seviyelere c¢ikarmistir. Hisse
senetlerinin de degerinin diismesiyle orta oOl¢ekli bir banka, sistemin disina itilmistir
(Kavcioglu, 2012: 25). 2000 yilindaki banka sayilarina baktigimizda ise, bu tarihte banka sayisi
74 olmustur. Bu bankalarin 56 tanesi ticaret bankasidir. Ticaret bankalarinin 27 tanesi 6zel
banka, 17 tanesi yabanci banka, 4 tanesi kamu bankas1 ve 8 tanesi de Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu (TMSF) biinyesine devredilmis bankalardir. Diger bankalardan 18 tanesi de yatirim ve

kalkinma bankasidir (TBB, 2001).

2000 Likidite Krizinin daha fazla ilerlememesi agisindan bir dizi 6nlem getirilse de, bu
onlem kisa vadede etkili olmustur. Yani bu 6nlemler 2000 likidite krizinin énlenmesinde etkili
olamamustir. Sonug¢ olarak, 2000 yilinda gerceklesen ekonomik krizde 6zel bankalarin agik
pozisyonlar1 20 milyar dolar seviyesine ¢ikmustir. Ozel bankalar risk altinda kalmistir. Ozel
bankalar fon ihtiyacini dis bor¢lanma yolu ile gidermeye ¢alismislardir. Bankalarin borg¢larini
ddeyemeyince borglar, faizleri ve diger riskler devletin iizerine kalmistir. Ozel bankalar devlet
giivencesi varligiyla iflas etmekten kurtulacaklari iimidiyle faaliyetlerine kaldiklar1 yerden
devam etmis hatta banka sube sayilarini arttirmistir. Dolayisiyla devletin tizerindeki yiik daha
da artmistir (TBB, 2017). Devletin bankalar1 saglikli bir sekilde denetlememesi, bankalarin
kendi karlarin1 diisliniip, devletin {izerinden ge¢inmelerine kapi aralamistir. Devletin 2000
yilinda ekonomideki sorunlar1 ¢6zememesi, enflasyon artisina, doviz ve faiz oranlarindaki
artisa, dis a¢igin artmasina, ve dis bor¢lanmanin artmasina sebep olmustur (Hi¢, Miikerrem,

2001). Subat 2001 tarihinde yiirlirliige giren ekonomi programiyla, {ilkedeki vatandaglarin
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kurum ve kurulusglara gilivenleri azalmistir. Dolayisiyla, 2000 ve 2001 krizlerinin olusmasinda
bu ekonomi politikasi etkili olmustur. Bu politikanin olumsuz etkisiyle, bu donemlerde birkag

banka TMSF’na devredilmistir. (Yay, Yay ve Yilmaz, 2004, ss.113-115).

2000 ve 2001 krizlerinin Tiirk bankaciligina etkileri ise sunlardir: 2000 krizi ile Tiirkiye
finansal sistemi, faiz riski ve likidite riski ile kars1 karsiya kalmis, 2001 kriziyle de doviz kuru
riskiyle kars1 karsiya kalmistir. Finansal sistemdeki yasanan bu olumsuzluklardan kurtulmak
icin 2001 tarihinde Bankacilik Sektérii Yeniden Yapilandirma Programi uygulanmistir
(Saldanli, 2013: 41). Bu program dort asamadan olusmaktadir. Birinci asama bankalarin
yeniden yapilandirilmasini, ikinci asama Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonuna devredilen
bankalarin ¢oziim siirecine girmesidir. Ugiincii asama krizden zarar goren bankalarin kendi
kaynaklariyla yeniden fon saglanmasi seklindedir. Dordiincii asama ise gozetim ve denetimin
giiclendirilmesi ve uluslararasit standartlara uyulmasini saglamaktir (BDDK, 2001: 13).
Bankacilik sektorii, yeniden yapilandirma programinin finansal sektordeki olumlu etkileri ise
sunlardir: Bankalar arasinda seffaflik saglamak, bankalarin sermaye gelirleri arttirilmasi,
bankalar1 aracili§a yonlendirmesi olmaktadir. Bu olumlu etkiler neticesinde, bankalarin aktifleri

bliyiimiis ve bankacilik sektoriindeki karlar artmistir (Saldanli, 2013: 41).

2001 Krizi sonrasinda finansal sektorde iyilesmeler goriilse de yapisal problemler
devam etmektedir. 2001 Krizi sonrasinda bankacilik sektorii, yeni bir olusuma girmistir.
Bankacilik sektoriindeki bu olusum belli baglh diizenlemeler ile yasaya girmistir. Finansal sektor
acisindan en kritik diizenleme, TCMB’ya siyasi kararlardan ve her tiirlii baskidan etkilenmeme
yani tam bagimsizlik hakki vermek olmaktadir. Bu donemde Ziraat ve Halk Bankasinin aktifleri
ve pasifleri ortak bir yonetim kuruluna devredilmistir. Bunlarin disinda reel sektoriin borglar

tekrar yapilandirilmistir (Yigitoglu. 2005: 118-119).

Bu krizdeki en kritik gelismelerden digeri, banka sayisinin azalmasidir. 2001 yilinda 61
tane banka faaliyet gosterirken, 2004 yilinda faaliyet gosteren banka sayisi, 48’e diismiistiir. Bu
kapsamda, 1999-2003 yillar1 arasinda 20 banka TMSF biinyesinde katilmig, 8 banka iflas etmis
ve 11 banka birlesmesi gergeklesmistir. Dolayisiyla, finansal krizler finansal sektorlerde
konsolidasyon faaliyetlerini gerekli kilmaktadir. Konsolidasyon, atik kapasiteyi yok etmek,
yapisal sorunlar1 6nlemek, riskleri en aza indirmek gibi gérevleri yerine getirmektedir (Adams,
1998: 120-125). 2000 yil1 sonrasinda, devletin uyguladigr ekonomi programlar1 ve finansal
sektoriin ulusal piyasalara adapte olmaya baslamasi gibi sebeplerle Tiirkiye ekonomisi hizli bir
sekilde yenilenme siirecine girmistir. 2007 yilimin sonunda bankalarin aktif karliligt %2,6

diizeyine ve 6z sermaye karlar1 %20 diizeyine ¢ikmustir.
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2008 yilinda ABD’de yasanan mortgage krizi ve 2001 yilindan 2008 yilina uygulanan
politikalar neticesinde, Tiirkiye’nin finansal sistemi kirilgan bir yap1 arz etmektedir. Bu
durumda Tiirkiye ekonomisi, finansal saglamlik agisindan krizlere karsi korunmasiz bir
durumdadir (Ata, 2009: 138). 2008 yilinda ABD’nin bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikan kiiresel
kriz: Karsiliksiz kredilere dayanan ve devaminda bir likidite krizine doniisen uluslararasi krizdir
(Alantar, 2008: 1). Tiirkiye, 2008 kiiresel krizden; ekonomik biiyiimedeki diisme, issizlik
oranlarinda biiylime, tiiketici talebinde diisme gibi olumsuz etkilenmistir (Erdonmez, 2009: 88).

Boylece Tiirkiye’de kriz derinlesmistir.

Tiirkiye’nin ABD finansal sistemindeki kiiresel krizin derinlesmesinin en Onemli
nedeni, hiikiimetin, krizi onleyecek politikalar1 ve diger oOnlemleri gecikmeli almasidir
(Kibrit¢ioglu, 2010: 21). Tiirkiye bankacilik sektorti, 2008 kiiresel krizin ulusal alanda ortaya
cikardigi durgunluk sebebiyle olumsuz etkilenmistir. Ancak Tiirkiye’nin bankacilik sektdrti,
2008 kiiresel finansal krizi hafif atlatmistir. Bunun nedeni ise, Tiirkiye’deki bankalarin
ABD’nin tahvillerini almamalaridir. Bir diger nedeni ise Tirkiye bankalarmin ABD

bankalarindan kredi ¢ekmemelerdir (Hig, 2009: 63).

1.6.3. Giiniimiizde Tiirkiye Finans Sektoriiniin Goriiniimii

Kesinlesmemis verilere gore, 2010 yilinda, Tiirk finans sektoriiniin aktif biiytikligii,
1.303,8 milyar TL diizeyine ulagsmistir. 2009 yilma gore, aktif biiyiiklik %24,6 oraninda
artmigtir. Bu artig, daha ¢ok faiz geliriyle saglanmaktadir. Bir 6nceki yil baz alinarak donem
kar1%13,5 oraninda azalmistir. TCMB aktifleri ise %16,7’lik bir biiyiime kaydetmistir (BDDK,
2011). Bu durum, kesin olmamakla birlikte Tiirkiye ekonomisinin yillar gegtik¢e ulusal finansal

sisteme entegre oldugunu gostermektedir.

2024 Aralik ayina gelindiginde Tiirkiye’de 35 mevduat bankasi, 9 katilim bankas1 ve 20
tane kalkinma ve yatirnm bankasi faaliyette bulunmaktadir (BDDK, 2024: 1). Bankacilik
faaliyetleri, onceki yillara gore teknolojinin de etkisiyle oldukca yayginlasmis, gelismis ve
derinlesmistir. Buna gore, 2024 Aralik ayindaki finansal sektoriin aktif ve pasif biiyiikligi

asagidaki grafikte verilmistir.
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Grafik 1.5. Tirkiye’deki Bankalarin 2024 Aralik Ay1 Aktif Kalemleri
Kaynak: BDDK, 2024: (6)

PaSiﬂer m Ozkaynaklar

M Bankalara Borglar

 Repodan Elde edilen
Fonlan

B ihrag edilen Menkul
kiymetler

B Mevduat

m Diger

Grafik 1.6. Tirkiye’deki Bankalarin 2024 Aralik Ay1 Pasif Kalemleri
Kaynak: BDDK, 2024: (6)

Grafiklerde goriindiigii tizere, Tiirkiye nin bankacilik sektorlerlerinin varlik toplaminin
yiizdesel olarak en yiiksek kalemi %49’1a krediler, pasif toplaminin en yiiksek hesap kalemi ise
%58 ile mevduatlardir (BDDK, 2024: 6). Aktifte yer alan kredilerin aktifteki diger kredilerden
fazla olmasinin nedeni, Tiirkiye’deki bankalarin aracilik faaliyetlerini diger faaliyetlere gore
daha fazla yapmalarindandir. Pasifte yer alan mevduat hesabinin diger hesaplardan yiiksek
olmasinin sebebi ise, mevduat hesabinin bankalarin biiyiikliigliniin bir gostergesi olmasidir.
Yani daha ¢ok biiylimek isteyen bankalar, mevduat hesaplarini artirmaktadir (Atukalp, 2016:
5-8).

Tirkiye’deki bankacilik sektorii, bor¢ verip aldigi geri 6demeleri vadesinde tahsil
ederek ve faiz geliri elde ederek gelirlerini yatirnmlara doniistiirmektedir. Boylece bankalarin
gelirleri artmaktadir. Bunun disinda bankalarin kredi gelirlerinin daha fazla olmasi, bankacilik
sektdriinde finansal derinligin arttign anlamina gelmektedir. Oztiirk, barisik ve Darici’nin

yapmis olduklar1 panel veri analizi sonucuna gore, finansal derinlik g¢ercevesinde kredi
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hacminin artmas1 ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemektedir (Oztiirk, Barisik & Darici, 2010:

112).

Grafige bakildiginda, sonu¢ olarak 2024 yilinda Tiirkiye bankacilik sisteminin gelir
kaynaginin en biiylik kismin1 mevduat ve kredi hesaplart olusturdugu icin finansal derinlik
azdir. Finansal derinligin az olmasi, finansal kirilganlhig1 arttirarak, finansal istikrarsizligi

artirmaktadir (Varlik, 2015: 143).

MB’nin politika faiz orani, 2024 Aralik ayinda %47,5 seviyelerindedir (TCMB, 2024:
1). Tiirkiye’de Politika faiz oraninin yiiksek seviyelerde olmasi, likidite sikintisini borg alarak
karsilayabilecegini gostermektedir. Ancak Yiiksek faiz orani, ekonomide yiiksek risk demektir

(Paesani, Strauchi Kremer, 2006).

1.7. Diinyada Bankacilik Tarihi

Tablo 1.10. Diinyada Bankacigin Tarihsel Geligimi
Diinyadaki ilk M.O. Stimer ve Babil devletlerinde rahipler bor¢ alis verisi
Banka M.0.3500 | yapmuslardir
Eshunnanca Krallig1 faiz oranint %20 olarak belirlemis ve
bankacilik yasalarini ilk kez yazmistir. Hammurabi yasalar
bor¢ alip verme esaslarini belirlemistir.

Diinyadaki Ilk M.O.
Banka Yasasi 2000

Finansal [k ve Orta Cagda Yunanlilar, Romalilar ve Misirlilar Finansal
Kurumlarin M.O. kurumlar gelistirmigtir. Misirlilar faiz oranimi kisitlamas,
Gelisimi ve 1000 Yunanlilar da bankacilik diizenleme ve denetimine

Denetimi baslamistir.

Milat 0
Dinyadaki Ilk 1609 Amsterdam Modern Bankasi kuruldu.
Modern Banka
Gek ;eraglt 1637 Venedik Bankasiyla Cek ve Kagit para basiimistir.
Goldsmithlerve 1640 Ingiltere  krali  altinlara el  koymustur.  Altilar
Sertifika “’goldsmith’’adindaki tiiccarlara sertifikayla verilmistir.
Mk Merkez 1694 Ingiltere Merkez Bankas1 Kurulmustur.
Bankasi
Cagdasv ABD Merkez Bankasi kurulmasi ile bankacilik modern bir
Bankaciligin 1907 .
hale gelmistir.
Baslangici

Kaynak: (Aydin, 2006: (21)).

1.7. 1. Milattan Once Diinyada Bankacilik Faaliyetleri

[k bankacilik icraatlari, din gorevlileri ile giftgiler arasinda gergeklesmistir. {1k bankalar

kutsal mekanlar, ilk bankacilar da rahipler olarak bilinmektedir (Kirbash ve Giizveli, 2010: 35).
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Yapilan bir arastirmaya gore, Stimerler ve Babiller donemlerinde rahiplerin ¢iftgilere ddiing
para verdigine iligkin belgeler bulunmustur (Yazici, 2018: 2). Arastirmalar sonucunda elde
edilen belgeler, ciftciler arasindaki hesap transferleri, tediye ve teslim belgeleridir (Demirel,
2007: 10). Bulunan bu belgeler, ticaretin milattan 6nce 3500 yillarina dayandigini
gostermektedir. Milattan ¢ikarilan bir diger 6nemli belge, Hammurabi Yasalari’dir. Bu belgede
yine rahipler ve borg alan ¢ift¢iler bulunmaktadir. Hammurabi Yasalari’nda goriilen bankacilik
diizenlemeleri; faiz orani belirleme, vade zamani belirleme, giivence gosterme, verilen borcu
geri alma gibi yasa ve diizenlemeler hayata ge¢mistir (Kaya, 2017: 44). Antik Yunan
doneminde ise ilk bankacilik islemlerini bankerler yapmaktaydi. Bir diger 6nemli antik Yunan
gelismesi ise devlet bankasinin kurulmasidir (Tutcuoglu, 2010: 3). Bu gelismelere bagl olarak
zengin tiiccarlar, hem mal alip satmis hem de bankacilik faaliyetlerinde bulunmuslardir. Roma
Imparatorlugunda ise Arganteri isimli dzel bankalarm ve Nummulari isimli para takasin
saglayanlarin ¢ogunlukta oldugu bir finansal alan s6z konusudur. Bir diger gelisme bu finansal
alandaki yasa ve diizenlemelerdir. Arganterilerin gerektiginde bankerlik faaliyetlerine ait
belgeleri gostermeleri zorunludur. Mensae isimli devlet bankasinin gorevi, piyasanin

diizenlenmesi ve para toplamak seklindedir (Coskun, 2010: (3-4)).

1.7. 2. Milattan Sonra Diinyada Bankacilik Faaliyetleri

Diinyada bankacilik, 16 ve 17. ylizyilda sarraflarin ve kasalarin bankacilik
faaliyetlerinde Oneminin artmast sonucu gelisim goOstermesiyle olugmustur. Ronesans
Doénemi’nin yasanmasiyla ticarete dayali bir anlayisin olusmasi ve Reform donemiyle de
kilisenin toplumdaki giicliniin zayiflamasiyla ticari faaliyetler hizlanmistir (Aslan, 2011: 1(4-
16)). Nitekim modern bankaciligin temelleri 17. yiizyil baslarinda atilmistir (Y1ldirim, 2006:
10). Buna bagl olarak 1609 yilinda ilk modern banka Hollanda’da, Amsterdam Bankasi adi ile
kurulmustur. 1637 tarihinde ise, venedik Bankasi Italya’da kurulmustur. venedik Bankasi’nda
ile ilk defa cek ve kagit para basilmistir. 1640 yilinda Ingiltere’de, kralin halkin paralarini zorla
almasi neticesinde giiveni azalan halk degerli madenlerini Goldsmith denilen tiliccarlara
vermistir. Bu tliccarlar altinlar1 ekonomiye katmak amaciyla nots ismi verilen senetlerle borg
olarak dagitmistir. Nots’larin bor¢ olarak verilmesiyle belli bir zaman sonunda banknot
kelimesinin olusmas1 ve uygulanmasinin fikri dogmustur (Parasiz, 1998: 7). Ingiltere’de ise MB
yerine faaliyet gdsteren Ingiltere Bankasi, 1654 tarihinde kurulmustur. ingiltere bankasinin

faaliyet zaman1 1694 yilinda olmustur (Aydin, 2006: 30). ABD’de 1907 tarihinde kurulan ABD
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MB’s1yla modern bankacilik faaliyeti baglamistir. 18. ylizyilda ise bankalar ige kapanik bir

ticari faaliyet gostermektedir.

Bankalar milattan once ve milattan sonra 19. yiizyila kadar kendi varliklariyla ve
kaynaklariyla bankacilik faaliyetlerini stirdiirmekteydiler. 19. ylizy1l da ise mevduat alma, senet
kirdirmak ve sermaye piyasasit araglariyla bankacilig1 gelistirme ve yayginlastirma siirecine
girmiglerdir (Tunali, 2007: 21) . Dolayisiyla 19. ylizyillda finansal enstriimanlarda artis
yasanmistir. Finansal enstriimanlardaki artis ile uluslararas1 bankacilik ivme kazanmustir.19.
yiizyilda ABD’de ortaya ¢ikan en 6nemli ekonomik bunalim olan 1929 bunalimiyla bankacilik
sistemi ivmesini kaybetmistir. 1929 ekonomik buhraninin ¢ikmasinin arkasinda yatan sebepler
ise, fiyatlarin diismesi ve ekonomik durgunluk olmaktadir (Kuyucuklu 1985: 249). 1929
Buhrani, uluslararasi bankacilik faaliyetleri sonucunda olusan finansal bulasiciligin etkisiyle
diger tilkelerdeki finansal sistemleri biiyiik 6l¢iide olumsuz etkilemistir. Yani bu kriz finansal
sistemde resesyona sebep olmustur ve bu resesyon krediler ve konut fiyatlarinda etkili olmustur
(Claessens, Kose & Terrones 2010: 248). Finansal sistemdeki resesyon sebebiyle iilkelerin
finansal sektorlerinde diizenlemeler yapilmasi geregi artmistir. Dolayisiyla bu donemde KB

etkin bir rol tistlenmistir (Aydin, 2006: 22).

Diinyada bankacilik faaliyetleri devam ederken dinsel nedenler, sosyal nedenler gibi
nedenlerle yatirimci tercihlerinin degismesi yeni bir bankacilik sisteminin dogmasina zemin
hazirlamistir. 19. Yiizyilda ortaya ¢ikan bu faaliyetler faizsiz bankaciligi esas almaktadir. Faiz
yerine kar ortakligin1 baz alan bu bankalar, yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 geleneksel
bankaciligin fon toplayamadigi durumlarda, yatirnmcilardan fon toplayip yeni yatirimlar

yaparak, finansal sistemi gelistirmistir (Bugan, 2015: 17).

Ikinci Diinya Savas1 devam ederken, iilkeler birbirlerine hem ihracati hem de ithalat:
kisitlamayla birbirlerini cezalandirma politikas1 glitmektedirler. Bu uygulama ile iilkelerin
diinya dis ticaretinden aldiklar1 pay azalmig ve iiretim hacmi diigsmiistiir (Alpar ve Ongun, 1987:
142). Bu sebeple GU’lerden Amerika Birlesik Devletleri (ABD), elde ettigi zenginligi
uluslararas1 alanda kullanip daha fazla kar elde etme, yani disa agilma politikasin1 uygulama
yoluna gitmistir. ABD, savas nedeniyle ekonomik buhranda olan iilkelere, belli bagh
diizenlemeler getirerek bor¢ verme yoluna gitmistir. ABD’nin bor¢ vermesindeki nedenler ve
amaglar sirali olarak; ikinci Diinya Savasi’nin bitmesine yakin bir tarihte dahil olmanin verdigi
rahatlik, Cografi kesiflerle elde edilen gelirler, Sanayi Devrimi ile seri liretime gecilmesi, ABD
dolarinin rezerv para olmasi, diinya egemenligini elde etme, gibi nedenlerden dolay1

uluslararasi alanda hakim bir rol {istlenmek istemesidir (Lane, 2005: 47-66). ABD bu ve bu gibi
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sebeplerle, 1944 yilinda Bretton Woods (BWS) kasabasinda Diinya Bankasi (IBRD) ve IMF’yi
kurmustur. BWS, altin standardinin déviz kurlarina baglandig1 ve bu sistemle bagimsiz bir para
politikasinin olusmasi sistemidir. Bu sistemde iiye iilkeler doviz kuru paritesini sadece %1
dalgalanmasina izin verebilirler. IMF’ye haber vermek kosuluyla bu parite %5’e
cikartilabilmektedir (Comert, 2016: 119). BWS sistemiyle kurulan IBRD ve IMF ikiz kuruluslar
olarak bilinmektedir. Bu ikiz kuruluslardan IMF iiye iilkelerde yasanacak acil durumlarda ve
buhranlarda uygulanacak program karsiliginda fon vermektir. IBRD’nin gorevi ise ekonomik
istikrara kavugmasi uzun siirebilecek tiye tilkelere 1 yildan uzun olacak sekilde fon saglamaktir
(Yoon, 2005: 182; Carvalho, 2000: 3-17). IMF ve IBRD goriiniiste iiye iilkelerin refahin
saglamak gibi bir amag giitse de aslinda ABD’nin disa agilma politikalarinin bir geregi olarak

kurulmuslardir.

Bir diger kurulan kurulus Avrupa Yatirim Bankasidir. Avrupa Yatirim Bankasi (EIB),
Roma Antlagmasi ile kurulmustur. Bu kurulus 20 yil vadeli kredi veren mali bir kurulustur.
Bankanin gorevleri: Bankanin gorevleri: Ortak pazarin ekonomik istikrarini saglamak, ortak
pazarin ekonomik istikrarim1 saglarken; az gelismis lilkelere kredi vermek, ortak pazardaki
firmalarin gelisimine katki saglamak i¢in kredi vermek, nakit sikintis1 ¢eken projelere kredi
vermektedir. Bu bankanin ticaret politikasinin amaci; glimriikk birliginin saglanmasi, mal
dolagiminin serbest olmasi ve iilkeler arasinda sermayenin serbest¢e aktarilmasini temin

etmektir (Kutlu, 1999: 189).

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra ABD’de Cok Uluslu Sirketler (CUS) ortaya ¢ikmustir.
CUS’un bu donemdeki faaliyeti, direkt yatirimlar1 Bati Avrupa’da kullanmaktir. 1970 yilinda
ABD’nin CUS’deki payr %50 iken, 1990 yilinda %19’a diismiistiir. CUS’a ait dogrudan
yatirimlar 1980 tarihinden baglayarak artmistir (The Economist, 1992: 16-17). Bu kapsamda
CUS’lerin gecmisten giiniimiize uluslararas1 alandaki faaliyetleri sunlardir; sermaye
hareketlerine ivme kazandirmak, kitle iletisim araglarini kontrol ederek hizla yayilmayi
saglamak ve ekonomi faaliyetlerinde s6z sahibi bir konuma gelmektir (Aktan ve Vural, 2008:

1).

1960 yilinda, uluslararasi petrol ihracatinin %80’ini kontrol eden venezuela, Iran, Irak,
Suudi Arabistan ve Kuveyt tarafindan, merkezi Avusturya’nin baskenti Viyana’da bulunan
Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC’i) kurulmustur. OPEC petrol ihracinda kartel olarak
faaliyet siirdiirmekteydi (Sevim, 2012: 4383). 1973 yilinda OPEC, ABD’nin Arap-Israil
savasinda Israil devletini destekleyecek diisiincesiyle petrolii bir silah olarak kullanmustir (Ar1,

2005: 388). Bu baglamda, petrol ihracatinin %80’ine sahip olan OPEC, uluslararasi alanda diger
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iilkeler agisindan bagimli bir kurulus oldugundan petrol krizinin ¢ikmasina neden olmustur.
Petrol ihracatina bagimli olan Avrupa iilkeleri, bagimliliklarin1 azaltmak adina yenilenebilir
enerji ve niikleer enerji santrallerine yatirim yapmustir (Sevim, 2012: 4384). Boylece GU’ler

zamanla petrol krizinden daha az etkilenmeye baglamistir.

1973 tarihli petrol krizinin bankacilik ag¢isindan olumsuz yanlari, petrol krizinin ortaya
cikmasiyla BW’nin c¢okmesidir (Erdogan, 2023: 6). BWS’nin c¢okmesiyle, ABD’nin
uluslararas1 alanda hegemonyas1 darbe almistir. Krizin bir diger olumsuz yam ise; GU, GOU
ve AGU’deki finansal sistemler, petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle zarara ugramis olmasidir.
Ancak GU’niin ugradig: finansal zararlar, GOU ve AGU agisindan daha azdir. Daha &nce
belirtildigi {izere teknolojik buluslar ile GU petrol krizinden zamanla daha az etkilenmislerdir.
Ancak AGU, teknolojik buluslar yapabilecek yeterli altyapiya sahip olmamaktadirlar. Yani
AGU, emek yogun bir iiretim yapmaktadir. GOU ise sermaye yogun bir iiretim yapmaktadur.
GU’de vasifli is giicii yetistirme ve teknolojik yenilik calismalari yapilirken, AGU’de vasifsiz
isgiici  ve teknoloji, gelir yetersizligi gibi nedenlerle bu teknolojilerden

yararlanamamaktadirlar. Bu sebeple AGU’de altyap1 sorunlari fazladir (Somel, 1996: 11).

1980 yilinda diinyada kiiresellesen finansal sistemin hiz kazanmasini gosteren olaylar

asagida verilmigtir:

1) 1980 yilinda uluslararasi banka kredileri 324 milyar dolar civarindayken, 1991

yilinda 7,5 trilyona yiikselmistir

2) lhrag yoluyla uluslararasi piyasada islem gérmesi i¢in aktarilmis olan tahviller 1982
yilinda 259 milyar dolar civarindayken, 1991 yilinda bu tutar 1,65 trilyona
cikmugtir.

3) 1970-1988 ABD’deki devlet bonolarma yabanci yatirrmeilarin ilgisi artmistir. Oyle
ki bu tarihler arasinda devlet bonolar1 alim1 %7°den %17 ye yiikselmistir. Bir diger
gelisme ise, 1974-1988 tarihlerinde Almanya’nin yabanci yatirimcilara olan
borcunun yiikselmis olmasidir. Bu borg, %5 civarindan %34 civarina yiikselmistir.

4) 1986 yilinda tiirev araglarindan fature, swap ve opsiyon araglarinin degeri 1,1 triyon
civarindaydi. 1991 yilinda ise bu deger 6,9 trilyona ¢ikmustir.

5) Diinya’daki finansal pazarlarinda doviz hacmi giinde 900 milyar civarlarindadir.

6) 1980-1990 donemleri arasinda, dis tilkelere ihra¢ edilen hisse senedi, ortalama
olarak yilda 120 milyar dolardan 1,5 trilyon dolara ¢ikmustir.

7) ABD’nin Gayri Safi Yurti¢i Hasilasi, yabanci yatirimcilarinin ABD’den aldiklar
tahvilin %3’iine esitken, 1980 tarihinde %9’a, 1990 tarihinde %93 e yiikselmistir.
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8) ABD, Japonya, B. Almanya ve Fransa’nin dogrudan yatirim oranlari, 1986-1990
donemleri arasinda %27 ytikselmistir

9) CUS’un dogrudan yatirimlar1 1985-1989 doneminde 126 milyar dolarken, 1990
tarihinde 214 milyar dolara ¢ikmistir. (Ongun, 1993: 36) ve (The Economist, 1992:
17).

Bu gelismeler 1980 y1l1 ve sonrasi kiiresellesme ¢aginda bankalarin ne derece gelistigini
gostermektedir. Gelisen bankalar iilkelere biliyiik gelirler kazandirmistir. Devletlerin elde
ettikleri gelirler, uluslararast alanda ekonomik ve askeri olarak gii¢lenerek s6z sahibi olmalarini
saglamaktadir. CUS ise uluslararast alanda biiyiik bir Oneme sahiptir. Yani CUS’in
kiiresellesme ile diinya ekonomisindeki pay: yillar itibariyle gelismistir. Buna bagl olarak,
Washington’daki Politik Calismalar Enstitiisii’niin agikladigi rapor dogrultusunda, en gelismis
200 CUS’un toplam satisi, diinyadaki Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) nin %28, 3’iinii
olusturmaktadir (Ekin, 1999: 33-34).

42



IKiNCi BOLUM
FINANSAL SAGLAMLIGA GIiRi$
1.Finansal Saglamhga Giris

Kiiresellesme ile birlikte iilkelerdeki finansal sistemler, ekonomik, sosyal, egitim gibi
faaliyetler sonucu birbirleriyle yakin iliski halindedirler. Dolayisiyla, finansal sistemde en
biliyiik paya sahip olan bankacilik sisteminin saglikli bir sekilde islemesi, iilkelerin refahi
acisindan bliyiik bir 6neme sahip olmaktadir (AlAli, Al-Yatama, 2019: 55). Bu nedenle,
birbirleriyle baglantili olan iilkelerdeki bankacilik sektorlerinde meydana gelen olumsuzluklar,
o lilkede ve biitiin iilkelerdeki finansal sistemi bozmaktadir (Andries, 2009: 10). Dolayisiyla,
finansal saglamligin Olciilmesi; tlkelerdeki finansal derinligi ve finansal kirilganliklar:
azaltmak ve tilkeleri finansal krizden korumak i¢in yapilmaktadir. Yapilan bir aragtirmaya gore,
finansal gelisme ve finansal kirilganlik arasindaki iligkinin ters yonlii olmasi, o iilkedeki
finansal saglamligin artmasiyla sonuglanmaktadir (Felek, Yayla & Cevis, 2021: 1169). Bu
baglamda, finansal saglamlik, birbiriyle yakin iliskide olan iilkelerde, bankacilik krizlerinin
cikmast sonucu finansal saglamligimin belirlenmesi agisindan 1990 yilinin sonlarina dogru

ortaya ¢ikmis ve giinlimiize degin 6nemini siirdlirmiistiir (Arzova, Sahin, 2023: 63).

Bu béliimde ilk bas finansal saglamlik ve Basel Standartlarina yer verilecek daha sonra
finansal saglamlik ile iligkilendiren kavramlar incelenecek ve son olarak 6nemli Finansal

saglamlik gostergeleri (FSI) ele alinacaktir.
1.1. Temel Kavramlar

1.1.1. Finansal Saglamhk Kavramm

Finansal saglamlik, olas1 bir hatanin erkenden tespit edilmesi sonucu, hem yonetim
kurulunun hem de yatirimeilarin zarara ugramasini dnlemektir (Glautier, Underdown, 2001).
Ornek olarak bankalar kredileri kime verilecek ise, o kisinin gelirinin ve mal varhiginin
arastirilarak verilmesi bankalarin saglamligini arttiracaktir (Boot ve Thakor 2000). Literatiirde
yer alan finansal saglamlik kavrami tanimlari ise s0yledir: Finansal saglamlik, FSI degerlerinin
belirli bir oranin altina diismeyecek sekilde bankalarin mevcut finansal sektorde faaliyetini
devam ettirebilecek durumda olmalaridir (Cihak, 2007; Pukhov, 2013). Finansal saglamlik,

bankalarin faaliyetlerini siirdiiriilebilir bir sekilde yerine getirebilmelerine olanak saglayan bir
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kavramdir (Kog, Karahan, 2017: 148). Finansal saglamligi 6lcen, CAMELS derecelendirme
analizi methodunun tanimina gore, finansal saglamlik igerisinde sermaye yeterliligi (SYO),
varlik kalitesi, yonetim yeterliligi, likidite yonetimini olan ve kotii durumda olan bankalari
ongorebilme yetisine sahip olan mali denetim gostergelerinden biridir (Gasbarro, Sadguna &
Zumwalt, 2002: 248). Baska bir tanima gore, finansal saglamlik, bankalarin olusabilecek olas1
yapisal ve piyasa risklerine dayanabilme giiclidiir (Lindgren ve digerleri, 1996: 9). Ayrica
finansal saglamlik, bankalarin finansal kirilganligina olan duyarliligini gdstermektedir (Sit,

2022: 128).

Finansal saglamlik kavrami finansal istikrar kavraminin igerisinde yer alan bir
kavramdir dolayisiyla finansal sistemin istikrar1 o finansal sistemin ne kadar saglam olduguyla
alakalidir (Tangen, 2004: 735). Bu sebeple finansal istikrarin saglanmasi agisindan bankalarin
finansal saglamliklarmin yiiksek olmasi son derece 6nemli bir husus olmaktadir. Bankalarin
saglamlig1 ne kadar yiiksek ise; lilkelerdeki makroekonomik sistemlerinin saglikli olmasina ve
ekonomik istikrarinin saglanmasina o kadar katki saglayacaktir (Zsigraiova, 2012: 10). Banka
saglamliginin yiiksek oldugu iilke ekonomilerinde, dis gostergelerinin tahmin edilebilir ve
devletin i¢ denetimi saglikli bir sekilde yaptig1 bankalar karlarini arttiracaklardir (Naser, 2019:
64). Dolayisiyla ekonominin siirdiiriilebilir bir sekilde biiylimesi ve kalkinmasi o ekonomideki

bankalarin saglamliginin artmasiyla miimkiin olacaktir (Ashraf, Tariq, 2016: 48).

Finansal sektordeki firmalar, aldiklar1 yonetim kurulu kararlarini saglikli bir sekilde
uygulama ve denetimlerini tam olarak yerine getirebilmeleri i¢in finansal mali analiz yapmalari
gerekmektedir (Acar, 2003: 21). Finansal saglamlik, sayisal ve sayisal olmayan degerlerle
analiz edilebilir (Ashraf, Tariq, 2016: 48-49). Ornek olarak, finansal saglamlig1 bankometre
modelini uygulayan bir ¢calismaya gore. 2008-2009 ile 2010-2011 tarihlerinde, Hindistan’in
0zel sektor bankalarinin kamu sektorii bankalarindan sayisal deger daha saglam oldugunu
gostermistir. Bankometre modelinin sayisal olmayan katkis1 ise, yonetim organizasyonunun

diizgiin bir sekilde yonetilmesine yardimci olmasidir (Kumar, 2012).

1.1.2. Finansal istikrar Kavrami

Literatiirde finansal istikrar kavrami, gliven unsuru, dayaniklilik unsuru ve risk faktorii
cercevesinde tanimlanmustir (Tunali, 2023: 73). finansal sektoriin elde ettigi kit kaynaklar
akilc1 bir sekilde kullanma ve aktarma islevini gerceklestiren ve ekonomide olasi i¢ ve dis
soklarin kontrol altina alimmasi icin, gerekli yasal diizenlemeleri olan bir mekanizmadir

(Schinasi, 2004: 3,8). Bir diger tanima gore: Finansal istikrar, finansal sistemdeki riskleri
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savusturan ve finansal sistemin biitiin islevlerini yerine getiren, iglevlerin devam etmesini
saglayan ve bu iglevleri yaparken sistem dayanikliligin1 saglamaya c¢alisan ekonomik bir
kavramdir (TCMB, 2015: 6). Ozince (2005), Mali yonden kuvvetli ve saglam olan bankalarin
ve ayakta kalabilen finansal sektorlerin finansal istikrar agisindan 6nemli oldugunu ve finansal
istikrar1, sistemdeki istikrarsiz durumu anlama ve diizene sokma anlaminda tanimlamistir
(Ozince, 2005: 18). Finansal istikrar, finansal sistemi kapsayan degerlerin diisiik oynakliga
sahip olmasi durumudur (Barigik, Demirel, 2014: 119). Andrew Crockett’e gore finansal
istikrar, finansal istikrarsizligin yasanmadigi durumdur. Finansal istikrarsizlig1 ise, finansal
varliklardaki oynakliklar ve finansal arabulucularin gorevlerini yapamaz hale gelerek sistemin
islevini yerine getiremedigi durumdur. Finansal istikrarsizlik olusmasi i¢in, ekonomik
performans tizerinde sayisal olarak analiz edilebilen bir etki olugsmasi elzemdir (Crockett, 1997:
2). Foot (2003)’e gore, finansal istikrarin saglanmasi, fiyat dalgalanmalarinin sabitlendigi,
istihdam diizeyinin dogal istihdam seviyesine yaklastigi, sektordeki bankalara ve kurumlara
giiven oldugu, reel veya finansal degerlerin fiyatlarinin stabil oldugu anlarda finansal istikrar
saglanacaktir (Alowode, Sadek, 2008: 10). Ayrica finansal istikrar, finansal yapinin 6zii olan
fonksiyonlarin korunmasi ve tasarruflarin yatirnmlara aktarilmasinda, finansal sistemin

tiimiiniin aktif bir sekilde faaliyet gostermesi seklinde tanimlanabilir.

Finansal sistemde, istikrar bozulsa dahi tasarruf ile yatirim arasindaki bag saglamligini
koruyacak ve sistemde, kriz ile kars1 karsiya kalmaktan daha 6nemli bir olay gerg¢eklesmezse,
bu bag korunabilecektir (Padoa-Schioppa, 2003: 270-272). Finansal piyasalarda yasanan bu
istikrarsizlik, iilkenin istikrarini da tehlikeye atmaktadir (Bagci, 2012: 2). Bu sebeple, fiyat
istikrarinin saglanmasi oldukca Onemlidir. Fiyat istikrarinin kritik noktasi, ekonomideki
soklarin seviyesini diisiirmek degil, ekonomiyi olas1 soklara karsi kuvvetlendirmesidir (Allen

ve Wood, 2006: 155).

1.1.3. Finansal Performans

Performans kavrami, bir isi bitirebilme giicli veya o isteki basar1 seviyesi olarak
tanimlanmaktadir (Biiyiik Larousse, 1992: 549). Performans kavrami, birey veya toplumun, bir
is1 tamamlamak i¢in ortaya koyduklar1 gayret ve uyumun matematiksel gosterimidir (Biger,
1997: 12). Performans, dnceden saptanmis planlar neticesinde basarmak istenen nokta olarak
tammlanmistir  (Gencer, 2006: 6). Isletme performansi ise, bir isletmenin hedeflerine
ulagabilmesi i¢in ortaya konulan tiim gayretleri ifade eder (Akal, 2000: 1). Bir diger isletme

performansi tanimi ise, deger olusturabilme isidir; Performans hem igin dogru diizgiin yapilmasi
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hem de dogru isin gergeklestirilmesidir (Pervaiz vd., 1999: 305). Performans, igletmelerin
hedeflerine ve amaglarina ulasma derecesidir. Isletmenin hedef ve amaglarina ulasabilmesi igin,
performansin siireklilik arz etmesi gerekmektedir (Karaman, 2009: 411). Orgiitsel performans
ise, bir orgiitlin kendi kaynaklarini kullanarak yiiriittigii faaliyetler sonucunda, hissedarlarin ve
ekonomik kazanclar acisindan elde edilmek istenen deger olarak ifade edilebilir (Barkey, 2002:
26-27). Yonetim agisindan performans ise, yonetimin niteligi anlaminda kullanilmaktadir

(Pervaiz vd., 1999: 305).

Finansal performans kavrami, bankalarin ve isletmelerin kendi finansal hedeflerine
ulagabilme diizeyini gorebilmek, rakiplerinin ve kendisinin gosterdigi  cabayi
karsilagtirabilmek, ileriki yillarda {rettigi {irtinlerin  kapasitesi dogrultusunda proje
olusturabilmek ve karlilig1 en iist diizeye ¢ikarabilmek adina analiz edilen bir gostergedir (Acar,
2003: 21). Finansal sistemin tanimindan yola c¢ikarak, bankalar ve isletmeler finansal
performans analiziyle gegmis yillardaki performans: 6l¢mekte ve gelecekteki performanslarini
arttirma c¢abasinda olmaktadirlar. Bu dogrultuda, bankalarin gelirlerini arttirarak saglam bir
yapiya biirlinmelerinin yolu, finansal performanslarinin 6l¢iilmesinden ge¢mektedir (Kartal,
2018: 7). Finansal performans analiz edilirken en ¢ok kullanilan yontemler, Analitik Veri
Zarflama Analizi, Hiyerarsi Proses, Topsis ve Electre olmaktadir (Esmer, Bagci, 2016: 18). Bu
analizlerde en ¢ok kullanilan gostergeler, banka karlilig1, kredi kalitesi ve likidite gostergeleri

olmaktadir (Bilge & Nur, 2023: 154).

Yapilan bir ¢aligmada, panel veri analizi yontemine gore 1995-2009 yillar1 arasinda
ticaret bankalarinin performanslarini etki eden igsel ve dissal faktorler ortaya koyulmustur.
Analizin sonucuna gore, bankaciligin finansal performansinin, mikro degiskenlerden fazlasiyla
etkilendigini, makro degiskenlerin manal1 bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir (Taskin, 2011:
289). Bankalarin finansal performansini etkileyen unsurlarin belirli olmasi, bankalarin ihtiyath

davranmalarini saglayacak ve bankalarin performansinda artislar yasanacaktir.

1.1.4. Finansal Basarisizhk

Ekonomik sikinti ile finansal sikinti birbiriyle karistirilmaktadir. Ekonomik sikinti
sirketlerin gelirlerindeki biiylik diisiisleri anlatirken, finansal sikint1 ise sirketlerin borglarini
o0deyememesi anlamina gelmektedir (Jiang & Wang, 2009: 2). Finansal basarisizlik kavram
tanimlar1 ise s0yledir: Firmalarin bilangodaki pasiflerini karsilayacak aktiflerinin bulunmamasi,
yani tasfiye siirecine girmesi, veya bilancodaki pasiflerini karsilarken aktiflerin kullaniminda

zorluklar yasamasidir (Beaver, 1966: 71; Icerli ve Akkaya, 2006: 413). Yani elindeki nakit
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paranin dolasim hizinin pasifleri karsilayacak derecede etkin olmamasi, finansal basarisizlik
olarak adlandirilir (Coskun ve Sayilgan, 2008: 46). Bir diger tanima gore, finansal basarisizlik,
firmanin gecici olarak yasadigi nakit akisi sorunu ve yiikiimliiliikklerini karsilamakta zorluk
¢ekmesi olarak tamimlanmaktadir (Outecheva, 2007: 13). Finansal basarisizlik, firmalarin
borglarini vadesinde 6deyememeleri sonucunda, firmalarin yiikiimliiliiklerinin vade zamaninda
karsilayabilecegi tutardan daha yliksek olmasidir Daha genis anlamda finansal basarisizlik ise,
iirlinlerin maliyetlerindeki artis, modern teknolojilerin gerisinde kalma ve firmalarin borglarini
Odeyebilme giiclinlin diisitk olmasi1 anlamima gelmektedir (Bilir, 2015: 9-24).Finansal
basarisizliga neden olan risk faktorleri ise, ikiye ayrilmaktadir. Birinci risk faktori, sistemdeki
risklerdir. Ikinci risk faktorii ise sistem disindaki risklerdir. Sistemdeki riskler: Enflasyon orani,
faiz orani, pazar riski, politik risk, kur riski olmaktadir. Sistemik olmayan riskler ise: Finansal

risk, endiistri riski, yonetim riski ve faaliyet riskidir (Aksay, 2024: 52-61).

Finansal basarisizligin dl¢limiinde yaygin olarak kullanilan gostergeler ve analizler,
finansal oranlar ¢er¢evesinde, muhasebe verileri lizerinden yapilmaktadir. Kullanilan aragtirma
yontemlerinden bazilar soyledir: Altman tarafindan ortaya konulan Z-skoru, Ohlson’un O-
skoru ve Zmijewski’nin finansal skoru olmaktadir. Bu modellerdeki degiskenler ve tahmin
skorlar1 arastirmacilar tarafindan siklikla kullanilmaktadir (Altman, Hotchkiss & Wang, 2019).
Bu kapsamda, yapilan bir aragtirma, Tiirkiye’nin finansal sektoriinde yer alan bankalarin ileriki
yillardaki finansal basarisizliklarini tahmin etmeye calismistir. Bu arastirmay1 yaparken yeni
teknoloji olan Yapay Sinir A8t ve Diskriminant Analizi kullanilmistir. Buna gore,
basarisizliktan bir y1l 6ncesinde yapilan analizde basarili ve basarisiz olan bankalar kesin olarak
tespit edilmistir. iki y1l 6ncesinden yapilan tahminde ise basarili bankalar %77,8; basarisiz

bankalar ise %100 oraninda dogru analiz edilmistir (Celik, M.K. 2010: 141-142).

1.1.5. Finansal Dayamkhhk

Finansal dayaniklilik, iilkedeki olasi i¢ ve dis soklar sonucunda olusabilecek krizler
karsisinda, riskten siyrilma cabasiyla riski en az hasarla atlatmak i¢in bagvurulan bir kavramdir.
Finansal dayaniklilik ile firmalar, ileride dogabilecek riskleri Ongorebilecek ve tedbirli
davranabilecektir (McManus, Seville, Vargo, & David, 2008; Salignac, Marjolin, Reeve, &
Muir, 2019). Baska bir tanima gore, bireylerin ya da firmalarin yasadigi zorluklarin tistesinden
gelme ve bu duruma gosterdikleri uyum, finansal dayaniklilik olarak adlandirilir (Salignac,
Marjolin, Reeve, & Muir, 2019). Diger bir tanima gore, finansal dayaniklilik, devlet ve diger

ekonomik aktorlerin finansal karmaganin ve ekonomik krizlerden kaginma olarak tanimlanir
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(Barbera, Jones, & Stecollini, 2015). Yukaridaki tanimlardan yola ¢ikarak, finansal saglamlik
kavramiyla firmalar, belirsizlik ve riskten kaginma yoluyla karlarini arttirmakta ve finansal
sistemin kirilganligin1 azaltmaktadir. Bu durumda firmalar; ilk 6nce riskleri belirlemeli; daha
sonra bu riskleri en aza indirmek i¢in gerekli diizenlemeler yapmali, ayrica devlet tarafindan
saglikli bir sekilde denetlenmeli ve finansal enstriimanlar ile riski paylastirmalidir (Yiicel,

Mandac1 & Kurt, 2007: 2).

Finansal saglamlik ve dayaniklilik analizlerinde arastirma gorevlileri, genellikle
Bankometer S-skor yontemini kullanirlar. Bunun nedeni, bu yontem kullanilan diger
yontemlere gore bankacilik unsurlarini igerisinde barindirdigi i¢in daha dogru, kolay ve
bankaciliga daha ¢ok hitap eder (Muhammad, 2017; Yavuz, 2023: 318), Bu yontem, firmalar1
batma tehlikesinden kurtarmak icin de onerilmektedir (Anita vd., 2013). Omek olarak,
Pakistan’daki Islami bankalara, olas1 krizlere kars1 erkenden tedbir amacli Bankometer yontemi
uygulanmistir. Arastirma sonucunda diizenleyici sermaye, kaynak saglama maliyeti, aktif ve 6z
kaynak karliligt kriz donemiyle iliskilidir. Bu sebeple, bankometer yontemi finansal

dayanikliligin erken tespiti agisindan 6nemlidir (Ali, Zulkhibri & Kishwar, 2018: 2).

1.1.6. Finansal Risk

Ulkedeki makro ve mikro gostergelerde, finansal gostergelerde ve degerli finansman
araglarda yasanan olumsuzluklar sonucunda, finansal aktdrlerin, yiikiimliiliiklerini
karsilayamama riski ile karst karsiya gelmeleri, finansal risk kavrami ile tanimlanmaktadir
(Nurcan, 2005: 7). Bunun yaninda, finansal risk, firmanin gelirinin, fonlama sikintis1 ve 6deme
sikintis1 nedeniyle degisken hale gelme neticesinde, faiz ve temettii bor¢larin1 6demek igin
belirlenen alt sinirin1 asma olasiligt olarak ifade edilir. Finansal riski gdstermek i¢in kaldirag
derecesinden faydalanilmaktadir (Usta ve Demireli, 2010: 28). Finansal kaldira¢ orani, hisse
senedi sahiplerinin firmanin toplam varliklarin1 karsilama diizeyi olarak tanimlanabilir (Libby,

Short & Libby, 2014: 656).

Firmalarin olumsuz etkilenebilecegi finansal riskler; pazar riski, kisa vadeli fon toplama
ve verme sikintis1 ¢gekme riski, kredi saglama riski ve operasyonel risklerdir. Pazar riski,
finansal gostergeler ve makroekonomik gostergelerde meydana gelen olumsuzluklardir. Fon
sikintist cekme riski ise, fonlara ihtiya¢ duyuldugunda TL nin diger paralara doniistiiriilebilme
hizinin diisiikliigii nedeniyle temin edememek anlamina gelmektedir. Kredi riski ise, verilen ya
da alinan kredilerin vadesinde 6denememe olasiligidir. Operasyonel risk, firmalarin yapisal

sorunlar1 olarak tanimlanabilmektedir (Yiicel, Evrim Mandaci, & Kurt Glimiis, 2007).
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Kiiresellesme ile birlikte, finansal riskler sadece iilke i¢inde yasanmamaya baslamistir.
Bu sebeple, kiiresel anlamda yapilan ticaret faaliyetleri ve fon aktarimlar neticesinde, finansal
riskler bulasicilik kazanmistir. Kaminsky ve Reinhart, iilkelerde ticaret iliskisinin varlig
neticesinde, finansal bulasicilifin da {ilkelerde etkin bir sekilde var oldugunu vurgulamistir
(Kaminsky, Reinhart, 2000). Bu ticaret etkisi en ¢ok doviz piyasalarinda varligimi
sirdiirmektedir (Asikoglu, Kayahan, 2008: 161). Firmalar, kiiresellesme ile olusan finansal
risklerden korunmak icin hedging (koruma) tekniklerine bagvurmaktadir. Burada tiirev araglar
devreye girmektedir. Tiirev araclarmin kiiresel korunma araglart olarak kullanilmasinin
nedenleri: Uluslararasi piyasalarda arbitraj islemleri yapmak, faiz ve doviz kuru risklerini
azaltmak, uluslararasi sistemden uzun ve kisa vadeli bor¢lanabilme, firmalarin aktifleri ve
pasiflerini ve s6z verilen doviz aligverislerini riskten uzaklagtirmak, yatirimlar1 korumak ve
spekiilasyonlar1 onlemek, fiyat sinyallerinin etkin kilmak olmaktadir (Akgii¢, 1997: 696; Selvi,
2000: 7; Ozalp, 2003: 5).

1.2. Uluslararasi Odemeler Bankasi ve Basel Denetleme Komitesi

Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS), Birinci Diinya Savasi’ndan sonra Isvigre’de 1930
yilinda Young Plan1 siirlari igerisinde faaliyete gegmistir (BIS, Basel, 1-5). BIS in icerisinde
faaliyet gosteren BASEL, denetim yapmak, bankalarin mali durumlarini takip etmek, mali
durumlar1 denetlemek ve analizler gelistirmek amaciyla, 1974 yilinda G-10 iilkelerince
BCBS’yi kurmus ve faaliyetine resmen baglamistir (Yildirim, 2015: 10). BCBS, uluslararasi
alanda koymus olusturdugu kurallar1 diger tilkelere kesin bir sekilde uygulatma yetkisine sahip
degildir. Bu komitenin uluslararasi kurallarina uymayan iilkeler, komitenin o tlkelere vermis
oldugu risk puani sebebiyle uluslararasi piyasanin disina itilmektedir (Cengiz, 2013: 6).

BCBS’nin organizasyon ve yonetim semasi asagida verilmistir.
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VALILER ve DENETLEME
BASKANLARI (GHOS)

Baskan: Triff Macklem (Kanada
Merkez Bankast Guvernorii

BASEL KOMITESI

BCBS Baskani Erik Thedeen, Isveg
Risk Bankas1 Baskani,

Risk ve Giivenlik Agiklart

Degerlendirme Grubu. Gozetim ve Isbirligi Grubu

Politika ve Standartlar Grubu Basel Danigsma Grubu

Basel Komitesi Sekreterligi.

Genel Sekreter: Neil Esho

Sekil. 2.1. Basel Yonetim ve Organizasyon Y apist
Kaynak (BIS, BCBS, 2025).
Basel yonetim ve organizasyon yapist agiklamalart (BIS, BCBS, 2025);

Valiler ve Teftis Baskanlari: BCBS, MB Valileri ve (MB valisi olmayan) teftis

baskanlari, teftis organina durum bildirmektedir.

a) Valiler ve Teftis Baskanlari: BCBS, MB Valileri ve (MB valisi olmayan) teftis
baskanlari, teftis organina durum bildirmektedir.

b) BCBS Bagkani: GHOST, BCBS standartlar1 ¢ercevesinde komitenin faaliyetlerini
kontrol etmek i¢in tiyeleri i¢erisinden BCBS Bagkanini seger.

c) BCBS gruplari: Komite, {iiye d{ilkelerin risk analizi, MB’lerinin gozetleme
faaliyetlerinde ortak hareket etme, yeni politika programlart hazirlama ve katilimei

olmayan devletlerle iletisim faaliyetlerini yiiriitmek i¢in kurulan gruplardir.
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d) Komitenin sekreteri ise, Isvigre’nin Basel kentinde faaliyet gosteren BIS’in

himayesi altindadir ve bu kurulustan destek gérmektedir (BIS, BCBS, 2025).

1.2.1. Basel I Standartlari

Basel Standartlari, finansal aracilarin en diisiik sermaye ihtiyacini belirlemek amaciyla
hesaplanan kurallardir. 1980 yillarinda, diinyadaki disa a¢ilmis bankalardan bor¢ alan
bankalarda yasanan belirsizlikler ve riskler, tabii olarak uluslararasi bankalara da bulagsmistir.
Bu durumda uluslararast bankalarin sermayesi yetersiz hale gelmistir. Dolayistyla BCBS, olas1
riski adlandirmak ve diizenlemek, iilkedeki ekonomik belirsizligi 6nlemek, ekonominin istikrari
icin yardimda bulunmak, giiven ve haksiz rekabeti 6nleme gibi nedenlerden dolay1 belli bash
diizenlemeler getirme karar1 almistir (Bolgiin, Akg¢ay, 2005: 10; Babuscu, 2005:198). Bu
gelismeler sonucunda BSBC, 1988 yilinda Basel I Standartlarini hazirlamistir (Filiz, 2006: 49).
Yayimlanan Basel I diizenlemeleri, bankalarin bilangodaki varliklari ile sermaye arasindaki
riski analiz etmek i¢in matematiksel oranti tiiretmistir. Boylece, bankalarin tasfiye siirecine
girmeleri ve iflas etmeleri sonucunda, yatirimeilarin ¢ikarlarint korumak ve yatirimcilarin
zararlarini en aza indirmek i¢in, bankalarin bulundurmalari gereken en diisiik sermaye oranini

belirleyip yatirimcilar: korumaya 6zen gostermektedir (Atiker, 2005: 1-2).

Bankaciliga yonelik SYO orani, yiiriirliige giren bu kararla birlikte, SYO’nun %8’in
altinda ¢ikmamasi i¢in dort grup olacak sekilde ¢esitli risk faktdrlerini 6nlemeye caligsmistir. Bu
dogrultuda, kredi risk faktoriiniin hesaplanmasi, finansal aracilarin bilangoda yer alan aktif
degerler ve bilangoda olmayan degerlerin risklerine gore siniflandirilmasiyla olmaktadir. Bu
siniflandirma, degerlerin agirliklar1 nispetinde %0, %10, %20, %50, %100 oranlar1 ile
carpilmast sonucu hesaplanmaktadir (Yayla, Kaya: 1). SYO oranina alt sinir getirildiginde,
bankalar diger kuruluslara oranla artik daha fazla SYO’ya sahip olacak ve soncunda finansal
saglamliklar1 artacaktir (Ciftgi, 2007: 33). Tiim bu bilgilerden sonra, SYO oraninin tanimu,
Finansal aracilarin piyasadaki belirsizlikler neticesinde meydana gelen zararlarin belirli bir
sermaye ile giderilemedigi durumlarla ilgilenen kavramdir (Bessis, 2010, 35). SYO oran,
katilimei tilkelerin yaninda, katilimci olmayan {ilkeler i¢in de gegerli olmaktadir (BIS, BCBS
Tarihi).

Pazara daha komplike ve yeni mallarin dahil olmasiyla pazardaki riskler artmigtir. Artan
risk, SYO rasyosunun, Meksika finansal sektoriinde %8’in altinda seyretmesine neden olmus
ve kriz kaginilmaz hale gelmistir (TBB, 1995). ). Bu baglamda, 1991 tarihinde SYO oraninin

uygulanabilirligini daha etkin bir hale getirmek i¢in, genel hiikiim ve rezervle ilgili hususlar
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degistirilmistir.. 1988 yilinda ise, kredi riski haricindeki riskler ele alinmaya baslanmustir.
Bunun sonucunda, 1997 tarihinde pazardan dogabilecek olasi riskler SYO’ya dahil edilmistir.
Bu model ile bankalar risklere kars1 daha da korunakli olabileceklerdir (BIS, BCBS Tarihi).Bu
modeller ¢ercevesinde, finansal aracilar devlet denetim mekanizmasinin onay1 ile kendi igsel
modellerini de kullanma yetkisine sahip olabileceklerdir. Ayrica, BCBS pazar riski haricinde,
sermaye benzeri borg kredileri de Ugiincii Kusak Sermaye adi altinda SYO’ya dahil etmistir
(Ersoy, 2011: 57). Bu gelismelerin sonucunda SYO asagida verilmistir (Acar, 2023: 48);

SYO = Oz Kaynak/Kredi Riski + Pazar Riski 2.1

Basel I Standartlari, finansal sektorde riski kontrol etmede etkinligin artmasini saglayip,
sirketlerin mali yapilarint saglamlagtirip ve bunun sonucunda, sektoriin verimini arttirmaya
calismistir. Bu sayede olasi piyasa riskinden ve digsal risklerden en az zararla kaginilabilecektir
(Ozince, 2005: 19). Basel 1 Standartlari’nin eksikleri ise, BSBC ile ilgili merkez bankalarinin
risk agirliklarinin tespit edilmesinde, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati’na iiye olan
(OECD) ya da olmayan iilkelere gore bir siniflandirma olmasidir. Eger risk agirliklarina bakilan
iilke OECD iilkesi ise, riski agirlikli ortalamasi yiliksek ciksa da, risk agirligi yokmus gibi
gosterilmektedir. Eger iilke OECD iilkesi degilse, risk agirligr diisiik ¢iksa bile OECD fiyesi
iilkeden dezavantajli bir konumda olmaktadir (Yilmaz, 2006: 32). Basel I Standartlari, borg
O0deme riskine dayali sermayenin hesaplanmasinda bor¢lular arasinda ayrim yapmamuistir.
Dolayisiyla yeni faaliyete baglayan bir firma ile piyasada var olan bir firmaya ayni miktarda
SYO belirlemistir. (Kegeci, 2010: 25). Baska bir sorun ise, Basel komitesinin ikincil pazarlarda
ve vadeli Islem piyasalarindaki gelismeleri ve buluslar1 tahmin edememesidir. Dolayistyla
bankalar, SYO risklerini Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VIOP) piyasalarinda ve ikincil
pazarlarda, degerli varliklar1 menkul kiymetlestirme yapip satarak az gostermistir (Matten,
2000: 90). Kiiresellesme ile birlikte uluslararasi bankalarin sistemlerinin farkli olmasi, finansal
raporlarinin da farkli olmasina sebep olmus ve sonucunda bankalar birbirlerini iyi bir sekilde
analiz edememistir (Baker, 2002: 80). Basel I Standardi’nin, faaliyet (Operasyonel) riskini
barindirmamasi ve kredi riski oranin1 dogru bir sekilde belirleyememesi, riskin esnekligi
rasyosunun yanlig bir deger almasina yol agmaktadir (Kegeci, 2010: 26). Tiirkiye’de ise, Basel
I Diizenlemeleri adaptasyon siireci hizli ve rahat bir sekilde gerceklesmistir. Ancak yukarida
sayilan sorunlar dolayisiyla Basel I Tiirkiye’de de yetersiz kalmistir (Kiilahi, Tiryaki & Y1ilmaz:
189).
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2.2.2. Basel 11 Standartlar

Basel I Standartlari, ¢iktig1 ilk yillarda iilkelerdeki finansal saglamliga 6nemli katkilar
yapsa da, gelisen finansal sistemler karsisinda etkisini yitirmeye baslamistir. Bunun sonucunda,
Basel 1 Standartlarinin eksiklerini gidermeyi amaglayan Basel 1I Standartlari, 1999 yilinda
resmi olarak ilk defa uluslararasi piyasaya sunulmustur. Basel II Standardinin ¢ikmasinda en
onemli husus, sermayenin ihtiyag¢larini riske daha fazla esnek bir duruma getirmektir (Basar,
2007: 13). Basel II Standartlariin teknik icerigi ise, sermaye yilikiimliiliigiiniin hesaplanmasi,
olasi risklerin yonetimi, SYO’nun nasil kullanilacagi ve iilkelere yapilan agiklamanin esaslarinm
icermektedir (BDDK, 2005: 1). Basel II standartlarinin temel ilkeleri asagida siralanmistir
(TBB, 2002: 2):

a) Finansal piyasalarda giiven ve saglamlik unsurlar1 asilanmaya devam edilmeli ve
SYO korunmali,

b) Finansal sistemdeki bankalar arasindaki rekabet esitligi tesvik edilmeye devam
edilmeli,

c) Risk yonetimi, Basel I Standartlarina gére daha kapsamli bir sekilde diizenlenmeli,

d) Uluslararas1 finansal sistemlerde riske olan esnekligin ol¢iimiinde daha etkin
oranlar ve analizler kullanilmali,

e) Uluslararas: ticaret yapan bankalarin risk yonetimi ile finansal saglamliginin

artirilmast oncelik olarak belirlenmelidir.

Temel ilkeler dogrultusunda; Basel II, Basel I Standartlarina kiyasla daha rekabetci bir
ortam, finansal saglamligin daha etkin islemesi ve riskin bankalar1 daha az etkilemesi gibi
olumlu basarilar elde etmistir. (Basar, 2007: 13). Ayrica Basel I’deki Standartlar Basel I1I’de
resmileserek mevzuata girmistir (BDDK, 2005: 1). Basel II Standartlarinin ii¢ temel sacayagi

vardir bunlar (Aras, 2005: 8);

1) En az SYO orami
2) Denetim Kurulunun ayrintili olarak incelenmesi

3) Piyasalarin etkin ¢aligmasini saglamak i¢in kontrol altinda tutulmasidir.

Basel II Standartlari, Basel I Standartlarindaki piyasa riskine ilave olarak faaliyet riskini
de igerisine almaktadir. Basel II Standartlarin beklenen olumlu etkileri ve karsilasilan olumsuz

ekonomik etkiler agagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 2.1. Basel II Standartlari’nin Olumsuz Ekonomik Etkileri

Basel It Standartlarinin Beklenen

Olumlu Ekonomik Etkileri

Basel It Standartlarinin Gergeklesen Olumsuz

Ekonomik Etkileri

Sermaye Gereksinimi Artacaktir.

Yurt I¢i ve Dist Kurumlart ve Kuruluslar

Bilgilendirme Maliyeti Yiikselecektir.

Finansal Sistemlerin Risk

Yénetimine Ilgisi Artacaktir.

Risk Yonetim Sistemlerinin Ekonomik Maliyeti

Yiikselecektir.

Devletler fle Tiliskiler Olumlu

Yonde Artacaktir.

Verilerin Elde Edilmesi ve Maliyet Yiikselmesi

Yasanacaktir.

Finansal Sektor ile Kredi
Derecelendirme Kurumlari

Arasindaki Bag Artacaktir.

Finansal Sektorlerin ve Kurumlarin verimli Bir
Sekilde Faaliyet Gostermesi Igin Kullanilan

Masraflar Artacaktir.

Finansal Piyasa Riski Istenildigi
Zaman Hizli Bir Sekilde Analiz
Edilebilecektir.

SYO Orani Cergevesinde Kisitlayicilign Yiiksek

Onlemler Alinmasi

Uluslararasi Pazarlarda
Derecelendirme Sistemi Etkin Bir

Sekilde Uygulanmalidir.

Risk Degerlendirici Kuruluslarinin Gelismekte

Olan Ulkelerde Yayginlasmas1

Kaynak: Bolgun, 2003: (104)

Tabloya gore, Basel II Standartlar1 olumlu etkiler birakirken, bir yan dan da
ekonomilerdeki maliyetleri artirmaktadir. Ornek olarak, Basel II komitesi tarafindan GOU’ye
verilen kredilerin maliyetleri yiikselecek vadeleri azalacaktir. Bunlarin yaninda biiyiik firmalar
kar ederken, kiiciik sirketler zarar edecektir. Bunlarin sonucunda ekonomide dalgalanmalar
artacak, kiigiik bankalar zarar ederken yabanci sermayeli bankalar kar edecek ve rekabet esitligi
bozulacaktir. Bunun sonucunda Basel II Standartlarinin iilkelerde faaliyete ge¢mesinin

ekonomik olumsuz etkileri fazla olacak ve GOU’de uygulanabilirligi yetersiz veri engeline
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takilacaktir. (Karabiyik, Anbar, 2006: 43-48). Basel I ile Basel II Standartlarinin risk ag¢isindan

farklari ise asagidaki tablo ile agiklanmistir:

Tablo 2.2. Basel I ve Basel II Standartlarinin Risk Ac¢isindan Karsilastirilmasi

Basel I Standartlar: Basel II Standartlan
Risk Olgiisiiniin Biitiin Finansal | Risk Olgiisiiniin Yaninda Bankalar1, Kendi I¢sel
Sistemlerde ayni sekilde Denetim Yontemlerini de Kullanabilir.
Olciilmesi
Tiim Bankalara Tek bir SYO Risk Yonetiminin Daha Kapsamli Bir Sekilde
kurallarinin gegerli olmast Gelistirilmesi ve Bankacilik Sektoriiniin Tesvik

Edilmesi

Riske Kars1 Esneklik azdir Riske Kars1 Daha fazla Esneklik Saglar.

Kaynak: Yazarkan, 2008: (49).

Basel II Standartlarinin reel sektore ve finansal sektore verecegi kredinin risk primleri
yiksek olmaktadir. Bunun nedeni, kredi riski ile reel sektor riskinin direkt verilen kredinin
maliyetine yansitilmasidir. Bunun sonucunda, reel sektdre ve finansal sektoriine de bulasip
risklerini artiracaktir. Risk artigindan SYO’da artacaktir. Artan SYO karsisinda, verdigi kredi
fiyatin1 yiikseltip maliyetini azaltacaktir (Aras, 2006: 14-15). Sonug olarak, drneklerden yola
¢ikarak Basel II Standartlar1 GOU’de ekonomik maliyetleri artiracaktir.

Basel II Standartlariyla, Basel I Standartlar1 yontemini gelistirerek ilkelerin finansal
sektorlerinde olusabilecek olasi krizleri engellemek hedeflenmistir. Ancak kullanilan yontemler
uygulanan finansal piyasalara uygun degildi; bunun yaninda risk unsurunun hesaplanmasindaki
karisiklik ve eksiklikler, Basel II Standartlarinin yerine yeni bir standart getirilmesi fikrini
dogurmustur. Bu fikir, Basel II Standartlarinin yerine Basel III Standartlarinin gelmesindeki ilk

adim olmustur (Giirel, Giirel & Demir, 2012: 27).
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1.2.3. Basel III Standartlar:
BSBC, 2010 tarihinde Basel Il Standartlarini yaymlamistir (Kandemir, 2017: 19). Basel

IIT Standartlarinin yaymlanmasinin nedeni, krizler ile basa ¢ikmak icin piyasadaki oynakliklar
engellemek ve bunun sonucunda finansal sistemin saglamligini arttirmaktir Basel III
Standardinin en 6nemli hedefi sermaye ve kaynak temin etmek olmustur. (Geyikei, 2013: 16).
Dolayisiyla Basel III Standartlari, Basel II Standartlarinda basarili olunamayan unsurlari
gelistirmeye odaklanmistir. Bu unsurlar asagida deginilmistir (Cangiirel, Giingor, Seving,

Kayci, Atalay, 2010: 1);

a) Igsel veya dissal soklardan meydana gelen olumsuzluklar sonucunda olusabilecek
finansal krizlere karsi, bankalarin saglamliklarini artirmak,

b) Basel II Standartlari’ndaki risk unsurlariyla ilgili hesaplamalar1 ve analizleri o
donemin gerektirdigi sekilde diizenlemek ve gelistirmek,

¢) Finansal sistemdeki saydamligin artirilmasini saglamak,

d) Mikro diizeyde hayata geg¢irilen diizenlemeler ile bankalarin saglamligini artirmak,

e) Makro diizeyde ise olusturulan diizenlemeler ile finansal sistemin saglamligin

arttirmak hedeflenmektedir.

Bu unsurlar neticesinde Basel III, Basel II Standartlarindaki olumsuzluklar1 gidermek
ve kullanilabilirligini artirmak i¢in diizenlenen ilave bir standarttir (Giirel, Giirel & Demir: 18).
Basel III Standartlarinda, Basel II Standartlarina ilaveten gelen ve degistirilen unsurlar;
Sermaye tanimi kavraminin farklilagtirilmasi, SYO oraninin tekrar diizenlenmesi, risk yonetim
kavraminin tekrar diizenlenmesi, kaldira¢ orani ve likidite unsurunun kontrol edilmesi
sayilabilir. Ugiincii kusak sermaye unsuru ise yerini, ana ve katki sermaye unsurlarina

birakmustir (Ocak, 2019: 31).

Basel I1I ile sermaye tamponuna bakildiginda, bu tamponun olusturulmasindaki neden,
finansal sektdriin sermayelerinin yeterli olmamasidir. Yani bankalarin, diger Basel
Standartlarina oranla daha fazla sermaye bulundurmalar1 gerekmektedir. Sermaye tamponunun
hedefi, SYO rasyosu %8 iken, sermaye tamponunun %2,05 olmasidir. Dolayisiyla ikisi birlikte
%10.5 oraninda olmaktadir.%10,5 oraninin altinda seyreden piyasalarda farkli yaklasimlara

gidilebilmektedir (Caruana, 2010: 35).

Riskli olmayan kaldirag oranmina bakildiginda, doniisiim rasyolariyla bilango dist
hesaplar ve bilangodaki aktif varliklarin toplamiyla, ¢ekirdek sermaye ile riskli olmayan en alt

siir diizeyi oranmin uygulanmasi amaglanmaktadir. Yani kaldira¢ orani: Esas Sermaye/
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aktifler ile Bilango dis1 varliklarin toplami ile hesaplanir (Cicioglu, Cil, 2019: 98). Kaldirag
oraninin agamali olarak %3 seviyelerine diistiriilmesi gerekmektedir (BDDK, 2010: 3). Likidite
kurallarina bakildiginda ise, finansal sistemin i¢sel soklarda, dissal soklarda ve yasanacak olasi
finansal krizlerde likiditesinin yiiksek olmasi amaciyla bir dizi diizenlemeler yapilmistir. Bu
kapsamda Net istikrarlt Fonlama Oran1 ve Likidite Karsilama Orani III. Basel standartlarina

eklenmistir (BDDK, 2010: 3).

Basel III Standartlarinin olumsuz yanlar1 ise, bu standartlarinin diizenli bir sekilde
calisabilmesi i¢in, ililkelerdeki finansal sektorler ve diizenleyici kuruluslarin bir sistem dahilinde
en yliksek verimle c¢alismalart gerekmektedir. Bu durum séz konusu olmazsa, Basel III
Standartlarinin yukarida belirtildigi gibi uygulanan iilkelerden denetimin ¢ok daha diisiik olan
iilkelere dogru doviz farkindan yararlanma dogrultusunda arbitraj faaliyetleri baslayacaktir

(BDDK, 2010: 15). Basel III ile Basel II arasindaki farklar asagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 2.3. Basel 11 ile Basel III Arasindaki Farklar

Basel 1T Basel 111
Sermaye Tanimlarinin Yenilenmesi
Sermaye Oranlari ve Bagka bir Sermaye Tamponu
Olusturma
Amagclari
Kaldirag Oranimnin Yenilenmesi
Yiiksek Minimizal Oranlari
Sistemin Yapisina Yapilan Yeni
Tlaveler
Agirlikli Riskli Faaliyet Riski
Aktiflerin Seffaflik
Degerlendirilmesi i(;sel SYO Faktori Kars1 Taraf Yiikiimliiliik Riski
Unsurlart (RWA — Ulkeleri
Risk). Derecelendirme
Stres Altinda Likidite Oran
Likidite Oranlari Net Istikrarli Fonlama ORani

Kaynak: PWC, 2010: (16)

1.2.4. Basel IV Standartlar:

2008 kiiresel finansal krizin ardindan, Basel III Standartlarinin devami olarak 2017

yilinda yayimlanan Basel III SYO final diizenlemesi ile yeni bir doneme girilmistir. Basel III
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Standartlari, bankalarin igsel risk yonetiminin hesaplanmasinda yetersiz kalmistir. Bankacilik
diizenlemelerin sonuncusu olan Basel IV Standartlari, Basel III Standartlarindaki bu

yetersizliklere ¢6ziim olmasi i¢in ¢ikarilmistir (BCBS, 2013; Feridun, 2020: 35).

Basel IV Diizenlemeleriyle esas yapilmak istenen, Bankalarin Igsel risk modellerinin
uygulamalarini kontrol altina alarak kisitlamak ve bunun sonucunda risk agirlikli varliklarin
tespit edilmesinde giiven unsurunu tekrar artirmay1 saglamak olmaktadir (Giingér, Engin, 2023:
11). Basel IV Standartlarinin getirdigi yenilikler; kredi riski yonetiminde yeni diizenlemeler,
yeni operasyonel risk diizenlemeleri, kaldira¢ oraninin eksiklerinin giderilmesi ve c¢ikti
tabaninin son agamaya getirilmesi diizenlemeleridir (Glingér, Engin, 2023: 11). Basel IV

Standartlarinin igerigi asagida belirtilmistir (BCBS, OPE25, 2023: 1);

1. Faaliyet riski i¢in Is Gostergesi orani,
2. Bl’nin a katsayst ile carpilmasiyla bulunan is Gostergesi (BIC)) orani,
3. Bankanin 6nceki yillardaki ortalama kayiplari ile BIC ye dayanan dl¢eklendirme,

faktorii I¢ Zarar Carpan1 (ILM).

Operasyonel risk sermayesi standartlar1 (ORC) olan Basel IV, BIC ve ILM’nin
birbirleriyle ¢carpilmasiyla bulunmaktadir. Operasyonal risk ¢er¢evesinde, risk agirlikli varliklar
(DIT), ORC’nin 12.5 katina esit olmaktadir. Basel IV ii¢ bilesenden olugsmaktadir bunlar
(BCBS, OPE25, 2023: 1);

1. Faiz riski,
2. Kiralama riski ve temettii riski,
3. Hizmetler bileseni ve finansal bilesen riskidir.

Basel IV Diizenlemeleri, bankalarin kendi igsel yonetim diizenlemelerini asirt ve
denetimsiz bulmakta ve bu sebeple bankalarin ciizdanlarinda %35 olan temettii oranin1 %10
seviyesine ¢ikarmaktadir. Bu durumda bankalar, daha fazla sermaye bulundurma ihtiyaci

hissedeceklerdir (Koksal vd, 2020: 15).

1.3. Finansal Saglamhk Gostergeleri (FSI)

Diinyada yasanan ekonomik krizler daha ¢ok finansal sistemde olustugu igin, tilkelerin
finansal saglamliklarim1 belirlemek olduk¢a onemlidir. Bankalarin finansal saglamliklarinin
belirlenmesi FSI ile miimkiindiir. FSI, Finansal istikrar1 saglamak, finansal kirilganlig1 azaltmak

ve finansal dayaniklilig1 arttirmak i¢in finansal sistemin zaaflarini ve artilarini belirlemeyi amag
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edinen finansal gostergelerdir (IMF, 2006).IMF’nin 2019 yili FSI’leri asagidaki tabloda

verilmistir.

Tablo 2.4. IMF’nin 2019 Yil1 Temel ve Ek Finansal Saglamlik Gostergeleri

Cekirdek Seti

Mevduat Alanlar

SYO

Risk Agirlikli Varliklar / Diizenleyici Sermaye

1.Asama Sermaye/ Risk Agirlikli Varliklar

Takipteki Kredilerden / Sermaye Karsilik Orani

Ortak Sermaye: Risk Agirlikli Varliklara / 1. Asama Sermaye
Asama 1. Sermaye / Varliklar

Varlik
Kalitesi

Sorunlu Kredilerin Toplam Briit Kredilere Oran1

Ekonomik Faaliyete Gore Kredi Yogunlagmasi / Toplam
Krediler

Sorunlu Krediler / Karsiliklar

Kazang ve
Karlilik
Orani

Varliklarin Getirisi / Net Kar

Net Kar / Oz Kaynak Karlilig1

Briit Gelir / Faiz Marj1

Faiz Dis1 Giderlerin Briit Gelire Orani

Likidite
Orani

Likit Varliklarin Toplam Varliklara Orani (Likit Varlik Orani)
Likit Varliklardan Kisa Vadeli Yikiimliiliiklere Orani

II. Basel Likidite Standartlarini1 Uygulayan DT ler I¢in Likidite
Karsilama Orani

II. Basel Likidite Standartlarmi Uygulayan DT ler Igin Net
Istikrarli Fonlama Orani

Piyasa
Riskine
Dayaniklilik

Yabanci Para Cinsinden Net A¢ik Pozisyonu / Sermaye

Emlak Piyasalari

Konut Amagli Gayrimenkul Fiyatlar

Ek Set

Mevduat
Alanlar

Biiyiik sermaye riskleri,

Kredilerin toplam kredilere cografi dagilimi

Finansal tiirevlerde sermayeye briit varlik pozisyonu

Finansal tiirevlerde sermayeye briit yiikiimliiliik pozisyonu
Ticaret gelirinin toplam gelire orani,

Personel giderlerinden faiz dis1 giderlere

Referans bor¢ verme ve mevduat oranlar1 arasindaki fark. En
yiiksek ve en diisiik bankalararasi oran arasindaki fark
Bankalararast Toplam krediler / miisteri mevduatlari

Yabanci para cinsinden kredilerin toplam kredilere orani
Yabanci para cinsinden borg¢larin toplam yiikiimliiliiklere orani
Ozel sektore Kredi biiyiimesi

Kaynak: IMF, 2019: (3-4).
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2019 Finansal Saglamlik Derleme Kilavuzu’nda yer alan bu tablo; FSI’lerin diizenli bir
sekilde bir araya getirilmesi ve yayimlanmasi dogrultusunda tanimlar, veriler ve metodlar
konusunda yol gostermektedir. FSI’ler hem bireysel bankalarin toplu bir sekilde finansal
saglamlik verilerini hem de finansal piyasalarin biitiinii kapsayan verileri igerirler. Bu ¢er¢evede
tablodan sec¢ilmis finansal saglamlik gostergeleri ele alinacaktir. Bu gostergeler, tablodan yola
cikarak; likidite oranlari; faaliyet verimlilik oranlari, SYO, varlik Kalitesi ve piyasa riski

olmaktadir (IMF, 2006; IMF, 2019: 3-4.).

1.3.1. Likidite Oranlar

Likidite oranlari, firmanin likit bor¢larin1 6deyebilme giiciinii ve sermayenin kabiliyetini
analiz etmek icin kullanilmaktadir (Satir, Kisakiirek ve Yasar,2020: 7). Likidite oranlari,
firmalarda belli basli sorulara ¢6ziim niteligindedir. Bu sorular ise sunlardir: Firmanin likidite
orani nedir? Finansal soklarda firma likiditesini hangi oranda korur? Firma bir yildan kisa olan
yukiimliliiklerini likit varliklariyla karsilayabilir mi? Firma giinliik faaliyetini idame
ettirebilecek sermayeye sahip mi? (Alpan ve Demir, 2012a: 56). Iste bu sorularin cevabn likidite

oranlariyla cevaplanmaktadir.

Likidite oranlari; cari oran, asit-test orani, nakit orani ve stoklarin donen varliklara oram
olmaktadir (Satir, Kisakiirek ve Yasar, 2020: 7). Matematiksel olarak cari oran (finansal
esneklik), bilancoda aktifte yer alan donen varliklarin, pasifte yer alan kisa vadeli borglara
boliinmesiyle hesaplanmaktadir (Omag, 2023: 784). Cari oranmin diger adi “’Calisma
Sermayesi degeri’’olmaktadir. Finansal esneklik birin altinda seyrederse, ¢alisma sermayesi
talebi olmaktadir (Berk 2020: 105-106). Cari oranin finansal sektdr i¢in normal degeri iki, GOU
icin ise 1. 5 seviyelerinde olmaktadir (Cabuk ve Lazol, 2008: 204). Asit-test oran1 ise, donen
varliklardan stoklarin ¢ikarilmasiyla elde edilen tutarin kisa vadeli borglara boliinmesiyle elde
edilir (MASAK, 2020: 1). Asit test oranin amaci, sirketin satislarinda yasanacak durma ve diger
olumsuzluklarda kisa vadeli kaynaklarin ddenebilirligini sorgulamaktir (Yalkin, 1981: 107).
Nakit oran, firmanm hazir varliklariyla menkul kiymetlerinin toplami kisa vadeli yabanci
kaynaklara bdliinmesiyle hesaplanmig olmaktadir (MASAK, 2020: 1). Nakit oran
hesaplandiginda %20 seviyesinde ¢ikmasi normal kabul edilmektedir. Nakit oraninin artmasi

ise firmalarin alternatif gelir kazanamamasiyla sonuglanmaktadir (Akgii¢, 2017: 549).
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1.3.2. Sermaye Yeterliligi (SYO)

SYO, Bankalara, yatirimcilara ve diger aktorlere finansal sektér anlaminda 6nemli
malumatlar saglamaktadir. Bu malumatlar, SYO’nun az olmasiyla sermaye baglaminda yiiksek
risk listlenme, fazla olmasi ise bos duran 6z sermaye oldugunu anlatmaktadir (Kina, 2018: 76).
SYO, bankalarin sahip oldugu sermayenin sayisal degeri ile meydana gelebilecek olasi riskleri
yonetmek ve biitiin bankalarin SYO’larinin devlet tarafindan siirekli olarak denetlenmesi i¢in
kullanilan gostergedir. Bu gosterge, diger degiskenler sabit bir sekilde denetlendiginde
bankalarin finansal sektorde ayakta kalabilmelerine olanak sagladigindan iilkeler agisindan
oldukca oOnemlidir. Bu baglamda SYO’nun en oOnemli islevi, olasi riskleri dagitabilmeyi

saglamaktir (Kalintas, 2019: 6-7).

SYO ayarlamalarinda devletler, iki farkli sinirlama getirmektedir. Bunlardan birincisi,
bankalarin alabilecekleri kredi risklerinin toplamini kisitlamak; ikincisi ise SYO oraninin alt ve
iist smirmi belirlemektedir. Alt sinirin altinda olan SYO i¢in, devletler diizenlemeler
yapmaktadir (Dogru, 2013: 20). Bu baglamda, daha once de belirtildigi lizere uluslararasi
alanda sermaye standartlari i¢in Basel Standartlar1 olusturulmustur. Boylece uluslararasi alanda
Basel standartlar1 kabul gérmiistiir. Ancak Basel Standartlar1, daha ¢cok GU’in lehine olmasi ve
yapilan analizlerin yetersiz olmasi gibi olumsuzluklardan dolay1 tam olarak dogru sonuglar
vermemektedir (Teker, Bolgiin & Akgay, 2005: 42). Devletin SYO’nin saglanmasi i¢in yaptig1
diizenlemeler; Hiikiimetlerin verdigi lisanslar, net varligini, sermayenin dayanikliliginin
arttirmak adina sermaye esasli kanunu risk kisitlamalar1 veya borglanma kisitlamalar

olusturmak, SYO seviyesi ve finansal kaldira¢ oran1 seviyesi belirlemek sayilabilir (Acar, 2023:

46).

1.3.3. Faaliyet verimlilik Oranlar

Faaliyet oranlari, Firmalarin gerceklestirdigi satiglar1 ile elde ettigi aktiflerinin
arasindaki iligkiyi irdeleyen oranlardir. Bunun yaninda faaliyet oranlari, firmanin yapmis
oldugu satislarin performansimi da Slgmektedir (Ozbek, 2018: 17). Bir diger tanima gore,
sirketin ticari etkinliginin siirekliliginin saglanmasi amaciyla, bilancosundaki aktiflerini ne
seviyede islevsel kullandigini analiz eden oranlardir (Merkit, 2004: 65). Faaliyet oranlari;
alacaklarin doniistim hizi, stok doniis hizi, aktif devir hizi, 6z sermaye devir orani, sabit varlik

devir hiz1 olarak siralanmaktadir (Ozbek, 2018: 17-19).
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1.3.3.1. Alacak Devir Hizi

Isletmelerin verdikleri borglara karsilik elde ettigi alacaklarini geri toplama yetenegi,
yani alacaklarim likit kaynaklara dontistiirebilme hiz1 olarak tanimlanmaktadir. Bu kapsamada
alacak devir hiz1 oran1 ayn1 zamanda isletmelerin miisterilerine sattig1 mal ve hizmetin geri
o0denmesinde tanidigi siireyi yansitmaktadir (Cakir, Kiiclikkaplan, 2012: 75). Alacak Devir hizi

orani formiilii asagida verilmistir (Saglam, Karaca, 2015: 123);

Alacak Devir Hizt Orami = Kredili Net Satislar /Ortalama Ticari Alacaklar
(2.2)

1.3.3.2. Stok Devir Hizi:

Stok devir hizi, sirketlerin stoklarini1 bir cari donem igerisinde ne kadarinin iiretim
faaliyetlerinde kullanip erittigini veya ne kadar siireyle satis karina ¢evirdigini gosteren orandir.
Diger bir ifadeyle, stok devir hizi, stoklarin 1 y1l sonunda kag tanesinin yenilendigini gosteren
gostergedir (Akdogan, Tenker, 1997; Akgiic, 1991; Warren, Reeve, Fess, 2002). Stok Devir
hiz1 ne kadar fazla ise, firma o denli yliksek kar elde edebilir (Giidelci, 2016: 187). Alacak devir
hizinin ve stok devir hizinin artmasi ile borglarin 6deme siiresinin zamaninin artmasi,

Sirketlerin gelirlerini arttiracaktir (Nobanee, AlHajjar, 2009).

Stok devir hizi orani asagida gosterilmistir (Saglam, Karaca, 2015: 123);

Stok Devir Hizi Orant = Yaptilan Satis Maliyeti/Ortalama Stoklar (2.3)

1.3.3.3. Aktif Devir Hiz1

Aktif devir hizi, isletmelerin bilangolarindaki aktiflerin hepsinin verimliligini 6l¢en
orandir (Ayrigay, Tiirk, 2014: 65).Diger bir ifadeyle, bilangodaki varliklarin cari dénemde ne
kadar devir yaptigim1 gostermektedir. Aktif devir hiz1 yiiksek olan sirketler, varliklarini daha
etkin kullaniyor demektir. Dolayisiyla, Aktif devir hizinin yiiksek seyretmesi, sirketlerin
gelirlerini arttirarak kara gecmelerini saglamaktadir (Okka 2012). Devir hizinin diisiik olmasi
ise miisterilerine sattiklar1 mal ve hizmetlerin karsiligin1 tahsil edememe riskini yiikseltir.
Alacak devir hizinin artmasi olmasi gereken likidite oraninin altinda bir degerle ¢alismasi
anlamina gelmektedir (Aydin vd. 2007). Asagida aktif devir hizinin formiilii verilmistir (Ecer,
Gilinay, 2004: 41);

Aktif Devir hizi = Net Satislar /Toplam Varliklar (2.4)
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1.3.3.4. Oz Sermaye Devir Hiz1 Oram

Sirketin bilangosunun pasif tarafinda yer alan 6z sermayenin verimliligini esas alan
orandir. Dolayisiyla, sirketin 6z sermayesini satista ne kadar islevsel kullandigini gosterir. Oz
sermaye devir hizi oraninin seviyesinin yliksek olmasi, 6z sermayenin verimli ve aktif bir
sekilde isledigini gostermektedir. Bu oranin diisiik ¢ikmasi ise, 6z sermayenin verimli bir
sekilde kullanilmadigin1 gostermektedir. Eger sirket 6z sermayesini verimli bir sekilde
kullanmiyorsa, yaptig1 yatirimlarin geliri de azalacaktir (Temizer, 2015: 26). Oz sermaye devir

hiz1 asagidaki formiil ile gosterilir (Temizer, 2015: 26);
Oz Sermaye Devir Hizi = Net Satislar/ Oz Sermaye (2.5)

1.3.3. Karlilik Oranlanr

Herhangi bir firmanin cari donemde ne 6l¢iide kar elde edebilecegini 6l¢en oranlardir.
Yani, karlilik oranlar1 firma hesap kalemlerinin performansimi 6lgmektedir. Bu oranlar, bir
firmanin sektordeki diger firmalarla olan performans karsilastirilmas: veya Bir firmanin
performans dagilimini yillar arasinda karsilastirmak i¢in kullanilmaktadir. Bir sirketin
karliligimmi 6lgmede kullanilan oran (ROE) rasyosudur. ROE, net gelirin pasif taraftaki 6z
kaynaklara boliinerek bulunur (Hillier vd., 2014). Eger firma cari donemde yaptig1 faaliyetler
sonucu gelir elde edebiliyorsa, genel sagligi iyi durumdadir (Goel, 2016). Ayrica, finansal
karlilik oranlar1 hisse senetlerinin takibi agisindan oldukc¢a 6nemlidir. Yani, yatirimeilar hisse
senetlerinin verimliliginin ne dl¢iide arttigina ya da azaldigina olduguna bu oranlarla bakarlar
(Moyer, McGuigan ve Kretlow, 1984: 165). Finansal sektorde ise, bankalar arasinda en fazla
yatirimety1 ¢ekme ve en yiiksek kari elde etme gibi nedenlerle siirekli bir yatis sz konusudur.
Bu nedenle, bankalarin karlari arttirip biiyiimesi sonucunda mevcut yatirimcilara, olasi
gelebilecek yatirimcilara ve ilgili banka ile is icerisinde bulunan firmalar ve devletlere giivence
saglamay1 basaracaktir (Kocak, 2018: 82). Dolayisiyla, bankalar i¢in karlilik oranlarmin énemi

bilyiiktiir.

Aktif karlilig1 oranlari ise; net kar marj1 ve briit kar marj1 orani, 6z kaynak karlilig1

oranlar1, faaliyet Kar1 oranlari, olarak siralanmaktadir (Ozbek, 2018: 19-22).

1.3.3.1. Net Kar Marji1 Oram

Firmanin toplam aktiflerinin oransal olarak yilizde kac¢ gelir elde ettigini gosteren

orandir. Bu oran, firmanin yatirimlarinin yiizde kag¢ verimli oldugunu ve aktiflerin ylizde kag
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iiretken oldugunu gosterir (Demirhan, 2022: 38). Dolayistyla net kar marji, firmalarin karlilig
ve tretkenligi hakkinda agiklayici bilgiler sunar (Yilmaz, 2017: 63). Genel olarak bu oranin,
yuksek kapasiteli firmalarda %4 ile %6 arasinda olmasi kabul edilir (Cabuk, Lazol, 2011: 231).
Net kar marj1 oran1 asagida verilmistir (Ipekten, 2024: 42);

Net Kar Marji Orant = Net Faaliyet Kari/Aktif Toplam (2.6)

1.3.3.2. Oz Kaynak Karhhg (ROE)

Oz kaynak karligi, hissedarlarin firmaya aktardi§i sermaye paylarin karliligmi
gostermektedir. Oz kaynak karliligi, hisse senetlerinin gelirleri acisindan bakilmasi gereken
karlilik 6lgtim orandir. Diger bir tanima gore, firmanin 6z sermayesinin verimini gosteren ve
firmanin karliliginin gostergesi olarak kullanilan orandir (Y1ilmaz, 2017: 64). Bu tanimlardan
hareketle, firmanin 6z sermayesi ile hissedarlarin firmaya verdigi fonlar arasinda pozitif bir etki
beklenmektedir (Oztiirk, 2022: 7). Oz kaynak karhig1 asagida gosterilmistir (Iskender,
Karadeniz, Atioglu, 2012: 298).

Oz Kaynak Karliligr = Net Kar/ Oz Kaynaklar (2.7
1.3.3.3. Faaliyet Kar1 Oram

Faaliyet kar1 orani, firmalarin faaliyetlerinin hangi dl¢lide karli oldugunu belirten bir
orandir. Faaliyet kar1 orani diizeyinin yiiksek olmasi, firmalar a¢isindan olumludur. Bu oranin
yliksek ya da diisiik olmasinin belirlenmesi amaciyla, firmaya ait dnceki yillardaki faaliyet
karlar1 esas almir ve sektdr ortalamasi kullanilir (Sarp, 2018: 32). Faaliyet kar1 oranina
baktigimizda, cari donemdeki faaliyet karinin satig gelirine boéliinmesiyle bulunmaktadir.

Asagida faaliyet kar1 orani belirtilmistir (Akhtagan, 2022: 43);

Faaliyet Karit Orant = Faaliyet Kari/ Net Satis Geliri (2.8)
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2.4 Tiirkiye’deki Reel Sektorlerin FSI Oranlariyla Gosterimi

Tablo 2.5. Tiirkiye’deki Biitiin Firmalarin 2019-2023 Tarihleri Arasindaki Finansal Oranlari.

2019 2020 2021 2022 2023

Oranlar Firma Q Firma Q Firma Q Firma Q Firma Q
Cari Oran 680.174 | 158.8 | 729.391 | 164,3 | 793.322 | 164,1 866.716 1554 889.777 163,6
Asit Test Orant 681.156 | 105.1 | 729.024 | 108,5 | 792.385 | 103,6 864.122 100,02 884.988 101,4
Nakit Oran 666.900 | 23,9 | 715.039 | 27,6 | 776.123 | 28,1 847.719 29,03 865.032 28,5
Stoklar/Aktif Toplam 541.935 18,9 | 580.491 19,1 628.774 | 21,4 672.653 21,3 669.104 23,5

Kisa Vadeli Alacaklar/ 585.785 | 25,1 | 617.725 | 25,06 | 662.324 | 25,03 688.020 25,9 691.338 26,09

Aktif Toplam

Oz kaynaklar/ Aktif 741.230 | 29,6 | 794.901 | 28,1 857.933 | 26,5 934.075 30,4 948.757 29,0
Toplam
Duran varliklar/ Oz 607. 91,6 | 643.668 | 80,8 | 626.831 | 76.5 743.108 85,2 738.500 78,6
kaynaklar 054
Donen Varliklar/ Aktif 793.263 | 58,3 | 853.364 | 60,3 | 924.061 | 63,0 1.012.586 65 1.038.274 | 67,9
Toplam
Kisa vadeli Yabanci 734.532 | 45,7 | 787.337 | 46,1 850.605 | 48,0 924.573 49,7 937.446 52,4
Kaynaklar/ Pasif Toplam
Uzun V.Y.K/ Pasif Toplam | 220.048 | 32,2 | 236.545 | 33,3 | 255.880 | 32,5 263.259 26,03 244.099 25,9
Stok Devir Hiz1 442.122 7,7 465.526 7,7 505.270 7,8 547.254 9,5 552.549 8.4
Alacak Devir Hizi 437.757 6,5 454.903 6,1 486.534 6,6 515.717 8,4 518.605 8,0
Net Caligma Sermayesi 551. 1,9 579.303 2,1 626.831 2,5 682.630 32 696.173 34
Devir Hiz1 936
Borg devir Hizt 491.827 6,5 515.925 6,6 555.794 8,0 602.360 9,7 615.290 9,0
Aktif Devir Hizi 609.542 0,9 641.518 0,8 695.165 0,9 753.737 1,1 766.895 1,2
Faaliyet Kar1/ Net Satiglar1 | 531.888 7,1 556.381 8,0 594.394 9,1 641.202 8,9 654.492 8,6
Orani
Briit Satig Kar1 (Zarari) / 627.520 | 27,0 | 658.642 | 26,3 | 714.256 | 25,9 777.436 24,4 792.136 24,0
Net Satiglart Orant
Net Kar (zarar) / Net 517.891 3,2 539.845 4.4 575.438 34 612.051 4.9 630.833 4.4
Satiglar Oran1
Faaliyet Giderleri/ Net 572.259 15,3 | 598.149 14,6 | 648.016 12,4 704.504 11,8 717.394 12,8
Satiglar Orani

Kaynak: (TCMB, 2023).
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Tabloda likidite oranlarina bakildiginda, cari oran, likit varliklarin kisa stireli yabanci
kaynaklar1 karsilama oranidir (Siimer, Peker, 2013: 48). 2020 yilindaki cari oran, 2019 yilina
gore %5,5’lik bir artis gostermistir. Bu durumda, sektordeki firmalarin kisa vadeli borglarini
odeyebilme giicleri artmigtir. Sektordeki cari oran, 2019-2023 tarihleri arasinda dalgali bir seyir
izlemistir. Yani 2021-2022 tarihleri arasinda bir dnceki yila gore firma sayilart artarken cari
oranlarda diisiis yasanmis, bu durumda firmalarin kisa vadeli bor¢larim1 6denme giici
diigmiistiir. Bu dalgalanmanin, makroekonomik gostergeler, siyasi istikrarsizlik, diinyadaki
gelismeler ya da piyasa i¢inde yasanan olumsuzluklar neden olabilir. Ornegin, 2010 ile 2011
yillar1 arasinda yasanan finansal sikintilar, yabanci kaynaklarin ylikselmesine ve cari oranin
diismesiyle sonuglanmistir (Isikgelik, Turgut & Agirbas, 2022: 515). Dolayisiyla. Bu durum
2019-2023 yillarinda da gecerli olmustur. Yani, tabloda kisa vadeli kredilerin pasif toplamdaki
paylar1 artmistir. Sonug olarak cari orani artiran ve azaltan nedenler sirastyla (Sipahi: 102);
Isletmenin cari donemde elde ettigi operasyonel gelirler, uzun vadeli bor¢ kaynaklarina
yonelme, 0z sermaye gelirinin artmast ve kisa siireli yabancit kaynaklar hesabinin
kapatilmasidir. Isletmenin mali basarisizlik sonucu zarar yasamasi, uzun vadeli finansman
kaynaklarinin 6denmesi, duran varliklarin artmasi ve kisa vadeli yatirimlar faaliyet yapmak

icin kaynak olarak kullanmak olmaktadir.

Sektordeki toplam cari oran, 2022 yilinda bir 6nceki yila gore %8,7 oraninda diismiistiir.
Bu yillar, cari oranin 2019-2023 yillar1 arasinda en ¢ok dalgalandigi yillar olmustur. Ancak
2022 yilinda, yasanan bu diisiis 2023 yilinda bir 6nceki yila gore pasifteki kisa vadeli kredilerin
artmasina karsilik yine de telafi edilmistir. Burada bir diger 6nemli husus ise, pasiflerin
icerisindeki uzun vadeli yabanci kaynaklarin azalmasidir. Bu durum firmalar agisindan olumsuz

bir durumdur.

Tiirkiye’de asit test oranin %65-%75 civarlarinda olmasi, kisa vadeli kaynaklarin likit
varliklarla karsilanabilecegini gostermektedir (Durmus ve Arat, 1997: 196; Akdogan ve Tenker,
2010: 648). Asit-test oranina baktigimizda, 2020 tarihinde bir dnceki yila gére %3,4 oraninda
artmis, 2021 yilinda ise bir dnceki yil baz alinarak %4,9 oraninda diismiis, 2022 yilinda bir
onceki yila gore %3,58 oraninda diigmeye devam etmis ve 2023 tarihinde bir 6nceki yil esas
alinarak %1,38 oraninda yiikselme yasanmistir. Asit test oraninin bir 6nceki yil baz alinarak en
fazla kayip yasadigi yil 2021 donemidir. Buna gore 2021 déneminde cari oran 2020’ye gore
%4,9 oraninda diismiistlir. Asit test orani yillar itibariyle %75’in {stiinde seyrederek iyi bir

gorlinlim vermistir. Ancak asit test oranindaki inisler ve ¢ikislar hakkinda sadece bu orana
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bakarak yorum yapmak yetersiz olup, asit test orani icin, igletmeleri tek tek degerlendirmek

gerekmektedir (Gonenli ve Sarikamis, 1976: 93).

Nakit orana baktigimizda, 2019 yilinda %23,9, 2020 tarihinde %27,6, 2021 tarihinde
%?28,01, 2022 tarihinde %29,03, 2023 tarihinde ise %?28,5 oraninda seyretmistir. 2020 yilinda
bir onceki yila gore nakit oran %3,7 oraninda artmistir. Hazir degerler ile menkul kiymetlerin
artmast, kisa vadeli yabanci kaynaklarin artisin1 karsilamis ve onun {izerine ¢ikmistir. 2022
yilina gelindiginde nakit oran, bir 6nceki yildan yola ¢ikarak tekrardan artmistir. Bu artis, %1.02
oraninda olmugtur. Ancak nakit oranin artmasi durumunda, daha once belirttigimiz lizere
firmalar alternatif gelir kazanamayacaktir. 2023 yilina gelindiginde ise yine bir onceki y1l baz
aliarak %0,53 oraninda azalma yasanmistir. Bu azalmayla birlikte firmalar alternatif gelir
kazanabilecektir. Sonu¢ olarak 2019-2023 tarihlerinde nakit oran 2023 yili haricinde artis

gostermistir.

Finansal yap1 oranlarina bakildiginda, 6z kaynaklar/ aktif toplam orani; 2019 yilinda
29,6%, 2020 yilinda 28,1%, 2021 yilinda 26,5%, 2022 yilinda 30,4% ve 2023 yilinda 29%
seviyelerindedir. Buradaki biitiin yillarda inceleme bir 6nceki y1l baz alinarak yapilmistir. Buna
gore: 2020 yilinda 6z kaynaklar/ aktif toplam orani; -1,5%, 2021 yilinda -1,6%, 2022 yilinda
3,9% ve 2023 yilinda -1,4% seviyelerinde seyretmistir. 2020, 2021 ve 2023 yillarinda 6z
kaynaklar / aktif toplam oraninin negatif seyretmesi SYO konusunda bahsedildigi iizere bos
duran sermayenin oldugunu ve sermayenin riskinin yiiksek oldugunu gostermektedir. 2023
yilinda ise bir 6nceki yila gore oranin pozitif olmasi sermayenin atil durmadigini ve riskin az
oldugunu gostermektedir (Kina, 2018: 76). Duran varliklar / 6z kaynaklara bakildiginda, ad1
iistiinde bu oran, duran varliklarin 6z kaynaklara béliinmesiyle hesaplanmaktadir. (Ozgiilbas,
Koyuncugil, Duman & Hatipoglu, 2008: 123). Duran varliklar / 6z kaynaklar orani, uzun vadeli
olan duran varliklarin hangi 6l¢iide 6z sermaye ile karsilandigini 6lger (Kogyigit, Biyik & Ertas,
2022: 173). Tabloya bakildiginda, duran varliklar / 6z kaynaklar oran1 2019 yilinda 91,6%, 2020
yilinda 80,8%, 2021 yilinda 76,5%, 2022 yilinda 85,2%, 2023 yilinda 78,6% seviyelerinde
gerceklesmistir. Kar ya da zarar agisindan baktigimizda; yine bir 6nceki y1l baz alinarak, 2020
yilinda %-10,8, oraninda, 2021 yilinda %-4,3 oraninda, 2022 yilinda %8,7 oraninda, 2023
tarihinde ise %-6,6 oraninda ger¢eklesmistir. Buna gore, duran varliklar / 6z kaynaklar oraninin
diger yillara nazaran en kotii oldugu yil %-10,8 orani ile 2020 yil1 olmustur. Oranin bir 6nceki
yila oranla arttig1 tek yil %8,7 oraniyla 2022 yili olmustur. Bu artis, duran varliklarin 6z
kaynaklar ile karsilanabildigini gostermektedir. Firma sayisi ise, en fazla 2022 yilinda, 743.108

olarak gerceklesmistir.
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Kisa vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplama oranina gelindiginde, bu oran toplam
yikiimliiliikler icerisindeki kisa vadeli yabanci kaynaklarin ne kadarimi kisa vadeli yabanci
kaynaklar olusturur, bu sorunun cevabini vermektedir. Tek bir isletme agisindan bu oran %30’u
gecmemelidir. Tek bir firma i¢in %30 {izerinde olursa o isletmede kisa vadeli yabanci para riski
var demektir (Cetiner, 2010: 154). Tabloya gelindiginde kisa vadeli yabanci kaynaklar / pasif
toplam oran1 2019 tarihinde 45,7%, 2020 tarihinde %,46,1, 2021 tarihinde %48, 2022 tarihinde
9%49,7, 2023 tarihinde %52,4, seviyelerindedir. Bir 6nceki y1l baz alinarak; 2020 yilinda 0,4%
oraninda artmis, 2021 yilinda , %1,9 oraninda artmis, 2022 yilina gelindiginde 1,7% oraninda
artmig, 2023 tarihinde ise %2,7 oraninda artmistir. Bir 6nceki yil esas alinarak firma sayisina
bakildiginda ise, 2020 yilinda firma sayis1 52.805 kadar artmis, 2021 yilinda firma sayisi,
63.268 kadar artmis, 2022 yilinda firma sayisi, 73.968 kadar artmis, 2023 yilinda ise firma
sayis1, 12.873 kadar artmustir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarin pasifteki paymi yorumlamak
icin uzun vadeli yabanci kaynaklara da bakmak gerekmektedir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar
2019 yilinda %32,2, 2020 yilinda %33,3, 2021, yilinda %32,5, 2022 yilinda 26,03, 2023 yilinda
ise 25,09 oraninda seyretmistir. 2019 yilinda, kisa vadeli yabanci kaynaklar uzun vadeli yabanci
kaynaklara gore %13,5 oraninda daha fazla, 2020 tarihinde %12,8 daha fazla, 2021 tarihinde
%15,5 oraninda daha fazla, 2022 tarihinde %23,67 oranindan daha fazla ve 2023 tarihinde
%27,31 oranindan daha fazladir. Bu oran yillar itibariyle artis gostermistir. Bu durum sektor
acisindan olumsuz olmaktadir. Bunun nedeni, kisa vadeli yabanci kaynaklar1 yiiksek faiz
maliyeti getirmektedir. Bunun sonucunda, firmalarin karlar1 yillar itibariyle azalma egilimi
gosterecektir. Bir diger etkisi ise, kisa vadeli borglarin ddenmesinde c¢ok fazla sermaye
harcanacak olmasidir. Sermayenin fazla harcanmasi, pasif ve aktifi kontrol altinda tutacak
yeterli miktarda sermaye olmayisiyla sonuglanacaktir. Firmalarin uzun vadeli yatirimlar
arttirmalar gerekmektedir. Kisa vadeli yapilan kaynaklarin varlig: firmalar agisindan risk teskil

etmektedir (Selimoglu, Orhan, 2015: 37).

Devir hizlarina gelindiginde, Stok devir hizi, 2019 yilinda %?7,7 oraninda, 2020 yilinda
%7,7 oraninda, 2021 yilinda %7,8 oraninda, 2022 yilinda %9,5 oraninda ve 2023 yilinda %38.,4
oraninda seyretmistir. Onceki yila bakilarak yasanan degisim ise; 2020 yilinda %0 olmus, 2021
yilinda ise %0,1 oraninda artis ile gerceklesmis, 2022 yilinda %]1,7 oraninda artis ile
gergeklesmis ve 2023 yilina gelindiginde -%]1,1 oraninda negatif bir degisim gergeklesmistir.
2020 yilinda stok devir hizinin, artis ya da azalis gostermemesi cari donemde stoklarin
yenilenmedigi anlamina gelmektedir. 2021 yilinda, bir 6nceki yila gore artig yasanmasi stok

devir hizinin yenilendigini gostermekte ve bu yenilenme 2022 yilinda da artarak etkinligini
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stirdiirmiistiir. Bir onceki y1l esas alinarak, 2023 yilinda stok devir hizt diigmiistiir. Bu durumda
da devir hiz1 yenilenmesi azalmistir (Akdogan, Tenker, 1997). Sonug olarak 2020 ve 2021
yillarinda bir 6nceki yila gore, stok kontrolii 1yi durumdadir. 2023 yilinda stoklar1 yonetme
faaliyeti azalmistir (Aktan, Bodur, 2006: 63). Alacak devir hizina gelindiginde; bu oran, 2019
yilinda %6,5 oraninda, 2020 yilinda %6, 1 oraninda, 2021 yilinda %6,6 oraninda, 2022 tarihinde
%8,4 oraninda ve 2023 yilinda %8 oraninda seyretmistir. Alacak devir hiz1 i¢in bir 6nceki
yildan hareketle; 2020 yilinda %0,4 oraninda azalmis, 2021 yilinda %0,5 oraninda artmis, 2022
yilinda %1,8 oraninda artmis ve 2023 yilinda %0,4 oraninda azalmistir. 2020 yilinda alacak
devir hizinin 2019 yilina gore azalmasi, ticari alacaklarin satis yoluyla elinden ¢ikarma hizinin
distiigiinii géstermektedir. 2022 yilinda ise 2021 yilina gére %1,8 oraninda artis gostermesi,
ticari alacaklarin satis yoluyla likit kaynaklara doniistiirme oraninin daha fazla oldugunu

gostermektedir (Saglam, Karaca, 2015). Bu durum sektor acisindan olumlu olmaktadir.

Bor¢ devir hizina bakildiginda, bu oran firmalarin cari dénemdeki ortalama ticari
bor¢larinin kag¢ kez 6dendigini gosteren orandir (Beycan, 2011: 93). Bor¢ devir hizi: Kredili
Alimlar / ortalama tiim ticari bor¢lar seklinde hesaplanmaktadir (Beycan, 2011: 93). Tabloya
bakildiginda borg devir hizi, 2019 tarihinde %6,5 oraninda, 2020 tarihinde %6,6 oraninda, 2021
tarihinde %8 oraninda, 2022 tarihinde 9,7% oraninda ve 2023 tarihinde %9 oraninda
seyretmistir. Bir 6nceki yila gore bakildiginda; 2020 yilinda %0,1 oraninda artmis, 2021 yilinda
%]1,4 oraninda artmis, 2022 yilinda %]1,7 oraninda artmis ve 2023 yilinda %0,7 oraninda
azalmistir. Bor¢ devir hizi genel olarak 2023 yili disinda yiikselen bir trend igerisinde
olmaktadir. 2023 yilinda bor¢ devir hizinin diismesi, ticari bor¢larin 6denmesinde diger yillara
gore sikintilar oldugunu gostermektedir. Aktif devir hizina bakildiginda ise, 2019 tarihinde
%60,9 oraninda, 2020 tarihinde %0,8 oraninda 2021 tarihinde %0,9 oraninda 2022 tarihinde
%1,1 oraninda 2023 tarihinde %1,2 oraninda seyretmistir. 2020 tarihinde -%0,1 oraninda
azalmis, 2021 tarihinde %0,1 oraninda artmis, 2022 tarihinde %0,2 oraninda artmis ve 2023

tarihinde %0,1 oraninda artmigtir. Aktif devir hiz1 trendi yukari yonlii artmaktadir.

Karlilik oranlarma baktigimizda, faaliyet kar1 / net satiglart orani, firmalarin ana
sozlesmelerinde yazan temel gorev ve faaliyetlerini hangi oranda karli yapabildiklerini ortaya
koyan orandir (Demir, Tuncay, 2012: 379). Tabloya baktigimizda, faaliyet kari/ net satiglar
orani, 2019 yilinda %7,1 oraninda, 2020 yilinda %8,0 oraninda, 2021 yilinda %9,1 oraninda,
2022 yilinda %8,9 oraninda ve 2023 yilinda %8,6 oraninda seyretmistir. Bu oran bir 6nceki yil
baz alinarak; 2020 yilinda %0,9 oraninda artmis, 2021 yilinda %1,1 oraninda artmis, 2022
tarihinde -%0,2 oraninda diigmiis ve 2023 yilinda -%0,3 oraninda diigmiistiir. Yillar itibariyle
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dalgali bir seyir izlendiginden reel sektdrde zarar riski olugmaktadir (Demir, Tuncay, 2012:
384). Net Kar (zarar) / net satiglar oranina baktigimizda, bu oran, bir firmanin yaptig satislarin
ne kadariin kar olarak yansidigini 6lgen orandir (Richard, Brealey, Stewart, Myers & Alan,
2001: 476). Bununla birlikte, fiyat belirleme ve iiretimin verimliligi konularinda bilgiler
vermektedir (Berk, 1998: 46). 2019 yilinda %3,2 oraninda, 2020 yilinda %4,4 oraninda, 2021
yilinda %3,4 oraninda 2022 yilinda %4,9 oraninda, 2023 yilinda %4,4 oraninda seyretmistir.
Yillar itibariyle, net kar (zarar)/ net satislar oranmi inisli ¢ikish bir seyir izlemektedir. Bu
durumda, tanimdan ve tablodan yola ¢ikarak firmalar bir 6nceki yila oranla kar elde etmede

dalgalanmalar yasadiklarindan riskli bir durumdadirlar.
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UCUNCU BOLUM
ARASTIRMA METODOLOJISI
1. Literatiir Taramasi

Sakarya ve Karakas (2024) calismalarinda, 2010-2019 donemleri i¢in, Tiirkiye’deki
mevduat bankalarini ii¢ grupta inceleyerek finansal performanslarini, CAMELS derecelendirme
ve Bankometer yontemiyle analiz etmislerdir. Arastirmanin verileri ise, ilgili donemler icin
banka i¢i finansal verilerden olusmaktadir. S-Skoru bagimli degisken iken, 6 adet finansal
gosterge bagimsiz degisken oldugu ¢alismadan elde edilen bulgulara gore; ilgili donemlerde
sermaye yeterlilik rasyosu standart degerinin iizerinde seyretmekte, bankalarin &zkaynak
karliligr ve aktif karlilig1 yillar itibartyla azalmakta, takipteki kredilerin toplam kredilere oram
artmakta ve, bankalarin bor¢ 6deme kapasitesi yiiksek olmaktadir. Sonug¢ olarak, Tiirkiye

finansal sektoriiniin saglam bir yapida oldugu bulunmustur.

Sahin (2024) calismasinda, 2016-2022 yillar1 arasinda 5 katilim bankasi ve 26 mevduat
bankasinin (15’1 yabanci) finansal saglamliklari Bankometer S-Skoru yontemiyle analiz
etmistir. Arastirmanin verileri ise, TBB, TKBB ve BDDK’da yer alan denetim raporlarindan
olugmaktadir. S-Skoru bagimli degisken iken, Bagimsiz degiskenler 6 adet finansal gdsterge
oldugu calismadan elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye’deki 31 bankanin S-skor derecelerinin
%70’in lizerinde oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak, bankalar saglam bulunmus ve en

saglam bankalar mevduat bankalar1 olmustur.

Ilgin (2024) ¢alismasinda, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren en yiiksek aktife sahip ilk 10
firmanin, IMF finansal saglamlik gdstergeleri ¢cergevesinde finansal gelismislik endeksini nasil
etkiledigi panel veri analiziyle tespit edilmistir. Calismada kullanilan veriler, TBB’den alinan
veriler, IMF’den elde edilen FSI’lar ve finansal gelismislik endeksi oranindan olugmaktadir.
Tiirkiye’nin gelisim endeksi bagimli degisken iken, finansal saglamlik gdstergeleri bagimsiz
degisken olarak kullanildig1 calismadan elde edilen sonuglara gore, karlilik, likidite ve piyasa
risklerine olan hassasiyet finansal saglamlig1 olumsuz yonde etkilerken, sermaye yeterliligi ve

aktif kalitesi gostergeleri finansal saglamligi olumlu yonde etkilemektedir.

Yazgan (2024) calismasinda, Tirkiye’de 2018-2022 déneminde piyasa yapicilik
unsurunun finansal sistemin saglamlig1 iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Finansal oranlar
kullanilarak olusturulan ve aktif biyiikligi yliksek olan 24 ticari bankanin verileri

cercevesinde, lojistik regresyon analizi gerceklestirilmistir. Piyasa yapicilik derecesi bagimli
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degisken iken finansal saglamlik gostergeleri bagimsiz degisken olarak kullanildig1 ¢aligmanin
bulgularina gore, Piyasa yapiciligt; sermaye yeterlilik orani, yabanci para varliklar/yabanci para
yukiimliliikler, toplam mevduat/toplam varliklar, likit aktifler/kisa vadeli yiikiimliiliikkler ve net
faaliyet kar1 (zarar1)/toplam orani negatif etkilerken; likit varliklar/ (mevduat + mevduat dis1
fonlar) rasyosu, ortalama 6zkaynak karlilig1 ve finansal varliklar / toplam varliklar oran1 piyasa

yapiciligini pozitif etkilemektedir.

Yavuz (2023) caligmasinda, Tiirkiye’de 2006-2022 doéneminde 15 ticari bankanin
finansal saglamligi Bankometer yontemiyle analiz etmistir. Arastirmanin verileri TBB’ nin
resmi internet sitesinden alinmigtir. S-Skoru bagimli degisken iken 6 adet finansal gdstergenin
bagimsiz degisken olarak kullanildigi calismanin bulgularina goére. 2020-2021 yillarinda bazi
bankalarin (Halkbank ve Vakifbank) saglamlik diizeylerinin diismesi dikkatli olunmasi
gerektigini gostermektedir. Ayrica faiz giderleri/faiz gelirleri oraninin yiiksek ¢ikmasi maliyet
acisindan olumsuz bir durumdur. Sonug olarak, incelenen dénem boyunca Tiirkiye bankacilik

sektoriiniin finansal saglamlig iyi bir seviyededir

Bayram, vd. (2023) ¢alismalarinda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6 mevduat bankasi ve
5 katilim bankasinin finansal saglamliklarini Bankometer yontemiyle incelemislerdir. veriler,
BIST’te faaliyet gosteren ve aktif gelirleri 1 milyar TL’yi asan bankalarin bagimsiz
raporlarindan ve TBB’nin veri tabanindan alinmistir. S-skoru bagimli degisken iken, 5 adet
finansal saglamlik orani bagimsiz degisken olarak kullanildig1 ¢aligmanin bulgularina gore,
faizli bankalar, faizsiz bankalara gore daha saglikli bulunmustur. Incelenen ddnemde,

bankalarin finansal saglamliklariin genel olarak iyi durumda oldugu sonucuna ulagmislardir.

Bitetto, Cerchiello ve Mertzanis (2023) ¢alismalarinda, 2010-2017 doéneminde diinya
genelinde 119 gelismis ve gelismekte olan lilkenin finansal saglamligini temel bilesenler analizi
kullanarak, finansal saglamlik endeksi olusturmuslardir. Kullanilan veriler, IMF’nin 17 adet
finansal saglamlik gostergesinden olugmaktadir. FSIND bagimli degisken iken, finansal
saglamlik gostergeleri ve makroekonomik gostergeler bagimsiz degisken olarak kullanildig:
caligmanin bulgularina gore, olusturulan finansal saglamlik endeksi (FSIND), incelenen

donemlerde finansal saglamligi 6l¢cmede basarili sonuclar vermistir.

Arzova ve Sahin (2023) calismalarinda, Tirkiye’deki bankalarin finansal
saglamliklarinin banka performans: iizerindeki etkisini, Granger nedensellik testiyle
incelemislerdir. Arastirmada 2000-2019 donemi i¢in bankalarin makroekonomik verilerinden

faydalanilmistir. ROA ve ROE bagimli degiskenler iken, SYO ve NPL oranmi bagimsiz
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degiskenler olarak kullanildig1 ¢alismanin bulgularina gore, sermaye yeterliligi ile banka

karlilig1 ve enflasyon ile sorunlu krediler arasinda nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Calis vd. (2022) c¢alismalarinda, Tiirkiye’deki 5 katilm bankasinin finansal
saglamligini, Bankometer ve Altman Z-Skoruyla analiz etmislerdir. Calismanin verileri, 2016-
2020 yillarina ait finansal raporlardan olusmaktadir. S-Skoru ve Z-Skoru bagimli degisken iken,
finansal saglamlik gostergeleri bagimsiz degisken olarak kullanildigi ¢alismanin bulgularina
gore, Altman Z-Skoru Tiirkiye’nin finansal saglamligini 6lgmede uygun bir yontem degildir.
Sonug olarak ilgili donemde Tiirkiye’deki katilim bankalarinin finansal risk altinda oldugu

tespit edilmistir.

Gil ve Bektas (2022), 2010-2020 yillar1 arasinda Tirkiye’de faaliyet gosteren aktif
biiyiikliigii en yliksek 9 konvansiyonel bankanin finansal istikrarini, TCMB finansal saglamlik
gostergeleri dogrultusunda ENTROPI ve ARAS yoéntemleriyle analiz etmislerdir. Analizde
IMF, TCMB ve BDDK gostergeleri bagimli degisken, finansal gostergeler ise bagimsiz
degisken olarak kullanildig1 calismadan elde edilen. Bulgulara gore: Bankalarin finansal
saglamlik diizeyleri arasinda belirgin farkliliklar bulundugunu; performans agisindan en yiiksek

bankanin Halkbank, en diisiik bankanin ise Denizbank oldugunu ortaya koymustur.

Sit (2022) ¢alismasinda, 2005-2019 dénemi i¢in Borsa istanbul’da yer alan 11 bankanin,
finansal saglamlik gostergelerinin finansal performansa etkisi Konya nedensellik testiyle analiz
edilmistir. Piyasa degeri ve karlilik oranlar1 bagimli degisken iken, bagimsiz degiskenler ise
bankalarin saglamlik endeksi oldugu calismadan elde edilen bulgulara gore; piyasa degeri
rasyosu ile bankacilik gii¢ endeksi arasinda karsilikli bir iligki oldugu ve karlilik oranlarinin

bankacilik gili¢ endeksini tek yonlii etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Noorie (2022) ¢alismasinda, 2018-2020 tarihleri i¢in, “’Kirilgan Begli’’kategorisinde
yer alan gelismekte olan iilkelerin ve benzer 7 iilkenin finansal sagliklarint ENTROPI ve
TOPSIS yontemiyle analiz etmistir. Veriler IMF veri tabanindan almmustir. Finansal saglik
endeksi bagimli degisken iken, finansal gostergeler bagimsiz degisken olarak kullanildigi
caligmadan elde edilen bulgulara gore, ilgili yillara iliskin *’Kirilgan Besli’’kategorisinde,
Brezilya ve Gliney Afrika finansal saglik acisindan en yiiksek ve istikrarli iilkeler secilmistir.
Ilgili kategoride yer almayan iilkelerden Yunanistan ve Arjantin diisiik finansal saglamlik

performansi géstermistir.

Okur vd (2021) calismalarinda, Finansal kurumlar i¢in; “’Kirilgan Besli’’iilkeler ile

rastgele segilen 18 iilkenin finansal saglamligim TOPSIS yontemiyle karsilastirilarak analiz
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etmislerdir. Calismanin verileri ise, 2016, 2017, 2018 yillar1 i¢cin IMF’den alinan yillik FSI
oranlar1 olmaktadir. TOPSIS skoru bagimli degisken iken, 9 adet FSI bagimsiz degisken olarak
kullanildig1 ¢alismadan elde edilen bulgulara gore; Kirillgan Besli iilkeler ile diger iilkeler
finansal saglamlik agisindan siralandiginda son sirada diger tilkeler yer almaktadir. Tiirkiye ise

ilgili yillarda 18 iilke igerisinden sirastyla 12.14. ve 7. sirada yer almustir.

Karadag (2021) calismasinda, Tiirkiye’de 2018 yil1 i¢in borsaya kote olan 10 adet ticari
bankanin finansal saglamliklari1 TOPSIS ve ENTROPI yéntemleriyle analiz etmistir.
Arastirmada kullanilan veriler IMF’den alinan 11 adet FSI’den, TBB’den ve ikincil verilerden
toplanmistir. TOPSIS skoru bagimli degisken iken, 11 adet FSI bagimsiz degisken olarak
kullanildig1 caligmadan elde edilen bulgulara gore; finansal saglamlig1 sirasiyla en yiiksek {i¢
banka: QNB Finans Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi ve Is Bankasi olmaktadir. En diisiik
saglamliga sahip bankalar ise son siradan baslayarak Tirkiye Vakiflar Bankasi, Denizbank ve

Turkey Bank olmustur.

Salina vd. (2021) ¢alismalarinda, 2012 tarihinde Diinya Bankas: tarafindan en yiiksek
NPL (Batik Krediler) degerine sahip olan Kazak Bankaciliginin mali saglamligin1 2008-2014
yillar1 agisindan analiz etmislerdir. PCA (temel bilesen analizi) yontemi ile, ilgili donemlerdeki
Kazakistan’daki tiim bankalarin finansal rasyolar1 kullanilmis ve yapilan analiz sonucunda
finansal sistemde 2008 yilinda finansal saglamlig1 yiiksek olan 19 banka varken, 2014 yilinda
bu saymnin 9’a diistiigiinii tespit etmislerdir. Riski bankalarin sayis1 ise ayni yillar itibariyle
15°ten 22’ye ¢ikmistir. Sonug olarak, finansal saglamliktan uzaklasan bankalar 2008 yilinda
mevcut degilken, 2014 yilinda 6’ya yiikselmistir.

Abusharbeh (2020) c¢alismasinda, Filistin Borsasina kote olan 6 yerel Mevduat
bankasimnin (Bank of Palestine, Al Quds Bank, Palestine Investment Bank, The National Bank,
Arab Islamic Bank, Palestinian Islamic Bank) finansal saglamligin1 2007-2017 dénemi i¢in
CAMEL metodu ile analiz etmislerdir. Analizden elde edilen bulgulara gore; ilgili bankalarin
takipteki kredileri dalgali bir seyir izledigi, takipteki alacaklarin %4 seviyelerinde oldugu ve bu
durumda ilgili bankalarin, kredi risklerini kontrol altinda tutmay1 basardiklar1 ve bankalarin

faaliyet gelirlerinin, faaliyet giderlerinden daha yiiksek oldugu sonucuna ulagmislardir.

Selimler ve Karadag (2020) calismalarinda, Tiirkiye ve Avrupa Birligi’ne aday veya
potansiyel aday olan 19 iilke i¢in, 2018 yilindaki finansal veriler ile ENTROPI ve EDAS
yontemleriyle analiz ve performans siralamasi yapilmustir. veri olarak IMF’in FSI veri tabam
kullanilmistir. EDAS skoru bagimli degisken iken, 11 adet FSI bagimsiz degisken olarak

kullanildig1 ¢aligmanin bulgularma gore; ilgili tarihte iilkelerin performans ve saglamlik
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siralamalart; birinci sirada Romanya, ikinci Sirada Macaristan, iiclincli sirada Polonya
olmaktadir. Son sira {i¢liisii ise sirasiyla; Estonya, Arnavutluk, Hirvatistan’dir. Tiirkiye ise on

dokuz iilke icerisinde yedinci sirada yer almaktadir.

Ouma, Kirori (2019) ¢alismalarinda, 2014-2017 tarihlerinde Kenya’da faaliyet gdsteren
28 adet kiiclik ve orta Olgekli mevduat bankalarinin finansal saglamliklarini Bankometer
yontemiyle analiz etmistir. Arastirmada kullanilan veriler, bankalardan alinan ikincil veri
kiimeleridir. Bankometer S-Skoru bagimli degisken iken, 6 adet FSI bagimsiz degisken olarak
kullanildig1 ¢aligmadan elde edilen bulgulara gore; 2 bankada sermaye yeterliligi oran1 olmasi
gerekenin altinda bulunmus ayrica faaliyet ile kredi performanslart diisiik tespit edilmistir.
Sonug olarak, bankalarin ilgili dénemlerdeki finansal saglamliklarinin iyi diizeyde oldugu

bulunmustur.

AlAli ve Al-Yatama (2019) calismalarinda, Kuveyt borsasina kote olan 10 adet Kuveyt
bankasinin, 2011-2016 yillar1 i¢in finansal saglamligii, CAMELS metoduyla analiz
etmiglerdir. Analizde kullanilan veriler ise finansal oranlar olmaktadir. Bankalarin finansal
saglamlik diizeyleri bagimhi degisken iken, CAMELS oranlar1 bagimsiz degisken olarak
kullanilan g¢alismanin bulgularima gore, Kuveyt borsasina kote olan bankalardan finansal
saglamliklar1 en yiiksek olan banka Ahli Birlesik Bankasi olurken, saglamlig1 en diisiik banka
Kuveyt Finans Kurumu olmustur. Ancak Ahli Bilesik Bankasinin sermaye yeterliligi ve

Likiditesi riskli durumdadir.

Manga (2019) calismasinda, Giiney Afrika’dan secilen yedi bankanin finansal
saglamligin1t CAMELS derecelendirme metodu ile analiz etmistir. Calismada kullanilan veriler,
Bankacilik veri Tabanindan ve ABSA’nin yillik ikincil raporlarindan olusmakta olup
calismadan elde edilen bulgulara gore; Ilgili bankalarin CAMELS derecelendirme notu bir
banka haricinde ii¢c puan olmaktadir. Bu bankalardan istisna olarak degerlendirilen African
Bank’in notu ise dort olmustur. Bu durumda ilgili bankanin finansal saghig1 diisiik ¢ikmustir.
Bankalarin neredeyse tamami ii¢ puan almis olmasina ragmen, en saglam banka Capitec bankasi

oldugu sonucuna ulasilmistir.

Arias vd. (2018), calismalarinda, finansal saglamliklar1 337 fitch dereceli bankaya
iliskin erken uyari sistemini, SMOTE yo6ntemi ile Asir1 Ogrenme Makinesi (ELM) yéntemini
birlestirerek hibrit bir model gelistirmeyi amaglamislardir. Erken uyari sistemi verileri; Fitch
derecelendirme verileri, Bankscope sitesinden alinan veriler, diizenleyici ve makroekonomik

verilerden olusan c¢alismanin bulgularina gore; finansal saglamligi belirlemede SMOTE ve
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ELM analizleri, diger analizlere kars1 daha iyi sonuclar vermektedir. Ayrica kiiciik kesimin

finansal saglamliklarini yiikseltmekte onemli bir yontem olmaktadir.

Bergendorff ve Osbidck (2017) calismalarinda, 2011-2015 déneminde Avrupa
Birligi’nin en gelismis 30 bankasinda, Avrupa Komisyonu’nun CRD IV paketinde belirlenen
sermaye gereksinimlerinin, CAMELS derecelendirme analizinde muhasebe gostergeleri
iizerinden etkisini incelemislerdir. Bankalarin yillik ikincil raporlarindan yararlanilarak elde
edilen bulgulara gore: Yillar itibariyle Avrupa Birligi’ndeki en gelismis 30 bankanin finansal
saglamliklarinda artiglar tespit edilmistir. Sonug¢ olarak, sermaye gereksinimi, bankalarin

saglamligini 6lgmede tek basina yeterli olmamaktadir.

Atkeson vd. (2017) calismalarinda, Merton (1974) ve Leland (1994) tarafindan
gelistirilen “RMS” modeli, 1926-2012 donemi i¢cin ABD finansal sektoriiniin finansal saglamlik
tarihini 6l¢mek amaciyla kullanilmistir. Analizde kullanilan veriler, 1926-2012 yillarina ait
hisse senedi dalgalanmalari verileridir. Bu verilerden yola ¢ikarak ¢alismanin bulgularina gore:
1926-2012 tarihleri arasinda gerceklesen en onemli ii¢ kriz donemi iflas krizleriyle iligkili
olurken, varliklarin nominal degerlerindeki dalgalanmalar ise finansal saglamlik c¢esitliligini
kontrol etmektedir. Sonu¢ olarak, finansal sektoriin saglamlig1 ile finans dis1 sektorlerin

saglamlig1 birbirleriyle ortlismektedir.

Ashraf, Tariq (2016) calismalarinda, Pakistan’da 2006-2014 tarihlerinde Menkul
Kiymetler Borsasina kote olan bankalarin finansal saglamligini, Bankometer ve Z-Skoru
metoduyla analiz etmislerdir. Arastirmada kullanilan veriler, Pakistan Devlet Bankasi internet
sitesinden, Pakistan Menkul Kiymetler Borsasindan, bankalarin internet sitelerinden alinan
nicel ikincil verileri igermektedir. Bu verilerden yola ¢ikarak ¢alismadan elde edilen bulgulara
gore: Ilgili bankalara iliskin 5 banka haricinde diger bankalarim siiper saglam banka sinifinda
yer aldig1 goriilmektedir. Gri bolgede bulunan bankalar: Faysal Bankasi, Banka Al-Habib,
Askari Bank, Bank Al-Falah ve Bank of Punjab olmaktadir.

Yameen, Ali (2016) calismalarinda, 2002-2011 dénem arahig igin, Urdiin’de faaliyet
gosteren 13 adet mevduat bankasinin finansal saglamligin1 Bankometer yontemiyle dlgmiistiir.
Arastirmada veriler, Amman Menkul kiymetler Borsasindan alinan belgelere dayanmaktadir.
Bankalarin finansal saglamligi bagimli degisken iken, Bankometer bilesenleri bagimsiz
degisken olarak kullanilan caligmadan elde edilen bulgulara gore, Urdiin bankalar siiper saglam
bankalar kategorisinde yer almaktadir. Sonug olarak, Bankometer yonteminin ilgili bankalarin
finansal saglamliklarinin tespit edilmesi acisindan uygun oldugu ve olasi iflas risklerini

onleyebilecegi anlagilmistir.
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Albulescu (2015) ¢alismasinda, 2005-2013 yillar1 i¢in IMF verilerinden yararlanilarak
6 gelismekte olan iilkenin (Sili, Kolombiya, El Salvador, Honduras, Meksika, Paraguay),
finansal saglamlik gostergelerinin bankalarin karliliklarina etkisi analiz edilmistir. Yapilan
analizde, panel veri ve sabit etkiler analizlerinden yararlanilmistir. Faiz disi giderler,
kapitalizasyon, kredi kalitesi, likidite, harcamalar ve faiz marj1 gibi degiskenlerin kullanildig:
calismanin bulgularina gore: Faiz dis1 giderler ve takipteki krediler finansal saglamligi olumsuz
etkilerken, kapitalizasyon ve faiz oran1 marjinin finansal saglamlig1 olumlu etkiledigi, likidite

oraninin ise net etkisinin belirlenemedigi sonucuna ulagmislardir.

Mekonnen vd. (2015) calismalarinda, Etiyopya’da 2003-2013 tarihi ¢ergevesinde
faaliyet gosteren bankalarin finansal saglamliklarint CAMEL yontemiyle analiz etmislerdir.
veriler 2003-2013 yillarina ait bankalarin ikincil kaynaklaridir. Bu verilerden yola ¢ikarak elde
edilen bulgulara gore; Etiyopya Finansal sektOriiniin sermaye yeterliligi orani iyi bir
diizeydedir. Birbirini izleyen yillarda; kredi kayiplar1 karsilik oraninda diisme oldugu, 6z
kaynak gelirleri alt sinirin istiinde oldugu ve likidite oranmin iyi bir seviyede oldugu

gozlemlenmistir. Sonug olarak, bankalar genel olarak finansal agidan saglam bulunmustur.

Fatima (2014) calismasinda, Basel Standartlar1 ¢ercevesinde Hindistan’da yer alan 10
ticari bankanin sermaye yeterliligini; ortalama standart sapma, oran ve yiizde analizi ile analiz
etmistir. Yapilan calismanin verileri, 2012-2013 yil1 RBI’dan alinan ikincil verilere, internet ve
makalelere dayanmaktadir. Bankalarin sermaye yeterliligi bagimli degisken, BASEL’in
finansal saglamlik gostergelerinin ise bagimsiz degisken olarak ele alindigi c¢alismanin
bulgularma goére, ICICI Bankasinin sermaye yeterliligi yiiksek, Bank of India’nin ise en diisiik
sermaye yeterliligine sahip oldugu bulunmustur. Sonu¢ olarak, sermaye yeterliliginin

bankalarin saglig1 agisindan kritik bir 6neme sahip oldugu bulunmustur.

DIMA vd. (2014) calismalarinda, 1997-2010 yillarina iliskin 63 adet gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sermaye piyasalari ile finansal saglamlik arasindaki iligkiyi
incelemistir. Aragtirmanin verileri, Diinya Bankasi’nin Kiiresel Finansal Kalkinma sitesinden
alimmis olup calismanin analiz yontemleri ise, Z-skorlarina dayali iki asamali niceliksel
regresyon (LAD) ve dinamik modeller olmaktadir. Bagimli degisken Z-skoru iken, bagimsiz
degiskenler finansal ve piyasa gostergeleri olan ¢alismadan elde edilen bulgulara gore, sermaye
piyasalarinin gelisimi bankacilik sektoriiniin finansal saglamligini olumlu etkiledigini ve bu
nedenle genel olarak bankacilik sektoriinde finansal saglamligin yiiksek oldugu sonucuna

ulasilmustir.
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Kasselaki, Tagkalakis (2014) calismalarinda, 1997-2009 yillarina ait 20 adet OECD
iilkesinin finansal saglamliklar1 ile finansal krizleri arasindaki iliskiyi incelemeyi
amaclamiglardir. Arastirmada kullanilan 13 veri seti IMF’den alinmistir. Analiz yontemi olarak
da Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) yontemi kullanilmistir. Sermaye yeterliligi,
varlik kalitesi ve karlilik gostergeleri bagimli degisken iken, finansal kriz donemleri ve
makroekonomik gostergeler bagimsiz degisken oldugu calismadan elde edilen bulgulara gore,
finansal kriz donemlerinde sermayenin risk agirlikli varliklara oran1 ve NPL rasyosu %0,6
oraninda artarken, kredi karsiliklar1 orani, NPL oraninin altinda seyretmektedir. Sonug olarak,

kriz donemlerinde bankalarin karlilik oranlar1 diismektedir.

Qamruzzaman (2014) ise c¢alismasinda, Banglades’deki Dakka Menkul Kiymetler
Borsasi’na 2007-2012 yillarinda kote olan 20 bankanin finansal performansini ve finansal
saglamligini 6lgmeyi amaclamistir. Cok Degiskenli Ayrim Analizi, finansal performans i¢in
Trend analizleri ile Alacak devir hizi, stok devir hizi, aktif devir hizi, tahsilat orani, bor¢ oran,
faiz karsilig1 orani, 6z kaynak orani, ekonomik deger orani, aktif orani, 6z kaynak karlilig1 orani,
karlilik, likidite ve finansal saglamlik degiskenleri arasindaki iligkiyi test etmisler ve
caligmadan elde edilen bulgulara gore: Z-skoruna gore ilgili donemde sektoriin ortalamasi 2,88
olmustur. Bu durumda bu sektoriin finansal saglamliginin gri bolgede oldugu ve Banglades
finans sektdriiniin 2008 doneminden 2012 donemine dogru giderek daha sagliksiz bir yapiya

dondiigli sonucuna ulagmisglardir.

Ginevicius ve Podviezko (2013) ¢alismalarinda, 2007-2009 yillar1 arasinda Litvanya’da
faaliyet gOsteren ticari bankalarin mali saglamliklarin1 ve daha genis anlamda finansal istikrari,
MCDA metodlari, SAW metodlari, COPRAS metodu, TOPSIS metodu ve daha ayrintili bir
metod olan PROMETHEE metodlar1 g¢ercevesinde analiz etmisler ve analiz sonucunda,
Litvanya’daki ticari bankalarin mali saglamliklar1 ve finansal istikrarlarinda gézle goriiliir bir

iyilesme oldugu sonucuna ulagmislardir.

Roman ve Sargu (2013) ise ¢aligmalarinda, 2004-2011 yillar1 arasinda Romanya’da
toplam bankacilik varliklarinin %78,10’undan fazlasina sahip olan 15 ticari bankanin finansal
saglamliklari, CAMELS derecelendirme yontemi ile karsilastirilmistir. Calismalarinda, varlik
kalitesi orani, yonetim kalitesi orani, kazang¢ oranlari, likidite oranlar1 ve sirket varliklarinin
sayisal biiylikliigii degiskenler analize dahil edilmis ve yapilan analiz sonucunda analize konu

olan ilgili bankalarin finansal saglamliklari ¢cer¢evesinde heterojen olduklari bulunmustur.

Kumar vd. (2012), ¢alismalarinda 2012 y1li i¢in Hindistan’da faaliyet gosteren 12 adet
kamu bankas1 ve 6zel bankay1 CAMELS derecelendirme yontemi ile analiz etmisler, CAMELS
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yaklagiminda kullanilan sermaye yeterliligi rasyosu, varlik kalitesi, bankalarin i¢sel saglamligi,
kazanglar orani, likidite ve sektor riski esnekligi gostergeleri kapsaminda yapilan analiz
sonucunda, 6zel sermayeli bankalarin finansa saglamliklarinin, Kamu bankalariin finansal

saglamliklarindan daha yiiksek oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Chotalia (2012) calismasinda, Hindistan bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren en
biiyiik bankalarin finansal saglamliklarini1 2007-2012 dénemleri ¢ergevesinde, Altman Z-skoru
metoduyla analiz etmistir. Analizde kullanilan veriler; bankalarin raporlarindan, finans
dergilerden vb. ikincil verilerden elde edilmistir. Bagimli degisken finansal saglamlik diizeyi
iken, bagimsiz degiskenler finansal oranlar ve kapitalizasyon gostergeleri oldugu ¢alismadan
elde edilen bulgulara gore: Bankalarin tamaminin Gri alan derecesi olan 1.1 ile 2.6 oranlar
arasinda faaliyet gosterdikleri anlasilmistir. Sonug¢ olarak, bankalarin orta diizeyde saglam

oldugu ve gelisme potansiyeline sahip olduklar1 bulunmustur.

Demirgii¢-Kunt vd. (2008) ¢alismalarinda, BCP’ye {iye ve iiye olmayan 39 gelismis ve
gelismekte olan iilkenin finansal saglamliklarini karsilastirmiglardir, Bu amagla 39 gelismis ve
gelismekte olan iilkenin bankalarina ait Moody’s derecelendirme notlar1 ve Basel Temel
Prensipleri verileri kullanilmistir. Bu verilerden yola ¢ikarak ¢alismada Moody’s notu ve Z-
skoru yontemleri kullanilmistir. Bu analizde bagimli degisken bankalara verilen derecelendirme
notlar1 iken, bagimsiz degiskenler, BCP’ye uyum diizeyi, makroekonomik gostergeler ve
kurumsal kalite endeksleri olup ¢aligmanin bulgularina gére: BCP’ye uyumlu ve iiye iilkelerin
finansal saglamlik notlar1 ve Z-skorlar1 yiiksek oldugu, uyumsuz ve iiye olmayan tilkelerde ise

finansal saglamligin diisiik oldugu tespit edilmistir.

Gaganis vd. (2006) ise calismalarinda, 79 tilkeden 894 banka analiz kapsamina alinarak
cok kriterli karar yardim modeli (UTADIS) gelistirilerek finansal bankalarin saglamliklarini
Olgmeyi amacglamistir. Bagimli degisken bankalarin finansal saglamlik siniflandirmasi iken,
bagimsiz degiskenler, finansal saglamlik oranlar1 oldugu calismadan elde edilen bulgulara gore:
Bankalarin saglamliklarinin siniflandirilmasinda en 6nemli kriterlerin, varlik kalitesi, sermaye
ve bankalarin faaliyet alan1 oldugu ayrica karlilik ve maliyet kontroliiniin de finansal saglamlik

iizerinde belirleyici etkisi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Teker vd. (2005) calismalarinda, Tiirkiye’de 2002-2003 yillarinda faaliyet gosteren X
Bank’in piyasa, faaliyet ve kredi risklerini hesaplayarak sermaye yeterliligini belirlemeyi
amaclamiglardir. Bu ¢aligmada 2002 ve 2003 yillarina ait gercek portfoy verileri kullanilarak
yapilan analizde kullanilan yontemler: Parametrik VaR yontemi, Basel II’nin standart ve igsel

yontemleri, tarihi VaR yontemi, Monte Carlo yontemi ve temel gdsterge yontemi yaklagimi ile
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risk analizi yontemi olmaktadir. Bu yontemlerde kullanilan degiskenler; bagimli degisken
sermaye yeterliligi orani, bagimsiz degiskenler ise piyasa, faaliyet ve kredi riski olup;
caligmanin bulgularia gore: Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bir bankanin sermaye yeterliligi
Basel I standartlar1 ile %17 diizeyinde iken, Basel II standartlarinda %10 diizeyine kadar

azalmustir.

Baral (2005) calismasinda, Nepal’de 2003-2004 tarihlerinde ortak girisim bankalarinin
(Nabil Bank, NSBI Bank, SCBN Bank,) finansal saglamliklari, ilgili donemler i¢in Bankacilik
Denetim Faaliyet Raporu (NRB)’dan alinan veriler kullanilarak CAMEL metoduyla analiz
edilmistir. Ortak girisim bankalarimin saglamlik diizeyi bagimli degisken iken, CAMEL
bilesenlerinin bagimsiz degisken oldugu calismadan elde edilen bulgulara gore: Ortak Girisim
Bankalariin finansal saglamliklarinin diger bankalardan daha yiiksek oldugunu géstermekte,
ancak ytiksek potansiyelli riskleri 6nlemeye yetecek bir saglamliga sahip olmadiklar1 sonucuna

ulagilmaktadir.

Gasbarro vd. (2002), Giiney Dogu Asya mali banka krizi doneminde, Endonezya’daki
Bireysel Bankalarin CAMELS derecelendirme yontemi ve ek olarak panel veri regresyon
yontemiyle finansal saglamliklarinin ne derece degistiginin belirlenmesi amaglanmistir. Bank
Indonesia veri seti kullanilarak gerceklestirilen ¢alismanin bulgularia gére: Endonezya’da kriz
oncesi istikrarli donemde CAMEL derecelendirme yontemi unsurlarindan 4 tanesinin finansal
saglamlik ile ilgili dogru sonuglar verdigi, kriz doneminde ise bu unsurlardan sadece kazanglar

gostergesinin, finansal saglamlik ile ilgili dogru sonuglar verdigi sonucuna ulagilmstir.

2. Veri Seti Ve Yontem

Bu caligmada, Tiirk Bankacilik sektoriine iligskin secili degiskenlerin finansal saglamlik
ile iliskisi 2005-2024 donemi araliginda ¢eyrek donemlik veriler kullanilarak ARDL sinir testi
ile analiz edilmistir. Calismada kurulan modelin bagimli degiskeni olan FSI Uluslararas1 Para
Fonu’nun veri tabani iizerinden saglanmistir. Modelin bagimsiz degiskenleri ise SYO, Oz
Kaynaklar / Toplam Varliklar (OKV), TP Krediler / Toplam Krediler (KK), Toplam Krediler /
Toplam Varliklar (KV), Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler (TK), Ortalama Aktif Karlilig
(OAK), Ortalama Oz Kaynak Karlilig1 (OOK) ve Diger Faaliyet Giderleri / Toplam Varliklar
(FGV) olarak belirlenmistir. Bagimsiz degiskenlere iligskin veriler Tiirkiye Bankalar Birligi’nin

veri sistemi iizerinden temin edilmistir.

Degiskenler arasindaki iliskilerin incelenmesinde kullanilacak analiz y&nteminin

belirlenmesinde serilerin birim kék durumlarinin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu amacla
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caligmada serilerin duraganlik durumlarmin tespit edilmesi amaciyla Phillips-Perron (PP) ve
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) duraganlik testleri kullanilmigtir. Dickey-Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen birim kok testinde, Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen birim
kok testinde oldugu gibi sabitli ve trendli, sabitli, sabitsiz ve trendsiz olmak iizere {i¢ model
bulunmaktadir. Ayrica ADF birim kok testinden farkli olarak PP birim kok testi degisen varyans
ve hata terimlerindeki seri otokorelasyon varsayimlarini1 genisletmistir. Zaman serisi analizine
baslanilmadan 6nce serilerin duraganlik durumlarinin tespit edilmesi ile uygulanacak analiz
yontemi belirlenmektedir. Seriler arasindaki iligkilerin ortaya ¢ikarilmasinda kullanilan cesitli
esbiitiinlesme testleri bulunmaktadir. Serilerin farkli mertebelerde duragan olmalar1 durumunda

klasik esbiitiinlesme testleri uygulamamaktadir.

Zaman serilerinin ikinci mertebeden duragan olmamakla birlikte farkli seviyelerde
duragan olmalar1 durumunda Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi
uygulanabilmektedir. Kisa ve uzun donem denge dinamiklerini bir araya getiren hata diizeltme
modeli ARDL sinir testi yonteminden elde edilebilmektedir. Serilerin duraganlik durumlarinda
esneklik saglamasi, klasik esbiitiinlesme testlerine kiyasla kii¢lik 6rnekler i¢in gorece iyi sonug
saglamasi ve degiskenlerin endojenlik sorununu dikkate almasi ARDL sinir testinin avantajlar

arasinda yer almaktadir.

ARDL sinir testi igin kisitlanmamig hata diizeltme modeline agsagidaki denklemde yer

verilmistir.

AFSI = a + % 83;AFST_; X1 $2:0(SY0),—; + X1 05,A(0KV),_; +
Yio @i AKK) ey + + Xio Vs AKV) oy + 2o £6:A(TK) i + X1 Q73A(0AK),—; +
Y=o MgiA(00K) - + Eio 10iA(FGV) i + BoFSli—y + B1(SYO) -1 + o (OKV),—y +
ﬂ3(KK)t—1 + B‘l—(Kv)t—l + IBS(TK)t—l-l_ﬂG(OAK)t—l + ﬂ7(OOK)t—1 + B8(FGV)t—1 + ut

Denklemde yer alan u, hata terimini, k gecikme uzunlugunu, A serinin birinci farkini,
3, 0,0, 0,7, £ Qmve n kisa donem katsayilarini o, B1, B2, B3, s, Bs, Be, B7 ve Psise uzun
donem katsayilarini ifade etmektedir. Sinir testi yonteminin uygulanmasinda bilgi kriterlerine
gore optimal gecikme uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Ardindan analiz edilen
degiskenlerin uzun dénemde iligkili olup olmadiginin belirlenmesi igin F istatistigi degeri ile
alt ve iist sir kritik degerleri karsilagtirilmaktadir. S6z konusu istatistik degerinin st sinir

kritik degeri agmasi, degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu géstermektedir. Istatistik degerinin
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alt smir kritik degerinin altinda olmasi, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin

olmadigini ifade etmektedir.

82



DORDUNCU BOLUM
BULGULAR

ARDL sinir testi yontemi ile degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin analiz
edilmesinden 6nce degiskenlerin birim kok durumlarinin belirlenmesi amaciyla ADF ve PP

birim kok testleri uygulanmistir. Asagidaki tabloda birim kok testi sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 4.1. Degiskenlere iliskin Birim K6k Testi Sonuclar

PP ADF
Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli veTrendli
FSI, -3.843697 (0.004)*** -3.522700 (0.045)** -3.827239 (0.004)*** -3.580031 (0.039)**
AFSI, -11.21355 (0.000)*** -11.30892 (0.000)*** -8.468955 (0.000)*** -8.627503 (0.000)***
SYO, -4.290382 (0.001)*** -4.190125 (0.008)*** -4.391229 (0.000)*** -4.374068 (0.004)***
ASYO, -17.56474 (0.000)*** -21.41966 (0.000)*** -9.155758 (0.000)*** -9.452317 (0.000)**
0KV, -2.086290 (0.2508) -5.130674 (0.0004)*** -2.427708 (0.1379) -5.215420 (0.0003)***
AOKV, -18.19697 (0.000)*** -19.50889 (0.000)*** -8.225377 (0.000)*** -8.217576 (0.000)***
KK, -2.612422 (0.0952) -3.837847 (0.0201)** -2.829850 (0.0592) -3.952915 (0.0147)**
AKK, -16.63721 (0.000)*** -17.88494 (0.000)*** -7.367337 (0.000)*** -7.312386 (0.000)***
KV, -2.084177 (0.2516) -1.586660 (0.7886) -1.672060 (0.4407) 0.582347 (0.9993)
AKV, -10.36948 (0.000)*** -15.38730 (0.000)*** -3.951762 (0.0029)*** -4.940953 (0.0008)***
TK, -0.946639 (0.7676) -2.907931 (0.1664) -0.290451 (0.9202) -2.822084 (0.1945)
ATK, -10.19449 (0.000)*** -10.16935 (0.000)*** -8.359909 (0.000)*** -8.316085 (0.000)***
OAK, -2.804591 (0.0627) -2.615039 (0.2752) -2.598013 (0.0981) 0.779564 (0.9997)
AOAK; -10.20407 (0.000)*** -11.76295 (0.000)*** -8.764729 (0.000)*** -9.061528 (0.000)***
00K, -2.456054 (0.1306) -2.424950 (0.3639) -1.845193 (0.3558) 1.131665 (0.9999)
AOOK, --10.13142 (0.000)*** -12.06698 (0.000)*** -4.267172 (0.001)*** -9.554989 (0.000)**
FGV, -6.329723 (0.000)*** -10.37625 (0.000)*** -1.668323 (0.4425) -0.826269 (0.9576)
AFGV, -25.90616 (0.000)*** -26.02165 (0.000)*** -3.284724 (0.0195)** -3.528401 (0.0444)**

Not: ***, ** * ye A sembolleri sirastyla %1, %5, %10 anlamlilik seviyelerini ve serinin birinci farkini ifade etmektedir.




Tabloda yer alan birim kok testi sonuglarindan goriilecegi iizere FSI, SYO, OKV ve KK
serileri her iki birim kok testi sonuglarina gore diizeyde duragandir. KV, TK, OAK ve OOK
serileri her iki birim kok testi sonuglarina goére birinci farkinda duragandir. Ayrica FGV
degiskeni ise Phillips-Perron birim kok testine gore diizeyde duragan iken Augmented Dickey-
Fuller birim kok testine gore birinci farkinda duragandir. Dolayisiyla seriler diizeyde ya da
birinci farklarinda duragan olduklarindan ARDL smir testinin uygulanmasinda bir engel
bulunmamaktadir. Modele iliskin optimal gecikme uzunlugunun tespit edilmesi amaciyla
Akaike bilgi kriteri kullanilmistir. Akaike bilgi kriterine gore belirlenen optimal gecikme

uzunlugu asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 4.2. Akaike Bilgi Kriterine Gore Optimal Gecikme Uzunlugu

Akaike Information Criteria (top 20 models)
.260
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Optimal gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine gére ARDL (3, 0, 3, 0, 3, 0, 0, 3, 0)
olarak sec¢ilmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligkinin olup olmadiginin tespit

edilmesi amaciyla F-Istatistigi ve kritik degerlerin karsilastirilmasi igin asagidaki tablo

hazirlanmustir.
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Tablo 4.3. Model I¢in Kritik Degerler ve Uzun Dénem Katsayilar

F-istatistigi Kritik Degerler
4.852778
Anlamlilik 1(1)
%10 2.26 3.34
%05 2.55 3.68
%1 3.15 443
Degisken Katsayl T-istatistigi Olasihik Degeri
SYO 0.364000 2.766706 0.0081
OKV 0.541882 1.982717 0.0533
KK 0.062846 0.954783 0.3446
KV -0.293256 -4.646239 0.0000
TK -0.198394 -2.257356 0.0287
OOK -0.289318 -2.262667 0.0283
OAK 1.791138 1.420132 0.1622
FGV -0.474513 -2.397710 0.0205

EC = FSI -(0.3640*SYO + 0.5419%OKV + 0.0628*KK -0.2933*KV -0.1984*TK -

0.2893*0O0K + 1.7911*OAK -0.4745*FGV)

Tabloda yer alan F-istatistigi degeri (4.852778) %lanlamlilik diizeyinde alt (I (0)) ve
iist (I (1)) kritik degerlerin iizerindedir. Bu durum degiskenlerin esbiitiinlesik olduklarini ifade
etmektedir. Degiskenlere iliskin katsayilarin olasilik degerlerinin 0.10’dan kiigiik olmasi ilgili
katsayinin istatistiksel bakimdan anlamli oldugunu gostermektedir. Sermaye yeterlilik oraninin
katsayis1 anlamli ve pozitif. Bu durum sermaye yeterlilik oranindaki degisimlerin finansal
saglamlig1 aym yonde etkiledigini gdstermektedir. OKV serisinin katsayis1 pozitif ve anlamli
olarak tespit edilmistir. Oz kaynak yogunlugunun artmasinin borglanma baskisini diisiirerek
uzun donemde finansal saglamlig1 destekledigini gostermektedir. KK serisinin katsayisi pozitif
almakla birlikte istatistiksel bakimdan anlamli degildir. Bu tespitin ortaya ¢ikmasinda makro
ihtiyati politikalarin ve doviz kredilerinin etkilerinin karismasinin etkili olabilecegine iligkin bir
degerlendirme yapilabilir. KV serisinin katsayist negatif ve anlamlidir. Bu durum kredilerin
varliklar ic¢indeki artisinin uzun donemde risk diizeyini yiikselterek finansal saglamligi
zayiflatabilmesi olarak yorumlanabilir. TK degiskeninin katsayisi negatif ve anlamlidir. Bu
durum kredilerde tiiketici kredilerinin agirliginin artmasinin tiiketim odakli bir kirilganliga yol

acarak finansal saglamlhigi diisiirebilecegi seklinde degerlendirilebilir. OOK degiskeninin
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katsay1s1 negatif ve anlamli olarak tespit edilmistir. Bu durum ile ilgili olarak yiiksek 6z kaynak
karliliginin goriintiste olumlu olsa da yiiksek risk alma egilimi ile iligkili olarak uzun donemde
finansal saglamlig1 zayiflatabilecegi yoOniinde bir g¢ikarim yapilabilir. OAK degiskeninin
katsayis1 pozitif olmakla birlikte istatistiksel bakimdan anlamli degildir. Bu durum bankalarin
aktif karliliginin uzun donemde finansal saglamlik ile ilgili dogrudan bir iligki
gostermeyebilecegi ve sO6z konusu karliligin gegici unsurlara bagli olabilecegini
diisiindiirebilmektedir. FGV degiskeninin katsayis1 negatif ve anlamlidir. Bu tespit giderlerde
meydana gelen artislarin operasyonel vermliligi diisiirerek finansal saglamlig1 zayiflatabilecegi
¢ikarimi ile uyumludur. ARDL siir testi sonucunda elde edilen bulgular, finansal saglamlik ile
Tirk bankacilik sektoriine iligkin secili temel degiskenler arasinda uzun dénemli bir denge
iliskisinin bulundugunu gostermektedir. Uzun donem sonuglarinin ardindan modele iliskin kisa

donem sonuclarina ve tanisal testlere asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 4.4. Tanisal Testler ve Kisa Donem Sonuglar1

Degisken Katsay1 t-istatistigi Olasilik Degeri
C 22.92703 7.058270 0.0000
@TREND 0.064425 7.125246 0.0000
D (FSI(-1)) 0.439328 3.853964 0.0004
D (FSI (-2)) 0.276268 2.590975 0.0127
D (OKV) -0.186165 -1.551219 0.1276
D (OKV (-1)) |-0.540799 -3.594318 0.0008
D (OKV (-2)) | -0.308320 -2.414317 0.0197
D (KV) 0.016754 0.519256 0.6060
D (KV (-1)) 0.110307 2.575553 0.0132
D (KV (-2)) 0.091289 2.582262 0.0130
D (OAK) 3.229038 7.522199 0.0000
D (OAK (-1)) | 0.199244 0.871395 0.3880
D (OAK (-2)) | 0.682369 3.292228 0.0019
CointEq (-1)* | -1.003566 -7.149059 0.0000

Tamsal Testler F-Istatistigi Olasilik Degeri

Normallik Testi (Jarque-Bera) 1.829365 0.400644
Ramsey Reset Testi 0.476609 0.4934
Degisen Varyans Testi 1.008397 0.4721
(Heteroskedasticity Test: Breusch-
Pagan-Godfrey )
Otokorelasyon Testi 2.327580 0.1092
(Breusch-Godfrey Serial Correlation
LM Test)

Tabloda yer alan sonuglardan goriilecegi lizere tanisal test sonuglart modelin

giivenilirligini gostermektedir. Tanisal testlere iliskin olasilik degerlerinin 0.05’ten biiyiik
olmasi ilgili test ile yapilan sinama neticesindeki problemin modelde bulunmadigini ifade

etmektedir. Jarque-Bera normallik testinin olasilik degeri artiklarin normal bir dagilim
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sergiledigini  gostermektedir. Degisen varyans testinin olasihik degeri modelde
heteroskedastisite sorununun bulunmadigini ortaya koymaktadir. Otokorelasyon testi sonuglari
modelde otokorelasyon sorununun olmadigini gostermektedir. Ramsey Reset testinin olasilik
degeri modelin fonksiyonel formunun dogru kuruldugunu ifade etmektedir. Ozetle tanisal

testlerin tamami modelin giivenilirligini desteklemektedir.

Analize iligskin kisa donem sonuglarinda bagimli degisken olan FSI'nin gecikmelerinin
pozitif ve anlamli oldugu tespit edilmistir. OKV serisine iliskin (D (OKV (-1)) ve D (OKV (-
2))) katsayilar negatif ve anlamhidir. Bu durum ile ilgili olarak 6z kaynak yogunlugundaki
artiglarin kisa donemde finansal saglamlik {izerinde baski olusturabilecegi yoniinde bir
degerlendirme yapilabilir. Toplam Krediler / Toplam Varliklar oraninin gecikmelerine iliskin
katsayilar1 pozitif ve anlamlidir. Bu durumla ilgili olarak kredi genislemesinin kisa donemde
finansal saglamligir artirict yonde bir katki sundugunu ancak uzun donemde bunun
kirilganliklara yol acarak ters yonde etki yaptig1 yoniinde bir ¢ikarim yapilabilir. Ayrica hata
diizeltme teriminin katsayisit negatif olmakla birlikte mutlak degerde 1.003566 olarak tespit
edilmistir. S6z konusu katsayi istatistiksel bakimdan anlamlidir. Katsayinin anlamli ve negatif
olmas1 modelin esbiitiinlesik oldugunu desteklemektedir. Bu ¢alismada hata diizeltme katsayis1
negatif olsa da mutlak degerde 1’den biiyiik olarak tespit edilmistir. Narayan ve Smyth (2006)
kisa donem modelinde hata diizeltme terimi katsayisinin -1 ve -2 arasinda ise siirecin denge
yoluna dogrudan monotonik bir bicimde yakinsamak yerine uzun donem deger etrafinda

dalgalanmalar sergileyerek yaklastigini belirtmislerdir.

Yapisal kirilmanin tespit edilmesinde Cusum testleri kullanilmaktadir. Cusum ve
Cusum Kare sekillerinden goriilecegi iizere bu ¢aligmada tahmin edilen ARDL modelinin hem
katsayilar hem de varyans agisindan istikrarlidir. Bu tespit modelin giivenilirligini ve dngorii
giiciinii artirmakla birlikte elde edilen bulgularin yapisal kirilmalardan bagimsiz olarak

raporlanabilir oldugunu desteklemektedir.
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SONUC

Bu calisma, 2005-2024 donemi igin ¢eyreklik veriler kullanilarak Tiirk bankacilik
sektoriinde finansal saglamligin belirleyicilerini analiz edilmistir. Analizlerde kullanilan ARDL
sinir testi analiz sonuglari, sektoriin finansal saglamliginin 6zellikle sermaye yeterliligi, karlilik
gostergeleri ve kredi kompozisyonu ile yakindan iliskili oldugunu ortaya koymustur. Sermaye
yeterliligi oran1 ve karlilik gostergelerinin finansal saglamlik {izerinde uzun dénemde pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli etkiler yarattigi tespit edilmistir. Yapilan analizde bankacilik
sisteminde 0z kaynaklarin toplam varliklar i¢indeki paymin fazla olmasi diger bir degisle, 6z
kaynak yogunlugunun artmasmin borg¢lanma baskisint diisiirerek uzun doénemde finansal
saglamlig1 destekledigini gostermektedir. Buna karsilik, kredi yapisindaki dengesizlikler ve
faaliyet giderlerindeki artislarin finansal saglamlig1 zayiflatabilecegi sonucuna ulagilmistir.
Ornegin calismada elde edilen bulgulara gére; TP kredilerin toplam krediler igindeki payini
gosteren KK serisinin katsayist pozitif deger almakla birlikte istatistiksel bakimdan anlamli
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bu durumun ortaya ¢ikmasinda makro ihtiyati politikalarin ve
doviz kredilerinin etkilerinin karigsmasinin etkili olabilecegine iliskin bir sonuca ulasilabilir.
Ayrica toplam kredilerinn toplam varliklar i¢indeki payini1 gésteren rasyonun artis gostermesi
ve finansal saglamligi negatif etkilemesi finansal sistemde uzun donemde risk diizeyinin
ylikselmesine ve finansal saglamligin zayiflamasina sebep olabilmektedir. Diger taraftan
yapilan analiz sonuglarma gore tiiketici kredilerinin toplam krediler i¢inde agirligimin
artmasinin tiiketim odakli bir kirilganliklara yol acarak finansal saglamligi zayiflatabilecegi

sonucuna ulasilmustir.

Ortalama 6zkaynak karliliginin negatif ve istatistiki agidan anlamli olmasi yliksek 6z
kaynak karliliginin goriiniiste olumlu olsa da yiiksek risk alma egilimi ile iliskili olarak uzun
donemde finansal saglamligi zayiflatabilecegi sonucuna ulasilmistir. Ayrica ortalama aktif
karlilig1 rasyosu her ne kadar finansal saglamlig1 pozitif etkilesede istatistiki agidan anlamli
cikmamistir. Bu durum Tiirk bankacilik sisteminde bankalarin aktif karliliginin uzun dénemde
finansal saglamlik ile ilgili dogrudan bir iligski gostermeyebilecegi ve s6z konusu karliligin
gecici unsurlardan kaynaklanabilecegi sonucuna ulasilmistir. Sonug olarak analize dahil edilen
degiskenler ve ARDL sinir testi sonucunda elde edilen bulgular, finansal saglamlik ile Tiirk
bankacilik sektoriine iligkin secili temel degiskenler arasinda uzun déonemli bir denge iliskisinin

bulundugunu gostermektedir.

Calismadan elde edilen bulgular, giiclii bir sermaye yapisi ile etkin risk yonetimi

politikalarinin  bankacilik sektoriiniin  dayanikliligini  artirmada  kritik rol oynadigimi
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gostermektedir. Bu c¢ercevede politika yapicilarin, bankalarin sermaye tabanlarini
giiclendirmelerini tesvik eden diizenlemelere Oncelik vermeleri ve karliligi siirdiiriilebilir
sekilde artiracak yapisal reformlar1 desteklemeleri onem arz etmektedir. Ayrica kredi
kompozisyonunun dengeli bir yapida tutulmasi ve riskli kredi genislemesinin kontrol altinda
tutulmasi, finansal saglamligin uzun dénemde korunmasina katki saglayacaktir. Genel olarak
sonuclar, Tiirk bankacilik sektoriiniin finansal saglamligini koruyabilmesi i¢in makro ihtiyati
politikalarin stirekliliginin ve sektoriin sermaye ve karlilik yapisinin gii¢lendirilmesinin

gerekliligini vurgulamaktadir.
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