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TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KREDI FAiZI, KREDi HACMI VE
NET KAR ARASINDAKI ILiSKi

Gelismekte olan piyasalarda finansal sektdr i¢inde yer alan sermaye
yatinmlarinda gectigimiz yirmi yil igerisinde asir1 derecede artiglar goriilmiistiir.
Dogrudan yabanci sermayeli yatirimlar artik tiim iilkeler icin oldukg¢a Onem
tasimaktadir. Kiiresellesme olgusu ile birlikte yabanci sermayeli yatirimlar finans
sektoriinde daha fazla yer almaya baslamistir. Gelismekte olan iilkeler arasinda
bulunan Tiirkiye, yabanci sermaye yatirimlar1 i¢inde tercih edilen iilkeler arasinda

bulunmaktadir.

2000 ve 2001 yillarinda tilkemizde bankacilik sektoriinde yasanan krizlerden
sonra yapilan diizenlemeler ve diinya ekonomilerinde gelisen biiyiime trendi

bankacilik sektoriinii cazip hale getirmistir.

Sermaye yatirnmlar1 ile Tirkiye’de cari agiga, istihdama, gayri safi yurt ici
hasilaya ve rekabet sartlar1 ile artan kalite standartlarina yapmis oldugu pozitif
katkilarin varligr da inkar edilemez. Ayrica liretimin artmasi, ticaret hacminin ve
kazancin yiikselmesi ile bankacilik sistemine mevduat ve kredi hacmi bakimindan
bliyiik bir artis saglamis olmasi da yabanci sermayenin dolayli etkileri arasinda
bulunmaktadir. Yabanci sermayeli yatirimlarin sektore kattigi ikincil etkiler ise gelisen

pazar sartlari ile hizmet standartlari, {iriin ¢esitligi ve karlhilik oranina ¢arpan etkisidir.

Bu ¢alisma ile Tiirk bankacilik sektoriinde ortalama kredi faizi ve hacminin
kamu ve 6zel bankalar lizerindeki net kara olan etkisi ilgili yapilan testler ve analizlerle

ifade edilmistir.
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ABSTRACT

RELATIONSHIP BETWEEN LOAN INTEREST, LOAN VOLUME, AND
NET PROFIT
IN TURKISH BANKING SECTOR

In the past two decades, the investment of foreign capitals in the finance sector
of developing markets has increased extremely. The direct foreign-capital investments
have now importance for every country. With the development of globalization, the
foreign-capital investments have started to take more places in the finance sector.
Being among the developing countries, Turkey has been among preferred countries

for the foreign direct investments.

Regulations that took place following crisis in the banking sector in 2000 and
2001 and the growth trend in the world economies have made the banking sector

attractive.

It cannot be denied that the foreign investments made positive contributions to
the current deficit, employment, gross domestic product, increasing quality standards
with competition rules. Also, the indirect effect of foreign capitals include a bigger
increase to the banking system’s deposit and loan volume because of the production
increase and an increase in volume trade and profit. The secondary effects of the
foreign-capital investments to the sector are that it has multiplier effects on service

standards, product variety, and profit margin with the developing market conditions.

This study tells the tests and analysis related to the effect of net profit of loan
interest and volume of Turkish banking sector on the net profit of public and private

banks.
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GIRIS

Bankacilik sermaye yatirimlar1 kiiresellesme faaliyetlerinin sonucunda tiim
iilkelerde biiyiik bir hizla yayilmaktadir. Ikinci diinya savas1 sonrasinda sermayenin
dolagiminin artmast ile olusan ¢ok uluslu sirketlerin kurulmasinda artiglar yasanmustir.
Sermayenin yer degisikligi uygulanan mali politikalara ve teknolojide yasanan
gelisimlere bagli olarak kolaylasmakta ve daha yiliksek gelir getiren bolgelere
rahatlikla ulasabilmektedir. Bu yatirimlar konularina gore degiskenlik gostermekte ve
farkli olabilmektedir. Ozellikle yatirrm yapilacak olan ev sahibi iilke bakimindan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari teknoloji, makine techizati ve bina yatirimlari
ile daha uzun siireli yer alabilmektedirler. Yabanci sermaye yatirimlari, iilke
ekonomilerinde iiretimim ve milli gelirin artmasina ve yeni istihdam alanlarinin
yaratilmasina etki etmektedir. Ayrica yabanci sermaye giriginin gerceklestigi sektorde
rekabette, lriinlerde ve sunulan hizmetlerde degisimler olusmakta ve g¢alisanlarin

verimlilik kalitelerinde artis yaratmasi gibi etkilerde goriilebilmektedir.

Baslangicta yabanci bankacilik faaliyetleri muhabirlik iliskileri seklinde ve
genel olarak dis ticaret iligkilerine aracilik etmek amaci dogrultusunda icra
edilmekteydi. Siirecin ilerlemesi ile birlikte bankacilik sektoriinde yasanan artiglar ve
cesitlilik sonucunda bankalar, daha fazla miisteriye ulasabilmek adina yeni pazarlar
aramaya baslamiglar ve faaliyetlerini bagka iilkelere kaydirmislardir. Glinlimiizde
bankalarin bircogu farkli iilkelerde caligmalar yapmakta ve faaliyetlerini
sirdiirmektedirler. Yabanci bankalarin faaliyetleri dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin kapsami i¢indedir. Ayrica yabanci bankalar kendi {ilkelerinde
gerceklestirmis olduklari bankacilik hizmetlerini giris yaptiklar ev sahibi iilkelerde de

yerine getirmektedirler.

Giliniimilizde sayilar1 giderek artis gosteren bankacilik sektorii, ¢ok uluslu
sitketler araciligr ile sinir Otesi yatirnmlarin gerceklestigi ve yabanci sermaye
yatirimlariin genis bir sekilde yer aldig bir sektor haline gelmistir. Yabanci sermayeli
bankalar ev sahibi iilkenin bankacilik sektoriine farkl sekillerde giris yapmaktadir. Bu
bankalar genellikle giris yapacaklar1 iilkede bankacilik sektdriinde uygulanan

prosediirler geregi bankacilik faaliyetleri ile ilgili izinleri alarak yeni banka kurmak



veya ev sahibi iilkede bulunan bankalara ortak olmak suretiyle bankacilik faaliyetlerini
gerceklestirmektedirler. Yabanci sermaye yatirimlart genellikle gelismis tilkelerden,
gelismekte olan tilkelere dogru bankacilik faaliyetlerinin aktarilmasi yoluyla
saglanmaktadir. Ciinkii gelismis tilkeler agisindan bankacilik faaliyetleri gelismekte
olan iilkelerde daha karl1 ve yeni bir pazar olarak goriilmektedir. Bu nedenle bankacilik
faaliyetlerini gelismekte olan {ilkelere kaydirmakta ve bu {ilkelerde bankacilik

faaliyetlerini arttirmaktadir.

Teknoloji, sermaye, bilgi eksikligi ve finansal yapilarda olusan kirilganliklarin
giderilmesi amaciyla gelismekte olan iilkeler yabanci bankalarin sektore girisini
desteklemektedirler. Boylece gelismekte olan iilkelerin bankacilik sektorii, yabanci
bankalarin sektdre giris yapmalari sayesinde, rekabet etme giicili artmakta, yeni mal ve
hizmet anlayislar1 gelismekte, bilgi eksikliklerini gidermekte, gelisim ve degisim

gosteren teknolojik imkanlardan daha ¢ok ve daha etkin olarak yararlanabilmektedir.

Ulkemizde bankacilik sektdriine ait faaliyetlerin baslangict 1800°lii yillara
kadar uzanmaktadir. Bankacilik faaliyetleri baslangicta yabanci kuruluslarin elinde
bulunmaktaydi. Ancak 1980°1i yillarda Tiirkiye’de disa acilma siirecinin baslamasi ile
birlikte yabanci bankalarin faaliyetlerinde artislar baslamistir. Yabanci sermayeli
bankacilik ¢alismalarinda olusan bu artislar 2000’11 yillara gelinceye kadar belirli bir
sekilde devam etmistir. Tiirkiye’de 2001 yilinda olusan ekonomik kriz sonrasinda,
bankacilik sektoriinde gerceklestirilen yapisal diizenlemeler ile bankaciligin
giiclendirilmesi, uluslararas1 standartlara ulastirilmasi ve bankacilik sektoriinde
bulunan eksikliklerin giderilmesi hedeflenmistir. Boylelikle bankacilik sektorii
giiclenmis, yabanci sermayeli banka yatirimcilarinin giivenini kazanmis ve bunlarin

tilkemize yatirim yapmalari i¢in gliven vermis ve ikna edici olmustur.

Tiirk bankacilik sisteminde yabanci sermayeli bankalarin, rekabet etme
olanagini arttirdig, sektoriiniin klasik bankacilik anlayisindan siyrilmasini sagladigy,
istthdam ve altyapiin gelisimine destek oldugu gozlenmistir. Burada dikkat edilmesi
ve unutulmamasi gereken ise, gelismekte olan tilkelerde 6zellikle de kriz donemlerinde
izlendigi lizere, finansal piyasalarin serbestlesmesi, makroekonomik dengesizlikler ve

denetimsel altyapinin olmadig1r durumlarda yabanci sermayeli bankalar krizin daha



fazla derinlesmesine yol agmakta ve lilke ekonomisinin zarar gormesine neden

olmaktadir.

Yabanci sermayenin Tiirk bankacilik sektorii {izerine etkisinin incelendigi bu
calismanin amaci, Tiirkiye’de siiratle artan yabanci sermaye yatirimlarinin bankacilik
sektorlinde ne tiir bir etki yarattiginin genel olarak ortaya konulmasidir. Calisma ii¢
ana boliimden olugmaktadir. Calismanin birinci bolimiinde sermaye ile ilgili
kavramsal ¢erceve, sermaye yatirimlarinin cesitleri, sermaye hareketlerinin nedenleri,

Diinyada ve Tiirkiye’de sermaye yatirimlarinin gelisim siireci incelenmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde banka tanimi ve tiirleri, Tiirk bankacilik sektorii
genel goriiniimii, bankacilik sektdriinde sermaye yatirimlari, Tiirk bankacilik
sektorlinde bankalarin paylar1 ve yabanci bankalarin bankacilik sektoriine olumlu ve

olumsuz etkileri tizerinde durulmustur.

Calismanin son boliimiinde Tiirk bankacilik sektoriinde ortalama kredi faiz ve
hacminin kamu ve 6zel bankalar {izerindeki net kara etkisi ile ilgili yapilan testler ve

analizlerle ifade edilmistir. Elde edilen bulgular degerlendirilerek sonuglandirilmistir.



BiRINCi BOLUM
SERMAYE ILE ILGILI KAVRAMSAL CERCEVE

Arastirmanin bu boliimiinde yerli ve yabanci sermaye kavrami ilgili bilgilere
yer verilmstir. Bu dogrultuda yabanci sermaye kavrami incelenmistir. Bunun yaninda
yabanci sermaye hareketlerinin nedenleri, diinyada ve Tirkiyede yabanci sermaye

yatirimlarmin gelisim stireci ifade edilmistir.
1.1 SERMAYE KAVRAMI

Sermaye, bir ticari igin kurulum asamasinda, islerin yliriitiilmesi amaci ile
firmaya katilan anapara ve paraya c¢evrilen mallarin tamamin1 kapsamaktadir. Yerli
sermaye, yiizde yiliz kurulusun bulunan iilke vatandasi veya o tlke tiizel kisisine sahip
olmasidir. Yabanci sermaye, ulusal sinirlar i¢cinde bulunan belirli bir sermaye

varligina, ulusal siirlar disinda yerlesik gercek veya tiizel kisilerin sahip olmasidir.

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD)’ne gére yabanci sermaye ise,
bir iilkede bulunan yerlesik bir birimin, baska bir iilkede bulunan sirketle devamli bir

menfaat iligkisi elde etmek amaciyla gergeklestirdigi yatirnmlardir (Bagei, 2014, 9).

17.06.2003 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan Tiirk Yabanci Sermaye
Mevzuati agisindan bakildigr zaman ise, 4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Kanunu’nun 2. Maddesine gére yabanci yatirimct;

“Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim yapan, yabanci iilkelerin vatandasligina
sahip olan ger¢ek kisiler ile yurt disinda ikamet eden Tiirk Vatandaslari, yabanci
ilkelerin kanunlarina gore kurulmus tiizel kisiler ve uluslararast kuruluglar”, olarak

ifade edilmektedir.

Ilgili Kanun’un ayn1 maddesinde dogrudan yabanci yatirim ise, “Yabanci
yatirnmer tarafindan, yurt disindan iilkeye getirilen; Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi tarafindan alis ve satis1 yapilan konvertibl para seklinde nakit sermaye, sirket
menkul kiymetleri (devlet tahvilleri harig), makine ve techizat, sinai ve fikri miilkiyet

haklar ile yurt icinden saglanan; yeniden yatirimda kullanilan kar, hasilat, para alacagi



veya mali degeri olan yatirimla ilgili diger haklar, dogal kaynaklarin aranmasi ve
cikarilmasina ait haklar gibi iktisadi kiymetler araciliiyla; yeni sirket kurmay1 veya
sube agmayi, menkul kiymet borsalari disinda hisse edinimi veya menkul kiymet
borsalarindan en az %10 hisse orani ya da ayni1 oranda oy hakki saglayan edinimler

yolu ile mevcut bir sirkete ortak olmay1” icermektedir (Bagc1, 2014, 9).
1.1.1 Sermaye Yatirnmlarimin Cesitleri

Yerli sermaye yatirnmlari, gergek veya tiizel kisilikte, vir veya birden fazla

ortaklik ile kurulan ticari sirketlerdir.

Yabanci sermaye yatirimlart degisik sekillerde olugmaktadir. Genel olarak
dogrudan yatirimlar ve dolayli yatirimlar olmak tizere iki sekilde siniflandiriima
yapilmaktadir. Bankacilik sektoriine giris yapmis olan yabanci yatirimlar da yabanci
banka girisi biciminde simniflandirilarak, dogrudan yatirimlar kategorisinde

degerlendirilmektedir (Oztiirk, 2014, 21).
1.1.1.1 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar

Yatirimin yapilacagi ev sahibi iilkede bulunan sirket hisselerinin uluslararasi
yatirimeilar tarafindan en az %10’luk kisminin alinmasi ve sermayenin kaynak
iilkeden yatiriminin yapildigi yabanci sermaye yatirimlarina, sabit sermaye yatirimi
ad1 altinda, dogrudan yabanci sermaye yatirimlart denir. Dogrudan yatirimin giris
yaptig1 lilkelere sabit sermaye yatirimlarina ek olarak, sirket birlesmesi veya sirket
devri, lilkede gergeklestirilen Ozellestirme uygulamalari, ortak girisimler, stratejik
ortaklik ya da devam eden calismalarin kapsamlarinin genisletilmesi bi¢ciminde de

gerceklesebilmektedir (Iseri ve Aktas, 2005, 373).

Dogrudan yabanci sermayeli yatirimlarda bulunan uluslararasi sirketler yatirim
yapilan iilkelerin hedeflerine ulasmalarinda olduk¢a ©Onemli bir role sahip
bulunmaktadir. Yatirimin yapildig: ev sahibi iilke ile uluslararasi sirketlerin hedefleri
ve amagclar1 birbirlerinden farklidir. Yatirim islemini gerceklestiren uluslararasi
sirketler kendilerinin rekabet giliclerini artirmak amaciyla ¢alismalarda bulunurken,

yatirim yapilan ev sahibi iilkeler ise kendi ulusal gelismelerini dikkate almaktadir.



Uluslararasi sirketlerin maliyet avantajlari degisimlerin yasandigi yenidiinya diizenine

gore de farklilik gostermektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin giiniimiiz sartlarinda giderek yaygin
hale gelmesinin degisik sebepleri vardir. Sirketlerin mal {iretiminde kullanmis
olduklar1 sermaye yogun teknikler ile isgdrenlerin kullanimlar1 azalmakta, bu durum
sonucunda ise isyerlerinde yeni reformlarin yapilmas: giindeme gelmektedir.
Uluslararasi ticareti olumlu yonde etkileyen bolgesel ticari bloklar i¢ pazarlarda
rekabet etmede artiglara sebep olmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin

gerceklestirildigi iilkelerde daha acik piyasalarin olusumu saglanmaktadir.

Isletmeler, kiiresellesmeye bagli olarak mal {iretimi, sunulacak hizmetler ve
daha sonraki hizmetlerin hedeflenen pazarinda veya daha yakininda bulunmak
zorunda kalmiglardir. Isletmeler teknolojik yeniliklerin kullamldigi, bilginin var
oldugu ve enformasyonun bulundugu bolgelere daha fazla yatirimda bulunma istegi
icindedirler. Isletmeler daha ucuz isgiicii kullanarak daha yiiksek oranlarda sirket kari
elde etmektedirler. Mallarin {iretilmesi asamasinda kullanilan otomatik {iretim
yontemleri ile isgiicli becerilerine duyulan gereksinimlerde giderek azalmaktadir.
Sirketlerin yatirimda bulunduklar1 ve uzun vadeli donemlerde karsilastirmali
ustiinliikler elde ettikleri yerlerde bagli bulunduklari ana sirketin {iretim ¢aligsmalarina
destek veren diger liretim caligmalarinin daha yogun hale getirilmesi isletmelerin

maliyet giderlerinde azalma yaratmaktadir (Ozyildiz, 1998, 3-4).

2015 yili YASED raporunda belirtildigi tizere, 2015°lin tiiglincli ¢eyrek
doneminde iilkemize 12.6 milyar dolar uluslararasi dogrudan yatirim girisi
gerceklesmis bulunmaktadir. Bu yatirimlarin 9 milyar dolar1 net dogrudan yabanci
sermaye girisidir. 700 milyon dolar1 diger sermaye ve 2.9 milyar dolarlik boliimii ise
yurtdisinda bulunan yerlesik kisilerin gayrimenkul alimlarindan olusmaktadir
(YASED, 2015, 3). 2015 yilindan 2017 yili aralik ayma kadar gelindiginde ise;
sermaye girislerinde % 1.02° lik bir artis yasandig1 bu artiglarinda beraberinde

dogrudan yabanci sermaye yatirim giris ve ¢ikislarini etkiledigi gézlemlenmistir.

Yabanc1 yatirim girislerinin seyri incelendiginde net yabanci sermaye giriginin

2008 yilinda baglayip etkisini 2009 ve 2010 yillarinda yogun olarak hissettirdigi



Mortgage krizinin etkisi olmus ve yabanci yatirnm girigleri 6énemli oranda diislis
gostermistir. 2011 ve 2012 yilinda yabanci sermaye girisleri artmig, ancak 2013 ve
2014 yillarinda tekrar diisiise ge¢mistir. En yiiksek net yabanci sermaye girisi 2008
yilinda 14.712 milyar dolarla gerceklesmistir. En diisiik net yabanci sermaye girisi ise
2009 yilinda 6.170 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 208 ve 2012 yillarinin
tablolarda 6zellikle tablo 1.1 ve tablo 1.2°de gosterdigi degiskenlerdeki bu oynakligin
sebebi kriz donemi yillarin1 kapsamis olmasindan dolayr yapisal kirilmalar
barindirmasi olmustur. 2015 yilindan sonra 2017 yilina gelindiginde bu kirilmalarin

keskin bir sekilde olmadig1 ve dereceli bir sekilde artip azaldig1 gézlemlenmistir.

Tablo 1.1: Tiirkiye’ye Dogrudan Uluslararasi Sermaye Girisleri

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Sermaye(Net) | 14.712 | 6.170 | 6.221 [14.146]10.126] 9.298 | 8.623 | 9.129 | 11.426| 11.583
Giris 14.747] 6.252 | 6.256 | 16.137]10.759| 9.866 | 8.884 | 9.546 |10.459 [ 10.699

Cikis -35 -82 -35 [-1.991] -633 | -568 | -261 | -348 | -298 | -256
Diger
Sermaye 2111 | 711 384 17 520 110 | -195 769 811 976
(Net)
Gayrimenkul

(Net) 2.937 | 1.782 | 2.494 | 2.013 | 2.636 | 3.049 | 4.321 | 3.209 | 3.348 | 3.675

Toplam 19.670 | 8.663 | 9.099 | 16.176 | 13.282 [ 12.457[12.749] 12.899 ] 13.036 [ 13.158
Kaynak:https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2018/2017_Y %C4%3B 11sonu_Raporu
_final.pdf (E.T. 10.10.2018)

Tablo 1.2: Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci1 Yatirinmlarin Cari A¢ig1 Karsilama
Orani (2008-2017)

Yillar Dogrudan Yabanc1 Yatirnm Miktar: (Milyon Cari Acik Karsilama
Dolar) (Milyon Dolar) Oram (%)
2008 19.670 69.936 0,028
2009 8.663 38.785 0,022
2010 9.099 71.661 0,013
2011 16.176 105.934 0,015
2012 13.282 84.083 0,016
2013 12.457 99.858 0,012
2014 12.749 84.566 0,015
2015 12.604 63.356 0,020
2016 12.523 63.128 0,022
2017 12.096 62.984 0,025

Kaynak:https://www.yased.org.tr/ReportFiles/2018/2017_Y %C4%B 11sonu_Raporu
_final.pdf (E.T. 10.10.2018)
Tablo 1.1 ve tablo 1.2°de de goriildiigii gibi 2017 yilina gelindiginde yabanci

mevduati karsilama orani artmistir. Giren yabancit yatirimlarin buna ragmen



azalmasinin sebebi ekonomideki degisiklerin kontrol altina alinmis olmasi faiz
oranlarini anlik etkilemedigi i¢in bu durumda kontrolsiiz sermaye giris ve yatirimlari
da engellenmis olmaktadir. Cari agigin 2011 yilindan itibaren kademeli olarak
azalmas1 dig ticaret politikalarinin etkin bir sekilde kullanildiginin gostergesi

olmaktadir.
1.1.1.2 Portfoy Yatirnmlar

Portfoy yatirimlarimi kisaca menkul degerlere yapilan yatirimlar seklinde
tanimlamak miimkiindiir. Portféy yatirimlar genellikle devlet tahvilleri veya o6zel
isletmelere ait bono ve tahviller ile hisse senetlerinin satin alinmasi bi¢iminde
gerceklesmektedir. Bu yatirimlar ayrica para piyasasi araglart ve mali tiirevleri de

kapsamaktadir. Portfoy yatirimlarin amaci temettii geliri veya faiz elde etmektir.

Portfdy yatirimlar1 tahvil ve hisse senetlerinin bir diger iilke veya lilkelerin

kuruluglari tarafindan satin alinmasini ifade eder (Narin, 2007, 14).

Bu yatinmlarin azalasinda ve artig gostermesinde iilke disindaki ve iilke
icindeki uygulanan faiz oranlar1 ve yatirimin gergeklestirildigi lilkede uygulanan
politikalarin etkileri bulunmaktadir. Portfoy yatirimcilarinin 6ncelikleri kendi
sermayelerinin giivende olmasi ve bu sermayenin kendilerine sagladig1 kazanglardir.
Portféy yatirimlarda, yatirim isleminin gergeklestigi finansal varligin karsiliginda,
yabanci yatirimcr 6deme islemini yabanci para ile yapar, boylece yatirrmin yapildig:

ev sahibi iilkeye déviz girisi gerceklesmis olur (Oztiirk, 2014, 24).

Portfoy yatirimlarina, oOzellikle gelismekte olan iilkelerin piyasalarinda
yatirnma doniistiiriilebilecek tasarruf eksiklikleri ve kaynak sikintisindan olusan
nedenler sebebi ile gereksinim duyulmaktadir. Bu sebeple istikrarli, giivenilir ve

risklere kars1 direngli olan sermaye piyasasi ihtiyaci vardir (Oztiirk, 2014, 24).
1.1.1.3 Resmi Yabanci Sermaye Yatirimlari

Gelismis tllke ekonomilerinin, az gelismis iilke ekonomilerine yaptiklari
bagislar ve kredi seklinde olan yatirimlari resmi yabanci sermaye yatirimlar

kapsamindadir (Kara ve Kar, 2003, 48).



Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra basta Amerika Birlesik Devletleri olmak iizere
piyasa ekonomisi uygulanan sanayilesmis iilkeler ve merkezi planl iilkeler tarafindan
az gelismis tilkelere askeri ve ekonomik yardimlarda bulunabilmek hususunda bu
iilkeler adeta birbirleri ile yaris halindedirler (Seyidoglu, 2001, 700). Yapilan bu

yardimlarin sebepleri genel olarak 3 gruba ayrilmaktadir. Bunlar;
1.1.1.3.1 Siyasal Nedenler

Az gelismis lilkelere yardimda bulunan iilkelerin hiikiimetleri yapmis olduklar1
bu dis yardimlar1 cogunlukla kendi hiikiimetlerinin uyguladigi dis politikalarinin bir
aract olarak kullanmaktadir. Bu duruma 6rnek olarak savas doneminin ilk yillarinda
ABD tarafindan Marshall Plani ile, yikilan Avrupa Birligi iilkelerine yapilan yardimlar
ile bu iilkelerin yeniden imarini saglamanin yani sira kendi siyasal politikalarinin
geregi olarak Avrupa {ilkelerinde komiinizmin yayillmasimna engel olmayi
hedeflemislerdir. Soguk savasin hiikiim stirdiigii yillarda ise aynmi sekilde sosyalist
tilkelerin Uzak Dogu, Orta Dogu ve Afrika iilkelerine icerigi ve sekli bakimindan
farkliliklar bulunsa da yapilan yardimlar da bu {ilkelerin siyasal istiinliik kurma

hedefleri de bulunmaktaydi.
1.1.1.3.2 Ekonomik Nedenler

Gelismis tlkelerin refah seviyelerinin artmasi az gelismis tilkelerin kalkinmasi
ile baglantili olmas1 nedeniyle bu iilkelerin aralarinda pozitif bir iliski bulunmaktadir.
Gergek olan sudur ki, az gelismis iilkelerin sahip olduklar1 s1§ kaynaklar ile kendi
kendilerine kalkinmalar1 oldukg¢a giictiir. Bu yiizden gelismis iilkelerin GSMH’ nin
belirli bir kismimni her yil dis yardimlar i¢in aywrmalan ile az gelismis tlkeler

desteklenmektedir.
1.1.1.3.3 insancil ve Ahlaki Diisiinceler

Diinya devletleri lizerinde mevcut olan tiim dinlerde hemen hemen yer aldig:
gibi zengin olan insanlarin fakirlere yardim etmeleri bu dinlere gbre insanlarda
bulunmasi1 gereken ahlaki bir davranistir. Ancak burada unutulmamasi gereken uzun
vadede yapilan bu yardimlarin higbir karsilik gozetilmeden yapilmasi gerektigini

sOylemek de gercek disidir.



Yukarida bahsedilen nedenler yiiziinden gelismis tilkelerin az gelismis iilkelere
verdikleri resmi sermaye yardimi seklindeki kredileri 7 baslik altinda toplamak

miimkiindiir (Seyidoglu, 2001, 701).

e Serbest krediler ve bagh krediler,

e (Cok tarafli krediler ve hiikiimet kredileri,
e Mali ve teknik yardim,

e (ida yardimi,

e Dis yardim konsorsiyumu,

e Proje ve program kredileri,

e Eximbank kredileri.

Az gelismis ve gelismekte olan devletlere gelismesini tamamlamis devletler
araciligiyla saglanan maddi, politik ve sosyal yardimlar ile iilkelerin kalkinmasi
acisindan biiyiik 6neme sahip olan legal mali yatirimlar geri donlisiimsiiz sosyal destek
amagcli olursa bunlar milletler aras1 yardimlagma olarak kabul edilir. Yalniz bu yapilan
yardim ve destekler resmi kayitlarla milletlerarasi iilkelerin bagli bulundugu fonlardan
yapilir ve bunlar kredilendirilirse bu milletlerarasi bir bor¢lanma ve taahhiit gerektirir
(Ertliziin, 1971, 164). Gelismis llkeler tarafindan yapilan bu destek fonlarinin 6deme
planlar1 daha kiigiik oranlarla faizlendirilir ve daha uzun zamana yaydirilir. (Unsal,

2005, 524).

Devletler bu yardim ve fonlar1 Avrupa Birligi Yatirim Bankasi, Diinya Bankas1
ve Uluslar Aras1 Para Fonu gibi mali kuruluslar ve bankalar araciligiyla yapmaktadir.
Devletlerin bu destekleri almadaki amaci kendi tilkelerindeki mali ve sosyal agiklari

kapatarak geligsmis iilkeler seviyesine ulagsmayi istemeleridir (Kara ve Kar, 2003, 48).
1.1.1.4 Dogrudan ve Dolayh Yabanci Sermaye Yatirnmlar: Farki

Direk yapilan bu mali destekler ve dis iilkeler tarafindan desteklenen bilgi
birikimi, tllkelerin risk ve getiri beklentilerine uygun 6zel stratejiler bu desteklerin
yapildig1 iilkelere oldukga yiiksek katki saglamaktadir. Yalniz bu desteklerin
birbirlerinden farkli yanlar1 da bulunmaktadir. Bu destekler bazen direk {ilkelere

yapilabildigi gibi belirli kuruluslara, devletlere degil de bu 6zel kuruluslara yapilan
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desteklerin geri doniisim kredileri daha kisa vadede ve farkli sekillerde de

olabilmektedir.

D1s destekli olan bu yatirimlarin belirgin bir diizeni olmamasi sebebiyle 1yi bir
bilgi birikimine ve mali politikalara ihtiya¢c duyulmaktadir. Yapilan bu destekler
tamamen mali alanda oldugu i¢in o iilkenin mali durumundaki kiigiik degisikliklere

bile biiyiik dnem verilmektedir (Iseri ve Aktas, 2005, 371).

Bu mali yatirnmlarin milletler arasi diizeyde koruma altina alinabilmesi i¢in
uygun politikalar gelistirilmistir. Ciinkii bunlarin devletlere verilebilmesi kadar
devletlerden tekrar geri alinmasi ya da kaldirilmasi da o kadar kolay olabilmektedir.
Ciinkii bu sermayenin devamliligi 6nemlidir. Ciinkii portfdy yatirnminin iilkeye girisi
cok kolaydir ve riski gordiigii anda iilkeden kagmas1 da ayni1 sekilde kolay olmaktadir,
bu durumda haklilik payinin oldugunu gosterir. Bu islemler bilgisayar sistemleri
tizerinden elektronik ortamda gelismektedir. Tiim bunlar dikkate alindiginda tilkeye
girigi kadar ¢ikisinin da kolay olmasini agiklamaktadir. Bu islemler saniyeler i¢inde
gerceklesmektedir. Bu yatirimlarin geri doniisiimii 6nemli oldugu kadar {ilkeye

saglamis oldugu ekonomik sosyal hayata faydalar1 da bir o kadar 6nemlidir.

Yatirnmin yapildig: bu ilkeler kendi iilkelerinin kalkinmasina biiyliik 6nemi
oldugundan bu yatirimlar1 tercih ederler tabi birde farkli bir acidan bakilirsa bu
destekleri saglayan yabanci destek¢ilerde bu yatirimlar: saglayabilmek i¢in biiytik
oranda risk faktorlinii géze almaktadir. Az gelismis ve gelismekte olan iilkeler bu
destekleri alabilmek ve yabanci sermayeyi iilkelerine sokabilmek i¢in bu sermaye
sahibi kuruluslara onlar1 giivence altina alabilecek onlar1 giivende hissettirebilecek
anayasal diizenlemeleri yapmak zorundadir. Eger bu kosullar1 sermaye sahiplerine
saglayamazlarsa bu desteklerin devamlilig1 da saglanamaz (Tiryakioglu, 2001, 166-

167).

“Yabanci sermaye kalkinma teorisi ve pratiginde yillardir kalkinmanin 6nemli
bir finansman arac1 olarak diisiiniilmiistiir. I¢ tasarruflarin yetersiz olmasi nedeniyle
ve asgari bir biiylimeyi tutturabilmek amaciyla bagvurulan dis kaynaklardan biri olarak
kabul edilmistir. Ayrica, ekonomik krizlere kars1 daha giivenli bir finansman sekli

olarak kabul gormiistiir. Clinkii bir kriz olasiligi karsisinda doviz ve diger bilgi
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birikimi, risk getiri beklentilerine uygun 6zel strateji yatirimlar: {ilkeyi aninda terk
edebilirler. Hatta ani faiz ¢ikislar ile iilkede bir mali krizin yasanmasina bile neden
olabilir. Buna karsilik yere cakili binalariyla ve binalar i¢cinde tasinmasi ¢ok gii¢ olan
makine ve techizatiyla birlikte dogrudan yatirimlarin iilkeyi terk etmesi adeta
imkansiz... Uretim tesislerinin satilip paraya doniistiiriilmesi ve bu yolla yabanci
yatirnmin iilke disina ¢ikarilmasi da goriindiigii kadar kolay degildir ” (Tiyliioglu,
2012, 1).

Yatirnmlarin yapildig iilkelere bunlarin sicak para seklinde degil de fabrika,
yapilar, bliylik makinalar, alet edevat seklinde olmasi bu filkelere mali destegin
yaninda yeni is sahalarinin agilmasi ve igsizligin azalmasi agisindan da biiylik 6nem
arz etmektedir. Bu yatirimlarin mali faydalarinin yani sira halk {izerinde sosyal agidan
da faydalari vardir. Insanlarin psikolojik yénden de rahatlamasini saglamaktadir. Buda
hem birbirlerine olan giiveni hem de devletlerine olan giiveni desteklemektedir.
Devletinin maddi stratejilerine glivenen halk ekonomik politikalar1 destekler ve bu

ilkelerde kriz ortam1 oldukga zor yaganmaktadir.
1.1.2  Ulkelerin Yabanc1 Sermaye Yatirimlarimi isteme Nedenleri

Gelismekte olan bu iilkelerdeki hiikiimetler vaat ettikleri ekonomik ferahi
saglamak ve kendi ekonomik 6zgiirliiklerini elde etmek acisindan bu yatirimlar: almak
isterler. Ozel kuruluslar ise bu destek yatirimlari ile kuruluslarim biiyiiterek ve daha
fazla alanda s6z sahibi olabilmek i¢in bu destege ihtiya¢ duyar. Bu yatirimlarin iilkeye
girmesi hem devlete hem de 6zel sirketlere art1 saglamaktadir bu yiizden gerekli olan

siyasi ve mali 6n hazirlig1 yapmaktadir (Bulutoglu, 1970, 6).

Yapilan bu destekler ilkelerinde tasarruf yapamayip yeterli birikimi
saglayamamis devletler tarafindan bir zorunluluk gibi gériilmektedir. Bunun nedeni
ise her tiirlii istthdamin yine doniip dolasip sicak para ve sermayeye dayanmasidir. Bu
yatirimlar devletlere kalici olarak faydali olamamaktadir. Ozellikle o iilkelere yapilan
fabrika, yapi, makine ve bilgi birikimi ile 6zel stratejiler dogrudan yapilan mali

yardimlar kadar kolayca iilkeden ¢gikamamakta uzun vadede iilkeye yararli olmaktadir.
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Bunlar gibi direk faydalarinin yani sira bu iilkeler teknolojiyi takip edebilmek,
onlarin birikiminden faydalanabilmek, insan istihdamin1 saglayabilmek, dis alimi
azaltip dis satim1 ¢cogaltabilmek ve dolayisiyla gelismis iilkeler arasina girebilmek i¢in
yabanci sermayeyi iilkelerine sokmak i¢in ugrasmaktadir. Destek veren bu kuruluslara
ve sermaye sahiplerine 6zel ayricaliklar ve politikalar ile herkes kendi iilkesine bu

yatirimlar1 gekme yarisindadir (Tiylioglu, 2012, 1).

Devletler bu destekler ile kalkinan iilkelerinin yani1 sira art1 bir gelir olarak da
ekonomik birimlerin siyasi yetki altinda devlete karsiliksiz olarak kaynak yani
vergilendirme usulii ile de kazang saglamaktadir. Bu agidan da bakildiginda

vergilendirme ile de devlet bir kazang saglamig olmaktadir (Turan, 2010, 1).

Ulkemizde de dis bor¢lanma ile tiiketimin iiretimden fazla olmasi biiyiik bir
sorun haline doniismiistiir. Bu a¢1g1 kapatabilmek i¢in yapilmasi gerekenler dig alim1
olabildigince azaltmak dis satimi ¢ogaltmak ve lilkeye doviz girisini artirmaktir.
Bunlar1 saglamanin ve iilkeye doviz girisini hizlandirmanin en etkili yolu ise yabanci
sermayenin lilkeye hizla girmesi ve yabanci sermayenin {lilkede kaliciliginin
saglanmas1 gerekmektedir. Bu destekler ve fonlar iilkenin gelismesini desteklerken dig
alimin azalmasmna ve dis satimin ¢ogalmasina katki saglar. Ulkenin refah diizeyini

artirir (Turan, 2010, 1).

Yapilan bu direk yabanci sermaye yatirimlar iilkede kaliteli iiretimi destekler
isletmeler arasi rekabeti saglar rekabet {iretim artisina neden olur. Uriinde kalite artist
saglanir, iiretimde verimlilik saglanir, igsizlik oranlari diiser. Is¢iyi ve dolayistyla halki
psikolojik yonden rahatlatir. Dis satimi ¢ogaltir, dolayisiyla iilkenin diger tilkeler
tarafindan daha 1yi sekilde taninmasina ve olumlu yonde reklamina katki saglar ve bu
daiilkeye daha fazla yabanci sermayenin girmesine bdylelikle daha fazla doviz girigine

neden olur (Oztiirk, 2014, 28).
1.2 SERMAYE HAREKETLERININ NEDENLERI

Sermaye hareketlerinin bir boliimii ekonomik nedenler olmakla birlikte,

onemli bir bolimii de teknolojik gelismelere bagli olan altyapr hizmetlerinin
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yeterliligine bagli olan nedenlerdir. Bunlarin yani sira politik nedenlerin de goz ardi

edilmesi imkansizdir (Karagiil ve Masca, 2008, 4).
1.2.1 Doviz Arz ve Talebindeki Dengesizlik

1973 yilinda yasanan Petrol Krizi nedeniyle petrol satis fiyatlarinda ortaya
cikan ytiksek fiyatlar, petrol ithal eden az gelismis ve gelismekte olan {ilkeler agisindan
son derece talihsiz bir donemin baglangi¢ etmistir. Petrol fiyatlarinin asir1 bir sekilde
yiikselmis oldugu bu donem ilgili iilkelerin dis agik vermelerine sebep olmustur. Bu
iilkelerin dis agik vermeleri ile es zamanl olarak petrol ihraci yapan iilkeler ve bu
tilkelerin petrolden elde edilen petro-dolarlarini kasalarinda tutan gelismis iilkeler ise

ciddi miktarlarda dis fazla vermeye baslamislardir (Oztiirk, 2014, 13).

Bu durumun sonucunda tilke bazinda es zamanli olarak doviz arz ve talebinde
dengesizliklerin ortaya ¢ikmasi diinyada bor¢luluk probleminin baslangi¢ noktasin
olusturmustur. Petrol krizinin ¢ikmasi ile baglamis olan bor¢luluk olgusu, yapilan tim
caligmalara ragmen bor¢lulugun kaynagi petrol ile sinirli kalmaktir. Ekonomik yonden
disa bagimli olan yapilarin {iretimlerinin yeterli olmamasi ve asir1 talep baskisi
sebebiyle dis ticaret agiginda meydana gelen artiglar, yeni borg¢luluk kaynagi
olusturmus durumdadir. Bunlarin yani sira, mevcut borglarin devam ettirilmesi i¢in
yeni borg¢larin alimmast ve bu borglarin faiz giderleri, uluslararast sermaye

hareketlerinin temel nedenleri arasinda bulunmaktadir (Oztiirk, 2014, 13).

Bir yanda sermaye fazlasina sahip olan iilkelerin disariya bor¢ verme istegi,
oOblir tarafta sermaye agigina sahip olan iilkelerin bor¢ alma mecburiyeti, diinyada
uluslararasi sermaye piyasalarinin gelisimine etki eden ve son derece 6nemeli olan bir

etkendir (Oztiirk, 2014, 13).
1.2.2  Gelismis Ulkelerde Sermayenin Marjinal Karlihgimin Diismesi

Sermaye birikimlerinin belirli tekellerde toplanmasi nedeniyle, ilgili iilkelerde
sermayenin verimliligi ve karliligi diigmektedir. Bu durum diinyadaki uluslararasi
sermaye akimlarinda yasanan bir diger temel etken olarak ortaya g¢ikmaktadir.
Sermayenin yogun olarak bulundugu iilkelerde karli yatirim yapma olanag azaldigi

icin buna bagh olarak faiz getirilerinde de diisiisler yasanmaktadir. Ilgili iilkeler, bu
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sebepler yliziinden karlilik oranlar1 azalan sermayelerini dolayli ve dolaysiz yatirimlar
ile 6zellikle gelismekte olan iilkelerde degerlendirme yoniinde ¢alismalar yapmaktadir

(Oztiirk, 2014, 14).
1.2.3 Illetisimi Hizlandiran ve Ucuzlatan Teknolojik Yenilikler

Iletisim teknolojilerinin kullanilabilmesi igin her ne kadar ekonomik sebepler
bulunsa da bunlarin karsilanabilmesi i¢in fiziki olanaklar yoksa s6z konusu edilen
akimlarin gerceklesme imkani yoktur. Fakat iletisim teknolojileri kullaniminin tiim
diinyada hizla yayginlasmasi ve bunun sonucu olarak da ucuzlamasi ile 6zellikle son

40-50 yilda her tiirlii iktisadi hareketlilik artmis bulunmaktadir (Berikol, 2008, 5).

Bilisim sektorii araciligryla saglanan 6zel ve hizli iletisim ile bu hizmetin devlet
kuruslar 6zel sektor kuruluglart hatta hanelere hizmet veriyor olmasi tiim alanlarda
oldugu kadar milletleraras: para transferinin de hizli ve yaygin kullaniminda degerli

bir yer edinmistir.
1.2.4 Milli Ekonomiler icin Disa Acik Politika Onerileri

Geligmis tilkeler ellerinde bulundurdugu iiriin ve bilgi birikimini daha fazla kar
elde edebilmek amaciyla az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin sermaye piyasalarina
girerek karliliklarini yiikseltip kendi iilkelerinin mali durumunu daha da iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Bunu yapabilmeleri i¢in bu gelismekte olan iilkelerin bu tiir dig
politikalarinin uygun olmasi ve yabanci sermaye girisine hazir durumda olmalari

gerekir.

Tiirkiye’ye ve bizim gibi gelismekte olan iilkelere destek veren Diinya Bankasi
ile IMF gibi kuruluslar bu desteklerin yapilabilmesi ve devaminin saglanabilmesi
acisindan serbest ticari politikalarin tilkeler tarafindan kabul edilmesi sartinmi
koymuslardir. Bu sartlar1 yerine getiren lilkelere gerek mali gerekse politik desteklerini

gostermislerdir (Oztiirk, 2014, 14).

Yabanci sermayenin gelismekte olan tilkelere kolay bir sekilde girebilmesi ve
sartlarin saglanamadigi durumlarda da iilkeden ¢ikabilmesi acgisindan gerekli siyasi

kanunlar hazirlanmis ve {ilkelerin piyasalarinda farkli para birimlerinin
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kullanilmasmin o6nii agilmistir. Yabanci kamu ve tlizel kisilerin bu iilkelerin

piyasalarinda her tiirlii ihaleye girebilmelerinin 6nii agilmistir.

Yine yabanci sirketlerin bu iilkelerde fabrika ve benzeri isletme agmalar1 ve
faaliyetlerini siirdiirebilmeleri mevcut yasalarla saglanmistir. Bu gelismekte olan
tilkelere devlet elinde olan kurumlar1 6zellestirmeleri yoniinde de bask1 yapilmaktadir.
Yabanci kisi ve kuruluglar bu iilkelerde menkul ve gayrimenkuller alabilmekte bunlari
istedikleri yonde degerlendirebilmektedirler. Bunlar isletmek kiraya vermek yada

satisin1 yapmak tamamen kendi inisiyatiflerin de bulunmaktadir (Oztiirk, 2014, 14).

1.3 DUNYADA VE TURKIYE’DE SERMAYE YATIRIMLARININ
GELISIiM SURECI

Kiiresellesme ve teknolojik gelismedeki hiz sayesinde 6zellikle 2000°1i yillar
itibari ile gozle goriiliir farkliliklar yasanmistir. Bu yillar oncesi disa kapali olan
Macaristan, Rusya, Polonya ve Romanya gibi devletlerde diisiik olan bu birikim hizla
artis gosterirken Kanada, ABD, 1ngiltere, Fransa, Hollanda ve Almanya gibi iilkelerin
ise bu yabanci sermaye karliliklarinda diisiisler goriilmiistiir (Yiikseler, 2006, 4).

W Whorld total I Developing economies
B Developed economies Transition economies
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Sekil 1.1: Diinyada Uluslararas1 Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

Kaynak: UNCTAD, World Investment Report, 2017.
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Sekil 1.1°de uluslararasi dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yillara gore
dagilimi gosterlmistir. Daha 6nceki UNCTAD raporundan elde ettigimiz verilere gore
1970’1 yillarda 24 milyar USD (dolar) olan UDY, liberallesme olgusu ile birlikte
1980’11 y1llarda 93 milyar USD’ ye ve bu alanda gergeklestirilen diizenlemeler ile 2000
yilinda rekor bir artis yaparak 1.398 milyar dolara yiikselmis bulunmaktadir. 2001
yilinda ise diinya ekonomilerinde durgunluk baslamis, borsada ve 6zellikle de bilgi
teknolojileri sektoriinde gerilemeler yasanmistir. Biitiin bu gelismeler yabanci sermaye
yatirmmlarinin % 41 kiiciilmesine sebep olmustur (Cetinkaya, 2010). 2005 yili ile
birlikte durgunluk dénemi sona ermis ve 1.500 milyar dolarin {izerine ¢ikmistir. 2009-
2010 finans krizi doneminde de bir miktar diislis yasanmig ancak 1.200 milyar dolarin
altina inmemistir. 2011 yilinda tekrar 1.500 milyar dolar seviyelerine ¢ikmistir. 2014
yilinda da bu seyir aynen devam etmistir. 2014 yilindan 2017 yilina gelindiginde ise;
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda konveks bir artis yasanmig ve bu alanda

yapilan diger yatirimlardan etkilenmistir.

Ulkelerin ekonomilerinde yasanan diisiisler 2003 senesine gelinceye kadar
devam etmistir. Sonrasinda ise 2004 yilinda oldukg¢a popiiler bir duruma gelen yabanci
sermaye yatirimlarinda tekrar artiglar goriilmeye baslamistir. Yabanci sermaye
yatirimlarinda meydana gelen bu artislarin en miithim sebeplerinden biri ise yeniden
sinir Gtesi birlesmelerde ve satin alma islemlerinde artislarin olmaya baglamasidir.
Gergeklesen birlesmeler ve satin alma islemlerinde liretim sektoriiniin payinda diisiis
olurken, hizmet sektoriinde Ozellikle de iletisim sektdriinde artislar oldugunu
gbzlemlenmek miimkiindiir. Bu ag¢iklamalardan sonra teknolojik degisimler ve bu
degisimlerin kanalize oldugu kanallarda gdz 6niinde bulunduruldugunda 2010 ve 2017

araliginda da gozle goriiliir bir artis yasandigi saptanmistir.
1.3.1 Tiirkiye’de Yerli ve Yabanci Sermayenin Konumu

Sermaye sadece Cumhuriyet sonrasinda degil Cumhuriyet’in ilanindan 6nce de
etkili bir sermaye alan1 olmustur. Osmanli oncelerde disa kapali bir iilke iken son
zamanlarinda yabanci sermaye iilke ekonomisinde s6z sahibi olmaya baglamistir.
Izmir Iktisat Kongresinde Mustafa Kemal Atatiirk eskisi gibi kendi i¢inde ekonomik
faaliyetlerle tilkenin kalkinamayacaginmi giiniin gereklerinin diger iilkeler ile mali,

iktisadi ve teknolojik alanlarda yabanci sermayeyi iilkemize tesvik etmekle zorunlu
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oldugumuzu ifade etmistir. Bunun i¢in yasal ortamin uygun olmasini ve eski kati

kurallarimizdan uzak olmasinin da gerekli oldugunu belirtmistir (Aysan, 2000, 46).
1.3.1.1 Tiirkiye’de Yabanci Sermayenin Gerekliligi

Iki baslik altinda yabanci sermayenin Tiirkiye icin 6nemini belirtebiliriz.
Bunlardan birincisi DYY’ 1n iilkemiz ekonomisine katkilaridir. Bunlar daha 6ncede
belirttigimiz gibi mali, teknolojik ve refah diizeyi artis1 gibi siralanabilir. Ikincisi ise
tilkemizde ekonomik diizeyin korunmasi ve daimi olmasi konusundadir. Aylik ve
yillik olarak belirli 6demeler diizeni i¢erisinde bunlar1 aksatmadan ekonomiyi devem
ettirebilmek zorunlulugu vardir. Yabanci sermayenin gerekliligi 6nceki boliimlerde de

onemle iizerinde durdugumuz bir konudur (Vural, 2014, 86).

Ulkemizde &demeler ¢izelgesi verilerine dayanarak bunlar Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanir ve su bilgilere ulasilir.
Odemeler diizeni verilerine gdre mali diizen 1975 senesinden sonra 1988-1989 1991-
1994-1998-2001 senelerinde arti yonde iilkemiz ekonomisi deger kazanirken bu

yillarin disinda ise ekonomimiz cari acik vermistir (Vural, 2014, 86).

Bu yillar disinda iilkemiz cari agik vermesine ragmen ekonomik krize yol
agmamasinin nedeni ise bunun iyi finanse edilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
finanse kaynaklarinin basta geleni ise devlet destekli yabanci yatirimlarin {ilkemize
kolayca girebilmesi ve bunun devamliliginin saglanabiliyor olmasidir (Vural, 2014,

86).
1.3.1.2 Tiirkiye’de Sermaye Uygulamalari

Yerli sermaye i¢ ve dis pazar ihtiyaclar1 karsilanmakta ve iilke ekonomisine
katki saglamaktadir. Yerli sermayenin is istthadamina katkisi ve ticari kazancinda iilke

igerisinde kalmasida inkar edilemez.

Siirdiiriilebilir ekonominin olmas1 ve {ilke bagimsizligin1 koruyabilmek igin,
sadece askeri alanda degil sosyal ve ekonomik alanda da yerli sermayenin 6nemi

bulunmaktadir.
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DYY Tiirkiye’ye Cumhuriyet oncesinde gelmeye baglamis olsa da en etkili
calisma 1954 senesinde yayimlanan “6244 Sayil1 Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu”
dur. Bu kanun ile yabanci sermaye {lilkemize daha giivenli giris yapabilmistir. Kanun
2003 yilinda giincellenerek “4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu™ halini
almistir. Kanunun amacit dogrudan yabanci yatirnmlarin 6zendirilmesi, yabanci
yatirimeilarin haklarinin korunmasi ile yatirim ve yatirimer tanimlarinda uluslararasi
standartlara uyulmasina, dogrudan yabanci yatirimlarin gerceklestirilmesinde izin ve
onay sisteminin bilgilendirme sistemine doniistiiriilmesine ve tespit edilen politikalar
yoluyla dogrudan yabanci yatirnmlarin artirilmasina iliskin esaslar1 diizenlemektir

(25141 Sayili Resmi Gazete, http://www.mevzuat.gov.tr, E.T. 09.10.2018).

Tarithimizde ilk olarak yabancilara verilen ekonomik ayricaliklar Fatih Sultan
Mehmet tarafindan Venediklilere verilmistir. Bununla birlikte yabanci sermaye
tilkemize girmeye baslamistir. Avrupa’da 18. ve 19. yiizyillarda ger¢eklesen sanayi
devrimi ile bu iilkelerde hem hammadde hem de pazar ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bu
donem Avrupa’sinda etkili olan Merkantilist sisteme gore 6nemli goriilen yer alti
kaynaklar1 bati iilkelerine aktarilmis batili {ilkelerin ekonomisi giiclendirilmistir

(Yildiz, 2007, 113).

Ingiltere 18. yiizy1lda Osmanli Devleti ile ticari iliskilerini gelistirmistir. Bunda
en etkili olan1 ise 1838 senesinde imzalanan Balta Limani Ticaret Antlagsmasi’dir.
Sonrasinda ise bunu Avrupa ile imzalanan birgok ticaret antlagmasi takip etmistir. Bu
dénemde Fransa Napolyon Savaslar1 ve Fransiz Ihtilali ile ugrasmaktadir. Osmanl
Devlet’i ise yapilan anlagsmalar ile acik pazar ve sOmiirge merkezi konumuna

diismustiir (Yildiz, 2007, 113).

1800’11 yillarin ortalarina gelindiginde ise Osmanli Devleti parasal sorunlarini
cozemedi ve Galata Bankerleri tahvil satmaya bagladilar. Vadesi dar olan tahviller
oncelikle Fransa’ya satilmistir daha sonra ise bu tahviller II. Abdiilhamit zamaninda
Fransa ve Ingiltere bankalarina satis1 baslamistir. 1847 senesinde Osmanli Devleti
Galata Bankerlerinden Th. Baltazzi ve J.Allen ile anlasarak Istanbul Bankasini
kurmuglardir. Bu bankanin kurulus amact Avrupa da yasanan devrimlerle ortaya ¢ikan
teknolojik yenilikleri takip edebilmek ve cari agig1 yiiriitebilmektir. Kurulan Istanbul

Bankasi 1852 yilinda kapanmis olsa da Osmanli devletine 130 milyon TL’lik kar
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saglamigtir. Bu da o zaman g6z Oniinde bulundurulursa ciddi bir kaynak

olusturmaktadir (Ozdemir, 2009, 48).

Yabanci sermaye ile o donemde Avrupali {iilkelerden alinan borglarin
kastedildigi anlagilmaktadir. Yabanci sermaye ile yabanci kaynak anlatilmak

istenmistir.

Yabanci sermaye Osmanli Devleti’nde sicak para alimi disinda demiryollar
yapiminda da etkili olmustur. Bunu rakamsal olarak ifade edersek bu desteklerin %
68’lik bir boliimii demiryolu yapimina aktarilmistir. Bunlara 6rnekler verecek olursak
1856 yilinda Ingilizlere Kdstence Cernova hatti verilmistir. Sark demiryolu giizergahi
1871 senesinde Avusturyalilara, Konya Bagdat Basra Korfezi demiryolu agmin
yapimi da 1899 senesinde Deutsche Bank’a verilmistir. Bunlar demiryolunun yapimi

disinda demiryollarini da isletme hakkina da sahip olmuslardir (Vural, 2014, 89).

Bu gibi yollarla Osmanli Devletine giren yabanci sermaye demiryollari disinda
baska ticari isleri de rahatlikla yapabilmislerdir. Buradaki asil amaglari Osmanli’nin
kalkinmasindan ziyade Osmanli Devleti’ni bir agik pazar olarak degerlendirmisler ve

Osmanl tilkesinde bulunan hammadde kaynaklarini kendi {ilkelerine aktarmislardir.

Avrupali iilkelerden alinan borglarin 6denmesinde sorunlar yasaninca 1880’11
yillarda Osmanli Devletinde “Diiyun-u Umumiye Osmaniye” yani Osmanli genel
borglarina tahsis edilmis gelirler idaresi Muharrem Kararnamesi ile 1881 yilinda
kurulmustur. Boylelikle yabanci kisi ve kuruluslar Osmanli Imparatorlugunda
kolaylikla isletme sahibi olabilmislerdir. Dis bor¢larda da belli bir oranda diisiis
gozlenmistir (Kazgan, 2014, 60).

Bu isletmelere drnek verecek olursak; Osmanli Bankasi Ingiliz ve Fransiz
destekli kurulmus olup ticari bir isletme olarak c¢alismaya baslamistir. Osmanl
Bankas1, Almanya ve Avusturya’nin destegi ile kurulan “Reji Idaresi” tiitiin tekelini
isletmeye baslamislardir. Sonralarda ise Osmanli Bankasi art arda Sam-Hama, {zmir-
Kasaba, Selanik-Istanbul demir aglar1 ile Beyrut ve Istanbul liman isletme haklari,

Eregli komiir madeni isletme hakki ve Istanbul’un su, tramvay ve elektrik isletme
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haklarini elde etmislerdir. Bu pazarda Almanya ise yer edinebilmek i¢in Deutche Bank

ile 1888 senesinde Bagdat demiryolu projesine baslamislardir (Kazgan, 2014, 61).

Osmanli  Imparatorlugu’nun  yikilmasindan sonra  kurulan  Tiirkiye
Cumhuriyeti’nde ise yabanci sermayeye olan bakis acilar ise 27 Subat-4 Mart tarihleri
arasinda yapilan Izmir Iktisat Kongresinde belirtilmistir. izmir Iktisat Kongresinin en
onemli yonii ise kurtulus savasini basari ile kazanan tilkenin ekonomik 6zgiirliiglinii
de kendi ellerine almasi gerekliligini ortaya koymasidir. Tiirkiye’nin kurucusu olan
Mustafa Kemal Atatiirk’iin Izmir iktisat Kongresi agilis konusmasinda “Tiirk tarihi
incelenirse gerileme ve ¢oklintii nedenlerinin iktisadi sorunlara bagli oldugu goriiliir.
Kazanilmis zaferlerin ve ugranilmis basarisizliklarin tiimii iktisadi durumla ilgilidir”
sOzleriyle anlatmak istedigi Osmanlidan kalan ekonomik sorunlarin bir an 6nce

¢oziime kavusturulmasinin zorunlulugunu dile getirmistir (Aysan, 2000, 46).

Izmir Iktisat Kongresi'nde Gazi Mustafa Kemal Pasa “Efendiler, iktisat
sahasinda diisliniirken ve konusurken zannolunmasin ki biz yabanci sermayesine
hasim bulunuyoruz. Hayir, bizim memleketimiz genistir. Cok emek ve sermayeye
thtiyactmiz vardir. Binaenaleyh kanunlarimiza uymak, saygi gostermek sartiyla
yabanci sermayelerine 1azim gelen teminati vermeye her zaman haziriz ve sayani
arzudur ki, yabanci sermayesi bizim emegimize ve serveti sabitimize katilsin. Bizim
icin ve onlar i¢in faydali neticeler versin; fakat eskisi gibi degil” sozleriyle yine
yabanci sermaye hakkindaki goriislerini acik bir sekilde dile getirmistir (Giir, 2014,
60).

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda iilkemizde uygulanan liberal politikalar ile
yabanci sermayenin iilkemize &nemli miktarda girisi saglanmstir. Ikinci diinya
savasindan sonra gecen 15 yillik siirede ise iilkemize giris yapan toplam yabanci

sermaye miktar1 ise 497,1 milyon dolardir (Vural, 2014, 93).

Tiirkiye’de hem ekonomik anlamda hem de politik anlamda 1980 yilinda
yepyeni bir kirilma yasanmistir. 24 Ocak 1980°’de alinan kararlar dogrultusunda
Tiirkiye eskiye oranla oldukga liberal ve uluslararasi piyasalara entegre olmus ve
thracata dayali olan biiyiime modelini benimsemis ve hedefini bu dogrultuda

belirlemistir. Ulkemizde yasanan bu dénemde ekonomik kalkinma hedeflenmistir.
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Rekabet, tesvikler ve verimlilik artis1 ile lilke kalkinmas1 amaglanmistir. 24 Ocak 1980
yilinda alinmis olan kararlar1 bu baglamda neo liberal akim olarak degerlendirmek

uygun olacaktir (Uckag, 2010, 425).

Para arzinda gerceklesen artislar ve ekonomiye devlet tarafindan yapilan
miidahale neoliberal akimda enflasyona neden teskil etmektedir. Paraya olan arzin
kontrol edilmesi de regiilasyon ve arz talep dengesinin piyasa kontroliinde olugmasi
gerektigi gibi Keynesyen iktisadin tersini savunan goriislerde yine bu dénemde kabul
gormiis goriislerdendir. 1980° de yapilmis olan yasal diizenlemeler ile ayrica asagida

belirtilen hususlar da bulunmaktadir (Ugkag, 2010, 426):

e Yabanci teknik ve idari personelin istihdam edilmesi
e Altyapi ile ilgili olan kamu yatirimlarinda yap islet devret modeli

e Ortak yatirimlarin kabul edilmesi

1980 yilindan sonra gerceklesen ilk sigramanin nedeni mevzuatta yapilan
degisikliktir ve bu donemden sonra ilk sigrama 1986 yilinda gerceklesmis
bulunmaktadir. Finansal serbestlesme karar1 ise 1989 yilinda alinmistir. Bu karar ile
de doviz ve efektif hareketlerin serbest olmasina karar verilmis ve bu kararin
uygulanmasi ile ayn1 yil iginde gerceklesen yatirim tutarlarinda ¢ok dnemli bir sekilde
pozitif katkida bulunmustur. Tiirkiye’ye gelen DYY akis1 kambiyo rejiminin serbest
birakilmasi ile hizla artis gostermeye baglamistir (Vural, 2014, 97-98).

2000 yilindan sonra yasanan donemlerde ise kiiresellesmenin artmasi ile
birlikte paranin uluslararast dolasim hiz1 artmigtir. Yabanci yatirim hizinda yasanan
artislarin 2000’11 y1llardan itibaren baglamasi tesadiif degildir. 2001 ve 2002 yillarinda
ilkemizde gerceklesen krizler sebebiyle yabanci yatirimlart olumsuz yonde

etkilenmesine sebep olmustur (Vural, 2014, 98).

2002 yilindan sonra yasanan krizlerin yaratmis oldugu etkinin azalmasi ve
tilkeye yapilacak olan yabanci yatirimlar hususunda izlenen liberal politikalar
Ozellestirme caligmalari, sirketlerin birlesmeleri ve sirket satin almalar1 gibi konularda

gergeklestirilen adimlar ile yabanci yatirimlar i¢in hiz kazandirilmasi saglanmustir.
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Yasanan biitiin bu siyasal gelismelerin yani sira 2008 yilinda ABD’de baglayan
ve tiim diinyay1 etkisi altina almis olan kiiresel finans krizi ile sicak paranin gelismis
iilkelerden gelismekte olan {ilkelere aktarilmasina neden olmustur. Kiiresel
konjonktiiriin sahip oldugu pozitif etkilerden faydalanan Tiirkiye bu baglamda iilkeye
giris yapan yabanci yatirim miktarini artirmistir (Vural, 2014, 98).

Tablo 1.3: Sektorlere Gore Uluslararasi Dogrudan Yatirim Girisleri 2008-2017
(Milyon Dolar)

Sektorler 2008 2009 | 2010 2011 2012 2013 | 2014 2015 2016 2017 | Toplam

imalat 3972 | 1.640 | 924 | 3597 | 4343 | 2207 | 2.894 | 2993 | 3.126 | 3.256 | 28.952
qu?zg;:e 6.136 | 817 | 1.621 | 5.883 | 2.084 | 3415 | 1.535 | 2589 | 2989 | 23562 | 50.631
Elektrik, gaz,
buhar ve

iklimlendirme | 1.055 | 2.153 | 1.824 | 4.293 924 2.334 | 1.322 | 1.459 1.578 1.724 18.666
tretimi ve
dagitimi
Toptan ve
perakende 2.088 389 435 709 221 371 1.165 982 1.068 1.127 8.561
ticaret

Madencilik
ve 145 89 | 136 | 146 213 242 | 449 | 354 441 483 2.698
tagocakgilif
ingaat 337 | 209 | 310 | 301 1427 | 178 | 232 | 324 476 543 4337
Gayrimenkul | 453 510 | 041 | 300 | 173 | 128 | 226 | 345 | 491 508 | 3.135
faaliyetleri
Bilgi ve 97 | 173 | 36 36 133 | 110 | 211 | 465 | 621 792 | 2674
iletigim
Insan saglig
ve sosyal 147 105 | 112 | 232 546 106 | 200 | 206 211 204 2.089
hizmet
faaliyetleri
Ulastirma ve 96 230 | 183 | 222 130 300 | 142 | 246 422 483 2.454
depolama
Toplam 14.748 | 6266 | 6.256 | 16.137 | 10.759 | 9.866 | 8.708 | 9.963 | 11.423 | 32.792 | 85.531

Kaynak: TCMB verilerinden arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

Tablo 3.1°de iilkemizde son 10 yilda gerceklesmis olan yabanci yatirimlarin
sektorel dagilimi verilmistir. Buna gore, 2017 yilsonu verileri ile imalat 3.256, finans
ve sigortacilik 23.562, enerji 1.724, toptan ve perakende ticaret 1.127, bilgi ve iletisim
792 milyon dolarlik dagilima sahip bulunmaktadir (TCMB).

Ulkemizde bulunan yabanci yatirim sirketlerinin sayilar1 incelenecek olursa
2003 senesinde 5953 adet olan sirket sayis1 2008 yilina gelindigi zaman 19121 adet
yabanci sirket ve 2013 Mart ayi itibari ile de 33.451 adet oldugu goriilmiistiir. Yabanci
sirketlerin sektorlere gore dagilimi ise 2013 yilinda %29’u finans sektoriinde, %17

enerji sektoriinde, %23 imalat sektoriinde, %12 madencilik sektoriinde, %17 ile enerji
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sektoriinde, %8 toptan ticaret sektoriinde ve %11 ile de diger sektorler finans

sektorilinii takip etmektedir (Ekonomi Bakanligr).

Ulkemiz agisindan dogrudan yabanci yatirimlarin dneminden bahsederken en
onemsedigimiz baslik dogrudan yabanci yatirimlarin cari agiga karsi olan pozitif
etkileridir. Bu anlamda Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasina ait veriler ile
dogrudan yabanci yatirimlarin cari agig1 karsilama oranina bakilacak olursa; 2010
yilinda %20 olan cari agik orani, 2011 yilinda %21°e 2012 yilinda ise %27’ye
yiikselmistir. Ancak 2013 yilinda %20 ile ciddi bir diisiis yasanmistir (TCMB).

Yabanci sermaye yatirimlari, dogrudan, portfoy yatirimlari seklinde veya resmi
yabanci sermaye yatirimlart seklinde gerceklestirilebilir. Bu sermaye hareketleri,
doviz arz ve taleplerindeki dengesizlikler, gelismis iilkelerdeki sermayenin marjinal
karliliginin diismesi, iletisimiz hizlandiran teknolojik yenilikler ve tilkelerin disa agik
politikalar1 nedeniyle olabilir. Ulkemize giren dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin biiytikliik olarak ikinci sirasin1 2014 yili itibari ile bankacilik sektorti
olusturmaktadir. Bu baglamda calismanin devam eden boéliimiinde Tiirkiye’de

bankacilik sektoriindeki yabanci sermaye konusu ele alinmistir.
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IKINCi BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORU VE TURK BANKACILIK
SEKTORUNDE SERMAYE

Calismanin bu boliimiinde Tiirk bankacilik sektorii ve Tiirk bankacilik
sektorliinde sermaye kavramlari ele alinmistir. Bu dogrultuda bankacilik tanimi ve
tiirleri, Tiirk bankacilik sektoriinlin genel goriiniimii, bankacilik sektoriinde yerli ve
yabanci sermaye yatirimlari, Tiirk bankacilik sektoriinde bankalarin sektdrdeki payi

ve etkileri ele alinmistr.
2.1 BANKA TANIMI VE TURLERI

Bankacilik Kanunu’nda (md. 3) banka, Mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1

ile kalkinma ve yatirim bankalar1 olarak ifade edilmistir.

Genel anlamda bir tanimlama yapilacak olursa banka; mevduat kabul eden ve
bu mevduatlarin en verimli olarak kredi bigiminde kullanilmasin1 hedeflemis olan
veya ¢aligmalarinin temel konusu diizenli bir bi¢imde kredi almak ya da kredi vermek
olan ekonomik bir kurulus olarak tanimlanabilir. Farkli bir tanim olarak ise banka;
sermaye, para ve kredi konularim ilgilendiren her tiirli islemleri gerceklestiren ve
diizenlemelerini yapan, 6zel veya kamusal kisiler ile isletmelerin bankacilik alanindaki
her tiirlii ihtiyaclarini gidermek i¢in faaliyetlerde bulunan ekonomik bir kurulustur.

Bankalar iki tiire ayrilmaktadir (Takan, 2002, 1):
2.1.1 Sermaye Kaynaklarina Gore Bankalar

Sermaye kaynaklarina gore kurulan bankalar kendi i¢inde ikiye ayrilmaktadir.

Bunlar milli sermaye ile kurulan bankalar ve yabanci sermaye ile kurulan bankalardir.
2.1.1.1 Milli Sermaye ile Kurulan Bankalar

Milli sermaye ile kurulan bankalar, iilkemizde gecerli olan kanunlara gore
kurulmus olup, sermayesi Tiirk Parasi olarak konulan ve sermayenin ¢ogunlugu ve

bankanin yonetilmesi, denetim islemi Tiirklere ait olarak kurulan bankalardir. Devlet
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Bankalari, Ozel Sermayeli Bankalar ve Karma Sermayeli Bankalar olmak iizere 3’e

ayrilir.
2.1.1.2 Yabanci Sermaye ile Kurulan Bankalar

Yabanci sermaye ile kurulan bankalar, sermayesinin biitiinli yabanci uyruklu
olan kisi ve kuruluglara ait olan bankalardir. Yabanci sermaye ile kurulan bankalarin
yonetimleri ve bankalarin kurulus merkezleri Tiirkiye sinirlart disinda olan

bankalardir.
2.1.2 Faaliyet Konularina Gore Bankalar
Faaliyet konularma gére kurulan bankalar 5° e ayrilir (Ozakdag, 2009, 77):

Emisyon Bankalar1 (Merkez Bankalari): Bu bankalar bulunduklar: iilkenin
veya Avrupa Birligi iilkelerinde oldugu gibi iilkeler toplulugunun para politikalarinin

belirlenmesini temin eden kuruluslardir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi gibi. ..

Is ve Ticaret Bankalari: Geleneksel calismalari mevduatlarin her cesidini
toplamak ve bu fonlar1 kisa, orta ve uzun vadeli krediye doniistiirmek {izere kurulan

bankalardir. T.C Ziraat Bankasi, Akbank A.S gibi...

Tasarruf (Mevduat) Bankalari: Tasarruf bankalar1 genellikle gelismis tilkelerde
bulunmaktadir. Bu bankalarin esas faaliyetleri kisilerin kii¢lik ¢capta olan tasarruflarini
toplamak ve bunlar isletmektedir. Kisilerden elde edilen bu fonlar ise genellikle

ipotek karsiliginda veya gilivenilir teminata sahip olan krediler i¢in kullanmaktadir.

Ziraat ve Sanayi Bankalar1: Bu bankalar ise isminden de anlasildig1 gibi ziraat
ve tarim alaninda faaliyet gosteren kisilerin kredi ihtiyaclarini karsilayan bankalardir.

Sanayi Bankalar ise bir ¢esit spekiilasyon ve finansman bankalaridir.

Yatinm ve Kalkinma Bankalari: Yatirnm ve kalkinma bankalar1 6zel veya
Kamu sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslarin uzun doénemde ihtiya¢ duyduklar
finansal ihtiyaclarmin giderilmesini amaglayan bankalardir. Yatirnm Bankalari,

isletmelerin sahip olduklar1 hisse senetlerinin ve tahvillerinin tasarruf sahiplerine
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ulastirilmasini saglayan bankalardir. Bu bankalar kar etmek amaci ile sirketlerin sahip

oldugu hisse senetlerini ve tahvillerini piyasaya sunma islemlerini yerine getirirler.
2.2 TURK BANKACILIK SEKTORU GENEL GORUNUMU

Tirk bankacilik sektoriinde yasanmis olan en yiiksek biiylime orani 1980
yilindan sonra ger¢eklesmis olan biiylimedir. Bu biiyiimenin sebebi ise 24 Ocak 1980
tarihinde alinan kararlar ve bu kararlarin hemen sonrasinda liberallesme konusunda
hizla atilmis olan adimlaridir. 24 Ocak 1980 donemi sonrasinda hemen hemen her
sektorde oldugu gibi bankacilik sektoriinde de oldukga hizli bir sekilde gelismeler
olmustur. Bu donemde gelisen iilke disi ekonomik piyasalar ile entegrasyon
saglanmasi, finansal alanda olusan yapisal yenilikler ve finansal serbestlesme ile

bankacilik sektoriiniin gelisim siireci hizlanmistir.

Ulkemizin makro-ekonomik politikalarinda 1980 yilinda oldukg¢a biiyiik
degisimler ger¢eklesmistir. Bu degisimlerden en 6nemli olanlar1 ise ihracata dayali
olarak biiyiime ve bankacilik sektdriiniin etkinliginin artirilmasidir. ihracata dayali
biiylime ve sektoriin etkinliginin arttirilmasi yoniinde atilan bu iki 6nemli adim da hizli

bir sekilde disa agilmay1 ve serbestlesmeyi beraberinde getirmis bulunmaktadir.

1990’1 yillarda gerceklesmis olan ekonomik gelismelere paralel olarak ic
bor¢lanmalarda faizlerin yiiksek olmasi 6zel sektor kuruluslarinin yapmis olduklari
yatirimlarinin diglanma etkisine maruz kalmasina sebep olmustur. Fakat bu asamada
0zel sektor kuruluslar1 daha karli olan bankacilik faaliyetlerine yonelmistir. Boylelikle
bankalarin kendi istiraklerine kredi temin etmesine ve kullandirmasina bir engel
olmamas: sebebi ile holding bankaciligi da hiz kazanmistir. Dolayisiyla sirketler
kendileri tarafindan kurulan bankalar vasitasiyla kendilerini finanse etmeye
baslamislardir. Bankacilik sektoriinde yasanan bu akim sonucunda 1999 yilinda

sisteme kayitl toplam 81 banka aktif konuma gelmistir (TBB, 2008, 24).

1990’11 yillarda bankacilik faaliyetleri sektoriiniin genel olarak goriiniimiine
bakilacak olursa, bankalarin bilinen ve geleneksel bankacilik ¢calismalarinin yerine i¢
bor¢lanma senetlerine yatirim yaptiklarint goérmek miimkiindiir. Bankacilik

sektoriinde gelisen bu yapr1 2000’li yillara girildiginde tilkede yeni bir krizin
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yasanmasina neden olmustur. Enflasyon oranlarinin olduk¢a yiiksek oldugu bu
ortamda bankalarin kendilerine yiiksek faiz getirileri olan kamu i¢ bor¢lanma
senetlerine yatirim yapmalar1 ve diger taraftan ise olusabilecek kredi risklerini goz ardi
etmeleri sebebiyle takipte bulunan alacaklarinda ortaya c¢ikan artis da bankalar

tarafindan iyi bir sekilde yonetilememistir.

Ulkemiz son otuz yil boyunca yasamis oldugu yiiksek enflasyon ortaminda
2002’11 yillara girmistir. Kronik bir hal alan bu yiliksek enflasyon ortamindan
kurtulabilmek adma IMF ile 1999 yilinda isbirligi yapilmistir. Yapilan bu isbirligi ile
Tiirkiye’de enflasyon oranlarini diisiirmek i¢in dezenflasyon programi caligmalari
uygulanmaya baglanmistir. IMF ile karsilikli olarak yapilan program gercevesinde
yiiksek enflasyon oranlarinin ii¢ yillik siire zarfinda tek haneli rakamlara diisiiriilmesi

planlanmistir (IMF, 2002).

IMF ile yapilan bu program ile Tiirkiye’de uygulanan bankacilik sisteminin
yeniden yapilandirilmasimin iilkemize getirdigi toplam maliyet 53,6 milyar dolar
olmustur. 2001 yilinda Tiirkiye’nin ekonomisi 2000 ve 2001 yillarinda yasanmis olan
para ve bankacilik krizleri sonucunda %9,4 oraninda kii¢lilmiistir. Bu durum
sonucunda 2003 yilinda bankacilik sektoriiniin sahip oldugu varliklarinda %30

oraninda erime meydana gelmistir (Selimler ve Kale, 2012, 37).

BDDK’nin bu dénemde uygulamis oldugu krizden kurtulma stratejilerinden
biri olan mevcut bankalarin birlestirilmeleri ve devrolmalar1 yontemi ile bankalarin
sermayelerinin giiglendirilmesini saglamak ve zayif olan bankalarin satin alinmak
suretiyle bankacilik sektoriinlin sermaye yeterliliklerini artirmak yoluna gidilmistir.
Ulkemizde yasanan bu krizi bir firsat olarak goéren ve bu durumu kullanan yabanci
yatirimeilar tam da bu déonemde Tiirk Bankacilik sektdriind.en yiiksek oranlarda pay

alma yaris1 icine girmislerdir (https://www.tbb.org.tr/tr, E.T. 08.09.2018).

BDDK tarafindan hazirlanan Haziran 2016 tarihli “Genel Goriiniim Raporu”
na gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 112 banka ve bunlara bagh
olarak calisan 28.659 sube bulunmaktadir. Bankacilik sektoriinde ise toplam 208.409
personel istthdam edilmektedir (https://www.tbb.org.tr/tr E.T. 08.09.2018).
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2016 yilinin ilk 6 aylik doneminde sektdriin aktif toplaminda %18,3 oraninda
bir artis gergekleserek 5.623 milyar TL seviyesine g¢ikmistir. Sektoriin aktifleri
toplaminda gerceklesen bu artisin en mithim sebebi likidite artis1 amaci dogrultusunda
izlenen para politikasi ile dogrudan ve dolayli sermaye girislerinde meydana gelen

artiglardir (https://www.tbb.org.tr/t E.T. 08.09.2018).

Tablo 2.1: Banka Gruplar itibariyle 2017-2018 Yili Kar Rakamlari
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Kaynak:https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/tr/pdf/2018/01/sektorel-
bakis-2018-bankacilik.pdf (E.T. 22.03.2019)

Tablo 2.1°de yesil olan cizgiler verilen kredileri, mor renkli cizgiler ise
mevduatlart simgelemektedirler. Yerli ve 6zel bankalarin verdigi krediler kamu
bankalarindan fazla olurken, mevduatlar kamu bankalarinda daha fazla olmustur. Ve
kademeli olarak artig gostermistir. Yabanci bankalarin kredi ve mevduatlari; yari 6zel

ve kamu bankalar1 net donem karlarina gore en geride kalan sektdrlerden olusmustur.

2.2.1 Tiirk Bankacilik Sektorii Acisindan Yabanci Sermaye Mevzuati ve

Sinirlar:

Tirk bankacilik sektdriinde uygulanmakta olan yabanci sermaye
kisitlamalarina deginmeden Once iilkemizde faaliyetlerde bulunan banka gruplarini
tanimlamak konunun anlasilmasi agisindan daha faydali olacaktir. Burada karsimiza
iki ayr1 siiflandirma ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki Kamu Bankalari, Ozel Bankalar,
Katilim Bankalar1, Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ve Yabanci Bankalardir. Ikincisi

ise bankalarin sermaye yapisina gore yapilan ayrimlardir. Bu ayrim, tamami yerli
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sermayeye sahip olan bankalar, bir kism1 yerli bir kism1 yabanci sermayeye sahip olan
bankalar ve tamami yabanci sermaye ile kurulmus olan bankalar ve Tiirkiye’de agilmis
olan yabanci bankalarin subeleri seklinde yapilmaktadir. 4875 sayili DYY
Kanunu’nun 2.maddesine gore (https://www.tbb.org.tr/t E.T. 08.10.2018);

Yabanci yatirimct: Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim yapan,

e Yabanci lilke vatandashgina sahip gergek kisiler ve tlilke disinda ikamet eden
Tiirk vatandaslari,
e Yabanci iilkelerin kendi kanunlarina goére kurulmus olan uluslararasi

kuruluslart ve tiizel kisileri.
DYY: Yabanci yatirimci tarafindan,

e Yurt disindan getirilen; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan alist
ve satigt yapilan konvertibl para seklinde olan nakit sermaye, sirketlere ait
menkul kiymetler (Devlet tahvilleri hari¢), Makine ve techizat, Siai ve Fik ri
miilkiyet haklari,

e Yurt icinden saglanan; Yeniden yatirim islemlerinde kullanilan hasilat, kar,
para alacaklar1 veya mali degeri olan yatirimlar ile ilgili diger haklar,

» Dogal kaynaklarin aranmasi ve ¢ikarilmasina iliskin haklar gibi ekonomik
kiymetler araciligiyla;

» Yeni sirketler kurmak veya yeni subeler agmak,

» Menkul kiymet borsalari disindan hisse kazanimi elde etmek veya menkul
kiymet borsalarindan en az % 10 oraninda hisse saglamak veya ayni oranda oy
hakki saglayan kazanimlar yolu ile var olan bir sirkete ortak olmay: ifade

etmektedir.

Yapilan bu tanimlamalarin ardindan bankacilik sektdriinde bulunan mevcut
yapinin ve yabanci sermaye payinin anlatilmasi uygun olacaktir. Zira bir dnceki
baslikta anlatildig: tizere lilkemizde bulunan yabanci sermaye yatirimlarinin sektorel
dagilimina bakildigir zaman finans sektdriine ait olan payin diger sektorlere gore daha
yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu bakimdan bankacilik sektorii mevzuat anlaminda

diizenlemelerin en 6nemli oldugu sektor durumundadir (Vural, 2014, 114).
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2.2.2 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sinirlama Gerekliligi

Tiirkiye’de DYY tarafindan bankacilik sektoriine yapacaklari yatirimlarin
ylizdesel anlamda bir sinirlama getirilmesine tabi olmamasi iilkemizde bankacilik
sektoriine yabanci agirlikli bir yapinin egemen olmasi tehlikesinin ortaya ¢ikmasina
sebep olmaktadir. Tiirkiye’de su anda 16 adet tamami1 yabanci sermayeye sahip olan

banka mevcuttur (Vural, 2014, 117).

Tiirk bankacilik sektoriinde halka arz edilen toplam aktif miktar1 %23,8
oranindadir. Bu miktarin i¢inde bulunan yabanci sermaye payinin orani ise %0,1 dir.
Sektoriin halka arz edilmemis olan aktifleri ise toplam aktiflerin %76,2’sin1
olusturmaktadir. Yerlesik olmayan bankalarin aktif toplami ise %724,8’ini
icermektedir. Yerlesik olmayan bankalarin aktif toplamlarinin %98,4’liikk kismi ise
yabanci sermayeli bankalar tarafindan olusturulurken bu bankalar ait mevduatin da
%98,5’luk kismint olusturmaktadir. Aktif varliklarin %51,4’liikk kismint olusturan
halka arz edilmeyen yerlesik banka oranmin %]1,5’luk boliimiinii yabanci sermayeli
bankalara aitken, yabanci sermayeli bankalar bu baglik altinda toplam mevduatin

%1,4’1iik kismina sahip bulunmaktadir (Vural, 2014, 117).
2.3 BANKACILIK SEKTORUNDE SERMAYE YATIRIMLARI

24 Ocak 1980 karalar1 Tiirk bankaciliginin gelismesi acisindan son derece
onemlidir. 24 ocak kararlar1 her alanda Tirkiye’de kokli degisikliklere sebep
olmustur. Kapali ekonomiden disa agik bir ekonomiye ge¢ilmis, ihracata dayali
biiyiime politikas1 belirlenmesine imkan verilmesi, yerli ve yabanci yeni bankalarin
kurulmasina olanak verilerek rekabetin artirilmasi, TDHP (Tek Diizen Hesap Plani)
uygulamaya baslanarak tek ve ortak bir muhasebe sistemine gecilmesi Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun ¢ikartilmasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin TCMB
biinyesindeki Interbank (Bankalar Arasi Para Piyasasi) kurulmasmi saglamstir.

(Stimer, 2013, 37)

Uluslararas1 bankacilik faaliyetleri ikinci diinya savasini takiben yaygin hale
gelmeye baglayan kiiresellesme ve tiim diinyayr etkisi altina alan finansal

liberalizasyon ¢alismalar1 sonucunda dnemli bir artis gosteren ¢ok uluslu igletmeler ile
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birlikte yayginlasmistir. Yabanci bankacilik ¢aligmalart baslangigta muhabirlik iligkisi
olmak {iizere ve daha ziyade iilkelerin dig ticaretine aracilik etmek maksadi ile
baslamistir. Fakat zamanin ilerlemesi ile birlikte bankalar giderek artis gdsteren ve
cesitleri ¢ogalan bankacilik ¢alismalari ile daha ¢ok sayida miisteriye erisebilmek i¢in
ve kendilerine yeni pazarlar yaratabilmek amaciyla faaliyetlerini baska iilkelere

kaydirmis bulunmaktadir (Oztiirk, 2014, 29).

Icinde yasadigimiz giinlerde bircok banka kurulusu degisik iilkelerde
caligmalarina devam etmektedirler. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari i¢ine giren
yabanci bankalar, ait olduklari iilkede yerine getirdikleri bankacilik hizmetlerini ev

sahibi olan iilkelerde de yerine getirmektedirler (Oztiirk, 2014, 29).
2.3.1 Yerli Bankalar

Bir bankanin bulunmus oldugu iilke vatandaslari veya tiizel kisililer tarafindan

kurulan ve iilke sinirlari igerisinde faliyet gosteren kuruluslar olarak tanimlanabilir.

Mevduat kabul eden ve bu mevduati ise en verimli sekilde cesitli kredi

islemlerinde kullanmak amaci ile kar amaci giiden kuruluslardar.
2.3.2 Yabanci Bankalar

Bir bankanin birden fazla olan degisik {iilkelerde subeler agcmasi veya bu
kuruluglarda istirak sahibi olmasi ve ayrica sahip olduklar1 bu kuruluslar1 kontrol
etmesi yabanci bankacilik ya da ¢okuluslu bankacilik olarak tanimlanabilir (Bumin,

2007, 5).

Yabanci banka kuruluslari uluslararas1 bankacilik ¢aligmalarinin goriilmeye
basladig1 ilk donemlerde, kendilerinin bulundugu ana vatanlarindan caligmalarini
siirdiirmiislerdir. Yabanci bankalar bu asamada calismalarin1 genel olarak muhabirlik
iligkileri diizeyinde devam ettirmislerdir. Bu bankalarin dig ticaretten elde ettikleri
finansmanlar1 ¢alismalarinin esas faaliyetlerini olusturmustur. Bankacilik islemlerini
ise kambiyo birimleri vasitasiyla siirdiirmiislerdir. Bu nedenle, ithalat isi yapanlar,
thracat isi yapanlar, turistler ve diger bankalar genel olarak bu bankalarin miisteri

kitleri i¢inde yer almaktadir (Seyidoglu, 1998, 407).
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Ulusal bankacilik sektoriine giris yapan yabanci sermaye ile birlikte verimlilik,
istikrar, kalite ve finansal hizmetlerde ¢esitliligin artig1 ifade edilmektedir. Bunun yan1
sira kullanmis olduklar1 gelismis kredi degerlendirme usul ve yontemleri ile teknoloji
transferi sagladiklar1 yoniinde goriisler de bulunmaktadir. Kriz donemlerinde ise iilke
ici tasarruflarinin yine kendi iilkelerinde kalmasma ve kriz doneminde yabanci
ekonomik yardimlarin devam etmesi konusunda yine goriisler mevcuttur (BDDK,

2005, 1).

Boyle risk ortamlarinda yatirimei yabanci bankalarin daha deneyimli olduklar1
ve kriz ortamini daha iyi yonetebildikleri bu ortamda yerli bankalara ve kuruluslara
destek olduklar1 da sdylenebilir. Bunun tersini de gz oniine alacak olursak boyle bir
kriz ortaminda yabanci isletme ve bankalarin islerini yarim birakabildikleri, tilkeyi
daha kolay terk edebilecegi daha kiiciik olan kuruluslara ¢okta 6nem vermedikleri daha

zengin isletmelerin islerini yaptiklar1 da mevcut goriisler igerisindedir (BDDK, 2005,

1.
2.3.3 Bankalarin Ulkelerde Orgiitlenme Sekilleri

Bankalarin tilkelerde 6rgiitlenme sekilleri ise degisik sekillerde olabilmektedir.
Bunlar bagimli bankacilik, iliskili bankacilik, muhabir bankacilik, istirak ve sube
bankaciligi, acente bankaciligi, konsorsiyum ve temsilci bankacilik tiirlerindedir

(Oztiirk, 2014, 32).
2.3.3.1 Muhabir Bankacihig

Biiyiik yabanci bankalar diinyanin biiyiik gelismis sehirlerinde destek olduklar:
kimi ulusal bankalarla anlasarak ortak ¢alisir ve buna muhabir bankacilik denir. Bu
ana yabanci bankalar bankacilik islemlerini muhabir bankalar sayesinde yiiriitiirler

(Seyidoglu, 1998, 409).

Bu islemler belli kurallar igerisinde ve belli ticretler karsiliginda yapilmaktadir.
Bu kurala karsilikli kurali denir. Buna gore muhabir banka ana banka adina yapilan
islemlerden ticret alir ve bu islemleri takip eder. Akreditif islemlerini yapar, yabanci
para cinsinden kredi verilmesine araci olur. Bunlar gibi islemler bankalarin karsilikli

yardimlasma seklinde siirdiiriiliir (Bumin, 2007, 14).
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2.3.3.2 Temsilcilikler

Yabanci ana banka subesi seklinde olmayan bankacilik islemleri tiiriidiir. Ana
bankalar ¢alismak istedikleri ve miisterilerinin oldugu iilkelere kendi profesyonel
elemanlarin1  gondererek oralarda ofisler agarlar ve hizmeti bu temsilcilikler
aracilifiyla yapar. Bu iglemler muhabir banka ve ana banka ile islemler yapilmadan
once olusan bir On bilgi amaci tasir. Buda ana bankanin masraflarint diistiriir
(Seyidoglu, 1998, 410).

Ana banka temsilcilikleri yabanci tilkedeki miisteriler ile bu miisterilerin bagl
oldugu ana banka arasinda bir bag kurar. Miisterilerine ana banka hakkinda bilgi, ana
bankanin verecegi kredilere 6n hazirlik, bankaya yapilacak 6demelere hazirlik yapar.
Ayrica bulunduklar iilkenin ekonomisi hakkinda bilgileri de kendi bankalar ile
paylasir. Sadece kredi a¢cma isleri ve mevduat kabul etme gibi islemleri

gergeklestiremezler (Bumin, 2007, 14).

2.3.3.3 Acenteler

Acenteler ise temsilcilik ve muhabir bankaciligindan daha fazla islemi
yiirlitebilmektedir. Acenteler ticari isletmelere hizmet ederler, bireysel hizmet
vermezler. Ticari isletme kredi yonetimini saglar. Ayrica uluslararasi ve ana banka fon
piyasalarindan fonda kullanabilirler. Bu islemlerin yaninda ana bankanin ev sahibi

iilkede bulunan yatirimlarini takip eder ve yonetirler (Bumin, 2007, 15).

2.3.3.4 Sube ve istirakler

Yabanci bankalarin ev sahibi iilkelerde gergeklestirdigi tiim islemleri sube ve
istirakler yapabilmektedir. Sube ve istirakler en ileri diizeyde olan orgiitlenmedir.
Kredi agilmasi mevduat alimi1 da i¢cinde olarak ana banka ile yapilabilecek tiim islemler
ile milletleraras1 tiim bankacilik islerini de bu orgiitlenme sekli gerceklestirebilir
(Bumin, 2007, 15).

Subeler bireysel bir banka gibi de degillerdir. Y6netim kurulu, ortagi, kendine
ait kurulus sozlesmesi ve kendi sermayesi yoktur. Yapilan islemlerde kendi
tutanaklarini tutsa dahi bor¢ ve alacaklar tamamen bagli bulunduklar1 ana bankaya

dahildir (Seyidoglu, 1998, 411).
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Bir iilkede bulunan bankanin kontrol hisselerini yabanci bir bankanin satin
alarak o tlilkede bankacilik faaliyetlerini yapmaya baslamasina istirak denilmektedir.
Yabanci banka istirak araciligi ile faaliyette bulundugu iilkede bulunan yerel ve diger
yabanci1 bankalar ile rekabet ederler (Bumin, 2007, 15). Bulunduklar iilkede daha fazla
mevduat toplamak i¢in daha ¢ok subeye ihtiyaclar vardir. Boylelikle hem yerel hem
de diger yabanci bankalar ile olan rekabeti daha kolay gerceklestirirler.

Yabanci bankalar ev sahibi lilkedeki bankalardan 6ncelikle hisseler satin alir.
Karsilikli ittifaklar ve ortakliklar kurar. Buradaki asil amaclar1 ev sahibi iilkeyi
yakindan tanimak ekonomisi ve piyasalar1 hakkinda bilgi toplamaktir (Bumin, 2007,

16).
2.3.3.5 Bagimh Bankalar

Biiyiik banlalar aracilig: ile yabanci iilkelerde kurulur. Bu bankalarin bazen
tamami bazen de bir kismu biiyiik bankaya ait olabilir. Bu tiir bankalara bagimli
bankacilik adi verilir. Yabanci bankalar diger {ilke ekonomilerinde etkili olabilmek ve
rahat faaliyet siirdiirebilmek i¢in bagimli bankalara ihtiya¢ duyar (Seyidoglu, 1998,
412).

Bagimli bankalar bulunduklari ev sahibi iilkedeki hukuki kurallar ¢ercevesinde
hareket ederler. Kredi paylar1 ise kendi sermayelerine gore ayarlanir. Miisterileri
tarafindan ana banka kadar giivenli kabul edildiginden miisteri ve mevduat toplama

sorunu yasamazlar. Bu da onlar i¢in ¢ok biiytik bir avantajdir.
2.3.3.6 Iliskili Bankalar

Mliskili banka ise tamamen yerel iilkenin yasa ve kurallarina gére kurulan ancak
ana bankanin sahipliginde olan bankacilik seklidir. Ana bankanin denetimine ihtiyag
duyulmaz. iligkili banlarda banka sahipligi ortaklasa da olabilir bu ortaklik yerel kisi
ve kuruluslarda olabilir. iliskili banka yeni kurulmus bir banka olabildigi gibi mevcut
bir yerel bankanin hisselerinin bir kismi satin alinma yoluyla da olusturulabilir

(Seyidoglu, 1998, 413).

35



2.3.3.7 Konsorsiyum Bankalar:

Ev sahibi iilkede kurulan ¢ogunlukla farkli tilkelere ait iki yahut daha fazla
bankanin ortaklasa olusturdugu bankacilik sekline konsorsiyum bankalar denir.

Burada ortak sayis1 iki veya daha da fazla olabilir (Seyidoglu, 1998, 414).

Konsorsiyum bankalar normal bankalardan daha uzun vadede ve daha yiiksek
kredi verirler. Mevduat toplamazlar, genellikle olduklari tilkede yatirim faaliyetlerinde

bulunur.
2.3.3.8 Kiy1 Otesi Bankaciik

Ana iilkenin bankacilik yasal diizenlemelerinin {ilke sinirlariin disinda etkili
olmadigr bankacilik sekli kiyt Otesi bankaciliktir. Ev sahibi {ilkenin bankalara
uyguladigi karsilik bulundurma sarti, faiz kisitlamalari, vergiler gibi etkinligi
sonucunda bankalar diger iilkelerde subelerini kiy1 6tesi bankacilik sayesinde yapar

(Seyidoglu, 1998, 414).
2.4 TURK BANKACILIK SEKTORUNDE BANKALARIN PAYLARI

28.03.2019 tarihi itibariyle Tiirkiye’de bankacilik sisteminde faaliyette
bulunan 47 adet banka bulunmaktadir. Mevduat bankalarinin toplami 34, kalkinma ve
yatirim bankalarinin toplam sayisi 13 ve katilim bankalarinin sayisi ise 5'dir. Mevduat
bankalarin dagilimi incelenecek olursa 3 tanesi kamu sermayeli banka, 9 tanesi 6zel
sermayeli banka ve 21 tanesi ise yabanci sermayeli bankalardan olusmaktadir. TMSF
biinyesinde ise bir tane yabanci sermayeli banka vardir. Sermayesinin % 51°lik kismi1
veya bu orandan daha fazla miktar iilke disinda yerlesmis yatirimeilara ait mevduat
bankalarinin sayis1 17, kalkinma ve yatirim bankalariin sayisi ise 3 tanedir (TBB,
2019). Yurtdisinda yerlesmis olan yatirimcilar ile stratejik ortaklik (% 50 ortaklik)
anlagmasi olan banka sayis1 4 tanedir. Bu ortakliklarin 13 tanesi Avrupa, 4 tanesi ABD,
5 tanesi Ortadogu, | tanesi de Asya ve Afrika bolgesinde bulunmaktadir. Yabanci
bankalarin Tiirk bankacilik sektoriinde sahip olduklar1 paylar1 asagida aciklanmistir

(TBB, 2019).
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2.4.1 Bankalarin Aktiflerdeki Paylar

Tiirkiye’de bulunan yerli bankalarin aktif pay1 2018 Eyliil ay’1itibari ile % 44.2
iken yabanci sermayeli bankalarin aktif biiytlikliik pay1 %55.8 olarak goriilmektedir.
Son on yila baktigimizda 2008 yil1 Eyliil ay’inda yerli bankalarin aktif pay1 %56.1 ve
yabanci bankalarin pay1 ise %43.9 ve son on yilda yerli bankalarda aktif payinda
%11.9 kayip yasanirken, yabanci sermayeli bankalarin aktifi ise ayn1 oranda artig
gostermistir. (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
raporlar/59 E.T 28.03.2019)

2.4.2 Bankalarin Kredilerdeki Paylan

Toplam krediler i¢inde yerli bankalarin pay1 2018 Eyliil ay’1 itabari ile %44.5
iken yabanci sermayeli bankalarin keredilerdeki pay1 giincel olarak %55.5 olarak
goriilmektedir. 2008 Eyliil ay’1 son on yil itibari ile yerli bankalarin krediler i¢indeki
pay1 %49.4 ve yabanci sermayeli bankalarin pay1 ise %50.6’dir. Son on yilda yerli
sermayeli bankalarin krediler i¢indeki payinda %4.9 oraninda kii¢iilme goriliirken
ayn1 oranda yabanci sermayelli bankakarin paylarinda biliylime gozlemlenmistir.
(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59 E.T
28.03.2019)

2.4.3 Bankalarin Mevduatlardaki Paylar

Yerli bankalarin toplam mevduat icerisindeki pay1 2018 Eyliil ay’1 itibari ile
%47, yabanci sermayeli bankalarin mevduatlar icerisindeki pay1 ise %53 oldugu
goziikkmektedir. 2008 Eyliil ay’1 itibari ile yerli sermayeli bankalarin mevduat paylar
%061.1 iken yabanci sermayeli bankalarin mevduatlardaki paylart %58.9’dur. Son on
yilda yerli sermayeli bankalarin mevdutlardaki payr %7.9 Kkiiciilirken yabanci
sermayeli bankalarin mevduat paylart ise aymi oranda artis gostermistir.
(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59 E.T
28.03.2019)
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2.4.4 Bankalarin Banka Sayillarindaki Paylan

2007 ve 2017 yil1 verilerini karsilastiracak olursak, Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyette bulunan yabanci sermayeli bankalarin toplam paylarinda gegen son bir yilda

herhangi bir degisiklik yagsanmamastir.

Tablo 2.2: Bankalarin Banka Sayilarindaki Paylar

% 2007 2012 2017
MEVDUAT BANKALARI 37 43 42
Kamu bankalar1 11 8 15
Ozel bankalar 9 15 10
Fon bankalar1 5 2 3
Yabanci bankalar 12 18 14
KALIKINMA VE YATIRIM BANKALARI 16 12 15
TOPLAM 53 55 57

Kaynak: KPMG, 2018

Tablo 2.2°de Tiirkiye’de yabanci bankalarin banka sayisindaki paylari

verilmigtir. Buna gore en yiiksek pay1 mevduat bankalar1 karsilasmistir.
2.4.5 Bankalarin Sube Sayilarindaki Paylar

Diinya iilkelerinin ekonomilerinde yasanan ve tekrar hiz kazanan biiyiime ile
birlikte bankalar da biinyelerinde bulunan sube faaliyet aglarin1 daha ¢ok genisletmek
suretiyle yeni istihdam alanlar1 yaratmaya devam etmiglerdir. Bankalarin subeleri
disinda bulunan ¢alisma bolgelerinde de teknolojiye agirlik verilen yatirimlarin
devami saglanmis, bankalar tarafindan alicilara sunulan hizmetlere ve iiriinlere de
cesitlilik kazandirlmigtir (TBB, 2011, 27). 2018 y1ili raporlarina gére bu dagilimlar
asagida Tablo 2.3 yardimiyla agiklanmistir.

Tablo 2.3: Bankalarin Sube Sayilar1 Dagilim

2007 2012 2017
MEVDUAT BANKALARI 9,225 11,008 13,286
Kamu bankalari 3,216 4,213 5,243
Ozel bankalar 5,653 4,249 4,993
Fon bankalari 100 4 5
Yabanci bankalar 256 2,146 3,045
Kalkinma ve yatirim bankalari 35 88 102
Toplam 9,575 11,088 13,388

Kaynak: KPMG, 2018
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2.4.6 Bankalarin Cahsan Sayillarindaki Paylan

Gectigimiz son 15 ay itibariyle mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirim
bankalarinda c¢alisanlar 14.799 kisi artmistir (%7,65 oraninda) Bu artigla birlikte
bankalarda calisan toplam is¢i sayist 193.303 kisiye ulasmistir. 2017 yilsonu
rakamlarina bakilacak olursa bankalarda g¢alisanlarin sayisinda 178.504 kisi oldugu
goriilmektedir. Calisanlarin sayisinda meydana gelen bu artisin biiyiik bir boliimii
yabanc1 sermayeli bankalarda olmustur. (https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-

sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59) (E.T 28.03.2019)

2.5 YABANCI BANKALARIN BANKACILIK SEKTORUNE ETKILERI

Ulkelerin bankacilik sektdriine giris yapan yabanci bankalar, sektoriine
katilmis olduklar1 {ilkelerin ekonomilerine ve bankacilik sektériine dogrudan etki

etmektedirler (Oztiirk, 2014, 92).

2.5.1 Bankacilik Sektoriine Olumlu Etkileri

Ev sahibi tilkelerin bankacilik béliimiinde yabanci bankalarin hem olumlu hem
de olumsuz yanlarinin oldugu konusunda farkli bir¢ok goriis bulunmaktadir. Bunlar

iki grup olarak ayrilmuslardir (Oztiirk, 2014, 92).

2.5.1.1 Rekabet ve Verimlilik Etkisi

Ev sahibi iilkelerde faaliyette bulunan yabanci bankalar oradaki miisterilerine
en yeni gelisimleri sunarak daha teknolojik, kaliteli ve daha uygun fiyatlara finansal
uriinler arz etmektedirler. Yabanci bankalar bulunduklar iilkeye art1 bir ekonomik
deger katar. Yabanci bankalarinda ekonomiye girisleri ile beraber rekabet daha da artar
boylelikle diger yerli ve yabanci bankalar arasinda olusan bu rekabet ortami olumlu
bir verimlilik yagsanmasina neden olur. Yabanci bankalarin dogrudan ve dolayl olarak

sagladiklar1 bu verimlilik {ilke acisindan degerlidir (Cakar, 2003, 28).

Ev sahibi iilkede yabanci bankalar kalite, teknolojiyi etkin kullanabilme, {iriin
cesitliligi, miisteriye farkli secenekler sunabilme, fiyat uygunlugunun yaninda
profesyonellesmis personeli, kredi oran1 ve bankalar arasi iletisimi konusunda daha
etkin olabilmektedir. Bu da rekabet ve verimliligi olumlu etkilemektedir (Demirhan,

2008, 107).
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Olusan bu rekabet ortami yerli bankalar1 da yabanci bankalar seviyesine
ulagsmaya zorlamaktadir. Bu nedenle yerel bankalar mevcut yapilarinda iyilesmeye

gitmek zorunda kalir.
2.5.1.2 Sektérde Cahsan Insan Kaynagina Etkisi

Yabanci bankalar g¢alisanlarinin egitimi, teknolojiyi etkin kullanabilmeleri
konusunda oldukga ciddi yatirim yapar. Yabanci bankalar onciiliigiinde 1980’li
yillarda iilkemizde yoOnetici pozisyonunda ki boliimlere {iniversite mezunlari

yetistirilmeye baslanmistir (Demirhan, 2008, 122).

TMSF bankalar1 hari¢ tiim bankalarda 2012 yilinda personel artis1 olmustur.
Bu istihdam artis1 en ¢ok fazla yabanci destekli bankalarda olmustur. Bu yilda devlet
bankalarinda calisan kisi sayis1 348 kisi artig gostererek 51 bin 587 kisiye ulagsmistir.
Ozel bankalarda calisan kisi sayis1 962 artisla 89 bin 968 kisiye ulasmistir. Yabanci
bankalarda faaliyet gosteren personel rakamlari ise 2 bin 357 kisi artarak 37 bin 48 den
39 bin 405’°e ¢ikmistir. Kalkinma ve yatirim bankalarindaki ¢alisan personel sayisi da
59 artigla 4 bin 900’e, katilim bankalarinda ise bu artig 505 kisi ile 15 bin 356 kisiye
ulasmustir (Oztiirk, 2014, 94).

TBB raporuna gore 2013 yili itibari ile yabanci bankalar %54 liik payla

bankacilik sektoriinde en ¢ok kadin ¢alisani istihdam etmektedirler.
2.5.1.3 Yeni Teknoloji, Yeni Uriin ve Hizmet Etkisi

Yabanci bankalar rekabeti artirmak yeni ve hizli hizmet ve iiriin saglamakla
beraber bankacilik sektorii hizmet kalitesini de artirmaktadir. Modern teknolojiyi
kullanarak yeni bankacilik tekniklerin de oncli olmaktadir. Eski klasik bankacilik
tekniklerinin yerini yeni hizli bankacilik tekniklerine donistiirmektedirler. Yabanci
bankalarin tilkeye tagidiklar teknolojik gelisimler ve iilkeye sunduklart modern hizmet

kalitesinin verimliligin artmasinda da etkili bir yeri vardir (Cakar, 2003, 29).

Yerel bankalar eski tip bankacilik modelini terk ederek karlilik ve memnuniyeti

saglamak icin yeni bankacilik modelini tercih etmektedirler. Bunda baski unsuru
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yabanci bankalardir. Boylelikle yabanci bankalar kalitelerini ve piyasa paylarin

koruyabilirler (Erdonmez, 2004, 22).

Tirkiye de bilgisayarli sisteme ilk gecenler bankacilik sektoriinde yabanci
bankalardir. Onlar yerli bankalar da takip etmislerdir. Modern planlama ve biitgeleme
tekniklerini ilk kez kullananalar, SWIFT uygulamasini ilk tilkemize getirip bunun
kullanimin1 yayanlar yabanci bankalardir (Demirhan, 2008, 108).

Yerli bankalar yeni teknolojik iirlinlere sahip olamadiklar takdirde yabanci
bankalar ile rekabet icerisine girmeleri miimkiin degildir. Teknolojik yeniliklere agik
olmayan ve kapali bir ¢evre i¢inde ¢aligsmalarini siirdirmeye calisan ve verimlilige
gereken Onemin verilmedigi yerli bankalarin var oldugu durumlarda, rekabet
kapasitesine sahip olmayan bu yerli bankalar rekabet sartlar1 yliksek olan ve
verimlilige sahip yabanci bankalarin sektore giris yapmasi ile olumsuz yonde
etkilenmekte ve zaten zor durumda olan bankacilik sektoriindeki finansal sikintilarda

artis yagsanabilmektedir (Demirhan, 2008, 108).

Bununla birlikte, yabanci bankalar yerli bankalarin devralinmasi ya da mevcut
tesebbiislere ortak olunmasi yolu ile yerel bankalarin yonetiminde, dogrudan yer

alarak, yerel bankalarin yonetim etkinligini artirabilmektedirler (Demirhan, 2008, 22).
2.5.1.4 Sektordeki Kredilere Etkisi

Yatirim yapilan ev sahibi tilkenin sektordeki kredileri de yabanci sermayeli
bankalarin faaliyetleri sebebi ile etkilenmektedirler. Yabanci sermayeli bankalar
kredilere ait standart olusturma ve fiyatlandirmada risk faktoriinii dikkate alan
uygulamalar ile yerli bankalarin daha disiplinli olan kredi kiiltiirii olusturmasinda
yardime1 olmaktadir. Bunun yani sira, grup kredileri yolu ile piyasa sartlarina uygun
olmayan siibvansiyonlu krediler kullandiran yabanci bankalar daha yiiksek karsiliklar

olan krediler ayirmaktadir (Bumin, 2007, 25).

Ozel sektdr kuruluslarina yabanci sermayeli bankalar tarafindan acilan kredi
miktarlarinin artmas1 nedeniyle yabanci bankalarin yatirimda bulunduklan iilke

ekonomisinin bilylimesine de katki saglamalar1 miimkiin olmaktadir (Erdénmez, 2004,

22).
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Yabanci sermayeli bankalar tarafindan ev sahibi iilkeye getirilen yeni iiriinlerin
arasinda kredi cesitleri de bulunabilmektedir. Ev sahibi iilkelerin farkli ihtiyaglarina
gore degisik kredi tiirleri gelistirerek kredi c¢esitliliginin artmasini ve bu sebeple
kullanilacak olan kredi kullanim miktarinin artmasina katki saglayabilmektedirler

(Oztiirk, 2014, 97).
2.5.1.5 Denetim ve Seffaflik Etkisi

Yabanci sermayeli bankalar tarafindan temin edilen avantajlardan bir digeri de
bu bankalarin ev sahibi lilkeye getirecegi yeni denetim standartlar1 teknikleri ile
sektorde denetim kalitesinde artis saglanmakta ve bankacilik sektoriiniin oldugundan
daha seffaf bir duruma getirilmesi miimkiin olmaktadir. Denetim islemlerinde
uygulanan yeni standartlar ile kalitenin artmasini ve operasyonlar sonucu olusabilecek

risklerin azalmasini saglayacaktir.

Yatirim yapilan ev sahibi iilkede yabanci sermayeli bankalarin varligi, yatirim
da bulunduklar1 iilkelerin bankacilik sistemlerinde uyguladiklari denetim ve
diizenleme sistemlerinin gelismelerine de katki ve yardim saglamaktadir. Bu nedenle
yerel bankalarin denetim islemlerinde uyguladiklar1 sistemlerin kalitesinde de iilkeye
giren yabanci bankalar sayesinde artis yaganacaktir. Yabanci bankalar, sektoriine giris
yaptiklar1 ev sahibi iilkelerin yetkili organlarindan gelismis bankacilik diizenleme ve

denetim sistemleri kullanmalarini talep edeceklerdir (Biiyiiksalvarci, 2008, 188).

Geligmis iilkelerde uzun yillardan beri uygulanmakta olan Basel-II kriterleri
tilkemizde heniiz 2012 yilinda uygulamaya konulmustur. Gelisimini tamamlamis olan
iilkelerde Basel-II kriterleri uzun zamandan beri kullanilmaktadir. Basel-II kriterleri
ile kredi derecelendirmesi yapan kuruluslar, rating uygulamalarinin kullanimim
bankacilik sektdriinde daha 6nce uygulamaya baglamis olmalari sebebiyle kredi riskini
Olcen kriterler gelismis olan iilkelerde oturmus durumdadir. Gelismekte olan iilkelerde
yabanc1 bankalarin, sektore giris yapmasi ile yerel bankalarda denetim ve risk 6lgiim
standartlarini uygulamak daha hizli ve daha saglam olarak uygulanabilecektir (Oztiirk,

2014, 98).
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2.5.1.6 Performans Uzerine Etkileri

Yabanci bankalarin varligi ile yerel bankalarin da dahil oldugu rekabet ortamu,
maliyetlerin diismesini saglayarak, bankalarin karliliginin artacagin1 savunmakta olan

gorisler bulunmaktadir.

“Denizer’in, 1980-1997 yillar1 arasindaki Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci
banka girisleri tizerine yapmis oldugu calismada, 17 adet yabanci bankanin ve bir¢ok
yerel bankanin finans sektorline giris yaptigi belirtilmistir. Denizer, bu banka
girislerinin bankacilik sektoriiniin performansia etkilerini; net faiz marji, genel
giderler ve aktif karlilig1 gibi basliklar adi altinda 6l¢miistiir. Bu ¢alismasinda: yabanci
banka sahipliginin bu ii¢ performans 6lgegi ile iliskili oldugunu; yabanci banka
giriglerinin, yerel ticari bankalarin karlarini arttirarak genel giderlerini diistirdiigiinii;
sektordeki paylar1 az olmasina ragmen yabanci bankalarin rekabet tizerinde gii¢lii bir
etkileri oldugunu ve bu bankalarin finansal ve operasyonel planlama, kredi analizi-
pazarlama ve beseri sermaye iizerinde olumlu etkileri oldugunu tespit etmistir” (Ak,

2007).

Bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan bankalarin performans ve etkinlikleri
lizerine yabanci sermaye giriglerinin etkilerini aragtirmak maksadi ile yapilan birgok
calisma ile iilkeye giris yapan yabanci bankalarin varligi ile birlikte maliyetlerin ve
karliligin da dustiigi tespit edilmistir. Bu etkiler rekabetlerde yasanan artiglar
neticesinde ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte bankacilik sektdriinde goreceli olarak
diisiik bir etkinlik ile ¢alisan yerel bankalarin varligi durumunda s6z konusu edilen
rekabet artis1 diistik etkinlikte bulunan bu bankalarin olusan baskilara dayanamayarak

iflas etmelerine neden olabilecektir (Demirhan, 2008, 116).

Yabanci sermayeli bankalarin yerli bankacilik sektoriinii etkileyebilecegini
diisiinen, yerli ve yabanci bankalarin faiz gelirleri ve giderleri arasinda fark olan,
aracilik maliyeti bulunan, net faiz marjinin sebep oldugu etki konusunda heniiz kesin

bir goriis bulunmamaktadir.

“Net faiz marjinin genel olarak etkin bir sekilde faaliyetlerine devam eden

bankacilik sistemlerinde daha diisilk oldugu goriilmektedir. Yabanci sermaye
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girislerinin rekabeti arttirarak sektorde faaliyette bulunan bankalarin net faiz marjlarini
diisiirecegi yoniinde goriigler ve tahminler vardir. Bankalar rekabet nedeniyle diisen
faiz marjlarim1 dengelemek amaciyla faiz dis1 gelirlerini arttirmak i¢in galismalarda
bulunacaktir. Yabanci banka girigleri ile birlikte artan rekabet ortami daha 1iyi sartlarda
ve daha iyi fiyatlar ile miisterilerine hizmet sunmaya calisan bankalarin faiz dist

gelirlerinin de diismesini saglayabilecektir (Demirhan, 2008, 116).

Claessens ve baska arastirmacilarin yapmis oldugu c¢alismada, 80 ayr1 iilkede
faaliyet gOsteren yerli ve yabanci bankalarin finansal performanslar karsilastiriimas,
karlilik, yliksek faiz marj1 ve sabit maliyetlerin, gelismekte olan iilkelerde bulunan
yabanci bankalarda, yerli bankalara oranla daha yiiksek oranlarda gergeklestigini ve
gelismis iilkelerde ise bahsedilen bu durumun tam tersi oldugunu belirlemislerdir.
Ayrica ev sahibi lilkeye yabanci banka girislerini, yabanci banka sayisini, sektorde
bulunan toplam banka sayisina orani ile 6l¢miisler ve yabanci banka girisinde yagsanan
artisin, daha diisiik oranlarda karlilik, faiz dis1 gelirler ve genel giderler ile iliskili

oldugunu ortaya koymuslardir (Demirhan, 2008, 117).
2.5.1.7 Istikrar Etkisi

Ulusal piyasalarda yabanci bankalarin verimlilige olan etkisinin yani sira
istikrar etkisi de vardir. Ulkeye giris yapan yabanci bankalar sayesinde, bankacilik
sektorlinde kredi kaynaklarinda istikrar olusacak ve yatirim yapilan ev sahibi {ilkenin
bankacilik sistemi ani gelisen soklara kars1 daha direngli ve saglam olacaktir. ileri
stiriilen bu goriise gore, yabanci bankalar tarafindan acilacak olan subeler yoluyla
ihtiyac halinde ek bir fonlama ve sermaye katkisinda bulunacaklar1 varsayimina

dayanmaktadir (Cakar, 2003, 35).

Yabanci banka girisleri ile {ilke ekonomilerinde olusan dalgalanma siirecleri
daha yumusak olabilir ve kriz tehlikesi hafifletilebilir. Zira yabanci bankalar sahip
olduklar1 saglam sermaye yapilar1 ve bagli bulunduklari ana bankalarindan elde
edecekleri ek finansman imkanina sahip bulunmaktadir. Ayrica kriz donemlerinde
yabanci bankalar mevduatlar bakimindan kaliteye kagis olarak goriilmekte, likidite
problemleri ve 6demeler dengesi sorunlarina sebep olabilecek doviz kuru ve faizden

kaynaklanabilecek olan baskilar1 yok edebilecektir (Bumin, 2007, 27).
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Denetim ve gozetim uygulamalarini beraberinde getiren yabanci bankalar risk
faktorii olan yapiy1 azaltarak finansal istikrara katki saglamaktadir. 2001 yilinda
iilkemizde yasanmis olan ekonomik kriz sonrasinda bu durumun 6nemi daha iyi

kavranmustir.

1995 yilinda Meksika’da yasanmis olan bankacilik krizinden sonra, Meksika
hiikiimeti iilkeye yabanci bankalarin giris yapmasina, iiriin ve hizmet arzini
artirmalarina, iilkede gerekli olan finansal istikrarin temin edilmesine ve modern
teknoloji transferi saglanmasina izin vermistir. Fakat ortaya ¢ikan sonug¢ beklentileri
kargilamamis, bankacilik sektoriinde ve ililke ekonomisinde arzu edilen finansal
istikrarin saglanmasi yoniinde iilkeye girisi gerceklesen yabanci bankalar etkili
olamamistir. Yine benzer sekilde Brezilya’da bankacilik sektoriine yabanci banka
girigleri, kredi hacminin artmasinda, finans sektdriiniin diren¢ kazanmasinda ve
portfoy tercihlerinin c¢esitliligi gibi beklentileri istenilen Ol¢lide saglayamamistir

(Ayaydin ve Berberoglu, 2010, 67).
2.5.2 Yabanci Bankalarin Olumsuz Etkileri

Yabanci sermayeli bankalarin giris yaptiklar iilkelerde faaliyette bulunan
bankacilik sektdriine ve ev sahibi ililkenin ekonomisine katki sagladiklart bir gercektir.
Fakat buna karsilik bazi arastirmacilara gore, yabanci bankalarin girisleri ile giris
yaptiklar1 iilkelerde bazi agilardan negatif etkilerinin de bulundugunu ifade
etmektedirler. Yabanci bankalarin mevcut sisteme negatif etkilerini de goz ardi

etmemek gerekir.

Faaliyet gosterdikleri iilkelerden elde ettikleri kazanclari kendi {ilkelerine
transfer etmeleri de yabanci bankacilik sisteminin getirmis oldugu bir dezavantajdir.
Bu dezavantaj kriz doneminde mevcut kazanglarini glivenceye alabilmek igin kendi
tilkelerine aktarim yapabilmektedirler buda ev sahibi iilkedeki krizin derinlesmesini
daha da tetikleyici unsur olusturur. Odeme diizeninde aksamalara yol acar. Yalniz
olumlu ortamda yabanci bankalarin sektore kattig1 pozitif durum goz Oniine
alindiginda kriz déneminde yasanabilecek olan negatif durum goz ardi edilmektedir

(Cakar, 2003, 44).
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Yabanci bankalar ev sahibi tilkedeki mevduati topluyor ve bunu kullaniyorsa
yurt i¢i kaynaklar1 kullaniyor demek dogru olur. Yalniz genellikle yabanci bankalar
yerli firmalar yerine uluslararasi firmalarla ¢alismaktadir boylece yerli isletmelerin

tilkedeki tasarruflar1 kullanma orani diismektedir (Erdonmez, 2004, 22).

Yabanci bankalar 6ncelikle KOBI’lerin finansmanina, yatirimlarin kredilerine
ve tarim sektorlinlin desteklenmesine dnem vermektedirler. Yabanci bankalar biiyiik
sirket ve firmalar ile biiylik miisterilere oncelik vererek karlilik olarak pastanin en
bliyiik dilimine sahip olur. Bu da karin dengesiz dagilimina neden olmaktadir (Akgiic,
2007, 16). Kredilerin esit dagiliminin bozulmasi nedeni ile yerli bankalar daha riskli
olan grupla caligmak zorunda kalir. Yabanci bankalarin uluslararasi risk
degerlendirme ve teminat yeterliligi karsisinda Tiirkiye’de bulunan KOBI’ler,
uluslararas1 Olgekli risk degerlendirme, teminat ve kredi yeterliligi saglamakta

zorluklarla karsilagsmaktadir.

Yabanci bankalar giris yaptiklar1 iilkelerin ekonomilerinde karsilastiklar
herhangi bir kirillganlik karsisinda, genellikle olusan risk ortamindan uzaklasarak,
sahip olduklar1 kazanimlar realize etmek icin fonlarini geri ¢agirma yontemini
kullanabilirler (Ayaydin ve Berberoglu, 2010, 66). Ev sahibi iilkede olusan kriz
donemlerinde yabanci bankalar giris yaptiklar iilkeyi terk etmek suretiyle olusan

krizlerin daha da derinlesmesine sebep olabilmektedirler.

Yabanci bankalarin piyasalarda iistiinliik saglayan o6zellikleri bulunmaktadir.
Bu nedenle tilkelerin ekonomilerinde kaynak dagilimlarini denetimleri altina alarak bu
gibi durumlar karsisinda belirleyici olmaktadir. Giris yapilan iilkedeki gelisimi
saglanacak olan sektorler ve fon aktarilacak olan firmalarin hangileri olacagi
konusunda, iilkenin kamu otoriteleri ve yerel miitesebbislerden daha fazla belirleyici
etkileri olmaktadir. Bunun sonucunda iilke kaynaklarinin kullanilmasinda, giris
yapilan tlkenin ulusal ekonomik oncelikleri degil, yabanci finans kurumlarinin

tercihleri 6n plana ¢ikmaktadir (Akgiic, 2007, 16).

Ulkede faaliyette bulunan banka kuruluslarinm yani sira aracilik islemini yapan
finansal sektorlerde agirlikli bir sekilde yabanci veya kiiresel sermayeli bir karaktere

biirtindiigli varsayilmakta, bu durumda oldukca biiylik bir hizla ekonominin diger
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sektorlerine yansimaktadir. Boylelikle yabancilagsma yalnizca finansal sektorle sinirli
kalmayacak, baska sektdrlerde ve ekonominin biitiiniinde goriilecektir (Oztiirk, 2014,

103).

Ulkelerin ekonomik giiciinii ele geciren yabanci bankalarin, siyasi bir baski
grubuna doniisebilmeleri miimkiindiir. Yabanci bankalar giris yaptiklart ev sahibi
ilkenin izleyecegi politikalara yon verme giiciine sahip olabilmektedirler. Yabanci
sermayeli bankalar, ev sahibi tilkelerin karli béliimlerine hizmette bulunarak, yabanci
sermayeli kuruluslarin finanse edilmelerine destek vererek ve sadece dis ticaret
finansmanina yonelmeleri durumunda yerli piyasalarin gereksinimleri kafi miktarda
karsilanamamaktadir. Bunun sonucunda ise ulusal firmalarin geligsmeleri sinirh

kalmaktadir (Akgti¢, 2007, 16).

Yabanci sermayeli bankalarin oncelikleri farklidir. Giris yaptiklar {ilkenin
menfaatlerine yerli bankalar kadar esnek yaklasimlarda bulunmazlar ve bu menfaatlere
destek olmayabilirler. Giris yapilan {ilkenin yetersiz olan piyasa disiplini, sahip oldugu
kurumsal gelisimi, tlilkenin alt yapisi ve yasal diizenlemeleri yetersiz ise, yabanci
sermayeli bankalarin denetim islemleri giiglesmektedir. Ulkedeki denetim ve gdzetim
fonksiyonlarmin yetersizligi vergi kacirmalara ve kaynak kayiplarina sebep
olmaktadir. Dogrudan maliyet miktarlar1 ve dolayli maliyet miktarlar1 bu nedenle artis

gostermektedir (Erdonmez, 2004, 23).

Ev sahibi iilkede zayif piyasa disiplini, alt yapi, kurumsal gelisim, yasal
cergeve yeterli degilse, yabanci bankalarin denetimi zorlasmaktadir. Yetersiz denetim
ve gozetim de vergi ve kaynak kaybina yol acar. Boylece dogrudan ve dolayh

maliyetler artmaktadir (Akgtic, 2007, 16).

Yabanci sermayeli bankalar giris yaptiklar: {ilkede yasayan insanlarin daha
fazla borg¢lanmalarina olanak saglayabilmektedirler. Bu bankalar sahip olduklar
imkanlar nedeniyle daha ekonomik sartlarda iilke disindan kaynak temin ederek,
bunlar iilke i¢inde bireylerin kredi seklinde kullanmalarini saglar. Anaparanin
sahibinin yabanci olmasi nedeniyle, yabanci banka kuruluslarinin iilke disindan

bor¢lanmalart bu durumdan olumlu yonde etkilenmektedir. Bu durum karsisinda
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yabanci bankanin risk tehlikesi yurtdisinda bulunan ana banka ile esit hale gelmektedir
(Oztiirk, 2014, 103).

Yabanci bankalarin negatif etkileri arasinda iilkenin sahip oldugu milli
kaynaklarinin kullandirilan krediler, cari acik ve karin transfer edilmesi vasitasiyla

baska iilkelere aktarilmasina sebep olabilecegi yoniindeki goriislerde bulunmaktadir
(Cihan, 2007, 1).
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UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE ORTALAMA KREDI
FAiZi VE HACMININ KAMU VE OZEL BANKALAR
UZERINDEKI NET KARA ETKISI

Calismanin bu boliimiinde Tiirk bankacilik sektoriinde ortalama kredi faizi ve
hacminin kamu ve 6zel bankalar {izerindeki net kara olan etkisi ilgili yapilan testler ve

analizlerle ifade edilmistir. Elde edilen bulgular degerlendirilerek sonuglandirilmistir.

3.1 BANKACILIK SEKTORUNDE YASANAN NICELIKSEL
DEGISIMLER

Bu béliimde yabanci sermeye yatirimlart ile birlikte iilkeye daha hizli giris
yapan bankacilik alanindaki sermaye hareketleri incelenecektir. Veri araligi olarak
2000-2017 donemi verileri 4 ceyrek seklinde analiz edilecek ve arastirilmaya
calisilacaktir. Siirecin ¢cok daha 1yi anlasilabilmesi ve krizlerle birlikte giris cikislari
daha hizl1 olan sermaye hareketleri i¢in ilk bet degerlendirme 2001 dénemi sonrasinda

gerceklesmistir (Barth, 2000, 2325).

Weller (2000, 194) 2001 krizinden sonra iilkenin kirilganliklarini artiran ve
istikrarsizlia neden olan yapisal bozukluklarin giderilmesine yonelik olarak
uygulamaya konulan reformlar saglam ve siirdiiriilebilir bir ekonomik altyapi
saglamistir. Bankacilik sektorii diizenlemelerinin uluslararasi standartlara uygun hale
getirilmesi ve rekabeti bozucu engellerin azaltilmasi yabanci bankalar i¢in Tiirkiye’ye

yatirim olanagi dogurmustur (Weller, 2000, 194).

Agenor (2003, 1090) AB ile miizakere siirecinin 3 Ekim 2005 tarihi itibariyle
baslamis olmasi iilkemizin krediler basta olmak iizere bir¢ok finansal iirlinde
doymamis bir pazara sahip bulunmasi ve biiylime potansiyeli ile gelismis tilkelere gore
yiiksek kar marjinin varligi, yabanci bankalarin iilkemize olan yatirimlarinin artmasini
saglamistir. Yurtdigina yatirnm yapan bankalar giris yapacaklar iilkelerin bankacilik
sektorlerine temel olarak iki sekilde girebilir bir ifade olarak kullanilmis ve

tanimlanmislardir (Agenor, 2003, 1090).
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Yabanci bankalarin, ev sahibi {ilke denetim otoritelerine yapacaklari bagvuru
ile bankacilik lisans1 alarak yeni bir banka kurmalari giris yollarindan birisidir. Bu giris
seklinde yabanci banka yeni banka kurulusuna iligkin tiim yatirimlar1 yaparak, yeni
subeler agma yoluyla bankacilik sektoriinden pay almayir amaglamaktadir. Yabanci
bankalarin giris sekillerinden ikincisi ise bankalarin yatirnm yapacaklar iilkelerde
halen faaliyette bulunan bankalarin satin almalar1 yoluyla bu iilkelerin bankacilik
sektorlerine giris yapmalar1 sermaye girislerindeki hareketlilik ve siireklilik a¢isindan

Onem arz ettigi belirtilmistir (Sezgin, 2012, 142).

Yabanci bankacilik sektoriindeki yatirimlarin en sinirhi sekli olarak yabanci
tilkede ticari bir varlik kurulmasin1 gerektirmektedir. Temsilcilikler, mevduat kabul
etme ve kredi agma gibi faaliyetlerde bulunmamakta, ancak ana bankaya gonderilecek
O0demelere aracilik etmekte, ana bankadan verilecek kredilerin hazirligim

gerceklestirmekte ve ililke ekonomisi hakkinda bilgi toplamaktadir (Akbar, 2004: 89).

Tiirkiye’de temsilcilik agilmasi BDDK’ nin iznine tabi olmaya devam edecek
temsilcilikler mevduat veya katilim fonu kabul edemeyecek, kredi kullandiramayacak
ve kanunun 4. maddesinde belirtilen diger faaliyetlerde bulunmayacak veya bunlara
aracilik edemeyecek. Temsilciliklerin faaliyetlere iliskin usul ve esaslar, BDDK
tarafindan diizenlenecek. Ulkelerin bankacilik sektorlerine yabanci banka girislerinin
son donemde artmasinin nedenleri konusunda yapilan ¢aligmalar, asagida yer alan
faktorler lizerinde yogunlasmaktadir. Bankalar, birer sirket olarak karlarini en yiiksege
cikarmak temel hedefi gercevesinde kar olanagi en yiliksek olan iilke bankacilik
sektorlerine yatinm yapmaktadir. Bankacilik sektoriinde gergeklesen yabanci
dogrudan yatirimlar, bu yatirnmlardan en biiylik getiriyi saglayacak bdlgelerde
yogunlastigr goézlemlenmistir. Yapilan arastirmalarda genellikle bankalarin kar

oranlar yliksek olan iilkelere yatirim yaptigini izlenmistir (Mutinelli, vd, 2001: 663).

Ornek olarak yapilan bir arastirmada, 80 iilkenin 1988-1995 yillarina ait
verileri kullanilarak yapilan ¢alismada, yabanci banka girisinin en yiiksek oldugu
Gelismis tlkeler ile gelismekte olan iilkeler arasinda artan ekonomik entegrasyon,
tilkelerin bankacilik sektorlerinde artan yabanci payini agiklayan nedenlerden birisi
olarak goriilmektedir. Bu artis1 agiklayan geleneksel goriislerin basinda, “miisteriyi

takip etme” ilkesi gercevesinde gelismis lilke bankalarinin kendi tilkelerinde calistigi
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sirketlere, gelismekte olan iilkelerde de hizmet etmek ve miisterilerini kaybetmemek
amactyla bu iilkelere yatinm yapmasi anlamina gelmis ve gelisim i¢in onemli bir

basamak gorevi gormiistiir (Akgay, 2006, 18).

Ekonomik entegrasyonu 6l¢en bir degisken olan banka dis1 yabanci dogrudan
yatirimlara bakildiginda, bu yatirimlarin bankacilik sektdriindeki yabanci dogrudan
yatirimlar ile benzer bir egilim gosterdigi ve banka dis1 yabanci dogrudan
yatirimlardaki artisa paralel olarak bankacilik sektoriindeki bu tiir yatirnrmlarin da
arttig1 goriilmektedir. Etkinlik kapsaminda ise bankalarin biiyiikliigii, uluslararasi
yatirimlariin derecesi ve iirlin, dagitim kanallar1 6nemli hale gelmektedir. Aktif
biiyiikliik, bankalara 6l¢ek etkinliklerini oldukg¢a diigiikk maliyetlerle yabanci piyasalara
aktarma imkam1 vermektedir Uluslararas1 yatirimlarin saglayacagi daha biiyiik ve
cografi agidan c¢esitlendirilmis miisteri tabani, bankalarin islem maliyetlerini 6nemli

derecede diigsiirmelerine yardimci olmaktadir (Moshirian, 2001, 320).

Ulkeler arasindaki cografi yakinlik, kiiltiirel benzerlikler ile tarihsel ve dilsel
ortak kokenler de, yabanci banka girisini kolaylastiran etkenlerdendir. S6z konusu
faktorler, bankalarin yatirim yaptiklar iilkelere daha kisa siirede uyum saglamalarina
katkida bulunmakta ve yatirimlarin basinda ortaya ¢ikan giris maliyetlerini 6nemli
Olclide diistirmeyi amacladig1 ve yapilan aragtirmalar sonucunda bu hedefte basarili
olduklar1 goézlemlenmistir. Bu agiklamalara ek olarak elde edilen degiskenlerin ve
teorilerin agiklanmasinda sosyo- demografik degisim ve doniisiimlerinde yatirimlarin

gelis ve gidislerini etkiledigi gézlemlenmistir (Song, 2004).

Yatirim yapilacak {ilkelere ait bilgi maliyetlerinin en alt diizeyde olmasi
yabanci dogrudan yatirimlarin belirleyici faktorlerinden birisi olarak ortaya karsimiza
¢ikmis ve inceleme alant bulmustur. Bilgi maliyetlerinin en az oldugu tilkeler ise,
cografi yakinlik ve ortak dil, hukuk sistemi ve sosyal normlar gibi hususlarda kiiltiirel
benzerligin oldugu iilkeler grubuna 6rnek olarak gosterilebilmislerdir. Burada daha
once bahsettigimiz lizere sosyo- demografik degisimlerin farkliliklarinin yatirim

kanallar1 tizerindeki etkisinden bahsedilmistir (Sahin, 2005).

Yapilan ¢aligmalarda, cografi yakinligin ve Kkiiltiirel benzerliklerin yabanci

dogrudan yatirimlarin yapilacagi iilkelerin secilmesinde belirleyici oldugunu
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gostermektedir. Fransa, Almanya, Italya, Ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletleri’'nden segilen bankalarin incelendigi bir calismada, 1983-1998 yillar
arasindaki donemde, ABD disindaki iilkelerde, cografi yakinligin yabanci dogrudan
yatirim kararlarinda ana etken oldugu belirlenmistir (Yiiksel, 2007, 121).

1990’11 yillarin ortasindan itibaren birgok iilkede yabanci banka girisine
yonelik kisitlamalar iceren diizenlemeler degistirilmis ve yabanci bankalarin yerli
bankalar1 satin almasini engelleyen unsurlar ortadan kaldirilmistir. Kaldirilan bu
unsurlarin diger iilkelerde daha etkin ve baskin olurken Amerika’ da ayni durumun
yasanmamasinin sebebi genis bir yatirim alanina sahip oldugu i¢in sektorle arasinda

rekabet edilebilirlik fazla olmasidir (Sanli, 2006, 4).

Yurtdisina yatirim yapacak bankanin bulundugu ana iilkeye 6zgii kosullarin da,
yabanci banka girisi iizerinde 6nemli etkisi bulunmaktadir. Ana {ilkede yasanabilecek
makroekonomik degisiklikler ile bankacilik sektorlerindeki degisimler bankalari
yurtdisina yatirim yapmaya yoneltmektedir. Yabanci bankalarin faydalari ve zararlar
hususunda ¢ok farkli goriisler bulunmakta olup, yabanci bankalarin sektore girisinin
saglayacag katkilar 6zetle sunlar olabilecegi sarasiyla asagida maddeler yardimiyla

acgiklanmistir (Cerutti vd, 2002, 3753);

e Uluslararasi sermaye hareketlerinin daha kolaylikla gergeklesebilmesi.

e Sektdriin uluslararasi sisteme daha kolay entegre olmasi.

e Tiirk bankalarinin dis piyasalara erisiminin kolaylasmasi.

e Kredi degerlendirilmesi gibi konularda bilgi birikiminin ve diger teknolojilerin
tilkemize daha kolaylikla girisinin saglanmasi.

e Sektorde verimliligin artmasi.

e Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi bakimindan yabanci bankalarin oncii rol
Ustlenmesi.

¢ Finansal hizmetlerdeki cesitliligin ve kalitenin ylikselmesi.

e Kriz donemlerinde yabanci bankalarin istirak ettikleri bankalar koruyarak,
prestij kaybin1 6nlemeleri.

e Yabancilarin girmesiyle, yabanci ortagi olmayan bankalarin da marka ve

piyasa degerlerinin yiikselmesi.
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Hisseleri borsada alinip satilan Tiirk bankalarinin piyasa degerlerinin, olmasi
gereken gercek seviyelere ¢ikmasi icin hedeflenen bu tilkeler zaman i¢inde uygulama
alanlar1 bulmus ve beklenen hareketliligin dinamizmini tetiklemistir. Bankalarda
iilkenin reel sektorii (tarimi, sanayii, hizmet sektorii), sirketleri, hane halklar1 ve
bireyleri hakkinda 6nemli bilgiler vardir. Bu bilgiler sayesinde kimin ne kadar geliri
oldugu, harcamalari, servet miktar1 ve bilesimi, kisilerin ve kurumlarin finansal varlik
profili kolayca Ogrenilir. Ulusal bankalar yabancilara satilinca, bunlar ele gegiren
kiiresel sermaye s6z konusu stratejik bilgilere de ulasmis olacaktir ve bu durumda hizli
sermeye akisinin daha net oldugu dogrudan yabanci sermeye yatirimlari da ayni yonde

paralel artiglara sebep olacaktir (Sanli, 2007, 24).

Bu bilgileri kapsaminda, ekonomik ve ticari, hatta politik hedeflere yonelmek
icin belli bash amagclarla, her tiirlii islerini yiiriitiirken, baska sirketleri satin alirken,
Tiirkiye hakkinda strateji olustururken, onun aleyhine kullanabileceklerdir. Isterlerse
baska odaklara da (bunlar Tiirkiye hakkinda diismanca niyet ve planlara sahip kisi ya
da kuruluslar da olabilir) aktarabileceklerdir. Bankalarin yani sira, araci kurumlarin,
sigorta ve “leasing” sektoriiniin de kisacasi finansal sektoriin de agirlikli olarak
yabanci veya kiiresel sermayeli bir karakter kazandigin1 varsayalim. Bu 6zellik hizla
ekonominin diger sektorlerine de bulasacaktir. Finansal sektorle iligkisi olan her alani
ve herkesi etkisi altina alacaktir. Ozetle finansal sektdrde baslayan yabancilagma,
kendini diger sektdrlerde ve biitiin ekonomide gosterecektir. Ekonomi kendi 6z

dinamiginden yoksun kalacaktir (Basoglu, 2001).

1980 sonrasinda Tiirkiye liberallesme yolunda gosterdigi degisimlerle,
yabancilar i¢in yeni ve karli bir pazar haline gelmistir. Ulkemiz yiiksek gelisme hizina
sahip bir tilkedir ve bu gelisimi finanse edecek dis kaynaga ihtiya¢ duymaktadir. Tiirk
bankacilik sektdriinde diinyadaki sermaye hareketlerindeki serbestlesmeye paralel
olarak finansal serbestlesme yasanmistir. 24 Ocak 1980 kararlar1 ile bankalar daha
once hi¢ karsilasmadiklari rekabet ortami ile karsi karsiya kalmistir ( Giindiiz,

2003,132).

Diinya ¢apinda yabanci sermaye yatirimlari, kiiresellesme ile birlikte son
yillarda giderek yiikselen bir ivme kazanmistir. Teknolojik gelismeler sonucunda

iletisimin kolaylagmas1 ve bilgi maliyetlerinin diismesi, sermayenin iilkeler arasi
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dolagimin1 kolaylastirmistir. Boylece bir iilkede baska bir {lilkeye mensup gercek
kisiler veya kurumlar tarafindan gergeklestirilen yatirimlar olarak tanimlanabilen
yabanci sermaye yatirimlar: da hem goreceli hemde artan yonde ilerledigi i¢in ayr1 bir

Onem kazanmustir.

Diinyada gergeklestirilen yabanci sermaye yatirimlari, kalici bir ¢ikar elde
etme amac1 olmadan bagka bir iilkenin sermaye piyasasindan menkul kiymetlerin satin
alinmasina dayanan portfoy yatirimlar1 ve baska iilkedeki bir isletme de kontrol giicii
ve sonug olarak kalic1 bir ¢ikar elde etmek {lizere bu isletmenin satin alinmasi veya
tamamen yeni bir isletme kurulmasi gibi yontemlere dayanan dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarindan olustugu belirtilmis ve arastirmalara bu dogrultuda devam

edilmistir (Clarke vd, 2006, 774).

Yabanci sermaye yatirimlarinin biiyiik bir kismi, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart ve portfoy yatirimlari bigiminde gergeklesmektedir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimi, yabanci yatirimeinin, yonetimde sdz sahibi olabildigi ve sermayenin
en az %10’una sahip oldugu bir yatirim tiiridiir. Dogrudan yabanci yatirimlar
genellikle Tlilkeye sirket birlesmeleri, oOzellestirme, ortak girisimler, stratejik
ortakliklar, lisans ve diger yatinmlar, sifirdan yapilan yatirnmlar ve mevcut
operasyonlarin genisletilmesi gibi farkli sekillerde girmektedir. Tiirkiye’deki DYSY”
nin gelisimi ve ekonomi tizerindeki etkilerine bakildiginda yabanci sermaye ile ilgili
ilk ve temel kabul edilebilecek diizenlemenin 1954 yilinda ¢ikarilan 6224 Sayili Yasa
ile basladig1 goriilmektedir. Cikarildig: tarihe gore liberal sayilabilecek bir adim olan
bu diizenleme ile istenilen seviyede DYSY girisi saglanamamis ve DYSY’ nin
ekonomiye katkist smirli oldugu ve bazi alanlarda maalesef bu smirliliklarin
asilamadigr halen bilinmekte ve ekonomik birimlerce de takip edilmektedir( Colak,

2000, 22).

Bu duruma ise ithal ikameci sanayilesme politikas1 ve yabanci sermayenin
faaliyet alanlarinin daraltilmasi neden olmustur. Yabanci sermayenin milli gelire net
katkisinin  olup olmadigi iiretimde kullandig1 tiim girdileri kendisinin iretip
tiretmedigidir. Bu girdilerden bir kismi lilke digindan getiriliyorsa, yabanci sermayenin
disaridan ithal etmis oldugu girdilerin iilkenin GSMH’ sin dan diisiilmesi

gerekmektedir. DYSY iiretime basladigi zaman gerek ihracat yoluyla ve gerekse ithal
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ikamesi seklinde 6demeler bilangosuna katkida bulunmaya devam eder (Hermes vd,

2004, 208).

Diger taraftan DYSY’ yi gerceklestiren sirket, hammadde ve diger girdileri,
iiretimini devam ettirebilmek i¢in ithal etmek zorundadir. Bu ithalat stiphesiz ev sahibi
tilkenin 6demeler bilangosunda olumsuz bir etki yaratir. Tiirkiye’ye agirlikla Avrupa
Birligi iilkeleri ilgi gostermis olup, sektorler itibariyle bakildiginda hizmetler sektort,
ozellikle de hizmetler sektoriiniin alt sektorlerinden olan bankacilik ve finans sektorii
yabanci sermayenin en ¢ok ilgi gosterdigi alanlar olmustur. 2001 yilinda gergeklesen
kriz ile kiiclilen bankacilik sektorii, yabanci bankalarin birlesme ve satin almalar
yoluyla yatirim yapmalariyla biiyiimeye sube ve calisan sayilarini artirmaya
baslamistir. Ulkemizde, 6zellikle finansal serbestlesme siirecinden sonra yabanci
banka girislerinin 2009 yili itibariyle ve boliim sonunda agiklayacagimiz sermaye
akislar1 ve 6z kaynak artiglarini kapsayan tablolarda ayrica irdelenerek agiklanacaktir

(Coskun, 2001, 222).

Bunda 1989 yilinda sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ve uluslararasi
ticaretin artmasi etkili olmustur. 1980 yilinda 4 olan yabanci sermayeli banka sayisi
2000 y1l1 itibariyle 17 olmustur. Yabanci sermayeli bankalar giris yaptiklari tilkelerde
sube, temsilcilik, banka kurma, ulusal bir bankay1 satin alma ya da ortaklik kurma
yoluyla faaliyet gostermektedir. Ulusal ekonomiler agisindan yabanci sermayeli
bankalarin olumlu etkileri ile birlikte olumsuz etkileri de olabilmektedir. Olumlu
etkiler olarak; piyasada etkin bir rekabet ortaminin olusmasi, farkli teknoloji ve
irlinlerin piyasaya girmesi, istihdam artis1 ve Makroekonomik dengelerin saglam
olmadig1 bir ekonomide bankacilik sektoriiniin saglam olmasi, ekonominin istikrari ve
biiyiimenin finansmani agisindan yeterli olmayacagi yapilan arastirmalar igerisinde
arastirmacilar tarafindan her defasinda keskin bir dil ile belirtilmistir ( Hermes vd,

2004, 223 ).

Bu sebeple, istikrarli bir ekonomiye sahip olmayan iilkelerde yabanci
bankalarin etkin bir sekilde kaynak dagiliminda rol almis olmasi, benzer sekilde
ekonomiyi desteklemesi gibi olumlu etkilerinden s6z etmek miimkiin olmamuistir.
Ulkeler igerisinde bulunan yabanci ortakli yatirimeilarin sermayesindeki yabanci pay1

%>50’nin altinda olan bankalarda yabanci yatirimcilar yonetimde s6z sahibi olsalar
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dahi, kontrol etme yetkisi ve yonetimde dogrudan s6z sahibi olma tamamen bize
birakilmayacak ve karsi tarafin belirledigi bir mekanizma tarafindan denetlenecektir (

Yiicel, 2007, 123).

Hem yabanci ortakli bankalarin rekabetten etkilenmemeleri, hem de bu
bankalardaki kontroliin tamamen yabancilara ge¢gmemesi goz Oniline alindiginda,
yabanci sermaye girislerinin %50 nin altinda ortaklik seklinde gerceklesmesi, seklinde
tanimlanan bankacilik sermaye hareketleri 6zellikle yabanci sermaye yatirimlarinin

bankalar aracilig1 ile daha fazla hiz ve yer kazanmasi durumunuzda smirlamastir.

Sadece ger¢ek anlamada yatirnm yapmayi ve uzun donem kalip iilke gelir
seviyesini artirmayt hedefleyen yatirimlarin yapilmasimi gerekli hale getirmistir.
Bankacilik sektoriiniin daha saglikli islemesi agisindan yararli olabilecektir. Bu
dogrultuda ulusal ekonomiye ve bankacilik sektoriine yonelik riskleri en diisiik
seviyede tutulmasi i¢in kar etmek disinda Tiirkiye i¢in fayda saglayabilecek yabanci
bankalarin sektore girebilmesi yoniinde politikalar ve stratejiler olusturulmalidir.
Verimlilik artis1, istikrarlt bir bankacilik ve kredi sistemi olarak sayilabilir (Coskun,

2001, 224).
3.2 ARASTIRMANIN AMACI

Calismanin amaci, kamu ve 6zel sermayeli bankalarinin kredi hacminin ve
thtiya¢ kredisi faiz oranlarinin net donem karlarini etkileyip etkilemedikleri,

etkiliyorsa hangi yonde ve hangi biiyiikliikte bir etkiye sahip olduklart aragtirilmistir.
3.3 ARASTIRMANIN MODELI

Bu ¢aligmada kamu ve 6zel sermayeli bankalarinin kredi hacminin ve ihtiyag
kredisi faiz oranlarinin net donem karlarini etkileyip etkilemedikleri, etkiliyorsa hangi
yonde ve hangi biiyiikliikte bir etkiye sahip olduklari arastirilacaktir. Bu kapsamda

kamu ve 6zel sermayeli bankalar arasinda yer alan
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e Adabank A.S. e Tekfenbank A.S.

e Akbank T.A.S. o Tekstil Bankasi A.S.

e Alternatif Bank A.S. e Turkish Bank A.S.

e Anadolubank A.S. e Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

e Denizbank A.S. e Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
e Fibabanka A.S. e Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

e (QNB Finansbank A.S. e Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

o Kogbank A.S. e Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

e MNG Bank A.S. e Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

e Oyak Bank A.S. e Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.

e Sckerbank T.A.S.

Bankalarina iliskin

e Toplam net donem karlari, milyar TL (NET KAR)
e Toplam kredi hacimleri, milyar TL (HACIM)
e Ortalama kredi orani, yiizde (FAIZ)

verileri 2006-2018 donemi i¢in yillik olarak Merkez Bankasi internet

sitesinden alinmugtir.

Calismada kredi hacminin ve faiz oraninin net donem karmi ekleyip

eklemedigini arastirmak amaciyla regresyon modeli kullanilmistir.

Regresyon analizi bir bagimli degiskenin, bir veya birden ¢ok aciklayict
degiskenin iliskisini inceleyen bir analiz tiiriidiir. Genel olarak tek degiskenli
regresyon modeli su sekilde ifade edilebilir.
(http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20A
NALIZ%20Y ONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%200ZHAN%20DEDEOGL
U.pdfE.T. 20.03.2019)

Ye = Bo+ B1X1e +us (1)

Burada 3 kesim parametresini, 3; egim parametresini gosterirken u; stokastik

hata terimini ifade etmektedir. Hata terimi, her regresyon modelinde bulunan ve
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modele dahil edilmeyen tim degiskenleri kapsayan bir terimdir. Kullanilmak istenen
degiskene iligkin verilerin mevcut olmamasi, modelde c¢cok fazla degiskenin
igerilmemesinin gerekliligi (tutumluluk ilkesi) gibi nedenlerden dolayr modelde
bagimli degiskeni etkileyen tim degiskenler icerilmemektedir.
(http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20A
NALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%200ZHAN%20DEDEOGL
U.pdf E.T. 20.03.2019)

Regresyon analizinde temel amag¢ denklem (1) ‘de belirtilen modeli tahmin
etmektir. Bu tahmin yapilirken kullanilan kriter hata terimlerinin en kii¢iik olmasidir.
Fakat hata terimleri pozitif ve negatif degerler alacagindan, hata terimlerinin karesinin
toplaminin en kiigiik olmas1 istenmektedir.
(http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20A
NALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%200ZHAN%20DEDEOGL
U.pdfE.T. 20.03.2019)

nai = (- %) @)

Burada Y, tahmin edilen bagimli degiskeni ifade etmektedir. Hata terimlerinin
karesini en kiiglik yapan parametrelerin tahmini en uygun tahmin ediciler olarak ifade
edilir. Kullanilan yonteme ise en kiigiik kareler yontemi denir. Sonu¢ olarak tek
aciklayict degiskenin kullanildigi regresyon modelinde parametreler su sekilde tahmin
edilebilir.(http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKEN
LI%20ANALIZ%20Y ONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%200ZHAN%20DE
DEOGLU.pdf E.T. 20.03.2019)

5 _ 2Xe=X)(:-Y) 5 _ v _p 7
Bl - ¥ (X —X)2 ve ﬁO =Y ﬁlX
Burada X veY serilerin ortalamalarim gostermektedir. Bir regresyon

yonteminden en kiigiik kareler yontemi kullanilarak yapilan tahminlerde, tahmin

ediciler ¢esitli 6zelliklere sahiptir. Bunlar

e En iyi: Elde edilen tahmin edicilerin varyansi, diger elde edilmesi muhtemel

tiim tahmin edicilerin varyansindan kiiciiktir.
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http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20ANALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%20OZHAN%20DEDEOGLU.pdf
http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20ANALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%20OZHAN%20DEDEOGLU.pdf
http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20ANALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%20OZHAN%20DEDEOGLU.pdf
http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20ANALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%20OZHAN%20DEDEOGLU.pdf
http://web.deu.edu.tr/upk15/docs/seminerSunumlari/COK%20DEGISKENLI%20ANALIZ%20YONTEMLERIDOC.%20DR.%20AYLA%20OZHAN%20DEDEOGLU.pdf

e Dogrusal: Elde edilen tahmin ediciler parametrede dogrusaldir.

e Yansiz: Elde edilen tahmin edicilerin beklenen degeri parametreye esittir.

Bu oOzellikler Gauss-Markov ozellikleri olarak da bilinir. Bu 06zelliklerin

saglanmasi icin ¢esitli varsayimlarin yapilmasi gerekmektedir.

e Regresyon modeli dogrusaldir.

e X degerleri yinelemeli 6rneklemde sabittir.

e Hata terimlerinin ortalamasi sifirdir.

e Hata terimlerinin varyans1 sabittir.

e Hata terimleri arasinda iliski yoktur.

e Hata terimleri ile X’ler arasinda iligki yoktur.

e (Gozlem sayis1 tahmin edilecek parametre sayisindan fazla olmalidir.
o X degerleri degiskenlik gostermelidir.

e Regresyon modeli dogru bir bicimde tanimlanmalidir.

e Tam ¢oklu baglant1 olmamalidir (Coklu regresyon igin).

Bu varsayimlarin bazilarinin saglanmasi durumunda digerleri de saglanmaktadir.
Ornek olarak X degerlerinin yinelemeli 6rneklemde sabit oldugu varsayiminin ve
hata terimlerinin ortalamasinin sifir oldugu varsayiminin saglanmasi durumunda,
hata terimleri ile X’ler arasinda iliski ortaya ¢cikmamaktadir. Buna ek olarak hata
terimlerinin varyansinin sabit oldugu ve hata terimlerinin iliskisiz oldugu
varsayimlari 6nemlidir ve uygulamali arastirmalarda genellikle bu varsayimin
saglanmadig goriilmektedir. Bu varsayimin saglanmadigi durumda hata terimleri
etkin olmamaktadir. (Breusch, T. S., & Pagan, A. R. (1979). A simple test for
heteroscedasticity and random coefficient variation. Econometrica: Journal of the
Econometric Society, 1287-1294. )

Denklem (1)’de tek agiklayici degiskenin kullanildigr basit regresyon modeli
gosterilmigtir. Bir bagimli degiskenin birden fazla agiklayici degiskenle iliskisinin

incelenmesi durumunda ¢oklu regresyon modeli kurulabilir.
Yo = Bo+ BiXee + o+ BrXpe + ur (3)

Bu modelin tahmin edilmesi i¢in benzer bir sekilde hata terimlerinin karesini
en kiiglik yapan parametreler tahmin edilmektedir. Fakat degisken sayisi c¢ok

oldugundan matematiksel olarak matrisler kullanilarak ¢oziilebilir.
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B=XX)TX'Y 4)

Seklinde bulunabilir. Burada § parametreleri ieren matristir

Po
ﬁ _ B
Pr
X, X degerlerini iceren ve ilk satir1 (sabit terimden kaynakli) 1 degerini alan

bir matrisken, Y, Y degerlerini alan bir matristir. Son olarak X’ ifadesi X matrisinin

transpozunu gostermektedir.

Iktisadi degiskenler arasindaki dnemli iliskileri ortaya ¢ikarmak icin kurulan
regresyon modellerinde, incelenen degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir. Bu
noktada iktisadi denge kavrami 6nem kazanmaktadir. Klasik iktisat goriisii, rasyonel
davranan bireyler sayesinde tam istthdam diizeyinde dengenin olusacagini
savunmaktadir. Bu goriise gore kisa donemde denge bozulabilir ama uzun donemde
sistem kendisini dengeye getirecektir.

(https://www .kafkas.edu.tr/dosyalar/iibfdergi/file/07/1.pdf E.T. 20.03.2019)

Yukarida bahsedilen kisa vadede zaman serilerinin dengeden uzaklagsmalarina
sebep olan olaylar, genellikle digsaldir ve dissal soklar olarak adlandirilir. Klasik
iktisadin denge goriisiine gore sistemde meydana gelen olaylar yani soklar kisa vadede
etkisini kaybedecektir. Gegici oldugu kabul edilen bu soklara ragmen zaman serisinin
uzun vadede dengesi korunacaktir. Denge korundugu icin de duraganlik
saglanacagindan 6nemli iligkilerin belirlenmesi i¢in olusturulan regresyon modelleri
gecerli  olacaktir.  (https://www.kafkas.edu.tr/dosyalar/iibfdergi/file/07/1.pdf  E.T.
20.03.2019)

Ancak, meydana gelen soklarin her zaman gec¢ici olmadigi iktisatgilar
tarafindan da kabul edilen bir gergektir. Soklarin kalict olmasi durumunda zaman
serileri dengeye donme egilimini izlemeyecek ve zaman ic¢inde dengeden
uzaklasacaktir. Dengeden uzaklagma, duraganligin bozulmasi anlamina gelecegi i¢in

bu durumda kurulan regresyon modelleri, klasik dogrusal regresyon modeli
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varsayimlar1 saglanmadigindan, gecerliligini yitirecektir. Bu modellerle yapilan

analizlerden elde edilen sonuclar yanlig olacag: icin yapilan tahminleri yaniltacaktir.

Ornegin, sahte regresyon problemi ortaya cikacaktir.
(https://www kisi.deu..edu.tr/userweb/hamdi.emec/zaman-serileri-2010.ppt E.T
20.03.2019)

Birgok makroekonomik zaman serisi trende sahiptir ve bu nedenle bir¢cok
durumda seriler duragan degildir. Duragan olmayan veya trende sahip verilerle
caligmanin yarattigi temel problem, standart siradan en kiigiik kareler regresyon
yonteminin kolayca hatali sonuglara neden olabilmesidir. Bu durumda analizde
kullanilan degiskenler arasinda higbir iligki olmamasina ragmen sonuglar ¢ok yiiksek
R? degerine ve gok yiiksek ¢ oranina sahip olmaktadir. Asagidaki regresyon modelini

g6z onilinde bulunduralim:

Y =0 +5X, +¢ )

Modelde ¢, ak giriiltii siirecidir. Klasik dogrusal regresyon modelinin
varsayimlari, hem x, hem de y,’nin sifir ortalamaya ve sabit varyansa (duraganlik
icin) sahip olmasii gerektirmektedir. Duraganligin olmamasi durumunda bu tip
regresyonlardan elde edilen sonuglarin tiimii sahte olur ve bu tip regresyonlar sahte
regresyon olarak adlandirilir. Sahte regresyonlar genellikle goriiniiste anlamli kestirim
yapmay1 saglayan ¢ok yiiksek R’degerine ve ¢ istatistigine sahiptir. Ancak sonuglar
hicbir ekonomik anlam tagimamaktadir. Bu durumun ortaya cikmasindaki temel

neden, basit en kii¢iik kareler yontemi kestirimlerinin tutarli olmamasi ve bundan

dolayi istatistiksel ¢ikarsamalarin testlerinin saglam olmamasidir.

Ekonometrik anlamda duraganlik kavraminin tamimlanmasinda ¢esitli

istatistiksel karakteristikler dikkate alinmaktadir. Bu karakteristikler serinin;

e Ortalamasi
e Varyansi
e Kovaryansi

e Dagilim

61



Duragan olarak tanimlanan siire¢, serinin ortalamasi ve varyansinin zaman
icinde degismedigi ve sabit oldugu siire¢ olarak tanimlanmaktadir. Yukarida ifade
edilen karakteristiklerle 1ilgili getirilen baz1 sartlar, duraganlik sartlarim
olusturmaktadir. Saglanan duraganlik sartlarina goére zayif duraganlik, gicli
duraganlik ve kesin duraganlik olarak duraganlik tipi belirlenmektedir.
(https://www kisi.deu..edu.tr/userweb/hamdi.emec/zaman-serileri-2010.ppt ET

20.03.2019)

Bir zaman serisi X, olarak gosterilsin. Bu zaman serisinde

E(X,)=u

[ ]
e Var(X,)=o"
o Cov(X,,X, )=y,

kosullarimin  saglandigi, yani serinin ortalamasinin ver varyansinin sabit,
otokovaryansinin zamana gore degil kovaryansi alinacak serinin arasindaki uzakliga
bagli oldugu durumda zayif duraganlik; zayif duraganlik kosullarinin yaninda serinin
dagiliminin zaman i¢inde degismedigi durumlarda giiclii duraganlik, zayif duraganlik
kosullarinin yanina olasilik dagiliminin normal olmasi durumunda ise kesin duraganlik
s0z konusudur. (https://www kisi.deu..edu.tr/userweb/hamdi.emec/zaman-serileri-

2010.ppt E.T 20.03.2019)

Zaman serilerinde duraganligin bozulmasina sebep olan dort bilesen s6z

konusudur. Bunlar; trend, mevsimsel, ¢evrimsel ve diizensiz bilesendir.

Trend, zaman serilerinin zaman iginde gosterdigi egilim olarak ifade
edilmektedir. Trende sahip seriler duragan olmayan seriler olup ekonometride iki trend
tipinden bahsedilmektedir. Bunlar, deterministik ve stokastik trenddir. Deterministik
trend, yiikselis veya algalis gostererek belli bir yonde ilerleyen serilerin uzun donemli

egilimi olarak ifade edilmektedir. Deterministik trend durumunda olasilik dagilimi s6z

konusu degildir; birebir iligkiden bahsedilmektedir. Deterministik trende sahip X,

serisi,

X, =a+ T +¢, (6)
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seklinde modellenebilmektedir.

Stokastik trend ise egilimin dnceden kestirilemedigi ve bu yilizden olasilik

dagiliminin s6z konusu oldugu trend tipidir. Stokastik trende sahip X, serisi,

X, =X, +¢ (7)

seklinde modellenebilmektedir.

Sonugta trend, duraganligi bozan bir faktér oldugu icin ortadan kaldirilmasi
gerekmektedir. Aksi taktirde trende sahip bir zaman serisiyle kurulacak regresyon
modellerinde yaniltic1 sonuglar alinacaktir. Trend tipinin belirlenmesi, ortadan
kaldirma yonteminin belirlenmesi agisindan 6nem kazanmaktadir. Bunun nedeni, her
trend tipine gore farkli ortadan kaldirma yonteminin mevcut olmasidir. Deterministik

trend durumunda trendden arindirma yontemi; stokastik trend durumunda ise fark

alma islemi uygulanmaktadir. (
https://www kisi.deu..edu.tr/userweb/hamdi.emec/zaman-serileri-2010.ppt E.T
20.03.2019)

Mevsimsel bilesen, serilerin her yil diizenli olarak sergiledigi degisiklikleri
ifade etmektedir. Aylik ve liger aylik zaman serilerinde daha sik rastlanan mevsimsel
bilesende de trend bileseninde oldugu gibi deterministik mevsimsellik ve stokastik

mevsimsellik olmak {izere iki tip mevsimsel bilesen s6z konusu olmaktadir.

Deterministik mevsimsellik durumunda mevsimsel etkilerin ortaya ¢ikarilmasi

i¢in mevsimsel kuklalar kullanilmaktadir. Dy, D2, D3 ve D4 mevsimsel kuklalar olmak

lizere ticer aylik veri setine sahip X,

X, =a,+a,D +a,D, +a,D, +¢, (8)
ve ya
X, =a,D,+a,D, +a,D, +a,D, +¢, )

seklinde modellenebilmektedir.
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Stokastik mevsimsellik durumu olasilik dagiliminin s6z konusu oldugu

mevsimsellik tipidir. Uger aylik veri setine sahip X, serisi,
X =X, ,+¢ (10)

seklinde modellenebilmektedir.

Ortadan kaldirma ydntemleri trendde oldugu gibi mevsimsellik tipine gore
farklilik gostermektedir. Deterministik mevsimsellik durumunda mevsimsel kuklalar
ile mevsimsellikten arindirma islemi uygulanirken; stokastik mevsimsellik durumunda

mevsimsel fark alma islemi uygulanmaktadir.

Konjonktiirel bilesen, bir yildan daha uzun siireli bir zaman seti icinde
meydana gelen degismeleri ifade etmektedir. Bu degismeler biiyiikliikleri farkli olan

asag1 veya yukari dalgalanmalar seklinde olmaktadir.

Diizensiz bilesen ise tesadiifi olarak gerceklesen, diizenli bir seyir
sergilemeyen degismeleri ifade etmektedir. Diizensiz bilesen etkisini, hata teriminde

gostermektedir.

Ekonometri literatiirlinde, zaman serilerinin duraganliginin belirlenebilmesi
icin pek cok istatistik¢i tarafindan tanitilan test stratejileri mevcuttur. Her yeni
yaklasim, genel olarak bir dncekine elestiri ve eksiklerin tamamlanmasi mantigiyla
gelistirilmistir. Duraganligin belirlenebilmesi i¢in gelistirilen testlerin yaninda
serilerin grafiklerine, otokorelasyon ve kismi otokorelasyon fonksiyonlarina

bakilabilir.

Grafigine bakilarak serinin duragan olup olmadigi hakkinda onsel bir fikir
ortaya atilabilir. Seri zamanla artiyor veya azaliyorsa orada bir trend vardir denebilir.
Bir seride trend olmasi serinin duragan olmadigina isaret eder. Genel hatlar ile grafik
yontemi kullanirken duragan olan ve duragan olmayan seriler i¢in bazi 6zelliklere

dikkat etmek gerekir.
Duragan Seriler:

e Duragan seriler nispeten seri ortalamasini izleyen bir grafik cizerler.
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e Dalgalanmalar yine olur fakat serinin genel ¢izgisi ortalama c¢evresindedir.

e Boyutlar1 ¢cok fazla olan ani yiikselme ve diismeler gdzlenmez.
Duragan Olmayan Seriler:

e Seriler artan veya azalan grafikler cizerler

e Dalgalanmalar ¢ok fazla sayida olur. Bu dalgalanmalarin asagi ve yukari
buiytikliikleri (siddetleri) de yiiksek olur.

e Periyodik olarak belli donemlerde artmalar ve belli donemlerde azalmalar

dikkat c¢ekerler.

Grafik yontemi uygulamasi kolay bir yontem olmasina ragmen, bize duragan
olmama durumu hakkinda kesin bilgiler vermez. Kalic1 soklar var m1 yok mu bilgisini
grafik yontemi ile anlamamiz kesin olarak miimkiin olmaz. Grafik yontemi dogru
kararlar alabilmek icin tecriibe isteyen ve kesin bilgiler veremeyen bir yontemdir.
(Jarque, C. M., & Bera, A. K. (1980). Efficient tests for normality, homoscedasticity

and serial independence of regression residuals. Economics letters, 6(3), 255-259.)

Dickey ve Fuller’in 1979 tarihli makalesindeki birim kok testinin hareket
noktas1 veriyi yaratan siirecin otoregresif siire¢ olmasidir. Bu durumda birinci

dereceden otoregresif siireg;
Y =pY  +¢, r=12,.. (11)

olarak tanimlanabilir. Burada ¢, ’nin o> varyansla ve sifir ortalamayla normal

dagilan bir bagimsiz degisken oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayim kisaca
g ~N (0,0°) olarak gosterilmektedir. Literatiirde bu 6zellige sahip hata terimi, saf

hata terimi olarak adlandirilmaktadir.

Denklem (11)’de p ile gosterilen parametre, otoregresif parametre olarak

adlandirilmaktadir. Otoregresif parametrelerden yararlanarak Y, serisinin;

| p| <1 iken duragan bir seri oldugu,
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| p| > 1 iken serinin duragan bir seri olmadigi

ifade edilir.

Sonug olarak Dickey-Fuller testinin hipotezleri
H,:p=1

H, :p<l

seklinde olusturulmaktadir. H  ile ifade edilen sifir hipotezi, Y serisinin birim

kokii vardir veya Y serisini yaratan slire¢ duragan degildir anlamini tasirken, H, ile

gosterilen alternatif hipotez Y serisinin birim kokii yoktur veya Y serisini yaratan siireg

duragandir anlamini tasimaktadir.

Dickey-Fuller testinin test istatistigi ise,

A

-1
S. (12)

P
seklinde hesaplanmaktadir.

Sifir hipotezi altinda Y serisinin birim kokii oldugundan, test istatistiginin
dagilimi ¢ dagilimina uymayacaktir. Ayrica, denklemin sagindaki Y, , teriminin
varligi, ¢ dagilimmin etkinligini bozmakta ve p’nun asagr sapmali olmasina yol

acmaktadir. Bu yiizden Dickey- Fuller, test istatistiginin dagilimin1 Monte Carlo

simiilasyonu ile yeniden belirlemislerdir.

Testin karar asamasinda, hesaplanan 7 test istatistiginin tablo kritik
degerinden daha kiiciik olmas1 durumunda Y serisinin duragan olmadigini belirten

H , hipotezi red edilmektedir.

Diger bir sekilde Dickey-Fuller testi, denklemin her iki yanindan Y, |

t

cikartilarak,
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Y=Y, =pY Y, +¢ (13)

denklemine gecilmektedir. Bu durum yeniden diizenlenerek su sekilde

gosterilebilir;
AY, =(p-1)Y,, +e, (14)
AY, =0Y, , +¢, (15)

Bu durumda test hipotezleri
H,:0=0
H,:6<0

seklinde olusturulmaktadir. H, ile ifade edilen sifir hipotezi, Y serisinin birim kokii

vardir veya Y serisini yaratan siire¢ duragan degildir anlamini tasirken, H, ile

gosterilen alternatif hipotez Y serisinin birim kokii yoktur veya Y serisini yaratan siireg

duragandir anlamini tasimaktadir.
Dickey-Fuller testinin test istatistigi ise,
o
r=— 16
3 (16)
5
seklinde hesaplanmaktadir.

Serinin seyrine gore regresyon modeline deterministik 6geler (sabit terim,
trend gibi) eklenebilmektedir. Deterministik &6gelerin varligi test istatistiginin
dagilimim etkilemektedir. Bu nedenle, deterministik 6gelerin olmasi veya olmamasina
gore farkli kritik degerler kullanilmaktadir. Ancak hipotezler ve test istatistikleri ayn

kalmaktadir.
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Sabit terimin eklendigi durumda regresyon denklemi
AY, = u+0Y,_, +¢, (17)
Sabit terim ve trendin eklendigi durumda regresyon denklemi

AY, =u+ T +06Y,  +¢, (18)

seklinde olacaktir. Her iki durumda da testin mantig1 degismeyecek yani, Y,

’in katsayist test edilecek fakat, testin tablo degerleri farklilasacaktir.

Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen birim kok testleri yalnizca birinci
dereceden otoregresif siireclere uygulanmaz. Daha yiiksek dereceden otoregresif
stireglere de Dickey-Fuller testlerini uygulamak miimkiindiir. Bu durumda hata terimi,

¢,, temiz dizi seklinde kalmayacak aksine serisel korelasyonlu olacaktir. Boyle bir

durumda Dickey-Fuller test siireci gecersiz olacaktir. Dolayisi ile hata terimlerindeki
serisel korelasyonun ortadan kaldirilmas1 gerekmektedir. Bu amacla modele
degiskenin gecikmeli degerleri katilarak hatalardaki korelasyon ortadan kaldirilir. Bu
durumda uygulanan test Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi olarak adlandirilir.
ADEF testi i¢in kurulacak regresyon denklemleri Dickey-Fuller testinde oldugu gibidir
tek fark degiskenin gecikmeli degerlerinin modele katilmig olmasidir. (Dickey, D. A.,
& Fuller, W. A. (1979). Distribution of the estimators for autoregressive time series

with a unit root. Journal of the American statistical association, 74(366a), 427-431.)

Sabitsiz ve trendsiz model

k
AY, =8Y, +D SAY, ¢, (19)

i=1

Sabitli ve trendsiz model

k
AY, = u+8Y, + ) SAY, ¢, (20)

i=1

Sabitli ve trendli model
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k
AY, = u+ T +68Y,_, + ) 5,AY, ¢, 1)

i=l
seklinde ifade edilebilir. Her li¢ durumda da hipotez degismeyecek ve
H,:6=0
H,:0<0

seklinde olacaktir. Test istatistigi de aymi kalacak Denklem (16) seklinde

hesaplanacaktir.

ADF testleri i¢in gereken tablo degerleri Dickey-Fuller testi i¢in kullanilan
tablo degerlerine esittir. ADF testinin Dickey-Fuller testinden onemli bir farki
degiskenin gecikmeli degerlerini icermesi ve dolayisi ile gecikme sayisinin
belirlenmesidir. Gecikme sayisinin belirlenmesi i¢in bir ¢ok kriter bulunmaktadir. Bu
kriterler arasinda Akaike bilgi kriteri (AIC) ve Schwarz bilgi kriteri (SIC) en ¢ok
kullanilanlaridir. AIC ve SIC su sekilde hesaplanabilir:

AIC - log( RSS j L2k +1) 22)
n n

SIC = 1og(R—SSj + log( n)(ﬂj (23)
n n

AIC ve SIC, hata terimlerinin kareleri toplamim1 (RSS) icerdiginden, bu
kriterlerin degerlerini en kiiciik yapan gecikme sayis1 en uygun gecikme sayis1 olarak

belirlenebilir.
Buna gore arastirmanin hipotezi asagida verilmistir.
Hi: Bankalarin kredi hacmi bankanin net donem karini etkilemektedir.

H,: Bankalarin kredi faiz oranlar1 bankanin net donem karinm etkilemektedir.
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3.4 ARASTIRMANIN VERI SETi VE YONTEMI

Bu baslik altinda ii¢iincii boliimde ve 3.1 baslig1 igerisinde tanimi yapilan ve
genel olarak degerlendirilmeye ¢alisilan Tiirk bankacilik sektoriinde 6zellikle sermaye
girislerindeki etkinligi arastirmak i¢in kamu ve 0zel bankalar g6z Oniinde

bulundurularak ampirik bir ¢aligma gergeklestirilecektir.

Bu ¢alisama da bagimli degisken olarak; kamu ve 6zel bankalarin net donem
kar1 almirken, bagimsiz degisken olarak ortalama kredi faizi oranlari ve son olarak

ortalama kredi hacim oranlari se¢ilmistir.

2006-2018 donemine ait sayisal veriler gézlem sayisinin yeterli olmasi ve daha
anlamli sonuglar elde etmek amaciyla iiger aylik veri setleri seklinde (4 geyrek) ele

alinmustir.
3.5 BULGULAR

Calismada yukarida belirtildigi lizere Oncelikle degiskenlere iliskin Onsel
bilgiler edinmek amaciyla degiskenlerin betimsel istatistikleri ile zaman serisi

grafikleri incelenecektir.

Tablo 3.1: Ozet istatistikler

Net Kar Hacim Faiz
Ortalama 5.10 10.40 18.50
Standart Sapma 2.05 8.23 4.16
Basikhik 0.39 -0.49 -0.39
Carpikhk 0.79 0.79 0.70
Aralk 6.81 25.74 13.51
En Kiiciik 2.31 1.07 13.33
En Biiyiik 9.11 26.82 26.84

Tablo 3.1°de goriildiigii lizere ele alinan donemde net donem kar1 yillik
ortalama 5.1 milyar TL diizeyinde gerceklesmistir. Bu degisken pozitif basiklik ve
carpiklik katsayisi ile normal dagilima gore daha sivri ve saga carpik bir yapidadir.
Degisken 2006-2018 yillar1 arasinda 2.31 ile 9.11 milyar TL degerleri arasinda
degiskenlik gostermektedir.

Kredi hacmi yillik ortalama 10.40 milyar TL diizeyinde ger¢eklesmistir. Bu
degisken negatif basiklik ve pozitif carpiklik katsayisi ile normal dagilima gore daha
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basik ve saga carpik bir yapidadir. Degisken 2006-2018 yillart arasinda 1.07 ile 26.82
milyar TL degerleri arasinda degiskenlik gostermektedir.

Kredi faiz orani yillik ortalama %18.50 diizeyinde gerceklesmistir. Bu
degisken negatif basiklik ve pozitif ¢arpiklik katsayisi ile normal dagilima gore daha
basik ve saga carpik bir yapidadir. Degisken 2006-2018 yillart arasinda 13.33 ile 26.84
milyar TL degerleri arasinda degiskenlik gostermektedir.

Yukarida belirtildigi lizere ¢alismada kullanilan serilerin duragan olmamasi
durumunda sahte regresyon problemi ortaya ¢ikabilir. Bu nedenle uygulanan ADF test

sonugclari tablo 3.2°de belirtilmistir.

Tablo 3.2: ADF Testi Sonuclari

Sabitsiz, Trendsiz Sabitli, Trendsiz Sabitli, Trendli
Test p- Test p- Test p-

Istatistigi degeri Istatistigi degeri Istatistigi degeri
NET KAR 1.24 0.93 -0.61 0.83 -2.28 0.41
D NET -3.37 0.00 -4.22 0.01 -4.10 0.04
KAR
HACIM 11.54 1.00 6.04 1.00 0.45 1.00
D HACIM 3.09 1.00 0.49 0.97 -3.32 0.13
D2 HACIM -3.74 0.00 -3.72 0.03 -3.57 0.09
FAIZ -0.01 0.66 -1.35 0.57 -0.09 0.99
D FAIZ -2.21 0.03 -2.00 0.28 -3.30 0.13

Tablo 3.2’ye gore; NET KAR degiskenine iliskin sabitsiz ve trendsiz model
icin test istatistigi 0.93 p-degeri ile 1.24 olarak, sabitli ve trendsiz model icin test
istatistigi 0.83 p-degeri ile -0.61 olarak ve sabitli ve trendli model igin test istatistigi
0.41 p-degeri ile -2.28 olarak hesaplanmistir. Sonug olarak NET KAR degiskeninin
birim koke sahip oldugu bos hipotez

Ho: Birim kok vardir

% 90 giliven araliginda reddedilmeyerek bu degiskenin birinci sira farki
(D_NET KAR) aliarak test yinelenmistir. Birinci sira farki alinan seriye iliskin
yapilan ADF testinde her ii¢ modelde de bos hipotez reddedilmistir. Sonug olarak bu

serinin birinci sira entegre oldugu koentegrasyon es biitiinlesme sonucu sdyleyebiliriz.

HACIM degiskenine iliskin sabitsiz ve trendsiz model igin test istatistigi
yaklagik 1 p-degeri ile 11.54 olarak, sabitli ve trendsiz model icin test istatistigi
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yaklagik 1 p-degeri ile 6.04 olarak ve sabitli ve trendli model icin test istatistigi
yaklagik 1 p-degeri ile 0.45 olarak hesaplanmistir. Sonug olarak HACIM degiskeninin
birim koke sahip oldugu bos hipotez

Ho: Birim kok vardir

% 90 giiven araliginda reddedilmeyerek bu degiskenin birinci sira farki (D
HACIM) alinarak test yinelenmistir. Birinci sira farki alinan seriye iliskin yapilan ADF
testinde her li¢ modelde de bos hipotez reddedilmemistir. Dolayisiyla ilgili serinin
ikinci sira farki (D2 HACIM) alinarak testler yinelenmistir. Ikinci sira farki alian
seriye iligkin yapilan ADF testinde her {i¢ modelde de bos hipotez reddedilmistir.
Sonug olarak bu serinin birinci sira entegre oldugu koentegrasyon es biitlinlesme

sonucu soyleyebiliriz.

FAIZ degiskenine iligskin sabitsiz ve trendsiz model i¢in test istatistigi 0.66 p-
degeri ile -0.01 olarak, sabitli ve trendsiz model icin test istatistigi 0.57 p-degeri ile -
1.35 olarak ve sabitli ve trendli model i¢in test istatistigi 0.99 p-degeri ile -0.09 olarak
hesaplanmistir. Sonug olarak FAIZ degiskeninin birim koke sahip oldugu bos hipotez

Ho: Birim kok vardir

%90 giiven araliginda reddedilmeyerek bu degiskenin birinci sira farki
(D_FAIZ) alinarak test yinelenmistir. Birinci sira fark: alinan seriye iliskin yapilan
ADF testinde her ii¢ modelde de bos hipotez reddedilmistir. Sonug olarak bu serinin

birinci sira entegre oldugu koentegrasyon es biitiinlesme sonucu sdyleyebiliriz.

Ozet olarak ADF testi sonucunda NET _KAR ve FAIZ degiskenleri birinci sira
entegre bulundugundan bu degiskenlerin birinci sira farklar, HACIM degiskeni ise

ikinci sira entegre bulundugundan bu degiskeninin ikinci sira farki alinmastir.

Hata terimlerinin normal dagilima uygun olup olmadig1 Jarque-Bera testi ile

arastirilmistir. Sonuglar sekil 3.1°de belirtilmistir.
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Series: Residuals
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Sekil 3.1: Hata Terimlerinin Dagilimi

Sekil 3.1’e gore Jarque-Bera test istatistigi 0.97 p-degeri ile 0.05 olarak

hesaplandigindan
Ho: Hata terimleri normal dagilmaktadir.

Bos hipotezi reddedilmemistir. Dolayistyla hata terimlerinin normal dagilima

uygun olduklarini gostermektedir.

Calismada kredi hacminin ve faiz oranlarinin net donem kari1 iizerinde etkisinin
incelenmesi amactyla kurulan regresyon modeli en kii¢lik kareler yontemi ile tahmin

edilmis ve tahmin sonuglar tablo 3’de goriilmektedir.

Tablo 3.3: Regresyon Sonuclar

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi p-degeri
C 0.49 0.35 1.41 0.20
D2 HACIM 0.45 0.36 1.24 0.25
D FAIZ -0.15 0.09 -1.74 0.12
R2 0.37
F-Test 2.31 0.16

Tablo 3.3’de analiz icin olusturulan ilk regresyon modeli sonuglar
goriilmektedir. F istatistigi sonuglarina gore modelin biitiintiyle %90 giiven diizeyinde

istatistiksel olarak anlamsiz oldugu soylenebilir. Belirleme katsayis1 0.37 olarak
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hesaplandigindan modeldeki degiskenlerin bagimli degiskendeki degisimin %37’sini
acikladig sdylenebilir.

Tahmin edilen katsay1 degerlerine bakildiginda D2 HACIM degiskenin 0.25
p-degeri ile 0.45 degerine sahip oldugu ve D FAIZ degiskeninin 0.12 p-degeri ile -
0.15 degerine sahip olduklari goriilmektedir. Dolayisiyla bu iki degiskenin de

bankacilik net donem karini anlamli bir bigimde etkilemedigi sdylenebilir.

Regresyon modeli olusturulduktan sonra katsayilarin en kii¢lik varyansa sahip
olmalar1 kosulunu bozan (otokorelasyon ve degisen varyans) varsayimlarin test
edilmesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede Breusch Pagan Godfrey degisen varyans testi
ile Breusch Godfrey’in LM testi yapilmistir. Tablo 4’de degisen varyans test sonuglari

gosterilmistir.

Tablo 3.4: Breusch Pagan Godfrey Degisen Varyans Testi

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi p-degeri
Sabit 0.62 0.39 1.58 0.15
D2 HACIM 0.76 0.41 1.83 0.10
D FAIZ 0.05 0.10 0.55 0.60
n*R2: 3.42 p-degeri(ki-kare): 0.18

Tablo 3.4°de goriildiigii lizere Breusch Pagan Godfrey test istatistigi 3.42
olarak hesaplanmustir. Test istatistigi istatistiksel olarak anlamli bulunmadigindan hata

terimleri sabit varyansa sahiptir denilebilir.

Degisen varyans sorunu olmadigina karar verildikten sonra hata terimleri
arasinda iligskinin olup olmadig1 Breusch Godfrey LM testi kullanilarak arastirilmistir.
Bu cercevede hata terimlerinin 3 gecikmeye kadar iligkili olup olmadigi test edilmistir.
Burada tiglincii gecikmeye kadar sinamalarin yapilmasinin nedeni testin giicliniin

azalmasinin oniine gecilmek istenmesidir. Sonuglar tablo 5’de belirtilmistir.
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Tablo 3.5: Breusch Godfrey LM Testi Sonuclari

Degisken Katsayi Std. Hata t-Istatistigi p-degeri
Sabit -0.12 0.45 -0.28 0.79
D2 HACIM -0.05 0.49 -0.11 0.92
D FAIZ 0.00 0.11 -0.01 0.99
RESID (-1) 0.33 0.45 0.73 0.50
RESID (-2) -0.42 0.65 -0.64 0.55
RESID (-3) -0.23 0.71 -0.33 0.76

n*R2: 2.08 p-value(chi-square): 0.55

Tablo 3.5’de Breusch Godfrey LM testi sonucglar1 gosterilmektedir. Test
yukarda belirtildigi iizere hata terimlerinin 3 gecikmeli degerine kadar gecikmeli
degerler kullanilarak yapilmistir. Buna gore test istatistik degeri 2.08 olarak
hesaplanmistir. bu deger istatisksel olarak anlamsiz oldugundan (test istatistik
degerine ait olasilik degeri 0.1’den biiylik oldugundan) hata terimlerinin iligkili
olmadig1 bos hipotezi reddedilmemis ve modelde otokorelasyon sorununun olmadigi

sOylenebilir.

Normal sartlarda kredilerdeki artisin net kari pozitif yonde -etkilemesi
gerekirken bizim calismamizda bu sonu¢ bulunamamistir. Bunun sebebi sorunlu

kredilerin artis1 oludugu goriilmiistiir.
3.6 BULGULARIN DEGERLENDIRILMESI

Bu calismada ortalama kredi hacim ve ortalama kredi faiz orani1 degiskenlerinin
kamu ve 6zel bankalarin net donem karlar1 degiskeni iizerindeki etkisi incelenmistir.
Bu c¢ercevede oncelikle serilerin karakteristik 6zelliklerinin gézlemlenmesi amaciyla
betimleyici istatistikleri incelenmistir. Daha sonra regresyon modelinin kurulmasi
amaciyla serilerin duragan olup olmadiklar1 ADF testi ile test edilmis ve kredi hacmi
degiskeninin ikinci sira entegre diger degiskenlerin ise birinci sira entegre oldugu
sonucuna varilmistir. Bu nedenle net kar ve faiz degiskenlerinin birinci sira farki
almarak, hacim degiskeninin ise ikinci sira farki alinarak regresyon modeli
kurulmustur. Fakat modelde yer alan agiklayici degiskenlerin hicbirinin bagiml
degisken iizerinde anlamli bir etkisi bulunamamaistir. Son olarak modele iliskin sabit

varyans ve hata terimlerinin iligkisiz oldugu varsayimlar test edilmistir. Bu ¢ergevede
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degisen varyansin test edilmesi i¢in Breusch Pagan Godfrey, otokorelasyonun test
edilmesi i¢cin Breusch Godfrey LM testi kullanilmis ve hata terimlerinin sabit varyansa

sahip ve birbirleriyle iligkisiz olduklar1 hipotezleri reddedilmemistir.
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SONUC

Bankacilik sisteminde, bankalarin bilango dagilimlarina bakildiginda toplam
varliklarin % 63’{iniin kredilerden, % 13’{inlin menkul kiymetlerden ve % 7’sinin nakit
ve nakit benzeri kalemlerden olustugu goriilmektedir. Toplam yiikiimliiliikler ise % 53
oraninda mevduatlardan, % 18 oraninda bankalara olan borglardan, % 11 oraninda

0zkaynaklardan olusmaktadir.

Tiirkiye’nin yurt i¢i hasilasinin 2010 yilinda % 87’sine denk gelen Tiirk
bankacilik sektoriiniin aktif biiylikliigli son donemlerde % 110 diizeyine yaklagsmustir.
Bugiin i¢in, Kredi biiylimesi ile iktisadi biiyiime arasindaki kuvvetli iligkinin varligi
genel kabul goren bir durum haline gelmis, bilimsel ¢calismalarda daha ¢ok hangi tiir

kredilerin bu biiylimede daha etkili oldugu lizerinde yogunlasilmistir.

Ulkemizde 2000°1li yillarin ilk yarisindan bu yana toplam kredi hacmi hem
biiyiiklilk hem de aktif icerisindeki payi itibariyle yillar itibariyle onemli artislar
gostermis, kredi mevduat doniisiim oran1 bu donemde % 65’ler seviyesinden % 120’ler
seviyesine ylikselmistir. Bu siirecin bir sonucu olarak da 6zellikle son bes yilda takibe

doniisen kredi hacminde artislar s6z konusu olmustur.

Calismamizin amaci olan, kamu ve 6zel sermayeli bankalarin kredi hacminin
ve kredi faiz oranlarinin net donem karini etkileyip etkilemedikleri, etkiliyorsa hangi
yonde ve hangi biiyiikliikte etkiye sahip olduklarin1 gérmek amaci ile yapilan
arastirmamizda net donem karlar1 ilizerinde negatif yonli bir iliski oldugunu

kanitlamistir.

Bankacilik sektoriinde riskler her donem kacginilmaz olarak yaganmaktadir.
Bankalar faaliyetlerini devam ettirdigi siirece risk unsurunu sektor igerisinde varligin
stirdlirecektir. Fakat bu asamada en 6nemlisi riski dogru tanimlayip ve yonetilmesidir.
Riskin yonetilememesi durumunda takibe doniisen ve sorunlu hale gelen krediler her
gecen giin artacaktir, bunun sonucunda ise bankalarin karliligini1 énemli derecede

etkilenecektir.
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Bu da normal sartlarda kredilerdeki artisin net kar1 pozitif yonde etkilemesi
gerekirken bizim c¢aligmamizda bu sonuca varilamamistir. Bunun sebebi sorunlu

kredilerdeki artis oludugu goriilmiistiir.

Kredi hacmindeki yasanan degisimler, uzun donemde ortalama faiz oranlarinin
degismesine neden olmustur. Degisimler bankalarin 6zel ve kamu sektorii olusumunu
g6z Oniinde bulundurmaksizin oransal olarak artiglara yol actigi ve bu durumumda
paralel olarak takibe atilan kredilerin alinmamasindan dolay1 zarar olugsmasina sebep

olusturmustur.

Stiphesiz ki tezimizde sorunlu krediler alinmamasindan dolay1 net kar iligkisi
olumsuz yonde goziiksede hacim ve faizdeki artis ile net kar da artis olacagi ve faiz

dis1 gelirlerin alinmasi ile banka kar1 daha net bir sekilde ortaya ¢ikacaktir.

(Calismamizda ticari bankalar alinmis olup, Tiirkiye’de ki tiim bankalar i¢in bir

calisma yapilmasi daha net bir sonug verecektir.

Bagiml degisken olarak, kamu ve 6zel bankalarin net donem kar1 alinirken,
bagimsiz degisken olarak ortalama kredi faiz oranlar1 ve ortalama kredi hacim oranlari
alimmistir. Bir sonraki calisma icin bagimsiz degisken olarak mevduat ortalama

oranlarida alinarak bir ¢alisma yapilmalidir.
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