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"TURK BANKACILIK SISTEMINDE PIYASA YAPISI VE
OPTIMAL BANKA OLCEGI - OZEL MEVDUAT
BANKALARI ICIN BiR ARASTIRMA

OZDICLE, F. Leyla

Aralhik 1996

Bu c¢alismada Tirk bankacilik sistemde (TBS) piyasa
yapist aragtirilarak bu yapinin 6zel mevduat bankalar:
karlilig:1 tzerindeki etkileri incelenmis ve bu piyasa yapisinda
bankalar -igin optimal banka isletmesi 6lgegi belirlenmeye
calisgilmigtir. Piyasa yapist belirlenirken mikroekonomik
teorideki tanimlamalar ve rasyo analizinden yararlanilmistir.
Karhilik yapist arastirilirken 6zel mevduat bankalari igin
karhlik fonksiyonu tahmin edilerek sektérde piyasa yapisi-
banka yénetimi-banka performans: (SCP) hipotezi ile
verimlilik  hipotezlerinden  hangisinin gegerli oldugu
sinanmigtir. Ayn: banka grubu i¢in g¢okirinli maliyet
fonksiyonu tahmininde bulunulurken translog maliyet
fonksiyonu kullanilmis, mali aracilik yaklasim: ile bankalarin
mevduat, kredi, isguci girdileri kullanarak menkul deger,
kredi iretiminde bulunduklari varsayilmistir. Her iki
regresyonda da 1990-1995 Eylil arasi dénemdeki 3 aylik
veriler alinarak en kigik kareler (OLS) tahmin teknigi
kullanilmistir. '

Arastirma sonuglarina gore oligopolcii piyasa yapisina
sahip oldugu belirlenen Tiirk bankacilik sisteminde bankalarin
kdrlilig: tdzerinde belirleyici etkenin banka verimliligi degil
bankacilik piyasindaki yogunlagma oran: oldugu ortaya
¢ikmigtir.  Yallar  itibariyle azaldig§i gozlenen  piyasa
yogunlugunun  yine de yiuksek  oranlarda  seyrettigi
saptanmigtir. Translog maliyet fonksiyonu tahmin sonuglart
ise 6zel mevduat bankalar igcinde optimal olgekteki banka
grubunun orta O6lgekli bankalar oldugunu, biyik 6l¢ekli
bankalarda maliyet etkinsizlig: bulundugunu ortaya
koymaktadir. Gumrik ©birligi sirecinde satin alma ve
birlegsmelerin giindeme geldigi ve bankalarin rekabet giiglerini
artirmak ig¢in biyime hedefledikleri su giinlerde bankalarin
maliyet yapilarina iliskin yeni tedbirleri gindeme
getirmelerinin gerekliligi de ortaya ¢gikmaktadir.
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Anahtar sézcﬁkler‘:’Piyasaki rekabetgi -yapt, SCP hipotezi,
verimlilik hipotezi, translog maliyet fonksiyonu, global 6lgek
ekonomileri, triine 6zgii 6l¢ek ekonomileri.
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SUMMARY

MARKET STRUCTURE IN TURKISH BANKING SYSTEM
and OPTIMAL SCALE FOR BANKS- A RESEARCH FOR
PRIVATELY OWNED DEPOSIT BANKS

OZDICLE, F. Leyla
December, 1996

This study aims at specification of the market
structure of the Turkish banking system and the effects of
this structure on the performance (in the sense of
profitability) of privately owned banks, as well as the
specification of optimal scale for banks for the sub group.
Ratio analysis technique is used and fundamentals of the
microeconomic theory are encountered to define the market
structure in the sector. A profit function is estimated to
analyse the performance stucture of banks and the market
structure-bank conduct-bank performance (SCP) hypothesis is
tested against the efficiency hypothesis. While estimating the
multiproduct firm cost function in the form of translog for
the privately owned banks financial intermediation is assumed-
to underlie the bank production structure, i.e. banks are
treated as firms which produce loans and-deposits outputs by
using loans, deposits and labour as inputs. In both of the
regression equations the period under analysis covers the
quarterly terms between years 1990-1995 September. The
Ordinary Least Squares estimation technique is utilized in the
regression equations.

As revealed by the results of the analysis, Turkish
banking system has an oligopolistic market structure and the
performance of banks are closely related to the high
concentration ratios and market power of the banks rather
than -bank efficiency. Although the market concentration
ratios have declined in time following the year 1980,
concentration is still high in the sytem. On the other hand
results from the estimation of translog cost function indicate
that optimal scale for the privately owned banks in the
system is medium size, whereas big scale banks are cost

ineffective. In the phase of Customs Union with the European

Community, the banks’s policy to grow as well as the
tendency in the market towards mergers and acquisitions to,



iv

increase market power and gai‘n competitive advantage, it is
‘clear. that banks should and implement measures to reach a
more effective state in terms of cost structure.

Key words: Competitive market structure, SCP
hypothesis, effficiency hypothesis, translog cost function,
global economies of scale, product specific economies of
~scale. ' B '
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ONSOZ

TBS 1980 finansal liberalizasyon politikalari izlenmeye baslanmadan onceki
donemlerde sektore giris ve fiyat rekabetinin smirlamalar altinda tutuldugu bir
donemden ge¢mistir. Bu siireg sonucunda sekiorde yogunlasma oram yiiksek bir yapr
dogmusg, belirli sayida bankamn piyasaya égemenlig'i ortaya ¢tkmistr. 1980 ve
izleyen yillardan itibaren yogun olarak uygulamaya konulan finansal liberalizasyon
politikalary ile birlikte ise sektorde piyasaya giri§’in serbestlestirilmesi, faiz
oranlarimn serbest bzrakzZmasz, liberal bir kambiyo rejimine gecis, yeni finansal
kurum ve drinlere izin verilerek bunlarin tesvik edilmesi, fiyat rekabetinin on planda
tutulmas: gibi bir dizi uygulama ile birlikte TBS 'nde siregelen bu piyasa yapisi da

bir doniigiim igine girmistir.

Sozkonusu doniisiim siirecinde piyasada yogunlasma orammin azaldigi, orta
ve kiigiik olcekli bankalarm pazar payim artirirken bilyiik olgekli diger bankalarin
yeni rekabet¢i sartlara uyum gostermekte zorlandigr gorilmiistiv. Ekonomik
konjonktiire bagl olarak bir degisme yasanmasina karsin TBS ’ﬁin piyasa yapisimda
otedenberi gozlenen egilimler varligim sirdiirmiistir. Temelde oligopolistik olan
piyasalar bu ozelliklerini korumus, finansal liberalizasyon bu yapiyi kékten
degistirmekten ziyade zaman iginde sektorde daha rekabetci egilim ve sireclerin

yasanmasina yol agmgtir.

Ancak bankaciikla ilgili yapilan c¢alismalarda sektore iligkin  yapilan
oligopolistik tammlamas: pek ¢ok arastrmaci tarafindan ilk bakista getirilen bir
tammlama olmus, bu yapiyt olusturan kriterler ve altyapi yeterince incelenmemigtir.

Bu ¢alismada TBS 'nin piyasa yapisi firma teorisinde getirilen tanimlama ve kriterler

. gozoniine alinarak tespit edil)heye caligilmigtir.Sektor yapisi belirlenirken buna bagl

olarak bankacilik sistemine iligkin belirli bazi rasyolarm yamnda karlilik fonksiyonu

tahmin edilmis ve 1990 sonrasi yularda sistemdeki bankalarin performansin temel

| olarak‘h‘angi faktorlerin etkiledigi ortaya konulmaya ¢alisimisty.
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Yine 1980 ve izleyen yilarda yaganan ekonomik donigim politikalar:
sonrasinda goreceli olarak serbest bir Piyasa yapisi iginde ¢alismaya baglayan
bankalar igin ozellikle yabanct bankalarmm da rekabeti ile birlikte hizli bir

modernizasyon ve insan kaynaklarinin iyilestirilmesi gibi gelismeler yasanmigstir. Bu

gelismeler siirecinde sektorde orta ve kiigiik olcekli bankalarin pazar paylarini -

artirmaya bagladiklars, bityiik olgekli bankalarmn ise hizlanan yeni rekabetci yapya
addpte olamadiklari gdriilmii;;‘ﬁr. Biwyiik 6lgekdi bankalarn karliliklarmda goriilen
bu  bozulmamn digindirdikleri sézkonusu  bankalarin mal;'yet yapilarini
denetleyemedikleri ,yeklihdedir. Oysa mali serbestlesme sonrasinda olusan piyasa
sartlary iginde bahkalarm maliyet yapilar1 bu isletmelerin etkinligi ve rekaberci
ortamda varlzklarmzlA-siirdiirmeleri agisindan bﬁyﬁk onem fa;zmaktadlr. Bu

nedenlerden doléyz IBS’nin halihazirdaki maliyet yapisimin incelenerek optimal bir

banka isletmesi 6lcegi arastirilmas: gereksinimi dogmugtur. Bu konuda evvelce

yapums ¢alismalar bulunmakla birlikte 1990-1995 yillar arasmda bu kavramlarda

yasanan gelismeler ortaya konmak istenmistir.

Maliyet fonksiyonuna . iligkin ¢alismadan elde edilecek bilgilerle TBS'ne

iliskin olarak gelecek yillarda yaganacak gelismelerin ne yonde seyredebilecegri

goriilecektir. Boylece makroekonomik ve sektore dair iiretilen politikalarda politika -.

rbelirleyiciler'in, bizzat sektoriin iginde bulunan banka igletmelerinde ise karar

alicilarin alacaklari kararlara iliskin onemli bilgiler saglanmug olacaktir.

Ekonomi literatiiriinde  ézellikle geli@zekz‘é olan ilkelerde finansal

liberalizasyon uygulamalarina gegilmesinin politika belirleyen ekonomi Yyonetiminin

bekledigi sonuglart verip. vermedigi konusunda degisik goriisler ortaya atimis

 bulunmaktadir. Bu konuda  yapilan pekgok geli;mekté olan ilkeyi kapsayan
gall;maldrda mali serbesile;menin‘ makroekonomik olarak beklenén olumlu
gelismeleri saglayamadig sonucuna varimigtir. Bu konuda Dornbusch ve Reynoso
. 1989'da yaptiklar: 84 -ilkeyi kapsayan ¢aliymalarinda finansal liberalizasyon

sonrasinda geliymekte olan iilkelerde pozi'tif faiz oran?, tasarruf ve bityiime oranlari

)
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arasznda yeterince kuvvetli bir iliski bulunmadigint tespit eﬂni;;lerdir.v Yine
gelismekte olan iilkelerdeki yapisal eksiklikler ve kisitlarin finansal piyasalardaki
isletme organizasyonu ve rekabetgi unsurlar iizerinde de olumsuz etkiler yarattigi

bilinmektedir.

_ Genel olarak gelismekte olan iilkelerin piyasa yapilarinin :oligopolistik olarak
tanimlandig ve pij’»asa icindeki yogunlagsma orammmn yitksek oldugu gozlemlenmigtir.
Bu ¢alismamn bir énemi de Tirkiye'de 1980 sonrasimda bankacilik sekidriinde daha
rekabet¢i bir yapiya ne olgiide ve hangi sekilde donigiildiginiin tammlanmast,
piyasa karlihgt ile banka performansimin iliskilendirilmesi ve ayrica firma karliigi,
olgek ve kapsam ekonomileri gibi kavramlarin kullamlarak piyasa yapisma dair

belirlemelerde bulunulmasi olmugtur.

Yiiksek lisans ¢alismamu siirdiirmiis oldugum son bir yillik donem boyunca
destekleyici ve tesvik edici tutumlari ile arastima ¢abalarima manevi katkuari
bulunan Gazi Universitesi Iktisat Teorisi Boliimii ogretim iiyeleri ve arastirma
goreviilerine, karsilagngim zorluklar: agmak ve aragtwmayr yonlendirerek ortaydv
gtkarmakia katkist bulunan tez damsmamm Yrd. Dog. Dr. Saym Omer Faruk
Colak’a tesekkiir bor¢luyum. Calismam: sirdirdigim aylar boyunca her tirli
destegini esirgemeyen 've. tez ¢calismasiin sayfa diizeni ile basima asamalarinda
bityitk oliide yardimmm gordiigim esim Murat Ozdicle’ye de tesekkiirlerimi ifade
etmek istiyorum. Yine Hazine Miistesarligi uzmanlarmin yer yer tartisma ortaminda
beyan ettikleri fikirler ve yer yer kaynak saglama seklindeldi katkiarimn da
caligmanin sekillenerek gelismesinde rol oynadigmnt da belirtmeden gegemeyecegim.

F. Leyla Ozdicle
Ankara, Aralik 1996



BOLUM 1

GIRIS

" Bu g:_ahsma&a Tiirk baril_(acnhk sisteminde (TBS) 6zel mevduat Bankalarl icin
mevcut piyasa yapisi ile bunun banka karlihg iizerindeki etkileri incelenecek ve bu

piyasa yapist igerisindeki bankalar igin maliyet fonksiyonu olugturularak optimal banka

- igletmesi olgegi b‘elirlenmeye caligilacakdtir.

TBS 1980 finansal serbestlesme politikalari izlenmeye baglanmadan énceki

donemlerde sektore giris ve ﬁyét rekabetinin  simrlamalar altinda tutuldugu bir

donemden gegmustir. Bu siire¢ sonucunda sektorde yogunlasma oran yiiksek bir yapi

dogmus, belirli sayida bankanin piyasaya egemenligi ortaya ¢ikmistir. 1980 ve iz]eyeﬁ
yillardan itibaren yogun olarak uygulamaya konulan finansal serbestlesme politikalari
ile birlikte ise sektorde piyasaya girisin kolaylagtinlmasi, faiz oranlarnin serbest
birakilmas, liberal bir kambiyo rejimine gegis, yeni finansal kurum ve triinlere izin
verilerek bunlarmn fes.vik edilmesi, fiyat rekabetinin 6n planda tutulmasi gibi bir dizi
uygulama ile birlikte TBS’nde siiregelen bu piyasa yapisi da bir donisim igine

girmistir.

Sozkonusu doniisiim siireci ile birlikte piyasada yogunlasma oranmin azaldigy,

orta ve kiiglik dlgekli bankalarin pazar paymi artinrken biiyiik olgekli diger bankalarin

yeni rekabetci sartlara uyum gostermekte zorlandig: goriilmistir. Ekonomik

konjonktiire bagl olarak bir degisme yaganmasina karsin TBS’nin piyasa yép:émda
 Stedenberi gozlenen egilimler varligim siirdiirmiistiir. Temelde oligopolistik olan
piyasalar bu 6zelliklerini kbrumus, finansal liberalizasyon bu yapiy1 kékten
dégistirmekten inS/ade zaman iginde sektorde daha rekabetsi egilim ve siireclerin

yasanmasina yol agimugtir. -

B o W
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‘ Ancak bankacilikla ilgili literatiirde yer alan galigmalarda sektore iligkin yainlan :
oligopoﬁstik tamimlamas: pek ¢ok arastmaci tarafindan ilk bakista getirilen bir
tammlama olmus, bu yapiyi olugturan kriterler ve altyapi yeterince incelenmemistir. Bu
g:ahsmada yukarida da belirtildigi gibi TBS nin piyasa yapisi firma teorisinde getirilen

tanimlama ve kriterler gdzoniine alinarak tespit edilmeye géhsllacaktnr.

Sektor yaplsi belirlenirken bankacilik sistemine iliskin belirli baz1 rasyolarin
yamsira kérliiik fonksiyonu tahmin edilecek ve sistemdeki bankalann performanslm
temel olarak hangi faktorlerin etkiledigi‘ortaya konulmaya galigilacaktir. Bu konuda
evvelce yapiimis olan galigmalardan M. Smirlock’un “Eﬁdence on the (Non)
Relationship Between Concentration and Profitability in Banking” (1985) makalesiyle
C. Denizer ve H. Cilli'nin “Market Structure Performance Relatidnship in Turkish
Banking System” (1989) adh ¢ahigmalarindan da faydalamlacaktir.

" Yine 1980 ve izleyen yillarda yasanan ekonomik doniisiim politikalar
sonrasinda goreceli olarak serbest bir piyasa yapist iginde galismaya baslayan bankalar
icin 6zellikle yabanct bankalarin da rekabeti ile birlikte hllzh-birﬁ modernizasyon ve
issan kaynaklarinin iyilestirilmesi gibi gelismeler yaganmustir. Bu gelismeler siirecinde
sektorde orta ve kiigiik 6lgekli bankalarin pazar paylarim artirmaya basladlklan, buyik
dlgekli bankalarin ise hizlanan yeni rekabetgi yapiya adapte olamadiklan gorilmiigtir
(Atiyas-Ersel 1992:17). Biiyuk dlgekli bankalarm kérhliklannda gorilen bu
bozulmanin dﬁsﬁndﬁfd[lkleri sozkonusu ~ bankalann  maliyet  yapilanm
denetleyemediklén' seklindedir. Oysa mali serbestlesme sonrasinda olugan piyasa
sartlan iginde bankalarin maliyet yapilan bu isletmelerin etkinligi ve rekabetci ortamda
varliklarini siirdiirmeleri acisindan bityitk énem tagimaktadir. Bu nedenlerden dolay:
TBS’nin halihazirdaki maliyet yapisiin incelenerek optimal bir banka igletmesi olgegi
aragtinimast gereksinimi dogmustur. Bu konudé evvelce H. Cilli “Turk Ticaret
Bankacilifinda Olgek ve Kapsam Ekonomileri” (1993) ile G.JBenston-G.A.
Hanweck-O.B. Humphrey “Scale Economies in Banking A Restructuring and

Reassessment” (1982) tarafindan yapilmis galigmalar bulunmaktadir.



' ~Ma1iyét fonksiyonuna iligkin ¢alismadan elde edilecek bilgilerle TBS’ne iliskin

olarak ‘gelecek yillarda yasanacak gelismelerin ne yonde seyredebilecegi gorillecektir.

Boylece rhakroekonomik ve sektore dair iiretilen politikalarda politika belirleyicilerin,
bizzat sektoriin iginde bulunan banka isletmelerinde ise karar alicilarin alacaklan

A karar]ara_iliskin o6nemli bilgilef saglanmug olacaktir.

- Genel olara:}( gélismekfe olan iilkelerin piyasa yﬁpﬂanmn oligopolistik olarak

tanumlandifi ve piyasa igindeki yogunlagma oraninin yiksek oldugu gézlemlenmistir. -

Bu ¢alismanin bir onemi de Tirkiye’de 1980 sonrasinda bankacilik sektdriinde daha

rekabetgi bir yapiya ne 6lgiide ve hangi sekilde doniisiildiigiiniin tanimlanmast, piyasa -

yapisi ile banka performansiin iliskilendirilmesi ve aynca firma karlihgi, olgek
ekonomileri’ gibi kavramlarnin kullanilarak piyasa yapisina dair belirlemelerde
bulunulmas: olacaktir. Sézkonusu bulgular Giimriik Birligi’ne girildigi ve dinya
finansal piyasalarnna entegrasyon sﬁreciniﬁ hxz kazandig su giinlerde bankacilik

sektoriinde  yasanan gelismeleri mcelemek ve sektore iliskin onenler getirmek

bakimindan faydali olacaktir.

Cé11§man1n bir amact segilen banka grubuna ait veriyi kullanarak bankacilik 4

sistemine iliskin 6zellikleri ve sektordeki piyasa yapisini belirlemektir. Piyasa yapisint
incelerken firma teorisine iliskin kavramlara deginilecek kantitatif belirlemelerde
(rasyo hesaplamalar da dah11 olmak tizere) bulunulacak bunun yanisira sektor igin bir

karlihk fonk51yonu tammlanarak piyasa yogunlasmasi ve banka ver1m1111g1

kavramlarmm karhlik tizerindeki etkileri aragtinilacaktir.

Yine segilen banka grubu igin maliyet fonksiyonu olusturarak, tahmin edilen |
bu fonksiyon gerg:evesmde sisteme iligkin global olgek ekonomllen lirine 6zgu olgek
 ekonomileri kavramlaninin ne sekilde olustugu izlenecek ve buradan hareketle

: bankacnhk sistemi igin optimal 6lgek tanimina ulagilacaktir.

Finansal hberahzasyon sonrasinda bankacilik sisteminde piyasa yapist ve

rekabetglhgm ne yonde ge11§t1g1 tespit edilmeye ¢alislacaktir. Bu kapsamda piyasa

ccecceccccecececceee
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karhilik yapist ve optimal banka 6lgegine iligkin bulgular, piyasa yapisi, rekabetgilik ve

etkinlikle iligkilendinlecektir.

Caligmada tim bankapihk sistemi igin Abi_r model tammlamak yerine, daha
homojen bir alt grup olan ozel mevduat bankalari fizerinde yogunlasma tercih
edilmigtir. Bunun nedeni bankacilik sistemindeki alt gruplaﬁn her birinin karhlik ve
maliyet yapist agisindan farkls ozelliklere sahip olmast ve bu nedenle her bir grup icin

farkli analiz ve degerlendirmeler yapilmasinin daha saghkl olacagimn dusinilmesidir.

Ség:ilen banka grubu igin regresyon analizi ile incelenecek donem 1990-

1995/Eyliil arast dénemi kapsamaktadir. Bu dénem i¢in 3 aylik zaman serisi-cross

section veri kullantlacaktir. Verilerin kaynag Hazine Mistesarligi Banka ve Kambiyo

Genel Midurlugi’dir.



BOLUM 2

TURK BANKACILIK SISTEMI’NIN YAPISI
2. 1. TURK MALI siSTEMi VE BANKACILIK SEKTORU

Tiirkiye ekonomisi 1960°dan baslayarak 1970’lerde yasanan ilk petrol krizine
kadar bityiime oranlarini istikrarlt bir ekonomik ortamda stirdiirmiis ancak 1974 ve
ozellikle de 1977 yillannda yasanan petrol soklanni takiben ekonomik dengeler

kurulamaz duruma gelinmistir. Dénemin ekonomik profili yiiksek ve istikrarsiz

enflasyon oranlari, bityiime hizinda diisiis, yiiksek ,dlg borg ve cari agikla kendisi_ni’

gostermistir. Diger taraftan petrol ﬁyatlzinndaki artiy ve diinya piyasalarndaki
- durgunluk da ekonomi tizerindeki olumsuzluklar artirmugtir. Iste 1970’lerin sonunda

enflasyon, yiksek dis borg tutarlant ve kamu iktisadi tesebbiislerinin (KIT) biitce

uzerindeki yiikii ile g;okyénlﬁ olumsuzluklar iginde bulunan Tiirkiye ekonomisinde -

mevcut ekonomik politikalari gdzden gegirerek reform niteligiﬁdé tedbirler almak
~ zorunlu hale gelmistir. 1977 ve 1978’de yapilan iki sonugsuz tesebbiisiin ardindan

1980 yiinda ekonomide kapsamh -bir istikrar ve reform programi uygulamaya

konulmustur.

24 Ocak 1980’de uygulamaya konulan istikrar paketi paketi prensip olarak
sérbest piyasa kuralianmn isletilmesini saglamak amaci iizerine kurulmustur. Bu
gergevede temel olarak ekonomide ithal ikameci ve korumac sanayi politikalarini bir
tarafa birakarak bunun yerine diga agik ihracata - dayali biiyiime modellérinin
benimseﬁmesi sozkonusu olmugtur. Dig ticareti tegvik eden politikalar benimsenirken
bir yandan da fiyatlanin serbest ekonomi kurallan gergevesinde piyasa iginde
belirlenmesi esas ahnmnst:r. Anahatlanyla 1980 tedbirleri asagidaki unsurlan

igermektedir (Akkurt ve digerleri 1991):
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- Ekonomide piyasa kurallarina dayali yeni bir yapilanma olugturmak,

- Enflasyonu kontrol al»tm‘a almak,

- Kamu kesimi vergi gelirlerini artirmak, devlete akan fon kaynaklarint finansal
sektore yonlendirerek bu fonlarn etkin kullanimim saglamak ve finansal ~ sektoriin
geligmesini tesvik etmek, '

- Odemeler dengesi acigini kontrol altina almak,

- - Rekabetgi ve etkin Gretim ve yatirim politikalan izlemek,

- Gergekei doviz kuru politikalan izleyerek ihracati tegvik etmek,

- Yabanci sermaye yatinmlanni ve sermaye ithalini tegvik etmek.

2. 1. Finansal Reformun Tarihgesi
2. 1. 1. 1980 Oncesinde Mali Sektoriin Yapist

1980 oncesinde ithal ikameci ve korumaci politikalar izleyen ekonomi
igerisinde finansal sektoriin yapisi asafidaki 6zellikleri gostermekteydi:

- Mevduat ve kredi faizleri {izerinde tavanlar bulunmasi ve yiksek enflasyon

oranlan yiiziinden reel faiz oranlarinin gogu zaman negatif olarak gergeklesmesi,

- Yiiksek kanuni karsihklar nedeniyle bankacilikta aracilik maliyetlerinin

yiiksek olusu,



_- : ;Mali sektorde vergilel.'in.yﬁksek olusu,
- Kamu sekt6rii finansman agiklarinin monetizasyon yoluyla finanse edilmesi,

. - Para politikalaninin temel olarak Merkez Bankasi kredileri yoluyla kontrol

altinda tutulmasi ve selektif kredi sisteminin Merkez Bankas kanalyla uygulanmakta )

olmasi,

- Kurumsallagmig sermaye piyasasiin bulunmayist ve firmalarin kaynak

ihtiyaglarimin biyiik bir bélimiint banka kredileri yoluyla karsilamalari,
- Dovizli iglemlerin 6nemli 6lgiide kisitlar altinda bulunmast,

- Bankacilik piyasasina hem yerli hem de yabanci bankalann girisinin 6nemli

olgiide kisitlanmig bulunmast.

Yukanda. anahatlan ile Gzellikleri belirtilen finans sektorii 1970’lerde aym
‘gelismiglik diizeyine sahip tilkelerle bile kiyaslandiginda azgeligmis bir goriniim
arzetmekte idi. 1930’larda kuvvetli bir merkeziyétc;i gelenege sahip devletci yapi,
diinyada yasanan ekonomik krizin de etkisiyle bisbiitiin pekiserek kuWeﬂenmi§, ve
devletgi ~ bilyiime ve sanayilesme politikalan uygulanmaya devam edilmistir.
1950’lerdeki ekonomik serbestlesme, 6zel sektor agirhikli bityiime gabalan bir sonuca
ulasamamig, ekonomik yapiyr kokten degistirmekten uzak kalmistir. 1960°ht yillarda
ise “planh bﬁyﬁme” modeli benimsenmis ve ekonomide kisa vadeli karar alma
stiregleri yerine orta-uzun vadeli programiar qérqevesinde kalkinmay: gergeklegtirmek

hedeflenmigtir.

Ancak 5 yillik kalkinma planlarindaki yatinm ve buna bagh. olarak biiyiime

hedeflerinin gerceklestirilebilmesi kuvvetli ve etkin bir mali sistemin iglemesini
‘gerektirmekte idi. Ancak Tiirkiye’de etkin bir kaynak tahsisini gergeklestiren merkezi
otorite bulunmadig1 gibi mali sistemin de planlarda éngorillen hedeflere uygun islev

- gostermedigi izlenmistir. Aragtirmalar 1971-1981 dénemi igin kalkinma planlarinin

cecccepceeecececececeee e
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bngérdﬁgﬁ'bigimdé tasarruflan yatinma donistirmekte finansal sistemin igleme

gekliyle‘ ér_l bityiik engel oldugunu ortaya koymustur (Atiyas-Ersel 1992:1).

2. 1. 1. 2. 24 Ocak 1980 Tedbirleri ve Mali Sistemde Yasanan Gelismeler

24 Ocak 1980 ekonomik paketi ile 6zellikle mali sekté')rdev kokli degisimler

yasanmus, reel olarak pozitif faiz uygulamasi ile birlikte tasarruflar cazip hale

- getirilmeye galigihrken bankalardaki fonlarin etkin gekilde yatiima yonelmesini ve

‘bityiimenin ivme kazanmasim temin edici tedbirler uygulamaya konulmustur.

1980 yilinin Temmuz ayinda reform politikasinin 6ngordigi tedbirler uyaﬁnca
kredﬁiAve vadeli mevduat tizerindeki tavan oranlar kaldinlarak faiz oranlan kismen
serbest birakilmigtir. Yine ayni zamanlarda bankalara mevduat sertifikast gikarmak igin
izin verilmistir. Bu uygulamalar ile hem finansal varliklar gesitlendinlmek istenmis, -
hem de mali tasarruflara pozitif getiri saglanarak tasaﬁuﬂanh mali sistem igine

cekilmesine gahisilmigtir.

Faizlerin serbest birakilmasini takiben banka mevduati ve hukuki diizenleme
dist kurulan bazi bankerlik kurumlan araciligr ile satilan mevduat sertifikalan
{izerinden verilen faiz oranlarinin bir faiz yarsi ile giderek yiikselen oranlara ula§ma51
sonucunda 1981’in baglannda reel faiz oranlan pozitif degerlerde seyretmeye
baslamustir. Ancak reel olarak pozitif bu oranlar tasarrufgular igin cazip tasarruf
imkant olustururken diger tarafian dé bankalann faiz giderlerini yitksek oranda
artimaya baglamus, aymi sekilde sirketlerin de fon maliyetlerinde yikselmeye yol
agmgtir. Maliyetlerdeki artiglar karsisinda ~ sirketlerin - geri odeyemedigi kredi
tutarlarinda artiglar ortaya ¢ikmaya baglamistir. Bu durum bankalann faiz oranlarini
daha da yiikseltmelerine yol agmis, bankalararasindaki bu faiz yansi ile bankalann faiz

'giderler.in‘in faiz gelirleri tutarim karsilayamayacaklani oranlara ulagmasi sonucunda



mali pxyasalarda blr(;,ok bankerhk kurulusu ile bazx bankalann piyasadan Qlkmalan :

’ §eklmde kendlm gosteren gehsmeler ya§anm1$t1r

Bu geligmeler neticesind_é 1980°de serbest birakilan faiz oranlan 1983°te

mevduat igin yeniden Merkez Bankasi’nca belirlenmeye baglanmigtir. 1988 Ekimine

kadar Merkez Bankasinca yapilan ayarlamalarla belirlenen oranlar bu tarihten sonra .

yeniden serbest birakilmig, ancak yine piYasa kosullarindaki  kritik geligméler
gerektirdikge zaman zaman Bankaca miidahil uygulamalara (tavan tesbit etmek,

oranlarin bankalarca énceden bildirilmesini istemek gibi) bagvurulmustur.

Bankacilik sistemi agisindan diger bir 6nemli gelisme de 1983 yilindan itibaren
bankalarda doviz tevdiat hesabi agilmasinin serbest birakilmasidir. Bu uygulama ile
~ temel olarak 'ama(;lanan bankacilik sistemi diginda bulunan dévizlerin bankalara
donigini saglamak, yurtdiginda tutulan dévizlerin iilkeye girisini tesvik etmek ve
bankalann do6viz rezervlerini artirmaktir. Sermayenin yurtdisina_kagigint 6nlemeyi
» -amaglayaﬁ bu uygulafnamn ortayﬁ ¢ikabilecek muhtemel TL’den kagis ve tasarruf
araci olarak ddvize hiicum etkisini nlemek iizere ise TL mevduata vérilen faizlerin

reel olarak pozitif dﬁzeylerde tutulmasi Ongorilmusgtiir.

Yine 1980 oncesinde doviz kurlan sabit tutulmakta ve kurlar merkezi otorite
tarafindan 6ng6rﬁldﬁgiinde yiiksek oranls devaliiasyonlarla belirlenmekte idi. Ancak
1980’den 6nceki birkag yilda yiiksek. oranh enflasyon yasanmasi sonucunda Tiirk
Lirast doviz karsisinda asini degerlenmisti. Diger taraftan da korumaci politikalar
yiziinden bankalarin dovizli islemler yapma imkanlan biiyiik olgiide kisit altinda
‘bulunmakta idi. Bu sartlar altindaki bir éistemde 1980 mali reformlaninin getirdigi en

onemli yeniliklerden bln51 de yabanci para 1;;Iem yapma serbestisinin saglanmast

‘ olmugtur

Déviz islemlerine ve doviz kurlarinin belirlenmesine iligkin getirilen serbestinin
piyasada uygulanmasi asamali olarak gerg;éklestirilmis, 1980°deki  %48.6’lik

‘devaliiasyondan sonra 1981'de doviz kurlan Merkez Bankasinca giinliik olarak.

[
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belirlenmeye baglanmig ve 1980-82 arasinda bankalarin dovizli islemlerine belirli
slgiide serbesti tanmmustir (Akkurt ve digerleri 1991). Ancak esas olarak 1983 ve
1984°te 6nemli degisiklikler getirilerek (Akkurt ve digerleri 1991),

- Turkiye’de yerlesik kisilerin d6viz tutmasi, dovizle 6deme yapmasi ve doviz

hesabi agmasi serbest birakilmus,

- Merkez Bankasi’na alun ticareti yapma yetkisi ve bankalara da yurt iginde

altin satma serbestisi taninmig,

- Bankalarin yurtdisinda déviz bulundurma ve 3 aya kadar vadeli iglemleri

gerceklestirebilmelerine izin verilmistir.

1988’de Merkez Bankasi nezdinde “Doviz ve Efektif Piyasalar” kurulmustur.
Bu piyasalarda bankalar, 6zel finans kurumlan ve Hazinece belirlenen kurumlarin
katiimiyla doviz kurlan belirlenmekte ve Merkez Bankasi’min aracilifinda doviz ve

efektif alim-satimlan gergeklestirilmektedir.

Nihayet 1989°da dovizli islemler ve uluslararasi sermaye hareketler1 tamamen

serbestlestirilmistir. Bu uygulamanin arkasinda yatan nedenler temel olarak sunlardir:

- Tiirkiye’nin uluslararasi finans piyasalarina ve Avrupa topluluguna uyumunu

ve entegrasyonunu daha kolay saglayacak liberal doviz piyasalan sistemine kavugmast,
- Sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi,

- Yurtiginde ve diginda menkul kiymet alm satimlarin gergeklestirilmesi ve

bu suretle gelismis sermaye piyasalarinin olugturulabilmesi.



11

'Sozkonusu tedbirlerin alinmastyla Tiirk Lirast’nin konvertibl kabul edilmesi
igin gerekli tim sartlar yerine getirilmis oldugundan 1990 yilinda TL konvertibl ilan

edilmigtir.

2. 1 1. 3. 1980 Sonrasinda Mali Sektorde Yeniden Yapllanma ve

Kurumsallasma

Tirk mali sistemi halihazirda Tirkiye Cumhuriyet- Merkez Bankasi, ticari
bankalar, kalkinma ve yatinm bankalari, 6zel finans kurumlan, sigorta sirketlen,
finansal kiralama sirketleri, kredi kooperatifleri, sosyal giivenlik kuruluslari ve orgiitlii
ksermayé piyasast (menkul kiymetler borsasi) ndan meydana f,;elmektedir. Tuarkiye’de
1980°den sonra mali piyasalara 6zel finans kurumlan ile finansal kiralama sirketleri
girmis, 1982’de de -menkul kiymetler borsasinin gelistirilmesi amac_iyla Sermaye

Piyasasi Kurulu kurulmugstur. 1985’te Kurul’a bagli Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi agilarak 1986’da faaliyete ge¢mistir. '

2.1. 1.3, 1. Para Piyasalar1.

1980’lenin ikinci yansinda para piyasalarmcia onemli gelismeler yaganmusg,
bankalar igin herﬁ alternatif finansman imkanlan yaratan, hem de yeni finansal araglar
~ sunan yapilanmalar gergeklestirilmistir. Bu yapilanmalarla Merkez Bankasi, bankacilik
sisteminde etkin bir fon akiminin saglanmasinin - yaninda, sistemdeki rezervlerin

duizeyini izleme imkanina kavusmugtur.

&
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1985 yilindan itibaren Merkez Bankasi aracihfiyla devlet ic borc;ianma
kagitlari (hazine bonolart) haftalik olarak ihale yoluyla satilmaya baglanmustir. Bu yolla
hem kagitlarin satigt kolay]asmxs,( hem de yatimcilara vergiden muaf piyasa faiz

oranlarinda risk tagimayan alternatif yatinm araglar sunulmugstur.

1986’da ise “Bankalararasi Para Piyasas” kurulmus, Merkez Bankast 1987’ye
kadar araci olarak islemlere katilirken bu tarihten sonra piyasada fon ahm satiminda
bulunmaya baslamistir. Piyasa Vk0§ullarmx yansitan faiz oranlarinin belirlendigi bu
piyasanin kurulmasi ile bankalann fon akim idareleri etkinlesmis, parasal otoritenin ise

piyasa likiditesini 1izlemesi miimkiin hale gelmistir. -

Yine 1986’da Merkez Bankasi Kanunu'nda bir degisiklik ile agik piyasa
iglemlerinin yap:si, islemlere konu olan kagitlar ve islemlerin tiirleri daha genig bir
kapsamda tanimlanarak agikliga kavusturulmustur. Bu diizenlemeyi takiben 1987°de

acik piyasa iglemleri baglamis, uygulamada alinan ve satilan kagitlar daha cok hazine

“bonolan olmustur; Islem tiirleri ise bono alim satimlan oldugu kadar repo ve ters repo

islemleridir. Agik piyasa iglemleri hem bankalann likiditeye iliskin yitkiimlaliklerini’

iyerine getirmelerine kolaylik taniyarak hazine islemlerini etkin hale sokmus, hem de

para otoritesinin kisa doénem likiditeyi kontrol edebilmesini saglayan énemli bir para
politikasi araci olugturrnus;cur.

1980’den sonra evvelce de agiklandigi gibi bankalann dovizli islem yapma
ve doviz pozisydnu tutma fonksiyonlar ijzeri_nde kisitlamalar bulunmakta idi. Ancak
1980°den sonra bu kisitlar dereceli olarak kaldirilarak bankalara dviz pozisyonu
tutma, sermaye hareketleri ve dovizli iglemler yapma konusunda serbesti taninmaya |
baglaminca, bir déviz piyasast olugturmak da lizumlu hale gelmistir. Bu yolla 1988°de
Merkez Bankasi “Doviz ve Efektif Piyasalarim” devreye sokmustur. Bu piyasa
bankalara déviz pozisyonlarimi daha etkin bir sekilde yonetme imkani tanmmustir.
Merkez Bankasi piyasada hem aract olarak bulunmakta hem de bizzat déviz alim

satimi gerg:ekle§tirinektedir.
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2. 1. 1. 3.2. Sermaye Piyasalari

1981’de “Sermaye Piyasélan Kanunu’nun” yiirirliige konmasindan sonra

1982 yilinda kanunda sermaye piyasalanimin fonksiyonunu diizenlemekle gorevii

“Sermaye Piyasast Kurulu” kurulmustur. 1985’te ise Istanbul Menkul Kiymetler .

Borsas: kurulmus ve 1986°da islevsel hale gelrrﬁstir.

1982-88 arasinda sermaye piyasalarinda kurumsal hisselerin ihraci sdzkonusu
olmustur. Artan sayida kotasyon ve kurumsal hisse ihraciyla birlikte 1989°da islem

hacminde genigleme yaganmugtir.

Sermaye piyasalannin kurulmasindan sonra finansal tasarruflarin yapist

degismeye baglamigtir. 1986-90 Mart aylan arasinda TL mevduat, déviz tevdiat hesabt

ve katilma péyi hesaplarinin toplam tutar1 1986 igin %80 iken bu tutar 1990’da %67ye
diigmiigtir. Oysa aym dénem igin' sermaye piyasasi araglanmin (devlet tahvil ve
bonolan, banka boholan ve banka garantili bonolar, kurumsal hisse ve tahviller, ticari
kagitlar ve katilma pay: sertifikalar) pay1r %20’den %33’e arfrms’nr (SPK., Yilk
Rapor 1990). ‘V

Yine 1986-1990 doneminde bankalarin sermaye piyésa51 islem hacimlerinde
biiyiik artis yaganirken ayni zamanda sermaye piyasast islem karlani da 6nemli 6lgiide
artmugtir. Ayni artis menkul kiymetlerden kazanilan faiz gelirleri kaleminde de

kendisini gostermistir. (Bkz: Tablo 6)

: _Para ve sermaye piyasalarinda y@anan bu gelismeler ve kurumsal yapilarin
olugturulmasi sonucunda genelde finans piyasalan ézel.olarak ise bankacilik sistemi
i¢in alternatif yatinm imkénlaf_l éaglanmls, yeni éraq:lar piyasal_ara stirilmisg, bankalara
hem likidite dengelerini kurabilmeleﬁ, hem de vade yapilanimi ayarlayabilmeleri igin
farkli secenekler ortaya gikarken, bir yandan da yeni iiriinlerin ortaya glkmamyla mali

piyasalarda bir derinlik ve gesitlilik yagsanmaya baglamistir (Bkz: Tablo 1). Bu anlamda

ceeee
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bankacilik sistemi sadece mevduat toplayarak bunu krediye geviren aracilik
fénksiyonundan siyrilarak daha farkli segenekler sunarak topladigi fonlan krediler

kadar menkul degerlerde ve gesitli aracilik hizmetlerinde degerlendiren bir endiistriye

doniigmistiir,

TABLO: 1 Finansal Derinlesme (%)

—~,

T

S

YILLAR | MI/GSMH | M2/GSMH | M2Y/GSMH | (M2Y+MENKUL,

6} ) (3) KIYMETLER(4)/
: GSMH

1980 12.3 15.3

1981 10.2 17.0°

1982 11.5 222

1983 12.0 21.9

1984 89 2138

1985 7.6 21.4 . :

1986 8.2 20.9 242 32.1

1987 8.4 19.3 247 34.7

1988 7.2 18.6 C 244 339

1989 7.9 20.1 24.9 35.1

1990 . 6.9 17.3 22.0 32.5

1991 6.4 17.5 24.7 37.2

1992 6.1 162 25.8 423

1993 5.8 13.4 254 442

1994 5.5 15.5 30.8 50.0

5535555995553

S

5989

) )

b

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yilik “Bankalanmiz” yaymnlan ve T.C.
Merkez Bankas1 “Aylik Istatistik Bilteni-Ekim 1995”.

1) M1 = Dolagimdaki Para + Vadesiz Mevduat
2) M2 =M1 + Vadeli Mevduat

3) M2Y = M2 + Doviz Tevdiat Hesaplan

4) Menkul kiymet stok degerleri alinmistir.
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2. 1. 2. Bankacilik Sektiriindeki Gelismeler

Tark mali sisteminin temel yapisal ozelliklerinden birisi de krediye dayali mali

sistem olmasidir. Krediye dayali mali sistemlerde fonlar kaynak fazlasi olan

birimlerden kaynak agigi olan birimlere araci mali kurumlarn 6zellikle de bankalarin _ |

vasitastyla ulagmaktadir. Bu sistemlerde genellikle gelismis bir sermaye piyasast
yoluyla tasarruﬁ;ulénn fonlarina ulasma imkanlan kisith bulunmaktadir. Krediye dayali
“sistemlerde firmalann dig kaynak kullaniminin kompozisyonu énem tastmaktadir. Bu
sistemlerde hisse senedi ve tahvillerin banka kredilen'ne oranla dig kaynak

kompozisyonunda daha az agirlig1 bulunmaktadir.

Tiirk bankacilik sisteminde (TBS) bankalarin ydnhzca kanunla belirlenen simrl

~ alanlarda degil, kredi vermekten menkul kiymet pazarlﬁmasina, firmalarda istirak
edinmeye kadar genis bir yelpazede hizmet verebildikleri genel bankacuik uygulamasi
hakimdir. Bankalar faaliyetleriyle tasarruf ve kismen yatinm bankactiinin iglevlerini
de yerine getirebilmektedifler. Bunun y"a‘lmsu;a bankacilik sisteminde yerel ya da

bolgesel bankacilik bulunmamaktadir.

2. 1. 2. 1. Bankacihk Sektoriiniin Hacmi

Turk mali sisteminde temel olarak gdzlenen ozelliklerden birisi bankacilik
sektoriiniin sistem igerisinde 6nemli paya sahip oima51d1r. Bu durum Tiirk mali
~ sisteminde gegmisten gélen gelenek ve egilimlerden olduBu kadar bankalarin siyasi
etkinlige sahip olmaiarindan da kaynaklanmaktadir (Atiyas-Ersel 1992:28). 1980 mali
reformunun 6nde.gelen amaglanindan birisi de serbestlesme getirilerek etkin bir mali

sektor yaratlhrkeﬁ bankacilik piyasasina girigin kolaylastirarak rekabetci bir piyasa

cececcocecc

G e

cee

oo

6

ceoceeee



~

5559555539555

Y
7

16

Qlu5tum1ma31 olmustur. 1980 sonrasinda yabanci bankalann da ‘Turk bankacilik

piyasasina girmesiyle sektdrde rekabet goreceli olarak artmlstlr;

Ancak mali reform siirecinde bankamhga' diger tim finansal kurum ve
kuruluglarin 6tesinde agirhk verilérek tegvikler getirilmis, banka digt mali kurumlar ise
aym agirhkla degerlendirilmemigtir. Sozkonusu durum ise zaten finansal piyasalarda
hakim olan bankalarin bu konumunu pekistirmis ve banka dist mali kesim aleyhine
geligerek, yeni ortaya cikan finansal piyasa ve triinlerde de etkinlik sahibi olmalars
sonucunu dogurmustur. Bankacihk sisteminin gelismesi toplam banka aktiflerinin

Gayri Safi Milli Hasilaya (GSMH) orani olarak Tablo 2’den izlenebilecektir.

TABLO: 2 Bankacilik Sisteminin GSMH Igindeki Pay: (%)

YILLAR Banka
Aktifleri/GSMHE
' (%)
1980 ] 29.8
1981 35.5
1982 . 41.1
1983 ' 443
1984 439
1985 42.6
1986 50.9
1987 57.4
1988 543
1989 50.0
1990 ' 43.9
1991 483
1992 52.1
1993 A 53.2
1994 523

- Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yilhk “Bankalarimiz” yayimnlari ve

Devlet Istatistik Enstitiisii verileri.

Goruldigi gibivl'980’lerin ilk yanisindan itibaren GSMH igindeki payt yikselmeye

baslayan banka aktiflerinin bu artig1 1987 yilinda %57 ile maksimum diizeye ulagtiktan
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sonra takip eden yillarda diisiis egilimine girmistir. 1990’a dek siiren bu diisiis sonunda -

aktiﬂéﬁh payl %43.9°a inmistir. Sézkonusu dﬁsﬁsﬁn nedenleri en_ﬂasyonun yeniden

yitkselme egilimine girmesi, ‘ekonomik politikalara giivenin zayiflamasi ve 1985’te
uygulamaya konulan yeni bankalaf kanunu ile hukuki diizenlemeler ve denetimin daha

sikt tedbirler igermesidir. 1991°den itibaren yeniden genislemeye baslayan sektoriin

GSMH igerisindeki pay1 1994 sonunda % 52.3’e ulagmustir. Bu durum bankacihgin

finansal serbestlesmeyi izleyen yillarda bﬁyﬁyerek hacmini artirdigina da fsaret
etmektedir. Finansal serbestlesrﬁe politikalarini izleyen yillarda tasarruflara reel olarak
pozitif faiz- oranlan verilmesi, bankamhk sistemi araciliiyla getirisi goreceli olarak
yiksek finansal varhklarin sunulmasi sonucunda bankacilik sisteminde toplanan
kaynaklarda 6nemli artiy gerceklesmistir. Sézkonusu durum. bankacilik sisteminde
toplanah tasarruflarin artan bir oranda yatiim ve dig ﬁcaret gibi faaliyetlere kanalize
olmasina ve ekonomik bﬁyﬁmeyi‘ tesvik eder hale dénﬂsmgﬁsine (makroekonomik
dengeler gergevesinde) zemin hazirlamistir. Béylece daha etkin bir konuma kavusari
bankacilik sisteminin finansal sistem it;,indeki aract roliiniin 6nemi azalmadan siirdigi
gorulmektedlr Yillar itibariyle bankaciligin mali sektor 1t,;mdekx payt Tablo:3’de
gosterildigi glbldlr

TABLO: 3 Mali Sektor Icerisinde Bankacihigin Pay1 (%)

C

YILLAR | Bankaciik | Ozel Sigorta Finansal Borsa (1)
(TCMB+ Finans Sirketleri | Kiralama
Bankalar) | Kurumlari Sirketleri
1988 89.2 - 0.6 0.09 10.1
1989 85.8 0.5 0.7 0.3 12.7
1990 82.9 0.6 0.9 0.6 15
1991 81 0.7 1 0.7 16.6
1992 71.7 0.9 1 0.8 19.6
1993 75.4 - 1 1.1 1.2 21.3
1994 75.2 1.2 1.2 1.3 21.1

Kaynak: Hazine Mistesarlig’nin “Tirk Mali Sistemi’nin . Temel Gostergeleri”

yayinlari, SPK Aylik Biiltenleri. -
(1) Menkul kiymet stok degerleri dikkate alinmugtir.

~Yine 1980. ile 1994 yillari arasinda 29 6zel mevduat bankasinin olgek

‘biyiikliiklerine gore GSMH igérisindeki pay1 asagidaki gibidir:
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TABLO: 4 Ozel Mevduat Bankalarimn GSMH igerisindeki Pay: (%) |

YILLAR | Biiyiik Olcekli | Orta  Olgekli | Kiiciik Olgekli
: Bankalar Bankalar Bankalar
1983 17 22 - -(1)
1984 17.1 2.0 -(1)
1985 17.1 2.1 -(1)
1986 18.9 2.7 0.2
1987 . 21.2 _ 31 0.3
1988 - 19.2 3.6 0.3
1989 15.8 37 03
1990 142 3.8 0.4
1991 15.9 49 0.5
1992 16.0 538 08
1993 16.1 7.1 1.9
1994 17.7 6.1 1.7

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalanimiz” yaymnlan ve

Devlet Istatistik Enstitiisii verileri.

(1) 1983, 84 ve 85 yillaninda kiigiik 6lgekli bankalarin payr deger olarak ¢ok diisiik
kaldigindan tabloya dahil edilmemektedir.

Olgek bazinda 6zel mevduat bankalarmm GSMH igindeki bilyiime oranlari
incelendiginde 1983-86 yillant arasinda biyiik 6l¢ekli mevduat bankalarinin % 11.1
oraninda biyiime gosterdigi, orta 6lgekli bankalarin bitytime oranininsa % 227
oldugu gé‘rﬁlmektedir. Yine Tablo:1’den de izlenebilecegi gibi bankacilik sisteminin
toplaminin GSMH igindeki paymnin kiigiilme gosterdigi 1987-90 yillari arasinda biyiik
olgekli bankalar % 33.0 kiigtlmiistiir. Buna karsin aynt donemde orta 6lgekli bankalar
% 22.6, kiigiik olgekli bankalar da % 33.3 oraminda biiyiime gostermigtir. Tiim banka
gruplan igin bir geniglemenin yasandigi 1991-94 yillan arasinda ise kiigiik 6lgekli

bankalar %240 ile pazar paylanmi biiyik 6lgiide geniﬂetirken, orta olgekli bankalar

%24.5, bityiik olgekli bankalar ise sadece %11.3 oraninda bityiimislerdir.

Boylece 1983-94 yillan arasinda biiyiik olgekli bankalar aktif buyuklitklerini

_hemenv hemen aym diizeylerde koruyabilirken orta olgekli bankalar aktif
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bi_iyﬁ‘klil'k]erini 3 kat, kiigiik é‘)lg;.ekli bankalar ise 8.5 kat artimuglardir. Sézkonusu
d’ururrj orta ve kuc;uk olcekli bankalarin pazar paylanm buytk o6lgekli bankalarn .

aleyhine artirdifina isaret etmektedir.

2.1. 2. 2. Uriin Cesitlenmesi -

Yeni ‘sistem iginde bankalar evvelce de var olan evrensel bankacilik anlayisi
‘c;ergevesinde mevduat -toplayip kredi verme fonksiyonlannin yani sira, aracihik-
yiklenimciligi hizmetlerinin yerine getirilmesi, menkul kiymet ticareti yapllmam,
A oﬁakhk fonlanmin idaresi, menkul kiymet portfoy yonetimi, istirak edinme ve dovizli
iglemler gergeklestirilmesi gibi iriinler de sunmaya baslamislardir. Bankacilik

sektoriinde yaganan iiriin gesitlenmesi agagidaki tablolardan izlenebilecektir.

TABLO: 5 Bankacihik Sisteminde Uriin Cegitlenmesi -

YILLAR | Krediler/Aktif | MenkulDegerler /Aktif
(%) (%)
1980 514 3.5
1981 49.9 3.7
1982 43.9 4.2
1983 423 3.2
1984 34.7 . 638
1985 39.3 9.7
1986 44.2 8.8
1987 43.5 . 9.8
1988 396 10.1
1989 408 11.3
1990 459 10.1
11991 42.4 - 11.4
1992 40.3 - 10.8
1993 . 40.8 11
1994 38.7 11.2

» ~ -Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalanimiz” yayinlari.
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" Yukandaki tablodan da izlenebildigi gibi 1980-1994 arasindaki yillarda banka
aktiflert igerisinde kredilerin payr azalmigtir. Diger taraftan 6zellikle 1987°den sonra

banka kredilerinde belifgin bir diigiis yaganmustir.

Kredilerin aksine aym yillar itibariyle banka menkul degerlerinin toplam banka

- aktiflerine oranlannda bir artis yasandif: goriilmektedir. Sozkonusu artis ozellikle

1985’in ikinct yanisindan sonra kendini gostermigtir. Bu artislarda bankalanin ellerinde
bulundurduklan kamu sektori kagitlannin (hazine bonosu, devlet tahvili) buyik
olgiide payr bulunmaktadlf. Bankalarin yasal karsiliklarina istinaden kamu kagitlarmi
tutma zorunluluklan ile kagltlgnn vergiden muaf yiiksek getiri saglamasi ve neredeyse
sifir risk tagimasi bu menkul klymetfere yonelik talebi artiran faktorler olmugtur

(Akkurt ve digerlen1 1991).

Bankalanin yasadiklan iriin gesitlenmesinin bir sonucu olan bu durum yine

bankalann gelir yapilarindan izlendiginde de ortaya Qlkmaktadlr. Tablo 6'da

- goriilebilecegi gibi toplam gelirler igerisinde kredilerden elde edilen gelirlerin pay:

1986-89. arasinda azalma gostermis, menkul kiymetler piyasas: islem karlar ise artig
trendi izlemistir. Daha sonraki yillarda kredilerden elde edilen gelirlerde bir azalma
olmazken, menkul degerler karlannin sirekli bir artigla yikselmeye devam ettigi

goriilmektedir.

TABLQO: 6 Banka Gglirﬂerﬁmﬁe Krediler ve Memnbkkul
Deger Islemlerinin Paylari (%) (1)

YILLAR Kredilerden Menkul Degerlerden
' Gelirler Gelirler '
1986 60 14
1987 60 12
1988 58 15
1989 53 ' 23

. 1990 . 60 ' 22
1991 62 23
1992 - 59 25
1993 62 31
1994 - 59 31




- .21

Kayn-akf T.Bankalar Bir]igi’niﬂ yﬂhk “Bankalarimiz” yayinlan.

(1) Toplam gelirlér iginde net kambiyo karlarina yer verilmistir.

2. 1. 2. 3. Bankacihk Sektoriiniin Karhihg

Tirk bankacilik sisteminin kérhhgl 1980’lerin ikinci yanisinda siirekli bir arti '

trendi gostermistir. Tablo 7°de banka aktiflerinin getiri oranlan incelendiginde 1985-
1988 yillar1 arasinda banka karliliginin artig gosterdigi goriilmektedir. Ayni dénemde
faiz gelirleri faiz giderlerine oranla daha hizl artarak toplam gelirler iizerinde olumlu

etki yaratirken faiz digt giderlerde ise bir artis gozlenmektedir. Sozkonusu donemdeki

faiz digi giderlerdeki. bu artig faaliyet giderlerinin yiikselmesine baglanmaktadir -

" (Atiyas-Ersel 1992:16-17). 1985-88 yillan arasinda personel harcamalari digindaki
faaliyet giderlerinde artis oldugu gozlemlenmektedir.

- 1990 ve takip eden yillarda sistemde karlilik artisi Sﬁrmﬁsﬁ'jr. 1988 yilinda faiz
oranlaninin serbest birakilmasindan sonraki yillara rastlayan bu dénemde net faiz
- gelirlerinde siirekli bir artis yaganirken faiz dist gelirlerin ise faiz dist gidérlere oranla
daha yavas arttifs izlenmistir. Ayni dénemde personel giderlerinin oransal olarak
diiglis gosterdigi izlendiginde bu gelisme faiz dist gidérlérdeki diger kalemlerin art1$1 ile
agiklanabilecektir. Bankalarin idari harcamalarinda artiy yasanmasinin miimkiin
gorinen bir nedeni de bu igletmelerin personele degil teknolojik altyaprya ve

modernizasyona daha fazla kaynak ayirmalan olabilecektir.
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TABLO:7 Bankacilik Sisteminde Karhiik Yapis:
YILLAR Faiz Faiz Dist | Net Kar/Toplam | Personel
Gelirleri/Faiz Gelir/fFaiz  Disi | Ortalama  Aktif | Gideri/Toplam
Giderleri- Gider RCA) Faiz Dis1 Giderler
1983 112 89 1.2 56
1984 114 99 2.3 53
1985 109 105 2.0 45
1986 115 92 2.4 32
1987 . 122 91 2.7 30
1988 L 127 34 3.2. 23
1989 114 93 2.2 31
1990 135 70 3.1 31
1991 145 64 3.0 21
1992 143 60 3.2 26
1993 167 57 3.4 19
1994 151 72 2.3 8.5

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalarimiz” yayinlan.

Ancak karhliktaki artis Tiirk bankacilik sistemi igerisindeki tim banka gruplarl

icin aym sekilde gergeklesmemi§tir. Tiirk bankacilik sisteminde genel egilim kiigiik

olgekli milli ve yabanci bankalann biiyiik bankalar ile kamu bankalarindan daha kérl

olmalandir (Atiyas-Ersel 1992:17). Bu calismada &zel olarak ele alinarak karlilik ve

maliyet yapilan irdelenecek olan 29 6zel mevduat bankasi igin dlgek bazinda kiigik

orta ve bityiik 6lgekli olarak ayirmak suretiyle yapilan Karllik raéyolan analizi Tablo

8’den izlenebilecektir. ‘




TABLO 8 Ozel Mevduat Bankalarmda Karlihk Yapxsn
(Net Kar/T oplam Ortalama Aktifler) (%)

YILLAR | Biiyiikk Olgekli | Orta  Olgekli [ Kiiciik Olgekli
' Bankalar Bankalar Bankalar
1983 1.0 3.5 -
1984 1.8 5.8 10
1985 16 5.0 14.3
1986 25 3.7 9.8
1987 3.0 3.9 5.2
1988 3.2 53 7.4
1989 2.4 3.9 3.9
1990 3.3 43 46
1991 3.7 4.4 47
1992 2.9 3.6 4.5
1993 3.8 45 6.0
1994 4.1 3.1 6.4

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalarimiz” yayinlari

23

Tablo 8’den izlenebildigi gibi ele alinan banka grubu igerisinde karlihig

aktlﬂerme oranla en yuksek bankalar kiigiik 6lgekli ticari bankalaridir. Bu grubu orta

olgekli bankalar izlerken goreceli olarak en az karh bankalar biiyiik 6lgekli olanlardir.

Bununla birlikte banka dlgek gruplan igerisinde 1980’lerin ikinci yansindan mbaren

] karlilik orant diizenli olarak artis gdsteren grup biiyiik 6lgekli bankalar olmus.tur

2. 1. 2. 4. Bankacilik Sektoriinde Rekabet ve Sermaye Yapisi

Diger

taraftan 1980

sonrasmda Turk bankacilik

~ sistemine

girigin

kolaylagtirilmasin takiben plyasaya giren ¢ok saylda yabanci bankanin piyasada

yaratmasi ongorulen rekabetgi yapiyr yeterince olusturamadigs gozlenmigtir. Bu

bankalar piyasaya girip mevduat toplayarak genel bankacilik fonk31y0nlar1m yerine

getirmek yerine 1htlsas bankacﬂlgl veya toptan bankacﬂxk yapmay! tercih etmlslerdlr
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Yabahdbankalar boylece dig ticaret konusunda uluslararasi tecriibe ve baglantilarint
kullanarak 6nemli avantajlar elde etmisler, ancak bu arada milli bankalarla rekabeti

artiracak alanlarda faaliyetlere girismemislerdir. Az sayida sube ve personelle‘ ¢aligan

- bu bankalar genis ¢aplt bankactlik faaliyetlerine girismediklerinden agagida Tablo 9’da

da izlenebilecegi gibi yillar arasinda toplam bankacilik aktifleri igerisinde paylan

oldukga diisiik kalmig ve biiyiime trendi gdstermemigtir.

" TABLO: 9 Bankacilik Sisteminde Banka Gruplar: (%)

1980 1986 1990 1994
Kamu 51.5 - 50.1 ' 52.0 46.2
Bankalar: ’ : '
Ozel
Sermayeli 45.7 46.2 44.5 50.7

| Bankalar ‘

Yabanct ,
Sermayeli 2.8 3.7 3.5 ' 3.1
Bankalar :

9999993933953

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yilhik “Bankalarimiz” yaymlart.

2. 9. BANKACILIK SEKTORUNDE PiYASA YAPISI

2. 2. 1. Mikroekonomik Teori ve Oligopol Piyasalar

Herhangi bir endiistride piyasa yapisinin niteligi o endistrideki rekabetgi yap
iizerinde belirleyici olacak, dolaysi ile kaynaklarin optimal kullaniminy, genel fiyat
diizeyini ve tretimin verimliligini etkileyecektir. Ekonomik agidan tasarrufcular ve
yatiimeilar igin optimum refahin saglanmast da bankacilik sisteminin yeterli rekabetgi

yaptya kavusturulmast ile miimkin olabilecektir.
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Tum diinyada ozelhklen itibariyle farkli bir konuma sahip .olan bankacxhk
sektorii en sik mudahale edilen ve denetime tabi tutulan sektér olmustur Bunda,
sektorun giivene dayali kriterlere bagli olarak tasarrufgulardan topladig: kaynaklan
yatinmlara kanalize eden bif araciik gorevi istlenmis olmasimn etkisi biiyiiktir.

Boylece _ekonomik.birimlérin tasarruflarinin dogru ve ekonomik olarak etkin $ekildé

degerlendirilmesinin temini énem arzetmektedir. Diger tarafian bankalarin ekonomik

birimler arasinda sahip olduklari hassas konumun bir nedeni de mali.kumm olan bir
bankanin batmasi sonucunda bunun etkilerinin diger mali kurumlara ve reel sektore
zincirleme -olarak yayilabilecegi ve ekonomik olarak bitylik maliyete sebebiyet

verebilecegi gergegidir.

Ancak diizenleyiciler tarafindan yapilan miidahaleler ve denetimin yogunlugu
bir yana, bankacilik sektoriiniin mali agidan etkinligi, iginde bulundugu piyaéa yapist
ile yakindan iligkili bﬁlunmaktadnr. Bankacilikla ilgili yazmin birgogunda TBS’nin
piyasa yapisina iliskin olarak “oligopol” tamimlamasmnin getirildigi goriilmektedir.
Mikroekonomik teoriye gére oligopol piyasalar “en az iki firmamn iiretimde
buiundugu ve bu firmalardan en az birisinin endiistrinin toplam ¢iktisinin énemli bir.

bolimiiniin  iiretiminde  bulundugu” (Varian 19-91:98) piyasalardlr. Oligopol

piyasalarin temel 6zelligi tiretimde bulunan firmalarin yiiksek yogunluk oranina sahip

bulunmalandir. Ekonomide degisik oligopolcii piyasalar bulunabilir. Bunlarm bir
kisminda sadece birkag firma ~bulﬁnurken digerlerinde g¢ok sayida firma
bulunabilmektedir. Mcak ¢ok sayida firmamin bulundugu oligopolcii piyasalarda
sadece az sayidaki firmanin piyasadaki iretimin biyiik bolimiing gerceklestirdigi
| gorilmektedir. Yani sadece birkag biiyiik firmanin biyasa egemenliginin bulunmasi
sartlyia gok sayida dretici firmanin piyasada bulunmasi oligopol piyasa tanimi ile
celismemektedir. Diger taraftan oligopolcii piyasa igerisinde firmalar gok sayida kﬁ(;ﬂk

alicilara satig gerceklestirmektedir.

Oligopol piyasalarda ﬁrétilen triin homojen veya farklilagtinilmis olabilmekte,
bu, piyasanin niteligine gore farklilik gosterebilmektedir. Daha sik olarak rastlanan bir

veya birkag agidan farklhlagtinlmig iriinlerin piyasaya sunulmasidir. Bu farkhiliklar
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fiziksel ‘nitelikte fonksiyonel >a1.na<;h olabilecegi gibi reklam ve satis teknikleri

araciligiyla sadece imajvyaratarak olusturulan farklilagtirmalar da olabilmektedir.

2. 2. 1. 1. Oligopol Piyasalar ve Rekabetgi Yaps

Cok sayxdé rakip firmamin bulundugu ve rakiplerin birbirinin davranglarins
izleyemedigi- tekelci rekabet ve tam rekabet piyasalanimin ve tek firmanin bulundugu
monopol piyasalarin aksine, oligopol piyasalarin temel ozellifi piyasada bulunan -
firmalarn  birbirlerinin davramslarint  izleyebilmesi ve buna goére davranis
gelistirmesidir. Bu nedenle firmalar belirli davramsiarina kars: rakiplerinin geligtirecegi
davraniglan da hesaba katarak karar almakta, dier bir deyisle “stratejik”
davranmaktadirlar. Bu davranis yapisi iginde herhangi bir firma satis hacmini artirmak
amaci ile ﬁyat disiirdiigti taktirde piyasada bulunan diger firmalar da aym: yolu
izleyerek fiyat kirabilecek, fiyat rekabeti neticesinde ise tim firmalarin aleyhine
endiistri kirlannda diigiisler meydana gelecektir. Bu nedenle oligopol piyasalarda
genel egilim fiyat rekabeti yaratmamak, fiyat disi rekabet yollanmi denemektir.
Firmalar fiyat rekabetini 6nlemek amaciyla kartellesme, fiyat liderligi gibi yollara

bagvurmaktadirlar (Lipsey-Courant-Purvis-Steiner 1993:271).

Oligopol piyasalarda da birkag sayida biyik firmanin piyasa egemenligi
bulunmakla birlikte piyasa igerisindeki firmalar arasinda rekabetci davranmiglar
sozkonusu olabilmektedir. Bu durumda firmalarin genel olarak benimsedigi yontemler
reklam, degisik satig teknikleri veya yeni uriinlerin piyasaya siiriilmesi yoluyla tiriin
farldnlasﬁrmam yaratmaldlr. Bu yolla pazar paylarim kalict olarak artirmak ve kérlan
yukseltmek, firmalar ’agnsmdan’ﬁyat digiirme yéntemine gore daha etkili olmaktadir.
Fiyat digirme diger tim ﬁfmalar tarafindan kolaylikla faklit edilebilecek bir
davranigken iiriiﬁ farklilagtirmast diger firmalarca kolayca gergeklestirilemeyecektir.

Bu yolla firmalar hem satiglarini artiracak hem de ariin farklilagtirmasinin maliyetini
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tuketlcﬂere geqxrebxleceklerdxr Aynca tirtin farkhilastirmasi yoluyla tuketlcllerde marka, ‘

ahg:kanhgl olusturuldugu takdirde yeni firmalarin piyasaya glrmelen de giiglestirilmis

olunacak’ur

Piyasadaki firmalarin rekabetgi mi davranacaklar yoksa - anlasma yoluyla

igbirli§i mi izleyecekleri oligopolcii piyasalardaki temel davranig bi(;imlerini‘

belirlemektedir. Genelde egilim anlasmaya varma ve isbirligi yapma yoniinde olmasimna
karsin firmalar  bireysel olarak kendilerine avantaj saglama, kirlanm artirma
amaglanyla- rekabet¢i davramglar da izleyebilmektedirler (Lipsey-Courant-Purvis-

Steiner 1993:270).

Firmalar arasinda fiyatlani belirli bir dizeyde tutmak ve iiretimi kisitlamak.

amact ile igbirligi ongoren baslica davranig bigimi anlagma olarak _adlandinlmaktadir
(Lipsey-Courant-Purvis-Steiner 1993:271). Bu anlagmalardan acik anlasma taraflar
arasinda agik olarak goriigiilip kabul edilen sartlan igermektedir. Bu anlagmalarin

kamuoyuna agiklanarak  veya gizlilik i¢inde yapildigi durumlar ‘sozkonusu

olabilmektedir. Basta AB.D. olmak iizere baz1 tlkelerde bu tir anlagma]ar rekabetgi

piyasalar yaratma kaygilan ile anti-trost kanunlan aracxhglyla yasakland1g1 halde baz
iilkelerde yasal olarak uygulanmaktadir. Bu tiirde agik olarak yapilan an]asmalara
ornek kartellerin olusturulmasidir. Kartele verilebilecek en tipik drnek ise petrol tireten
tilkelerin fbiraraya gelmesiyle olusturulan OPEC’tir. OPEC petrol ﬁreticilerinin
fiyatlanmin belirli diizeylerde gergeklestirilmesi ve arz fazlasiyla fiyatlarin behrh

diizeyin altina diigiiriilmemesi amacini taglmaktadlr

Diger taraftan bazt durumlarda endiistrideki firmalar fiyat yiikseltme ve tiretim
klsmayaT iligkin davram:;‘laﬁmn tim endustrinin karhlig: Gzerinde etkili olabilecegini
- gorerek diger firmalarla aralarinda herhangi bir anlagma yapmaksizin igbirligini temin
etmeye  donik davramglar - gbsterebileceklerdir; - Firmalarin  kendi  yargilan
dogrultusunda verdikleri bu tiir igbirligi kararlan ise zimni anlagmalara ek teskil

etmektedir.
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A~Rekabetgi davranig Bigimlerine omek oligopol piyasa .yapist igindeki
firmalardan bir veya birkaginin irtin miktarini artirarak pazar paymi yikseltme yoluyla
avantaj 'saglamaya galigmasidir. lf[sbirligi gostererek karlanni maksimize eden
firmalardan bir veya birkagi bu yapi icinde kendi pazar paymn arturmak amaélyla
rekabet¢i davramiglar sergileyebilecektir. Bu davramglar daha ¢ok reklam ve iriin
farldﬂastxrmam yoluyla kendini gosterecektir. Ancak bunun disinda da degisik
rekabét(;i davranis bigimleri bulunmaktadir. Ornegin firmalar 6zellikle satislarin alict ve
saticilar arasinda anlasma diizenlenerek gergeklestirildigi durumlarda gizli olarak
mugterilerine indirimler ve fiyat avantajlan saglayabileceklerdir. Bu durumda hem

satiglarini artirmig, hem de zimni olarak yapilmis anlagmalara uymus gériineceklerdir.

Her ne kadar kisa donemde firmalar agisindan rekabetci davraniglar gostererek
bunlar uygulamaya koymak endistri kdrlarmi azaitmakta ise de giiniimiizde siirekli
d‘egisen ve yenilénen teknoloji ve tiriinlerin piyasalarda yeraldig diistiniilecek olursa
rekabetci davramslarin uzun dénemde firma igin busbiitiin maliyet yaratmayacagi
hatta firmaya getiﬁ saglayacag goriilecektir. Ozellikle aragtirma-gelistirme galigmalar
ile yeni teknolojilerin uygulanmasini igeren yontemler ve yeni trinlerin geligtirilmesi
gibi rekabeti canh tutan uygulamalar uzun dénemde sadece firma igin degil toplumsal
anlamda sosyal fayda saglayacak ve hayat standardmin gelistirilmesine katkida
bulunacaktir. Bu nedenle geleneksel ekonomik teorideki oligopdlcii piyasa yaplsmi,‘
maliyeti minimize eden ¢iktt miktarimin altinda Gretimde bulunan, verimlilikten uzak,
fiyat rekabetinden kaginan, kaynak tahsisini etkinsiz sékilde Jsadece iriin
farklilagrmast  igin  gergeklestiren, fiyatlamasi marjinal maliyetin {izerinde
gercekleserek asin karliliga yol agan optimaliteden uzak bir"piyasa yapist olarak
degerlendiren goris  degismeye  baslamistir  (Lipsey-Courant-Purvis-Steiner
1993:272).
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2.2. 1. 2'7 Oligopol Piyasalari Baghica Teorik Yaklagimlar

Mikroekonomik teoride rekabetgi (igbirligi yapmayan firmalar toplulugundan
olugan) oligopol piyasa yap1larm1 inceleyen baghica teorik yaklagimlar Cournot
yakla,yzmz, Bertrand yaklagimi, Chamberlin yaklasimi, Stackelberg yakla;zmz ve Paul
Sweezy ’ni’n ,kzrzk talep yakla;zmlarzdzr. Bu yaklagimlardan ilk ikisi olan Cournot ve
Bertrand yaklagimlannmn ortak yénleri firmalann piyasada bulunan diger rekabetgi
firmalarin davraniglan hakkinda belirli varsayimlara dayanarak kendi davramslarin
belirlemeleri ve rakipler beklenen davraniglan gergeklestirmese bile zaman iginde bu
varsayimlara déyanmaktan vazgegmemeleridir. Yani piyasadaki firmalar gegmis
tecriibelerinden  grendiklerini, piyasa davramslarinda dikkate almamaktadirlar,
Chamberlin ve Stackelberg yaklagimlan ise bu anlamda sézkonusu iki yaklagtmdan

farklilk gostermektedir. Chamberlin yaklagimina goére firmalar aldiklari iiretim

kararlarinin  birbirleri - Gizerindeki etkilerinin bilincindedir ve fiyat-iiriin  miktann = -

kararlarini bu dogmituda almaktadirlar. Stackelberg piyasada asimetrik davranis bigimi
bulundugunu kabul etmektedir. Buna gore piyasada bulunan firmalar piyasa kogullan
ve davranis bigimleri hakkinda ayn1 diizeyde bilgi sahibi degillerdir. Stackelberg lider
dﬁrurﬁundaki firmanin  firmalarn aldiklart  kararlann birbiri iizerinde etkili
bulundugunun farkinda oldugu bir model gelistirmektedir. Paul Sweezy ise piyasada
heterojen iriin iiretiminde bulunuldugu varéaylmmdan hareketle piyasa talep egrisinin
esnekligini vurgulayan ve ollgopol plyasalarda fiyatlarin ¢ yaplskan oldugunu ileri

stiren bir model gelistirmigtir.

: Oligopol piyasafarda tretim tercihlerini yaparken liretim veya fiyat degiskeni
esas alinmaktadir. Tekelci piyasa Qéiﬁmﬁnde fiyat veya tretim miktarma iliskin
degiskenlerden hangisi esas alinirsa alinsin optimal Gretim miktart degismemektedir.
Oysa oligopolcii biyasada tretim kararlannin {iriin miktan veya fiyattan hangisine

dayanilarak alindi; farkl éonuglara yol aqmakfadxr (Koutsoiyannis 1983:221).
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. Cournot yaklayzmznda.kairar degiskeni tretim miktandir. Yaklagim piyasada
sadece iki firmamin bulundugu diiopol (iki firmamn piyasada bulundugu oligopol
piyasa turu) durumu i§in analiz edilmektedir. Gergekte Cournot modeli ikiden fazla
firmanin  bulundugu piyasalaf igin de gegerli bulunmaktadir. Cournotcu piyasa
yaklasimina gore her iki firma da digerinin tiretiminin veri oldugunu ve bu tretim
miktarinin degismeyecegini diisiinerek kendi iretim miktarint karim maksimize edecek
sekilde ayarlamaktadxr. Cournot anlaminda firma davramgt  diger fmﬁalarm
davraniglannin belirli sekilde gérgeklesecegi inancina dayanmaktadir. Bu yaklag:ima

gore firmalar rakiplerinin gegmiste gergeklesen davraniglanni hesaba katmaksizin kér

* maksimizasyonlarim saglayan tretim miktarina ulasmay1 hedeflemektedirler. Ancak bu '

durumda her iki-firma ayn ayn kir maksimizasyonuna ulagirken endiistr1 karlar

" maksimize' edilmis . olmayacaktir. Oysa firmalar kargilikli olarak birbirlerine

baglliklanni tammg ve isbirligi yaparak retimlerini belirlemis olsalar, tekelci tek bir
firma gibi piyasadaki toplam iiretimin yansmi gergeklestirerek bunu piyasada kéar

maksimizasyonuna yol agan tekelci fiyattan satmalan sozkonusu olacaktir.

Cournotcu yaklagima gore her bir firma toplam piyasanin tiretiminin Gigte birini.
gergeklestirerek bunu tekelci fiyatin daha altinda ancak tam rekabetci piyasa ﬁyaﬂmh

tizerinde bir fiyattan satacaktir.

Piyasadaki firmalarin karar degiskeninin iretim miktant oldugu Cournot
yaklagiminin tersine Bertrand yaklasimina gore firmalar igin karar degisken: fiyattir.
Diiopol durumunda her iki firma da digerinin fiyatlan sabit tutacagi varsayiminda

bulunarak tretimini gergﬁekleﬁinnekte ve kanm maksimize etmektedir.

Cournot yaklagiminda oldugu gibi Bertrand yaklagtminda da denge durumu
endiistri kérlarin maksimizasyonu sonucunu dogurmamaktadir. Bunun nedeni
firmalarin gegmis tecriibelerinden ogrendikleri bilgiyi kullanmamalan ve karar alma
sirecinde ~ strekli ~ olarak rakiplerinin  fiyatlarii  sabit futtugu varsayiminda

bulunmalandir. Bertrand modeli de Cournot modeli gibi benzer  zaafiyetler
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tasimaktadir. Her iki modelin de elestmlen ve gergekei bulunmayan yénleri sunlardlr
(Koutsmyanms 1983: 227)

- Modellere gore firmalar ge¢misteki hatalanindan  ve rakip firma

reaksiyonlarindan hig¢ 6grenmemektedirler. Her firma diger firmanin davranigini veri

alarak kendi kararmi buna gore gergeklestirmekte, kendi davramigina kar§1hk dxger _

ﬁrmanm gosterecegi reak51yonu ise hesaba katmamaktadir,

- Firma karlan maksmnze olmakla birlikte endiistri i 1<;,m optimal iiretim siireci

gergekle@memektedlr

~.Yeni ﬁrmalann piyasaya girs durumlarmda ure’um ve ﬁyat dengesine nasil

ulasllacagma deginilmemektedir.

- Dengeye ulagma siirecinin ne kadar siire alacagina deginilmemektedir.

- Cournot ve Bertrand modellerinin - her ikisi de gecmiy tecriibelerden

ogrenilmedigi, piyasaya girisin bulunmadif, piyasa talep egrisinin geklinin bilindig;

gibi gergekgi bulunmayan ve fazla sinirlayict  varsayimlarda bulunmaktadir. Yine

modeller gergek hayatta oligopol piyasalarda sikga kullanilan rekabet yontemlerinden |

fiyat dl$l rekabet tiirleri olan reklam, satig faaliyeti, trin farkhilastirmas: gib
faaliyetleri g6zoniine almamakta, firmalarin homojen iiriin iiretiminde bulundugu
varsayiminda bulunulmaktadlr Statik olan Cournot ve Bertrand modelleri dengeye

ulagma siirecinin ne kadar zaman alacagini da gozardi etmektedir.

Bertrand ve Cournot yaklagimlanindan farkli olarak piyasadaki firmalarin
, aldlklaﬁ kararlanin birbirleri tizerindeki etkilerinin (en azindan bir tireticinin) farkinda
oldugu piyasa tiirleri ise Chamberlin ve Stackelberg‘ modelleri ¢ergevesinde
tanimlanmaktadir.- Firmalann rekabetci yaklagim sergiledikleﬁ varsayimina dayanan
Chamberlin’in oiigopol Yaklagimina goére firmalar piyasada birbirleri {izerinde

'yarattiklan etkinin (aldlklah tretim kararlannin birbiri tizerinde baglayici oldugunun)
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farkmdddular ve buna bagh. olarak piyasada endistri kérlanm maksimize eden
monopolcii fiyat ve iiretim bilegenini tercih ederler. Chamberlin’e goére firmalar
birbirleri-iizerinde aldiklan tretim kararlarinin baglayiciigini tanimazlarsa ya Cournot,
ya da Bertrand dengesine ;ula§acaklard1r. Oysa Chamberlin firmalarin birbirleri

iizerinde etkilerinin farkinda olduklariny, isbirligi iginde olmadiklan durumlarda dahi

- geemis hatalanindan dgrenerek yeni tretim kararlanim alirken firmalar igin en iyi

¢oziim olan tekelci piyasa tretim dizeyini gergeklestirecek kararlan alacaklanni ifade

etmektedir.

Chamberlin modeli firmalann gegmis tecriibelerinden 6grenecek kadar

sofistike oldugu ve bu yolla marjinal maliyeti marjinal getiriye esitleyerek (MC = MR)

tekelci piyasa ¢oziimiine ulagip kararh bir dengede bulunacaklanm ifade etmektedir.

Ancak mikroekonomik teoride tiim firmalarin birbirlerinin maliyet egrileri ve toplam
arz egrisi hakkinda bilgi sahibi olmadan firmalann tiimii igin optimal olacak tekelci
piyasa fiyat ve {iretim diizeyini yakalamanin hemen hemen miimkiin bulunmadigi
kabul edilmektedir. (Koutsoiyannis 1983:229) Ayrica modelin diger bir zayif tarafi da
Coumnot ve Bertrand yaklasimlarina benzer gekilde piyasaya yeni firma giriglerinin
gerceklesmesi durumunda firma davramslarinin ne sekilde gefgeldegecegi ve yeni

piyasa dengesine nasil ulagilacagi hususlarinin gozard: edilmesidir.

Stackelberg yaklagimi firmalar arasinda asimetrik davramig bulundugunu
varsaymaktadir. Piyasada iki firmanin bulundugu diiopol durumunda firmalardan birist
diger firmanin Cournot varsayiminda bulunarak karar aldifinin bilincinde olan lider
firmadir. Ikinci firma ise aldigy kararlarin diger firma iizerinde yarattifi etkilerin
farkinda degildir. Lider firma Cournot yaklagiminda bulunan firmanin davranig seklini
taniyarak bunu kendi karhlik fonksiyonunda degerlendirmekte ve kendisini kar

maksimizasyonuna ulastiran tekelci iiretim miktarim buna gore belirlemektedir.

Stackelberg yaklasimina gore lider durumundaki firma dretim miktarin

belirlerken kendi kdrim maksimize eden bir noktada iiretim yapmay tercih edecektir.

‘Bu durumda lider firma karini maksimize eder ve Cournot dengesine gore daha karli
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bir ﬁfeti.m ‘siireci izlérken digér firma ise Cournot durumuna gére daha diisiik - kar
diizeyinde iiretimde .bulﬁnmaya devam edecektir. Denge durumunun saglanmasi bir
firmanm lider olup diéerinin onu takip ettifi durumlar igin gegerli bulunmaktadir.
Ancak her iki firma da soﬁst'ike' davranarak lider firma konumunda hareket ederek

kinm artrmak istediginde piyasalarda Stackelberg dengesizligi olusacaktir. Bu

durumda ya firmalardan birisi liderligini kabul ettirene dek fiyat savaglan devam

edecek, ya da firmalar isbirligine girme yolunu segeceklerdir.

Yukanida sozii edilen yaklagimlarin timiinde ortak husus tiretime konu olan
_malm homojen olusu ve piyasada farkhlagtirlmig iiriinlerin yer almayisidir. Homojen
uriinlerin piyasa satig fiyat da aym diizeyde gerqekle§mekted1r. Ancak genellikle
-oligopol - - piyasalarda: - gozlenen farkhlagtinlmig  trtinlerin ~ satisa  sunulmasidur.
Farklilagtinlmug iiriin s6zkonusu oldugunda ise firmalar bu triinlere farkls fiyatlar
uygulayabileceklefdir. Farkli fiyat uygulamalarinin sézké)nusu oldugu durumda da
piyasada temel davrani§ bigimi, firmalarin isbirligi yapma egilirﬁinde bulunmalan ancak
her bir firmamin bu yapi igerisinde zaman zaman kendi kinm artrma y6niinde

rekabetgi davranislar sergilemesidir.

Paul Sweezy tarafindan 1939’da gelistiriled kirik talep egrisi yaklagim: ise
bugiin halen oligopol piyasalara iliskin énemli bir teorik yaklasim olarak yerini

korumaktadir. Bu yaklagima gore oligopol piyasalarda firma talep egrisi E noktasinda

kink bulunmaktadir (Sekil 1) Bu kirk noktanin ise anlami sudur: Oligopolcii piyasada

bulunan firma ﬁyaﬂm dﬁsﬁrdl‘igﬁ zaman diger firmalar da bu . disisii takiben fiyat

| dustirecek ve firmalarin piyasa paylan ayni kalmakla blrlxkte piyasada toplam talep |

artig gosterecektlr Bu nedenle P diizeyinin altindaki fiyat diizeyleri icin talep ejrisi
piyasa pay: talep egnsn olarak gergeklesecektir. Yine denge fiyati P’ nin altinda
belirlenen fiyatlarda plyasada bulunan diger firmalar da fiyat kirma yoluna
gideceklerinden fiyat azaltan: firmanin satiglarinda sadece az bir miktarda “artis
gerceklesecektir, Yani denge ﬂyan P’nin altinda talep egrist ésnek bulunmamaktadir
.(Stigler-Boulding ed., Sweezy 1964:405). Aksi durumda firma fiyat yiikselttigi zaman

ise diéer- firmalar bu fiyat artigim uygulamayacak ve fiyat artiran firma musteri
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portfdﬁiﬁden onemli bir kismin .kaybedecektir. Bu durumda firma talep egrisi dd’
firma talep egrisinih dE’ kismi olarak gergeklesmektedir. Talep egrisinin istte kalan bu

bolimi goreceli olarak daha esnektir.

3959598

Sekil 1
Kirik Talep Egrisi Yaklasimy

Sweezy’nin kink talep egrisi modeli giiniimiizde halen gegerliligini korumakta

1
1
D

D ve agtklayici bulunmaktadir. Heterojen diriin tretiminde bulunan firmalar igin de
(1\ gecerli bulunan yaklasim bu yoniiyle diger modellerden o6nemli bir farkhihk
1 gostermektedir. Giiniimiizde pek gok ekonomide farkl sektorlerde gigli bir rekabetgi
il ortamda g¢aligan oligopolcii firmalar gergekten de yogun bir fiyat rekabeti ile karsi
W | kargtya bulunmaktadirlar. Bu anlamda (bolim 2. 2. 1. 3’de) belirtildigi gibi fiyat
(ﬂt\! : | ISR S e . PR :
(ﬁ' kirarak piyasa paymi artirma girigimleri onem kazanmakta, fiyatlar artig yoniinde ise
iR B '

(?;\ sabit kalmaktadir. Ancak fiyat kirarak piyasadaki karliligint artirmak isteyen firma fiyat
(/«r\ ' esnekligi kat: bir talep egrisi ile karsi karsiya kalmaktadir. Bu nedenle dengeye ulagan
M. | oligopolcii piyasalarda firmalar igin fiyatlar E noktasinda “yapigkan” (sabit)
7|
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kalméktddxr. Ancak modelin énemli bir zaafiyeti firmalar igin talep egrisindeki kirngin
hangi rioktada olusacagina ve buna bagl olarak kir maksimizasyonu saglayan fiyat ve
miktar | bileseninin Hangi seviyede gerceklesecegine dair bir belirlemede
bulunmamasidir. Bu sebeptenl otiiri Sweezy’nin modeli bir fiyat belirleme teorisi
olmayip bir kez piyasada belirléneﬁ fiyat diizeyinin neden sabit bir diizeyde kalacagin

agiklayan bir analiz olarak goriilmektedir (Koutsoiyannis 1983:232).

2.2. 1. 2. 2. Isbirligine Dayanan Oligopol Piyasa Yapilari

- Oligopol piyasalardaki firmalar rekabetgi bir piyasa yapisi igerisinde
bulunmakla birlikte kimi zaman anlagma yolunu segerek isbirligi yapmayi tercih
etmektedirler. Firmalanin anlasmaya gitmeyi tercih etmelerinin altinda bazi nedenler

yatmaktadir:  (Hirschleifer-Glazer 1992:278) 1) Oligopolci firma sayisi az

bulundugundan firmalann birbirlerinin davranslarini izlemeleri kolaydir. 2) Firmalar

fiyat kirma yoluna giderken piyasaya diisiik bir fiyat agiklamaktansa gizlilik iginde bu
islemi yiiritmeyi tercih etmektedirler. Bu yolla kér artirma daha gok firmalarn biiyitk
miisterilerine uygulanmaktadir. 3) Firmalann- homojen iiriin drettikleri durumda
anlasma daha gok tercih edilen davramis bigimi olmaktadir. Ancak piyasa sartlari ne
derece istikrarsizsa anlagma sartlarini belirlemek ve bu anlagsmalan siirdiirmek o derece

daha gii¢ olmaktadir.

Anlagma yoluna gitmeyi tercih eden firmalar bu yolla piyasalarda olugabilecek
belirsizlikleri bertaraf etme amacim tagimaktadirlar. Firmalar aralannda anlagmak
»suretiyle- toplam ijretifn arzini smlrlamé ve fiyatlarn yiiksek tutma yoluna
gitmektedirler. Burada temel olarak izlenen politika.toplam {irin arzini sinirh tutmak
ve fiyatlarin belirli_- bir diizeyin altina diismesinii engellemekﬁr. ABt’)Iijm II.2.Avde de
belirtildigi iizere firmalarin  aralaninda  belirledikleri sartlar iizerinden anlasma

gergeklestirmeleri sozkonusu olabilecegi gibi firmalar arasmda zimni olarak da
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i§birli§irie doéniik davramglaﬁn izlenmesi de mimkiin bulunmaktadir. En temel iki
anlagma yolu firmalarin kartel olusturmalani ya da bir firmanin fivat liderliginin
piyasada kabul edilmesidir (Koutsoiyannis 1983:237). Her iki igbirlign tini de
ekonomilerdé genel olarak Ayasa dist bulundugundan gofu zaman gizli olarak

gergeklestirilmektedir.

Merkezi Bir, idare olarak kurulan ve firmalarn tim yetkileri verdigi kartellerdé
amag grup kérlanni maksimize etmektir (Koutsoiyannis 1983:238). Bu kartel tiriinde
merkezi otorite sektorde karlan maksimize edecek iriin miktar: ile tiriin fiyatim
belirlemekte ve bunun da Gtesinde sektordeki her bir firmamn toplam tretimin ne
kadarimi - gergeklestirecegini ve krlann firmalar arasinda nasil  dagilacagin
kararlagtirmaktadir. Burada kir maksimizasyonu sorunu . iomojen iriin urettigi

dﬁ§g‘1m‘ilen' firmalar arasinda gergeme§tiﬁlﬁemedir.

Sektorde yapilmasi gereken toplam ﬁretimi ve bu toplam iiretim icinde her bir
firmanin pay ile triiniin satig fiyatin1 belirleyen kartel ayni zamanda iiriin satisindan
dogan kérlann boligimine iliskin siiregte de rol oynamaktadir. Ancak pratikte
oligopol piyasalarda teorik anlamda bir merkezi idare olarak vkaljtel tesis edilerek
iiretim ve fiyat buyiklikleri hakkinda dogru belirlemelerde bulunulabilmesi igin
piyasa talep fonksiyonunun ve firmalarnn herbirinin maliyet yapisim ayni ayn bilmesi
gerekmektedir. Gergek héyattaki piyasalarda ise teoride belirlenmis fonksiyonlann
dogru tahmin edilmesi oldukga gii¢ bulunmaktadir. Bunun yani sira kartelde karar
alma ve pazarlik siireglerinin uzun zaman almasi, firmalann kartelin kararlarina uyma
konusunda isteksizlikleri, bir kere belirlenen piyasa fiyatlarimin kartel karan olmadan

degistirlememesi (yaplskap fiyatlar) vb. tiirinde engeller olabilmektedir.

Gergek hayatta daha sik rastlanan kartel tiirii ise firmalarin kartel aracilig ile
piyasayl paylagmakta oldugu ancak kir maksimizasyonuna doniik kuvvetli kartel
yapisindakinin aksine firmalann {rGnin niteligi, satig, pazarlama ve reklam

aktivitelerine iligkin farklilagtirmalar gergeklestirerek fiyat digt rekabet yollarim
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kullanablldxgl kartel turudur ‘Nitekim oligopol piyasalarda iiriin farkh]a.stxrmasmm :

6nemli bll‘ rekabet tiirt olarak ortaya ¢iktig: bilinmektedir.

Fiyat d‘|§1 rekabetin sérbgst oldugu kartel tiiriinde piyasadaki {iriin satig fiyati

firmalararasi pazarlik siireci sonucu ortaya ¢tkmakta, bu pazarlikta maliyeti diisik

firmalarin talep ettigi digiik fiyatlar ile maliyeti yiksek firmalarn talep ettigi yiiksek

fiyatlar arasinda bir fiyat belirlenmektedir. Tiim firmalar satiglannt belirlenen fiyat
iizerinden gergeklestirmek zorundadirlar. Bununla birlikte firmalar fiyat dis1 rekabet
yollarindan satis, pazarlama ve reklam gibi rekabet tekniklerine bag vurabilecek ve bu

yolla satislarini artirma yoluna gidebileceklerdir.

- Sézkonusu kartel tiirii gergek hayattaki piyasa yapilanmasi ve ﬁrmaléraram
anlagmalara daha gergekgi bir yaklasim izlemekle birlikte karteldeki firmalarin
herhangi birisinin gizli veya agik olarak beliflenen ﬁyatm altmda sati gerceklestirmesi
miimkiin bulunmaktadir. Bu durumda mallyet yapilant farkl ﬁrmalardan digik
maliyete sahlp firmalar fiyat kirma yolunu tercih edebileceklerdir. Firmalar agisindan

fiyat- kirma piyasadaki misteri portfoyunu artirmak suretlyle etkili olacak, kisa

7donemde fiyat kiran firma satis ve kérlannda artis - gergeklestirecektir. Bunun

sonucunda firmalar arasinda fiyat savaslan ve istikrarsizlk  dogacagi agiktir. Bu

nedenle kartel olusumunun piyasada istikrarli bir yapi tesis ederek bunu siirdiirmesi

gii¢ goriinmektedir.

Yine kartel yapilanmasi igérisinde izlenebilecek diger bir yontem firmalarin

onceden belirlenmis piyasa fiyatinda kartelin belirledigi miktarlarda iretim
gergeklestirmeleri olabilecektir. Uretim miktarinin kota konularak belirlendigi bu
yonteme gore firmalann herbirinin gergeklestirecei iiretim miktan -maliyet yapilanna,

iiretim ve satig kapasitelérine ve yapilan pazarliklara bagli olarak degisecektir.

Firmalar arasinda isbirliigi ongoren diger bir yaklasxrﬁ ise piyasada lider bir
firmanin bulundugu, diger firmalarin ise lideri takip ettigi durumlan igeren fiyat

liderligi yaklagimudir. Bu yaklagima gore piyasada bulunan firmalar lider firmanin
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belirlédié_i fiyat takip edeceklerdir. Lider firmay1 takip etmek diger firmalar agisindan

avantaj ‘saglayabilecektir. Ancak piyasadaki fiyati veri alan firmalar icin kar
maksimiiasyonu gergéklestirilmedigi durumlarda dahi piyasada belirsizligin 6niine
gecebilmek bakimindan lideri-tal_dp etmek tercih konusu olabilecektir. Fiyat liderligi
ger(;ék hayatta piyasalarda SIkg:a. bagvurulan yontem olma 6zelligini korumaktadir.
Kartellerde iiretim ve boliigiime iligkin tiim yetkiler merkezi otoritede toplanmakta ve
firmalar kartelin tim kararlaﬁm pasif olarak uygulamak durumunda kalmaktédlrlar.
Oysa fiyat lideri firmanin varliginda firmalar iriin, satis ve pazarlamaya iligkin
faaliyetleri  hakkinda  kendi insiyatifleri ile karar  alarak uygulama
gergeklestirebilmektedirler. Ancak ¢ogu ilkede firmalar arasinda yapilan fiyat

anlagmalari yasa disi kabul edildiginden bu anlasmalar gizli tutulérak yuriitilmektedir.

- ~Piyasalarda digiik maliyete sahip firmamn liderligi durumunda diisiik maliyete
sahip olan lider \ﬁrma marjinal maliyetini marjinal getirisine esitleyerek piyasa fiyatim
belirleyecek,  piyasadaki  diger  firmalar ise  kér  maksimizasyonunu
gergeklestiremedikleri halde bu fiyat veri olarak alacaklardir (Koutsoiyannis
1983:245). Liden takip eden firmalar bu tutumlanm  uzun dénemv ortalama.
maliyetlerini karsilayabildigi siirece devam ettirecek ve satislanmi piyasadaki fiyattan

gerceklestireceklerdir.

Piyasalarda diigiik maliyete sahip firmalar kadar biiyitk (dominant) firma
liderligi de sdzkonusu olabilmektedir. Bu durumda bityiik lider firmanin piyasa talep
fonksiyonu ile difer kiigik firmalarin maliyet yapilarini bildigi varsayiminda
bulunulmaktadir. Lider firma her bir fiyat dizeyi igin kiigiik firmalann tiretecegi
uretim diizeyini belirleyecek ve piyasada o fiyattan talep edilen tiriin diizeyi ile kigiik
firmalarin_rettikleri diizey arasindaki fark kadar tretimde bulunacaktir. Sézkonusu
{iriin ﬁyat bilesenleri ile talep egrisi ortaya gikan lider firma daha sonra marjinal
maliyet ve getirisini esitlemek suretiyle denge fiyat ve iiretim diizeyini belirleyecektir
(Koutsoiyannis 1983:246). Piy'asada‘ bulunan kiigik firmalar belirlenen bu fiyat

zerinden satiglarint gergeklestireceklerdir.
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Ohgopol piyasalarda k1m1 zaman da piyasa kogullarimi en iyi tamidig ve
.pxyasada olusabllecek gelismeleri - en dogru takxp edecegme inandan firmanin
behrleyecegl fiyat diger firmalar tarafindan veri almmaktadlr. Sozkonusu lider firma ne
en diisik maliyetli ne de en biyiik firmadir. Anc‘ak: firmamin piyasadaki ekonomik

gelismeleri en iyi tahmin eden firma oldugu konusunda gegmis tecriibelerden de

kaynaklanan bir inams bulunmaktadlr (Koutsoiyannis 1983'247) Sézkonusu ﬁrma _

piyasaya -iligkin ekonomik gehsmelen dogru olarak 1zleyerek degerlend1rd1g1

- konusunda bir iine sahip bulunmaktadir.

. Yukanda deginilen fiyat liderligi modelleri teorik olarak kabul edilmekle -

birlikte gergek piyasalara uygulanabilirlikleri hususu yogun elestirilere hedef olmus ve
7bir firmanin pijasada lider olabilmesi igin diisiik maliyetli veya biiyiik firma olmasmnin
yeterli bulunmadlgl, piyasada giili bir lider olmanin firma agisindan hem  diigitk
maliyetli hem de biiyiik olmay1 gerektirdigi ileri stiriilmiigtiir. Aksi taktirde firma fiyat
diizeyini piyasaya kabul ettirerek lider konumunu siirdiiremeyecektir. Maliyeti disiik
ancak olgek olarak kiigiik olan firma biyikk firmalarla fiyat, pazarlama, reklam
alaninda rekabete fazla dayanma giicii gosteremeyecektir. Ote yandén biiyiik anéak
maliyet avantaji bulunmayan firma piyasada fiyat yﬁkselfme yoniinde etkin
olamayacak, gi‘mkﬁ piyasadaki kiigiik firmalar digiik maliyetleri olgiisiinde fiyat
kirarak bu yitksek fiyat duzeyini takip etmeyeceklerdir. |

Lider konumundaki firma hem bilyiik, hem de maliyet avantajina sahip
bulunmahdir. Aksi taktirde firma Sweezy’nin kirik talep egrisine sahip olacak ve fiyat

indirme konusunda daha bilyiik yaptiima sahip bulunurken fiyat yitkseltme sézkonusu

oldugunda liderlik yaptinm: etkinlik gosteremeyecektir. Gergek hayatta piyasalarda

lider konumundaki firma sik sk’ degisebilmekte,. dinamik oligopol piyasalarda
teknoldjik yenilikler, tiriin farklilagtirmalani vb. siiregler sonucunda maliyet yapisi ve
piyasa pay: agisindan avantajli bix; firma yerini bir digerine birakabilmektedir. Oysa
piyasa liderligine iliskin baslica icurarhsa] yakléslmlar altinda yétan varsayim firmalann

homojen (iriin iife,tmekte bulunduklandir. Ancak bazi durumlarda liderlik kriterleri

‘daha farkli tamimlanmakta ve benzer maliyet yapisi ve biiyiiklikteki bircok firma
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arasindan bu kez sektorde prestije sabip ve ekonomik gelismeleri 1yi izleyerek yonetim

ve iiretim stratejileri gelistiren firmalar 6ncii durumuna gelmektedir.

2. 2. 1. 3. Piyasaya Giristeki Engeller

Oligopol piyasalarda goze carpan bashca ézellik]erdeh birisi piyasaya girigin
yiksek en-gellerle giiglestirilmis olmasidir. Piyasaya giristeki engeller temel olarak tkiye
aynilmaktadir: Dogal ehgeller ve firmalar tarafindan yaratlan engeller (Lipsey-

Courant-Purvis-Steiner 1993:274).

Dégal engeller genellikle 6lgek ekonomilerinin bir sonucu olarak ortaya
¢tkmaktadir. Yani bazi endustrilerde retim miktarindaki artiga kargin ortalama ve
birim maliyetlerinin daha yavas artmast o endiistride verimli 6lgegin biiyitk olmast
sonucunu dogurmaktadir. Bu durumda biiyiik firmalarin ortalama toplam maliyetlert
kiigiik firmalara kjyasla daha dusuk olacaktir. Yine minimum verimli élcek (MES)
kavrami bir endustride buyik olgekli tretimin tim avantajlanmi yakalayabilen
minimum iretim diizeyi olarak tarif edilmektedir. Sézkonusu iretim miktart ise
firmanin uzun doénem toplam ortalama maliyetlerinin minimum oldugu dizeyde

gergeklesmektedir. MES’in yiiksek miktarlarda gergeklestigi durumlarda endistriye

~girerek varligimi devam ettirebilecek firma sayisi da dogal olarak az sayida olacakur

(Lipsey-Courant-Purvis-Steiner 1993:275).

Diger bir dogal engel tiirii ise kurulus maliyetleridir. Herhangi bir firmanin bir

~ endiistriye girmeye galistigi durumda sabit ve degisken maliyetler olarak toplam bir

maliyet altina girecegi agiktir. Bina, makina, ekipman, tiretilecek tiriintin gelistirilmesi,
girdilerin temini, ‘marka imaji yaratilmast vs. gibi birgok maliyetin toplaminin yani

kurulus maliyetlerinin yiiksek olmasi anilan piyasaya giriste caydinci etki olusturarak

dogal engel yaratacaktir.
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- ~Piyasaya girigte do{gé] .en.gellerin bulunmadigr oligopolcii endiistrilerde yeni
firmalarin piyasaya girmeleri piyasa iginde bulunan firmalarin karhhklanmn erimesine
yol. agacaktlr Bunu engellemek amaciyla firmalar tarafindan yaratilan engeller
devreye sokulmaktadir. Bu engellerden birisi marka farklilastrmasidir. Firmalar
urettikleri Griinlerde fiziksel veya fonksiyonel birkag degisiklikle iriin niteliklerini
farklilagtirarak tiiketici tercihlerini kendilerine yoneltmeyi amaglamaktadirlar. (")‘megin
tenis raketlerinin aginda kullaﬁllan malzemenin sert ya da esnek olusu, raketin agirhigy,
-ya da raket sapmnmn yapildigi malzemenin nitelig'indeki- farkliliklar farkh tercihleri
- tatmin etmeye yoneliktir. Farkh tercihlere talep yaratmaya yonelik bu triinler ayni
zamanda da g¢ok sayida farkli triinin her birinin oldukga diisiik piyasa payina sahip
olmasi- sonucunu dogurmaktadir. Aynca tiketicilerin- sikhikla marka degigikligine
yonelmesi de s6z konusu olabilecektir. Bu sartlar altinda plyasaya yeni girecek olan

firmaya doniik piyasa talebinin diisiik kalacag: agiktir.

Piyasaya giristeki dogal engellerde agiklandifi gibi kurulug maliyetlerinin
yiksekligi piyasaya giris- iizerinde caydinci etkide bulunacaktir. Ancak kurulus
maliyetlerinin  diisik oldufu durumlarda piyasaya gingteki  engellerin  zayif

oldugundan soz edilebilir. Bu durum ézelliklg MES’in diisiik diizeylerde gen;,éklestigi

endiistrilerde 6nem tagimaktadir. Piyasada bulunan firmalar yeni firmalarin girisini .

engellemek amaciyla bu maliyetleri yogun olarak reklam yapma yoluna bas vurarak

artirabileceklerdir. Yogun reklam kampanyalarinin sonucunda tiiketicilerde belirgin bir

marka imaji yaratilmug olacak, piyasaya girmek isteyen yeni firmalar bunu asabilmek
ve kendi marka imajlanini olugturabilmek igin yogu.n reklam maliyetlerine katlanmak
zorunda kalacaklardir. Bu durum toplam ortalama maliyetlerde yiikselmeye yol agacak
(Sekil:2 ) ve evvelce disik MES’a sahip olan firmanin MES’in1 yiikseltecektir.
Béylece firmaya gn‘me potansiyeli bulunan firmalar tizerinde yiksek kurulus

mallyetlermm bulunmas: dezavantaj yaratarak caydirici etkide bulunacaknr

ceceeeceeecee

ceoecc

>

e e e S S S S



-

=X

CEEEEEEY

=D

Y

Birim -
Maliyet .
ATC:
:  ATGo
po ‘ -~ ATCa
qo |
Uriin Miktar
Sekil 2

Minimum Verimli Olcek (MES)

Firmalar tarafindan yaratilabilecek iigiincii bir giris engeli de digiik fiyailama
uygulamasidir. Bu durumda piyasada iiretimde bulunan firmalar iriin fiyatlanm
maliyetlerinin de altina gekerek yeni giren firmalar iflas edip piyasadan gékilene kadar
bu fiyatlamay siirdiirmektedirler. Bu durumda piyasadaki firmalann kendileri de zarar
etmekte ancak hem piyasadaki raldpleﬁne hem de potansiyel olarak piyasaya giris
yapabilecek olan firmalara caydinici bir mesaj vermektedir. Boylece piyasaya
potansiyel giris kisa donemli zarara ugrama pahasina engellenmis olacak ve bu durum

uzun dénemde firmaya getiri saglayacaktir.

2. 2. 1. 4. Firma (")lg:egi ve Piyasa Yapist igerisindeki Onemi

Firma teorisi, baz1 piyasalarda neden az sayida bityitk firmanin egemenliginin
yasandig1 sorusuna da cevap getirmeye galismaktadir. Buna gore bilyiik firmalann
piyasa egemenliginin altinda iki temel faktor yatmaktadir: Aym zamanda piyasalara

‘girigte dogal engel de yarafan bu faktorler (Lipsey-Courant-Purvis-Steiner 1993:267);
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1) Dogal nedenler veya,

2) Firmalarin davramglaridir.

Dogal nedenlerden ortaya glkaibilecek biiyiik firmalanin piyasa egemenliginin

arkasindaki nedenlerden biri  “olgek ekonomileridir”.  Olgek ekonomilerinin -

s6zkonusu oldugu durumda ﬁrmalar iretim hacmini artirdikga ortalama ve b1r1m~

' maliyetlerde bir diisiis yasanacaktir. Ozellikle biiyiik hacimde bir talebin bulundugu ve

iiretimle satiy hacminin yiiksek oldugu piyasalarda Slgek ekonomilerinin bulunmast

firmaya biyiik avantaj saglayacaktir. Olgek ekonomileri su nedenlerle ortaya’

gikabilecektir: Birbirine baglt iiretim agamalarinda makina ve ekipmanda boliinmezlik,
' sermaye yatinminin maliyetlerinin iiretimin artigina kiyasla daha yavas artis géstermesi,
uzmanlagmis iggﬁcﬁ ve sermaye kullanimi (isbolimiine dayanan her bir iiretim
sirecinin alt gruplara aynilmasi), daha gelismis teknoloji ve organizasyon tekniklerinin
kullanimi (seri imalat gibi), uzman idareciler ve idare tekniklerinin benimsenmesi,

paiarlamaya iliskin kitlelere uiasan reklam ve satis tekniklerinin kullanilmas: vb.

Yine “kapscllm ekonomileri”, ekonomide i‘xretiinde bulunan ﬁrm‘alann faaliyet
alanlan gelistikgé veya farkli triinler retmeye basladikga ortalarﬁa ve binm
maliyetlerinde ortaya ¢ikan diisiigii ifade etmekte kullanllmakfadlr. Bir firma
halihazirda bulunan girdilerini farkli @iriinleri tiretmekte kullanabilecek veya bu farkli
uriinlerde ortak bir tanitim (reklam) dagmm ve satig agml ek bir maliyet tagimadan

devreye sokabllecektu' Kapsam ekonomileri direk olarak ﬁrmamn buyuklugu ile 1lgili

bulunmaktadir.

Boylece olgek ve kapsam ekonomilerinin yopun olarak yasandlgl endistri

kollarinda firma Olgeginin biiyiik olmast firmaya bir maliyet avantaji saglayacak, bu

durum ise piyasa yogunlasm_asmm yiksek oldugu, az sayida firmanin piyasa

egemenliginin bﬁlundugu oligopolcii piyasa yapisinin ortaya ¢ikmasina neden

olacaktir.
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. j Diger taraftan ﬁrmalann neden oldugu, ﬁrma davramslart sonucunda .ortaya
(;ikan bityiik firma hakimiyetinin dayandigi nedenler farkhlik géstermektedir. Bu gibi
durumlarda firmalar diger firmalan satin almakta, diger firmalarla birlesmekte, fiyat
fekabeti yoluyla digerlerini piyasadan c;ekilmeye‘ zorlamaktadirlar. Béylece piyasadaki
firma sayist azalarak az sayida biyik firmanmn piyasa egemenligi sozkonusu
olmaktadir. Ancak bu firmalar piyasadaki egemenliklerini korumak ve sirdirmek igin
piyasanm niteliginden dogan nedenler bulunmadigindan, stratejik davranip piyasaya
girisi zorlastirarak potansiyel rakip firmalarin girisini engellemelidirler. Aksi taktirde
rekabetci firmalarin piyasaya girmeleri sonucu halihazirda piyasada bulunan firmalarin

piyasa paylan azalacak ve yiiksek kar marjlan diigecektir.

2. 2. 1. 5. Oligopol Piyasalarda Karlihk ve Etkinlige Mliskin Yaklasimlar

Oligopol piyasalarda karhiligin belirlenmesi de piyasadan piyasaya fark
gostermektedir. Kimi piyasalarda tek bir monopol firma gibi hareket eden oligopol
firmalar toplulugu belirledigi uriin ve fiyat miktarlan ile grup olarak kar
maksimizasyonuna ulasabilirken, bazi piyasalarda firmalar arasindaki kesif rekabetin
bir sonucu olarak neredeyse tam rekabetci fiyat ve Griin miktarina ulagilmaktadir
(Lipsey-Courant-Purvis-Steiner 1993:277). Burada kamu otorntesine diigen gorev
firmalar arasinda rekabetgi davramglari tegvik edici politikalar izlenmesi olacaktir.
Diger taraftan yitksek oranlt kdrlarm var olusu piyasalan yeni firmalarin girigi icin
cazip hale sokmaktadir. Bu kérlanin siirdiirilebilmesi ancak piyasaya girigte doal
engellerin bulunmasi veya firmalar tarafindan yaratll'cin girig engellerinin strdirilmesi

halinde miimkiin olabilecektir.

Oligopolcii piyasalar ile tam rekabetgi piyasalar arasindaki fark tam rekabetgi

 piyasalarda fiyatlar arz ve talep sartlart altinda belirlenmekte iken oligopolcii

piyasalarda ﬁyatlaﬁn iireticiler tarafindan belirleniyor olmasidir.  Béylece, tam
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rekabe'tgi piyasalarda girdi ve ¢kt piyasalarindaki degigmeler girdi ve giktilann
ﬁifaﬂaﬁﬁdaki degismelerle firmaya yanélrriaktadlr. 'Oligopolcii piyasalarda da girdi
piyasalarindaki degismeler girdi fiyatlanindaki degismelerle firmaya yansimakta, ancak
driin piyasalarinda firma fiyat alict degil fiyat belirleyici oldugundan piyasadaki
hareketler cari fiyattaki satis hacminde degismelerle firmaya yansimaktadir. Oligopol
firma satig hacmi artan bir iiriine daha fazla kaynak tahsis ederek tiretimini artiracaktir.
Fiyatlarda bir degigiklik olup ‘ol’mayacag‘l ise soﬁradan alinacak kararla belirlenecektir.
Boylece kaynak tahsisinde tam- rekabetgi piyasalar ile oligopolcii piyasalar arasinda
- temel olarak biiyiik bir farkliik bulunmadifi ortaya ¢ikmaktadir (Lipsey-Courant-
Purvis-Steiner 1993:277). ‘

Geleneksel ekonomik teori oligopol piyasalan yiiksek fiyatlar belirledikleri ve

tiretim duzeyini de tam rekabetgi diizeylerde tutmadiklan i¢in haksiz yere yﬁksek.

karlar elde eden ve kaynak etkinsizligine yol agan aksak rekabet piyasalari olarak
tanimlamaktadir. Ancak bu goriiglerin dikkate almadig bir husus da qligopol
- piyasalarda dlgek ekonomilerinden dolayr diigen maliyetler- ve dolayist ile fiyatlar
bulunabilecegidir. Ayrica uzun donemde ve degisen ‘teknoloji kosullan  altinda
diigiiniildigiinde, zaman iginde ekonomik biiyiime ve refah diizeyinde yﬁkselme
saglayan pek ¢ok geligménin birbirleri ile rekabet eden ve iiriin farklilagtirmasi
saglamaya galisan oligbpolcﬁ firmalarin yaptiklan arastirma-gelistirme caligmalan ile
yeniliklerin bir sonucu olarak ortaya giktig .gbrﬁlmektedir. Ciinkii oligopol firmalar
tam rekabetgi‘, ve monopol piyasalarin tersine sirekli bir rekabet ve yars
igerisindedirler. Bu firmalar igin yeni tirin ve teknolojiler yeni pazar paylan ve
karlihgmn artmasi anlamma gelecektir. Giiniimiizde geﬁ;ekten de piyasa yogﬁnlugu
- -yiksek piyasalardaki firmalanin yenilikgi gelismeler ortaya koyduklari goriilmektedir.
Om: Microsoft (isletim sistemleri lizerine), Borland (yazilim programlan tizerine) gibi
' bilgisz}ayar sirketleri ile Tirk bankacilik piyasasindaki bankalar (miisterilere fatura

ddemeleri hizmetleri ile taksitli satig imkanlart saglayan yeni hizmetlerin sunulmast).

- Bu goériig J.- Schumpeter’in yaratict yikicilik (creative destruction) hipotezinin

-oligopo_lcﬁ piyasalara bir uyarlanmast olarak degerlendirilmektedir. Schumpeter bir
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rﬁonopol piyasamn yerini yeni Urin ve teknolojilerin gelistirilmesiyle diger bir
rﬁonobdl piyasaya birakarak ortadan kalkmasim yaratici yikicilik olarak adlandirmis ve
bu siirecin karlihig: yiksek tekelci piyasalarda devam edecegine igaret etmistir (Lipsey-
Courant-Purvis-Steiner 1993:278). Bu goriise gore yitksek tekelci krlann bulunmas
yeﬁi teknoloji ve gelismelerin yaratilmasina imkan vererek 6nayak olmakta, bu

nedenle de ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaktadir. -

- 2.2.2. Turk Bankacihk Sisteminin Piyasa Yapisi

Daha énée de belirtildigi gibi bir tilkede bankacilik sisteminin piyasa yapisi

- nemle lizerinde durulan ve incelenen konular arasinda yer almigtir. Bunun nedeni

ekonomide tasarruflarin toplandigi kurumlar olan bankalarin bu fonlarin yatinmlara
kanalize edilmesinde, dolayisiyla da ekonomik kalkinma siirecinde ustlenmig olduklan
onemli rolden-kaynaklanmaktadir. Bir tlkede bankacilik sistemi ne derece etkinse
ekonomik kaynaklarin degerlendirilmesi de ayni etkinlikle gergeklestirilebilecektir. Bu -
nedenle bankacilik sisteminde piyasa yapisinin rekabetci diizeyi, fiyat olusturma
sﬁrecini ve kaynaklarin etkin dagilimint belirleyecegi igin dnem tagimaktadir. Tirk
bankacilik sisteminde piyasa yapisit bankacilik yazininda yapilan birgok arastirmaya
gore yetérli rekabetgi yapidan uzak bulunmaktadir. Bu durumu sektoriin piyasa
yapisina baglayan arastirmacilar "‘oligopol” olarak nitelenen bankacilik sistemi
yapisimin rekabetgi piyasa yapisindan farklt dengelerin kurulmasina neden olduguna

igaret etmektedirler.

Asagida Tablo 10’da yillar itibariyle Tiirk bankacilik sisteminde bankalarm

sermaye gruplarma gore ayirimi ve sube sayilan gosterilmektedir.
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Kamu Ozel Mevduat Kalkinma Yabana

Mevduat Bankalan Yatirnnm Bankalar

Bankalan : Bankalan

@ | & | @ (® (@ | b (@) (b)

YILLAR

1980 13 2469 |1 24 3374 2 6 4 105
1981 13 | 2570 24 3545 2 6 6 123
1982 13 2602 | 24 3618 2 6 9 127
1983 14 [ 2817 19 3345 2 6 10 113
1984 13 | 2764 | 19 | 3315 2 6 13 117
1985 13 2817 20 3325 2 6 15 120
1986 8 | 2727 24 3493 6 11 18 117
1987 9 | 2898 24 3404 6 11 17 104
1988 8 ] 2953 26 3457 8 12 20 106
1989 8 2972 24 3501 9 14 21 106
1990 8 2975 25 3455 10 17 23 113
1991 8 3027 26 3325 10 17 21 108
1992 6 3001 31 3077 12 19 20 109
1993 6 3005 32 3095 12 20 20 108
1994 6 2917 29 3063 12 19 20 105

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalarimiz” yayinlari

(a) Toplam banka sayisi,

(b) Toplam sube says.
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TABLO:11 Bankalarin Sube Sayilari ve Yillara Gore Degisimi.

Sube Sayis: Yil I¢inde Acilan Artis Oramn
Sube Sayisy
YILLAR

1980 5954 ' - 206

1981 - 6244 290 : 49
1982 6353 ' 109 1.7
1983 ' 6281 -72 -1.1
1984 6202 -79 -1.3
1985 6268 66 1.1
1986 6348 - 80 . 1.3
1987 6417 69 1.1
1988 6528 111 1.7
1989 - 6593 65 ' 1.0
1990 6560 -33 -~ -0.5
1991 6477 -83 -1.3
1992 6206 -271 -4.2
1993 6228 22 0.35
1994 6104 : 124 2.0

Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalarimiz” yayinlan

Tiirk bankacilik sisteminde 1980 yili itibariyle 43 banka bulunmaktadir. Bu
bankalarin 13’ kamu mevduat bankast, 2’si kalkinma yatirim bankasi (kamu, 6zel ve
yabanci olmak ﬂzére), 24’11 6zel mevduat bankasi, 4’{i ise yabanci bankadir. 1994 yili
sonu itibariyle ise sektordeki toplam 67 bankanin 6’si kamu mevduat bankasi, 12’si
kalkinma yatinm bankasi, 29’u 6zel mevduat bankast ve 20’si de yabanci sermayeli
bankadir. 1980 yilinda sektorde »toplam sube sayist 5.954 iken 1994’te bu sayi
6.104’tar. Banka saylsmdaki onemli artisa.ragmen sube sayisinda goreceli olarak
diisiik kélan artig oram dtedenberi ¢ok subeli galistigs gozlenen TBS nin bu egiliminin

degismeye bagladifia igaret etmektedir.

Tiirk bankacilik sisteminde yillar itibariyle goze garpan 6zelliklerden bir tanesi

de piyasa yogunlasma oramndaki yiiksekliktir. Sistemde kamu bankalan say1 olarak
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eceececee

az ‘ol‘ma‘lAanna ragmen toplam aktifler igerisinde yaklagik yan yanya paya sahiptirler.

(Bkz: Tablo: 9, 10). Ancak yillar boyunca bankacilik sisteminde kamu sektGriiniin’ O
aglrhgmin azaltilmasi - galigmalani sonucunda son yillarda aktifler icerisinde kamu \Y
sektoriinin paynin distiigii gorilmektedir. 4046 sayil 6zellestirme kanunu ile 2 yil *U
igerisinde Halk Bankasi, Ziraat Bankast ve Eximbank dlsmdaki tim kamu bankalarinin ﬁ
ozellestirilecegi hiikme baglanmigtir. Eski kamu bankalanindan Siimerbank 1995 _ O
Ekiminde 6zellestirilmig bulunmaktadir. Giderek kamu sektdriiniin bankactlik sistemi Wb
‘igindeki paymin daha da azalacag: beklenmektedir. 4B
. 0

Tablo: 12 Kamu Bankalarinin Sistem Igerisindeki Payi (%) ‘ “]-)
31.12.1992 31.12.1995 b

Aktifler 47.8 444 W
Kredi : 51.6 51.5 W
Mevduat : 50.3 452 0
Ozkaynaklar 40.7 29.2 J')
Toplam Gelir 46.0 39.3 L
Toplam Gider 46.3 42.1 b
Kaynak: Hazine Miistesarhigi “Tiirk Mali Sistemi’nin Temel Gostergeleri” yayinlari. 0
0

TABLO: 13 Bankaailik Piyasasinda Yogunlagma Oranlar (%) an
_YILLAR | U5

: . 1980 1985 1990 1993 1994 | D

En Biiyiik 3 Banka D
Aktifler | 49.1 48.4 354 340 | 353 U

Mevduat | 533 54.3 43.3 359 | 40.0 Y

Krediler 56.1 50.8 47.6 34.1 36.7 b,

En Biiyiik 5B .k . | U

n Biiyii anka .

! ‘ 4y
Aktifler | _62.1 628 | 470 461 | 481 D

Mevduat | 69.4 69.1 59.0 48.1 56.3 W,

) Krediler | = 694 65.0 59.7 47.0 52.3 d
Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalanmiz” yayinlar ' B
3¢

D
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" Yukandaki tabloda en bityitk 3 banka ve 5 banka igin ayn ayn aktifler,
mevduat ve krediler baz alinarak yogunlagma oranlan hesap edilmﬁtir. Goraldagi gibi
bankacilik sisteminde yogunlasma oranlan yillar itibariyle azalma egilimi gostermekle
beraber yine de yiiksek bulunmaktadir. Yogunlagma oranindaki azalma 6zellikle 1990
yilindan sonraki dénefnde kendisini hissettirmektedir. Bankacilik sisteminde aktifler
veya krediler esas alindiginda en biiyiik bes bankanin T.C.Ziraat Bankasi, T. Is
Bankasi, T. Emlak Bankasg Yap1 ve Kredi Bankasi, Akbank veya T. Halk Bankas! ;
‘arasinda  degismekte oldugu goriilmektedir. Yine sistemdeki mevduatin buyik

boliimiine sahip olan bu bankalar Tiirk banka sistemine, dolayisyla da ekonomideki
fon akimina hakim bulunmaktadirlar. Tablo: 12’de izlenebilen 1993’e kiyasla 1994
yilindaki yogunlagma oranlanindaki artigin bir sebebi de 6zel mevduat bankalar iginde
yer alan 3 banka olan Marmara Bankasi, Turizm Yatinm ve Ticaret Bankasi ve

Irhpexbﬁnk’m 1994 yili igerisinde sistemden gikmalandir.

Tablo: 13’te 6zel mevduat bankalarinin yogunlasma orani en buyik 3 banka
esas alinarak hesap edilmistir. Bu gruptaki yogunlasma oranlanimin tim bankacilik
sistemi i¢in gergeklesen oranlardan daha yitksek olarak gergeklestifi goriilmektedir.

Ancak yillar itibariyle yogunlagma oramindaki azalma yine goze ¢arpmaktadr.

TABLQO:14 Ozel Mevduat Bankalarinda Yogunlagsma Oranlari (%)

539580:

YILLAR
1980 1985 1990 1993 1994
En Biiyiik 3 Banka
Aktifler 73.7 73.1 52.6 42.0 45.5
Mevduat 75.5 75.4 57.3 44 .4 48.2
Krediler 76.8 74.9 48.9 477 50.4

4 (é\..\
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Kaynak: T. Bankalar Birligi’nin yillik “Bankalarimiz” yayinlan

Boylece Turk bankacilik sistemi, iginde g¢ok sayida firmanin iiretimde
bulundugu  ancak Gretimin  dnemli  bir boliminin birkag firma tarafindan
gerceklestirildigi ve gok saylda ahcmm bulundugu oligopolcii piyasa yaplsma ‘uygun

' gomnum sergilemektedir.
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_ Yine Tiirk bankacilik pxyasasmda Griniin niteligt ac;lsmdan bankalar arasmda
uretllen iiriin ya da sunulan hizmet (kredi, mevduat, gek, senet tahsili, menkul kiymet
islemleri) bityiik olg;u_de homojendir. Uriinlerin fiyatlamas: tizerine kamu otoritesi
tarafindan bir kisitlama getirilmemis olup fiyatlar (faiz oranlan, komisyon veya

- masraflar) bankalar arasirida deg.isiklik gosterebilmektedir. Ancak bankalar iiriinlerini
sunarkeﬁ degisik satx§, pazarlama teknikleri kullanmakta ve 6zellikle yogun bir sekilde
reklam yapmaya yonelerek bir anlamda marka imajlarim yerlestirmeye
cahigmaktadirlar. B'urada bankalanin yapmaya alistiklan diriin farkllastirmast yolu ile
pazardaki miigteri poﬁfdyierini artirmaya doniiktiir. Pazar paylarini artirmaya doniik
bu calismalar bankalar arasinda fiyat dist rekabetin gergeklestigini gostermektedir.
Ornegin birgok banka, kredi karti hizmetini misterilerine sunarken belirlirbir banka bu

hizmeti kredi kartinin iizerine kart sahibinin fotografini basarak sunmaktadir.

Bankalarca uygulanan diger iiriin farkhlagtirma yontemleri, hizmet sunulan
binalarin yerlerinin ve kendilerinin segimi, binalarin icinin dekorasyonu, liks
harcamalara doniik dekorasyon gibi imaj yaratmaya doniik faaliyetler olabilmektedir.
Bu anlamda personelin segimi, bilgi ve egitim diizeyi ve meslek igi egitimi g1b1

unsurlar da 6nem taslmaktadlr

Tiirk bankacxhk sisteminde piyasaya girisin zorluk derecesi inceléndiginde
mikroekonomik teondekx teamiile uygun olarak dogal ve firmalar tarafindan
tarafindan yaratllan engellerden soz etmek yerinde olacaktir. Dogal engellerden olgek
ekonomilerinin  bulunup bulunmadigs ilerdeki bolimlerde yapilacak maliyet
fonksiyonu regresyonundan elde edilen sonuglar degerlendirildiginde ortaya
¢tkmaktadir. Regresyon analizinden ahinan éonuglara gore (evvelce yap11m1$
'gahsmalardan da ortaya .konuldugu gibi), Turk bankacilik sisteminde  &lgek
ekonomileri belirli bir aktif biiyikligii araliginda gér;ekle§mektedir (Bkz: Tablo 19).
Buna gore biiyiik 6lgekli bankalarda negatif 6lgek ekonomileri, orta buyiikliiktekiler

icin sifir 61g:ek ekonomilerinden s6z edilirken kiigiik olgekli bankalarda t')lg:ek'

ekonomilerinin bulundugu belirlenmistir. Dolayistyla bankacilik sisteminde biiyiik

- Olgekli iiretimin maliyet avantaﬂarml yakalayabilen mmlmum firetim duzeymm kigiik

coepeceseccececccecoceccecccceeececececceccee

cee

Sy



—~

R

=Rl

™

SRR R

S

S

52

olgekli bankalarca yakalanabildigi sdylenemeyecektir. Minimum verimli lgek (MES)
ancak aktif buytiklagi itibariyle orta 6lgekli bankalar tarafindan yakalanabilmektedir. -

Diger bir dogal engel tirii olan kurulus maliyetlerinin de bankacilik sisteminde
var oldugu 'ku$ku gotiirmezdir. Herhangi bir bankanm endiistriye girmeye galisig:
durumda sabit ve degisken maliyetler olarak bina, makina, ekipman, ofis makinalan,
mobilya, elektronik altyapi, personel gi@erled, reklam harcamalani vs. gibi yitksek
toplam maliyetler éltma girecegi bilinmektedir. Bu durum piyasaya giriste caydirici etki

olugturarak dogal engel yafatacakhr.

Diger taraftan firmalar tarafindan yafatllan girig engelleri gozoniine alindiginda
bankalanin kiigiik farklar yaratarak piyasaya sﬁrdﬁkleri trinlerle hizmet baglmhhgl
ol@tumaya ve yogun reklam kampanyalariyla bu imap pekistirmeye cahgtiklari
goriilmektedir. Direk olarak piyasaya girisi engelleme amact giitmese dahi bu iﬁr cok
Saylda farklilagtinlmis Giriniin ve yiiksek reklam harcamalarinin bulundugu bankacilik
piyasasina potansiyel giris yapabilecek bankalar tizerinde caydirici etki yaratilmig
olunmaktadir. S6zkonusu durum ¢ok sayida bankanin benzer irlin veya hizmeti
sunuyor olmast ve sunulan segenekler arasinda misterilerin banka degi§tirmé
egilimlerinin de bulunmasi sonucunda sisteme yeni girecek bankanin pazar payimn
diisiik olmasina yol agacaktir. Diger taraftan yogun reklam kampanyalarnmn da
potansiyel girig yapabilecek bankalarin kurulus maliyetlerini artirdig ve sisteme giris

{izerinde olumsuz etki yarattig1 agiktir.

" Ancak esas olarak Tiirk bankacilik sistemine giris sartlari, 3182 sayil Bankalar
Kanunu ve buna iliskin olarak T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarliginca hazirlanan
“Bankalarm Kurulug ve Faaliyete Gegme Esaslanina Iligkin Yénetmelik” tarafindan
belirlenmektedir.\ Tiirkiye’de banka kurulmasi ve yabanci ilkelerde kurulu bankalarin
Tiirkiye’de agacaklan ilk subenin tabi olacagi hukuki sartlar 3182 sayili Kanun’un 4,

5, 6, 7 inci maddelerinde belirlenmistir.
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"'Sézkonusu kanun maddeleri uyannca Tirkiye’de kurulacak bankalarda
aﬁonirh §ifket olnianm_yafu sira minimum 2 trilyon TL 6denmis sermayeye sahip olma
saftl aranmaktadir. Yonetmelikle belirlenen  gerekli belgelerin  hazirlanarak
Miistesarliga sunulmasin takibe_ﬁ T.C. Merkez Bankasi’'min da uygun gériisiiniin

alinmasiyla Hazine Miistesarlig’nin bagl bulundugu Bakanhgin. 6nerisi ile Bakanlar

Kurulundan ¢ikacak izinle bankanin kurulmasi (ya da yabanci bankalarin Tijrkjye’.de :

sube agmalan) hitkme baglanmis olacaktir. Kurulus izni veren Bakanlar Kurulu
kararinin yayinlanmasindan son}a en geg 10 ay iginde bankalarin mevduat kabul etme
ve/veya bankacihk islemleri y_aprha yetkisi almak tizere Hazine Miistesarligi’na
bagvﬁrmalan gerekmektedir. Miistesarlikga ilgili ba§vuruya. istinaden bankanmn
sermayesinin nakit olarak odenip édenmedigi, yeterli teknik donanim ve personelin

bulunup bulunmadis, yonetici kadrolarinin sayi ve nitelik olarak yeterli olup olmadigi

incelemeye tabi- tutularak sézkonusu sartlarin yerine getirildigine karar verildigi

takdirde yine Miistesarlikga mevduat kabulii ve/veya bankacilik islemlerine baglama

izni en geg 2 ay igerisinde verilecektir.

Ancak hem 2 trilyon asgari 6denmis sermaye tutarinin oldukga yiiksek olusu,

| hem de girige iliskin olarak g_egirilecek stireglerde yeripe getirillﬁesi gereken sartlarin
agirhigy ve formalitelerin goklugu nedeniyle Tiirk bankacilik sistemine giri§ potansiyel
banka kuruluglar izerinde biyik olgiide caydinici etki yaratmaktadir. Yani bir
anlamda piyasaya giri tam rekabet ya da tekelci rekabet piyasalarindaki gibi serbest

degil ancak giiglestirilerek engellenmis bulunmaktadir.

Turk baﬁkamhk sistemindeki bankalar zaman zaman fiyat fel&abetine girigseler

bile (mevduat faizlerini yiikselterek veya komisyon oranlarni azaltarak) genel olarak
» sistemde rekabet ﬁyat dist alanlara yonelmektedir. Kimi zaman aralarinda yaptiklan
centilmenlik anlasma]an ile faizlen belirli diizeylerde tutma karan alan bankalar genel
olarak sektorde piyasa sartlarindan dogan teamiillerin belirledigi fiyatlamalarin fazla
diginda fiyat belirlemeye yonelmemektedirler. Genel olarak piyasada ﬂyat-belirleme\
sﬁrecinde biyiik ve lider durumundaki bankalarin aldiklan fiyatlama kararlarinin

belirleyici oldugu gorilmektedir. Ancak bunun yani sira fiyatlamalarda daha ¢ok
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bankalaf;n kaynak yapilarim olusturma sekilleri (fonlanm mevduattan veya dis
kaynakli kredilerden olusturmalan gibt), vade yapilan ve likidite durumlan etkili
olmaktadir. Sistemin i{;inde ¢ok sayida banka olmasina ragmen bankalar birbirlerinin
davraniglarini 1zleyerek stratejik davranma egilimindedirler. Bu stratejik davraniglar
bankalarda kendisini fiyat d1§17yollardan rekabet ederek pazar payimi artirmaya

itmektedir.

Bu rekabet sekliyle bankalar yogun reklam kampanyalarina girismekte, bazan
driin farklilagtirmast ve bazan da salt imaj yaratarak hedef kitlede bagimlihk
olusturmaya g¢ahgmaktadirlar. Burada tercih edilen diger yontemler farkly satig
teknikleri geligtiriimesi (musterinin ayafina giderek Urin pazarlamak, promosyon
yaparak kredi karti gibi kimi hizmetleri belirli siirelerle Geretsiz temin etmek gibi),
musterilere ‘»altematif ve yeni iiriinlerin sunulmast olabilmektedir. Boylece karlarim
artirma imkani  bulan bankalar, pazar paylanim da . daha kalici sekilde
artirabilmektedirler. Halihazirda piyasada bulunan bankalarin imajlarini pekigtiren bu
uygulamalar ayni zamanda yeni bankalarin piyasaya girmelen tzerinde caydirict etki

de yaratmaktadir.

Tiirk bankacilik sistemindeki 6zellikle piyasa payt bilyiik olan bankalar
aralarinda kimi zaman rekabet¢i kimi zaman da isbirligine dontk davranglar
sergileyebilmektedirler. Isbirlifine doniik kimi tutumlar zaman zaman bankalar
arasinda faiz oranlarina iliskin olarak imzalanan centilmenlik anlagmalari, zaman
zaman da bu bankalarin iki veya daha fazlasinin biraraya gelerek kamuoyuna
agiklanmadan izledikleri ortak politikalar seklinde kendini gosterebilmektedir. Diger
taraftan sistem igindeki bankalar ¢ogu zaman da i§birligindeﬁ dogacak sonuglarin
endistrinin, dolayisiyla da bankanin karhlig aglslndan daha olumlu sonuglar
getireceginin bilincinde olduklarindan zimni olarak anlagma ve igbirligi dogrultusunda

hareket etmektedirler.

Yukanda agiklandigi gibi rekabetgi politikalarini daha g¢ok reklam, satig

‘feknigi, iiriin farklll_a$t1rrﬁa51, yeni Uriinler piyasaya siirme gibi fiyat digi alanlara
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yonelten bankalar kimi zaman da gizli olarak hileli tutumlara bagvurabilecektir. Bu

durum’ ozellikle miisteri ile banka arasinda gorigiilerek karara baglanan yatmm'

kararlarinda gergeklesebilmektedir. Ornegin bankalar belirli tutarlann itizerindeki
fonlara daha yiiksek oranlar uygulamakta veya belirli mﬁsteﬁleﬁhe avantajlt hizmetler

sunabilmektedirler. Bu durumda bankalar hem sektorde hakimiyeti bulunan diger

bankalarla aralarindaki anlagmalara uyuyor gorinerek bir fiyat rekabetine yol

agmamakta, hem de kendilerine avantaj saglayarak karliliklarim artirabilmektedirler.

Tim bu 6éellikleri ile Turk bankacilik sistemi ok sayida firmanim bulundugu,
ancak ic;indf; 3-5 tanesinin piyasa hakimiyeti olan yogunlasma oram yiiksek, ok
sayida misteriye farklilagtinlms iirtin ve hizmetler sunan, piyasaya girisin piyasa yapisi
ve mevzuattan gelen engellerle zorlagtinlmig olduBu, piyasadaki bankalarin stratejik

davram§lar gelistirerek kimi zaman isbirligine doniik, kimi zaman da rekabetci
" politikalar izledigi oligopolcii piyasa yapisinin hemen tiim ozelliklerini tagimaktadir.
rOligopolcﬁ banka piyasa yapisi sadece Tiirkiye’ye 6zgii olmayip diinyada da pekgok

ilkede (ozellikle de gelismekte olan iilkelerde) meveut yapt olarak karsimiza

¢tkmaktadir. Bu ‘boliimde oligopolcii piyasa yapisinin ozellikleri agisindan Tirk

bankacilik sistemi .incelenerek bu yapiya uygun ozellikleri degerlendirilmeye

calisilmugtir.

2. 2. 3. Finansal Serbesti ve Bankacilik Sektoriindeki Yapilanma

Ekonomik teoride yer alan ve finansal liberalizasyon uygulamalari sonucunda
iilkelerin makroekonomik dengeleri iizerinde ortaya gikan etkilerin iilkenin kalkinma
ve bilylime siireci iizerinde olumlu etkiler yaratacagina dair goriig son yillarda
gegerliligini yitirerek arastmnécnlar tarafindan sorg‘ulanmayé baglamustir. Finansal

liberalizasyondan yana olan goriige gore faiz oranlan iizerindeki sinirlamalarin

‘kaldlﬁlmam, zorunlu kargilik oranlan ile finansal islemler iizerindeki vergilerin_
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indirilmesi ve finansal piyasalarda rekabetin tegvik edilmesi seklindeki uygulamalar -
sonug olarak poiitif faiz oranlan yaratarak tasarruflan artiracak, artan tasarruflar
yatinmlara kanalize olacak, yatinimlarin artmast ile de iilkenin kalkinma veya biytime

siireci hizlanacaktir.

Ancak birgok gelismekte olan iilkede serbestlesme uygulamalannin bé_klenen .
sonuglan yaratamamasi bu yaklasimin teorik ve ampirik olarak sorgulanmasi sonucunu
dogurmustur. Birgok ara§f1nnéc1 yaptiklani ¢aligmalarda yliksek oranlt biiytimenin
négatif faiz oranlan ile birlikte de gergeklesebildigini, bunun yénlslra tasarruf ve faiz
oranlan arasinda direk bir iliski olmadiZini ve tasarruflan etkileyen diger degiskenlerin
bulundugunu ortaya koymuslardir. Yine Dombusch ve Reynoso gergeklestirdikleri bir
calismada (Dornbusch-Reynoso, 1989) 84 gelismekte olan ilkeyi temel alarak finansal

' liberalizasyonun bu ilkelerde beklenen etkileri dogurup dogurmadigini incelemislerdir.

Sonuglar pozitif faiz orani ile tasarruflar ve biiyiime orani arasindaki iligkinin kuvvetli
olrﬁadlglm gostermektedir. Bu durum gelismekte olan tlkelerde makroekonomik
istikrarsizliklar, siyasi yapinin ekonomik ve finansal karar alma stireglerinde etkisinin
yiksek olugu, finansal ~ piyasalann yapist ile bu yapi igerisinde  isleyen
mekanizmalardaki aksakliklar, kamu otoritesi denetimindeki etkinsizlik gibi faktorlerin

finansal serbestlesmenin beklenen hedeflere ulagmasini engelledigini gostermektedir.

Tirkiye’de de diger gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi benzer sorunlar
yasanmus, finansal serbesti uygulamalarina tedrici olarak degil ani gegls sonrasinda
1980’lerin basinda mali kurumlar arasinda fiyat yarisi sonucu finansal kriz yaganmus,
kriz sonrasinda piyasalarda daha tedbirli uygulamalar izlenmekle beraber bir biitin
olarak izlendiginde genelde serbesti sonrasinda ekonomik dengeler ile ekonomik
bityime ve kalkinmanin ekonomik teoride beklendigi diizeylerde gergeklesmedigi
izlenmiétir. Bununla birlikte 6zellikle finansal piyasalarda 6nemli gelismeler yasanmus,
banka dist mali kurumlar ve éermaye piyasasi kurularak islerlige kavusturulmus,

dzellikle bankacilik sektoriinde rekabetgi yapiya hiz kazandirlmugtir.
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- Yukanida da aig:xk]andlgi gibi oligopolcii bir piyasa yapisina sahip bulunan Tiirk
bankacilik sektorinde 1980 sonrasi yillarda egilimler goreceli olarak degigmeye
ba’slamisﬁr. Bu yﬂlard_ﬁ GSMH igerisinde sektoriin pay1 % 29.8’den 1994 sonunda %
52.3’e ulagmug, banka sayxsﬁda artiy yaganmus, piyasaya yeni mevduat bankalarinin

yam‘sua» 6nemli olgiide yabanci banka ile yatinm bankalan girmig buna bagh olarak

sektorde rekabetgi yapi artarak iriin gesitlenmesi ve teknolojik ‘modernizasyon

gerceklesmistir. Yine ayni dénemde kamu bankalarinin sistem icindeki pay! azalma
gostermis, 1980°de bu bankalann payi toplam aktifler iginde % 51.5 iken bu oran
1994 sonunda %46.2’ye inmistir (Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz 1980, 1994).

Aymi dénemde tiim bu gelimelere bagh olarak sektdriin karhilik yapisinda da
-geligmeler yaganmus, karkilik yillar itibariyle diizenli olmamakla birlikte artiy gostererek
1984-1994 afasm‘da %2.3 iie 3.4 arasinda degigmistir. Yine bu dénemde 6zel mevduat
bankalan igerisinde en kirh grubun kiigiik 6lgekli Bankalar oldugu, bunu orta dlgekli

PR

bankalann takip ettigi goriilmektedir. Sektore iliskin karlilik yapisinin nasil degistigi ve -

sektordeki bankalarm kérliik yapilanni hangi faktérlerin belirledigini ortaya koymak
bakimindan 3 iincii bélimde l;ﬁrhhk analizi gergeklestirilerek 6zel mevduat bankalan
igin  karllik - fonksiyonu regresyon analizi ile 7 tahﬁin ‘edilecektir.  Analiz
gergek]éstirilirkenv Tirk bankacilik sektoriinde piyasada yogunluk oram yiiksek
oligopolcii yapt bulundugu saptamasindan hareket edilmektedir. Aksak rékabet
 piyasasindaki banka organizasyonu ve bankalarin holdingler seklinde gerceklesen
mﬁlkiyet yapilarinin (tek bir holdingin piyasadalbir veya birkég bankaya sahip olmasi
gibi) bankacilik piyasasindaki rekabetci yapryt bozdugu ve yiiksek yogunluk oranlan

ile birlikte bankalarin anlasma yolu ile fiyat belirleyerek yiiksek karlar elde ettikleri |

diiiinilmektedir. Bu nedenle bu gahsmada bankalarn kﬁrhllklanm piyasadaki yiiksek
yogunlasma oranlarina m1 yoksa verimliliklerine mi_bagh olarak gerg:ekle§t1rd1kler1
1990 sonrast dénem 1g;m aragtinlacaktir. Regresyon analizinde 3 i{incii bélimde
temellert ve esaslan agiklanan piyasa yapisi-banka  yonetimi-banka performanst
(Market Structuré—Bank Conduct-Bank Performance‘ SCP)' hipotezi ile verimlilik
(efficiency) hlpotez]ennden hangisinin  banka performansim agikladigi ortaya

' konulmaya caligilacaktir.
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" Mali serbestlesme polifikélannm uygulanmasini takip eden yillarda bankacilik
sektoriiride fiyatlar tizerindeki sinirlamalann kaldinldigi ve sektore giniglerin goreceli

olarak serbestlegtirilerek yeni bankalarin girmesinin tegvik edilmesi sonucu sektorde

- banka sayisinin arttigindan qaligmada evvelce de bahsedilmistir. Ozellikle fiyat rekabeti

iizerindeki smirlamalarn kaldinlmasini takiben bankalarm maliyet yapilaninda da
degisiklikler yagsanmaya baslamis, teknolojik, organizasyonel ve personele iligkin
yeniden yapﬂanmaygahgmalaﬁmn da bir sonucu olarak bankalar arasinda yent ‘piyasa
sartlarina uyum agisindan farkliiklar izlenmey¢ baslanmisgtir. Bu farklar bankalar
arasinda Olgek bazinda - gruplanarak = ayinm gerceklestirildiginde daha iyi |
gézlemlehmektedir, Tablo 4’te de izlenebildigi gibi 1980 sonrast yillarda 6zel mevduat
bankalan arasinda orta ve ozellikle kiigiik olgekli bankalar piyasa paylarnim biyitk
olcekli bankalar aleyhine artirmislardir. Bu durum sektérde orta ve kiigiik 6lgekli
bankalarin rekabetgi piyasa sartlarina daha kolay uyum gosterdiklerini ve inaliyet
yapll;armm daha etkin bulundugunu gostermektedir. Buyik olcekli bankalar ise
maliyetleri denetleme konusunda yeteri kadar etkili olamamis ve serbest piyasa yapist

icerisinde pazar paylanni yitirmislerdir.

Biitiin bu bulgular bankacilik sektorii i¢in maliyet fonksiyonu belirleyerek bu
fonksiyon gergevesinde sektdr icin optimal olgek belirlenmesinin geregine isaret
etmektedir. Bu nedenle 1990 sonrasi dénem i¢in 6zel mevduat bankalanna iliskin
maliyet fonksiyonu belirlenerek optimal banka dlgegi ve kapsam ekonomilerine iliskin
saptamalarda bulunulacaktir. Maliyet fonksiyonunun ozelliklerinin belirlenmesi ile
sektore iliskin optimal 6lgek ve iiretim yapilarma iliskin bilgi saglanacaktir. Ozellikle
Giimriik Birligi sonrasinda Avrupa toplulugu ve global finansal piyasalara uyum gibi
kaygilarla hareket edildigi giinimiizde sonuglarin, bankalar arasinda birlesme, satin
almalarin teknik olarak gegerliliklerini sinamak ve gelecege iliskin banka o6lgek ve

maliyetA yapilarini belirlemek agisindan da onemi bulunmaktadir.
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BOLUM 3

FIRMALAR KURAMI VE BANKACILIK SISTEMI

3. 1. BANKACILIKTA PERFORMANS ANALIZi UZERINE HIPOTEZLER

3. 1. 1. Piyasa Yapisi-Banka Yénetimi-Banka Performans: (Market Structure-
Bank Conduct-Bank Performance: SCP) Hipotezi '

Bankacilikla ilgili literatirde piyasa yapisi ile banka performans: arasindaki
iligkiyi inceleyen oldukga yogun olarak yapilmis pek ¢ok galisma bulunmaktadir. Bu
aragtirmalarda mali piyasalann yapisi, bir isletme olarak bankanin organizasyonu ve
rekabetcilik kavramlan izerinde durulmustur. Banka performansi ile piyasa yapist
iliskisini agiklayan gorislerin ilki piyasa yapzsz—banka yonetimi-banka performanst

(Market Structure-Bank Conduct-Bank Performance: SCP) hipotezidir.

SCP hipotezine gére, piyasa yapist ve piyasadaki yogunlasma banka karlihgim
belirleyen en dnemlir fal&érdﬁr. Bu hipoteze gore piyasa yogunlugu arttikga, diger bir
deyisle piyasanin en biiyiik firmalar tarafindan kontrol edilme oran: yikseldikge banka
karlilig da artiy gosterecektir (Denizer-Cilli 1989:3). SCP hipotezine gore bir
piyasadaki rekabet¢i unsurlanin sayisi v.e‘ biyikliginin dagihmi 6nemlidir. Piyasay:
kontrol eden en biiyiik pay sahibi firmalarin piyasadaki agurlig arttikga piyésadaki
» ﬁnn,ala'nn anlagmaya vararak fiyat belirleme ve bundan tekelci gelir elde etme orani
artacaktir. SCP hipotezinin dayanagi ekonomik teoriden gelmektedir.' Ekonomik
teoriye gore piyasa yapist o piyasadaki firmalar arasﬁldakj rekabetin derecesi iizerinde
belirleyici olmaktadir. Yine literatiirde endiistri organizasyonu ekonomistleri diger

~endustrilerdeki ﬁnnalann._.performansml olgmek igin SCP hipotezini kullanmiglardir.
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Bankacilik-iizerindeki galismalar da igte bu analizin yine bir endiistri olan bankaciliga

uygulanmast ile olugsmustur.

SCP hipotezi ekonomik Tliteratiirde yaygin olarak kabul ‘vgéren bir teorik

‘yaklasim olmasina ve uygulamada da sikga smanarak bankacilik sistemine donik

anlamh sonuclar vermesine ragmen yogun olarak elestirilere hedef olmustur. Bu
elestirileri yapan aragtirmaci 'veya teorisyenler SCP yaklasimina gore olusturularak
tahmin edilen denklemlerin degiskenlerinin hatali veya eksik belirlendigini bu nedenle
de piyasa yogunlugu ile banka peﬁomansx iliskisine dair sonuglann da yanh ve yanls

olabilecegini ileri sirmuglerdir.

Ornegin piyasa yogunlasmasinin banka yonetiminin risk-getiri kararlan
iizerinde de etkili olabilecepi ve banka yonetiminin zaman zaman tekelci piyasa
karlanndan cok risk faktorine dénitk kararlar alabilecegi ifade edilmekte ve risk
degiskeninin kurulacak denklemde dikkate alinmasi gerektigine isaret edilmektedir.
Diger taraftan bu ve benzeri elestirileri dikkate alarak daha sonra gergeklestirilen
ekonometrik fesﬁerde SCP hipotezinin 6ngordigi iliskinin yine saglandigi ve piyasa -
yapisi ile performans arasinda istatistiki olarak anlamh sonuglara yine ulagildig:

gOrilmistir.

Diger bazi aragtirmacilar ise (Gilbert 1984:627) banka performansini etkileyen
piyasa ozelliklerinin 6nemine deginmis, bunlarin icinde de dzellikle piyasadaki hukuki
diizenlemelere dikkat cekmiglerdir. Bu gorigin de vurguladift tzere banka
performansinin belirlenmesinde mevzuata iligkin diizenlemelerin bityiik olgiide etkisi
olabilmektedir. Ormnegin mevduat faizleri tzerine bir tavan belirlenmesinin banka
maliyetlerini etkileyerek banka karlihig: iizerinde etkili olacagi muhakkaktir. Yine
piyasaya girly ve (,:1k1§1h merkezi kamu otoritesi tarafindan belirlenmesi ile tamamen
piyasa kogullarina dénitk olarak belirlenmesi arasinda  banka performansinin
belirlenmesi agisindan farkliliklar bulunmaktadir. Piyasaya giriy ve ¢ikisin piyasa
dinamikler ile bélirlendigi durumlarda piyasa yapist ile performans arasindaki iligkinin

- zayifladift gt‘)rﬁlmektedir; Ciinkii bu durumda bankalar fiyat belirlerken kararlarim
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heniiz. piyasada buluhmayan ancak piyasaya girebilme potansiyeli tastyan firmalarin
olusturdugu tehdidi gozoniinde bulundurarak almakta ve tekelci piyasa rant1 olusturan

davransglarini terk etmektedirler.

Bu ve benzen elegtiriler- ozellikle son yillarda SCP hipofezinin gegerliligini

sorgulamig ve hukuki diizenlemeler gibi piyasaya 6zgii dzellikler hesaba katilmaksizin _

sadece piyasa yapist ve performans iligkisi temel almarak piyasadaki rekabetci yaplnln
" ne derece gergege uygun olarak ortaya konabilecegi sorusunﬁ glindeme getirmistir.
Bu yaklagimlar sonucunda ise banka davrams ve performansini agtklayan farkh
gortgler ortaya atilmugtir. Asagida bu goriislerden literatiirde yaygin olarak kabul

gorenler agiklanmaktadir.

3. 1. 2. Verimlilik Hipotezi

Literatiirde 6nemli bir yer tutmakla beraber SCP hipotezi 6nemli 6lgiide elegtiri
almig ve gegerliligi cesitli farkli gorusler 6ne siriilerek smanmigtir. Bu gorigslerin en
snemli olanlarindan verimlilik hipotezini Demsetz (1973), Peltzman (1979) ve diger
bazi aragtirmacilar éne sﬁrmﬁstiir». Demsetz’e gore karllik ile piyasa yoé,unla$masmm
arasindaki dogrusal iliskinin arkasinda yatan neden, artan piyasa yogunlugunun elde
edilen tekelci piyasa karlanyla kirliligi artirmasi degil piyasada lider durumundaki
yiksek pay sahibi firmalann ayni zamanda yitksek verimlilige sahip olmalaridir
(Gilbert 1984:628). '

‘Bu goriige gore yiksek verimlilige sahip firmalarin biiyiiyerek piyasa paylanm
artirmalan piyasa yogunlugunun artmasina yol ég;_maktadlr. Piyasadaki yogunlasma
orani firmalarin ﬁy,ai anlagmasina varma yoluyla elde ettikleri yitksek karlihigm nedeni
degil ancak yﬁkégk verimlili§in ve rekabetgi ﬁsﬁinlﬁ‘gijnbir sonucudur. Bu nedenle

-+ verimlilik hipotezini savunan Demsetz’e gore piyasa yogunlasmasi ve kérlilik arasimda

‘‘‘‘‘
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gozlenen 1ligki gercekte sadéce daha iyi performans gosteren firmalarin piyasa

paylanini artirmalan sonucu piyasada yogunlugun artmasinin bir sonucudur.

Uretimde goreceli uistiinliige sahip olan firmalar biyiiyecek, yitksek piyasa
paylan elde edecek ve sonugta-piyasa yogunlagma oram yiikselecektir. Daha ilen
tekholoji. kullanim, daha iyi yonetim gibi nedenlere bagh olarak ortaya gikan firma
venimliligi sonucunda bityiiyen bu firmalar “Ricardo ranti” (1) elde etmektedirler. Bu
firmalann karhhigin artiran neden agik ya da gizii anlasma yoluyla tekelci rantlar elde

etmeleri degil piyasadaki firmalar arasinda daha Ustiin rekabetgi yapiya sahip

- olmalandir. Sozkonusu firmalanin verimlilikleri maliyetlerini asagiya gekmekte ve

yiiksek kérlar elde etmelerini saglamaktadir.

- Verimlilik hipotezi de SCP hipotezi gibi piyasa yogunlugu ile karhhk arasmda
aym yonde bir iliski ongoérmektedir. Ancak iki goriise gore bu iliskinin nedenleri
farklilik gostermektedir. Verimlilik hipotezini savunanlara gore karhik fonksiyonunda

aciklayict -degisken olarak verimlilik dogru tammlandigi zaman karlihik ve piyasa

- yogunlugu arasindaki iligki ortadan kalkacaktir.

3. 1. 3. Uriin Farkblagtirmas: Hipotezi

Bankacilikla ilgili caligmalar arasinda 6nemli yer tutan ve birgok arastirmaya

konu olan bu iki hipotez disinda banka performansini agiklayan farkh goriisler de

(1) Ricardo’ya gore rant ortalama toprak verimliligi ile marjinal toprak pargasinin
verimliligi arasindaki farktir. Verimsiz topraklar tarimda kullanilmaya baslandikga rant
artacaktir, giinkii verimsiz topraklarn kullanilmasini takiben verimlitoprak sahiplerinin
istedigi kira bedeli artig gosterir. Benzer sekilde bankacilikta da bazi firmalar yonetim ,
teknoloji vb. nedenlerden dolayi daha  verimli  ¢aligarak  maliyetlerini  asagiya
cekmektedirler. Bu bankalar piyasadakiverimsiz firmalarla aym {rin fiyatlarins

-uyguladiklari zaman diger firmalar kargisinda maliyet avantajlan sayesinde yiiksek

karlar elde edeceklerdir. - -
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bulunmaktadir. Bunlardan birisi olan éiriin farklzla;tmhasz hipotezine gore bankalarn
piyasa payi arttik¢a piyasa hakimiyetleri artacak ve daha yitksek kalitede tiriin iireterek
daha yiiksek fiyat belirleyip kdrlarim1 da yiikseltmeleri miimkiin olacaktir. Bu goriige

gore bankalar kérlarm maliyét disiirerek degil fiyatlanimi yitksek tutarak elde ederler
(Smirlock 1985:71).

Uriin fark-,hlagtlrmasf hipotezini karlilik verilerini kullana\rak verimlilik
hipotezinden aynstirarak snamak miimkiin bulunmamaktadir. Bu nedenle sézkonusu
hipotez “fiyat” bagimlt degiskenini, piyasa yogunlagsma orani ve piyasa pay! bagimsiz
degiskenleri ile agiklayarak sinanmugtir. Analiz sonuglarina gére AB.D. bankacilik
 piyasasinda fiyat ile piyasa payr arasinda anlamh bir iliski bulunamamis ve buradan
tiriin farklilagtirmast hipotezinin bir karhihk/piyasa pay iliskisi yaratmadigi sonucuna
vanlmigtir. . Analizde ayni zamanda verimlilik hipotezini dogrulayan sonuglar

bulurimus, piyasa konsantrasyonu ile fiyat arasinda (SCP hipotezi) kuvvetli bir iligkiye

rastlanmamugtir. -

3. 1. 4. Rekabeti Piyasalar (Contestable Markets) Hipotezi

Baﬁmol—PanzarQWillig tarafindan gelistirilen rekabei¢i piyasalar hipotezine

gore banka performans: piyasaya giristeki engellerin bir fonksiyonudur. Yine ayni
goriise gbre piyasa yapisini o sektéfﬁn kendi 6zellikleri belirlemektedir. Yoksa piyasa
yapisi /rekabetc;i yapimn bagimsiz belirleyicisi degildir. Baumol-Panzar_—Willig’in
tizerinde durduklan iki énemli husu>s, piyasaya giristeki engeller ile gokiiriinlii maliyet
fonksiyonlarindaki ortakAmaliyet unsurlannin piyasa yapisi ve rekabet tizerinde etkili

oldugudur (Gilbert 1984:628).-

Rekabet¢i piyasalar teorisini gelistiren Baumol, Panzar ve Willig piyasaya

‘girisin firma karlihg iizerinde onemli etkileri bulundugunu ileri sirmiislerdir. Bu
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teoriye gore piyasaya giris potansiyeli bulunmasi vpiyasadaki firma davramglarni
ét_kileyecek ve rakip firmalarin piyasaya girebilecegi bilgisini degerlendiren firmalar
uretim ve ﬁyatlama'kararlanm buna gore alacaklardir. Boylece piyasada bulunan

firmalarn kérliliklan rekabetci diizeye yakin olugacaktir.

Yeni firmalarin bir piyasaya girerek tretim siirecine katilmalart yitksek maliyet
yaratan bir islemdir. Firma bu ig icin sermaye, isgijcﬁ,‘ reklam, pazarlama gibi |
maliyetlere katlannllak durumunda kalacaktir. Genellikle bu harcamalar daha sonra
firma taraﬁndan geri elde edilemeyecek fonlar veya batik maliyetler olarak

adlandinlmaktadir. Hicbir batik maliyete katlamlmadan ginlip ¢ikilan piyasalara

- rekabetgi piyasalar adi verilmektedir. Ancak gergekte higbir piyasaya giriste tamamen

sifir batitk maliyetler sdzkonusu olamayacagindan rekabetcilik bir defisken olarak

- diigiiniilmelidir. Béylece batik maliyetlerin diigik dldugu piya.salarm daha rekabetgi

oldugu ifade edilebilecektir. Yiiksek batik maliyetlerin bulunmast anilan piyasa igin bir

giriy engeli yaratacak,. bu. durumda piyasadaki firmalar kéarlarimi yiiksek

tutabileceklerdir. Bﬁna karsilik diisiik batik maliyetlerin bulundugu piyasalarda ise yeni

firmalanin potansiyel girig imkam her zaman yiiksek oldugundan piyasada iretim
yapan firmalar piyasa giiglerini kullanip yiksek fiyat uygulayarak veya miktar

kisitlamasia giderek kirlarin yikseltemeyeceklerdir.

Rekabetilik karsimiza oligopol piyasalardaki agini karlihg onleyen bir unsur
olarak ¢ikmaktadir. Piyasaya girigin kolaylik derecesi oligopolcii piyasadaki firmalarin

kérlarint maksimize edecek fiyatiar belirlemelerine caydinici etkide bulunabilecektir.

Bankacilik literatiiriinde goriige iligkin teknikleri kullanarak piyasa yapisini ve
firma karlhigim inceleyen oldukga sinirh sayida galigma bulunmaktadir (2). Buna
kargthk bankacilikla ilgili literatiirde yapilan degisik birgok aragtirmada girig

kosullarinin banka performanst tizerinde etkili oldugu sonucuna vanlmlgtlr.\
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3. 2. BANKACILIKTA PERFORMANS ANALIZI  UZERINE

GERCEKLESTIRILEN AMPIRIK CALISMALAR

Bankacilik endiistrisinde banka isletmesinin performans 6lgiimiine tligkin

literatiirde yer alan baslica goriigler yukﬁnda agiklanmigtir. Bu gorislerden ilk ikisi

ilgili bolimlerde de belirtildigi gibi bankacilikla ilgili literatiirde sikga arastinilan ve
kantitatif olarak da smnanan hipotezler olmugtur. Bankacilik piyasalarinda farkls piyasa

. yapilarina sahip farkh ilkeler igin stnanan bu génfjsler her iilkede degisik sonuglar

vermistir.

Birgok arastirmaci tarafindan SCP hipotezi sinandlgmda karlilik ile piyasa
yogunlugu arasinda anlaml bir iligki bulunmustur (Gilbert. 1984:618). Hipotez
sinanirken  degisik yaklagimlar kullamlmus, fonksiybnlarda plyasa yogunlugunu
gosteren bagimsiz degisken olarak mevduatin biiyiik bankalardaki yogunlasma oram
temel alinirken performans gostergesi olarak bankalararasi rekabetin derecesini de
gosteren bagimh degiskenler kimi zaman bankalarin karlilis, kimi zaman kredi faiz
oranlari, kimi zaman da mevduat faiz oranlari olmustur. Piyasa yapm performans
- iligkisi Gizerinde diiran SCP hipotezi yogun olarak ozellikle A.B.D. bankacilik piyaéasx
icin sinanmustir. Aragtirmalarda 1950’lerin ikinci yarismmdan 1980°li yillara dek uzanan
veri kullanilarak kirkin ﬁzérinde analiz gergeklestirilerek SCP hipotezi sinanmis ve bu
¢alismalarin yaklasik yarisinda hipotezi dogrulayan sonuglara ulasilmistir. Uzﬁn
zamandlnf SCP analizlerinin sonuglan A B.D.’de sirket birlesmeleri diizenlemelerinin

temelini olusturmustur.

(2) Gilbert (1984), yanhzca . Sherrill Shaffer’in 1982’de rekabet¢i  piyasalar
(contestable markets) literatiriinde onerilen teknikleri ‘kullanarak bankacilik
piyasalarinin yapisinit inceledigini belirtmektedir.
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". Yine Avrupa bankacilik piyasalan igin 1993’te yapllah performans belirlemeye
doniik bir galiymada da s6zkonusu piyasada banka performansinin geleneksel SCP

hipotezinin kriterleri ile belirlendigi ortaya konulmustur.

Diger taraftan verimliligé iligkin hipotez kantitatif olarak sinandiginda goriisii

dogrulayict sonuglar alinmugtir. Smirlock, Gillian ve Marshall’m A.B.D. piyasasi i¢in

- yaptig1 sinamalarda agiklayici verimlilik degiskeni olarak piyasa payr alindiginda piyasa

yogunlugu ile karhlik arasindaki iliskinin zayifladig1 veya ortadan kalktig gorilmistiir.
Ancak bu bulgulardan yola gikarak mutlak olarak venimlilik hipotezinin dogmlandlgl
sonucuna varmamak gerekmektedir. Sézkonusu calismalarda piyasa payi ile karhilik

2 &L

arasinda bulunan dogru. orantih iligki ashnda “piyasa paymmn” “pryasa hakimiyetine”

vekil bir degisken olmasi nedeniyle ortaya ¢ikmig olabilecektir.

Philip Molyneux’niin  1993’te Institute  of European Finance igin
gerceklestirdigi “Avrupa Bankaciliginda Isbirligi ve Rekabet” (Cooperatioﬁ and
Rivalry in European Banking) baglikl ¢aligmasinda 19 Avrupa ilkesinde secilen 6rnek
grup banka igin 1986-89 yillani arasinda SCP ve verimlilik’hipotezleri smanmistir.
Analizden alinan sonuglar Avrupa bankacilik piyasasinda geleneksel yaklasim olan
SCP hipotezinin gegerli oldugunu, verimlilik hipotezinin ise anilan piyasalarda bir

gegerliliginin bulunmadigim gostermektedir.

Bankacilikta performans analizine iligkin {Gglinci goris olan irin
farklilagtirmas:  hipotezini  karhhk verilerini kullanarak verimlilik ~hipotezinden
aynigtirarak  sinamak miimkiin olmadifindan sézkonusu hipotez “fiyat” bagimh
degiskenini, piyasa yogunlagma orani ve piyasa payr bagimsiz defiskenleri ile
agiklayarak simanmigtir. Buradaki varsayim piyasa yogunlagmasi degiskeni katsayisinin
sifir, piyasa payr degiskeni katsayisimin da pozitif bulunmast durumunda irin
Jfarklilagtirmast hipotezinin istatistiki olarak dogrulanmis olacagidir. Diger taraftan her
iki bagml degiskenin katsaylarnin sifir olmasi durumunda verimlilik hipotezinin

gecerlt oldugu sonucuna varilacak, piyasa yogunlagmasi degiskeni katsayinin pozitif,
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piyasa: payi degiskeni katsayls‘mlbn ise sifir bulunmast durumunda ise SCP hipotezi

dogrulanacaktir.

Amerika Birlesik Devletlen (A.B.D.) icin yapilan bu regresyon gah§ma]armda

bankaclhk icin endiistri olarak bir fiyat degiskeni belirlemek ve bunu 6lgmek

hususunda zorluklar bulundugundan kimi zaman yaklagik olarak alinan degiskenler

(vadesiz mevduatin birimi bagina alnan hizmet icreti gibi) fiyat degiskeni yerine
kullamlmig, kimi zaman da gek hesaplannin gergek fiyatlan regresyona tabi

tutulmustur.

Analiz sonuglarina gére A.B.D. bankacilik piyasasinda fiyat ile piyasa payi
arasinda anlamlt bir iliski bulunamammig ve buradan triin farklilagtirmast hipotezinin
karlihk/piyasa payt iliskisini doguran bir yfmil bulunmad g1 sonucuna varilmigtir. Diger
tarafian bu analizde verimlilik hipotezini dogmlayaﬁ bulgular elde edilmis, SCP
hipotezine iliskin olarak ise piyasa konsantrasyonu ile fiyat arasinda kuvvetli bir
iliskiye rastlanmamustir. Bu iilke i¢in yapilan aragtirmalarda konsantrasyon ile fiyat
arasmda kesin bir iliskinin' varligi sonucuna vanlamamistir. Ancak SCP’ye iligkin
belirsizlik tastyan bu sonuglarin kismen ,ﬁyia’t degiskeni yen'ﬁé kullanilan yaklagik
degiskenlerin kullanilmasindan ortaya ¢ikmis dlabilecegi disinilmektedir (Smirlock

1985:78).

Urin farkhlagtirmast gorigi literatiirde yer almaklé birlikte bankacilik

endistrisinin yapisal ozelliklerinin analizinde yogun olarak kullanilan bir yéntem

dmamxs’ur. Bunun farkli nedenleri bulunmaktadir. Uriin farkhilastirmas: hipotezinde'

banka performansi ile piyasa- payr arasindaki iliskiyi o6lgmek aslinda verimlilik
hipotezini 6lgmekle bir olacagindan bu hipotezi sinamak igin fiyat ve piyasa payi
arasindaki iligkinin anlamh olup olmadig: sinanmaktadir. Bu ise bankacilik endiistrisine
iligkin bir zaman serisi ve -cross section olarak fiyar serisinin olugturulmasini
gerektirmektedir.- AB.D. piyaéasmda hipoteze iligkin sonuglaf sozkonusu iilkede bu

tligkinin anlamlt olmadigini géstermektedir. Hem diger lilke analizlerinde ortaya gikan
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sonug-:lar'vhem de ilgili fiyat serisini olugturmanin doguracag: giglikler agisindan bu

hipotezin sinanmast tercih edilmemistir.

Diger taraftan Baumol-Panzar-Willig tarafindan gelistirilen rekabetgi piyasalar
hipotezi ise mikroekonomik teoride yeni geligen ve 80’lerden bu yana kabul géren bir

yaklagim olarak ortaya ¢ikmugtir. Hipotez, piyasaya giristeki kolayhk ya da zorluk

* sartlarimin piyasaki firma performansini etkiledigini 6ne siirmektedir.

: Rekabétgi piyasalar hipotezi yine giinimizin modern, cokirinli banka
isletmesinin maliyet yapisimin ¢oktirinlii maliyet fonksiyonu ile aciklanmast gerektigini

ve bu fonksiyonlardaki ortak maliyet unsurunun piyasa yapist ve rekabet, dolayisiyla

‘da banka performansi Gzerinde etkili olacag: belirlemesinde bulunmaktadir. Ancak

hipotezin bir butin olarak kantitatif olarak tanimlanarak smanmasinda giglikler
bulunmaktadir. Burada temel giiglikler genis bir piyasa aragtmasina girilerek batik
maliyetlerin tespit edilmesi ve piyasaya potansiyel giris yapabilecek rakip firmalarnin

tanimlanmasinda yatmaktadir.

Bu galxgrﬁada yukarida belirtilen temeller Gizerinde durularak Tiirk bankacilik
sisteminde ozel mevduat bankalan igin performans/kérllik ile piyasa yogunlugu ve
piyasa payt arasindaki iliski aragtinilacak, diger. bir deyisle SCP ve verimlilik
hipotezierinden hangisinin bankacihik sisteminin (6zel mevduat bankalari grubu igin)
karllik yapisim  agiklayict  ozellik tagidigt  1990-1995 yllian arasindaki veriler

kullanilarak regresyon analizi ile ortaya konulmaya géhsllacaknr.
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3. 3. COKURUNLU FIRMA MALIYET KAVRAMLARI

3.3.1. 6Ig:ek Ekonomileri

Uretimde bulunan herhangi bir endiistri- igin sézkonusu olan iki dretim

ekonomisi bulunmaktadir. Bunlardan birisi firma biytkliga ile ilgili olan dlgcek
ekonomileri, digeri ise iki veya daha fazla iiriiniin birarada tiretimini 6ngoren kapsam

ekonomileridir.

Bu iki tretim ekonomisi kavramindan dlgek ekonomileri iiretim artirildigt
" zaman Uretimin birimi bagina veya ortalama iiretim maliyetinin iiretimin artigindan
daha az bir oranda artmast durumunu tarif etmek’_tedif. Yani dretim arttikga Giriiniin
- birim veya ortalama fiyatlarinda bir diisiis yasanacaktir. Tersine eéef tiretim arttikga
birim veya ortalama maliyetlerde bir artis yasantyorsa bu, négatif olgek ekonomilerinin
bulundugunu gosterecektir. Olgek ekonomilerinin bulunmast endistrideki firmalarn
bityiikliigii tizerinde etkili olacak, piyasada biiyiik 6lgeﬁi liretim ve satig hacmi yiiksek
- olan -ﬁr'ma'lar' verimli galigacaktir. Bu etkinlik zamanla bu firmalann piyasa péylannda

artist da beraberinde getirecektir.

3. 3. 1. 1. Ol¢ek Ekonomilerinin Tiirleri

Temel olarak 1k1 tir olgek ekonomisi bulunmaktadir. Bunlardan diriine zgii
olcek ekonomzlerz bir Griiniin iretiminin artisindan dogan ekonomileri gosterirken

global ¢lgek ekonomileri 1se firmanin Grettigi tim urunlerdek1 artigtan dogan

ekonomileri gostermektedir (Clark 1988:17).

- Q

ceecee

CCCEGEeOCLetesecaco

cC




555595595955 ¢

o

SN

i

-

70

* Cokiiriinli ﬁretim fonksiyonu bulunan firmalarda ise tek bir iiriniin iiretiminin
artmast ‘gene o Uriinin maliyetinde bir duigily yaratiyorsa Griine 6zgi Olgek
' ek0nomilérinin varllglhdan soz edilebilecektir. Uriine 6zgii olgek ekonomilerinin
hesaplanabilmesi gokiiriinlii iiretim fonksiyonu bulunan firmanin her bir Grtin igin
bagimsiz olarak diistiniilmesini -gerektirmektedir. Oysa g¢okirinli lretim yapan
firmalarda bir maln tretimini diger malin Uretimini degistirmeden artirmak miimkiin
degildir. Buna ragmen literatiirde Uriine 6zgi dlgek ekonomilerint yaklagik olarak

© - dlgen yontemler gelistirilmis ve kullanilmistir.

‘3. 3. 1. 2. Olgek Ekonomilerinin Kaynags

Asagida Sekil 3°de firmanin uzun donem ortalama maliyet egrisi (LRAC)
goriilmektedir. Sekilde - de izlenebilecegi gibi firmanin  uzun dénem ortalama
maliyetleri 6nce azalmakta gm Giriin dizeyi tizerindeki tiretim miktarlan iginse artig

gostermektedir (Lipsey-Courant-Purvis-Steiner 1993 :202).

Birim
Maliyet
LRAC
qm ,
Uretim Miktan

Sekil 3
Uzun Donem Ortalama Maliyei-Egrisi
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" Firma igin orijin ile gm arasinda iretim diizeyindeki artis azalan - birim
malxyetlere yol agmaktadlr Bu ¢zelliklere sahip iretim teknolojilerinde olcek
ekonomileri bulundugu kabul edilmektedir. Bu durumda faktor fiyatlan sabitken
firmanm tretim 6lgeginde bir artiy gergeklesmekte ve buna karsihk girdi miktarinin

oransal olarak ¢ikti miktarindan daha-az artmasi sonucunda uzun doénem ortalama

maliyetlerde bir diigiis yasanmaktadir. Bu tiretim aralxgmda maliyeti azalan firma igin _

artan getzrzler s6zkonusu olmaktadlr

Olgek ekonomilerini olusturan bir diger neden de iiretimde geligmig teknolojf

ve uzmanlagmig isgiictnin kullanimidir  (Clark 1988:18—19). Artan getin'lef-

isbolimiiniin artmasi sonucunda ortaya -gikan uzmanlagmusg iggﬁcﬁnﬁn bir sonucu
olabilmektedir. Bu Adam Smith’in ileri sirdiigii anlamda 1sbolimi ve uzmanlasma
demektir. Ancak yine Smithci bir bakis agistyla bu uzmanlagmanin maliyetleri ancak

yiksek talebe sahip ve satig hacminin yiiksek oldugu biyiik \61<;ekli firmalarda

distirecegi soylenebilir.

Uzmanlagmis isgiiciniin kullanacag makina ve ekipman da bﬁ uzmanlagma
dizeyine uygun olarak séri imalata ve iretimin herbir boliinmis asamasin
gergeklestirecek sekilde imal edilmis 6zel techizata sahip bulunmalidir. Omegin bir
tekstil fabrikasinda kesme, yikama, boyama ve dikme gibt ayn islemleni gergeklestiren
ayn ekipman bulunmas gibi. Hef bir islemi her triin igin yiizler belki binlerce kez
tekrar edecek olan bu makina ve ekipmana yapilacak yatinmin ise yiiksek maliyetlere
katlanilarak saglanabilecegi muhakkaktir. Dolayistyla uzmanlagms isgiicii ve sermaye
yatrimlan ancak Griine talebin ve dolayisiyla satigin yitksek oldugu endﬁstrilef igin
yararh olacaktir. Zaman iginde tiretim diizeyindeki artisla birlikte isglicii yerini daha
gbk sermaye girdisine birakacak, giderek daha kompleks makina ve techizat iiretim
asamalarinda kullantlacaktir. Bu asamada elektronik girdiler ve yeni teknoloji ile

tiretim gergeklestirilmesi sozkonusu olabilecektir.

Diger taraftan bir firma tretim siirecine girdiginde katlanacagi birtakim sabit

“maliyetler bulunmaktadir. Bunlar firmamin bulundugu arazi, bina, ekipman gibi

—
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yatmmlzir Veyé belirli bir iiriin ya da teknolojinin geligtirildigi aragtirma gelistirme
caligmalan olabilmektedir. Bu tiir maliyetler (en azindan kisa donemde) bir kez
katlanﬂah ve daha sdnra iiretim siirecine  gegildiginde ve tretim olgeginde artis
gergeklestirildiginde artik bir kez daha yatinm yapilmayacak olan iiretim hacminden
bagimsiz maliyetlerdir. Bt')ylece. iiretim maliyetleri iretim hacmine paralel olarak
artarken toplam maliyetler veya ortalama toplam maliyetler tiretimdeki artigla beraber

disiig gosterecekdir.

3. 3. 1. 3. Negatif ve Sabit Olcek Ekonomileri

| Sekil 2°de gm’nin {izerindeki iiretim diizeyleri igin firmanin uzun dénem
'maliyeﬂerinin artmakta dldugu g(‘jrillmektédir. Uretimdeki bir birim artiga karsihik
birim- bagina ortalama maliyetler artig gostermektedir: Yani girdi fiyatlari sabitken
firmanmn girdi kullamm miktan tretimdeki artisa kiyasla oransal olarak daha fazla
artmaktadir. Firmanin birim bagina maliyetinin arttif1 bu durum azalan getiriler ya da

‘negatif olcek ekonomileri olarak adlandimlmaktadir.

Negatif olgek ekonomilerinin §é§itli nedenleri bulunabilecektir. Bunlardan
birisi dlgepi bityiiyen firmanin yonetim ve kontroliinde ortaya gikabilecek giigliklerdir
(Pass-Lowes-Davies 1993:157). Ornegin basta olgek ekonomileri sayesinde retim
hacmini biyiiten ve artan getiriler elde eden bir firma daha sonra genigleyen firma
dlgegi ile birlikte planlama ve koordinasyonda gigliiklerle karst kar§1ya gelebilecektir.
Bu durum ise igletmenin maliyetlerine- yansiyacak yonetim ve planlamaya daha fazla
biitce ayirmak durumunda kalan isletmenin Griin birimi bagina maliyetlerinde artig

meydana gelecektir.

Negatif 6lgek ekonomilerine yol agabilecek diger bir neden de personele iligkin

“sorunlar ve orta diizey yoneticilerin izleyecegi tutumlar olabilecektir (Pass-Lowes-
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Davies 1993:156). Bﬁyﬁyen ve genisleyen firma olgegi neticesinde sayi olarak artan
personelle ust yonetlm arasinda pek g¢ok farkh hiyerarsik kademe bulunacak, bu
durumda personelin kontrol ve etkin yonetimi giiglesebilecektir. Diger taraﬁan orta
diizey yoneticilerin de Gist yonetlmce kontroli zayiflayabilecek ve orta kademenm ne

derece firmamin  kir maksimizasyonunu hedeﬂeyen politikalar  yiiriittiigii

1zlenemeyecektir. Bu durumda bu yoneticilerin firma amaglarindan sapma gostererek A

kisisel amagh pohtlkalar 1zlemeye yonelmeleri s6zkonusu olabilmektedir.

Sekil 2’de tam gm noktasinda ise firmanin giktisimin degismesine kargilik
ortalama birim rhaliyetlerinde bir degisiklik yasanmamaktadir. Yani sabit girdi
fiyatlanyla tretimdeki artig girdi fnikténndaki artigla aymi oranda gergeklesmektedir.
Bu durumda firmanin sabit getirileri ya da‘ diger bir deyisle sifir 6lgek ekonomileri

‘bulundugundan sz edilebilecektir.

I 3. 2. Kapsam Ekonomileri

Uretim ékonom_ilerinin diger bir tiri de kapsam ekonomileridir. Farkl
tiriinlerin birarada tretimini ongoren kapsam ekonomilerinin varoldugu durumlarda
iki veya daha fazla Griiniin birarada tiretilmesinin maliyeti bu iki triiniin bagimsiz
olarak iretildigi duruma ldyasla daha diisiik olmaktadir. Eger so6zkonusu iiriinlerin
birarada tretimi bagimsiz olarak iiretilmelerinden daha maliyetli oluyorsa bu durumda

da negatif kapsam ekonomilerinin bulundugundan s6z etmek miimkiindiir.

Belirli bir endistrinin piyasa yapisi Uretim ekonomilerinden genis Slgiide
etkilenmektedir. Eger bir endiistride hem olgek, hem de kapsam ekonomileri
bulunuyo.rsa o endiistride biiyiik ve tiriin gegitliligine sahip firmalar yer alacaktir (Clark
1988:17). Bu ﬁﬁnalar kigiik ve uzmanlasmig firmalar kargisinda maliyet avantajina

- sahip olacak ve yiksek firetim ve satiglanyla pazar paylarini artirabileceklerdir. Tersine
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eger endistride dlgek ve kapsam ekonomileri bulunmuyorsa kiigitkk ve uzmanlagmig
firmalar - gogunlukta olacaktir. Onemli &lgide olgek ve kapsam ekonomilerinin
bulunmadigt endistrilerde ise biiyiik, Griin gesitlenmesi bulunan firmalarla kiigiik ve

uzmanlagmig firmalarin bir‘kar'1§1m1 bulunacaktir.

3. 2. 2. 1. Kapsam Ekonomilerinin Tiirleri ve Maliyet Tamamlayiciligs

-Baglica ik tiir kapsam ekonomisi bulunmaktadir. Bunlardan birisi olan global

kapsam ekonomilerine gbre bir grup {iriin igin o grup iriinii birarada (ortak)

- dretmenin maliyeti her bir Griindi bagimsiz olarak iretmenin maliyetinden disiik

olacaktir. Boylece kapsam ekonomilerinin 6lgiimii hem birarada hem de bagimsiz

tretimin maliyetlerini kiyaslamayt gerektirecektir.

Kapsam ekonomilerinin diger tiirii de driine 6zgii kapsam ekonomileridir. Bu
kavram ise belirli bir triinin diger trinlerle birlikte tretimi s6zkonusu oldugunda
ortayé ¢ikacak ekonomileri anlatmaktadir. Eger bir driinii tek bagina firetmekten
dogan maliyetler o triinii belirli bir grup triinle beraber tiretmenin maliyetini astyorsa
o uriinii s6zkonusu grup uriinle beraber Uretmekten dolayt trine 6zgi kapsam
ekonomileri dogmaktadir. Boylece ortak tiretimde bulunmak suretiyle firma tiretimde

verimlilik saglamak miimkiin olacaktir.

Eger bir triinii tiretmenin maljinal maliyeti diger bir rinle birlikte tretildigi

taktirde diiglis gosteriyorsa bu iki iiriin arasinda maliyet tamamlayiciligr bulunduguna

isaret etmektedir (Clark 1988:18). AHerhangi bir Grrint bir grup trin igerisinde bir

veya daha fazla urinle ortak tretmekten de triine 6zgii kapsam ekonomileri ortaya

ise tum ikili olarak triinler arasinda maliyet tamamlayicilifinin olgiilmesi ile

‘belirlenebilecektir.
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3.3.2.2. Kapsam Ekonomilerinin Kaynagi

Kapsam ekonomileri de olgek ekonomilerine benzer nedenlerden ortaya

~ ¢ikabilmektedir. Bu nedenler temel olarak isgictt kullanimi, geligmis teknoloji

kullanimi (elektromk ve kompiitir gibi) ve bilginin etkm kullanimidir (Llpsey~ -

Courant—Purws—Stemer 1993:268; Clark 1988: 18-19).

Bankalarda bulunan ve mevduat hesaplan ile ugrasan pefsonelin ayni zamanda

isgiiniiniin bir. bolimiinde de kredilerle ilgili islemlerle ugrasmaya baslamasi bir

kapsam ekonomisi yaratacaktir. Bu durumda sayet b‘ar\lkada Olcek buyiir ve iglem .

hacmi de buna paralel olarak artarsa operasyonlardaki personel yerini giderek daha
uzmanlagmig kisilere birakacaktir. Eger bu kisiler uzmanhk kapasiteleri ile bankanin
mevduat ve kredi iniinlerinin dahé biiyiik bir kismini islemden gegirebilirlerse firmamn
kisi bagina personel maliyetlerinde diigiis yaganacak ve boylece kapsam ekonomileri

yerlerini 6lgek biiyimesi ile birlikte gelen 6lgek ekonomilerine birakabilecektir.

Eski teknolbjiler yerine gelismis ve etkin teknoloji kullanimi da kapsam
ekonomileri dogurabilecektir. Ornegin kompiitiir ve elekironik fon transfer
sistemlerinin  kurulmast  bankalarda yiiksek maliyetﬁ yatinma  girigilmesini
gerektirmektedir. Ancak bir kez bu sistemler kurulduktan sonra oldukga vdﬁsﬁk bir
ilave maliyetle farkli tipte hesaplarin da iglemden gegirilmesi igin kullaﬁllabilecek ve

dolayistyla kapsam ekonomileri yaratmig olacaktr.

Spesifik' olarak banka isletmeleri igin diginildugiinde bilgi Gretmenin de

bankalara belirli bir maliyeti bulundugu muhakkaktir. Ornegin bankalar kredi

verdikleri isletmeler iizerine topladiklan ticari bilgileri analiz ederek kredi verme

kararlanint almaktadirlar. Bir.kez bu bilgiler top]andxgl ve iglendigi zaman bankalar
ayni mustenlere farkli nitelikte bir kredi agarken de bu istihbarati kullanablleceklerdlr

Bu durum ise kapsam ekonomilerinin gergeklesmesi demektir.
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‘BOLUM 4

. KARLILIK FONKSIYONUNUN TAEMINI
4. 1. FONKSIYONUN TANIMLANMASI

Calismanm bu boluminde 1. boliimde deginilen temeller tzerinde durularak
Tark bankacilik sisteminde 6zel mevduat bankalar igin performans (kérlilik) ile piyasa
yogunlugu- ve piyasa payi ‘arasmdaki iligki arastinlacaktir. Tirk bankacilik sisteminde
SCP ve verimlilik hipotezlerinden hangisinin bankacilik sisteminin karhlik yapisini

agiklayict ozellik- tasidifi 1990-1995 yillairi arasindaki veriler kullantlarak regresyon

~

analizi ile ortaya konulmaya ¢aligilacaktir.
Cabsmanin daha 6nceki boliimlerinde de agiklandigi gibi temelleri ekonomik
teoriye-dayanan SCP hipotezine gore firma kérliig: buyik 6lgide piyasada bulunan '
rekabet¢i firmalanin say1 ve biyiikliklerine bagh bulunmaktadir. Piyasann az sayidaki
biiyiik firma tarafindan kontrol edildigi, diger bir deyisle piyasa yogunlugunun yiiksek
oldugu durumlarda firmalar aralarinda anlagmaya vararak fiyatlan maliyetlerin
tizerinde belirleyecek ve bu suretle tekelci karlar elde edebileceklerdir. Hipoteze gore
piyasa yogunlugu arttikga firmalarin anlagarak tekelci fiyatlar belirleme olasihg da
artacaktir. Boylece SCP hipotezi- az sayida biyilkk firmanin piyasa hakimiyetinin
bulundugu piyasalarda piyasa yapist ile firmalarin karliliklan arasinda istatistiki olarak

anlamli bir iligki bulunacagini 6ne siirmektedir.

Diger taraftan SCP hipotezine elestini olarak ortaya atilan verimlilik hipotezine
gore karlilik ile piyasa yogunlagmasi arasindaki dogrusal iligkinin arkasinda yatan
neden, piyasada yiiksek verimlilige sahip olan firmalarn bu verimlilik sonucunda

piyasadaki pay]aﬁnl artirarak lider 6zelligi kazanmalandir.  Bu gorise gore yiiksek

verimlilige sahip firmalar biiyiiyerek piyasa paylarnni artirdiklarnt zaman piyasa
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yogunlugu da artmaktadlr Bu nedenle verlmlxhk hipotezini savunan Demsetz plyasa
/ogunlasmaSI ve - kdrhlik arasinda gozlenen ihigkinin gergekte sadece daha 1y1
performans gosteren firmalarin  piyasa paylanm artirmalart  sonucu piyasada

yogunlugun artmast yoluyla ortaya ¢iktigin1 6ne siirmektedir.

- Bankacihikla ilgili literatirde Avrupa ve A.B.D. bankacilik piyasalan igin

sinanan ve pxyasalann ozelliklerine gore farkli- sonuglar veren bu ga11§malarda temel

olarak sinanan fonk31yonun formu asagida bellrlendlgl gibidir:
P=a+biCR + bMS +3Z biXi + ut

Yukarnidaki esitlikte; P karhihk degiskeni, CR piyasadaki yogunlagma orani, MS ise
bankanin piyasadaki payidir. Bankacﬂxkvpiyasasmda kérhilik iizerinde etkili olabilecegi

diigtiniilen diger kontrol degiskenleri ise Xi vektorii ile belirlenmektedir.

- Banka krhliginin agxklanmasmda SCP hipotezinin dogru oldugu durumda
"-b1>0 ve b2=0 bulunmasi, verimlilik hipotezinin dogru oldugu durumda ise b1=0 ve
' 52>0 bulunmast beklenmektedir. Ancak her iki degiskenin de katsayilarinin anlamh

¢ikmast da miimkiin bir sonug olarak diigiiniilebilecektir.

Banka performansimi 6lgmekte kullamilan bashica degiskenler aktif karhilig,

yani vergi 6ncesi kdrn ortalama aktiflere orani (ROA), sermayenin getirisi (ROE) ya

da banka hisselerinin fiyatlan olabilmektedir. Bu g¢alismada Tirk bankacilik

piyasasinda saglikli olarak 6lgiimii miimkiin olan seri olarak ROA serisi yani aktif

getirisi banka karlilik 6lgiitii olarak alinmustir.

Banka piyasa yapisi olarak hangi degiskenin alinmasi gerektigi konusunda
teoride kesinlesmig bir goriis bulunmamaktadir. Yine piyasa yogunlagmast konusunda
hangi sayida ve hangi biiyiikliikteki firmalarin varhgi durumunda piyasa yogunlasmasi
bulundugu da keéin gizgilerle belirlenmemigtir. Burada farkli degiskenler kullanarak

plyasa yapisini iféde etmek miimkiin gorunmektedir. Ancak bankacilikla ilgili

—
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literatiirde yaygm olarak kullanilan piyasa yapist degiskeni yogunlugu ifade etmekfe
kullamilan en biyiik 3 banka ya da 5 bankanin piyasa i¢indeki payidir. Piyasa payi
slgmekte gogu zaman bankalarin toplam mevduat igindeki payi esas alimirken en
biiyiik bankalarin toplam krediler igindeki payi da temel alinabilmektedir. Calismada
Tirk bankacilik sektoriinde yogunlasma oranini ifade etmek amaciyla en biiyitk 3
bankamﬁ piyasa paylan esas alinmuigtir. Yogunlagsma oranlart belirlenirken her bir 3
aylikk donem igin l_)ankalar 3 alt gruba aynimug, biiyiik, orta, kiigiik 6lgekli banka
gruplaﬁnin her biri igin 3 bityiik bankanin mevduat toplaminin pay bulunarak ayn bir

yogunlagma orani hesap edilmistir.

Verimlilik hipotezini sinamak amaciyla da her bir bankamin verimliligini
olgmek Uzere piyasa pay: degiskeni esas alinmustir. Bankalarin piyasa paylan her

birinin mevduatinin toplam mevduat icindeki pay: bulunarak hesap edilmistir.’

Sinanmak istenen iki temel hipotezi tamimlayan degiskenler belirlendikfen
sonra yukaridaki denklemde kontrol degiskenleri olarak belirlenen bagimsiz
degiskenler fonksiyona dahil edilmigtir. Sézkonusu degiskenler karhlik fonkstyonu
iizerinde etkili olabilecek risk, maliyet, banka kaynaklh - fonlara yonelen talep gibi

faktorleri kontrol altinda tutmak amaciyla denkleme dahil edilmektedir.

Riski sabit tutmak amactyla denkleme degisken olarak 6zkaynaklar/toplam
aktifler rasyosu (C/A) dahil edilmistir. Banka aktiflerinin biiyiimesi rasyoyu kigilterek
risk oraninda artiga yol agacak, bu durumda kéirlilikta artis gorilebilecektir. C/A

degiskeninin beklenen katsayisi negatiftir.

Bankalarin toplam aktifleri igerisinde en fazla getiriye sahip aktif kalemi olan
kredilerin toplam aktiflere orami (LO/AS) diger bir bagimsiz degisken olarak yer
almaktadir. Banka isletmesinin portfoy yonetimi etkisini hesaba katan bu degigkenin

katsayismin pozitif olmasi beklenmektedir.
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g Toplam mevduati krediye' doénigtiirebilme orant yiikseldikge bankalarnin karlilik -

oraninda yiikselme beklenmektedir. Bu nedenle kredilerin toplam, mevduata oranm

veren (LO/TD) rasyosunun katsayisinin pozitif isaret tagtyacag: 6ngoriilmektedir.

Maliyet faktérﬁnﬁr_l etkisini kontrol altinda tutmak amaciyla denkleme faiz disi

giderlerin toplam aktiflere oram olan (NIE/AS) rasyosu dahil edilmigtir. Faiz dist

giderler artttkga karlhigin azalacagindan hareketle degiskenin katsayisinin negatif

olmast beklenmektedir.

Nihayet bankacilik sektoriinde 1994 yili baglannda yasanan ve sektordeki 3
ozel sermayeli mevduat bankasmnin sistemden g¢ikmast ile sonuglanan gelismelerin
karhilik fonksiyonu iizerindeki olast etkilerini belirlemek amaciyla 1994 yili ilk ve ikinci
i ayhk donemideki gdzlemler kukla dégi§kenler kullamlarak aynigtirmaya tabi
tutulmugtur; ‘Boylece déngmsel farkliliklar yakalanmaya galisilarak 1994 yili ilk 6 ay1
igerisinde karlilik fonksiyonunda ortaya gikmasi muhtemel yapisal degisiklikler

smanmugtir.

‘Regresyon analizinde kullanilan rakamlar 1990°dan baslayarak 1995 yili
tigiincit ug: ayhk donemi arasii kapsayan 3 aylik veriden olusmaktadir. 29 ozel
mevduat bankast igin bilango ve gelir-gider tablolarindan alinan veriler kullanilarak 23
i¢ ayhk donemde zarﬁan serisl ve cross-section olarak toplam 597 gézlem
olusturulmustur (3 aylik dénemler itibaﬁyle sektorde faaliyette bulunan banka sayilan
farkliik géstérmektedir). Verilerih' kaynag Hazine Miistesarligt Banka ve Kambiyo
Genel Mudirligi’dir. Karlihk analizinde homojen bir alt grup olusturmasi agisindan

regresyon analizine dahil edilen banka grubu o6zel mevduat bankalari ile sirh
| tutulmugtur. Farkh alt gruptaki bankalémn karhlik _fonksiyohunda belirleyici olan
~Adegi$kénleri ve deéiskenlerin karlihk fonksiyonuna olast etkilen farklihk

gosterebilecektir (kamu bankalari, kalkinma ve yatinm bankalart gibi).
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4.2. TAHMIN SONﬁcLAm '
4.2. 1. Teme}l Regresyon Degnklemi ve Katsaydlarin quumlanmasn
IV.A béliminde degiskenleri ve ozellikleri agiklanan karhihk fonksiyonu
agagidaki §§kilde olp;turulmustur:
ROA = ¢+ biMSi + szR3; + b3C/Ai + bsLO/ASi+ bsLO/TDi+ beNIE/TAi  (IV-1)

4+ b7D1i + bsMSD2i + bsCR3iD3: + bioC/ADA: + biLO/ASDS:
+ b12LO/TDiD6i + bisNIE/T AiD6i + ui

" ROA = banka aktif karlilik orani (vergi 6ncesi kir/ortalama aktifler).

MS = piyasa pay1 (mevduat/toplam mevduat) ’
CR3 = en bityiik 3 bankanin yogunlagma oram (en biiyiik ti¢ bankanin -
mevduétn/toplam mevduat)
C/A = dzkaynaklar/toplam aktifler
LO/AS = krediler/toplam aktifler
LO/TD = krediler/toplam mevdu‘at
NIE/AS = faiz digi giderler/toplam aktifler
D; = kukla degisken j=1,.;.,6. Di=1, 1994 ilk iki donemi
=0 Diger
u = hata terimi
Regresyon analizi sonuglan agafidaki tablolarda verilmektedir. Tahmin
sonuglart alimirken Excel 5.0 ve Micro TSP paket programlan ile en kiigitk kareler .

tahmin teknigi (OLS) kullanitmustir.



Tablo 15

(Bagimh degisken aktif karlilig)

Degisken Ka’tsayi
Sabit - 0.06
CR3 ' 0.03
CA/AS 0.16
LO/AS © -0.002
LO/TD -0.004
NIE/AS -0.01
Bagimh degiskenin  3.25

ortalamasi

Bagimli degiskenin
standart sapmasi

R Kare

Regresyonun
-standart hatasi

D.W.

Gozlem sayisl

5.67
0.17
520

2.00
597

Standart hata

0.59
0.01
0.02
0.005
0.002
0.01

Ayarlanmig R Kare
SSR

F Istatisti Si

81

t Istatistigi

0.10
1.99
9.24
-0.48
2.60
-1.13

0.16

- 17896

26.26
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Degisken

Sabit

MS
CR3

 CA/AS

LO/AS
LO/TD

NIE/AS

Bagimh degiskenin
ortalamast

Bagimh degiskenin
standart sapmasi

R Kare |
Regresyonun
standart hatasi
D.W.

Gozlem sayist

Table 16

- (Bagimh degisken aktif karhligr)

Katsayi

-0.13
-0.09
0.04
0.15
-0.003
0.003
-0.01

3.25

5.67

0.17
5.19

2.02
597

| Standart hata

0.60
0.05
0.01
0.02
0.005

- 0.002

0.01

Ayarlanmis R Kare
SSR

F Istatistigi

82

t Istatistigi

-0.22
-2.05

0.16
17783

22.770



Degisken

Sabit
MS
CA/AS
LO/AS
LO/TD
NIE/AS

Bagimli degiskenin

ortalamasi

Bagimli degiskenin

standart sapmasi |
- RKare

Regresyonun

standart hatas

D.W.

~ Gozlem sayisi

Tablo 17

- (Bagimhi degisken aktif karlili)

Katsayl-

1.13
-0.02
0.17
-1.2E-05
0.004
-0.009

3.25
5.67

0.16
5.22

1.99
597

Standart hata

0.40
0.04
0.02
0.004
0.002
0.01

Ayarlanmig Kare
SSR

F Istatistigi

83

t Istatistigi

2.85
-0.63
10.1

--0.003

2.68
-0.88

0.15

- 17993

25.41

Genel olarak denklemlerin genel agiklayici giicii yiiksektir. Her 3 regresyonda-

da F istatistigi biitiin olarak denklemlerm istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir. R kare ve ayarlanmig R kare ise denklemlerde %15-%17 dolaylaninda

¢ikmaktadir. Ekonometrik olarak bagimh ve bagimsiz degiskenlerin rasyo olarak

almdlgi denklemlerde R kare ve ayarlanmig R karenin %

20 civannda bulunma31

regresyon denklemi igin yeterli goriilmektedir. Her ii¢ denklemde de degiskenlerin

~rasyo olarak alinmig olmasi,

kullanilan verinin zaman serisi-cross section olmas:

dolaysiyla R kare (ve ayarlanmis R kare) yiiksek bulunmamstir. Ancak degiskenlerin
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© ¢ogu igin t istatistiklerinin énemli bulunmasi, bunun yamsira F istatistiginin de yiiksek

bulunmas: denkleme konulan degiskenlerin anlamli oldugunu gostermektedir.

Piyasa yogunlugunu 4gbsteren (CR3) piyasa yapisi deBiskeninin agiklayici
degisken olarak alindig: birinci denklem sonuglarina gore (Tablo 14) piyasa yapist
karlilig1 agiklayan bir degisken olarak ortaya gikmaktadir. Degiskenin katsayis1 pozitif
olarak gikmig ve 0.05 énem derecesinde istatistiki olarak anlamh bulunmustur. Bu
durum karliik ile piyésa yogunlugu arasinda dogru orantili bir iliski bulundugunu
ortaya koymaktadir. Daha once bankacilik piyasast ile ilgili yapilmig calismalarda da
cikan benzer sonuglar piyasa yogunlugunun ozel mevduat bankalari karhiligin
agiklayan onemli bir degisken oldugu sonucuna bizi gdtirmektedir. Bu sonug SCP

hipotezini de Tiirk bankacilik piyasast igin dogrular goriinmektedir.

Ikinci regresyonda piyasa yapisi degiskeninin (CR3) yami sira piyasa payi
degiskeni de (MS) agiklayici degisken olarak denkleme ilave edilmistir. Bu denklemde
piyasa payi degiskeninin katsayistnin pozitif katsayi ilé istatistiki olarak anlaml ¢ikmast
ve piyasa yapisi degiskeninin 6nemsiz bulunmast durumunda sonuglar verimlilik
hipotezini destekler dogrultuda gikacaktir. Diger taraftan piyasa pay degiskeninin
denkleme dahil edilmesinin piyasa yapisi degiskeni ve regresyon denkleminin biitini

iizerindeki etkileri de incelenecektir.

Tablo 15°den alinan  sonuglar incelendiginde piyasa payr degiskeninin
katsayisinin istatistiki olarak anlamli oldugu ancak regresyon i¢inde negatif katsayi
tasidipy  gorilmektedir. Bu durum  verimlilik hipotezini dogrulayict sonug
vermemektedir. Verimlilik hipotezinde ongorilen banka piyasa payindaki® artisla
birlikte karhligin da artis trendi gostermesidir. Oysa regresyon sonuglarina gore piyasa
payinin artmasi banka karliliginda diisiie neden olmaktadir. Piyasa yapist degiskeni ile
birlikte piyasa payr degiskeninin de denkleme dahil edilmesi piyasa yapist degiskeninin
katsayisinda  kiigik bir defisime neden olmus ve degiskenin istatistiki olarak

onemliligini  siirdiirdigii  gorilmastir. Genel olarak regresyon  denkleminin

- agiklayiciliginda MS deiskeninin ilave edilmesiyle fazla bir degisim goralmemigtir.
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A B.D. bankacilik piyasas 19m evvelce M Smirlock’un yapmig oldugu bir gahsmada
ise (Smlrlock 1985:58) piyasa pay degiskeninin ilave edilmesi neticesinde bu degisken
yiksek bir 6nemlilik derecesi ve pozitif katsayiyla sonuglan degistirmis, piyasa yapisi

degiskeni ise istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur.

ﬁqﬁncﬁ regresyon denklemi olarak karliik fonksiyonu bu kez piyasa yapisi

degiskeni harig tutulup piyasa payi degigkeni bagimsiz degisken olarak alinarak tahmin

edilmistir. Burada amag kaynagi ne olursa olsun (yiiksek verimlilik, daha iyi yonetim,
teknolojik tistiinliik) piyasé payinin banka getirisini belirlemekte roli olup olmadigin:
belirlemektir. Ancak regresyon sonuglarina gore, piyasa payl degiskeni tek basina
dahil edildiginde-katsaylsx negatif ve istatistiki olarak onemsiz gikmustir. Bu soﬁug
piyasa paymmn tek basma karhligi agiklamakta 6nem tagimadigim vurgularﬁalctadlr.
Piyasa payr degiskeninin verimlilik hipotezine vekil olarak regresyona dahil edildigi
- dugiiniilecek olursa ikinci regresyonda piyasa payi degiskeninin negatif isaretli
bulunmasi ve igiincii regresyonda da istatistiki olarak anlamsiz ¢tkmasi verimlilik
hipotezinin Tiirk bankacilik sisteminde 6zel mevduat bankalar: i¢in gegersiz oldug-unu
ve piyasada karlihgin temel olarak piyasa yogunluundan kaynak]andlgim

gostermekte, bu anlamda da SCP hipotezini dogrulamaktadir.

| Diger kontrol de§i§kenleri igin bulunan sonuglar ise asagida aciklanmaktadir.
Ozkaynak]ar/foplam aktifler rasyosuna (C/A) iligkin katsay: yiiksek derecede istatistiki
olarak anlamli bulunmus, ancak degiskenin katsayist pozitif gikmugtir. Bu durum finans
teorisindeki yitksek risk alan bankalanin karlihigmn da yiiksek olmast gerektigine
iliskin beklenti ile gelismektedir. Sozkonusu degiskenle karhilik arasinda gozlenen
dogru oranl iliski bize Tirk bankacilik pi);asaslnda yikksek o6zkaynaga sahip ve
goreceli olarak daha diisiik risk alarak daha ihtiyath ¢aligan bankalarin (oransal olarak

daha disiik getiri elde etmekle birlikte) daha karli olduklarini gostermektedir.

Krediler/toplam aktifler rasyosu (LO/AS) degiskeni katsayisi beklenenin aksine
negatif ¢ikmig ve istatistiki olarak anlamh bulunmamugtir. Tirk bankacilik piyasasina

-liskin daha 6ncéki yillar baz alinarak (1986-89) gergeklestirilmis ¢alismalarda
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degiskenin katsayist negatif bulunmus ve iétatistikj olarak anlamli glkrhlstlr. Degiskenih
katsayl-smm negatif olmast yuksek oraﬁda kredi kullandiran baﬁkalann yiksek
maliyetli kaynaklara bagvurmalari ya da yiiksek riske sahip miisterilere kullandirilan
kredilerin geri donmemeleni sAOnucu ugranan zararlardan kaynaklanmis olabilecektir.
Diger taraftan krediler/toplam mevduat rasyosu degiskeni (LO/TD) istatistiki olarak
anlaml ve katsayist poiitif olarak bulunrhustur. Bu durum bankalarin mevduatlanm
kredilere doniigtirme oranlan arttikga karliliklannin da  yitkseldigi hipotezini
dogrulamaktadir. Diger bir agidan bakildiginda bu sonuc mevduati diisiik oranlarda
seyreden, diger‘bir deyisle mevduat disi fonlardan kaynak yaratan bankalarin daha

karh galistiklarina da isaret etmektedir.

Faiz disi giderler/toplam aktifler rasyosu degiskeninin katsayisi negatif ¢ikmig
ve ve %10 onemlilik derecesinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Beklenildigi

gibi faiz dig1 giderler arttikga banka karliligi da azalma egilimine girmektedir.

4. 2. 2. Zamana Ait Kukla Degiskenler (1994 Yilh Mk iki Déneminin
Ayristiriimast) ‘ '

Tirk bankacilik piyasasinda 1994 yilinin 1lk yansmda etkileri gozlenen likidite
sxk1§1khgl ve sistemden 3 bankanin ¢ikist ile sonuglanan gelismelerin etkisinin
bankalarin kir ve zarar kalemlerinde biiyiik 6lgiide kendisini hissettirdigi ve amlan
donemde bankalanin performanslaninda disiis yasandifn bilinmektedir. Sézkonusu
dénemde yasanan yiiksek oranlt doviz kuru dalgalanmalan ve TL’nin degerindeki ani
digtsler yiksek tutarlarda agik pbzisyonda yakalanan bankalanin pozisyonlarini
kapatmaya ¢alisma asamasinda zarara ugramalarina yol agmus, bunu takiben mali
biinyesindeki zaafiyet dolayisiyla sistemden gikan bénkalann da hem mali sistemdeki

diger kurumlarla olan baglantilarinin yarattig etkiler, hem de sisteme olan giivenin

-zayiflamasi sonucu.bankadhk piyasasi likidite saglamakta gii¢lik igerisine girmistir.
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" Bu durumun banka kérhlig: iizerinde dogurdugu disiniilen etkilerin istatistiki

slglimini yapmak amaciyla (IV-1)’deki regresyon denklemine zamana ait kukla

degiskenler dahil edilmis ve 1994%iin ilk alt aytyla diger donemler arasinda karhlik

fonksiyonunda anlamhi bir degismenin bulunup‘ bulhnmadlgl sinamaya tabi

tutulmugtur. Bu amagla bafimsiz degiskenlerin herbiri igin (sabit terim de dahil |

edilerek) 7 adet kukla degisken tanimlanarak baz donemi olarak alinan déneme
kiyasla 1994 -yihinin “ilk alt éyi aynstinlarak regresyon denklemi tahmin edilmigtir.
Degiskenler asagidaki sekilde tanimlanmigtir.

D1 = sabit terim kukla degiskeni,

D2 = piyasa pay1 (MS) kukla degiskeni,

- D3= piyasa yogunlagmasi (CR3) kukla degiskeni,

Da = sermaye/toplam aktifler (CA/AS) kukla degiskeni,

Ds = krediler/toplam aktifler (LO/AS) kukla degiskeni,

Ds = krediler/vadeli mevduat (LO/TD) kukla degiskeni,

D7 = faiz dis1 giderler/toplam aktifler (NIE/AS) kukla degiskeni.

Bulunan regresyon sonuglan agagidaki sekilde gergeklesmistir:
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Tablo 18
(Bagimh degisken aktif karlilig)

Degisken Katsay1 Standart hata t Istatistigi
Sabit -0.17 0.59 -0.29
MS - 010 0.05 , 227
CR3 C 0043 0.01 3.02
CA/AS - 0.15 0.02 - - 8.15
LO/AS -0.06 0.03 -1.83
LO/TD 0.019 0.006 3.11
OPEX/AS -0.07 0.02 -3.02
Ds - 0.058 0.03 _ | - 1.74 7 |
D6 -0.017 0.006 -2.66
D7 0.08 10.02 3.15

R Kare 0.21 Ayarlanmig R Kare  0.20
Regresyonun 5.09 » SSR - 17018
standart hatasi

Gozlem sayist 597 F Istatistigi 19.02

Tablo 17°deki regresyon sonuglar incelendiginde Tablo 15°deki sonuglarla
uyumlu olarak baz dénem igin SCP hipotezinin dogrulandigi ve verimlilik hipotezinin
ise gegerli olmadif1 ortaya gikmaktadir. Kukla degiskenlerin dahil edilmesiyle SCP
hipotezi daha kuvvetli olarak gegerli ¢ikmmig, CR3 degiskeninin katsayisinda 0.04’ten
0.043’¢ yitkselme gozlenmigtir. Verimlilik hipotezini temsilen denkleme dahil edilen
verimlilik degi§keni (MS) sozkonusu regresyonda da ters isaretle gikmis ve buna bagh

olarak verimlilik hipotezi gecerli bulunmamustir.

Regresyona dahil edilen diger degiskenlerde baz donem (1994 ik 6 ay

- disindaki dénem) ig_in degiskenlere iligkin bulgular sunlardir: Krediler/toplam aktif
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(LO/AS) &nceki deﬁklemlerin aksine kukla degiskenler dahil edi]digindé istatistiki

ojarak anlamh gikmis, ancak isareti beklenenin aksine negatif bulﬁnmu;;tur. Diger
taraftan krediler/toplam mevduat (LO/TD) rasyosu da katsayisi 0.003’aen, 0.019’a
yiikselerek daha yiiksek t istatistigi ile anlamli bulunmaktadir. Yine aym dénem i¢in
faiz dis1 giderler/toplam “aktifler fasy_osu katséy1s1 -0.014’ten, -0.069’a yiikselerek
anlamh gikmustir. |

1994 - yilh .i_lk altr ay1.igin denkleme dahil edilen kukla degiskenlerden
krediler/toplam aktifler degiskenine dair kukla degisken Ds, krediler/toplam mevduat
'-degis,keniné ait kukla degisken Ds ve faiz digi giderler/toplam aktifler degiskenine ait
kukla degiskeni D7 istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Ds ve D¢ kukla
degiskenlerinin regresyon denklemi iizerinde benzer bir etki yarattiklan goriilmektedir.
Slézkonusu degigkenler sirastyla krediler/toplam aktif ve krediler/toplam mevduat
degiskenlerinin katsayilaninin sifira gok ‘yaklri degerler olarak g¢ikmasi sonucunu
dogurmaktadir. Bu sonug ise bankalar igin olumsuz piyasa sartlarinin gergekiegtigi bu
-donemde kredilerin toplam aktifler igerisinde dnemli gelir yaratan kalemler olma
ozelligini yitirdiklerini hatta yitksek oranli kredi kullandinmlarinin ~ zarara
donigebildigini ve mevduatini krediye yiiksek oranlarda déniistiirebilen bankalarinda

kérlilikta 6nemli oranda artig saglayamadiklanim géstermektedir.

Diger taraftan denkleme dahil edilerek anlamh ¢tkan D7 kukla degiskeni ise
faiz digt giderler/toplam aktifler deiskenin katsayisiui degistirerek bu degiskenin
katsayisinin pozitif ¢ikmast sonucunu dogurmaktadir. Beklenen isaretin tersini veren
bu durum ise faiz dist giderlerin artmastyla banka karliligmin artmasi sonucunu
dogurmaktadir. Sézkonusu sonug 1994 yilimn ilk alii ayinda bankalarin verimsiz
abstiklanni ve faiz disi giderlerinde biiyiik tutarls artiglarla  kargilagtiklarini
gostermektedir. Szkonusu déhemde bankalann bﬁﬁik tutarli kambiyo zararlanyla

karg1 kargtya kalmig olmalan bu sonucu dogrulamaktadir.
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BOLUM 5

MALIYET FONKSIYONU TAHMINI

5. 1. FONKSIYONUN TANIMLANMASI

Bankacilik  sektoriiniin méliyet yapisint incelemek amaciyla bu konuda
gerceklestirilen .ilk galismalarda Cobb-Douglas tiirii tek triinli maliyet fonksiyonu
kullamlmigtir.  Ancak ‘bu. fonksiyonlar gokﬁrﬁn treten banka igletmelerinin
davramglanni ve iretim yapilarim incelemekte yetersiz kaldiklan gerekgesiyle
ele§tiﬁ1mi§lerdir,Sézkcnusu fonksiyonlan banka isletmelerine uygulama konusunda
sakincalar gorilmeye basladikca bankalar igin gokiirinli maliyet fonksiyonlars

kullanma geregi de ortaya ¢ikmustir.

Cokiiriinlii maliyet fonksiyonu tipi olarak Banka isletmelerine uygulanabilecek
fonksiyon tiirleri arasinda en uygun fonksiyon tipinin “translog” maliyet fonksiyonu
oldugu konusunda bankacilik literatiirinde kabul edilen bir goriis bulunmaktadir (3).
Translog maliyet fonkstyonu gokiiriin ireten firmalarnin maliyet yapilarinin incelenmesi

bakimindan en esnek fonksiyondur. Fonksiyonun formu asagidaki gibidir: -

InC=a0+% alnQi+X bilnPj+ 1233 alnQinQj + 12 T bilnPinPj+ 3 T
cyjlnQilnPj+u (V-1)

IR

=

£,

“(3) Translog maliyet fonksiyonu 6zellikleri bilinmeyen bir fonksiyona en iyi yaklagimi
veren ikinci dereceden Taylor serisi genisletmesidir. ' :
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Yukandaki fonksiyonda Qi, Qj iiretim miktarlar, Pi, P; ise girdi birim fiyatlan, C ise

~ toplam maliyetlerdir. Teorik agidan tutarlt bir maliyet fonksiyonunun girdi ﬁyatlarmda
birinci dereceden homojen olmasi gerekmektedir. Bu durum asagidaki kisitlanin

saglanmasint gerektirmektedir:

bi=1

bij=0
ciji=0

Fonksiyon-bagimsiz degiskenlerin logziritmik degerlerinin ikinci dereceden, bilinmeyen-

katsayilarin ise lineer fonksiyonudur. Katsayxlardéi lineer olan bu fonksiyonu lineer

tahmin teknikleri ile tahmin etmek miimkiin bulunmaktadir.

Maliy'et‘fonksiyonunun genel formu belirlendikten sonra sira fonksiyonda yer

alacak degiskenlerin tanimlanmasina gelmektedir. Bankacilik sektorii temelde hizmet

“tireten bir sektér oldugundan triinlerin tanimlanmast ve kantitatif olarak hesaplanmasi

giiglesebilmektedir. Diger taraftan bankacilik maliyetlerinin birgogunda iiriinlere gore
béliinebilirlik bulunmadigindan  maliyet hesaplamalari  da  karmagik  hale
gelebilmektedir. Omegin' faiz digi giderlerden personel giderleri tiim bankacilik

triinleri ile eslestirilebilecektir.

Bankacilik literatiiriinde iriin ve girdilerin belirlenmesi konusunda iki temel
yaklagim bulunmaktadir. Bunlar iiretim yaklasimi ve mali aracilik yaklagmmidir.
Uretim yaklagimina gore bankalar sermaye, isgiicii ve diger girdileri kullanarak
mevduat ve kredi treten firmalardir. Bu yaklagima gore tretim hacminin biyiikligii
tiretilen kredi ve mevduat sayisinin goklugu ile olgulmektedlr Bankalar iirettikleri bu

triinler karslhgmda belirli bir ticret almaktadirlar.
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© Mali aracihk yaklagimina gore bankalar mali araci kurumlardir. Aracilik i§levihi v
yerine getiren bankalar mevduat, alinan kredi ve iggiici girdileri kullanarak kredi ve
menkul “deger iirinlerinin {retiminde bulunmaktadirlar. Bu yaklasimin iiretim

yaklagimindan farki banka maliyetlerini faaliyet ve faiz giderlerinin toplami olarak ele

“almast ve mevduatin tiriin degil gfrdi sayillmasidur.

Uretim yaklagiminda banka maliyetleri sadece faaliyet giderleri esas alinarak
hesaplanmaktadir. ‘Banka isletmesi agisindan onemli bir gider 'kalemi olan faiz
giderlerinin dikkate alinmamasi sonucunu doguran bu durum iiretim yaklagiminin iaylf
yoniinii olusturmaktadir. Bu ¢alismada Turk ‘bankacxhk sistemindeki bankalarin biiyiik
boliimiiniin mevduat ve kredi yoluyla topladiklan fonlan kredi ve menkul degerlere
doniigtiirerek mali aracilik fonksiyonunu yerine getirdikleri g6zoniine almarak banka

tiriin ve girdilerinin belirlenmesinde mali aracihk yaklasimi benimsenmektedir.

Mali araciik yaklasgimi ile yukarida tammlanan modelde banka toplam

maliyetleri mevduat ve kredilere 6denen faizlerle isgiicline yapilan 6demelerin toplamu

" olarak alinmaktadir. Banka iiriinii olarak iki temel bankacihik tirtinii olan toplam kredi

~ ve menkul degerler alinmakta ve {iriin degiskenleri toplam tutarlarinin TL kargiliklar

ilé olgiilmektedir. Toplam maliyet ve banka iiriin rakamlanmn tizerindeki enflasyon

etkisinin giderilmesi bakimindan tutarlar toptan ésya fiyat endeksi ile endekslenmistir.

Maliyet fonksiyonunda esas alinan iki girdinin birim fiyatlari, toplam faiz _
giderleri birim fiyatlan ile toplam personel giderleri birim fiyatlandir. Banka sermayesi
de banka isletmesi igin 6nemli bir girdi olmakla beraber sermayenin fiyati igin anlaml
bir degisken bulunamadifindan sermaye harcamalarinin tim bankalarda sabit oldugu
ve maliyet fonksiyonu iizerinde etkisi bulunmadigt varsayiminda bulunulmugtur. Faiz
giderlerinin birim fiyati mevduata yapilan faiz 6deméleri ile alinan kredilere yapilan
faiz 6demelerinin toplaminin toplam mevduat ve alinan krediler tutarina boliinmesi ile
elde edilmistir. Isgiiciine iliskin birim ﬁyai ise top]ah personel harcamalarinin banka

personel sayisina boliinmesiyle bulunmugtur. Daha sonra tim degiskenlerin dogal

logaritmalari alinarak fonksiyon degiskenleri olusturulmustur.
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" Analizde kullanilan rakamlar kér_hhk fonksiyonunda oldugu gibi 1990°dan

baslayarék 1995 yilt Ggtncii G¢ ayhk dénemi arasimi kapsayan 3 ayhk veriden
olugmaktadir. 29 6zel mevduat bankas igin bilango ve gelir-gider tablolarindan alan
veriler kullanilarak 23 {i¢ aylk donemde zaman serisi ve cross-section olarak toplam
597 gozlem olusturulmugtur. 597 gozlem iginden sifir degerlere sahip olan, logaritmas

alinmayan ve regresyoﬁda sapfna yaratacag diistiniilen 9 gozlem 6mek gruptan

¢ikanlmustir.  Verilerin kaynag: Hazine Mistesarlifi Banka ve Kambiyo Genel

Mudirliigi’dar. Maliyet fonksiyonu analizinde homojen bir alt grup olugturmast

- agisindan secilen banka grubu 6zel mevduat bankalan ile siurlt tutulmugtur.

5. 2. TABHMIN SONUCLARI

5. 2. 1. Temel Regresyon Denklemi Sonuglary

Yukanda Adegiskenleri ve Ozellikleri agiklanan maliyet fonksiyonu asagidaki

sekilde olusturulmustur:

InC = a1lnQ1 + a2lnQ2 + bilnPs +balnP: +1/2a11(InQ1)? + 1/22.122(an2)2
| 1/2a121nQ1.1nQ2 + 1/42b11(lnP1)2 + 1/2bz2(InP2)? + 1/2b12InPiInP2
+ culnQulnP1 + c22inQ2InPz + c12lnQilnP2
+ c21lnQ2lnP1 + u (V-2)
C = toplam maliyetler, |
Q1 = krediler
Q2= mienkul degerler
P1= faiz giderleri birim fiyat:
P2 = isgiicti birim fiyat

u= hata terimidir.
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- 1ki_girdi ve iki liriin esas alinarak olugturulan maliyet fonksiyonuna iligkin
tahmin sonuclan agafida tablo:18’te verilmektedir.- Analiz sonuglan alinirken Excel

5.0 ve Micro TSP paket programlan ile en kiigiik kareler tahmin teknigi (OLS)

kullanilmagtir.
Tablo 19
v  (Bagiml degisken lnC)

Degisken - Kétsayl : Standart hata t istatistigt

InQ1 0.63 0.03 21.48

InQ2 043 - 7 0.04 9.90

InPi 0.41 004 9.23

InP2 ‘=0.08 0.05 -1.74

1/2(InQ1) 0.05 0.002 21.35

12(nQ7)  0.08 10.02 463

12InQinQ2  -0.07 : 0.02 -3.36

1/2(InP1)  0.09 0.007 12.18

1/2(InP2) -0.003 0.006 -0.47
~ 1/2InP1lnP2 -0.08 ' 0.01 -6.68

InQiinP1 0.06 0.007 8.28

InQ2InP2 0.05 0.01 4.84

anlthz -0.05 0.008 -6.53

anzlnPl 0.05 0.01 4.67

Bagimh 3.11 Ayarlanmig R 0.97

degiskenin Kare

ortalamast

Bagmls 182 SSR 59.49

degiskenin

standart

sapmast

‘R Kare 0.97
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Regresyonun  0.32 " F Istatistigi 1402.9

standart:
hatasi
D.W. 1.86

Gozlem sayis1 588

- Regresyon sbnuglanné gore Uretim degigkenlerinin katsayilar beklenildigi gibi
. pozitif bu’lunm_ustuAr. Regresyonda tahmin edilen katsayilann tiimii (bir ‘tanesi harig)
0.05 6nem derecesinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. F istatistiginin tablo
degeri olan 1.75’den biiyiik olmasi tahminin genel performansin olumlu oldugunu

gostermektedir. Translog. maliyet foﬂksiyonundan elde edilen sonuglar kullanilarak

- Turk bankacilik sektori igin global ve iiriine 6zgii dlgek ekonomileri hesaplanmugtir.

Sézkonusu hesaplamalarda global &lgek ekonomileri hesap edilirken toplam maliyet
fonksiyonunun her bir iriin miktanndaki degi$ime olan esnekliklerinin toplami
- alinmaktadir. Uriine 6zgii dlgek ekonomileri ise her bir {iriin igin diger Urtiniin miktar
sabit tutularak bulunan kismi tirevle o Griiniin tretim miktanindaki artigin toplam

maliyetler lizerindeki etkisini 6lgmeyi amaglamaktadir.

5.2.2. Bankacilik Sektériinde Global Olgek Ekonomileri

Translog maliyet fonksiyonundan elde edilen katsayr degerleri kullanilarak

fonkstyonun her bir iiriiniin miktarindaki degisime esnekliklerinin toplami alindiginda, |

Turk bankacilik sistemi igin bir global dlgek ekonomisi degeri elde etmek miimkiin
olacaktir. Buna gore sektoriin tiimii igin global dlcek ekonomisi (GSCE) asagidaki
gibidir:

S R O N S SNy
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Tirk bankémllk sisteminde 6zel ’mevduat bankalan igin hesaplanan global
olgek ekonomileri 1990-1995 yillan arasi i¢in yillararasi ortalama alarak 1.35 olarak
hesap .edilmi§tif. 1.35 olarak bulunan 6lgek ekonomisi, sistemde bankalarin her iki
irtiniin de (krediler ve menkul degerler) iiretimini aym oranda artirdiklani zaman
banka maliyetlerinin {iretim artisinin iizerinde bir artis 1zleyecegini gésteﬁnektedir. Bu
durum bize bankacilik tretim teknolojilerinde negatif 6lgek ekonomileri bulundugunu

gostermektedir.

Diger taraftan, bankalarnin herbiri igin olgek ekonomileri ayn ayn
hesaplandiginda bankalar arasinda aktif biyiklitkleri (6lgek) ile baglantili olarak
sektor i¢in bulunan 6lgek ekonomisi degerinden farkli 6lgek ekonomileri degerleri
bulundugu goriilmektedir. Bankalar olcege goére toplulagtinldiginda biyik 6lgekli
bankalar i¢in negatif 6lgek ekonomileri, orta 6lgekli bankalar igin yaklagik olarak sifir
olgek ekonomileri ve kugiik 6lgekli bankalar icin de 6lgek ekonomileri bulundugu
ortaya ¢ikmaktadir. Farkhi aktif biyuklagindeki 6zel mevduat bankalan igin
hesaplanan olgek ekonomileri Tablo: 19°da verilmektedir. Enflasyon etkisinden
arindirmak ve biyiiklik 6lciisini vurgulamak bakimindan banka aktif biytkliiklerinin

USS$ degerlerine de tablo iginde yer verilmektedir.

Tablo: 20 Aktif Biiyiikliiklerine Gore Global Olgek Ekonomileri

Aktif Biyiikligin | Aktif Biyiiklagi Banka Sayist Olgek Ekonomisi
(milyar TL) (milyon US$) ' :
~ 3,923.6-800.6' 6,067-1,238 8 1.2
800.6-294 4 1,238-455 9 1.09
12 0.97

294.4’ten kiigiik 455’ten kiiciik
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" Yukandaki tablodan da izlenebildigi gibi bankacilik Sisteminde 6zel mevduat

bankalan igin 6,067-1,238 milyon $ aktif biyiikligii arasinda bankalarn iiretim
teknolojilerinde negatif 6lgek ekonomileri bulunmaktadir. Aktif buytkliga 1,238 ile
455 milyon § arasindaki ban'kalarviqin sifira yaklasan olgek ekonomileri bulundugu

sOylenebilecektir. Aktif bilyiik]ﬁkleri 455 milyon US$in altindaki kigiik olgekli

bankalar ise 0.94 degerinde 6lgek ekonomisi degeﬁ ile sektorde maliyet etkinligi elde

ederek galisan bankalardir. Bu bankalar iiretim artirdiklaninda maliyetlerindeki artig

tretim artigtnin altinda kalmaktadir.

Yukanda ozetlenen sonuglar Tiirk bankacilik sisteminde &zel mevduat
* bankalan igin optimal dlgek bﬁymdﬁgﬁnﬁn orta (')Ig:ekli‘ bankalar i¢in gegerli oldugunu
gostermektedir. Bu bankalar 800.6 ile 294.4 milyar TL aktif biyiikligi gibi genis bir
aralikta yer alabilmektedirler. Bankalar 6lceklerini sézkonusu aralifa dek buyittikleri
siirece maliyet etkinligine sahip olarak galisabileceklerdir. Bankalarin genis bir aralikta
optimal dlgege ula§érak calisabilmeleri U seklindeki banka ortalama maliyet egrisinin

alt kisminda diiz bir bolimiin bulunduguna isaret etmektedir.

- Sistem icin elde edilen sonuglar bityiik bankalarin kiigiik veya orta &lgekli
bankalar kargisinda maliyet etkinligi agisindan bir avantaja sahip bulunmadigini aksine
bu bankalarin piyasa paylan diisik olmakla birlikte maliyet agisinda daha etkin bir

uretim teknolojisine sahip bulunduklarn gostermektedir.

5.2.3. Bankacilik Sektoriinde Uriine Ozgii Olgek Ekonomileri

Uriine 6zgii 6lgek ekonomileri (PéCE) kavramu diger triinler ve girdi ﬁyatlan'

sabitken bankanin tiretmekte oldugu tek bir iriiniin tretim miktarindaki artigm global

olgek ekonomilerine olan katkisini 6lgmek amaciyla hesaplanmaktadir. Maliyet

- fonksiyonunda tanimlanm1$ olan iki bankacilik iiriinii krediler ve menkul kiymetler igin
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ayn ayri maliyet fonksiyonu esneklikleri 6zel mevduat bankalar i¢in hesaplanarak

asagidaki tablolarda sunulmaktadir:

Tablo: 21 Kredilere fliskin Olgek Ekonomileri (PSCE)

Aktif Biyiikliigi Aktif Bityiikliagi Banka Sayist Uriine Ozgii Olgek
- (milyar TL) (milyon US$) Ekonomisi (Krediler)
- 3,923.6-800.6 6,067-1,238 8 0.68
800.6-2944 1,238-455 9 , 0.65
294 4’ten kiigik |- 455’ten kigik 12° 0.58

Tablo:22 Menkul Degerlere iliskin Olcek Ekonomileri (PSCE)

Aktif Buyiklugn | Aktif Baytkluga Banka Sayis Uriine Ozgii Olgek
(milyar TL) (milyon US$) , Ekonomisi
o (Menkul Degerler)
3,923.6-800.6 6,067-1,238 3 0.49
800.6-294.4 1,238-455 9 0.43
294.4’ten kiigik 455’ten kuiciik 12 0.38

Yukandaki tablolardan da goriilebildigi gibi Griine 6zgi 6lgek ekonomileri
hesaplandiginda sektorde farkli oOlgekteki bankalar tek bir bankacilik {riiniinin
tretimini artirip digerini sabit tuttuklarinda banka maliyetleri sézkonusu riiniin iretim

artiginin altinda kalmakta yani iriine 6zgii olgek ekonomileri bulunmaktadir. Bu

durum her 1ki bankacilik @iriinii igin de gegerli bulunmaktadir.

Negatif global 6lgek ekonomilerine sahip olan buytk olgekli bankalar, ancak
her iki Urﬁnﬁn de uretimini artirdiklaninda 1’den biyiik 6lgek ekonomileri ile kars:
kargtya kalmaktadirlar. Krediler veya menkul kiymetlerde diger tirin miktan sabitken
yapilacak bir birimlik bir Giretim artist banka maliyetlerinde bir birimden az bir artig
yaratmaktadir. Yine trtine 6zgi dlgek ekonomileri sézkonusu oldugunda orta dlgekli
bankalarda da her iki ayn driin igin sifira yaklasan 8lgek ekonomileri degil, 1’in

altinda PSCE degerleri bulunmaktadir.
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Her iki Griin 1gm de birim mahyetlere iiretim artlsmm katkist buyuk olg:ekh

bankalarda daha yiksek olmakta, bu oran élgek kiiciildiikge azalmaktadir. Ornegin |

krediler i 1¢in PSCE buyuk olgekli bankalar igin 0.68, kiigiik 6lgeklilerde ise 0.58dir.
Menkul degerler igin bu rakamlar 0.49 ve 0.38’dir. Bu durum global olgek
ekonomileri .ile paralel bir gelisim gostermektedir. Kredilerde iiriine ozgii olgek

ekonomileri menkul degerlere kiyasla daha yiiksek bulunmakta, bu da kredilerin

global dlgek ekonomilerine daha biiyiik oranda katkida bulundugunu gésterméktedir o

“Kredilerdeki artiglar toplam maliyetlerde daha yiiksek artisi "da  beraberinde

getlrmektedlr

;QQQQQQ@@QQ@@@@%%%@%@%%%%@G%%GG%eeee%e?%E%%%%@

.
=




2 o

999959599

255

\
—

100

BOLUM 6

TURK BANKACILIK SISTEMINDE PiYASA YAPISI, KARLILIK VE
OPTIMAL BANKA OLCEGI

6. 1. PIYASA YAPISI VE BANKA PERFORMANSI

'1980°de alinan ekonomik tedbirler paketi ve bunu takip eden ekonomik ve
finansal se‘rbestiye' yonelik uygulanialar sonrasinda Tirk bankaciik sisteminde
mevzuat, kurumsal diizenlemeler ve piyasadaki degisimlerle birlikte éektérﬁn daha
rekabet¢i bir piyasa yapistna kavusturulmasi hedeflenmis bulunmakta idi. Ozellikle
finansal serbestlesme ile temel olarak ulagiimak istenilen hedef, reel olarak pozitif faiz
uygulamas: ile birlikte tasarruflan cazip hale getirerek bankalardaki fonlarin etkin

sekilde yatinma yonelmesini ve bilyiimenin ivme kazanmasini temin etmek olmugtur.

Sektorde yapisal olarak yaganan gelismelerin bir 6zeti yukanda verilmigtir.
Buna gore sektorde piyasa yapisina iligkin olarak 1980 sonrasinda yasanan gelismeler

sunlardir:

Yillar itibariyle Tiirk bankacilik sisteminde sektore girisler giiglestirilerek
engellenmis bulundugu ve yeni banka kurma konusunda kisitlar oldugu igin sektorde
bulunan bankalar asin olgiide subeleserek bilyiime yolunu segmislerdir. Ozellikle
biyitk olgekli bankalar itibar saglama ve koruma amaci da tagtyarak sube sayilarini
art1rm15lardir. Subelesme egilimi yillar itibariyle devam etmis ancak 1980 sonrast
sozkonusu egilimde g6receli olarak azalma meydana gelmistir. Ozellikle 1990 yilt

sonrasinda banka sube sayilaninda azalma gériilmistiir. 1990 yilinda 6560 olan banka

| subeleri sayist 1994 yih sonunda 6104’e inerek % 7 oraninda bir azalma gostermistir.

Son yillarda venmsnz banka subelerinin kapatiimasi yonundekl egilim devam

-etmektedir. S6zkonusu bu durum bankalanin agint subelesme egilimlerinin azaldigini ve
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bankalarin sekt'o'rdé islem  hacimlerini  artirarak biiylimeye  yoneldiklerini

gostermektedir.

Yine 1980 sonrasinda yillar 'itiban'yle sektordeki banka sayisinda artig
gorilmiiy, 1980°de sektorde 43 banka varken bu sayt 1994’te 67’ye yitkselmistir.

(Bkz: Tablo 10) Yillar itibariyle sektorde kamu mevduat bankalarinin sayis1 azalmus, '

6zel mevduat bankast saylsmda ise artig goriilmistiir. Yine kalkinma yatirim bankalan
ile yabanci bankalarin saylsmda onemli olgide artis yaganmustir. Sektérde kamu
~ bankalarinin sayilarinin aialmésma paralel olarak kamu sektoriiniin de toplam banka
aktifleri igindeki payr diisiis géstérmistir. Sézkonusu pay 1980 yiinda %51.5 iken
yillar itibariyle azalarak 1994’te % 46.2’ye diigmistiir. Ancak halen kamu sektoriiniin

toplam sistemde yariya yakin hakimiyeti bulunmaktadir. 1995 yil sonu itibariyle kamu

bankalarin sektordeki krediler igindeki pay: % 51.5, mevduat 1gmdek1 pay1 ise 45.2
olarak gergeklesmistir. (Bkz: Tablo 12).

Kamu bankalarinin ylllaf icinde bilango ve gelir-gider kalemlerinde diisiigler
gorilmesine karsin yine de sistemdeki paylan yiiksek bulunmaktadir. Ozellikle

sektordeki kredilerin yansimn  kamu ~sermayeli bankalarca  verilmekte oldugu

goriilmektedir. Sistemde bulunan 68 bankanin kalkmma ve yatinm bankalari dahil 9’u

kamu bankasi olmasmna ragmen kamu sektoriiniin bankacilik piyasasinda yuksek
olgiide payl bulunmaktadir, 1980 sonrasmda izlenen finansal serbesti ve ozel sektore
agirlik veren politikalar sonucunda da kamu sektoriiniin payinda 6nemli bir azalma
meydana gelmemisﬁr. V

-

A 1980 sonrasi donemde banka sayxsmdzi toplani bir artis goriilmekle beraber
kamu otoritesinin egilimleri yoniinde sektorde temel olarak mevduat bankalarinin
kurulmas: tesvik edilmlemistir. Bu dénemde benimsenen temel politikalar sektére az
- sayida yatmm bankasi, yabanci banka subeleri ve kiigiik mevduat bankalarinin
girmesini ve daha gok ihtisas bankaciligs yap11inasm1 tegvik etmek yoniinde olmustur.
Yine ayni donemde sektorde yeni teknolojiler ve yeni bankacilik tiriin ve tekmklen

: yaygm olarak kullamlma siirecine girmistir.
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~ Tiirk bankacihik sistemindeki temel hedeflerden birisi de yabéricx bankalarin ve

yeni yerli bankalarin ‘sektére girmesine izin vermek suretiyle daha rekabetci bir

‘bankacilik piyasasi yaratmak olmustur. Boylece ortaya ¢ikan piyasa yapisinda

bankalarin daha rekabetgi mevduat faiz oranlan belirleyerek bunlan yine goreceli
olarak daha diisiik faizlerle kredi olarak kullandiracaklan dugiiniilmistir. Bu durum

bankalarin hizmet kalitelerini de yiikseltecek, sunduklan iiriin hacminin genisleyip yeni

yteknolojilerin kullanimu ile birlikte yeni Giriinlerin piyasaya sunulmasina yol agacaktir.

Finansal liberallesmenin altinda yatan temel disiince etkinlige sahip bir finansal piyasa

yapist olugturmak olmustur. |

Piyasa yapisim bu acgidan inceleyecek olursak Tablo:12’deki yogunlagrﬁa-
oranlarimi incelemek gerekecektir. En biyiik 3 banka ele alindiginda ortaya glkaﬁ tablo
sudur: Bu bankalarin toplam mevduat igindeki payr 1980°de %53.3 iken yillar
igerisinde diizenli bir azalma egilimi gostererek 1994’te %40’a digmiistir. Toplam
kredilerde ise yogunlasma oram %56.1’den %36.7°ye inmistir. Sozkonusu oranlar

toplam kredilerdeki yogunlasma oranindaki disigin daha yiksek olgiide

- gergeklestigini gostermektedir. Sektordeki en bityitk 5 bankanin yogunlasma oranlan

incelendiginde yine kredilerdeki yogunlagma oranindaki disiisiin daha yiiksek oldugu
goriilmektedir. 5 biiyitk banka i¢in mevduattaki yogunlagma orani 1980°de %69.4’ten
1994’te 56.3’e inerken- aym donemde kredilerde %69.4’ten 52.3’e. dugmugtir.
Goriildiigii gibi sistemdeki yogunlasma oranlannda diisiis gerceklesmekle birlikte 1994
yili sonu itibariyle yine de bityitk bankalann sektor icinde hakimiyeti hissedilmektedir.

Bankacilik sektorityle ilgili olarak yapilabilecek bir saptama, bankacilikta
mevduat toplama ve kredi dagitmaya iliskin islevlerin ayn tutularak

degerlendirilmesinin bazi eilimleri daha gergekei olarak ortaya koyabilecegidir.

* Bankacilik sektorinde mevduat toplama iglevinde az sayida biiyik 6lgekli bankann

piyasa hakimiyeti bulunmaktadir. Kugiik 6lgekli bankalarin, yurt ¢apinda yaygin §ube

agma sahip caligan biiyitk 6lgekli bu bankalarla mevduat toplama sirecinde rekabete

 girmesi s6z konusu degildir. Dolayisiyla sektore yeni giren bankalar daha gok krediler
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ve diger bankacilik hizmetleri- alaninda etkinlik gostererek bilangonun  aktifler

kisminda varhiklann: hissettirmislerdir. Ancak bu etki sektériin toplarfn lizerinde fazla

etkili olmamig yeni bankalarin sisteme girmelerine ve yeni kanuni diizenlemelerle
finansal serbestiye yonelik tedbirler alinmasmna ragmen sektordeki piyasa yapisi
istenilen rekabetgi duzeye ulasamamlgtlr Sektordek1 bankalar kredi verdikleri

plyasalarda daha yogun rekabetle karsi kargiya gelmelerine ragmen mevduata

odedikleri faiz oranlarini  kontrol ederek “spread” i kendi leyhlerine manipiile |

edebilmislerdir (Aydogan 1990:177-178) .

Sistemin tiimii igin gegerli olan yitksek piyasa yogunlugu ve biiyiik bankalarin

piyasa egemenliginin bulundugu oligopolistik piyasa yapist bu ¢alismada analiz edilen ’

6zel mevduat bankalan igin de gegerli bulunmaktadir (Bkz: Tablo 13). Ozel mevduat
bankalarinin mevduat ve kredilerdeki yogunlagsma oranlari 1994 yih iéin’ sirastyla
%45.5 ve %50.4 olarak gergeklesmistir. Sozkonusu oranlar 1980°deki %73.7 ve
%76.8’den anilan diizeylere i inmig olmakla beraber alt sektérde biiyiik olgiide piyasa
glci bulunan biiyiik bankalarm hakimiyeti bulundugunu gostermektedlr Yine bélim
IV’te gergeklestirilen regresyon analizinin sonuglan da karhhk ile plyasa yogunlugu
arasinda dogru orantili bir iliski bulundugunu ortaya. koymaktadlr Daha once
bankacilik piyasasi ile ilgili yapilan galigmalarda gikan benzer sonuglar piyasa

yogunlugunun Tirk bankacxhk piyasasinda 6zel mevduat bankalarinin karliligim

- agiklayan 6nemli bir degisken oldugu sonucuna bizi gotiirmektedir. SCP hipotezine -

gore piyasanin az sayidaki biiyiik firma tarafindan kontrol edildigi, diger bir deyisle

piyasa yogunlugunun yiikksek oldugu durumlarda firmalar aralarinda anlasmaya_

- vararak belirledikleri fiyatlarla tekelci karlar elde edebileceklerdir. Boylece az sayida
buyiik firmanin piyasa hakimiyetinin bulundugu piyasalarda piyasa yapisi ile firmalarin
karhhklan arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunacagim éne siiren SCP

' hipotezi Tiirk 6zel mevduat bankalar icin dogrulanmis olmaktadir.

Diger taraftan 6zel mevduat bankalan igin yépilan regresyon analizi verimlilik

hipotezini doéfulayncx sonug vermemigtir. Verimlilik hipotezinde 6ngoriillen banka

__piyasa paymndaki artigla birlikte karlihgin da artis trendi géstennesidir. Oysa regresyon
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Sonu(;lanna géfe piyasa payimnin artmast banka kﬁrhhgmda diisiise neden olmaktadlvr. »
Bu durum daha iy1 yonetim kalitesi, daha Gstiin teknoloji vb nedenleraen kaynaklanan
yitksek verimlilifine sahip bankalann bu verimlilik sonucunda piyasadaki paylanini
artirarak karhiliklarini yﬁkseltémed‘ikledni gostermistir. Diger bir deyisle piyasada lider
konumunda " bulunan. biyik bankalarm bu durumu yiiksek verimlilikten degil

oligopolcii piyasa yapisinda elde ettikleri piyasa giiciinden kaynaklanmaktadir.

1980 sonrésryxllarda mali sektorde alinan tedbirler sonucunda faiz oranlan
tzerindeki tavanlar kaldinlmis, yeni finansal triin ve kurumlann kurulmasi tesvik
edilerek mali piyasalarda dennlik ve gesitlilik yafatxlmaya calisilmig ve bu konularda
onemli mesafeler alinmigtir. Finansal iiriinlerin fiyatlamasi konusunda da (faiz, icret ve
komisyonlar) mali kurumlar iizerinde dogrudan midahale ve kisitlamalar
bulunmamaktadxr. Ancak mali piyasalarda kaynaklan tahvil ve bono ihract yoluyla
bityiik 6lgiide kamu sektoriintin topluyor olmasi faiz oranlarinda yukan dogru bask:
yaratmaktadir. “Crowding-out” etkisiyle ozel sektorce kullamlabilecek fonlarin -
kisitlanmasina yol agan bu durum aym zamanda kullanilabilir fon maliyetlerini
yikseltmektedir. Faiz oranlarinda olusan bu maliyet artinci baskinin yami sira
bankacihik sektoriinde yiiksek isletme giderleri, yiksek oranlt kanuni karsxhklaf
(munzam karsihk ve disponibilite) ve kesintiler nedeniyle kaynak maliyeti onemli
olgiide yiikselmekte, bu durum ise kullandinlan kredi maliyetlerine yansiyarak kredi

faiz oranlann arttrmaktadir.

Tirk bankacilik sisteminde kaynak maliyetleri uluslararasi kistaslara gore
oldukga yiiksek bulunmaktadir. Sozkonusu durum hem kredi fiyatlamasim artirici
yonde baski yaparak kredilerin kullaniciya getirdigi yiku arftmp krediyi cazip bir

finansman araci olmaktan g¢ikarmakta, hem de bankacilik sektoriiniin uluslararasi

~ piyasalarda rekabet giiciinii azaltmaktadir. Turk bankalan bu sorunu dig piyasalardan

ucuz yabanci para fon talep ederek yikimliliiklerden kaginma yoluyla asmaya
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caligmuglardir. Yine bankalar kredi kullandinmuna iligkin yasadan gelgn (4) ve piyasa

yapisindan dogan’ kisitlant da yurtdisi birimleri aracihtyla fon kullandirarak bir olgiide
azaltma'yolunu segeﬁilmektedirler. Ozellikle 'Giimr[ik >Birligi’ne girilmis olan su
giinlerde uIﬁslararasi islemlerin hacim ve sayllannin artmast ile birlikte Tark
bankaciiginin da rekabet gﬁcﬁﬁﬁ artirmast gerektigi ortaya gikmaktadir. Burada en

onemli husus kaynak maliyetlerinin diisiiriilmesi yoniinde ¢aba sarf edilmesidir.

Gumrik Birligi kapsaminda piyasalarda Turk bankacilik sisteminin sunacag:
hizmetlere iligkin yeni ihtiyaglarin dogmasi beklenmektedir. Bu cercevede bankalar
artan dis ticaret, titketim, oxfa ve uzun vadeli yatirimlarin finansmaninda daha etkin bir
rol iisﬂenmek‘durumunda kalabileceklerdir. Bu nedenle bankalar sunduklan finansal
urtinlers, aktif-pasif vade yapilanmi ve fon akim dengeleri ille kaynak ve kullanim
fiyatlamalarim bu ‘ihtiyaca gore yonlendirmek durumunda kalacaklardir. Sézkonusu
tedbirler Tirk bankalarinin rekabet giicii saélamalam agisindan biyiik 6nem

tagimaktadir. Aksi taktirde bankalar yabanci sermayeli bankalar lehine plyasa paylarini

yitirebileceklerdir.

Ulusal bankalarin 6zellikle 6zkaynak yeterliligi, mali binye ve aktif pasxf
yonetlml bakimindan kuvvetli bir rekabete heniiz hazir bulunmadig disiintilmektedir.

Ozglhkle fon kaynak maliyetlerinin diinya standartlannda yiksek olusu sektériin

rekabet agisindan 6nemli bir dezavantaji olarak gdrilmektedir. Bu nedenle sektor

piyasalarda dogacak yeni finansman thtiyaglanini karsilamakta giiclik ¢ekebilecek ve
daha termh edilir fiyatlama ile kaynak sunan yabanci kuruluglar karsisinda piyasa
gucunu yitirebilecektir. Bankacilik sektoriiniin bir biitiin olarak mahyetlermde disiis
yaratmak makroekonomik diizeyde alinarak uygulanabilecek yem kararlarla (kanuni

kargihik diizeylerinin, kesintilerin kaldiriimas: veya dereceli olarak azaltilmas: gibi)

miimkindiir. Ancak konunun kamu finansmanina iliskin boyutu bu hususta asil énemli

* (4) 3182 Sayih Bankalar Kanunu’nun 38 inci maddesi bankalarin kullandirabilecekleri
nakdi ve gayrinakdi kredilerin toplamina iliskin sinirlamalan tanimlamaktadir. Madde
uyarinca bankalar 6zkaynaklarinin 20 katina kadar toplam kredi kullandirabilirken, tek

bir migteriye kullandmlabllecek kredi tutan da ozkaynak_larm %20’si ile smirh
' bulunmaktadlr : :
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kisiti olugturmaktadir. Faizler ve kaynak maliyetleri {izerindeki baskilarin ortadan
1;<z.a.1kma31 igin esas olarak makroekonomik dengelerin tesis edilmes; ve piyasalarda
istikranin  saglanmasi gerekmektedir. Diger taraftan maliyetlerde bir azalma
ongorilmedigi taktirde, ulusal bankalardan mali binyesi gigli, dis piyasalarda»
kredibilitesi yiiksek bankalann Asagladlk]an dis kaynakli fonlarla piyasada avantaj
saglayarak rekabet¢i kalabilecekleri, diger bankalarin ise pazar kaybedecekleri

diisiiniilmektedir.

6. 2. OPTIMAL BANKA OLCEGI VE BANKA MALIYET YAPISI

Tirk 6zel mevduat bankalarinin maliyet yapﬂanm incelemek amaciyla 29
bankaya iligkin 1990-1994 Eylil donemine ait 3 aylk bilango ve gelir-gider
tablolarindan alinan verilerle bankacilik sistemine iligkin gokiiriinlii maliyat fonksiyonu
tahmin edilmigtir. Bu tahminde 588 go6zlem yer almugtir. Maliyet fonksiyonunda
bankacilik girdi ve tiriinlerinin tanimlanmasinda bankalara iligkin olarak “mali aracﬂlk’.’
yaklagimi benimsenmis, bankalar isgiicli, mevduat ve alinan krediler kullanaer kredi

ve menkul degerler tiretiminde bulunan araci kurumlar olarak kabul edilmiglerdir.

- Sektoriin timiine iliskin olarak yapilan hesaplamalarda 6zel mevduat bankalan
igin global 6lgek ekonomileri 1.35 olarak hesap edilmistir. Bu sonug, sektorde
tiretiminde bulunulan iki bankacilik tiriini kredi ve menkul degerleriﬁ her ikisinin de
iiretiminin bir birim artinimas durumunda sektériin toplam maliyetlerindeki artigin bir
birim ﬁzeriﬁde gerceklesecegini, diger bir deyisle sekt(jrde negatif 6lgek ekonomileri
bulundugunu gostermektedir. Ancak sektordeki bankalar alt gruplara aynlarak aktif
biyiiklitklerine goére 6lgek ekonomileri yeniden hesaplandifinda sektorde aktif
buyikligia 455-1,238 milyon US$ arasinda olan. bankalar igin sifira yakin 6lgek
ekonomileri bﬁ]ﬁndugu, 455 milyon US$'n altindaki bankalarda 0.97 global dlgek

- ekonomisi degeri ‘ilg olgek ekonomileﬁ gergeklestigi ve 1,238 US$’dan yiiksek aktif
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biyikligindeki bankalar iginse 1.2 ile negatif olgek ekonomileri bulundugu

gorilmiistiir.

Bu bulgular genel olarak sistemde ortalama maliyet diizeyinin U sekilli bir

maliyet egrisi tarafindan tanimlandigini ortaya koymakta ve sektorde buyiik bankalann

kiigiik ya da sektore yeni giren bankalara gore maliyet avantajina sahip olmadigini

gostermektedir. Kiigitk ('jlgekli bankalar da sektorde maliyet avantajma sahip olarak
rekabetgi bir yap1 sergileyebilmekte ve bityiik 6lgekli isletmelerin yani sira piyasalarda

varliklarim sirdirebilmektedirler.

Avrupa top’lulugﬁna dahil 10 iilkede (6zellikle bankalarin ¢ogunlugunun dahil
edildigi) 1500 finansal aract kurum icin temel bankacilik hizmetlerine iliskin 6lgek
ekonomileri 1991 yili iin hesap edilmistir. Sozkonusu ¢alismanin sonuglari asagidaki

gibidir (Vennet 1994:527):

Tablo: 23 AT Finansal Kurumlarinda Olgek Ekonomileri (1991) (1)

Aktif Biiyiikliigii Olgek Ekonomisi
(Milyon US$) :
1-100 0.85
100-200 ' 0.88
200-500 0.90
500-1,000 e 0.93
1,000-1,500 0.95
1,500-2,000 0.96
2,000-3,000 | 0.97
3,000-5,000 . ' 0.98
5,000-1,0000 1.00
10,000-50,000 - 1.03
50,000+ 1.09
Ortalama : 0.99

Kaynak: Vennet, 1994

(1) Banka iirtinleri krediler ve yatmmlardlr.
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- AT ilkeleri igin 1991 yilinda gfobal olgek ekonomileri 0.99 olarak heszip
edilmigtir. Bu bulgu kurumlar toplulugu igin 6lgek ekonomilerir;in bulundugunu
gostermektedir. Bankalar aktif gruplanina gére aynlarak 6lgek ekonomileri buna gére
yeniden hesap edildiginde .'1 milyar  US$’in altindaki aktif biyiikligiine sahip
~ bankalarin yiksek maliyet etkinligine sahip oiarak caligtiklant goériilmektedir. 3-10
milyar US$ arasindaki aktif biyukligiindeki bankalar 6rnek grup‘igerisinde maliyet
minimizasyonunun gerektirdigi optimal 6l§ekle calisan banka grubudur. 10 milyar |
tzerindeki aktife 4sahip bankalarda ise negatif Olgek ekonomileri ortaya giktig
gorilmektedir. Sonuglar AT uyesi lkelerde buyiik bankalarin maliyet dezavantaji ile

maliyet etkinsiz olarak g:a11§t1klahm gostermektedir.

AT i¢in yapilan ¢aligmalarla Tirk 6zel bankalarina iligkin aragtlrmé sonuglari

olgek ekonomileri agisindan paralellikler tasimaktadir. Her iki ¢alismada da \piyasalar
“i¢in biiyiik 6lgekli bankalar maliyet etkinliginden uzak, kiigiik 6lgekli bankalaf rﬁaliyet
agisindan etkin ve pozitif dlgek ekonomilerine sahip, orta 6lgekli bankalar ise sektorde
sifira yakin olgek ekonomileri ile ¢alisgan optimal 6lgekte bulunan bankalar olarak
teshis edilmektedir. Ancak ¢aligmalardaki biyiik, orta ve kiigiik 6lgek tanimi AT ve
Turk bankacilik piyasalan igin biiyiik dlgﬁde farklihk gostermektedir. Tiirk baﬁkacﬂxk
piyasalan igin optimal (jlc;ek arahgr 455-1,238 milyon US$ aktif buyikligi icin
tamimlanirken AT piyasasinda bu aralik 3,000-10,000 milyon US$ aktif biyiikliigi
olarak tammlanmaktadir. Giimriik Birligi’ne girildigi ve Avrupa bankacilik piyasalar
ile yogun rekabete girilmesinin s6z konusu oldugu bu giinlerde Tiurk ve AT
piyasalanndaki bankalanin 6lgeklerindeki buyiik farklar Tirk bankacilik sisteminin

islem hacmi ve rekabet giicii hakkinda yeni sorulart giindeme getirmektedir.

Avrupa Toplulugunda mali kurumlan ilgilendiren mevzuat, 6zellikle Ikinci
Banka Direktifi (Second Banking Directive) uluslararast bankacilik iglemlerine iligkin
kurallann uyumlagtinlmasina iligkin hitkiimler tagimaktadir. Ilgili mevzuattan yola
cikarak pek ¢ok AT ilkesinde son yillarda satin alma (a’cquisifion) ve birlesme

(merger) faalijeﬂerine hiz verilerek birgok satin alma ve birlesme operasyonu
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gergeklestinilmigtir. 1987-1992 yillan arasinda AT’da ulusal ve uluslararasi diizeyde ‘P
1100iin iizerinde satin alma oldugu bildirilmektedir (Vennet 1994:528). o
- D |
Genel olarak satin alma veya birle;}meler banka yoneticileri tarafindan Y
rekabetgi giig kazanmak, yeni ve modern teknolojiye ulasabilmek ve finansal ‘J/

globallesme siirecine ayak uydurabilmek gibi disiincelerle gereklt goriilerek

gergeklestinlmektedir. Ancak ayn1 zamanda hiikiimetlerin ve denetim otoritelerinin de

cecece

finansal araci- kurumlan biyiime yoniinde tesvik ettikleri bilinmektedjr. Tirk O
- bankacilik sektoriinde de benzer yonde egilimler mevcut bulunmaktadir. Giimriik RaY
‘Birligi’ne girilmesinin bir siireg halinde bankacilik sektoriinde ortayd cikaracag etkiler -
.§unlar olabilecektir: W

‘ - Banka isletme yapisinda yeni diizenlemeler ortaya g:ikabilecek, dig ticaret ve jl
uluslararast pazarlama departmanlarina agirhkh olarak énem verilecek, subg ve LL ;
personel saylarinda verimlilik saglanmaya ¢aligthrken, nitelikli personel ihtiyact RUR

artacaktir. W
v - Yeni yabanci bankalarin piyasaya girmesi ile piyasalarda rekabet artacak d/

bunﬁn éonucunda finansal Grin fiyatlannda diigis ve Urin gesitlenmesi ve iiriin t““{y

kalitesinin artmasi sonucu dogabilecektir. | BU

O
- Yeni piyasa sartlaninda hem yerli piyasalarda yeni bankalarin yaratacag I}
rekabet hem de Tiirk bankalannin uluslararasi piyasalarda artacag dustniilen iglem

hacmine paralele olarak biyik 6lgekle galismak bankalara rekabet avantaji

saglayabileceginden halihazirda Tirk bankacilik piyasasmda bulunan bankalarda

birlesme ve biiyiime, satin alma ve hisse devirleri yéniinde ef”gilim_ler artacak, bu - -

gelismeler ulusal ve uluslararas: diizeyde gergeklesebilecektir.

_ Ancak Turk bankacilik sektori igin gegerli olan bu kavramlar uygulanir ve 7
banka birlegme veya satin almalan gergeklestirilirken goz oniinde bulundurulmast

- gereken en kritik hususlardan birisi, maliyet agisindan etkin bir dlgek biyikliigiine
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ulagmak olmahdir. Bu bakimdan Tiirk bankacilik sisfeminde optimal banka olgegine
ulagmak i¢in kiigiikk veya orta buyiiklitkteki bankalar arasinda 455-1,238 milyon US$
arasindaki aktif bﬁjfﬁklﬂgﬁnﬁ agmayacak birlesme ve satin almalar tesvik
edilebilecektir. Ancak maliyét agisindan etkinligin saglandigi bu 6lgek biiyiitmeye
yonelik uygulamalar piyasada yogunlugunu yﬁkseltecek ve biyiiyen bankalarin piyasa
gictni artirarak rekabet¢i yapi lizerinde olumsuz etki yaratacaktir. Diger taraftan
maliyet etkinligi ve organizésyon yapist gozoniine alinmadan gergeklestirilen birlegme
ve satin almalar bankalann verimliligi Uzerinde ciddi diisiislere neden olabilecektir.
Soézkonusu durum bankaiann mali yapist ve genelde bankacihik sektérii izerinde

bozucu etki yaratacaktir.
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BOLUM 7

SONUC

Tirk mali sisteminde 1980 yilindan itibaren uygulamaya konulan mali .

~ serbestlegme politikalari kapsémmda bankacihk sektoriinde daha rekabetgi bir piyasa
. yapisi yaratma amacma yonelik olarak piyasayargiristeki kisitlamalar biiyiik 6lgiide
kaldinlarak girisler goéreceli olarak serbest birakilmig, fiyat rekabeti iizen'ndéki
sm1rlamaiar da kaldinlmistir. Mali sektorde serbesti yaratma yoluna gidilerek
“hedeflenen tasarruflara pozitif reel faiz verlerek tasarruflarin tesvik edilmesi ve bu
$ekildé artinlan fonlarin bankacilik sistemi aracihyla etkin yatinmlara yénlendirilmesi
olmustur. Liberal yapidaki bir bankacilik sisteminde bankacilik piyasasinda rekabetin
artarak iiriin fiyatlarinda digiis gorilecegi, bunun Ada nihai olarak kullandirilan kredi
maliyeﬂen' iiierinde olumlu yonde gelisme saglayacag: dﬁ§ﬁnﬁlmﬁ$tﬁi‘. Dusiik kredi
maliyetlerinin yatinmlar tegvik ederek yiiksek oranli ekonomik bityiime saglayacag

agiktir,

1980 sonrasinda sektorde yasanan gelismeler ve bankacilik piyasasinin yeni
yapist II. ve III. boliimlerde ele alinmistir. Bu boliimlerde yapilan belirlemeler 1980-
1994 yillan arasinda méli piyasalarda deﬁnle§ménin arttigini, Ozellikle M2Y ve
M2Y+menkul klymétleriﬁ GSMH’ya oraninda  Gnemli yitkselmeler yasandig
gorilmektedir. Sozkonusu oranlar sirasiyla 1986°da % 24.2 ile 32.1’den 1994 sonu
itibariyle % 30.8 ve 50°ye artmustir. Bankacilik sektoriiniin payi mali sektor iginde
goreceli olarak ézalmakla birlikte GSMH iginde yillar iﬁbariyle diizenli olarak artarak
1980°deki %29.8’lik payindan 1994’te %52.32°ye yiikselmistir. Sozkonusu durum
maliy biyasalarm bﬁyﬁyerek _derinlestigini bankacihik digt finansal kurumlann ve

sermaye piyasalarinin hacmini-artirdigii gostermektedir.

Yine bankacilik sisteminde gozlenen degisirhlerden birisi sektdrde {iriin

- gesitliliginin artmast. yeni bankamhk iiriin ve iglemlerine giin gegtikge daha gok agirlik
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verilmesi leustuf. Bunlar underwriter isfemleri, menkul kiymet islemlerine aramhk
faaliyétl_éri, portfoy yonetimi, kredi karti hizmetleri ve dovizli islemler olarak
bzetlenebilécek‘tir. Bankacilik sektorinde onemli bir aktif kalemi olarak son
donemlerde airh@im artiran menkul degerler ise yillar itibariyle artis gostererek 1994
“yih sqnunda toplam aktiflerin %11.2°si tutanna ulasrﬁlstlr. Menkul kiymet
portfdﬁindeki bu artig kendisini ayn1 zamanda menkul degerlerden elde edilen gelirler
kalemindeki yikselmeyle de gostermektedir. \

Yukarida 6zetlenen gelismeler Tiirk mali sisteminde ve 6zel olarak bankacihik
sisteminde son yillarda belirgin bir derinlesme Uriin gesitlenmesi  yasandigim
gostermektedir. Ancak ‘bu olumlu gelismelerin  timuyle bankacilik sektoriiniin
?ekabetgi yapisinda kéklfx bir degisikhk yarattigiu  séylemek  miimkiin

gorinmemektedir.

1980 sonrasinda yillar itibariyle sektordeki banka sayisinda artig goriilmis,
1980°de sektorde 43 banka varken bu say1 1994’te 67’ye yiikselmistir. Yillar itibariyle
sektorde kamu mevduat bankalarinin sajnsx azalmis, 6zel mevduat bankalan, kalkinma
yatinm bankalan ile yabanci bankalann vsaylsmda ise artly. gorilmiistiir, 1980
sonrasmdav sektordeki banka sayisi artinlarak 6zellikle de yabanci serm‘ayeli bankalarin
girigine izin Veﬁlmi§ bu suretle daha rekabet¢i bir bankacilik piyasasi yaratilmaya
galigilmigtir. Bu donemde kamu bankalarinin sektordeki toplam payt azalmakla

beraber 1994 yili sonu itibariyle bu pay toplam aktiflerde halen %46.2°dir.

Yabanci bankalar bankacilik piyasasina yeni ve modern yonetim anlayisi,
teknolbjik yenilikler ve daha kaliteli personel kullanimi gibi bir takim olumlu etkiler
getirmek ve bunlarin bankacihik sektoriine yerlesmesini saglamakla birlikte finansal
piyasalarda istenilen 6lgiide rekabet¢i unsurlan saglayamamuslardir. Bu bankalar daha
¢ok bu alanda yetigmis personelleri ve uluslararast sube aglan sayesinde uzmanlik
sahibi olduklan uluslararas: ticari islemlerde yogunlagmus, klasik anlamda mevduat
Bankacnllgl degil ';[optan bankacilik (veya uzman bankabxhk) islemleri gerceklestirmek

~lizere sektorde yerlerini almiglardir. Bu durum Tirk bankacilik piyasasindaki piyasa
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ydgun_lugu yitksek oligopolcii "yapiy degistirememis ancak yillar itibariyle belirli

olgiide azalmasini saglayabilmigtir.

Bolim IV’te gergeklestirilen regresyon analizinin sonuglan da karllik ile

piyasa yogunlugu arasinda istatistiki olarak anlamli’ bir iliski bulundugunu ortaya

koymaktadir. SCP hipotezine gore piyasamin az sayidaki biyiik firma tarafindan

kontrol edildigi, diger bir deyisle piyasa yogunlugunun yitksek oldugu durumlarda
“firmalar aralaninda .anla§maya -vararak belirledikleri fiyatlarla tekelci karlar elde
edebilmektedirler. Buyik bankalarin piyasa yogunlugu arttii 6lgiide firmalarin
karlibklarinin artacagini 6né stiren SCP hipotezi Tiirk 6zel mevduat bankalan igin

dogrulanmig olmaktadir.”

Diger taraftan 6zel mevduat bankalan igin olusturulan kérliik denklemine
- iligkin regresyon analizi verimlilik hipotezini dogruiaylc1 sonug vermemistir. Verimlilik
hipotezinde 6ngoériilen banka piyasa payindaki artigla birlikte kﬁfllllgm da artig trendi
gostermesidir. Oysa regresyon sonuglarina gére piyasa payr degiskeni tek basina
denkleme dahil edildiginde istatistiki olarak anlamsiz bulunmus, piyasa yogunlugu
degiskeni ile birlikte dahil edildiginde ise negatif katsayr ile anlamli ¢ikarak yine
verimlilik hipotezini dogrulamamistir. Diger bir deyisgle piyasada lider konumunda
bulunan biiyiik bankalann yiksek oranli getirileri yitksek ven'mliljkten degil oligopolcii
piyasa yapisinda elde ettikleri piyasa giictinden kaynaklanmaktadir. Bunun yani sira
ters isaretli sonug veren verimlilik degiskeni sektordeki buyiik dlgekli bankalarin

“verimsiz galigtiklanna isaret etmektedir.

'PiyasadakAi_ bankalanin maliyet yapilarmi belirlemeye dénik olarak tahmin

~ edilen Translog maliyet fonksiyonu katsayilarindan yola gikilarak hesap edil.en‘ global
olgek ‘ekonomileri degeri ozel sermayeli mevduat bankalar igin 1.35 olarak
bulunmustur. Bu durum 6zel mevduat bankalarinin negatif iélgek ekonomileri ile
caligtigim gostermektedir. S6zkonusu 6lgek ekonomisiI rakam bankalar kiigiik, orta ve
biiyitk 6lgekli olarak aynldiginda farkli sonug vermis, biiyiik 6lgekli bankalarin negatif

- 6lgek ekonomileri ile galistigm, kiigiik bankalarda 6lgek ekonomileri bulundugunu,

CCeooLoitbbooceRbEEbEEEBOEREEEGERBRECBERBEEREQ
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orta dl¢ektekilerin ise sifira yakin 6lgek ekonomileri ile optimal biyiiklikte ¢ahgan
firmalar oldugunu ortaya koymustur. Uriine 6zgii 6lgek ekonomileri ise krediler ve
menkul degerler icin tek tek alindiginda her iki Urinde de farkli buyiiklikteki

bankalarn tiimii igin 6lgek ekonomileri bulunduguna isaret etmektedir.

Tiirk bankacilik sektdriinde rekabet giiciinii artirmaya yonelik olarak banka

~ birlesme veya sahin almalan gergeklestirilirken veya bankalar iglem hacimleri ile sube |
aglarini artm‘rlarkén g6z oniinde bulundurulmast gereken en kritik hususlardan birisi,
maliyet agisindan etkin bir olgek buyikligune ulagmak olmahdir. Ancak ozellikle
kamu otoritesi tarafindan gézoniinde bulundurulmasi gereken bir husus maliyet
agisindan etkinligin saglandify olcek buyiitmeye yonelik uygulamalarin da piyasada
yogunlugunu yiikselterek ~piyasadaki rekabetgi yap: iizerinde olumsuz etk
yaratabilecegidir. Diger taraftan maliyet etkinlifi ve organizasyonel yapi gozoniine
alinmadan gerceklestirilen birlesme ve satin almalar ise bankacilik sisteminin

verimliligini biiyik olciide diisirebilecektir.

~
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