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OZET

Iktisadi aktorlerin temel amaci1 kar maksimizasyonunu saglamaktir. Bu durum bankacilik
sektorii i¢in de gegerlidir. Ekonomide yer alan tiim sektorler kendi iglerinde birbirinden farkli
karlilik ve risk oranlarina sahiptirler. Bankacilik sektoriiniin aktifleri igerisinde en biiyiik paya
sahip kredilerinin risk yapist da karliligin 6nemli belirleyicisi olmaktadir. Bankacilik
sektoriinde kredilerin amaca uygun olarak kullanilip kullanilmamas1 ve 6demelerin planlanan
vadede gerceklestirilip gergeklestirilmemesi, kredi verilenin ddeme kabiliyeti tespitinin dogru
yapilabilmesi riski belirlemektedir. Tktisat teorisinde piyasalarda asimetrik bilgeye dayali ters
se¢im probleminin olusmasi, kredilerin geri 6denmeme riskini artirabilmektedir. Bu ¢alismada
bankalarin, piyasada artan risk karsisinda, riski transfer ettikleri varlik yonetim sirketlerinin
varliginda ve yoklugunda kredi taymlamasi yapip yapmadiklar1 analiz edilmeye
calisilmaktadir. Caligmada, varlik yonetim sirketlerinin 6ncesi ve sonrasini iceren Aralik 2002
ile Mayis 2020 arasindaki aylik veriler kullanilarak iki farkli doneme 6zgii ampirik VAR
analizleri yapilmistir. Analiz sonucunda, varlik yonetim sirketlerinin olmadigi dénemde
bankalarin kredi riskindeki artiglarin, varlik yonetim sirketlerinin oldugu déneme gore daha
fazla kredi tayinlamasina neden oldugu sonucuna ulasilmstir.
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ABSTRACT

The main purpose of the actors in supply side of the market in economics is to ensure profit
maximization. This is also true for the banking sector. All sectors in the economy have
different profitability and risks within themselves. The risk structure of loans, which have the
largest share in the assets of the banking sector, is also an important determinant of
profitability. In the banking sector, the risk is determined by whether the loans are used in
accordance with the purpose, whether the payments are made in the planned maturity, and
whether the solvency of the borrower is determined correctly. In economic theory, the
existence of asymmetric information in the markets makes this determination difficult and
may increase the repayment risk of loans. In this study, it is tried to analyze whether banks
restrict their lending behavior (credit rationing) when they encounter increasing credit risk in
the market due to asymmetric information in economic theory according to terms, which there
are asset management companies, that banks transfer their credit risks. In this study, an
empirical VAR analysis was conducted by using monthly data, classified into two groups
according to the terms, which there are asset management companies and there are not, from
December 2002 to May 2020. According to the result of the analysis, it was concluded that
the increase in the credit risk cause more credit rationing in the term, which there are no asset
management companies, comparing to term, which there are asset management companies.
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1. GIRIS

Fon arz edenler ile kaynak talep edenlerin bulustugu finansal piyasalar diinya {izerinde
yer alan en eski piyasa cesitlerinden biridir. Bankacilik faaliyetinin ortaya ¢ikmasi
paranin icadinin da dncesine tarihlenebilecektir (Yetiz, 2016). Jean (2002)’e gore;
M.O. 3000 yillar1 civarinda ilk yazili gostergelerde Siimerler, yaziy1 ziraat
hesaplarinda ve paranin faizle 6diing verilmesinde kullanmislardir. Bankacilik sektori
de bu piyasa temelinde gelismis ve kurumsallagmis bir yapidir. Giinlimiizde hukuki alt
yapisi olusturulmus, kurallar1 ve isleyis siireci hem teorik hem de pratik diizeyde

kurgulanmis bir sektdr olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin temel islevi, tasarruf sahiplerinden topladigi fonlar1 6nceden
belirlenmis kosullar ¢ercevesinde kredi olarak belli bir faiz oran1 karsiliginda plase
etmek ve sonrasinda kredilerin geri 6denmesini saglamaktir. Bankalar, fon toplama
faaliyetini yiiriitlirken dnceden belirlenen vade ve faiz oranini ilan eder ve bu sartlarla
tasarruf sahipleri fon fazlasini bankaya mevduat olarak teslim ederler. Toplanan fonun
banka tarafindan kredi olarak verilmesinde kredinin geri 6deme riski dogmaktadir.
Riski doguran unsurlarda bir tanesi asimetrik bilgi problemidir. Kredi bor¢lusunun
krediyi geri 6deme kabiliyeti ile ilgili simetrik bilgiye sahip olunamamasi olarak
aciklanabilecek bu problem sonucunda, banka krediden beklenen kar1 elde
edemeyebilecektir. Geri 6deme aksakliklari, daha riskli kredi plasmanlarina sebep
olabilmekte ve teorik adiyla bu durum ters se¢cim problemini olusturmaktadir. Ters
secim sonucunda ahlaki tehlike sonucu dogabilmekte buna bagh karliliklarin diigmesi
ve meydana gelen zararlar ise kredi tayinlamasinin olusmasina neden olabilmektedir.
Bankanin bu problemlerle basa ¢ikabilmesinin yollarindan birisi aradaki bilgi
asimetrisini miimkiin oldugunca azaltmak ve kredinin kullanim asamasinda yiiksek

riskli tercihlerin oniline ge¢gmeye ¢aligmaktir.

Bankalarin kredi verme silirecinde goz Oniine aldiklari énemli kriterler su sekilde
sayilabilir; kredi kullanan gergek ya da tiizel kisilerin su anki ekonomik durumu ve
ekonomik ge¢misine iliskin degerlendirmeler, talep edilen kredinin tiirli ve kullanim

amact, kredi talep edenin geri 6deme ahlaki ya da davranisidir.

Birgok ticari faaliyette oldugu gibi ticari bankalarin kredi faaliyetlerinde de kendine

Ozgii riskler olmakta ve bankalar bu riskleri bertaraf edecek Onlemler almaya



caligmaktadir. Bankalar tarafindan verilen kredilerin; bor¢lunun iflasi, 6deme
glicliigline diismesi, menkul ve gayrimenkul fiyatlarinda yasanabilecek deger kayiplar
sebepleriyle bankalar tarafindan verilen kredilerin geri donmemesi ya da tahsil
giicliigii yasanmasi, bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren ticari bankalarin aktif
yapisini bozacaktir. Kredi verme faaliyetlerinde bankalarin, verilecek kredilerin geri
donebilme kabiliyetlerini yeterince arastirip bilgi edinememesi ya da bu aragtirmanin
saglikli yapilamamasi, bankalar1 yiiksek riskle karsilastirmakta ve geri 6demelerin
zamaninda yapilmamalartyla beraber sektoriin riske maruz kaldigini anlamasi, yeni
verilecek kredilerde kredi verme sartlarinin agirlagmasina, kredilerin daha yiiksek
faizle verilmesine ve kredi verilecek fonlarda daralmaya gidilmesine (kredi

taymlamasi) neden olabilmektedir.

Risk yonetiminin kredi verme asamasindaki bir ucunu kredi tayimlamasi olustururken
diger ucunu da varlik yonetim sirketleri olusturmaktadir. Bankalar tahsil giigliigii
yasadiklart ve uzun siiredir tahsil edemedikleri kredileri siniflandirmakta ve 3. grup
sonras1 kredileri donuk alacak smifina almaktadirlar. Bunlar1 da varlik yonetim
sirketlerine bir bedel karsilig1 devrederek riski azaltip aktif kalitesini yiikseltmeyi
amaglamaktadirlar. Bu sayede bankalar, donuk alacaklarini likit varliklara ¢evirmis
olmaktadirlar. Varlik yonetim sirketleri ise bankalar tarafindan tahsil edilme ihtimali
diisiik kredileri, belli bir faiz maliyetine katlanarak satin alip, borglulara yeniden vade

ve taksit yapilandirmasi yapmak suretiyle kar elde etmektedirler.

Tiirkiye de 2001 krizinden sonra bankacilik kesiminin regiilasyonuna yonelik bir dizi
Oonlem alinmis ve bu kapsamda yasal ¢ergevesi hazirlanarak 2002 yilinda varlik
yoOnetim sirketlerinin 6nii agilmistir. Varlik yonetim sirketlerinin kredi piyasasina dahil
olmasi bankalarin risk alma istahini arttirabilmekte ve kredi verme siirecinde daha

esnek davranmalarina yol agabilmektedir.

Tiirk bankacilik sektoriinde donuk aktiflere alinarak siniflandirilan kredilerin alacak
haklar1 belirli bir oranda varlik yoOnetim sirketlerine belli bir iskonto ile
devredilmektedir. Bankalar agisindan potansiyel olarak elde edilebilecek kredi faiz
gelirinden bir kayip goze alinarak yeni kredilendirmeler yapilmaktadir. Bankalarin

donuk aktiflerinin artisina ve bu aktiflerin varlik yonetim sirketlerine transferine dayali



olarak kredi tayinlamasi etkisini ortaya koymak bu tez calismasinin konusunu

olusturmaktadir.

Calisma, giris boliimiinii takiben 4 temel boliimden olusmaktadir. Tkinci bdliimde
asimetrik bilgi, ters se¢im, ahlaki tehlike ve kredi tayinlamasi konularina iliskin teorik
aciklamalar yer almakta ve birbirleri ile baglantilar1 agiklanmaktadir. Bu kavramlarin

finans sektoriindeki olasi etkilerine de deginilmektedir.

Ucgiincii béliimde bankacilik kanunu ve diger yasal diizenlemeler ¢ercevesinde kredi
kavrami, kredi tiirleri, sorunlu kredilere iliskin temel bilgiler, bankalarin kredi
yonetimi, uygulanan kredi politikalarinin temel ekonomi iizerindeki etkisi, kredinin
takipteki krediye doniismesinin muhtemel sebepleri ile bankacilik sektoriine iliskin

degerlendirmeler ele alinmaktadir.

Dordiincii boliimde, varlik yonetim sirketlerinin hukuki yapisi, finansal piyasalardaki

yeri ve faaliyetleri islenmektedir.

Son boliim olan besinci boliimde; Tiirk bankacilik sektoriiniin yillar itibariyle takipteki
kredi oranlar1 ve aktifler igindeki toplam kredi oranlar1 istatistikleri gergevesinde
ampirik bir analiz yapilarak varlik yonetim sirketlerinin oldugu ve olmadigi déonemde
bankalarin kredi portfoy riskliliginin kredi tayinlamasina etkisinin tespiti yapilmaya

calisilmusgtir.






2. IKTiSAT TEORISINDE ASIMETRIK BiLGI, TERS SECIiM VE KREDIi
TAYINLAMASI KAVRAMLARI

2.1.Asimetrik Bilgi, Ters Secim Problemi ve Kredi Tayinlamasi

Asimetrik bilgi ve ters secim kavramlart George Akerlof’ un kaleme aldigi “The
Market For “Lemons”. Quality, Uncertainty and the Market Mechanism” adli
makalesiyle iktisat literatlirline kazandirilmistir. Akerlof (1970)° e gore; asimetrik
bilgi, bir malin alim satimi agsamasinda o mala iligkin kalite bilgisinin islemi yapan
taraflarca ayn1 diizeyde bilinmemesidir. Genellikle mali piyasada arz eden taraf, talep
eden tarafa gore o malin kalitesi ve dayaniklilig1 hakkinda daha ¢ok bilgiye sahiptir.
Alic1 bu durumda eksik bilgi ile iirtin hakkindaki alim ve fiyat kararin1 vermektedir.
Satici ise daha fazla bilgiye sahip oldugu i¢in iiriin fiyatin1 belirleme konusunda daha
avantajli bir konumda bulunmaktadir. Bu durum piyasa dengesinin kendiliginden

saglanamamasina neden olmakta ve piyasa basarisizlig1 olugmaktadir.

Iktisadi karar birimlerinin bir mal ya da hizmet alimina yonelik karar asamasinda
mevcut bilgi diizeyi ¢ercevesinde belirledikleri bir deger vardir ve bu deger piyasada
o mal veya hizmet i¢in olusan veri deger ile kiyaslanir. Bu kiyaslama islemi sonucunda
alma ya da almama karar1 verilmektedir. Piyasa oyuncularinin bilgi diizeyi, klasik ve
neoklasik iktisat okullarinin belirttigi gibi simetrik olmasi durumunda, her mal ve
hizmet kendi degeri {izerinden islem gormektedir. Bu durumda ters se¢cim problemi
ortaya ¢ikmamaktadir. Ters se¢im, islem yapilmadan 6nce, eksik bilgi sebebiyle iyi
kalitedeki mal ve hizmet yerine diisiik kalitedeki mal ve hizmetin secilmesi ile ortaya
cikmaktadir. Ters se¢im probleminden uzaklasmak amaciyla iktisadi karar birimleri
sirekli olarak kendi bilgi diizeylerini artirmaya yonelik faaliyetlerde

bulunmaktadirlar.

Klasik iktisat¢ilar asimetrik bilginin piyasa lizerindeki olumsuz etkilerini fark etmisler
ancak varsayimlarini tam bilgi iizerine kurarak bu durumun yaratacagi olumsuz

etkileri arka plana itmislerdir.

“18. ylizyildan itibaren, birgok Onemli iktisat¢1 (eksik) bilginin ekonomi
tizerindeki etkilerine vakif olmuslardir. Bunlar arasmma Adam Smith, A.
Marshall, Weber, Sismondi ve J.S. Mill gibi iktisatcilar dahil edilebilmektedir.
Ornegin A. Smith, firmalarin faiz oranlarini artirdiklarinda, en iyi borglularin
piyasadan ¢ekildiklerini tespit etmistir ve eger borg verenler, riskleri tam olarak



bilebilselerdi, bor¢luya uygun bir risk primi yiikleyerek problemi ¢ozebilirdi. A.
Marshall ise c¢alisanlara daha yiiksek iicret 6deyerek onlarin verimliliklerini
artirllabilmesi onilindeki engelin, onlarin gdrevlerindeki etkinliklerinin zimni
kalmasi oldugunu tespit etmistir. Enformasyon problemlerini fark etmelerine
ragmen, bu iktisat¢ilar bu konunun Onemine haiz olamamislar, mantiksal
iceriklerinin pesine diismemislerdir.”(Karakas ve Alp, 2008)

Klasik iktisat okulunun temel varsayimlarindan birisi, piyasa oyuncularinin bilgiye
maliyetsiz ve kolay bir sekilde ulasabildigidir. Bu sayede mal veya hizmet hakkinda
hem arz eden hem de talep edenler tiim bilgiye tam ve eksiksiz olarak ulagsmakta ve
fiyat belirleme asamasinda bu bilgiden yararlanmaktadir. Neoklasikler de benzer
sekilde piyasa oyuncularinin tam  bilgiye sahip oldugu varsayimini

kullanmaktadirlar.(Kazgan, 2016)

Hem klasik hem de neoklasik iktisat teorisinin hakim oldugu dénemlerde asimetrik
bilgi problemi bir piyasa basarisizlig1 sebebi olarak goriilmemistir. Muhtemel piyasa
basarisizlig1 sebepleri ise kamu miidahaleleri, monopoller ve dissalliklar olarak gbze

carpmaktadir. (Karakas ve Alp, 2008)

Asimetrik bilgi durumu, hem mikro hem de makro problemlere yol agmaktadir
(Y1lmaz, 2003). iktisadi karar birimleri, asimetrik bilgi sebebiyle verdikleri kararlarda
bilgi eksikligi kaynakli risklerle kars1 karsiya kalmakta ve bunun 6niine gegmek icin
de bazen islem yapmama karari almaktadir. Ornegin bankalarin kredi taymlamasi
uygulamasi ya da isverenlerin iscilere ortalama bir iicret dnermesi gibi durumlar
asimetrik bilgi probleminin mikro Olgiideki yansimalaridir. Makro agidan
yaklasildiginda ise uygulanan para politikasinin etkileri kredi kanali araciligiyla tiim
ekonomi iizerine yayilmakta, yatirim ve harcama kararlarini etkileyerek ekonomideki

toplam talebi istenilen yonde degistirmektedir. (Yilmaz, 2003).

Akerlof (1970), asimetrik bilgi ve ters se¢cim problemlerine deginerek piyasa
oyuncular1 arasindaki bilgi probleminin yaratabilecegi olumsuzluklara dikkat
cekmistir. Ikinci el arag piyasasi iizerinden agiklamalarini yapnustir. Bu piyasada
satici, alictya oranla ara¢ hakkinda daha fazla bilgiye sahiptir ve bu durum saticiy1
aliciya kars1 daha avantajli duruma getirmektedir. Alict ara¢ hakkinda yeterli bilgiye
sahip degildir. Bu ylizden q ihtimalle aracin iyi durumda oldugunu, 1—q ihtimalle ise
aracin kotli durumda oldugunu bilmektedir. Alici, eksik bilgisi sebebiyle arac i¢in

ortalama bir fiyattan 6deme yapmay1 isteyecektir. Bu durumda, araci iyi olan saticilar,



teklif edilen fiyatin aracin gercek degerini yansitmamasi sebebiyle islem yapmay1
reddedecek ve piyasadan c¢ekilecektir. Araci kotii olan saticilar ise teklif edilen fiyatin
aracin ger¢ek degerinin iizerinde oldugunu gorecek ve teklifi kabul edeceklerdir.
Sonug olarak kaliteli araglar piyasadan ¢ekilirken kalitesiz araglar degerinin tizerinde
bir fiyattan islem goreceklerdir. Piyasada iyi olan araglarin diglanmasi ve koti
araclarin degisiminin yapilmasi ters se¢imi olusturmaktadir. Bu durumda klasik
iktisat¢ilarin “gériinmez el” kavrami ¢alismamakta ve piyasa basarisizligi durumu

ortaya ¢cikmaktadir.

Basit ama etkili bir 6rnek iizerinden taraflarin mal {izerindeki bilgi diizeyinin 6nemi
net olarak ortaya konmustur. Dogaldir ki bu siireg, her tiirlii mal ve hizmet iizerinde
benzer etkileri gostermektedir. Klasik ve Neoklasik iktisat okullarinin temel
varsayimlarindan biri piyasa oyuncular1 arasinda simetrik bilginin olmasidir. Bu
sayede piyasa fiyati belirlenmekte ve bu veri fiyat diizeyi iizerinden tiim arz ve talep
karsilanmaktadir (Kazgan, 2016). Eksik bilgi durumunda ise piyasa aktorlerinin bir
kismi piyasadan dislanmakta ve arz talep dengesi kurulamamaktadir. Iste bu durum
piyasa basarisizlig1 olarak nitelendirilmektedir. Akerlof’un (1970) calismasinda tiim
bu hususlar ve piyasa oyuncularinin sahip oldugu bilgi diizeyinin énemi net olarak

ortaya konmaktadir.

Her piyasada oldugu gibi sermaye piyasalarinda da asimetrik bilgi problemi ortaya
cikmaktadir. Miislimov ve Aras (2004)’e gore mikro iktisat teorisi, iktisadi karar
birimlerinin tam bilgiye sahip olduklarin1 ve vekaleten yapilan iglerde vekili kontrol
edebildikleri varsayimini kabul eder. Ancak finansal piyasalarda bu varsayim gecerli
olmayi1p islem yapan taraflarda hem bilgi edinme siirecleri hem de vekilleri denetleme
islemi ilave maliyetlere katlanmay1 gerektirir ve bu durum asimetrik bilgiye yol

acmaktadir.

Bilgiye ulagsmak zahmetli ve maliyetli bir siire¢ oldugundan piyasa aktorleri yaptiklari
her islem icin tam bilgiye sahip olamamaktadirlar. “Bilginin eksik veya kusurlu olmasi
ile sozlesmelerin baglayiciliginin saglanmasi ilisgkin maliyetler bor¢ alanlarla borg
verenler arasinda cikar ¢atismasina neden olabilecektir.” (Atiyas, Ersel ve Oztiirk;
1993) Sermaye piyasalarina bakildiginda hem tahvil piyasasinda hem de hisse senedi

piyasasinda asimetrik bilgi probleminin var oldugu aciktir. Tahvil arz eden sirketler,



sirketin mevcut durumuna ya da gelecekteki bor¢ 6deme giicline iliskin tahvil talep
edenlere gore daha fazla bilgiye sahipken; hisse senedi ihra¢ eden firmalarda sirketin
mevcut karlilik diizeyi, gelecekteki yatirimlardan elde edilecek gelir beklentileri ya da
gerceklesmesi muhtemel maliyet kalemlerine iliskin hisse senedi yatirimeilarindan

daha fazla bilgiye sahiptirler.

Banka tarafindan kredi talep edenin basvurusu kabul edilip fon ihtiyaci karsilandiginda
taraflar arasinda bir kredi s6zlesmesi yapilmaktadir. S6zlesmenin sonrasinda kredi
talep eden, fon ihtiyacini karsilayarak bu islem karsiliginda sézlesmede belirlenen
taahhiittiin altina girmektedir. Banka bu andan itibaren geri 6dememe riski ile karsi
karstyadir. Bu asamada banka i¢in temel problemler asimetrik bilgi ve ters se¢im

riskleridir.

Asimetrik bilginin finansal piyasalarda yol agabilecegi muhtemel problemler su

sekilde siralanabilecektir (Bebczuk, 2003);

- Girisimciler yaptiklar1 projenin 6zelliklerini ve beklenen getirilerini saklayarak

kredi s6zlesmesini ihlal edebilirler,

- Kredi verenler, girisimcilerin hileli davraniglarda bulunmasina engelleyecek
Olciide bilgiye sahip degildir ve girisimciler iizerinde yeterli denetim imkanlari

bulunmamaktadir.
- Girigimcei kredi borcunu geri 6demediginde sinirli sorumluluga sahiptir.

Asimetrik bilginin ortaya ¢ikardigi problemlerden biri de tercih problemidir. Daha
once de aciklanmaya calisildigr lizere iktisadi karar birimleri veri bilgi diizeyleri
lizerinden piyasada var olan alternatif mal ve hizmetler i¢in bir tercih ortaya
koymaktadirlar. Ancak karar birimlerinin mevcut bilgi diizeyleri arttiginda
muhtemelen var olan tercihleri degisecek ve ilk duruma gore faydasi daha yiiksek {iriin

grubuna yoneleceklerdir.
2.2. Ters Se¢im

Ters se¢im; degisim isleminden 6nce meydana gelen bir asimetrik bilgi sorunudur
(Mishkin, 2006). Ters secim, asimetrik bilgi sebebiyle iktisadi karar birimlerinin
yiiksek kaliteli mal ya da hizmet yerine diigiik kaliteli mal ya da hizmeti tercih

etmesidir.



Akerlof (1970) ters se¢im ile ilgili olarak Gresham Kanunu olarak bilinen kdtii paranin
iyl paray1 kovmast esasin1 mal piyasasina uyarlamis ve kot mallarin 1yl mallari
kovacagini ve piyasada sadece “limon” olarak tabir edilen kotii mallarin kalacagin

ortaya koymustur.

Akerlof (1970)’da yer alan 6nemli kavramlardan birisi de “sahtekarligin bedeli”
kavramuidir. Piyasada her kalitede mal1 talep eden alicilar bulunmaktadir. Her tiiketici
yuksek kalite mal almak zorunlulugunda degildir ve diisiik kaliteli mallar talep eden
bir grup da piyasada var olmaktadir. Ayn1 sekilde piyasada yiiksek kaliteli mal arz
eden girisimciler oldugu gibi diigsiik kaliteli mal arz eden girisimciler de
bulunmaktadir. Piyasada aligveris isleminin gergceklesmesi icin alici ve satici arasinda
anlagsmanin saglanmasi gerekmektedir. Bu anlasmanin saglanmasindaki faktorlerden
bir tanesi de giivendir. Eksik bilgi ortaminda alici, almay1 diislindiigii mal hakkinda
saticidan aldig1 bilgiye giivenmedigi takdirde, alim satim islemi ger¢eklesmeyecektir.
Diistik kaliteli mal arz eden saticilar, alicilari, sattiklar1 malin yiiksek kaliteli olduguna
ikna etmeleri durumunda, daha yiiksek bir fiyattan satma sansi yakalayacaklardir.
Alic1 ise malin aslinda diisiik kaliteli oldugunu anladig1 anda piyasadan cekilecektir

(Kusgo6zoglu, 2010)

Akerlof (1970) kurmus oldugu modelde dort cesit ara¢ oldugunu varsaymaktadir.
Bunlar yeni veya ikinci el araglar ile iyi ya da disik kalite olmak {izere
gruplandirilmaktadir. Yeni ve ikinci el araglarin her ikisi de iyi gruba dahil
olabilecektir. Alicilar hangi aracin iyi ya da diisiik kaliteli oldugu bilgisine sahip
degildir. Alicilar herhangi bir aracin (q) ihtimalle iyi kalitede, (1-q) ihtimalle diisiik
kalite de oldugunu bilmektedirler. Alic1 piyasadan aldigi herhangi bir aracin iyi mi
yoksa diisiik kalite mi oldugunu ancak bir siire araci kullandiginda anlayabilmektedir.
Buna karsilik satict ise aracin durumu hakkinda islem aninda tam bilgiye sahiptir.
Asimetrinin kaynagi ara¢ kalitesi hakkinda taraflarin bilgi diizeyidir. Alicinin eksik
bilgisi sebebiyle saticilar hem iyi kalitedeki hem de koti kalitedeki araglart aym
fiyattan satmaktadir. Bu durumda olusan piyasa fiyati ne iyi arabalarin degeri kadar
yiiksek ne de diisiik kaliteli araclarin ederi kadar diisiik olmayacak ikisi arasinda bir
noktada olusacaktir. Bu durumda da iyi araglar degerini bulamadigindan piyasadan

cekilecek ve kotli araglar ederlerinden daha yiliksek bir fiyattan satilacaktir. Bu



durumda devreye aracilar girecektir. Aracilar ya da galeriler piyasadaki araglari iyi ve
diisiik kalite olmak {lizere gruplandirip satarak piyasada kendilerine bir giliven
olusturmaya c¢alismakta ve bu glivenin devami iginde araglar1 gercek degerinden
satmaya devam etmektedirler. Ters se¢imin maliyetlerini diisiirmek ve olasi
zararlarindan kaginmak igin gelistirilen ¢6zliim yollarindan birisi de budur. Akerlof bu
sorunun sadece ikinci el ara¢ piyasasinda degil emek, kredi ve sigorta gibi farkl

piyasalarda da ters se¢im problemlerinin varligina deginmistir.

Mishkin (2006)’ e gore muhtemel kotii kredi riski, bankacilik agisindan kredilerde en
cok karsilasilan risklerden biridir. Burada istenmeyen sonucun ortaya ¢ikma ihtimali
en yiiksek olan taraf, islemi gerceklestirmekte en ¢ok 1srarci olan taraftir. Biiyiik risk
alicilar ya da dolandiricilar krediyi aldiklarinda muhtemelen geri 6demeyecekleri i¢in
kredi alma konusunda diger miisterilere gore daha hevesli davranacaklardir. Ters
secim, kredinin geri 6denmeyen kredi riskine doniisme ihtimali yliksek olan iktisadi
aktore verilme ihtimalini artirdig1 i¢in, bankalar piyasada geri 6deme imkan1 yiliksek
olan iktisadi aktorler olsa bile yine de kredi vermeme ya da diisiik oranda verme karar1
alinmasina yol acabilmektedir.

“Finansal sistem igerisinde ters se¢cim sorununa drnek olarak, alacagi krediyi geri

0deme olasiliginin ¢ok diisiik oldugu bilen bir banka miisterisinin bu sebeple

alacagi krediye karsilik bankaya ¢ok yiiksek faiz oranini 6demeyi kabul etmesi

ve dolayisiyla, krediyi ilk sirada alabilmesi gosterilebilir.” (Miisliimov ve Aras;
2004)

Ters secim probleminin ¢éziimiine iliskin olarak farkli 6neriler getirilmistir. Mishkin

(2006)’e gore bunlar;

- Bilginin 6zel tretimi ve satimidir. Ters se¢im probleminin ¢oziimii,
tasarruflarin1 arz eden iktisadi aktorlerin yatirimlarini finanse etmek isteyen
girisimciler hakkinda tam bilgiyle donatilmasidir. Bunun yolu da girisimciler
hakkinda aragtirma yapip bilgi toplayan ve bunlar1 raporlayip fon arz edenlere
sunan bagimsiz raporlama sirketlerinin var olmasidir.

- Bilginin artirilmast i¢in devlet diizenlemesidir. Bu; kamu otoritesinin
girisimciler hakkinda bilgi toplayip bunlari raporlamak yerine yapacagi hukuki

diizenlemelerle her firma ya da girisimcinin kendisi hakkinda dogru bilgileri
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diizenli  araliklarla  agiklamasimi  ve  piyasayr  bilgilendirmesini
saglayabilmesidir.

- Finansal araciligin yapilmasidir. Aracilik faaliyeti bir mal ya da hizmeti arz
edenler ile talep edenler arasinda olusan ve arz edilen mallar1 kalitelerine gore

siiflayarak ters secim problemini azaltmaya calisan bir faaliyet tlirtidiir.
2.3. Kredi Taymlamasi

Kredi taymlamasi; kredi talep edenlerin piyasadaki mevcut faiz oranindan
bor¢lanmay1 kabul ettikleri halde, kredi arz edenlerin verecekleri krediyi
sinirlandirmalari olarak tanimlanmaktadir. (Dornbush ve Fisher, 1998). Klasik iktisat
teorisi ¢ercevesinden bakildiginda denge faiz oraninda, kredi arzi ve talebi
dengelenmis olacagindan tim kredi taleplerinin karsilanacagi sonucuna
ulasilmaktadir. Ancak Keynes Ingiltere kredi piyasasinda tam rekabet piyasasinin
gecerli olmadig ve kredi talep edenlerin tamaminin taleplerinin kargilanmadigindan
bahsetmektedir (Ersel, 2009). Stiglitz ve Weiss (1981)’ e gore kredi tayinlamasi arz
yonlii bir kisitlamadir. Kredi talep edenler mevcut faiz oranindan daha ytiksek bir orani
kabul etseler bile talepleri karsilanmayacaktir. Bu durumun sebebi, kredi piyasasinda

asimetrik bilgi ve ters se¢im problemlerinin var olmasidir.
2.3.1. Kredi Taymlamasi1 Kavraminin Gelisimi

Kredi tayinlamasi kavraminin gegmisine bakildiginda bu kavramla ilgili ilk caligmalar
1950°1i yillarda ortaya c¢ikmaktadir. Calomiris ve Longhofer (2018)’ den derlenen
bilgiler agagidaki gibidir;

- Scott (1957) kredi tayinlamasini, digsal faiz katiliklarindan ya da rekabet
eksikliginden kaynaklanan denge dis1 bir durum olarak aciklamistir.

- Hodgman (1960), kredi tayinlamasin1 bankalarin geri 6dememe riskine karsi
bir tutumu olarak nitelendirmistir. Bankalar potansiyel borg¢lular1 kredinin
beklenen getiri - beklenen zarar oranina gore degerlendirmektedir. Buna ek
olarak, bor¢lunun giivenilir bir sekilde s6z verebilecegi maksimum bir geri
O0deme oldugu varsayilmaktadir, bu da bor¢lunun faiz oranindan bagimsiz

olarak borgluya ne kadar teklif edecegini etkili bir sekilde sinirlamaktadir.
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Hodgman kredi tayinlamasini faiz oranindan ziyade faiz dis1 unsurlar sebebiyle
uygulandigini belirtmistir.

- Freimer ve Gordon (1965), Hodgman’ 1n goriislerini desteklemis ve bankalarin
riske kars1 duyarsiz kalamayacaklarini gostermislerdir.

- Jaffee ve Modigliani (1969), piyasanin arz ve talep yoniiniin her ikisini de
modellemek suretiyle denge faiz oramin1 endojenize ederek modeli

gelistirmiglerdir.
2.3.2. Stiglitz — Weiss Modeli

Stiglitz ve Weiss (1981)’e gore bankalar, tam bilgiye sahip olmadiklar1 i¢in bor¢lularin
tiim hareketlerini kontrol edememektedir. Bunun 6niine gecebilmek i¢in de sézlesme
ile kredi sartlarin1 belirlemeye ¢alismaktadirlar. Bankanin getirisini maksimize eden r*
gibi bir faiz oran1 olacaktir. Bankalar faiz oranlarini r"’a kadar artirdiklarinda karlarini
artirirken bu oranin asilmasi halinde kredi geri doniislerinde problemler olacagindan

dolay1 karlilik azalmaya baglayacaktir.

Stiglitz ve Weiss (1981), onceki calismalardan farkli olarak kredi faizi, riski ve
bankanin arz edecegi kredi miktar1 arasinda nedensellik iligkisi kurmustur. Stiglitz ve
Weiss modeli bankalarin asimetrik bilgiden kaynakli ters se¢cim ve ahlaki tehlike
sorunlarindan kaginmak i¢in faiz oranlarini yiikselteceklerini ancak bu hareketin
toplam kredi talep edenler icerisinde yiiksek riskli kredi talep edenlerin oranim
artiracagini ve sonu¢ olarak da bankalarin beklenen getirisini azaltacagini
gostermektedir. Bankalar olas1 bir gelir diisiisiin 6niine ge¢mek i¢in kredi tayinlamasi

uygulamasina gidebilmektedir.

Faiz orani, kredi riskini iki farkli yoldan etkilemektedir. Bunlar ters se¢im ve ahlaki
tehlike bakisi altinda sirasiyla faiz oraninin kredi talep edenler arasinda risk agisindan
bir ayristirmaya sebep olmasi ile kredi alanlarin kredi sonrasi hareketlerini
etkilemesidir. Piyasadaki risk diizeyinin artmasi, bankalarin faiz oranlarini artirmasina
yol agacaktir. Artan faiz oram giderek r* (bankalarin beklenen getiriyi maksimize ettigi
oran) a yaklasacak ve artan faiz oranlar1 sebebiyle bankaya yonelik kredi talebi de

azalma egilimi gosterecektir.
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Bankanin Beklenen Getirisi

T Faiz Oram

Sekil 1.1. Faiz Oran1 Beklenen Getiri Grafigi

Kaynak: Stiglitz — Weiss, (1981)

Bankalarin faiz oraninda gidecegi artis risk beklentisiyle paralel olacaktir. Faiz
oraninin 1 {izerine ¢ikmas1 durumunda banka asiri riskli kredi talep edenlere kredi
vermekten kagmacaktir. Ciinkii banka r” seviyesi iizerindeki bir faiz oranindan kredi
verdiginde gelirinin azalacagi bilgisine haizdir. Bankanin faiz oranina gore kredi agma
karar1 piyasada olusacak yeni dengenin kredi taymlamasi kisit1 altinda olusmasina

neden olacaktir.

Kredi taymlamasi kisiti altinda olusan piyasa dengesinde kredi arzi kredi talebine
kiyasla daha diisiik olacaktir. Bankalarin kredi tayinlamasina gitmemesi durumunda
kredi arz1 ve kredi talebinin esitlenecegi r ’dan daha yiiksek bir faiz oraninda piyasa
dengesi saglanacaktir. Ancak bankalar ters se¢im ve ahlaki tehlike problemleri ile
karsilasacaklarini bildikleri i¢in bu yiiksek faiz orani seviyelerinden kredi agmaya
yanasmayacaktir. Stiglitz ve Weiss’ in de belirttigi gibi yiiksek faiz oranlar1 ve yiiksek
teminatlarin varligr diisiik riskli kredi talep edenlerin piyasadan cekilmesine ve
bankalarin yiiksek riskli kredi talep edenlerin piyasada kalmasina neden olacaktir. Bu
durumda kredilerin geri donme orani azalacak ve bu da bankalarin beklenen getirisinde

azalmaya sebep olacaktir.
2.3.3. Kredi Tayinlamas1 Hakkindaki Diger Goriisler

Kredi taymlamasi hakkinda calisan alman iktisatgt Helmut Bestler 1984 yilinda
yazdig1 makalesinde konuya farkli bir agidan yaklasmistir. Bestler (1984)’ e gore
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sinyalizasyon ve tayinlama birbirinin alternatifi oldugunda ve bankalarin kredi
piyasasinda teminat gereksinimlerini bir sinyalizasyon olarak kullandiginda higbir
kredi kullanicisinin reddedilmeyecegini gostermistir. Modelde bankalarin faiz oram
ve teminatlar ile ilgili kararlarin1 alirken diger bankalarin kararlarindan etkilenerek

aldiklar1 varsayimindan hareket edilmistir.

Bestler’e gore teminat genelde maliyetli bir sey oldugundan miikemmel bilgi
durumunda kullanimi etkin degildir. Ancak teminat gereksinimleri eksik bilgi
durumuna karst bir cevap olarak aciklanabilir. Bu gereksinimler kredi igin
bagvuranlarin risklerine iligkin bilgi sunabilirler. Yiiksek riski olan borg¢lular tespit
edilebilir, ¢linkii onlar yiiksek faiz ve diisiik teminath sézlesmeleri tercih ederler.
Denge durumunda teminatlandirma seviyesi bor¢lunun yatirim projesinin riskliligiyle
negatif oranlidir. Eksik bilginin oldugu kredi piyasalar1 ¢ercevesinde bankalarin
teminat gereksinimlerini bir sinyalizasyon olarak kullandiginda higbir kredi
kullanicisinin  talebi reddedilmeyecektir. Sinyalizasyon mekanizmasi rekabetci
piyasada kredi tayinlamasi uygulamasini gereksiz birakacaktir. Kredi piyasasindaki
sinyalizasyon dengesi, risklilik ve farkli bor¢ alicilarin tercihleri arasindaki monoton
bir iligkiye ihtiya¢c duymaktadir. Bu durum, projelerin getirilerinin olasilik dagilimina
iliskin ek bir varsayimla gergeklesir. Ikincisi, diisiik riskli girisimcilerin kendilerini
daha risklilerden ayirabilmek i¢in yeterli miktarda teminatlarini artirabildigi varsayimi
yapilmistir. Bu 6nemlidir, ¢iinkii diisiik riskli firmalar temin edebilecekleri teminat
konusunda baglayict bir smirlamaya ile karsilasirsa kredi piyasast dengesinde

miitkemmel siniflandirma/siralama miimkiin olamayabilir.

Sinyalizasyon teorisi Michael Spence tarafindan literatiire kazandirilmistir. Bu teoride
pazardaki iktisadi karar birimlerinin ters se¢im sorununun etkilerinden kurtulmak i¢in
nasil isaretler verdigi ile ilgilidir. Bu isaretler ekonomik birimlerin sahip olduklar1
iriinlerin niteligine iliskin rakiplerini ikna etmek i¢in yapilan fark edilebilir

hareketlerdir (Kog, 2009).

Stiglitz ve Weiss 1992 yilinda yayimnladiklar1 “Asymmetric Information in Credit
Markets and Its Implications for Macro-Economics” isimli makalede 1981 tarihli
makalede yer alan goriislerini gelistirmislerdir. Kredi tayinlamasi konusunda sinirsiz

teminat uygulamasinin ters se¢im sorununa ¢are olamayacagini gostermislerdir. Yine
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bu makalede “red-lining” kavrami gelistirilmistir. Red-lining kavrami; veri risk
gruplarinin varlig1 altinda bankalarin herhangi bir faiz orani seviyesinde istedikleri
getiriyi elde edememeleri durumunda kredi taleplerinin reddedildigi tayinlama

turadir.

“Red-lining” uygulamasinda, dikkat edilmesi gereken nokta firma hangi risk grubunda
olursa olsun kredi tayinlamasi sebebiyle basvurusu reddedilebilecektir. Bankalar
topladiklart mevduati kredi olarak vererek belirli bir gelir elde etmeye ¢alismaktadir.
Elde edilecek gelirin belirleyici unsurlarindan bir tanesi de kredi faiz oranidir. Banka
diisiik faiz seviyesinden yliksek oranda mevduat toplayabildigi donemde yeni kredi
verebilecegi bir firmaya, yiiksek faiz seviyesinde diisiik oranda mevduat toplayabildigi
donemde kredi vermeyecektir. Bu sayede analiz dinamik hale getirilmistir. Ciinkii
ekonominin genisleme donemlerinde diisiik faiz yiiksek mevduat sartlarinda kredi
verme orani kendiliginden artarken tersine daralma donemlerinde kredi tayinlamasi
daha aktif uygulanacak ve ekonominin daralma déneminde ki riskli ortamda banka

daha az kredi vererek kendisini koruyacaktir.

Stiglitz ve Weiss (1982)’ e gore kredi tayinlamasi, asagidaki i durumun varlig

halinde ortaya ¢ikacaktir. Bunlar sirasiyla;

- Bankalar, firmalarin davranislarini kontrol etmek igin gerekli ¢abay1
gostermelerine ragmen yine de artan bir belirsizlik olmalidir.

- Faiz orani ya da faiz oran1 disindaki s6zlesme sartlarindaki bir degisikligin ters
secim — ahlaki tehlike lizerindeki etkisi gii¢lii olmalidir. Banka ag¢isindan kredi
verirken faiz orani ve diger s6zlesme sartlarina bakmak optimal olmamalidir.

- Walrasyan dengede, dengeyi saglayan kredi arzinda beklenen getiri, kredi
tayinlamasi uygulamasina gidildiginde elde edilecek beklenen getiriden daha

diisiik olmalidir.

Bu iic madde 15181 altinda kredi tayinlamasi her zaman degil de belirli donemlerde

ortaya ¢ikacak bir uygulamadir.

Stiglitz ve Weiss (1992)’ nin temel noktalar1 kurulan modelin dinamik bir model
olmasi, ekonomik konjonktiir donemlerine kendiliginden adapte olabilmesi, farkli risk

grubundaki firmalarin da kredi tayinlamasindan etkilenebilecek olmasi ve
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teminatlarda bir artisa gidilse dahi yine de kredi tayinlamasinin uygulanabilecegini

gostermesidir.

Yang, Zhang ve Lu (2018) yayinladiklar1 “ Research on the SME’s Collateral Credit
Rationing under Loan Risk Compensation Mechanism” makalelerinde kredi

tayinlamasina farkli bir degisken ekleyerek yeni bir model kurmuslardir.

Kurulan bu model de yeni eklenen unsur kredi riski desteklemesi (Loan risk subsidy)
kavramidir. Bu unsurun modele dahil edilmesiyle kredi riskini destekleyecek bir
otoritenin varlig1 bankalarin kredi tayinlamasini hafifletmesini saglayacagi ortaya

konmustur.
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3. BANKACILIK SEKTORUNDE KREDI PIYASASININ ISLEYIiSI VE
KREDI TAYINLAMASI

3.1. Bankacihik Sektériinde Kredi Piyasasinin Isleyisi ve Kredi Riski

Kredi kavramu tarihsel siire¢ igerisinde ¢ok genis alanlarda anlam bulan bir kavram
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ferguson’ un da belirttigi gibi kredi, Latince “credo”
yani “inantyorum” kelimesinden tiiremis ve buradan da anlasildigi gibi bor¢lunun

borcunu ddeyecegine iliskin glivenden kaynaklanmistir. (Ferguson, 2011)

Kredi kavrami; iktisadi karar birimlerinin herhangi birine 6diing para vermek veya
vadeli olarak mal veya hizmet vermek ya da nakit olarak alinacak bir mal ile verilecek
bir hizmetin yerine getirilmesine kefalet etmek ya da garanti vermek olarak
tanimlanabilecektir (Pinar ve Erdal, 2008). Alternatif baska bir tanim ise satin alma
gliciiniin, belli bir siire ile simirli olmak ve geri alinmak sartiyla bir baskasina
saglanmasidir (Balkas, 2004) Bankacilik 06zelinde bakildiginda kredi, toplanan

mevduatin bir bedel veya komisyon karsiliginda fon talep edenlere kullandirilmasidir.

Finans kurumlari tarafindan toplanan fonlarin kredi olarak verilmesinin temel amaci,
faiz geliri elde etmektir. Kredinin unsurlarina bakildiginda, ii¢c temel unsurun
varligindan soz edilecektir. Bunlar; vade, giiven ve risk unsurlaridir. (Pinar ve Erdal,

2008) Bu unsurlara sirastyla bakilacak olursa;

- Vade unsuru; bankalar bir kredi sozlesmesi yaparken belli bir zaman
belirlemesi yapacaktir. Kredinin vadesi uzadikc¢a belirsizlik artacagindan
dolay1 geri 6dememe riski de artacaktir.

- Giiven unsuru; bir kredi sOzlesmesinin imzalanabilmesi ic¢in soOzlesme
taraflarinin karsilikli olarak sdzlesme sartlarina uygun davranilacagina yonelik
bir giiven iliskisi olusmalidir. Eger giiven iliskisi olusmadiysa dogaldir ki
sozlesmede imzalanmayacaktir.

- Risk unsuru; verilen kredinin geri 6denmeme ihtimaline iligkindir. Kredinin
finans kurumu agisindan geri O6denmesini etkileyebilecek risk faktorleri
bulunabilecektir. Ornek olarak firmanm finansal yapisindan kaynaklanan
riskler, ticari riskler, kotii yonetimden kaynaklanan riskler, ekonomik

konjonktiir kaynakli riskler sayilabilecektir.

17



Senel (2020)’e ve Aras (1996)’a gore bu ii¢ unsura ek olarak gelir unsuru da
eklenmelidir. Kredilerin verilmesinde faiz ve komisyon geliri elde etmek de bir unsur

olarak eklenmistir.

Finansal kurumlar agisindan bu dort unsur da oldukca énemlidir. Onceki boliimlerde
deginildigi gibi kredi vermenin temel amaci gelir elde etmektir. Bu kurumlar
topladiklar1 fonlara iligkin maliyetlere de katlandiklarindan dolay1 bu ii¢ unsuru dogru

yonetmeleri faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan olduk¢a 6nemlidir.

Kredi verilmesine iligkin temel unsurlar ise Pinar ve Erdal (2008)’a gore agsagidaki gibi

sayilabilecektir;

- Kredinin kullanim amaci; krediler belli kullanim amacglarina yonelik
verilmektedir. Tarim kredisi, ihtiya¢ kredisi vb. gibi kullanim amaglarina gore
hazirlanmis farkli kredi paketleri bulunmaktadir. Bu ayrimin sebebi kredi
verildikten sonra geri 6denme ihtimalini artirmaktir.

- Akicilik (seyyaliyet) unsuru; alinan krediye iliskin yapilan Odemelerin
bankanin faaliyetlerini devam ettirebilmesi agisindan zamaninda yapilmasidir.

- Verimlilik unsuru; banka verdigi kredi karsiliginda alacagi faiz ve diger gelir
kalemlerinden dyle bir gelir elde etmelidir ki bu gelir hem topladig1 fonun
maliyetini karsilamali hem de banka kar edip faaliyetlerine devam
edebilmelidir.

- Kredinin geri 6denmesi unsuru; kredinin geri 6ddenmesinin kredi kullanimi
karsiliginda yapilan iktisadi faaliyetten elde edilen gelir ile yapilmasi
beklenmektedir. Bu faaliyetten elde edilen gelirin diisiik olmas1 kredinin geri
O0denme ihtimalini de olumsuz etkileyecektir. Bu durumda ise kredi verme
asamasinda alinan teminatlar nakde ¢evrilerek kredi bakiyesinin kapatilmasi

yoluna gidilecektir.

Bankalar ve diger finans kurumlar1 agisindan farkli risk unsurlari bulunmakla beraber
burada kredi riski {izerinde durulacaktir. Kredi riski bir bankanin kredi miisterisinin ya
da bankayla anlagmaya taraf olanin anlagma sartlarina uygun olarak ytikiimliiliiklerini
karsilayamama olasiligidir. (TBB, 1999) Finansal kurumlar verdikleri krediler
karsiliginda elde ettikleri gelirlerden ilk olarak topladiklari fonlarin maliyetlerini

karsilayacak, sonrasinda ise kendi giderlerinin disinda bir de kar elde ederek

18



faaliyetlerinin devamini saglayacaklardir. Bu yiizden yiiksek getiri saglayan ancak
diisiik geri 6denmeme riski olan alanlarda kredi vermeye calisacaklardir. Finans
kurumlar1 agisindan kredi riskini olusturacak iki sebep bulunmaktadir ve bunlar
sOzlesme taraflar1 arasinda var olan asimetrik bilgi kaynakli ters se¢im sorunu ile

ahlaki tehlike problemleridir (Pmar ve Erdal, 2008)
3.1.1. Bankacilik Sektorii Kredi Piyasasinda Asimetrik Bilgi

Akerlof (1970) piyasalarda “goriinmez el” kavraminin isler olmadigini ve piyasalarin
kendiliginden temizlenmedigini gostermistir. Bunun nedeni, ise piyasa oyunculari
arasinda esit olmayan diizeyde bilginin varligidir. Eksik bilginin var oldugu ortamda
piyasa oyuncular1 dogru karar alamayacak ve ya hatali tercihlerde bulanacak ya da hig
islem yapmamay1 tercih edebilecektir. Her sektérde oldugu gibi bankacilik ve finans
sektoriinde de asimetrik bilgi s6z konusu olabilmektedir. Banka ve diger finansal
kurumlar da kredi isteyenlere kiyasla daha az bilgiye sahiplerdir ve eksik bilgi ile kredi

verme ya da vermeme kararini alabileceklerdir.

Bankacilik sektorii 6zelinde bakildiginda birgok girisimcei, bankalardan kredi talebinde
bulunmaktadir. Her miitesebbis kendi girisimi hakkinda bankaya nazaran daha fazla
bilgiye sahiptir. Clinkii, yatirnm karar1 alirken yatirmmin beklenen getirisi
hesaplanmakta olusabilecek toplam maliyet ve karlilik diizeyleri dikkatlice
belirlenmektedir. Oysa, bankalar her yatirim projesi i¢in benzer caligmalar
yapabilecek durumda degildir. Bu ise miitesebbis ile banka arasinda asimetrik bilgi
probleminin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Mishkin’ e gore bilgi asimetrisinin
kaynagi, kredi verenlerin yatirnmin risk diizeyini belirleme asamasinda ortaya

cikmaktadir.(Mishkin, 1990)

Gilinlimiizde bilgiye erisim maliyetleri veri iken bankalar ortalama kredi faizleri
belirlemekte, kredi talep edenlerin genel kredi notunu hesaplamakta ve hem kredi notu
hem de kendisine sunulan yatirim projesi iizerinden yaptigi degerlendirmeler
sonucunda kredi faiz oraninda gilincellemeye gitmektedir. Bu sayede asimetrik bilgi
diizeyinin yaratacagi olumsuz risklerin bertaraf edilmesi amag¢lanmaktadir. Kredi talep
eden bireysel ve/veya kurumsal karar birimlerini bor¢ 6deme sadakatine gore iyi ve
kotii birimler olarak ikiye ayrildig: bir piyasa modelinde bankalar geri 6deme riskini

gdz Oniine alarak kredi tahsislerini iyi gruptaki miisterileri i¢in yapmaya
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caligmaktadirlar. Ancak kotli gruptaki miisteriler daha yiiksek oranlarda faiz 6demeyi
taahhiit ederken iyi gruptaki miisteriler yiiksek oranli faiz igeren sozlesmeleri
imzalamay1 kabul etmemektedirler. Boylelikle ikici el ara¢ piyasasinda oldugu gibi

kredi talep edenlerden iyi olarak siniflanan grup, piyasadan ¢ekilmis olmaktadir.

Tuncel (2013)’ e gore piyasa oyuncular1 arasinda var olan eksik ya da gizli bilgi
kaynakli asimetrik bilgi problemi, Pareto etkinligin kaybolmasina neden olacaktir.
Bankalarin ana faaliyet konusu fon toplama ve toplanan bu fonun kredi olarak
verilmesiyle gelir elde etmektir. Bankalar bu faaliyeti yerine getirirken, karsilastig
risklere yonelik de giderek uzmanlagmakta ve bu sayede varligin1 devam ettirmeye
calismaktadir. Bankalar finansal aracilik faaliyeti yiiriitmektedir. Bu araciligin temel
katkis1 arz edilen fon miktarin1 degistirmekten ¢ok fon arz eden ya da talep edenlerin

bilgi eksikliklerini gidermekte yatar.

Yigitbas (2012)’a gore bankalar hem bireysel fon fazlasi olanlara gore hem de
alternatif bazi kurumlara gore kredi yaratma konusunda daha etkindir. Bunun

nedenleri ise asagida ki gibi siralanmaktadir;

- Uzmanlasma; 6diing verme islemine miinhasir bir sektér olarak uzmanlik
kazanilmasi,

- Olgek ekonomileri; bankanin bir kredi talebini degerlendirmesi ile bireysel
tasarrufu olan kiiclik yatirnmcilarin  kredi talebini degerlendirmesi
kiyaslandiginda bankanin c¢ok daha kolay ve diisiik maliyet ile bunu
gerceklestirmesi,

- Alan ekonomileri; sunulan diger finansal araclarla birlikte 6diing verme

hizmetlerinin beraber verilmesinin daha etkin olmasi,

Bankalar mevduat olarak topladiklar1 fonlari, girisimcilere uzun vadeli kredi olarak
satarak mevduat yatiranlar ile bankadan kredi kullananlar1 yakindan izler ve bu iki
grup hakkinda bilgi toplarlar. Topladigi bilgileri veri havuzunda saklayarak, asimetrik
bilgi kaynakli ters se¢im ve ahlaki tehlike problemlerine karsi kullanarak bu sorunlari

minimize etmeye ¢alismaktadir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus asimetrik bilgi, degisim islemi yapilmadan

onceki asamada giindeme gelmektedir. Yani islemi gergeklestirecek olan taraflar eksik
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bilgileriyle bu islemi yapma ya da yapmama kararini vereceklerdir. Islemin
gerceklesme asamasinda yeni muhtemel problem olarak ters se¢cim durumu ortaya

cikacaktir.

Bankalar ve diger finansal kurumlar asimetrik bilgi ve diger sorunlardan kaynaklanan
kredi riskini yonetmek i¢in bir takim yontemler gelistirmistir. Pinar ve Erdal (2008)’a

gore gelistirilen yontemler asagidaki gibi siralanabilecektir;

- Bilgi toplamak ve etkin eleme yapmak: Asimetrik bilgi problemi ile karsi
karsiya kalan her kurum var olan bilgi seviyesini artirmaya yonelik ¢aligmalar
da bulunacaktir. Bu sayede yapilacak saglikli bir eleme ortaya g¢ikabilecek
muhtemel sorunlarin 6niine gegebilecektir. Kredi talep edenler hakkinda
toplanacak her tirlii bilgi, bankanin kredi verme siirecinde dogru karar
vermesine yardimci olacaktir. Bankanin toplayacagi bilgiler arasinda sirketler
icin; bilango, kar zarar tablosu, fon akim tablosu, krediyi hangi amacla
kullanacag1, yatirim yapilacak alana iliskin fizibilite raporlar1 gibi hususlar yer

alacaktir.

- lIzlemek ve smirlayici yaptirimlar koymak: Kredi sozlesmesi yapilip fon
aktarildiktan sonra girisimcinin davraniglari yakindan izlenerek sozlesmeye
aykir1 bir hareket yapilip yapilmadigi kontrol edilir. Kredi veren finansal
kurulus s6zlesmeye aykir1 davranilmamasina iligskin yaptirnm maddeleri ilave

ederek bu tiir hareketlerin 6niine gegmeye c¢alisir.

- Teminat ve Tazminat dengeleri: Kredi verme asamasinda alinan teminat ters
secim riskini, tazminat dengesi ise ahlaki tehlike riskini azaltmak amaciyla
kullanilan araglardir. Teminat kavrami, borcun O6denmemesi durumunda
bankanin ugrayacagi muhtemel zararin karsilanmasi i¢in verilen garanti ya da
karsiliklar olarak tanimlanabilecektir. Tazminat dengesi, kredisi borg¢lusu
aldig1 fonun bir kismini bankada vadesiz hesapta tutar ve kredinin 6denmemesi

durumunda bu tutar banka tarafindan borglarin bir kismina karsilik geri alinir.

- Uzun donemli miisteri iliskileri: Banka ile miisteri arasinda ki ticari iliskinin
geemisi ne kadar uzunsa bankanin elinde miisterisine iligkin o denli biiyiik bilgi

olusacaktir. Bu bilgi yeni bir kredi so6zlesmesi giindeme geldiginde her iki
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tarafin da isini daha kolay hale getirecektir. Uzun siiredir tiim yiikiimliiliiklerini
diizenli olarak yerine getiren bir miisteri diger kredi talep edenlere gore daha

cazip sartlarda kredi ihtiyacini karsilayabilecektir.

- Kredi vermede uzmanlagsma: Bankalar farkli bolgelerde ve farkli endiistrilerde
yer alan miisterilere kredi verme konusunda uzmanlagabilmektedir. Bu
durumda uzmanlagilan sektor ya da bolgedeki potansiyel miisterilere iliskin

daha fazla bilgiye sahip olunacagindan ters se¢im riski de diisecektir.

- Kredi Taahhiidii: Bankalar giivenilir bulduklar1 miisterileri ile uzun vadeli
calisabilmek adina Onceden kararlagtirllmig faiz orani iizerinden kredi
kullandirmay1 taahhiit etmektedir. Miisteri agisindan fon ihtiyaci olan

donemlerde kolaylikla fon temin etme olanagi bulunmaktadir.

- Kredi taymlamasi: Kredi tayinlamasi, miisterilerin yiiksek faiz oranina ragmen
kredi talep etmeye devam etmesi halinde bankanin bu talebi karsilamamasi
durumudur. Bankalar faiz oranmin belli bir seviyeye ylikselene kadar kendi
kazanclarinin arttigini, faiz oraninin belli bir seviyeyi asmasi halinde verdikleri
kredilerin geri doniislerinde problem yasayacaklar1 i¢in gelirlerinin
azalacaginin bilincindedir. Bu sebepten dolay1 faizlerin yiikseldigi riskli
donemlerde kredi taymlamasina giderek olasi zararlarin Oniline ge¢cmeye

calismaktadirlar.
3.1.2. Bankacilik Sektorii Kredi Piyasasinda Ters Secim Problemi

Ters se¢im problemi asimetrik bilgi sebebiyle islem yapan tarafin {istiin nitelikli mal
ya da hizmet yerine diisiik nitelikli mal ya da hizmeti tercih etmesidir. Mishkin’e gore;
“Finansal piyasalardaki ters se¢im, istenmeyen (ters) bir sonuca sebep olmaya
meyilli — kotii kredi riskleri — potansiyel bor¢ alicilarmin aktif olarak borg
aramas1 ve bliyiik olasilikla bu kisilerin secilmesi durumunda meydana gelir.
Ters se¢im, bor¢larin kotii kredi riski olanlara verilmesi olasiligini artirdigindan,

bor¢ verenler, piyasada iyi kredi riskleri olmasina ragmen hi¢ bor¢ vermemeye
karar verebilirler”(Mishkin, 2006)

Bankacilik sektoriinde ters se¢im; finans kurumlarinin, kredi talep edenlere iligkin tam
ve eksiksiz bilgiye sahip olmamasi sebebiyle diisiik riskli yatirim projeleri ya da kredi

talepleri yerine ytiksek riskli yatirim projeleri ya da kredi taleplerini segmesidir.
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Her sektorde oldugu gibi bankacilik sektorii de kapasite sinirt ile karsi karsiyadir.
Ozellikle yiiksek kredi taleplerinin oldugu dénemlerde bankalarin fon arzlari kapasite
sinirina yaklasacaktir. Bu donemlerde kredi taleplerinin tamami karsilanmayacak ve
bir kismi reddedilecektir. Iste bu asamada bankalar kredi talep edenler arasinda secim

yapmak durumunda kalacak ve ters se¢im riski ylikselecektir.

Bankalar ters se¢im problemini minimize etmek i¢in farkli 6nlemler gelistirmistir.
Bankalar farkli tiirlerde kredi sézlesmeleri hazirlamakta ve kredi talep edenlere
sunmaktadir. Bu sayede kredi talep edenleri gruplamakta ve her gruba farkli
sOzlesmeler Onererek iirlin farklilagtirmasina gitmektedir. Farkli tirtin tiirleri; kredi faiz
orani, vade sinir1, teminat miktart gibi degisken sartlar igerdiginden dolay1 bankalar

lehine ters se¢im riskini azaltmaktadir.

Bankalar kredi talebinde bulunanlar hakkinda geri 6deme risklerini tespit etme
amaciyla miisterilerini puanlamakta ve kredi bagvurusunda bulunanlar olarak ilk 6nce
kredi puanlar iizerinden 6n degerlendirme yapmaktadir. Bu sayede geri 6dememe
riski yiiksek olan basvuru sahipleri elenmekte ve bankalar ters se¢im riskini

diistirmektedir.

Bankalar ters se¢im problemi nedeniyle kredi faiz oranlarini daha yiiksek diizeyde
belirleyerek olusabilecek zararlarin Oniine gegmeyi amaglamaktadir. Bu durum ise
piyasada yatirim yapma karar1 veren iktisadi karar birimlerinin yatirim maliyetlerinin
yiikselmesine ve bazi yatirimlarin piyasadan diglanmasina yol agmaktadir. Bu ise riski
ve getirisi diislik olan bazi yatirimlarin yerine riski ve potansiyel getirisi yliksek

olanlarin hayata gecirilmesini saglamaktadir.
3.1.3. Bankacilik Sektorii Kredi Piyasasinda Ahlaki Tehlike

Ahlaki tehlike sorunu kredilerin kullanilma asamasinda karsilagilan bir problemdir.

Mishkin’ e gore;

“Ahlaki tehlike, islemin gerceklesmesinden sonra asimetrik bilginin neden
oldugu bir problemdir. Finansal piyasalardaki ahlaki tehlike, bor¢ verenin bakis
acisindan borg¢ alanin istenmeyen (ahlaki olmayan) davramiglarda bulunma
riskidir. Bu istenmeyen hareketler borcun geri O6denmesini zorlastiran
hareketlerdir. Ahlaki risk, borcun geri 6denmesi olasiligini azalttigindan, borg
verenler, bor¢ vermemeye karar verebilirler.” (Mishkin, 2006)
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Ahlaki tehlike problemi s6zlesme imzalandiktan sonra girisimcinin sézlesmeye uygun
olmayan davraniglarda bulunmasi ya da yetersiz ve az ¢aba gostererek bankanin
menfaatlerine aykir1 olarak davranmasi durumunda ortaya ¢ikan problemdir.
Girisimcinin aldig1 krediyi kendi kisisel ¢ikarlari lehine ve bankanin ¢ikarlarinin
aleyhine olacak sekilde kullanmasi, kredinin geri 6denmeme riskini yiikseltecektir.
Berndt ve Gupta (2009)’ya gore bankalarin kredi verdikleri kisiler hakkinda iistiin bir

enformasyona haiz olmamalar1 ters se¢im sorununu arttirmaktadir.

Finans kurumlar1 verdikleri tiim kredilerin hangi amagclarla kullanildigini takip
edemeyecektir. Krediyi alan karar birimleri bu fonu riskli alanlarda kullanarak daha
yuksek kar beklentisi ile hareket edebilecektir. Yiiksek kar amaci ile davranarak
yuksek riskli alanlara yapilan yatirimlar ya da amaci disinda verimsiz kullanilan
krediler geri 6dememe riskini artiracaktir. Kurumlar agisindan bakildiginda borcun
karsilig1 kurum mal varligi ile sinirhidir ve bu kurum ortak ve yoneticilerinin mali
sorumlulugunu sinirlamakta ya da ortadan kaldirmaktadir. Risk istahin1 artiran 6nemli

bir sebepte bu durumdur.

Riskli projelerin basari sans1 diisiik ancak basarili olmasi durumunda getirisi yiiksektir.
Yapilan yatirimin basarili olmast durumunda yatirimer sahis ya da kurum elde ettigi
yiiksek getiri ile kredi borcunu rahatlikla 6deyebilecek iken tersi durumda kredi borcu
temerriide diisecek ve verilen kredi sorunlu hale gelecektir. Nihai olarak sorunlu kredi

ise krediyi veren finans kurumunun aktif kalitesini olumsuz etkileyecektir.

Ozatay (2010)’a gore ters segim ve ahlaki tehlike kavramlari 3. Nesil kriz modellerinin
temel kavramlaridir. Ekonomik kriz iktisadi dalgalanmalarin kabul edilebilir diizeyleri
astig1 durumlar i¢in kullanilan bir terimdir. Finansal kriz ise ekonomik krizlerin bir alt
dali olarak degerlendirilir ve finans piyasalarinda siddetli degisimler olarak

tanimlanabilecektir.

Ahlaki tehlike, kaynak dagitimi iizerinde olumsuz etkiler yaratacaktir. Kaynak
tahsisinin bozulmasi diisiik verimli hatta verimsiz alanlara kaynak aktarilmasi
durumudur. Verimsiz islerin maliyeti hasilatindan biiyiiktiir. Kaynak dagiliminda
etkinligin bozulmasi verimli yatirimlar yerine verimsiz yatirimlarin tercih edilmesine,

bu sayede olusacak muhtemel karlarin kaybolmasi ve zararlarin dogmasina ve sonug
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olarak da makroiktisadi agidan milli gelir hesaplar1 iizerinde negatif sonuglara yol

acgacaktir.
3.2. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Piyasalari ve Kredi Tayimlamasi

5411 sayili Bankacilik Kanunu ¢ergevesinde bakildiginda “banka” tabiri mevduat,
katilim, kalkinma ve yatirim bankacilig1 tabirlerine kapsayan ¢at1 bir kavramdir.
Mevduat bankacilig: tabiri; “bu kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul
etmek ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt

disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini” kapsamaktadir.

Bankacilik Kanunun 48. Maddesi hiikkmii kredinin yasal c¢ergevesini ¢izmistir.

Kredinin tanimina yonelik madde hiikmii;
“Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler,
kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,
satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araclari, tevdiatta bulunmak
suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen ddiingler, varliklarin vadeli
satisindan dogan alacaklar, vadesi gegmis nakdi krediler, tahakkuk etmekle
birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan
bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri
ile benzeri diger sozlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylari ve

Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu
Kanun uygulamasinda kredi sayilir.” seklinde ifade edilmektedir.

Madde hiikmiine bakildiginda kredilerin nakdi ve gayrinakdi olarak ikiye ayrildig
goriilmektedir. Nakdi krediler, bankalarin faiz ve/veya komisyon karsiliginda nakit
verdigi krediler olarak degerlendirilirken; nakit ddeme yerine teminat mektubu,

kefaletler, aval, ciro ise gayrinakdi krediler olarak siniflandirilmaktadir.

Krediler vade olarak siniflandirildiginda ise tizerinde mutabakat saglandigi iizere kisa,
orta ve uzun vadeli krediler olarak {i¢lii bir ayrima gidildigi goriilmektedir. Kisa vadeli
krediler; vadesi bir yildan daha kisa belirlenmis kredilerdir. Orta vadeli krediler;
vadesi bir yildan uzun bes yildan kisa belirlenmis kredilerdir. Uzun vadeli krediler ise;

vadesi bes yil ve bes yildan daha uzun siire olarak belirlenmis kredilerdir.

Kullanim tiirlerine gore krediler siiflandirildiginda; tliketim kredileri, tiretim

kredileri, yatirim ve isletme kredileri olarak gruplandirilabilmektedirler
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Kredi teminat1 agisindan krediler ele alindiginda; teminath ve teminatsiz krediler
olarak ikili bir ayrima gidilmektedir. Teminatl krediler kendi igerisinde sahsi teminath

ve maddi teminatli olmak tlizere ikiye ayrilmaktadir.

Kredi veren acisindan kredilerin siniflanmasina bakildiginda, dis kaynakli ve yerli
bankalar tarafindan saglanan i¢ kaynakli krediler olmak {izere yine ikili bir ayrim

yapilabilmektedir.

Katilim bankacilig1 agisindan mevcut olan finansal araglar ticari bankaciliktan
farklilagmaktadir. Kisaca katilim bankacilifinda yer alan finansal {irlinlere
bakildiginda kredi kavrami yerine finansman teriminin kullanildig1 goriilmektedir.
Nakdi finansmana bakildiginda isletme finansmani, taksitli ticari finansman, tedarikg¢i
finansmani, tasit finansmani, emlak finansmani ve ihtiya¢ finansmani; gayrinakdi
finansmana bakildiginda ise teminat mektuplari, akreditifler, Kabul-aval kredileri,

referans mektuplari ¢esitleri oldugu goriilmektedir.

Bankalar, kredi verme siirecinde islemin karsi tarafi ile bir s6zlesme yaparak kredi
tutar1 ve siirecine iliskin sartlar1 bagl olduklar1 mevzuat ¢er¢evesinde belirlemektedir.
Bu belirlenen kurallara bor¢ alanlarin aykir1 davranmast durumunda var olan kredi
sorunlu kredi olarak tanimlanabilecektir. “Sorunlu krediyi, banka ile bor¢lu arasindaki
geri 0deme anlagmasimin 6nemli Ol¢lide bozularak tahsilatin gecikmesi ve zarar

olasiliginin ortaya ¢ikmasi olarak tanimlayabiliriz.” (Selimler, 2015)

Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 4. Maddesi kredilerin siniflandirilmasi ile ilgilidir.

Madde hiikkmiinde 5 temel gruplama yapilmistir.

- 1. Grup “Standart Nitelikli Krediler” basligiyla yer almaktadir. Bu béliimde
genel itibariyle geri ddemesi diizenli olarak yapilan krediler ile vadesi 30
giinden fazla geciktirilmeyen krediler izlenmektedir.

- 2. Grup “Yakin izlemedeki Krediler” basligiyla yer almaktadir. Bu béliimde
sektorel olarak geri 6deme problemi yasanabilecegi krediler ile geri 6deme
vadesi 30 gilinden fazla ancak 90 giinii gegmemis olan krediler izlenmektedir.

- 3. Grup “Tahsil Imkan1 Sinirli Alacaklar” bashgiyla yer almaktadir. Bu

boliimde genel hatlariyla bor¢lunun bor¢ 6deme kapasitesinin diismiis olmast,
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teminatlarin mevcut borglar1 kismen karsilamasi, borcun vadesinin 90 — 180
giin araliginda gecikme olmasi, yeniden yapilandirilmis olan bir borcun
yapilandirma tarihinden itibaren 1 yillik siire igerisinde 30 giinden fazla
geciktirilmesi gibi somut kriterler belirlenmistir.

- 4. grup “Tahsili Siipheli Krediler” basligiyla yer almaktadir. Bor¢lunun yeni
finansman imkanlar1 bulmamasi durumunda krediyi Odeyemeyeceginin
anlasilmasi, bor¢ vadesinin 180 giinden ¢ok 1 yildan az zaman araliginda
gecikmis olmasi, ekonomik konjonktiir g¢ercevesinde bor¢lunun ve/veya
faaliyet gosterdigi sektoriin bor¢ 6deme giicliniin mevcut borcu 180 giinden
fazla geciktireceginin bankaca tahminlenmesi durumlarimin varligi altinda
bor¢lar bu grup altinda izlenecektir.

- 5. grup “Zarar Niteligindeki Krediler” basligiyla yer almaktadir. Bor¢lunun
kredi degerliliginin tamamen kaybolmasi, geri ddemelerin 1 yildan fazla

gecikmesi durumundaki krediler bu baslik altinda izlenmektedir.

Yonetmeligin 5. maddesinde donuk alacaklar aciklanmistir. Buna gore, deginilen
liclincii, dordiincii ve besinci gruba giren alacaklarin tamami, Kredi Riskine Esas
Tutarin I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina iligkin Teblig
uyarinca borglusunun temerriit ettigi kabul edilen ve dmiir boyu beklenen kredi zarar

karsilig1 uygulamasina tabi olan krediler donuk alacak olarak siniflandirilmaktadir.

Tiiketici Kredisi Sozlesmesi YOnetmeliginin 18. maddesi hiikmii geregi banka
acisindan borcun iki taksit donemi boyunca 6denmemesi halinde bor¢luya 30 giin siire
taninir ve borcu ifa etmesi talep edilir. Iki taksit dénemi ve tanman 30 giinliik siirenin
bitimi olan 90 giinden fazla siireyle 6deme yapilmamasi halinde bu borg tahsili
gecikmis alacak statiisiine gececek ve banka bu borca yonelik yasal takip islemlerine

baslayabilecektir.

Varlik Yonetim Sirketleri Dernegi’ ne (VYSD) gore yer alan bilgilere gore bankalar
iki veya ii¢ yillik bir takip siiresi sonunda mevcut donuk alacaklarini varlik yonetim
sirketlerine devrederek hem bilangolarinda bir diizeltme yapmakta hem de siirli da

olsa var olan alacaklarina karsilik nakit girisi saglamaktadirlar.
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3.3. Banka Bilan¢osunun Yapisi

Mishkin (2006)’e gore bankaciligin isleyisini anlamak i¢in bakilmasi gereken yer
bankanin varlik ve ylikiimliiliiklerinin listesi olan banka bilangosudur. Pinar ve Erdal
(2008)’a gore banka tarafindan yiiriitiilen faaliyetler banka bilancosu kullanilarak
incelenebilmektedir. Cift tarafli kayit sistemi geregi bilancoda aktif ve pasif olmak
tizere iki taraftan; varliklar, yiikiimliliikler ve sermaye olarak ii¢ ana boliimden

olusmaktadir. Temel muhasebe denklemi geregi;
Varliklar = Yikiimliiliikkler + Sermaye

esitligi her durumda kendiliginden saglanmaktadir. Varliklar bilangonun aktif tarafini,

yukiimliiliikler ve sermaye toplami da bilangonun pasif tarafini olusturmaktadir.

Varliklar kalemi bankalarin topladiklar1 fonu nasil kullandiklarin1 gésterirken,
yukiimliilikler kalemi toplanan fonlar hakkinda bilgi verir. Banka ve diger finansal
kuruluglar para ticareti yaptiklarindan dolayr 6zkaynaklarini degil, mevduat ve
bor¢lanma ile sagladiklari dig kaynakli fonlar1 kredi vermek ya da menkul kiymet satin

almak amaciyla kullanmaktadirlar (Pinar ve Erdal, 2008)

Bankanin kar diizeyini belirleyen faktor aktif taraftan elde ettigi gelirler ile pasif taraf
icin yliklendigi maliyet ve bu iki tarafa iligkin vade yapilaridir. Bu yilizden bir bankanin
karlilign hakkinda bilgiye bagvurulabilecek ©nemli yerlerden biri de banka
bilangosudur. Tablo 3.1.’de ticari banka bilangosu ana hesap kalemleriyle beraber 6zet

halde gosterilmektedir.
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Tablo 3.1. Ticari Banka Bilangosu

Ticari Banka Bilangosu

Aktif (Varliklar)

Pasif (Yiikiimliiliikler)

1 Nakit Degerler
2 Rezervler

- Zorunlu rezervler
- Fazla rezervler

3 Diger Bankalardaki Mevduat
4 Krediler

- Kisa vadeli krediler
- Uzun vadeli krediler

5 Menkul Kiymetler
- Kamu
- Diger

6 Diger Varliklar

1 Mevduat

- Vadesiz mevduat
- Vadeli mevduat

2 Bor¢lanma

- Merkez bankasi

- Bankalararasi para piyasasi
- Aile sirketleri

- Uluslararasi piyasalar

- Menkul kiymet ihraci

- Repo islemleri

3 Banka Sermayesi

Aktif toplam = 14243444546

Pasif toplam = 1+2+3

*Bilango dis1 islemler

- Finansal tiirev araglar
- Diger taahhiitler

- Gayrinakdi kredi ve ylkiimliiliikler

Kaynak: Pinar ve Erdal, Para, Banka, Mali Kuruluslar ve Uluslararasi Mali Sistem

3.3.1. Bilanconun Pasif Kalemleri

Bilangonun pasif tarafi bankanin toplamis oldugu fonu ve bu fonun kaynaklarini

gostermektedir.

Mevduat; belirli bir vade sonunda talep edilmesi halinde miisteriye geri 0denen

bankanin toplamis oldugu fondur. Vadesiz mevduat, miisterinin faiz gelirinden

vazgecerek istedigi zaman para ¢ekme hakkinin oldugu hesap tiiriidiir.

Borglanma; Bankanin fon ihtiyacini karsilamasinin alternatif bir yoludur. Tablo
tizerinde de goriilecegi gibi alternatif kaynaklardan bor¢lanma imkani bulunmaktadir.
Bankalar merkez bankasindan likidite imkanlar1 araciligiyla fon saglama imkanina
sahiptir ayrica menkul kiymetleri iskonto ettirerek reeskont kredisi de alabilirler.

Bankalar aras1 piyasadan yapilan bor¢lanmalar genellikle kisa vadeli fon ihtiyacini
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karsilamak amaciyla yapilmaktadir. Uluslararasi piyasalardan elde edilen fonlar
genellikle sendikasyon kredileridir. Sendikasyon kredisi; bir bankanin onciiliigiinde

birden fazla banka tarafindan verilen kredi tiradur.

Banka sermayesi; bankalarin kendi net varliklarim1 ya da 6z kaynaklarint gosterir.

Odenmis sermaye, yedek akgeler, dagitilmams karlar gibi unsurlardan olusur.
3.3.2. Bilanconun Aktif Kalemleri

Banka bilangosunun aktif tarafi toplanan fonlarin nasil degerlendirildigini

gostermektedir.

Rezervler; bankalar topladiklari fonlarin tamamini kredi olarak veremezler. Bu fonun
bir kismi1 nakit ya da likiditesi yiiksek varlik olarak kendi uhdelerinde ya da merkez
bankasinda tutulmak zorundadir. Zorunlu karsiliklar Hakkinda Teblig ile belirlenen

oranlara banklar uymadiklar1 takdirde yaptirimlarla kars1 karsiya kalacaklardir.

Krediler; bor¢lanan acisindan yiikiimliilik iken, banka ag¢isindan varliktir. Banka
topladigi fonu kredi olarak satarak gelir elde etmeye ¢alistigindan banka bilangcosunda
bakilmasi gereken 6nemli yerlerden bir tanesi de krediler hesabidir. Bilangoda plase

edilen kredilerin vade yapis1 da goriilebilecektir.

Menkul kiymetler; bankalarin fon aktariminda krediler ile beraber kullandig: alternatif
bir fonlama aracidir. Ozel ve kamu kaynakli olmak iizere ikili bir ayrimla
gosterilmektedir. Bankalar tahvil ve bono alim satimi yaparak gelir elde etmeyi

amaclamaktadir.

Diger varliklar; bankalarin faaliyetlerini devam ettirmek amaciyla sahip olduklar
gayrimenkul, ara¢, makine — teghizat ve benzeri varliklarinin izlendigi ve ana faaliyet

konusu ile dogrudan ilgili olmayan varliklarin izlendigi hesaptir.
3.4. Tiirk Bankacilik Sektoriine iliskin Temel Veri ve Oranlar

Tiirk bankacilik sektoriine iliskin temel veriler, BDDK tarafindan ¢esitli donemlerde
“Tiurk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeler Raporu” ile yayinlanmaktadir.
Bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii, kredi biiylime orani, sorunlu kredilerdeki artis
orani gibi temel veri ve oranlara bakilarak, bankacilik sektorii hakkinda su tespitleri

yapmak miimkiindiir. Bu boliimde yer alan tiim veriler anilan rapordan alinmistir.
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Mart 2022 de yayinlanan “Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeler Raporu” nda
(BDDK, 2022) sektore iliskin toplulastirilmis bilango ana kalemleri son bir yila iliskin
degisimleri de igerecek sekilde yaymlanmistir. Raporda ilk dikkat ¢eken yer aktif
biiyiikliigiin Mart 2022 itibariyle bir 6nceki yi1l sonundan itibaren %10,2 biiyliyerek
10.158 Milyar TL olmustur. Bilango incelendiginde “Nakit ve nakit benzeri kalem”

hesabi incelendiginde gegen yila gore %3,5 oraninda kiiciildiigi goriilmiistiir.

Bilangonun aktif kalemi icerisinde en 6nemli alan “krediler” hesabidir. Mart 2022
itibariyle krediler hesabinin degeri 5.503 Milyar TL olmustur. Bir 6nceki doneme gore
krediler hesabindaki artis oran1 %12,3 olarak gerceklesmistir. Son bir yilda krediler
kaleminde ciddi bir artis yasandigi goriilmektedir.

Takipteki alacaklar hesabina bakildiginda son bir yilda %]1,7 oraninda artarak 163
Milyar TL seviyesine gelmistir. Bilanco kalemleri {izerinden yapilacak bir oranlama
ile takipteki alacaklarin krediler i¢indeki oranina bakildiginda yaklagik (163/5503 =)
%2,96’ sina tekabiil ettigi gorilmiistiir.

Krediler hesabi ile toplam aktif biiyiimesi karsilastirildiginda krediler hesabindaki

biiylime oran1 toplam aktif biiylimesinden daha yiiksek oranda gerceklesmistir.

Bilangonun pasif tarafina bakildiginda; mevduatlar hesabinda bir 6nceki yila gore
%12,6 oraninda bir biiyiime gercekleserek 5.972 Milyar TL seviyesine ylikselmis
oldugu anlasilmaktadir. Bankalar ellerindeki mevduattan 469 Milyar TL daha az kredi

vermisglerdir.

Bilangonun “Ozkaynaklar” hesabina bakildiginda son bir yilda %27,9 oranda artis
gostererek 913 Milyar TL seviyesine yiikselmis oldugu anlasilmaktadir. Bu durum,

bankalarin 6nemli 6l¢lide 6zkaynaklarini gelistirdiklerini gostermektedir.

Bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii sektoriin ne kadar biiytidiigii hakkinda
fikir vermektedir. Sekil 3.1.’de bankacilik sektdrii toplam aktif biiyiikliigiiniin gayri

safi yurti¢i hasilaya oraninin yillar icerisindeki degisimi gosterilmektedir.
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Sekil 3.1. Toplam Aktif Biiyiikliikk / GSYH Orani

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

Sekil 3.1.” deki grafige bakildiginda 2017 yilindan 2019 yilina kadar bankacilik
sektorii toplam aktif biiyiikliigii, gayri safi yurti¢i hasilaya kiyasla duragan bir seyir
sergilemistir. 2017 yilinda 1,05 olan oran ayni diizlemde devam ederek 2019 yilina
ulagildiginda 1,04 seviyelerine gelmistir. Daha sonra ise hizlanmis ve 2020 yilina
gelindiginde 1,21 seviyelerine gelmistir. Aralik 2021 de ise daha da yiikselmis ve 1,
28 diizeyine gelmis Mart 2022 de ise 1,30 seviyelerine ¢ikmaistir.

Toplam aktiflerin %43’ii kamu bankalarina, %31’ i yerli 6zel bankalara ve %26’s1
yabanci bankalara aittir. Ayrica toplam aktiflerin %86’s1 mevduat bankalarinda iken,
%7’ si kalkinma ve yatirim bankalarinda kalan %7°lik dilim ise katilim bankaciligina

aittir.

Toplanan mevduatin ne oranda krediye doniistiglinii gdsteren mevduatin krediye
doniisim oraninin yillar itibariyle aldigi degerler Sekil 3.2°de grafikte

gosterilmektedir.
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Sekil 3.2. Mevduatin Krediye Dontigiim Orani

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

2017 yilinda mevduatin krediye doniigiim oran1 1,15 seviyelerindedir. Ayni donemde
mevduat miktart 1.711 milyar TL iken, kredi miktar1 1.967 milyar TL’dir. Ekonomik
aktivite de yasanan yavaslama ile beraber hem mevduat miktarinda hem de kredi
miktarinda 2019 yilina kadar kismi bir artis meydana gelmis ve krediler 2.445 Milyon
TL, mevduat ise 2.567 Milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2019 yilinda mevduatin
krediye doniisim orani 1’in altina gerileyerek 0,95 seviyelerine gelmistir. 2022
itibariyle mevduat miktart 5.972 milyar TL, kredi miktar1 ise 5.063 milyar TL
seviyesine gelmistir. Ayn1 donemde mevduatin krediye doniisiim orani 0,85 diizeyine
gerilemistir. Mevduatin krediye doniisiim orani1 2017 yilindan itibaren 2022 yilina

kadar diizenli olarak azalmstir.

Bankacilik sektoriiniin temel amaci topladigi mevduati kredi olarak plase edip gelir
elde etmek ve gelirinden katlandig1 maliyetleri diiserek donem sonunda kar elde

etmektir. Sekil 3.3’de bankacilik sektoriiniin karlilig1 gosterilmektedir.
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Sekil 3.3. Bankacilik Sektorii Donem Karliligi

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

Son bir yillik periyoda bakildiginda kamu bankalar1 rakiplerine gore daha iyi bir
performans gostererek karliliklarini yaklagik %452 artirmis ve 17,23 milyar TL
seviyelerine yiikseltmistir. Yerli 6zel ve yabanci bankalarin karlilik seviyelerine
bakildiginda ise sirasiyla %438 ve %297 oraninda bir artis gdzlemlenmistir. Karliligin
kaynaklarina bakildiginda 6zkaynak ve aktif karliliklarinda kamu banklarinda daha
yiiksek bir artig goriiliirken, yerli 6zel ve yabanci bankalarda daha gorece diisiik oranl

artiglar goriilmektedir.

Banka bilangolarmin aktif tarafina bakildiginda 6nemli hesap kalemlerinden birisi de
krediler hesabidir. Sekil 3.4°de yerli ve yabanci para cinsinden kredi hesabindaki

biiylimenin yillar itibariyle durumu gosterilmektedir.
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Sekil 3.4. Kredi Biiytimesi (Tiirk Paras1 — Yabanci Para)

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

2017 yilinda yabanci para cinsinden kredilerin toplam kredilerin igerisinde ki pay1
%33 seviyelerindeyken, 2021 donemine gelindiginde en yiiksek seviyesine ulasarak
%42 diizeyine gelmis ve Mart 2022 de %41 diizeyine gerilemistir. Toplam krediler
2022 yilina kadar her y1l artmistir.

Son alt1 y1llik siirece bakildiginda 2017 yili seviyesinden yaklagik 2,6 kat biiyliyerek

5,5 milyon TL seviyelerine gelen bir kredi biliylimesi yasanmustir.

Ayn1 donemde yasanan kredi biiylimesinin tiirlerine iliskin bilgi asagidaki tabloda
yillar itibariyle gosterilmektedir. Kredi tiirleri BDDK raporunda “Tiiketici kredileri ve
kredi kartlar1”, “KOBI kredileri” ve “Ticari ve kurumsal krediler” olarak 3 baslik

altinda incelenmistir.
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Sekil 3.5. Kredi Tiirlerinin Gelisimi

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

3 kredi tiirii icerisinde son alt1 y1llik periyoda bakildiginda oransal olarak en istikrarlt
olan kredi tiirii KOBI kredileri olmustur. KOBI kredileri bu siirecte toplam kredilere
oran1 %24 ile %23 arasinda degisen oranlarda gerceklesmistir. Mart 2022 yili itibariyle
KOBI kredileri 1.267 milyar TL seviyesine ulagmustir.

Tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 2017 yilinda toplam krediler igerisinde %23 paya
sahipken Mart 2022 yilinda %19 seviyesine kadar azalmistir. Tiiketici kredileri ve
kredi kartlar1 Mart 2022 itibariyle 1.037 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Ticari ve kurumsal krediler kalemi toplam krediler igerisindeki paymni her yil
artirmistir. 2017 yilinda %52 seviyesinde iken 2022 yilina gelindiginde %58
seviyelerine kadar yiikselmistir. Ticari ve kurumsal krediler Mart 2022 yil1 itibariyle

3.199 milyar TL seviyesine ulagmigtir.

BDDK tarafindan yayinlanan kredilerin sektdrlere gore dagilimi biiytikliik sirasina

gore asagidaki gibidir;

- Insaat sektoriiniin pay1 %8,11
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- Toptan ticaret ve komisyonculuk sektoriiniin pay1 %7,84

- Elektrik, gaz ve su kaynaklar1 tiretim dagitimi sektoriiniin pay1 %7,34

- Metal ana sanayi ve islenmis maden {iriinleri sektoriiniin pay1 %4,02

- Arastirma, danigmanlik, reklam ve diger faaliyetler sektoriintin pay1 %3,65
- Tekstil ve tekstil tiriinleri sektoriiniin pay1 %3,54

- Tarim sektoriiniin pay1 %3,29

- Gida, mesrubat ve Tiitlin sanayi sektoriiniin pay1 %3,14

- Perakende ticaret ve kisisel bakim sektdriiniin pay1 %3,12

- Oteller sektoriiniin pay1 %2,98

Kredilerin icerisinde tahsilat gii¢liigii yasanan ve bu yiizden takibe doniisen kredilerin

yillar igerisinde kredi alt tiirlerini de igerecek sekilde dagilimi Sekil 3.6. da

gosterilmektedir.
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Sekil 3.6. Takibe Doniisen Kredilerin Orant

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022
Takibe doniisiim oranlarinin son bes yillik siirecine bakildiginda 2018 — 2022 yillar
arasinda once hizli bir artig gostererek 2019 yilinda zirve yapan oranlar, sonrasinda

gorece diisiik oranli azalislar gostererek Mart 2022°de %3,67 seviyelerine gelmistir.

2018 yilindan 2019 yilina kadar olan siirecte KOBI kredilerinde ve ticari kredilerde

takibe doniisiim oranlar1 hizla ytikselirken tiiketici kredileri ve kredi kartlarinda bir
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yiikselis gozlenmemektedir. 2019 yilindan sonraki siiregte ise her ii¢ kredi tiiriinde de

azalis gozlenmistir.

KOBI kredilerine bakildiginda en sert hareketler bu tiirde goriilmiistiir. 2018 yilinda
diger iki kredi tiiriine gore yiiksek olan oran, 2019 yilina gelindiginde %9 un {izerine
¢ikmig Mart 2022 doneminde ise yine diger iki kredi tiiriine gore oldukga yiiksek
kalarak %5,96 seviyesine gelmistir. Kredi alt tiirlerine bakildiginda en yiiksek oranlar
KOBI kredilerinde gézlenmistir.

Ticari kredilere bakildiginda, KOBI kredilerine benzer bir siirecin bu kredi alt tiiriinde
de gozlemlenmesi s6z konusudur. 2019 yilinda hizl bir yiikselis ve sonrasinda gorece
daha diisiik bir azaligla Mart 2022 yilina gelindiginde %3,32 seviyelerine gelen bir

oran izlenmektedir.

Tiiketici kredileri ve kredi kartlarinda takibe doniisiim oranlarina bakildiginda 2019
yilina kadar duragan bir seyir gézlemlenmis ve 2019 yilindan sonra oran azalmustir.
Mart 2022 yihi itibariyle takibe doniisiim orani en az olan alt tiir tiiketici kredileri ve

kredi kartlar1 alanidir. Bu kredi tiirliniin takibe dontistim oran1 %2,08’tir
Sektorel alt kirilimlara bakildiginda durum biiyiiklik sirasina gore ilk 5 sektor
asagidaki gibidir;

- Insaat sektériinde takibe doniisiim oran1 %6,36

- Elektrik, gaz ve su kaynaklari iiretim dagitimi sektoriinde oran %4,27

- Perakende ticaret ve kisisel tiriinler sektoriinde oran %3,85

- Oteller sektoriinde takibe doniistim oran1 %3,71

- Toptan ticaret ve komisyonculuk sektoriinde takibe dontisiim orani %2,98

Tiiketici kredilerinde takibe doniisiim oranlar1 Sekil 3.7°de gosterilmektedir;
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Sekil 3.7. Tiiketici Kredilerinde Takibe Doniisiim Oranlari

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

Tiiketici kredilerinde alt kirilimlara bakildiginda son alt1 yillik siirecte en diisiik oran
konut kredilerinde goriilmekte olup Mart 2022 de %0,26 seviyelerindedir. Tasit
kredilerine bakildiginda da %2,8 seviyesinde olan oran 2019 yilinda hizli bir diisiis
gostermis ve sonraki siirecte de giderek azalarak Mart 2022 déneminde %0,94

seviyesine kadar gerilemistir.

Bireysel kredilerde ve kredi kartlarinda takibe doniisiim orani diger iki kredi alt tiiriine
gore oldukca yiiksek diizeylerde seyretmektedir. 2017 ile 2020 yillar1 arasinda hizl
bir diisiis goriilse de Mart 2022 donemi itibariyle her iki oran da digerlerine gore

oldukea yiiksek diizeylerde kalmistir.

Ihtiyag kredilerinde takibe déniisiim oranlar1 2017 yilindan 2020 yilina kadar azalmig
sonrasinda ise kiiciik diizeylerde artislar meydana gelmistir. Mart 2022 donemine
gelindiginde %3.,91 seviyesine gelmistir. Burada dikkat ceken husus, ihtiyag
kredilerinde takibe doniisiim oran1 2021 y1l1 baglarinda itibaren kredi kartlarinda takibe

doniistim hizin1 gegerek ilk siraya yiikselmesidir.

Mart 2022 verilerine bakildiginda kredi kartlarinda takibe doniisiim oran1 2021 yilina

kadar alt kirilimlarda en yliksek orana sahipken 2021 yilindan itibaren ikinci siraya
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gerilemistir. 2017 de %6,5 seviyelerinde olan oran Mart 2022 dénemine gelindiginde

%2,82 diizeyine kadar azalmistir.

Banka bilancosunun pasif tarafinin 6nemli kalemlerinden birisi de mevduatlar

hesabidir. Mevduatlarin son alt1 yillik gelisimi Sekil 3.8’de gosterilmistir;
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Sekil 3.8. Mevduatin Gelisimi

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022

Mevduatlarin son alt1 yillik gelisimine bakildiginda en dikkat ¢eken 2021 yilina kadar
doviz tevdiat hesaplarmin hizli yiikseligidir. Kur korumali mevduat ve diger alinan
onlemlerin de etkisiyle bu siirecte ilk kez 2022 yilinda doviz tevdiat hesaplarinda

onemli bir azalma goriilmistiir.

2017 yilinda %43 seviyesinde olan doviz tevdiat hesaplari, 2021 yilinda %57
seviyelerine ulagmistir. Mart 2022 donemine gelindiginde hizli bir diisiis gostererek

%50 seviyelerine gelmistir.

Mevduatin TL cinsinden olanlarina bakildiginda 2017 yilinda toplam mevduat
icerisindeki pay1 %56 seviyelerindeyken 2021 yilinda %35 seviyelerine kadar
gerilemigtir. Mart 2022 doneminde ise %42 diizeyine tekrar yiikselmistir
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Kiymetli maden depo hesaplarina bakildiginda 2017 yilinda %1 seviyesindeyken 2019
yilima gelindiginde %3 seviyesine kadar yiikselmistir. Yerli para mevduat
hesaplarindan kacis hizlanmaya baglamis ve bu sebeple kiymetli maden depo
hesaplarinda da artis hizlanmigtir. 2020 yilinda %8 seviyesine yiikselmis ve Mart 2022

donemine kadar da ayni seviyede kalmistir.

6 yillik periyoda bakildiginda toplam mevduatlardaki artis, %349 diizeyinde olmustur.
Mart 2022 déneminde en yiiksek seviyesi olan 5.972 Milyar TL diizeyine gelmistir.
Mevduatlarin agilis vadelerine gore vade dagilimina bakildiginda %37 sinin vadesiz
mevduat hesaplarinda tutuldugu, %33’ iiniin vadesinin 1-3 ay arasinda oldugu ve 1

yildan uzun vadeli agilan hesaplarin oranin sadece %3 oldugu tespit edilmistir.

BDDK’nin 16.11.2006 tarih ve 2026 sayil1 kurul karar geregi bankacilik sektoriinde
sermaye yeterlilik oran1 %8 + %4 ihtiyari oran olmak iizere %12 olarak belirlenmistir.

Sekil 3.9’da son alt1 y1la iliskin sermaye yeterlilik oranlar1 gosterilmektedir.
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Sekil 3.9. Sermaye Yeterlilik Oranlari

Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri, Mart 2022
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Yukaridaki grafik incelendiginde sermaye yeterlilik orani her donem i¢in BDDK
tarafindan belirlenen %12 seviyesinin lizerindedir. 2017 - 2020 yillarinda sermaye
yeterliligi oran1 %16,85 seviyesinden baslayip diizenli olarak artarak %18, 74
seviyesine kadar yiikselmistir. 2021 yilinda bir nebze azalarak %18,39 seviyesine
diismiis ancak Mart 2022 donemine gelindiginde %20,38 seviyesine kadar
yukselmistir. Mart 2022 doneminde gelinen seviye yasal sinirin yaklasik %70 daha

ustindedir.
3.5. Sorunlu Krediler

Bankalarin temel faaliyet konusu topladiklar1 fonu kredi olarak plase etmek ve bu
islemden gelir elde etmektir. Bu faaliyetlerde bulunurken karsi karsiya oldugu risk

kredi riskidir.

Sorunlu kredi; banka ile kredi bor¢lusu arasinda geri 6deme anlasmasinin bir sekilde
bozularak borcun gecikmesi ve zarar ihtimalinin dogmasidir (Seval, 1990). Geri
O0demede yasanacak kisa siireli gecikmeler krediyi sorunlu hale getirmeyecektir.
Bankanin yasal takibe baslamasi ve kredinin sorunlu hale gelmesi i¢in ge¢cmesi

gereken siire 90 giin olarak belirtilmistir.

Takan ve Boyacioglu (2011)’na gore bir bankanin miisterisine kredi tahsisi yapmasi

durumunda 3 alternatif durum giindeme gelecektir. Bu alternatif durumlar;

- So6zlesmeye uygun olarak kredi, banka tarafindan tahsil edilebilir,

- Banka ve miisteri arasinda kredi sartlar1 ve Odeme planlar1 yeniden
diizenlenebilir,

- Krediler, banka miisterisi tarafinda sozlesme sartlarina uyulmayarak geri

O0denmeyebilir.

Sozii edilen iic durumdan sonuncunun gerceklesmesi halinde kredi sorunlu hale
gelecek ve banka tarafindan yasal takibata baslanacaktir. Bu durumda banka zarar
etme ihtimaliyle karsilasmakta ve buna yonelik Onlemler almaktadir. Kredilerin
Siiflandirilmas1 ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (BDDK, 2016) 4. maddesinde yapilan smiflandirmada
dordiincii grup icin bor¢lunun yeni finansman imkanlari bulmamasi durumunda

krediyi 6deyemeyeceginin anlagilmasi, besinci grup i¢in ise bor¢lunun kredi
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degerliliginin tamamen kaybolmas1 ifadeleri kullanilarak 90 giinliikk siirenin

beklenilmeden de kredinin sorunlu hale gelebilmesine imkan verilmistir.

Kredilerin Siniflandirilmas1 ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (BDDK, 2016) 6. maddesinde “kredi degerliliginin
zayiflamas1” ve “kredinin zafiyete ugramasi” tanimlarina yer verilmistir. Her iki
tanima da agiklayici olmasi sebebiyle asagida yer verilmektedir;
“Kredi Degerliliginin Zayiflamasi: Bor¢lunun, varliklarmin yiikiimliiliiklerini
vadesinde ve tam olarak karsilamada yetersiz hale gelmesi, finansal kaldirag
oraninin bankaca kredi degerlendirilmesinde kullanilan standart kriterlere gore
kabul edilebilir seviyede olmamasi, bor¢ 6deme giiciinden 6nemli 6l¢lide yoksun
hale gelmesi, isletme sermayesinin ve/veya Ozkaynaklarmin kredinin tahsil

kabiliyetini zaafa ugratacak Olclide yetersiz kalmasi durumlarindan herhangi
birinin varligini ifade eder.

Kredinin Zafiyete Ugramasi: Yapilan degerlendirmelerde cari sartlar ve
olaylarin esas alinmasi kaydiyla, kredi s6zlesmesinde yer alan baglayici sartlar
cercevesinde vadesi gelen kredi tutarinin banka tarafindan tahsilinin
saglanamayacaginin kuvvetle muhtemel olmasi durumunu ifade eder.”

Kredilerin Simiflandirilmas: ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin (BDDK, 2016) 5/1 fikrasina gore; iiciincii,
dordiincii ve besinci gruplarda siniflandirilan tiim alacaklar donuk alacaklar olarak
nitelendirilmektedir. Besinci maddenin besinci fikrasina gore, kredi bor¢lusunun ayni
banka tarafindan verilmis birden ¢ok kredisinin mevcut bulunmasi ve bu kredilerden
herhangi birinin yapilan siniflandirma geregi donuk alacak olarak kabul edilmesi
durumunda, s6z konusu bor¢lunun bankadan kullanmis oldugu tiim kredileri donuk
alacak olarak ayni grupta siniflandirilir. Ancak, tiiketici kredileri borglu yerine kredi
bazinda degerlendirilebilir ve birden fazla tiiketici kredisi kullandirilmis olan bir
bor¢lunun bu kredilerinden birinin donuk alacak olarak siniflandirilmasi halinde, diger
tikketici kredileri banka tarafindan Birinci Grup haricindeki gruplar altinda
siniflandirilabilir. Bor¢lunun donuk alacak olarak siniflandirilan ilk borcu, dordiincii
maddede yer alan gruplardan hangisine giriyorsa diger bor¢lar1 da o gruba gore
degerlendirilir. Dordiincii maddede yer alan ve donuk alacak olarak nitelendirilenlerde
ilk sirada tgilincii grup oldugundan (borcun vadesinin 90 giinden fazla gecikmis

olmas1) muhtemelen diger tiim borglar da bu grupta degerlendirilecektir.
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Borg¢lu sorunlu hale gelen ilk borcunu kapatmasi durumunda kalan diger borglar
yeniden siniflandirmaya tabi tutulabilecek ve yonetmeligin 4. Maddesinde yer alan

gruplardan hangisine dahil edilebiliyorsa o gruba dahil edilecektir.

Bankalar verdikleri her kredi i¢in karsilik ayirmak zorundadir. Ayrilacak zorunlu
karsiliklarin orani kredinin Karsiliklar yonetmeligi 4. maddesinde hangi grupta yer
aldigi ile dogrudan baglantilidir. Asagida kredi gruplarina iligkin ayrilmasi gereken

zorunlu karsilik oranlar1 maddeler halinde siralanmaistir;

- Standart nitelikli nakdi kredilerde, kredi toplaminin % 1,5’u oraninda,

- Yakin izlemedeki nakdi kredilerde, kredi toplaminin % 3’ii oraninda,

- Tabhsil imkan1 sinirlt kredilerde tigiincii gruba alindigi tarihten itibaren en az %
20 oraninda,

- Tabhsili siipheli kredilerde dordiincii gruba alindigi tarihten itibaren en az % 50
oraninda,

- Zarar niteligindeki kredilerde ise besinci gruba alindig: tarihten itibaren % 100

oraninda,
karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

3.5.1. Sorunlu Kredilerin Toplam Krediler i¢indeki Gelisimi ve Muhtemel
Sebepleri

Krediler, girisimcilerin fon ihtiyacini karsilayarak firmalarin biiyiimesine destek olan
Oonemli bir aragtir. Makro ekonomik agidan bakildiginda, bu 6zelliginden dolay1
bankacilik ve finansal kurumlarin olusturdugu finansal sektdr, ekonomik biiylimenin
onemli destekleyicilerinden birisidir. Ulkemizde finansal piyasalar, gerek bankacilik
kanunu gerekse de ikincil mevzuat ile ayrintili olarak diizenlenmistir. Ayrica bu piyasa
tiirline iliskin diizenleyici ve denetleyici kurul olusturularak sektdriin denetiminde

uzman bir yap1 olusturulmustur.

Sorunlu kredilerin toplam kredi igerisindeki paymin artmasi bankacilik sektoriinii zor
duruma sokabilecegi gibi bir 6rnegi 2001°de yasanan bir bankacilik krizine de sebep

olabilecek ve ekonomi iizerinde yikici bir etki ortaya ¢ikarabilecektir.
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Sekil 3.10. Toplam Kredi/Toplam Aktif ve Takipteki Kredi/Toplam Kredi Rasyolari

Sekil 3.10 BDDK veri setlerinden hesaplanarak olusturulmustur. Sekilde dikkat ¢ceken
nokta Takipteki Kredi/Toplam Kredi rasyosunun azaldigi donemlerde Toplam
Kredi/Toplam Aktif rasyosu artmasi ve Takipteki Kredi/Toplam Kredi rasyonun

arttig1 donemlerde Toplam Kredi/Toplam Aktif rasyosunun azalmasidir.

Bir kredinin “takipteki kredi” haline gelmesinin muhtemel bir¢ok sebebi vardir. Bu
sebepleri i¢sel ve dissal sebepler olarak ikiye ayiran (Altintas, 2006) goriisler oldugu

gibi; igsel, digsal ve ¢evresel sebepler olarak iice ayiran (Mavili, 2008) goriisler de
bulunmaktadir.

Altintas (2006)’ a gore takipteki krediler i¢sel ve digsal faktorlere bagl olarak ortaya
cikabilecektir. i¢sel faktdrler bankanin kontroliinde olan etmenlerken, dissal faktorler

ise bankanin kontroliinde olmayan etmenlerdir.
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Tablo 3.2. Kredilerin Sorunlu Hale Gelme Nedenleri

1<;sel Faktorler Dissal Faktorler
1) Bankaya Ozgii Faktérler 1) Borgluya Ozgii Faktorler
- Yetersiz istihbarat, - Yt')netim hatalari,
- Hatal mali analiz ve - Uretim ve pazarlama hatalari,
degerlendirme, - Teknolojik gelismelere uyum
- Yetersiz teminat, gecikmig saglayamama vb.
reaksiyon vb. 2) Dogal Etmenler
- Deprem,
- Sel,
- Yangmn vb.

3) Genel Siyasi ve Iktisadi Faktorler

- Makroekonomik gelismeler,
- Ekonomik krizler,

- Siyasi krizler,

- Dassal soklar vb.

Kaynak: Altintag, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi - 5411 Sayili Bankacilik Kanunu,
Basel-I ve Basel-II Diizenlemeleri Cergevesinde

Tablo 3.2.’de kredileri sorunlu hale getirebilecek muhtemel sebeplere yer verilmistir.
Ucglii bir ayrima gidilmesi durumunda bankadan kaynakli faktorler, bor¢ludan kaynakli
faktorler ve gcevresel ya da genel konjonktiirden kaynakli faktorler olarak ayristirilmasi

da miimkiindiir.
3.5.1.1. Bankaya o6zgii sebepler

Bankalar agisindan geri donmeyen her kredi yeni bir zarar kalemi olarak karlilig
azaltacak ve bilanco iizerinde olumsuz etkilere yol acacaktir. Bu ylizden bankalar daha
kredi bagvuru asamasindayken bu ihtimali azaltacak 6nlemler almaktadir. Bankalarin
kredi silirecinde yapacagi potansiyel hatalar kredinin sorunlu hale gelmesine ve
bankanin bu s6zlesmeden zarar etmesine yol agacaktir. Bu sebepler asagida maddeler

halinde agiklanmistir;

- Yetersiz Istihbarat: Bankalar kredi onay siirecinde firma hakkinda mali
istihbarat yaparak bilgi diizeylerini artirmaya calisip bu sayede ters se¢im

probleminden kurtulmayir amag¢lamaktadir. Yapilan istihbarat sonucunda
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yeterli ve dogru bilgi edinilmemesi durumunda banka kredi riskiyle karsi
karsiya kalacaktir.

- Hatali Mali Analiz ve Degerlendirme: kredi talep edenin finansal tablolari,
bilangosu ve yatirimlart hakkinda fikir verecek diger raporlarin analizinde
yapilacak hatalar sonucunda kredi sorunlu hale gelebilecektir. Finansal
tablolarin analiz edilmesinde donemsel ya da mevsimlik etkilerin goz 6niine
alinmamasi ortaya konan analizin hatali sonuglar vermesine yol agacaktir.

- Yetersiz Teminat ve Gecikmis Reaksiyon: Kredi sozlesmesinde alinan
teminatlarin belirlenen degerlerden daha az etmesi ortaya ¢ikan olumsuz bir
durumda bankanin kendisini yeteri kadar koruyamayacag1 ve zarar edecegi
anlamia gelmektedir. Miisterinin kredi kullanma asamasinda yapacag: riskli
davranislarda ahlaki tehlike sorununu giindeme getirecek ve kredinin sorunlu
hale gelmesine yol agacaktir. Riskli sektorlerde faaliyet gosteren miisterilere
verilen kredilerde teminat ve aktif kredi yoOnetimi dogaldir ki daha da

Onemlidir.

Bankadan kaynakli alternatif kaynaklardan derlenen muhtemel sorunlar asagidaki
gibidir;

- “Performans, hedef, biiyiime ve rekabet baskist banka yoOnetiminden
kaynaklanan batik krediler” (Karamustafa, 2019)

- “Kredi verilmedigi takdirde miisterinin kaybedilmesi hakkinda duyulan endise
bankanin kredi verilmesi hakkinda aceleci ve zorlayict tutum igerisinde
olmas1” (Ciftei, 2016)

- “Kredilerin, firmalarin talebi yerine daha ¢ok bankalar tarafindan Onerilen”

(Sahbaz, 2010)
3.5.1.2. Banka dis1 sebepler

Kredilerin sorunlu hale gelmesinin sebeplerinden bir diger grup, banka disinda
firmalar ve cevresel faktorlerden kaynaklanan etmenlerdir. Kredi bor¢lusundan
kaynaklanan etmenler, genel siyasi ve ekonomik faktorlerden kaynaklanan etmenler

ile diger cevresel faktorlerden kaynaklanan etmenler 6rnek olarak verilebilecektir.
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Kredi bor¢lusundan kaynaklanan faktorlere bakildiginda; ozellikle yonetimsel ve
iiretim, pazarlama siirecine iligkin yapilan hatalarin firmalarin bor¢ 6deme kapasitesi

tizerinde 6nemli etkilerinin oldugu asikardir.

- Yonetim Hatalari: igletme yoneticilerinin i ve islemleri kredinin geri 6denip
O0denmeyecegini dogrudan etkileyecektir. Yoneticilerin bir sebepten dolay1
degismesi ve yeni gelecek olan yoOnetimin isletmeye bakisi kredinin geri
O0denmesini riske sokabilecektir.

- Uretim ve Pazarlama Hatalari: Imalat1 ya da ticareti yapilan iiriin hakkinda
alinacak hatali bir karar veya pazarlama konusunda yapilacak bir hata beklenen
satis hasilatina ulagilamamasina ve kredinin geri 6denmesinin riske girmesine
yol acgabilecektir.

- Teknolojik Gelismelere Uyum Saglayamama: Ortaya c¢ikacak yeni bir
teknolojik yenilik isletmenin {irettigi ya da ticaretini yaptig1 emtianin demode
kalmasina ve satis hasilatinda diismeye neden olacak, bu durumda kredinin
sorunlu hale gelmesine yol agabilecektir.

- Borglunun kredi aldiktan sonra sézlesmeye uygun davranmayarak asiri risk
almasi, kotii niyetli dolandirma kasti ile hareket etmesi (Karamustafa, 2009)

- Firmanin ani ve kontrolsiiz biiyiimesi sonucunda finansal anlamda risklerin
artmast,

- Olgek biiyiikliigine dikkat etmeyerek iiretim kapasitesi ve firma
yetersizliklerini goz ard1 eden kararlar alinmasi (Aktas, 2004)

- Kredili satig yapilan firmalar hakkinda yeterli bilgi toplanmamasi nedeniyle
yasanabilecek tahsilat problemleri firmanin nakit akisinit bozacak ve kredinin

sorunlu hale gelmesine yol acabilecektir,
gibi faktorler sayilabilecektir.

Dogal etmenlere bakildiginda firmanin igerisinde bulundugu cografi bolgede
yasanacak deprem, sel gibi dogal afetlerin meydana gelmesi firmanin mal varliginin
onemli bir kisminin ve hatta tamaminin kaybina yol agabilecektir. Yangin, su basmasi
gibi daha kiigiikk Olgekli problemler firmadan kaynaklanabilecegi gibi cevresel
etmenlerden de kaynaklanabilecektir. Bu tiir olas1 afetlerden korunma amaciyla sigorta

yaptiran firmalar zararlarinin bir kismini geri karsilama imkanina sahip olacakken,
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sigorta yaptirmayan firmalar mali agidan zor duruma diisecek ve bor¢ Odeme
kapasiteleri azalacaktir. Bu tiir afetler de kredi kullanan firmalar agisindan mevcut

kredilerinin sorunlu hale gelmesinde 6nemli bir faktor olacaktir.

Ulkelerin iginde oldugu genel ekonomik ve siyasi konjonktiir ekonomide yer alan her
karar birimini olumlu ya da olumsuz etkileyecektir. Diinya genelinde yasanabilecek
bir finansal kriz ya da iilke icerisinde meydana gelecek finansal bir dalgalanma {ilke
ekonomisinde yer alan tiim aktorleri olumsuz etkileyecektir. Boyle bir durumda
piyasada is hacmi diisecek bu durum firmalarin nakit akisinda bir bozulmaya yol

acacak ve nihayetinde bor¢ 6deme kabiliyetlerini de olumsuz etkileyecektir.

Sirketlerin aldiklar1 kararlar ve siyasi yapinin ¢ikarttigi yasal diizenlemeler sirket
yonetimi ve basarisin1 dogrudan etkilemektedir. Asgari iicretler hakkinda alinacak
yeni kararlar, vergi oranlarinda yapilacak degisiklikler, dis ticarete yonelik getirilen
yeni uygulamalar, hiikiimetlerin agiklayacaklar1 yeni tesvik ya da tasarruf paketleri,
sermaye piyasalarinin isleyisi ve kredi siirecine iliskin taninacak yeni imkanlar ya da
yapilacak kisitlamalar firmalarin gelecekleri hakkinda dogrudan etkili olacak ve borg

O0deme kabiliyetlerini etkileyecektir. (Mavili, 2008).

Hammadde konusunda yasanacak problemler de mevcut kredilerin sorunlu hale
getirebilecek potansiyel bir faktordiir. Tarim tiriinlerinde yasanacak bir kitlik sebebiyle
fiyatlarda olusacak ani yiikselmeler bu tiriinleri kullanan sektorlerde ciddi maliyet
artiglarina yol agacaktir. Petrol gibi enerji girdilerinde yasanacak fiyat artiglar1 ya da
kiymetli metal fiyatlarinda yasanacak yiiksek oranli artislar firmalar1 maliyet soku ile

kars1 karstya birakacak ve bor¢ 6deme kabiliyetlerini olumsuz etkileyecektir.

49






4. VARLIK YONETIM SIRKETLERI VE TURK BANKACILIK
SEKTORUNDE VARLIK YONETIM SIRKETLERININ ROLU

4.1. Varlik Yonetim Sirketleri’nin Tanimi ve Faaliyetleri

Varlik yonetim sirketleri (VYS) tilkemizde BDDK onay1 ile kurulan ve yine aym
kurumun gozetim ve denetimi altinda ¢alisan, bankalar ve diger finans kurumlarinin
tahsili gecikmis sorunlu alacaklarini satin alarak bor¢ yapilandirmasi ve diger
yontemlerle bu varliklar1 tahsil etmeye ve ekonomiye tekrar kazandirmaya g¢alisan

kurumlardir.

Woo (2000)’ ya gore varlik yonetim sirketleri diinya iizerinde su alternatif amaglar

i¢in kurulup faaliyet gostermektedir;

- Sikintilh olan ama hayatina devam edebilir finansal kuruluslarin
yapilandirilmasi,

- Sikintili olan ve hayatina devam edemeyecek olan finansal kuruluslarin
tasfiyesi,

- Kamuya ait veyahut kamu tarafindan devralinan bankalarin yeniden

yapilandirilmasi.

Varlik Yonetim Sirketleri Dernegine (VYSD) gore bu sirketlerin kurulus amaci sdyle
agiklanmaktadir:
“Diinyada, BDDK otoritesi altinda diizenlenen ve denetlenen tek sektér olma
0zelligini tagiyan Tiirkiye Varlik Yonetim sektoriiniin kurulus amact; bireylere
bor¢larin1 6deme imkani taniyarak yeniden ekonomiye kazandirmak, finansal
sisteme likidite saglamak ve bankalarin bilancolarini iyilestirmelerine katki
saglayip operasyonel yiikten kurtarmaktir. Varlik Yonetim sirketleri sektori

yillar i¢inde bankacilik sistemi ve Tllke ekonomisindeki istikrarin
stirdiirtilebilirligi i¢in 6nemli bir rol iistlenmistir.”

Ulkemizde ilk olarak 01.10.2002 tarihli resmi gazete ile Varlik Y6netim Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik (BDDK, 2002) yayinlanmustir.
Yonetmelikte varlik yonetim sirketleri “ Bankalar, 6zel finans kurumlari ve diger mali
kurumlarm alacaklari ile diger varliklarinin satin alinmasi, yeniden yapilandirilarak
satilmast amacina yonelik olarak faaliyet gostermek iizere bu Y 6netmelik hiikiimlerine

gore izin alarak kurulan sirketler.” seklinde tanimlanmustir.
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01.11.2006 tarihli resmi gazete de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketleri Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 3. Maddesi hiikmii su sekildedir:

“g- Varlik yonetim sirketi: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, bankalar ve diger mali
kurumlarin alacaklar1 ile diger varliklarin satin alinmasi, tahsili, yeniden
yapilandirmas: ve satilmasi amacina yonelik olarak faaliyet gOstermek iizere bu

yonetmelige gore 1zin alinarak kurulan sirketleri ifade eder.”
4.1.1. Varhk Yonetim Sirketlerinin Tarihcesi

Varlik yonetim sirketi fikri ilk olarak biiylik buhran déneminde ortaya ¢ikmustir. (Gor
2012 ve Selimler 2006) Krizle beraber finansal sistem biiyiik bir ¢okiintiiye girmis,
hisse senedi piyasasindaki ¢okiis sirketlerin piyasa degerini eritmis ve hizla iflasa
siiriiklemistir. Sirketlerin iflas1 1se onlara kredi agan finans kurumlarinin
bilangolarinda hizli bir bozulmaya yol agmistir. Banka ve diger finans kurumlarinin

bilangolar tahsil edemeyecekleri alacaklar artis géstermeye baslamigtir.

Varlik yonetimi fikri 1930°1u yillarin basinda ilk olarak Avusturya Ulusal Bankasi
tarafindan giindeme getirilmistir. Tiim diinyada oldugu gibi Avusturya’da da
bankacilik sistemi krize girmistir. Avusturya’nin iki biiyiik bankasi BCA ve Credit
Anstalt kriz sebebiyle birlesme karar1 almistir. Avusturya Ulusal Bankasi bir
muhasebe sirketi ile beraber ortaklik yaparak Revisionsgesellschaft isimli isletmeyi
kurmuslardir. Bu sirketin kurulus amaci, kriz ile bozulan banka bilangolarinda degerini
yiiksek oranda kaybetmis varliklar1 almak ve degersiz varliklar1 yeniden degerli
varliklar haline getirmek olmustur. Avusturya’da kurulan sirket ticari alanda bu
amagla kurulan ilk sirket olarak da kayitlara gegmistir. Sirket sadece bankalarin
aktiflerinde yer alan diisiik kaliteli varliklar1 almakla kalmamis, bankalarin hisse
senetlerini alarak dogrudan sermaye destegi de saglamistir. O donmede varlik yonetim
sirketi olarak kurulan sirket, kredilerin bor¢lulardan uygun sartlarda tahsilati yerine

kamu destegini finans piyasasina aktarmak amactyla ¢alismistir.(Selimler, 2006)

Diinya geneline bakildiginda birgok tilkede varlik yonetim sirketleri kriz
donemlerinden sonra krizin etkilerini azaltmak amaciyla kamu destegi ile kurulmustur.
ABD, Malezya, Giiney Kore, Endonezya bu duruma o&rnek {ilkeler olarak
gosterilebilir. (Mesutoglu, 2001) Benzer sekilde Tiirkiye’de de 2001 krizi sonrasinda
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Ekim 2002 tarihinde varlik yonetim sirketlerinin hukuki altyapisi olusturulmustur.
BDDK kayitlarina gore 24.07.2022 tarihi itibariyle yurticinde aktif faaliyet lisansi
bulunan 22 adet varlik yonetim sirketi bulunmaktadir. Faaliyet lisans1 iptal edilen

varlik yonetim sirketlerinin sayis1 ise ayni tarih itibariyle 15 adettir.

Selimler (2006)’ e gore, varlik yonetim sirketleri; IMF denetiminde ekonomik istikrar
programi uygulanan devletlerde bankacilik sektoriiniin yeniden diizenlenmesinde
tercih edilen bir yontemdir. Bu baglamda Tiirkiye’ de, reel sektorde finansal krizden
etkilenen ve dolayli olarak da finansal sistemi etkileyen firmalarin yeniden
yapilandirarak ekonomiye kazandirilmasini amaglayan goriisler {izerine, yasanan
bankacilik krizi sonrasinda TMSF alacaklarinin satilmasi i¢in IMF ve Diinya

Bankasinin olumlu yaklasimlariyla kurulmuglardir.
4.1.2. Varhk Yonetim Sirketlerinin Amaclari

Varlik yonetim sirketlerinin kurulus amaci, finans sektoriinde tahsilat imkan
kalmayan alacaklarin tekrar tahsil edilebilir hale getirilerek ekonomiye geri
kazandirilmasidir. Bu sayede sorunlu varliklar banka bilangolarinda bir yiik olmaktan
cikmaktadir. Siirecin banka disinda baska bir kurum tarafindan yerine getirilmesi

bankacilik sektoriiniin de asli islerine kanalize olmasini saglamaktadir.

Sorunlu varliklarin yonetiminde ilk yapilmasi gereken husus tasnif islemidir. Sorunlu
varliklar 6nceden belirlenen kriterlere gore tasnif edilmeli ve tasniflenen her gruba
0zel olarak hangi islemlerin yapilacagi belirlenmelidir. Bu siire¢ asagidaki gibi

Ozetlenebilir (Selimler 2006);

- Sorunlu varliklarin satisi; dncelikle bu satis isleminin yapilabilecegi uygun bir
piyasanin mevcut olmasi gerekmektedir. Eger boyle bir piyasa tesekkiil
edilmemis ise Oncelikle bu varliklara iliskin piyasanin kurulmasi
gerekmektedir.

- Sorunlu varliklarin 1iyilestirilmesi; bu varliklarin tamamimin ya da bir
parcasinin geri alinmasi ya da tasfiye agsamasinin verimli olarak islemesi yasal
diizenlemelere, varliklara ve bunlarin piyasa degerlemesinde etkili olacak

calismaya baglidir.
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- Sorunlu varliklarin yeniden yapilandirilmasi; borcun yeniden yapilandirilmasi
bu siirecin en 6nemli agamasi olarak kabul edilebilir. Bu yapilandirma siirecin
her iki tarafi acisindan da oldukga etkili bir asamadir. Ancak bu asama da
dikkat edilmesi gereken nokta yapilandirma sonucunda elde edilecek gelir,
varliklarin tasfiyesi asamasinda saglanacak gelirden fazla ise bu iglem
yapilmalidir. Aksi halde varliklarin tasfiyesi daha karli olacaktir. Bu siirecin
basarili olmasi i¢in hem bor¢clu hem de alacaklinin tavizler vermesi
gerekmektedir. Bu tavizler sonucunda bir taraf borcundan kurtulmakta, diger
taraf ise normal sartlarda elde edemeyecegi alacagini tahsil etmis olmaktadir.

- Sorunlu varliklarin zarar yazilmasi; yeniden yapilandirma masraflar1 varligin
kayith degerini asiyorsa ya da yapilan tiim calismalara ragmen sonug

alinamiyorsa varlik mukayyet degeri lizerinden zarar yazilacaktir.

Yukarida yer alan maddeler iizerinden varlik yonetim sirketlerinin amaclarina

bakildiginda Woo(2000)’ya gore su sekilde agiklanmaktadir;

- Finansal yeniden yapilandirmanin kolaylastirilmasi; sorunlu varliklar
bilangolarin aktif kalitesini bozmakta ve c¢oziilmesi gereken bir sorun
yaratmaktadir. Varlik yonetim sirketleri bu sorunu ¢dzerek banklarin asli
vazifelerine donmesini saglamali, bankalara likidite saglamali, kredi piyasasini
disipline ederek daha etkin ¢alismasini amaclamalidir.

- Yiiksek geri doniisiim orani; bu oranin yiikselebilmesi i¢in en temel olgu
sisteme olan gilivenin saglanmasidir. Bu yiizden yapilan is ve islemlerde etik
davranilmali, borglulara kars1 esit ve seffaf muamelelerde bulanarak sisteme
olan gliven duygusunun yiikseltilmesi amag¢lanmalidir.

- Hizli ¢6ziimleme; bankalar sorunlu varliklarin tahsili i¢in bir takim
girisimlerde bulunmakta ve en son asamada bu varliklart 6zel sirketlere
devretmektedir. Bu siire¢ olduk¢a uzun siirdiigiinden varlik yonetim sirketleri
olabildigince hizli hareket etmeli ve sorunlu varliklar1 yapilandirarak yeniden
ekonomiye kazandirmalilardir. Sorunlu varliklar borglular agisindan ne kadar
hizl1 ¢6ziimlenirse sicilleri ve dolayisiyla yeniden borg alabilmeleri o kadar

hizlanacaktir. Sorunlu varliklarin uzun siire elde tutulmasi ek bir maliyete de
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yol agmaktadir. Tim bu sebeplerden dolayt sorunlu varliklarin
dontstiirilmesinde etkin ve hizli olmak amaglanmalidir.

- Varlik piyasalarinin normallesmesi; sorunlu varliklarin diizeyinin kabul
edilebilir sinirlar1 agmasi, piyasadaki kaliteli varliklarin da fiyatim etkileyerek
varlik piyasasini olumsuz yonde baskilayabilir. Sorunlu varliklarin hizli
sekilde bertaraf edilmesi varlik piyasasindaki fiyatlamalarin da

normallesmesini saglayabilir.
4.1.3. Varhk Yonetim Sirketlerine fliskin Hukuki Cerceve

Ulkemizde varlik yonetim sirketleri BDDK’nin izni ve gdzetiminde kurulmakta,
faaliyetlerine devam etmektedir. Varlik yonetim sirketlerinin dayanak maddesi
Bankacilik Kanunun 143. maddesidir. Bu maddeye dayanarak bu alani diizenleyen
yonetmelik yaymnlanmistir. Yaptiklar1 is ve islemlerin sinirlar1 kurumlara 6zgi
yonetmelikle belirlenmistir. Varlik Yonetim Sirketleri Kurulus ve Faaliyet Esaslari

Hakkinda Yo6netmelik (BDDK, 2002) hiikiimlerine gore varlik yonetim sirketleri;

- Sadece anonim sirket olarak kurulabilecek,

- Asgari 20.000.000,00.-TL (her yil giincellenen) asgari sermaye sartini
saglayacak,

- Hisse senetlerinin tamami1 nama yazili olacak,

- Unvanlarinda agikca “Varlik Yonetim Sirketi” ifadesi bulunacak,

ve kurucular1 diger sartlar1 saglayacaktir. Kuruculara yonelik 6zel sartlar yonetmelikte

maddeler halinde siralanmustir:

- Icra ve iflas Kanunu hiikiimlerine gore miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis
olmamasi, uzlagma suretiyle yeniden yapilandirma bagvurusunun tasdik
edilmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karar1 verilmis olmamasi,

- Faaliyet izni kaldirilan bankalarda veya Kanun’un ytiriirliige girmesinden 6nce
TMSF’ye devredilmis olan bankalarda nitelikli paya sahip olmamasi veya
kontrolii elinde bulundurmamasi,

- Tasfiyeye tabi bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan
finansal kurulusglarda, faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve yatirim bankalarinda,

ortaklarinin temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi TMSF’ye
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intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izin
ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, fona intikalinden veya bankacilik
yapma ve mevduat ve katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilmadan
once nitelikli paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde bulundurmamasi

- Kanun’da belirtilen suglardan cezalandirilmamis olmasi veya bu suglara
istirakten hiikiimli bulunmamasi,

- Gerekli mali gii¢ ve itibara sahip bulunmasi,

- Isin gerektirdigi diiriistliik ve yeterlilige sahip olmas,

- Tizel kisi olmasi halinde, risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin seffaf ve

acgik olmasi,
gerekmektedir. (Temur — Déger, 2017)

Yonetmeligin 11. Maddesi varlik yonetim sirketlerinin faaliyet alami ile ilgilidir.

Asagida bu alanlar maddeler halinde gosterilmistir.

- Banka, TMSF, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarin
satin alabilir, tahsil edebilir, satabilir, varliklar1 nakde cevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirip satabilir.

- Alacaklarini tahsil amaciyla edindigi gayrimenkul, sair mal, hak ve varliklari
isletebilir, kiralayabilir veya bunlara yatirim yapabilir.

- Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglulara ilave finansman saglayabilir.

- Banka, TMSF, diger mali kurumlar ve kredi sigortas1 hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin
tahsilati, yeniden yapilandirilmasi veya fliciincii kisilere satis1 konularinda
aracilik, destek ve danismanlik hizmeti verebilir.

- Ana faaliyetlerini ger¢eklestirmek lizere sermaye piyasast mevzuati dahilinde
ve gerekli izinleri almak kaydiyla faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrag
edebilir, ihra¢ edilmis menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

- Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir.

- Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik

hizmeti verebilir.
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Varlik yonetim sirketleri yukarida sayilan maddeler disinda faaliyet gdsteremezler.
Yukarida sayilan alimlara iliskin alim yapilan kurumlardan kredi kullanmalari1 da aym

yonetmelik hiikkmiince yasaklanmustir.
4.1.4. Varhk Yonetim Sirketi Cesitleri

Banka bilangolar1 6zellikle kriz donemlerinde hizli sekilde bozulmaya baslamaktadir.
Artan firma iflaslarinin sonucunda geri donme ihtimali kalmayan krediler bankalar1 da

zor durumda birakmakta ve hatta banka iflaslarina kadar agir sonuglar1 goriilmektedir.

2008 kiiresel krizinde diinya geneline yayilmis ¢ok biiylik bankalar iflas riski ile kars1
karsiya kalmis ve bazilar1 kamu otoritelerinin destegi ile ancak ayakta kalabilmislerdir.
Bear Stearns ve Merrill Lynch gibi iki bliyiik ABD bankas1 bu duruma 6rnek olarak

gosterilebilir.

Gor (2012)’ ye gore finansal sistemde yasanan krizlerden sonra olusan piyasa
dinamikleri, finansal kurumlarin olabildigince hizli sekilde yeniden istikrara
kavusabilmesi i¢in uygulamaya koyulan programi kapsaminda sorunlu aktiflerin

bertarafi amacina yonelik cesitli tlirlerde varlik yonetim sirketi bulunmaktadir.

Mesutoglu (2001)’ na gore sorunlu varliklarin yonetimi; iilkenin genel sosyo-
ekonomik yapisi, sorunlu varliklarin igerigi, biiyiikligii, ilgili tilkenin kanuni yapisi,
bankanin biiyilikligli, bankacilik sisteminin ve kamu kesiminin biylkligi ile
kapasitesine gore degisecektir. Bu sebepten dolay1 tiim diinyada etkili olacak tek tip
bir sistem bulmak miimkiin degildir. Bununla birlikte sayilan kriterlere uyum
gosterecek, her ililkeye 6zgli ve o iilke sisteminde basari ile calisacak yontemler

tiretmek mumkiindir.

Kriz donemlerinde yapilmasi gereken temel hareketlerden bir tanesi sorunlu
varliklarin ~ yOnetimidir. Sorunlu varliklar oncelikle banka bilangolarindan
uzaklastirilmali ve daha sonra miimkiin olan en yiiksek getiri ile ekonomiye geri
kazandirilmalidir. Burada ki kritik sorun bu islemin nasil yapilmasi gerektigidir. Bu
varliklar kamu otoritesi eliyle mi bertaraf edilmeli, 6zel sektorde buna iliskin
girisimler mi ¢6zliim Onerisi getirmeli yoksa bankalar kendi i¢ uygulamalari ile mi bu

durumdan kurtulmalidir.
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Bu sorunun net bir cevabi olmamakla birlikte krizin derinligi, lilke ekonomisinin ve
siyasi konumunun yeri, bankacilik sektdriiniin mevcut krizden etkilenme diizeyi gibi
hususlar farkli cevaplarin ortaya ¢ikmasini saglamaktadir. Buradan da anlasilacagi

tizere 3 farkli yontemin varligindan bahsedilmektedir.

Kamu otoritesi tarafindan kurulan merkezi varlik yonetim sirketleri; ABD’ de 1980
yilinda kurulan, Malezya’ da yer alan ve Ulkemizde de TMSF nin %100 istiraki olan
varlik yonetim sirketi sorunlu kredilere karsilik kamu kaynaklarini bankalara aktararak
sektore sinirli da olsa destek olmakta ve almman degersiz varliklan tasfiye ederek
yeniden ekonomiye kazandirmaktadir. 1990’11 yillarda Norveg ve Isve¢’de uygulanan
bankalarin sahipliginde kurulan varlik yonetim sirketleri de benzer siireci yonetmistir.
Son olarak ise 6zel sektdr girisimi ile kurulan merkezi olmayan varlik yonetim
sirketleri de finansal sektoriin gelisimiyle oyuna dahil olmustur. Ulkemizde de 6zel
sektor girisimi olarak kurulan varlik yonetim sirketleri faaliyetlerine devam

etmektedir.(Erkan, 2015)

Bu yontemlerden hangisinin segilecegi konusu siiphesiz ki sektoriin ilk kurulus
asamasinda ortaya ¢ikabilecek bir husustur. Ornegin iilkemizde BDDK kayitlarina
gore hem kamu istiraki olan hem de 6zel girisim sonucu kurulan varlik ydnetim

sirketleri beraber faaliyetlerine devam etmektedir.

Tablo 4.1.” de varlik yonetim sirketlerinin alternatif tiirleri ve hangi iilkelerde

uygulandig1 agiklanmaktadir.
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Tablo 4.1. Varlik Yénetim Sirketi Tiirii ve Uygulanan Ulkeler

Sirket Tiirti Uygulanan Ulkeler
Merkezi ya da wulusal varlik | Cek Cumhuriyeti: Konsolidation Bank
yonetim sirketi Fransa: Consortium de Realisation

Endonezya: Indonesian Restructuring Agency
Giiney Kore: Korea Asset Management Company
(KAMCO)

Mogolistan: Mongolian Asset Realization
Malezya: Pengurusian Danaharta Nasional Berhad

Banka biinyesinde yer alan varlik | Finlandiya: Two Agencies

yonetim sirketleri Meksika: Loan Restructirng Programs

Isvec: Securum

Tahsilat amagli kurulan &zel | Arnavutluk: BAD Bank

banka Macaristan: Investment and Development Bank

Tasfiye ve rehabilite amagli varlik | ABD: Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC),
yonetimi Resolution Trust Corporation (RTC)

Meksika: FOBAPROA (El Fondo Bancario de
Proteccion al Ahorro), Deposit Protection Agency,
Asset and Valuation and Sale Agency (VVA),
Coordinating Unit for Corporate Loans (UCABE)
Japonya: Deposit Insurance Company, Resolution and
Collection Bank, Housing Loan Administration
Corporation

Ispanya: Deposit Guarantee Fund

Slovenya: Bank Rehabilitation Agency

Kaynak: Claudia Dziobek (1998). “Market-Based Policy Instruments for Systemic Bank
Restructuring,” IMF Working Paper

Merkezi varlik yonetim sirketinin ortaya ¢ikis amaci, dlgek ekonomisi yaratmak ve
6l¢ek ekonomilerinin avantajlarindan yararlanmaktir. Merkezi varlik yonetim sirketi;
bilgi — tecriibe birikimi, insan kaynaklar1 ve teknolojinin birikimi gibi faktorlerin tek
elde toplanmasi ve ydnetilmesi avantajlari sunmaktadir. Olgek ekonomisi sayesinde
ortaya ¢ikan etkinligin sorunlu kredilerin daha uygun sartlarda alinmasi, yonetilmesi

ve tasfiyesi daha kolay ve kaliteli olacaktir (Gor, 2012).

Merkezi varlik yonetim sirketlerinin dezavantajlari; siyasi baskiya acgik olmasi,
biirokratik islemlerin sistemi yavaslatabilme ihtimali, sorunlu krediler i¢in belirlenen
fiyatlarin gereginden yiiksek olma ihtimali, yiiksek maliyetlerle yapilacak alimlar
sonucunda varlik yoOnetim sirketlerinin zarar etmesi gibi olumsuz sonuglari

olabilecektir.

Ozel sektor merkezli varlik yonetim sirketlerinde ise kurucusu ister banka isterse de
0zel baska bir sirket olsun 6nemli ve dikkat edilmesi gereken nokta etkin ve saglikli

isleyen bir denetim mekanizmasinin bulunmasidir (Gor, 2012). Banka sahipli varlik
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yonetim sirketleri krediler hakkinda daha ¢ok bilgi sahibi olabilmesi, bagli oldugu
bankanin kredi politikasina goére hareket edebilmesi ve siyasi otoriteden

etkilenmemesi gibi pozitif yonlere sahiptir.

Ozel sektdr sahipli varlik yonetim sirketlerinin negatif yonleri olarak banka
sahipliginde olan sirketlerde fiyatin olmas1 gerekenden farkli seviyelerde belirlenmesi
ile sirketlerin karliliklarin1 ayarlayabilmeleri ve borclu ile alacaklinin ortak hareket

ederek bu sirketleri zarara siiriiklemeleri sayilabilecektir.

Varlik yonetim sirketlerinin 6zellikle kriz donemlerinde piyasadaki riskli varliklari
hizl bir sekilde devralmasi ve finans sektoriine katki saglamasi 6nemlidir. Bu yiizden
her tilke kendi finansal sisteminin derinligi ve iilkenin genel ekonomik ve siyasal

konjonktiiriiniin gerektirdigi model ¢ercevesinde hareket etmektedir.
4.1.5. Varhk Yonetim Sirketlerinin Calisma Siireci

Her iilkenin kendine 6zgii kurallar1 ve bu kurallar ¢er¢evesinde olusmus bir finansal
sistemi bulunmaktadir. Finansal gelismisligi yiiksek olan piyasalarda varlik yonetim
sirketleri diizenli olarak faaliyet gdsterirken, finansal derinligi olmayan {ilkelerde

sadece kriz donemlerinde bu sirketlerin faaliyete gegtigi goriilebilmektedir.

Varlik yonetim sirketleri, kendilerine yonelik diizenlenen mevzuat hiikiimleri geregi
finansal kiralama, faktoring, banka ve finansman kuruluglar1 bilangolarinda yer alan
sorunlu kredileri devralarak, anilan kuruluslara nakit girisi saglamakta ve bankacilik
sektorliniin uzmanlik alanina girmeyen konularda islem yapmalarinin Oniine

gecmektedir.

Bu sirketler tahsil gii¢liigii yasanan ya da tahsil imkan1 kalmayan alacaklar konusunda
uzmanlasmis ve bu alacaklara yatirim yapmis finansal kurumlardir. Her finansal
kurumda oldugu gibi bu kurumlarda da temel amag kar maksimizasyonudur. Bu amaca
yonelik yetigsmis personel ile beraber hukuki girisimlerde bulunma, kredilerde indirime
gitme, vade uzatma ve benzeri diger yollarla tahsilat yapma amaciyla ¢alismalarina

devam etmektedirler.

Varlik yonetim sirketleri bir borcun her iki tarafi i¢cin de olumlu etkiler saglamaktadir.

Bankalar degersiz varliklarini nakde ¢evirerek bilangcosunu temizlemekte, borglu ise
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bankaya olan borcunu daha uygun sartlarda kapatarak sicilini temizlemekte ve tekrar

bankalara bagvurabilir hale gelmektedir.(VYSD)

Varlik Yonetim Sirketleri Dernegine (VYSD) gore bu sirketlerin ¢alisma siirecine

iligkin bilgiler maddeler halinde agagida listelenmistir:

- Bankalar 2 — 3 yillik takip siireci sonrasinda tahsili gecikmis alacaklarindan
portfdy hazirlar ve yapilan ihaleler ile bu portfoyleri varlik yonetim sirketlerine
devreder.

- Hazirlanan portfoyler, bankalarin kredilerinin yogunlagtigi alanlara ve
gecikme siirelerine gore farklilasmaktadir.

- Portfdylerin ihale bedelleri, tasidiklar: teminat miktarina ve kredi tiirlerine gore
degismektedir.

- Borcu devralan sirket miisteri ile iletisime gecerek borcun kendine
devredildigini bildirir ve borcun ddenmesine iliskin uygun bir ddeme plani
teklif eder.

- Sirketlerin temel amaci1 devraldiklar1 bor¢lardan gelir elde etmek oldugundan,
miisterilerinin maddi olanaklarin1 da g6z Oniinde bulundurarak, en makul
O6deme planini sunup borcu ¢oziime ulastirmay1 hedefler. Dolayisiyla toplam
alacak tutarlarinda indirim, uzun vadeli taksitli 6deme plan1 vb. Oneriler ve
esneklikler getirebilmektedirler.

- Borglunun siirece iligkin farkli 6nerileri varsa bu oneriler de degerlendirmeye
alinmaktadir.

- Varlik Yonetim Sirketleri sayesinde, miisteriler daha esnek kosullar ile 6deme
imkani bularak finansal sistemden tekrar faydalanabilecek duruma gelirler.
Sicillerini temizleyerek yeni kredi kullanabilirler.

- Odeme yapilip siire¢ tamamlandiginda borgluya bir ibraname verilmekte,
borcun kapandigi bilgisi Kredi Kayit Biirosu’na sirket tarafindan verilir.

Bor¢lunun sicili temizlenir.

Gilivenal (2015)’ a gore bankalarin mevcut sorunlu alacaklarini varlik ydnetim
sirketlerine satmalarinin sebepleri sOyle Ozetlenebilir. Bankalarin varlik yonetim
sirketlerine devrettikleri dosyalar Oncelikle banka tarafindan uzun siiren hukuki

siirecler cercevesinde takip edilmis, ¢ok fazla kisiye ait dosyalardir. Portféyde yer alan
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borglular genelde igsiz ya da borglar1 gelirlerinin ¢ok {istlinde kalmis kisilerden
olusmaktadir. Ayrica takip siireci uzadikca buna iliskin maliyet artmaktadir. Varlik
yonetim sirketleri hali hazirda bu borglar1 bankanin tahsilati yapmasi halinde elde

edecegi gelire yakin veya esit seviyelerden satin almaktadir.

Giivenal (2015)’ a gore varlik yonetim sirketleri sorunlu varliklar hakkinda bankalara

oranla daha ytiksek iskontalar yapabilecektir. Bunun 3 temel sebebi bulunmaktadir.

- Birincisi, bankalar sorunlu varliklar1 toparlayip paket haline getirdiklerinde,
pakette yer alan bor¢lar “kismen tahsil edilebilir” borglar ve “hig tahsil imkan
kalmayan” borglar araliginda kalan sorunlu varliklardan olugsmaktadir. Bu da
paketin finansal degerini asag1 ¢ekmekte ve varlik yonetim sirketlerine daha
esnek davranma olanagi saglamaktadir.

- Ikinci neden, banka borglularinin ¢ok biiyiik kism1 borglarimi diizenli 6derken
varlik yonetim sirketlerine devredilen borclularin orant oldukga diisiiktiir.
Bankalar bu kii¢iik grubun bor¢larinda herhangi bir indirime gittiginde borcunu
diizenli 6deyen grupta aksamalar artabilir ve bu da bankanin aktif kalitesinin
hizli bir sekilde bozulmasina yol acabilir. Banka hem bu riski almak
istemeyecektir.

- Ugiincii neden, Bankacilik Kanunun getirdigi sahsi zimmet yiikiimliiliigiidiir.
Buna gore kredinin batmasi durumunda yoéneticiler sahsen sorumlu
tutulabilmektedir. Bu durumda banka yoneticisi kredinin geri 6denmesi ile
ilgili iskonto ya da benzeri kolayliklar saglamasi durumunda sahsi risk almis
olacaklar ve bu tiir hareketlerden kacinacaklardir. Yoneticiler yasal takip
prosediiriinii uygulayacak ve son olarak da belirli araliklarla biriken sorunlu

varliklar1 ihale yontemi ile satmay1 tercih edeceklerdir.
4.1.6. Varhk Yonetim Sirketlerinin Pozitif ve Negatif Yonleri

Varlik yonetim sirketlerinin bankacilik sektoriinde degersiz varliklarin tekrar
ekonomiye kazandirilmasi konusunda sagladigi avantajlar ile borglular agisindan
getirmis oldugu vade uzatimi, alacak tutarindaki indirimler gibi avantajlari

bilinmektedir.
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Varlik yonetim sirketlerinin  finans sektorii {lizerindeki avantajlar1  soyle

siralanabilecektir.

Uygulamada tecriibenin ve degersiz alacaklarin sirketlerde toplanmasi ile
Ol¢ek ekonomisi olusturulmast,

Sektoriin hukuki altyapisinin olusturulmasi ile diizenlenmis ve denetime
acilmig kurumsal ¢ergeveye ulagilmasi,

Degersiz varliklarin toplanarak daha kolay bir sekilde tiirev {iriinlere
doniistiiriilmesi,

Sirketlerin bagimsizliginin saglanarak degersiz alacaklarin bankalardan
kopartilmasi ve siirecin profesyonelce siirdiiriilebilmesi,

Bankalarin degersiz alacaklarla ugragsmak yerine asli islerine odaklanmasinin
saglanmasi,

Degersiz alacaklarin yonetim siirecinin tektiplestirilmesi,

Degersiz alacaklarin daha hizli bir sekilde tekrar ekonomiye kazandirilmast,
Sorunlu kredilerin varlik yonetim sirketlerine devri ile birlikte bankalar
acisindan zorunlu sermaye miktarinda azalma meydana gelmesi,

Bankacilik sektorii agisindan aktif karliligin1 yukart yonde etkilemesi,

gibi hususlar girketlerin pozitif yanlar1 olarak sayilabilecektir.(Kliengebiel, 2000)

Ayrica sektoriin gelismesi ile beraber yetismis is giicii ve istihdama katkisi da

unutulmamalidir.

Varlik yonetim sirketlerinin negatif yonleri asagida maddeler halinde sayilmaya

calisilmisgtir.

Bankalar, bor¢lularin kredi siirecinin en basindan en sonuna kadar her asamada
bilgiye sahiptir. Ancak varlik yonetim sirketleri sadece borcun sorunlu alacak
haline doniistiikten sonraki kismina iligkin bilgisi bulunmast,

Bankalarin degersiz alacaklari varlik yonetim sirketlerine satma ihtimalinin,
bankalarin risk alma diizeyleri iizerinde olumsuz etki yaratabilmesi,
Bankalarin ~ varlik  yoOnetim  sirketlerine oranla borcun yeniden

yapilandirilmasina daha fazla finansman saglayabilmesi,
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- Varlik yonetim sirketlerince alinan borg sepetlerinin yonetiminde basarisiz
olmas1 halinde degersiz varliklardan degerli varlik c¢ikarma siirecinin
bozulabilmesi,

- Kamu sektorii tarafindan kurulan varlik yonetim sirketlerinin, politik baski
altinda kalarak faaliyetlerini tam yerine getirmemesi halinde kamu
kaynaklarinin etkin olmayan alanlara kayabilmesi,

- Kredi kullananlarin bor¢larint diizenli 6dememeleri durumunda yeni kredi
alamayacaklarina iligskin beklentilerini bozma ihtimali dogurmasi ve bu yiizden

de kredi bor¢lusunun mevcut borcunu aksatmasina yol agabilmesi,

gibi hususlar varlik yonetim sirketlerinin negatif yonleri olarak sayilabilecektir.

(Kliengebiel, 2000; Kartal-Demir,2017)
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5. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KREDiI TAYINLAMASI iLE
VARLIK YONETIM SIiRKETLERININ FAALIYETLERI ILiSKiSi
UZERINE EKONOMETRIK BiR ANALIZ

5.1. Bankacilik Sektoriinde Toplam Krediler/Toplam Aktif Rasyosu ile Takipteki

Alacaklar/Toplam Krediler Oranlarimin Degisimi

Tim sektorlerde oldugu gibi ticari bankacilikta da nihai hedef kar maksimizasyonunu
saglamaktir. Bankalar temel olarak topladiklar1 fonlar1 kredi olarak vermek suretiyle

bankacilik faaliyeti yapmaya ve bunu yaparken riski azaltmaya ¢aligsmaktadirlar.

Kredi verme faaliyetindeki karlilik; kredilerin, geri 6deme riski olmayan ya da bu

riskin diisiik oldugu taraflara plase edilmesiyle yakindan ilgilidir.

Risksiz ya da diisiik riskli kredi plasmanlar1 yapilamadiginda, meydana gelen kredi
riskliligi, bankacilik sektoriiniin kredi verme davranisini, kredi kisitlamasina gitmek

suretiyle etkileyebilmektedir.

Kredi plasmanlarinda meydana gelen risklilik ve kredi geri 6demelerindeki zorluluklar
artis gosterip temerriitler arttiginda; bankalarin takipteki alacaklar/toplam krediler
rasyosu artig gostermektedir. Bu artis kredi riskliliginin bir gostergesi olarak

degerlendirilmektedir.

Kredi risklilik durumuna gore bankalarin kredi tayinlamasi davraniglarinin degisimi
ise toplam krediler/toplam aktifler rasyosuna bakilarak anlagilabilmektedir. Bu
rasyodaki degisim, bankalarin kredi taymlamasi yapip yapmadiginin bir gostergesi

olarak ele alinabilmektedir.

Bu ¢alismada bankacilik sektoriinde ters se¢im probleminin yasanmasi durumunda
meydana gelebilecek riskliligin yada riskli kredi artisinin bir gdstergesi olarak
takipteki alacaklarin toplam krediler i¢indeki orani ve bu problemin sonucu olarak
bankacilik sektoriiniin kredi tayinlamasi yapip yapmadiginin bir gdstergesi olarak
toplam kredilerin toplam aktifler igindeki orani ele alinmistir. Bu oranlardaki
degisimin karsilikli etkilesimine bakilarak bir analiz yapilmistir. Takipteki alacaklar
kaleminin 90 giinliik siire i¢erisinde degisim gostermesi ve gozlem sayisini artirmak

amaciyla analiz aylik veri kullanilarak yapilmistir.
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Analizde kullanilan tiim veriler, Aralik 2002 — May1s 2020 donemlerini kapsayan aylik
verilerdir. Pandemi nedeniyle kredi borcu temerriit siirecinde degisiklige gidildiginden

dolay1 veri seti Mayis 2020 ile smirlandirilmistir. Veriler, BDDK tarafindan

yaymlanan resmi verilerden elde edilmistir.

Agirlikli olarak ¢aligmada ele alinan rasyolar 6zelinde Tiirk bankacilik sektoriiniin

goriinlimii incelenerek bazi tespitler yapmak miimkiindiir.
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Sekil 5.1. Toplam Kredi/Toplam Aktif Rasyosu

2001 krizi doneminden sonra yasanan hizli toparlanma siirecinin kredilerdeki
yansimasi yukaridaki grafikte de kendini gostermektedir. Toplam Kredi/Toplam Aktif
rasyosuna iligkin grafik incelendiginde Temmuz 2008 donemine kadar diizenli bir artis
seyri goriilmektedir. Iktisadi olarak hizli bir biiyiime donemi gecirilen yillarda
bankalar da giderek aktifler i¢cinde daha fazla kredi plase etmis ve biiyiimeye
finansman saglamistir. Aralik 2002 de %22 seviyesinden baslayan rasyo, 2008 — 2009
donemi hari¢ diizenli olarak artarak Temmuz 2013 ddneminde %61 seviyesine
ulagsmistir. Grafikte goriilen 2008 2009 yillar1 arasinda kiiresel krize denk gelen kismi

bir diisiis gézlenmektedir. Ancak bu dénem gorece kisa siirmiis ve rasyo tekrar

artmaya baslamistir.

Sonraki doneme bakildiginda, Temmuz 2019 dénemine kadar %60 seviyesinin
lizerinde seyretmistir. Bu donem araliginda rasyo daha yavas bir artis hiziyla Nisan

2018’e kadar artarak %65 seviyelerine kadar ulasmis olup aym1 déonemden sonra
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azalarak Temmuz 2019 doneminde %60 seviyelerine kadar gerilemistir. Sonrasinda ki
donemlerde giderek azalan rasyo, Ekim 2021 déoneminde %57 seviyesine gerilemistir.
Kasim ve Aralik 2021 donemlerinde ise ani bir diisiisle %53 seviyesine gelmistir.
Rasyonun gerilemesine ragmen, analiz doneminin 6nemli bir kisminda hem bankalarin
aktif toplam1 hem de verilen krediler deger olarak diizenli bir sekilde artmistir. Aralik
2002 doneminde verilen krediler ve aktif toplam degerleri sirasiyla 47.768,62 —
212.680,63 Milyon TL iken Aralik 2021 e gelindiginde bu rakamlar ayni sirayla
4.897.808,14 - 9.213.195,91 Milyon TL olarak gerceklesmistir. Aktif toplam yaklasik
olarak 43,32 kat artarken verilen krediler 102,53 kat artmustir.

Tiirk bankacilik sektoriinde riskliligi gostermek lizere takipteki kredilerin toplam
nakdi krediler icerisindeki oranin seyri, sektoriin kars1 karstya kaldigi kredi riskinin

seyrini gostermesi agisindan onemlidir.
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Sekil 5.2. Takipteki Alacaklar/Toplam Nakdi Krediler Rasyosu

Sekil 5.2 ve calisma ekinde yer alan veriler incelendiginde, 2001 krizi sonrasinda %18
seviyelerinde olan sorunlu kredi oran1 bankacilik sektoriine getirilen regiilasyonlarin
da etkisiyle hizli bir diislis gdstermistir. Nisan 2008 donemine gelindiginde %3,06
seviyelerine kadar gerileyen rasyo kiiresel krizin etkisiyle tekrar artis gostermis ve

Ekim 2009 dénemine gelindiginde %5,41 seviyesine kadar yiikselmistir.
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Sonrasinda tekrar azalig trendine girmis ve Haziran 2012 de minimum seviyesi olan
%?2,66 seviyesine kadar gerilemistir. Uzunca bir siire %3 etrafinda kiiciik hareketler
yapmis ve Ocak 2019 itibariyle tekrar %4 seviyesinin iistiine ¢ikmistir. Aralik 2019
donemine gelindiginde rasyo %35,36 seviyesi ile Ekim 2009 dan sonraki en yiiksek

degerini almistir.

Mart 2021 doneminde tekrar %4’{in altina gerileyen rasyo analiz doneminin sonunda

%3,15 seviyesine kadar gerilemistir.
5.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Varhk Yonetim Sirketlerine Satisi

Tiirk bankacilik sistemindeki takipteki krediler rasyosu ve toplam krediler rasyosunun
Aralik 2002 doneminden itibaren aylik verilerinin seyri birlikte izlendiginde kredi
riskliliginin arttigi donemlerde toplam aktiflerin iginde kredilerin azaldig:

goriilmektedir.

Bu durumdan kaynakli olarak bankacilik sektorii igin kredi riskliliginin azaltilmasi,
aktifler icerisinde saglikli kredi plasmani biiyimesinin saglanmasi i¢in Onem
tasimaktadir. Bu 6neme atfen banka bilangolarinda kredi riskliligini ifade eden tahsili
gecikmis alacalar kaleminin artmasina neden olan 6nlemlerin alinmasi ya da olusan

riskliligin bertaraf edilmesi bankalarin kredi portfoyiinii saglikli hale getirebilecektir.

Bankalarin bilangolarinda yer alan tahsili gecikmis alacaklar kaleminin azaltilmasinin
bir yolu da bu alacaklar1 varlik yonetim sirketlerine satilmasidir. Analiz i¢in BDDK
verileri esas alinmigtir. Varlik yonetim sirketlerine satilan tahsili gecikmis alacak

tutarlarina iligkin periyodik resmi istatistik verilerine ulagilamamistir.

PWC (2021)’e gore; Tiirkiye’de tahsili gecikmis alacaklar sahiplik durumuna gore
kamu ve 6zel bankalar olmak iizere ikiye ayrilmis ve banka tiirlerine gore tahsili

gecikmis alacak oranlar1 verilmistir.

2008 y1l1 i¢in tahsili gecikmis alacaklarin 6zel bankalara ait olanlarin oran1 %74,9 iken
kamu bankalarina ait olan kisim 9%25,1 olarak gerceklesmistir. 2020 yilina
gelindiginde; %70,5 6zel bankalara, %29,5°1 ise kamu bankalarina ait olacak sekilde

degisim gostermistir.

Varlik tiirline gore bankalarin tahsili gecikmis alacaklarina bakildiginda; 2008 yilinda
%31,6’s1 bireysel, %30,3’ii KOBI ve %38’i kurumsal kredilerden olusurken 2020
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yilma gelindiginde %11,1°i bireysel, %38,3’ii KOBI ve %50,6’s1 kurumsal krediler

olarak degisim gostermistir.

Tirk bankacilik sektoriinde tahsili gecikmis alacaklarin satisinin yillar itibariyle

gelisimi Tablo 5.1.’de gosterilmektedir.

Tablo 5.1. Yillar itibariyle Tahsili Gecikmis Alacak Hacmi ve Satis Hacmi

Yil TGA Satig Hacmi (Milyar TL) TGA Hacmi (Milyar TL)
2008 1,8 14,02
2011 1,8 18,97
2014 5,5 36,43
2017 8,5 64,72
2018 8 96,70
2019 15,4 150,72
2020 0,8 152,48
Kaynak: https://www.strategyand.pwc.com/tr/tr/pdf/turkiye-tahsili-gecikmis-alacaklar-tga-satis-

pazari-tr.pdf

PWC (2021)’ye gore; Tiirkiye’de 2008 yilindan 2020 yili sonuna kadar kiimiilatif
olarak satist yapilan tahsili gecikmis alacak tutar1 62,6 Milyar TL olmustur. 2020

yilindaki diisiisiin sebepleri asagida maddeler halinde gosterilmistir;

- Bankalarin ihale yapmalarin1 6nleyen Covid-19 kaynakli belirsizlikler
- BDDK’nin getirdigi bor¢ erteleme destegiyle duraganlik kazanan tahsili

gecikmis alacak hacmidir.

Platin (2021)’e gore; 2021 yili ilk ¢eyreginde hizlanan varlik satisinin beklentilere gore

yil sonunda 11-12 milyar TL olacag: tahmin edilmektedir.

Capital (2021)’e gore, 2021 yilinin ilk 6 aylik doneminde devredilen portfoy tutari,
Varlik Yonetim Sirketleri Dernegi (VYSD) verilerine bakildiginda kiimiilatif olarak
70 Milyar TL seviyelerine ulasmistir. Sadece ilk 6 ayda yapilan satis miktar1 ise 1,1
Milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. 70 Milyarlik portfoy devrine iliskin yapilan
O0deme tutar1 5,4 Milyar TL olmustur.

Bankalarin yillar itibariyle varlik yonetim sirketlerine satisin1 yaptig: tahsili gecikmis
alacaklar i¢in ddenen bedelin bankacilik sektdrii toplam tahsili gecikmis alacaklara

orani Sekil 5.3.’te gosterilmektedir.

69



15,0%

10,0%

5,0%

0,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Kaynak: BDDK, VY$§D, Risk Merkezi, PWC, TurkRating

Sekil 5.3. VYS’lere Satilan TGA/Bankacilik Sektorii TGA

Ayni1 donemler i¢in bankacilik sektoriiniin aktifinde yer alan TGA miktarlarinin kredi

tiirlerine gore kirilimi Tablo 5.2.’de gosterilmektedir.

Tablo 5.2. Yillar itibariyle Bankalarin Aktifinde Yer Alan TGA Miktari

Yil Ticari krediler | Tiiketici kredisi - Kredi Kart1 | Kobi Kredileri Toplam (Milyar TL)
2013 11 10 9 30
2014 13 12 11 36
2015 14 17 16 47
2016 18 19 22 59
2017 21 18 25 64
2018 35 18 44 97
2019 69 20 62 151
2020 77 17 58 152

Kaynak: https://turkrating.com/files/uploads/varlik-yonetim-sektoru-mayis-2021-6158.pdf

Varlik yonetim sirketlerinin Tiirk bankacilik sisteminde tahsili gecikmis alacaklar
satin alarak riski azalttigt goriilmektedir. Tablo 5.1. ve Sekil 5.3. birlikte
incelendiginde yillar itibariyle varlik yonetim sirketlerinin satin aldig1 tahsili gecikmis
alacak hacmi artis gdstermektedir. Genellikle olusan yillik tahsili gecikmis alacak
hacminin %10-15’1 arasinda bir bedel karsilig1 varlik yonetim sirketlerinin riskleri

satin aldig1 goriilmektedir.

Bankacilik sektorii 6zelinde olusan tahsili gecikmis alacaklarin 2013 yilindan 2020
yilina kadar degisen oranlarda varlik yonetim sirketleri tarafindan satin alindig1 ve

bankalarm biiyiik oranda ticari krediler ve KOBI kredilerinden kaynakli maruz kaldig
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kredi riskinin, degisken oranlarda varlik yonetim sirketlerine bir bedel karsiligi

devredildigi goriilmektedir.

Aralik 2002 doneminden itibaren satin alinan kredilerin aylik periyotlardaki istatistiki
verilerine ulagilamadigindan; varlik yonetim girketlerinin tahsili gecikmis kredi
oranlar1 araciliiyla kredi tayinlamasina etkisi, varlik yonetim sirketlerinin sistemde
oldugu ve olmadig: iki farkli donem ayr1 ayri ele alinarak takipteki kredi rasyosu ile
toplam kredi rasyosunun degisken olarak alindig iki farkli VAR modeli olusturulmak
suretiyle ekonometrik bir ¢alisma yapilmistir. Literatiirde takipteki kredi oranlarinin

kredi tayinlamasiyla ilgisini konu alan farkli ¢alismalarin oldugu goriillmektedir.
5.3. Literatiir Taramasi

Aktas (2004) yaptig1 analizde kredi arz egrileri, asimetrik bilgi modeli ve miisteri
iliskileri modelini kullanarak kredi taymlamasimin ortaya c¢ikardiglr sonuglarin
ekonomik reformlara etkisinin olumsuz yonde ancak tasarruflar ve sosyal getirisi
yiiksek yatirimlara tegvik tizerinde olumlu sonuglari oldugu yoniinde degerlendirmeler

yapilmistir.

Aras ve Miislimov (2004) calismalarinda 1992-2001 yillan i¢in ¢eyreklik verileri
kullanarak Sims Testi aracilifiyla Tiirk bankalarinin asimetrik bilgi kaynakli ters
secim ve ahlaki tehlike problemlerine ¢oziim olarak kredi taymlamasi yaptiklari

sunucunu bulmuslardir.

Tiikel (2006) calismasinda 1960 yilindan bugiine kredi tayinlamasinin Tiirkiye
ekonomisi perspektifinde degerlendirmesi yapmistir. Calismada ayni zamanda kredi
tayinlamasinin asimetrik bilgi paralelinde Tiirkiye ekonomi politikalaria etkisi
aragtirilmistir. Kredi saglayan kanallar ise resmi kredi kanallari, yar1 resmi kredi

kanallar1 ve resmi olmayan kredi kanallar olarak siniflandirilmistir.

Okuyan (2009) calismasinda 1986-2008 yillar1 aylik verileri kullanarak Toda-
Yamamato Analizi araciligiyla sorunlu kredilerin bankalarin kredi verme egilimleri
tizerinde negatif etkisinin oldugunu ve bankalarin kredi tayinlamasinda bulunduklari

sonucuna ulagmustir.

Ayrigay ve Altintas (2009) calismasinda, asimetrik bilgi kaynakli problemleri yarattigi

ahlaki tehlike ve ters secim problemi olarak iki baglikta ele almistir. Bahsi gecen
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sorunlar temelde piyasa aksakliklarina neden olmakla beraber etkin piyasalarin
islevinin yitirilmesine de neden olmaktadir. Bu noktada ilgili problemlerin ¢oziilmesi

maksadiyla kredi tayinlamasi bir ¢6ziim Onerisi olarak sunulmaktadir.

Akyol (2010) caligmasinda 2002-2008 yillar1 arasindaki 3 aylik verileri kullanarak
Granger Nedensellik Analizi yapmistir. Toplam krediler icerisinde takipteki kredilerin
oraninin artmasi toplam kredilerin toplam aktifler icerisindeki payinin azalmasina yol
acti@1 sonucuna ulagmistir. Sorunlu kredilerdeki her %1°lik artig toplam kredilerin

toplam aktifler i¢erisindeki payinda %-1.2 azalmaya yol agmustir.

Karahan ve Uslu (2018) ¢alismalarinda 2002-2016 yillar1 arasindaki 3 aylik verileri
kullanarak esbiitiinlesme analizi yapmislardir. Calismada sorunlu kredilerin toplam
krediler lizerinde olumsuz bir etki yarattig1 tespit edilmis ve bu etkinin 2008 kiiresel

krizi sonrasindaki dénemlerde etkisinin azaldig1 ifade edilmistir.

Jorayev (2021) calismasinda Mayis 2010-Mart 2021 donemi verilerini kullanarak
ARDL Smir Testi yaklasimi analizi yapmistir. Calisma sonucunda kredi
taymlamasinin en temel sebebi olarak goriilen asimetrik bilgi kaynakli gecikmenin

Tiirk kredi piyasasinda yiiksek oranda var oldugunu tespit etmistir.

Ulusal ¢aligmalarin taranmasi sonucunda varlik yonetim sirketleri ile kredi tayinlamasi

arasindaki iliskiyi analiz eden herhangi bir ¢caligma tespit edilememistir.

Baydas, Richard ve Alfred (1994) ¢alismalarinda Ekvator’da kredi basvurularinin
reddedilmesi veya basvuruda talep edilen miktarin daha azinin kabul edilmesinin
etmenlerini degerlendirmislerdir. Sonucta kredi verenler giivenilir borglu olarak
tanimladiklar1 borg isteyenlere talep ettikleri miktarda kredi verirken diger
gruptakilere ya talep edilen tutardan daha az ya da hi¢ kredi verilmedigini tespit

etmislerdir.

Steijevers ve Voordeckers (2009) calismalarinda kredi arz ve talep edenler arasinda
kurulacak seffaflik iliskisinin kredi tayinlamasi i¢in Onemli olup olmadigin
incelemislerdir. Calisma sonucunda ampirik verilerin zenginlestirilmesi ile ilgili

onerilerde bulunmuslardir.

Becchetti, Garcia ve Trovato (2011) ¢alismalarinda resmi banka kayitlarindan hareket

ederek borglularin talep ettikleri ve temin ettikleri miktarlar arasindaki farki incelemis
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ve kredi taymlamasini analiz etmislerdir. Sonug olarak yeniden finansman oraninin

kismi kredi tayinlamasi ile olumlu iligkisinin oldugunu gostermislerdir.

Kimutai ve Ambrose (2013) ¢alismalarinda Kenya ekonomisinde ticari bankalarin
kredi taymlamasini etkileyen faktorleri incelemislerdir. Kredi tayinlamasina yol agan
onemli unsurlarin kredi 6zellikleri, firma 6zellikleri ve izlenebilir 6zellikler oldugu

ortaya konmustur.

Farinha ve Felix (2015) ¢alismalarinda Portekiz ekonomisinde KOBI’lere verilen
kredinin seyrini agiklamak i¢in kredi talebi ve kredi arziyla ilgili faktorlerin etkisini
arastirmiglardir. Faiz orammnin banka kredisi talebiyle beraber KOBI’lerin 6z

finansman giiciiniin de 6nemli oldugunu ortaya koymuslardir.

Le, Phan ve Cao (2021) calismalarinda Vietnam da ki ¢ift¢ilerin krediye ulagimi ve
banklarin kredi taymlamasi davranislarini analiz etmislerdir. Merkeze uzak olan
ciftciler ile erkek ciftcilerin kredi tayinlamasina daha ¢ok maruz kaldiklari igin krediye
ulagsmak adina bireysel krediler yerine kredi tercihlerini degistirerek ticari kredilere

yoneldiklerini tespit etmislerdir.

Xu ve digerleri (2022) c¢alismalarinda gelismekte olan iilkelerde dijital finans
uygulamalarinda ki gelismelerin bankalarin bilgiye ulagimimi kolaylastirdigi ve bu
sayede yerel cift¢ilerin ¢gok daha kolay krediye erisim sagladiklarini, bankalarin artan

bilgi sayesinde kredi tayinlamasini gevsettiklerini agiklamiglardir.
5.4. Arastirma Yontemi Olarak VAR Analizi

Bu ¢alismanin ekonometrik analizinde riskliligin gostergesi olarak ele alinan takipteki
kredi oranlarinin, kredi taymlamasina neden olup olmadiginin tespiti yapilmaya
calisilmistir. Kredi tayilamasiin gostergesi olarak kredilerin aktifler i¢indeki orani
kullanilmigtir. Analizde kullanmak icin varlik yonetim sirketlerinin satin aldiklar
kredilere ait aylik veri elde edilemediginden, varlik yonetim sirketlerinin tayinlamaya
etkisini géormek acisindan yapilan VAR analizi bu sirketlerin sektore risk alici olarak
katildig1 2006 yil1 temel alinarak 2006 6ncesi ve sonrasi olmak tizere iki farkli VAR

analizi tatbik edilmis ve bu sekilde bir tespitte bulunmaya ¢alisilmistir.
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VAR modelleri giiniimiizde zaman serisi analizlerinde sik kullanilan bir analiz
yontemidir. Temel olarak veri setinin gegmis degerlerinden gelecek degerlerini tahmin

etmek i¢in kullanilan birden fazla seriyi igeren bir denklem sistemidir.

Yalta (2011)’e gore “VAR’1n 6zelligi tek degiskenli 6zbaglanim modelini birden ¢ok
zaman serisi iceren bir seriler yoneyine genellemesidir.” k degiskenli bir VAR
modelinde her bir degiskenin sirayla bagimli degisken oldugu k sayida denklem olur.
Her bir denklemdeki gecikme sayisi da p’ye esittir. K degiskenli ve p gecikmeli boyle

bir denklem sistemine VAR(p) denir ve asagidaki denklem sistemiyle gosterilir;
Yit=0l0+Xpj=1BlpYlt-p+...+ X pj=1 AMlpYkt—p +ult
Ykt =0ak0 + X pj=1 BkpYIt—p+ ...+ X pj=1 AkpYkt—p + ukt

Bir zaman serisi analizinde ilk kontrol edilmesi gerekilen husus veri setinin duragan
olup olmamasidir. Eger veri setinin yapist siire¢ icerisinde degisiyorsa bu analizin
hatali sonu¢ vermesine yol agacaktir. Duragan bir seride iki degerin birbirinden temel
farki gozlem degeridir. Kutlar (2009)’a gore duragan serilerde ortalama sabittir,
zamana bagli olarak degismez. Serinin duragan olup olmadigi birim kok testi ile

belirlenebilir.
Yalta (2011)’ e gore veri seti asagidaki gibi olsun;
Yt=pYt-1+ut

Eger p =1 ise seri duragan olmayip, siirece birim kok siireci denmektedir. Birim kok

testinde p = 1 olup olmadig: test edilmektedir.

Yt—Yt-1=pYt-1—Yt-1 +ut

AYt=(1—-p)Yt—1 +ut

=0Yt—1 +ut

Modelde Ho : & = 0 olup olmadigimin testine Dickey Fuller birim kdk sinamasi denir.

Dickey Fuller testini uygulamak, olas1 birim kok siirecine dair bazi se¢imleri yapmay1

gerekli kilar. Stnama i¢in dort ayr1 model kurulabilir. Bunlar;

Sabit terim olmadan: AYt=0Y1 + w
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Sabit terim ile: AYt=P1+ Y1+ we
Sabit terim ve egilim: AYt=B1+ Pat +0Yt-1+ ue
Sabit terim ve tiistel egilim: AYt=1+ ot + B3t 0Y -1 + ue

Modellerden hangisinin secilecegine gorsel inceleme sonucunda karar verilir. Ornegin

seride dogrusal bir artis egilimi gdzleniyorsa sabit terim ve egilim segenegi kullanilir.

Genisletmeli Dickey — Fuller (ADF) testinde denkleme AYt’'nin gecikmeli degerleri

eklenerek test genisletilmektedir.
AYt=08Yw1 + 2t aiAYt-i + ue

Gecikme derecesi olan m genellikle Akaike gibi bilgi Ol¢iitlerine dayanilarak, gorgiil

olarak belirlenmektedir.

Dickey ve Fuller, 6’nin 6rneklem dagilimina t (tau) adin1 vermis ve buna ait kritik
degerleri Monte Carlo yontemi ile bulmuslardir. Dolayisiyla, ADF sinamasinin

adimlar soyledir;

- Teste tabi tutulacak zaman serisi incelenir. Var oldugu diisiiniilen olasiliksal
siirece gore uygun olan test segilir.

- Model tahmin edildikten sonra 1 (tau) istatistigi hesaplanir.
T = 0/6h(d)

Ho: 0 =0 ve Hi: 8 <0 seklindedir. Yani ADF tek kuyruklu bir sinamadir. Hesaplanan
sinama istatistigi cizelgeden bulunan kritik T degerinden biiyiikse birim kok sifir

onsavi reddedilir.
5.5. Analiz Sonuclar

Yapilan ekonometrik analizde Aralik 2002 — Mayis 2020 donemine ait takipteki
kredi/toplam kredi ve toplam kredi/toplam aktif rasyolarna iliskin aylik veriler
kullanilmigtir. Toplam 229 aya iliskin iki adet veri seti bulunmaktadir. Var olan iki
veri seti kendi icinde Ocak 2006 dncesi ve sonrasi olmak iizere 2 pargaya ayrilmistir.
Varlik yonetim sirketlerine yapilan ilk satis 2006 yil1 igerisinde yapildigi icin boyle

bir ayrima gidilmistir.
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Yapilan ekonometrik analizde amag varlik yonetim sirketlerinin oldugu ve olmadigi
donemde bankalarin riskliligini ifade eden takipteki kredi/toplam kredi rasyosuna gore
toplam kredi/toplam aktif rasyosunun duyarli bir degisim gosterip gostermediginin
tespitidir. Duyarli bir degisim gostermesi durumu, riske duyarlilig ifade ederek, riskin
artmast halinde aktifler icinde kredi oraninin diismesi ve taymlama olgusunun varligini

gosteren bir durum olarak degerlendirilebilir.

VAR modelleri temel olarak analize tabi tutulan degiskenlerin kendi aralarindaki
etkilesimini tespit etmek ve bu sayede ileriye projeksiyon yapmakta kullanilmaktadir.
VAR analizinin amaci, parametre tahminlerini belirlemek degil, degiskenler

arasindaki karsilikl etkiyi ortaya koymaktir.

Analizin yapilabilmesi i¢in veri setinin duragan olup olmamasi 6nem tagimaktadir. Bu
amacla verilere ADF testi uygulanmistir. Analiz E-views programi araciligiyla

yapilmigtir.

5.5.1. ADF Testi Sonuclari

Tablo 5.3. Toplam Kredi/Toplam Aktif Rasyosu ADF Testi

2002M12 — 2005 M12 2006M1 —2020M5
ADF Test .
Denklem . Olasilik Degeri | ADF Test Istatistigi Olasilik Degeri
Istatistigi
Diizey -3.0064 0.1452 -1.5772 0.7982
Birinci Sira
-5.1002 0.0002 -12.8125 0.0000
Fark
Not: Kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilen degerlerdir.

Aralik 2002-Aralik 2005 donemine ait analiz sonucuna gore diizey denkleminde ADF
test istatistigi icin hesaplanan t istatistigi degeri -3.0064 olarak hesaplanmistir. Bu
degere iliskin olasilik degeri 0.1452 olup %5 anlamlilik diizeyinden biiytik oldugu i¢in
serinin birim kokli oldugunu gdsteren H, hipotezi reddedilememistir. Dolasiyla
Toplam Kredi/Toplam Aktif rasyosu serisi diizeyde duragan degildir. ik olarak 0.01
kritik t degeri ile karsilagtirma yapildiginda -3.458973 > -5.1002 oldugundan Ho
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reddedilmis ve serinin duragan oldugu tespit edilmistir. Birinci sira farki alinmig seri

ise olasilik degeri %1 anlamlilik diizeyinden kiiciik oldugundan duragandir.

Ocak 2006-Mayis 2020 donemine ait analiz sonucuna gore ADF test istatistigi i¢in
hesaplanan t istatistigi degeri -1.5772 olarak hesaplanmistir. Eger hesaplanan-t degeri,
0.01, 0.05 ve 0.10 kritik-t degerlerinden daha kiiclikse HO reddedilir ve serinin duragan
olduguna karar verilir. Ik olarak 0.01 kritik t degeri ile karsilastirma yapildiginda -
3.458973 > -12.8125 oldugundan Ho reddedilmis ve serinin duragan oldugu tespit
edilmistir. Ayrica olasilik degerinin 0.01 ten kiigiik olmasi da serinin duragan

oldugunu gostermektedir.

Boylece Toplam Kredi/Toplam Aktif rasyosu serisinin birinci sira fark duragan oldugu

sonucuna varilir (I(1)).

Tablo 5.4. Takipteki Kredi/Toplam Kredi Rasyosu ADF Testi

2002M12 — 2005 M12 2006M1 —2020M5
ADF Test .

Denklem - A Olasilik Degeri | ADF Test Istatistigi | Olasilik Degeri
Istatistigi

Diizey -1.9256 0.3173 -3.0033 0.0365

Birinci Sira Fark | -4.8996 0.0003

Not: Kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilen degerlerdir.

Aralik 2002-Aralik 2005 dénemine ait analiz sonucuna gore diizey denkleminde ADF
test istatistigi i¢in hesaplanan t istatistigi degeri -1.9256 olarak hesaplanmistir. Bu
degere iligkin olasilik degeri 0.3173 olup %5 anlamlilik diizeyinden biiyiik oldugu i¢cin
serinin birim koklii oldugunu gosteren H, hipotezi reddedilememistir. Dolasiyla
Takipteki Kredi/Toplam Kredi rasyosu serisi diizeyde duragan degildir. Ilk olarak 0.01
kritik t degeri ile karsilagtirma yapildiginda -3.458973 > -4.8996 oldugundan Ho
reddedilmis ve serinin duragan oldugu tespit edilmistir. Birinci sira farki alinmis seri

ise olasilik degeri %1 anlamlilik diizeyinden kiiciik oldugundan duragandir (I(1)).
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Ocak 2006-May1s 2020 donemine ait analiz sonucuna gore ADF test istatistigi i¢in
hesaplanan t istatistigi degeri -3.0033 olarak hesaplanmistir. Eger hesaplanan-t degeri,
0.01, 0.05 ve 0.10 kritik-t degerlerinden daha kiiglikse Ho reddedilir ve serinin duragan
olduguna karar verilir. ilk olarak 0.05 kritik t degeri ile karsilastirma yapildiginda -
2.8742 > -3.0033 oldugundan Ho reddedilmis ve serinin duragan oldugu tespit
edilmistir. Ayrica olasilik degerinin 0.05 ten kiiciik olmasi da serinin duragan

oldugunu gostermektedir (1(0)).
5.5.2. VAR Analizi Sonuclan

VAR modelinde Toplam Kredi / Toplam Aktif rasyosu her iki donemde birinci sira
fark ile; Takipteki Krediler / Toplam Krediler rasyosu ise 2002 — 2005 déneminde

diizeyinde; 2006-2020 doneminde birinci sira farki ile analize alinmustir.

VAR modelinde katsayilarin yorumu yapilmamakta, degiskenler arasindaki

etkilesimin tespiti i¢in etki tepki fonksiyonlarindan yararlanilmaktadir.

Etki-tepki analizi, analizdeki bir degiskende yasanacak herhangi bir sokun modeldeki
diger degiskenler iizerindeki etkisini gostermektedir. Bir ekonomik degerin iizerinde
en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans ayristirmasi analizi ile; etkisi tespit edilen
bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigi ise, etki-tepki

fonksiyonlari ile belirlenir (Ozgen ve Giiloglu, 2004).

Aralik 2002 — Aralik 2005 donemine iliskin etki tepki grafikleri Sekil 5.4.°de

gosterilmistir;
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Not: Tak. K.= Takipteki Krediler Rasyosu (Takipteki Krediler/Toplam Krediler);

Top. K.= Toplam Krediler Rasyosu (Toplam Krediler/Aktif Toplam)

Sekil 5.4. Aralik 2002 Aralik 2005 Donemi Etki Tepki Analizi

2002 — 2006 donemi i¢in etki tepki grafiklerine bakildiginda, grafiklerin istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Takipteki kredileri oranlarindaki degisimin
toplam kredi oranlarindaki etkisine yonelik grafik incelendiginde; takipteki kredi
oranlarinda meydana gelen bir standart sapmalik sok degisimin toplam kredi oranlarini
negatif yonlii etkiledigi goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, kredilerdeki riskliligin bir
gostergesi olan takipteki kredi oranlarinda meydana gelen sok bir degismenin, toplam

kredi oranlarin1 azaltmakta oldugu ve kredi tayinlamasini arttirdig1 sdylenebilir.

Ayn1 zamanda toplam kredileri oranlarindaki degisimin takipteki kredi oranlarindaki
etkisine yonelik grafik incelendiginde, aktiflere oranla toplam kredi oranlarinda
meydana gelen bir standart sapmalik sok degisimin takipteki kredi oranlarini negatif

yonlii etkiledigi goriilmektedir.
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Ocak 2006 — Mayis 2020 donemine iliskin etki tepki grafikleri Sekil 5.5.’te

gosterilmistir.

Tak.K.'daki Sokun Tak.K.'daki Etkisi Top. K'daki Sokun Tak K'daki Etkisi

Tak. K 'daki Sokun Top. K 'daki Elkisi Top. K'daki Sokun Top. K'daki Etiisi

Not: Tak. K.= Takipteki Krediler Rasyosu (Takipteki Krediler/Toplam Krediler);

Top. K.= Toplam Krediler Rasyosu (Toplam Krediler/Aktif Toplam)
Sekil 5.5. Ocak 2006 May1s 2020 Dénemi Etki Tepki Analizi

2006 — 2020 donemi igin etki tepki grafiklerine bakildiginda, grafiklerin istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Takipteki kredileri oranlarindaki degisimin
toplam kredi oranlarindaki etkisine yonelik grafik incelendiginde, takipteki kredi
oranlarinda meydana gelen bir standart sapmalik sok degisimin toplam kredi oranlarini
negatif yonlii etkiledigi goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, kredilerdeki riskliligin bir
gostergesi olarak takipteki kredi oranlarinda meydana gelen sok bir degismenin,
toplam kredi oranlarin1 azaltmakta oldugu ve kredi taymlamasi arttirdig
sOylenebilir. Ancak, takipteki kredi oranlarindaki degisimin kredi tayinlamasina olan
etkisinin, 2006 Oncesi doneme kiyasla ¢ok daha az bir etki oldugu da

sOylenebilmektedir.
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Ayni1 zamanda toplam kredi oranlarindaki degisimin takipteki kredi oranlarindaki
etkisine yonelik grafik incelendiginde; aktiflere oranla toplam kredi oranlarinda
meydana gelen bir standart sapmalik sok degisimin, takipteki kredi oranlarini negatif
yonlii etkiledigi goriilmektedir. Ancak bu degisimin etkisi, yaklasik besinci donemden

sonra stabil hale gelmektedir.

Varyans ayrigtirmasi bir degiskenin bir standart sapmalik degisiminin analizdeki

degiskeni hangi oranda aciklandigini gosterir.

VAR analizinde analize alinan degiskenlerin karsilikli etkilesimleri hakkinda fikir

edinebilmesini saglayan bir diger unsur da varyans ayristirma tablolaridir.

VAR analizinde ele alinan degiskenlerin belirli zaman frekanslarindaki bir standart
sapmalik sok degisimlerinin ne kadarmin ele alinan diger degisken tarafindan
aciklanabildigini varyans ayristirma tablolar1 gostermektedir. Takipteki kredi
rasyolarinin toplam kredi rasyolarindaki degismeyi ne dlciide etkiledigine yonelik bir
tespit yapilmak istendiginden varyans ayristirma tablolar1 varlik yonetim sirketlerinin
sektore katildigir yil olan 2006 6ncesi ve sonrasi donem icin toplam kredilerdeki

degisimi aciklayacak sekilde ayr1 ayri olusturulmustur.

Tablo 5.5. varlik yonetim sirketlerinin olmadigi 2006 6ncesi donemde toplam krediler
rasyosundaki degismenin ne oranda takipteki kredi rasyosundaki degismeden

kaynaklandigin1 gostermektedir.

Tablo 5.5. Aralik 2002 — Aralik 2005 Donemi Varyans Ayristirma Tablosu

Toplam Kredi Rasyosu igin Varyans
Ayristirma Tablosu
Ddnem Standart Hata Takipteki Kredi Toplam Kredi
1 0.005215 18.37891 81.62109
2 0.007298 20.89979 79.10021
3 0.008853 23.44868 76.55132
4 0.010135 25.99591 74.00409
5 0.011243 28.51639 71.48361
6 0.012227 30.98955 69.01045
7 0.013118 33.39896 66.60104
8 0.013936 35.73195 64.26805
9 0.014694 37.97917 62.02083
10 0.015402 40.13413 59.86587
11 0.016066 42.19273 57.80727
12 0.016691 44.15288 55.84712
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Tablo 5.5.”e bakildiginda varlik yonetim sirketlerinin olmadig1 2006 6ncesi donemde
toplam kredi oranlariin bir donem sonundaki degisiminin %18,37’sinin takipteki
kredi oranlar1 tarafindan aciklandigi goriilmektedir. Takipteki kredi oranlarinin,
toplam kredi oranlarinin degisimindeki belirleyicilik oranlari, 12. Déneme kadar
bakildiginda artis gostermektedir. Bu donemin sonunda, toplam kredi oranlarindaki

degisim %44,15 oraninda takipteki kredi oranlar1 tarafindan agiklanmaktadir.

Tablo 5.6.; 2006 sonras1 donemde toplam kredi oranlarindaki degismenin, ne oranda

takipteki kredi oranlarindaki degismeden kaynaklandigini gostermektedir.

Tablo 5.6. Ocak 2006 — Mayis 2020 Donemi Varyans Ayristirma Tablosu

Toplam Kredi Rasyosu igin Varyans
Ayristirma Tablosu
Donem Standart Hata Takipteki Kredi Toplam Kredi
1 0.006195 1.261719 98.73828
2 0.008466 1.552210 98.44779
3 0.010555 3.017406 96.98259
4 0.012429 4.841715 95.15828
5 0.014134 6.561024 93.43898
6 0.015686 8.060093 91.93991
7 0.017100 9.324632 90.67537
8 0.018391 10.37838 89.62162
9 0.019570 11.25386 88.74614
10 0.020650 11.98254 88.01746
11 0.021641 12.59159 87.40841
12 0.022553 13.10346 86.89654

Tablo 5.6.’ya bakildiginda; varlik yonetim sirketlerinin bankacilik sisteminden risk
satin aldig1 2006 sonras1 donemde, toplam kredi oranlarinin bir donem sonundaki
degisiminin %1,26’sinin takipteki kredi oranlari tarafindan agiklandig1 goriillmektedir.
Takipteki kredi oranlarinin, toplam kredi oranlarinin degisimindeki belirleyicilik
oranlari, 12. doneme kadar bakildiginda artis gostermektedir. Bu donemin sonunda
toplam kredi oranlarindaki degisim, %13,10 oraninda takipteki kredi oranlari
tarafindan agiklanmaktadir. Bankalarin kredi tayimnlamasi davraniglarindaki degisim,
12 donem sonunda %13,10 oraninda takipteki kredi oranlar1 degisimi nedeniyle

farklilik gostermektedir.
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SONUC

Bankalarin kredi plasmanlarinda karsilagabilecegi eksik yada asimetrik bilgi nedeniyle
olas1 ters se¢im sorunlarinin yaratacagi kredi portfoy riskliligi bankalarin kredi verme
konusunda isteksiz davranabilmelerine ve kredi tayinlamasina gitmelerine sebep

olabilmektedir.

Bu durum bankalarin kredilerden kaynakli saglanabilecek karliligi olumsuz
etkileyeceginden bankalar, kredi riskliligini azaltici 6nlemler almaya ¢alismakta ya da

riski azaltmak iizere taymlama davraniginda bulunmaktadirlar.

Calismada ele alinan Aralik 2002 — Mayis 2020 donemi igerisinde Tiirk bankacilik
sektoriinde kredi portfoy riskliligini gosteren unsurlardan biri olarak takipteki
alacaklar rasyosuna ve kredi taymlamasinin bir gostergesi olarak toplam krediler
rasyosuna bakildiginda; kredi riskinin arttigi déonemlerde, kredi taymlamasimin da

yapildig1 goriilmektedir.

2006 yilindan itibaren finansal sisteme varlik yonetim sirketlerinin girmesiyle
bankalar riskliliklerinin bir gostergesi olan tahsili gecikmis alacaklarini varlik yonetim
sirketlerine satmaya baslamislardir. Takipteki kredilerin alacak haklarimin varlik
yonetim sirketlerine belirli bir bedel {izerinden satilmasi, bankalara riski transfer etme

imkani1 saglamis ve tayimnlama davraniglarina etki eden bir durum olusturmustur.

Bankalarin riskliligi gosteren takipteki kredi oranlarina gore kredi tayinlamasi
davraniglarinin, finansal sistemde varlik yonetim sirketlerinin oldugu ve olmadigi
donemde nasil degisiklik gosterdiginin tespit etmek amaciyla yapilan ekonometrik
VAR analizinin sonucunda; finansal sistemde varlik yonetim sirketlerinin olmadigi
donemde bankalarin yaptigi kredi tayinlamasinin, varlik yonetim sirketlerinin
sistemde oldugu 2006 sonras1 doneme gore ¢ok daha biiyiik oranda takipteki kredi

oranlari tarafindan etkilenmekte oldugu sonucuna ulasilmstir.

Bankacilik sektoriinde kredi riskliliginin varlik yonetim sirketlerine satilamadig:
donemde bankalarin kredi portfoy riskliliklerine daha duyarl olarak kredi tayinlamasi
yaptig1 ve kredi plasman stratejisi gelistirmis olduklar1 sdylenebilecektir. Varlik
yonetim sirketlerinin finansal sistemde oldugu 2006 y1l1 sonrasinda ise banklarin riskli

kredi portfoylerinin satilabilmesi olanaginin gelmesiyle birlikte bankalarin kredi
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tayinlama davraniglarinin, kredi portfoy riskliligine daha az duyarli hale geldigi

sonucuna ulagilmistir.

Varlik yonetim sirketlerinin finansal sisteme girmeleriyle birlikte bankalarin kredi
portfoy riskliligine daha az duyarli kredi plasman stratejileri izlemeye basladiklar
anlagilmaktadir. Riske daha az duyarli bir kredi plasman stratejisi, yasanabilecek
makro ekonomik istikrarsizliklarla bankacilik sektoriiniin daha riske acik ve kirillgan

hale getirebilecek bankacilik krizlerinin yasanmasina sebep olabilecektir.
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EKLER

Ek.1 Bankacilik Sektorii Toplam Kredi/Toplam Aktif Rasyosu

Dénem Bilango - Toplam Krediler - Toplam Toplam Kredi/Toplam
Aktifler (milyon TL) Krediler (milyon TL) Aktif Rasyosu

Aralik 21 9.213.195,91 4.897.808,14 53%
Kasim 21 8.949.230,62 4.784.559,20 53%
Ekim 21 7.374.435,82 4,179.613,94 57%
Eylal 21 7.046.810,02 4.035.967,18 57%
Agustos 21 6.799.921,03 3.907.963,02 57%
Temmuz 21 6.712.255,30 3.880.687,46 58%
Haziran 21 6.730.310,69 3.914.871,47 58%
Mayis 21 6.671.362,10 3.855.240,50 58%
Nisan 21 6.525.328,99 3.800.819,35 58%
Mart 21 6.488.824,08 3.775.285,09 58%
Subat 21 6.108.594,88 3.597.221,59 59%
Ocak 21 6.044.932,61 3.552.852,89 59%
Aralik 20 6.106.441,51 3.574.624,79 59%
Kasim 20 6.122.562,67 3.624.394,77 59%
Ekim 20 6.236.031,67 3.659.521,22 59%
Eylil 20 6.003.396,69 3.553.482,19 59%
Agustos 20 5.845.786,04 3.480.125,05 60%
Temmuz 20 5.618.836,36 3.375.760,92 60%
Haziran 20 5.355.175,95 3.256.033,51 61%
Mayis 20 5.282.890,16 3.159.924,60 60%
Nisan 20 5.226.796,46 3.102.559,89 59%
Mart 20 4.871.868,91 2.894.826,09 59%
Subat 20 4.712.687,59 2.770.888,44 59%
Ocak 20 4.533.530,20 2.681.854,44 59%
Aralik 19 4.490.817,62 2.654.376,08 59%
Kasim 19 4.354.996,13 2.595.038,88 60%
Ekim 19 4.322.164,50 2.561.885,98 59%
Eylal 19 4.272.480,21 2.530.364,55 59%
Agustos 19 4.270.408,82 2.535.121,73 59%
Temmuz 19 4.169.894,03 2.488.063,43 60%
Haziran 19 4.233.517,92 2.538.264,27 60%
Mayis 19 4.269.772,10 2.546.470,75 60%
Nisan 19 4.286.937,09 2.562.733,34 60%
Mart 19 4.139.511,80 2.516.273,88 61%
Subat 19 3.935.863,21 2.420.275,55 61%
Ocak 19 3.860.773,23 2.376.047,11 62%
Aralik 18 3.867.425,60 2.393.073,30 62%
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Kasim 18 3.842.638,70 2.383.852,18 62%
Ekim 18 3.990.506,63 2.461.328,38 62%
Eylul 18 4.209.964,61 2.586.144,94 61%
Agustos 18 4.489.556,92 2.700.996,95 60%
Temmuz 18 3.828.816,46 2.417.877,50 63%
Haziran 18 3.671.357,74 2.351.991,73 64%
Mayis 18 3.639.545,03 2.337.735,07 64%
Nisan 18 3.436.198,96 2.239.006,46 65%
Mart 18 3.375.002,93 2.195.394,53 65%
Subat 18 3.296.051,75 2.143.672,39 65%
Ocak 18 3.247.886,60 2.110.527,34 65%
Aralik 17 3.257.842,40 2.097.310,12 64%
Kasim 17 3.269.176,39 2.102.789,47 64%
Ekim 17 3.168.426,77 2.044.634,79 65%
Eylul 17 3.053.882,43 1.993.087,71 65%
Agustos 17 2.989.909,57 1.953.320,35 65%
Temmuz 17 2.997.429,81 1.942.950,97 65%
Haziran 17 2.972.026,13 1.918.344,17 65%
Mayis 17 2.931.020,66 1.888.349,28 64%
Nisan 17 2.889.264,55 1.857.002,34 64%
Mart 17 2.866.046,46 1.829.441,63 64%
Subat 17 2.819.764,45 1.787.313,57 63%
Ocak 17 2.866.410,97 1.803.332,62 63%
Aralik 16 2.731.036,70 1.733.578,42 63%
Kasim 16 2.702.172,89 1.703.513,63 63%
Ekim 16 2.581.462,19 1.635.116,78 63%
Eylil 16 2.533.924,53 1.608.975,69 63%
Agustos 16 2.507.438,32 1.589.060,74 63%
Temmuz 16 2.497.616,98 1.582.623,72 63%
Haziran 16 2.477.258,83 1.569.575,25 63%
Mayis 16 2.468.964,59 1.554.722,84 63%
Nisan 16 2.396.104,62 1.514.435,14 63%
Mart 16 2.407.551,34 1.510.846,21 63%
Subat 16 2.415.883,60 1.510.532,51 63%
Ocak 16 2.375.453,05 1.497.236,73 63%
Aralik 15 2.357.431,99 1.484.255,97 63%
Kasim 15 2.346.577,99 1.468.277,56 63%
Ekim 15 2.347.715,02 1.465.089,47 62%
Eylil 15 2.395.860,00 1.481.589,73 62%
Agustos 15 2.346.146,91 1.456.174,38 62%
Temmuz 15 2.274.485,67 1.428.048,38 63%
Haziran 15 2.223.171,79 1.397.734,37 63%
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Mayis 15 2.175.667,28 1.367.785,77 63%
Nisan 15 2.178.978,94 1.355.288,60 62%
Mart 15 2.128.243,56 1.322.679,02 62%
Subat 15 2.073.431,84 1.287.324,08 62%
Ocak 15 2.033.136,33 1.255.366,44 62%
Aralik 14 1.994.328,52 1.240.706,01 62%
Kasim 14 1.935.460,04 1.200.136,92 62%
Ekim 14 1.916.364,28 1.182.621,68 62%
Eylil 14 1.929.655,67 1.187.284,24 62%
Agustos 14 1.851.937,91 1.145.997,00 62%
Temmuz 14 1.851.466,83 1.137.589,05 61%
Haziran 14 1.830.232,55 1.123.474,21 61%
Mayis 14 1.794.823,96 1.092.816,67 61%
Nisan 14 1.792.942,26 1.086.138,60 61%
Mart 14 1.797.343,66 1.082.854,21 60%
Subat 14 1.789.828,52 1.078.192,22 60%
Ocak 14 1.794.376,52 1.077.189,62 60%
Arahk 13 1.732.400,83 1.047.410,22 60%
Kasim 13 1.653.620,72 1.009.955,69 61%
Ekim 13 1.636.094,46 990.476,87 61%
Eylal 13 1.649.050,60 990.440,88 60%
Agustos 13 1.611.185,19 965.177,34 60%
Temmuz 13 1.562.521,91 946.885,08 61%
Haziran 13 1.527.711,14 921.178,36 60%
Mayis 13 1.496.587,80 890.203,40 59%
Nisan 13 1.439.959,81 848.261,07 59%
Mart 13 1.427.655,87 833.556,88 58%
Subat 13 1.397.069,35 815.272,33 58%
Ocak 13 1.367.245,50 799.119,79 58%
Arahk 12 1.370.690,10 794.756,43 58%
Kasim 12 1.335.794,12 774.678,98 58%
Ekim 12 1.328.642,09 765.208,29 58%
Eylal 12 1.308.481,69 755.640,06 58%
Agustos 12 1.303.431,35 748.783,33 57%
Temmuz 12 1.284.157,48 742.795,75 58%
Haziran 12 1.273.738,68 737.196,01 58%
Mayis 12 1.270.602,61 730.198,84 57%
Nisan 12 1.255.591,58 710.343,96 57%
Mart 12 1.228.939,30 699.107,08 57%
Subat 12 1.221.097,45 683.857,13 56%
Ocak 12 1.213.670,97 676.835,55 56%
Arahk 11 1.217.695,31 682.893,17 56%
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Kasim 11 1.212.374,39 675.575,40 56%
Ekim 11 1.216.800,11 663.713,21 55%
Eylul 11 1.213.660,11 661.282,34 54%
Agustos 11 1.194.503,45 645.902,64 54%
Temmuz 11 1.159.179,28 627.658,96 54%
Haziran 11 1.145.975,40 620.397,64 54%
Mayis 11 1.115.389,92 598.421,04 54%
Nisan 11 1.069.290,34 573.897,54 54%
Mart 11 1.046.411,95 564.303,17 54%
Subat 11 1.049.680,01 552.264,20 53%
Ocak 11 1.020.524,76 536.610,40 53%
Aralik 10 1.006.667,05 525.851,18 52%
Kasim 10 962.294,72 498.454,36 52%
Ekim 10 932.035,03 482.538,33 52%
Eylul 10 927.351,62 475.403,33 51%
Agustos 10 905.739,48 463.911,03 51%
Temmuz 10 900.389,64 457.186,64 51%
Haziran 10 908.615,62 454.846,22 50%
Mayis 10 879.308,86 439.341,80 50%
Nisan 10 857.607,53 422.005,38 49%
Mart 10 860.431,35 416.816,62 48%
Subat 10 842.232,73 405.871,36 48%
Ocak 10 817.626,38 394.005,81 48%
Aralik 09 834.014,00 392.620,58 47%
Kasim 09 803.797,88 384.878,51 48%
Ekim 09 795.555,25 377.058,20 47%
Eylil 09 798.046,15 375.730,67 47%
Agustos 09 770.651,20 367.926,06 48%
Temmuz 09 760.460,99 365.581,34 48%
Haziran 09 768.230,20 368.150,13 48%
Mayis 09 745.145,45 362.634,14 49%
Nisan 09 735.833,47 360.684,97 49%
Mart 09 753.782,10 366.239,45 49%
Subat 09 733.691,46 365.855,16 50%
Ocak 09 723.111,88 365.517,15 51%
Aralik 08 732.536,15 367.444,60 50%
Kasim 08 720.723,51 370.197,34 51%
Ekim 08 715.472,19 373.160,98 52%
Eylil 08 679.793,30 361.149,01 53%
Agustos 08 647.785,74 345.264,99 53%
Temmuz 08 652.892,83 341.282,92 52%
Haziran 08 656.834,89 342.845,63 52%
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Mayis 08 629.182,20 328.313,62 52%
Nisan 08 629.954,89 325.229,39 52%
Mart 08 633.906,21 319.563,80 50%
Subat 08 594.523,83 300.216,38 50%
Ocak 08 577.547,99 290.320,07 50%
Arahk 07 581.605,91 285.616,21 49%
Kasim 07 559.630,04 275.318,26 49%
Ekim 07 545.349,22 267.020,36 49%
Eylal 07 543.523,53 261.411,67 48%
Agustos 07 550.484,34 260.676,82 47%
Temmuz 07 537.217,54 253.965,46 47%
Haziran 07 533.705,16 247.460,41 46%
Mayis 07 517.880,94 239.246,38 46%
Nisan 07 515.804,16 235.535,28 46%
Mart 07 515.257,56 230.365,07 45%
Subat 07 507.513,12 224.653,66 44%
Ocak 07 497.748,99 219.727,62 44%
Aralk 06 499.730,84 218.986,81 44%
Kasim 06 482.247,61 214.343,29 44%
Ekim 06 467.385,57 208.639,65 45%
Eylil 06 473.674,12 208.545,88 44%
Agustos 06 458.607,00 204.365,80 45%
Temmuz 06 457.295,64 202.910,45 44%
Haziran 06 467.521,12 203.360,05 43%
Mayis 06 455.994,52 192.106,28 42%
Nisan 06 423.688,48 173.503,78 41%
Mart 06 422.703,79 168.673,14 40%
Subat 06 406.742,25 159.867,53 39%
Ocak 06 395.329,42 154.021,48 39%
Aralk 05 406.908,90 153.689,13 38%
Kasim 05 382.170,32 144.743,82 38%
Ekim 05 369.374,20 140.929,78 38%
Eylil 05 373.248,09 136.752,86 37%
Agustos 05 360.862,03 133.052,98 37%
Temmuz 05 346.405,85 126.673,82 37%
Haziran 05 345.432,13 124.664,43 36%
Mayis 05 332.697,72 119.123,60 36%
Nisan 05 328.532,00 114.523,94 35%
Mart 05 321.136,89 110.364,96 34%
Subat 05 315.149,68 104.474,70 33%
Ocak 05 308.958,41 101.564,84 33%
Aralik 04 306.438,95 97.196,71 32%
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Kasim 04 303.483,96 95.366,59 31%
Ekim 04 299.504,57 92.928,89 31%
Eylul 04 294.207,64 91.536,53 31%
Agustos 04 285.537,32 89.349,18 31%
Temmuz 04 271.948,31 85.241,62 31%
Haziran 04 274.839,40 85.789,25 31%
Mayis 04 272.360,12 81.911,74 30%
Nisan 04 263.206,25 76.068,45 29%
Mart 04 255.974,10 69.979,62 27%
Subat 04 250.820,12 66.420,15 26%
Ocak 04 247.131,98 64.291,77 26%
Aralik 03 249.687,54 64.571,60 26%
Kasim 03 240.080,40 61.506,53 26%
Ekim 03 236.353,70 59.693,95 25%
Eylul 03 225.038,11 55.470,02 25%
Agustos 03 216.779,97 51.616,85 24%
Temmuz 03 215.236,60 51.452,32 24%
Haziran 03 211.628,08 50.584,24 24%
Mayis 03 209.078,51 48.617,99 23%
Nisan 03 214.025,46 50.389,69 24%
Mart 03 220.244,97 51.156,81 23%
Subat 03 214.917,30 48.550,26 23%
Ocak 03 215.817,15 48.700,65 23%
Aralk 02 212.680,63 47.768,62 22%
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Ek.2 Bankacilik Sektorii Sorunlu Kredi/Toplam Kredi Rasyosu

Dénem Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Nakdi Krediler
Arahk 02 17,52
Ocak 03 17,03
Subat 03 15,98
Mart 03 15,24
Nisan 03 15,63
Mayis 03 15,92
Haziran 03 15,27
Temmuz 03 15,03
Agustos 03 14,98
Eylul 03 13,78
Ekim 03 12,94
Kasim 03 12,53
Aralik 03 11,50
Ocak 04 11,56
Subat 04 11,22
Mart 04 10,21
Nisan 04 9,49
Mayis 04 8,79
Haziran 04 6,29
Temmuz 04 6,39
Agustos 04 6,16
Eylul 04 6,08
Ekim 04 5,95
Kasim 04 5,80
Aralik 04 6,00
Ocak 05 6,04
Subat 05 5,93
Mart 05 5,83
Nisan 05 5,72
Mayis 05 5,55
Haziran 05 5,43
Temmuz 05 5,42
Agustos 05 5,24
Eylul 05 5,23
Ekim 05 5,05
Kasim 05 4,97
Aralik 05 4,72
Ocak 06 4,72
Subat 06 4,61
Mart 06 4,44
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Nisan 06 4,34
Mayis 06 3,98
Haziran 06 3,74
Temmuz 06 3,78
Agustos 06 3,81
Eylil 06 3,74
Ekim 06 3,74
Kasim 06 3,78
Aralik 06 3,74
Ocak 07 3,80
Subat 07 3,80
Mart 07 3,72
Nisan 07 3,75
Mayis 07 3,71
Haziran 07 3,66
Temmuz 07 3,64
Agustos 07 3,62
Eylil 07 3,61
Ekim 07 3,58
Kasim 07 3,54
Arahk 07 3,48
Ocak 08 3,48
Subat 08 3,38
Mart 08 3,04
Nisan 08 3,06
Mayis 08 3,10
Haziran 08 3,06
Temmuz 08 3,13
Agustos 08 3,20
Eylil 08 3,11
Ekim 08 3,18
Kasim 08 3,37
Aralk 08 3,68
Ocak 09 3,92
Subat 09 4,17
Mart 09 4,46
Nisan 09 4,68
Mayis 09 4,80
Haziran 09 4,85
Temmuz 09 5,07
Agustos 09 5,24
Eylil 09 5,33
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Ekim 09 5,41
Kasim 09 5,37
Aralik 09 5,27

Ocak 10 5,23
Subat 10 5,09

Mart 10 4,89
Nisan 10 4,83
Mayis 10 4,65

Haziran 10 4,41
Temmuz 10 4,40
Agustos 10 4,35

Eylal 10 4,25

Ekim 10 4,16
Kasim 10 3,92
Aralik 10 3,66

Ocak 11 3,58
Subat 11 3,39

Mart 11 3,24
Nisan 11 3,18
Mayis 11 3,04

Haziran 11 2,92
Temmuz 11 2,91
Agustos 11 2,82

Eylil 11 2,71

Ekim 11 2,73
Kasim 11 2,69
Aralk 11 2,70

Ocak 12 2,77
Subat 12 2,78

Mart 12 2,74
Nisan 12 2,73
Mayis 12 2,70

Haziran 12 2,66
Temmuz 12 2,72
Agustos 12 2,79

Eylil 12 2,95

Ekim 12 2,96
Kasim 12 2,97
Aralik 12 2,86

Ocak 13 2,94
Subat 13 2,95

Mart 13 2,97
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Nisan 13 3,00
Mayis 13 2,90
Haziran 13 2,76
Temmuz 13 2,76
Agustos 13 2,76
Eylil 13 2,74
Ekim 13 2,79
Kasim 13 2,77
Aralik 13 2,75
Ocak 14 2,73
Subat 14 2,78
Mart 14 2,81
Nisan 14 2,82
Mayis 14 2,83
Haziran 14 2,78
Temmuz 14 2,80
Agustos 14 2,89
Eylal 14 2,92
Ekim 14 3,00
Kasim 14 3,01
Aralk 14 2,85
Ocak 15 2,87
Subat 15 2,88
Mart 15 2,83
Nisan 15 2,85
Mayis 15 2,88
Haziran 15 2,88
Temmuz 15 2,87
Agustos 15 2,89
Eylil 15 2,93
Ekim 15 3,01
Kasim 15 3,05
Arahk 15 3,09
Ocak 16 3,18
Subat 16 3,26
Mart 16 3,28
Nisan 16 3,36
Mayis 16 3,35
Haziran 16 3,30
Temmuz 16 3,17
Agustos 16 3,26
Eylil 16 3,31
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Ekim 16 3,34
Kasim 16 3,24
Aralik 16 3,24

Ocak 17 3,19
Subat 17 3,25

Mart 17 3,21
Nisan 17 3,19
Mayis 17 3,18

Haziran 17 3,09
Temmuz 17 3,10
Agustos 17 3,12

Eylal 17 3,04

Ekim 17 3,01
Kasim 17 2,93
Aralik 17 2,95

Ocak 18 2,94
Subat 18 2,92

Mart 18 2,90
Nisan 18 2,88
Mayis 18 2,82

Haziran 18 3,03
Temmuz 18 3,05
Agustos 18 2,85

Eylil 18 3,22

Ekim 18 3,47
Kasim 18 3,70
Aralik 18 3,87

Ocak 19 4,03
Subat 19 4,11

Mart 19 4,04
Nisan 19 4,05
Mayis 19 4,18

Haziran 19 4,36
Temmuz 19 4,57
Agustos 19 4,64

Eylil 19 4,96

Ekim 19 5,15
Kasim 19 5,23
Aralik 19 5,36

Ocak 20 5,34
Subat 20 5,20

Mart 20 4,96
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Nisan 20 4,64
Mayis 20 4,54
Haziran 20 4,41
Temmuz 20 4,25
Agustos 20 4,14
Eylal 20 4,06
Ekim 20 3,97
Kasim 20 3,97
Aralik 20 4,08
Ocak 21 4,08
Subat 21 4,02
Mart 21 3,79
Nisan 21 3,74
Mayis 21 3,69
Haziran 21 3,66
Temmuz 21 3,71
Agustos 21 3,67
Eylil 21 3,54
Ekim 21 3,50
Kasim 21 3,22
Arahk 21 3,15

Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik Sektorii Verileri; https://www.bddk.org.tr/BultenAylik
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