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OZET
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Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Birlesmeleri:
Sorunlar Ve Céziim Onerileri

Salih BAYRAM

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Maliye Anabilim Dah

Maliye Programi

Sirketlerde verimlilig¢in ve karhh@mn artirilmasi, Kkiiresel rekabette
varhiklarim siirdiirebilmeleri icin giderek daha oOnemli hale gelmistir. Bu
kapsamda artan rekabet sartlarina uymak amaciyla gerek yerel gerekse
uluslararas1 diizeyde yeniden yapilanma faaliyetleri giderek artmaktadir.
Yeniden yapilanma olcek ekonomilerinden faydalanmak amaciyla birlesme
yoluyla olabilecegi gibi, iiretim ve yonetimde verimliligin ve sirketlerin pazar
sartlarmna hizla uyumunu saglamasi acisindan bolinme yoluyla da
olabilmektedir.

Birlesme ve boliinmenin yami sira hisse degisimi kismi boéliinme gibi
yeniden yapilanma modelleri de son yillarda artan bir sekilde uygulama alam
bulmaktadir. Ulkemizde de son yillarda artan yabanci sermaye yatirimlari
nedeniyle gerek yerel diizeyde gerekse uluslararasi diizeyde yeniden yapilanma
faaliyetleri giderek artis gostermistir. Konu gerek Kurumlar Vergisi
Kanununda gerekse Tiirk Ticaret Kanunun’da AB mevzuatina paralel bir
sekilde ayrintili bir sekilde diizenlenmistir.

Calismanmin amaci birlesme, boliinme, hisse degisimi ve tiir degisimi gibi
yeniden yapilanma modellerinin vergi kanunlan tiirk ticaret kanunu AB
birlesme direktifi acisindan ayrintih olarak incelemek bu diizenlemeler
arasindaki farhihk ve benzerlikleri ortaya koymak ve ortaya cikan ve

¢ikabilecek sorunlar hakkinda ¢6ziim onerileri sunmaktir.



Calismada oncelikle birlesme kavramsal olarak aciklanmaya
calisiimistir. Birlesme boliinme gibi yeniden yapillanma modelleri ekonomik ve
hukuki kavram olarak ne anlama geldigi ana hatlariyla agiklanmustir. Ikinci
boliimde ise AB hukukunda yer alan birlesme direktifi, direktif kavraminin
tammm ve AB hukuk icerisindeki yeri de aciklanarak, irdelenmis, birlesme
direktifini AB icerisinde yaslasmasi1 ve uygulama siireci aciklanmstir. Uciincii
boliimde yeni TTK kapsaminda birlesme, boliinme, hisse degisimi ve tiir
degisimi miiesseseleri aciklanmistir. Dordiincii boliimde ise ¢calismamizin ana
boliimii olan vergi hukukunda sirket birlesmeleri buna paralel olarak devir,
boliinme, tiir degistirme ve hisse degisimi islemleri detayli bir sekilde

aciklanmustir.

Anahtar Kelimeler: Birlesme, Devralma, Boliinme, Tiir Degistirme, Hisse
Degisimi



ABSTRACT
Doctorate Thesis
Corporate Mergers in Turkish Law
Problems and Suggestions

Salih BAYRAM

Dokuz Eylul University
Institute Of Social Sciences
Department Of Public Finance

Public Finance Program

The increase of profitability and productivity has gained more
importance for companies aiming to sustain their position in international
competition environment. Within this context, in order to keep pace with the
increasing level of competition, the number of business restructurings has
increased significantly both in local and in international markets. Business
restructurings might be arranged in the form of mergers aiming to benefit from
scale economies or in the form of divisions aiming to provide productivity
increases in management and production activities and to adapt changing
market conditions quickly.

In addition to merger and division transactions, business restructurings
in the form of exchange of shares and partial divisions have taken place in an
increasing manner in recent years. Within the context of Turkey, the number of
business restructurings has gradually increased as well thanks to the growing
foreign capital investment in recent years. In parallel with EU regulations, the
issue of business restructurings has been regulated in great detail both in
Turkish Corporate Income Tax Law and in Turkish Commerce Law.

The aim of this study is to examine the regulations regarding business
restructurings such as mergers, divisions, exchange of shares and change of
legal status within the context of Turkish Tax Laws, Turkish Commerce Law

and EU Mergers Directive, to reveal similarities and differences between those

Vi



regulations and to provide solutions for the actual and potential regulatory
problems related to those transactions.

This thesis defines the merger transaction firstly. It also tries to describe
other forms of business restructurings such as division and exchange of shares
both from a legal and from an economical perspective. The second chapter deals
with EU Mergers Directive of EU Law - the meaning, the legal status, the
enactment process and the applicability of that directive in EU Law. The third
chapter discusses merger, division, exchange of shares and change of legal status
transactions within the scope of Turkish Commerce Law. Finally, in the last
chapter, those forms of business restructurings are handled within the context

of Turkish Tax Laws in greater detail.

Keywords: Merger, Acquisition, Division, Change of Legal Status, Exchange of

Shares.
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GIRIS

Sirketlerde verimliligin ve karliligin artirilmasi, kiiresel rekabette varliklarini
siirdiirebilmeleri i¢in giderek daha 6nemli hale gelmistir. Bu kapsamda artan rekabet
sartlarina uymak amaciyla, gerek yerel gerekse uluslararasi diizeyde yeniden
yapilanma  faaliyetleri  giderek artmaktadir. Yeniden yapilanma  dlgek
ekonomilerinden faydalanmak amaciyla birlesme yoluyla olabilecegi gibi, iiretim ve
yonetimde verimliligin ve sirketlerin pazar sartlarina hizla uyumunu saglamasi
acisindan boliinme yoluyla da olabilmektedir.

Birlesme ve boliinmenin yani sira hisse degisimi kismi bdliinme gibi yeniden
yapilanma modelleri de son yillarda artan bir sekilde uygulama alani bulmaktadir.
Ulkemizde de son yillarda artan yabanci sermaye yatirimlar: nedeniyle gerek yerel
diizeyde gerekse uluslararas1 diizeyde yeniden yapilanma faaliyetleri giderek artis
gostermistir. Konu gerek Kurumlar Vergisi Kanununda gerekse Tiirk Ticaret
Kanunu’nda AB mevzuatina paralel bir sekilde ayrintili bir sekilde diizenlenmistir.

Birlesme, boliinme hisse degisimi gibi yeniden yapilandirma islemleri
ekonomik ve hukuksal anlamda farkli alanlar1 kapsayan ¢ok yonlii islemlerdir. Bu
islemler ticaret hukuku, rekabet hukuku, vergi hukuku ve sermaye piyasasi
mevzuatin1 da kapsama almaktadir. Diger yandan yeniden yapilandirma islemleri bu
hukuksal diizenlemelerde birbirinden farkli amaglarla ele alinmaktadir.

Calismanin temel amaci; birlesme, boliinme, hisse degisimi ve tiir degisimi
gibi yeniden yapilanma modellerinin Tiirk vergi kanunlar Tiirk ticaret kanunu ve AB
birlesme direktifi agisindan ayrintili olarak incelemek, bu diizenlemeler arasindaki
farklilik ve benzerlikleri ortaya koymak ve ortaya cikan ve cikabilecek sorunlar
hakkinda ¢oziim Onerileri sunmaktir. Calismada farkli disiplinler ve farkli hukuksal
diizenlemeler ele alinmakla birlikte, calismanin ana boyutu vergi hukuku alaninda
konunun incelenmesidir.

Calismanmn birinci béliimiinde birlesme boliinme gibi yeniden yapilanma
modelleri ekonomik ve hukuki kavram olarak ne anlama geldigi ana hatlariyla
aciklanmistir. Tiirkiye’de ve Diinya’da ger¢eklesen sirket birlesmelerinin gelisimi ve

yapisi irdelenmistir.



Ikinci boliimde ise oncelikle genel hatlariyla Avrupa Birligi ve Tiirkiye
iligkileri, AB igerisindeki dolayli ve dolaysiz vergilerle ilgili vergi uyumlastirma
caligmalar1 agiklanmistir. Daha sonra ise AB hukukunda yer alan birlesme direktifi,
direktif kavraminin tanimi1 ve AB hukuk igerisindeki yeri de agiklanarak irdelenmis,
birlesme direktifinin AB igerisinde yasalagmasi ve uygulama siireci agiklanmistir.

Uciincii boliimde 6102 sayili yeni TTK’da yer alan birlesme, boliinme, hisse
degisimi ve tiir degisimi gibi yeniden yapilandirma islemlerine iliskin ticaret
hukukunda yer alan yasal diizenlemeler irdelenmis, bu diizenlemelerin eski TTK’da
yer alan diizenlemelerle benzerlik ve farkliliklar1 agiklanmistir. Yeni TTK’da
getirilen yeniden yapilandirma islemlerine iligkin diizenlemelerin uygulamada ortaya
cikarabilecegi sorunlar ve ¢ozlimler ele alinmistir.

Dérdiincii boliim ise calismamizin ana boliimii olan vergi hukukunda sirket
birlesmeleri buna paralel olarak devir, boliinme, tiir degistirme ve hisse degisimi
islemleridir.

KVK agisindan birlesme, infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye
hiikmiinde kabul edilerek birlesme kar1 tasfiye kar1 gibi hesaplanarak vergiye tabi
tutulmaktadir. Ancak, birlesmede tasfiye kéar1 yerine birlesme kar1 vergiye matrah
olacaktir. Bu kapsamda vergi hukuku agisinda vergili birlesme olarak adlandirilan
birlesme islemlerinde Oncelikle tasfiye ve tasfiye karmin nasil tespit edilecegi
bilinmelidir. Bu nedenle vergi hukuk boliimiinde ilk olarak tasfiye islemleri
aciklanmistir. Tasfiye islemlerinin vergisel boyutu agiklandiktan sonra vergi hukuku
acisindan birlesme isleminin vergisel boyutu acgiklanmistir. Birlesmede aktifte yer
alan degerler yeni degerleriyle devredilmekte dolayisiyla yeniden degerlemeden
kaynaklanan deger artiglar1 vergilendirilmektedir.

KVK’da baz1 sartlarin gergeklesmesi halinde birlesme isleminde vergileme
yapilmamaktadir. Bu sartlar birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen
kurumun kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi ve miinfesih kurumun
devir tarihindeki bilanco degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir biitiin halinde
devralinmasi ve aynen bilangosuna gecirilmesidir.

Bu sartlarin varligi halinde birlesme devir olarak nitelendirilmektedir.
Vergisiz birlesme olarak da adlandirilan devir isleminde devrolan kurumdaki aktif

degerlerin deger artisindan olusan gizli yedekler vergilendirilmemekte ve bu gizli



yedekler devralan kuruma aktarilarak realize olacag: tarihe kadar vergi ertelemesi
saglanmis olmaktadir. Giiniimiizde vergileme yapilmadigindan dolayr sirket
birlesmelerinin biiyiik bir kismi1 bu yontem kullanilarak gergeklestirilmektedir.

Birlesmede temel amag¢ Ol¢ek ekonomilerinde yararlanarak isletmelerde
verimlilik ve karliligin artirilmasidir. Bu amacin gergeklestirilmesine boliinme
yoluyla da ulagilabilir. Bu nedenle birlesme islemlerine saglanan vergisel avantajlar
ayni gerekeelerle boliinme islemlerine de saglanmistir.

Boliinme vergi hukukunda kismi bdliinme ve tam bdliinme olarak iki tiirde
diizenlenmistir. Tam bdliinmede, boliinen sirketin tiim mal varligi iki veya daha fazla
sirkete gegmekte ve bollinen sirketin ortaklar1 devralan sirketlerin ortaklik paylarini
iktisap etmektedir. Bu niteligiyle tam boliinme devralan sirketler agisinda birlesme
olarak nitelendirilebilir. Tam boéliinme ve kismi bdliinme islemlerinin vergisel boyutu
ayrintili olarak birlesme islemlerine paralel bir sekilde agiklanmistir.

KVK kapsaminda tiir degistirme islemleri devir kapsaminda
degerlendirilmekte ve tiir degistirme islemlerinde tiir degistirilmesi aninda tiir
degistiren kurumun bilancosunda yer alan iktisadi kiymetler degerlemeye tabi
tutulmamaktadir.

Vergi hukuku kisminda ele alinan son miiessese tam miikellef bir sermaye
sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse
cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini
devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini
vermesi yoluyla ger¢eklesen hisse degisimi iglemleridir. Hisse degisimi islemi temel
anlamda bir devir islemidir. Hisse devir mukayyet degerler iizerinden
gerceklesmekte degerleme yapilmamaktadir. Dolayisiyla herhangi bir deger artisi
olusmayacak ve vergilendirilmeyecektir

Boliimiin sonunda ise birlesme devralma ve béliinme islemlerinde, hisseleri
Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren sirketlerin KAP’a (Kamuyu Aydimlatma
Platformu) gonderdikleri birlesme ve bdoliinme bildirimleri, tiir degistirme
islemlerinde ise T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii
tarafindan aylar itibariyle agiklanan sirket istatistikleri biiltenleri taranarak veri seti
hazirlanmig, bu verilerden birlesme, bolinme ve tir degitirme islemlerinin

yogunlagma alanlar1 analiz edilmistir.



BIiRINCi BOLUM
KAVRAMSAL CERCEVE

Birlesme ve boliinme gibi yeniden yapilandirma faaliyetleri i¢in ekonomik ve
hukuki cercevede farkli tanimlamalar yapilmaktadir. Oncelikle farkli disiplinlerde
birlesme ve boliinme islemlerinin kavramsal c¢ergevesinin ortaya konulmasi

gerekmektedir.

1.1. BIRLESME

Birlesme ekonomik ve hukuki kavram olarak farkli igeriklere sahiptir. Ekonomik

kavram olarak kullanimi ve igerigi hukuki igerikten daha genistir.

1.1.1. Ekonomik Kavram Olarak Birlesme

Ticaretin ve yatirim politikalarinin serbestlesmesi, bilgi teknolojilerinde,
iletisimde ve tagimacilikta meydana gelen geligsmeler, diinya ¢apinda ticaretin ve
bununla birlikte kiiresel rekabetin artmasi sonucunu dogurmustur. Ulkelerin kendi
sinirlart igerisinde basta ekonomik anlamda daha biiylik Olgeklere ulasabilmek
amaciyla yapilan birlegsmeler, sinir 6tesine de ayni amaglarla ve uluslararasi alanda
rekabet edebilmeyi saglamak i¢in yaygin bir bigimde bagvurulan bir yol haline
gelmistir'.

Firmalarin uluslararas1 alanda rekabet edebilmeleri ic¢in biiyiimeleri
kaginilmaz olmaktadir. Biiylime iki yolla saglanabilmektedir. Bunlardan ilki i¢
kaynaklarin kullanilarak yapilacak ig¢sel biiyiimedir. Ancak firmalarin i¢
kaynaklarinin yetersiz olmasi ic¢sel biiylimeyi engellemektedir. Bu halde firmalar
birlesmeler yoluyla biiyiimeye yonelmektedirler®. Ulusal ve uluslararasi boyutta

gerceklesen birlesme ve devralmalar bir yandan sirketlerin rekabet giiclinii artirmakta

"Dogan Gokbel, Farkli Ulke Sirketleri Arasindaki Birlesmelerin Tirk Hukukundaki Vergisel
Sonuglarinin Avrupa Birligi Hukuku ile Karsilagtirilmasi, Sirket Birlesmeleri (Editorler: Prof Dr.
Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), s.4, Istanbul, 2004

2Serpil Altinirmak Gokbel, Birlesmelerde Basar1 ve Basarisizlik, Sirket Birlesmeleri (Editorler: Prof
Dr. Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), 5.228, Istanbul, 2004.



diger yandan ise iilkeye yabanci sermaye ve teknoloji transferini saglamaktadir®.
Ancak iilkemizde aile sirketleri tarafindan, birlesmeler firmalar iizerinde
bagimsizligin kaybolmasi ve tiizel kisiligin sona erecek olmasi gibi sebeplerle pek
istenen bir durum degildir®.

Birlesme iki ya da daha fazla isletmenin varliklarini ve borg¢larini birlestirerek
tek bir isletme halinde faaliyetlerini siirdiirmeleri olarak tanimlanabilir. Birlesmede
bir isletmenin tiizel kisiligi devam ederken, diger isletmenin tiizel kisiligi sona
erdirilebilir; ya da her iki isletmenin tiizel kisiligi sona erdirilerek yeni bir tiizel
kisilikle faaliyet gosterilebilir > . Bu tir birlesme aslinda iki sirketin
konsolidasyonudur6.

Devralma seklindeki birlesmelerde taraflardan birisi tiizel kisiligini ve
dolayistyla hukuki varligin1 devam ettirmektedir. Devralan sirket hedef sirketin tiim
aktif ve pasiflerini tasfiye etmeden bir biitiin olarak biinyesine alir. Birlesme sonrasi
hedef sirketin tiizel kisiligi ortadan kalkacak ve hedef sirket ortaklarina devralan
sirketin hisse senedi verilecektir’.

Bir diger birlesme ¢esidi ise yeni kurulan bir sirkete aktif ve pasiflerin kiil
halinde devredilmesidir. Devredilen sirketlerin tiizel kisilikleri ortadan kalkacak ve
devredilen sirketlerin ortaklarina devir karsiligi yeni sirketin hisse senetleri
verilecektir®,

Sonugta en az bir isletmenin tiizel kisiligi birlesme sonucu sona ermektedir.
Birlesme bazi hallerde hedef isletmenin dolasimdaki hisse senetlerinin onemli bir
boliimiiniin nakit ya da hisse senedi karsiliginda satin alinmasi yoluyla da
gerceklesebilir. Bu isleme “satin alma” denilmektedir’. Birlesme (merger) ve satin
alma (acqusition) ayn1 sonucu verselerde farkli ¢alisma sistemlerinin iiriiniidiirler.
Birlesme isleminde iki sirketin ortaklarinin bilgisi ve ¢ogunluk onay1 vardir. Satin

alma bir sirketin satin alma karar1 vermis olan sirket yonetiminin dogrudan dogruya

? Serra Eren Sarioglu, Sirket Degerleme, Vergi Sorunlar Dergisi, Subat 2012, Say1 281,5.64.
*S.A.Goksel, s.4

> Nurhan Aydin, Birlesme ve Satin Almalarda isletme Degerlemesi, Sirket Birlesmeleri (Editérler:
Prof Dr. Haluk Stimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), s.194, Istanbul, 2004

® Cevat Sarikamus, Sirket Birlesmeleri, Satin Almalar ve Yeniden Yapilanma, s.41, Istanbul, 2003

" Haluk Siimer, E.Handan Siimer Gormiis, Fiizyonlar ve Muhasebe Yontemlerinde Meydana Gelen
Gelismeler, Sirket Birlesmeleri (Editorler: Prof Dr. Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), s.365,
Istanbul, 2004.

8Siimer H., Gérmiis H.S, s.365

° Aydin N.s.194



hedef sirketin ortaklari ile iliskiye girerek onlarin paylarmi satin alma islemidir'®.
Sirket birlesmelerinde satin almadan farkli olarak iki sirket yonetimi arasinda bir
diyalog ve anlagsma vardir. Satin alma siirecinde ise insiyatif tamamen satin alma
girisiminde bulunan sirket yonetiminin elinde bulunmaktadir''.

Sirketlerin birlesme yoluyla edinilmesinin birtakim avantaj ve dezavantajlari
vardir. Bunlar Oncelikle birlesme hukuken basittir ve satin alma gibi maliyetli
degildir. Diger yandan birlesme islemi birlesmeye katilan sirket ortaklari tarafindan
onaylanmas1 gerekir. Genelde sirket ortaklarinin 2/3’liikk kism1 birlesme karari i¢in
yeterli sayilmaktadir. Ek olarak devralinan firmanin ortaklarmin degerleme hakki
vardir. Bunun anlami bu hissedarlar sahip olduklari hisselerin uygun fiyatlarla
devralan sirket tarafindan satin alinmasini talep edebilirler'?.

> Isletmeleri birlesmeye iten baslica nedenleri su sekilde siralamak
miimkiindiir'®;

> Biiyiime i¢giidiisii

> Kurumsallagma istegi
> Yeni pazarlara girme istegi
> Yonetim, tiiretim ve dagitimda benzer faaliyetleri elimine edip,

maliyetleri azaltarak, verimliligi ve etkinligi artirma istegi

> Daha yiiksek getiri ve daha diislik maliyetli bor¢lanma istegi

> Etkin ve verimli yonetimle varliklarin karliligini artirma istegi

> Azalan rekabet sonucu, piyasa giicliniin artirilmasi istegi,

> Birlesme sonucunda isletmenin menkul kiymetlerinin Pazar giiciiniin
artmas1 ve isletmenin bu yolla bor¢lanma kapasitesi yaratarak elde edecegi

finansman kolayligi,

> Ikame maliyetlerin altinda varlik satn alma istegi
> Know-how transfer etme istegi
> Faaliyet kollarinin ve 1{irlin gesitlerinin  farklilastirilarak  ve

zenginlestirilerek risk azaltilmasi,

"Sarikams, s.3-4.

"Sarikamus, s.42

12 Stephan A.Rose, Randolph W.Westerfield, Jeffrey Jaffe, Corporate Finance, seventh edition,2005

"> Adnan Sevim, Sirket Birlesmelerinde Kurumsal Kaynak Planlamasi (Enterprise Resources Planing-
EKP)’nin Onemi, Sirket Birlesmeleri (Editorler: Prof Dr. Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner),
s.333, Istanbul, 2004.



> Kiiresel pazarlarda rekabet giiciiniin artirilmasi igin fiyat-maliyet
kalite avantajlarinin saglanmasi istegi

> Sirketleri kontrol altinda tutma istegi

> Birlesen sirketlerin biinyelerinde yaptiklar1 teknolojik gelismeleri
birlestirerek daha ileri bir sathaya tagima istegi,

> Bilgiyi ve teknolojiyi paylasma istegi.

Isletme bilimi agisindan birlesmeler yatay ve dikey birlesmeler olarak ikiye
ayrilmaktadir. Yatay birlesmeler ayni faaliyet alaninda calisan isletmelerin birlesmesi
olarak tanimlanmaktadir. Dikey birlesmeler ise bir iiriiniin iiretiminden satigina kadar
olan siirecte faaliyette bulunan isletmelerin birlesmesi sdz konusudur '*. Dikey
birlesmede firmaya mal, hammadde ve malzeme veya hizmet saglayan bir sirket ile
ya da sirketin drettigi mal veya hizmeti pazarlayan bir sirket ile birlesme
gerceklesmektedir ° .Yatay ve dikey birlesmelerin yam sira karma olarak
isimlendirilen birlesmelerde farkli bir tiir olarak tamimlanabilir. 1960 ve 1970’li
yillarda yaygimlik kazanan bu karma birlesme tiirlinde farkli alanlarda faaliyet
gosteren isletmelerin birlesmesi s6z konusu olmaktadir. e,

Yatay birlesme ile sirketler faaliyet alanlarindaki etkinligi ve biiyiikliigiinii
artirmak saglam organizasyon yapisina ve bilgi birikimine sahip kii¢lik isletmeleri
ele gecirmek olabilir. Dikey birlesmelerde ise ama¢ ham madde kaynaklarini ve
pazarlama alanimi kontrol altina alarak calisma alanindaki etkinligi saglamaktir.
Dikey birlesmeyle sirket ham madde alimi agisinda maliyet avantaji satim agisindan
ise pazarlama maliyetlerinde tasarruf saglayabilecektir'’.

Birlesme ve satinalma islemlerinde tarihsel siire¢ yatay birlesmelerin
yogunlagmastyla baslamis ancak bu birlesme tiirliniin rekabeti azaltic1 etkisi ve tekel
yaratma olgusundan dolayr rekabet yasalariyla smirlanmaya galisilmistir. Bu
diizenlemeler nedeniyle siire¢ dikey ve ¢ok yonlii birlesmelerin artisiyla devam ettigi

goriilmektedir'®.

“Helmut Pernsteiner, Isletme Bilimi Literatiiriinde Birlesme Kavramu, Sirket Birlesmeleri (Editorler:
Prof Dr. Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), s.594, Istanbul, 2004.

15 Sarikamis, s.42

%Pernsteiner, s.595.

7 Sarikamus, .43

'8 Mahmut Kargm, TFRS ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Kapsaminda Isletme Birlesmelerinin
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi, Gazi Kitapevi, Ekim 2011, 5.6



1.1.2. Tiirkiye’de ve Diinyada Sirket Birlesmeleri

Gerek iilkemizde gerekse diinyada sirket birlesmelerine iligkin trend,
ekonomik kriz donemlerinde azalmakla beraber, yukar1 yonde artis gosterdigi
goriilmektedir. Ancak iilkemizde sirket birlesmeleri diinya uygulamalari ile
karsilagtirildiginda aile sirketlerinin  kurumsal yapiya gecememeleri, hukuki
diizenlemelerin yeterince acik ve anlasilir olmamasi ve sermaye piyasasinin istenen

diizeyde gelisememesi nedenleriyle hala sinirh kaldig1 sdylenebilir.

1.1.2.1. Diinyada Durum

Ekonomik kalkinma politikalarinin bir geregi olarak, Tiirkiye’de dahil bir¢ok
iilkede sirket birlesmeleri tesvik edilmektedir. Sirketler ise enflasyon ve mali krizler
karsisinda daha glicli  ve Dbiiyilk sermayeli olmak igin birlesmelere
yonelmektedirler'®. 2000°1i yillarda 1990’11 yillardaki kadar artis olmamakla birlikte
birlesme ve satin almalar, hala karli ve kisa siirede biliylimenin temel araglarindan biri
olarak fonksiyon gormektedir®.

Sirket birlesmeleri ve devralmalar diinyadaki kullanimiyla “Merger and
Acquisitions” ya da M&A’lar 2000 yilinda 3,5 milyon dolarlik islem hacmine
ulasmistir ' . 11 Eyliil olaylarindan sonra ekonomide bas gosteren durgunlukla
birlikte sirket birlesme ve devralmalarindaki artis gecici bir duraklamaya girmistirzz.

Sirket birlesmeleri ABD’de 19’uncu yiizyilin sonunda giindeme gelmekle
beraber tarihsel siirecte zaman zaman yogunluk kazanarak giinlimiize kadar devam
etmistir. Giinlimiize kadar sirket birlesmeleri agisindan bes donem ya@anm1$t1r23.

Dikey birlesmelerin goriildiigii 19 uncu ylizyilin sonundaki birinci dalga daha
cok isletmelerdeki yeniliklerin bir sonucuydu. Bu devrede isletmeler agirlikli olarak

i¢gsel biiylimeyi hedeflemisler, bununla birlikte ortaya ¢ikan asir1 kapasite ve Pazar

""Mehmet Bahtiyar, Tiirk Ticaret Kanunu ile Avrupa Birligi'nin Ugiincii Konsey Yénergesi Agisindan
Anonim Ortaklik Birlesmeleri ve Denetimi, Sirket Birlesmeleri (Editorler: Prof Dr. Haluk Siimer-Prof
Dr. Helmut Pernsteiner), s.4, Istanbul, 2004

% Aydin N.,5.193.

*'Gokbel S.A, 5.213.

** Serhat Kutlan, Birlesme ve Devir Almalarda (Merger’s&Acqusitions) Controlling Sirket
Birlesmeleri (Editorler: Prof Dr. Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), 5.247, Istanbul, 2004.

2 Sarikamis, s. 41



tikanikliklar1 nedeniyle merkezilesmeye yonelmiglerdir. 1920°1i yillardaki ikinci
dalga ise montaj hatti ve Taylorizm’in iiretim siirecine uygulanmasi ile birlikte
oligopol firmalarin ortaya c¢ikmasinda o©nemli bir rol oynamistir. Birlesme
dalgalarindan tigiinciisiinde ise II Diinya Savasi sonrasinda sirketlerin uluslararasi bir
boyuta gelmesine bagli olarak, dordiinci dalga ise sirketlerin kar marjlarinin
yiikseltilmesi amacindan ortaya cikmustir®™®. 1990’11 yillarin baglarinda birlesme ve
devralma islem hacminin artis1 ile baslayan besinci birlesme dalgasi, 2001-2002
yillarinda yasanan duraklama doneminin ardindan 2003 yilindan itibaren kiiresel
diizeyde tekrar giiglenme egilimine girmistir™.

Sirket birlegsmeleri trendine Avrupa llkeleri perspektifinden bakacak olursak
birlesme ve devir almalar 20. Yiizyiln ikinci yarisinda yogunlastigi goriilmektedir®®.
Bu trendin temel nedeni Avrupa iilkelerinde bu donemde gerek ekonomik gerekse
yasal diizenlemelerle sirket birlesme ve devralmalarinin tesvik edilmesidir.

Tarihsel olarak birlesme ve devralmalar Anglo Saxon {ilkelerinde yaygin bir
sekilde uygulanma alan1 bulmus olup, 20. ylizyilda birlesme ve devralmalarin en
fazla gerceklestirildigi iilke Amerika Birlesik Devletleri’dir”’. ABD’de sirket devir
ve birlesmeleri glinlimiizde 90’1 yillardaki ulasilan en yiiksek seviyeleri asarak
globallesme, endiistriyel biiylime ve teknoloji alanindaki gelismelerle birlikte hizlh
bir biiylime siirecine girmistir®®. Kita Avrupa’sinda ise birlesme ve devralmalar;
tarihsel, kiiltiirel ve hukuk sisteminden kaynaklanan nedenlerden 6tiirli Anglo Saxon
iilkeleri kadar yaygim olmamustir®.

ABD hukukunda birlesme ve devir islemleri birka¢ kanunda diizenlenmistir.
Bu kanunlardan {i¢ii menkul kiymetler, antitrést ve eyalet kurum kanunlaridir®.

ABD vergi hukukunda birlesme ve devir ile ilgili diizenlemeler, ortaya cikabilecek

* Kurtar TANYILMAZ, Sanayi Sirketlerinde Birlesmeler ve Devralmalar, Sirket Birlesmeleri
(Editorler: Prof Dr. Haluk Siimer-Prof Dr. Helmut Pernsteiner), s.689, Istanbul, 2004.

® Metin Yilmaz, Sirket Birlesme ve Devralmalarimin Getiri Uzerine Etkisi ve IMKB’da Bir
Uygulama, Kadir Has Universitesi SBE, Yayimlanmanmis Doktora Tezi, istanbul 2010, s.xiv

%6 Sarikamus, 5.94

" Y1lmaz, s.2

**S. Selman Tiinal, Genel Hatlar1 ile Amerika Birlesik Devletlerinde Sirket Birlesmelerinin Hukuki
Yapisi, Vergi Diinyasi, Mayis 2000, Say1 225, s.54

2 Yilmaz, s.3

* Tiinal, 5.55



vergisel sorunlara iliskin diizenlemeler ABD Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (internal
Revenue Code) 338’inci bolimiinde yer almaktadir®”.

Diinyada son 5 yillik dénem incelendiginde, kiiresel krize kadar birlesme ve
devralmalarin hizli bir artis trendi igerisinde oldugu sdylenebilir. 2007 yil1 igerisinde
birlesme ve devralmalar bir onceki yila gore %21 oraninda artmis ve 4.38 trilyon
dolarlik bir hacme ulasmistir. Krizle birlikte 2008 ve 2009 yillarinda bu trend
azalmig krizin etkisinin yavas yavas ortadan kalkmasiyla birlikte 2010 yilinda

%15’lik bir artis gerceklesmis ve hacim 2.4 trilyon dolara ulagmistir’”.

1.1.2.2. Tiirkiye’de Durum

Tiirkiye’de sirket birlesmeleri Avrupa iilkelerinde oldugu gibi 20. Yiizyilin
ortalarinda baslamis ve bu donemden itibaren yogunluk kazanmistir™. ikinci bes
yillik  (1968-1972) kalkinma planindan itibaren uygulanan biiyilk isletme
politikalarmin bir geregi olarak isletmelerin biiylimeleri arzulanmakta, bu kapsamda
sirketlesmeler, sermaye artirimlar1 ve sirket birlesmeleri tesvik edilmektedir *
Tiirkiye’de isletme birlesmeleri ve satin almalar daha c¢ok zor durumda olan
isletmelerin ekonomiye tekrar kazandirilmasi amaciyla baslamis olup, daha ¢ok da
kamu kurumlarinda ve bankacilik sektériinde goriilmiistir®”.

Ulkemizde 80°li yillarda uygulamaya konulan liberal ekonomik politikalar da
sirket birlesmelerinin hizlanmasinin bir nedenidir *°. Ulkemizdeki birlesmelerin
bliylik kismi satin almalar yoluyla gergeklesen birlesmeler olup, bunlarin ¢ogu da
ozellestirmeler yoluyla meydana gelmektedir’’.

Diger yandan teknolojide yasanan gelismeler; mal hizmet ve sermayenin
serbest dolasimina neden olmustur. Uluslararasi iine sahip firmalar Tiirk firmalari ile

de isbirligi yaparak birlikte trettikleri mal ve hizmetleri uluslararasi piyasalara

'S, Selman Tiinal Genel Hatlar1 ile Amerika Birlesik Devletlerinde Sirket Devir ve Birlesmelerinin
Vergi Boyutu, , Vergi Diinyasi, Ekim 2000, Say1 228, s.43

32 Sarioglu, s.64,

PSarikamis, .96

*Bahtiyar, 5.2

¥ Aydin, 5.203

36 Sarikamis, s. 96

7 Aydin Karapinar, IFRS ’ye Gére Sirket Birlesmeleri, Gazi Kitapevi, Eyliil 2006, 5.6
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sunmaya baslamiglardir. Bu gelismelerin yasandig1 piyasalarda Tiirkiye’deki gibi aile
firmalarinin varliklarini siirdiirebilmeleri neredeyse imkansiz hale gelmistir38.

Tirkiye’de birlesmelerin  ABD ve AB iilkelerindeki islem hacmine
ulagamamasinin temel nedeni Tiirkiye’de sirket yoneticilerinin sirket ortaklarindan
olmasi1 gosterilmektedir. Tiirkiye’de sirket birlesmelerinin Oniindeki en O6nemli
engeller asagidaki sekilde siralanabilir™.

> Istenen vergisel avantajlarin tam olarak saglanamamasi, vergi
kanunlarinda yer alan birlesme ile ilgili hiikiimlerin yeterince agik ve anlasilabilir
olmamasi,

> Tiirk sirketleri arasinda ortaklik kiiltiirtiniin yeterince giiglii olmamasi
ve bu nedenle istenilen sinerjinin yaratilamamasi,

> Sirket kurucularinin sirketle olan baglarinin giiclii olmasit ve bu
nedenle koti sartlarda bile sirketin elden ¢ikarilmasini istememeleri,

> Tiirkiye’de Kurulu firmalarin  patrona bagli yapisi nedeniyle
kurumsallagsma eksikligi ve bu eksikligin birlesme fikrine kars1 olmasi,

> Kiiresellesme siirecinin ne oldugunun ve gelecekteki rekabet
kosullarinin tam olarak kavranamamasi,

> Sirket sahiplerinin birlesme siirecinde sirket degerlerinin gercek
degerinden daha fazla tutma egilimleri nedeniyle birlesme siirecinde ortaya g¢ikan
anlagsmazliklar olarak siralanabilir.

ABD ve gelismis {lilkelerde baslamakla beraber, iilkemizde de gerek ulusal
gerekse uluslararas1 sirket birlegsmelerinin son zamanlarda yogunluk kazandig:
gozlemlenmektedir*®.Uygulamada sirket devralmalarina daha fazla rastlanilmakta,
bir baska deyisle birlesme ve devralmalarin biiyliik bolimii devralma seklinde
yapilmaktadir®'.

2012 yil1 itibariyle Tiirkiye’de aciklanan toplam birlesme ve satin alma islemi
sayis1 315 olarak gerceklesmistir. Bu sayi1, Tiirkiye i¢in bir rekor olup, tiim diinyada
birlesme ve satin alma aktivitelerinde yasanan yavaslama da dikkate alindiginda bu

saymin ne kadar onemli oldugu daha iyi anlagilmaktadir. 2012 yilinda degeri

#Gokbel S.A,s.227
¥Gokbel S.A,s.228
0 Sarikamus, s.41
4 Yilmaz, s.2
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aciklanan 131 adet islem ile toplam 23,2 milyar ABD dolar1 tutarinda bir hacim
yakalanmigtir. 2011 yilinda islem hacmi bazinda yiyecek ve icecek sektori, islem
adedi bazinda ise bilisim sektoriiniin ilk sirada oldugu goriilmekteydi. 2012 yilinda
ise hem islem hacmi hem de islem adedi bazinda enerji sektoriiniin ilk sirada oldugu
goriilmektedir®.

Tiirkiye satin alma ve birlesme islemleri i¢in genel olarak Ortadogu
iilkelerinden daha avantajli bir konumda bulunmaktadir. Uygulamaya alinan bir dizi
mali ve hukuki reform ise yerel ve yasal ortamin yatirimcilara daha fazla avantaj

yaratmasi saglanmaktadir®.

1.1.3. Hukuki Kavram Olarak Birlesme

Ulkemizde 6zellikle 1980’lerin ikinci yarisindan sonra yabanci sermaye
yatirnmlarinin artmastyla birlikte isletme birlesme ve devralmalart hukuki yapilar
olarak daha cok ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu kapsamda 1990’larin basindan
itibaren konu ile ilgili olarak vergi hukuku, ticaret hukuku, yabanci sermaye,
sermaye piyasasi, rekabet hukuku gibi alanlarda énemli diizenlemeler yapilmistir*™,

Ancak bu alanlarda yapilan diizenlemelerin amaglar1 farklilik gostermektedir.
Ticaret hukukunda ortaklarin alacaklilarin ve calisanlarin korunmasina yonelik
diizenlemeler yer almaktayken, vergi hukuku tamamen birlesme nedeniyle ortaya
cikabilecek deger artiglarinin vergilendirilmesine odaklanmigtir. Diger yandan
Rekabet Hukuku ise rekabetin sinirlandirilmasimi onlemeye yonelik diizenlemeler
icermektedir®.

Birlesme temelde birden ¢ok isletmenin tek bir isletme yararina ekonomik ve
hukuki bagimsizliklarmi yitirmeleri olarak tanimlanabilir*®. Teknik-hukuki anlamda
birlesme; bir veya birden c¢ok ticaret ortakliginin mal varligmin, tasfiye

olunmaksizin, i¢lerinden birine veya yeni kurulan bir ortakliga, kendiliginden ve

** Ernst&Young, Birlesme ve Satin Alma islemleri 2012 Raporu, s.11

“ KPMG, Tiirkiye Sirket Birlesme ve Satin Alma Raporu 2011, 5.10

* fsmail G.Esin, S.Tun¢ Lokmanhekim, Uygulamada Birlesme ve Devralmalar, Beta Basim A.S,
1.Basim, s.3,Kasim 2003, Istanbul

* Senol Kocaer, Sirket Yeniden Yapilandirilmalari, Birlesme, Devir, Bolinme, Tiir Degisimi, Hisse
Degisimi, Se¢kin Yayinlari, Ankara, Ekim 2013, s.31

46 Sengiil Kilig Al, Tiirk Ticaret Kanunun Tasarisina Gore Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi, Istanbul
2009, s.8
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kiilli halefiyet yolu ile gegmesi; bu suretle malvarliklarinin birlesmesi ve intikal eden
mal varliginin karsilig1 olarak, infisah eden ortakligin ortaklarinin, hesaplanan bir
degis- tokus Olciisline gore, biinyesinde birlesilen ortaklikta, kendiliginden ortaklik
pay1 kazanmasidir*’.

Birlesmenin diger ekonomik birlikteliklerden ayrilmasi ic¢in birlesme
stirecinde en az bir ekonomik birimin hukuki varliginin ortadan kalkmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda bir anonim ortakligin bagka bir anonim ortakliin hisse
senetlerinin ¢cogunlugunu iktisap ederek yonetimi ele gegirmesi durumunda hukuki
varligt son bulan ortaklik olmadigindan dolay1r bu islem bir birlesme olarak
degerlendirilmeyecektir.*®

Birlesmede birlesmeye katilan sirketlerin tamaminin veya bir kisminin tiizel
kisilikleri ortadan kalkabilmektedir. Birlesmede bir ortakligin baska bir ortakligin
aktif ve pasifleriyle tamamini devralmasi halinde “devir yoluyla birlesme”, iki veya
daha fazla ortakligin aktif ve pasiflerini birlestirerek yeni bir ortaklik kurmalari ise
“yeni kurulus yoluyla birlesme” olarak adlandirilabilir. Ik halde sadece devrolan
ortakligin tiizel kisiligi ortadan kalkmaktayken ikinci halde birlesmeye katilan tiim
ortakliklarin tiizel kisilikleri sona ermektedir®.

Bir birlesmede devrolan ortakligin aktif ve pasifinin devralan sirkete intikali
islemin birlesme sayilmasi i¢in gerekli ancak yeterli degildir. Malvarliginin
intikalinin yani1 sira devrolan sirket ortaklarinin da devralan sirkette ortaklik
haklarina sahip olmasi zorunludur’.

Devrolan ortakligin ortaklarinin devrolan sirketin malvarlig1 karsiliginda
devralan ortaklikta ortaklik pay1 kazanmasiyla beraber ortakliklar1 sona ermemekte
devralan veya yeni kurulan ortaklikta ortakliklar1 devam etmektedir. Buna {iyeligin
(ortakligin) devam etmesi ilkesi denir”". Malvarliginin devri ile birlikle ortaklarinda
devralan sirkette pay sahibi olmasi kosulu birlesme isleminin diger isletme veya

malvarhig devirlerinde ayrildigi noktadir . Yeni TTK’nun 141’inci madde

7 Reha Poroy, Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Gozden
Gegirilmis, Gelistirilmis ve Giincellestirilmis 7’inci bs. , Istanbul: 1997, 5.99.

* Hikmet Sami Tiirk, Ticaret Ortakliklarmin Birlesmesi (Birlesme), Ankara 1986, s. 16

* Hamdi Deniz Ege Goktuna, Vergi Hukukunda Birlesme Bélinme ve Hisse Degisimi Islemleri,
Legal Yayincilik, Subat 2012, s.5

O Kilig, 546,47

31 Poroy, Tekinalp, Camuroglu, s.100

52 Tiirk, Birlesme, s.81
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hiikmiinde ayrilma akgesi kurumu diizenlenerek pay sahipliginin devami ilkesine bir
istisna getirilmistir™.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda birlesme temelde iki tiirde diizenlenmistir.
Bunlardan ilki KVK’nin “Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi” bashikli 19’uncu
maddesinde yer alan sartlarin gergeklesmesi halinde devir olarak ifade edilen
vergisiz birlesme sekli, digeri ise bu sartlarin olusmamis olmasi dolayisiyla ortaya
cikan vergili birlesmedir. KVK kapsaminda bir birlesmenin devir olarak
nitelendirilebilmesi i¢cin madde metninde de agiklandigi ilizere devralan kurum ve
devrolan kurumun her ikisinin de tam miikellef olmasi, devrolan kurumun biitiin
aktif ve pasifiyle devralan kurum tarafindan devralinmasi ve devrolan kurumun
birlesmeyle beraber infisah etmesi gerekmektedir.

TTK’nin 136’inc1 maddesinde ise sirketler arasi birlesmenin iki sekilde
yapilabilecegi aciklanmistir. Bunlar bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle
"devralma seklinde birlesme' veya yeni bir sirket i¢cinde bir araya gelmeleri, teknik
terimle "yeni kurulugs seklinde birlesme'” dir.

Birlesme, devrolunan sirketin malvarlig1 karsiliginda, bir de§isim oranina
gore devralan sirketin paylarinin, devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden
iktisap edilmesiyle gergeklesecektir. Ancak taraflar birlesme sozlesmesi ayrilma
akcesini de ongorebilirler.

TTK ve KVK’da aciklanan “Devir” kavrami anlam olarak 06zdeslik
gostermemektedir. TTK’da yer alan devir birlesme isleminin bir tiirii olarak
sayltlmistir. KVK’da diizenlenen devir miiessesesi ise birlesme dolayisiyla deger artis
kazanglarinin hesaplanmayacak olmasi1 ve birlesme isleminin vergisiz olarak
gerceklesecegi agiklamaktadir™®. Dolayisiyla TTK kapsaminda diizenlenen devralma
yoluyla birlesme veya yeni kurulus yoluyla birlesmede KVK 19/1’inci bendinde
sayilan sartlarin olusmasinda birlesme KVK agisindan devir olarak nitelendirilecek

ve vergisiz gerceklesecektir™.

>3 Goktuna s.7

> Altar Omer Arpaci, Vergi Erteleme Miiesseselerinden biri olarak Sirketlerin Devri-II, Vergi
Sorunlar1, Ocak 2001, Say1 148, s.58

> Goktuna, 5.39-40
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1.2. BOLUNME

Bazen isletmeler biiyiikliigiin ve faaliyet alanlarinin ¢coklugu sebebiyle hantal
yonetim organizasyonuna sahip olabilirler. Bu farkli alanlarda faaliyet gosterme veya
isletme biiyiikliigii isletmelerde verimliligi diisiirebilir ve uzmanlagsmadan
saglanabilecek verimlilik artisini engelleyebilir. Bu nedenle isletmeler verimlilik ve
karlilik artis1 saglamak i¢in faaliyet alanlarmin bir kisminin ayristirilmast ve bu
alanlarda uzmanlagmayi saglayan birimler olusturulmasi da bir secenek olarak ortaya
cikmaktadir.

Ekonomik anlamda boliinme bir sermaye ortakliginin, kisi ortakliginin, tiizel
kisi tacirin kisaca bir hukuk siijesinin malvarliginin bir béliimiiniin bir bagka birime
devredilmesi olarak tamimlanabilir °° . Bélinme islemi temelde bliyiik 6lgekli
isletmelerin biinyelerinde bulunan pazarlama, iiretim, dagitim gibi faaliyet alanlarin
optimum Olgeklerle ayr1 birimler olarak diizenleyerek bunlar arasinda igbolimii ve
uzmanlagma olanagi saglamak bu yolla faaliyet alanlarinda verimliligi ve karlilig
saglamaya yonelik bir islemdir®’.

Boliinmenin hukuk alaninda ifade ettigi anlam ekonomi alaninda ifade ettigi
anlama gore cok daha dardir®®. Bolinme kavram olarak hukuk sistemimize 5422
say1l1 miilga KVK ile girmis. Daha sonra yiiriirliige giren 5520 sayilt KVK ile kurum
olarak korunmugstur. 6762 sayili miilga TTK kapsaminda konu ile ilgili olarak
herhangibir diizenleme yapilmamig yeni TTK kapsaminda bolinme ile ilgili
hiikiimlere Ticaret Kanunu’'nda yer verilmistirr KVK kapsaminda yapilan
diizenlemede boliinme miiessesesi tamamen vergi ile ilgilidir. Ticaret hukuku boyutu
ise Maliye Bakanlig1 ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan yayimlanan kismi
boliinme islemlerine iligskin ortak teblig59 ile dlizenlenmistir.

Tiirk Hukuk sisteminde bdliinme terim olarak {ist kavram olarak kullanilmais,
boliinmenin tiirlerini agiklamak i¢in ise tam bdéliinme ve kismi boliinme kavramlari

kullanilmistir®.

% Hiilya Costan, Anonim Ortakliklarda Bolinme, Turhan Kitapevi, Ocak 2004, 5.8

7 Hikmet Sami Tiirk, Kit’lerin Boliinmesi, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlar1 Sempozyumu XIII,
Ankara 1996, s.78

% Costan, s.8

% Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslarimn Diizenlenmesi
Hakkindaki Tebligi, Resmi Gazete Yayim Tarihi:16.09.2003 Say1:25231

60 Goktuna, s.8
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Tam ve kismi boliinme KVK’nin 19’uncu maddesinde tanimlanmistir. Tam
boliinmede, boliinen sirketin tiim mal varlig1 iki veya daha fazla sirkete gegmekte ve
boliinen sirketin ortaklar1 devralan sirketlerin ortaklik paylarini iktisap etmektedir.
Boliinen sirketin boliinme sonrasi tiizel kisiligi de ortadan kalkmaktadir. Kismi
boliinmede ise boliinen sirket malvarliginin tamamini degil bir veya birden fazla
boliimiinii aktarmaktadir. Tam boliinmenin aksine kismi boliinmede, sirket varligini
ve faaliyetini boliinme sonrasi da devam ettirmektedir.

TTK’nin 159’uncu maddesinde de boélinme KVK’da oldugu gibi tam veya
kismi boliinme olarak iki sekilde agiklanmistir. Madde kapsaminda boliinme kavram
olarak tanimlanmaktan ziyade boliinme tiirleri ve bu tiirlere hakim olan ilkeler
belirlenmektedir®".

KVK’da yer alan kismi boliinme ile ilgili diizenleme, yeni TTK’da yer alan
kismi boliinme ile ilgili diizenlemeden malvarliginin devri agisindan farlilik
gostermektedir. KVK kapsaminda diizenlenen kismi bolinme ayni sermaye
konulmasi sistemine dayanmakta iken TTK’da yapilan diizenleme kismi halefiyet
sistemine dayanmaktadir. Malvarligt kismi kiilli halefiyet yoluyla devralana

gec;mektediréz.

1.3. HIiSSE DEGIiSiMi

Hisse degisimi hukukumuza 5422 sayili (miilga) KVK’nun 38’inci
maddesinde degisiklik yapan 4684 sayili kanunla girmistir. Diizenleme 21.06.2006
tarth ve 26205 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda da temel hatlariyla korunmustur. Hisse degisimine
iligkin diizenleme 19 Ekim 2009 tarih ve 2009/133/EEC sayili Direktifin 2’inci
maddesinin (e) bendindeki diizenlemeye paralel yapilmistir.

Hisse degisimi KVK’nin 19’uncu maddesinin 3/c bendinde diizenlenmistir.
Madde kapsaminda tam miikellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye sirketinin
hisselerini, bu sirketin yoOnetimini ve hisse c¢ogunlugunu elde edecek sekilde

devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini devreden ortaklarina kendi

" Hakan Cebi, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Anonim Ortakliklarin Béliinmesi, Istanbul 2010,
s.15
82 Goktuna, 5.40
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sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini vermesi, hisse degisimi
hiikkmiinde oldugu agiklanmistir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek
istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak
O0denmesi, islemin hisse degisimi sayillmasina engel olmayacaktir.

KVK kapsaminda yapilan tanimdan da anlagilacag {izere hisse degisimi esas
olarak bir sirketin yOnetiminin ve hisse ¢ogunlugunun elde edilmesidir. Hisse
degisimi ile iki sirket arasinda istirak iligskisi kurulmaktadir. Bu yolla hisseleri
cogunlugunu ve yonetimi devreden sirket diger sirketin bagli ortakligi haline
gelmektedir®.

Hisse degisimine iliskin diizenleme 19 Ekim 2009 tarih ve 2009/133/EEC
sayil1 Direktifin 2’inci maddesinin (e) bendindeki diizenlemeye paralel yapilmistir.
Gerek KVK Md.19/3’te gerekse 2009/133/EEC sayili Direktifte hisse degisimi
islemi yonetimin ve hisse gogunlugunun elde edilmesi kosuluna baglanmistir®.

TTK’nin 195’inci maddesinde sirketler toplulugu kapsaminda hakim ve bagl
sirket iligkisi agiklanmistir. Madde agiklamasinda

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketinin, dogrudan veya dolayl olarak;

1. Oy haklarinin ¢ogunluguna sahipse veya

2. Sirket s6zlesmesi uyarinca, yonetim organinda karar alabilecek ¢ogunlugu
olusturan sayida iiyenin se¢imini saglayabilmek hakkini haizse veya

3. Kendi oy haklar1 yaninda, bir sdzlesmeye dayanarak, tek basina veya diger
pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte, oy haklarinin ¢ogunlugunu olusturuyorsa,

Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini, bir sézlesme geregince veya baska
bir yolla hakimiyeti altinda tutabiliyorsa,

Birinci sirket hakim, digeri bagh sirkettir. Bu sirketlerden en az birinin
merkezi Tiirkiye'de ise, bu Kanundaki sirketler topluluguna iliskin hiikiimler
uygulanacaktir.

Bu haller disinda, bir ticaret sirketinin baska bir ticaret sirketinin paylarinin
cogunluguna veya onu yonetebilecek kararlar1 alabilecek miktarda paylarina sahip
bulunmasi, birinci sirketin hakimiyetinin varlifina karine teskil edecektir.

Bir hakim sirketin, bir veya birka¢ bagh sirket araciligiyla bir diger sirkete

hakim olmasi, dolayli hakimiyettir. Hakim sirkete dogrudan veya dolayli olarak bagh

3 Goktuna, S.16
 Goktuna, S.17
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bulunan sirketler, onunla birlikte sirketler toplulugunu olusturur. Hakim sirketler ana,
bagli sirketler yavru sirket konumundadir.

Yeni TTK’nin 195’inci maddesinde yer alan hakim bagh sirket iliskisinde
sirketler toplulugu en az bir hakim ve bir bagh sirketin varligina baglidir. Bu nedenle
aralarinda hakimiyet iliskisi bulunmayan hepsi es diizeyde bulunan sirketler bir
topluluk olusturamayacaktir®.

Bu kapsamda KVK’da yer alan hisse degisimi islemi bir sirketin diger bir
sirkete hakim olmas1 dolayisiyla TTK’da yer alan sirketler toplulugu olusturmasiyla
sonuclanan bir islemdir. Ancak KVK 19/3-c bendinde TTK 195/1 bendinde yer alan
hakimiyet iligkisinden farkli olarak tek bir sartin gerceklesmesini yeterli gérmemis

yonetim ve hisse cogunlugu sartinin bir arada gerceklesmesi 6ngoriilmiistiir®.

65 Goktuna, s.19
66 Goktuna, s.19
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IKINCi BOLUM

SIRKET BiRLESME, BOLUNME VE HiSSE DEGIiSiMi
ISLEMLERININ AVRUPA BiRLiGi VERGIi HUKUKU KAPSAMINDA
DEGERLENDIRILMESI

Ikinci diinya savasindan sonra “shuman plani” ile baslayan Avrupa’nin
biitiinlesme hareketi 1992 yilinda kabul edilen Maastrict Antlagmasi ile Avrupa
Birligi’ne doniistiiriilmiistiir. Birlik blinyesinde ortaya ¢ikan temel amaglardan birisi
de tiye tilkelerin vergi sistemlerinin farkliligindan kaynaklan rekabeti zedeleyeci
engellerin ortadan kaldirilmasidir. Bu ise birlik biinyesinde yapilan uyumlagtirilma

cabalartyla saglanmaya calisilmaktadir.
2.1. AVRUPA BIRLIiGi VE VERGi UYUMLASTIRMASI

AB biinyesinde dolayli vergilerde saglanan uyumlastirma basarisina karsin,
dolaysiz vergilerde istenen sonuglar elde edilememistir. Dolaysiz vergilerde
uyumlastirma ¢abalar direktifler yoluyla saglanmaktadir. Bu kapsamda birlesme ile
ilgili olarak ¢ikarilan “Farkli liye {iilkelerin sirketleriyle ilgili hisse degisiklikleri,
hisselerin transferi, boliinmesi ve birlesmesi konusunda ortak vergi kurallarina iliskin

23 Temmuz 1990 tarihli 90/434/ECC Direktifi” 2005 yilinda genisletilmistir.
2.1.1. Genel Hatlariyla Avrupa Birligi ve Tiirkiye

Ikinci diinya savasiyla beraber acilar ve sikintilar yasamis Avrupa devletleri
savasin yol ac¢tigi ekonomik c¢okiisiin etkilerini ortadan kaldirmak ve sonraki
donemlerde benzer savaglar ve cokiintiiler yasamamak i¢in ekonomik ve siyasi
birliktelik arayisina girmislerdir®’.

9 May1s 1950 tarihinde zamanin Fransa Dis Isleri Bakani Schuman tarafindan

aciklanan “Schuman Plani” ile Avrupa Birliginin ilk adimi atilmistir®. Bu plana

%7 Nurettin Bilici, Avrupa Birligi-Tiirkiye iliskileri (Temel Bilgiler, iktisadi ve Mali Konular), Seckin
Yayncilik, Ankara 2007, s.38
** Bilici, 5.38

19



gore, iki Onemli temel savas girdisi durumundaki Komir ve Celik, {ilkelerin
temsilcilerinden olusan ve fakat milletler iistii nitelige sahip ortak bir kurulun
yetkisine birakilacakt1®. Schuman Plam dogrultusunda, 18 Nisan 1951 yilinda,
Belgika, Federal Almanya, Liiksemburg, Fransa, Italya ve Hollanda'dan olusan 6 iiye
tarafindan imzalanan antlasma ile Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu (AKCT)
kurulmugtur. Antlasma 23 Temmuz 1952 tarihi itibariyle yirirliige girmis bu
antlagsma ile iiye devletler kendi iradeleri ile egemenliklerinin bir kismin1 ulusiistii bir
kuruma devretmislerdir. Giiniimiiz AB Hukukunun en temel ayirt edici 6zelligi olan
“uluslartistii” niteliginin daha o zamandan tasarlanan bilingli ve islevsel bir tercihi
yansittig1 goriilmektedir’’.

Bu antlasmaya imza atan alti iiye devlet, 1957'de, isgiicii ile mal ve
hizmetlerin serbest dolagimina dayanan bir ekonomik topluluk kurmaya karar
vermisler, komiir ve ¢eligin yanisira diger sektorlerde de ekonomik birligi kurmak
amaciyla, 25 Mart 1957'de Roma Antlasmasi imzalanarak Avrupa Ekonomik
Toplulugu’' (AET) kurulmustur. Avrupa Ekonomik Toplulugu gibi, Avrupa Atom
Enerjisi Toplulugu (EURATOM) da 1 Ocak 1958 tarihinde yiiriirliige giren Roma
Antlagmasi ile kurulmustur.

“Ortak Pazar” olarak da isimlendirilen Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun ilk
amaci iye iilkeler arasinda serbest ticaretin gerceklestirilmesiydi. Bu anlagsmayla
mallarin, isgiiclinlin, hizmetlerin ve sermayenin serbest dolastig1 bir ortak pazarin
olusturulmasi amaglanmaktaydi . Bununla beraber ekonomik ve parasal birlik
etrafinda rekabet temeline dayanan bir ortak Pazar olusturulmasi Roma
Antlagmasinin ana amaci olarak ortaya ¢ikmaktaydi’.

8 Nisan 1965 yilinda imzalanan Filizyon Antlagmasi (Birlesme Anlagmasi) ile
yukarida adi gegen ii¢ topluluk (Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu, Avrupa
Ekonomik Toplulugu ve Avrupa Atom Enerjisi Toplulugu) i¢in tek bir Konsey ve tek
bir Komisyon olusturularak, bu Topluluklar, Avrupa Topluluklar1 adi altinda

% Hasan Mor, Avrupa (Birligi) Biitiinlesme Siireci ve Sorunlar, Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi C. X1V, Y. 2010, S.506

" Mor, s. 506

"' Avrupa Ekonomik Toplulugu Antlagmasi, 7 Subat 1992 tarihli Avrupa Birligi Antlagmasi(Maastrict
Antlagmasi), 2 Ekim 1997 tarihli Amsterdam Antlagsmasi ve 13 Aralik 2007 tarihinde imzalanan
Lizbon Antlagmasi ile degisiklige ugramustir.

7 Bilici, 5.39

” Billur Yalt: Soydan, Hizmet isletmelerinde Katma Deger Vergisi (Bir Karsilastirilmali Hukuk
Denemesi), Beta Basim Yayim, Istanbul, Kasim 1998, s.8
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anilmaya baslanilmistir. Ug topluluk o zamana kadar ayr1 ayr yiiriitme ve karar
organlarina sahipken bunlar tek komisyon, tek Parlamento ve tek Konsey catisi
altinda birlestirilmistir’*.

Bugiin i¢in Avrupa Topluluklar i¢in saptanmis bulunan hedef ve amaglarin
gerceklestirilmesi gorevi Avrupa Parlamentosu, Konsey, Komisyon ve Adalet
Divani’na verilmistir. Birlesme antlagmasiyla beraber topluluga katilma taleplerinde
artis olmustur”. Topluluk iiye iilkeleri arasmnda mamul mallar tizerindeki giimriik
vergileri, 1 Temmuz 1968'de kaldirilmis, ii¢lincii iilkelere karsi da ortak glimriik
tarifesi uygulamasina gegirilerek giimriik birligi gergeklestirilmistir’.

Tiirkiye, 1959 yilinda gen¢ AET ile yakin is birligi i¢cinde olmak isteyen ilk
iilkelerden biridir. Bu kapsamda 31 Temmuz 1959 tarihinde AET’ye ortaklik
basvurusunda bulunmus, basvuru sonucunda 12 Eyliill 1963 tarihinde Ankara
Antlagsmast olarak isimlendirilen “ortaklik anlasmasi” imzalanmistir. Tiirkiye’nin
tam iyeligini amaglayan bu antlasma 1 Aralik 1964 tarihinde yiiriirliige girmistir.
Avrupa Birligi ve Tiirkiye arasinda Tiirkiye’nin tam {iyeligine yonelik olarak Ankara
Antlagmasiyla baglayan siire¢ giiniimiize kadar inisli ve cikislt bir sekilde devam

etmistir.

2.1.2. Avrupa Birliginde Vergi Uyumlastirilmasi

Avrupa Birliginin temel hedefi mal, kisi, hizmet ve sermayenin serbest
dolagtmimnin saglanmasidir. Ancak iiye ilkelerin vergi sistemleri arasindaki
farkliliklar, rekabeti zedeleyerek serbest dolasimu dnleyebilir’’. Diger yandan vergi
oranlarinin farkli olmasi topluluk diizeyinde fiyat farkliliklarinin da devam etmesine
neden olmaktadir’®.

Birlik biinyesinde ortak pazardan amaglanan islerligi bozacak ve tiye devletler
arasindaki rekabeti bozucu faktorleri ortadan kaldirmak amaciyla iiye iilkeler

arasinda mevzuattan ve uygulamadan kaynaklanan farkliliklarin ortadan kaldirilmasi

™ Bilici, 5.39

M. Ziya Suer, Avrupa Birliginde Vergi Uyumlastirmas: ve Tiirk Vergi Sistemi Uzerine Etkileri,
Eyliil 1999, s.5

7 Bilici, 5.39

m Soydan, s.8

7 Bilici, s.158
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fikri, birligin ilk olusumundan itibaren ortaya ¢ikmis ve gerek dolayli vergilerde
gerekse dolaysiz vergilerde mevzuattan kaynaklanan farkliliklarin  ortadan
kaldirilmasina yonelik uyumlagtirma ve yakinlastirma caligmalar1 baglamistir .
Avrupa Birligi baglaminda iiye {lkelerin vergi oranlarin1 esitleme amaci
giidiilmemektedir. Fakat vergi politikast araciyla AB adaletsiz vergi rekabetini
6nlemeyi amaglanmaktadir®.

Vergilendirme yetkisi temelde iiye devletlerin kendi kontroliinde olan bir
yetkidir. Avrupa Toplulugu tarafindan dogrudan uygulanan vergiler yok denecek
kadar azdir ve toplulugun kendine 6zgii bir vergi idaresi de bulunmamaktadir. Ancak
topluluk iiye iilkelerin vergilendirme yetkisini topluluk diizeyinde alinan dnlemler ve
kabul edilebilir politikalarla giderek daha da fazla sinirlandirmaktadir®'.

Topluluk iiyesi iilkelerin ulusal egemenliklerinin en 6nemli unsurlarindan
olan, vergi koyma yetkisini sinirlayici diizenlemeler her zaman kolay olmamis, bu
konudaki ilerlemelerde giicliiklerle karsilasilmistir. Bu nedenle dolayli vergiler
acisindan vergi uyumlastirmas1 daha kolaylikla saglanabilmekteyken dolaysiz
vergilerde istenen ilerleme hala saglanmis degildir.

AB vergi uyumlastirilmas: politikast kurucu Roma Anlagsmasinin temel
amaclarina ulagsmak icin gerekli olan en 6nemli araclardan birini olusturmaktadir. Bu
kapsamda birlik bilinyesinde uyumlastirma konusunda yapilan en 6nemli ¢alisma
1960 yilinda olusturulan Neumark Komitesi ve 1962 yilinda sunulan “Neumark
Raporudur”. Raporda iiye tilkelerin vergi sistemlerinin birlestirilerek tek bir sistem
icerisinde  diizenlenmesi Onerilmemis bunun yerine vergi uyumlastirilmasi
politikalar1 6nerilmistir®>.

Roma Anlagmasi’nin bazi maddelerinde i¢ hukuklarin “uyumlastiriimasi”
(harmonization) (m.3, m.93, m.136), bazi maddelerinde ‘“yakinlagtirilmas1”
(approximation) (m.94), diger bir kisminda da “koordinasyonu” (coordination)

(m.44, m.47) kavramlar kullanilmaktadir. Ancak maddelerde bu kavramlara iliskin

" Yalgin Alganer, Giines Yilmaz, Avrupa Birligi Miiktesebat: Baglaminda Katma Deger Vergisi’nde
Yakinlasgtirma ve Uyumlastirma Caligmalari, Marmara Universitesi [IBF Dergisi, Y1l 2010, Cilt
XXVIII, Say1 1, S.135

% Fikret Erkan, Avrupa Birliginde Dolaysiz Vergilerin Uyumlastirilmast ve Avrupa Birligi
Mahkemesi’nin Bu Konudaki Rolii Tam Uyelik Yolunda Tiirkiye Agisindan Bir Degerlendirme,
Maliye Bakanlig1 Strateji Gelistirme baskanligi, Yayin No:2009/399, Ankara 2009, s.32

81 Soydan, s.9

82 Alganer, Yilmaz, s.140
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tanimlama yapilmamaktadir. Bu ii¢ kavram arasinda hukuksal sonug itibariyle bir
fark yoktur83.

Dolayli vergilerin uyumlastirilmast konusunda ATKA’nin 93.maddesinde
acik bir diizenlemeye yer verilmesine karsin ne Avrupa Birligi ne de Avrupa
Toplulugu kurucu Antlagsmalari’nin hig birisinde dolaysiz vergilerin uyumlagtirilmasi
veya koordinasyonuna iligkin 6zel bir diizenleme getirilmemistir84. Birlik i¢inde
dogrudan vergilendirmenin uyumlastirilmasinda fazla ilerleme kaydedilmemis,
dogrudan vergilendirmenin sadece ¢ifte vergilendirme ve siir Otesi ekonomik
faaliyetler gibi bazi yonlerinde uyumlastirma ¢alismalari yapilmistir®,

Uyumlagtirma igin 6zel bir gerek¢enin yoklugunda dolaysiz vergilerle ilgili
onlemler genel olarak hukukun yakinlastirilmasina iligkin 94. Madde (Eski 100.
madde) hiikmii altinda yapilmaktadir. Antlasmanin 94% Maddesi Giiniimiize kadar
yayimlanan dolaysiz vergilere iliskin direktifler bu maddeye dayanilarak
cikarilmistir®’. Hem dolayli vergilerle ilgili 93. madde hem de dolaysiz vergilerle
ilgili 94.madde oybirligiyle karar almayr gerektirmektedir. Dolaysiz vergilerde
uyumlastirma mevzuatlarin yakinlagtirmasi yoluyla mevzuatlarin yakinlagtirilmasi
ise direktifler yoluyla yapilacaktir™.

Bugiline kadar Avrupa Birligi Konsey’i tarafindan kurumlar vergisini
dogrudan ya da dolayli yolla etkileyen biri tiizlik, yedisi direktif olmak iizere sekiz
diizenleme onaylanmustir. Bu diizenlemeler®:

« Sirket Kurulusu, Sermaye Artim1 Uzerinden Alman Damga Vergisi ile ilgili
9 Nisan 1973 tarih ve 73/80 say1il1 Direktifi,

* Dolaysiz vergilendirme alaninda karsilikli yardimlasmaya iliskin iiye
iilkelerin ilgili kurumlarma yetki veren, 19 Aralik 1977 tarihli 77/799/ECC Idari
Isbirligi Direktifi,

83 Soydan, s.9

% Erkan s.33

% Hasan Oral, Avrupa Birligi Vergi Uyum Calismalari ve Tiirkiye, TBB Dergisi, Say1 56, 2005, 5.73-
74

SSATKA Md. 94 “Konsey, Komisyon un énerisi iizerine Avrupa Birligi Parlamentosu ve Ekonomik ve
Sosyal Komite’ye damsildiktan sonra, oybirligiyle ortak pazar’n kurulus ve isleyisini dogrudan
etkileyebilecek Uye Devletlerin yasa, tiiziik ve idari diizenlemeleri yaklastirilmas: igin direktifler
ctkarwr.”

87 Erkan, s.35

% Goktuna, s.62

89 Erkan, s.42

23



» Farkli iye dlkelerin sirketleriyle ilgili hisse degisiklikleri, hisselerin
transferi, boliinmesi ve birlesmesi konusunda ortak vergi kurallarina iligkin 23
Temmuz 1990 tarihli 90/434/ECC Direktifi,

 Farkli iiye iilkelerde ana sirket ve bagl sirket olmasi durumunda uyulmasi
gereken ortak vergi sistemine iliskin 23 Temmuz 1990 tarihli 90/435/ECC Direktifi,

* Farkli tye {ilkelerde yer alan baglh isletmelerin karlarinin ¢ifte
vergilendirmesinin 6nlenmesini saglamak icin ¢ifte vergilendirmeyi hakem karar1 ile
onleme konvansiyonu (tahkim) baslikli 20.08.1990 tarihli 90/436/ECC Direktifi,

* AB’de mukim bagh sirketler arasinda faiz ve telif haklar1 6demelerinin
vergilendirilmesinde ortak kurallar1 diizenleyen iligkin 01.04.2004 tarihli Faiz ve
Telif Hakki (Lisans Ucreti) (Royalty)

2003/49/EC Direktifi,

* Avrupa Sirketi (SE) kurulus yasasina iliskin 8 Ekim 2004 tarihinden itibaren
uygulamaya giren 8 Ekim 2001 tarihli (EC) No. 2157/2001 sayil1 Konsey Tiiziigii ve
8 Ekim 2001 tarihli 2001/86/EC Konsey Direktifi kapsamaktadir

2.2. AVRUPA BIiRLiGi BIRLESME DiREKTIFi
2.2.1. Avrupa Birligi Vergi Hukuku ve Direktif Kavrami

Avrupa Toplulugunda birincil mevzuat terimi, Avrupa Topluluklarint kuran
Antlagmalar, bu antlagmalarin ekleri ile protokollerini ve bu antlagmalara cesitli
tarihlerde degisiklik getiren antlagmalari kapsamaktad1r90. Bir ¢atismanin olmasi
durumunda, Anayasal Antlagsmalar Topluluk yasal sisteminde en {istiin statiiye
sahiptir’'. Birincil kaynaklar igerisinde en 6nemlisi ise Avrupa Toplulugunu kuran
anlasma olarak da kabul edilen Roma Anlagmasidir’>.

Avrupa Birligi Hukukunun temelleri liye devletlerarasinda zaman icerisinde

anlagmaya varilan hukuksal yapilar {izerine insa edilmistir’. Avrupa Birligi Hukuku

% SahirOzdemir, Avrupa Toplulugunda ikincil Mevzuat ve Karar Alma Usulleri, DPT AB fle iliskiler
Genel Miidiirliigi, 2001, s.2

ot Erkan, s.12

%2 Zeki Uysal, Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerde Vergi Sistemleri ve Vergi Uyumlastirma Calismalari,
Vergi Diinyas1 Dergisi, Eyliil 2013, Say1. 385, 5.99

% Habib Yildiz, Avrupa Birligi Vergi Politikast ve Vergi Uyumlastirma Calismalari, EUHFD,
C.X,S.3-4, 2006, 5.550
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supra-national karakteri ile nev’i sahsina mahsus bir hukuk olup; Devletler Umumi
Hukuku ile farklilik gostermektedir. Devletler Umumi Hukuku’nda egemenlik
hakkina istinaden devletleraras1 hak ve yararlar diizenlenirken Avrupa Birligi
Hukuku’nda iiye devletler yetkilerinin bir kismini1 supra-national (ulusal {istii)
kurumlara devretmistir. Bu itibarla bu organlar kanaliyla yetkiler kullanilmaktadir.
Supra-national hukuk anlayisi1 geregi liye devletlerin yani sira kurumlar ya da hak ve
yararlar1 olmasit durumunda gergek ve tiizel kisiler de burada dava ikame hakkina
haizdirler’. Avrupa Birligi hukuk sistemi evrensel olmadigi gibi Topluluk istedigi
her yasal diizenlemeyi de yasalastiramaz. Onun yetkisi iiye iilkeler tarafindan kabul
edilen yasal metinler tarafindan Topluluga atfedilen giiglerle sinirlidir®.

Uluslararas1 vergi hukukundan ayri olarak topluluk vergi hukukunun iki
temel tasi bulunmaktadir. Bunlardan ilki Roma Anlasmasinin 90 ila 92 maddeleri,
ikincisi ise Roma anlagsmasinin 93 ve 94. Maddelerine dayanilarak ¢ikarilan ve tiirev
topluluk hukukunu olusturan yénergelerdir®®.

Roma antlasmasinin 249’uncu maddesinin verdigi yetkiye dayanarak
Bakanlar Konseyi ve Komisyon tiizik yapabilmektedir ’ . Ancak Bakanlar
Konseyinin ¢ikardigr tliziikler kanunlara c¢ok benzeyen diizenlemeler iken
Komisyonun ¢ikardigi tiiziikler genelde uygulama ve aciklamaya yonelik
diizenlemelerdir. Bu nedenle Komisyon tarafindan c¢ikarilan tiiziikklere “Uygulama
Tiiziikleri” ad1 verilmektedir®®.

Tiiztikler ulusal yasalara es etkili metinlerdir ve iiye iilkelerin milli
parlamentolarindan ¢ikmis gibi dogrudan dogruya uygulama zorunluluklar1 vardir.
Tiziikler Avrupa hukukunu ulusal hukukun yerine gegmekte ve “Avrupa Yasalar1”
olarak da isimlendirilmektedir’®. Tiiziiklerin dogrudan etkili olmasi bunlar disinda
kalan topluluk islemlerinin dogrudan etkili olmayacag1 anlamia gelmemektedir'®.

Diger yandan yine Roma Antlasmasinin 249’uncu maddesini {i¢iincii fikrasi

kapsaminda diizenlenen direktiflere iliye llkeler uymak zorundadir. Direktifler

% Selguk Demirbulak, Avrupa Birligi Hukuku ve Haklarimiz, Tiirkiye Barolar Birligi Yaymlar1 192,
Mart 2011, Ankara, s.9,10

93 Erkan, s.12

% Soydan, 5.9

”7 Bilici,s.159

% Suer, s.34

* Bilici, 5.159

100 Soydan, s.13
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AT’nin bir g¢esit “cergeve yasasi” olup ulusal yasalarin uyumlastirilmasinda daha
etkili bir rol {stlenirler. Direktifler temelde ortak bir politikaya ulasmak i¢in gerekli
olan amaci tespit eder. Tespit edilen bu amaca ulasmak i¢in gerekli olan yontem ve
bicimlerin secimi ise iiye devletlere birakilmaktadir'®'. Diger bir anlatimla iiye
devletler direktifleri nasil uygulayacaklari konusunda serbestiye sahiptirler'%.
Tiiztikler iiye devletler tarafindan ek bir yasama islemine gerek kalmadan

3

yiiriirlige girmektedirler ' . Direktifler ise tiiziiklerden farkli olarak dogrudan

dogruya yiiriirliiliige girmeyen, iliye devletlerin ¢ikaracagi bir yasa veya kararname
ile gerceklesen metinlerdir' ™.

Diger yandan Adalet Divani, direktiflerin iiye iilkeler tarafindan yiiriirlige
sokulmamasi1 durumunda bile, iliye iilkelere takdir yetkisi vermemesi halinde,
tiizliklerde oldugu gibi dogrudan etkili olacagina ve i¢ mevzuattan 6nce uygulanmasi
gerektigine karar vermistir'®. Yine Adalet Divam direktiflerin devlete karsi ileri
stiriilebilecegini, kisiler arasindaki davalarin ise direktiflere dayandirilamayacagini

kabul etmektedir '° .

Dolayisiyla direktifteki yiikiimliiliikleri siiresi igerisinde
uygulamayan bir iiye devlet, yilikiimliiliikleri yerine getirmemesini bireylere karsi

mazeret olarak ileri siiremez'"’.

2.2.2. Avrupa Birligi Birlesme Direktifi
2.2.2.1. Tarihsel Siire¢

Avrupa konseyi 23 Temmuz 1990 tarihinde farkli {tlkelerdeki sirketler

arasindaki igbirliginin tesvik etmek amaciyla, uzun siiren goriismeler sonucunda iki

108

direktif ve bir sdzlesmeden olusan bir metni kabul etmistir . Bu paket Birlesme

Direktifi, Ana sirket Bagh Sirket Direktifi ve Tahkim Sozlesmesinden olugmaktaydi.

"' Bilici, 5.159

12 Soydan, s.12

"% Bilici, 5.159

% Yildiz, 5.552

' Bilici, 5.159

1% Soydan, s.14

197 Goktuna, s.67

1% Dirk Schelpe, Two New Proposal for a Directive Amending The “Merger” and “Parent —
Subsidiary” Directives, EC Tax Review, 1993/4, 5.200
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Bu tiglii paket Topluluk ig¢i iilkelerin kurumlar vergilerini dogrudan etkileyen ilk AT
6nlemi olmustur'®.

Bu direktiflerden birincisi, bazi sinir Otesi yeniden yapilanma islemleri
neticesinde ortaya cikan sermaye kazanglarinda vergi ertelemesine iliskin olup

10 olarak adlandirilmaktaydi """ Diger direktif ise farkhi iiye

birlesme direktifi
ilkelerde ana sirket ve bunun bagli sirketleri bulunmasi durumunda ortak vergi
sisteminin uygulanmasmi ongoren “Ana Sirket-Bagli Sirket Direktif” "> dir '"*.
Birlesme direktifi ana sirket bagl sirket direktifinden daha kompleks yapida
diizenlenmistir''. Sozlesme olarak diizenlenen bir diger metin ise iiye devletlerin
vergi idareleri tarafindan yapilan transfer fiyatlandirmasi ayarlamalarindan
kaynaklanan cifte vergilemenin engellenmesine yonelik tahkim usullerini igeren iiye

devletlerarasi ¢ok tarafli anlasmadir ' .

S6zlesme “Tahkim So6zlesmesi” olarak
adlandirilmaktadir.

Bu ii¢ diizenlemenin temel amaci iiye devletlerdeki sirketlerin aralarindaki
isbirligine zarar veren bazi vergisel engelleri ortadan kaldirmakti. 23 Temmuz 1990
tarihindeki bu diizenlemeler bu tiir problemlerin bir kismima ¢oziim getirmistir.
Diizenlemeler Avrupa birligi i¢ pazarmin kurulmasinda 6nemli bir adim olmustur''°.
Birlesme direktifi simir Otesi sirketler ve sirket gruplarinin kurulusuna yonelik
engelleri kaldirmayr amaglarken, Ana Sirket- Bagl Sirket Direktifi ve Tahkim
anlagmasi siir Otesi sirket ve sirket gruplarinin isleyisine yonelik engelleri ortadan

kaldirmaya yonelik olarak diizenlenmistir'"’

. Temel anlamda Birlesme AB hukuku
ercevesinde sermayenin serbest dolasim oOzgirliginin kullammiyla ilgilidir ''®.

Direktif diizenlemelerindeki temel amag¢ farkli iiye iilkelerde bulunan sirketler

19 Erkan, .51

"9 Merger Directive 90/434/EED of 23 July 1990-Official Journal L 2250f 20 August 1990

”' Goktuna, s.74

"2 Parent-Subsidiary Directive 90/435/EED of 23 July 1990-Official Journal L 2250f 20 August 1990
13 Erkan, s.51

"4 Otmar Thémmes, Eric Tomsett, Issues of the Merger Directive in the EC Member states, EC Tax
Rev. 1992, 5.228.

5 Goktuna, s.74

"1 Schelpe, 5.200

"7 Goktuna, s.74

"8 Funda Basaran Yavaglar, Siur Otesi Devir Yoluyla Birlesmelerde Kurumlar Vergisi, Vergi
Diinyasi, Kasim 2005 Say1 291 S.118
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arasindaki birlesmeleri tesvik etmek ve kolaylastirmak diger yandan ise bu islemler
iizerindeki vergileme ile ilgili sinirlamalari kaldirmaktir' ™.

Her iki direktifin amaci, rekabet acisindan tarafsiz vergi kurallar
getirmektir'?’. Birlesme direktifi de diger Avrupa birligi direktiflerinde oldugu gibi
her {iye devletin i¢ hukuklarini uyumlastirmalart i¢in gerekli olan ilkeler ve kurallar
biitiinii saglar'?'.

Topluluk igerisindeki i¢ pazarin diizenli bir sekilde islemesi icin gerekli
sartlarin  olusturulmas1 ve 1iiye iilkelerde bunu engelleyen kisitlamalarin
dezavantajlarin ve i¢ pazarin diizenli bir sekilde isleyisindeki sapmalarin ortadan
kaldirilmasiyla miimkiindiir. Birlesme direktifinin amaci da isletmeler arasindaki
birlesmeleri engelleyen vergisel engellerin ortadan kaldirilarak iiye devletlerde
bulunan firmalarin ortak pazara adapte olabilmesine imkan vermek, uluslararasi
planda verimliliklerini ve rekabete dayali durumlarini kuvvetlendirmelerini
saglamay1 amaglamaktadir.

Birlesme direktifi topluluk icerisinde i¢ pazardakine benzer kosullar yaratmak
ve birlesme, boliinme, kismi bdliinme gibi birden fazla iiye devlet sirketinin s6z
konusu oldugu sirket yeniden yapilanma islemlerini dezavantajli hale getiren vergisel
hiikiimlerden kaynaklanan smirlamalari ortadan kaldirmaktir'*,

Birlesme direktifi yukarida da ayrintili olarak agiklandigi iizere ilk olarak 23
Temmuz 1990 tarihinde Avrupa Komisyonu tarafindan onaylanarak yiiriirliige giren
90/434/AET sayili Avrupa Konseyi Direktifi ile uygulamaya girmistir. Direktif
ATKA’nin  94’lincii maddesi (Eski Md.100) kapsaminda kabul edilerek
imzalanmistir. Direktif 13 maddeden olugsmaktadir.

Birlesme direktifi 23 Temmuz 1990 tarihindeki kabul edilisinden itibaren
toplamda dort kez degisiklige ugramistir. 1994, 2003 ve 2006’da yapilan
degisiklikler ~yeni devletlerin  Avrupa Birligi’'ne katilmalar1 nedeniyle

gergeklestirilmis. 2005 tarihinde Konsey’de kabul edilen 2005/19/EC Direktifi ile

"9 Otmar Thémmes, The New EC Commission’s Proposals for Directives On Cross Border
Investment, Intertax, Say1:1991/3, S.158

120 Goktuna, s.74

2! Timothy A. Kearney, An Overview of the EC Merger Directive and Its implementation by
Member States, 21 International Tax Journal, s.26

122 Goktuna, .76
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direktifin kapsami genisletilerek esasli  hiikiimlerde ©6nemli degisiklikler
yapilmugtir' >,

2005 yilinda yapilan bu degisiklikle direktifin kapsami, Avrupa Sirketi (SE)
ve Avrupa Kooperatifine( SCE) uygulanacak sekilde genisletilmistir. Kismi boliinme
islemleri de direktif kapsamina alinmistir. 2005 yilinda 6nce bir yabanci kurumun
subesinin bagli ortaklifa donlismesi uygulamasmin vergi ertelemesi kapsaminda
degerlendirilmeyecegi goriisii degistirilerek bir subenin bagli ortakliga doniismesi
isleminin vergi ertelemesi rejimi igerisinde degerlendirilmesini saglayacak sekilde
Direktif’e aciklik getirilmistir. Hisse degisiminin taniminda basit oy hakki ¢ogunlugu
taniyan islemler disindaki bagkaca devralmalar1 da kapsayacak sekilde degisiklikler

4

yapilmistir '** . Ancak direktifin final versiyonu final ¢oziim olarak kabul

edilmemelidir. Yakin gelecekte yeni diizenlemeler gerekli olacaktir'®.

23 Temmuz 1990 tarihinde Kabul edilen 90/434/EEC sayili Birlesme
Direktifi’'nde siire¢ igerisinde bircok kez degisiklige ugramis ve genigletilmistir.
Direktifte yapilan bu degisiklikler direktifin acgikligini ortadan kaldirdigr ve
uygulamasini zorlastirdig1 diisiiniilerek birlestirilmis. Toplu bir halde tek metin
haline getirilen bu diizenleme 19 Ekim 1999 tarih ve 2009/133/EC sayil1 Birlesme

Direktifi olarak yay1n1anm1$t1r126.

2.2.2.2. Birlesme Direktifinin Kapsam

Birlesme direktifi sirketlerin birlesmesi boliinmesi, varlik transferi ve hisse
degisimine iliskin diizenlemeler icermektedir. Direktifin farkli iiye devletlerde
bulunan iki veya daha fazla sayida sirketin birlesmesi nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
vergisel sorunlarin ortadan kaldirilmasi amaciyla diizenlenmistir. Direktif sadece iki
veya daha fazla iiye iilkede yerlesik sirketler islemlerine uygulanacaktir'?’. Direktif

128 129

ayni iiye iilkede bulunan iki sirkete uygulanmayacaktir . Yine simnir Otesi

'3 Goktuna, s.77

124 Goktuna, $.77,78

125 Eva Van Der Brande, The Merger Directive Amended: The Final Version, Tax Review /2005-3,
s.119

12695.11.2009 tarih ve L-310/34 sayil Official Journal of the European Union

127 Thommes, Tomsett, s.228

128 Kearney, .27
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islemlerde taraflardan birisinin birlik iyesi iilke sirketi olmamasi durumunda da
direktif uygulanmayacaktir.

Sirketlerde yeniden yapilanma ve birlesme islemleri iki cesit vergileme
problemine yol agmaktadir. Bunlardan ilki uzun dénemli olan ve aslinda tekrarlayan
problemler, bir digeri ise kisa donemde ortaya c¢ikan ve tekrarlamayan
problemlerdir*°. Direktif kisa donemli vergisel sorunlarm ortadan kaldirilmasima
yonelik diizenlemeler igermektedir. Uzun doénemli vergisel sorunlar direktifin
kapsamu disinda yer almaktadir. Direktif sadece direk vergilere uygulanmaktadir''.
Kisa donemli vergisel problemlerde kendi igerisinde iki gruba ayrilabilir. Bunlardan
ilki birlesme ve yeniden yapilanma siirecindeki sirketlerle ilgili problemlerdir'**. Bu
kapsamda ortaya ¢ikan en Onemli sorun birlesme sirasinda ortaya ¢ikan sermaye
kazanglar1 tizerindeki vergileme sorunlaridir'*®. Digeri ise sirket hissedarlari ile ilgili
vergisel problemlerdir'**.

Direktifin 1’inci maddesinde direktif liye devletlerde yer alan iki veya daha
fazla sirketin birlesme boliinme, sermaye koyma ve hisse senedi degisimlerine
uygulanacaktir. Direktifin tarafi olan sirketlerin “bir iiye devlet sirketi” olarak
nitelendirilmesi gerekmektedir. Direktifin hangi sirketleri kapsadigi 3’{incii maddede
aciklanmistir. Bu maddede sayilan kosullar yerine getiren sirketler iye devlet sirketi
olarak nitelendirilecek ve direktif diizenlemesinden yararlanacaklardir. Buna gore

. Sirketin hukuki yapisinin yine direktifin ekinde yer alan listede
sayilan sirket tiirlerinden birisini kapsamasi

. Bir iliye iilkenin vergi mevzuatina gore mali merkezi bu iilkede
bulunan ve tglincii {ilke ile imzalanan ¢ifte vergilemeyi onleme anlagsmasina gore

mali merkezin Topluluk diginda bulunmamasi. Kisaca sirketin mali ikametgahinin

tiye tilkede bulunmasi

2 ABAD Leur-Bloem karari ile (17.07.1997 tarih ve C-28/95 - Leur-Bloem v Inspecteur der
Belastingdienst/Ondernemingen Amsterdam 2 sayili karar) birlesme direktifinin iilke i¢inde yer alan
sirketlerin birlesmesinde de uygulanabilecegi yorumuna varmistir.

130 Arvind Ashta, Cahier du Ceren, 3 (2003) 2-11, 5.2

B! Peter Elliot, Steven Mcgrady, European Union Overview Special Report, international Tax
Review, Jul/Aug 1994, S.8

132 Ashta, s.2

'3 Qalih Tanrikulu, Avrupa Birligi’nde Sirket Birlesme, Bolinme ve Aktif Devirlerinde Ortek
Vergileme Rejimi, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Subat 2002 Say1 161, s.79

134 Ashta, s.2
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. Kurumlar vergisinden muaf olmaksizin kurumlar vergisine ya da yine

direktifte sayilan vergilerden birine tabi olunmas1 gerekmektedir.

2.2.2.2.1. Sirketlerin Direktif Kapsaminda Belirlenen Yapida Olmasi

Direktifin {iclinci maddesinde de belirtildigi gibi direktifle yapilan
diizenlemelerden yararlanabilmek i¢in sirketlerin “Bir iiye iilkenin sirketi” niteligine
sahip olmalar1 gerekmektedir. Uye iilke sirketinin hangi tiir sirket yapilanmasini
kapsadigi ise yine direktifin ekinde iiye devletler nezdinde sirket tiirleri sayilarak
belirlenmigtir. Burada her liye devlet acisindan direktif kapsaminda yer alan sirket
tiirleri belirlenmistir.

Uye iilkelerde var olan sirket yapilar1 birbirinden 6nemli 6lgiide farlilik
gostermektedir. Bir¢ok iilke birlesme direktifi kapsaminda degerlendirilecek ve
listeye dahil edilecek sirket yapilarinin sinirli olmasi, birlesme direktifinin uygulama
alanmi da smurlamaktadir. 2003  degisiklikleri ile direktif kapsaminda
degerlendirilecek yasal formdaki sirket tiirleri direktifin ekinde ilgili iilkeler ve
formlar sayilmistir. Final versiyonunda orijinal liste genisletilmekle beraber tiim
sorunlarim ¢oziildiigii de ileri siiriilemez'*’.

Diger yandan basta tanimlanmamakla beraber daha sonraki diizenlemelerle
uygulamaya gecirilen Avrupa Sirketi 56 ve Avrupa Kooperatifi *’ de birlesme
direktifi ile getirilen diizenlemelerden yararlanacak sirketler arasina dahil edilmistir.
Bu kapsamda bir Avrupa Sirketinin veya Avrupa Kooperatifinin mali ikametgahinin
bir liye devletten bir diger liye devlete nakli tasfiye olmaksizin miimkiin hale

gelmektedir.

135 Brande, s.120

%©2157/2001 EC sayih Avrupa Sirketi Konsey Tiiziigii (Official Journal of the European
Communities Say1:294/1 Tarih:10.11.2001) ve 08.10.2001 tarih ve 2001/86/EC sayili Konsey
Direktifi ile diizenlenen.

371435/2003 Sayili Avrupa Kooperatifi Konsey Tiiziigii (Official Journal of the European
Communities Say1:207/1 Tarih:18.08.2003) ve 22.07.2003 tarih ve 2003/72/EC sayili Konsey
Direktifi ile Diizenlenen
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2.2.2.2.2. Sirketlerin Mali Ikametgihimin Uye Devletler Icerisinde

Olmasi

Direktif hiikiimlerinden yararlanacak sirkette aranan bir diger husus ise liye
devletin vergi mevzuatina gére mali merkezinin {iye devlette bulunmasi ve ticiincii
devletle imzalanan c¢ifte vergilemeyi Onleme anlagsmasma goére mali merkezin
topluluk disinda bulunmamasi gerekmektedir.

Mali ikametgdhin iiye devlette bulunmasi hususunda direktifin 3/b
maddesinde iiye lilkenin kendi vergi mevzuatina atif yapilmis olup; mali ikametgéhla
ilgili olarak direktifte herhangibir tanima yer verilmemistir. Sirket direktifte aranan
mali ikametgah kosullarin1 saglamasa bile ikili vergi anlagmalart mali merkezin tiye
iilkelerde oldugunu kabul edebilir'*®.

Mali ikametgahi iiye devlette bulunan ve kurumlar vergisine tabi olan
sirketler direktif hiikiimlerinden yararlanabilecektir'*.

Birlesme  direktifi  varliklarin  jeolojik  smirlar  disgina  transferini
engellemektedir. Isyeri kavrami direktif kapsaminda siklikla kullanilmaktayken
direktifte tanimi1 yapilmamustir. Isyerine tanimi biitiin {iye iilkelerin OECD iiyesi

olmalar1 sebebiyle 1977 OECD tarafindan tanim dikkate almabilir' .

2.2.2.2.3. Sirketlerin Direktif Kapsaminda Belirlenen Vergilere Tabi

Olmasi

Sirketlerin direktifle yapilan diizenlemelerden yararlanabilmesi icin gerekli
olan {igiincii sart ise direktifin 3/c bendinde aciklanmistir. Buna gore sirket kurumlar
vergisinden muaf bulunmamali ve segme hakki olmaksizin direktifin ekinde yer alan
vergi tiirlerinden birine tabi olmasi gerekmektedir. Bu kapsamda iiye devlette mali
ikametgahi bulunan sirketin kurumlar vergisine veya kurumlar vergisine benzer

nitelikte bir vergiye tabi olmasi sart1 getirilmektedir.

1% Kearney, 5.32
13 Schelpe, 5.203
140 Kearney, 5.33
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Direktif kapsaminda kurumlar vergisi veya benzeri bir vergiye tabi olma sarti
bulundugundan dolayi, kurumlar vergisine tabi olmayan veya muaf olan sirketler
direktif kapsaminda degerlendirilmeyecektir'*'.

Sonug olarak sirketin {iye devlet sirketi olarak degerlendirilip direktif
hiikiimlerinin uygulanabilmesi i¢in ilk olarak bu sirketin direktifin ekinde yeralan ve
her iiye devlet i¢in belirlenen sirket tiirlerine sahip olmasi, ikinci olarak bir iiye
devletin mevzuatina gore bu sirketin mali ikametgahinin bu iiye devlette yer almasi
son olarak ise direktif ekinde yer alan vergilerden birine herhangibir muafiyet ya da

secme hakki olmaksizin tabi olmasi gerekmektedir' .

2.2.3. Direktif Kapsaminda Degerlendirilen Islemler

Direktif farkli iki veya daha fazla iiye ililkede yer alan sirketler arasindaki

birlesme boliinme hisse degisimi, varlik tranferi islemlerini diizenlemektedir.

2.2.3.1. Birlesme

Birlesme direktifin 2/a bendinde agiklanmistir. Buna gore sirketler {i¢ ayri

sekilde birlesme islemini gergeklestirebilirler.

2.2.3.1.1. Devir Yoluyla Birlesme

Birinci yontem direktifte asagidaki sekilde agiklanmistir.

“bir veya birka¢ sirketin, diger sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin ortaklara verilmesi, gerekirse nominal degerin % 10 unu asmayan nakit
odeme yapilmasi ve nominal degerin olmamasi durumunda bu hisse senetlerini
karsilayan paranmin ortaklara verilmesi karsiliginda, aktif aktif ve pasifleriyle biitiin
mal varligint baska bir sirkete devrederek tasfiyesiz dagilmasidir.”

Bu yontemde bir veya birkag sirket tasfiyesiz olarak ortadan kalkmakta biitiin
aktif ve pasifi var olan bir sirkete devredilmektedir. Birlesme sonucu devrolan

sirketin hissedarlarina devralan sirket hisse senedinin verilmesiyle islem

141 Kearney, s.33
142Géktuna, s.87
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tamamlanmaktadir. Ortaklara verilen hisse senetlerinin nominal degerinin yiizde
10’unu agmayan nakit 6demeler islemin bir pargasi say11maktad1rl43. Bu birlesme

yontemi ikiye bir birlesme olarak da adlandiriimaktadir'®*.

2.2.3.1.2. Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme

Ikinci yontem direktifte asagidaki sekilde agiklanmustir.

“Iki veya daha c¢ok sirketin, diger sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin verilmesi, gerekirse nominal degerin % 10’unu agmayan nakit 6deme
yvapilmasi ve nominal degerin olmamasi durumunda bu hisse senetlerini karsilayan
paramin ortaklara verilmesi karsiliginda, aktif ve pasifleriyle biitiin mal varligin
baska bir sirkete devrederek tasfiyesiz dagilmasi”

Bu yontemde ise iki veya daha fazla sirket ortadan kalkmakta sirketlerin aktif
ve pasifleri yeni kurulan sirkete devredilerek bu sirketin hisse senetleri devrolunan
sirket ortaklarina verilmektedir'®’. Bu islemde de transfer edilen hissenin nominal

degerinin % 10’unu asmamak kaydiyla nakit 6deme imkan taminmaktadir'*.

2.2.3.1.3. Dikey Birlesme

Ugiincii yontem direktifte asagidaki sekilde agiklanmustir.

“Bir sirketin, sermayesini olusturan hisse senetlerinin tiimiine sahip olan
sirkete aktif ve pasifleriyle biitiin mal varligini devrederek tasfiyesiz dagilmast”

Bu birlesme tiirii dikey birlesme olarak adlandirilmaktadir'®’. Bu birlesme
tiirlinde aktif ve pasifler devrolan sirketin %100 sermayesine sahip sirkete
devredilmektedir'*®,

Gerek devir yoluyla birlesmede gerekse yeni kurulus yoluyla birlegsmede

gerekse bagl ortakligin sermayesinin %100’iine sahip ana sirkete devrinde kiilli

'3 Elliot, McGrady, s.7
4 Goktuna, s. 88

'3 Elliot, McGrady, s.7
14 Kearney, .29

7 Goktuna, .89

148 Elliot, McGrady, s.7
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halefiyet ilkesi geregi devrolan sirket aktif ve pasifiyle devrolmaktadir. Devrolan
sirketin varlig1 sona ermekte ancak bu tasfiyesiz gerceklesmektedir.

Birlesmede devrolan sirketin veya sirketlerin aktif degerlerinin fiziken devri
sozkonusu degildir. Devir sonunda devrolan sirket devralan diger liye devletteki

sirketin isyeri haline gelmektedir'®.

2.2.3.2. Boliinme

Boliinme islemi direktifin 2/b bendinde asagidaki sekilde aciklanmaistir.

“Boliinme: boliinme igleminde, bir sirket devralan sirketin sermayesini
olusturan hisse senetlerinin verilmesi, gerektiginde nominal degerin % 10 unu
asmayan nakit odeme yapilmasi, nominal degerin olmamast durumunda bu hisse
senetlerini karsitlayan paranin ortaklarina verilmesi karsiliginda mal varliginin
biitiintinii, aktif ve pasifleriyle yeni veya daha énce kurulmus olan iki ya da daha
fazla sirkete devretmektedir.”

Boliinme isleminde de birlesme isleminde oldugu gibi sirketin aktif ve
pasifleriyle birlikte mevcut iki veya daha fazla sirkete devredilecegi gibi yeni kurulan
sirketlere de devrolunabilir. Yine bdliinme yoluyla devrolan sirket ortaklarina
verilecek nominal hisse degerinin % 10’una kadar nakit 6deme imkanina yer
verilmistir. Boliinme yoluyla devralan sirket tasfiyesiz olarak ortadan kalkmaktadir.

Boliinme isleminde boliinen sirketin esit kisimlardan olusmasi gerekli
degildir. Ancak burada aktiflerin bir sirkete, pasiflerin ise diger sirkete devri soz

. 1
konusu edilemez'*’.

2.2.3.3. Aktif Devri

Aktif devri islemi direktifin 2/c bendinde asagidaki sekilde agiklanmastir.
“aktif devir: bir gsirketin devralan gsirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin verilmesi karsiliginda, bir veya birkag ya da tiim ¢alisma dallarin diger

sirkete devretmesi”

149 Goktuna, $.91
150 Géktuna, .99
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Aktif devrinde sirket faaliyet alanlarindan birini birkagin1 veya tamamin
devralan sirketin sermayesini temsil eden hisse senedi almak karsiliginda
devretmektedir. Aktif devri sonucunda faaliyet alanlarim1 devreden sirket ortadan
kalkmamakta varligini siirdiirmektedir.

Devirde ilgisiz aktifler transfer edilmeyecek ve faaliyet dali ile ilgili olacaktir.
Direktifin 2-i maddesinde faaliyet dali organizasyonel agidan bir sirketin igerisinde
aktif ve pasif unsurlarin dahil oldugu bagimsiz isletmesi olarak tanimlanmustir’®'.
“Andersen og jensen”'>* davasinda ABAD faaliyet dali konusunda verdigi kararda
isletmenin bagimsiz isletmeleri islevsel ve mali acidan degerlendirilerek aktif ve
pasifle birlikte ilgili isletmeye bagli degerlerin tamaminin devredilmesi gerektigini
hiikme baglamistir'>”.

Kismi béliinme islemi faaliyet dali olarak yapilmakta ve faaliyet dallarindan
en az birinin devreden sirkette kalmasi sarti bulunmakta iken; aktif devrinde boyle
bir kisitlama bulunmamaktadir. Bunun temel nedeni ise devirle birlikte devreden
sirket faaliyetine varligina devam etmekte devir karsiligi alinan hisseler devreden
sitket biinyesinde kalmaktadir. Ancak bu isletme biinyesinde yer alan aktif ve
pasiflerin farkh sirketlere devredilmesi anlamina gelmemektedir. Devir faaliyet alanm
esasina gore yapilacaktir'™*. Faaliyet alanin1 kapsayan biitiin aktif ve pasiflerin devri

zorunludur. Ancak yukarida da agiklandigr gibi aktif devrinde biitiin faaliyet alanlar

devredilebilir.

2.2.3.4. Kismi Boliinme

17 Subat 2005 tarihi Avrupa Birligi Konsey tarihinde onemli bir yer

155
olarak

tutmaktadir. Bunun nedeni ilk kez 25 iiye ke birlesme direktifi
adlandirilan ve yeni diizenlemelerle giincellestirilen dolaysiz vergileme ile ilgili

diizenlemeyi onaylayarak yiiriirlige gecirmistir'*®.

151 Ashta, s.4

132 Andersen og Jensen C-43/00, 15.01.200, (2002) ECR 1-379

'3 Frederik Boulogne, Jan Gooijer, Merger Directive: Conceptual Clarity of the Term “Branc of
Activity” Needed, European Taxation May 2013, 5.243

154 Goktuna, 5.100,101

1332005/19/EC (Amending Directive)

13 Massimiano Aurelio, An Analysisi Of The 2005 Amendments to The Merger Directive intertax,
Volume 34, Issue 6/7, 2006, s.333
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Kismi boliinme islemi de birlesme direktifi igerisine bu 2005 yilinda yapilan
degisikliklerle dahil edilmistir. Kismi boliinme islemi Direktifin 2’inci maddesinde
yeni bir paragrafla aciklanmistir. Buna gore; kismi boliinme infisah etmeksizin sirket
blinyesinde bulunan faaliyet dallarindan en az birisinin sirket biinyesinde kalmasi
kosuluyla bir veya birden fazla faaliyet alaninin var olan veya yeni kurulacak sirket
veya sirketlere devredilmesiyle gergeklesecektir'®’. Kismi boliinme sonucu devreden
sirket ortaklarina devralan sirketten devir karsilig1 hisse verilecektir. Kismi bdliinme
islemi sonucu devredilen hisselerin nominal degerinin % 10’unu agmayacak sekilde
nakit 6deme imkan1 da saglanmuistir.

Kismi boliinme islemide varlik transferine benzer bir islemdir. Her iki
islemde de sirket bir veya birden fazla faaliyet alanimi diger sirkete infisah
etmeksizin devretmektedir. Her iki islem arasindaki temel farklilik aktif devrinde
devir karsiligi devralan sirket hisseleri devreden sirkete geg¢mekte iken kismi
bolinmede devreden sirket ortaklarina gegmektedir'®.

Direktifin kapsamimin genisletilmesi 2003 yil1 teklifinde de bulunmakta ve
tiye ilkelerin c¢ogunlugu tarafindan onaylanmaktaydi. Tartisilan ve uzlagsmaya
varilamayan konu ise en az bir faaliyet alaninin boliinen sirket biinyesinde kalmasi
hususunda ortaya ¢ikmisti. 2005 degisikliginde konsey bu sart1 da direktif biinyesine
dahil ederek kabul etmistir'’.

Kismi bdliinme sonrasi en az bir faaliyet alaninin boliinen sirkette kalmasi
sartinin  getirilmesindeki temel ama¢ dolandiricilik ve diizenlemenin kotiiye
kullanim1 ile miicadele i¢indir. Konsey diizenleme ile sirket biinyesinde bulunan
degerli varliklarin kismi boliinmeyle deger artisi kazanglarinin vergileme disina
¢ikarilmasi veya vergi ertelemesine konu edilmesini engellemeyi amaglamistir'®.
Diger yandan kismi bdliinme isleminde faaliyet dali esas alinmistir. Bu kapsamda

faaliyet dalina iligkin olarak ilgili aktif ve pasiflerin tamaminin devri zorunludur.

"7 Andreas Benecke, Arne Schnitger, Final Amentment To The Merger Directive: Avoidance of
Economic Double Taxation and Application to Hybrid Entities, Two Conflicting Goals, Intertax,
Volume 33, Issue 4 Kluwer Tax Intermnational, 20053, s.170

%% Aurelio, 5.334

159 Brande, s.124

'% Aurelio, 5.334
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2.2.3.5. Hisse Degisimi

Direktif kapsaminda diizenlenen hisse degisimi islemi bir sirket, diger sirketin
ortaklarina, hisse senedi miibadelesinde, birinci sirketin sermayesini olusturan hisse
senetlerinin verilmesi, gerekirse nominal degerin %10’unu asmayan nakit édeme
yapilmasi veya nominal deger s6z konusu olmadiginda degistirilen hisse senetlerinin
karsilig1 olan paranin verilmesi karsiliginda, baska bir sirketin sermayesine sahip
oldugu oy hakk1 coklugunda istirake sahip bulunmasidir olarak tanimlanmistir.

Toplam nakit 6deme tutar1 maddede acgik¢a tanimlanmistir. Buna goére nakit
O0deme miktar1 degistirilen hisse senetlerinin nominal degerinin % 10’unu
asmayacaktir. Ancak bu O6demenin esit olmayan bir sekilde ortaklara dagitilip
dagitilamayacagi agik degildir'®'.

Hisse degisimi isleminde isleme taraf olan sirketler infisah olmamakta
aralarinda malvarligi ve aktif devrine iliskin herhangi bir islem olmamaktadir.
Burada sirket bir diger sirketin hisselerine sahip olmakta karsiliginda ise bu sirketteki
ortaklara kendi hisse senetlerini vermektedir. Hisse degisimi higbir sekilde ortakligin
bulunmadig: sirketler nezdinde gerceklestirilebilmekle beraber istirak iliskisi olan
sirketler arasinda da gergeklestirilebilmektedir.

Hisse degisimi sonucunda istirak edilen sirket istirak eden sirketin bagl
ortaklig1 haline gelmekte istirak edilen sirketin eski ortaklari ise istirak edilen sirketin
ortaklar1 olmaktadir'®. Hisse degisimi ile birlige bagh tiye iilkedeki bir sirket diger
tiye lilkedeki bir sirketin bagli ortakligi haline gelmektedir.

Hisse degisimi sonrasi hakim sirket diger sirketin oy hakki cogunluguna sahip
olmast gerekmektedir. Oy hakki ¢ogunluguna sahip olmak sirket sermayesinde
cogunluga sahip olmak anlamina gelmemektedir. Direktifte yer alan “oy hakki

cogunlugu” basit cogunlugun yeterli oldugu anlamma gelmektedir'®.

' Peter H. Schonewille, Some Question on the Parent-Subsidiary Directive and the Merger Directive,
Intertax, 1992/1, 5.19

12 Goktuna, 5.107

' Goktuna, s.111
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2.2.4. Birlesme Direktifi Kapsaminda Vergileme

Birlesme direktifi kapsaminda ger¢eklesen birlesme boliinme aktif devri hisse
degisimi islemlerinde degerleme yapilmayacak dolayisiyla deger artis kazanglari
vergilendirilmeyecektir. Temel amag iiye iilkelerde kurulu sirketlerin bu islemler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek vergisel yiiklerden arindirilmasi ve bu sirketler arasinda
yapilacak birlesme ve boliinme gibi direktif kapsaminda yer alan islemlerin
kolaylastirilmasidir. Direktifle getirilen vergisel avantajlar bir vergi istisnast olmayip
vergi ertelemesidir.

Direktifin 4’lincii maddesinde yapilan diizenleme asagidaki gibidir.

“I.Devredilen aktif ve pasif unsurlarin gercek degeri ile mali degeri
arasmndaki farka gore belirlenen deger artislari birlesme ve boliinme durumunda
vergilendirilmemelidir.

Sunlar kastedilmektedir:

-mali deger: boyle bir islemden ayri olarak birlesme ve boliinme
swrasinda aktif unsurlar satilmig ise devralan sirketin artiglari, karlari ve kazancina
ilikskin vergi matrahimin belirlenmesi icin kar veya zararin hesaplanmasit sonucu
ortaya ¢ikan degerdir.

-devredilen aktif ve pasif unsurlar: Birlesme ve boliinmenin akabinde
devrolan sirketin aktif ve pasif unsurlar: devrolan sirketin tiye iilkesinde mukim olan
devralan sirketin isletmesine kaydedilmektedir ve vergi matrahinin belirlenmesindeki
hesap sonuglarinda dikkate alinmaktadr. “

2.Uye iilkeler birinci paragrafin uygulanmasim birlesme veya béliinme
gerceklesmemis ise devralan sirketin devredilen aktif veya pasif unsurlara iligkin
deger artislarini veya azalislarini ve yeni amortismanlart devrolan sirketlerin veya
sirketin yaptig1 sekilde hesaplamasi sartina tabi kilmigtir

3.Devrolan sirketin iiye iilkesindeki mevzuata gore, devralan sirket deger
artislarini, azaliglarimi veya yeni amortismanlar: 2. Fikrada ongoriilen sekilden
farkli olarak hesaplamayr kabul ettigi taktirde, devralan sirketin aktif ve pasif
unsurlarina 1. Fikramn hiikiimleri uygulanmamaktadir”.

Yukarida da agiklandig1 iizere direktif kapsaminda gerceklesen birlesme

boliinme hisse degisimi ve aktif devri islemlerinde realize olmayan deger artis
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kazanglarinin vergilendirilmemesi vergi istisnast degildir. Bu deger artis kazanglari
realize olacaklari tarihe kadar vergi ertelemesine tabi tutulmaktadirlar. Aktif ve pasif
degerler kayith degerleriyle devredilecek devralan sirket tarafindan elden
cikarildiklar1 tarihte vergilenmeyen gizli yedekler vergilemeye tabi tutulacaklardir.
Deger artis kazanci aktif ve pasiflerin vergi degeri ile gercek degerleri arasindaki
farktir.

Devralan sirket aktif ve pasifleri kayith degerleri ilizerinden devralacak,
devralinan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin amortisman uygulamasi ise
devrolan sirketteki amortisman uygulamalarinin devam ettirilmesi seklinde olacaktir.

Direktifin 5’inci maddesinde devralinan sirket tarafindan tamamen veya
kismen vergiden istisna edilerek ayrilmis yedek akgeler ile karsiliklarin yurt
disindaki isyerinden elde ettikleri hari¢ olmak iizere -devralinan sirketin hak ve
yiikiimliiliiklerini tizerine almis- devralan sirket tarafindan ayni sartlarla devamina,
bu yedek akgeler ile karsiliklarin

. Devralinan sirket tarafindan hukuka uygun sekilde ayrilmis olmalari,

J Devralinan  sirketin  iiye devletinde bulunan isletmelerden
kaynaklanmis olmalar1 ve

. Devralan sirketin, devralinan sirketin {iye devletinde bulunan
isletmelerinde gosterilmeleri kaydiyla izin verilmektedir.

Uye devletler, bunu saglamak igin gerekli ©nlemleri almakla
yiikiimliidiirler'®.

Direktifin 10’uncu maddesinde birlesme boliinme veya aktif devri
islemlerinde bir liye devlette yerlesik bir sirketin diger iiye devlette yerlesik bir
sirkete iiglincii bir liye devlette bulunan is yerini devretmesi durumunda yapilacak
islemler diizenlenmistir. Madde diizenlemesi uyarinca; birlesme, boliinme kismi
boliinme veya aktif devri nedeniyle devredilen mallar arasinda bu sirketin mukim
oldugu tlkenin disinda baska bir iiye lilkede yerlesik olan devrolunan sirketin isyeri
de bulunmaktaysa, bu sirketin mukim oldugu iiye iilke bu isyerini vergilendirme
hakkindan vazge¢cmektedir.

Burada aktifin kayith oldugu devreden sirketin yerlesik bulundugu iiye devlet

devirle birlikte bu igyerinin vergilendirme hakkindan vazge¢gmektedir. Devir islemi

164 Yavaslar, s.123
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aktiflerin fiilen bulundugu iiye devletin vergileme yetkisi iizerinde herhangi bir etki
yaratmamaktadir. Isyerinin bulundugu iilke bu aktiflerin fiziken iilke disina
c¢ikmamasindan dolay1 herhangi bir vergileme islemine gitmemektedir.

Diger yandan devreden sirketin baska bir iiye devlette bulunan isyerinin
devrinde vergileme hakkindan vazgeg¢mekle birlikte Direktifin 10’uncu maddesi
kapsaminda devreden sirketin yerlesik oldugu iiye devlet devreden sirketin vergiye
tabi karindan daha onceki donemlerde indirilmis olan igyerine ait zarar tutarlarinin
sirket karina eklenmesini talep edebilir'®. 10’uncu maddenin birinci bendinin 3iincii
fikrasinda ise isyerinin bulundugu iiye devlet ve devralan sirketin bulundugu iiye
devlet, boyle bir transfer i¢in sanki igyerinin bulundugu iiye devlet devreden sirketin
bulundugu iiye devletmis gibi bu direktif hiikiimlerini uygulayacaktir.

Direktif diger yandan maddenin son fikrasinda devredilen isyerinin devralan
sirketin bulundugu tiye devlette yer almasi halinde de uygulanacagi agiklanmustir.
Burada dikkat edilmesi gereken husus devreden sirket bir baska iiye devlette yer
almaktayken devralan sirket ve devredilen sirket aymi iiye devlet igerisinde yer
aldigidir.

Birlesme direktifinin en Onemli amaclarindan birist Avrupa Birligi
iilkelerinde uygulanan vergi yasalarinin bir dereceye kadar uyumlastirilmasinin
saglanmasidir. Ancak bu amag belli bir dereceye kadar basarilmistir. Hala baz1 iiye
iilkelerde birlesme direktifinin uygulanmas: éniinde ciddi engeller bulunmaktadir'®.
Birlesme islemi vergiden kagirma veya vergiden kacinma amaci tasiyor ise iiye
tilkeler direktifin uygulanmasini reddedebilirler kotiiye kullanimin onlenmesi ile

ilgili olarak yine direktifte birtakim diizenlemeler yapilmugstir'®’.

15 Goktuna, s.131
166 Kearney, s.41
167 Tanrikulu, s.80
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UCUNCU BOLUM

TURK TiICARET KANUNU KAPSAMINDA BiRLESME, BOLUNME
TUR DEGIiSTIiRME VE HiSSE DEGIiSiMi iISLEMLERININ
DEGERLENDIRILMESI

Bilim komisyonunun 2000 yilinda iizerinde ¢aligmaya basladigi, 2005 yilinin
hemen basinda ise ilk sekli kamuoyuna sunulan, 2005 yilinin kasim ayinda gozden
gecirilmis ikinci metninin hiikiimet tasaris1 haline geldigi Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarist '® 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu olarak 13.01.2011 tarihinde TBMM
tarafindan kabul edilmis, 14.02.2012 tarihinde ise Cumhurbaskanligi tarafindan
onaylanarak, 27846 sayilt Resmi Gazetede yayimlanmistir. Kanunun yiirtirliik tarihi

yine kanunun 1534 169

saylli maddesi uyarinca 1 Temmuz 2011 olarak tespit
edilmistir.

Eski TTK kapsaminda bdliinme diizenlenmemisti, birlesme ise
diizenlenmekle beraber kanun sistematiginde daginik bir hal almaktaydi. Bunun
yaninda alacaklilarin haklar1 yeterince korunmamakta, hak sahiplerinin hukuki

konumlarin1 devam ettiren onlemlere yer verilmemis bulunmaktaydi. Tiir degistirme

'8 Unal Tekinalp, Yeni Tiirk Ticaret Kanununun igerdigi Sermaye Ortakhiklarina iliskin Yeni
Yaklagimlar, Vergi Diinyas1 Dergisi, Temmuz 2012, Say1 286,s.10

19 “Yiiriirliisk MADDE 1534- (1) Kenar basliklari metne dahil olan bu Kanun 1/7/2012 tarihinde;...
yiiriirliige girer. 1524 iincii madde, bu Kanunun yiiriirliige girdigi tarihten itibaren bir yil sonra
yiirtirliige girer. Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun hiikiimleri
saklhidr.

(2) Bu Kanunun Tiirkive Muhasebe Standartlari ile ilgili hiikiimlerinin yiiriirliiklerine asagidaki
hiikiimler uygulanir. Bu Kanun;

b) Sermaye Piyasasi Kanununa gore, ihrag ettikleri sermaye piyasast araglari borsada veya
teskilatlanmig diger bir piyasada islem goren sirketler, aract kurumlar, portféy yonetim sirketleri ve
konsolidasyon kapsamina alinan diger igletmeler,

¢) Bankacilik Kanununun 3 iincii maddesinde tamimlanan bankalar ile bagl ortakliklar,

d) 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda tanimlanan sigorta ve reasiirans sirketleri,
e) 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayuli Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuim Sistemi Kanununda
tamimlanan emeklilik sirketleri,

bakimindan 1/1/2013 tarihinde yiiriirliige girer.

(3) ... bu maddenin ikinci fikrasinda sayilanlar disinda kalan her dlgiideki gergek ve tiizel kisi tacirler
icin yayimlanan ve yayimlanacak olan ozel Tiirkive Muhasebe Standartlart 1/1/2013 tarihinde
yiiriirliige girer.

(4) Bu Kanunun anonim sirketlerin denetlenmesine iliskin 397 ila 406 nci maddeleri 1/1/2013
tarihinde yiiriirliige girer.

(5) 39 uncu maddenin ikinci fikrasuin ikinci, tigiincii ve dordiincii ciimleleri 1/1/2014 tarihinde
yiiriirliige girer.”
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islemlerinde de paysahiplerinin ve diger menfaat sahiplerinin eskiden sahip olduklari
haklarin yeni yapida siirdiiriilmesini saglayan hiikiimler bulunmamaktayd:'”".

Yeni TTK ile birlikte ticaret ortakliklarinin birlesme boliinme ve tiir
degistirme islemleri yeniden reforme edilmistir. Yeni TTK diizenlemesinde bdliinme
birlesme ve tiir degistirme iglemlerine iligskin olarak yaklasik seksen madde ayrilmus,
AET’nin birlesmelere iliskin {igiincii yonergesi ile boliinmeye dair altinci yonergesi

aynen Tiirk hukukuna aktariimistir'’"

3.1. BIiRLESME BOLUNME VE TUR DEGISTiRME

TTK’nin 134 ila 194 iincii maddeleri birlesme boliinme ve tiir degistirme ile
ilgili uygulama alanin1 belirlemektedir. TTK’nin 134 ila 194 {incii maddelerinde
ongoriilen hiikiimler, Isvicrenin 30/10/2003 tarihli, "Birlesme, Béliinme, Tiir
Degistirme ve Malvarligi Devrine Iliskin Federal Kanun" (iBirK/FusG)'dan
yararlanilarak kaleme alinmistir’>.

Kanun gerekgesinde iBirK'nin tercih edilmesinin sebeplerini olarak sunlar
aciklanmugtir.

(1) Isvigre sirketler hukuku, Alman ve Fransiz hukuklarma nazaran
(6rneksenmesi, kaynak kanun olarak tercih edilmesi) Tiirk sirketler hukukuna ¢ok
daha yakindir.

(2) IBirK, AET'nin sirketlere iliskin birlesmeler hakkindaki 78/855 sayili
Uciincii  Yonerge ve boliinmelere dair 82/891 sayili Altinct  Yonergesinden
yararlanilarak hazirlanmistir. Ayrica sirketlere iliskin 77/91 sayili ikinci Y6nergenin

koruyucu hiikiimleri ile sermayenin korunmasina dair kurallar1 da gozetilmis ve

"0 Tekinalp, (Sermaye Ortakliklarma iliskin Yeni Yaklasimlar), s.13
! Tekinalp, (Sermaye Ortakliklarina iligkin Yeni Yaklagimlar ) s.13
726103 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun Yiriirliigii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun (Kabul
tarihi:14/1/2011, RG 14/02/2011/27846)
“C) Birlesme, boliinme, tiir degistirme ve girketler toplulugu

I-Tebligler ve diizeltmeler
MADDE 17- (1) Birlesme, béliinme ve tiir degistirme gibi yapt degisiklikleriyle ilgili olarak tapu ve
gemi sicili ile fikri miilkiyete iliskin sicillerde ve benzeri sicil ve kayit belgelerinde yapilmasi gerekli
islemlerin usul ve esaslart ile bagvuruda bulunacak kisiler ve ibrazi gerekli belgeler, Tiirk Ticaret
Kanununun yayumi tarihini izleyen alti ay iginde, Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, Denizcilik Miistesarligi,
Tapu ve Kadastro Genel Miidiirliigii ve Tiirk Patent Enstitiistiniin goriigii alinarak, Sanayi ve Ticaret
Bakanligi tarafindan hazirlanacak bir tebligle diizenlenir.
(2) Birlesme, boliinme ve tiir degistirmeyle ilgili seffafligi ve haklarin kullanilmasini saglayic
uygulama hiikiimleri Ticaret Sicili Tiiziigiiyle diizenlenir.”
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8.10.2001 tarihli Avrupa Sirketi Statiisiine Iliskin Tiiziik ile baglant: da saglanmistir.

Bu da Tasarinin AT hukuku ile uyumlastirilmasi hedefi ile tam olarak ortiismektedir.

3.2. UYGULAMA ALANI VE KAVRAMLAR

TTK’nin 134’iincii maddesi kapsaminda ticaret sirketlerinin birlesmelerine,
boliinmelerine ve tiir degistirmelerine TTK’nin 134 ila 194 {incii maddelerinin
uygulanacagi aciklanmistir. Diger kanunlarin, bu Kanunun 135 ila 194 {incii
maddelerine aykiri olmayan hiikiimleri saklidir.

TTK’nin 135’inci maddesinin 1’inci bendinde ticaret ortakliklarinin yapisal
sekil degisikliklerine iligkin hiikiimlerinde anlatim sadeligi saglamak amaciyla ortak
terimler listesi verilmistir'>. Buna gore kanunun 134 ila 194 tincii maddelerinin
uygulanmasinda kullanilan baz1 kavramlarin tanimi asagidaki gibi yapilmastir.

""sirket'’, ticaret sirketlerini;

"ortak", anonim sirketlerin pay sahiplerini, limited sirketler ile sahis
sirketlerinin ve kooperatiflerin ortaklarini;

"ortaklik pay”, sahis sirketlerindeki ortaklik payimi, anonim sirketteki payi,
limited sirketteki esas sermaye payini, sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketteki ortaklik payini;

""genel kurul'', anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketlerle kooperatiflerdeki genel kurulu, sahis sirketlerindeki'’* ortaklar kurulunu
ve gereginde ortaklarin tliimiint;

"yonetim organi', anonim sirketler ve kooperatiflerde yonetim kurulunu,
limited sirketlerde miidiirii veya miidiirleri, sahis sirketleriyle sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketlerde yoneticiyi;

""sirket sozlesmesi”’, anonim sirketlerde esas sézlesmeyi, sahis sirketleriyle

limited sirketlerde sirket s6zlesmesini ve kooperatifte ana s6zlesmeyi ifade eder.

' Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku Anonim Limited Ortakliklar, Tek kisi
Ortakligi, Birlesme, Boliinme, Tiir Degisimi, (Sermaye Ortakliklart), 3.Baski, Vedat Kitapcilik,
Istanbul, 2013, 5.608.

174 "Genel kurul" sahis sirketlerinde kullanilan bir kavram degildir. Ancak 134 ila 194 {inci
maddelerde ortaklar kurulunu ve/veya ortaklarin tiimiinii, yani tiim ortaklar1 da ifade etmektedir.
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Ayn1 maddenin ikinci bendinde ise kiigiik ve orta Olcekli sirketler
belirlenirken, sahis sirketleri i¢in 1522'", sermaye sirketleri hakkinda ise 1523'76

tincii maddelerde 6ngoriilen Slgiitlerin uygulanacagi agiklanmistir.

3.3. BIRLESME
3.3.1. Birlesme Tanim ve Tiirleri

Birlesmenin ger¢eklesebilmesi i¢in en az iki farkli sirketin mevcut olmasi ve
bunlardan en az birisinin ise infisah etmesi gerekmektedir177. Birlesecek sirketlerde
ist sinir bulunmamakla birlikte birlesecek sirketlerin sayisinin fazla olmasi birlesme
isleminde zorluklar ortaya g¢ikaracaktir. Bu nedenle uygulamada birlesmeler sinirli

sayida sirket arasinda ger(;eklesmektedir178

. Birlesme sonucu en az bir sirket infisah
etmekle birlikte bu tasfiyesiz infisahtir. Tasfiye isleminin oldugu bir yerde birlesme,

birlesmenin oldugu bir yerde ise tasfiyeden sézedilemez'".

173y Olgeklerine gore isletmeler

MADDE 1522 — (1) Kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeleri tamimlayan olgiitler, Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun goriisleri
alinarak, Giimriik ve Ticaret Bakanhgi tarafindan yonetmelikle diizenlenir. Yénetmelik, Resmi
Gazetede yaymmlanir. Bu olgiitler bu Kanunun ilgili tiim hiikiimlerine uygulamir.” (Maddenin
01.07.2012 tarihinden gegerli olmak iizere 6335 sayili Kanun ile degistirilmeden 6nceki sekli;” Kiigiik
ve orta biiyiikliikteki igletmeleri tammlayan olgiitler, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulunun goriigleri alinarak, Sanayi ve Ticaret Bakanlhigi tarafindan
yonetmelikle diizenlenir. Yonetmelik, Resmi Gazetede yayimlamir. Bu dlgiitler, bu Kanunun ticari
defterler ile finansal tablolara ve raporlamaya iliskin olanlar basta olmak iizere, ilgili tiim
hiikiimlerine uygulanir.”)

176 C) Olgeklerine gore sermaye sirketleri

“MADDE 1523- (1) Bu Kanunun 1522 nci maddesine istinaden belirlenen kiiciik ve orta él¢ekli
isletme olgiitleri, sermaye sirketleri i¢in de gecerlidir. Bu olgiitlerin iizerindeki sermaye sirketleri ise
biiyiik sermaye sirketi sayilir.

(2) Kiigiik ve orta él¢ekli olsalar dahi, asagidaki sirketler biiyiik sermaye sirketi sayirlar:

Q) oo

b) Esas faaliyet konularindan biri, varliklar giivenilir kisi sifatiyla genis bir kitle adina muhafaza
etmek olan bankalar, yatirim bankalari, sigorta sirketleri, emeklilik sirketleri ve benzerleri.

(3) Birinci fikraya gore belirlenen biiyiikliik olgiitleri, bilango giinii itibariyla, birbirini izleyen iki
faaliyet doneminde asilmissa veya bu olgiitlerin altinda kalinmissa sirketin biiyiikliik yoniinden
konumu degisir.

(4) Tiir degistirme halinde ve yeni kurulus seklindeki birlesmelerde, sirketin konumu, tir
degistirmenin veya birlesmenin ger¢eklesmesinden sonraki ilk bilanco giiniinde, birinci ve ikinci
fikralarda yer alan sartlara gére belirlenir.

(5) Is¢i sendikalarinin ve diger kanunlarda éngériilmiis bulunan yetkililerin ve kisilerin bu konuda
bilgi alma haklar: sakhidir.”

" Hamdi Yasaman, Anonim Ortakliklarin Birlesmesi, Istanbul, 1987, s.34

178 Kilig Al .92

17 Tiirk, Birlesme, s.161
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36 ila 158 inci maddelerin uygulamasinda, kabul eden sirket "devralan",
katilan sirket ise "devrolunan" olarak adlandirilmaktadir. Devralan ve devrolunan
ortakliklara birlesmeye katilan ortakliklar denilir'*’.

TTK’nin 136’inc1 maddesinde sirketler arasi birlesmenin iki sekilde
yapilabilecegi agiklanmistir. Bunlar;

1-Bir sirketin digerini devralmasi, teknik terimle 'devralma seklinde
birlesme'' olarak adlandirilmaktadir.

Devralma seklinde birlesmelerde devralan sirket varligmni siirdiirmekte
devrolunan sirket veya sirketler malvarliklarin1 devralan sirkete devrederek ortadan
kalkmaktadirlar. Bunun karsiliginda ise devrolunan sirket ortaklar1 devralan sirkette
belirlenen degisim oraninda pay sahibi olmaktadirlar.

2-Yeni bir sirket icinde bir araya gelmeleri, teknik terimle "yeni kurulus
seklinde birlesme'" dir.

Yeni kurulus seklindeki birlesmede birden fazla sirket tasfiyesiz bir sekilde
infisah ederek yeni bir blinyede ortaklik olusturmaktadirlar. Birlesmeye katilan ve
infisah eden sirketlerin malvarliklar1 bir biitiin halinde yeni kurulan kurulusa
devredilecektir '*' . Yeni kurulus nakdi veya ayni sermaye ile gerceklesmez.
Sermayenin karsiligi intikal edecek olan malvarligidir. Bu hususa ise birlesme

sdzlesmesinde isaret edilmelidir '®

. Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesmeye
katilan sirketlerin tamami devrolunan sirket yeni kurulan sirket ise devralan sirket
olarak nitelendirilecektir.

Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsiliginda, bir degisim oranina
gore devralan sirketin paylarinin, devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden
iktisap edilmesiyle gerceklesir. Birlesme sozlesmesi TTK 141 inci maddenin ikinci
fikras1 anlaminda ayrilma akgesini de 6ngorebilir.

Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarli§in1 bir biitiin
halinde devralir. Dolayisiyla kiilli halefiyet ilkesi gecerli olacaktir. Birlesmeyle
devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir.

Kiilli halefiyet ilkesi bir malvarligini olusturan biitiin hak, alacak ve borglarin

bir kiil halinde kars1 tarafa intikal etmesidir. Intikalle birlikte menkul mallarda

"% Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.609
181 poroy, Tekinalp, Camoglu, s.104
182 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.610
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zilyetligin devri, gayrimenkullerde ise tapu tescili gibi islemler olmaksizin miilkiyet
kendiliginden kars1 tarafa gececektir '83 Devralan ve yeni kurulan sirket devralinan
gayrimenkullerin kendi adina tescil edilmesini tapudan tek tarafli olarak talep
edecektir. Bu haliyle bu islem aciklayici bir tescil hiikmiindedir'®. Yine menkul
mallarin miilkiyetinin devride kendiliginden yeni kurulan veya devralan sirkete
gececek, bu mallar i¢in zilyetligin devri teslimsiz olacaktir.

Devralan ve devrolunan sirketlerin birbirinden olan alacak ve bor¢ tutarlar
birlesme sonrasi alacak ve borglu sifatinin ayni sirket biinyesinde birlesmesi
sebebiyle sona erecektir. Devrolunan kurumun diger alacaklari agisindan devirde ise

Borglar Kanunu'®”’

nun 183’lincli maddesi kapsaminda Kanun, sézlesme veya isin
niteligi engel olmadikca alacakli, bor¢lunun rizasini aramaksizin alacagini ii¢lincii bir
kisiye devredebilecegi aciklanmistir. 184’linci maddesinde ise alacagin devrinin
gecerliligi, yazili sekilde yapilmis olmasina bagli olacagi agiklanmistir. Ancak
birlesmede kiilli halefiyet ilkesi geregince alacaklar yazili yapilacak birlesme
sozlesmesiyle devralan sirkete kendiliginden gegeceginden ayr1 bir devir sozlesmesi

diizenlenmeyecektir.

3.3.2. Gecerli Birlesme Cesitleri

Eski TTK kapsaminda birlesme aym1 neviden olan sirketler arasinda
yapilabilmekteydi. Birlesme bakimindan kollektif ile komandit sirketler ve anonim
ile sermayesi boliinmiis komandit sirketler ayn1 neviden sayilmaktayd:'®®. Yeni TTK
kapsaminda tilirler arasi birlesme serbestisi getirilerek anonim, sermayesi paylara
boliinmiis komandit, kollektif, komandit ve kooperatif sirketlerin birbirleriyle
birlesebilmelerinin 6nii agilmustir.

Bu birlesme serbestisi, “hukuki sekil ile bagli olmayan birlesme” veya
“hukuki sekli asan birlesme” olarak adlandirilmaktadir'’. Ancak TTK kapsaminda,

birlesmeye katilan sirketlerin nevilerinin ayni olmasi sartinin kaldirilmasi, tam bir

183 Yasaman, s.22

184 Yasaman, s.26

%6098 sayill Yeni Borglar Kanunu (11.01.2011) 4/2/2011 tarih ve 27836 sayih RG’de
yayimlanmistir. Kanunda alacagin temliki kavrami yerine alacagin devri kavram kullanilmistir.
1866762 Sayili Kanun Md.147

187 Kocaer, s.48
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birlesme serbestisinin olustugu anlamina gelmemelidir. TTK kapsaminda yine
birlesen sirketlerin sahis, sermaye sirketi veya kooperatif olmalarina bagli olarak
belli kisitlamalar getirilmistir'®.

TTK kapsaminda yapilacak birlesmeler 137’ inci madde de gecerli birlesmeler
baslig1 altinda agiklanmistir. Maddede sermaye sirketlerinin, sahis sirketlerinin ve
kooperatiflerin hangi sartlarla ve hangi sirket tiirleriyle birlesebilecekleri yer
almaktadir.

Buna gore;
Sermaye sirketleri;
a) Sermaye sirketleriyle,
b) Kooperatiflerle ve
c¢) Devralan sirket olmalar1 sartiyla, kollektif ve komandit sirketlerle,
birlesebilirler.

TTK kapsaminda sermaye sirketi olarak tanimlanan anonim sirket, limited
sitket ve sermayesi paylara bdoliinmiis komandit sirket arasinda yapilacak
birlesmelerde bu sirketler hem devralan hemde devrolunan sirket olarak birlesmeye
katilabileceklerdir. Yine sermaye sirketleri ve kooperatifler arasinda gergeklesecek
birlesmelerde de devralan ve devrolunan taraf agisindan herhangi bir siirlama
bulunmamakradir.

Sermaye sirketleri acisindan birlesme isleminde smirlama kollektif ve
komandit sirketler agisindan getirilmistir. Bu kapsamda anonim sirketlerin kolektif
ve komandit sirketlerle birlesebilmeleri i¢in birlesmede devralan sirket konumunda
olmalar1 gerekmektedir.

Bunun temel nedeni smirli sorumlu ortaklarin smirsiz sorumlu ortaklik
biinyesine nitelikli cogunluk karari ile girmelerinin ¢6ziimii gli¢ sorunlar doguracagi
endisesidir. Bir diger neden ise oy hakkinin sermaye payina gore sahip kimselerin tek
oya diismelerinin dogru olmayacag diisiincesidir'™ .

Sahis sirketleri;

a) Sahis sirketleriyle,
b) Devrolunan sirket olmalar1 sartiyla, sermaye sirketleriyle,

c¢) Devrolunan sirket olmalar sartiyla, kooperatiflerle, birlesebilirler.

188 Kilig Al s.34
189 Tekinalp, s.616
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Yukaridaki boliimde de agiklandigi iizere sahis sirketi olarak tanimlanan
kollektif ve komandit sirketlerin kendi aralarindaki birlesmelerde bir sinirlama
bulunmamaktadir. Ancak sahis sirketlerinin gerek sermaye sirketleri gerekse
kooperatiflerle yapacaklar1 birlesmelerde mutlaka devrolunan taraf olmalar
gerekmektedir. Sahis sirketleri devralan sifatiyla sermaye sirketleri ve kooperatiflerle
birlesmeye katilamazlar. Dolayisiyla bir sermaye sirketi veya kooperatif bir kollektif
veya komandit sirketi devralabilecek iken bunun tersi TTK ag¢isindan miimkiin
bulunmamaktadir.

Kooperatifler ise;

a) Kooperatiflerle,

b) Sermaye sirketleriyle ve

c) Devralan sirket olmalar1 sartiyla, sahis sirketleriyle,

birlesebilirler.

Kooperatifler gerek sermaye sirketleri gerekse kooperatiflerle birlesmelerinde
devralan veya devrolunan taraf olarak birlesmeye katilabilmektedirler. Diger bir
anlatimla bir kooperatif bir sermaye sirketini veya bir kooperatifi devralabilecektir.
Bu kapsamda birlesmeye katilan kooperatifin sinirli sorumlu veya siirsiz sorumlu
olmasi da birlesme islemi agisindan bir farklilik yaratmayacaktir.

Kooperatiflerin sahis sirketleri olan kollektif veya komandit sirket ile
yapacaklar1 birlesmelerde mutlaka devralan taraf olarak birlesme islemine katilmalar
gerekmektedir.

Yeni kurulus seklinde birlesmelerde yeni kurulan sirket devralan taraf olarak
birlesmeye katilmakta, diger sirketler ise devrolunan taraf olarak birlesme islemine
katilmaktadirlar.

Eski TTK’da var olan tiirlerin ayn1 olmasi sartinin yeni TTK da terk edilmesi
tirler arast birlesme serbestisi baglaminda genis bir birlesme yelpazesi
olusturmustur. Kaynak 06gretide bu birlesme serbestisi “hukuki sekil ile bagh
olmayan birlesme” veya “hukuki sekli agsan birlesme” olarak adlandirilmaktadir'.

Ancak maddede sirketler arasinda birlesmelerde tiir sinirlamasi ortadan
kaldirilmis olmakla birlikte devralan ve devrolunan sirketler agisindan birtakim

sinirlamalar getirilmistir. Diizenleme ile birlikte bir sermaye sirketi, kendisi

1% Tahir Erdem, Yeni Tiirk Ticaret Kanununun Sirket Birlesmelerine iliskin Hiikiimleri, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Mayis 2012, Say1 284, s. 158 (Sirket Birlesmeleri)
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devrolunan sirket olarak, kollektif ve komandit sirketlerle birlesemeyecektir. Bu tiir
birlesme siirecinde sermaye sirketinin devralan sirket statiisiinde olmast zorunludur.
Kooperatifler de devrolunan sirket olmalar1 halinde sahis sirketleri ile birlesemezler.
Kanunda ticaret sirketleriyle dernek, vakif ve tek kisi isletmesinin
birlesmesini diizenleme dis1 birakmaktadir. Diger yandan dernek veya vakiflara ait

191

ticari isletmeler ticaret sirketleri tarafindan devralinabilecektir ~". Kanun kamu tiizel

kisilerinin 6zel hukuk kurallarina tabi olsalar da ticaret sirketleri ile birlesmesine izin

cn 192
vermemistir .

3.3.3. Tasfiye Halindeki Bir Sirketin Birlesmeye Katilmasi

TTK’nin 138’inci maddesi tasfiye halinde bulunan bir sirketin birlesmeye
katilabilmesine olanak saglamaktadir. Tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye
katilabilmesi i¢cin madde kapsaminda iki sart Ongoriilmiistiir. Bunlardan ilki
malvarliginin dagitilmasina baglanmamasi, diger bir anlatimla tasfiye paylarinin
ortaklara dagitilmaya baslanmamis bulunmasidir. Ortakligin malvarliginin satilmasi
borglarin tahsili, alacaklarin 6denmesinin tamamlanmasi birlesmeye katilmasina
engel degildir'®.

Ikincisi ise tasfiye halindeki sirketin devrolunan sirket olmasidir. Bu sartlarin
varlig1 halinde tasfiye halinde bulunan sirket birlesmeye katilabilecektir.

Bu sartlarin varlig1, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili
miidiirliigiine sunulan belgelerle ispatlanir. 01.07.2012 tarihinden once bir islem
denet¢isinin, bu hususu dogrulayan raporunun, devralan sirketin merkezinin
bulundugu yerin ticaret sicili miidiirliigline sunulmasiyla ispatlanacagir hiikme
baglanmisken bu tarihten itibaren TTK’da yapilan degisiklikle bu sart
kaldiriimistir'®*,

Bir sonraki boliimde ayrintili olarak agiklanacagi iizere sermayenin kaybi
veya borca batiklik halinde birlesmeye katilmada birlesmeye katilan bu sirketlerin

devralan veya devrolunan taraf olmasi yOniinde herhangibir smirlama

191 Kocaer, s.48

12 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.617

'3 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.618

194°01.07.2012 tarihinden gecerli olmak iizere 6335 sayili Kanun ile yapilan degisiklik R.G.T
30.6.2012.
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getirilmemisken, tasfiyeye girmis sirketlere birlesmeye devrolunan sifatiyla katilmasi

sart1 getirilmesi birlesmeyi sinirliyict bir diizenleme olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

3.3.4. Sermayenin Kayb1 veya Borca Batikhk Halinde Birlesmeye

Katilma

Birlesme Ogretisinde tartisilan sermayesini belli bir oranda yitirmis veya
borca batik olan bir sirketin birlesmeye katilip katilamayacagina iligkin soru 139

uncu maddede olumlu cevaplanmistir'®

. Maddenin birinci bendinde sermayesiyle
kanuni yedek akgeleri toplaminin yarisi zararlarla kaybolan veya borca batik
durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik
durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce tasarruf edilebilen 6zvarligi sahip
bulunan bir sirket ile birlesebilecegi agiklanmistir. Maddenin ikinci bendi
kapsaminda ise bu sartin gerceklesmis oldugunu ispatlayan belgelerin, devralan
sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili midiirliigline sunulmas sarttir.

Birlesme ile finansal durumu kétii olan ticaret ortakligi kurtulmus olacaktir.
Zarar hesaplanirken genel kurul tarafindan onanmis bilangodaki zarar dikkate
almacaktir'®®.

Serbestce tasarruf edilebilen 6zvarlik kavrami ise sirketin sermayesi ve belli
bir amaca baglanmamis yedek akgelerin toplamidir. Yedek akgeler, ortaklik
sOzlesmesi veya genel kurul karar ile ayrilan istege bagl yedek akgeler ile harcama
yeri bakimindan kanunen simirlandirilmamis kanuni yedek akgelerdir '”’. Madde
kapsaminda sermaye kaybi olan veya borca batik durumdaki sirket birlesmeye hem
devrolan hemde devralan taraf sifatiyla katilabilecektir. Kanun bu kapsamda
herhangibir sinirlamaya yer vermemistir.

Diger yandan serbestce kullanabilecek 0Ozvarligmi baska bir sirketi
kurtarmaya tahsis eden sirketin azinlikta kalan ortaklarinin menfaatlerinin dikkate

alinmasi gerekir. Aksi halde, birlesme karar1 iptal edilebilir'*®.

1956102 Sayili TTK Gerekgesi (Gerekge) Md.139.
1% Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.621.

17 Tekinalp, Sermaye Ortakliklart, s.621.

1% Gerekge Md.139
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3.3.5. Ortakhik Paylar1 ve Haklar
3.3.5.1. Ortakhk Paymin ve Haklarinin Korunmasi

TTK’nin 140’mnc1 maddesinin birinci fikrasinda birlesme hukukuna hakim,
birlesmeyi tanimlayan ilkelerden biri olan ortak olma durumunun devamlilig1 kisaca
sirket paymm devamhihigi (korunmasi) ilkesi, kanuni ifadesini bulmustur ' .
Maddede devrolunan sirketin ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarimi ve haklarimi
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylar1 ve haklari {izerinde istemde bulunma
haklar1 vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinin degeri,
oy haklarinin dagilimi ve 6nem tagiyan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanacagi
aciklanmistir.

Bu ilke, devrolunan sirketin her bir ortaginin, devrolunan sirketteki payinin
degerini karsilayacak ve simdiye kadarki paymin verdigi haklarina esit (veya Oyle
kabul edilen) haklar1 igeren bir devralan sirket payini talep etmeye hakki oldugu
anlamma gelmektedir. Bu ilkeye pay sahipliginin devamlilig: ilkesi denilmektedir™®.
[lke pay degerinin korunmasimin yaninda paylarin sagladig: haklarinda korunmasini
gerektirmektedirQO1 .

Devamlilik ilkesi, devralan 1ile devrolunan sirketlerin malvarliksal
blyiikliiglinden dogan, mutlak olmayan esitlikle tanimlanir. Esitlik, biiyiikliiklerin
oranlanmasima gore bulunmus bir anlasilmis degerdir. Bu esitlik, hiikiimdeki
"karsilayacak degerde" ibaresiyle agiklanmistir. Esitlik sadece parasal olarak degil
haklara iliskin esitlik bakimindan da s6z konusudur. Sirketin devamliliginin genel
istisnasi, 141 inci maddede yer alan ayrilma akgesidir. Ozel bir istisna ise, intifa
senetlerinin satin alinmasina iligkin besinci fikrada yer almaktadir.”*.

Hiikiimdeki "ortaklik paylar1 ve haklar" ile devrolunan sirketteki sirkete
katilma pay1r ve paya baghh malvarligi, yonetim, denetim ve inceleme haklari

kastedilmistir. Bu terim, azlik haklarini kapsayamaz. Ciinkii devrolunan sirkette azlik

1% Gerekge Md.140
20 Kilig Al, 5.46

201 Kocaer, s.59

292 Gerekge Md.140
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haklarina sahip bir ortak, oransal esitlik sebebiyle devralan sirkette azlik hakkina
haiz olmayabilir*”.

Devrolunan sirketin ortagiin talep hakkinin hesaplanmasinda, birlesen
sirketlerin malvarhi§i degerleri, oy haklarinin dagilimi ve birlesmenin sagliga
kavusturucu (iyilestirici) olup olmadigi, paylarin itibari degerleri, primli pay ¢ikarilip
¢ikarilmadig1 gibi 6nem tastyan her husus dikkate alimr®®,

TTK’nin 140’inc1 maddesinin ikinci fikrast kapsaminda ise ortaklik
paylarinin degisim oranlar1 belirlenirken, devrolunan sirketin ortaklarina tahsis
olunan ortaklik paylarinin gercek degerlerinin onda birini asmamasi sartiyla, bir
denklestirme 6denmesi Ongoriilebilir. Denklestirme akgesi olarak adlandirilabilecek
bu O6deme ortaya c¢ikabilecek kiisuratlar1 nakit 6deme ile kapatma imkan
vermektedir. Denklestirme O6demesi, birlesmenin kavramsal bir unsuru olmayip

5

birlesmenin tamamlanmasmi kolaylastiric1 bir aragtir ™. Kanun “tahsis olunan

paylarin onda biri” dedigi i¢in burada belirlenen degerleme yontemine gore
hesaplanmis olan degisim oraninda pay anlagilir®®.

Yine 140’inc1 maddenin {iglincti fikras1 uyarinca devrolunan sirketin oydan
yoksun paylarina sahip ortaklarina ayni degerde, oydan yoksun veya oy hakkini haiz
paylar verilecektir. Dordiincii fikrasinda ise devrolunan sirkette mevcut bulunan
paylara bagl imtiyaz haklar1 karsiliginda, devralan sirkette es degerde haklar veya
uygun bir karsilik verilecegi hiikiim altina alinmistir. Diger yandan besinci fikra
uyarinca devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine, es degerli

haklar tanimak veya intifa senetlerini, birlesme soézlesmesinin yapildig: tarihteki

gercek degeriyle satin almak zorundadir.

3.3.5.2. Ayrilma Akcesi

Birlesmede devrolunan sirketin ortaklarina devralan sirkette pay sahipligi
disinda bir karsilik verilmesi halinde birlesme islemi s6z konusu olmamaktadir.

Bunun nedeni ise devralinan degerlere karsilik para, tahvil vb degerlerin verilmesi

2 Gerekge Md.140

2 Gerekge Md.140

205 Kocaer, s.62

206 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.626.
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halinde islem birlesme kapsaminda ¢ikarak trampa veya satig iglemi niteligine
biiriinecektir.”"”.

TTK bu kapsamda 141’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yapilan diizenleme
ile birlesmeye katilan girketler, birlesme s6zlesmesinde, ortaklara, devralan sirkette,
pay ve ortaklik haklarinin iktisab1 ile iktisap olunacak sirket paylarinin gercek
degerine denk gelen bir ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakki taninabilecegi
diizenlenmistir.

Yukarida ki boliimde de ayrintili olarak agiklandig iizere birlesme isleminde
devrolan sirket ortaklarinin devralan sirket biinyesinde ortakliklarinin devami esastir.
Bu kapsamda devrolunan sirket ortaklarimin ortaklik pay ve haklar1 ellerinden
alinamaz. Bazi durumlarda ise birlesmede devrolan sirket ortaklari devralan sirkette
ortaklik pay1 istemeyebilirler. Bu halde devralan sirkette ortaklik istemeyen devrolan
sirket ortaklar1 birlesme s6zlesmesinde belirlenen ayrilma akgesini alarak sirketten
ayrilabilirler.

TTK 140’1inc1 maddesinin ikinci firas1 uyarinca birlesmeye katilan sirketler
birlesme sozlesmesinde, sadece ayrilma akgesinin verilmesini dngorebilirler.

Bu diizenleme iki yanli kullanilabilir. Bunlardan ilki arzu etmeyen ortaklar
ayrilma akgesini alarak sirketten c¢ikabilirler. Boylece anonim sirketlerde sirketten
¢ikma olanagi saglanmis olur. Bir digeri ise arzu edilmeyen, devamli sorun ¢ikaran
azinlig1 ve/veya ortagi, ayrilma akcesini ddeyerek sirketten ¢ikarma hakkini biiyiik
cogunluga vermektedir.

Bu karar TTK’ 151’inci maddesinin 5’inci bendi uyarinca sermayenin yiizde
doksaninin oylariyla alinacaktir. Buna uluslararasi birlesme literatiiriinde, squeeze-
out merger veya cash-out merger ya da Freeze out merger, yani ortagi cikararak
birlesme denilmektedir. Bu husus, Isvicre dgretisinde, sirkete tanmmis bir gesit
cikarma yetkisi olarak nitelendirilmekte ve Amerika Birlesik Devletleri hukukundaki
“squeeze out” kurumuna benzetilerek bu adla anilmaktadir™®.

Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus, gerek 141’inci maddenin birinci
fikras1 kapsaminda diizenlenen ¢ikma hakki, gerekse ikinci fikrada sirketten ¢ikarilan

ortaklara iliskin diizenleme sadece devrolunan sirket ortaklarina yéneliktir209. Ancak

27 Tiirk, Birlesme, s.87-89
2% Gerekee Md.141
29 Kilig Al, s.50.
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ayrilma akgesi birlesmeye taraf yonetim organlari tarafindan birlesme sdzlesmesinde
birlikte kararlagtirllmasi gerekir. Tek tarafli alinacak bir karar degildirzlo. Bunun
nedeni ayrilma akgesini segecek ortaklarin sayis1 ve ayrilma akgesinin toplam tutari

devralan ortakligida yakindan ilgilendiren bir durumdur?'’.

3.3.6. Sermaye Artirimi, Yeni Kurulus ve Ara Bilanco
3.3.6.1. Sermaye Artirimi

TTK’nin 142’inci maddesinin birinci fikras1 kapsaminda devralma yoluyla
birlesmede, devralan sirket, sermayesini, devrolunan sirketin ortaklarinin haklarmin
korunabilmesi i¢in gerekli olan diizeyde, artirmak zorundadir.

Devralan sirkette ortakligin devamu ilkesi geregi sermaye artirimi zorunludur.
Bunun istisnas1 yukarida agiklandig: iizere ayrilma akgesi verilerek devrolunan sirket
ortaginin ortakliktan ayrilmasidir. Sermaye artirimi ise devrolunan sirketin
ortaklarinin haklarmin korunabilmesi icin gerekli olan diizeyde yapilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle devralan ortaklik devrolunan ortakligin veya ortakliklarin
malvarlig1 kendisine intikal etmeden biinyesinde sermaye artirnrmi yapmis ve
biinyesinde bu paylar1 hazir etmis olmas: gerekmektedir*'2.

Devrolan sirkette devralan sirket paylarinin bulunmasi halinde sirket kendi
paylarini iktisap etmis olacaktir. Bu durumda sermaye artirimi miktarida buna baglh
olarak azalacaktir.

141 inci maddede ongdriilen ayrilma akgesi dolayisiyla hem esas hem de
kayith sermaye sisteminde, artirilacak sermayenin miktar1 belirsiz olabilir. Bu
belirsizlik, halka ag¢ik anonim sirketlerde 6n talep sistemi ile asilabilir. Ayn1 sistem
halka kapali anonim sirketler ile diger sirketlerde de uygulanabilir*".

TTK’nin 142’inci maddesini ikinci fikrasi geregi ise birlesmede, ayni
sermaye konulmasina iligkin diizenlemelerle, halka acik anonim sirketlerde, yeni

paylarin halka arzina dair hiikiimler, Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasina

iligkin olanlar miistesna, uygulanmaz.

210 Kocaer, .68

! Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.628
212 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.642
213 Gerekge Md.142
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Devralma suretiyle birlesmeye 0zgii olarak, sermayeye iliskin hiikiimlerin
uygulanmayacagii belirten bu hiikiim, tereddiitleri ortadan kaldirmak amaciyla
Oongoriilmiustiir. Birlesmede, sermaye artirimi yapildigi takdirde yeni paylarin halka

arz edilmesine iliskin hiikiimler uygulanmaksizin bu paylar Kurul kaydina almir’™,

3.3.6.2. Yeni Kurulus

TTK’nin 143’{incli maddesinde yeni kurulus yolu ile birlesmede, bu Kanun
ile 24.4.1969 tarihli ve 1163 sayili Kooperatifler Kanununun, ayni sermaye
konulmasina dair diizenlemeleri ve asgari ortak sayisina iliskin hiikiimleri digindaki
maddeleri yeni sirketin kurulusuna uygulanacagi agiklanmistir.

TTK nin birlesme ve boliinme islemlerindeki sermaye artirimini diizenleyen
142, 143 ve 163’incii maddeleri ile kurulus ve ara bilango basliklt 184’linci
maddelerinde birlesme bolinme ve tir degistirme sirasinda ayni sermaye
konulmastna iligkin diizenlemelerin uygulanmayacag hiikkme baglanmistir™"”.

TTK’nin 343’lincli maddesinde anonim sirketlere konulan ayni sermaye ile
kurulus sirasinda devralinacak isletmelere ve ayinlara, sirket merkezinin bulunacag:
yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce deger bigilecegi
aciklanmistir. Limited sirketlere konulacak ayni sermaye ic¢in anonim sirketlere
paralel olarak TTK’min 578’inci maddesinde ayni sermaye, ayinlarin veya
isletmelerin devralinmasi ve 0zel menfaatler hakkinda anonim sirketlere iliskin
hiikiimler uygulanacagi agiklanmistir.

Birlesme boliinme ve tiir degistirme iglemlerinde ayni sermaye hiikiimlerinin
uygulanmamasinin pratik sonucu sirket degerleri ve degisim oraninin mahkemenin
atayacagi bilirkisi tarafindan tespit edilmeyecegidir. Sirket degerleri ve degisim
oraninin tespiti yeni TTK’da 147’inci madde kapsaminda her iki sirket tarafindan

yapilacak ve yoOnetim organi tarafindan hazirlanacak birlesme raporunda

214 Gerekge Md.142
15 Olcay Kolotoglu, Sirket Birlesmelerinde Mahkeme Siireci Kalkiyor, Vergi Sorunlart Dergisi,
Temmuz 2012, Say1 286, s.39 (, Sirket Birlesmelerinde Mahkeme Siireci)
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agiklanacaktir®®. Yeni TTK’da sirket degerleri her iki sirket sahipleri tarafindan

bilirkisiye gerek olmadan serbestge degerleme imkan1 getirilmistir.

3.3.6.3. Ara Bilanco

Birlesme bir bilango temelinde gerceklesir. S6z konusu bilango birlesmeye
katilan her ticaret ortakligmin son yillik bilangosudur?'” . Birlesmede birlesme
siirecinde ara bilango c¢ikarilmasina gerek yoktur. Ancak TTK’nin 144’iinci
maddesinin birinci fikrast uyarinca birlesme sozlesmesinin imzalandig tarih ile
bilango giinii arasinda alti aydan fazla zaman geg¢misse veya son bilangonun
cikarilmasindan sonra, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda 6nemli
degisiklikler meydana gelmigse, birlesmeye katilan sirketler bir ara bilango ¢ikarmak
zorundadir.

Birlesmede ara bilango ¢ikarma zorunlulugu iki durumda karsimiza
cikmaktadir. Bunlardan ilki Birlesme sozlesmesinin imzalandigi tarih ile bilango
giinii arasindaki siirenin alt1 aydan fazla olmasidir. Bunun nedeni bilango aktif ve
pasiflerinin bu siireye bagli olarak olumlu veya olumsuz degisiklik gosterebilecegi
Oonkabuliine dayanmaktadir. Dolayisiyla bilango giincelligini yitirecek ve birlesme
isleminde kullanilmasi zorlasacaktir.

Bir diger ara bilanco ¢ikarma zorunlulugu ise birlesmeye katilan sirketlerin
malvarliklarinda 6nemli degisiklikler meydana gelmesidir. Bu durumda ara bilango
icin birlesme sozlesmesinin imzalandig: tarih ile bilango giinii arasinda alti aydan
fazla zaman gecip gegmedigi onem arzetmemektedir.

Degisiklikte bilangconun ¢ikarilmasinin sonuglandig tarih degil, bilango giinii
esas almir. Malvarlifinda 6nemli degisiklige, bir kooperatifte ¢ok sayida ortagin
cikmasi, sirketin faaliyet yili1 zararinin anormal artmasi, biiyiik bir tesisin satilmasi
ornek olarak gosterilebilir®'®.

Asagidaki hiikiimler sakli olmak kaydi ile, TTK’nin 144’inci maddesinin
ikinci fikras1 kapsaminda ara bilangoya yillik bilangoya iliskin hiikiim ve ilkeler

uygulanacaktir. Ara bilango i¢in;

216 Kolotoglu, (Sirket Birlesmelerinde Mahkeme Siireci), 5.40,41
217 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.634
218 Gerekge Md.144
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a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir;

b) Son bilangoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki
hareketler 6l¢iisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve karsiliklar ile
ticari defterlerden anlagilmayan isletme i¢in 6nemli deger degisiklikleri de dikkate

alinir.

3.3.7. Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu
3.3.7.1. Birlesme Sozlesmesi ve Icerigi

Birlesme sozlesmesi birlesmeye katilan sirketlerin karsilikli ve birbirine uyan
birlesme iradeleri ile devralinan ortakligin malvarliginin tasfiyesiz ve bir biitiin
halinde devralan veya yeni kurulan ortakliga gececegini iceren ve birlesme
kapsaminda birlesme sartlari, bor¢ ve yiikiimliiliikleri belirleyen bir sozlesmedir"’.
Birlesme sozlesmesi TTK kapsaminda diizenlenmis ve ortakliklar hukukunda sonug
doguran bir ortakliklar hukuku sézlesmesidir**.

TTK’nin 145’inci maddesi kapsaminda birlesme sozlesmesi yazili sekilde
yapilir. Sozlesme, birlesmeye katilan sirketlerin, yonetim organlarinca imzalanir ve
genel kurullan tarafindan onaylanir. Yazili sekilde yapilmayan sozlesmeler gegerli
sayllmayacaktir.

Sozlesmeyi akdetme yetkisi, yonetim organimna aittir. Yonetim organi bu
yetkiyi baskasina, mesela anonim sirketlerde miidiirlere hatta yonetim islevini 367
nci maddeye gore devralan yonetime de devredemez. Soézlesmenin yapilmasi
yonetim organinin bir karari ile gergeklesir; imzay1 yetkililer atar. Genel kurullarin
onayina kadar, birlesme sozlesmesi askida gecerlidir. Bu sebeple, onaydan once
baglayici bir birlesme sozlesmesi yoktur. Bunun tek istisnasi 156**' nc1 maddede

222

Ongorilmiistiir Yonetim organinin  karart icin kanunda o6zel bir nisap

2! Poroy, Tekinalp, Camoglu, s.108

220 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.636

! Kolaylastirilmis sekilde birlesmede TTK 156’mc1 madde kapsaminda, birlesme sézlesmesi genel
kurul onayina sunulmayabilmektedir.

222 Gerekge Md.145
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ongoriilmemistir. Bu nedenle olagan toplanti ve karar yeter sayisi ile birlesme
sdzlesmesi i¢in karar alimir®®.

Birlesme s6zlesmesinin igeriginde TTK146/1 maddesi kapsaminda asagidaki
hususlarin yer almasi zorunludur.

a) Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki tiirlerini,
merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiirlinii, ticaret
unvanini ve merkezini,

b) Sirket paylarimin degisim oranini, Ongdriilmiisse denklestirme tutarini;
devrolunan sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina iligkin
agiklamalari,

c) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa
senedi sahiplerine tanidig1 haklari,

d) Sirket paylarinin degistirilmesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan sirketin
bilango karina hak kazandigi tarihi ve bu isteme iliskin biitiin 6zellikleri,

f) TTK 141’inci madde uyarinca ayrilma akgesi kararlastirilmigsa ayrilma
akgesinin tutari,

g) Devrolunan sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesabina
yapilmis sayilacagi tarihi,

h) Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan 6zel yararlari,

1) Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini,

icermesi zorunludur.

Yukarida sayilan icerikler birlesme sozlesmesinde yer alacak asgari
unsurlardir. Birlesme sozlesmesi bu unsurlar1 tasimakla birlikte birlesmenin

ozelligine gore baska hususlarda sdzlesmede yer alabilir.

3.3.7.2. Birlesme Raporu

TTK’nin 147’inci maddesinin birinci bendi uyarinca birlesmeye katilan
sirketlerin yonetim organlari, ayr1 ayr1 veya birlikte, birlesme hakkinda bir rapor

hazirlarlar. Birlesme raporunun hazirlanmasindaki temel amag, birlesmeye katilan

223 Kocaer, s.79

59



sitket ortaklarima somut olaydaki birlesmeye iliskin ve bu birlesmeyi tanimlayan
bilgiler verilmesidir. Raporda asagidaki hususlarda aydinlatici, gerekceli ve tatmin
edici agiklamalarin yer almasi gerekmektedir®.

TTK 147’inci madde kapsaminda diizenlenecek Birlesme Raporunda;

a) Birlesmenin amaci1 ve sonuglari,

b) Birlesme sézlesmesi,

c) Sirket paylarimin degisim orant ve Ongoriilmiisse denklestirme akgesi;
devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan ortaklik haklari,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutar1 ve sirket pay ve ortaklik haklar1 yerine
ayrilma akgesi verilmesinin sebepleri,

e) Degisim oraninin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine iliskin
ozellikler,

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiisse, devrolunan sirketin ortaklarina, birlesme dolayisiyla
yiiklenecek olan, ek 6deme ve diger kisisel edim yiikiimliliikleri ile kisisel
sorumluluklar hakkinda bilgi,

h) Degisik tlirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara
diisen yiikiimliiliikler,

1) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin is¢ileri iizerindeki etkileri ile
miimkiinse bir sosyal planin igerigi,

j) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilari tizerindeki etkileri,

k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar, hukuki ve ekonomik
yonden agiklanir ve gerekgeleri belirtilir.

Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni sirketin
sozlesmesinin de eklenmesi sarttir.

TTK 147’inci maddenin son fikrasinda tiim ortaklarin onaylamasi halinde,
kiicik ve orta Olgekli sirketler birlesme raporunun diizenlenmesinden
vazgecebilecegi hitkme baglanmistir. Diizenleme ile kii¢iik ve orta dl¢ekli isletmelere

kolaylik saglanarak birlesme raporu diizenlenip diizenlenmemesi tercihi sirketlere

224 Erdem,(Sirket Birlesmeleri),s.161
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birakilmistir. Ancak bu sirketler diginda kalan sirketlerde tiim ortaklar onaylasa bile
birlesme raporu diizenlenmemesi olanagi bulunmamaktadir™ .

Birlesme raporunun diizenlenmesi hakkindaki bir diger istisna ise TTK
155’inci madde kapsaminda yer alan kolaylastirilmis birlesme icin gereken sartlari
tagiyan sermaye sirketlerine yoneliktir. Bu sartlara uyan sermaye sirketleri birlesme
raporu diizenleyip diizenlememe konusunda serbestirler.

Yeni TTK’nin 148’inci maddesinde birlesmeye katilan sirketlerin; birlesme
sOzlesmesini, birlesme raporunu ve birlesmeye esas olusturan bilancoyu, bu konuda
uzman olan bir islem denetcisine denetlettirmeleri sart1 getirilmis. Maddede ayrica
islem denetgisinin denetleme raporunda yer vermesi gereken hususlar agiklanmisti.

Ancak madde 01.07.2012 tarihinden gecerli olmak iizere, 30.6.2012 tarihli resmi

gazetede yayinlanan 6335 sayili Kanun ile tamamen yiiriirliikten kaldirilmstir.

3.3.8. Inceleme Hakki ve Malvarhginda Degisiklikler
3.3.8.1. inceleme Hakki

Birlesme siirecinde inceleme hakki ile ilgili diizenleme TTK’ninl149’uncu
maddesinde yapilmistir. Madde diizenlemesi asagida oldugu gibidir.

“(1) Birlesmeye katilan gsirketlerden her biri, merkezleriyle subelerinde ve
halka agik anonim sirketler ise Sermaye Piyasasi Kurulunun ongérecegi yerlerde,
genel kurul kararindan énceki otuz giin iginde;

a) Birlesme sozlegmesini,

b) Birlesme raporunu,

c) Yiiriirliikten kaldirilmistir.

d) Son ii¢ yilin yilsonu finansal tablolarwyla yillik faaliyet raporlarini,
gereginde ara bilangolarin,

ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihrag edilmis bulunan

menkul kiymet hamillerinin, menfaati bulunan kisilerin ve diger ilgililerin

*» Hiilya Costan, Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1 Hiikiimlerine Gére Anonim Sirketin Birlesme,
Boliinme ve Tiir Degistirme Yoluyla Yeniden Yapilandirilmasinda Alacaklilarin Korunmasi, Banka
ve Ticaret Enstitiisii, Ankara, 2009, s.70
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incelemesine sunmakla yiikiimliidiir. Bunlar ilgili sermaye sirketlerinin internet
sitelerinde de yayimlanir.

(2)Ortaklar ile birinci fikrada sayilan kisiler, aymi fikrada anilan belgelerin
suretlerinin ve varsa basili sekillerinin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Bunlar
icin, herhangi bir bedel veya gider karsiligi istenilemez.

(3)Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanan ve internet sitelerine de konulan ilanda, inceleme yapma hakkina isaret
eder.

(4)Birlesmeye katilan her sirket, birinci fikrada anilan belgelerin nereye tevdi
edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarini, tevdiden en az ii¢ is giinii
once, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile sirket sozlesmesinde ongoriilen gazetelerde
ve sermaye sirketleri de internet sitelerinde ilan eder.

(5) Tiim ortaklarin onaylamas: halinde, kiiciik ve orta olgekli sirketler
inceleme hakkinin kullanilmasindan vazgegebilirler.”

Inceleme hakkinin diizenlenmesindeki temel amag, ortaklara, intifa senedi
hamilleri ile menkul deger veya menfaat sahiplerine ve diger ilgililere bilgi vermek;
bu suretle haksiz menfaat saglanmasini ve kaybini onlemek; seffafligi saglamak ve
oy hakkini haiz olanlara bu haklarini bilingli olarak kullanmalarinda yardimci
olmaktir.

Diger yandan madde kapsaminda diizenlenen inceleme hakki sadece ortaklara
degil, daha genis bir menfaat ¢evresine taninmistir. inceleme hakki TTK’nin 191,192
vel193’iincii maddelerinde diizenlenen davalar acisindan da 6zel bir dneme haizdir*°.
S6z konusu belgelerin (varsa) basili sekillerinin ayn1 menfaat sahiplerine verilmesi
Ongoriilmiistiir. Ancak bu belgelerin basilmasini isteme hakkini kimseye vermez.
Belgeler sermaye  sirketleri tarafindan ise kendi internet sitelerinde
yaymlanacaktir™’.

Kiiciik ve orta Olgekli sirketlere iliskin olarak yeni TTK’nin 147’inci
maddesinde Tiim ortaklarin onaylamasi halinde, kiiciik ve orta Olcekli sirketler
birlesme raporunun diizenlenmesinden vazgegebilecekleri hiikme baglanmistir.
Amag bu tiir sirketleri birlesme raporu diizenleme maliyetinden kurtarmak ve

birlesme islemini bu tiir sirketler i¢in kolaylastirmaktir. Bu hiikme paralel olarak

226 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.641
227 Gerekge Md.149
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149’uncu maddede tiim ortaklarin onaylamasi halinde, kiiciik ve orta dlgekli sirketler

inceleme hakkinin kullanilmasindan vazgegebilirler.

3.3.8.2. Malvarhgindaki Degisikliklerle Tlgili Bilgiler

TTK’da birlesmeye katilan ortakliklarin malvarliklarinin hem ger¢ek hem de
giincel durumlarinin esas alinarak birlesmenin gerceklesmesi ilkesi kabul
edilmistir ® . TTK’min 150’inci maddesinin birinci fikras1 uyarinca birlesmeye
katilan sirketlerden birinin aktif veya pasif varliklarinda, birlesme sdzlesmesinin
imzas1 tarihiyle, bu s6zlesmenin genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda,
onemli degisiklik meydana gelmisse, yonetim organi, bu durumu kendi genel
kuruluna ve birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina yazili olarak
bildirir.

Yonetim orgami tarafindan hem kendi genel kuruluna hem de birlesmeye
katilan diger sirketlerin yoOnetim organlarina yapilacak bildirim, incelemenin
yapilmasina ve gerekli onlemin alinmasina olanak saglayacak sekil ve zamanda
yapilmalidir. Onemli degisiklik kavram olarak tanimlanmamistir. Bu her birlesmede
farkli  durumlarda ortaya ¢ikmakla ve her sirket acisindan farkh
degerlendirilebilmekle birlikte, kavram madde gerekgesinde de belirtildigi gibi
birlesmenin temelini bozacak ve bu anlamda degisim oranmi etkileyebilecek
degisiklikler olarak tanimlanabilir.

TTK’nin 150’inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca ise birlesmeye katilan
tim sirketlerin  yonetim organlari, bu durumda birlesme sozlesmesinin
degistirilmesine veya birlesmeden vazgegmeye gerek olup olmadigini incelerler;
bdyle bir sonuca vardiklar takdirde, onaya sunma Onerisi geri cekilir. Diger halde,
yonetim organt genel kurulda, birlesme sozlesmesinde uyarlamaya gerek
bulunmadiginin gerekcesini agiklar.

Bildirimin hi¢ yapilmamasi veya zamaninda yapilmamasi nedeniyle eksik

bilgiyle birlesmeye olumlu oy vermis ortagin iptal davasi agmasi miimkiindiir®’.

228 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.644
229 Kocaer, s.87
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3.3.9. Birlesme Karan

TTK’nin 151’inci maddesinde birlesme kararinin onanmasi ile ilgili nisaplar
Ongoriilmistiir. Madde diizenlemesi ile

1) Yonetim organi, genel kurula birlesme soézlesmesini sunar. Birlesme
sOzlesmesinin onay1 Genel kurul tarafindan yapilacaktir. Bu yetki baska bir organa
devredilemez.

Birlesme sozlesmesi genel kurulda;

a) Anonim ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerde, esas veya
cikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut
bulunan oylarin dortte ligiiyle, (Bir sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketin,
bagka bir sirketi devralmasi halinde, bu nisaba ek olarak, komanditelerin tamaminin
birlesmeyi yazili olarak onaylamalar1 gereklidir. -TTK Md. 151/3)

Diizenlemede TTK’nin 421%* inci maddesinin besinci fikrasmin (b) bendi
sakli tutulmustur. Anilan bent kapsaminda paylari menkul kiymetler borsasinda
islem goren anonim sirketler i¢in 6zel nisap Ongoriilmiistiir.

b) Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde, sermayenin
cogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte
tctyle,

c) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte liclinii temsil eden paylara
sahip bulunmalar1 sartiyla, tiim ortaklarin dortte ii¢liniin oylariyla,

Limited sirketlerde ortaklarin dortte ii¢li birlesmeye olumlu oy kullanacak,
olumlu oy kullanacak ortaklarin ise sermayenin en az dortte {iglinii temsil eden

paylara sahip olmalari sarti aranacaktir™' .

20«5) Pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren sirketlerde, asagidaki konularda karar
alinabilmesi igin, yapilacak genel kurul toplantilarinda, esas sozlesmelerinde aksine hiikiim yoksa,
418 inci maddedeki toplanti nisabr uygulanir:

a) Sermayenin artiridmast ve kayitl sermaye tavamimin yiikseltilmesine iliskin esas sozlesme
degisiklikleri.

b) Birlesmeye, boliinmeye ve tiir degistirmeye iliskin kararlar.”

“II - Toplanti ve karar nisabi

MADDE 418- (1) Genel kurullar, bu Kanunda veya esas sozlesmede, aksine daha agwr nisap
ongoriilmiis bulunan haller harig¢, sermayenin en az doértte birini karsilayan paylarin sahiplerinin
veya temsilcilerinin varligiyla toplanir. Bu nisabin toplant: siiresince korunmast sarttir. Ilk toplantida
antlan nisaba ulasilamadigi takdirde, ikinci toplantimin yapilabilmesi i¢in nisap aranmaz.

(2) Kararlar toplantida hazir bulunan oylarin ¢ogunlugu ile verilir.”

»l Kocaer, .90
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d) Kooperatiflerde, verilen oylarin {gte ikisinin cogunluguyla; ana
sozlesmede ek 6deme ve baska edim yiikiimliiliikkleri ya da sinirsiz sorumluluk kabul
edilmis veya bunlar mevcut olup da genisletilmisse kooperatife kayitli tiim ortaklarin
dortte licliniin karariyla onaylanmalidir.

2) Kollektif ve komandit sirketlerde birlesme sozlesmesinin oybirligiyle
onaylanmasi gerekir. Ancak, sirket sozlesmesinde birlesme sodzlesmesinin biitiin
ortaklarin dortte liciinlin karariyla onaylanmasi 6ngoriilebilir.

3) Bir limited sirket tarafindan devralinan anonim ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirkette, devralma ile ek yiikiimlilik ve kisisel edim
yiikiimliiliikleri de dngoriilityorsa veya bunlar mevcut olup da genisletiliyorsa, biitiin
ortaklarin oybirligine gerek vardir.

4) Birlesme sozlesmesi bir ayrilma akcesini ongdriiyorsa bunun, devreden
sirket sahis sirketiyse oy hakkini haiz ortaklarinin, sermaye sirketiyse sirkette mevcut
oy haklarinin yiizde doksaninin olumlu oylariyla onaylanmasi sarttir.

5) Birlesme sozlesmesinde devrolunan sirketin isletme konusunda degisiklik
Ongoriilmiisse, birlesme s6zlesmesinin ayrica, sirket sdzlesmesinin degistirilmesi i¢in
gerekli nisapla onaylanmis olmasi zorunludur.

Devralan sirket acisindan ise birlesmeyle beraber devrolunan sirketin mal
varligin kiil halinde devralacagindan dolay1 sermaye artirimina gidecektir. Devralan
sirket genel kurulunda birlesme s6zlesmesini onaylayacak ve esas sozlesmede gerekli
olan degisiklikleri ve sermaye artirimini yapacaktir.

Devralan sirkette sermaye artirnmi ile c¢ikarilacak yeni paylar devrolunan
sirket ortaklarina verileceg§inden devralan sirket ortaklar1 riichan haklarindan
birlesme sozlesmesinin onayiyla feragat etmektedirler. Dolayisiyla genel kurulda ayri
olarak riichan hakkinin kaldirilmasina iligkin  karar alinmasina  gerek

bulunmamaktadir®>.

3
232 Yasaman, s.68

65



3.3.10. Birlesmede Kesinlesmeye iliskin hiikiimler
3.3.10.1. Birlesmenin Ticaret Siciline Tescil ve flam

TTK’nin 152’inci maddesinin birinci fikras1 geregi, birlesmeye katilan
sirketler tarafindan birlesme karari1 alinir alinmaz, yonetim organlari, birlesmenin
tescili icin ticaret siciline bagvurur. "Birlesme karar1" ile kastedilen, birlesme
sOzlegmesinin genel kurul tarafindan onaylanmasi sonucunda alinan karardir.

Amag, sirketler bakimindan birlesme karar1 hazir olunca basvurunun hemen
gerceklestirilmesini saglamaktir. Ancak birlesme kararinin birlesmeye katilan biitiin
sirketlerce alinmasi gereklidir. Bir sirket birlesmeyi genel kuruluna onaylattigi halde,
digeri daha genel kurulunu toplantiya ¢agirmamis dahi olabilir. Birlesme karari
birlesmeye katilan tiim sirketlerce heniiz alinmamigsa birlesme kararini alan sirket
ticaret siciline basvuramaz. Diger sirketlerinde birlesme kararin1 almasim
beklemelidir. Karar tiim sirketlerce alinmigsa yonetim organlarina diisen gorev
hemen (karar alinir alinmaz) sicile bagvurmaktir™”.

Yine madde kapsaminda devralan sirket, birlesmenin geregi olarak
sermayesini artirmigsa, ek olarak esas sozlesme degisiklikleri de ticaret siciline
sunacaktir Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret siciline tescili ile infisah eder.

Birlesme karar, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunur.

3.3.10.2. Birlesmenin Hukuki Sonuc¢lari

TTK’nin 153’ilincli maddesinin birinci fikrasi uyarinca birlesme, birlesmenin
ticaret siciline tescili ile gegerlilik kazanir. Tescil aninda, devrolunan sirketin biitiin
aktif ve pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer.

Birlesme sozlesmesinin hazirlanmasi ve birlesmeye katilan sirketlerin genel
kurullarinda onaylanmasi birlesme isleminin hukuken gergeklestigi anlamina
gelmemektedir. Birlesmenin hukuken gerceklesmesi i¢in birlesme kararmin ticaret

siciline tescili zorunludur.

23 Gerekge Md.152
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Birlesme isleminde devrolan ve devralan olarak iki taraf bulundugundan
birlesmeyi hukuken gecerli kilacak tescil hangisi olacaktir? Birlesme islemini
hukuken gerceklestiren tescil devrolunan sirketin birlesme kararinin tescilidir. Bu
tescille birlikte devrolunan sirketin biitiin aktif ve pasifi kendiliginden devralan
sirkete gececek ve devrolunan sirket tescille beraber infisah edecektir.

Devralan ortaklik sermaye artirnmint yapmamis olsa bile devrolunan
ortakligin ortaklar1 yapilmasi gereken sermaye artirmina gore kendilerine isabet
eden paylari iktisap ederler™*.

Diger yandan devralan sirketin birlesme kararini tescil ettirmesi, kurucu degil
aciklayicidir. Tescil devrolunan malvarliginin kendisine gelmis bulundugunu bildirir.
S6z konusu tescil ile devrolunan sirketin ortaklari, devralan sirketin ortaklari olurlar;
ayrica devir islemine gerek yoktur. Pay senedi degisimi hukuken gerceklesmis
gecisin sonucudur®’.

Devrolunan sirketin devralan sirketten dnce birlesme kararini ticaret sicilinde
tescil ettirmesi halinde devrolan sirketin infisah1 gergeklesecektir. Bu durumda
birlesme askida gecerli olacak devralan sirketin birlesme kararimi tesciliyle birlikte
devrolunan sirketin tescil tarthinden itibaren hiikiim dogurarak birlesme
gergeklesecektir236.

Birlesme isleminin gergeklesmesiyle birlikte baskaca herhangibir isleme
gerek olmadan devrolunan sirketin ortaklar1 tespit edilen degisim orani Olciisiinde
devralan sirketin ortagi olacaklardir. Bunun icin taraflarin basvurusuna veya
herhangibir islem tesis edilmesine gerek bulunmamaktadir >’ . Ancak 153’iincii
maddenin ikinci fikrasinda bu sonug, devralan sirketin kendi adina fakat bu sirket
hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan paylar ile devrolunan sirketin kendi
adina fakat bu sirket hesabina hareket eden kisinin elinde bulunan paylar icin
dogmayacag aciklanmistir. Birlesmede pay sahipliginin devami ilkesi gecerli iken
bu iki durum istisna olarak diizenlenmistir.

7/12/1994 tarihli ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
hiikiimleri sakhidir. (TTK Md.153/3) TTK kapsaminda sirket birlesmelerinin

>4 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.647
3 Gerekge Md.153

236 Kilig Al s.148

7 Kocaer, 5.100
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hukuksal olarak uygun olmasi birlesmenin rekabet hukuku a¢isinda da uygun oldugu

anlamina gelmeyecektir.

3.3.11. Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirilmis Sekilde Birlesmesi

TTK’nin 155 ve 156’inc1 maddelerinde belli baz1 hallerde sermaye sirketlerinin
kendi aralarinda yaptiklari birlesme isleminin daha kolay yapilabilmesi i¢in birtakim

diizenlemeler yapilmistir.
3.3.11.1. Uygulama Alam

Kolay birlesmeler iki grupta toplanmis, birinci grupta % 100’lik, ikinci
grupta ise ise en az % 90°lik oy hakkina sahip bulunan isletmeler yer almaktadir®®.
Bu kapsamda TTK’nin 155’ilincti maddesinin_birinci fikras: uyarinca;

a) Devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren
biitiin paylarina veya

b) Bir sirket ya da bir gercek kisi veya kanun yahut s6zlesme dolayisiyla
bagli bulunan kisi gruplari, birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren
tim paylarina, sahiplerse sermaye sirketleri kolaylastirilmis diizene gore
birlesebilirler.

Her iki durumda da oy hakki veren paylarin yiizde yiiziine sahip olma olgusu
vardir. Birinci varsayimda hem devralan hem de devrolunan sirket sermaye sirketidir
ve devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren paylarinin
tamamina sahiptir. Ikinci varsayimda ise dogrudan pay sahipligi degil dolayl
yollardan birlesmeye katilan sirketlerin ayn1 hakimiyet alani i¢erisinde bulunmasidir.

Ikinci varsayimda birlesen sermaye sirketlerinin oy hakki veren paylarinin
yiizde yiizii bir sirkete, bir gercek kisiye veya miras sirketi, adi sirket gibi kisi
gruplarma ait olabilir™’. Gerek bir sermaye ortakligmin oy haklarinin %100’iine
sahip bulundugu yavru ortaklig1 devralarak onunla birlesmesi, gerek kardes sermaye

ortakliklarinin birlesmeleri daha ¢ok topluluk ici birlesmedir*®.

% Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.647
2 Gerekge Md. 155
0 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.648
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Maddenin ikinci fikrasinda ise devralan sermaye sirketi, devrolunan sermaye

sirketinin tiim paylarma degil de oy hakki veren paylarinin en az yiizde doksanina
sahipse, azinlikta kalan pay sahipleri i¢in;

a) Devralan sirkette bu paylarin denk karsilig1 olan paylar verilmesi sirket
paylar1 yaninda, 141 inci maddeye gore, sirket paylariin gercek degerinin tam dengi
olan nakdi bir karsilik verilmesinin 6nerilmis olmasi ve

b) Birlesme dolayisiyla ek 6deme borcunun veya herhangi bir kisisel edim
yikiimliliiglintin  yahut kisisel sorumlulugun dogmamast halinde birlesme
kolaylastirilmis usulde gergeklesebilecegi agiklanmustir.

Kolaylagtirllmig birlesme sadece sermaye sirketlerinin kendi aralarinda
yapmis olduklar1 birlesmelere taninmis bir uygulamadir. Bu hiikiim, kiyas yolu ile
sahis sirketlerine uygulanamaz. Dolayisiyla bir sermaye sirketinin bir kollektif

sirketle birlesmesinde kolaylastirilmis birlesme uygulanmayacaktir™'.

3.3.11.2. Kolayhklar

TTK’nin 156’1nc1 maddesi uyarinca birlesmeye katilan ve TTK 'nin 155 inci

maddesinin birinci fikrasinda ongériilen sartlara uyan sermaye sirketleri (Paylarin
%100’{ine sahip olunmast), birlesme s6zlesmesinde,

-Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarimi, hukuki tiirlerini,
merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiirlinii, ticaret
unvanini ve merkezini,(TTK Md.146/1-a)

-Bulunmasi halinde TTK 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini, ,(TTK
Md.146/1-f)

-Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerine ,(TTK Md.146/1-1) yer
verirler.

Madde metninde yer alan kolaylastirilmis birlesme i¢in gerekli sartlar1 yerine

42

getirmis sermaye sirketleri, birlesme raporunu 2 diizenlemeye ve inceleme

1 Olcay Kolotoglu, Yeni TTK ve Sirket Birlesmeleri, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Subat 2012, Say1 181,
s.61 (Sirket Birlesmeleri)

*TTK’min 147’inci maddesinde birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari tarafindan ayri ayri
veya birlikte, birlesme hakkinda bir rapor hazirlayacaklar1 hilkme baglanmis ve birlesme raporunda
yer almasi gereken hususlar agiklanmustir.
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hakkini ** saglamakla yiikiimli olmadiklar1 gibi, birlesme sozlesmesini genel
kurulun onayma®** da sunmayabilirler.

Birlesmeye katilan ve T7K'’min 155 inci maddesinin ikinci fikrasinda

ongoriilen sartlara uyan sermaye sirketleri, birlesme sozlesmesinde, sadece,

-Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki tiirlerini,
merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiirlinii, ticaret
unvanini ve merkezini,(TTK Md.146/1-a)

-Sirket paylarinin degisim oranini, Ongoriilmiisse denklestirme tutarin;
devrolunan sirketin ortaklarmin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina iliskin
aciklamalari, ,(TTK Md.146/1-b)

-Bulunmasi halinde TTK 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini, ,(TTK
Md.146/1-f)

-Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerine ,(TTK Md.146/1-1) yer
verirler.

Bu sirketler, birlesme raporunu diizenlemeye ve birlesme sézlesmesini genel
kurula sunmaya da zorunlu degildirler. Inceleme hakkinin, birlesmenin tescili igin

ticaret siciline yapilan basvurudan otuz giin 6nce saglanmis olmasi gerekir.

3.3.12. Alacakhlarm ve Calisanlarin Korunmasi

3.3.12.1. Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi

TTK’nin 157’inci maddesi kapsaminda birlesmeye katilan sirketlerin
alacaklilar1 birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan itibaren ii¢ ay iginde
istemde bulunurlarsa, devralan sirket bunlarin alacaklarini teminat altina alir.

Alacaklilarin alacaklarinin 6denmesi veya giivence altina alinmasi birlesme

siirecinde degil, birlesmenin gecerlilik kazanmasindan sonraya birakilmistir.

*STTK nin 149’uncu maddesinde birlesmeye katilan sirketlerden her biri, merkezleriyle subelerinde
ve halka agik anonim sirketler ise Sermaye Piyasasi Kurulunun ongorecegi yerlerde, genel kurul
kararindan 6nceki otuz giin iginde; birlesme s6zlesmesini, birlesme raporunu, ve son ii¢ yilin yilsonu
finansal tablolartyla yillik faaliyet raporlarini, gereginde ara bilangolarmi maddede sayilan kisilerin
incelemesine sunmakla yiikiimliidiir.

*MTTK’min 151%inci maddesi kapsaminda birlesme sozlesmesinin yonetim orgami tarafindan genel
kurula sunulmast zorunludur. Maddede genel kurul tarafindan birlesmenin onaylanmas: igin gerekli
olan karar nisaplar1 da agiklanmistir.
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Alacaklilarin korunmasi sadece devrolunan degil birlesmeye katilan tiim ortaklarin

245

alacaklarimi kapsamaktadir™. Ancak teminat istenmesi halinde bunu devralan sirket

saglayacaktir**.

Birlesmeden 6nce dogmus olan alacaklara, birlesmenin hukuki gegerlilik
kazanmasindan itibaren {i¢ ay icerisinde, alacaklarin teminat altina alinmasini isteme
hakki taninarak alacaklilar korunmaktadir.

Yine ayni maddede birlesmeye katilan sirketler; alacaklilarina, Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde, yediser giin araliklarla li¢ defa yapacaklar ilanla ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarim bildireceklerdir.**’ Diger alacaklilarin

zarara ugramayacaklarinin anlagilmasi halinde, yiikiimli sirket teminat gdstermek

yerine borcu ddeyebilir.

3.3.12.2. Ortaklarin Kisisel Sorumluluklari

Birlesme isleminden sonra devrolunan sirket ortaklarinin sorumluluklar: ile
ilgili olarak TTK’nin 158’inci maddesinde bu sorumlulugun sinir1 ve sartlar
aciklanmustir.

Buna gore maddenin birinci fikrasi uyarinca; devrolunan sirketin borg¢larindan
birlesmeden Once sorumlu olan ortaklarin sorumluluklar1 birlesmeden sonra da
devam eder. Su sartla ki; bu borglar birlesme kararinin ilanindan 6énce dogmus olmali
veya bor¢lar1 doguran sebepler bu tarihten 6nce olusmus bulunmalidir.

TTK’nin 158’inci maddesinin birinci fikrasi kisisel olarak sorumlu bulunan
ortaklarin bagli olduklar1 sorumluluk rejiminden kaynaklanan sorumluluklarinin,
kanunda 6ngoriilen sartlarin varliginda birlesmeden sonra da devam edecegi ilkesini
ortaya koymaktadir. Dolayisiyla devrolunan sahis sirketlerinin  borglarindan

birlesmeden O6nce sorumlu olan ortaklarin bu sorumlulugu birlesmeden sonra da

* Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.649

26 Kocaer, 5.103

*7.01.07.2012 tarihinden gegerli olmak iizere, 6335 sayili Kanun ile degistirilmeden 6nceki sekli;” 2)
Birlesmeye katilan sirketler; alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde, tiraji ellibinin iistiinde
olan yurt diizeyinde dagitimi yapilan ii¢ gazetede yediser giin araliklarla ii¢ defa yapacaklari ilanla ve
ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarim bildirirler. Islem denetcisi, birlesmeye katilan
sirketlerin serbest malvarliklarinin, odenmesine yetmeyecegi bilinen bir alacaklart bulunmadigini
veya béyle bir alacak istemi beklenmedigini dogruladigi takdirde ilan yiikiimliiliigii ortadan kalkar."”
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. o e _ee o e 24
devam etmesi esast ongdriilmistir >** .

Ancak maddede sorumlulugun devam
edebilmesi sarta baglamistir. O da, devrolunan sirketteki borcun ya birlesme
kararinin ilanindan 6nce dogmus olmasi ya da borcu/borglar1 doguran sebeplerin bu
tarihten 6nce olusmus bulunmasidir.

Dikkat edilmesi gereken devrolunan sahis sirketinin ortaklarinin sorumlulugu
ikinci derece sorumluluktur. Devrolan sirketin borclarindan dolayi birinci derece
sorumluluk, kiilli halefiyet ilkesi geregi devrolan sirketi aktif ve pasifiyle devralan
sirketin olacaktir.

Birlegsmenin ildnindan sonra dogan veya sebebi olusan borglarda kisisel
sorumlu ortagi sorumlu tutmak mimkiin degildir. Sorumlulugu devam ettiren ikinci
sart, yani borcun sebebinin birlesme kararinin olusmasindan 6nce dogmasi sarti, hem
sOzlesmeden, sebepsiz zenginlesmeden ve vekaletsiz isgérmeden, hem de haksiz
fiillerden dogan borglar yonilinden gegerlidir. Diger yandan gerek sozlesme
ihlallerinde gerek haksiz fiillerde zarar1 doguran fiilin birlesme kararinin ilam
tarthinden once gerceklesmis olmasi yeterlidir; yoksa zararin da bu tarihten Once
ortaya ¢ikmasi sart degildir. Madde kapsamindaki sorumluluk kisisel sorumlulukla
ilgili olup ek yiikiimlere, kisisel taahhiitlere (kefalet ve garanti gibi) uygulanmaz. Bu
sorumluluklar da 158 inci madde uygulanmaksizin devam eder”®.

Maddenin ikinci fikrast hiikkmii geregi devrolunan sirketin bor¢larindan
dogan, ortaklarin kisisel sorumluluguna iliskin istemler, birlesme kararinin ilam
tarihinden itibaren ii¢ yil ge¢ince zamanasimina ugrayacaktir. Alacak ilan tarihinden
sonra muaccel olursa, zamanasimi siiresi muacceliyet tarihinden baglar. Bu sinirlama,
devralan sirketin borglart  dolayisiyla sahsen sorumlu olan ortaklarin
sorumluluklarina uygulanmaz.

Devrolunan sirket ortaklarinin sirket borg¢larina iliskin sorumluluklar igin
TTK’nin 158/2’inci bendinde 6zel bir zamanasimi siiresi belirlenmistir. Zamanagimi
siiresi birlesme kararinin ilani tarihinden baglayarak {i¢ yildir. Bu silireden once
zamanagimi gerceklesmisse bu siire dikkate alinacak ii¢ yillik siire beklenmeyecektir.

Ancak alacak birlesme kararmin ilanindan sonraki bir tarihte muaccel olmussa,

zamanasimi bu tarihten baglayacaktir.

248 Kocaer, s.106
 Gerekge Md.158
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Maddenin iigiincii fikrasinda ise kamuya arz edilmis olan tahvil ve diger borg
senetlerinde sorumluluk izahnamede baskaca bir diizenleme olmadikca itfa tarihine

kadar devam edecektir.

3.3.12.3. Is Iliskilerinin Ge¢mesi

TTK’nin 158’inci maddesinin 4’{incii bendi uyarinca birlesme durumunda is
iligkileri hakkinda TTK’nin 178 inci madde hiikmii uygulanacagi agiklanmistir. Bu
kapsamda birlesme durumunda;

Iscilerle yapilan hizmet sdzlesmeleri, isci itiraz etmedigi takdirde, devir
giiniine kadar bu sozlesmeden dogan biitlin hak ve borglarla devralan sirkete
gececektir. Isci itiraz etmesi halinde ise, hizmet sdzlesmesi kanuni isten c¢ikarma
sliresinin sonunda sona erecektir. Devralan ve is¢i o tarihe kadar s6zlesmeyi yerine
getirmekle yiikiimliidiir.

Eski igveren ile devralan, is¢inin birlesmeden 6nce muaccel olmus alacaklari
ile hizmet s6zlesmesinin normal olarak sona erecegi veya iscinin itirazi sebebiyle
sona erdigi tarthe kadar gegen siirede muaccel olacak alacaklarindan miiteselsilen
sorumludur.

Aksi kararlagtirllmadik¢a veya halin gereginden anlasilmadikga, isveren
hizmet s6zlesmesinden dogan haklar1 iigiincii bir kisiye devredemez. Is¢iler muaccel
olan ve 178’inci maddenin birinci fikrasinda ongoriildiigii sekilde muaccel olacak
alacaklariin teminat altina alinmasini isteyebilirler.

Birlesmede devrolan sirketin birlesmeden 6nce sirket borglarindan dolayi
sorumlu olan ortaklari, hizmet sézlesmesinden dogan ve intikal giiniine kadar
muaccel olan borg¢larla, hizmet s6zlesmesi normal olarak sona ermis olsaydi muaccel
hale gelecek olan veya is¢inin itirazi sebebiyle hizmet s6zlesmesinin sona erdigi ana

kadar dogacak olan bor¢lardan miiteselsilen sorumlu olmakta devam ederler.

34. BOLUNME

6762 sayili eski TTK kapsaminda bdliinmeye iliskin olarak hiikiim
bulunmamaktaydi. 6102 sayili yeni TTK’da yapilan diizenlemeler ile sirket
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boliinmeleri konusunda yeni hiikiimler getirilmistir. Bu konuda gergeklestirilen ilk
diizenleme 2001 yilinda 4684 sayil kanunla®’ 5422 sayili (miilga) Kurumlar Vergisi
Kanununun ' 38 ve 39’uncu maddelerinde yapilan degisikliklerdir. Bolinme
isleminin vergisel boyutunu diizenleyen bu ilk degisiklikler 01.01.2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere yayimi tarihi olan 21.06.2006 tarihinde yiiriirliige giren
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanununun®? 19 ve 20’inci maddelerinde
korunmustur®”.

Boliinme ile ilgili olarak Maliye Bakanligi ile Sanayi ve Ticaret Bakanlig
tarafindan ortak bir sekilde hazirlanan ve ¢ikarilan “Anonim ve Limited Sirketlerin
Kismi Bolinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkindaki
Teblig”** ile usul ve esaslar belirlenerek uygulamaya kolaylik saglanmustir. Bu
teblig ile birlikte boliinme kurumunun uygulamasina yonelik pratik ¢oziimler
getirilmig olup, bolinme islemi sermaye sirketleri agisindan uygulama alani
bulmustur. Ancak sdzkonusu teblig diizenlemesinde yalnizca kismi bdliinme ile ilgili
agiklamalara yer verilmis, tam boliinme ile ilgili usul ve esaslara yer verilmemistir™>.
Yeni TTK kapsaminda hem kismi bolinme hemde tam bdliinme maddi hukuk
bakimindan diizenlenmistir. Béylece sézkonusu tebligin gegerliligi kalmamistir>®.

TTK’nin gerekgesinde bolinme kavrami;  “sermaye  sirketlerinin  ve
kooperatiflerin malvarliklarini  tamamen veya kismen kendilerinden ayiwrarak
tasfiyesiz olarak ve kismi kiilli halefiyet yoluyla baska sermaye sirketlerine veya
kooperatiflere devretmeleri ve bunun karsiliginda béliinen gsirketin ortaklarinin
devralan gsirketlerde ortak konumunu ipso iure elde etmeleridir.” Seklinde
tanimlanmaistir.

Béliinme nedenleri sirketler agisindan farklilik gosterebilmektedir. Ornegin
bazi1 sirketler siire¢ igerisinde farkli alanlarda biiylimeleri nedeniyle tiim faaliyetleri
tek merkezden yiiriitilmesinde zorluk yasayabilirler. Diger yandan zaman igerisinde

ana faaliyetlerinde cok farkli alanda faaliyetleri yogunlasabilir ya da faaliyet

003.07.2001 tarihli ve 24451 sayili RG’de yayimlanmustir.

»110.06.1949 tarihli ve 7229 sayili RG’de yayimlanmustir.

2 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili RG’de yayimlanmustir.

3 Tahir Erdem, Yeni Tirk Ticaret Kanunu'nun Sirket Bolinmelerine iliskin Hiikiimleri, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Temmuz 2012, Say1 286, s.62 (Sirket Boliinmeleri)

2416.09.2003 tarih ve 25231 sayili RG’de yayimlanmustir.

255 Erdem, Sirket Boliinmeleri, s.62

256 Kocaer, s.113
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cesitliligi olmasa bile cografi olarak faaliyet alanlart ¢ogalabilir. Bu faaliyet
alanlarinda verimliligi artirabilmek yonetimde etkinligi saglayabilmek amaciyla
sirketler boliinme yoluna gidebilirler.

Boliinme; aile ortakliklarinda, mirasin paylasiminda, iki veya ii¢ gruplu
ortakliklarda sorunlar1 (ihtilaflar1) ¢6zmek amaciyla da kullanilabilir. Nihayet
bsliinme, holding sistemine gegiste de bir ara¢ olarak kullanilabilir®’. Béliinme bir

ortaklikta ve toplulukta daha rasyonel diizenler kurulmasina imkan verir®®.

3.4.1. Boliinme; Tanim, Tiirleri, Gegerli Boliinme Cesitleri

Boliinme kavram olarak TTK kapsaminda tanimlanmamigtir. TTK 159’uncu
maddesinin birinci fikrasinda boliinme KVK’da oldugu gibi tam veya kismi bdliinme
olarak iki sekilde agiklanmistir. Buna gore;

Tam boliinmede, sirketin tiim malvarlig1 boliimlere ayrilir ve diger sirketlere
devrolunur. Béliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarin1 ve haklarini
iktisap ederler. Tam boliinlip devrolunan sirket sona erer ve unvani ticaret sicilinden
silinir.

Kismi boéliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla bolimi
diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap ederler veya boéliinen sirket, devredilen malvarligi bdliimlerinin
karsiliginda devralan sirketlerdeki paylar1 ve haklar elde ederek yavru sirketini
olusturur.

Tam boliinmede boliinen sirketin malvarliginin tamami mevcut veya yeni
kurulacak en az iki sirkete aktarilmakta ve varligl sona ermektedir. Kismi boliinmede
ise boliinen sirket malvarliginin tamamint degil bir veya birden fazla boliimiinii
aktarmaktadir. Tam bdliinmenin aksine kismi boéliinmede, sirket varligini ve
faaliyetini boliinme sonrasi1 da devam ettirmektedir.

Kismi béliinmede boliinen sirketin malvarliginin tamami degil bir veya birkag
kism1 boliinmeye tabi tutulmaktadir. Bolinmeye konu kisimlar sirketten ayrilarak

mevcut veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya ortaklara devredilir. Boliinen

57 Gerekee, Md. 159
5% Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.645
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sirketin ortaklar1 devralan sirkette ortak olurlar. Boliinme sonrasi boliinen sirket
ortadan kalkmamakta faaliyetini ve varligin1 devam ettirmektedir™’.

Gerek tam boliinmede gerekse kismi boliinme isleminde devredilen
malvarlig1 boliinme sonucu kismi kiilli halefiyet yoluyla devralan sirkete gegecektir.
Ayni sermaye konulmasi s6z konusu degildir. Yeni TTK boliinmenin genel kabul
goren modelini izleyerek KVK’da Ongoriilen ayni sermaye konulmasi sistemine
dayali hiikiimlerden ayrilmistir®®.

Kismi béliinmenin yavru sirket kurmak olarakta adlandirilacak tiirtinde
boliinen sirket boliinen malvarliginin parcasini baska bir sirkete ayni sermaye olarak
koyar. Bu yolla gegis kiilli halefiyet yoluyla olmamaktadir.

TTK’nin 160’mnc1 maddesinde boliinecek sirketler acisindan sinirlama
getirilmistir. Madde metninde sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye
sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilecegi agiklanmistir. Sahis igletmeleri
acisindan bolinme ancak bu sirketlerin tiir degistirerek sermaye sirketine
doniismelerinden sonra gergeklesebilecektir%l. Boliinebilen ortakliklarin sayisinin
sinirli  olmasmin nedeni, bolinmenin sonuglarini net hiikiimlere baglamak,
menfaatlerin  korunmasimi agik kurallarla saglamak, sorunlu bdliinmelerden
kag:1nmakt1r262.

Dolayisiyla sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye sirketlerine ve
kooperatiflere boliinebilecektir. Ancak bu sinirlama sirket tiirlerinin ayni olacagi
anlamina gelmemektedir. Her ikiside sermaye sirketi olmasi1 dolayisiyla 6rnegin bir

anonim sirket bir limited sirkete boliinebilecek, ancak bir anonim sirket sermaye

sirketi olmamasindan dolay bir kollektif sirkete boliinemeyecektir.

3.4.2. Sirket Paylarinin ve Haklarinin Korunmasi

TTK’nin 161’inci maddesinin birinci fikrasinda tam ve kismi bdliinmede
sirket paylar1 ve haklari1 TTK 140’ inc1 madde uyarinca korunacagi agiklanmistir.

Dolayistyla tam ve kismi boliinme sonrasinda pay sahipliginin devamu ilkesi geregi

% Erdem, Sirket Boliinmeleri, s.64

260 Erdem, Sirket Bolinmeleri, s.64

0! fsmail Hakki Giines, Béliinme Islemlerinin Yeni TTK ve KVK agisindan incelenmesi, Lebib
Yalkin Mevzuat Dergisi, Temmuz 2012, Say1.103.

262 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.655
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boliinen sirket ortaklarina devralan sirkette pay verilmesi zorunludur. Ancak burada
verilecek paym degerinin esit olmasinin yani sira bu paylarin sagladigi malvarligi,
yonetim, denetim ve inceleme haklar1 boliinen sirket paylarinin sagladigi haklara esit
kabul edilebilecek nitelikte olmalidir™®.

Ilkeye gore, boliinen sirketin ortaklar1 boliinmeye katilan devralan sirketlerin
tiimiinde ya da bazilarinda ortak olabilir veya bdliinen sirkette paylarini artirabilirler.
Mutabakat varsa boliinen sirketten ayrilabilirler, ancak ihrag edilemezler™®.

Boliinen sirket ortaklari, devralan sirketteki paylarini boéliinen sirketin
sermaye pay1 oraninda elde edebilecekleri gibi devralan sirketlerin tiimiinden veya
bazilarindan pay sahibi olabilirler* . Bu kapsamda maddenin ikinci fikrasinda
devralan sirkette veya sirketlerde boliinen sirket ortaklarina verilecek pay miktarina
bagli olarak "oranlarin korundugu", ve "oranlarin korunmadigi” boéliinme olarak da
adlandirilabilecek iki tlir boliinme bigimi diizenlenmistir.

Devreden sirketin ortaklarina;

a) Boliinmeye katilan tiim sirketlerde, mevcut paylar1 oraninda sirket paylar
tahsis edilmesi halinde oranlarin korundugu béliinme,

b) Boliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde, mevcut paylarinin oranina
gore degisik oranda sirket paylar1 tahsis edilmesi halinde ise oranlarin korunmadig:
boliinme olusacaktir.

Bu iki tiir boliinme igin kaynak IBirK'min 31 inci maddesinde oranlarin

korundugu boliinme i¢in simetrik ve oranlarin korunmadigi béliinme i¢in simetrik

olmayan (asimetrik) boliinme terimleri kullanilmistir.

3.4.2.1. Oranin Korundugu Béliinme (Simetrik)

Simetrik boliinmede; gerek devralma yoluyla gerekse yeni kurulus yoluyla
yapilan boliinme isleminde boliinme sonucu devralan sirkette veya yeni kurulan
sirketlerde bdliinen sirket ortaklar1 pay oranlarini dahilinde ve bu oranlar1 koruyarak

pay sahibi olacaklardir.

263 Kocaer, s.116
264 Gerekge Md. 161
265 Kocaer, s.117
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Yeni Kurulus Ornek: XYZ AS Ingaat ve oto kiralama faaliyetlerini yeni

kurulacak iki sirket biinyesinde yiiriitmenin daha verimli olacagini diislinerek tam

boliinme yoluna gitmistir. Boliinme isleminde simetrik bir sekilde yapilacaktir.

Tablo 1: Yeni Kurulus Ornek XYZ AS Ortaklik Yapist

Ortak A %50
Ortak B %20
Ortak C 915
Ortak D %7.5
Ortak E %7,5

Simetrik boliinmede yeni kurulan sirketlerde sahip olunacak pay oranlarida

asagidaki tabloda oldugu gibi olusacaktir. Dolayisiyla boliinen sirketteki ortaklarin

pay oranlar1 yeni kurulan sirketlerde de aynen korunmaktadir.

Tablo 2: Yeni Kurulan Sirketlerin Ortaklik Yapilart (Simetrik)

XYZ Insaat As XYZ Oto Kiralama AS

Ortak A %50 Ortak A %50
Ortak B %20 Ortak B %20
Ortak C %15 Ortak C %15
Ortak D %7.5 Ortak D %7.5
Ortak E 9%7,5 Ortak E %71,5

3.4.2.2. Oranin Korunmadigi Boliinme(Asimetrik)

Simetrik olmayan boliinmede ise gerek devralma yoluyla gerekse yeni

kurulus yoluyla yapilan bdliinme isleminde boliinme sonucu devralan sirkette veya

yeni kurulan sirketlerde boliinen sirket ortaklar1 mevcut pay oranlar1 degistirilerek

pay tahsis edilmektedir.

Ornek: XYZ AS Insaat ve oto kiralama faaliyetlerinin aym sirket biinyesinde

yiiriitilmesinin gii¢ olacag diisiiniilerek oto kiralama faaliyetini yeni kurulan sirket

blinyesinde devam ettirilmesinin ingaat faaliyetlerinin ise XYZ AS biinyesinde
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devam ettirilmesine karar vermislerdir. Boliinme oranlarin korunmadigi bdoliinme

olacaktir.

Yapilacak asimetrik boliinmede insaat ve oto kiralama faaliyetlerinin

degerlemesi esit oldugu varsayimindan yola ¢ikarak asagidaki sekilde ortaklik

paylar1 saptanmuistir.

Tablo 3: Yeni Kurulan Sirketlerin Ortaklik Yapilar1 (ASimetrik)

XYZ insaat As ABC AS Oto Kiralama AS
Ortak A %50 Ortak A %70
Ortak B %20 Ortak B %10
Ortak C %15 Ortak C %5
Ortak D %7.5 Ortak D %7.5
Ortak E %7,5 Ortak E %7,5

Kanunda oranlarin korunmadigi boéliinme diizenlemesindeki temel amag

boliinmeye katilan sirketlere ve ortaklara, boliinmeyi sekillendirmede genis hareket

alan1 ve olanag: tanimaktir.

Dolayisiyla gerekli nisap ile karar alinmigsa boliinen (devreden) sirketin

ortaklar; birlesmeye katilan sirketlerde oranlarin1 koruyarak veya korumayarak pay

iktisap edebilirler; boliinen sirketten c¢ikabilirler; devralan veya yeni kurulan

sitketlerin bazilarina ve tiimiine katilmayabilirler; boliinen sirketteki paylarini

artirabilirler.
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3.4.3. Boliinmenin Uygulanmasina iliskin Hiikiimler

3.4.3.1. Sermayenin Azaltilmasi

TTK 162/1°de boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasi
halinde 473 %%, 47427 ve 592 nci maddeler ile kooperatiflerde Kooperatifler
Kanununun 98 **® inci maddesine dayanilarak bu Kanunun 473 ve 474 iincii
maddeleri uygulanmayacagi agiklanmistir.

Tam bolinmede boliinmeyle beraber sirketin tiizel kisiligi ortadan kalkacak
ve ticaret sicilinden silinerek faaliyetleri sona erecektir. Bu nedenle tam bdliinmede
boliinen sirkette sermaye azaltimi sézkonusu olmaz. Yine yavru sirket kurma yoluyla
yapilan kismi boliinme isleminde boliinen sirket devralan sirketin paylarini iktisap
edeceginden dolay1 sermaye azaltilmasina gerek bulunmamaktadir.

Kismi boliinmede ise boliinme sonucunda boliinen sirketten devrolan mal

varliginin ortaya cikaracagi sermaye kaybmin kanuni ve finansal acidan yol

266 «B) Esas sermayenin azaltilmast

I - Karar

Madde 473- (1) Bir anonim girket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gecmek iizere
bedelleri tamamen édenecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas sozlesmenin gerektigi sekilde
degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilanlarinda, mektuplarda ve
internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amact ve
azaltmanin ne gekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak
agiklanir. Ayrica yonetim kurulu bu husular igeren bir raporu genel kurula sunar, genel kurulca
onaylanmig rapor tescil ve ilan edilir.

(2) ... Sermayenin azaltilmasina ragmen gsirket alacaklilarimin haklarini tamamen karsilayacak
miktarda aktifin sirkette varlig1 belirlenmis olmadik¢a sermayenin azaltilmasina karar verilmez.

(3) Genel kurulun kararina 421 inci maddenin iigtincii fikrasmin birinci ciimlesi uygulanir. Kararda
... sermayenin azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi gésterilir.

(4) Esas sermayenin azaltilmasi sebebiyle kayitlara gére dogacak defter kari sadece paylarin yok
edilmesinde kullanilabilir.

(5) Sermaye hi¢hir suretle 332 nci madde ile belirlenen en az tutardan asagi indirilemez.

(6) Bu madde ile 474 ve 475 inci maddeler, kayith sermaye sisteminde c¢ikarilmis sermayenin
azaltilmaswina kiyas yoluyla uygulanir.”

267 “II - Alacakhlara cagri

Madde 474- (1) Genel kurul esas sermayenin azaltilmasina karar verdigi takdirde, yonetim kurulu, bu
karari sirketin internet sitesine koyduktan baska, 35 inci maddede anilan gazetede ve ayni zamanda
esas sozlesmede ongoriildiigii sekilde, yediser giin arayla, ii¢ defa ilan eder. Ilanda alacaklilara,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesindeki iigiincii ilandan itibaren iki ay icinde, alacaklarini bildirerek
bunlarin o6denmesini veya teminat altina alinmasini isteyebileceklerini belirtir. Sirketce bilinen
alacaklilara ayrica ¢cagri mektuplari génderilir.

(2) Sermaye, zararlar sonucunda bilan¢oda olusan bir agigi kapatmak amaciyla ve bu aciklar
oraminda azaltilacak olursa, yénetim kurulunca alacaklilari ¢agirmaktan ve bunlarin haklarmmin
odenmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgegilebilir.”

6% 1163 sayili Kooperatifler Kanunu (RG Say1:13195 Tarih: 10.05.1969) “Madde 98 - Bu kanunda
aksine agiklama olmiyan hususlarda Tiirk Ticaret Kanunundaki Anonim Sirketlere ait hiikiimler
uygulanmr.”
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acabilecegi tehlikelerin veya ortaya g¢ikabilecek c¢esitli sakincalarin ortadan
kaldirilabilmesi amaciyla sermayede azaltma yoluna gidilebilir.

Madde kapsaminda sermaye azaltimi i¢in gerekli olan kosullar ve sermaye
azalttminin miktarina iligkin olarak herhangibir belirleme yapilmamistir. Sermaye
azalttimi karar1 ve sermaye azaltiminin miktar1 yOnetim organi1 tarafindan
belirlenecektir.

Yonetim organlarinin, 6zellikle boliinen sirketin yonetim organinin, bdliinen
sirketin devredilen malvarligi boliimiiniin devrinden sonra kalan net malvarliginin
boliinen sirketin alacaklilarinin alacaklarini karsilayacak diizeyde olup olmadigini
arastirmalart ve bunu raporlarinda belirtmeleri zorunludur. Bu gorev baglaminda,
sermaye azalmasina gerek olup olmadigini ve gerekli ise, bunun miktarin1 ve azaltma
sonucunda sermayenin asgarl tutarin altina inip inmeyecegini de vurgulamalari

sarttir. Aksi halde sorumlu olacaklardir®®.

3.4.3.2. Sermaye Artirimi

TTK’ nin 163’lincii maddesinin birinci fikras1 kapsaminda devralan sirket
sermayesini, devreden sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak miktarda artirir.

Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda ise boliinmede, ayni sermaye konulmasina
iligskin hiikiimler uygulanmayacag agiklanmistir. Boliinme sebebiyle, kayith sermaye

sisteminde miisait olmasa bile, tavan degistirilmeden sermaye artirilabilir.

3.4.3.3. Yeni Kurulus

TTK 164’{incii maddesi kapsaminda boliinme ¢ercevesinde yeni bir sirketin
kurulmasina bu Kanun ile Kooperatifler Kanununun kurulusa iliskin hiikiimleri
uygulanir. Sermaye sirketlerinin kurulmasinda, kurucularin asgari sayisina ve ayni

sermaye konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmaz.

% Gerekge Md.162
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3.4.3.4. Ara Bilanco

TTK 165 bilango giiniiyle, boliinme sdzlesmesinin imzasi veya boliinme
planinin diizenlenmesi tarihi arasinda, alt1 aydan fazla bir zaman bulundugu veya son
bilangonun ¢ikarilmasindan itibaren, boliinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda
onemli degisiklikler meydana gelmis oldugu takdirde, bir ara bilango ¢ikarilacagini
hiikme baglamistir.

Ara bilangoya yillik bilangoya iligskin hiikiim ve standartlar uygulanacaktir.
Ancak ara bilango igin;

a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir.

b) Son bilancoda kabul edilmis bulunan degerlemeler, sadece ticari
defterlerdeki hareketler 6l¢iisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterlerden anlasilmayan isletme i¢in 6nemli deger degisiklikleri

de dikkate alinir.

3.4.4. Boliinme Sozlesmesi ve Boliinme Plani

3.4.4.1. Genel Olarak

Boliinme sozlesmesi ve boliinme planina iligkin genel diizenleme TTK
166’1nc1 maddede yapilmistir. Buna gore;
> 1) Bir sirket, bolinme yoluyla, malvarliginin
boliimlerini var olan sirketlere devredecekse, boliinmeye katilan
sitketlerin yOnetim organlar tarafindan bir bdliinme sozlesmesi
yapilir.
> 2) Bir sgirket, bolinme yoluyla, malvarliginin
boliimlerini yeni kurulacak sirketlere devredecekse, yonetim organi
bir boliinme plani diizenler.
> 3) Hem boliinme so6zlesmesinin hem de boliinme
planmin yazili sekilde yapilmasi ve bunlarin genel kurul tarafindan

173 {incii madde hiikiimlerine gére onaylanmasi sarttir.

82



Boliinmede boliinme yoluyla malvarliginin devredilecegi sirketler daha dnce
kurulmus mevcut sirketler olabilecegi gibi yeni kurulacak sirketler de olabilir.
Mevcut sirketlere boliinme yoluyla devirlerde boéliinmede devralan ve devreden
olmak tlizere en az iki taraf vardir. Taraflar arasinda ise bdoliinme sozlesmesi
diizenlenecektir. Boliinme sozlesmesi bolinmeye katilan bu sirketlerin yonetim
organlari tarafindan yapilacaktir.

Yeni kurulacak sirketlere boliinme yoluyla devirlerde ise boliinme isleminin
diizenlenmesi asamasinda hukuken var olmadiklarindan so6zlesmeninde tarafi
olamayacaklardir. Bu nedenle boliinen sirket yonetim organinca tek tarafli olarak
boliinme plani hazirlayacaktir.

Gerek boliinme sozlesmesi gerekse boliinme plani ortaklarin ve bdoliinme
stirecindeki diger hak sahiplerinin haklarini ve yiikiimliiliiklerini belirleyen ve yazili

yapilmasi zorunlu olan bir belge niteligindedir.

3.4.4.2. Béliinme Sézlesmesinin ve Boliinme Planinin icerigi

TTK’nin 167’inci maddesinde bdliinme sdézlesmesi ve boliinme planinda
yeralmasi gereken unsurlar aciklanmistir. Buna gore boliinme s6zlesmesi ve boliinme
plan1 6zellikle;

a) Boliinmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, merkezlerini ve tiirlerini,

b) Aktif ve pasif malvarlig1 konularinin devir amaciyla bdliimlere ayrilmasin
ve tahsisini; acik tanimlamayla, bu béliimlere iliskin envanteri; tasinmazlari, kiymetli
evraki ve maddi olmayan malvarligini teker teker gosteren listeyi,

c) Paylarin degisim oranin1 ve gereginde 6denecek denklestirme tutarini ve
devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki ortaklik haklarina iliskin
agiklamalari,

d) Devralan sirketin; intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel hak sahiplerine
tahsis ettigi haklari,

e) Sirket paylarinin degisim tarzlarini,

f) Sirket paylarinin bilanco karina hangi tarihten itibaren hak kazanacaklarini

ve bu istem hakkinin 6zelliklerini,
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g) Devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren devralan sirketin
hesabina yapilmis kabul edildigini,

h) Yonetim organlarinin liyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip kisilere
ve denetgilere taninan 6zel menfaatleri,

1) Boliinme sonucu devralan sirketlere gecen is iliskilerinin listesini, igerir.

Yukarida sayilan unsurlar bulunmasi gerekli olan asgari unsurlardir. Taraflar
ihtiya¢ duyduklar1 veya somut olayin icap ettigi konularida boliinme sézlesmesi veya

béliinme planinda diizenleyebilirler”.

3.4.4.3. Boliinmenin Disinda Kalan Malvarhgi

Tam boliinmede bazi aktif malvarlig1 parcalarinin hangi sirkete tahsis edildigi
hakkinda sézlesmede/planda hiikiim bulunmayabilir. Bu konuda tam anlamiyla bir
sozlesme/plan  boslugu s6z konusu olabilir. Hikiim yoklugu, boliinme
sOzlesmesini/planin1 hazirlayanlarin ihmalinden veya yOnetim organinin bdliinen
sirketin s6z konusu tahsis edilmeyen aktife sahip bulundugunu bilmemelerinden ya
da diger sebeplerden dogabilir. Boliinme tescil ile hiikiim ifade edince, bu tahsis dis1
kalan aktif malvarligi pargalari sorun olusturabilir. *’".

TTK’nin 168’inci maddesinin birinci fikras1 boliinme sézlesmesinde veya
boliinme planinda tahsisi yapilmayan malvarligi konular

> Tam boliinmede, devralan tiim sirketlerin, bdliinme
sOzlesmesi veya planina gore kendilerine gecen net aktif malvarliginin
oranina gore, devralan tiim sirketlere paylt miilkiyet hakki diiger.

> Kismi boliinmede soz konusu malvarligi, devreden
sirkette kalir.

Tam boliinmede boliinen sirket ortadan kalkmaktadir. Dolayisiyla tahsis disi
birakilan malvarlig1 tizerinde devralan veya yeni kurulan sirkete hak taninmaktadir.
Ancak kismi bolinme isleminde sirket ortadan kalkmamakta varligim
stirdiirmektedir. Bu nedenle tahsis dis1 kalan malvarliginin béliinen sirket biinyesinde

kalacagi hilkkme baglanmistir.

270 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.666
7 Gerekge Md.168
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Maddenin ikinci fikrasinda ise birinci fikra hiikmii kiyas yoluyla alacaklara
ve maddi olmayan malvarligi haklarina da uygulanacagi agiklanmstir.

Diger yandan tam boéliinmeye katilan sirketler, boliinme sézlesmesi veya
boliinme planina goére herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen borglardan miiteselsilen

sorumludurlar.

3.4.5. Boliinme Raporu ve Icerigi

TTK’nin 169’uncu maddesinin birinci fikrasi uyarinca boliinmeye katilan
sirketlerin yonetim organlari, boliinme hakkinda ayri1 rapor hazirlarlar; ortak rapor da
gecerlidir.

Rapor hesap verme ilkesi cergcevesinde hazirlanmasi gereken bir belgedir.
Raporda bdliinmenin amaci, ekonomik yararlar1 ve getirecegi katkilar ile hukuki
yapist agiklamir®’>,

Maddenin ikinci fikrasinda raporda yeralmasi gereken hususlar agiklanmigtir.
Buna gore rapor;

a) Boliinmenin amacini ve sonuglarini,

b) Boliinme s6zlesmesini veya boliinme planini,

c¢) Paylarin degisim oranlarim1 ve gereginde ddenecek denklestirme tutarini,
Ozellikle devreden sirketin ortaklarinin devralan sirketteki haklarina iliskin
aciklamalari,

d) Degisim oraninin saptanmasinda, paylarin degerlemesine iligskin
ozellikleri,

e) Gereginde, boliinme dolayisiyla ortaklar i¢in dogacak olan ek 6deme
yiikiimliiliiklerini, diger kisisel edim ytikiimliiliiklerini ve sinirsiz sorumlulugu,

f) Boliinmeye katilan sirketlerin tilirlerinin farkli olmasi halinde, ortaklarin
yeni tiir sebebiyle s6z konusu olan yiikiimliiliiklerini,

g) Boliinmenin isciler lizerindeki etkileri ile igerigini; varsa sosyal planin
igerigini,

h) Boliinmenin, bdliinmeye katilan sirketlerin alacaklilar1 {iizerindeki

etkilerini, hukuki ve ekonomik yonleri ile agiklar ve gerekg¢elerini gosterir.

272 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.668
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Yeni kurulusun varligi halinde, boliinme planina yeni sirketin sézlesmesi de
eklenecektir. Diger yandan tiim ortaklarin onaylamasi halinde kiigiik ve orta olgekli
sirketler boliinme raporunun diizenlenmesinden vazgecebilirler.

Boliinme sézlesmesinin veya boliinme planinin denetlenmesine iliskin olarak
diizenlenen TTK’nin 170’inci maddesi, 1.7.2012 tarihinden gecerli olmak iizere,

30.6.2012 R.G. tarihli 6335 sayili Kanun ile yiiriirliikten kaldirilmustir””.

3.4.6. inceleme Hakki

Inceleme hakki TTK’nin 171’inci maddesinde diizenlenmistir. Madde
kapsaminda; bolinmeye katilan sirketlerden her biri, genel kurulun kararindan iki ay
once, merkezlerinde, halka acik anonim sirketler ayrica Sermaye Piyasast Kurulunun
uygun gordiigii yerlerde;

a) Boliinme sozlesmesini veya boliinme planini,

b) Boliinme raporunu,

d) Son ii¢ yilin finansal tablolar1 ile faaliyet raporlarini ve varsa ara
bilangolari, boliinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin incelemesine sunacaklardir.

Tiim ortaklarin onaylamasi halinde kiiclik ve orta 6lgekli sirketler birinci
fikrada 6ngoriilen inceleme hakkindan vazgecebilirler.

Ortaklar, boliinmeye katilan sirketlerden, yukarida bentler halinde sayilan
belgelerin kopyalarinin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Suretler i¢in bedel veya
herhangi bir gider karsilig1 istenemez.

Boliinmeye katilan sirketlerden her biri, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde,
sermaye sirketleri ayrica internet sitesinde, inceleme yapma haklarina isaret eden bir

ilan yayimlarlar.

3.4.7. Malvarhgindaki Degisikliklerle ilgili Bilgiler

Boliinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda meydana gelen degisikliklere

TTK 172’inci madde uyarinca 150 nci madde kiyas yoluyla uygulanir.

13 _ Bu maddenin, 1.7.2012 tarihinden gegerli olmak iizere, 30.6.2012 R.G. tarihli 6335 s. Kanun ile
yiirlirliikten kaldirilmadan dnceki sekli asagidadir:

" MADDE 170- (1) Boliinme sézlesmesinin veya boliinme planinin denetlenmesine 148 inci madde
hiikmii kiyas yoluyla uygulanir."
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3.4.8. Boliinme Karar

Bolinme karari, bdliinmenin hukuken gerceklestirilmesinin en Onemli
asamasidir. Boliinme kararinin alinmasi ve karar nisaplarina iliskin belirleme
173’1lincti maddede agiklanmistir. Buna gore;

TTK’nin 175 inci maddede Ongoriilen teminatin saglanmasindan sonra,
boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, boliinme sdzlesmesini veya
boliinme planini genel kurula sunacaktir. TTK 175 kapsaminda alacaklilara giivence
saglanmadan bdliinme sozlesmesi veya boliinme plani genel kurula sunulamaz. Bu
hiikiim emredici bir hiikiimdiir. Bolinmede alacaklilarin birlesmeye nazaran daha
fazla korunmasi ihtiyaci bu sekilde karsllanm1$t1r274.

Birlesme so6zlesmesi veya boliinme planinin onanmasi1 karart 151 inci
maddenin birinci, {icilincili, dordiincli ve altinci fikralarinda Ongoriilen nisaplara
uyularak alinacaktir.

Oranin korunmadigi boliinmede onama karari, devreden sirkette oy hakkini
haiz ortaklarin en az ylizde doksaniyla alinir. Oranin korunmadig: béliinme devreden
sirketin ortaklarina, boliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde, mevcut paylarmin

oranina gore degisik oranda sirket paylari tahsis edilmesidir.

3.4.9. Cagri ve Alacaklarin teminat altina alinmasi

Boliinme, alacaklilar acisindan 6zel korunmayi gerektiren sonuglar
dogurmaktadir. Tam bdoliinmede alacaklilar yoniinden boliinen sirketin varligr son
buldugundan dolayr borglu taraf degismekte borglu sifatt devralan sirkete
geemektedir. Kismi bolinmede ise bdliinen sirketin malvarhig kiigiiliir, bu
sermayenin azaltilmasit sonucunu bile dogurabilir. Devredilen malvarligi boliimii
veya boliimleri sebebiyle oransal da olsa fiilen azalan sermaye ile alacaklilarin ortak
teminatlart da azalmis olur. Onun i¢in boéliinmenin alacaklilar yoniinden tehlikesi
birlesmeden farklidir ve daha fazladir®™.

TTK 174’tincii meddesinde bolinmeye katilan sirketlerin alacaklilari,

Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde, ... yediser giin araliklarla ii¢ defa yapilacak ilanla

274 Kocaer, s.130
5 Gerekge Md.174
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ve sermaye sirketlerinde ayrica internet sitesine de konulacak ilanla, alacaklarini
bildirmeye ve teminat verilmesi i¢in istemde bulunmaya ¢agrilirlar.

Alacaklilar bu talebe karsilik verip vermemekte serbesttirler. Ancak bu ¢agri
sonucunda talepte bulunmayanlar giivence saglanmasmi isteme hakkini
yitireceklerdir. Ancak bu durum alacaklinin hakkima herhangi bir etki
yapmayacaktir.”’®.

175’inci madde kapsaminda ise boliinmeye katilan sirketler, 174 {incii
maddede Ongoriilen ilanlarin yayimmi tarihinden itibaren {ic ay icginde, istemde
bulunan alacaklilarin alacaklarini teminat altina almak zorundadirlar. Boliinme ile,
alacaklilarin alacaklarinin tehlikeye diigmediginin ispati halinde, teminat altina almak
yiikkiimili ortadan kalkar. Boyle bir iddianin ortaya atilmasi halinde her iki tarafta
uyusmazligi mahkemeye gotiirebilir. Uyusmazlik dava seklinde ve hasimli olarak

goriiliir.  fspat  yiikii ilgili ortakliktadir >’

Diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarmin anlasilmast halinde, sirket, teminat gostermek yerine borcu

Odeyebilecektir.

3.4.10. Sorumluluk
3.4.10.1. Béliinmeye Katilan Sirketlerin ikinci Derecede Sorumlulugu

TTK 176’inct maddesinde boliinmeye katilan sirketlerin sorumluluklarina
iliskin belirlemeler yapilmistir. Bu kapsamda;

Boliinme sozlesmesi veya boliinme planiyla kendisine borg¢ tahsis edilen
sirket, bu suretle birinci derecede sorumlu bulunan sirket, alacaklilarin alacaklarini
ifa etmezse, bolinmeye katilan diger sirketler, ikinci derecede sorumlu sirketler,
miiteselsilen sorumlu olurlar.

Ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip edilebilmeleri icin, alacagin
teminat altina alinmamis ve birinci derecede sorumlu sirketin;

a) Iflas etmis,

b) Konkordato siiresi almis,

776 Gerekge Md.174
27 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.671
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c¢) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikast alinmasinin sartlari
dogmus,

d) Merkezi yurt disina tasinmis ve artik Tiirkiye'de takip edilemez duruma
gelmis veya

e) Yurt disindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi

onemli derecede giiclesmis, olmasi gerekir.

3.4.10.2. Ortaklarin Kisisel Sorumlulugu

Ortaklarin kisisel sorumluluklari hakkinda 177’inci madde uyarica 158 inci

madde hiikmii uygulanir.

3.4.11. Is Qliskilerinin Gecmesi

TTK 178’inci madde de tam veya kismi boliinmede is iliskilerinin akibeti ile
ilgili belirlemeler yapilmistir. Diizenleme is kanunun 6’inc1 maddesine nazaran 6zel

bir diizenleme niteligindedir *’® .

Madde kapsamindaki diizenlemeler asagidaki
gibidir.

(1) Tam veya kismi boliinmede, is¢ilerle yapilan hizmet sézlesmeleri, isci
itiraz etmedigi takdirde, devir giliniine kadar bu sézlesmeden dogan biitiin hak ve
bor¢larla devralana geger. Devir giinii kavrami boliinmenin ticaret siciline tescil
tarthidir.

(2)is¢i itiraz ederse, hizmet sdzlesmesi kanuni isten ¢ikarma siiresinin
sonunda sona erer; devralan ve is¢i o tarthe kadar sozlesmeyi yerine getirmekle
yiikiimliidiir.

(3)Eski isveren ile devralan, is¢inin bdliinmeden evvel muaccel olmus
alacaklar1 ile hizmet s6zlesmesinin normal olarak sona erecegi veya iscinin itirazi
sebebiyle sona erdigi tarihe kadar gegen siirede muaccel olacak alacaklarindan
miiteselsilen sorumludur.

(4)Aksi kararlastirilmadikca veya halin gereginden anlasilmadike¢a, igveren

hizmet s6zlesmesinden dogan haklari iigiincii bir kisiye devredemez.

278 Tekinalp, Sermaye Ortakliklar1, s.672
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(5) Isciler muaccel olan ve birinci fikrada ongoriildiigii sekilde muaccel
olacak alacaklarinin teminat altina alinmasini isteyebilirler.

(6) Devreden sirketin boliinmeden once sirket bor¢larindan dolayr sorumlu
olan ortaklari, hizmet sézlesmesinden dogan ve intikal giiniine kadar muaccel olan
borglarla, hizmet s6zlesmesi normal olarak sona ermis olsaydi muaccel hale gelecek
olan veya iscinin itirazi sebebiyle hizmet sozlesmesinin sona erdigi ana kadar

dogacak olan borglardan miiteselsilen sorumlu olmakta devam ederler.

3.4.12. Ticaret Siciline Tescil ve Gegerlilik

TTK 179’uncu maddesi geregi bdliinme onaylaninca, yonetim organi
boliinmenin tescilini ister. Kismi boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin
azaltilmasi gerekiyorsa buna iliskin esas sdzlesme degisikligi de tescil ettirilir. Tam
boliinme halinde devreden sirket ticaret siciline tescil ile birlikte infisah edecektir.

Boliinme ticaret siciline tescille gegerlilik kazanir. Tescil ile tescil aninda
envanterde yer alan biitlin aktifler ve pasifler devralan sirketlere gecer.

Boliinmeye katilan sirketlerin genel kurullar1 béliinme kararini farkh
tarihlerde alabilirler. Ancak boliinmeye katilan sirketlerin tamami, boliinme kararinin
tescili i¢in kayitlh olduklar1 ticaret siciline basvurmadan boliinme karari tescil

. 279
edilemez”"".

3.,5. TURDEGISTIRME

TTK’da tiir degistirme ile ilgili hiikkiimler kanunun 180 ila 194’iincii
maddeleri arasinda diizenlenmistir. Diizenleme Isvigre'nin 30/10/2003 tarihli,
"Birlesme, Béliinme, Tiir Degistirme ve Malvarlig1 Devrine iliskin Federal Kanun"
(IBirK/FusG)'dan yararlanilarak kaleme alinmistir.

Yeni TTK ile birlikte kanun dili daha sadelestirilmis, tiir degistirme kavrami
da bu kapsamda hukuki ve ticari alanda alisilmis olan “Nevi degisikligi” kavraminin

yerini almugtir™.

" Kocaer, .136
?80 Caglan Ahmet Gencer, Tiir (Nevi) Degistirmenin Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati
Iceriginde Kavransal Cercevesi, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Nisan 2012, Say1 283, s. 31
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Yeni TTK ile tiir degistirmelere iliskin olarak tiir degistirmeye konu sirket
ortaklarinin haklar1 korunmaya alinmis. Tiir degistirme isleminde art niyetli mevcut
ortaklarin bazilarinin sartlarin olusumu halinde ortakliktan ¢ikarilmasinin Onii
acilarak kolaylik saglanmistir. Diger yandan ise tiir degistirme islemlerinde sirket
ortaklarinin yani sira alacaklilarin ve ¢alisanlarin haklarininda korunmasina yonelikte
diizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemeler TTK’da egemen olan saydamlik ilkesinin
saglanmasinda dnemli islevler gormektedir™'.

Tiir degistirme TTK kapsaminda bir ticaret ortakliinin malvarliginda

degisiklik olmaksizin, baskasina devredilmeksizin ve tasfiye edilmeksizin ekonomik

biitiinliigii ve ortaklik haklar korunarak bigim degisitirmesidir®**.

3.5.1. Tiir Degistirme; Tamim, Gegerli Tiir Degistirme Cesitleri

Kavramsal c¢ercevede bakildiginda iki ¢esit tiir degistirme karsimiza
cikmaktadir. Bunlardan ilki “bi¢im degistirme” olarak adlandirilabilecek tiir
degistirmedir. Bu c¢esit tiir degistirmede hukuki kisilik tektir ve malvarligi baska bir
tarafa devredilmemekte, dolayisiyla ortaklik feshedilmemektedir. TTK’da
diizenlenen tiim tiir degistirmeler bigim degisikligidir™.

Bir diger tiir degistirme ise devredici tiir degistirmedir. Burada eski tiir
ortaklik tasfiye edilmeksizin aktif ve pasifiyle kiil halinde yeni ortakliga
devredilmektedir. Bu ¢esit tiir degistirmelerde eski ve yeni ortaklik olmak iizere iki
tizel kisilik bulunmaktadir. Devir ve tiir degistirme isleminin tamamlanmasiyla
birlikte eski ortaklik ticaret sicilinden silinecektir™*.

TTK’nin 180’inci maddesinde bir sirketin hukuki seklini degistirebilecegi,
yeni tiire donistiiriilen sirketin ise eskisinin devami oldugu hiikme baglanmistir.
181’inci maddesinde ise hangi sirketlerin hangi tiir sirkete doniisebilecegi
aciklanmistir. Buna gore TTK kapsamindaki gecerli tiir degistirmeler sunlardir.

a) Bir sermaye sirketi;

1. Bagka tiirde bir sermaye sirketine;

2. Bir kooperatife;

! Yavuz Akbulak, Yeni TTK Cergevesinde Sirketlerde Tiir Degistirme, Mayis 2012, Say1.101.
282 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.675
283 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.676
284 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.677
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b) Bir kollektif sirket;
1. Bir sermaye sirketine;
2. Bir kooperatife;
3. Bir komandit sirkete;
c¢) Bir komandit sirket;
1. Bir sermaye sirketine;
2. Bir kooperatife;
3. Bir kollektif sirkete;
d) Bir kooperatif bir sermaye sirketine, doniigebilir.
TTK’da sirketler agisindan tiir degistirme islemi olduk¢a genis olarak
diizenlenmigstir. Bununla beraber tiir degistirme 181’inci maddede sayilanlarla

stirhdir. Kiyas yoluyla genisletilemez.

3.5.2. Kollektif ve Komandit Sirketlerin Tiir Degistirmelerine iliskin

Ozel Diizenleme

TTK’nin 182’inci maddesinde kollektif ve komandit sirketler agisindan tiir
degistirme islemlerine iligskin 6zel diizenlemeler yapilmistir.

Maddenin birinci bendi uyarinca bir kollektif sirkete bir komanditerin girmesi
veya bir ortagin komanditer olmasi halinde kollektif sirket bir komandit sirkete
doniisebilmektedir.

Ikinci bentte ise bir komandit sirketteki tiim komanditerlerin sirketten ¢ikmasi
veya tiim komanditerlerin komandite olmas1 durumunda bir komandit sirket kollektif
sirkete doniisebilecegi agiklanmistir.

Maddenin tgilincii fikrasinda bir kollektif veya komandit sirketin tek kisi
isletmesi olarak faaliyetine devam etmesine iliskin 257 nci madde hiikmii sakl
oldugu agiklanmistir.

TTK’nin 257’inci maddesinde yalniz iki kisiden olusan bir kollektif sirkette,
ortaklardan birinin sirketten ¢ikarilmasini gerektiren hakli sebepler varsa, diger
ortagin istemi {izerine mahkeme fesih ve tasfiyeye karar vermeksizin sirketin biitiin is
ve islemleri, varliklari, alacak ve borglariyla davaci ortaga birakilmasina ve diger

ortagin sirketten ¢ikarilmasina karar verebilebilecegi hilkme baglanmustir.
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260’mc1 madde uyarinca sirketten ¢ikan veya ¢ikarilan ortagin payi, sirket
sOzlesmesinde aksine hiikiim yoksa g¢ikmanin istendigi veya ortagin cikarildigi,
uyusmazlik halinde karar tarihine en yakin tarihteki sirket varligi esas alinarak
hesaplanacaktir. Odenme zamani ise 262’inci maddede hiikme baglanmistir. Buna
gore 260’ 1nc1 madde kapsaminda hesaplanacak pay sirket sozlesmesinde gosterilen
tarihte ve sirket sdzlesmesinde hiikiim yoksa ayrilmadan sonra ¢ikarilacak ilk bilango
tarithinde 6denecektir. Diger yandan cikarilan veya c¢ikan ortak ayrilma tarihinden
once girisilen isler tasfiye edilmedikce sirketteki sermaye payini alamayacaktir.

182’inci madde Ozel bir diizenlemedir. Bu madde kapsaminda yapilan
kollektif sirketin komandite sirkete veya komandit sirketin kollektif sirkete
dontismesinde, TTK’ nin 180 ile 190 inc1 maddeleri arasinda yer alan tiir degistirme
hiikiimleri uygulanmayacagi yine maddenin dordiincii bendinde agiklanmistir.

Bunun anlam1 bir kollektif girket ya da komandit sirketin maddede belirtilen
sartlar dahilinde diger sirkete doniismesi durumunda kanunda sayilan tiir
degisikligine iligskin plan tiir degistirme raporu diizenlenmesi ve bu plan ve raporun
ortaklarin incelemesine sunulmasi gibi zorunluluklarin yerine getirilmesine gerek

bulunmadigidir®®.

3.5.3. Sirket Payimin ve Haklarimin Korunmasi

Tiir degistirmede 183’iincii madde geregi ortaklarin sirket paylart ve haklar
korunacaktir. Bu kapsamda;
v Oydan yoksun paylar i¢in sahiplerine esit degerde
paylar veya oy hakkini haiz paylar verilir.
v Imtiyazli paylarin karsiiginda aym degerde paylar
verilir veya uygun bir tazminat 6denir.
v Intifa senetleri karsihiginda ayni1 degerde haklar verilir
veya tiir degistirme planinin diizenlendigi tarihte gercek deger 6denir.
Madde ile tiir degistirmede ortaklarin haklarinin ve ortaklik paylarinin

korunmast amaclanmistir. Tir degistirmelerde ortaklarin haklar1 zedelenemez,

285 Ayse Giilcicek, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Sirketlerin Tiir Degistirme 1$lemleri ve
Vergisel Boyutu, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Temmuz 2012, Say1 286, s.78 (Tiir Degistirme Islemleri)
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ortaklar ortakliktan ¢ikarilamaz, tir degistirme dolayisiyla ortaklik haklar
siirlandirilamaz.

Tiir degistirme sonucunda esas olan imtiyazli paylarin veya intifa senetlerinin
tam karsilig1 olan imtiyazli paylar1 ve intifa senetlerini vermektir. Paylarin ve intifa
senetlerinin  tam  karsiligint  almak pay sahibinin kanuni ve kaldirilip
sinirlandirilamayacak hakkidir. Sirketin bu konuda herhangi bir yetkisi yoktur.
Ancak, yeni tiirde imtiyazli pay senetleri veya intifa haklar1 yaratmaya tiirlin nitelik
ve Ozellikleri imkan vermiyor ise o zaman bir zorunluluk olarak ilgili pay sahiplerine

. . o 2
uygun bir tazminat 6denir™.

3.5.4. Kurulus ve Ara Bilanco

Tiir degistirmede,184’lincii madde geregi yeni tiiriin kurulusuna iliskin
hiikiimler uygulanir; ancak, sermaye sirketlerinde ortaklarin asgari sayisina ve ayni
sermaye konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmaz.

Burada hiilkme baglanan; yeni tiirde bir ortaklik kurulmasi degil, mevcut
ortaklik s6zlesmesinin/esas sdzlesmenin yeni tlire uygun hale getirilmesidir. Diger
bir anlatimla sézlesmede gerekli olan degisiklikler yapilarak yeni tiiriin yapisina
uygun hale getirilmesidir®®’.

Bilango giiniiyle tiir degistirme raporunun diizenlendigi tarih arasinda alti
aydan fazla zaman ge¢misse veya son bilangonun ¢ikarildig: tarihten itibaren sirketin
malvarliginda 6nemli degisiklikler meydana gelmisse ara bilango ¢ikarilir.

Asagidaki hiikiimler sakli olmak kaydi ile ara bilangoya yillik bilangoya
iligkin hiikiim ve ilkeler uygulanir. Ara bilango i¢in;

a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir;

b) Son bilangoda kabul edilen degerlemeler, sadece ticari defterdeki
hareketler 6l¢iisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve karsiliklar ile
ticari defterlerden anlasilmayan isletme i¢in 6nemli deger degisiklikleri de dikkate

alinir.

26 Gerekge Md.183
87 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, 5.680
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3.5.5. Tiir Degistirme Plam

Yonetim organi1 185’inci madde uyarinca bir tiir degistirme plani diizenler.
Plan yazili sekle ve 189 uncu madde uyarinca genel kurulun onayina tabidir. Tiir
degistirme plant;

a) Sirketin tiir degistirmeden Onceki ve sonraki ticaret unvanini, merkezini ve
yeni tiire iligkin ibareyi,

b) Yeni tiirlin sirket s6zlesmesini,

c) Ortaklarin tiir degistirmeden sonra sahip olacaklari paylarin sayisini,
cinsini ve tutarin1 veya tiir degistirmeden sonra ortaklarin paylarina iligkin

aciklamalari igerir.

3.5.6. Tiir Degistirme Raporu

Diger yandan yonetim organit 186’inc1 geregince tiir degistirme hakkinda
yazil1 bir rapor hazirlar.

Hazirlanacak tiir degistirme Raporunda;

a) Tir degistirmenin amac1 ve sonuglari,

b) Yeni tiire iligkin kurulus hiikiimlerinin yerine getirilmis bulundugu,

¢) Yeni sirket sdzlesmesi,

d) Tir degistirmeden sonra ortaklarin sahip olacaklar1 paylara dair degisim
orani,

e) Varsa ortaklar ile ilgili olarak tiir degistirmeden kaynaklanan ek 6deme ile
diger kisisel edim ytikiimliiliikleri ve kisisel sorumluluklar,

f) Ortaklar icin yeni tiir dolayisiyla dogan yiikiimliiliikler

hukuki ve ekonomik yonden agiklanir ve gerekgeleri gosterilir.

Tim ortaklarin onaylamasi halinde kiigiik ve orta oOlgekli sirketler tir
degistirme raporunun diizenlenmesinden vazgecebilirler.

Tiir degistirme planimnin ve tiir degistirme raporunun denetlenmesini
diizenleyen 187’inci madde 01.07.2012 tarihinden gegerli olmak {izere 6335 sayili
Kanun ile yiiriirliikten kaldirilmistir. (RG:30.06.2012)%%

28 _ Kaldilmadan énceki sekli asagidadir:
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3.5.7. inceleme Hakki

Sirket 188’inci madde geregi;

a) Tiir degistirme planini,

b) Tiir degistirme raporunu,

d) Son ti¢ yilin finansal tablolarini, varsa ara bilangoyu,

genel kurulda karar alinmasindan otuz giin 6nce merkezinde ve halka agik
anonim sirketlerde Sermaye Piyasasi Kurulunun istedigi yerlerde ortaklarin
incelemesine sunar.

Isteyen ortaklara anilan belgelerin kopyalar1 bedelsiz verilir. Sirket, ortaklari,
uygun bir sekilde inceleme haklarinin bulundugu hususunda bilgilendirir.

Tiir degistirmede inceleme hakki bakimindan birlesme ve boliinmeden farkli
olarak ticaret sicili gazetesinde ve sirket internet sitesinde ilan gibi 6zel ilan sekilleri

ongoriilmemistir™’.

3.5.8. Tiir Degistirme Karari ve Tescil

Yonetim organmi tiir de8istirme planimi genel kurula sunar. Tiir degistirme
karar1 189’uncu madde kapsaminda asagidaki nisaplarla alinir:

a) Kanunun 421 inci maddesinin besinci fikrasmim (b)**° bendi hitkmii sakls
olmak sartiyla anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde, esas

veya c¢ikarilmig sermayenin ligte ikisini karsilamasi sartiyla, genel kurulda mevcut

"MADDE 187- (1) Sirket, tiir degistirme plamni, tiir degistirme raporunu, tiir degistirmede esas
alinan bilangoyu islem denetcisine denetlettirir.

(2) Sirket iglem denetcisine, yapilacak denetlemenin amacina hizmet edebilecek biitiin bilgi ve
belgeleri vermek zorundadir.

(3) Islem denetcisi tiir degistirmeye iliskin sartlarin gerceklesip gerceklesmedigini, bilanconun
gercege uygun olup olmadigini ve tiir degistirmeden sonra orvtaklarin hukuki durumlarimin korunup
korunmadigini incelemek ve degerlendirmek zorundadir.

(4) Tiim ortaklarin onaylamasi halinde kiiciik olcekli sirketler denetlemeden vazgegebilirler."

289 Kocaer, s.144
0 «5) Pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem géren sirketlerde, asagidaki konularda karar
alinabilmesi igin, yapilacak genel kurul toplantilarinda, esas sozlesmelerinde aksine hiikiim yoksa,
418 inci maddedeki toplanti nisabt uygulanir:

a) Sermayenin artirdmast ve kayitl sermaye tavamnin yiikseltilmesine iliskin esas sézlesme
degisiklikleri.

b) Birlesmeye, boliinmeye ve tiir degistirmeye iliskin kararlar.’

>
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oylarin iicte ikisiyle; limited sirkete doniistiirme halinde, ek 6deme veya kisisel edim
yiikkiimliiliigli dogacaksa tiim ortaklarin onayyla;
b) Bir sermaye sirketinin bir kooperatife donlismesi halinde tiim ortaklarin
onayiyla;
c) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte ligiine sahip bulunmalari
sartiyla, ortaklarin dortte iiclinlin karariyla;
d) Kooperatiflerde;
1-Ortaklarin en az {igte ikisinin temsil edilmeleri sart1 ile, genel
kurulda mevcut oylarin ¢ogunluguyla,
2-Ek odeme, diger kisisel edim yiikiimlilikleri veya kisisel
sorumluluk getiriliyorsa veya bu yiikiimliliikkler veya sorumluluklar
genisletiliyorsa, kooperatifte kayitl ortaklarinin iigte ikisinin olumlu oyuyla,
e) Kollektif ve komandit sirketlerde tiir degistirme plani biitiin ortaklarin
oybirligiyle onanir. Ancak, sirket sozlesmesinde ortaklarin tiimiinlin iicte ikisinin
olumlu oyuyla bu kararin alinabilecegi ongortilebilir.
Yonetim organi tiir degistirmeyi ve yeni sirketin sd6zlesmesini tescil ettirir.
Tiir degistirme tescil ile hukuki gegerlilik kazanir. Tir degistirme karar1 Tirkiye

Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilir.

3.5.9. Alacakhlarmn ve Calisanlarin Korunmasi

TTK’nin 190’mnc1 madde kapsaminda ortaklarin kisisel sorumluluklar
hakkinda 158 inci ve is so6zlesmelerinden dogan borglar hakkinda 178 inci madde

uygulanacaktir.

3.6. ORTAK HUKUMLER
3.6.1. Ortaklik Paylarinin ve Ortakhk Haklarinin Incelenmesi
TTK’nin 191’inci maddesi wuyarinca birlesmede, bdliinmede ve tiir

degistirmede;

o Ortaklik paylarmin ve ortaklik haklarinin geregince korunmamais veya
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. Ayrilma karsiliginin uygun belirlenmemis olmasi halinde,

her ortak, birlesme, boliinme veya tiir degistirme kararinin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay ic¢inde, s6z konusu islemlere katilan
sitketlerden birinin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden,
uygun bir denklestirme akgesinin saptanmasini isteyebilir. Denklestirme akgesinin
belirlenmesinde 140 inc1 maddenin ikinci fikras1t uygulanmaz. Bunun anlamu ticaret
mahkemesi tarafindan denklestirme akgesi belirlenirken maddede yer alan yiizde
onluk sinirlamanin dikkate alinmayacagidir.

Agilacak dava kapsaminda ortak mahkemeden zararin tazmini konusunda
belli bir tutar talep etmemektedir. Mahkemede dava sonucunda bir zarar hesaplamasi
yapmayacaktir. Dava nitelik itibariyle inceleme ve sonucta ortaklik paylari ve
haklarinin veya ayrilma akgesinin denetlenmesini amaglamaktadir. Mahkeme dava
ile birlesme s6zlesmesini ve boliinme ya da tiir degistirme sdzlesmesini inceleyerek
olmasi gereken karsiligin 6denmesini karara baglayacaktir™'. Inceleme davasi esasta
bir denklestirme davasidir. Bu davada amag¢ uygun denklestirmenin belirlenip
6denmesidir™”?.

Davaci ile ayni hukuki durumda bulunmalari halinde, mahkeme karari,
birlesmeye, boliinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin tiim ortaklar
hakkinda da hiikiim dogurur.

Davanin giderleri devralan sirkete aittir. Ozel durumlarin hakli gdstermesi
halinde, mahkeme giderleri kismen veya tamamen davaciya ylikletilebilir. Bununla
ortagin dava giderleri nedeniyle hakkim1 aramaktan imtina etmesini
engellenmektedir.

Ortaklik paylarimin veya ortaklik haklarinin korunmasini inceleme davasi

birlesme, bdliinme veya tiir degistirme kararinin gegerliligini etkilemez.

#! Erdal Nacar, Yeni TTK’da Birlesme, Bélinme ve Tir Degistirme Durumunda Ortaklarin
Acabilecegi Davalar, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Haziran 2012, Say1:102.
292 Kocaer, s.156

98



3.6.2. Birlesmenin, Bolinmenin ve Tiir degistirmenin iptali ve

Eksikliklerin Sonuclar

TTK 190’inc1 maddenin birinci fikrasi uyarinca 134 ila 190 inc1 maddelerin
ihlali halinde, birlesme, boliinme ve tiir degistirme kararina olumlu oy vermemis ve
bunu tutanaga gec¢irmis bulunan birlesmeye, boliinmeye veya tiir degistirmeye
katilan sirketlerin ortaklari; bu kararin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan
itibaren iki ay icinde iptal davasi agabilirler. ilanin gerekmedigi hallerde siire tescil
tarihinden baslar.

Yine maddenin ikinci fikrasinda kararin bir yonetim organi tarafindan
verilmesi halinde de dava agilabilecegi agiklanmistir.

Ucgiincii fikra kapsaminda ise birlesme, bdliinme ve tiir degistirmeye iliskin
islemlerde herhangi bir eksikligin varligi halinde, mahkeme taraflara bunun
giderilmesi i¢in siire verir. Hukuki sakatlik, verilen siire i¢cinde giderilemiyorsa veya
giderilememisse mahkeme karari iptal eder ve gerekli onlemleri alir.

Birlesme, boliinme ve tiir degistirme kararlarina kars1 inceleme davasi ve iptal
davasini ortaklar acgabilirken eksikliklerin giderilmesi ortaklarla birlikte ¢alisanlar ve

alacaklilar tarafindan da istenebilir®””.

3.6.3. Sorumluluk

Birlesme boliinme veya tiir degistirme islemlerinde ortaklik haklarinin
korunmasima yonelik 191’inci maddede yapilan diizenlemeye paralel olarak
193’linci madde kapsaminda yapilan diizenlemede; birlesme, bdliinme veya tiir
degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan biitiin kisiler sirketlere,
ortaklara ve alacaklilara karsi kusurlar ile verdikleri zararlardan sorumlu olacaklari
hiikme baglanmistir. Kurucularin sorumluluklar1 saklidir.

Maddenin ti¢iinct fikras1 geregi 202 ila 208, 555294, 557%%° , 560°°® 1nc1 madde
hiikiimleri saklidir. Bir sermaye sirketinin veya kooperatifin iflast halinde 556 ve 570

inci maddeler ile Kooperatifler Kanununun 98 inci maddesi kiyas yoluyla uygulanir.

293 Kocaer, s.161
Y TTK Md. 555- “(1) Sirketin ugradigi zararin tazminini, sirket ve her bir pay sahibi isteyebilir. Pay
sahipleri tazminatin ancak girkete 6denmesini isteyebilirler.
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Dolayistyla inceleme ve iptal davalarinin yani sira bu gibi durumlarda zarara
ugradigini iddia eden ortak tarafindan sorumlular aleyhine tazminat davasi da

acilabilecektir®”’.

3.6.4. Ticari Isletme ile Tlgili Birlesme ve Tiir Degistirme

Ticari igletme ile ilgili birlesme ve tiir degistirme islemleri TTK’nin 194 {incii
maddesinde hiikiim altina alinmistir. Bu kapsamda;

(1)Bir ticari isletme, bir ticaret sirketiyle, onun tarafindan devralinmak
suretiyle birlesebilir. Bu halde devralan ticaret sirketinin tiiriine gore 138 ila 140, 142
ild 158 ve ortak hiikiimlere iliskin 191 ila 193 iincii madde hiikiimleri kiyas yoluyla
uygulanir.

Ticari isletme birlesmeye sadece devrolunan taraf olarak katilacaktir.
Dolayistyla ticari isletme bir ticaret girketini devralamaz. Ancak TTK’da bir ticari
isletmenin ticaret sirketine donlismesinde herhangibir engel bulunmamaktadir.
Dolayisiyla ticari isletme ticaret sirketine doniiserek birlesmede devralan taraf olarak
katilabilecektir.

(2)Bir ticari isletmenin bir ticaret sirketine doniismesi héalinde 182 ild 193
tincii maddeler kiyas yoluyla uygulanabilir.

(3)Bir ticaret sirketinin bir ticari isletmeye doniistiiriilebilmesi i¢in, s6z
konusu ticaret sirketinin paylarinin tiimdi, ticari isletmeyi isletecek kisi veya kisiler
tarafindan devralinmali ve ticari isletme bu kisi veya kisiler adina ticaret siciline

tescil ve ilan edilmelidir. Bu halde, ticari isletmeye doniistiiriilen ticaret sirketi, bir

(2) Pay sahibinin actigi davayr hukuki ve maddi sebepler hakli gésterdigi takdirde, mahkeme, dava
giderleriyle avukathk iicretini, bu giderler davaliya yiikletilemedigi hallerde, davaci pay sahibiyle
sirket arasinda, hakkaniyete géore paylastirr.”

25 TTK Md. 557- “(1) Birden ¢ok kisinin ayni zarart tazminle yiikiimlii olmalari halinde, bunlardan
her biri, kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi ol¢iide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur.

(2) Davaci birden ¢ok sorumlu kisiyi zararin tamami icin birlikte dava edebilir ve hakimin ayni
davada her bir davalinin tazminat borcunu belirlemesini isteyebilir.

(3) Birden ¢ok sorumlu arasindaki bagsvuru, durumun biitiin gerekleri dikkate alinarak hakim
tarafindan belirlenir.”

2 TTK Md.560- “(1) Sorumlu olanlara karsi tazminat istemek hakki, davacimin zarari ve sorumluyu
ogrendigi tarihten itibaren iki ve her halde zarari doguran fiilin meydana geldigi giinden itibaren bes
yil gecmekle zamanasimina ugrar. Su kadar ki, bu fiil cezayr gerektirip, Tiirk Ceza Kanununa gore
daha uzun dava zamanasimina tabi bulunuyorsa, tazminat davasina da bu zamanasimi uygulanir.”

27 Nacar,(Ortaklarin Acabilecegi Davalar)
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kollektif veya komandit sirket ise mezklr ticaret sirketinin borglarindan, ticari
isletmeyi isletecek kisi ve kisiler ile ticaret sirketinin eski ortaklart da 264 iincii
maddedeki zamanagimi siiresince sifatlarina gore miiteselsilen sorumlu olurlar.
Doniistiirmeye bu Kanunun 264 ila 266 nc1 maddeleri de uygulanir.

(4)182 nci maddenin ti¢iincii fikrast hitkmii saklidir.

TTK’nin 264’tincii maddesi kapsaminda sirketin borg¢lart ig¢in, sirket
alacaklilariin ortaklara ileri siirebilecekleri istem haklari, ortagin sirketten
ayrilmasinin, sirketin sona erdiginin veya iflasinin ilan edildiginin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayimlanmasindan itibaren ii¢ y1l gegmesiyle zamanasimina ugrar;
ancak, niteligi nedeniyle, alacagin daha kisa bir zamanasimina baglandigi
durumlarda o zamanasimi siiresi uygulanir. Alacak ilandan sonra muaccel olursa,
zamanagimi muacceliyet anindan itibaren islemeye baslar.

Bu maddede Ongoriilen zamanasimi ortaklarin birbirlerine karsi olan
alacaklarina uygulanmaz. Diger yandan TTK’nin 266’inci maddesi uyarinca
varligin siirdiiren sirkete veya diger bir ortaga karsi zamanasiminin kesilmesi
sirketten ayrilan ortaga kars1 zamanagiminin kesilmesi sonucunu dogurmaz.

TTK 11’inci maddesinde ticari isletme, esnaf isletmesi i¢in 6ngoriilen sinir1
asan diizeyde gelir saglamay1 hedef tutan faaliyetlerin devamli ve bagimsiz sekilde
yuritildigli isletme olarak tanimlanmistir. Ticari isletme ile esnaf isletmesi

arasindaki sinir, Bakanlar Kurulunca ¢ikarilacak kararnamede gosterilir.

3.6.5. Yeni TTK’da Tiir Degistirme Islemlerinde Yiiriirliik

6102 sayil1 Yeni Tiirk Ticaret Kanununun yiiriirliik tarihi 1534 {incli maddede
1 Temmuz 2012 olarak belirlenmistir. Ancak kanunun gegici 4’lincli maddesinde tiir
degistirmeye iliskin 6zel bir diizenleme yer almaktadir. Diizenleme kapsaminda
herhangi bir ticaret sirketi veya kooperatif bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren iki
yil i¢inde eski tiirlerine donmeleri halinde maddede belirtilen hiikiimlere tabi
olacaklardir. TTK 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili RG’de yayinlanmistir.
Dolayisiyla tiir degistiren herhangibir ticaret sirketi veya kooperatifin 14.02.2011
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tarihinden itibaren iki y1l igerisinde eski tiire donmesi halinde gecici 4 lincii maddede
yeralan hiikiimler uygulanacaktir™®,

TTK’nin gegici 4’lincii maddesinin ikinci bendinde ise bu halde, bu Kanunun
tiir degistirmeye ve nisaplara iligkin hiikiimleri uygulamayacagi ve asagidaki
nisaplarin gegerli olur oldugu agiklanmistir. Bunlar:

a) Eski tiirline donecek sirket, kollektif, komandit ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirket ise, tiir degistirmeyle ilgili tiim kararlar biitiin ortaklarin
cogunlugu ile alinir.

b) Eski tiirtine donecek sirket anonim sirket ise, tiir degistirme ile ilgili biitiin
kararlar icin, yonetim kurulu biitiin tiyelerin ¢ogunluguyla ve genel kurul sermayenin
en az yiizde ellisini karsilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin varlig ile
toplanir. Birinci toplantida bu nisaba ulasilamazsa, ikinci toplantida toplant1 nisabi
sermayenin ii¢te biridir. Bu halde kararlar yonetim kurulunda hazir bulunan tiyelerin
cogunluguyla, genel kurulda ise toplantida mevcut oylarin ¢ogunluguyla alinir.

c) Eski tiirtine doniisecek sirket limited sirket ise tiir degistirmeye iliskin tiim
kararlar sermayenin en az yiizde ellisine sahip ortaklarin ¢ogunlugunun karariyla
alinir.

d) Eski tiirline dontisecek sirket bir kooperatif ise, tiir degistirmeye iliskin
kararlar kooperatif ortaklarinin en az ¢cogunlugunun genel kurulda temsil edilmesi
sartiyla, toplantida mevcut ortaklarin gogunluguyla alinir.

(3) Sirket sozlesmesinde, esas sOzlesmede veya ana sozlesmede ya da
herhangi bir s6zlesmede yer alan bir veto hakki, bu madde hiikiimlerine gore
verilecek tiir degistirme kararlarinda gegerli olmaz. Kamu kuruluslarina tanian altin
paydan dogan haklar saklidir.

(4) Diger tiir degistirme islemleri 6762 sayili Kanuna gore yapilir.

8 Giilcicek, (Tiir Degistirme Islemleri), s.81
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DORDUNCU BOLUM

TURK VERGI HUKUKUNDA BIRLESME, BOLUNME, HiSSE
DEGIiSiMi iSLEMLERI

Tasfiye, birlesme, devir, boliinme ve hisse degisimi islemleri temel olarak
5520 sayili KVK’nin dordiincii bolimiinde, 17 ila 20’inci maddeleri arasinda
diizenlenmistir. 17’inci maddede tasfiye islemleri, 18’inci maddede kurumlar arasi
birlesme islemleri, 19’uncu maddede devir bolinme ve hisse degisimi islemleri
20’inci maddede ise devir boliinme ve hisse degisimi hallerinde vergilemeye iliskin
diizenlemeler yapilmistir.

KVK’da birlesme tasfiye hilkmiinde kabul edilerek birlesme kar1 tasfiye kari
gibi hesaplanarak vergiye tabi tutulmaktadir. Devirde ise belli sartlarin saglanmasi
halinde birlesme islemi devir hilkkmiinde kabul edilerek deger artis kazanclar
vergilendirilmemektedir.

Birlesme nedeniyle infisah eden kurumlarin tasfiye durumuna girmeleri ve
birlesme karinin  tespitinde tasfiye karmmin tespitine iliskin  hiikiimler
uygulanacagindan dolayr birlesme miiessesesinden once tasfiye kavrami ve tasfiye
karina iliskin olarak vergi kanunlarinda yer alan diizenlemelerin ele alinmasi

gerekecektir.

4.1. TASFIYE

4.1.1. Tanim

Infisah (fesh’den) bozulma, hiikiimsiiz kalma anlamindadir®”. Tasfiyenin

(safv’dan) sozlik karsilign ise saf kilma, kilinma, saflastirma temizleme anlami

300

tagimaktadir™". Tiirk dil kurumunun sozliiglinde ise tasfiye buna ek olarak bir ticaret

kurulusunun batmasi, kapanmasi vb. sebepler iizerine hesaplarin kesilmesi,

2 Ferit Develioglu, Osmanlica-Tiirk¢e Ansiklopedik Lugat, Aydin Kitapevi, 12. Bask1,1995, s.437
3% Develioglu, 5.1037
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alacaklilara, ortada kalan mal ve paradan paylarina diisen miktarin verilmesi,
likidasyon olarak tanimlanmaktadir®®'.

KVK’da tasfiye kavram olarak tanimlanmamistir. Kanunun 17’inci
maddesinde “her ne sebeple olursa olsun, tasfiyeye giren kurumlarin
vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye donemi gegerli olur” hikkmii yer
almaktadir. Bu hiikiimden vergi hukuku acisindan tasfiye nedenine Onem
atfedilmedigi ve tasfiyenin 06zel bir taniminin yapilmasma gerek goriilmedigi

302

anlagilmaktadir”™. Vergi hukuku cergevesinde tasfiye kavrami 6zellikle kurumlar

vergisi mikellefleri agisindan vergi miikellefiyetinin sona ermesi baglaminda ortaya
¢ikan bir kavramdir’®.

Tasfiye siireci Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda kurumun is ve islemlerinin
tamamlanmasi, sirketin bor¢ ve taahhiitlerinin yerine getirilmesi, sirketin
alacaklarinin toplanmasi ve gereginde yargi yolu ile alinmasi, varliklar1 paraya
¢evirmesi ve sonugta net varligi elde etmeye yonelik ve yarayan biitiin is ve islemleri
olarak tanmimlanabilir. Tasfiye haline giren sirketlerde sirketin {iglincli kisiler
nezdinde veya mahkemelerde temsili tasfiye memurlar1 veya vekil tayin edecekleri
kisiler tarafindan yap111r304.

Ticaret sirketleri tiizel kisiliklerini sona erdirmek (infisah etmek) iizere
tasfiyeye girmeleri iradi ya da zorunlu nedenlerden kaynaklanabilir. Bu nedenleri iki
temel gruba ayirabiliriz birinci grup iflas nedeniyle tasfiyedir. Diger grup ise iflas
dis1 nedenlerle infisah sebebiyle tasfiyedir’®.

Tasfiye siireci ile beraber sirket tarafindan ac¢ilmis olan veya bagskalari
tarafindan sirkete karsi acgilmis bulunan biitiin davalar ve icra takipleri tasfiye
halindeki sirkete gegecektir306. Yukarida da agiklandigi iizere KVK kapsaminda

tasfiyenin tanimi yapilmamistir. Bununla beraber uygulama siireci dikkate

alindiginda tasfiye en genis anlami ile isletme varliklarinin, her ne sekilde olursa

" Tiirk Dil Kurumu Sézligii

"% Yilmaz Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Olus yaymncilik A.S, Eyliil
2006, (Kurumlar Vergisi Kanunu), s.475

% Tamer Balci, Anonim ve Limited Sirketlerde Tasfiye, Maliye ve Sigorta Yorumlar1 Dergisi, 1
Agustos 2005, Say1 445, s. 137

% Cevdet Okan Bahar, Tasfiye Halindeki Ticaret Sirketlerinde Hesap Dénemi ve Beyanname
Verilme Zamani I, (Beyanname verilme zamani-I) Yaklasim, Aralik 2006, Say1:168, s.125

305 Bahar, Beyanname Verilme Zamani-I, s.125

306 Beyanname Diizenleme Kilavuzu, Hesap Uzmanlar1 Dernegi,2012, s.811
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olsun isletme disina aktarilmasi suretiyle ekonomik varligin sona ermesi seklinde
tanimlanmas1 miimkiindiir’"”.

Kurumlar infisah etmekle birlikte (tasfiyesiz infisah halleri harig) tasfiye
haline gireceklerdir. Tasfiye sonucunda kurumun faaliyetleri son bulur. Bu kurumun
hissedarlari, kurumla iliskide bulunan igiincii kisiler ve devlet agisindan

onemlidir >*®

. KVK’da yer alan tasfiyeye iliskin hiikiimler sermaye sirketlerinin
nevilerine goére ayrim yapilmaksizin ve higbir farklilik gozetilmeksizin anonim,
limited, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler hakkinda aynen
uygulanacaktir’®.

KVK’nin 22’inci maddesinin 5’inci bendi ile KVK’da yer alan tasfiyeye
iliskin hiikiimlerin dar miikellefiyete tabi kurumlar hakkinda da aynen uygulanacag:
hiikme baglanmistir. Dolayisiyla KVK’da yer alan tasfiye hiikiimlerinin uygulanmasi

bakimindan tam ve dar miikellef kurumlar arasinda bir ayrim yapilmayacaktir®'°.

4.1.2. Tasfiye Donemi

Temelde kurumlarin tasfiye siirecine girmeleri ile birlikte olagan faaliyetleri
sonlanmaktadir. Ancak kurumlarin olagan faaliyetlerinin sona ermesi tim
faaliyetlerinin sona ermesi anlamina gelmemektedir. Kurum tasfiye siirecinin
baslangicindan sonuna kadar birtakim faaliyetleri slirdiirmek zorundadir. Dolayisiyla
bu faaliyetlerden kar ve zararlar olusacaktir. Bu siire¢ sonunda ortaya kar ¢ikmasi
halinde bu tutar tasfiye kar1 olarak vergilendirilecektir.

KVK’nin  16’mc1  maddesinde kurumlar vergisi miikellefleri icin
vergilendirme donemi hesap donemi olarak belirlenmis, kendilerine 6zel hesap
donemi belirlenenler i¢in ise vergilendirme doneminin 6zel hesap dénemi olacag:
aciklanmistir. Hesap donemi ise VUK’un 174’lincii maddesi kapsaminda normal
olarak takvim yilidir. Ancak Maliye Bakanligi belirli kosullar altinda miiracaat

tizerine 12'ser aylik 6zel hesap donemleri belirleyebilmektedir. Diger yandan yeniden

397 Ozbalc, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.476.

% fsmail Hakki Giines, Tasfiye Islemlerinin KVK ve Yeni TTK’da incelenmesi, ( Tasfiye
Islemleri),Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Eyliil 2012, Say1 105, s 67

39 Ahmet Kavak, Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Boliinme Islemleri, Maliye ve
Hukuk Yaylari, Ankara 2009, s.93

310 Kavak, s.95.

105



ise baslama veya isi birakma hallerinde, hesap donemi iginde bir yildan eksik olan
faaliyet siiresi hesap donemi sayilacaktir.

KVK’nin 17’inci maddesinin 1’inci bendinde ise her ne sebeple olursa olsun,
tasfiye haline giren kurumlarin vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye
déneminin gegerli olacagi agiklanmistir.

Kurumlarin tasfiyeye giris tarihleri ile tasfiyenin sona erdigi tarih ayni
maddenin 1-a bendinde tescile bagli olarak agik bir sekilde belirlenmistir. Buna gore
Tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin genel kurul kararmin tescil edildigi
tarihte baslayacak ve tasfiye kararinin tescil edildigi tarihte sona erecektir.

Yine ayni bentte baglangi¢ tarihinden aymi takvim yili sonuna kadar olan
dénem ile bu donemden sonraki her takvim yili ve tasfiyenin sona erdigi donem i¢in
ilgili takvim yili basindan tasfiyenin bitis tarihine kadar olan dénem bagimsiz bir
tasfiye donemi sayilacagi agiklanmustir.

KVK’ninl7’inci maddesinin 1-b bendi kapsaminda ise tasfiyenin basladigi
takvim yili i¢inde sona ermesi halinde, tasfiye donemi kurumun tasfiyeye girdigi
tarihten baslayacak ve tasfiyenin bittigi tarihe kadar devam edecektir.

Iflas halinde ise tasfiyenin baslangic1 iflasin acildig1 tarih olacak, tasfiye
siirecinin sona ermesi ise mahkeme tarafindan tasfiye siirecinin sona erdigi
hususunda verdigi kararin tarihi olacaktir.

KVK’da tasfiye miiessesesinde vergilendirilmek istenen esas olarak
tasfiyenin baslangi¢ tarihi ile sonuglandigi tarih arasindaki donemde elde edilen
kesin tasfiye karidir. Bu kar tutar olarak tasfiyenin sonuglandigi tarihte kesinlik

kazanacaktir’!'

4.1.3. Tasfiye Beyannameleri

Kurumlar vergisi miikelleflerin bir vergilendirme donemi i¢inde elde ettikleri
kazang ve iratlarin1 baglh olduklar1 vergi dairesine beyanname ile bildirmeleri iizerine
tarh edilmektedir. Tasfiye siirecinde ise tasfiye donemlerinde ortaya ¢ikan kar veya

zarar kurumlar vergisi beyannamesi yerine tasfiye beyannamesi ile beyan edilecektir.

AL Haydar Yildirim, Olcay Kototoglu, Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulusu Tasfiyesi
Birlesmesi Devri Nevi Degisikligi, Bolinme ve Hisse Degisimi, Yaklasim Yayincilik, Kasim 2003,
s.109.
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Tasfiye beyannameleri normal hesap donemi i¢in verilecek kurumlar vergisi
beyannamesinden sekil ve nevi itibariyle farklilik gdstermemektedir. Verilecek
tasfiye beyannamelerinde hesap donemi yerine tasfiye donemlerinin kapsayan tarih
araligina yer verilecektir. Diger yandan verilecek olan beyannamelere, bilango ve
gelir tablosu ile tasfiye bildngosuna gore ortaklara dagitilan paralar ve diger
degerlerin ayrintih bir listesi eklenecektir. Isletme hesabina gére defter tutanlar ise
tasfiye beyannamesi yerine bu hesabin hiilasasmni ekleyeceklerdir’'%.

Ozel kanunlarinda tasfiyeye iliskin herhangi bir hiikiim bulunmayan iktisadi
kamu kuruluslart ile dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmelerden tiizel kisiligi
bulunmayanlarin miikellefiyeti, sahis isletmelerinde oldugu gibi isin birakilmasiyla
sona erecektir. Bu kapsamdaki isletmelerde tasfiye, isletmeye dahil iktisadi
kiymetlerin tasfiye siireci igerisinde satilmasi yada bagli bulunulan kurum dernek
veya vakfa fatura diizenlenerek isletmeden ¢ekilmesi suretiyle sonlandirilacaktir. Isin
birakildigi doneme ait kurumlar vergisi beyannameleri ise KVK’nin 14 {incii
maddesinde belirtilen siirede verilecektir’ .

Kurumlarin tasfiye siirecine girmesiyle birlikte tasfiyeye giris tarihine kadar
olusan kar veya zarar kist ddonem beyannamesi ile beyan edilecektir. Tasfiyeye giris
tarthinden sonra ise tasfiye donemlerine iliskin beyannameler verilecektir. Bu
nedenle tasfiye siireciyle beraber verilecek beyannameler tasfiye oncesi doneme ait

ve tasfiye donemlerine ait beyannameler olarak ikili bir siniflandirilmaya tabi

tutulabilir.

4.1.3.1. Tasfiye Oncesi Doneme Ait Beyanname

KVK’nin 14/3 maddesi kapsaminda kurumlar vergisi beyannamesi hesap
doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayimn birinci giinlinden yirmi besinci giinti
aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilmektedir.

Kurum normal hesap donemine tabi ise bu doneme iliskin kurumlar vergisi
beyannamesi nisan aymin 25 inci giinii aksamina kadar, 6zel hesap donemine tabi ise
bu doneme iligkin beyanname 6zel hesap doneminin kapanigini takip eden dordiincii

ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli olunan vergi dairesine verilecetir.

312 Ozbalci,Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 491
313 Kavak, s.110
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Tasfiyenin baglangici itibariyle hesap donemi kapandigindan dolayr kist
doneme iliskin kurumlar vergisi beyannamesi kist donemin kapanisini takip eden

dordiincii aymn 25’inci giinli aksamina kadar verilecektir.

4.1.3.2. Tasfiye Donemlerine Ait Beyannameler

Tasfiyeye giren kurumlara iliskin tasfiye beyannamelerinin ne zaman
verilecegi hususu tasfiyenin bir donem igerisinde tamamlanmas1 veya birden fazla
donemde tamamlanmasi hallerinde farklilik gosterebilmektedir. Konu KVK’nin 17/2

maddesinde aciklanmistir. Buna gore;

4.1.3.2.1. Tasfiyenin Birden Fazla Donemde Gerceklesmesi

Tasfiyeye giris tarihi ile tasfiyenin sona erdigi tarihin farkli takvim yillarina
rastlamasi durumunda kurumun tasfiyeye girdigi tarih ile takvim yilinin sonuna
kadar olan donem ilk tasfiye donemi, sonraki her takvim yili ayr1 bir tasfiye donemi
olacaktir.

KVK 17/2’inci fikras1 kapsaminda son tasfiye donemi harig, her bir tasfiye
donemine ait tasfiye beyannamesi tasfiye memurlar1 tarafindan tasfiye donemlerinin
sonundan itibaren KVK’nin 14 iincii maddesinde yazili siirelerde miikellefin bagli
bulundugu vergi dairesine verilecektir. Bu ise tasfiye doneminin kapandigir ayi
izleyen dordiincii aym birinci giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar olan
siireyi kapsamaktadir.

Tasfiyenin sona erdigi doneme iliskin (Tasfiyenin sona erdigi takvim yilinin
basindan tasfiye kararinin ticaret siciline tescil edildigi tarihe kadar olan donem)
tasfiye beyannamesi ise tasfiyenin sonuclandig tarihten (tasfiye kararinin ticaret
siciline tescil tarihi) itibaren otuz giin i¢inde kurumun bagli oldugu vergi dairesine
verilecektir.

Ornek: ABC A.S’nin hesap donemi takvim yilidir. Sirket 14.09.2010
tarihinde tasfiye karar1 vermis, tasfiyeye girilmesine iligkin genel kurul karari ise

05.11.2010 tarihinde tescil edilerek ilan edilmistir. Tasfiye 10.08.2013 tarihinde
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sonuclandirilmig, tasfiyenin sona ermesiyle birlikte tasfiye karar1 12.08.2013
tarihinde tescil edilmistir.

Tasfiyeye giris tarihi genel kurul kararinin tescil tarihi olan 05.11.2010
tarihidir. Tasfiyenin sonuclandig1 tarih ise tasfiye kararmin tescil tarihi olan
12.08.2013 tarihidir. Bu halde kurumun tasfiye donemleri ve tasfiye

beyannamelerinin verilme tarihleri asagidaki gibi olacaktir.

Tablo 4: Tasfiye Siirecine iliskin Bilgiler

DONEMLER TASFIYE DONEMI BEYANNAME VERILME
TARIHI

[.Tasfiye Donemi 05.11.2010-31.12.2010 | 1-25 Nisan 2011

II. Tasfiye Donemi 01.01.2011-31.12.2011 | 1-25 Nisan 2012

[I.Tasfiye Donemi | 01.01.2012-31.12.2012 | 1-25 Nisan 2013

IV.Tasfiye Donemi | 01.01.2013-12.08.2013 | 30 Giin igerisinde 11.09.2013

Tasfiye donemi 05.11.2010 tarihi itibariyle baslamaktadir. Takvim yil
basindan tasfiyeye giris tarihine kadar olan siire bagimsiz bir hesap donemidir. Bu
nedenle 01.01.2010- 05.11.2010 tarihleri arasindaki kist faaliyet donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesi KVK’nin 14’lincii maddesi geregince hesap
doneminin kapandigi ay1 (tasfiyeye giris tarihi) takip eden dordiincii ay olan Mart
aymin 01-25 tarihleri arasinda verilecektir.

Birden fazla yilda tamamlanan tasfiyelerde onceki donemlere ait beyanname
verme siiresi dolmadan tasfiyenin sonuclanmasi halinde onceki doneme ait

.. . . .. .. 1. 314
beyannamede tasfiye sonu beyannamesinin verilme siiresi i¢erisinde verilir’ .

4.1.3.2.2. Tasfiyenin Aym Takvim Y1l I¢erisinde Gerceklesmesi

Tasfiyenin ayni1 takvim yili i¢inde baslayip sonuglanmasi halinde, tasfiye

beyannamesi tasfiyenin sonuglandigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde kurumun bagh

- . . . . . 31
oldugu vergi dairesine verilecektir’ .

314 Ozbalcl, Kurumlar Vergisi Kanunu,s. 491
351 Seri No’lu  Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Resmi Gazete NO:26482, Resmi Gazete
Tarihi:03.04.2007, (1 Seri No’lu KVKGT) B6lim17.3
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Ornek: Kurumun tasfiyeye iliskin genel kurul karar1 15.02.2010 tarihinde
tescil edilmis, tasfiye sonucu diizenlenen bilango ve gelir tablosu genel kurulda
18.11.2010 tarihinde onaylanarak ayni giin tasfiye karar1 tescil edilmistir.

Kurumda tasfiyeye giris tarihi 15.02.2010 ve tasfiyenin bitis tarihi ise
18.11.2010 tarihidir. Tasfiye ayni yil igerisinde sonuc¢lanmistir. Dolayistyla kurumda
birden fazla tasfiye donemi olugsmamistir. Tasfiye dénemi 15.02.2010-17.11.2010
tarihleri arasinda yer alan donemdir. Tasfiye beyannamesinin ise tasfiyenin
sonuclandig: tarih olan 18.11.2010 tarihinden itibaren otuz giin igerisinde, diger bir
anlatimla 17.12.2010 tarihi aksamina kadar bagli olunan vergi dairesine verilmesi
gerekmektedir.

KVK’nin 17’inci maddesinin ikinci fikrast geregince verilecek olan
beyannamelere, bilanco ve gelir tablosu ile tasfiye bilancosuna gore ortaklara

dagitilan paralar ve diger degerlerin ayrintili bir listesi de eklenecektir.

4.1.3.2.3. Tasfiyenin Bir Onceki Doneme Iliskin Kurumlar Vergisi
Beyannamesinin Verilme Siiresinden Once Tamamlanmasi Halinde Tasfiye

Beyannameleri

Tasfiye stireci bir onceki donem kurumlar vergisi beyannamesi verilmeden
sonuglanabilir. Bu halde 6nceki donem kurumlar vergisi beyannamesinin son donem
beyannamesinden sonra verilmesi miimkiin degildir. Bu nedenle her iki
beyannamede tasfiyenin sonuglandigi tarihten itibaren 30 giin igerisinde verilmesi
gerekmektedir.

Ornek: ABC A.S’nin tasfiyeye girilmesine iliskin genel kurul karari
05.09.2008 tarihinde tescil edilerek ilan edilmistir. Tasfiye karar1 ise 12.01.2010
tarihinde tescil edilmistir.

Bu halde kurumun tasfiye donemleri ve tasfiye beyannamelerinin verilme

tarihleri asagidaki gibi olacaktir.
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Tablo 5: Tasfiye Beyannamelerinin Verilme Zamani

DONEMLER TASFIYE DONEMI BEYANNAME VERILME TARIHI

I.Tasfiye Donemi 05.09.2008-31.12.2008 | 1-25 Nisan 2009

II. Tasfiye Donemi | 01.01.2009-31.12.2009 | 11.02.2010

III. Tasfiye Donemi | 01.01.2010-12.01.2010 | 11.02.2010

Yukaridaki 6rnektede goriilecegi tizere hem II. Tasfiye donemi hemde son
tasfiye dénemi beyannamesinin ayni tarihte verilmesi gerekmektedir. Gelir Idaresinin

yaklagimida bu yonde olusmustur’'®.

4.1.4. Tasfiye Kari1 ve Hesaplanmasi

4.1.4.1. Bilanco Esasina Gore Defter Tutan Kurumlarda Tasfiye Karinin

Hesaplanmasi

Kurumlar vergisi uygulamasinda vergiye tabi tutar bir hesap donemi
igcerisinde elde edilen safi kurum kazancidir. KVK 17/4’lincli maddesine gore ise
tasfiye halindeki kurumlarin vergi matrahi tasfiye karidir. Tasfiye kari, tasfiye
doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin bagindaki servet degeri
arasindaki olumlu farktir. Tasfiye kari1 bir anlamda kurumlarin tasfiye islemleri

sonucunda ortaya ¢ikan net varhiklaridir’"’.

4.1.4.1.1. Servet Degerinin Mahiyeti

Tasfiyeye giren kurumlar agisindan kanun koyucu KVK’da 6zel

diizenlemeler getirmistir. Bunlardan biriside tasfiye karmin tespitine iligkin getirilen

318

“servet degeri” kavramidir’ . KVK’da tasfiye kari, tasfiye doneminin sonundaki

*19 Bakiniz istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Baskanligi’nin
01.07.2010 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 17-221 say1l1 Ozelgesi.

"7 Mehmet Bingdl, A.Cihat Kumusoglu, Kurumlarda Tasfiye Kari ve Tespiti,Vergi Diinyasi, Aralik
1983, Say1.28

% Ersin Nazali, Kurumlar Vergisi Agisindan Anonim Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme ve
Boliinme Islemleri, (Anonim Sirketlerde Birlesme,2008), Maliye Hesap Uzmanlar Dernegi, Kasim
2008, 5.130
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servet degeri ile tasfiye doneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu fark
olarak agiklanmustir.

Tasfiye doneminin basindaki ve sonundaki servet degeri ise KVK’nin
17/5’inci maddesi hiikkmii geregince kurumun tasfiye donemi basindaki ve sonundaki
bilangosunda goriilen 6z sermayesidir. Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde izleyen
tasfiye donemlerinin basindaki servet degeri, bir dnceki donemin son bilangosunda
gorilen servet degeridir.

Tasfiyeye girmekle birlikte kurumlarda normal faaliyetleri sona ermekte ve
biitiin islemler tasfiye amacina yonelmektedir. Kurumdaki 6z sermayede eski islevini
kaybederek statik servet haline donlismesi nedeniyle isim degistirerek “servet degeri”
olarak ifade edilmektedir’"’.

VUK 192’inci maddesinde 6z sermaye tanimi yapilmistir. Buna gore
bilangoda aktif toplami ile borclar arasindaki fark 6z sermayeyi olusturacaktir.
Ihtiyatlar ve karlar ayri gosterilseler dahi isletme 6z sermayesinin bir unsuru
sayilacaklardir. Oz sermayenin tespitinde analitik ydntem ve sentez ydntemi olmak
tizere iki yontem kullanilmaktadir.

Analitik yontemde Oncelikle bilanconun aktif toplamindan fiktif aktifler
cikarilarak gercek aktifler bulunmaktadir. Bulunan gercek aktif toplamindan borglar
diisiilmek suretiyle 6z sermaye hesaplanmaktadir. Sentez yonteminde ise analitik
yontemden farkli olarak bilangonun aktif kismi kullanilmamakta bilangonun pasif
kismindan hareket edilerek 6z sermaye hesaplanmaktadir. Bu yontemde sermayeye,
ihtiyatlar, kar ve deger artis fonu gibi 6zsermaye unsurlar1 eklenerek toplam 6z
sermayeye ulasiimaktadir’>’.

Gorildugi tizere, tasfiye ka1t KVK’da 6z sermaye kiyaslamasi yoluyla
hesaplanacagi agiklanmistir. Bu nedenle, tasfiye karmnin hesaplanabilmesi igin,
oncelikle tasfiye donemi sonundaki ve basindaki 6z sermayelerin hesaplanmasi

gerekmektedir. Bu yapildiktan sonra KVK’da yer alan bazi unsurlarin bu tutarlara

ilave edilecek, bazi unsurlar ise bu tutarlardan diisiilecektir.*'.

319 Bing6l, Kumusoglu, .28

Mehmet Ali Ozyer, Agiklama ve Orneklerle Vergi Usul Kanunu Uygulamasi Maliye Hesap
Uzmanlart Dernegi,Mart 2008,4.Bask1,5.326

' Hizir Tarake, Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu Agilarindan
Kurumlarda Sona Erme, Polaris yayinlari, Istanbul,Eyliil 2003, 5.37
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KVK’nin 17/4-a maddesi kapsaminda tasfiye kar1 hesaplanirken;

1) Ortaklara veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak veya diger
sekillerde yapilan her tiirlii 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine,

2) Mevcut sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan
O0demeler ile tasfiye esnasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis olan kazang ve
iratlar tasfiye doneminin basindaki servet degerine eklenecektir.

KVK’nin 17/4-b maddesi uyarinca ise hisselerine mahsuben ortaklara
dagitilan, satilan, devredilen veya kurum sahibine iade olunan iktisadl kiymetlerin
degerleri, KVK’nin 13 iincii maddesine gore ve dagitimin, satigin, devrin veya
iadenin yapildig1 giin itibariyla belirlenecektir.

KVK Md.17/4-c bendine gére KVK’nin 17 inci maddesi kapsaminda tasfiye
karinin hesaplanmasi sirasinda KVK’nin 8, 9, 10 ve 11 inci maddelerinde yer alan
indirilecek giderler, zarar mahsubu, diger indirimler ve kanunen kabul edilmeyen
indirimlere iligkin diizenlemelerde ayrica dikkate alinacaktir.

Tasfiye haline girmekle birlikte kurumlarda normal faaliyetler son ermekte,
biitiin iglemler tasfiye amacina yonelmektedir. Tasfiye siirecine giren kurumlarda
O0zsermaye de buna paralel olarak fonksiyonel bir degisiklige ugramakta, tasfiye
siireciyle beraber dzsermaye terimi yerini “servet degeri” terimine birakmaktadir’>>.

1 Seri No’lu KVKGT’nin 17.4 boliimiinde de agiklandigr tizere 6zel
kanunlarinda tasfiye islemlerine iliskin herhangi bir hiikiim bulunmayan iktisadi
kamu kuruluslar ile dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmelerden tiizel kisiligi haiz
olmayanlarin miikellefiyeti, sahis isletmelerinde oldugu gibi isin birakilmasiyla sona
erecektir. Bu tiir isletmelerde tasfiye, mevcut iktisadi kiymetler, ya satilmak ya da
bagli oldugu kurum, dernek veya vakfa fatura edilerek isletmeden ¢ekilmek suretiyle
sonuglandirilacaktir. Bu kapsamda isi birakan miikelleflerin ilgili doneme ait
kurumlar vergisi beyannameleri ise KVK’nin 14 iincii maddesinde belirtilen siirede

verilecektir’>®

322 Beyanname Diizenleme Klavuzu,s.814
2 1 Seri No’lu KVKGT. Bélim17.4
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4.14.1.1.1. Tasfiye Donemi Basindaki ve Sonundaki Servet Degeri

KVK’nin 17’inci maddesinin 5’inci bendinde tasfiye donemi basindaki ve
sonundaki servet degeri 0z sermayeye atif yapilarak, tasfiye donemi basindaki ve
sonundaki bilangoda yer alan 6z sermaye tutar1 oldugu hitkkme baglamistir. Bir yildan
fazla siiren tasfiyelerde ise izleyen tasfiye donemlerinin basindaki servet degeri, bir
onceki donemin son bilangosunda goriinen servet degeri olacaktir.

KVK 17/6 maddesinde ise asagida belirtilenler disinda kalan her c¢esit
karsiliklar ile dagitilmamis kazanglar bu sermayeye dahildir:

a) Vergi kanunlarina gére ayrilmis olan her tiirlii amortismanlar ve karsiliklar
ile sigorta sirketlerinin teknik karsiliklari.

b) Hissedar veya sahip olmayan kimselere dagitilacak olan kazang kismi.

Sonugta tasfiye karinin hesaplanmasi i¢in oncelikle, tasfiye donemi basindaki
servet degeri ile tasfiye donemi sonundaki servet degerinin tespit edilmesi

gerekmektedir324.

4.1.4.1.1.1.1. Tasfiye Donemi Basindaki Servet Degeri

Yukarida da aciklandigi {iizere tasfiye donemi basindaki servet degeri
kurumun dénem bas1 bilangosunda yer alan 6z sermayesidir. Oz sermaye, Vergi Usul
Kanunu'nun 192’inci maddesinde tanimlanmistir. Bu kapsamda o6zsermaye aktif
toplam ile borglar arasindaki farktir. Thtiyatlar ile karlarin ayri gosterilseler dahi 6z
sermayenin unsuru sayilacaklardir. Bu hiikme paralel olarak, KVK’nin 17’inci
maddesinin 6’inc1 bendinde ‘her c¢esit karsiliklar ile dagitilmamis kazanglarin 6z
sermayeye dahil olduklar1’ agiklanmstir.

Karsilik kavrami VUK’un 288’inci maddesinde; “Hasil olan veya husulii
beklenen fakat miktar1 katiyetle kestirilemeyen ve tesebbiis i¢in bir bor¢ mahiyeti arz
eden belli baz1 zararlar karsilamak maksadiyla hesaben ayrilan meblaglar” olarak
tanimlanmistir.  Yine aym1 maddede karsiliklarin  mukayyet degerleriyle
pasiflestirilmek suretiyle degerlenecegi agiklanmistir. Amortisman kayitlar

hakkindaki 6zel hiikkimler mahfuzdur.

324 Kavak, s.100
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Karsilik kavrammin tanimi VUK’un 228’inci maddesinde yapilmakla
beraber, bu tanim genel nitelikli bir tanimdir. Sadece bu tanima bagli olarak
ayrilacak karsiliklarin  vergi matrahindan indirilmesi kabul edilmemektedir.
Ayrilacak karsiliklarin mali kardan indirilebilmesi i¢in, Vergi Usul Kanununda veya
diger vergi kanunlarinda, 6zel bir hitkkmiin bulunmasi gerekmektedir’>.

Bu kapsamda vergi kanunlarinda vergi matrahindan gider olarak
indirilebilecek 0zel hiikiimlerle diizenlenmis karsihiklar VUK’un 323’iincii
maddesinde diizenlenen siipheli alacak karsiligi ve KVK’nin 8/e bendinde kurum
kazancindan indirilebilecegi aciklanan sigorta sirketleri tarafindan ayrilan muallak

hasar ve tazminat karsiliklari, kazanilmamis pirim karsiliklari, hayat sigortalarinda

matematik karsiliklar1 ve deprem hasarlari karsiliklaridir.

4.14.1.1.1.1.1. Vergi Kanunlarmma Gore Ayrilmis Olan Her Tiirlii

Amortismanlar ve Karsiliklar ile Sigorta Sirketlerinin Teknik Karsihklari.

Vergi kanunlarina gore ayrilan her tiirlii amortismanlar (Maddi duran
varliklardan ayrilan amortismanlar, gayri maddi duran varliklardan ayrilan
amortismanlar, imtiyazli isletmelerde sermayenin itfa paylari, ilk tesis ve taazzuv
giderleri itfa paylari, pestamalliklarin itfa paylari ve 6zel maliyet bedellerinin itfa
paylar1) ve karsiliklar ( Stipheli alacak karsiligi) ile sigorta sirketlerinin teknik
ihtiyatlar1 (muallak hasar karsiliklari, kazamilmamis pirim karsiliklart ve hayat
matematik karsiliklari) tasfiye donemi basindaki 6zsermayeye dahil edilmez’*°.

KVK 17’inci maddesinde “Vergi Kanunlarina gore ayrilmis her tiirlii
amortismanlar ve karsiliklar ile sigorta sirketlerinin teknik karsiliklary” ifadesi ile
kanun koyucu bu unsurlarin tasfiye karmma dahil ederek vergilemeyi
amaclamaktadir. **’ Dolayisiyla sz konusu hiikim kapsaminda amortismanlar,
karsiliklar ve sigorta teknik karsiliklar tasfiye donemi basindaki 6z sermayeye dahil

edilmeyecek, dénem sonundaki 6z sermayeye eklenerek vergilendirilecektir®*.

 Yilmaz Ozbalci, Vergi Usul Kanunu Yorum ve Agiklamalari, (Vergi Usul Kanunu), Olus
yayincilik A.S, Agustos 2004, s.704.

326 Kavak, s. 100

321 Tarakci, s. 47, Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008,s.133

328 Kavak, s.101
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Ancak tasfiyenin bir yil igerisinde bitmesi halinde donem sonu 6zsermaye
kavrami agik iken, tasfiyenin bir yil i¢erisinde bitmemesi ve siirecin birden fazla yila
yayilmasi halinde amortismanlar, karsiliklar ve sigorta teknik karsiliklarinin hangi
donemin donem sonu Ozsermaye tutarina eklenece8i hususunda kanun
diizenlemesinde a¢iklik bulunmamaktadir.

Tasfiye siirecinin birden fazla yil1 kapsamasi halinde bile, siirecte tasfiyenin
baslangicindan sonuna kadar olan siireyi kapsayan tek tasfiye donemi olusmaktadir.
Hal boyle iken yukarida yer alan s6z konusu unsurlarin tasfiyenin bittigi tarih
itibariyle ¢ikarilacak bilancodaki servet degerine eklenmesi gerekecektir. Aksi
durumda birden fazla yil1 kapsayan tasfiye siirecinde ilk tasfiye yilinin sonundaki
servet degerine eklenmesi bazi yasal sorunlari ortaya ¢ikarabilecektir.

Oncelikle isletme biinyesinde olusan ve tahsili siipheli hale gelen alacaklar
icin ayrilan ve bilanconun pasifinde yer alan siipheli alacaklara iliskin karsilik
tutarlarinin kara aktarilmasi alacagin tahsili ile gerceklesecektir. Tasfiye siireci
sonlandirilmadan karsilik tutarlarinin ilk yilin sonundaki servet degerine eklenmesi
bu kanunun miikellefe tanidig1 imkénlar1 ortadan kaldiracaktir. Soyle ki tasfiye heniiz
sonlanmamistir. Stipheli alacak tasfiye doneminin sonuna kadar tahsil edilip
edilemeyecegi belirsizdir. Siipheli alacagin bu siiregte tahsil edilememesi halinde
VUK 322’inci madde kapsaminda degersiz alacaga doniliserek zarara
aktarilacaktir.**’.

Sonugta tasfiyenin baglangicindan sonuna kadar olan siirecte siipheli alacagin
tahsilati gerceklesebilir. Tahsilatin gergeklestigi donemde pasifte yer alan siipheli
alacak karsiligi kara aktarilacaktir. Tasfiyenin sona erdigi donemde isletme
bilangosunun pasifinde yer alan siipheli alacaklara iligkin karsiliklar ise donem sonu
servet degerine eklenecektir. Diger yandan bilangonun aktifinde yer alan siipheli
alacak tutarlar1 isletmenin tasfiyesiyle beraber tahsil olanagi ortadan kalktigindan
dolay1 degersiz alacak olarak nitelendirilecek ve zarara aktarilacaktir.

Tasfiye haline giren sigorta sirketinin tlizel kisiligi dolayisiyla da
yikiimliiliikleri tasfiye sonuglanana kadar devam edecektir. Sorumlulugu

karsiliginda ayirdigi teknik ihtiyatlardan ne kadarinin lehine kalacagi ancak tasfiye

329 Tarake, s.47
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bittikten sonra anlasilir **°. Bu nedenle séz konusu ihtiyatlar tasfiyenin bittigi
tarihteki servet degerine eklenecektir. Ciinkii, sadece bu tarihli bilangoda goriinenler
kurum lehine kalmigtir®®'.

Yine birden fazla yi1lda tamamlanan tasfiye siirecinde birikmis amortismanlar,
ilgili olduklar1 kiymetlerin satisiyla beraber, satisin yapildigr yila iligkin tasfiye
karma intikal ettirilecektir’>>.Tasfiyenin sona ermesiyle beraber amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin tamami elden ¢ikarilmis olacagindan pasifte amortismanin
kalmasi s6z konusu 01mayacakt1r333. Sonugta isletmenin pasifinde yer alan birikmis
amortisman tutarlarinin tamami ilgili iktisadi kiymetlerin elden ¢ikarilmasiyla
birlikte kara intikal ettirileceginden kanunda yer alan bu diizenleme anlamsiz

kalmaktadir®*.

4.14.1.1.1.1.2. Hissedarlar veya Sahip Olmayan Kimselere Dagitilacak
Olan Kazan¢ Kismm

Kurumlar kurulus kanunu veya ana sozlesmelerindeki hiikiimlere dayanarak
hissedar veya sirket miidiirli, memur veya miistahdemleri gibi hissedar olmayan
kimselere belirli kosullar altinda kazang¢ dagitabilirler. Dagitmak iizere kurumlarin
kardan ayirdiklar1 paralar ilgililere 6denmedikleri siirece pasifte 6zel bir hesapta
tutulur. Safi kardan ayrilip sirket i¢in bir bor¢ olan bu tutarlar da tasfiye donemi
basindaki 6z sermayenin hesaplanmasinda, 6z sermayeye eklenmesi Ongoriilen
‘dagitilmamus kazanglar’ arasinda degerlendirilmeyecektir. >*> Ancak tasfiye dénemi
sonunda, hak sahiplerine 6denmeyen tutarlar donem sonu servet degerine eklenerek

. . 336
vergilenecektir™™".

339 Tarakel, s. 47, Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008, s.133
3! Tarakel, S.48

P2 Kavak, .44

333 Tarakel, 5.45

P4 Kavak, s.44

335 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.817

336 Kavak, s.102
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4.1.4.1.1.1.2. Tasfiye Donemi Sonundaki Servet Degeri

Tasfiye donemi sonundaki servet degeri tasfiyenin son buldugu tarihteki
bilancoya gore hesaplanan 6z sermaye tutari olacaktir. Tasfiyenin son buldugu
tarihteki bilangoda tasfiye siirecinde, bilangonun aktifindeki kiymetler nakde
cevrilmis alacak ve borglar kapatilmis olacagindan bilanco sade bir goriiniim arz
edecektir. Bu bilanco aktifinde nakit mevcudu pasifinde ise sirket hissedarlarinin cari

hesab1 ve 6denecek vergiler yer alacaktir®’.

4.14.1.2. Tasfiye Karinin Hesaplanmasi

Yukaridaki boliimlerde de aciklandigi iizere tasfiye halindeki kurumlarin
vergi matrahi tasfiye karidir. Tasfiye kari, tasfiye doneminin sonundaki servet degeri
ile tasfiye doneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu farktir. Bu farki
olumsuz olmasi halinde tasfiye zarar1 ortaya ¢ikacaktir.

KVK’nin 17/4-a maddesi kapsaminda tasfiye kar1 hesaplanirken tasfiye
donemi basindaki servet degerine ve tasfiye donemi sonundaki servet degerine bir
takim eklemeler yapilarak donem basi ve donem sonu servet degerlerinin
karsilastirilmas1 gerekmektedir. Bu kapsamda;

1) Ortaklara veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak veya diger
sekillerde yapilan her tiirlii 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine,

2) Mevcut sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan
O0demeler ile tasfiye esnasinda elde edilen ve vergiden istisna edilmis olan kazang ve

iratlar tasfiye doneminin basindaki servet degerine eklenecektir.

4.1.4.1.2.1. Tasfiye Donemi Basindaki Servet Degerine Yapilacak

ilaveler

Tasfiye donemi basindaki servet degerine eklenecek unsurlar ortaklar ve
kurum sahipleri tarafindan yapilan 6demeler ve vergiden miistesna bulunan

kazang ve iratlar olarak iki grupta agiklanabilir.

337 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.485-486
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4.14.1.2.1.1. Ortaklar ve Kurum Sahipleri Tarafindan Yapilan

Odemeler

Tasfiye slirecine girmis kurumlarda ortaklar veya kurum sahipleri tarafindan
isletmeye yeni degerler konmasi normalde s6z konusu olmamaktadir. Bu ancak
kurumun 6denmemis sermayesinin bulundugu ve sermayenin 6denmis kisminin
bor¢larin denmesinde yetersiz oldugu durumlarda ortaya ¢ikabilir*®.

Tasfiye sirasinda ortaklar veya kurum sahipleri tarafindan sermayeye ilave
olarak yapilan Odemelerin vergileme disi birakilmasi igin tasfiye doneminin
basindaki servet degerine eklenmesi gerekecektir>>. Bunun nedeni kurumdaki
Ozsermaye artmig olmasina ragmen kar niteliginde olmayan bu artigin {izerinden

. .. . 340
vergileme yapilmasini Oonlemektir

. Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus,
ilavenin, sermaye kar veya ihtiyat hesaplarina yazilmak suretiyle yapilip
yapilmadigidir. Ornegin, ortaklar tarafindan kuruma yapilan ve normal bir borg
alacak niteligi tagiyan Odemeler tasfiye donemi basindaki servet degerine ilave

edilmeyecektir3 v

4.1.4.1.2.1.2. Vergiden Miistesna Bulunan Kazanc ve Iratlar

Kurumlar vergisinden istisna edilen kazang¢ ve iratlarin kurumun tasfiyesi
sirasinda elde edilmesi halinde bu kazang ve iratlar tasfiye kar1 disinda tutulacaktir.
Istisna kazang tutar: tasfiye basindaki servet degerine eklenerek tasfiye kari yapilan

ilave kadar eksik tespit edilecek ve bu tutar iizerinden vergileme yapilmayacaktir.

4.1.4.1.2.2. Tasfiye Donemi Sonundaki Servet Degerine Yapilacak

ilaveler

KVK’nin 17/4-a maddesi kapsaminda tasfiye kar1 hesaplanirken; ortaklara
veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans olarak veya diger sekillerde yapilan

her tiirlii 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine eklenecektir.

338 Ozbalc1, Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 487
339 Tarake, 5.48

340 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.488
! Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.817
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Odemenin avans olarak aynen veya nakden veyahut sair sekillerde yapilmasi
arasinda bir fark bulunmamaktadir. Onemli olan ddemenin, tasfiye sonundaki 6z
sermayeyi (serveti) azaltici nitelikte olup olmadigidir. Ornegin tasfiye siirecinde
ortak veya sahibi kisisel hesabina bor¢ yazilmak suretiyle yapilan 6demenin tasfiye
donemi sonundaki servet degerine eklenmesi gerekmez. Ciinkii kurum tarafindan
ortaklardan olan alacaklar ile {i¢iincli sahislardan olan alacaklar arasinda farklilik

bulunmamaktadir®*?.

4.1.4.1.3. Tasfiye Kar ile Ilgili Diger Hususlar

Asagida tasfiye doneminde tasfiye karini etkileyen gider ve indirimler, tasfiye
kar1 lizerinden tarh edilen vergiler 6denmesi, vergi mahsubu, zarar mahsubu gibi

diger hususlar agiklanacaktir.

4.1.4.1.3.1.  Tasfiye Sirasinda Ortaya Cikan Gider ve indirimler

KVK’nin 8,9 ve 10’uncu maddelerinde diizenlenen indirilecek giderler, zarar
mahsubu, diger indirimlere iliskin uygulamalar tasfiye karmmin hesaplanmasi
acisindan farklihk gostermemektedir. Bu gider ve indirimler normal donem
matrahinin  hesaplanmasinda oldugu gibi ilgili maddelerdeki diizenlemeler
dogrultusunda tasfiye karinin hesaplanmasinda da dikkate alinacaktir.

KVK’nin 11’inci maddesinde diizenlenen kabul edilmeyen giderlerin ise
normal donem matrahinin hesaplanmasinda oldugu gibi tasfiye karinin
hesaplanmasinda da matrahtan indirimi kabul edilmemektedir. Sonucta tasfiye
karmin hesaplanmasi1 da normal kurum kazancinin tespitinde uygulanan esaslar

cercevesinde yapilacaktir.’®.

4.1.4.1.3.2. Tasfiye Kar1 Uzerinden Tarh Edilen Vergilerin Odenmesi

Tasfiye beyannameleri ile beyan edilen tasfiye karlari kurumlarin normal

faaliyet donemleri igerisinde elde ettikleri kazancin tabi oldugu vergileme rejimine

2 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.818
343 Kavak, s.104
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gore vergilendirilecektir. ***. Tasfiye kar1 iizerinden tarh edilen vergilerin 6denmesi
ise tasfiyenin siirecine bagli olarak farklilik gosterecektir.

Tasfiyeye giris tarihi ile tasfiyenin sona erdigi tarih farkli takvim yillarinda
gerceklesmesi durumunda yukarida da agiklandii tizere her bir tasfiye donemine ait
tasfiye beyannamesi (tasfiyenin sonug¢landigi donem hari¢) tasfiye memurlar
tarafindan tasfiye doneminin kapandig1 ayi1 izleyen dordiincii aym birinci giiniinden
yirmi besinci glnii aksamina kadar miikellefin bagli bulundugu vergi dairesine
verilecektir. Beyan edilen tasfiye kari iizerinden tarh edilen kurumlar vergisi ise
KVK’nin 21’inci maddesinin 1’inci bendi kapsaminda beyannamenin verildigi ayin
sonuna kadar 6denecektir.

Tasfiyenin ayni takvim yilinda baglayip sonuclanmasi halinde; tek tasfiye
dénemine ait beyanname, tasfiyenin birden fazla yilda devam etmesi halinde ise
tasfiyenin sona erdigi doneme iliskin tasfiye beyannamesi tasfiyenin sonuglandigi
tarihten itibaren otuz giin i¢inde kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilecektir.

Tasfiyenin sonuglandig: tarihten itibaren 30 giin igerisinde verilen tasfiye
beyannamelerine gore tahakkuk eden vergilerin 6denmesi ise KVK’nin 21’inci
maddesinin 2’inci bendi kapsaminda beyanname verme siiresi i¢erisinde yapilacaktir.
Tasfiye edilen kurumlarin KVK’ya gore tahakkuk etmis olup, heniiz vadeleri
gelmemis bulunan vergileri de ayni siire iginde 6denecektir.

Tasfiye karindan ortaklara dagitilan bir tutar olmas1 durumunda ise bu tutar
tizerinden GVK 94/6-b-i maddesi geregince gelir vergisi tevkifat1 yapilmasi

gerekecektir.

4.1.4.1.3.3. Tasfiye Doénemi Icerisinde Tevkif Yolu Ile Odenen
Vergileri Mahsubu

Tasfiye sirasinda miikellef kurumca tevkif yolu ile o6denen vergiler
bulunabilir. Bu durumunda, s6z konusu tevkifatin yapildig1 kazan¢ ve iradin tasfiye
beyannamesinde beyan edilmesi kosulu ile tevkif yoluyla 6denen bu vergiler beyan

edilen tasfiye kar1 lizerinden hesaplanan kurumlar verginden mahsup edilebilecektir.

3 Kavak, s.117
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Mahsup edilemeyen kismin kalmasi halinde ise bu kisim miikellef kuruma iade

edilecektir™®.

4.1.4.1.3.4. Tasfiye Donemlerinde Gegici Vergi Uygulamasi

KVK’nin 32’nci maddesi uyarnca kurumlar vergisi miikellefleri cari
vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere, GVK’nin
miikerrer 120’nci maddesinde belirtilen esaslara gore gegici vergi 6demektedirler.
Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellefiyete tabi kurumlar ise
bu faaliyetleri dolayisiyla gecici vergi ddeyeceklerdir’.

GVK’nin miikerrer 120’inci maddesinin ii¢lincii fikrasi uyarinca hesaplanan
gegici vergi, alt1 aylik (2000/1514 sayih BKK ile ii¢ ayhk. Yiiriirliikk; 01.01.2001)
dénemi izleyen ikinci aymn onddrdiincii giinii aksamina kadar bagli olunan vergi
dairesine beyan edilecek ve onyedinci giinii aksamina kadar 6denecektir. Ayni
donem i¢inde tevkif edilmis bulunan gelir vergisi ise (42 nci maddede belirtilen
kazanglardan yapilan tevkifat hari¢) hesaplanan gecici vergiden mahsup edilecektir.

GVK’nin miikerrer 120°nci maddesi hilkmii uyarinca, isin birakilmasi halinde
isin birakildigr dénemi izleyen donemler i¢in gecici vergi ddenmeyecegi hiikme
baglanmistir. 217 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliginin **’ “4.10.isi Birakan
veya Tasfiyeye Giren Miikellefler” baslikli boliimiinde konu ile ilgili olarak yapilan
aciklamalar agagidaki gibidir;

“57. Bilindigi tizere kurumlar, yetkili organlarinin veya mahkemelerin karari
ile tasfiye edilirler. Kurum yetkili organminca tasfiyeye karar verilmesi halinde
tasfivenin Ticaret Siciline tescil edilmesi gerekir. Bu sekilde tasfiyeye giren
kurumlar, Ticaret Sicili Memurlugundan alacaklar: tasfiveye girildiginin tescil
edildigini belirten bir belgeyi, mahkeme karariyla tasfiyeye giren kurumlar ise
mahkemeden alacaklari tasfiyeye girildigini belirten karar tasfiyeye giris bilangosu
ile birlikte bagl bulunduklar: vergi dairesine ibraz edeceklerdir. Kurumlar, tasfiyeye
girdikleri tarihi ihtiva eden gecici vergi donem kazanglari iizerinden gegici vergi

odeyecekler, bu donemden sonra gegici vergi beyannamesi vermeyeceklerdir.

* Kavak, s. 119

0 Kurtulus Ozan Keser, Gegici Vergi Uygulamasi ve Dénem Sonu Islemleri, Vergi Diinyasi,
Say1:364, .27

*TR.G. Say1: 23566 Tarih: 27.12.1998.
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58. Tasfiye doneminde, sirket varliklarimin paraya ¢evrilmesi, alacaklarinin
tahsili, borglarin odenmesi ve artan kismin paylasilmast esastir. Bu nedenle,
tasfiyeye giren kurumlar, tasfiye doneminde gecici vergi 6demeyeceklerdir. Bununla
birlikte, kurumlar tasfiye ile ilgili faaliyetleri disinda ticari faaliyette bulunmalart
veya tasfiveden vazge¢cmeleri halinde, bu tarihten itibaren gecici vergi miikellefiyeti
dogacaktir.

59. Gegici vergi beyannamesinin verilme siiresinden énce ayni donemi igeren
gelir veya kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi halinde, bu donem icin ayrica
gecici vergi beyannamesi verilmeyecektir.

60. Ornegin, birlesme ve devir hallerinde, birlesme ve devir tarihi itibariyle
hukuki varligi sona eren kurumlarin birlesme kari veya devir tarihine kadar elde
ettigi kazanclar icin 15 giin iginde beyanname verilmesi gerektiginden, hukuki varlig
sona eren kurumlar, birlesme veya devir tarihinin i¢inde bulundugu donemler i¢in
gecici vergi beyannamesi vermeyeceklerdir. “

Kurumlar, tasfiyeye girdikleri tarihi ihtiva eden gegici vergi donem kazanglari
lizerinden gecici vergi oOdeyeceklerdir. Bu donemden sonra ise gecici vergi

] J . 4
beyannamesi  verilmeyecektir ***

.Tasfiye siirecindeki kurumlarin tasfiyeden
vazge¢mis olmalar1 halinde gecici vergi yiikiimliliikleri tasfiyeden vazge¢me
kararmin alindig: tarihi kapsayan, gecici vergilendirme donemi basindan itibaren
baslayacaktir®*’.

Ornek olarak anonim sirket tasfiye karar1 11.10.2010 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmisse, 2010/4 ekim-aralik donemine ait (01.01.2010-10.10.2010) gecici
vergi beyannamesi 14 Subat 2011 aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine

verilecek ve hesaplanan gecici vergi 17 subat 2011 aksamina kadar ddenecektir.

Sonraki donemler i¢in ise gegici vergi beyannamesi verilmeyecektir.

4.14.1.3.5. Tasfiyenin Zararla Kapanmasi

Tasfiyenin zararla kapanmast kurumun tasfiyesinin tamamlandig1 tarih

itibariyle, yeterli kazan¢ olmamasindan dolayr mahsup edilemeyen ve tasfiyenin de

348 Keser, s.33
349 Kavak, s.120
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tamamlanmis olmasi sebebiyle artik mahsup olanagi kalmayan bir zarar artiginin
meveut olmasi durumunu ifade etmektedir™™.

KVK’nin 17/1-c maddesine gore tasfiyenin zararla kapanmasi halinde tasfiye
sonucu, Onceki tasfiye donemlerine dogru diizeltilir ve anilan donemlerde fazla
Odenen vergi miikellefe iade edilir.

Tasfiyenin zararla kapatilmasi ancak tasfiye doneminin sonunda ortaya
cikabilecek bir durumdur. Maddedeki ‘tasfiye sonucu’ ifadesi son tasfiye donemine
ait kar veya zarar degildir. Tasfiye sonucu kavrami ilk tasfiye doneminden
sonuncuya kadar tim donemlerde olusan kar ve zarar tutarlarinin net sonucunu ifade
etmektedir. Tasfiyeye giristen Onceki donemlerde hasil olup da Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 9’uncu maddesi uyarinca mahsup hakki heniiz kaybolmamis zararlar da
bu sonuca dahildir™".

KVK’nin 17’inci maddesinin 1-c bendinde yer alan zarar mahsubu ile ilgili
diizeltme sadece oOnceki tasfiye donemlerine dogru yapilacaktir. Bu diizeltme
sonucunda kapatilmayan zarar kismi olmasi halinde tasfiyeden daha onceki hesap
dénemlerine ait sonuglar diizeltmeye konu edilmeyecektir’>>.

Son tasfiye doneminde matrah beyan edilmesi halinde, onceki donemlerde
olusan ve mahsup imkéani bulunan zarar tutarlar1 bu donem beyaninda dikkate
alinacagindan onceki tasfiye donemlerinin diizeltilmesi s6z konusu olmaz. Bir baska
ifade ile nihai tasfiye sonucunda matrah beyan edilmesi halinde onceki tasfiye
dénemlerinin diizeltilmesi sézkonusu olmayacaktir’”.

Diger yandan tasfiye islemleri siirerken vergi oraninda meydana gelecek
degismeler s6z konusu diizeltme isleminin yapilmasini gerektirmeyecektir. Sonug

olarak tasfiyede diizeltme ancak son tasfiye doneminin zararla sonuglanmasi halinde

yapilacaktir>*,

330 Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008,s.150

! Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.812.

2 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.812.

%3 Mehmet Tahir Ufuk, Kurumlarin Tasfiyesinde Ozellik Arz Eden Durumlar, (Tasfiyede Ozellik Arz
Eden Durumlar),Yaklasim, Nisan 2010, say1, 208, s97

3541 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim17.1.1
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Ornek 1:%: ABC A.S 15.06.2008 tarihinde tasfiyeye girmis tasfiye siireci
11.04.2011 tarihinde tamamlanmistir. Miikellef kurumun hesap donemi takvim
yilidir.

Bu verilere géore ABC AS’nin tasfiye donemleri asagidaki gibi olusacaktir;

15.06.2008-31.12.2008 tarihleri arasindaki donem birinci tasfiye donemini,

01.01.2009-31.12.2009 tarihleri arasindaki donem ikinci tasfiye donemini,
01.01.2010-31.12.2010 tarihleri arasindaki donem tiglincii tasfiye donemini,

Ve 01.01.2011-11.04.2011 tarihleri arasindaki donem ise dordiincii tasfiye
donemi olacaktir.

Bu bilgiler 1s1ginda miikellef kurumun tasfiye donemleri itibariye bildirmis
oldugu farkli beyanlar kapsaminda konu asagidaki Ornekler yardimiyla
acgiklanacaktir.

Ornek 1/a: Kurumun tasfiye donemleri itibariye bildirmis oldugu beyanlar

asagidaki tabloda oldugu gibidir.

Tablo 6: Tasfiye Dénemlerine iliskin Beyanlar (1/a)

TASFIYE DONEMLERI | TASFIYE MATRAH HESAPLANAN
BEYANI K.VERGISi(%20)***

L. Tasfiye dénemi | Kar 80.000.-TL 16.000.- TL

15.06.2008-31.12.2008

II. Tasfiye donemi | Kar 100.000.-TL | 20.000.- TL

01.01.2009-31.12.2009

I1I. Tasfiye dénemi | Zarar (60.000.-TL) | O

01.01.2010-31.12.2010

IV: ve son tasfiye donemi | Zarar, (40.000.-TL) |0

01.01.2011-11.04.2011

Kurumun tasfiye beyannameleri incelendiginde birinci ve ikinci donemlerde
kazan¢ beyan etmis ve bu beyanlar iizerinden iki donemde toplamda gore ilk iki

donemde (16.000 + 20.000 =) 36.000.- TL kurumlar vergisi 6denmistir. Oysa

1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi 17.1.1Bolimiinde yer alan Ornekten uyarlanmis ve
giincellestirilmistir.

65520 sayili KVK’nun 32’inci maddesi kapsaminda kurumlar vergisi bu yillar i¢i kurum kazanci
iizerinden % 20 oranindadir.
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tasfiyenin kesin ve nihai sonucuna gore kar; [(80.000 + 100.000) — (60.000 + 40.000)
=] 80.000.- TL olacaktir. Bu matrah iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisi
ise 16.000.- TL olacaktir.

Bu durumda miikellef tarafindan fazladan 6denen (36.000 — 16.000 =)
20.000.- TL kuruma iade edilmesi gerekmektedir.

Ornek 1/b: Kurumun tasfiye donemleri itibariye bildirmis oldugu beyanlar

asagidaki tabloda oldugu gibidir.

Tablo 7: Tasfiye Dénemlerine iliskin Beyanlar (1/b)

TASFIYE DONEMLERI | TASFIYE MATRAH | HESAPLANAN
BEYANI K.VERGISi(%20)

L. Tasfiye donemi | Kar 50.000.- TL | 10.000.- TL

15.06.2008-31.12.2008

II. Tasfiye donemi | Zarar (60.000.-TL) | O

01.01.2009-31.12.2009

111 Tasfiye donemi | Kar 110.000.- TL | 10.000.- TL

01.01.2010-31.12.2010

IV: ve son tasfiye donemi | Zarar, (80.000.-TL) | O

01.01.2011-11.04.2011

Kurumun tasfiye beyannameleri incelendiginde birinci ve li¢lincli donemde
kar ikinci ve son donemde zarar beyan ettigi goriilmektedir. Kurum admna ilk
dénemde 10.000,-TL kurumlar vergisi tarhiyati yapilmustir. Ugiincii donemde ise
ikinci donem tasfiye zarari mahsup edilerek kalan (110.000.- TL-60.000.- TL=)
50.000.-TL iizerinden 10.000,-TL kurumlar vergisi tarhiyat1 yapilmistir. Dordiincii
tasfiye donemi ise zararla sonuglanmaistir.

Tasfiye siirecinde 6denen toplam kurumlar vergisi 20.000.-TL’dir. Oysa
tasfiyenin kesin ve nihai sonucuna gore kar; [(50.000 + 110.000) — (60.000 + 80.000)
=] 20.000.- TL olacaktir. Bu matrah iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisi
ise 8.000.- TL olacaktir.

Bu durumda miikellef tarafindan fazladan 6denen (20.000 — 8.000 =) 12.000.-

TL kuruma iade edilmesi gerekmektedir.
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Ornek 1/c: Kurumun tasfiye dénemleri itibariye bildirmis oldugu beyanlar

asagidaki tabloda oldugu gibidir.

Tablo 8: Tasfiye Donemlerine iliskin Beyanlar (1/c)

TASFIYE DONEMLERI | TASFIYE MATRAH | HESAPLANAN
BEYANI K.VERGISI(%20)

I. Tasfiye donemi | Zarar (40.000.-TL) | O

15.06.2008-31.12.2008

II. Tasfiye dOénemi | Zarar (70.000.-TL) | O

01.01.2009-31.12.2009

I1I. Tasfiye donemi | Zarar (30.000.-TL) | O

01.01.2010-31.12.2010

IV: ve son tasfiye donemi | Kar 200.000.- TL | 12.000.- TL

01.01.2011-11.04.2011

Kurumun tasfiye beyannameleri incelendiginde birinci, ikinci ve iiglincli
donemde zarar son donemde ise kar beyan ettigi goriilmektedir. Kurum adina son
donem birinci, ikinci ve li¢lincli donem tasfiye zararlart mahsup edilerek kalan
(200.000.- TL-40.000.- TL-70.000.- TL 30.000.- TL =) 60.000.-TL iizerinden
12.000,-TL kurumlar vergisi tarhiyat1 yapilmistir.

Tasfiye donemi net karla kapandigindan tasfiyenin kesin ve nihai sonucuna
gore ddenecek vergi son donem 6denen 12.000.- TL olacaktir. Sonucta herhangi bir

vergi iadesi ortaya ¢ikmayacaktir.

Ornek 1/d: Kurumun tasfiye donemleri itibariye bildirmis oldugu beyanlar

asagidaki tabloda oldugu gibidir.
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Tablo 9: Tasfiye Dénemlerine iliskin Beyanlar (1/d)

TASFIYE DONEMLERI | TASFIYE MATRAH | HESAPLANAN
BEYANI K.VERGISi(%20)

L Tasfiye donemi | Kar 200.000.- TL | 40.000.- TL

15.06.2008-31.12.2008

L. Tasfiye doénemi | Kar 100.000.- TL | 20.000.- TL

01.01.2009-31.12.2009

II1. Tasfiye donemi | Kar 300.000.- TL | 60.000.- TL

01.01.2010-31.12.2010

IV: ve son tasfiye donemi | Zarar (800.000.TL) 0

01.01.2011-11.04.2011

Kurumun ilk ii¢ tasfiye doneminde kazang¢ beyan ederek toplamda 120.000.-
TL kurumlar vergisi 6demistir. Ancak kurumun son tasfiye doneminde tasfiye zarari
bulunmaktadir. Bu zarar tutar1 6nceki donemlerde beyan edilen tasfiye karlarim
asmakta tasfiyenin kesin ve nihai sonucuna goére (200.000.- TL+100.000.-
TL+300.000.- TL- 800.000.- TL =) 200.000,-TL tasfiye zarar1 olugsmaktadir.

Bu durumda miikellef tarafindan onceki donemlerde ©6denen kurumlar

vergilerinin tamami1 kuruma iade olunacaktir.

4.14.14. Tasfiyede Zamanasim

Genel olarak zamanasimi, bir hakkin kazanilmasi veya kaybedilmesi i¢in
kanunda belirtilen siirenin ge¢cmis olmasi olarak tanimlanabilir 37 Siire gecmesi
sebebiyle alacagin ifasini talep etme veya dava etme yolunun tikanmasi durumunda
6zel hukukta zamanasimi ve hak diisiiriicii siireler kavramlar1 kullanilmaktadir®>®.
Hak diisiirticii siirelerin gegmesiyle hak ortadan kalkmaktadir. Zamanasiminda ise
hak ortadan kalkmamakta dava ve talep hakk: ortadan kalkmaktadir®”.

Zamanasimin1 hakim tarafindan kendiliginden dikkate alinmaz. Bu konuda
taraflarin talebinin bulunmasi gerekmektedir. Hak diisiiriicii siire ise zamanagiminin

aksine talep olmaksizin dikkate alinmasi zorunludur. Hak diisiiriicii siirenin gegmesi

357 (:)zbalc1, Vergi Usul Kanunu, s.355
38 Ozyer, s. 201
39 Ozbalct, Vergi Usul Kanunu, s.355
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alacagi ortadan kaldirmaktadir. Vergi hukukunda yer alan zamanasimi kavrami 6zel
hukuktaki hak diisiiriicii siire kavramina uymaktadir. Zaman asimu siireleri igerisinde
tahakkuk ettirilmeyen vergi borcu ortadan kalkmaktadir®®.

Vergi hukukunda temelde iki tiir zamanasimi bulunmaktadir. Bunlardan ilki
213 sayili VUK da, diizenlenen tarh (tahakkuk) zamanasimidir. Bir digeri ise 6183
sayitli Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’da (AATUHK)

diizenlenen tahsil zamanasimidir.

4.14.14.1. Tasfiyede Tarh Zamanasimi

Tarh zamanasimi VUK’un 113 ve 114’lincli maddelerinde agiklanmustir.
VUK’un 113. Maddesine gore zamanasimi, belli siirelerin gegmesi nedeniyle, vergi
alacaginin ortadan kalkmasi olarak belirtilmistir. Zamanasimi miikellefin bu hususta

361

bir bagvurusu olup olmadigina bakilmaksizin hiikiim ifade edecektir™". Bu ise vergi

hukukunda hak disiiriici siireye iliskin esaslarin  benimsenmis oldugunu
g0 stermektedir’®*.

VUK’un 114’{incii maddesi kapsaminda vergi alacaginin dogdugu takvim
yilin1 takip eden yilin basindan baslayarak bes yil icinde tarh ve miikellefe teblig
edilmeyen vergiler zamanasimina ugrayacagi hilkkme baglanmustir.

KVK’nin 17/1-¢ maddesinde tasfiye ile ilgili 6zel bir zamanasimi siiresi
belirlenmistir. Bu kapsamda bir yildan fazla siiren tasfiyelerde tarh zamanagimi,
tasfiyenin sona erdigi donemi izleyen yildan itibaren baglayarak besinci yilin
sonunda bitecektir. Tasfiyenin baslangi¢ tarihi zamanasimi agisindan 6nemli degildir.
Tasfiye ne kadar siire siirerse siirsiin zamanasimi siiresinin baglangici tasfiyenin
sonuglandig: tarihi takip eden yilin basindan itibaren baglayacaktir.

Birden fazla donemi kapsayan tasfiyelerde, tasfiye kar1 donemler itibariyle
ayri ayr1 vergilendirilmekle beraber tasfiye bir biitiin olarak kabul edilmekte ve nihai

vergileme tasfiye sonucunda gergeklestirilmektedir. Bu nedenle tarh zamanasiminin

tasfiyenin tamamlandig1 tarihi takip eden takvim yilindan baglatilmasi

% Ozyer, 5.201
361 Mehmet Tosuner, Zeynep Arikan, “Vergi Usul Hukuku”, Kanyilmaz Matbaacilik, 2009, s.139.
362 2

Ozyer, s.201
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amaclanmistir °*

364

. Burada esasinda tasfiye siireci tek bir donem olarak dikkate
alinmaktadir™". Dolayistyla tasfiyenin bir yildan fazla siirmesi halinde zamanagimi
stiresi Ozellik arz etmektetir. Diger yandan basladigi takvim yilinda biten tasfiyelerde

genel hiikiimler gecerli olacaktir*®

. Tasfiye tasfiyenin basladig1r takvim yilinda
bitmesi halinde tarh zamanasimi siiresi ertesi yilin basindan itibaren baslayarak
besinci yilin sonunda bitecektir.

Ornek 1 %%: ABC AS’nin 17.4.2007 tarihi itibariyle tasfiyeye girmistir.
Tasfiye siireci 07.05.2011 tarihinde sonu¢lanmistir. Bu durumda tarh zamanasimi
01.01.2012 tarihinden itibaren baslayacak ve 31.12.2016 tarihinde sona erecektir.
Vergi idaresi 31.12.2016 tarihine kadar 17.4.2007-07.05.2011 arasinda yer alan
tasfiye donemlerine iliskin vergi tarhiyat1 yapabilir.

Ornek 2: ABC AS’nin 12.2.2007 tarihi itibariyle baslayan tasfiyesi
07.12.2007 tarihinde sonuclanmistir. Bu durumda tasfiye ayni yil igerisinde baslayip

ayni yil igerisinde sonuglandigindan dolayr tarh zamanasimi siiresi 01.01.2008

tarihinde baglayacak ve 31.12.2012 tarihinde sona erecektir.

4.1.4.1.4.2. Tasfiyede Tahsilat Zamanasimi

KVK’da tahsilat zamanasimi ilgili olarak tarh zamanasimina paralel bir
hiikiim konmus degildir’®’. 6183 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun’un (AATUHK) 102’inci maddesinde amme alacagi, vadesinin rastladig
takvim yilim takip eden takvim yili basindan itibaren 5 yil i¢inde tahsil edilmezse
zamanagimina ugrayacagl hiikkme baglanmistir. Para cezalarina ait hususi
kanunlardaki zamanasimi hiikiimleri mahfuzdur. Zamanasimindan sonra miikellefin
riza en yapacag1 6demeler kabul olunacaktir.

KVK’nin 17/1-¢ bendinde yer alan hiikiim, sadece tarh zamanasimi ile
ilgilidir. Tahsilat zamanasimi bakimindan genel hitkiimler uygulanacaktir **® .

Dolayisiyla tasfiye eden kurumlarda tahakkuk eden amme alacagi, vadesinin

% Kavak,s.123

%4 Tarake1, 5.57

% Kavak, 5.122

366 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim17.1.2 Ornek 4 ten uyarlanmustir.
367 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.510

368 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.510.

130



rastladig1 takvim yilin1 takip eden takvim yili basindan itibaren 5 yil i¢inde tahsil
edilmezse zamanagimina ugrayacaktir.

Ornek 1: XYZ AS’nin 15.3.2006 tarihi itibariyle tasfiyeye girmistir. Tasfiye
16.03.2008 tarihinde sonug¢lanmistir. Bu durumda miikellef kurumda tahakkuk eden
vergilerin vade tarihleri dikkate alindiginda tasfiye donemleri itibariyle olugan tahsil
zamanagimi siireleri asagidaki gibi olacaktir.

Vadesi 1. Tasfiye Donemi (15.03.2006-31.12.2006) igerisinde biten vergilerde
tahsil zamanagimi 01.01.2007 tarihinde baslayacak 31.12.2011 tarihinde bitecektir.

Vadesi II. Tasfiye Donemi (01.01.2007-31.12.2007) igerisinde biten
vergilerde tahsil zamanagimi 01.01.2008 tarihinde baslayacak 31.12.2012 tarihinde
bitecektir.

Vadesi III. Ve son Tasfiye Dénemi (01.01.2008-16.03.2008) icerisinde biten
vergilerde tahsil zamanagimi1 01.01.2009 tarihinde baslayacak 31.12.2013 tarihinde
bitecektir. Bu siireler igerisinde tahsil edilemeyen vergiler zamanasimina
ugrayacaktir. Ancak bu siireler gectikten sonra miikellef veya vergi sorumlulari
tarafindan rizaen 6denen vergiler vergi daireleri tarafindan tahsil edilecektir.

Ornek 2°%: XYZ AS’nin 15.3.2007 tarihi itibariyle tasfiyeye girmistir.
Tasfiye 14.08.2010 tarihinde sonug¢lanmustir. Miikellef kurumun 15.03.2007-
31.12.2007 tasfiye donemine iligkin olarak yapilan inceleme sonucunda subat 2013
tarithinde tarhiyat yapilmis yapilan tarhiyat dava konusu yapilmamis ve ayni yil
kesinlesmistir.

Burada 15.03.2007-31.12.2007 tasfiye donemine iligkin tarh zamanasimi
31.12.2015 tarihinde sona erecektir. Bu doneme iligkin tarhiyat zamanagimi siiresi
icerisinde yapilmistir. Bu tarhiyatla ilgili tahsilat zamanagimi ise 01.01.2014
tarihinde baglayacak 31.12.2018 tarihinde bitecektir.

Diizeltme zamanasimi ise tarh zamanasimina bagl olarak diizenlenmis ve
VUK’un 126’ mc1 maddesinde; VUK’un 114’tinci maddesinde belirtilen tarh
zamanagimui siiresi dolduktan sonra meydana ¢ikan vergi hatalarinin diizeltilmeyecegi
hiikiim altma almmustir®”°. Tasfiye siirecinde ise diizeltme zamanasimi tasfiyenin
sona erdigi tarihi takip eden yilin basindan baslayacak, besinci yilin sonunda

bitecektir.

3% Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.510 yeralan drnekten uyarlanmstir.
370 Kavak, s.124
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4.14.1.5. Tasfiye Donemlerinde Defter Tasdiki

Tasfiyenin bagladig tarih ile ayni takvim yil1 sonuna kadar olan siire ve bu
donemden sonraki her takvim yili ayri bir donem olarak kabul edilmektedir. Bu
nedenle tasfiye donemleri icin kayitlarin yeniden agilmasi gerekeceginden her

déneme ait kanuni defterlerin tasdiki zorunludur’’ .

4.1.4.1.6. Tasfiyeden Vazgecilmesi

KVK 17/1-d maddesi geregince tasfiyeden vazgecilmesi halinde, kurum
hakkinda tasfiye hiikiimleri uygulanmaz. Boyle bir durumda, tasfiyeden vazgegme
karari, bu kararin alindigi donemin basindan itibaren gecerli olur. Tasfiyeden
vazgeeme kararinin alindigr tarihe kadar verilen tasfiye donemi beyannameleri,
normal faaliyet beyannamelerinin yerine gecer. Tasfiyesinden vazgegilen kurumun
gecici vergiyle ilgili yiikiimliliikleri, tasfiyeden vazgegilmesine iligkin kararin
alindig: tarihi kapsayan geg¢ici vergilendirme donemi basindan itibaren baslar.

Ornek 1: Tasfiye siirecinde olan XYZ AS’de tasfiyeden vazgegmeye karari
almmustir. Tasfiyeye iliskin bilgiler asagidaki gibidir. *’?

Tablo 10: Tasfiyeden Vazge¢me Tasfiyeye Iliskin Bilgiler

Kurumun Tasfiyeye Giris Tarihi 16.02.2007
Tasfiyeden Vazge¢me Tarihi 17.04.2009
I. Tasfiye Donemi 16.02.2007-31.12.2007
II. Tasfiye Donemi 01.01.2008-31.12.2008
Normal Beyan Donemi 01.01.2009-31.12.2009

Ornekten de anlasilacag: iizere, tasfiyeden vazgegme kararinin alindig1 tarihin
igcinde bulundugu yil basi itibariyla normal beyan donemine gec¢ilmekte ve soz

konusu tasfiyeden vazge¢me kararina iligkin tarihin (17/4/2009) i¢inde bulundugu ii¢

an Tarakgi, s.66, Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.825
721 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim17.2°de yer alan drnekten uyarlanmistir.
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aylik gecici vergi doneminin basindan (1/4/2009) itibaren gegici vergi yikimliligi
baslamaktadir.

4.14.1.7. Vergi Kanunlari Kapsaminda Tasfiye Memurlarinin

Sorumlulugu

Tasfiye memurlarmin vergi kanunlar1 kapsamindaki sorumluluklart Vergi
Usul Kanunu, Amme Alacaklar1 Tahsil Usulu Hakkindaki Kanun ve Kurumlar

Vergisi Kanunu agisindan ayr1 ayri incelenebilir.

4.1.4.1.7.1. Vergi Usul Kanunu

Vergi 6devlerinde esas olan bu 6devlerin bizzat miikellefler tarafindan yerine
getirilmesidir. Ancak bu her zaman miimkiin olmamaktadir’”. Bu nedenle VUK un
10 uncu maddesindeki diizenleme ile tiizel kisilikler ile kiigiikler ve cemaatler gibi
tiizel kisiligi bulunmayan kuruluslarin yiikiimlii veya sorumlu olmalar1 halinde
bunlara diisen 6devlerin kanuni temsilcileri, tiizel kisiligi olmayan kuruluglar1 idare
edenler ve varsa bunlarin temsilciler1 tarafindan yerine getirilecegi
belirtilmektedir’”*. Vergilendirme ile ilgili bu 6devleri yerine getirmekle yiikiimlii
olan kanuni temsilciler bu 6devleri yerine getirmemeleri halinde, vergi asili gecikme
faizi gibi vergi aslina bagli alacak ve cezalardan belli sartlarla sorumlu
tutulacaklardir”.

Dolayisiyla kanuni temsilcilerin vergilendirmeden dogan odevleri yerine
getirmemeleri halinde temsil ettikleri kisilerin mal varligindan kismen veya tamamen
alimamayan vergi ve vergiye bagli alacaklar bunlarin malvarligindan tahsil

edilecektir’’®

. VUK’nun 333 iincii maddesinde bu esasin vergi cezalar i¢inde gecerli
oldugu belirtilmistir.

Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus alacagin kanuni temsilcinin
malvarligindan alinabilmesi i¢in alacagin miikellefin veya vergi sorumlularinin

malvarligindan tamamen veya kismen alinamamis olmasi ve tahsil edilemeyen bu

5 Ozyer 5.50

3 Tosuner, Arikan, s. 48

5 Ozbalct, Vergi Usul Kanunu s,136
376 Tosuner, Arikan, s. 48
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alacagin kanuni temsilcilerin vergileme ile ilgili 6devleri yerine getirmemelerinden
kaynaklaniyor olmasi gerekmektedir®’”.

Kurumlarda tasfiye, yetkili organlar tarafindan gorevlendirilen veya ana
sozlesme veya kanunla tasfiye konusunda gorevli ve sorumlu sayilan tasfiye
memurlar1 tarafindan yiiriitilmektedir. Iflas durumunda ise tasfiye iflas masasi
yetkilisi tarafindan gergeklestirilecektir’’®.

Kurumlarin tasfiyeye girmesi tiizel kisiliklerinin kaybina yol agmaz
miikellefiyetleri tiizel kisilikleri ile birlikte devam eder. Bu donem igerisinde kanuni
temsilci tasfiye memurlaridir’”. Tasfiye memurlarinm gorevlerini yaparken kasit
veya ihmallerinin olup olmadigma bakilmaksizin vergileme ile ilgili ddevlerini
yerine getirmemeleri halinde kurumun varligindan alinamayan vergi asli ve cezalari

380

icin sorumluluklari ortaya ¢ikmaktadir™". Kurumun varligindan tahsil edilemeyen bu

mabhiyetteki tutarlar icin tasfiye memurlarinin sahsi malvarliklarma basvurulabilir’®'.
Kanuni temsilcilerin sorumlulugu vergi ashli ve cezalari ile birlikte vergi aslina bagh
alacak olan gecikme faizi ve gecikme zammi da tasfiye memurlarindan kanuni
temsilci sifatiyla istenilebilmektedir®. Temsilciler ve tesekkiilii idare edenler bu
suretle 6dedikleri vergiler i¢in asil miikellefe riicu edebilmektedirler®®’.

Tasfiye halindeki bir kurumun oOnceki donemlerine iliskin vergileme
sorunlartyla iligkin 6devleri de kanuni temsilci olan tasfiye memurlar1 tarafindan
yerine getirilecektir. VUK’nun 10 uncu maddesinde “Tiizel kisilerin tasfiye haline
girmis veya tasfiye edilmis olmalari, kanuni temsilcilerin tasfiyeye giris tarihinden
onceki zamanlara ait sorumluluklarini da kaldirmaz.” Hikmii yeralmaktadir. Bu
kapsamda eger kurumun yeterli varlig1 yoksa VUK 10 uncu ve 333 {incii maddeleri

uyarinca vergi ve cezalarin tahsili i¢in Onceki donemin kanuni temsilcilerine

bagvurulabilir ***.

77 ErenYesilyurt, Sebnem Pnar Giirgiir, Vergi Hukukunda Kanuni Temsilcilikler ve Sorumluluklari-
I, Yaklasim, Y1l 11, say1 130, Ekim 2003, s.130

78 Ozbalc,Kurumlar Vergisi Kanunu, $.492

7 OOzbaler Kurumlar Vergisi Kanunu, s.494

30 Tarake, s,50

3! Tarake, s,51

2 Ozbalcr Kurumlar Vergisi Kanunu, s.494

3 Tahir Ufuk, Vergi Hukukunda Tasfiye Memurlariin Sorumlulugu, (Tasfiye Memurlarinin
Sorumlulugu),Yaklasim, Ocak 2009, say1 193, s.61

38 Mustafa Bulut, Melih Diril, Tasfiye Memurlarinin Sorumluluk Sinir1, Yaklasim, Ekim 2006, say1
166, 5.86
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4.1.4.1.7.2. Amme Alacaklar1 Tahsil Usulu Hakkindaki Kanun

AATUHK nun 32’nci maddesinde tiizel kisilerin tasfiyesinde bunlarin borg¢lu
bulunduklar1 amme alacaklarinin 6denmesi ve bu kanun hiikiimlerinin uygulanmasi
ile 1ilgili 6devlerin tasfiye memurlarina gececegi belirtilmistir. Tasfiye memurlar
veya tasfiyeyi yiirlitenlerin sorumluluklarinin kapsami ise 33’iincii maddede
aciklanmistir. “ Tasfiye halinde mesuliyet” basligi tasiyan 33’ilincii madde hiikmii su
sekildedir™™.

“Tasfiye memurlar: veya tasfiyeyi yiiriitenler, tasfiyenin basladigin ii¢ giin
icinde ilgili tahsil dairelerine bildirmek mecburiyetindedirler.

Tasfiye memurlart veya tasfiyeyi yiiriitenler, amme idarelerinin her tiirlii
alacaklarini 6demeden veya édemek iizere ayirmadan énce tasfiye sonucunda elde
edileni dagitamazlar veya bunlar iizerinde herhangi bir sekilde tasarrufta
bulunamazlar. Aksi halde tahakkuk etmis ve edecek amme alacaklarindan tasfiye
memurlart veya tasfiyeyi yiiriitenler sahsen ve miiteselsilen mesul olurlar. Bu
mesuliyet yapilan tasarruflarin ifade ettigi para miktarini gecemez.

Bunlarin odedikleri bor¢lar icin amme alacagi odenmeden kendilerine
dagitim yapilmis olanlara riicu haklart mahfuzdur.”

AATUHK’da yer alan sorumlulukta sinir, yapilan tasarruflarin ifade ettigi
para miktaridir. Bu kapsamda AATUHK’da yer alan sorumluluk KVK 17’inci
madde kapsamindaki sorumluluktan ayrilmaktadir. KVK’da yer alan sorumlulukta
boyle bir sinirlama bulunmamaktadir. Diger yandan KVK’da yer alan sorumluluk
yalnizca kuruma ait vergi, ceza, faiz, gecikme zammina iliskin olmasina karsin
AATUHK’da diizenlenen sorumlulugun kapsami daha genis olup; kuruma yonelik
tiim amme alacaklarin1 kapsamaktadir®®®,

Yukaridaki maddede yer alan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi hususunda

387

tasfiye memurlar1 sahsi ve miiteselsilen sorumlu tutulmuslardir*®’. Miiteselsilen

sorumlu tutulmalarmin anlami ilgili alacakli amme idaresinin alacagini ¢esitli

5 Selguk Tekin, Tasfiye Memurlarinin Sorumlulugu, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Haziran 2007, say:
255, 5.57

38 Tarakel, 5.55

37 Tarakel, s. 54
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yollarla alabilmesine olanak bulunmasina karsin, dogrudan tasfiye memurlarinin

kisisel malvarliklarina bagvurma yolunun agik tutulmak istenmesidir’®®.

4.14.1.7.3. Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumlarda tasfiye, yetkili organlar tarafindan gorevlendirilen veya ana
sOzlesme veya kanunla tasfiye konusunda gorevli ve sorumlu sayilan tasfiye
memurlar1 tarafindan yiiriitilmektedir. iflas durumunda ise tasfiye iflas masasi
yetkilisi tarafindan gergeklestirilecektir™.

KVK’nin tasfiye memurlarinin sorumlulugunu diizenleyen 17’inci maddesini
7’inci bendinde;

“Tasfive memurlari, kurumun tahakkuk etmis vergileri ile tasfiye
beyannamelerine gére hesaplanan vergiler ve diger itirazli tarhiyatlar igin, 9/6/1932
tarihli ve 2004 sayili Icra ve Iflas Kanununun 207 nci maddesine uygun bir karsilik
aywrmadan aynt Kanunun 206 nct maddesinin dordiincii sirasinda yazili alacaklilara
odeme ve ortaklara paylastirma yapamazilar. Aksi takdirde bu vergilerin asil ve
zamlart ile vergi cezalarindan sahsen ve miiteselsilen sorumlu olurlar.

a) Yukarida belirtilen vergiler ile sekizinci fikra uyarinca tasfiye islemlerinin
incelenmesi sonucu tarh edilecek vergilerin asillari ve zamlari, tasfiye sirasinda
dagitim, devir, iade veya satis gibi yollarla kendisine bir iktisadi kiyymet aktarilan ya
da tasfiye kalani iizerinden kendisine paylastirma yapilan ortaklardan da aranabilir.
Ortaklardan tahsil edilmis olan vergi asillart igin ayrica tasfive memurlarina
basvurulmaz.

b) Tasfive memurlari, bu madde geregince édedikleri vergilerin asillarindan
dolayi, yukarida belirtilen yollarla kendisine bir iktisadi kiyymet aktarilan veya tasfiye
kalamindan pay alan ortaklara ya da ortaklarin aldiklart bu degerler vergileri
karsilamaya yetmezse Icra ve Iflas Kanununun 207 nci maddesine uygun oranlar
dahilinde aymi Kanunun 206 nci maddesinin dérdiincii sirasinda yazili alacaklarin
tamamen veya kismen tahsil eden alacaklilara riicu edebilirler.” Hikmii yer

almaktadir.

3#8S Tekin, .58
389 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, $.492
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Bu kapsamda tasfiye memurlar1 tasfiye oncesi donemlere iliskin tahakkuk
etmis vergileri 6demeden veya verilen tasfiye beyannameleri {lizerine hesaplanan
vergileri 6demeden veya yukarida belirtilen vergiler ile diger itirazli tarhiyatlar i¢in
karsilik ayirmadan, [IK nun 206’ mc1 Maddesinin 4’iincii sirasinda yazili alacaklara
O0deme ve ortaklara paylastirma yaptiklar takdirde vergi asillari ile zamlarindan ve
vergi cezalarindan sahsen ve miiteselsilen sorumlu olurlar®®’.

Iflas nedeniyle infisah eden kurumun biitiin alacak ve borglar1 bir masa teskil
eder ve borglarm ddenmesine tahsis olunur. IIK’nun 206’1nc1 maddesi kapsaminda
alacaklilar Oncelik sirasina gore dort sira halinde iflas masasia istirak ederler.
Bunlar;

Birinci sira:

A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir yil icinde
tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is
iligkisinin sona ermesi tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilatl
kurulmas1 veya bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik
kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan borglari,

C) Iflasim agilmasindan 6nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve
nakden ifas1 gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin
bu iligski nedeniyle dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut
bunlarin bitmesini takip eden yil i¢inde acilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur.
Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet esaba katilmaz.

Ucgiincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklardir.

Alacaklilara yapilacak 6demeler bu siraya uyularak yapilacaktir. [IK’nin

207’inci maddesi geregince her siranin alacaklilar1 aralarinda esit hakka sahiptirler.

30 S Tekin, 5.59
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Bir sirada yer alan alacaklilarin alacaklarmin tamami o6denmedik¢e sonraki
siradakiler alacaklarini alamazlar’®'. Vergi alacag sira cetvelinin {igiincii sirasi olan
“()zel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar” kapsamna girmektedir®*>.

Amme alacagl imtiyazsiz alacaklara gore onceliklidir. Bu nedenle tasfiye
memurlari tarafindan devlet alacagi 6denmeden dordiincii sirada yer alan imtiyazl
olmayan alacaklara Odeme ve ortaklara paylastirma yapilmamalidir. Tasfiye
memurlarinca bu zorunluluga uyulmamasi halinde, sozkonusu vergilerin asil ve
zamlarindan ve cezalarindan sahsen ve miiteselsilen sorumlu olurlar®”.

Boyle bir 6deme yapilmamis ise tasfiye donemine iliskin vergi eksikligi tespit
edildiginde bu vergi gecikme zam ve cezalar1 kurum tiizel kisiliginden alnabilir™*.
Dolayisiyla KVK kapsaminda tasfiye memurlariin sorumlulugu IIK’nun 206’inc1
maddesinin dordiincii sirasinda yer alan alacaklilara 6deme ve ortaklara paylastirma
yapilmissa s6z konusu olacaktir’””.

Yukarida belirtilen vergiler ile tasfiye islemlerinin incelenmesi sonucu tarh
edilecek vergilerin asillar1 ve zamlari, tasfiye sirasinda dagitim, devir, iade veya satis
gibi yollarla kendisine bir iktisadi kiymet aktarilan ya da tasfiye kalani iizerinden
kendisine paylastirma yapilan ortaklardan da aranabilir. Ortaklardan tahsil edilmis
olan vergi asillar1 i¢in ayrica tasfiye memurlarina bagvurulmaz. Ancak bu gibi
hallerde tasfiye donemine iliskin vergi cezalar1 yine tasfiye memurlarindan
almacaktir °. Bunun nedeni cezalarin kisiselligi ilkesidir. Tasfiye memurlarinin
vergi ile ilgili ddevleri eksik yerine getirmesinden yada hi¢ yerine getirmemesinden
kaynaklanan vergi cezalarinda cezanin muhatabr dogrudan tasfiye memurlar
olacaktir’”’,

Vergi asli ve zammi, paylastirma yapilan ortaklardan talep edilmesi vergi
idaresinin yetkisindedir. Idare alacagi bu yetki kullamlmadan dogrudan tasfiye

398

memurlarindan da talep edebilir™". Bu takdir yetkisi kullanilmayip alacagin tasfiye

#1'S Tekin, 5.225

392 Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008, s.142

3 Bulut,Diril, 5.87

3% Mehmet Mag, Kurumlar Vergisi, 3. Baski, Denet Yaymcilik A.S, 1999, 5.958
* Bulut,Diril, 5.87

%0 Ufuk, s.61(Tasfiye Memurlarimin Sorumlulugu)

*7'S Tekin, 5.60

% S Tekin, 5.60
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memurundan talep edilmesi yasaya uygundur. Tasfiye memurunun aksi yonde itirazi
dikkate alinmaz™”.

Ancak limited sirket ortaklar1 icin AATUHK nin 35’inci maddesinde farkl
bir diizenleme bulunmaktadir. Bu madde kapsaminda Limited sirket ortaklari,
sitketten tamamen veya kismen tahsil edilemeyen veya tahsil edilemeyecegi
anlagilan amme alacagindan sermaye hisseleri oraninda higbir sart aranmaksizin

0

dogrudan dogruya sorumludurlar*®. Dolayisiyla limited sirket ortaklari sirketin

vergi bor¢larindan 6tiirii sinirsiz, ancak sirketteki paylari oraninda sinirli sorumluluk
yiiklenmislerdir*".

Yine KVK 17’inci maddeye eklenen 9***’uncu bente Limited sirket ortaklari,
tasfiye oncesi donemlerle ilgili bu kapsamda dogacak amme alacaklarindan sirkete
koyduklar1 sermaye hisseleri oraninda sorumlu olacaklar1 ve tasfiye memurlarinin
sorumlulugunun, tasfiye sonucu dagitilan tutarla sinirli olacagi hitkkme baglanmustir.

KVK’nin 17’inci maddesinin dokuzuncu bendinde “Tasfiye edilerek tiizel
kisiligi ticaret sicilinden silinmis olan miikelleflerin tasfiye oncesi ve tasfiye
donemlerine iligkin olarak salinacak her tiirlii vergi tarhiyati ve kesilecek cezalar,
miiteselsilen sorumlu olmak iizere; tasfive oncesi donemler icin kanuni
temsilcilerden, tasfiye donemi igin ise tasfiye memurlarindan herhangi biri adina
yapilir. Hikmii yer almaktadir.

Bu sorumluluk 03.07.2009 tarihinden Once yapilan her tiirlii tarhiyat ve
kesilen cezalar hakkinda uygulanmayacagi KVK’nin gegici 6*”’mnc1 maddesinde
hiikme baglanmugtir***,

Tasfiyeye girmeden oOnce dagitim kararina baglanmis birikmis karlarin,
tasfiye doneminde ortaklara dagitilmasi paylagtirma anlamima gelmeyecektir.

S6zkonusu karlar dénem basi servet degerine dahil edilmeyecektir.*”.

399 Kavak, s.127

“Y Kavak, s.128

'S, Tekin, 5.60 Kavak, s.128

42 5904 sayili Kanunun 6 mnc1 maddesiyle eklenen fikra. Yiiriirliik; 03.07.2009)

4935904 sayili Kanunun 7 inci maddesiyle eklenen madde Yirirlik; 03.07.2009 “Gegici Madde 6:
Kanunun 17 nci maddesinin dokuzuncu fikrast hiikiimleri, bu gecici maddenin yiiriirliige girdigi
tarihten dnce yapilan her tiirlii vergi tarhiyati ve kesilen cezalar hakkinda uygulanmaz.”

% Kavak, s.128

405 Bulut,Diril, s.86 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.823
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4.1.4.1.8. Tasfiye Memurlarina Riicu Hakki

Tasfiye memurlari, KVK ‘nin 17’inci maddesinin 7 ve 8’inci fikralarinda
belirtilen sorumluluklar1 ¢ergcevesinde kendi varliklarindan 6dedikleri vergi asillari
icin 6ncelikle paylastirma yaptiklari ortaklara, ortaklara yapilan paylastirma’® vergi
ashim karsilamadig1 zaman, 5demede bulunan alacaklilara riicu edebileceklerdir®”’.

Tasfiye memurlarinin bu kapsamda riicu hakkini kullanabilmeleri igin
asagidaki sartlarin olugsmus olmas1 gerekmektedir.

-Tasfiye memurlarmin KVK 17’inci maddesinde yazili sorumluluklar
nedeniyle vergi ceza ve zamlar1 kendi varliklarindan 6demis olmalidirlar*®®.

-Tasfiye memurlar1 kendi varliklarindan 6dedikleri sadece vergi asillari igin

9

riicu hakkini kullanabilirler *” . Diger yandan cezalarm kisiselligi geregi vergi

cezalarin1 riicu edemeyecekleri gibi vergiye bagli zamlar1 da yasa geregi riicu
edemezler*'’. Gecikme faizinin de bu kapsamda degerlendirilmesi gerekmektedir*'".

-Riicu hakkiin kullanimi i¢in ortaklara dagitim devir, iade veya satis gibi
yollarla iktisadi kiymet aktarilmis olmali veya ortaklarin tasfiye kalanindan pay
almis olmas1 gerekmektedir. Aksi halde ortaklarin tasfiyeden pay almamaislarsa, vergi
aslida olsa sorumluluk donemlerini icermediginden bu ortaklara karsi riicu hakki
kullanilmaz*'?,

-Tasfiye memurlar1 ortaklara paylagtirma yapilmis veya iktisadi kiymet
aktarilmis olmasi halinde kendi varliklarindan 6dedikleri vergi aslini riicu edebilirler.

Ancak bu tutarlar vergi aslindan dogan borcu karsilamaya yetecek tutarda ise

alacaklilara riicu edilmeyecektir*'?. Kendilerine paylastirma yapilan veya iktisadi

406 Tasfiye memurlarinin ortaklara riicu edebilmelerinin temel sarti olan paylastirma kavrami
olaganiistii veya kanuni yedek akgelerden pay verilmesi, sermaye paylari karsilifinda 6deme
yapilmasi ve tasfiye islemlerinden olusan karin dagitilmasidir. Tasfiyeden once dagitim karar1 alinmis
birikmis karlarin tasfiye sirasinda dagitimi paylastirma sayilmamaktadir. Bunun nedeni dagitim
karartyla bu karlarin ortaklarin sahsi alacaklar1 haline gelmesidir

“7'S.Tekin, 5.62 Kavak, 5.129

498 Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008,s.143

49 Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008,s.143

*19' S Tekin, 5.62

1 Ozbalcr, Kurumlar Vergisi Kanunu,s. 501

412(5zb21101, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.502, S.Tekin, s.62

413 Kavak, Anonim Sirketlerde Birlesme,2008,s.129, Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s502
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kiymet aktarilan ortaklarin sonradan acze diislip 6deme giicilinli kaybetmeleri halinde
dahi alacaklilara bagvurulmayacaktir*'*.

Ortaklara yapilan paylastirma vergi ashimi karsilamadigi takdirde, tasfiye
memurlar1 tarafindan bu kez vergi aslimi karsilayacak tutar i¢in kismen veya
tamamen kendilerine 6deme yapilmis alacaklilara karsi riicu  hakki
kullanilabilecektir. Ancak alacaklilara karsi riicu hakki vergi asli ile sinirlt olup ceza
ve zamlar riicu edilemez*".

Tasfiye memurlar1 tarafindan riicu edilecek alacaklilar IIK’nin 206’1nci
maddesinin 4’lincii sirasinda yer alan ve kendilerine kismen veya tamamen 6deme
yapilan alacaklilardir. Dolayisiyla kendisine 6deme yapilmayan alacakliya karsi riicu
hakk: kullamlmayacaktir*'®. Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus alacaklilara
ricu edilebilmesi i¢in ortaklara hi¢ paylastirma yapilmamis veya iktisadi kiymet
intikal ettirilmemis olmasi veya paylastirma yapilan veya intikal ettirilen tutarin
vergi borcunu karsilamayacak tutarda olmasi gerekmektedir. Sonug¢ olarak
kendilerine daha once kismen veya tamamen ddeme yapilmis alacaklilara sadece

vergi borcunun ortaklara paylastirilan tutari asan kismi i¢in basvurulabilecektir H7.

4.1.4.1.9. Tasfiye Memurlarimin Degismesi Hali

6102 sayili yeni TTK’nin 537’inci maddesinde tasfiye memurlarinin
gorevden almasi diizenlenmistir. S6zkonusu madde hiikmii asagidaki gibidir*'®.

“(1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla atanmis tasfiye memurlari ve
bu gérevi yerine getiren yonetim kurulu itiyeleri, genel kurul tarafindan her zaman
gorevden alinabilir ve yerlerine yenileri atanabilir.

(2) Pay sahiplerinden birinin istemiyle ve hakli sebeplerin varliginda,

mahkeme de tasfiyeye memur kisileri gorevden alabilir ve yerlerine yenilerini

414 Ozbalci,Kurumlar Vergisi Kanunu,s.502
*1 Kavak, 5.129, S.Tekin, .62
416 Kavak, s130
7 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s502
1% Miilga 6762 sayili TTK’nun 442’inci maddesi “Madde 442 - Esas mukavele veya umumi heyet
karariyle tayin edilmis olan tasfiye memurlart yahut bu vazifeyi ifa eden idare meclisi azast umumi
heyet tarafindan her zaman azil ve yerlerine yenileri tayin olunabilir.

Pay sahiplerinden birinin talebiyle mahkeme dahi hakli sebepler dolayisiyla tasfiyeye
memur kimseleri azil ve yerlerine yenilerini tayin edebilir. Bunlar kendilerini tescil ve ilan ettirirler.”
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atayabilir. Bu yolla atanan tasfiye memurlari, mahkeme kararina dayanilarak tescil
ve ilan olunurlar.

(3) Sirketi temsile yetkili tasfiye memurlarindan hi¢biri Tiirk vatandasi
degilse ve hi¢hirinin Tiirkiye'de yerlesim yeri bulunmuyorsa, mahkeme pay
sahiplerinden veya alacaklilardan birinin veya Sanayi ve Ticaret Bakanliginin
istemiyle, s6z konusu sarta uygun birini tasfiye memuru olarak atar. *

Genel kurulun tasfiye memurlarini azil yetkisi emredici bir kuraldir ve sirket
ana sozlesmesine konulacak aksine bir hiikiimle bu yetki genel kurulun elinden
alinamaz. Tasfiye memurlarinin mahkeme tarafindan tayin edimis olmasi durumunda
genel kurulun azil yetkisi bulunmamaktadir. Pay sahiplerinin birinin talebiyle hakli
sebeblerin varligi1 halinde mahkeme tasfiye memurlarin1 azlederek yerine yenilerini
tayin edebilir*"’.

Tasfiye memurlarinin degigsmesi halinde her tasfiye memuru VUK un 10 ve
333’lincii maddeleri ile KVK’nin 17’inci maddesi kapsaminda sorumluluklar kendi
donemleriyle sinirhidir. Konu ile ilgili olarak Danistay 7. Dairesi, 27.02.1973 tarih ve
E:1971/1744, K:1973/532 sayili Kararinda; “ Tasfiye memurunun olmesi ve yerine
yeni tasfiye memurunun tayin edilmemis olmasi halinde, tasfiye isleri yonetim kurulu
tarafindan yiiriitiiltiv, durum Ticaret Siciline tescil ve ilan olunur. (6762 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu Madde 552,441). Bu durumda tasfiye memurunun sorumlulugu
yonetim kurulu tarafindan yiiklenilmis sayilir.” Sonucuna varmistir.

Tasfiye memurunun 6liimii halinde cezalarin kisiselligi geregi yapilan vergi
incelemeleri sonucunda 6len tastiye memurunun sorumlu oldugu déneme iliskin bir
tarhiyat ve ceza uygulamast halinde kesilecek cezanin  muhatabi
bulunamayacagindan VUK’ 372’inci maddesi kapsaminda vergi cezasi diiseceginden

ceza uygulanmayacaktir*”.

4.1.4.1.10. Tasfiyeye Tabi Kurumun Ortag1 veya Sahibi Arasindaki
Mliskiler

KVK’nin 17’inci maddesinin 4/b bendinde tasfiye siirecinde hisselerine

mahsuben ortaklara dagitilan, satilan, devredilen veya kurum sahibine iade olunan

19 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.826
*20'S Tekin, .63
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iktisadi kiymetlerin degerleri, KVK’nin 13 iincii maddesinde yer alan transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi hiikiimlerine gore ve dagitimin,
satisin, devrin veya iadenin yapildig1 giin itibariyla belirlenecektir.

6102 sayili yeni TTK’nmin 543’lncii maddesinde “ (1) Tasfiye halinde
bulunan sirketin borglart odendikten ve pay bedelleri geri verildikten sonra kalan
varligi, esas sozlesmede aksi kararlastirilmamissa pay sahipleri arasinda, édedikleri
sermayeler ve imtiyaz haklari oraminda dagitilir. Tasfiye payinda imtiyazin varlig
halinde esas sézlesmedeki diizenleme uygulanir.

(2) Alacaklilara iiciincii kez yapilan c¢agri tarihinden itibaren bir yil
gecmedikge kalan varlik dagitilamaz. Su kadar ki, hal ve duruma gére alacaklilar
icin bir tehlike mevcut olmadig1 takdirde mahkeme bir yil gecmeden de dagitmaya
izin verebilir.” Hiikmii yer almaktadir*',

Tasfiye siirecinde ortaklarin isletmeden aldiklari iktisadi kiymetler tasfiye
sonucunda kendilerine diisen tasfiye paylarina mahsup edilecektir. Kurum tarafindan
bu tutarlar tasfiye payma mahsup edilmek iizere borglandirilacaklardir. Bu hallerde
devredilen kiymetlerin bedelleri devrin yapildigi giin itibariyle KVK 13’iincii
maddesi kapsamindaki diizenlemelere gore belirlenecektir.

Bu halde tasfiye payindan mahsubun yapilmasi i¢in devrin bedelsiz yapilmasi
gerekmektedir. Aksi halde kurum tarafindan tasfiye paylarina iliskilendirilmeksizin
ortaklara yapilan satiglar genel hiikiimlere tabi olacaktir. Bu tiir satislarinda KVK
13’lincli maddesinde diizenlenen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang

dagitim ile igili diizenlemelere aykirilik teskil etmemesi gerekmektedir**,

1 Miilga 6762 sayili TTK’nun 447’inci maddesi “Tasfive halinde bulunan sirketin bor¢lar

odendikten sonra kalan mevcudu, esas mukavelede aksine bir hiikiim olmadik¢a, pay sahipleri
arasinda ddedikleri sermayeler ve paylara bagl olan imtiyaz haklar: nispetinde dagitilir.

Alacaklilar iiciincii defa davetten itibaren bir yil gecmedikce kalan mevcut dagitilamaz. Su kadar ki;
hal ve duruma gére alacaklilar igin bir tehlike mevcut olmadigi takdirde mahkeme bir yil gecmeden
dahi dagitmaya izin verebilir.

Esas mukavelede ve umumi heyet kararinda aksine hiikiim bulunmadik¢a dagitma para olarak
yapulr.”

22 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.826
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4.1.4.1.11. Tasfiye islemlerinin incelenmesi

Tasfiye siirecinin sona ermesiyle birlikte, tasfiye memurlar1 tasfiyenin sona
erdigi doneme iliskin tasfiye beyannamesini tasfiyenin sonuglandig tarihten itibaren
otuz giin i¢inde kurumun bagl oldugu vergi dairesine vereceklerdir.

KVK 17’inci maddesinin 8’inci bendi kapsaminda tasfiye beyannamesinin
verilmesiyle birlikte tasfiye memurlari, islemlerinin vergi kanunlari yoniinden
incelenmesini bir dilekge ile isterler. Dilek¢enin verilmesinden itibaren en geg ii¢ ay
icinde vergi incelemelerine baglanarak araliksiz devam edilir. Vergi incelemesinin
bitmesini izleyen otuz giin i¢inde vergi dairesi sonucu tasfiye memurlarina yazi ile
bildirir. Buna gore kurumdan aranan vergilerin sonucu alinincaya kadar tasfiye
memurlarinin, KVK’nin 17’ inci maddesinin yedinci fikrasinda yazili sorumlulugu
devam eder.

Maddede oOngoriilen {i¢ aylik siire igerisinde incelemeye baslanilmamasi

3

halinde tasfiye memurlarnin sorumluluklari ortadan kalkacaktir *** . Incelemeye

baglama tarihi miikellefin incelemeye baglama tutanagini imzaladig: tarihtir*>* *2° #2¢

Tasfiye memurlar tarafindan en son tasfiye beyannamesi ile birlikte tasfiye
islemlerinin incelenmesine yonelik dilekgenin verilmemesinin ne gibi sonuglar

427

doguracagi hususunda agiklik bulunmamaktadir Bu nedenle yasada gecen

dilekgenin verilmesinden itibaren en ge¢ {lic ay icerisinde vergi incelemesine
baslanacag hiikmii farkli degerlendirmelere yol agmaktadir*®®,
Bu degerlendirmelerden ilki tasfiye memuru beyanname ile birlikte tasfiye

incelemesi i¢in dilekce ile talepte bulunmamis olsa bile beyanname yazili talep

*2 Tarakel, s.55

4 VUK 140’ inc1 maddeye 6009 sayth Kanunun 9 uncu maddesiyle eklenen bent kapsaminda(
Yiiriirliik; 01.01.2011) Vergi incelemesine bagslanildigt hususunu bir tutanaga baglanacak bir
ornegini nezdinde vergi incelemesi yapilana verilecektir. Ayrica, tutanagin bir 6rnegini bagl oldugu
birime, diger 6rnegini de ilgili vergi dairesine gonderilecektir.

2 YUK 140’me1 maddenin 6’inci bendine 6009 sayih Kanunun 9 uncu maddesiyle eklenen bent
kapsaminda ise (Yiiriirlik; 01.01.2011) incelemeye baslamldig: tarihten itibaren, tam inceleme
yapilmasi halinde en fazla bir yil, sinirli inceleme yapilmasi halinde ise en fazla alti ay iginde
incelemeleri bitirmeleri esas oldugu agiklanmistir. Bu siireler iginde incelemenin bitirilememesi
halinde ek siire talep edilebilir. Bu talep vergi incelemesine yetkili olanlarin bagl oldugu birim
tarafindan degerlendirilir ve alt1 ay1 gegmemek iizere ek siire verilebilir.

426 Vergi Denetim Kurulu tarafindan tasfiye birlesme, devir, boliinme ve hisse degisimi incelemeleri
“Tam inceleme” kapsaminda degerlendirilmektedir.

427 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.505

428 Kavak, s. 131
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olarak degerlendirilecektir. 42 " Dilekgenin tamamen sekilsel bir islem olarak ele
alinmas1 gerekir. Onemli olan tasfiye beyannamesinin verilmesidir. Tasfiye
beyannamesinin alinmasiyla birlikte vergi idaresi dilek¢e aramadan sézkonusu
siireler icerisinde vergi incelemesine baslamas: gerekmektedir*°

Konu ile ilgili diger goriis ise; vergi idaresi acisindan Ongoriilen siireler
icerisinde incelemeye baglama miikellefiyetinin dogmasi inceleme dilekcesinin
verilmesi gerekmektedir. Aksi halde inceleme tasfiye beyannamesi verilmis olsa bile
3 aylik siireye bagli olmaksizin vergi idaresi tarafindan tarh zamanagimi siiresi
icerisinde baslanabilecektir®'.

Tasfiye memurlarinin  sorumluluklarmin sona erebilmesi icin tasfiye
islemlerinin incelenmesi gerekmektedir. Tasfiye memurlar1 da tasfiye islemlerinin
vergi kanunlart yoniinden incelenmesini bir dilek¢e ile talep etme zorunlulugu
getirilmigtir. Kanun lafz1 agiktir. Her ne kadar bir sekil unsuru olsa da idarenin
Ongoriilen siireler icerisinde incelemeye baslama yiikiimliiliigliniin olusabilmesi i¢in
tasfiye memurlar tarafindan dilekce verilmesi gerektigini diisiinmekteyiz.

Ayni1 maddenin 10’uncu bendinde ise Maliye Bakanligi, miikelleflerin hukuki
statiilerini, faaliyet goOsterdikleri alanlar1 ve tasfiyeye giris tarihindeki aktif
biiyiikliiklerini dikkate almak suretiyle tasfiye islemlerine yonelik inceleme
yaptirmamaya yetkili oldugu agiklanmistir.*?,

Tasfiye islemlerinin incelenmesi sonucunda; tasfiye islemleri vergi kanunlar
yoniinden uygun bulunabilir, 6denmesi gereken vergiler 6denmeden ortaklara
paylastirma yapilmis olabilir. Ihtilafli tarhiyatlar nedeniyle tasfiye memurlari
tarafindan karsilik ayrilmadig tespit edilebilir ya da tasfiye islemleri ile ilgili matrah
ve/veya vergi farki tespit edilebilir. Biitiin bunlarin tasfiye memurlarina incelemenin

bitiminden itibaren 30 giin siire ierisinde bildirilmesi zorunludur*®.

%% Mag,Kurumlar Vergisi s.959

“0 Kavak, 5.132

1 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.505

#2 (5904 sayili Kanunun 6 nc1 maddesiyle 9 uncu fikrasi iken 10 uncu fikra olarak teselsiil ettirilen
fikra. Yiiriirlikk; 03.07.2009)

433 Kavak, s.134
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Inceleme sonucu bulunan matrah farklar1 iizerinden tarh edilen vergilerin
tamamen 6denmis olmasi halinde ve ihtilafli olanlar igin ise karsilik ayrilmasi ile

birlikte tasfiye memurlarinin sorumluluklari sona erecektir**.

4.1.4.1.12. Tasfiye Edilerek Ticaret Sicilinde Tiizel Kisiligi Sona Eren
Kurumlar Vergisi Miikellefleri Hakkinda Yapilacak Tarhiyatlar

Tasfiye edilerek tiizel kisiligi ticaret sicilinden silinmis olan miikelleflere
yonelik olarak daha sonradan, tasfiye Oncesi ve tasfiye donemlerine iligskin olarak
vergi farki tespit edilebilmektedir. Bu durumda vergi ve cezalarin kimin adina tarh
edilecegi, kimlerin bu vergi ve cezalardan sorumlu tutulacagi uygulamada
tereddiitlere yol agmistir™. Konu ile il gili olarak tasfiye edilmis sirketin hukuken var
olmadigindan bahisle higbir islem yapilamayacagi vergi tarh edilemeyecegi ceza
kesilemeyecegi ve ddeme emri teblig edilemeyecegi ileri siiriilmekteydi*®. Vergi
idaresi ise tasfiyesi tamamlanmis sirketler adina yapilan vergi tarhiyatlarin1 borglu
sitket ve temsilci/ortaklar adina 6deme emri diizenleyerek amme alacaginin
tahsilatin1 yapmaya ¢aligmaktaydi. Ancak teblig edilen 6deme emirlerine kars1 agilan
davalarda verilen kararlarin bir¢ogu hazine aleyhine sonu¢lanmakta ve amme alacagi
tahsil edilememekteydi*®’.

Bu kapsamda KVK’nin 17’inci maddesine eklenen dokuzuncu fikra ile bu
konu acikliga kavusturulmustur. Buna gore tasfiye edilerek tiizel kisiligi ticaret
sicilinden silinmis olan miikelleflerin tasfiye oncesi ve tasfiye donemlerine iliskin
olarak salinacak her tiirlii vergi tarhiyati ve kesilecek cezalar, miiteselsilen sorumlu
olmak {izere; tasfiye dncesi donemler i¢in kanuni temsilcilerden, tasfiye donemi i¢in
ise tasfiye memurlarindan herhangi biri adina yapilacaktir. Limited sirket ortaklari,
tasfiye oncesi donemlerle ilgili bu kapsamda dogacak amme alacaklarindan sirkete
koyduklar1 sermaye hisseleri oraninda sorumlu olurlar. Su kadar ki, bu fikra uyarinca

tasfiye memurlarinin sorumlulugu, tasfiye sonucu dagitilan tutarla smirlidir*®.

34 Kavak, s.135

3 Beyanname Diizenleme Kilavuzu, s.824

3% Bekir Baykara, Tasfiye Edilmis Sirket Adina Diizenlenen ihbarname ve Odeme Emirlerinin Hukuki
Durumu Yaklagim, Kasim 2007, say1:179, s.262

7 Yakup Tokat, Sirketlerde Tasfiye Sonrasinda Kanuni Temsilcilerin ve Ortaklarin Kamu Alacagina
Iliskin Sorumlulugu, Yaklasim, Kasim 2009, Say1 203, s. 106

38 (5904 sayili Kanunun 6 inc1 maddesiyle eklenen fikra. Yiriirlik; 03.07.2009)
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Anilan hiikiim, maddenin yiiriirliige girdigi 3.7.2009 tarihinden itibaren konu
ile ilgili olarak yapilan her tiirlii vergi tarhiyati ve kesilen cezalar hakkinda

439

uygulanacaktir . Bu tarihten once yapilan vergi tarhiyatt ve kesilen cezalar

hakkinda uygulanmayacaktir.

2% sayili Kurumlar Vergisi i¢

Konu ile ilgili olarak yayimlanan 2009/
Genelgesinde asagidaki agiklama yapilmistir;

“Ticaret sicilinden silinmek suretiyle tiizel kisiligi sona eren kurumlar vergisi
miikellefleri hakkinda 5904 sayili Kanunun yayimi tarihinden itibaren, kesilecek
vergi cezalari dahil kurumlar vergisi, katma deger vergisi, damga vergisi vb. her
tirlii vergi tarhiyati,

- Tasfiye oncesi donemler igin, miiteselsilen sorumlu olmak iizere kanuni
temsilcilerden herhangi biri adina,

- Tasfiye donemleri i¢in tasfiye memuru veya birden fazla tasfiye memuru
varsa miiteselsilen sorumlu olmak iizere bunlardan herhangi biri adina,

vapilacaktir.

5904 sayili Kanunun yayimlandigi tarihten énce tasfiye edilerek tiizel kisiligi
ticaret sicilinden silinmis olan kurumlar hakkinda daha once yapilmig tarhiyatlar ile
kesilen cezalar, bu kapsamda degerlendirilmeyecektir.

Diger taraftan, limited sirket ortaklar: tasfiye oncesi donemlere iliskin olarak
vapilacak tarhiyat sonrasi dogacak amme alacaklarindan, sirkete koyduklar:
sermaye hisseleri oraninda sorumlu olacaklardir. Miinfesih anonim sirketlerde ise
sadece ortak sifati olanlarin bu kapsamda bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Miinfesih sirketin tasfiye donemleri ile ilgili olarak yapilmis tarhiyatlarda ise
tasfiye memurlarinin sorumlulugu, tasfiye sonucu dagitilan tutarla simirly olacaktir.”

Diger yandan tarh edilen vergilerin tebligi tasfiyesi tamamlanan sirketin VUK
101’inci maddesi kapsaminda bilinen adresi bulunmayacagindan, VUK 10’uncu

maddede sayilan kanuni temsilcilerin adreslerine yapilacaktir**'.

91 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim17.8 (4 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 2.
maddesiyle eklenen bdliim)

#4913.08.2009 tarih ve B.07.1.GIB.0.03.50/5038-1-78000 sayili Kurumlar Vergisi i¢ Genelgesi.

! Fazli CILINGIR, Tasfiyesi Tamamlanmis Sirket Adina Tasfiye Doneminden Onceki Donemlere
Iliskin Tarhiyat Yapilabilir mi?, Vergi Diinyas1, Nisan 2009, Say1 332, 5.83
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4.1.4.1.13. Tasfiye Siirecinde Ozellik Gosteren Hususlar

4.1.4.1.13.1. Tasfiyede Yenileme Fonu

VUK ’un 328’inci maddesinde amortismana tabi iktisadi kiymetleri satilmasi
halinde alinan bedel ile kayith degerleri arasindaki fark 329°uncu madde kapsaminda
ise tamamen veya kismen ziya ugrayan amortismana tabi iktisadi kiymetler i¢in
alinan sigorta tazminatlar1 ile bu kiymetlerin kayitli degeri arasindaki fark bu
kiymetlerin yenilenmesi, isin mahiyetine gore zaruri bulunur veya bu hususta
isletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tesebbiise ge¢ilmis olursa bu takdirde,
yenileme giderlerini karsilamak tizere, pasifte gegici bir hesapta azami ii¢ yil siire ile
tutulabilecektir.

VUK’un 328’inci ve 329 uncu maddeleri asagidaki gibidir.

“Md.328 :(2365 sayii Kanunun 56'nct maddesiyle degisen fikra)
Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satilmast halinde alinan bedel ile bunlarin
envanter defterinde kayitl degerleri arasindaki fark kar ve zarar hesabina gegirilir.
Isletme hesabi esasinda defter tutan miikelleflerle serbest meslek kazang defteri tutan
miikellefler bu fark: defterlerinde hasilat veya gider kaydederler.

Amortisman ayrilmig olanlarin degeri ayrilmis amortismanlar diisiildiikten
sonra kalan meblagdir.

Devir ve trampa satig hiikmiindedir.

(2365 sayili Kanunun 56'nci maddesiyle degisen fikra) su kadar ki, satilan
iktisadi kiymetlerin yenilenmesi, isin mahiyetine gére zaruri bulunur veya bu hususta
isletmeyi idare edenlerce karar verilmis ve tesebbiise gecilmis olursa bu takdirde,
satistan tahassiil eden kar, yenileme giderlerini karsilamak iizere, pasifte gegici bir
hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabilir. Her ne sebeple olursa olsun bu siire icinde
kullanilmamus olan karlar iiciincii yilin vergi matrahina eklenir. U¢ yildan once isin
terki, devri veya isletmenin tasfiyesi halinde bu karlar o ytlin matrahina eklenir.

Yukaridaki esaslar dahilinde yeni degerlerin iktisabinda kullanilan kar, yeni
degerler iizerinden bu kanun hiikiimlerine gore ayrilacak amortismanlara mahsup
edilir. Bu mahsup tamamlandiktan sonra itfa edilmemis olarak kalan degerlerin

’

amortismanina devam olunur.’
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“Md:329: Yangin, deprem, sel, su basmasi gibi afetler yiiziinden tamamen
veya kismen ziyaa ugriyan amortismana tabi iktisadi kiymetler icin alinan sigorta
tazminati bunlarin degerinden (Amortismanli olanlarda ayrilmig olan amortisman
¢tktiktan sonra kalan degerden) fazla veya eksik oldugu takdirde farki kar veya zarar
hesabina gegirilir.

su kadar ki, alinan sigorta tazminati ile ziyaa ugriyan mallarin yenilenmesi
isin mahiyetine gére zaruri bulunur veya bu hususta igletmeyi idare edenlerce karar
verilmis ve tesebbiise gecilmis olursa bu takdirde tazminat fazlasi, yenileme
giderlerini karsilamak iizere, pasifte gegici bir hesapta azami ii¢ yil siire ile
tutulabilir. Bu stire i¢inde kullanilmamuis olan tazminat farklar: kara ilave olunur.

(2365 saytli Kanunun 57'nci maddesiyle eklenen fikra) U¢ yildan once isin
terki, devri veya isletmenin tasfiyesi halinde bu tazminat fazlasi, o yilin matrahina
eklenir.

(2365 sayilh Kanunun 57'nci maddesiyle eklenen fikra) Yukaridaki esaslar
dahilinde yeni degerlerin iktisabinda kullanilan tazminat fazlasi, yeni degerler
tizerinden bu kanun hiikiimlerine gore ayrilacak amortismanlara mahsup edilir. Bu
mahsup  tamamlandiktan sonra itfa edilmemis olarak kalan degerlerin
amortismanina devam olunur.”

Her ne sebeple olursa olsun ii¢ yil igerisinde kullanilmamis olan karlar
liclinci yilin vergi matrahina eklenecek. Ug yildan once isin terki, devri veya
isletmenin tasfiyesi halinde ise bu karlar o yi1lin matrahina eklenecektir.

Isletmenin tasfiye siireci ile beraber iktisadi kiymetlerin yenilenmesi isin
mahiyetine gdre zorunlu olmaktan ¢ikmaktadir. Isletme bir biitiin olarak iktisadi
faaliyetlerini sonlandirmaktadir. Bu nedenle kurumlarda tasfiyeye giris tarihinden
once yenileme fonuna aktarilan tutarlar tasfiyeye girig tarihi itibariyle ¢ikarilacak
bilangodaki kist doneme iliskin kurum kazancina ilave edilecektir. Burada dikkat
edilmesi gereken husus yenileme fonunda yer alan tutarlar tasfiye dénemi kar veya
zararina degil tasfiyeye girmeden onceki kist donem matrahina ilave edilecegi
hususudur.

Ancak amortisman tabi iktisadi kiymet tasfiye doneminden 6nce yenilenmis
ve yenileme fonunda yer alan tutarlar satin alinan iktisadi kiymetin amortismanina

mahsup ediliyor ise yenileme fonunda kalan tutar kurum kazancina dahil
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edilmeyecektir. Bu tutarlar iktisadi kiymetin tasfiye donemi boyunca olusan
amortisman tutarlarina mahsup edilmesine devam edilecektir**,

Normal faaliyet doneminde satin alinan ve amortismanlar1 yenileme fonunda
yer alan tutardan mahsup edilen bir iktisadi kiymet tasfiye doneminde satildiginda,
yenileme fonunda satis tarihi itibariyle iktisadi kiymetin amortismanlarina mahsup

edilmeyen tutar, bu tarih itibariyle tasfiye karma eklenecektir*.

4.1.4.1.13.2. Tasfiyede Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu

VUK’un 5024 sayili Kanunun 2’inci maddesiyle degistirilmeden oOnceki
“Yeniden degerleme” baglikli mikerrer 298’inci maddesi hiikmii uyarinca
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi sonucu
olusan maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu ile istirakler yeniden
degerleme artis fonu, sermayeye ilave disinda herhangibir suretle bagka bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu islemin yapildigr donem kazanci
ile iliskilendirilmeksizin o donemde vergileme konusu olacaktir***,

Bu kapsamda yeniden degerleme deger artis fonunun tasfiye siirecinde baska
bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde, bu islemin yapildig:
donem kazanci ile iligkilendirilmeksizin kurumlar vergisine tabi tutulacak ve ayrica,
isletmeden c¢ekme durumunda cekilen tutar iizerinden gelir vergisi tevkifati

yapilacaktir*.

4.1.4.1.13.3. Tasfiyede Katma Deger Vergisi Uygulamasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nuda tasfiye kurumuna iliskin olarak
ayrintili diizenlemeler yer almakla birlikte, diger temel kanun olan Katma Deger
Vergisi Kanun’unda tasfiye ve tasfiye donemlerinde yapilan islemlerle ilgili olarak

6zel bir diizenleme bulunmamaktadir*®.

*2 Tarakel, 5.68

* Tarakel, 5.68

* Siileyman Giiglii, Tasfiye Halinde Baz1 Oz Sermaye Kalemleri Yéniinden Yapilacak islem, Vergi
Sorunlart Dergisi, May1s 2009,Say1:248, s.32

3 Giiclii, .32

46 Okan Netek, Tasfiye Olan Kurumlarda Devreden KDV’nin Akibeti, Lebib Yalkin Mevzuat
Dergisi, Nisan 2012, Say1.100, s.60.(Devreden KDV)
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Kurumlarin tasfiye donemlerinde de normal faaliyet donemlerinde oldugu
gibi katma deger vergisi miikellefiyetleri aynen devam eder. Tasfiye donemi sonunda
verilen en son katma deger vergisi beyannamesinde “Sonraki Doneme Devreden
KDV” kalmas1 halinde s6z konusu tutar kuruma iade edilmeyecektir. Ancak 3065
sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 58’inci maddesi hiikmiiniin mefthumu
mubhalifinden hareketle, miikellef kurum tarafindan indirim konusu yapilmayan
katma deger vergisi tasfiye karinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilecektir*’.

Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun Izmir 2. Vergi Mahkemesinin
22.6.1992 giinlii ve E. 1992/455, K. 1992/650 sayili 1srar kararina karsilik
oycoklugu*?® ile verdigi 30.04.1993 tarih ve K.1993/68, E.1992/296 sayili kararinda
asagidaki aciklamalar yapilmstir.

“Ortakhk tarafindan taserona yaptirilan isler nedeniyle 1985 yilimin K.ve
Aralik aylarinda diizenlenen faturalarda gosterilen ancak, ayni aylarda ortakhiga
herhangi bir 6deme yapilmadigi ve esasen 31.12.1985 tarihi itibariyle isin terki
sebebiyle indirim veya izleyen doneme devir islemi de yapilamayan katma deger
vergisinin red ve iadesi istemiyle yapilan basvurunun reddi yolundaki vergi dairesi
miidiirliigii islemini iptal eden vergi mahkemesi israr karari temyiz edilmigtir.

Katma Deger Vergisi Kanununun 29 uncu maddesinde, miikelleflerin
yvaptiklart vergiye tabi iglemler tizerinden hesaplanan katma deger vergisinden,
kendilerine yapilan teslim ve hizmetler dolayisiyla hesaplanarak diizenlenen fatura
ve benzeri vesikalarda gosterilen katma deger vergisini indirebilecekleri, bir

vergilendirme doneminde indirilebilecek vergi toplaminin, hesaplanacak vergi

#7 Beyanname Diizenleme Klavuzu s.827
8 “KARSI OY :Katma deger vergisini diger muamele vergilerinden aywan ozelligi, indirim
mekanizmasina yer vermis olmasidir. Amag, mal ve hizmetlerin her el degistirmesinde, o safhada
yaratilan katma deger vergilendirilmesidir. Bu amacit saglamamin yolu ise, bir onceki safhada
meydana gelen arti degere ait olup da odenmis bulunan vergi miktarimin indirilmesine imkan
saglamaktan ibarettir. Agiklanan amag¢ ve verginin kendine ozgii bu yapisi hem yasa maddeleri
arasindaki iligkinin boylece kurulmus olmasindan, hem de yasa daha meclise sevk edilirken yazilan
gerekgelerinde pek aciklikla yer alan anlatimlardan anlasilmaktadir. Hatta o kadar ki, gerekgelerde;
vergi ile nihai asamada milli gelivin tiiketime ayrilan kismimin vergilendirilmesinin hedeflendigi
belirtilmistir. Bununla da yetinilmemis "teoriye gore bu uygulamada net milli hasila ile vergi matrahz,
makro diizeyde esittir" denmistir. Boyle bir esitlikten soz edilebilmesi icin sadece belli bir safhaaki
arti degerin vergilendirilmesi lazimdir. Sadece belli bir safhadaki arti degerin vergilendirilebilmesi
icin ise bir onceki safhaya ait arti degere isabet eden verginin indirilebilmesi gerekir. Karsimizda
selale tipi bir vergi yoktur. Fiilen ddendigi halde indirim yapamazsiniz dersek, anilan verginin adi
artik katma deger vergisi olmaktan ¢ikar. Vergi mahkemesi karari, 3065 sayili Yasa 'nin esprisine de,
biitiinliigiine de uygundur.

“A¢iklanan nedenlerle bozma kararina karsiyiz.’

>
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toplamindan fazla olmast halinde aradaki farkin, sonraki donemlere devrolunmasi
ongoriilerek, nisbeti indirilen temel gida maddeleriyle ilgili olan disinda bu farkin
iade edilemeyecegi kurala baglanmistir. Kanun katma deger vergisinde iadeyi, 32
nci maddesinde diizenlenmis ve vergiden miistesna islemlere ozgiilemistir.

Kanunda ac¢ik¢ca anilan durumlar disinda iade degil, indirim ydéntemi
benimsenerek, sistem buna goére olusturuldugundan, 29 ve 32 nci maddelerin
kapsamadigi durumlarda verginin iade edilmesine olanak bulunmadigi gibi

faalivetin birakilmasi da yasa yapici tarafindan iade yonteminin kabulii icin yeterli

bir neden olarak kabul edilmemistir.”

Ancak “Sonraki Doneme Devreden KDV™ nin iadeye konu edilmeyerek gider
olarak dikkate alinmasi i¢cin devreden KDV tutari icerisinde iadeye konu kismin
bulunmamasi gerekmektedir. Devreden KDV igerisinde indirimli orana tabi mal
teslimi veya hizmet ifasindan kaynaklanan kismin bulunmasi halinde, s6z konusu
mal teslimi ve hizmet ifas1 nedeniyle yiiklenilen ve indirilemeyen verginin Katma
Deger Vergisi Kanunu’nun 29/2’inci maddesindeki sartlar gercevesinde mahsubu
veya yili i¢inde mahsubunun miimkiin olmamas1 halinde talebe bagl olarak izleyen
yil igerisinde nakden iadeye konu edilebilmesi gerekir**.

Benzer sekilde “Devreden KDV” tutarinin KDVK’nun 11,13,14,15 ve 17/4-g
maddeleri kapsaminda yapilan mal teslimleri veya hizmet ifalarindan nedeniyle
yiiklenilen KDV’den kaynakli ise soz konusu mal teslimi veya hizmet ifalar
dolayisiyla yiiklenilen ancak hesaplanan verginin indirilecek vergiden az olmasi
sebebiyle indirilemeyen vergiler KDVK’nun 32’inci maddesi kapsaminda nakden
veya mahsuben iadeye konu edilebilecektir®’.

Konu ile ilgili bir diger goriis ise sonraki doneme devreden KDV tutarinin
tasfiye karmnin tespitinde indirim olarak dikkate alinamayacagidir™'. Bunun nedeni
ise tasfiye olan kurum tasfiye sonucunda bilangonun aktifinde yer alan indirilecek
katma deger wvergisi agisindan nihai tiiketici konumunda olmasindan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla KDV  yiikii tasfiye olan kurum iizerinde

kalmaktadir*>.

449 Netek, Devreden KDV, s.61
430 Netek, Devreden KDV, s.61
1 Tarakel, 5.66

432 Yildirim, Kolotoglu, s.70
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4.1.4.1.13.4. 5811 Sayih Kanun Kapsaminda Yasal Defterlere Intikal

Ettirilen Varhklarin Durumu

5811 sayili Bazi Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandirilmasi Hakkinda
Kanun uyarinca, 01.06.2009 tarihi itibariyle yurtdisinda sahip olunan varliklardan
bildirilen veya beyan edilen varliklar, Vergi Usul Kanunu uyarinca defter tutan
miikelleflerce, istenilmesi halinde, yasal defterlere kaydedilebilecektir.

Bilango esasina gore defter tutan miikellefler, bu kanun hiikiimleri uyarinca
yasal defterlerine kaydettikleri kiymetler icin pasifte 6zel fon hesab1 acacaklardir.
S6zkonusu hesap sermayenin ¢liz’ii addolunacak ve sermayeye ilave disinda baska
bir amagla kullanilmayacaktir. Fon hesabinda tutulan bu tutarlar, isletmenin tasfiye
edilmesi halinde vergilendirilmeyecegi gibi Gelir Vergisi Kanununun 81’inci
maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20°nci maddeleri uyarinca
gergeklesecek devir ve boliinme hallerinde de vergilendirilmeyecektir®”.

Bununla birlikte Tiirkiye’de bulunan; ancak, 01.06.2009 tarihi itibariyle
Vergi Usul Kanunu uyarinca defter tutma yiikiimliiliigii bulunan gelir ve kurumlar
vergisi miikelleflerinin 6z kaynaklarinda yer almayan varliklarini yasal defterlerine
kaydetmeleri zorunluluktur. Bilango esasina gore defter tutan miikellefler, kanun
hiikiimlerine gore yasal defterlerine kaydettikleri varliklar icin pasifte 6zel bir fon
hesab1 acacaklardir. Bu fon hesabi, sermayenin ciiz’ii addolunacak ve beyan
tarihinden itibaren alt1 ay icerisinde sermayeye ilave edilecektir*™*.

Tasfiye edilerek tiizel kisiligi ticaret sicilinden silinen sirketlerin sirket adina
5811 sayili kapsamindan yararlanmas1 miimkiin degildir. Ancak kanuni temsilci veya
tasfiye memurlarinin kendi adlarina bildirim ve beyanda bulunmalar1 miimkiindiir.
Bu kapsamda tasfiye memurlar tarafindan yapilan beyanlar tasfiyesi sona ermis
sirket nezdinde daha sonra yapilan incelemelerde bulunabilecek matrah farklarindan

mahsubu imkan dahilindedir®>.

3 Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.827

#% Beyanname Diizenleme Klavuzu, s.827

5 Mahmut Tayyar Ergiil, Tasfiye Edilerek Tiizel Kisiligi Sona Eren Miikelleflerin Varlik Barisi
Kanunu’nudan Yararlanmasindaki Ozel Durumlar, Yaklasim, Kasim 2009, Say1:203
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4.1.4.1.13.5. Tasfiyede ilk Tesis ve Taazzuv Giderleri ve Pestemalliklar

VUK’un 282’nci maddesinde ilk tesis ve taazzuv giderleri kurumun tesis
olunmasi veya yeni bir subenin acgilmasi veyahut da islerin devamli bir surette
genisletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda maddi bir kiymet iktisap olunmayan
giderler olarak tanimlanmistir. Pestemallik kavrami ise vergi kanunlarinda tanimi
yapilan bir kavram degildir. Pestemallik bir ticari isletmenin, bulundugu yerin 6nemi,
sahip oldugu sohret, tutmus oldugu miisteri kitlesi ve benzeri unsurlara bagli olarak,
bilango degerlerine ilave olarak sahip oldugu degeri ifade eder®®.

Ilk tesis ve taazzuv giderlerinin ve pestemalliklarin itfasin1 diizenleyen
VUK’un 326’nc1 maddesi uyarinca kurumlar aktiflestirdikleri ilk tesis ve taazzuv
giderleri ile pestemalliklar1 mukayyet degerleri iizerinden esit miktarlarda ve bes yil
icinde itfa edeceklerdir.

Bir kurumun, ister ilk kurulus isterse islerinin genisletilmesi maksadiyla
olsun, yapmis oldugu ilk tesis ve taazzuv giderlerinin itfa siiresi dolmadan, tasfiyeye
girmesi normal olarak s6zkonusu olmaz. Bununla beraber, istisnaen kurumun bes
yiullik siirenin dolmasindan Once tasfiyeye girmesi halinde, heniiz itfa edilmemis
giderler, tasfiyeye giris tarihinden onceki donemde gider yazilir*”.

4.1.4.1.13.6. Tasinmaz, istirak Hisseleri, Kurucu Senetler, intifa

Senetleri ve Riichan Haklarinin Satisindan Dogan Kazang Istisnasi

KVK’nin 5’inci maddesinin 1/e bendinde Kurumlarin, en az iki tam yil
stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan dogan
kazancglarin % 75'lik kism1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Istisna, satisin yapildig1 dénemde uygulanacak ve satis kazancinin istisnadan
yararlanan kismi satigin yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel
bir fon hesabinda tutulacaktir. Ancak satis bedelinin, satisin yapildig: yili izleyen
ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire i¢inde tahsil

edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk

6 Bzbalel, Vergi Usul Kanunu, s. 699
7 Ozbalcl, Vergi Usul Kanunu, 5.858
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ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. (6111 Sayilh Kanunla eklenen parantez
ici hiikiim Yiiriirliik; 25.02.2011)(Tasinmazlarin kaynak kuruluslarca kira
sertifikas1 ihrac1t amaciyla varlik kiralama sirketlerine satis1 ile bu varliklarin varlik
kiralama sirketlerince tasinmazin devralindigi kuruma satisindan dogan kazanglar
icin bu oran %100 olarak uygulanir ve bu taginmazlar i¢in en az iki tam yil siireyle
aktifte bulunma sart1 aranmaz.)

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir
sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig sayilarak vergi ziyai cezasiyla birlikte
tahsili yoluna gidilecektir.

KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler haric kurumlarin istisna
uygulamasindan itibaren bes yillik stire igerisinde tasfiye edilmeleri halinde kurumlar
vergisinden istisna edilen ve bilangconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulan
gayrimenkul ve istirak satis kazanglar tasfiye karina eklenerek vergilenecektir®®.

Konu ile ilgili olarak 1 seri nolu KVKGT’in 5.6.2.3.3. boliimiinde asagidaki
aciklama yapilmistir.

“Bu istisnanin amact kurumlarin sermaye yapiularinin gii¢lendirilmesi,
finansman sikintilarinin giderilmesi ve bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerinde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina imkan saglamak ve isletmelerin finansal
biinyelerini giiclendirmektir. Tasfiyeye giren girketlerde ise boyle bir amacin
olamayacag agiktir. Bu nedenle, istisna uygulamasinda satisin yapildigr yili izleyen
besinci yilin sonuna kadar tasfiyeye girilmis olmasi halinde, fon hesabinda tutulmast
gereken kazancin isletmeden ¢ekildigi kabul edilecektir.

Konu ile ilgili olarak ileri stiriilen bir diger goriiste ise tasfiye belirli bir siireci
ifade etmektedir. Tasfiye siireci sonu¢lanmadan tasfiyeye giren isletmeler tasfiyeden
vazgecmeleri miimkiindiir. Dolayisiyla tebligde agiklanan isletmelerin tasfiye haline
girmeleriyle birlikte fon hesabinda yer alan tutar igletmeden ¢ekildiginin kabulii
yerinde bir diizenleme degildir. Sonugta tasfiye bir siiregtir ve istisna sartlarinin ihlal
edildigi donemin tasfiyeye giris tarihi degil, tasfiyenin kapandigi tasfiye donemine

isabet eden donem olarak kabul edilmesi daha dogru bir uygulama olacaktir. Aksi

438 Kavak, s. 108.
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halde uzun donemleri kapsayan tasfiyelerde tasfiyeye girisle birlikte matraha eklenen
bu tutarla tasfiyeden vazgegilmesi halinde istisna kazanglar iizerinde haksiz
vergileme yapilmasina neden olacaktir*”.

Diger yandan tasfiye siirecinde tasinmaz ve istirak hisselerinin satigindan
kazang¢  elde  edilmesi  halinde bu  kazanglar istisna  kapsaminda
degerlendirilmeyecektir. Bunun nedeni istisnanin amaci kurumlarin finansman
sikintilariin  giderilmesi ve bagli degerlerin ekonomik faaliyete katilmasidir.
Tasfiyeye giren sirket acisindan bu amagclardan s6z etmek giictiir. Tasfiyeye giren
kurumda temel amag¢ varligimi sona erdirmektir*®. Keza gelir idareside benzer

cwt e 461 . . . . . P
gerekgelerle verdigi 6zelgede*®!, kazancin kurumlar vergisinden istisna edimesinin

miimkiin bulunmadigini bildirmistir.

4.1.5. Tasfiye Paymin Vergilendirilmesi

TTK’nm 508’inci maddesinde esas sozlesmede aksine bir hiikim yoksa kar
ve tasfiye payr pay sahibinin sermaye payi i¢in sirkete yaptigi ddemelerle orantili
olarak hesap edilecegi aciklanmistir. Diger yandan 507’inci madde kapsaminda her
pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmasi
kararlastirilmis net donem karina, payr oraninda katilma hakkinmi haizdir. Sirketin
sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasia iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bu noktada tasfiye kar1 ve tasfiye payr kavramlart birbirinden farklh
kavramlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tasfiye ka1 KVK’da ayrmtili olarak
aciklandigi lizere tasfiyeye giren kurumun dénem basi ve donem sonu servet degeri
arasindaki farktir. Ancak tasfiye payr1 KVK’da tanimlanmig bir kavram degildir.
Tasfiye pay1 tasfiye siireci sonunda tasfiyeye giren kurumun ortaklarina dagitilacak

kalan tutaridir.

% Erdem Erdogan, Tasfiyeye Girmek Tasfiye Edilmek Degildir., Vergi Diinyasi, Agustos 2013, Say1
384, 5.36-39

9 Ali Ayaz, Tasfiye Halinde Gayrimenkul ve istirak Hisseleri Satis Zararlarmm Kurumlar Vergisi
Matrahindan Indirimi, Vergi Diinyas1, Subat 2012, say1 158, s.162

1 Antalya Vergi Dairesi Baskanligi, Miikellef Hizmetleri Grup Miidiirliigii’niin 01.03.2013 tarih ve
49327596-125(KVK.2012.0Z.43)-50 sayil1 Ozelgesi
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Tasfiye kar1 zarar ortaya ¢ikmadigi siirece her tasfiye doneminde
olugmaktadir. Tasfiye pay1 ise sirket malvarliginin nakde doniistiiriiliip, borglarin
odenmesinden sonra kalan 6z sermaye tutarlarindan olusmaktadir *°* . Tasfiye
sonucunda ortaklara Odenecek tutarin bir kismi kar payr bir kismi ise tasfiye
payindan olusacaktir*®. Kar pay1 ise sirketler tarafindan elde edilen kazanglardan
yasal ylkiimliiliikler diisiildiikten sonra sirket genel kurulu tarafindan dagitimina
karar verilen ve ortaklar tarafindan elde edilen kazang tutaridir*®. Tasfiye donemi
sonunda dagitilacak kar payr cari yil karindan kaynaklanabilecegi gibi ge¢mis yil
karlarindan da kaynaklanabilir.

Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali
bendinin (b) alt bendi, Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin ikinci
fikras1 ile 30 uncu maddesinin {igiincii fikrasinda kar paylar1 lizerinden yapilacak
vergi kesintisine iliskin hiikiimlere yer verilmistir. 03.02.2009 tarih ve 2009/14592,
14593 ve 14594 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar1 uyarinca kar paylart iizerinden
yapilacak vergi kesintisi oranlar1 %15 olarak belirlenmistir.

Tasfiye sonucu dagitilacak tasfiye payr kar payr kabul edilerek stopaja tabi
tutulamaz tasfiye pay1 icerisinde ortagin isletmeye koydugu sermaye kar pay olarak
degerlendirilemez. Bu halde tasfiye pay: igerisinde stopaja tabi tutulacak menkul
sermaye irad1 nasil tespit edilecektir. Ilk olarak nominal sermayeyi asan tutar kar
pay1 olarak kabul edilerek vergilendirilebilir. Bu durumda tasfiye payini olusturan ve
nominal sermaye disindaki tiim 6zsermaye kalemleri vergilendirilmektedir. Ancak bu
sekilde stopaja tabi tutulan 6zsermaye kalemleri arasinda kar yedekleri veya ge¢cmis
yil karlar1 gibi kar nitelikti unsurlarin yani sira 6z sermaye kalemlerine iliskin
enflasyon diizeltme farklar1 veya sermaye yedekleri gibi esas olarak kar mahiyeti
tasimayan unsurlarda bulunabilir. Dolayisiyla tasfiye halinde nominal sermayeyi
asan 0z sermaye kalemlerinin tamaminin kar payr kabul edilerek stopaja tabi

4
tutulamaz*®.

42 Muhammed Metin, Anonim Sirket Ortagi Gergek Kisilere Dagitilan Tasfiye Paylarinin Vergi
Kesintisi Karsisindaki Durumu, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 360,Agustos 2011,s.155

%93 Erdogan Ocalan, Tasfiye Paymmin Vergisel Niteligi ile Payr Olusturan ve Sermayeye ilave Edilen
Degerlerin Vergilendirilmesi Esaslari I, Yaklasim Dergisi, Agustos2011, Say1 224, s.109

4% Tarakel, 5.73

465 Metin, s.157
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Dolayisiyla tasfiye paymin vergilendirilmesinde tasfiye paymi olusturan 6z
sermaye kalemlerinin nitelikleri dikkate alinarak kar payr stopajinin yapilmasi
gerektigi agiktir.

Sermaye sirketlerinin sermayesi ya ortaklarca nakden veya aynen konulan
degerlerden ya da sirketin ylriittigli ticari faaliyetlerden olusturdugu igsel
kaynaklardan meydana gelir. Sirketler tarafindan nakit disinda gerek ilk kurulusta
gerekse daha sonraki donemlerde sirket sermayesine ilave edilecek unsurlar
sunlardir*®®.

Ticari sermaye

Ayin olarak gayrimenkul ve/veya nakil vasitasi
Hisse senetleri,

Sirket ortaklariin sirketten olan alacaklari,
Deger artis fonlari,

Istiraklerden gelen deger artis fonlari,

Maliyet artig fonlart,

Istirak hisseleri ve tasinmaz satis karlari,

Fevkalade ihtiyatlar,

YV V.V V V V V V V VY

Dagitilmayan ge¢mis y1l karlari
Yukarida sayilan unsurlar disinda sermayeye eklenmesine izin verilen
i¢sel kaynaklar ise sunlardir.

> 31.12.2003 tarihli bilangolar ilizerinde yapilan enflasyon diizeltmesi
sonucunda olusan enflasyon farklar1 (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ge¢mis
yil karlari ile sermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklari)

> 31.12.2004 tarihli bilancolarin diizeltmesi sonucu hesaplanan 06z
sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari,

> Tibitak ve benzeri kuruluslar tarafindan o6denen hibeler (devlet
yardimlar1),

> Isletmeye iade edilen kazang farklari,

> Hisse senedi ihra¢ primleri (emisyon primleri)

Tasfiyeye girmeden Once sermayeye ilave edilen olaganiistii yedekler ile

tasfiye sonunda kalan yasal yedeklerin ortaklara dagitiminda kar payi stopaj1 yapilip

466 (¢alan, Tasfiye Paymin Vergisel Niteligi I, s.111
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yapilmayacagi, tasfiye zararinin yedek akgelere mahsubu isleminin kar dagitimi
sayilip sayilmayacagi ve bu mahsup isleminden sonra kalan yedek akgelerin
ortaklara dagitiminin ne sekilde vergilendirilecegi konusunda verilen bir ('5zelgede467
asagidaki agiklamalar yapilmastir.

“Daha onceki yillarda sirket sermayesine eklenmis olan ge¢mis yil karlarinin
ve/veya yedek akgelerin, sirketin tasfiyesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi durumunda
elde edenin hukuki kisiligine gére kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmast
gerekmektedir.

- Sirketinizin tasfiyesi sonucu olusan zararin geg¢mis yil karlarina ve/veya
vasal yedeklere mahsup edilmesi isleminde, nakden veya hesaben bir 6deme
bulunmamaktadir. Bu nedenle, ge¢mis yil kdarlarinin ve/veya yasal yedeklerin ge¢mis
vil  zararlarina mahsup  edilmesi islemi, kar payi dagitmi  olarak
degerlendirilmeyecek ve kar payi dagitimina bagh vergi kesintisi yapilmayacaktir.

- Ote yandan, tasfive sonucu olusan zararin yasal yedeklere mahsubundan
sonra kalan ve ortaklara dagitilan tutarlarin ise elde edenin hukuki kisiligine gore
stopaja tabi tutulmasi gerekecegi tabiidir.”

Sermaye hesabinin hissedarlara dagitiminda kurumlar vergisi ve stopaj gelir
vergisi agisindan degerlendirilen bir baska ozelgede*®® de asagidaki agiklamalar
yapilmistir.

“5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15'inci maddesinin ikinci
fikrasinda ise vergiden muaf olan kurumlara dagitilan (kdrin sermayeye eklenmesi
kar dagitimi sayilmaz.) Gelir Vergisi Kanununun 75'inci maddesinin ikinci fikrasinin
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarindan (2009/14594 sayili BKK
ile 3.2.2009 tarihinden gecerli olmak iizere % 15), 30'uncu maddesinin ti¢iincii
fikrasinda da tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay: elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara
veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan (Karin sermayeye
eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.) ve Gelir Vergisi Kanununun 75'inci maddesinin

ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylart iizerinden

%7 istanbul Vergi Dairesi Baskanligi'nin 23.02.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-GVK 94-723
say1l1 Ozelgesi

% jzmir Vergi Dairesi Baskanligi'nin 24.08.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.35.16.01-176300-413
Ozelgesi
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(2009/14593 sayili BKK ile 3.2.2009 tarihinden gecerli olmak tizere % 15) bu
Kanunun 15'inci maddesinin tigiincii fikrasi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulanlar
hari¢ olmak iizere vergi kesintisi yapilacagi,

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 94"lincii maddesinin birinci fikrasinin (6)
numaralt bendinin (b) alt bendinde ise, tam miikellef kurumlar tarafindan; tam
miikellef gercgek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergilerden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara
(Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payr elde edenler harig)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan, 75'inci
maddenin ikinci fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali bendlerinde yazili kar paylarindan
(2009/14592 sayili BKK ile 3.2.2009 tarihinden gegerli olmak iizere % 15) birinci
fikrada belirtilenler tarafindan tevkifat yapilacagy,

hiikme baglanmugstir.

Ayni Kanun'un 4842 sayili Kanun'un 17'nci maddesi ile eklenen Gegici 62'nci
maddesinde; " 1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde
elde ettikleri kazanclarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha odnceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna
edilmis kazanclarinin,

¢) Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarinin,

Dagitimi halinde 94 iincii madde uyarinca tevkifat yapilmaz....." hiikiimlerine
yer verilmistir.

Konu ile ilgili agiklamalarin yer aldigi 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliginin "15.6.3. Gelir Vergisi Kanununun gecici 62 nci maddesi uygulamast”
bashkl boliimiinde;

Soz konusu gegici maddede yer alan diizenleme uyarinca, kurumlar vergisi
miikelleflerinin 31/12/1998 ve daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde
elde ettikleri karlarimin dagitimi halinde, bu kar paylart iizerinden vergi kesintisi

yvapilmayacaktir.

160



Aymi sekilde 1/1/1999 ve 31/12/2002 tarihleri arasindaki hesap donemlerinde
elde edilen kurumlar vergisinden istisna kazanglar ile Gelir Vergisi Kanununa 4842
sayuli Kanunla eklenen gegici 61'inci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulacak kazanglarin dagitilmasi halinde ayrica vergi kesintisi yapiimayacaktir.

Bu madde hiikmiine gore, dagitilan kar 31/12/2002 veya daha onceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen ve Kurumlar Vergisi Kanunu
veya ozel Kanunlart uyarinca kurumlar vergisinden istisna edilen kazanca iligkin ise
(serbest bolge kazanci, teknoloji gelistirme bolge kazanci, Tiirk Uluslararasi Gemi
Siciline kayitli gemilerin isletilmesinden ve devrinden elde edilen kazang, miilga
5422 sayith Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 24 ve gegici 28 inci maddelerinde
diizenlenen istisna kazanglar gibi) dagitilan kdarin bu kazanglara isabet eden kismi

tizerinden dagitim siwrasinda vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Ancak, 2003 ve miiteakip yillardaki hesap donemlerinde elde edilen soz
konusu istisna kazanglarin dagitilmast: halinde, dagitilan bu tutarlar iizerinden kar
dagitimina bagli vergi kesintisinin yapilmasi gerekecektir.

Diger taraftan, 1/1/1999-31/12/2002 tarihleri arasindaki hesap donemlerine
iliskin normal kazanglarin dagitima tabi tutulmasi halinde ise dagitilan bu kar
paylari tizerinden, kar dagitimina bagli vergi kesintisi yapilacaktir” ag¢iklamalarina
ver verilmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalar uyarinca, tasfive sonucunda diizenlenecek olan
kesin bilan¢oda yer alan, odenmis sermaye disindaki, oz sermaye hesaplarinin (net
tasfiye karr dahil) ortaklara dagitilmas: durumunda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15'inci ve 30'uncu maddeleri ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun
94/6-b maddesi hiikiimleri uyarinca, Gegici 62'nci madde hiikiimleri de géz ontinde
bulundurularak, kar dagitimina bagh vergi kesintisi yapimasi gerekmekte olup,
odenmis sermayenin ortaklara dagitilmasi durumunda ise, vergi kesintisi
vapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Ote yandan, daha once sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait
enflasyon fark hesaplarimin, sirketin tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmast

halinde, isletmeden cekilen tutarlarin oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi,
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vergi sonrasi dagitilan kazancin da kar dagitimina bagh vergi kesintisine tabi
tutulmasi gerekmektedir.”

Tasfiye pay1 yukarida da agikladigimiz iizere vergi kanunlarinda agiklanmis
bir kavram degildir. Bu sebeple tasfiye paymin vergilendirilmesinde farklh
yaklasimlar ortaya ¢ikmistir. Bu goriislerden biride tasfiye paymin deger artis
kazanci olarak degerlendirilmesi gerektigini ileri siiren goriistir.

GVK’nin “Deger Artis Kazanglar1” bashikli 80’inci maddesinin birinci
fikrasinda ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araclarmin elden cikarilmasindan saglanan kazanglar. Dordiinct
fikrasinda ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanclar deger artis kazanci olarak sayilmistir. Elden ¢ikarma kavrami ayni ise
maddede yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve temliki,
trampa edilmesi, takasi, kamulagtirilmasi, devletlestirilmesi, ticaret sirketlerine
sermaye olarak konulmasini ifade eder seklinde agiklanmistir.

Tasfiye paymin deger artis kazanci olarak degerlendirilmesinin gerekgesi
olarak; tasfiye sonucunda tasfiye paymi alan ortaklar bu paym karsiliginda
ellerindeki ortaklik paymni elden ¢ikarmaktadirlar®®. Elden ¢ikarma sonucunda ise
deger artis kazanci olusmaktadir. Diger bir anlatimla ortak sahibi bulundugu hisse
senedini, kurum tarafindan kendisine 6denen tasfiye sonu mevcudundan hissesine

470471

isabet eden tutar karsiliginda elden cikarmaktadir . Deger artis kazanci ise

hissenin maliyeti ile elde edilen tasfiye pay1 arasindaki olumlu fark olacaktir.

4.1.5.1. Enflasyon Diizeltmesinden Kaynaklanan Olumlu Farklar

VUK ’un miikerrer 298'inci ve gegici 25'inci maddeleri uyarinca isletmelerin

vergiye tabi kazanglarmin enflasyonun etkisinden arindirilmasi i¢cin 2003 ve 2004

472

yillar1 bilancolar1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur™"“. Enflasyon diizeltmeleri

9 Metin, 5.156

7% O¢alan, Tasfiye Paymin Vergisel Niteligi I, s.111

! Mahir Aydogan Araz, Tasfiye halinde KVK Gegici 23. Madde Uygulamasi ve Tasfiye Paymin
Vergilendirilmesi, Vergi Diinyas1 Dergisi, Nisan 1996,Say1.176,s.163

42 Ramazan ORUC, Tasfiyesi Sona Eren Sirketlerde Oz sermaye Kalemlerine Ait Enflasyon
Farklarinin Durumu, Vergi Diinyas1 Dergisi, 2010, Say1:342, 5.63
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ilgili kiymetlere ait enflasyon fark hesaplarina ve enflasyon diizeltme hesaplarina
kaydedilmigtir*”?,

VUK ’un miikerrer 298’ inci maddesinin 5’inci bendi hiikiimlerine gore; pasif
kalemlere ait enflasyon fark hesaplar1 herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledildigi veya igletmeden cekildigi takdirde islemin yapildig1 donemdeki faaliyet
sonucu zararli dahi olsa donem sonundan bagimsiz olarak vergilendirilecektir. Ancak
0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklar1 diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil
zararlarina mahsubu veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilmesi
kar dagitimi sayilmayacaktir.

Bilango varligimin isletmeden g¢ekilmesi ifadesi ise sozli edilen degerlerin
baska hesaba nakledilme disinda hesabin azaltilmasi ve/veya tamamen tasfiyesi
sonucunu doguracak iglemleri ifade etmektedir. Bu islemler; devir, temlik, tasfiye,
trampa, takas, kar dagitimi, satis, sermaye olarak konulmasini da kavrayan genis
kapsamli bir ifadedir*’*.

Bilangonun pasifinde, "sermaye diizeltmesi olumlu farklar1" hesabinda yer
alan tutar, varsa enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ge¢mis yil zararlart mahsup
edilerek, sermayeye ilave edilecektir. Sermaye diizeltmesi olumlu farklarinin
sermayeye ilave edilmesi tescile tabi bir islemdir*"”.

Maliye idaresi konu ile ilgili olarak verdigi Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1
Miikellef Hizmetleri Usul Grup Miidirliigiine ait 04.07.2006 tarih ve
B.07.1.GiB.4.34.19.02/VUK-1/miik 298-5007 sayili muktezada®’® ikili bir ayrima
gitmistir. Ozetle 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklar tasfiyeye girmeden

once sermayeye ilave edilmesi halinde islem kar dagitimi1 sayilmamakta ve vergiye

tabi tutulmamaktadir. Diger yandan 6z sermaye kalemlerine iligkin enflasyon farklari

"3 Hasan Zeki Siizen, Ekrem Kay1, Enflasyon Diizeltmesinden Kalan Bilango Kalemleri, Dokuz Eyliil

Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt 12, Ozel S.,2010, 5.469
474 C.Okan Bahar, "Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklarinin Tasfiye-Birlesme-Devir-Boliinme Ve
;1;1;1r Degistirme Hallerinde Vergilendirme Olasilig1", Vergi Diinyas1 Dergisi, 2008, Say1:317, s.120
Orug,.64
476 fstanbul Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Usul Grup Miidiirliigii 04.07.2006 tarih ve
B.07.1.GiB.4.34.19.02/VUK-1/miik 298-5007 sayili muktezast “.......... Bu nedenle de ; sirketinizin
tasfiveye girmeden once 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarint sermayeye ilave etmeleri
durumunda, bu islemler kdr dagitimi sayilmayacagindan, her hangi bir siire tahdidi olmaksizin
vergiye de tabi tutulmayacaktir. Ancak, sirketinizin o6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarini
sermayeye eklemeden tasfiyeye girmesi durumunda, , 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarinin
baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen deger olarak addedilmek suretiyle vergiye tabi
tutulmasi gerekmektedir.”

163



tasfiyeye girildikten sonra ve tasfiye donemi igerisinde sermayeye ilave edilmesi
halinde bu tutarlar baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen deger olarak
addedilmek suretiyle vergilemeye konu olacagi belirtilmistir*’”.

Diger yandan daha sonra Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef
Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigiine ait 19.02.2008 tarih ve
B.07.1.GIB.4.34.16.01/GVK-94/6-B/12744 sayili*’® bir muktezalarda ise 6z sermaye
kalemlerine ait enflasyon farklarinin tasfiyeden once sermayeye eklenmis olmasi
durumunda dahi sirketin sermaye azaltimi yapmasi veya tasfiye edilmesi halinde
ortaklara dagitilmasi durumunda, isletmeden ¢ekilen tutar olarak degerlendirilecektir.
Bu tutarlar oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulacagi, kar dagitimina bagh vergi
kesintisine tabi tutulmasi gerektigi belirtilmistir*’.

Sermaye azaltimi ile ilgili olarak verilen bir baska Gzelgede®™ ise “sirket
sermayesine eklenmis olan ge¢cmis yil karlarimin, sirketin sermaye azaltimi yapmasi
veya tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi durumunda, kdr dagitimina
bagli vergi kesintisi yapilmasi, sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait
enflasyon fark hesaplarinin, sirketin sermaye azaltimi yapmast veya tasfive edilmesi
sebebiyle ortaklara dagitilmast halinde, isletmeden c¢ekilen tutarlarin oncelikle
kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan kazancin da kdr dagitimina
bagh vergi kesintisine tabi tutulmasi gerek” aciklamasi yapilmistir.

Gelir idaresinin 6zelge bazinda verdigi farkli goriisler uygulamada da farkli
yaklasimlarla karsilik bulmustur. Konu ile igili bir goriis 6z sermaye kalemleri
arasinda yer alan enflasyon diizeltme farklarinin tasfiye ile beraber isletmeden c¢ekis

olarak degerlendirilip kar pay1 dagitimina bagh vergileme yapilmasi gerektigidir*'.

Bir diger goriis ise sermaye azaltiminda veya kurumun tasfiyesinde ortaga geri

77 [ Halil Bagdinli, TasfiyeDéneminde Enflasyon Diizeltme Farklarinin Sermayeye ilavesi, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Kasim 2007, Say1:230, s.110, Orug, s.66

478 stanbul Vergi Dairesi Bagkanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirligii 19.02.2008
tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01/GVK-94/6-B/12744 sayili muktezast “........... Bu  hiikiim ve
agiklamalar uyarinca, daha onceki yilarda sirket sermayesine eklenmis olan ge¢mis yil karlarinin,
sirketin sermaye azaltimi yapmast veya tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi durumunda,
kar dagitimina bagl vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.

Ote yandan, daha once sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarinin,
sirketin sermaye azaltimi yapmasi veya tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmas: halinde,
isletmeden ¢ekilen tutarlarin éncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrasi dagitilan
kazancin da kar dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulmas: gerekmektedir. ..."

* Orug, .66

0 Gelir Idaresi Baskanligiim 01.02.2008 tarih ve B.07.1.GIB.0.02.29 Sayili Ozelgesi

1 Orug, .66
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verilen sermaye payr icinde fonlara iliskin kisimlar olsa bile, bunlarin ortaga
dagitilan kar payr olarak kabul edilecegi yoniinde yasa hiikkmii bulunmadigindan,
ortada muvazaa emaresi olmadigi siirece, geri verilen sermaye paylarmmin bu
fonlardan kaynaklanan kisimlar1 iizerinden kar payr dagitimima bagli vergileme
yapilamayacagidir*®2. Daha énceki dénemlerde sermaye ye ilave edilmis olan ve ic
kaynaklardan olusan degerler sermayenin disindaki bir deger olarak kabul edilemez.
Aksi halde igsel kaynaklarin tasfiye karina ilave edilmesi miikerrer vergilemeye
neden olacagi gibi bu igsel kaynaklarin “sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi
sayllmaz” veya “enflasyon farklari sermayeye ilave edilebilir ve bu islem kar
dagitim1 sayilmaz” seklindeki kanun hiikiimlerine aykir1 olacaktir*®.

Konu ile ilgili olarak bizim goriisiimiiz ise tasfiye Oncesi donemlerde
sermayeye ilave edilen 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklarmin sirketin
tasfiyesinde ortaklara dagitilmasi durumunda, vergiye tabi tutulmasi gerektigi
yoniindedir.

Diger yandan tasfiye sirasinda sermayeye eklenmesinde ise bu tutarlar baska
bir hesaba nakledilen ve isletmeden cekilen deger olarak nitelendirilecektir. Keza
VUK’un miikerer 298’inci maddesini degistiren 5024 sayili kanunun gerekcesinde 6z
sermaye kalemlerine ait enflasyon fark hesaplarinin kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye 1ilave edilebilecegi ve bu islemlerin kar dagitimi sayilmayacagi
ongoriildiigii belirtilmis. Bu diizenleme ile enflasyon diizeltmesiyle gerceklestirilmek
istenen amaclardan birisinin isletmelerin 6z sermayeleri ile calismaya tesvik edilmesi
ve sermaye birikiminin saglanarak uzun vadede istihdamin artirilmasinin
hedeflenmekte oldugu aciklanmistir. Tasfiye siirecine giren kurumlarda bu
amaglardan bahsedilmeyecegi aciktir. Bu nedenle tasfiye sirasinda farklarin
sermayeye ilave edilmesi durumunda bu farklar isletmeden c¢ekilen deger olarak
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Tasfiye siireci igerisinde enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin tasfiyeden
vazgecilmesi olasilig1 dikkate alinarak, tasfiye sonunda tasfiye karia eklenmesi daha

uygun olacaktir*®*.

2 AKif Akarca, Mehmet Safak, Diinya Gazetesi, 30 Agustos 2012, Sermaye Azaltiminda veya
Tasfiyede Yeniden Degerleme Fonu veya Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Faklarinin Vergisel Durumu
*3 Erdogan Ogalan, Tasfiye Paymin Vergisel Niteligi ile Pay: Olusturan ve Sermayeye ilave Edilen
Degerlerin Vergilendirilmesi Esaslar1 II, Yaklasim Dergisi, Eyliil 2011, Say1 225, 5.132

4 Kavak s. 109
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4.1.5.2. Tasfiyede Gecmis Y1l Zararlarimin Mahsubu

KVK’nin 17/4-c bendinde kapsaminda tasfiye karinin hesaplanmasi sirasinda,
KVK’nin 9’uncu maddesinde yer alan zarar mahsubuna iligkin hiikiimlerin de ayrica
dikkate alinacaktir. KVK’nin 9’uncu maddesinde kurumlar vergisi miikellefleri
tarafindan matrahin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesinde her yila iliskin
tutarlar ayr1 ayr1 gosterilmek ve bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis
yillarin beyannamelerinde yer alan zararlar indirim konusu yapilabilecektir.

Sermaye sirketleri tasfiye Oncesi normal faaliyet donemlerine iliskin mali
bilango zararlarini bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla, tasfiye karinin tespitinde
indirim olarak dikkate alacaklardir*®’. Tasfiye durumunda tasfiyenin 6zelliginden
dolay1 bes yillik zarar mahsup siiresi uygulamasi da farkli olacaktir.

Tasfiye siireci birden fazla yili icerse de esasinda tiim siire¢ tek bir donem
kabul edilmektedir. Her yilin karinin ayr1 ayr1 beyan ettirilmesi, vergi tahsilatini 6ne
almak amaciyla olusturulmus bir cesit gecici vergilemedir*®. Birden fazla yil siiren
tasfiyelerde, tiim tasfiye donemi tek donem olarak kabul edildiginden tasfiye oncesi
donemlere ait zararlarin mahsubuna iliskin 5 yillik zamanasimi siiresinin
hesaplanmasinda da, tasfiye kac¢ yil siirerse siirsiin, bir yil (bir hesap donemi) olarak

7

dikkate almmalidir®’. Diger bir anlatimla tasfiyenin birinci déneminde indirim

konusu yapilan ge¢mis yil zarari, tasfiyenin nihayet bulmamasi durumunda nihai
tasfiye sonucundan da indirim yapilmalidir*®®.

Ornegin bir kurum 2005 takvim yilida tasfiyeye girmis ve tasfiyesi 2015
yilinda tamamlanmigsa, bu kurumun 2000, 2001, 2002, 2003 ve 2004 takvim
yillarina ait mali zararlart 2015 takvim yilinda elde ettigi tasfiye karindan
indirebilmelidir*®. Burada bes yillik zarar mahsubu siiresi her bir tasfiye dénemi

itibariyle aranmamaktadir. Tasfiye 2005-2015 yillar1 arasinda siirmesine ragmen bu

donem tek donem olarak kabul edilmekte, tasfiyeye giris tarihi olan 2005 tarihi

485 Kavak, s. 105

* Taraker, 5.58

*7 Taraket, 5.59

88 Nazali, Anonim Sirketlerde Birlesme, s.151
9 Tarakel,s.59
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itibariyle indirim konusu yapilabilecek ge¢mis yil zararlar1 tasfiye donemleri
icerisinde yeterli kazang olmasi halinde indirim konusu yapllabilecektir490.

Ancak Gelir Idaresinin konuya bakis agis1 farklilik arz etmektedir. Gelir
idaresi verdigi Ozelgelerde bes yillik zarar mahsubu siiresini hesap donemleri

itibariyle dikkate alma egilimindedir.

4.1.5.3. Tasfiyede Ozel Maliyet Bedelleri

Ozel maliyet bedeli, iktisadi bir faaliyetin icrast igin kiralanan
gayrimenkullerde, bizzat kirac1 tarafindan gayrimenkulii genisletmek ve iktisadi
kiymetini devamli olarak artirmak icin yapilan deger artirict giderler ile kiracinin
faaliyetlerini yiiriitebilmek icin olusturdugu tesisata ait gideri ifade etmektedir®".

VUK’un 327’inci maddesinde 6zel maliyet bedelleri, kira veya isletme hakki
stiresine gore esit ylizdelerle itfa edilir. Kira veya isletme hakk: siiresi dolmadan,
kiralanan veya isletme hakki alinan seyin bosaltilmast veya isletme hakkinin
herhangi bir sebepten sona ermesi halinde heniiz itfa edilmemis olan giderler,
bosaltma veya hakkin sona erdigi yilda bir defada gider yazilacaktir.

Tasfiye siireci sonunda kurum iktisadi faaliyetlerini sonlandirmaktadir.

Tasfiye siireci tamamlandiginda 6zel maliyetlerde yer alan tutarlar donem giderlerine

aktarilacaktir.

4.2. BIRLESME

Birlesme temelde iki tiirlii ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlardan birincisi birden
fazla sirketin birleserek yeni bir sirket olusturmalari, digeri ise bir veya birden fazla
sirketin bir diger sirket biinyesine dahil olmalaridir.

Devir yoluyla birlesmelerde devralan sirket mevcudiyetini ve tiizel kisiligini
devam ettirmektedir. Devrolan sirket veya sirketler ise infisah ederek ortadan

kalkmakta ve tiizel kisilikleri sona ermektedir. Yeni bir sirket biinyesinde birlesmede

* Ersin Nazali, Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gére Tasfiye Déneminde Zarar Mahsubu Siiresi ve
Tasfiyenin Zararla Kapanmast Durumunda Diizeltme, (Zarar Mahsubu) Vergi Diinyasi, Say1:330,
S.106

¥ Ozyer,s.506
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ise birlesen sirketlerin tamamui infisah ederek ortadan kalkmakta ve tiizel kisiliklerini
yitirmektedirler***.

TTK’ 136’inc1 maddesinde sirketlerle ilgili olarak iki ¢esit birlesmeden sz
edilmektedir. Bunlardan birincisi “devralma seklinde birlesme” digeri ise ‘“‘yeni
kurulus seklinde birlesme”dir. Devralma seklindeki birlesmede bir sirketin digerini
devralmasi yoluyla gergeklesmektedir. Yeni kurulus seklinde birlesmede ise birden
fazla sirket yeni bir sirket i¢in bir araya gelmektedir.

Devir ve birlesme ile ilgili olarak KVK’da yer alan diizenlemeler TTK da yer
alan diizenlemelerden birtakim farkliliklar gostermektedir. Bunlardan ilki KVK’da
birlesme tasfiye hiikmiinde kabul edilerek birlesme kar1 tasfiye kar1 gibi
hesaplanarak vergiye tabi tutulmaktadir. Oysa TTK birlesmeyi tasfiyesiz infisah hali
olarak kabul etmektedir®”.

Diger yandan devir yoluyla birlesmelerde bazi sartlarin gerceklesmesi halinde

494

vergileme yapilmamaktadir © . Uygulamada devir yoluyla yapilan birlesmeler

“vergisiz birlesme” olarak adlandirimaktadir*

. Devir ile ilgili kosullarin yerine
getirilmemesi halinde vergisiz birlesme hakki ortadan kalkacak, devralinan kurum
acisindan birlesmeye iliskin hiikiimler gecerli olacaktir*®®.

KVK’nun birlesmeyi diizenleyen 18’inci maddesi hilkkmii asagidaki gibidir.

“(1) Bir veya birkag¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme
nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak, birlesmede
tasfiye kari yerine birlesme kari vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye karumin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme kdarinin tespitinde de
gecerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da
sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak
verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine geger.

Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore

degerlenir.

2 Mag, Kurumlar Vergisi,s.962,963

3 Tarakeu, s.138

% Tarakel, s.138

* Ersin Nazal, Vergisel ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Y&niiyle Anonim ve Limited Sirketlerde
Tasfiye, Devir, Birlesme, Bolinme ve Tiir Degisimi Islemleri, (Anonim ve Limited Sirketlerde
Birlesme), Yaklagim Yayincilik,Ekim 2012, S.123

“ Gokbel, 5.33
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(3) Kanunun 17 nci maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve
odevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.”

Birlesme tanimi TTK’da oldugu gibi KVK’da da yer almamaktadir. Buna
karsin birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiinde
oldugu ve vergilemenin KVK’da diizenlenen tasfiye hiikiimleri c¢ergevesinde
yapilacagi ancak, birlesmede tasfiye kar1 yerine birlesme kar1 vergiye matrah olacagi
agiklanmustir.

Birlesmede birlesen sirketlerin yasal kayitlarinda yer alan kiymetler VUK un
degerleme hiikiimleri gercevesinde yapilan degerleme islemi sonucunda tespit edilen
yeni degerleri ile yeni kurumun aktifinde yer alacaktir *’ . Dolayisiyla, birlesme
tarihine kadar, birlesen kurumda ortaya c¢ikan faaliyet karlar ile birlikte deger
artislarinin da vergilendirilmesi gerekecektir.

Tasfiye karmin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de
gecerli olacaktir. Ancak miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da
sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen
degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine gecgecektir.
Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore
degerlenir.

Birlesme kérinin hesaplanmasi sirasinda, birlesen kurumlarin ortaklarina
birlesilen kurum tarafindan verilen degerlerin, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi hiikiimlerine gore belirlenmesi gerekecegi tabiidir.

KVK’nin 18’inci maddesinin 3’iincti bendinde, KVK’ nin 17 nci maddesine
gore tasfiye memurlaria diisen sorumluluk ve 6devler, birlesme halinde birlesilen

kuruma ait olacag1 hilkkme baglanmistir.

4.2.1. Birlesme Donemi

Tasfiyede vergilendirme tasfiye donemleri itibariyle yapilmaktadir. Tasfiye

kart ise tasfiye donemi sonundaki servet degeri ile tasfiye donemi basindaki servet

#7 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.123
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degeri arasindaki olumlu farktir. Birlesme halinde ise birlesme kari birlesme
dénemleri itibariyle tespit edilerek vergilendirilecektir*”®,

Tasfiye halinde tasfiyenin baslangici sirketin infisahinin tescil tarihidir.
Tasfiyenin bitim tarihi ise tasfiye kararinin ticaret siciline tescil edildigi tarihtir.
Birlesmede ise KVK’da birlesmenin baglangici ve bitisi i¢in belirlenmis bir donem
bulunmamaktadir*®’.

Birlesme donemi ve bu donemlerin baslangi¢ ve bitisi konusunda farkli
goriigler bulunmaktadir. Bunlardan ilki KVK’da “birlegsme” miiessesesine iligkin
hikkiimler “Tasfiye” miiessesesine yapilan atiflarla diizenlenmistir. Bu nedenle
birlesmede tasfiyede oldugu gibi bir baglangi¢ ve bitisinin olmasi gerekmektedir. bu
kapsamda birlesme baslangi¢ tarihinin tespit edilmesi, baslangi¢ tarihine kadar olan
kist donem kazancinin vergilendirilmesidir. Bu kapsamda birlesmenin sona erdigi
tarih 6nem kazanmaktadir’®.

Birlesme halinde ©6n tescil bulunmamaktadir. Bu nedenle birlesmenin
baslangic1 genel kurulun ilk toplanti ve karar tarihine baglanamaz. Ciinkii bunlar
hazirlayict iglemlerdir. Genel kurullar ilk toplantida birlesme soézlesmesinin
yapilmasina izin verirler®”'. Birlesme dénemini tasfiye doneminin baslangict ve
bitisine bagl olarak birlesme s6zlesmesinin ilgili genel kurullarda tasdik tarihi olarak
belirlenebilir'®®. Birlesme sonu ise birlesilen sirketin sermaye artirimina iligkin esas
sO0zlesme degisikliginin tescil ve ilan edildigi tarihtir. Bu iki donem arasindaki
donem birlesme donemi olacak ve bu doneme iliskin kar ve zarar tasfiye karinin
tespitine gore hesaplanacaktir™”.

Birlesmede bir donemden degil de birlesme anindan bahsedilebilecegini
kabul eden goriise gore ise; TTK kapsaminda birlesmeye iliskin yapilan
diizenlemelerde bir birlesme doneminden bahsedilmemektedir. Gergek mahiyeti bu
olan birlesmeyi vergi kanunlar1 uygulamasinda baslangici ve bitisi olan iki tarih

olarak dikkate alip bu tarihler arasinda gerceklesen bir olay olarak gdérmek

% Kavak, s.152

49 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.515

3% Taraket, s.140

1 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 516

502 Kavak, 5.153, Ozbalc1, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.516
593 Tarake, s.141
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zorlamadir > .

Birlesme miizakerelerinin yapilmasi, sozlesmeleri hazirlanmasi
bilangolarin diizenlenmesi genel kurul onay1 gibi diger hazirlik islemleri nedeniyle
birlesmenin tescil ve ilanina kadar gecen siire bir yildan fazla siirebilmektedir.

95 Birlesme

Ancak bu halde de bagimsiz birlesme doneminden bahsedilemez
birlesme kararinin tescili ile hukuki gecerlilik kazanmaktadir. Dolayisiyla tasfiye
hiikiimlerine tabi kilinmasmna ragmen tasfiye donemleri kavrami gibi birlesme
dénemlerinden soz edilemez™*.

Birlesmede birlesmenin baglangi¢ tarihi net olarak saptanamamaktadir.
Birlesmeye konu bilangolarin ¢ikarildig: tarihi birlesmenin baslangici olarak almak
bu bilangolarin sistemdeki mahiyetini goéz ardi etmek demektir. Bu bilangolar taraf
genel kurullarina birlesmeye taraf sirketler hakkinda bilgi vermek ve degistirme
biriminin hesaplanmasinda dikkate alinmak amaciyla c¢ikarilirlar. Bu bilangolarin
cikarilma tarihleri birlesme kararindan once de olabilir. Bu nedenlede bilango
tarihinin birlesmenin baslangict olarak kabul edilerek birlesmeyi bir donem
icerisinde gerceklesen bir olay olarak kabul etmek miimkiin degildir’"’.

Birlesme birlesilen sirketin sermaye artirirmina iliskin kararinin tescil ve ilan
tarthinde sonuglanan bir olaydir. Dolayisiyla birlesme donemi kavrami tasfiye
dénemi gibi uzun siireye yayili bir dénemden ziyade bir am ifade etmektedir’®.
Esasinda bu tarih ayn1 zamanda birlesmenin baslangic tarihidir. Sonugta birlesme
olayr sermaye artirimina iliskin kararinin tescil ve ilan tarihinde baslamakta ve
bitmektedir. Bu nedenle bir birlesme doneminden ziyade bir birlesme anindan

bahsetmek daha dogrudur’®.

4.2.2. Birlesme Karinin Hesaplanmasi

Birlesme kar1 KVK 18’inci maddesi kapsaminda tasfiye karinin tespitine
iligkin esaslara gore hesaplanacagi belirtilmistir. Tasfiye kar1 ise tasfiye donemi

sonundaki servet degeri ile tasfiye donemi basindaki servet degeri arasindaki olumlu

3% Taraket, s.156
35 Goktuna, s.181
506 Kocaer, s.177

7 Taraket, s.156
% Goktuna, s.181
5% Tarakel, 5.156
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farktir. Birlesme halinde ise birlesme kar1 s6z konusu olacaktir. Birlesme kari ise
birlesmede esas alinan servet degeri ile birlesme Oncesi servet degerinin
kiyaslanmast suretiyle bulunacaktir®'”.

Birlesme Oncesi servet degeri, birlesme dolayisiyla infisah eden kurumun
birlesmeden 6nceki mali bilangosuna gore tespit edilen 6zsermayesidir. Bu bilangoda
birlesilen kuruma intikal edecek varliklar VUK’un iktisadi isletmelere dahil
kiymetlerin degerlenmesi ile ilgili hiikiimlerine gore tespit edilen degerlerdir.’''. Bu
degerler birlesilen kurumun VUK’a gore tespit edilen ve yasal kayitlarda yer alan
deger olarak ifade edilebilir’'*.

Birlesme aninda birlesmeye esas alinan servet degeri ise birlesme tarihinde
birlesilen kuruma ait iktisadi varliklarin cari degerleri ile degerlemeye tabi tutulmasi
sonucu olusan Ozsermayedir. Bu deger taraflarin karsilikli iradesi ile tespit
edilmektedir. Muvazaa hali hari¢ bu degerler vergi uygulamasi bakimindan da esas
almacaktir’ .

Bu kapsamda birlesen kuruma ait cari degerle degerlenen varliklar

karsihiginda birlesilen kurumdan pay alinacaktir®'*.

Birlesen kurum tarafindan
devredilen degerler karsiliginda birlesilen kurumdan alinan paylarda VUK
hiikiimlerine gore alis bedeli iizerinden degerleneceginden bu yontemle de birlesme
anindaki servet degeri belirlenmis olacaktir’””. Birlesme kar1 ise birlesme sonucunda
birlesilen sirketten alinan pay degerleri ile birlesme Oncesi servet degeri arasindaki
fark olacaktir.

KVK’nin 18’inci maddesinin 2’inci bendi kapsaminda birlesen kurumun veya
kurumlarin ortaklarimin ya da sahiplerinin birlesilen kurumdan dogrudan dogruya
veya dolayl olarak aldiklar1 degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan
degerler olarak kabul edilecek birlesme donemi sonundaki servet degerine ve
dolayisiyla birlesme karina ayrica ilave edilecektir.

Birlesme sonucunda olusan birlesme kar1 temelde {i¢ kaynaktan olusmaktadir.

Bunlardan ilki birlesme nedeniyle infisah eden kurumda birlesme olayinin

319 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 516,517

3 Ozbalet, Kurumlar Vergisi Kanunu,s. 517

312 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s. 125
513 Ozbalc1, Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 517

Sl4 Ozbalci, Kurumlar vergisi Kanunu, s.517

315 Kavak, s.154
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tamamlandig: tarihe kadar devam eden ticari veya sinai faaliyetlerden, ikincisi ise
birlesen sirketin aktif kiymetlerinin igerdigi gizli yedeklerin birlesme nedeniyle
realize edilmesinden, {igiinciisii ise birlesilen sirketin muhasebe kayitlarinda
goriinmeyen, ancak iktisadi anlamda bir deger oldugu acik olan serefiyesinin realize
edilmesinden kaynaklanir o6,

Sonugta birlesme kar1 birlesme nedeniyle infisah eden kurumun birlesmeden
onceki mali bilangosuna gore tespit edilen Ozsermayesi ile emsal bedel ile

degerlemeden olusan deger arasindaki olumlu fark olacaktir"”.

4.2.3. Birlesme Beyannamesi

Birlesme kar1 temelde birlesen sirketin aktif degerlerindeki gizli yedeklerin
realizasyonundan kaynaklanmaktadir. Emsal bedel ile degerleme ile birlikte bu

degerler realize olacak ve vergilendirilecektir °'®

. Birlesme ile miinfesih olan
kurumun birlesme tarihine kadar olan faaliyet karlar1 degerleme isleminden
kaynaklanan birlesme kar1 ile birlikte tek bir beyanname ile beyan edilerek
vergilendirilecektir.

Beyanname KVK’nin 17’inci maddesinin 2’inci bendi kapsaminda tasfiye
beyannamelerine iliskin diizenlemelere paralel olarak birlesme ile ilgili olarak sirket
genel kurul kararinin tescil tarihinden itibaren otuz giin igerisinde miinfesih kurumun
bagli oldugu vergi dairesine beyan edilecektir. Birlesme kar1 lizerinden tarh edilen
kurumlar vergisi KVK 21’inci madde kapsaminda birlesilen kurum tarafindan
beyanname verme siiresi igerisinde Odenecektir. Birlesen kurumlarin KVK

kapsaminda daha 6nce tahakkuk etmis olup heniiz vadeleri gelmemis vergilerde ayni

siire i¢erisinde 0denecektir.

4.2.4. Degistirme Biriminin Tespiti

Birlesmenin gergeklestirilmesinde Onemli hususlardan bir digeri ise

degistirme biriminin tespitidir. Birlesmede birlesme dolayisiyla infisah eden

316 Taraken, s.141,142
St Yildirim, Kolotoglu, s. 136
18 Goktuna, s.181
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ortaklara devralan ya da yeni kurulan ortakligin paylar1 “degistirme birimi” olarak
adlandirilan lgiiye gore verilir’'?,

Degistirme birimi genel anlami ile birlesilen kurum hisse senetlerinin cari
degeri ile birlesen kurum hisse senetlerinin cari degerinin birbirine oranidir.
Degistirme biriminin belirlenebilmesi i¢in hem birlesilen hemde birlesen kurumun
mal varliginin cari degerinin bilinmesi gerekir cari deger ise bilango degerinden ¢ok

farkli bir degerdir’®.

4.2.5. Birlesme Primi

Birlesme isleminde degistirme birimi saptanirken sirketlerin cari degerleri
dikkate alinacaktir. Sirketlerin cari degerleri ise genellikle hisselerinin nominal
degerlerinden farkli bir deger olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bir sirketin diger bir
sirkete devredilmesi sonucu olusan birlesmelerde birlesilen sirket hissesi devrolan
sirket ortaklarina verilecektir.

Burada birlesilen sirketin hisse senetlerinin nominal degeri genellikle rayig
degerinin altinda kalmaktadir™'. Birlesme sonucu, birlesilen sirketin 0zsermayesi
birlesen sirketin szlesmeye gore tespit edilen cari degeri kadar artmaktadir’*. Bu
takdirde birlesilen kurumun yapacagi sermaye artirirmi devir alacagi servetten daha
az olacaktir. Sonucta ortaya bir birlesme primi cikacaktir’®.

Birlesme primi mevcut bir sirketin bilinyesinde gerceklesen birlesmelerde
birlesen sirketin cari degeri ile birlesilen sirketin nominal sermayesindeki artis
arasindaki fark olarak tanimlanabilir’**.

Birlesme primi temelde emisyon primi hiikmiindedir. Kurumlar Vergisi
Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ile anonim sirketlerin gerek

kuruluglarinda gerekse sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 paylarin, itibari

degerin lizerinde bir bedelle elden c¢ikarilmasi halinde olusan kazanglar kurumlar

9 Taraker, s.122

320 Ozbaler, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.520
32l Kavak, 5.160

322 y1ldirim, Kolotoglu, s.303
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vergisinden istisna edilmektedir. Emisyon primi devir seklindeki birlesmelerde
ortaya ¢ikmaktadir.

Yeni kurulan sirket biinyesinden yapilan birlesmelerde yeni kurulan sirketin
esas sermayesi devrolunan sirketlerin 6zvarliklar1 toplami kadar olacagindan dolayz,
birden fazla sirketin yeni bir sirket biinyesinde birlesmesinde emisyon primi ortaya

¢ikmayacaktir,

4.2.6. Birlesme Halinde Sorumluluk

Birlesmede KVK 18/3 kapsaminda KVK’nin 17 nci maddesine gore tasfiye
memurlarina diisen sorumluluk ve odevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait
olacaktir ve bu sorumluluk ve o&devler birlesilen kurum tarafindan yerine
getirilecektir.

Devirde miinfesif kurumun vergi borclarindan dolayr kurumlar vergisi
beyannamesinin ekinde birlesilen kurum tarafindan taahhiitname verilmektedir.
Birlesmede devirden farkli olarak taahhiitname verilmemekte, birlesilen kurumun
sorumlulugu tasfiye memurlarinin sorumluluguna paralel olarak
diizenlenmektedir’*®.

Bu donemlere ait olarak yapilacak tarhiyatlar birlesen kurumun infisah ederek
ticaret sicilinden silindiginden dolay1 birlesilen kurum adina yapilacaktir. Bu
tarhiyatlarda her ne kadar infisah eden kurumun sorumlulugunda olsada hukuken
olmayan bir kurum adina islem yapilamayacagi i¢in bu durumda tiim islemler

527

birlesilen kurum adina yapilacaktir ™. Dolayisiyla birlesilen kurum sona eren

kurumun tiim vergi bor¢larindan sorumlu olacaktir. Bu borglar icin ayrica ortaklara

bagvurulamaz’*.

4.2.7. Birlesmede Zarar Mahsubu

Birlesmede birlesilen sirkete zarar devri yapilamayacaktir. Birlesen sirketler

biinyesinde olusan zararlar 5 yillik zarar mahsup siiresi dikkate alinarak mali kardan

% Goktuna, s.185

526 Kocaer, s.219

527 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.128
528 Kocaer, s.219
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mahsup edebileceklerdir. Birlesmeye konu sirketlerin gegmis yillardan gelen zarar
tutarlar1 birlesme karindan mahsup edilebilecektir. Bu mahsup sonrasi halen mahsup
edilemeyen gecmis yil zararlarinin olmasi halinde bu zararlarin mahsup imkani
ortadan kalkmaktadir. Diger bir anlatimla mahsup edilemeyen ge¢mis yil zararlar

birlesilen sirkette ortaya ¢ikan karlardan mahsup edilemeyecektir.

4.2.8. Birlesmede Katma Deger Vergisi Uygulamasi

KDVK’nun 1’nci maddesinin 1 nolu bendinde hiikmii geregi ticari, sinai,
zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti gercevesinde yapilan teslim ve hizmetler
katma deger vergisine tabidir. Teslim kanunun 2. maddesinin 1. Bendinde, bir mal
tizerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket edenlerce, aliciya veya
adina hareket edenlere devredilmesi olarak tanimlanmustir.

Bu hiikiimler bir arada degerlendirildiginde, birlesme islemi (gerek yeni
kurulus yoluyla ve gerekse devir suretiyle yapilan birlesmeler) katma deger
vergisinin konusuna girmektedir. Birlesme halinde birlesen sirket veya sirketlerin
mallari, birlesilen sirkete devredilmekte yani bu mallar {izerindeki tasarruf haklar
aktarilmaktadir. Birlesme islemlerinin KDV’ ye tabi oldugu konusunda, gerek teorik

ve gerekse uygulamada herhangi bir tartisma bulunmamaktadir °% .

Birlesme
isleminin katma deger vergisine tabi oldugunu tespit ettikten sonra tespit edilmesi
gereken bir diger husus birlesmede katma deger vergisinin matrahinin ne
olacagidir’™.

KDVK'nun 27/1. maddesine gore "Bedeli bulunmayan veya bilinmeyen
islemler ile bedelin mal, menfaat hizmet gibi paradan baska degerler olmasi halinde
matrah islemin mahiyetine gore emsal bedeli veya emsal bedeli veya emsal

"

ticretidir." Bu madde hiikkmii geregi birlesme halinde birlesen sirketlerin aktif
kiymetleri, birlesilen sirkete satilmayip ona sermaye olarak kondugundan bedelleri
bilinmemektedir. Dolayisiyla, bunlarin katma deger vergisi matrahlar1 emsal
bedelleri olacaktir. Emsal bedeli ise V.U.K.'nun 267. maddesinde "Emsal bedeli,

gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak tespit edilemeyen bir

¥ C.Tolga Simsek, Murat Dayang, Kurumlar Vergisi Kanununa Gére Birlesme Devir ve Nev’i
Degistirme Islemlerinin Katma Deger Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu, Vergi Diinyas1, Temmuz
1998, Say1:203, .98

7 Goktuna, s.195
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malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz olacagi degerdir."
seklinde tanimlanmaktadir. Emsal bedelin nasil hesaplanacagi da VUK'un bahsi
gecen maddesinde belirtilmekledir™".

Sonugta birlesme halinde, bilesilen sirkete devreden iktisadi kiymetlere
iliskin katma deger vergisi matrahinin bu kiymetlerin VUK c¢ercevesinde tespit
edilecek emsal bedelleri olacaktir. Bu bedeller iizerinden fatura diizenlenecektir.
Faturada yer alan katma deger vergisi ise birlesilen sirket biinyesinde indirime konu
olabilecektir.

Birlesme, devir veya nevi degisikligi suretiyle ortadan kalkacak olan sirketin
c¢ikaracagi son bilango, bu sirket tarafindan son olarak verilen KDV beyannamesinin
tahakkukunu da igerir. Bu beyannamede goriilen devralan KDV, sadece indirime
konu edilen KDV alacagidir. Kiilli halefiyet geregi tiim bor¢ ve alacaklar devralan,
birlesilen veya tiir degistiren yeni girkete gegtigine gore bu sirket,s6z konusu islem
gerceklestikten sonra verecegi ilk KDV beyannamesinde,onceki donemden devren

gelen KDV olarak gosterebilmelidir’**.

4.3. DEVIR

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci ve ikinci fikrasi,
birlesmenin 6zel bir tiriinii devir olarak tanmimlamakta, tam miikellef kurumlar
arasinda kayitli degerler iizerinden ve kiil halinde devralma suretiyle gergeklestirilen

islemler devir olarak nitelendirilmektedir*?

. TTK’da vergi hukukunda yer aldig
sekilde birlesme ve devir ayrimi bulunmamaktadir. Sadece bir sirketin bagka bir
sitkete katilmas1 suretiyle meydana gelen birlesmeler icin devir sozclgi

kullanilmaktadir>>*

. Ticaret hukuku bakimindan bir birlesme islemi ister yeni sirket
kurulusu seklinde isterse katilma seklinde gergeklesin vergi hukuku bakimindan

devir hitkkmiinde olabilir™. KVK’da yapilan devir birlesme ayrimi belli kosullar

3! Hizir Tarak¢i, Kurumlarmm Birlesme ve Nev’i Degistirme Hallerinde Kurumlar Vergisi
Uygulamasi, Vergi Diinyasi Dergisi, Temmuz 1991, say1.119, .25

%32 Mehmet Mag, KDV Uygulamasi” Denet Yayincilik A.S, 3.Baski.istanbul.1995.Sayfa.29.6

2331 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Boliim19/1

534 Ozbalcr Kurumlar Vergisi Kanunu, s.549

533 Kocaer, s.180

177



altinda devir isleminin vergisiz birlesme 6zelligi tasimasindandir. Bu sebeble devir
islemi vergisiz birlesme olarak adlandirilabilir.

KVK md. 19/1’de yer alan devir isleminde devralan kuruma devrolan
kurumun aktiflerinin gizli yedekler realize edilmeksizin bilango degerleri iizerinden
gecirilmesine ve dolayisiyla bu iglemin vergisiz gerceklestirilmesine imkan saglayan
bir diizenlemedir. Bu haliyle devir islemi bir vergi istisnast olmayip vergi
ertelemesine olanak saglayan bir islemdir’*°. Bunun nedeni ise aktifler {izerindeki
deger artiglar1 daha sonra devralan kurum biinyesinde bu kiymetlerin satisiyla

beraber realize olacak ve vergilenecektir.

4.3.1. Devir Isleminin Sartlar

Devir KVK’nin 19 ve 20’inci maddelerinde diizenlenmistir. Birlesme
isleminin devir sayilabilmesi i¢in KVK 19/1’inci bendinde birlesmenin asagidaki
sartlar dahilinde ger¢eklesmesi gerektigi agiklanmistir.

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni
veya is merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi.

b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir biitiin halinde devralinmas1 ve aynen bilangosuna gecirilmesi.

Yukarida agiklandigi iizere birlesme isleminin devir sayilarak vergisiz
birlesme kapsaminda degerlendirilebilmesi icin bu sartlarin  gerceklesmesi
gerekmektedir. Vergisiz birlesmenin ger¢eklesmesi i¢in gerekli sartlar daha ayrintili

bir sekilde asagida agiklanmistir.

4.3.1.1. Birlesen Kurum ile Birlesilen Kurumun Kanuni veya Is

Merkezlerinin Tiirkiye'de Bulunmasi

Birlesme isleminin KVK kapsaminda devir sayilabilmesi i¢in gerekli olan ilk
sart birlesen ve birlesilen kurumlarin kanuni ve is merkezinin Tiirkiye’de

bulunmasidir. Bilindigi gibi kanuni merkezi veya is merkezi’®’ Tiirkiye’de bulunan

336 Goktuna, s.197
37T KVK’ 3’iincii maddesinin 5’inci bendinde Kanuni merkez: “Vergive tdbi kurumlarmn kurulus
kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya sézlesmelerinde gosterilen merkezdir.” 6’1nct
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kurumlar tam miikellefiyet esasina gore ve KVK 3’lincii madde kapsaminda gerek
Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami iizerinden
vergilendirilmektedirler.

Dolayisiyla birlesme isleminin devir olarak nitelendirilebilmesi i¢in birlesme
isleminin taraflarinin tam miikellef kurum olmalar1 gerekmektedir. Taraflardan her
ikisinin veya birisinin dar miikellefiyet kapsaminda vergilendirilmesi halinde
birlesme devir olarak nitelendirilemez.

Devir seklinde birlesmelerde devir sartlarinin gerceklesmesi sartiyla devir
alman kurumun bilangosunda yer alan degerler rayi¢ bedelle degerlemeye tabi
tutulmayarak kayith degerleriyle devralan kuruma intikal edecektir. Dolayisiyla
devrolan kurumdaki aktif degerlerin deger artisindan olusan gizli yedekler
vergilendirilmeyecektir. Bu gizli yedekler devralan kuruma aktarilarak realize
olacag tarihe kadar ertelenmis olacaktir™°. Bu yedekler devralan kurum biinyesinde
daha sonraki tarihlerde satig vb yollarla elden ¢ikarilma sirasinda realize olacak ve bu
tarihte vergilendirilebilecektir.

AB Birlesme direktifi ve KVK kapsamindaki devirle ilgili diizenlemeler
karsilastirildiginda her iki diizenlemede de devir yoluyla birlesmelere vergi
ertelemesi tanima seklindedir’>”.

Dar miikellefiyette kurumlar sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglari
tizerinden vergilendirilmektedirler. Devralan kurumun dar miikellef olmasi halinde
devrolan kurumdaki vergilendirilmeyen gizli yedekler, iilke disinda realize
oldugunda vergilendirilme imkani olmayacaktir. Bu nedenle birlesmede ortaya
cikacak deger artislarinin vergilendirilmesi ertelenemez. Diger yandan devir alinan
kurumun dar miikellefiyete tabi olmasi halinde birlesme nedeniyle devralan kuruma
gececek gizli yedeklerin Tiirkiye’de vergileme hakki bulunmamaktadir. Vergileme
devir alinan kurumun tam miikellefiyete tabi oldugu tilkede yapilacaktir. Dolayisiyla
dar miikellef kurumdan devir yoluyla tam miikellef kuruma aktarilan deger artiglari

devralan tam miikellef kurumda vergilemeye konu olmayacak degerlerdir’*.

bendinde ise is merkezi: “Is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkezdir.”
Seklinde tanimlanmustir.

338 Ozbalc, Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 550

5% Yavaglar, s.125

540 Ozbalci,Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 551
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KVK, tam mikellef sirketlere vergisiz devir yoluyla birlesme imkanin
tanirken, Direktif bu imkan1 sadece AB'ye iiye iilke sirketlerinin AB ic¢inde devir
yoluyla birlesmelerine sunmaktadir. Bunun nedeni ise, KVK'nin ulusal bir alani,
Direktif'in ise AB gibi "uluslariistii" bir kurulusa iiye iilkelerin olusturdugu
uluslararasi bir alani diizenlemekte olmasinda yatmaktadir >*'.

Burada dikkate alinmasi gereken bir diger husus dar miikellef bir kurumun
tam miikellef bir kurumla birlesmesinde birlesen kurum bilangosunda yer alan
kiymetlerin cari degerlerinin iizerinde degerlenmemesi gerektigidir. Cari degerler
tizerinde yapilan degerleme sonraki donemlerde tam miikellef kurum biinyesindeki
vergilemeyi olumsuz etkileyebilmektedir™*.

Ancak devir icin gecerli olan bu sart KVK kapsamindaki birlesmeler i¢in
gecerli degildir. Dar miikellef kurumlar birlesme isleminin tarafi olabilirler. KVK’da
tanimlanan birlesme isleminde degerleme yapilmakta ve birlesme kar1 iizerinden

vergileme yapilmaktadir. Dolayisiyla birlesmede bir vergi ertelemesi s6zkonusu

olmamaktadir.

4.3.1.2. Devrolunan Kurumun Devir Tarihindeki Bilinco Degerlerinin,
Birlesilen Kurum Tarafindan Bir Biitiin Halinde Devralinmasi ve Aynen

Bilancosuna Gegirilmesi

Birlesmenin devir kapsaminda degerlendirilebilmesi i¢in birlesmeye taraf
olan kurumlarin tam miikellef olmalarinin yaninda, birlesen kurumun devir
tarthindeki bilango degerlerinin birlesilen diger bir tanimlamayla devir alan
tarafindan bir biitiin halinde devir alinmasi1 ve aynen birlesilen kurum (Devir alan)
bilangosuna gegirilmesi gerekmektedir.

Devir halinde, degerlemenin yapilmamasi devrolan sirketteki gizli yedeklerin
birlesmede ortaya ¢ikmamasi, dolayisiyla vergilendirilmemesi anlamina gelmektedir.
Iktisadi kiymetler devralan kurum tarafindan elden cikarildiginda icerdikleri gizli
yedekler kurum kazancina dahil edilerek vergilendirilecektir. Dolayisiyla iktisadi
kiymetlerin kayitli degerleri ile devri dolayisiyla devir tarihinde ortaya ¢ikmayan

birlesme kar1 sonraki donemlerde devralan kurum biinyesinde ortaya ¢ikarak

! yavaglar, 125
542 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 551
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vergilenecektir. Bu nedenle devir bir istisna veya bir muafiyet niteligi tagimamakta,
vergi erteleme miiessesesi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir™.

4.3.2. Devir Tarihi

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin Ticaret Sicilinde
tescil edildigi tarihtir. Uygulamada her iki sirketin genel kurul karar1 ayni tarihte
tescil edilmesi halinde devir tarihinin tespitinde herhangi bir zorluk olugmayacaktir.
Devir alan ve devrolan kurumlarin genel kurul kararlarinin farkli tarihlerde ticaret
siciline tescil edilmesi halinde devir tarihi hangi tarih olacaktir.

TTK kapsaminda devir tarihi tescil tarihidir. Devir olan sirket agisindan genel
kurul kararinin tescili ile birlikte sirket hukuken ortadan kalkmakta ve tiizel kisiligi
sona ermektedir. Devir alan sirket ise devre iliskin sirket genel kurul kararinin tescili
ile devir olan sirketi bir biitiin olarak devralmakta ve tiim alacak, borglar ve
yiikiimliiliikler devir alan sirkete gegmektedir. Bu kapsamda devir alan ve devir olan
sirketlerin devre iliskin genel kurul kararlariin farkl tarihlerde ticaret siciline tescil
edilmesi halinde devir olan sirketin genel kurul kararmin ticaret siciline tescil tarihi
devir tarihi olarak dikkate alinmas: gerekir’**.

Diger yandan tam boliinme halinde de benzer sonuca varilabilir. Tam
boliinme halinde de bdlen ve bdlinen kurumlarin genel kurul kararlarinin tescil
tarihleri farkli olabilir. Bu durumda, boliinen kurumun genel kurul kararinin tescil

e . . 545
tarihinin esas alinmasi gerekir™ .

4.3.3. Devir halinde vergilendirme ve beyan

KVK’nin 19’uncu maddesi kapsaminda yapilan devirlerde devir alinan
kurumda degerleme yapilmadigindan dolayr kar dogmayacaktir. Ancak devre baglh
olarak kar ortaya ¢cikmamasi vergileme yapilmamasi icin yeterli degildir. KVK’nin
20’inci maddesinde yer alan bazi sekil sartlarina da uyulmas: gerekmektedir. Ancak

bu sartlarin yerine getirilmesi halinde miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar

* Tarakel, 5.246,247
544Nazah, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.131,132
% Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme ,s.132
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elde ettigi kazanglar vergilendirilecek, birlesmeden dogan karlar ise
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir’*°.

KVK’nin 20’inci maddesi kapsaminda devir isleminin vergilendirilmemesi
icin belirlenen sartlar ayn1 maddede asagidaki gibi agiklanmustir.

“a) Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararimin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih, devir tarihidir. Miinfesih kurum ile birlesilen kurum;

1) Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklar
miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire igerisinde yapilmasi halinde,
miinfesih kurumun oénceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklar: ve
miistereken imzalayacaklar: miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini,

birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin
icinde miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verirler.

b) Birlesilen kurum, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi
bor¢larini odeyecegini ve diger ddevierini yerine getirecegini miinfesih kurumun
birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecegi
bir taahhiitname ile taahhiit eder. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta
birlesilen kurumdan ayrica teminat isteyebilir.”

Hesap donemi basindan devir tarihine kadar olan ve devir tarihi itibariyle
hesaplanan kazan¢ bu tarihleri kapsayan kist donem beyannamesi ile beyan
edilecektir. Bu tarihten sonraki dénemlerdeki faaliyetlerden elde edilen kazang ise
devir alan kurumca beyan edilip vergilendirilecektir.

Devir igleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen siire icerisinde yapilmasi halinde,
miinfesih kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak hazirlanacak kurumlar
vergisi beyannamesi de devre iliskin kurumlar beyannamesi ile birlikte verilecektir.
S6z konusu beyannamelerin de miinfesih kurum ve birlesen kurum tarafindan

miistereken imzalanarak miinfesth kurumun bagli bulundugu vergi dairesine

verilmesi gerekmektedir.

546 Ozbalci,Kurumlar Vergisi Kanunu, s.571
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4.3.3.1. Devir Halinde Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin Verilmesi

KVK 20’inci madde kapsaminda miinfesih kurum ile birlesilen kurum
tarafindan devir tarihi itibariyla hazirlayacaklar1 ve mistereken imzalayacaklari
miinfesih kuruma ait kist donem kurumlar vergisi beyannamesi birlesmenin Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde miinfesih kurumun
bagli bulundugu vergi dairesine verilecektir. Devir tarihi aynt madde kapsaminda
Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararimin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih
olarak agiklanmistir. Bu tarihin yukarida ayrintili olarak agiklandig: iizere miinfesih
kurumun devre iliskin genel kurul kararmin tescil edildigi tarih olarak dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Her ne kadar devir islemi devir alan kurumun genel kurul kararinin ilan
edildigi tarih itibariyle tekemmiil etmis olsa da kanunda konu ile ilgili olarak agik bir
belirleme yapilmamistir. Bu nedenle beyannamenin devir alan kurumun genel kurul
kararmin ticaret siciline tescil tarihi esas alinarak verilmesi halinde vergi idaresi ile
uyusmazlik ¢ikma ihtimali bulunmaktadir™®’.

Yeni TTK’da devir tarihi ticaret siciline tescil tarihi olarak hiikme
baglanmistir. Bu kapsamda TTK ve KVK arasinda bir uyum bulunmaktadir. Bu tarih
itibariyle devraliman kurum infisah etmis olacak ve tiizel kisiligi sona erecektir.
Dolayisiyla miinfesih kuruma ait kist donem kurumlar vergisi beyannamesinin
verildigi sirada devralinan sirketin hukuki varligi ortadan kalkmistir. Bu nedenle
beyannamenin hem devir alan hemde devralinan kurum tarafindan imzalanmasi
hukuken mimkiin bulunmamaktadir. Sadece devralan kurum tarafindan
beyannamenin imzalanmasini yeterli kabul etmek gerekecektir™*®.

Diger yandan KVK 20/1-a/2’inci bendi uyarinca devir igleminin hesap
doneminin kapandig1 aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna
kadar gegen siire icerisinde yapilmasi halinde, miinfesih kurumun onceki hesap
donemine iligkin olarak hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari miinfesih
kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi de birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin i¢cinde miinfesih kurumun bagli bulundugu

vergi dairesine verilecektir.

5 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s. 135
548 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme ,s. 143,144
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Bu hiikiimle devir halinde verilecek kist donem kurumlar vergisi
beyannamesi ile 6nceki donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilme tarihlerinin
farkli olmas1 engellenmistir. Aksi halde devir tarihine gore 6dnceki donem kurumlar
vergisi beyannamesi kist donem beyannamesinden daha sonraki bir tarihte verilmesi
gibi bir durum ortaya ¢ikabilir. Asagidaki 6rneklerde durum agiklanacaktir.

Ornek 1: XYZ Ltd.Sti devir yoluyla ABC AS ile birlesmistir. XYZ Ltd.
Sti’nin hesap donemi takvim yilidir. Kurumlarin devre iliskin genel kurul kararlar
30.07.2012 tarihinde ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Bu durumda

Kist donem beyannamesinin kapsadigi aralik 01.01.2012-30.07.2012 tarihleri
arasinda yer alan donem olacaktir. Kist donem kurumlar vergisi beyannamesi ise
29.08.2012 tarihi mesai saati bitimine kadar miinfesih kurumun bagli oldugu vergi
dairesine verilmesi gerekecektir.

Ornek 2:Yukarida yer alan devir isleminde Kurumlarin devre iliskin genel
kurul kararlarinin 12.03.2012 tarihinde ticaret siciline tescil edildigini varsayarsak,

Bu durumda devir islemi Onceki donem kurumlar vergisi beyannamesi
verilmeden yapilmistir. Bu nedenle 01.01.2012-12.03.2012 tarihleri aras1 kist
doneme iligkin kurumlar vergisi beyannamesi, 2011 hesap donemi kurumlar vergisi
beyannamesi ile birlikte 11.04.2012 tarihi mesai saati sonuna kadar miinfesih
kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

Kurumlarin birlesmelerinde belirli sartlarin saglanmasi halinde birlesme devir
hiikmiinde sayilacak ve birlesme kar1 hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.
Dolayistyla miinfesih kurumun devir tarihine kadar olan faaliyetlerine iligskin
kazanglarin1 kapsayan kist donem kurumlar vergisi beyannamesi disinda devir
hiikkmiinde sayilmayan birlesmelerde oldugu gibi bir devir beyannamesi
verilmeyecektir. Kist donem kurumlar vergisi beyannamesinin zamaninda
verilmemesi halinde ise devir islemi gecgersiz olacak ve birlesme kar1 hesaplanarak

vergilendirilecektir.
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4.3.3.2. Birlesilen Kurum Tarafindan Taahhiitname Verilmesi

KVK’nin 20’inci maddesinde yer alan birlesmeden dogan karlarin
hesaplanmamasi ve vergilendirilmemesi i¢in gerekli olan bir diger sart ise birlesilen
kurum tarafindan miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini
Odeyecegini ve diger Odevlerini yerine getirecegini miinfesih kurumun birlesme
sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecegi bir
taahhiitname ile taahhiit edilmesidir.

Mahallin en biiyilk mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica
teminat isteyebilecektir. KVK’nin uygulanmasinda, mahallin en biiyilk mal memuru
vergi dairesi bagkanliginin bulundugu illerde vergi dairesi baskanlari, diger illerde ise
defterdarlardir™®.

Verilecek beyannamelerin ekine s6z konusu taahhiitname ile devre iliskin
bilangonun ve gelir tablosunun baglanmasi gerekmektedir.

Ote yandan, gecici vergi beyannamesinin verilme siiresinden once ayni
doneme iliskin olarak devir islemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi
verilmesi halinde, bu doénem i¢in ayrica gecici vergi beyannamesi verilmeyecektir.
Devir nedeniyle miinfesih hale gelen kurumun, devir tarihine kadar 6dedigi gegici
vergiler, devir dolayisiyla vergilenecek devir dncesi kazang lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilebilecektir. Mahsup edilemeyen tutarin kalmasi

halinde, bu tutar birlesilen kurumun kurumlar vergisinden mahsup edilecektir.

4.3.3.3. Devir Halinde Sartlara Uyulmamasinin Sonuclari

Yukarida da agiklandigi iizere bir birlesme isleminin devir hiikkmiinde
sayllmasi ic¢in birlesmenin KVK’ 19 ve 20’inci maddesinde agiklanan sartlar
dahilinde gerceklesmesi gerekmektedir. devirde birlesmeden dogacak karlar
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir., KVK’da diizenlenen sartlara
uyulmamasi halinde birlesme devir hiikmiinde sayilmayacak ve birlesme kari

hesaplanacaktir.

91 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim20.1
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Vergisiz birlesme (devir) islemlerinde daha sonraki donemlerde devir
sartlarina uyulmadigmin tespit edilmesi halinde, iktisadi kiymetler birlesilen kuruma
takdir komisyonu tarafindan tespit edilecek cari degerleri ile aktarilacak degerleme
farklari re’sen tarh edilerek birlesilen kurumdan aranacaktir™ . Bu kapsamda takdir
komisyonunun sadece birlesme nedeniyle olusacak kazanci degil ayn1 zamanda
bilango degerlerinin de cari degerini takdir etmesi gerekir. Aksi halde birlesilen
kurumun bu degerleri bilangosuna cari degerler iizerinden gecirmemesi halinde devir
isleminin birlesme kapsaminda degerlendirilerek tarhiyata tabi tutulan deger
artiglarindan kaynaklanan kazang tutar1 hem birlesme sirasindan hem de birlesilen
kurumun bu degerleri elden ¢ikarmasi sirasinda vergilendirilmis olacaktir™ "

Devir tarihi dncesi donemlere iliskin olarak devralinan kurum adina yapilacak
tarhiyatlar ve diger vergisel islemler devir alan kurum adma yapilacaktir. Bunun
nedeni ise devralinan sirketin hukuken var olmamasi, dolayisiyla bu sirket adina

geriye doniik olarak islem tesis etmenin miimkiin olmamasidir™>?,

4.3.3.4. Devir Dolayisiyla Tahakkuk Eden Vergilerin Odenmesi

KVK’nin 14’iincli maddesi kapsaminda kurumlar vergisi beyannamesi hesap
doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin birinci giiniinden yirmibesinci
giinii aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilmektedir. Beyan
edilen verginin Odemesi ise beyannamenin verildigi aym sonuna kadar
yapilmaktadir.

Vergisiz birlesme olarak da adlandirilan devir sartlarina uygun olarak yapilan
birlesmelere iliskin olarak tahakkuk edecek vergilerin 6deme siireleri KVK’nin
21’inci maddesinin 3’iincii bendinde agiklanmistir. Buna gore;

-Miinfesih kurumun(devralinan) hesap dénemi basindan devir tarihine kadar
olusan kist donem karna iliskin, kist donem kurumlar vergisi beyannamesi ile beyan
edilen matrah {izerinden tahakkuk eden kurumlar vergisi, devralan kurumun devir
isleminin gergeklestigi hesap donemine iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin

verildigi aym sonuna kadar 6denecektir.

3% Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.137
531 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.574
552 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.137

186



Dolayisiyla bu kurumlarin, miinfesih kurumlara ait vergileri de kendi
vergileri ile birlikte ayn1 siirede 6demeleri gerekecektir. Ozel hesap donemi tayin
edilen kurumlarin ise kurumlar vergisi beyannamelerini verdikleri ayim sonuna kadar
miinfesih kuruma ait tahakkuk eden vergileri 6demeleri gerekmektedir.

Ornek 1: XYZ Ltd.Sti devir yoluyla ABC AS ile birlesmistir. XYZ Ltd.
Sti’nin hesap donemi takvim yilidir. Kurumlarin devre iligskin genel kurul kararlari
17.09.2012 tarihinde ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

XYZ Ltd.Sti’nin 01.01.2012-17.09.2012 tarihleri aras1 kist donem kurumlar
vergisi beyannamesi devir tarihi olan 17.09.2012 tarihinden itibaren 30 giin
icerisinde miinfesih kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekir.
Tahakkuk eden vergiler ise devralan ABC AS tarafindan 2012 yili kazanglarina
iligkin beyannamenin verilecegi 2012 yili Nisan aymin sonuna kadar 6denmesi
gerekmektedir.

Yukarida da agiklandig {izere, devir islemi hesap doneminin kapandigi aydan
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar gecen siire igerisinde
yapilabilir. Bu halde miinfesih kurumun 6nceki hesap donemine iligkin kurumlar
vergisi beyannamesi ile devir islemine iliskin kist donem kurumlar vergisi
beyannamesi devir gergeklestigi tarihi takip eden otuz giin icinde verilmesi
gerekmektedir.

I seri no.lu KVK Genel Tebliginde verilen beyannameler kapsaminda
tahakkuk eden vergilerin 6demesini farkli siirelere baglanmistir. Tebligde onceki
hesap donemine iliskin tahakkuk eden vergilerin beyanname verme siiresi igerisinde,
kist doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan kurumun devir isleminin
gerceklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin
sonuna kadar 6denmesi gerektigi agiklanmistir.

Ornek 2

Yukarida yer alan devir isleminde Kurumlarin devre iliskin genel kurul
kararlariin 09.01.2012 tarihinde ticaret siciline tescil edildigini varsayarsak,

Bu durumda devir islemi Onceki donem kurumlar vergisi beyannamesi
verilmeden yapilmistir. Bu nedenle 01.01.2012-09.01.2012 tarihleri aras1 kist

doneme iligkin kurumlar vergisi beyannamesi, 2011 hesap donemi kurumlar vergisi
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beyannamesi ile birlikte 08.02.2012 tarihi mesai saati sonuna kadar miinfesih
kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

2011 hesap donemine iligkin tahakkuk eden vergilerin beyannamenin verilme
siiresi olan 08.02.2012 tarihine kadar 6denmesi gerekecektir. Kist doneme iliskin
tahakkuk eden vergiler ise 2012 yili Nisan aymin sonuna kadar devralan kurum

tarafindan 6denmesi gerekmektedir.

4.3.4. Degistirme Biriminin Hesaplanmasi

Degistirme birimi genel anlamda birlesilen kurum hisse senetlerinin cari
degeri ile birlesen kurum hisse senetlerinin cari degerinin birbirine oranidir.
Degistirme biriminin belirlenmesi icin, hem birlesilen hemde birlesen kurumun mal
varliginin cari degerinin bilinmesi gerekmektedir. Cari deger ise bilango degeri
kavramindan farkl bir kavramdir™.

KVK’nm 19’uncu maddesinin birinci bendinde devrolan sirket ortaklarina,
devralan sirket¢e verilecek hisse konusunda herhangi bir belirleme yapilmamuistir.
TTK kapsaminda ise birlesmelerde birlesen ve birlesilen sirketlerin cari degerleri
tespit edilerek, bu degerler kullanilarak degistirme birimi hesaplanmaktadir.
Degistirme birimi taraflar arasinda birlesme soézlesmelerinde hiikiim altina
alinmaktadir. Devirde devrolunan sirket ortaklarima verilecek hissenin
hesaplanmasinda TTK’daki diizenlemeler esas almacaktir’>*.

1 seri nolu KVK Genel Tebliginin 19.3.1 bdliimiinde alinan hisse senetlerinin
durumu ile ilgili agiklamalar yapilmistir. Adi gecen tebligde devre konu iktisadi
kiymetlerin kayith degeri lizerinden devralan kuruma aktarilmasinin, devralinan
sirket ortaklarina kayith degerler dikkate alinarak hisse verilmesi anlamina gelmedigi
aciklanmustir.

KVK 19’uncu maddesindeki sartlara uyularak yapilan devirlerde devralinan
kurum ortaklarina verilecek devralan kurum hisse senedi miktar1 devralan kurum ve
devraliman kurumun cari degerlerine gore hesaplanacaktir. Bu kapsamda verilecek

hisse senetlerinin devralinan kurum ortaklarina dagitimi ise ortaklarin devralinan

kurumda sahip olduklar1 hisse paylar1 dikkate alinarak hesaplanacaktir.

553 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.520
5% Tarakel, $.257
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Ancak degisim orant hesaplanmasi sirasinda devralinan ve devralan
kurumlarin cari degerleri belirlenmesi sirasinda bu degerlerin gergek degerlere uygun
sekillerde saptanmasi, ve degisim oranmin ger¢ek degerler lizerinden hesaplanarak
devralinan sirketin haklarinin azami sekilde korunmasi amacglanmalidir. Diger
yandan devralinan sirkete ortaklarina verilecek hisse senetlerinin de sirket ortaklarina
devraliman sirketteki hisselerine isabet eden servet degeriyle orantili olarak
dagitilmalidir.

Bir sirketin cari degeri temelde {i¢ unsurdan olusur. Bunlarda ilki sirketin
bilangosunda yer alan kayith zsermaye tutaridir. Ikincisi ise sirket bilangosunda yer
alan iktisadi kiymetlerin kayitli degerleri ile degerleme tarihinde piyasada olusan
degerleri arasindaki farktir, bu farklar gizli yedek olarak adlandirilir. Son olarak ise
sirket miisteri portfoyii, faaliyette bulundugu yer vb nedenlerle pestemalliga sahip
olabilir. Sirketin cari degeri tiim bu unsurlarin toplamindan olusacaktir. Cari deger
hesaplanirken bu unsurlarm tamam dikkate alinacaktir”>.

Sonugta devralinan sirketin cari degerinin mevcut ekonomik kosullar
cergevesinde gercek degerler disinda tespit edilmesi ve bu degerler dikkate alinarak
degistirme biriminin hesaplanmasi veya devralinan sirket ortaklarina verilecek hisse
senetlerinin ortaklik paylar1 dikkate alinmadan dagitim yapilmasi halinde devir
sartlar1 ihlal edilmis olacaktir.

Diger yandan devir isleminde devre konu sirketlerin gercek degerleri
tizerinden belirlenecek bir degisim oranina gore devralan sirketin sermaye paylarinin
ortaklara verilmesinde, ortaklarin servet degerlerinde meydana gelecek ve izah
edilemeyecek farklarin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi veya

deger artis kazanci acisindan tenkit edilecektir.

4.3.5. Devirde Elde Edilen Hisselerin Iktisap Tarihi

1 seri no.lu KVK Genel Tebliginin 19.3.3 bélimiinde KVK’nin 19 ve 20 nci
maddeleri kapsaminda gercgeklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil)

hallerinde, devir olan veya bdliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap

555 Tarakei, s. 257,258
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tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan devir olan veya boliinen

sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerektigi agiklanmistir.

4.3.6. Devirde Ortaya Cikabilecek Birlesme Primi

Devirde devrolan sirketin aktif degerleri herhangi bir degerleme islemi
yapilmadan kayith degerleri ile devralan sirket bilangosuna aktarilmaktadir. Devir

islemi devralan sirket agisindan bir sermaye artirim islemidir>®.

Dolayisiyla devir
alian varliklar karsiliginda devralan sirket devralinan sirket ortaklarina hisse senedi
verecektir.

Devir iglemi nedeniyle olusacak birlesme oraninin birebir olmasi oldukca
giictlir. Bu nedenle devir alinan varliklar karsiliginda devralan sirkette artirilan
nominal sermaye hesabinin yaninda aktifte bir birlesme farki adi altinda bir
denklestirme hesab1 pasif tarafta ise bir birlesme priminin ortaya c¢ikmasi
gerekmektedir. Bu hesaplarin nasil bir isleme tabi tutulacagina iliskin gerek kanunda
gerekse tebligde herhangi bir belirleme yapilmamigtir™’.

Devir alan kurumun pasif tarafinda olusan bu birlesme primi esasinda devir
alman iktisadi kiymetlerin mukayyet degerleri ile cari degerleri arasinda olusan
farktir. Birlesme primi artirilan sermayenin bir ciizii niteligindedir. Bu fark
sermayeye ilave disinda baska bir hesaba aktarilamaz ve isletmeden ¢ekilemez. Bu
hallerde bu tutar devir alan sirkette vergilemeye konu olacaktir. Bilangonun aktif
tarafinda birlesme primi karsiliginda olusan deger ise aktifte yer alacak, gider veya

maliyet unsuru olarak dikkate alinmayacaktir™>®.

4.3.7. Istirak Iliskisi Bulunan Kurumlar Arasindaki Devirler

Devir isleminin taraflar1 arasinda istirak iligkisi bulunabilir. Bu iligski devralan
kurumun devralinan kurumda ortaklig1 olabilecegi gibi devralinan kurumun devralan
kurumda da ortaklig1 bulunabilir. Bu hallerde devralinan kurum ortaklarina verilecek

hisse senedi miktarinda farkliliklar olusacaktir.

3% Tarake, 5.273
537 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.142
558 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme ,s.142
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Devralan ve devrolunan sirketler arasinda istirak iligskisinin varligi devir

% fstirak iliskisi bulunan kurumlar arasinda

yoluyla birlesmeye engel degildir
yapilacak devirlerde ortaklar arasinda orantinin bozulmamasi kosuluyla eksik
sermaye artirimina gidilmesi devrin kosullarinin ihlali olarak
degerlendirilmeyecektir.

Konu ile ilgili 1 no.lu KVK Genel tebliginde bir kurumun kendisinde istiraki
bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu kiil halinde devralmasi nedeniyle kurum
blinyesinde yapacagl sermaye artisinin s6z konusu istirak paylarina isabet eden
tutardan daha az gerc¢eklesmesinin KVK’nin 19 uncu maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmeyecegi agiklanmuistir.

Istirak iliskisi dolayisiyla devralan sirketin bilangosunda iktisap bedeli ile
kayith degere karsilik olarak devrolunan sirketin bilancosunda yeralan sermaye
hesabinda devralan sirkete ait nominal sermaye payr mevcuttur. Devralan sirketin
aktifinde yer alan istirakin iktisap bedeli ile nominal sermaye tutar1 birbirine esit ise
devir islemi sonrasi iki tutar karsilikli olarak kapatilacaktir. Ancak ¢ogu zaman bu iki
tutar birbirine esit olmaz. Ornegin istirakin {iciincii kisilerden nominal bedelin
tizerinde bir bedelle alinmas1 halinde istirakin iktisap bedeli ile nominal sermaye
birbirine esit olmayacaktir ve istirak ve sermaye hesaplarinin karsilikli kapatilmasi
sonucu aktifte bir bedel kalmasi kaginilmazdir® 60,

Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine esit
olmamasi halinde aradaki miispet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancinin
tespiti ile ilgilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi miimkiin olup bu gegcici
hesaplarin vergiye tabi kurum kazanciin tespiti ile iligkilendirilmeksizin kurum
kayitlarinda sona erdirilmesi de miimkiin bulunmaktadir™®'.,

Konu ile ilgili olarak verilen bir 6zelgede de itibari deger ile istirakler

hesabinda kayithh deger arasindaki farkin sirketin vergiye tabi kazanci ile

iliskilendirilemeyecegi agiklanmistir. Bu farklar gegici hesaplarda izlenebilecek ve

% Nevzat Tiifekgioglu, Sirketlerin Birlesmesi ve Istirak iliskisi, Vergi Diinyas1 Dergisi, Kasim 2002,
Say1 255, S.4

360 Tiifekcioglu, s.4

%61 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim19.1
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kurum kayitlarinda sona erdirilecek olup s6z konusu farkin kurum kazancinizdan
gider olarak indirilmesi miimkiin bulunmadig: aglklanm1$t1r562.

Yine ayni konu ile ilgili olarak verilen bir diger 6zelgede kayitli deger ile
bilirkisi tarafindan tespit edilen deger arasindaki farkin serefiye ya da pestamallik
olarak kabul edilip edilmeyecegine iliskin olarak asagidaki agiklama yapilmustir’ 63,

“Istirak ettiginiz ... San. ve Tic. A.S."vi kiil halinde devralmaniz nedeniyle
yapacagniz sermaye artisinin séz konusu istirak paylarina isabet eden tutarda daha
az gerceklesmesi 5520 sayili Kanunun 19 uncu maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmeyecektir.

- Istirakler hesabinda yer alan deger ile istirak hisselerinin itibari degerinin
esit olmamast nedeniyle olusan farkin ise kurumun vergiye tabi kazancinin tespiti ile
ilgilendirilmeksizin gegici hesaplarda izlenmesi ve vergiye tabi kurum kazancinin
tespiti ile iligkilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona erdirilmesi miimkiindiir.

- Dolayisiyla, sirketinizin istirakler hesabinda kayith deger ile istirak
hisselerinin itibari degeri arasindaki farkin, serefiye olarak nitelendirilmesi ve
kurum kazanci ile iligkilendirilerek kurumlar vergisi matrahindan indirim konusu
yvapilmasi miimkiin bulunmamaktadir.”

Bu noktada 6nem arz eden bir diger husus s6z konusu denklestirme hesabinin
0z sermaye tespitinde aktif toplami i¢inde dikkate alinip alinmayacagidir. Zira 1ilgili
tutarin aktif toplamina dahil edilip edilmemesine gore 6z sermaye tutar1 degisecek bu
durum ise vergisel agidan basta Ortiilii sermaye miiessesesi olmak {izere birgok
kurumun uygulamasma etki ederek donem mali karinin olusumunda rol
oynayacaktir’®.

Sonu¢ olarak devralan kurumun devrolunan kurumda ortaklik payinin
bulundugu durumlarda istirak paylarinin kayith degerleri ile itibari degerleri farklilik
gosterebilmektedir. Zira ¢cogu durumda itibari deger kayitli degerden daha diisiik bir

degeri olmaktadir. Bu durum ise devir sonrast donemde devralan kurumun istirakler

%2 fstanbul Vergi Dairesi Baskanlhigi Miikellef Hizmetleri Gelir Grup Midiirliigii’niin 24.02.2012
tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 8-729 sayil1 6zelgesi.

%% Antalya Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Grup Miidiirliigii’niin 23.02.2012 tarih
ve B.07.1.GiB.4.07.16.01-KVK.0Z.2011.48-133 say1l1 6zelgesi

564 Ender Inelli , istirak Ettigi Sirketi Devralan Kurumlarda Devir Sonrasi Bilancoda Oz Sermayenin
Tespitine iliskin Ozellikli Bir Durum, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 351, 5.90
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ya da bagl ortakliklar hesabinda kapanmamis bakiye bir degerin kalmasina neden
olacaktir.

S6z konusu bakiye deger kurum kazanci ile dogrudan ve dolayli higbir
sekilde iligkilendirilmeksizin gegici hesaplarda izlenecek ve s6z konusu gegici
hesapta izlenen tutar 6z sermaye tespitinde aktif toplamina dahil edilmeyecektir’®.
Gegici hesabin sona erdirilmesi ise devralan sirket bilinyesinde sermaye azaltimi

yoluyla yapilabilir®.

4.3.8. Devir ile Ilgili Diger Hususlar

4.3.8.1. Devir Giderleri

Devralan kurumun devir dolayisiyla yaptigi giderler, faaliyetin devamli
olarak genisletilmesi ile ilgili giderlerdir. Faaliyetin devamli olarak genisletilmesi
nedeniyle yapilan bu giderler karsiliginda maddi bir unsur elde edilmesi halinde
maliyet unsurudur. Maddi bir kiymet iktisap edilmemesi halinde devir dolayisiyla
devralan kurum tarafindan yapilan giderler VUK 282’inci maddesinde agiklanan ilk
tesis ve taazzuv gideri (Kurulus ve orgiitlenme gideri) olarak dikkate almacaktir™®’.
Bu giderler secimlik hak kapsaminda aktiflestirilebilir veya dogrudan gider olarak

sonug hesaplarina aktarilabilir.
4.3.8.2. Amortisman Uygulamasi

Devir ve boliinme neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet
degerleri iizerinden; aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif
hesaplarla birlikte devrolunacagindan, s6z konusu iktisadi kiymetlerin devir
isleminin  amortisman  uygulamalar1  bakimindan  ilk  iktisap  olarak
degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle devralan kurumda devir ve

boliinme islemi nedeniyle devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye

5 nelli, .91
566 Kocaer, s.183
%67 Ozbalct Kurumlar Vergisi Kanunu, s. 565
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degerleri {izerinden kalan amortisman siireleri dikkate alinarak amortisman
ayrilmaya devam edilecektir™®®.

Bu kapsamda devrolan kurumun bilangosunda yer alan amortismana tabi
iktisadi kiymetler i¢in devir tarihine kadar devrolan kurum, bu tarihten yilsonuna
kadar olan siire i¢in ise devralan kurum tarafindan kist amortismana tabi tutulacaktir.
Ancak 01.01.2004 tarihinden sonra yapilan devirlerde devrolan kurum ile devralan
kurumun farkli sektorlerde faaliyette bulunmasi veya iktisadi kiymetin farkli
asamalarda kullanilmasi halinde amortisman oranlarinda farkliliklar olusabilecektir.
Bunun nedeni ise her bir iktisadi kiymetin sektorel bazda faydali dmiirlerinin farkl

olabilmesidir’®.

4.3.8.3. Yenileme Fonu

Yenileme fonu devir alan ve devir alinan kurum biitiinligi igerisinde
degerlendirilerek, devir alinan kurum bilancosunda yer alan yenileme fonu tutarinin
devir alan kurum biinyesinde kullanilabilecektir. Yenileme fonunun kullanim stiresi
olan ii¢ yillik siire ise devir alman kurumdaki fonun olustugu tarihten itibaren

hesaplanacaktir®"’.

4.3.8.4. Zarar Mahsubu

Genel anlamda zarar; isletmenin bir faaliyet donemi i¢inde yaptig1 islemler
nedeniyle, bu faaliyet doneminin sonunda malvarliginda meydana gelen azalma
olarak tanimlanabilir’”".

S6z konusu bu zarar; ya meydana geldigi yildan onceki yillarin karlari, ya da
izleyen yillarda elde edilecek karlarla tasfiye edilir. Zararin birinci sekilde tasfiyesi
icin, zararin dogdugu yildan Once tesebbiiste bu amagla alikonulmus karlarin

bulunmas: gerekir. ikinci tasfiye seklinde ise, gelecek yillarda kar elde edilmesini

%% 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim19.3.2.

% Cem Tekin,Yeni Sistem Uyarinca Birlesme ve Devir Durumunda Amortisman Uygulamast,
Yaklasim Dergisi, Ocak 2005, s.145

7% Ozbale1, Kurumlar Vergisi Kanunu s. 568

7! {smail Ergiines, Mehmet Saritag, Birlesme , Devir ve Bolinme Miiesseselerinin Zarar Mahsubu
Acisindan Degerlendirilmesi, Vergi Diinyasi Dergisi, Ekim 2001, say1 242, s. 145
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beklemek gerekir. Vergi hukukumuzda 6ngoriilen zarar mahsubu miiessesesi ileriye
doniiktiir.  Yani vergi sistemimiz zararlarin  kapatilmasinda ikinci yolu
benimsemistir’*.

KVK’nin 9’uncu maddesinde kurum matrahiin tespitinde zarar mahsubuna
iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Sozkonusu maddede devir ve boliinme
hallerinde zarar mahsubu belirli sartlara baglanmistir. Konu ile ilgili KVK 9’uncu
maddede yer alan diizenleme asagidaki gibidir.

“Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde, kurumlar vergisi beyannamesinde
her yila iliskin tutarlar ayri ayri gosterilmek sartiyla asagida belirtilen zararlar
indirim konusu yapilir:

a) Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin beyannamelerinde
yer alan zararlar.

Kanunun 20 nci maddesinin  birinci  fikrasi ¢ergevesinde devralinan
kurumlarin devir tarihi itibariyla 6z sermaye tutarini gegmeyen zararlart ile 20 nci
maddenin ikinci fikras: kapsaminda gercgeklestirilen tam boliinme islemi sonucu
boliinen kurumdaki 6z sermayesinin devralinan tutarini ge¢cmeyen ve devralinan
kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde asagidaki sartlar ayrica aranir:

1) Son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde
verilmis olmasi.

2) Devralinan kurumun faaliyetine devir veya béliinmenin meydana geldigi
hesap déneminden itibaren en az beg yil siireyle devam edilmesi.

Bu sartlarin ihlali halinde, zarar mahsuplarit nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus sayilir. “

Miikelleflerce bir hesap donemi igerisinde olusan zararin, miiteakip 5 hesap
doneminde olusacak karlarla mahsup edilememesi halinde mahsup imkani ortadan
kalkmaktadir.

Devir veya tam boliinme hallerinde, varliklar1 devralan kurumlar, devralinan
veya boliinen kurumlarin zararlarini maddede belirtilen sartlar ve simnirlamalar
cergevesinde mahsup imkanina sahiptirler. Birlesme ve kismi boliinme islemlerinde
ise zarar mahsubu imkan1 bulunmamaktadir. Buna gore devralan kurumlar, kendi

blinyelerinde olusan zararlarin yani sira; devir halinde devralinan kurumlarin devir

572 Ergiines, Saritas, s.146
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tarihi itibartyla 6z sermaye tutarmni ge¢cmeyen zararlari ile tam boliinme islemi
sonucu boliinen kurumun 6z sermaye tutarini gegmeyen zararlarini kazanglarindan
indirebileceklerdir.

Devir ve boliinme hallerinde devreden zarar tutarlari, devralinan veya
boliinen kurumun 6z sermayesi ile sinirlidir. Tam bolinme isleminde, bdliinen
kurumun zararlarindan, s6z konusu kurumun 6z sermayesinin devralinan tutarini
gecmeyen ve devralinan kiymetle orantili zarar kismi mahsup edilebilecektir.
Devralinan veya boéliinen kurumun 6z sermaye tutariin sifir veya negatif olmasi
halinde bu kurumlarin zararlarinin mahsubu miimkiin degildir.

Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca devir veya béliinme tarihi
itibartyla tespit edilmis olan 6z sermayesidir. Vergi Usul Kanununun 192 nci
maddesi uyarinca, aktif toplami ile borglar arasindaki fark 6z sermayeyi teskil

etmektedir.

4.3.8.4.1. Zarar Mahsubunun Sartlari

Devir ve boliinme halinde zarar mahsubunun yapilabilmesi i¢in;

. Devralinan veya bdliinen kurumlarin son 5 yila ilisgkin kurumlar
vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi,

. Devir veya bdliinme neticesinde zarar mahsubu yapacak kurumun,
ayni faaliyete devir veya bollinmenin meydana geldigi hesap doneminden itibaren en
az 5 yil siireyle devam etmesi gerekmektedir.

Sartlarin ihlali halinde zarar mahsubu olanag: ortadan kalkacagindan, gerekli
diizeltme islemi yapilacak; yersiz zarar mahsubu nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Devir ve boliinme halinde mahsup edilebilecek zararlar, hangi hesap
donemine ait oldugu devralan kurumlarin beyannameleri ekinde ayrica bildirilmek
sartiyla, miikelleflerce serbestge belirlenebilecektir. Oz sermaye sinirlamasmi asan

zarar tutarlari ise iptal edilecektir.
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4.3.8.4.1.1. Son Bes Yila iliskin Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin

Kanuni Siiresinde Verilmis Olmasi

Devralan kurum tarafindan devralinan kurum zararinin mahsup edilebilmesi
icin devralinan kurumun son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin kanuni
stireler igerisinde verilmis olmasi gerekir. Bu beyannamelerin herhangi birisinin
kanuni siiresi igerisinde verilmemesi devralinan kurum zararlarinin devralan kurum
tarafindan mahsubu imkan1 ortadan kalkacaktir. Beyannamenin zamaninda
verilmemesi birlesmenin devir hiikmiinde olmasina engel degildir. Ancak devralan
kurum zarar mahsup imkanin yitirecektir.

Bu kosul yukarida da belirtildigi gibi sadece miinfesih kurum i¢in aranacaktir.
Kanuni siiresinde verilmesi gereken beyanname de kurumlar vergisi beyannamesidir.

Diger beyannameler (KDV, Muhtasar,Gegici Vergi) igin bu sart aranmayacaktir’ .

4.3.8.4.1.2. Devralinan Kurumun Faaliyetine Devir veya Béliinmenin
Meydana Geldigi Hesap Doneminden itibaren En Az Bes Yil Siireyle Devam

Edilmesi

Zarar mahsubu i¢in bir diger sart devralinan kurumun faaliyetine devir veya
boliinmenin meydana geldigi hesap déoneminden itibaren en az bes y1l siireyle devam
edilmesidir. Bu sartin ger¢eklesmemesi halinde zarar mahsubu nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar ortaya ¢ikmis olacaktir. Bu vergiler
cezali olarak geri aliacaktir’”*. Buradaki aym faaliyetten kasit, miinfesih kurumun
faaliyetidir. Yoksa devralan kurumun kendi faaliyetini birakmasi/degistirmesi dnem
arz etmemektedir’”.

KVK’nin 9’uncu maddesinde yer alan devir ve boliinme islemlerinde zarar
mahsubu yapilabilmesi i¢in “ayni faaliyete devam” sart1 miilga 5422 sayili Kanunun

miikerrer 14 {incii maddesinde yer alan “ayni sektorde faaliyet gosterme” sartindan

daha dar kapsamli bir sart olup devralan kurumlarin devir veya bdliinmenin meydana

" Ramazan Yakigikli, Devir Islemi Sonucu Zarar Mahsup Siiresi Uzatilabilir mi?, Vergi Diinyasi
Dergisi, Agustos 2010, say1.348, 5.28

574 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu,s.308-309

7 yakigikly, s.28
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geldigi tarihten itibaren en az 5 yil siireyle, devralinan veya bdliinen kurumlarin
faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugu bulunmaktadir.

Vergiden kaginma amacina yonelik olarak ekonomiye kazandirilmasi
miimkiin olmayan kurumlarin devir veya bdliinme suretiyle devralinmasi ya da
devralinan veya bdliinen kurumlarin faaliyetinin 5 yillik siire i¢inde arizi hale
getirilerek kismen durdurulmasi veya sona erdirilmesi gibi ekonomik olmayan
sebeplerle devir ve boliinme isleminin yapilmasi halinde zarar mahsubu miimkiin
degildir.

Kanun metninde “aymi faaliyete devam” sarti getirilerek kurumlar arasi
devirlerle zarar satin alinmasi, sirf zarar mahsup hakki elde etmek amaciyla kurum
devralinmasinin Oniine geg¢ilmesi amaglanmaktadir. Bu sartla devraliman kurumun
faaliyetleri yeni kurum biinyesinde teknik ve dar anlamda isletme faaliyeti olarak
stirdiiriilecektir. Devralinan kurum faaliyetlerinin zarar indiriminden sonra herhangi
bir sekilde sinirlandirilmasi, arizi hale getirilmesi veya sonlandirilmasi halinde ise
zarar indirimi yapilamayacaktir’’.

Devralinan kurum faaliyetlerinin yeni biinyede en bes yil siire ile devam
edilmesi sartt ile amacglanan zararli kurumlarin ekonomiye kazandirilmasidir.
Bununla kurumun tiizel kisiligi ortadan kalkmakla birlikte ekonomik varligr yeni
kurum biinyesinde devam etmektedir’’’. Diger yandan vergiden ka¢inma amaciyla
ekonomiye kazandirilmast miimkiin olmayan kurumlarin zararlarinin devir yoluyla
diger kurumlara aktarilmasi 6nlenmektedir’’®.

Ancak, gayrifaal bir kurumun devralinip faaliyetine, 5 yil devam edilmesi
durumunda zarar mahsup imkanmin bulunmalhidir’”®. Konu ile ilgili olarak verilen bir
zelgede asagidaki agiklama yapilmustir™™.

“Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 20.maddesi kapsaminda kurumlarin,
devraldiklart kurumun geg¢mis yil zararlarimi, miinfesih kurumun faaliyetine devir

veya béliinmenin meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az bes yul siireyle

devam edilmesi sartiyla kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu

376 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.309

577 Ozbalct,Kurumlar Vergisi Kanunu, s.309

378 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme,s.153

7 yakisikly, 5.28

3% fstanbul Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii’niin 2007
yil1, B.07.1.GIB.4.34.16.01/KVK-19-7445- say1l1 dzelgesi
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vapmalart miimkiin olup, gayrifaal olarak devir alinsa bile sirketinizce faaliyete
gecirilerek, bu faaliyetine devir tarihinin i¢inde bulundugu hesap déneminden
itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi sartiyla devraldiginiz sirketin devir
tarihi itibariyle oOzsermaye tutarini ge¢meyen gec¢mis yil zararlarimi Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 9.maddesi hiikiimleri dogrultusunda kurum matrahinizin
tespitinde indirim konusu yapmaniz miimkiindiir.”

Devralan ve devralinan kurumlarin aynmi sektorde faaliyette bulunma
zorunlulugu yoktur. Devralinan kurum zararinin mahsubu devralinan kurum

faaliyetlerinden elde edilen kazangla da sinirli degildir. Yeterli kazancin bulunmasi

halinde zarar devralma yilinda indirilebilecektir.

4.3.8.5. Devir Halinde Gegici Vergi Uygulamasi

Devir kapsamindaki birlesmelerde devralinan kurumun devir tarihi itibariyle
tiizel kisiligi sona ermekte ve hukuki kisiligi ortadan kalmaktadir. Devir tarithine
kadar olan doéneme iliskin olarak ise devir tarihinden itibaren 30 giin icerisinde kist
kurumlar vergisi beyannamesi verilmektedir. Bu nedenle devralinan kuruma iligskin

olarak bu donem i¢in gegici vergi beyannamesi verilmeyecektir.

4.3.8.6. Devir Halinde KVK’nmin 5/1-e Bendinde Yer Alan istisna

Uygulamasi

KVK’nin 5’inci maddesinin 1-e bendinde kurumlarin, en az iki tam yil
stireyle aktiflerinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimin satisindan dogan
kazancglarin % 75'lik kism1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Istisna satisin yapildigi donemde uygulanacak ve satis kazancinin istisnadan
yararlanan kismi satigin yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel
bir fon hesabinda tutulacaktir. Istisna edilen kazangtan bes yil igcinde sermayeye ilave
disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya
da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna

dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayn
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stire i¢inde isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gore yapilan devir ve boliinmeler haric)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

Devir kapsamindaki birlesmelerde istisna uygulamasi karsimiza iki sekilde
c¢ikabilir. Bunlardan ilki istisnanin devralinan sirket biinyesinde devir tarihinden 6nce
ortaya c¢ikmasidir. Bu halde devralinan kurumda istisna sartlarinin saglanmasi
halinde satis kazancinin % 75°1 kurumlar vergisinden istisna edilecektir.

Bir diger durum ise devralinan kurumdan devralan kuruma gegen taginmazlar
ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve
rlichan haklarinin devralan kurum tarafindan satisindan dogan kazanca yonelik
istisna uygulamasidir. KVK’nin 5’inci maddesinin 1-e bendi kapsaminda devir veya
boliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile riichan haklarinin satisinda iki yillik siirenin hesabinda, devir olunan
veya boliinen kurumda gegen siireler de dikkate alacagi agiklanmistir. Bu kapsamda
maddede yer alan sartlarin saglanmasi halinde satis kazancinin yine % 75’1 istisna
kapsaminda degerlendirilecektir. 1ki yillik siirenin baglangicinin  hesabinda

devralinan kurumun aktifine giris tarihi dikkate alinacaktir.

4.3.8.7. Devrahnan Sirket Biinyesinde Mahsup ve fade Konusu
Yapilacak Vergiler

Devralinan kurum tarafindan devir tarihine kadar mahsup ve iade konusu
yapilmamis vergilerin devralan kurum biinyesinde mahsup ve iade olanaginin olup
olmadig1 kanunda agikca hiikme baglanmamistir. Devirle birlikte devralinan
kurumun hukuki varlig1 sona ermekle birlikte devralan kurum biinyesinde ekonomik
varligi devam etmektedir. Bu nedenle devir tarihi itibariyle devralinan kurum
blinyesinde mahsup ve iade edilmemis vergilerin devralan kurum biinyesinde
mahsup ve iade imkén1 taninmas gerekir’®'.

Bu kapsamda verilen bir 6zelge®* de konu ile ilgili asagidaki agiklama

yapilmistir;

%81 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme s. 140
*2VDB. Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Midiirliigi’niin B.07.1.GiB.4.34.16.01/KVK-19-
7400 say1l1 6zelgesi.
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“Bu itibarla Daireniz miikelleflerinden .............. A.S. nin 29.08.2006 tarihli
olagan iistii genel kurul karariyla 31.08.2006 tarihinde tescil ve 05.09.2006 tarih ve
6635 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan olunan tiim aktif ve pasifleri ile

ceveeeee e AUS dle devir yolu ile birlegmesini takiben 01.10.2005 — 31.08.2006
ozel hesap donemine ait devir kurumlar vergisi beyani neticesinde hesaplanan
kurumlar vergisinden yil icerisinde tevkif suretiyle odenen vergilerin mahsubundan
arta kalan tutarlarin, ............... A.S. nin miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve
edecek vergi borglarini 6deyecegini ve diger odevlerini yerine getirecegini miinfesih
kurumun birlesme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde
verecegi bir taahhiitname ile taahhiit etmesi halinde genel hiikiimler ¢ercgevesinde

A.S. nin diger vergi borg¢larina mahsuben iadesi olanakl

bulunmaktadir.”

4.3.8.8. Devirde Katma Deger Vergisi Uygulamasi

KDV’nin 17’inci maddesinin 4-c bendi hiikmii agagidaki gibidir.

“Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde belirtilen islemler ile
Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan devir ve béliinme iglemleri (Bu kapsamda
vergiden istisna edilen islemler bakimindan Katma Deger Vergisi Kanununun 30
uncu maddesinin (a) bendi hiikmii uygulanmaz. Islem sonunda faaliyetini birakan,
béliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen vergiler,
faaliyete baglayan veya devir ve boliinme sonrasinda devredilen veya bdéliinen
kurumlarin varliklarini devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
a¢mayacak sekilde indirim konusu yapilir.)”

KDVK kapsaminda bir veya birden fazla sirket diger bir sirkete devir
edilmesi yoluyla yapilan birlesmelerde devredilen degerler temelde ticari faaliyet
kapsaminda yapilan bir teslim kapsaminda degerlendirilerek KDVK’nin 1/1 ve 2/1
maddeleri uyarinca KDV nin konusuna girmektedir™®.

KDVK 17’inci maddesinin 4-c bendinde KVK 19’uncu maddesi ¢ercevesinde
yapilan devir sayilan birlesmelerde, devralinan kurum tarafindan devralan kuruma

aktarilan degerler katma deger vergisinden istisna edilmistir.

583 Simsek,Dayang, s.99
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Devralan kuruma aktarilan iktisadi kiymetler {izerinden istisna kapsaminda
KDV hesaplanmamas1 bu kiymetlerin iktisabinda yiiklenilen KDV’nin ne tiir bir
isleme tabi tutulacag sorusunu akla getirmektedir™®*. Keza KDVK’nin 30’uncu
maddesinin a bendinde Vergiye tabi olmayan veya vergiden istisna edilmis bulunan
mallarin teslimi ve hizmet ifasi ile ilgili alis vesikalarinda gosterilen veya bu mal ve
hizmetlerin maliyetleri icinde yer alan katma deger vergisinin miikellefin vergiye
tabi islemleri iizerinden hesaplanan katma deger vergisinden indirilemeyecegi
aciklanmustir.

Konu ile ilgili olarak KDVK 17’inci maddesinin 4-c¢ bendinin parantez i¢i
hiikmiinde Kurumlar Vergisi Kanununa goére yapilan devir ve boliinme islemlerinde
KDVK’nin 30 uncu maddesinin (a) bendi hiikkmiiniin uygulanmayacag1 agiklanmistir.

Islem sonunda faaliyetini birakan, béliinen veya infisah eden miikelleflerce
yiiklenilen ve indirilemeyen vergiler, faaliyete baslayan veya devir ve boliinme
sonrasinda devredilen veya boliinen kurumlarin varliklarini devralan miikellefler
tarafindan miikerrer indirime yol a¢gmayacak sekilde indirim konusu yapilacaktir.
Devrolan kurumda KDV iade hakkinin bulunmasi halinde devir alan kurum

tarafindan bu tutarlarin iadesinin talep edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

44. TUR DEGISTIRME

KVK’nin 19’uncu maddesinin 2’inci fikrasinda maddenin 1’inci fikrasinda
yer alan birlesme isleminin devir sayilmasi icin gerekli olan sartlarin saglanmasi
halinde tiir degistirme islemlerinin de KV acisindan devir kapsaminda
degerlendirilecegi aciklanmistir. KVK’nin 20’inci maddesinde yer alan sartlara
uyulmasi halinde devirlerde, miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar elde
ettigi kazanglar vergilendirilecek, birlesmeden dogan karlar ise hesaplanmayacak ve
vergilendirilmeyecektir.

Devir kapsaminda degerlendirilen tiir degistirme islemlerinde tiir
degistirilmesi aninda tiir degistiren kurumun bilangosunda yer alan iktisadi kiymetler

degerlemeye tabi tutulmayacaktir. Tiir degistirmelerde tiir degistirme tarihine kadar

o84 Simgek,Dayang, .98
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olan kazang vergilendirilecek ancak tiir degisimi nedeniyle tiir degistiren kurumda
yer alan gizli yedekler hesaplanmayacak dolayisiyla vergilendirilmeyecektir.

KVK’nin 19’uncu maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan birlesmenin devir
hiikmiinde sayilarak vergilendirilmemesi i¢in gerekli sartlar sunlardir;

1) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni
veya is merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi ve

2) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir biitiin halinde devralinmas1 ve aynen bilangosuna gegirilmesidir.

Tiir degistirme devirden ¢ok farkli bir islemdir. Devre bagli olarak ortaya
¢ikan hususlar tiir degistirmede gerceklesmesi s6z konusu olmaz. Tiir degistirmede
devir sartlarina uyulmasi geregi tiir degistirme ile kurumlarin tam miikellefiyete tabi
olmaktan c¢ikarak dar miikellefiyet kapsamina girmelerini Onlemek ve tiir
degistirmeden onceki bilanco kalemleri lizerinden dolayli veya dolaysiz degerleme
yapilarak aktarilmasinin 6nlenmesidir’®’.

Tiir degistirme sirket hukuki seklinin kendisinin devami olacak sekilde
degistirmektedir. Tiir degistirme bir sirketin satis1 tasfiyesinden ziyade adini ve
tiiriinii degistirerek ticari faaliyetlerine devam etmektedir”®°.

Tir degistirmede devir sartlarina uyulmast halinde tiir degisimi nedeniyle
herhangi bir vergileme yapilmayacak (vergisiz tiir degisimi), sartlara uyulmamasi
halinde ise bu islem birlesmede oldugu gibi (vergili tiir degisimi) tasfiye hiikiimleri

uygulanarak gizli yedekler Vergilendirilecektir587.
4.4.1. Tiir Degistirme Isleminin Sartlari

Tiir degisiminin vergisiz olmasi i¢in ilk sart tiir degisimi Oncesinde mevcut
kurumun ve tiir degisimi sonrasi olusacak kurumun tam miikellef bir kurum
olmasidir. Bunun nedeni ise vergisiz tiir degisiminde vergilendirilmeyen gizli
yedekler bir vergi istisnasi olmayip vergi ertelemesine tabi tutulmasidir. Bu ise bu

yedeklerin daha sonra tiir degistiren kurum biinyesinde vergilendirilebilmesiyle

85 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.570
%% Genger, .32
587 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.158
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miimkiindiir. Tiir degisimi sonrasi kurumun dar miikellefiyete tabi olmasi bu
vergilendirme imkanini ortadan kaldiracaktir.

Tiir degistirme isleminin vergisiz yapilabilmesi i¢in gerekli olan diger sart ise
tiir degistirme Oncesi mevcut kurumun bilancosunda yer alan degerlerin tiir
degistirme sonrasi ortaya ¢ikan kurumun bilangosuna kiil halinde aktarilmasidir.

Tiir degistirmede tiir degistiren kurumun veya bilango kalemlerini devralan
kurumun herhangi birisinin tam miikellef kurum olmamasi ya da tiir degistiren
kurumdaki bilanco degerlerinin yeni kurum tarafindan bir biitiin halinde
devralinmamasi ve aynen bilangosuna gecirilmemesi halinde, tiir degisimi isleminde
birlesme isleminde oldugu gibi degerleme yapilacak ve tiir degisiminden dogan

karlar vergilendirilecektir.

4.4.2. Tiir Degistirme isleminde Vergilendirme

Tiir degistirme isleminde tiir degistiren sirketteki bilango kalemleri yeni
sitkete degerleme yapilmadan aktarilacagindan dolay: tiir degistirme isleminden
kaynaklanan herhangi bir kar olusmayacaktir. Tiir degistirme isleminde vergileme
yaptlmamast i¢cin KVK’nin 20’inci maddesinde yer alan sartlara uyulmasi
gerekmektedir. Bu sartlara uyulmamasi halinde tiir degistirme islemi sirasinda
degerleme yapilacak ve degerleme islemi sonucu ortaya ¢ikan kar vergilemeye tabi
tutulacaktir.

KVK’nin 20’inci maddesi kapsaminda sirket yetkili kurulunun tiir degisimine
iliskin kararmin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih itibariyle hazirlanacak ve
imzalanacak kist donem kurumlar vergisi beyannamesi otuz giin i¢inde tiir degisimi
oncesi var olan kurumun bagl bulundugu vergi dairesine verilecektir. Kist donem
kurumlar vergisi beyannamesinde tahakkuk edecek kurumlar vergisi ise tiir
degisikligi sonrasi olusacak yeni sirket tarafindan tiir degisiminin yapildig1 hesap
donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar
Odenecektir.

Tiir degistirme islemi hesap doneminin kapandigr aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire igerisinde yapilmasi halinde,

tir degisimi Oncesi var olan kurumun onceki hesap donemine iligkin olarak
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hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklar tiir degisikligi Oncesi kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesi ile kist donem kurumlar vergisi beyannamesi tiir
degisimine iliskin kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihten itibaren otuz giin
igerisinde birlikte verilecek ve vergilerin 6denmesi de beyanname verme siiresi
icerisinde yapilacaktir.

Diger yandan tiir degisimi sonras1 olusan kurum, tiir degisimi dncesi var olan
kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larin1 6deyecegini ve diger ddevlerini
yerine getirecegini tiir degisimi Oncesi var olan kuruma ait tiir degisimi sebebiyle
verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhiitname ile
taahhiit edecektir. Mahallin en biiylik mal memuru, bu hususta yeni olusan kurumdan

ayrica teminat isteyebilecektir.

4.4.3. Tiir Degistirmede Hisselerin Iktisap Tarihi

I Seri No.lu KVKGT’nin "19.3.3. Devir ve boliinmelerde elde edilen
hisselerin iktisap tarihi" bashkli boliimiinde, KVK’nin 19 ve 20 nci maddeleri
kapsaminda gerceklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde,
devir olan veya boliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu
yeni hisselerin verilmesine neden olan devir olan veya boéliinen sirketin hisselerinin
iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerektigi agiklanmistir.

KVK agisindan sirketlerde tiir degisikligi devir hiikkmiindedir. KVK’ya gore
yapilan tir degisikliginde tiir degisimi sonucu devrolan sirket ortaklarina verilen
devralan sirket hisse senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak nevi degistiren sirketin

sermayesine igtirak tarihinin dikkate alinmasi gerekir.

4.4.4. Tiir Degistirmede Katma Deger Vergisi Uygulamasi

KDV’nin 17’inci maddesinin Diger Istisnalar baslikli 4-c bendi hiikmii
asagidaki gibidir.

“Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde belirtilen islemler ile
Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan devir ve boliinme islemleri (Bu kapsamda

vergiden istisna edilen iglemler bakimindan Katma Deger Vergisi Kanununun 30
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uncu maddesinin (a) bendi hiikmii uygulanmaz. Islem sonunda faaliyetini birakan,
boliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen vergiler,
faaliyete baglayan veya devir ve boliinme sonrasinda devredilen veya bdéliinen
kurumlarin varliklarini devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
a¢mayacak sekilde indirim konusu yapilir.)”

Madde hiikmiinde KVK’ya gore yapilan devir seklindeki birlesmeler
KDV’den istisna edilmistir. Devir sartlarinin saglanmasi halinde tiir degistirme
islemleri devir kapsaminda degerlendirilecektir. Dolayisiyla KVK’ya gore yapilan
tiir degistirme iglemleri de katma deger vergisinden istisna olacaktir. Tiir degisikligi
sonucunda tiir degistiren sirkete ait biitiin ylikiimliiliik ve haklar kiilli halefiyet
yoluyla yeni sirket biinyesine gececektir.

Tiir degisikligi sonucu devrolunan sirketin bilangosunda yer alan ve sonraki
doneme devreden KDV devralan sirket tarafindan indirim konusu yapilabilecektir.
Devrolan sirket biinyesinde bir KDV alacaginin dogmasi halinde bu alacak tiir
degistirme sonrasi devralan sirket tarafindan iade talebine konu olabilecektir.

Konu ile ilgili olarak bir diger goriis ise tiir degistirme isleminde ekonomik ve
hukuki ayniyet durumunun dikkate alinmasi halinde, bir teslimin gerceklesmedigi bu
nedenle KDV’ne tabi olmayacagidir’>". KDVK’nun 17/4-c bendinde tiir degistirme
islemlerinin istisna kapsamina alinmamasinin nedenide bu islemlerin KDV
istisnasindan faydalanmayacagi anlaminda degil, tiir degistirme isleminin vergiye

tabi olmamasindan kaynaklanmaktadir®®.

4.5. BOLUNME

KVK’da diizenlenen ve vergisiz birlesme olarak da adlandirilan devir
miiessesesi ile sirketler arasi devir kapsamindaki birlesmeler vergileme disina
cikarilmistir. Bundaki temel amac sirket birlesmeleri ile birlikte 6lcek ekonomileri
yaratilarak verimliligin artirilmasidir. Isletmelerde verimliligin artirilmasi her zaman
Olcek ekonomiler yaratilarak olusturulmaz. Kiiciik isletmelerin birlesmeler yoluyla

verimlilikleri artirilabilecekken, biiylik isletmeler agisinda organizasyonun hantal

%% Nihat Uzunoglu, Herkes i¢in Katma Deger Vergisi Kanunu Yorum ve Ag¢iklamalar1 Maliye Hesap
Uzmanlar1 Dernegi Yaymi,Ocak 2014,Cilt 1, s.364
% Uzunoglu,s.365
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yapisindan kurtarilmasi isletmeler bazinda uzmanliklarin gliglendirilmesi vb
nedenlerle tersi durumlar yani boliinmeler gerekebilir. Isletme boliinmeleriyle {iretim
siirecleri daha dinamik ve yoOnetim siireci daha operasyon el hale getirilerek
verimlilik artirilabilir. Dolasiyla birlesme siirecine saglanan vergisel avantajlar ayni
nedenlerden 6tiirii igletme bdliinmelerine de saglanmalidir.

Vergi mevzuatimiza 4684

sayili kanunla giren tam bdliinmeye
iliskin kanun gerekcesinde, getirilen bu diizenleme ile saglanmak istenen amaclar
hakkinda asagidaki agiklamalar yatpllmls‘ur.591

“Hazirlanan tasari sirketlerin ekonomik amaglara uygun olarak;

- Ortaklik yapilarini degistirmelerine,

-Ayni girket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya iiretim
faaliyetinin ayristirilarak her birinin ayri ayri sirket biinyesinde yiiriitiilmesine,

-Istirakler, iiretim ve hizmet isletmeleri ve gayrimenkullerin
ayristirllarak mevcut  veya yeni kurulacak gsirketlere ayni sermaye olarak
konulmasina,

imkdan saglamak suretiyle, sirketlerin yeniden yapilanmalarinin oniinti
acmaktadr.”

01.01.2006 tarihi itibariyle yuriirliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan boliinme ve
hisse degisimi ile ilgili hiikiimler aym gerekgelerle korunmustur®*>.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda béliinme kanunun 19’uncu
maddesin 3’lincii bendinde diizenlenmistir. Maddenin 3-a bendinde tam béliinme 3-b
bendinde ise kismi boliinme agiklanmistir. Tam boliinmede boliinen kurumun tiizel
kisiligi sona ermektedir. Kismi bdliinmede ise bdliinen kurumun hukuki varligr ve

tiizel kisiligi sona ermemektedir.

% 4684 sayili Kanun 03.07.2001 tarih ve 24451 sayili Resmi Gazetede yayrmlanmustir.
1 Tarakel, s. 462,463
592 Kavak, s.194
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4.5.1. Tam Boliinme

4.5.1.1. Tammi ve Kapsamm

KVK’nin 19/3-a bendinde diizenlenen tam bdliinme madde metninde
asagidaki gibi aciklanmustir.

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle
biitiin mal varligimi, alacaklarini ve bor¢larini kayitli degerleri iizerinden mevcut
veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye sirketine devretmesi ve
karsihiginda devredilen sermaye gsirketinin ortaklarina devralan sermaye gsirketinin
sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, Kurumlar Vergisi Kanunu
uygulanmasinda tam boliinme hiikmiindedir. Devredilen girketin ortaklarina
verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit
olarak odenmesi, islemin boliinme sayilmasina engel degildir.”

Tam boliinmede, boliinen sirketin tiim mal varligi iki veya daha fazla sirkete
gegmekte ve boliinen sirketin ortaklar1 devralan sirketlerin ortaklik paylarini iktisap
etmektedir. Boliinen sirketin boliinme sonrasi tiizel kisiligide ortadan kalkmaktadir.
Ayrica, béliinme islemi sonucu devreden sirketin ortaklarima verilecek istirak
hisselerinin itibari degerinin %10’una kadarlik kisminin nakit olarak ddenmesine
imkan verilmistir. Boylelikle hesaplarin kapatilmasi amaciyla yapilacak kiiciik
miktarlardaki nakit Odemelerin, islemin boliinme sayilmasin1 engellememesi
saglanmaktadir™””.

Tam boéliinmede boliinen kurumun bilanco degerleri kayitli degerleri ile
devredilmekte, boliinmeyle birlikte kurum miinfesih hale gelmektedir. Bu haliyle
devir kapsamindaki birlesme islemine benzer bir islemdir. Temel farklilik ise bilango

degerleri tek bir kurum yerine birden fazla kuruma intikal etmesidir’**.

4.5.1.2. Tam Boliinme Isleminin Sartlar

Boliinme isleminin tam boliinme kapsaminda degerlendirilebilmesi igin iki

temel sartin gerceklesmesi gerekmektedir. Bunlardan ilki boliinen sirket ve devralan

%% 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim19.2.1
594 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu, .576
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sitket tam miikellef bir sermaye sirketi olmalidir. Bir digeri ise bdliinen sirketin
biitiin mal varliginin, alacaklarin ve bor¢larin kayitl degerler iizerinden devredilmesi

gerekmektedir.

4.5.1.2.1. Boliinen Sirket ve Devralan Sirketler Tam Miikellef Sermaye
Sirketi Olmasi

Tam boéliinmede gerek boliinerek tlizel kisiligi ortadan kalkacak sirketin
gerekse devralan sirketlerin tam miikellefiyete tabi kurum olmasi gerekmektedir.
Boliinen sirketin veya devralan sirketlerin herhangi birisinin dar miikellefiyete tabi
olmasi halinde tam boliinme sartlari ihlal edilmis olunacaktir.

Bunun temel nedeni devir bashikli bolimde de agiklandigi iizere bdliinme
isleminde, iktisadi kiymetler kayitli degerleriyle devralan sirkete aktarilmakta ve
gizli yedekler hesaplanmayarak vergilendirilmemektedir. Ancak bu iktisadi
kiymetlerin cari degerleri ile kayith degerleri arasindaki farkin hi¢bir zaman
vergilendirilmeyecegi anlamina gelmemektedir. Bu anlami ile islem bir vergi
istisnas1 olmaktan Gte vergi erteleme miiessesesidir. Ertelenen bu vergiler devralan
kurum nezdinde iktisadi kiymetlerin elden ¢ikarildiklar1 tarihte realize olan karlar
tizerinden hesaplanacak ve tahsil edilecektir. Bu degerlerin dar miikellef kuruma
kayitl degerleri lizerinden aktarilmasi ise gizli yedeklerin ortaya ¢iktiklar tarihte
vergileme disina ¢ikmalarina yol acabilmektedir.

KVK’nin 3’iincii maddesinin 1’inci bendinde Tam miikellefiyet ayn1 kanunun
1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is merkezi 293 Tirkiye'de
bulunanlar olarak tanimlanmistir. Tam miikellef kurumlarin ise gerek Tiirkiye i¢inde
gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin  tamami  iizerinden
vergilendirilecegi aciklanmistir.

Dolayisiyla kanuni ve is merkezlerinin her ikisi de Tirkiye'de bulunmayan

sermaye sirketleri ile Tiirkiye’de Kurumlar vergisine tabi tutulan ancak sermaye

¥ KVK Md. 3/5 “Kanuni merkez: Vergiye tabi kurumlarm kurulus kanunlarinda, tiiziiklerinde, ana
statiilerinde veya s6zlesmelerinde gosterilen merkezdir.”
KVK Md. 3/6 “Is merkezi: Is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkezdir.”
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sirketi sayllmayan diger kurum ve kuruluslarin tam boliinme hiilkmiinden yaralanma
imkanlar1 bulunmamaktadir®®®.

Sermaye sirketininin kapsami KVK’nin 2’inci maddesinin 1’inci bendinde
aciklanmistir. Buna gore 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. KVK
uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar
ile bu fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilacagi agiklanmistir.

Bununla beraber yiiriirliige giren yeni TTK’ nin 124”{incii kapsaminda ticaret
sirketleri; kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketlerden ibaret
oldugu, kanun kapsaminda kollektif ile komandit sirket sahis; anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket sermaye sirketi sayilacagi hiikme
baglanmistir. Gegerli boliinmeler baglikli 160’ 1inc1 maddesinde ise sermaye sirketleri
ve kooperatifler sermaye sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilirlecegi
aciklanmustir.

Bu kapsamda bir sermaye sirketinin boliinerek malvarligini iki veya daha
fazla kooperatife devretmesi ya da bir kooperatifin boliinerek malvarligini iki veya
daha fazla sermaye sirketine devretmesi yeni TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde miimkiin
iken, KVK’da yer alan boliinme ile ilgili diizenlemelerde taraflarin sermaye sirketi
olmast  sartt nedeniyle @ KVK’da yer alan vergisel avantajlardan

597

yararlanamayacaktir >’ . Kooperatiflerin boliinmesi halinde devredilen malvarlig

satis hiikmiinde kabul edilerek islemler yiiriitiilecektir. TTK ve KVK kapsaminda
kooperatifler agisindan olusan bu farklilik yasa diizenlemesi ile giderilmelidir™®®.
Diger yandan tam bdliime yoluyla boéliinen sirketin mevcut veya yeni
kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye sirketine devredilmesi
gerekmektedir. Diger bir anlatimla devralacak tam miikellef sermaye sirketi birden
fazla olmalidir. Devralan sirketlerin daha 6nce kurulmus mevcut sirketler olmasi

veya yeni kurulacak sirketler olmasi tam boliinme agisindan dnem arz etmemektedir.

3% Kavak, s. 198
591 Goktuna, s. 215
598 Kocaer, s.188
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4.5.1.2.2. Boliinen Sirketin Biitiin Mal Varhg, Alacaklarnn ve

Borclar1 Kayith Degerler Uzerinden Devredilmesi

Boliinen sirketin varliklari, kayith deger (mukayyet deger) lizerinden devralan
sirketlere aktarilacak devralan sirkette bu degerleri kayith deger iizerinden
bilangosuna gegirecektir. Vergi Usul Kanununun 265 inci maddesinde bu deger, bir
iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan hesap degeri olarak tanimlanmustir.

Boliinen sirkette yer alan iktisadi kiymetlerin kayith degerleri ile
devredilmesi devir sirasinda degerleme yapilmamasi, devralan sirket tarafindan da
kayitli  degerleriyle kendi kayitlarmna intikal ettirilmesi gizli yedeklerin
hesaplanmamasi ve vergilendirilmemesi sonucunu doguracaktir.

Boliinmede degerleme isleminin yapilmamasi bir istisna uygulamasi degildir.
Bolinme islemiyle devredilen iktisadi kiymetlere ait gizli yedekler daha sonraki
yillarda devralan sirket tarafindan elden ¢ikarilmasi sirasinda realize olacak ve bu
varliklarin satis bedeliyle kayitli bedel arasindaki fark kurum kazancina dahil
edilecektir. Tam boliinme isleminde, bilangoda yer alan aktif ve pasif hesaplarin yani
sira aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplarda ilgili oldugu aktif veya pasif hesapla

birlikte devrolunacaktir.

4.5.1.3. Devredilen Sirket Ortaklarina Verilecek Istirak Hissesi

Tam boliinmede boliinme sonucu devredilen kiymetler karsiliginda devralan
sirketin sermayesini teskil eden paylar verilmektedir. Devir karsiliginda edimin pay
yerine para ile yapilmasi halinde satistan sozedilecek ve vergisiz devir imkani
olmayacaktlrsgg. Boliinen sirketin devralan sirketlere devri karsiliginda devredilen
sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden
istirak hisseleri verilecektir. Bununla beraber boliinme yoluyla devrolan sirketin
ortaklar1 devralan sirketlerde ortaklik payina sahip olacaklardir.

Devredilen sirketin ortaklarma verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin
% 10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin bdliinme sayilmasina

engel olmayacaktir. Kanunda yer alan kismi nakit 6demeye imkan saglanmasindaki

% Goktuna, s.218
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amag, hesaplarin kapatilmasi amaciyla yapilacak kiiciik miktarlardaki nakit
O0demelerin, islemin boliinme sayilmasini engellememesini saglanmaktir

KVK kapsaminda yapilabilecek nakit 6deme tutari istirak hisselerinin itibari
degerinin % 10'una kadarlik kismi ile sinirlandirilmigken, TTK nin 140°1nc1 maddesi
kapsaminda yapilabilecek denklestirme 6demesi paylarin gercek degerinin %10’una
kadar yapilabilecegi hiikkme baglanmistir.

1 seri no.lu KVGT’nin alinan hisselerin durumu baslikli 19.3.1. boliimiinde
boliinen sirketin varliklar1 kayith deger lizerinden diger sirketlere intikal etmesi
boliinen sirket ortaklarina kayith degerler dikkate alinarak hisse verilmesi anlamina
gelmeyecegi agiklanmistir.  Boliinen ve devralan sirket ortaklari karsilikli olarak
devre konu varliklarin degerini belirleyecekler ve boéliinen sirket ortaklarinin
haklarin1 koruyacak bir degisim oram tespit edeceklerdir. Degistirme orani bdliinen
ve devralan sirketlerin hisselerinin ger¢ek degeri tizerinden belirlenecektir.

Bu kapsamda idare bolinme isleminin esdeger-simetrik olmasini
aramamaktadir. Dolayisiyla oranin korunmadig1 béliinmelerde bazi ortaklar devralan
veya yeni kurulan sirkette pay iktisap ederek boliinen sirketten tamamen
ayrllabilirler600.

Devralan sirketler tarafindan boliinmeye konu edilen varliklara karsilik
boliinen sirket ortaklarina verilecek istirak hisseleri ise boliinen sirket ortaklarinin
boliinen sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak dagitilmasi
gerekmektedir. Aksi halde yapilan islem Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca tam
boliinme islemi sayilmayacaktir.

Ornegin601; sermayesi 1.000.000.- YTL olan ve aktifinde 200.000.- YTL ve
800.000.- YTLlik iki adet taginmazi bulunan (Z) Ltd. Sti.’nin %60 hissesi Ortak
(A)’ya, % 20 hissesi Ortak (B)’ye, %10 hissesi Ortak (C)’ye ve %10 hissesi de Ortak
(D)’ye ait bulunmaktadir. (Sirketin aktifinde yer alan taginmazlarin cari degerlerinin
de ayni oldugu varsayilmistir.)

(Z) Ltd. Sti.’nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle boliinmesi sonucu;

200.000.- YTL’lik tasinmazi ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti’ye
konulmus ve (Y) Ltd. Sti.’den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak (B)’ye

verilmistir.

% Goktuna, 5.219
11 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bliim19.2.2.1
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800.000.- YTL’lik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. S$ti.
kurulmug ve yeni kurulan sirketin istirak hisselerinin %75°1 Ortak (A)’ya, %12,5’u
Ortak (C)’ye ve %12,5’u da Ortak (D)’ye verilmistir.

Boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri,
ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili
dagitilmig ve ortaklarin servet degerlerinde bir artiy meydana gelmemistir. Bu
cercevede, soz konusu boliinme isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
maddesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Anilan 6rnekte;

. 200.000.- YTL’lik tasmmmaz ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd.
Sti.’ye konulmus ve (Y) Ltd. Sti.’den alinan istirak hisselerinin tamaminin Ortak
(A)’ya verilmis olmas1 ve/veya

. 800.000.- YTL’lik tasinmazin ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd.
Sti. kurulmus ve yeni kurulan sirketin hisselerinin %50’sinin Ortak (A)’ya, %45’ inin
Ortak (C)’ye ve %5’inin de Ortak (D)’ye verilmis olmas1 halinde,

boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin hisseleri,
ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili
dagitilmadigindan, s6z konusu boliinme isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun 19
uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

Ote yandan, béliinme islemi sonucunda devre konu sirketlerin gercek
degerleri lizerinden belirlenecek bir degisim oranina gore devralan sirketlerin
sermaye paylarinin ortaklara verilmesinde, ortaklarin servet degerlerinde meydana
gelecek ve izah edilemeyecek farklarin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang

dagitim1 veya deger artis kazanci agisindan tenkit edilebilecegi tabiidir.

4.5.1.4. Béliinmelerde Elde Edilen Hisselerin iktisap Tarihi

KVK’nin 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gergeklestirilen boliinme (kismi
boliinme dahil) igsleminde, boliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi

olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan bdliinen sirketin hisselerinin iktisap

edildigi tarihin esas alinmas1 gerekmektedir.
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4.5.1.5. Tam Boéliinme Halinde Vergileme ve Beyan

KVK’nin 20’inci maddesinin 2’inci bendinde KVK’nin 19 uncu maddesinin
3’lincii fikrasinin (a) bendine gore gercgeklestirilen boliinmelerde vergilendirme ile
ilgili olarak asagidaki a¢iklamalar yapilmustir.

“2) Kanunun 19 uncu maddesinin iiciincii fikrasimin (a) bendine gore
gergeklestivilen boliinmelerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde béliinme
suretiyle miinfesih kurumun sadece béliinme tarihine kadar elde ettigi kazanglar
vergilendirilir; boliinmeden dogan kdrlar ise hesaplanmaz ve vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun boliinmeye iliskin kararinin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih, boliinme tarihidir. Boéliinen kurum ile bu kurumun varliklarin
devralan kurumlar,

1) Boliinme tarihi itibariyla hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklart
boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Béliinme isleminin hesap déneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecgen siire icerisinde yapilmasi halinde,
boliinen kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklar: ve
miistereken imzalayacaklari boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini,

boliinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin
icinde béliinen kurumun bagh oldugu vergi dairesine verirler.

b) Boliinen kurumun varliklarint devralan kurumlar, boliinen kurumun
boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan miiteselsilen
sorumlu olacaklarini ve diger odevlerini yerine getireceklerini, boliinen kurumun
boliinme nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir
taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta
boliinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan kurumlardan teminat
isteyebilir.

Maddede boliinme tarihi, sirket yetkili kurulunun bdliinmeye iligkin kararinin
Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih olarak tespit edilmistir. Madde kapsaminda
boliinen kurumun sadece boliinme tarihine kadar olan kazanglarin vergilendirilmesi
boliinmeden dogan kazanglarin vergilendirilmemesi icin asagidaki sartlarin olugmasi

gerekmektedir. Bunlar;
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-Boliinen kurumun hesap donemi basindan tam boliinme tarihine kadar olan
kist doneme ait hesaplanan kazanca iliskin kurumlar vergisi beyannamesi,
boliinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin iginde
boliinme suretiyle infisah eden (bdliinen) kurumun bagli oldugu vergi dairesine
verilecektir. Beyanname bdliinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan
kurumlar tarafindan boliinme tarihi itibariyla hazirlanacak ve miistereken
imzalanarak verilecektir. Boliinme tarihinden sonraki islemlerden dogan kazang
devralan kuruma ait olacak ve kazancin beyanm1 yine bu kurum tarafindan
yapilacaktir.

-Boliinme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi halinde,
boliinen kurumun Onceki hesap donemine iliskin olarak hazirlanacak kurumlar
vergisi beyannamesi de boliinmeye iligskin kurumlar vergisi beyannamesi ile birlikte
verilecektir. S0z konusu beyannamenin de bolinen kurum ve bu kurumun
varliklarin1 devralan kurumlar tarafindan miistereken imzalanarak miinfesih kurumun
bagli bulundugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir.

-Boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, béliinen kurumun
tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larimi 6deyecegini ve diger odevlerini yerine
getirecegini, boliinen kurumun boliinme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi
beyannamesinin ekinde verecekleri bir taahhiitname ile taahhiit edeceklerdir.
Mabhallin en biiylikk mal memuru, bu hususta boliinen kurum ile bu kurumun
varliklarin1 devralan kurumlardan ayrica teminat isteyebilecektir.

Tam boliinme sonucu boliinen sirketin varliklarin1 devralan sirketlerin
sorumlulugunun sinirina iligkin olarak bir belirleme yapilmamistir. Dolayisiyla tam
boliinme sonucunda bdliinen sirketin varlik ve borglarinin bir kismini devralan
sirketler boliinen sirketin  vergi borglarindan dolayr miiteselsilen sorumlu
olacaklardir®”.

-Boliinme beyannamesine, ayrica bdliinme bilangosu ve gelir tablosu,
boliinme sodzlesmesi ve bolinen kurumun varliklarini devralan kurumlarin yeni
sermaye yapisini gOsteren Ticaret Sicil Miidiirliigli yazisinin  birer Ornegi

eklenecektir.

892 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, s.168
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Gegici vergi beyannamesinin verilme siiresinden once ayni déneme iliskin
olarak tam boliinme islemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi

halinde, bu dénem igin ayrica gegici vergi beyannamesi verilmeyecektir.

4.5.1.5.1. Tam Béliinmede Kurumlar Vergisinin Odenmesi

Tam bolinme halinde verilecek beyannameler {izerinden tarh edecek
vergilerin ne zaman Odenecegi hususu KVK’nin 21’inci maddesinin 3’iincii
fikrasinda agiklanmistir. Madde metni agagida yer almaktadir.

“(3) Kanunun 20 nci maddesinin birinci ve ikinci fikralarina gore
gerceklestirilen devir ve boliinmelerde miinfesih kurum adina tahakkuk eden
vergilerden;

a) Bu fikralarin (a) bentlerinin (1) numarali alt bentlerine gore miinfesih
veya boliinen kurum adina tahakkuk edenler, devralan veya birlesilen kurumun devir
veya boliinmenin  gercgeklestigi  hesap doénemine iliskin  kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar,

b) Diger hallerde ise beyanname verme siiresi igerisinde,

devralan veya birlesilen kurumlarca édenir.”

Madde kapsaminda béliinen kurum adina béliinme tarihine kadar tahakkuk
eden kurumlar vergisi devralan kurumun béliinmenin gerceklestigi hesap donemine
iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar devralan kurum
tarafindan odenecektir.

Boliinme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi halinde,
boliinen kurumun onceki hesap donemine iligkin olarak hazirlanacak kurumlar
vergisi beyannamesi de boliinmeye iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile birlikte
verilecektir. Tahakkuk eden kurumlar vergisi ise beyanname verme siiresi igerisinde

devralan kurum tarafindan 6denecektir.
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4.5.1.52. Tam Boéliinmede Iktisadi ve Teknik Biitiinlik Aramp

Aranmayacagi

Tam bdliinme isleminde devir kapsamindaki birlesmelerden farkli olarak
bdliinme sonucu infisah eden sirketin bilango degerleri kayitli degerleri lizerinden bir
yerine iki ve daha fazla sirkete devredilmektedir. Birden fazla sirkete devredilecek
bilanco degerleri bu sirketlere aktarilirken paylastirma nasil yapilacaktir. Konu
madde metninde acik¢a belirtilmemistir. Boliinen sirketin bilango degerleri devralan
sirketlere aktarilirken dar ve teknik anlamda isletmeyi teskil edecek biitlinliiglin
aranip aranmayacag belli degildir®®.

Ornegin faaliyet alan1 gayrimenkul ingaat1 ve insaat malzemeleri alim satimi
olan bir sirketin tam boliinme yoluyla infisah ederek bilanco degerlerini iki ayri
sirkete devredildigini varsayalim. Biitlinliik sarti arandiginda bilangoda yer alan ve
iki ayr1 sirkete devredilecek bilanco degerlerinin gayrimenkul ingaat faaliyeti ve alim
satim faaliyetine bagli olarak ayrima tabi tutulmasi ve devredilecek bilango
degerlerinin sirketler arasinda dagilimimin dar ve teknik anlamda isletme itibariyle
bir biitiinliik aranarak yapilmasi gerekmektedir®*. Diger yandan zarar mahsubu i¢in
aranan devralinan kurumun faaliyetine bes yil siire ile devam edilmesi kosulu da
isletme biitiinliigiiniin arandigina dayanak teskil etmektedir®”.

Dar ve teknik anlamda biitlinlilk aranmasi tam boliinme isleminin kanuna
konus amaciyla da uyusmaktadir. Keza kanun gerekcesinde boliinme miiessesesinin
getirilis amaclarindan birinin ayni sirket icerisinde yiiriitiilen birden ¢ok hizmet veya
tiretim faaliyetinin ayristirilarak her birinin ayr1 ayri sirket biinyesinde yiiriitiilmesine
imkan saglamak olarak aciklanmuistir.

Ancak iktisadi ve teknik anlamda bir biitiinliigiin ne anlama geldigi
konusunda bir tanimlama yapmak kolay olmayacaktir. Bu degerlendirmenin sirket

bazinda ayr1 ayr1 yapilmasi ve her durumun kendi 6zel kosullarinda degerlendirilerek

bir sonuca varilmasi daha dogru olacaktir®®.

893 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.581

8% Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu ,s.581.

%5 Goktuna, 5.222

696 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme s.177
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Tam boliinme isleminde iktisadi ve teknik biitiinliik aranmas1 gerektigi devir
ve bolinmede zarar mahsubunun diizenlendigi KVK’nin 9’uncu maddenin
diizenlenis bigiminden de ortaya ¢ikmaktadir. Keza maddede boliinmede boliinerek
infisah eden sirketten intikal eden zarar tutar1 zarar disindaki aktif toplamim
geemeyen kismi devralan sirket bilinyesinde indirilebilecektir. Bu bolinme ile
devredilecek kiymetlere iliskin zarar devride yapilacagi anlamina gelmektedir.
Devredilen kiymetlere iligkin zarar devri ise ancak dar ve teknik anlamda ki isletme
biitiinliigli igerisinde miimkiindiir. 9’uncu maddenin 1/a bendine goére mahsup
edilecek zararin devralinan kiymetlere orantili olacaginin belirtilmis olmasi da farkli
bir degerlendirmeye imkan vermeyecektir. Zarar mahsubunun bir diger sart1 olan
boliinen kurumun bes yil siire ile faaliyetlerine devam etmesi sarti da belli bir
biitiinliigiin aranacaginin bir diger dayanagi olarak goriilebilir.®”’.

Bununla beraber KVK’nin 19’uncu maddesinde kismi bolinme bakimindan
isletme biitiinliigli sartina yer verildigi halde, tam bdliinmede ayni sarttan soz

edilmemis olmasi farkli degerlendirmelere yol agabilecektir®®,

4.5.1.5.3. Tam Boliinmede Zarar Mahsubu

KVK’nin 9’uncu maddesinde kurum matrahiin tespitinde zarar mahsubuna
iliskin diizenlemeler yer almaktadir. S6zkonusu maddede devir ve bdliinme
hallerinde zarar mahsubu belirli sartlara baglanmistir. KVK 20’inci madde
kapsamindaki tam boéliinmelerde béliinen kurumun 6z sermayesinin devralinan
tutarm1 gegmeyen ve devralinan kiymetle orantili zararlar devralan kurumlarca
indirim konusu yapilabilecektir. Ancak zararin indirim konusu yapilabilmesi igin
asagidaki sartlar ayrica aranir:

1) Boliinen sirkete ait son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin
kanuni siiresinde verilmis olmasi gerekir. Bu beyannamelerin herhangi birinin
verilmemis olmasi devralan kurumlar agisindan zarar mahsup imkanini ortadan
kaldirir.

2) Devralinan kurumun faaliyetine devir veya boliinmenin meydana geldigi

hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam edilmesi gerekmektedir. Bu

607 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu,s.581
608 Ozbalci, Kurumlar Vergisi Kanunu,s.582
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stire icerisinde devralinan kurumun faaliyetinin sona erdirilmesi azaltilmasi halinde
devralan kurum zarar indiriminden yararlanmayacaktir.

Bu sartlarin ihlali halinde, zarar mahsuplar1 nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tam boliinmede indirim konusu yapilabilecek zarar tutari devralinan kurum
0z sermaye tutari ile sinirlidir. Bu tutar1 agan zarar indirim konusu yapilamayacaktir.
Diger yandan devralan kurumlar tarafindan indirilebilecek zarar tutar1 ise her bir

kurum tarafindan devralinan 6zsermaye ve devralinan kiymetlerle orantili olacaktir.

4.5.1.5.4. Tam Boliinmede Amortisman Uygulamasi

Tam bdliinmede bdliinen sirketten devralinan iktisadi kiymetler kayith
degerleriyle devralinacaktir. Diger yandan aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar ilgili
olduklar aktif ve pasifi diizenleyici kalemlerle birlikte devrolunacaktir.

Boéliinen kurumun aktifinde yer alan amortismana tabi iktisadi kiymetler,
devralan kuruma aktarilirken bu kiymetlerin kayith degerlerinin yani sira bu
kiymetlere ait birikmis amortisman ve diger aktifi diizenleyici kalemler de
aktarilacaktir. Bu durumda tam boliinen kurum bu iktisadi kiymetler {izerinden hesap
donemi basindan tam bdliinme tarihine kadar olan silire icin kist amortisman
ayrracaktir. Devralan kurum ise aktifine kaydettigi amortismana tabi iktisadi
kiymetler {izerinden bdliinme tarihinden hesap donemi sonuna kadar olan siire igin

kist amortisman ayiracaktir.

4.5.2. Kismi Boliinme

4.5.2.1. Genel Aciklamalar

Boliinme miiessesesi 5422 sayili miilga Kurumlar Vergisi Kanunu’na

3.7.2001 tarihli resmi gazetede yayimlanan 4684 sayili kanunla eklenmistir.

Boliinmenin vergi kanunlarina getirilmesinde Avrupa Birligi Direktifleri de dnemli
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olmus ve diizenleme ile mevzuatimizin Avrupa Birligi iilkeleri ile uyumlastirilmasi
hedeflenmistir®®.

Kanunun gerekgesinde diizenleme ile sirketlerin ortaklik yapilarini
degistirmeleri, aymi sirket biinyesinde yiiriitiilen birden ¢ok faaliyet alanmin
ayristirilmasi, faaliyetlerine tahsis edilen varliklarini kismen veya tamamen elden
cikarmak suretiyle verimli olmayan alanlardan c¢ikmalari, Olgeklerini istedikleri
sekilde ayarlayarak igsel ve dissal ekonomilerden yararlanmalar1 ve belirli faaliyet
alanlarinda yogunlasarak uzmanlagsmalarinin amacglandig belirtilmistir®'®.

Kismi boliinme 21.06.2006 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda bazi farkliliklarla yeniden
diizenlenmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun gerekcesinde konu ile ilgili
aciklamalar agagidaki gibidir;

"Maddenin ticiincii fikrasimin (b) bendinde kismi béliinme ongériilmektedir.
Buna gore, tam miikellef bir sermaye sirketi veya sermaye sirketi niteligindeki
vabanci bir kurumun Tiirkiye'deki is yeri ya da daimi temsilcisinin bilangcosunda yer
alan tasinmazlar ile bilangoda yer alan ve en az iki tam yil siireyle elde tutulan
istirak hisseleri ya da sahip olduklari tiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya bir
kagimin mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye gsirketine kayitl
degerleri iizerinden ayni sermaye olarak konulmasi miimkiindiir.

Bentte yer alan diizenleme ile istirak hisselerinin kismi boliinme kapsaminda
degerlendirilebilmesi i¢in, Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendindeki istirak hisselerinin satisindan dogan kazang istisnasi ile paralel
diizenleme yapilmig ve 5 inci maddenin iigtincii fikrasinda yer alan hiikmiin bu istirak
hisseleri agisindan da uygulanmasi saglanmistir. Diizenleme ile aktifte yer alan bu
kiymetlerin en az iki tam yil siireyle elde tutulmas: sart kosulmustur. Dolayisiyla,
kismi béliinme nedeniyle vergilendirilmeyecek olan ve istisna kapsaminda bulunan
bu kiymetlerin alimi ile ilgili finansman giderlerinin kurum kazancindan indirim
konusu yapilmamas: gerekmektedir. Iki yildan az siireyle elde tutulan istirak
hisselerinin elden ¢ikariimast ya da bir baska kuruma devredilmesi durumunda, soz

konusu istirak hisseleri vergilendirme kapsaminda oldugundan bunlara iliskin

699 Aykut Bakircl, Kismi Bolinme, Vergi Diinyas1 Dergisi, Mart 2003 Say1 259, s. 145
610 Bakirc, s.145
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giderlerin de ilgili kurum kazancindan indirim konusu yapimasi miimkiin
bulunmaktadir.

Ayni sermaye olarak konulan varliklar karsihiginda devralan sirket kendi
hisse senetlerini, ayni sermaye koyan gsirkete veya bunun ortaklarina verecektir.
Hisselerin, sirketin hisselerini devreden ortaklarina verilmesi halinde, ayni sermaye
olarak aktifinden bir varlik ¢ikan sirketin bilangosunun, sermaye azaltiimasiyla
dengelenmesi miimkiin olabilecektir. Ayrica séz konusu tasinmaziar ile istirak
hisselerinin bu bent kapsaminda devredilmesi durumunda, devralan girketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi asamasinda, devredilen
tasinmazlara ya da istirak hisselerine iliskin bor¢larin da devrinin zorunlu oldugu
belirtilmektedir."

16.09.2003 tarihli ve 25231 sayili Resmi Gazete'de Maliye Bakanligi ve
Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nca yayimlanan "Anonim ve limited Sirketlerin kismi
boliinme iglemlerinin usul ve esaslarmin diizenlenmesi hakkinda teblig"de 5422
say1l1 Kurumlar Vergisi Kanunun 38. maddesine gore, anonim ve limited sirketlerce
gerceklestirilecek "kismi boliinme" lere iliskin usul ve esaslari diizenlemistir. 5520
sayilt Kurumlar Vergisi Kanununa gore gerceklestirilecek kismi boliinme islemlerine
iliskin usul ve esaslar1 belirleme yetkisi yine Maliye Bakanligi'na verilmistir®',

Kismi boliinme kavram olarak sirketlerin bilangolarinda yer alan bazi varlik
ve borglarin, bir bagka sirkete veya yeni kurulacak bir sirkete vergisiz devrini, veya
ayni sermaye olarak konmasimi ifade etmektedir®'?.

Sirketlerin boliinmeye gitme kararlarinda etkili olan muhtemel faktorler ve
amaclar ise asagidaki gibi sayilabilir®":

- Boliinerek yeniden yapilanmaya olanak saglamak,

- Uluslararasi diizeyde rekabet edebilmek,

- Ekonomik gelismelere ayak uydurabilmek,

- Kit kaynaklar1 daha verimli bir sekilde kullanabilmek ve karlilig1 artirmak,

-Ayn1 sirket biinyesinde yiriitiilen birden ¢ok hizmet veya iiretim

faaliyetlerini ayrigtirarak isletmelerin mevcut hantal yapilarindan kurtarilmasi,

®!! Giiltekin Aydin, Kismi Boliinme, Vergi Diinyasi Dergisi, Kasim 2006, Say1 303, s.91
812 Aydin, 5.90
613 Aydin, 5.90
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-Anlayis ve goriis farklilign olan ortaklarin ortakliklarinin ayristirilmasi ve

uzmanlagmanin 6niindeki engellerin kaldirilmasi, vb. gibi.

4.5.2.2. Tanim ve Kapsami

Kismi boliinme KVK’nin 19’uncu maddesinin 3/b bendinde diizenlenmistir.
Madde hiikmii asagidaki gibidir.

“b) Kismi boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin
bildng¢osunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak
hisseleri ya da sahip olduklar: iiretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkacini
kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye girketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
boliinme hiikmiindedir. Ancak, tiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devamu icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara karsilik
edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent
kapsaminda devrinde, devralan gsirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina
verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin da devri
zorunludur. “

Madde kapsaminda kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen
devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin
ortaklarina da verilebilecektir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin devrinde, devralan
sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen
tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur.

Kismi boliinme isleminde, aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu
aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunmak zorundadir.

Tam boliinmeden farkli olarak kismi bolinmede boliinen sirketin tiizel
kisiligi ortadan kalkmamakta iktisadi faaliyetine devam etmektedir. Bu nedenle

kismi boliinmeye konu sirketin boliinme tarihine kadar olan siireyi kapsayan kist
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donem kazancinin tespit edilmesinin de geregi kalmamaktadir. Bu miikellefin

iktisadi faaliyeti ve dolayisiyla vergi miikellefiyeti devam etmektedir.

4.5.2.3. Kismi Boliinmenin Sartlar:

Kismi boliinme isleminde boliinen ve devralan sirketlerin her ikisininde

sermaye sirketi olmasi ve devralan sirketin tam miikellef kurum olmasi sarttir.

4.5.2.3.1. Boliinen ve Devralan Kurumun Sermaye Sirketi Olmasi

Kanun hiilkmiinde kismi boliinmenin  sermaye sirketleri arasinda
gerceklesebilecegi belirtilmistir. Bu nedenle kismi boliinmenin ger¢eklesebilmesi
icin hem boliinen hem de devralan kurumlarin tamaminin sermaye sirketi olmalari

gelrekmektedir614

. KVK’nin 2’nci maddesinde TTK hiikiimlerine gére kurulmus olan
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile ayn1 mahiyetteki yabanci kurumlar
sermaye sirketidir. Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirnm fonlar1 da

KVK’na gore sermaye sirketi sayilir.

4.5.2.3.2. Boliinen ve Devralan Sirketin Tam/Dar Miikellef Olmasi

Genel anlamda boliinme, 6zii itibariyle bir vergi istisnasi degil vergi erteleme
miiessesesidir. Bu nedenle boliinme neticesinde boliinme aninda olmasa da daha
sonra vergi alinacaktir®”. Tam bolinmede hem boliinen kurumun hemde devralan
kurumlarin tam miikellefiyete tabi sermaye sirketi olmalar sarttir. KVK’da yer alan
kismi bolinme ile ilgili diizenlemede tam boliinmede oldugu gibi boliinen ve
devralan  kurumlarin  tamaminin  tam  miikellef  olmalar1  zorunlulugu
bulunmamaktadir. Sermaye sirketi niteliginde dar miikellef bir kurum Tirkiye’de
isyeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan tasinmazmallar, istirak
hisseleri, iiretim veya hizmet isletmelerini kismi  boliinme yoluyla

616

devredebilecektir Tiurkiye’de isyeri veya daimi temsilci bulunmaksizin

614 Bakircy, s.145
615 Bakirce, s.146
016 Ggktuna, 5.230
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Tiirkiye’de kazang elde eden dar miikellef kurumlar kismi bdliinmeye taraf
olamazlar®"’. Buna gére kismi bolinmede tam miikellefiyete tabi kurumlar ile dar
miikellefiyete tabi kurumlar kismi boliinme hiikkmiinden yararlanabileceklerdir.
Ancak tam veya dar miikellefiyete tabi kurumlarin kismi boliinmeleri sonucunda bu
kurumlarin varliklarini devralan mevcut veya yeni kurulacak sirketin sermaye sirketi
olmast yaninda bu sermaye sirketinin mutlaka tam miikellefiyete tabi olmasi
zorunludur®'®,

Devralan tam miikellef sermaye sirketlerinin mukayyet degerleriyle devralmig
olduklar1 kiymetleri elden ¢ikardiklar1 anda gizli yedekler agiga ¢ikmaktadir. Bunun
yaninda yalnizca Tiirkiye’de elde ettikleri gelirler nedeniyle vergiye tabi olan dar
miikellef sermeye sirketleri agisindan bu gizli yedeklerin agiga ¢ikmama ihtimali

nedeniyle devralan kurumlarm tam miikellef olmasi gerekmektedir °'

. Sonugta
devralan kurum acisindan tam miikellefiyet sarti aranmakla beraber devreden

kurumun tam veya dar miikellef olmas1 6nem arzetmeyecektir.

4.5.2.4. Kismi boliinme Halinde Vergileme

KVK’nin 19’ uncu maddesine gore gerceklesen kismi boliinme islemlerinden
dogan karlar KVK’nin 20’inci maddesinin 3’{incii bendi uyarinca hesaplanmayacak
ve vergilendirilmeyecektir. Kismi boliinme isleminde boliinmeye konu degerler
kayitli degerleri ile devredilmekte degerleme yapilmamaktadir. Bu nedenle deger
artis1 hesaplanmamakta ve vergilendirilmemektedir. Ancak kismi boliinme sirasinda
devre konu degerlerin kayitli degerlerinin dikkate alinmasi deger artisinin
hesaplanmamasi bir vergi istisnast olmay1p nitelik olarak bir vergi erteleme iglemidir.
Devre konu bu iktisadi kiymetlere iliskin deger artislar1 elden ¢ikarildiklar1 sirada
realize olacak ve vergilendirilecektir.

KVK’nin 19’uncu maddesinin {i¢ilincii fikrasinin (b) bendine gore
gerceklestirilen kismi boliinme islemlerinde, boliinen kurumun boliinme tarihine

kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan bodliinen kurumun varliklarini

17 Kocaer, 5.193
018 Kavak, 5.200
619 Bakirce, s.146
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devralan kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile smirli olarak
miiteselsilen sorumlu olacaklardir.

KVK’ da kismi boliinmeye konu edilebilecek iktisadi kiymetler sayilmistir.
Bu kiymetler disindaki iktisadi kiymetler kismi boliinmeye konu edilemeyecektir. Bu

kapsamda kismi boliinmeye konu iktisadi kiymetler;

. Tasinmazlar

. [stirak hisseleri (en az iki tam yil siireyle elde tutulan®)

o Uretim veya hizmet isletmeleridir.

4.5.2.4.1. En Az iki Tam Y1l Siireyle Elde Tutulan Istirak Hisselerinin

Ayni Sermaye Olarak Konulmasi

Diizenlemede istirak hisselerinin kismi bdliinme kapsaminda ayni sermaye
olarak konulabilmesi i¢in aktifte yer alan bu kiymetlerin en az iki tam yil siireyle
elde tutulmasi sartina yer verilmistir.

Istirak hisseleri deyimi, menkul degerler portfoyiine dahil hisse senetleri ile
ortaklik paylarini ifade etmektedir.

Bunlar,

o Anonim sirketlerin ortaklik paylar1 veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim ortakliklar1 hisse senetleri dahil),

o Limited sirketlere ait istirak paylari,

e Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina
ait ortaklik paylari,

o Is ortakliklar ile adi ortakliklara ait ortaklik paylar,

o Kooperatiflere ait ortaklik paylar

olarak siralanabilir.

Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlarin katilma

belgeleri ise istirak hissesi olarak degerlendirilmeyecektir.

620 jstirak hisselerinin iki yil siire ile elde tutulmasi miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
bulunmayip, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanun’unda getirilen bir diizenlemedir.
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Uretim ve hizmet islermeleri bakimindan kismi béliinmede biitiinliigiin
korunmasi aranmaktayken istirak hisseleri agisindan istirak hissesinin tamaminin bir
biitiin olarak kismi boliinmeye tahsis edilmesi sart1 aranmamaktadir®'.

Buna karsin gelir idaresi kismi boliinme isleminde temel amacin sirketlerin
yeniden yapilanma yoluyla verimliliklerini ve karliliklarini artirmak oldugu ve bunun
bir sirkete ait istirak hisselerinin kisim kisim elden ¢ikarilmasi sonucunu
dogurmamasi gerektigi gerekgesiyle istirak hisselerinin bir biitiin halinde kismi

622 623 . .
vermektedir. Gelir

boliinme islemine tabi tutulmasi dogrultusunda ozelgeler
idaresinin bu gorislii dogrultusunda sirket aktifinde yer alan istirak hisseleri istirak
edilen her sirket itibariyle bir biitiin halinde kismi boliinmeye konu edebilecektir.

1 Seri No.lu KVGT’nde istirak hisselerinin iktisap tarihleri ile ilgili olarak
birtakim belirlemeler yapilmistir. s6z konusu tebligin ilgili boliimleri asagidaki

gibidir.

“5.6.2.3.1.1. Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle elde

edilen hisse senetlerinde iktisap tarihi

Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde bulunan riichan hakki
kuponlart karsihiginda itibari degeriyle yeni hisse senedi iktisap etmeleri halinde,
veni iktisap edilen soz konusu hisse senetleri a¢isindan iktisap tarihi olarak, eski
hisse senetleri ya da istirak hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir. Ayni durum,
istirak edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu sermaye artisi
dolayisiyla bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri acisindan da gegerli
olacaktir.

Bunun disinda, riichan hakki dolayisiyla itibari degerinden farkli bir degerle
hisse senedi iktisap edilmesi durumunda; bu hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak,
eski hisse senetleriyle iliskilendirilmeksizin, fiilen kurumun aktifine girdikleri tarih

esas alinacaktir.

02l Kocaer, 5.196

622 fstanbul Vergi Dairesi Baskanligi’nin 02.12.2010 tarih ve 534 sayili Ozelgesi.

623 Ankara Vergi Dairesi Baskanligi, Miikellef Hizmetleri Usul Grup Miidiirliigii’niin, 06.09.2013
tarih ve 27575268-105(Miik257-2012-9388)-949 tarihli Ozelgesi.
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5.6.2.3.1.2. Devir ve boliinme hallerinde iktisap tarihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
gercgeklestirilen devir, tam ve kismi boliinme hallerinde, devir veya boliinme suretiyle
devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
riichan haklarimin iktisap tarihi olarak, devir alinan veya boliinen kurumdaki iktisap

tarihi esas alinacaktir.

5.6.2.3.1.4. Aym Kuruma ait Istirak Hisselerinin iktisabinda 2 Yilhk

Siirenin Tespiti

Kurumlar vergisi miikelleflerinin, ayni kuruma ait degisik tarihler itibariyla
iktisap ettikleri istirak hisselerinin bir kisminmi satmalart durumunda, séz konusu
istirak hisselerinin iki tam yil aktifte yer alma sartini saglayip saglamadiginin
tespitinde ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yonteminin kullamimasi gerekmektedir.”

KVK kapsaminda yapilacak kismi boliinme igleminde istirak hisselerinin ayni
sermaye olarak konulmasinda istirak hisselerinin riichan hakki kullanilarak iktisap
edilmesi halinde iktisap tarihi olarak eski hisse senetleri ya da istirak hissesinin

iktisap tarihi esas aliacaktir.

4.5.2.4.2. Tasinmaz mallarin Ayni Sermaye Olarak Konulmasi

5422 sayilh Miilga KVK’nin 38’inci maddesinde “Gayrimenkul” olarak
tanimlanan kavram 5520 sayili KVK’nin 19’uncu maddesinde yerini “Taginmazmal”
kavramina birakmistir. Dolayisiyla kismi boliinmeye konu degerler igin medeni
kanundaki tanimla paralellik saglanmistir.***.

Tiirk Medeni Kanununda “Tasinmaz” esas niteligi bakimindan bir yerden
baska bir yere taginmas1 miimkiin olmayan, dolayisiyla yerinde sabit olan mallardir.

Tasinmaz miilkiyetinin konusunu diizenleyen Tiirk Medeni Kanunu’nun 704’{incii

maddesi asagidaki gibidir.

624 Tolga Kalkan, Kismi Boliinmede “Tasinmaz” tanimina dahil olan haklar, Yaklagim Dergisi, Aralik
2010, say1 216.
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“A. Tasinmaz miilkivetinin konusu

MADDE 704.- Tasinmaz miilkiyetinin konusu sunlardir:

1. Arazi,

2. Tapu kiitiigiinde ayri sayfaya kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklar,
3. Kat miilkiyeti kiitiigiine kayitli bagimsiz béliimler.”

Ayni kanunun 705’inci maddesinde tasinmaz miilkiyetinin kazanilmasinin
tescille olacagi hiikkme baglanmistir.

Tasinmaz tanimina, tasinmazin biitiinleyici pargasi niteliginde olan unsurlar
da girecektir. Biitiinleyici parg¢a, Tirk Medeni Kanununun 684 {incii maddesinde,
“Bir seye malik olan kimse, o seyin biitiinleyici parcalarina da malik olur.
Biitiinleyici parg¢a, yerel ddetlere gore asil seyin temel unsuru olan ve o sey yok
edilmedikge, zarara ugratilmadikca veya yapisi degistirilmedikce ondan ayrilmasina
olanak bulunmayan par¢adir.” seklinde tanimlanmistir.

Tasinmaz tanimina, tasinmazin eklentisi niteliginde olan unsurlar
girmeyecektir. Eklenti, Tiirk Medeni Kanununun 686 nci1 maddesinde; “Bir seye
iligkin tasarruflar, aksi belirtilmedikce onun eklentisini de kapsar. Eklenti, asil gey
malikinin anlasilabilen arzusuna veya yerel ddetlere gore, isletilmesi, korunmasi
veya yarar saglamasi i¢in asil seye siirekli olarak ozgiilenen ve kullanilmasinda
birlestirme, takma veya baska bir bicimde asil seye bagl kilinan tasinir maldr.
Eklenti, asil seyden gecici olarak ayrilmakla bu niteligini kaybetmez." seklinde
tanimlanmustir.

Tapu sicili tliziigliniin 10’uncu maddesinde bagimsiz ve siirekli haklarin
siiresiz veya en az otuz yil siireli olan ve tasarruflart kisitlamayan veya izne tabi
kilmayan bagimsiz ve siirekli irtifak haklar1 oldugu agiklanmistir. Bunlar tapu
kiitiiglintin ayr1 bir sayfasina tasinmaz mal olarak tescil edilir. Tapu kiitiigline
tasinmaz mal olarak tescil edilen bagimsiz ve siirekli haklar, {i¢iincii kisilere devir
olunabilir, mirasc¢ilara gegebilir ve iizerinde her tiirlii ayni ve kisisel hak kurulabilir.

Bu kapsamda degerlendirilen “Ust hakk1” Tiirk Medeni Kanunu’nun 826’mc1
maddesinde “kaynak hakki” ise 837’inci maddesinde asagidaki gibi agiklanmistir.

“Madde 826- Bir tasinmaz maliki, tigtincii kisi lehine arazisinin altinda veya

tistiinde yapr yapmak veya mevcut bir yapryr muhafaza etmek yetkisi veren bir irtifak

hakki kurabilir.
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Aksi kararlastiriimis olmadik¢a bu hak, devredilebilir ve miras¢ilara geger.

Ust hakki, bagimsiz ve siirekli nitelikte ise iist hakki sahibinin istemi iizerine
tapu kiitiigiine tasinmaz olarak kaydedilebilir. En az otuz yil icin kurulan tist hakka,
stirekli niteliktedir.”

“Madde 837- Baskasimin arazisinde bulunan kaynak iizerinde irtifak hakka,
bu arazinin malikini suyun alinmasina ve akitilmasina katlanmakla yiikiimlii kilar.

Bu hak, aksi kararlastiriimis olmadikca, baskasina devredilebilir ve
mirasgrya geger.

Kaynak hakki, bagimsiz nitelikte ve en az otuz yil i¢cin kurulmus ise tapu
kiitiigiine tasinmaz olarak kaydedilebilir.”

Dolayisiyla 30 yildan fazla siireli (genelde 49 yil) irtifak haklar1 yoluyla
yapilan kiralamalarda;

e Kamuya ait arazi lizerinde faaliyet gostermek iizere okul, hastane, fuar,
otel, orman isletmesi, maden isletmesi seklindeki bazi yatirimlar icin edinilen irtifak
haklari,

e Hazine’nin 6zel miilkiyetinde bulunan taginmazlar ile kiy1 kenar ¢izgisinin
deniz yoniinde (kiyida) bulunan Devletin hiikiim ve tasarrufu altinda bulunan yerler
ve deniz, gol ve akarsularda doldurma veya kurutma yoluyla elde edilen alanlar
lizerinde, tersane, yat limani, kurvaziyer limani, dolfen, iskele, dolgu, rihtim, boru
hatt1, samandira, platform ve benzeri kiy1 yapilar1 yapilmak amaciyla lehlerine irtifak
hakki tesis edilen kuruluslarin s6z konusu haklari,

e Ozel sozlesmelerle ve tapuya tescil yoluyla edinilmis, “tasinmaz”
niteligindeki diger irtifak haklar

kismi béliinmeye konu olabilecektir®’.

Konu ile ilgili olarak arsa iizerine 72 yillik bagimsiz ve siirekli olarak tesis
edilen tist hakkinin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 uncu maddesi kapsaminda
kismi béliinmeye konu edilip edilemeyecegi hususunda verilen bir ozelgede,
gayrimenkul olarak tapu kiitligline tescil edilmis olan iist hakkinin kismi boliinmeye

konu edilebilecegine iliskin asagidaki agiklamalar yapilmistir®.

625

Kalkan, s.3
626 jstanbul Vergi Dairesi Baskanligi'nim 01.02.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 19-84
sayil1 6zelgesi.
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“Tiirk Medeni Kanununun 826 nct maddesine gore; 30 yildan daha uzun bir
siire icin tesis edilen irtifak hakki siirekli niteliktedir. Miistakil ve daimi haklarin
viicut bulmalari tapu siciline tescil edilmelerine baghdir. Tapu Sicili Tiiziigii ile bu
haklarin gayrimenkul olarak muamele gorebilmeleri icin tapu sicilinde kendilerine
ayrt bir sayfanin agilmasi zorunlu kilinmigtir. Dolayisiyla tapu siciline kayit edilen
irtifak haklarimin gayrimenkul olarak nitelendirilmesi gerekmektedir.

Bu nedenle, aligveris merkezi insa edilmesi planlanan arsa iizerine 72 yillik
daimi ve miistakil olarak sahip oldugunuz iist hakkinin tapu kiitiigiinde gayrimenkul
olarak tescil edilmis olmasi halinde, kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak
mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devrinin Kurumlar
Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda kismi boliinmeye konu edilmesi
miimkiin bulunmaktadir. Soz konusu daimi ve miistakil tist hakkinin sirketiniz adina
tapuya tescil edilmemis olmasit halinde ise kismi boliinmeye konu edilemeyecegi
tabiidir.”

Diger yandan taginmazlarin kismi bdliinmeye konu olmasi durumunda
diizenleyici hesaplarin da (amortisman hesaplari) ilgili aktif hesapla beraber devir
edilmesi ve amortisman siiresinde kalan siirenin dikkate alinmasi gerekir.
Tasinmaza iliskin borglarin devri ise, ancak devralan sirketin hisselerinin devreden

sirketin ortaklarina verilmesi halinde zorunlu olacaktir®’.

4.5.2.4.3. Uretim ve Hizmet Isletmelerinin Ayni Sermaye Olarak

Konulmasi

Kismi boliinme kapsaminda degerlendirilecek iktisadi kiymetler madde
metninde sayilmistir. Bunlarin disinda kalan iktisadi kiymetler kismi boliinmeye
konu edilmeyecektir. Diger yandan 5520 sayili kanun kapsaminda yapilan
diizenlemelerden oOnce iiretim ve hizmet isletmelerinin yani sira bu tesis ve
isletmelere bagli gayrimaddi haklar, hammadde yar1 mamiil ve mallarmn kismi
boliinme kapsaminda vergisiz olarak devredilebilecegi hiikiim altina alinmigken yeni
uygulamada iiretim ve hizmet isletmelerine bagli anilan iktisadi kiymetlere iliskin

herhangibir agiklama yapilmamistir. Bununla birlikte, bu isletme ve tesislerin

627 Kalkan, s.4
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devrinde isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli olan

biitiin aktif ve pasif kalemlerin devrinin zorunlu oldugu hitkme baglanmustir®.

4.5.2.4.3.1. Uretim ve Hizmet isletmesi Kavram ve Kismn Béliinmenin

Kapsam

Kanun kapsaminda {iretim ve hizmet isletmelerinin ayrintili tanimi
yaptlmamamistir. Konu ¢ikarilan tebliglerde de yeterli diizeyde agikliga
kavusturulmamistir. Bu nedenden dolayr uygulamada hangi sirketlerin kismi
boliinmeye konu olacagi hususunda farkli goriisler ortaya ¢ikmuistir.

Bu goriislerden ilki KVK 19’uncu maddesi kapsaminda kismi boliinmeye
konu olacak isletmeler “iiretim ve hizmet isletmeleri” olarak belirlendiginden kanun
koyucu devre konu iktisadi isletmeler bakiminda sinirli bir diizenleme yapmistir. Bu
sebeble iiretim ve hizmet isletmeleri kapsaminda degerlendirilmeyen holding
isletmeleri ve alim satim faaliyetinde bulunan isletmelerin kismi bdliinmeye konu
edilemeyecegidir®. Yine pazarlama isletmeside niteligi geregi bir hizmet isletmesi
degildir ve kismi bolinmeye konu edilemez. Ciinkii pazarlama isletmesinde bir
hizmet iiretimi bulunmamaktadir®.

Ticaret isletmeleri; iretici igletmelerin mallarini tiiketicilere aktaran toptanci,
yar1 toptanci, perakendeci isletmelerdir. Mal alim-satim1 yapan ticaret isletmelerini,
Tiirk Ticaret Kanununda tanimi yapilan ticari isletme ile karigtirmamak
gerekmektedir. Anilan Kanunda tanimi yapilan ticari isletme kavrami, ticaret
isletmelerinin yanisira tiretim yapanlar ile hizmet saglayanlar1 da kapsama
almaktadir®™',

Uretim isletmelerinde oldugu gibi ticaret isletmeleri de icinde bir miktar
hizmet unsuru barindirmaktadir. Alim satim faaliyetinde bulunan ticaret isletmeleri

icin sattiklar1 drlinlerin depolanmasi, dagitimi, tanitimi islemleri faaliyetlerinin

geregidir. Ancak bu husus, bu sirketlerin iiretim isletmesi veya ticaret isletmesi

62 fsmail Barmir, Kismi Bolinme Miiessesesine iliskin Degerlendirmeler ev Ozellik Arz Eden Bir
Durum, Vergi Diinyast Dergisi, Temmuz 2009, Say1 355, s. 161

52 Barmnir, s.164

%9 Nazali, Anonim ve Limited Sirketlerde Birlesme, 5.203

1 Seckin Altiner, Ender Inelli, Ticaret Isletmelerinin Kismi Bolinmeye Konu Edilmesi Miimkiin
Miidiir? Vergi Diinyas: Dergisi, Ekim 2011, Say1 362, S.105
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oldugu gercegini degistirmemektedir. Asil faaliyet konusu mal alim satim olan
isletmelerin, asil faaliyet konulari ile baglantili olarak hizmet ifasinda bulunmalar1 bu
isletmeleri hizmet isletmesi hiiviyetine sokmaz®¥.

Yukarida da agik¢a ifade edildigi lizere, KVK’da kismi bdliinmeye konu
edilebilecek ekonomik degerler tahdidi olarak sayilmistir. Bu kapsamda
diizenlemede {iretim ve hizmet isletmelerine yer verilmis olup ticaret igletmelerine
ise yer verilmemisti Ticaret isletmeleri, mal veya hizmet liretmeyen ve Olgek
ekonomisinden yararlanma potansiyeli olmayan sirketler olduklarindan kismi
bolinme kapsamima girmesi s6z konusu miiessesesinin amaciyla da
ortiismemektedir®™.

Konu ile ilgili bir diger goriis ise kismi boliinmeye konu olmayacak isletme
tiri bulunmadigidir. Bu goriise gore yasa metninde, gerekcede tebliglerde ve
Ozelgelerde alim satim isletmelerinin kismi bolinmeye konu olamayacagina dair
herhangi bir ifade bulunmamaktadir. Diger yandan boliinme kurumu Avrupa Birligi
mevzuatt dikkate alinarak vergi mevzuatimiza aktarilmistir. Avrupa Birligi
mevzuatinda yer alan birlesme ve kismi bélinme islemlerini diizenleyen
2009/133/EC sayili konsey direktifinde faaliyet alanmi bir sirketin operasyonel
anlamda bagimsiz bir isletme olusturan ve bash basina islevlerini yerine getirebilme
potansiyeline sahip boliimlerin tiim aktif ve pasifleri seklinde tanimlanmistir. Mal
alim satim faaliyetinde bulunan toptancilar perakendeciler, ithalat¢ilar ve ihracatgilar
bu tanima dahildir. ***.

Konu ile ilgili olarak bizim goériisiimiiz ise; maddede yer alan ibarede “lretim
ve hizmet hizmet isletmeleri” kavrami yeralmaktadir. Gerekgeler ve diger
diizenlemelere bakilarak amagsal yorum yapilabilmesi i¢in kanun lafzinin agik
olmamasi gerekmektedir. Kanunda {iretim ve hizmet isletmeleri tabiri kullanilarak

isletme bazinda sinirlama getirilmektedir. imalat faaliyeti disindaki tiim faaliyetlerin

hizmet faaliyeti kapsaminda degerlendirilmesi de zorlama bir yorum olacaktir.

%32 Altiner, Inelli, 5.106

%3 Altiner, Inelli, s.105

% Mehmet Mag, Kismi Bolinmeye Konu Olamayacak Bir isletme Tiirii Yoktur, Lebib Yalkim
Mevzuat Dergisi, Ocak 2011, Say1 85.
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4.5.2.4.3.2. Uretim ve Hizmet isletmelerinin Ayni Sermaye Olarak

Konulmasi

KVK’nin 19’ uncu maddesine gore gerceklesen kismi boliinme islemlerinde
tiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi
zorunlu oldugu agiklanmistir. Kismi boliinme sonucu hem boliinen isletmenin hem
de boliinme sonucunda varliklar1 devralan isletmenin faaliyetine devam etmesi
esastir. Bu kapsamda, s6z konusu isletmelerin devrinde, isletme biitiinligi
korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli tasinmaz, her tiirli tesis, makine ve
techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde, mamul, yar1t mamul
mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif kiymetlerin tliimiiniin devredilmesi
zorunludur.

Ote yandan, 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim19.2.2.1 boliimiinde
yapilan agiklamalar ¢ergevesinde kurum bilangosunda yer alan devredilen iiretim ve
hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve
borglarin da devri zorunludur. Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul
kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise bu
kiymetlerin devri ihtiyaridir.

Devredilecek soz konusu kiymetlerin tutariin miikellefce belirlenmesi
esastir. Mevcut kayitlardan bu kiymetlerin devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit
edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit
edilememesi halinde ise miikellefin belirleyecegi uygun dagitim anahtarlarina gore
hesaplanan tutar dikkate alinacaktir.

Devredilen iiretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan borglarin
miikellef tarafindan tespit edilememesi halinde, devredilecek isletmenin aktif
icerisindeki payr lizerinden bir dagitim anahtari tespit edilmesi ve buna gore
devredilecek borglarin tutarinin hesaplanmasi miimkiindiir.

Yukarida yer alan Teblig kapsamindaki aciklamalarda esas alinan mantik,
“igletme ile dogrudan ilgili” olan biitiin kalemlerin devrinin gerektigidir. Ancak
kanun metninde bu yonde bir belirleme bulunmamaktadir. Kanun diizenlemesinde

isletme biitiinliigli ve faaliyetin devamlilig1 i¢in gereklilik esaslar1 yer almaktadir.
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Tebligde yer alan “isletme ile dogrudan ilgili olma” esasi isletme biitiinliigii esasinin
yerine kullanildigi anlagilmakta, isletme biitiinliigiiniin de islevini yerine getirebilme
degil, muhasebe biitiinliigii olarak yorumlandig: anlasilmaktadir®.

Dolayisiyla, borglara iliskin ifadenin de, Teblig’e egemen olan mantiin
isletmenin devrinde isletmenin “igletme ile dogrudan ilgili olan” her seyin devrinin
gerektigi olmasinin dogal uzantisidir. Oysa isletme biitiinliigiiniin isletmenin tedarik,
iiretim ve satig islevlerinin tiimiinii yerine getirebilecek durumu olarak anlasilmasi
durumunda bu karigiklik ortadan kalkacaktir®.

Tasinmaz ve istirak hissesi devri ve devralan sirketlerin hisselerin ortaklara
verilmesi durumunda bunlara iligkin borglarin devri ongoriilmiistiir. Bunlara iliskin
borclar bunlarin alimlar1 i¢in kullanilan bor¢lardir. Bunlarin alimlar1 i¢in borg
kullanilmad1 ise devreden sirketin borglar1 bulunsa dahi bu bor¢lardan pay verilmesi

637 Hatta tasinmaz veya istirak edinilmesi ile birebir iliskili borglar

Ongoriilmemistir
dahi, ayni sermaye teskil edilen sirkete intikal etmeyecektir. 19. maddenin 3/b
bendinde, taginmaz veya istirak hissesi devri karsiligi alinan hisselerin ortaklara
verilmesi halinde, bunlara iliskin bor¢larin da devredileceginin dngoriilmiis olmasi
bunun gostermektedir®®.

Kanun kapsaminda bor¢ devrini zorunlu kilindigi durumda dahi borglardan
pay verilmesi s6z konusu degildir. Dolayisiyla bor¢ devrinin zorunlu kilinmadigi
durumda borglardan pay verilmesi gerektigi ileri siiriillemeyecektir®.

Ornegin; aktif toplami 2000 birim olan sirketin aktif igindeki pay1 500 birim
olan cam Tretim isletmesinin kismi bdliinme kapsaminda devredilmesi ancak,
mevcut kayitlardan da bu isletme ile dogrudan ilgili nakit, alacaklar, menkul
kiymetler ve bor¢larin tutarlarinin gercek durumunun tespitinin miimkiin olamamasi
halinde, dagitim anahtart %25 olarak dikkate alinacak ve buna isabet eden borg tutari
devre konu olacaktir. **

Bununla birlikte, kismi bdliinmede bor¢larin da devredilmesi halinde ayni

sermaye tutarinin devredilen borg tutar1 kadar eksik gergeklesecegi tabiidir.

83 Kazim Yilmaz, Kismi Béliinmede Borglarin Devri Zorunlu mu, Yaklasim Dergisi, Aralik 2008,
Say1 192

¢ y1lmaz, s.3

%7 Y1lmaz, s.4

8 Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.589

639 Yilmaz, s.4
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Ornek:(A) Kurumunun cam ve porselen iiretimi yapan iki iiretim isletmesi

bulunmaktadir. igletmenin meveut bilangosu asagidaki gibidir. *!

AKTIF PASIF

Kasa 100 Borg¢lar 100
Alacaklar 130 Sermaye 300
Devreden KDV 20 Yedekler 150
Cam Isletmesi 100 Gegmis Yil (50)
Makine 20

Tasinmaz 50

Hammadde 30

Porselen 150

Makine 50

Tasinmaz 80

Hammadde 20

TOPLAM 500 500

(A) Kurumu, cam isletmesini kismi boéliinme yoluyla yeni kurulacak (B)
Kurumuna ayni sermaye olarak devretmek istemektedir.

a) Isletme kayitlarmdan borg toplaminin 50 biriminin, kasa ve alacaklardan da
20’ser birimin cam isletmesi ile dogrudan ilgili oldugunun belirlenebilmesi
durumunda, cam isletmesinin kismi bdliinme suretiyle devredilmesi sonucunda
[(100+20+20)-50=] 90 birim ayni sermaye konulmus olacaktir.

Kismi boliinme sonrast (A) Kurumunun bilancosu asagidaki gibi olacaktir.

AKTIF PASIF

Kasa 80 Borg¢lar 50
Alacaklar 110 Sermaye 300
Istirakler 90 Yedekler 150
Devreden KDV 20 Gegmis Yil (50)

11 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bliim19.2.2.1
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Porselen 150

TOPLAM 450 500

b) Isletme kayitlarindan nakit ve alacaklar ile bor¢ toplaminin ne kadarinin
cam isletmesi ile ilgili oldugunun belirlenememesi durumunda, cam isletmesinin
aktif toplamu icerisindeki %20’1ik pay1 dikkate alinacak ve buna iliskin (100x%20=)
20 birim nakit, (130x%20=) 26 birim alacak ile (100x%20=) 20 birim bor¢ tutar
devre konu olacaktir. Bu durumda (100+20+26-20=) 126 birim ayni sermaye
konulmus olacaktir.

c¢) Kurum, cam isletmesine ait tasinmaz ve hammaddenin tamami ile
makinelerin 10 birimlik kismini devretmek istemektedir. Kismi boliinmede, iiretim
ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak
konulmas1 miimkiin olmayip isletme biitiinliigiiniin korunmasi1 gerekmektedir. Bu
nedenle, cam isletmesini devrederken cam isletmesine ait makine, tasinmaz ve

hammadde kalemlerinin tamaminin devredilmesi gerekmektedir.

4.5.2.4.3.3. Devredilen Iktisadi Kiymetlerle Birlikte Bunlara Ait
Borc¢larin da Devredilmesi Halinde Devre Konu Net Degerin Sifir veya Negatif

Olmasi1 Durumu

Kismi boliinmeye konu olan iktisadi kiymetlerle birlikte bunlara bagl
borg¢larin da devredilmesi sonucu devre konu iktisadi kiymetlerin kayith degerlerinin
sifir veya negatif olmasi durumunda, devredilen iktisadi kiymetler defter degerleri
tizerinden devredilecek, ancak devredilen iktisadi kiymetler karsilifinda alinan
istirak hisselerinin bilangoda iz bedeli ile takip edilmesi gerekecektir.

Ornek 1°?: Bir tretim ve bir de hizmet isletmesi bulunan Kurum (A),
aktifinde kayithi degeri 100 birim olan iiretim isletmesi ile bu igletmeyle ilgili 100
birimlik borcunu kayitli degeri iizerinden kismi boéliinme suretiyle Kurum (B)’ye
ayni sermaye olarak koymustur. Devre konu iiretim isletmesinin gercek degeri 1000
birim olup karsiliginda gercek degeri 900 birimlik istirak hissesi alinmis olmasi s6z

konusu istirak hisselerinin Kurum (A)’nin aktifine bu deger {izerinden

%42 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bélim19.2.2.1.1
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kaydedilmesini gerektirmeyecektir. S6z konusu istirak hisseleri kayitlarda iz
bedeliyle takip edilecek, elden ¢ikartilmasi halinde kar realize edilmis olacaktir.

Kismi boliinme oncesi durum:

Kurum A

Kurum A

AKTIF PASIF

Kasa 100 Borglar 100
Hizmet Isletmesi 50 Sermaye 150
Uretim Isletmesi 100

TOPLAM 250 250
Kurum B

Kurum B

AKTIF PASIF

Kasa 30 Sermaye 50
Alicilar 20

TOPLAM 50 50

Kismi boliinme sonrasi durum :

Kurum A

AKTIF PASIF

Kasa 100 Sermaye 150
Hizmet Isletmesi 50

Istirakler 0,01

TOPLAM 150 150
Kurum B

Kurum B

AKTIF PASIF

Kasa 30 Borg 100
Alicilar 20 Sermaye 50
Uretim Isletmesi 100

TOPLAM 150 150
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S6z konusu kismi boliinme iglemi sonucu Kurum (B)’ye pozitif degerli bir
ayni sermaye konulmamasi nedeniyle Kurum (A)’nin devrettigi iiretim isletmesinin
rayi¢ degerinden kaynaklanan istirak hisselerinin iz bedeli ile bilancoda takip
edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi durumunda ise bu
negatif farkin gecici bir hesapta izlenmesi gerekmektedir. Iktisadi kiymetler
karsiliginda alinan ve kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek istirak hisselerinin, elden
cikartilmasi halinde ise bu gecici hesap kapatilarak vergilendirilecek karlar hesabina
aktarilacaktir.

Ornek 2%%: Kurum (A)’nin, aktifinde kayith degeri 50 birim, gercek degeri
500 birim olan hizmet isletmesini devrettigini ve 100 birimlik borcun hizmet
isletmesi ile ilgili oldugu varsayildiginda ise kismi boliinme 6ncesi ve sonrasindaki

durum asagidaki gibi olacaktir.

Kismi boliinme oncesi durum :

Kurum A

Kurum A

AKTIF PASIF

Kasa 100 Borglar 100
Hizmet Isletmesi 50 Sermaye 150
Uretim Isletmesi 100

TOPLAM 250 250
Kurum B

Kurum B

AKTIF PASIF

Kasa 30 Sermaye 50
Alicilar 20

TOPLAM 50 50
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Kismi boliinme sonrasi durum :

Kurum A

AKTIF PASIF

Kasa 100 Sermaye 150
Uretim Isletmesi 100 Gegici Hesaplar 50
Istirakler 0,01

TOPLAM 200 200
Kurum B

Kurum B

AKTIF PASIF

Kasa 30 Borg 100
Alicilar 20 Sermaye 50
Hizmet Isletmesi 50

Gegici Hesaplar 50

TOPLAM 150 150

S6z konusu kismi boliinme iglemi sonucu Kurum (B)’ye pozitif degerli bir
ayni sermaye konulmamasi nedeniyle Kurum (A)’nin devrettigi hizmet isletmesinin
rayic degerinden kaynaklanan istirak hisselerinin iz bedeli ile Kurum (A)nin
bilangosunda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi1 nedeniyle de bu fark
gerek Kurum (A)’nin gerekse Kurum (B)’nin bilangcosunda gecici bir hesapta
izlenecektir. Kurum (A)’nin kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek s6z konusu istirak
hisselerinin elden ¢ikarilmas1 halinde ise bu gec¢ici hesap kapatilarak

vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.
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Kurum (A)’nin hizmet isletmesinin devir kaydi asagidaki gibidir.

Aciklama Borg Alacak
........................ [
BORCLAR HS. 100,00.-TL
ISTIRAKLER HS. 0,01.-TL
(Kurum B)
HiZMET iISLETMESI 50,00.-TL
GECICI HESAP 50,01.-TL
........................ [

Kayitlarda iz bedeliyle takip edilen istirak hisselerinin satis kaydi ise

asagidaki gibidir.
Acgiklama Borg Alacak
........................ ... ... A
KASA HS. 400,00.-TL
GECICI HESAP 50,01.-TL
ISTIRAKLER HS. 0,01.-TL
MENKUL KIYMET SATIS KARLAR 450,00.-TL
........................ L

Ayni sermaye konulmasi sonucu elde edilen s6z konusu istirak hisselerinin

Kurum (A)’nin ortaklarina verilmesi halinde de pasifte olusan gegici hesabin

vergilendirilecek karlar hesabina aktarilarak kapatilmasi gerekecektir.

Kismi bdliinme sonucu elde edilen istirak hisselerinin Kurum (A)’nin

ortaklarina verilmesi durumunda muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.
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Agiklama Borg Alacak
........................ L
GECICI HESAP 50,01.-TL
ISTIRAKLER HS. 0,01.-TL
DONEM KAR/ZARAR HS. 50,00.-TL
........................ L
4.5.2.4.3.4. Uretim ve Hizmet Isletmelerine Bagh Tasinmazlarin

Durumu

Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik biitiinliik arz eden ve bu
isletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan binalar, arsa ve araziler de bu isletmelere
dahil taginmazlar olarak kabul edilecektir. Ancak, bir fabrika binasinin i¢inde iki ayr1
tretim isletmesi bulunmasi halinde iiretim isletmelerinden birinin devri fabrika
binasinin da boliiniip devredilmesini gerektirmeyecektir.

Ornegin®"*; sahip oldugu tasmmazda un ve yem imal eden bir sirketin, un
imaline iligkin {iretim isletmesini mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine
ayni sermaye olarak koymasi halinde, bu isletmeye bagl aktif ve pasif kiymetlerin
isletme biitlinliigli olusturacak sekilde devredilmesi zorunlu olup un iiretim
isletmesinin bulundugu taginmazin, iiretim isletmesi ile birlikte kismi bdliinmeye
konu edilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir.

Gelir idaresi tarafindan tasimacilik ve lojistik hizmetler alaninda faaliyet
gosteren bir sirketin aktifinde kayitli bulunan ve esas faaliyetlerde depolama ve
terminal alani olarak kullanilan taginmazlarin Kurumlar Vergisi Kanununun 19/3-b
maddesi kapsaminda mevcut veya yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak
konulmak suretiyle kismi boliinme yoluyla devredilip devredilemeyecegi hususunda
vermis oldugu bir 6zelgede konu ile ilgili asagidaki agiklamalar yapilmustir®™.

“kismi boliinme miiessesesinin temel amaci, sirketlerin yeniden yapilanma
voluyla verimlilik ve karliliklarimi artirmalarina imkan saglamak olup, kismi

boliinme bir iiretim tesisinin veya hizmet igletmesinin parca par¢a elden ¢ikariimasi

41 Seri No’lu KVK Genel Tebligi B6lim19.2.2.1.2
5 Gelir idaresi Baskanhgmm 30.05.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.99.16.02-KVK/19-3-123 sayili
Ozelgesi.
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sonucunu dogurmamast gerekmektedir. Dolayisiyla iiretim tesisi ve hizmet
isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin
gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur.

Bu hiikiim ve aciklamalara gore, sirketinizin aktifinde kayitli bulunan ve
depolama ve terminal alan olarak kullanilan tasinmazlarin, tasimacilik ve lojistik
faaliyetlerinizi sona erdirmeyecek sekilde 5520 sayili Kanunun 19 uncu maddesi ve
Tebligde yapilan agiklamalar ¢ercevesinde kismi boliinmeye konu edilmesi

mumkiindiir.”

4.5.2.4.3.5. Uretim ve Hizmet Isletmelerinin Belli Bir Kismunin Kismi

Boliinmeye Konu Edilmesi

Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni
sermaye olarak konulmasi miimkiin olmayip isletme biitiinliiglinlin korunmasi
gerekmektedir.

Ornegin 646 -kismi  boliinme kapsaminda bir sirketin cam isletmesini
devrederken bu isletmeye ait makine, tasinmaz ve hammadde kalemlerinin tamamini
devretmesi gerekmektedir. Cam isletmesine ait ii¢ iiretim bandinin bulunmasi halinde
ise bunlarin birbirinden bagimsiz olarak ticari faaliyeti devam ettirebilecek niteligi
haiz olmas1 halinde, bu iiretim bantlarinin sadece ikisinin kismi bdliinme kapsaminda
diger isletmeye devredilmesi, bir adet {iretim bandinin cam isletmesinde birakilmasi
miimkiin olup bu iiretim bantlarinda kullanilan makinelerin bir kisminin devredilmesi
bir kisminin ise isletmede birakilmasi s6z konusu olamayacaktir.

Tek bir iiretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun, tasinmazlar ve istirak
hisselerini kismi boliinmeye konu etmesi miimkiin olup anilan isletmeyi ise kismi
boliinme kapsaminda devretmesi miimkiin degildir.

Birbirinden ayr1 varlik ifade eden ve birbirinden ayr1 olarak bir ticari faaliyeti
devam ettirebilecek nitelikte olan varliklardan olusan isletmelerin, bu varliklar1 kismi
boliinmeye konu edilebilecektir.

Ornegin; iplik ve kumas iiretiminden konfeksiyon imalatina kadar tiim

asamalar1 ihtiva eden {iretim isletmesinin, iplik veya kumas {iretimi ya da

%46 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi Bolim19.2.2.1.3
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konfeksiyon imalatina ait boliimlerinin ayr1 ayr1 boliinebilmesi miimkiinken, kumasg
tiretimine iliskin kasarlama veya apre boliimlerinin kismi boliinmeye konu edilmesi
miimkiin olmayacaktir.

Kismi boliinme miiessesesi ile getirilmek istenen temel amag sirketlerin
faaliyetlerini yeniden yapilanma yoluyla daha verimli hale getirmektir. Kismi
boliinme yoluyla iiretim ve hizmet isletmelerinin faaliyet biitiinligi ihlal edilerek
elden ¢ikarilmasi uygun goriillmemektedir. Bu nedenle kismi bdliinmede faaliyet
biitiinltiiglinli ortadan kaldiran devirler ve bu biitiinliigii ortadan kaldiracak aktif ve
pasif kalemlerin devredilmesi KVK kapsaminda kismi bolinme olarak
nitelendirilemez. Uretim tesisi ve hizmet isletmelerinin devrinde mutlaka faaliyet
biitiinligli cercevesinde faaliyetin devamini saglayacak aktif ve pasif kalemlerin
timiintin devri sarttir. Bu sart saglanamiyorsa islem kismi boliinme kapsaminda
degerlendirilemez.

Konu ile ilgili olarak verilen bir 6zelgede ®’

riizgar enerji iretimi ile
hidroelektrik santrali enerji Uretimlerini birbirinden ayirarak iki farkli sirket
biinyesinde siirdiirmek amaciyla, heniiz insaatina baglanilmamakla beraber proje ve
etiit calismas1 tamamlanan Hidroelektrik Santrali ve buna iliskin tiretim lisansinin
Lisans Yonetmeligine uygun olarak ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
cercevesinde "kismi boliinme" yoluyla yeni kurulacak bir sirkete devredilmesi
halinde vergilendirmenin nasil yapilacagi hususunda asagidaki agiklamalar
yapilmugtir.

“oivie e kasmi boliinmeye konu edilebilecek varliklar, tasinmazlar ve istirak
hisseleri ile isletme biitiinliigii ¢ergevesinde tiretim veya hizmet isletmeleri olup
vapilmakta olan yatirimlarin miistakilen kismi boliinmeye konu edilmesi miimkiin
degildir.

Dolayisiyla, sirketinizce heniiz insaatina baslanilmayan, proje ve etiit
calismast tamamlanan ... Hidroelektrik Santrali ve buna iliskin tiretim lisansinin,
5520 sayilhh Kanunun 19 uncu maddesinin iigtincii fikrasinin (b) bendi ¢ergevesinde
tam miikellef bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak konulmast miimkiin

’

bulunmamaktadir.’

7 Antalya Vergi Dairesi Bagkanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Grup Miidiirliigii 16.11.2011 tarih ve
B.07.1.GIB.4.07.16.01-KVK.0Z.2011.56.-396 say1l1 6zelgesi.
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Yine verilen bir baska ozelgede®® dis ticaret sermaye sirketinin lojistik
faaliyeti ayr1 bir hizmet isletmesi olarak degerlendirilerek kismi boliinmeye konu
edilip edilemeyecegi hususunda asagidaki agiklama yapilmistir.

“irieo...Dig ticaret sermaye girketleri, kendi nam ve hesaplarina yurt
icinden bizzat satin aldiklar: veya tedarik ettikleri mallart ihra¢ edebilecegi gibi,
aracili ihracat sozlesmesine dayanarak imalat¢t veya tedarikgi sirketlerin tirettikleri
mallar1 sirketleri tizerinden ihrag¢ etmelerine de aracilik edebilmektedirler.

Bu c¢ergevede, esas itibariyle dis ticaret sermaye sirketlerinin faaliyet
konulart arasinda yer alan bahse konu faaliyetlerin ve bu faaliyetlere yidnelik
depolama, nakliye, dagitim ve benzeri lojistik faaliyetlerin ayri ayri hizmet isletmesi
olarak degerlendirilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Bu nedenle, sirketiniz
biinyesinde gerceklestirilen, yurt disindan alinan sipariglerin yerli ve yabanci
firmalara iiretimin tiim asamalarinda kontroliiniin sirketinizce gerceklestirildigi
tiretim ve ihrag faaliyetlerinin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri
kapsaminda kismi boliinme iglemine tabi tutulmasi miimkiin bulunmamaktadir.”

Kismi boliinme sonucu hem bdliinen isletmenin hem de boliinme sonucunda
varliklar1 devralan isletmenin faaliyetine devam etmesi esastir. Tek bir {iretim veya
hizmet isletmesi bulunan kurumun, taginmazlar ve istirak hisselerini kismi
boliinmeye konu etmesi miimkiin olup anilan isletmeyi ise kismi bdliinme
kapsaminda devretmesi miimkiin degildir. Konu ile ilgili olarak verilen bir

(izelgede649

tek bir iiretim isletmesi olan ve diger liretim isletmeleri proje asamasinda
olan miikellefin kurulu iiretim isletmesinin kismi boliinmeye konu edilmesi uygun
goriilmemistir. Ozelge kapsaminda asagidaki agiklamalar yapilmistir.

“ oo dlgide kayith ozelge talep formunuzun tetkikinden; sirketinizin
uhdesinde bulunan ii¢ adet hidroelektrik santrali projesinden ... Hidroelektrik
Santralinin yapim iginin 2008 Eyliil ayinda tamamlandigi ve tiretim isletmesine
dontistiigii, heniiz yatrimi  tamamlanmamis ve liretime ge¢memis iki adet

hidroelektrik santralinin bulundugu anlasilmistir.

4% fstanbul Vergi Dairesi Bagkanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii 22.11.2011
tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 19-2072 sayil 6zelge .

649 Ankara Vergi Dairesi Baskanhg Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigi 11.11.2011
tarih ve B.07.1.GIB.4.06.16.01-125[19-11/1]-984 sayil1 6zelge.
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Yukarida yer alan hiikiim ve a¢iklamalara gore, insaati tamamlanarak iiretim
isletmesi haline doniigen ... Hidroelektrik Santrali disinda halen sirketinizin aktifine
kayitl tiretim tesisi bulunmadigindan ve diger iki adet hidroelektrik santrali projeleri
insaat asamasinda oldugundan sirketinizce sahip olunan soz konusu bir adet iiretim
isletmesinin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin iigiincii fikrasinin (b)
bendi kapsaminda, yeni kurulan ... Hidroelektrik Santrali A.S.'ve devredilmesi

’

miimkiin degildir.’

4.5.2.4.4. Boliinmenin  Gergeklestigi Tarihe Kadar Béliinen
Varliklarin Degerinde Meydana Gelecek Degisikliklerin Durumu

Kismi boélinmede kismi bdliinme islemine taraf sirketlerin organlar
tarafindan alinacak boliinme ile ilgili karar ile boliinmenin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini devam ettirmeleri nedeniyle ayni
sermaye tutarinda farkliliklar olusabilecektir.

Ozellikle iiretim ve hizmet isletmelerinin kismi béliinmeye konu edilmesi
halinde isletmeler ticari ve smai faaliyetlerini kismi boliinme siirecinde
durdurmamalar faaliyetlerin devam etmis olmasi nedeniyle boliinme karar tarihi ile
boliinmenin tescil tarihi arasinda aktif ve pasiflerinde farkliliklar olusmasi dogaldir.
Burada boliinme karari tarihi genel kurul karar tarihidir. Boliinme ise bu kararin
ticaret siciline tescil edildigi tarih itibariyle hukuken gergeklesmis olacaktir.

1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi’in 19.2.2.2 nolu béliimiinde konu ile ilgili
olarak sirket organlarinca boliinme kararimin alindig: tarih ile boliinmenin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda, igletmelerin faaliyetlerini devam ettirmeleri
neticesinde, stoklarda meydana gelecek eksilmeler, devralan sirketin kabul etmesi
halinde nakit ile tamamlanabilecegi agiklanmistir.

Stoklarda fazlalik meydana gelmesi halinde ise bunlarin devredilebilmesi
mimkiin oldugu gibi isletmede birakilmasi da kismi boéliinmeye engel teskil
etmeyecektir.

Teblig kapsaminda yapilan agiklamada sadece stoklarda meydana gelecek
degisikler konusu diizenlenmistir. Buna gore, eger sirket organlarinca bdliinme

kararinin alindig: tarih ile boliinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda
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stoklarda bir eksilme meydana gelirse aradaki farkin nakit olarak kismi boliinme
kapsaminda varlik devreden boliinen sirket tarafindan kapatilmasi gerekmektedir.

Kismi boliinme islemi 6zii itibariyle bir ayni sermaye koyma islemidir.
Dolayist ile sirket organlarinca boliinme kararinin alindigi tarih ile boliinmenin
Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarihteki toplam ayni sermaye degerinin ayni1 olmasi
gerekmektedir®. Devre konu stoklarda olusacak eksilmeler sermaye taahhiidiiniin
baska bir sekilde karsilanmasi gerekliligini doguracagindan, sermaye taahhiidiiniin
kiymet yerine nakitle tamamlanmasi dogru bir yol olacaktir®".

Diger yandan ayn1 boliimde yer alan bir sonraki paragraf agiklamasinda, eger
sirket organlarinca boliinme kararinin alindigr tarih ile bolinmenin Ticaret Sicilinde
tescil edildigi tarih arasinda stoklarda bir fazlalik olugmasi durumunda bunun
devrinin ihtiyari oldugu belirtilmistir.

Ozetle tebligde eksilmenin olmasi durumunda bu eksiklik nakit 6deme ile
kapatilacak, farzlalik olmasi halinde ise herhangibir diizeltme yapilmayacaktir. Bu iki
ifadenin bir ciimlede bulunmasi geliskili oldugu gibi hukuken de miimkiin degildir®>.
Stoklarda olusacak fazlaligin devredilmeden isletmede tutulmasi isletme biitlinliiglini
esas alan kismi boliinme miiessesesini zedelememekle beraber, fazlaligin cari hesap
alacagi, nakit, banka mevduati gibi ayni sermaye karsilig1 istirak payr alimi olmadan
devredilmesi hatal olacaktir®>.

Bu kapsamda kismi boliinmede ortaya ¢ikan bu fazlaliklarin devrinin ya ayni
sermaye karsilig1 ya da emsal degerler iizerinden yapilmasi gerekmektedir®*. Keza TTK
uygulamasinda tahsis dis1 kalan bir malvarli§i unsurunun devralan sirkete aktarilmasi
vergi hukuku ac¢isindan kazan¢ doguran bir islem olarak degerlendin'lir655. Bir bagka
goriis ise mukayyet degerde meydana gelen bu artis tutarinin devralan kurumda, sermaye

hesabi altinda “béliinme olumlu farki” ad altinda sermaye yedegi olusturulmasidir®®.

60 Ersin Nazali, Kismi Bolinmenin Gergeklestigi Tarihe Kadar Boliinen Varliklarin Degerinde
Meydana Gelecek Artig/Azalislar, (Boliinen Varliklarin Degeri), Yaklagim Dergisi, Aralik 2010, Say1
216.

®! Sunay Sen, Kismi Bolinme Uygulamasma Konu Varliklarda Meydana Gelecek Eksilme ve
Artislarin Durumu, Vergi Diinyas1 Dergisi, Say1 389, Ocak 2004, s.46

832 Nazali, Béliinen Varliklarmn Degeri, s.3

%3 Sen ,s.48

6% Sen, 5.49

655 Kocaer, s.257

656 Uzunoglu, s.1476
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Konu ile ilgili olarak verilen bir 6zelgede banka kredisi ile alinan tasinmaz
malin KVK 19’uncu madde kapsaminda kismi boliinme yoluyla yeni kurulan tam
miikellef bir sermaye sirketine devri sirasinda tasinmazin kredi borglarinin 6denmesi
nedeniyle yonetim kurulu karar tarihi ile ticaret siciline tescil ve ilan tarihi arasinda
mukayyet degerde olusacak artiglarinda dikkate alinarak devrin gerceklesmesi
gerektigi agiklanmistir®’.

Teblig kapsaminda sadece stoklar i¢in belirtilen bu sorun aslinda, aktif ve pasif
kalemlerin birlikte devredilmesi durumunda alacak, borglar, amortisman vb. diger
kalemler i¢in de ortaya ¢ikmasi kuvvetle muhtemeldir. Kaldi ki, alacak ve borglarin
birlikte devredildigi her durumda sirket organlarinca bdliinme kararinin alindigi tarih
ile boliinmenin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda olumlu ya da olumsuz bir
farkliligi ortaya ¢ikmasi kagimilmazdir®®. Ancak diizenlemede sadece stoklara yer
verilmesinin nedeni genel kurul karari ile tescil tarihi arasindaki siirenin kisa olacagi ve
kurumun olagan faaliyetlerine devam etmesi nedeniyle sadece stoklarda degisik ortaya

cikabilecegi diisiincesinde kaynaklanm1st1r659.

4.5.2.5. lstirak Hisselerinin Ortaklara Verilmesi

Kismi bodliinmenin sermaye yapist yoniinden 1iki sekilde yapilmasi
miimkiindiir. Bunlar;

. Istirak iligkisi yontemi ve

. Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi yontemidir.

Istirak iligkisi yontemi boliinecek varligin mevcut bir sirkete veya yeni
kurulacak sirkete devri ile gerceklesmekte, Mevcut sirkete devir suretiyle yapilacak
boliinmelerde bdliinme soézlesmesi, yeni kurulacak sirkete ayni sermaye konulmak
suretiyle yapilacak bolinmelerde ise béliinme plam diizenlenmesi gerekir®®.

Istirak iliskisi yonteminde béliinen sirketin aktifinden ¢ikacak varliklarin net

aktif degeri kadar tutar Istirakler hesabinda yer alacaktir. Bu durumda sirketin

%7 fstanbul Vergi Dairesi Bagkanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii 24.02.2012
tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 19-743 sayili 6zelge.

%8 Nazali, Béliinen Varliklarmn Degeri, s.4

%% Sen, 5.46

50 Sakip Seker, Kismi Bolinmede Dogrular ve Yanlislar-I, (Dogrular ve Yanlislar ),Yaklasim
Dergisi, Ocak 2007, Say1 169.
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aktifinde bir azalma meydana gelmeyecegi i¢in sermaye azaltilmasi veya sirket
fonlarimin isletmeden ¢ekilmesi gibi bir durum s6z konusu olmayacakti®®'.

Kismi bolinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket
hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da
verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
maddesinin Ugilincli fikrasinin (b) bendine gore devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve
istirak hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur.

Kismi béliinme sonucunda boliinen sirketin ortaklarinin devralan sirketten
hisse almalar sirket ortaklarinin mal varliklarinda bir artisa veya deger artisina sebep
olmaz. Kismi boliinme islemi sonucunda sirket mal varlifinin bir kisminin boliinme
suretiyle diger bir sirkete devredilmesi ile boliinen sirketin mal varligi ile bu
malvarligina esit degerde sermaye pay1 bu biinyeden ¢ikmakla birlikte ayr1 bir girket
olarak varliklarin1 korumakta, boliinen sirketteki ortaklik paylart ve bu paylarin
karsiligma gelen malvarligi yeni sirkette devam etmektedir®®?.

Bu nedenle boliinen ortakligin ortaklarinin sermaye paylarindaki azalmay:
karsilamak i¢in diger sirketin hisselerinin boliinen ortakligin ortaklarina verilmesi
mevcut bir hakkin sahibine iade edilmesi anlamina gelmektedir. Bu islemde boliinen
sirketin ortaklarinin varliginda gercekte bir artis olmamakta, verilen hisse boliinen
sirketteki azalmaya karsilik gelmektedir®®,

Tasinmazlarin ve istirak hisselerinin devri ve yeni sirket hisselerinin ortaklara
verilmesi durumunda borg¢larin devrinin zorunlu tutulmasi tasinmazlarin ve istirak
hisselerinin isletmenin faaliyeti i¢in zorunlu olmayabilecegi ve bunlar devreden
sirketin malvarligindan ¢ikarken yerlerine yeni bir malvarligi girmemesidir. Cilinkii
yeni malvarlig1 girmesi durumunda, yani devralan sirket hisselerinin devreden sirket
tarafindan alinmasi durumunda devredilen kiymetlere iliskin bor¢larin devri de
zorunlu degildir®*.

Ornegin; Ortaklar1 (A) ve (B) olan (R) Limited Sirketi aktifinde kayitli olan
ve banka kredisi kullanilarak satin alinmis olup heniiz 6denmemis 50.000.- YTL

%! Seker, Dogrular ve Yanlislar s.5

%62 Sakip Seker, Kismi Bolinmede “Serbest Fon” ve “Isletmeden Cekme” Kavramlari, (Serbest Fon
ve Isletmeden Cekme), Yaklagim Dergisi, Kasim 2011, Say1 227.

693 Seker, Serbest Fon ve Isletmeden Cekme, s.2

664 Yilmaz, s.4
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borcu bulunan taginmazi, kayith degeri olan 100.000.- YTL {iizerinden (Y) A.S.’ye
kismi boliinme kapsaminda devretmis ve bu devir karsiliginda (Y) A.S.’den alinan
hisse senetleri Ortak (A) ve (B)’ye verilmistir.

Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak konulan tasinmaz nedeniyle
50.000.- YTL’lik sermaye artiriminda bulunacak, bu sermaye artirimina iligkin hisse
senetlerinin (R) Limited Sirketinin ortaklarina verilmesi nedeniyle, (R) Limited
Sirketi de 50.000.- YTL’lik sermaye azalttminda bulunacaktir.

Ormekten de anlasilacag iizere, devredilen kiymetlere karsilik edinilen
devralan sirket hisselerinin ortaklara verilmesi halinde, boliinen sirkette sermaye
azaltimina gidilecegi tabiidir. Boliinen varligin ayni sermaye olarak konulmasi
sonucu elde edilecek ortaklik paylarinin sirket ortaklarina verilmesi halinde aktifteki
azalma sirket fonlar1 veya sermaye azaltilmasi suretiyle dengelenmis olacaktir®®.

Ote yandan, devralan sirketin hisselerinin devreden sirkette kalmasi halinde,

devredilen taginmaz ve istirak hisselerine iliskin pasif kiymetlerin (borglarin) devri

ihtiyaridir.

4.5.2.6. Kismi Boliinmede Sermaye Azaltim

Yukarida da agiklandig lizere kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik
edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Devredilen kiymetlere karsilik edinilen devralan
sirket hisselerinin ortaklara verilmesi halinde ise boliinen sirkette sermaye azaltimina
gidilecektir.

Turkiye’deki kurumlar vergisi miikelleflerinin biiyiik bir kism1 anonim veya
limited sirket statiistindedir. Bu sirketlerin ticaret siciline kayitli sermayeleri mevcut
olup, bu sermayelerini ¢esitli kaynaklardan artirilmasi miimkiindiir. Diger yandan
TTK’> da yer alan diizenlemeler kapsaminda sermaye azaltimida yapabilirler.
Sermayenin tamami ortaklarca konulmugsa sermaye azaltimi suretiyle hissedarlara
dagitim yapilmasi veya hissedarlarin sirkette olan bor¢larinin ortadan kaldirilmasi

herhangi bir vergi dogurmaz®®.

%3 Seker, Dogrular ve Yanlislar ,s.4

%96 Mehmet Mag, Sirketlerde Sermayenin Azaltilmas: Halinde Ortaya Cikabilecek Vergiler, (sermaye
azatlimi), Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Kasim 2009, Say1 71.
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Kismi béliinme sonucunda sermaye azaltimi sadece ayni sermaye konulmasi
karsiliginda alinan hisselerin ayni sermaye koyan sirkette kalmasi yerine bu sirketin
ortaklarina intikali halinde dogmaktadir®’. Ancak bélinen ortaklikta devre konu
malvarlig1 pozitif ise sermaye azaltimi yapilir, sifir veya negatif ise sermaye azaltimi
yapilmasi ihtiyaci dogmaz®®®. Pozitif ayni sermaye béliinen kurumda devre konu
varliklarin aktif degerlerinin pasif degerlerinden fazla olmasini ifade etmektedir.

Kismi boliinme sirasinda aktiften g¢ekilen varliklar karsiliginda sermayenin
azaltilmasi, TTK’nin sermaye azaltimi prosediiriine tabi olacaktir. Tescil edilmis
sermayenin azaltilmasi oncelikle sirketten alacagi olan kisilerin boliinme islemine
muvafakat etmesi veya borglarin 6denmesi gerekmektedir. Biitlin bor¢larin 6denmesi
boliinme islemini imkansiz hale getirebilecegi diisiiniilerek, daha pratik bir yol olarak
es zamanli sermaye artirimi/azaltimi Sngdriilmiistir®.

Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege bagl sekilde nakit olarak
veya sirket bilangcosunda yeralan hesaplarin miisait olmasi ve i¢ilincii sahislarin
haklarim1 zedelememesi sartiyla, oncelikle sirketin {izerinde serbestce tasarruf
edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden karsilanmasi suretiyle 6deme yapilmasi da
miimkiindiir®’”.

Uygulamada sirketler kismi boliinme kapsaminda sermaye azaltimina
gitmeleri durumunda genelde pasifte yer alan ve sermayeye eklenmemis olan
kaynaklar1 kullanmaktadir. Bu kapsamda sirketler es zamanli olarak sermayeye
ekleme ve sermayeden ¢ikarma islemi yapmaktadirlar®’".

Istirak iliskisi ig¢inde olan kurumlar arasinda yapilan kismi béliinme

islemlerinde alinan hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi durumunda kismi

boliinme sonucu varlik devralan sirket kismi boliinme islemi sonucunda ayni

7 Selim Tuna, Sermaye Hesaplarma Ait Enflasyon Diizeltme Farklarimn Kismi Bolinme
Neticesinde Yapilacak Olan Sermaye Azaltimi Karsisindaki Durumu, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Subat
2012, Say1 281, s.171

88 Kocaer, 5.205

899 Seker, Serbest Fon ve isletmeden Cekme,3

%70 Ersin Nazali, Istirak iliskisi Olan Kurumlar Arasinda Kismi Bélinme islemi (Eksik Sermaye
Azaltimi) Yapilabilir mi?, Vergi Diinyas1 Dergisi, Nisan 2011, Say1, 356, s.67

7' Ersin Nazali, istisna kapsamindaki Istirak hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazancimin Kismi
Boliinme Kapsaminda Isletmeden Cekilmesi,( Istirak hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazanci), Vergi
Diinyas1 Dergisi,Ekim 2011, Say1 362, s.95
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zamanda kendi hisse senetlerine sahip olacak ve daha sonra da bu hisse senetlerini

iptal edecektir®’?.

4.5.2.7. Sermaye Hesaplarina Ait Enflasyon Diizeltme Farklarinin

Durumu

Kismi boliinme isleminde enflasyon diizeltmesi sonucu olusan enflasyon
diizeltme farklar1 sermaye azatlimi durumunda ne tiir bir isleme tabi tutulacaktir?

Sermayenin olusumunda enflasyon diizeltme farklari veya dagitimi stopaja
tabi geemis yil karlarinin bulunmasi durumunda ve sermaye azaltiminda bu
kaynaklara temas edilerek yapilmasi halinde beyam1 gereken kurumlar vergisi
ve/veya kar dagitim stopaji1 ortaya ¢ikabilecektir®’”.

VUK un miikerrer 298’ inci maddesinin 5’inci bendi hiikiimlerine gore; pasif
kalemlere ait enflasyon fark hesaplari herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde islemin yapildigi donemdeki faaliyet
sonucu zararli dahi olsa donem sonundan bagimsiz olarak vergilendirilecektir. Ancak
0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklar1 diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil
zararlarina mahsubu veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilmesi
kar dagitim1 sayilmayacaktir.

VUK’un miikerrer 298 ve gegici 25. maddelerini 6zel hiikiimler koyarak pasif
kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin isletmeden c¢ekisini
yasaklamistir. Sadece pasif kalemlere ait enflasyon diizeltmesi olumlu farklariin
sermayeye ilave edilmesine izin vermistir. Isletmeden cekis islemini her durumda
vergilenecegini agik sekilde diizenlemis bulunmaktadir. Dolayisiyla parasal olmayan
pasif kalemlere ait enflasyon farklar1 ister dogrudan isletmeden ¢ekilsin isterse 6nce
sermayeye ilave edildikten sonra sermaye azaltimina gitmek suretiyle isletmeden
cekilsin, isletmeden ¢ekildigi hesap doneminde Vergilendirilecektir674.

Konu ile ilgili olarak gelir idaresi tarafindan verilen 6zelgelerde de idarenin

goriisii bu yonde olugmustur. Gelir idaresi verdigi 6zelgelerde daha 6nce sermayeye

672 Nazali, Eksik Sermaye Azaltimu, s.68

%73 Mag, Sermaye Azaltim.

6™ Ersin Nazal, Kismi Bolinme Sirasinda Yapilan Es Zamanhi Sermaye Arttirimi/Azaltimi I,
Yaklagim, Mart 2011,Say1 219
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eklenmis olan pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarinin, sirketin sermaye
azalimi yapmasi veya tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi halinde,
isletmeden cekilen tutarlarin Oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi
sonrasi dagitilan kazancin da kar dagitimina bagl vergi kesintisine tabi tutulmasi
gerektigi agiklanmigtir®>*670¢77,

Bir diger goriis ise enflasyon diizeltme farklarinin ortaklara dagitimi halinde
ortaya ¢ikacak verginin kurumlar vergisinden ibaret olacagi, kar dagitimina baglh
stopaj yapilmayacagi goriisiidiir. Bu goriise gore enflasyon diizeltme farki kar
degildir ve bu farklarin dagitiminin stopaja tabi olacagma dair bir hiikiim

bulunmamaktadir®’®.

4.5.2.7.1. istirak Hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazancimin Sermaye

Azaltim Karsisindaki Durumu

5520 sayil1 KVK’nin 5’inci maddesinin 1/e bendinde ““ Kurumlarin, en az iki
tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile aym siireyle
sahip olduklar: kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan
dogan kazanglarin % 75'lik kismi.

Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanir ve satis kazancimin istisnadan
yvararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ozel
bir fon hesabinda tutulur. Ancak satis bedelinin, satisin yapildigi yil izleyen ikinci
takvim yilimin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu siire i¢inde tahsil edilmeyen
satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramis sayilir.(6111 Sayih Kanunla eklenen parantez igi hiikiim Yiiriirliik;
25.02.2011)(Tasinmazlarin kaynak kuruluslarca kira sertifikasi ihract amaciyla
varlik kiralama sirketlerine satisi ile bu varliklarin varlik kiralama gsirketlerince

tasinmazin devralindigi kuruma satisindan dogan kazanglar i¢in bu oran %100

%7 fstanbul vergi Dairesi Bagkanligi Miikellef Hizmetleri Usul Grup Miidiirliigii niin 24.05.2010 tarih
ve B.0.7.1.GIB.4.34.19.02-019.01-132 say1l1 6zelgesi.

876 Gelir idaresi Bagkanligi’nin 01.02.2008 tarih ve B.07.1.GiB.0.02.29/... sayil Ozelgesi.

77 izmir Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii’niin
B.07.1.GIB.4.35. 16.01/176300-0Z/229 sayih Ozelgesi.

678 Mag, Sermaye Azaltimi, s.3
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olarak uygulanir ve bu tasinmazlar igin en az iki tam yil siireyle aktifte bulunma sarti
aranmaz.)

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir
sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktartlan fkisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire iginde
isletmenin tasfiyesi (bu Kanuna gére yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de
bu hiikiim uygulanir.

Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullaniimak suretiyle itibari degeriyle elde
edilen hisse senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse
senetlerinin elde edilme tarihi esas alinir.

Devir veya béliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu
senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarimin satisinda iki yulik siirenin
hesabinda, devir olunan veya boliinen kurumda gegen stireler de dikkate alinir.

Menkul kiymet veya taginmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin
bu amacgla ellerinde bulundurduklar: degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar
istisna kapsami digindadr. “ hikkmii yer almaktadir.

Konu ile ilgili olarak 1 Seri Nolu KVK Genel Tebliginin 5.6.2.3.2. nolu
“Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi” baslikli boliimiinde, fon hesabina alinan
kazang tutarinin miikelleflerce sermayeye ilavesi miimkiin bulundugu, ancak, fon
hesabina alinan kazang tutarmin sermayeye ilave disinda, bes yil icinde baska bir
hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilmasi ya da kurumun tasfiyesi halinde, istisna uygulanmasi nedeniyle
zamaninda tahakkuk etmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi ve gecikme faizi ile birlikte
tahsil edilecegi agiklanmigtir.

Ayni tebligin 5.6.2.3.3. “Fon hesabinda tutulan kazanclarin isletmeden
cekilmemesi” boliimiinde ise istisnanin amaci kurumlarin sermaye yapilarinin
giiclendirilmesi, finansman sikintilarinin giderilmesi ve bagli degerlerinin ekonomik
faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasina imkan saglamak ve isletmelerin
finansal biinyelerini gii¢lendirilmesi oldugu aciklanmis. Tasfiyeye giren sirketlerde

ise boyle bir amacin olamayacagi i¢in, istisna uygulamasinda satigin yapildigr yili
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izleyen besinci yilin sonuna kadar tasfiyeye girilmis olmasi halinde, fon hesabinda
tutulmasi gereken kazancin isletmeden ¢ekildigi kabul edilecegi belirtilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca gerceklesecek devir ve tam boliinme
hallerinde, s6z konusu fon hesabinin, devralan kurumlarin bilangolarina aynen
aktarilmasi gerekeceginden, bu islem isletmeden cekis olarak
degerlendirilmeyecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda hiikmolunan istirak hissesi satis kazanci
istisnasinin getirilis gerekcesinde; istisnanin temel amaci kurumlarin mali yapilarinin
giiclendirilmesinin tesviki oldugu, fon hesabina alinan kazang tutarinin sermayeye
ilave disinda, bes yil icinde baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi
halinde vergileme yapilacagi belirtilmistir Miikelleflerin istirak hissesi ve
gayrimenkul satis kazancini ayni yonetim kurulu ve genel kurul karari ile es zamanh
olarak hem sermayeye eklemesi hem de sermayesini azaltmasi 0zii itibariyle
isletmeden ¢ekistir. Miikelleflerin yapmis oldugu bu islem ile KVK’da yer alan ve
sekli unsur olan sermayeye ekleme sarti yerine gelmistir. Ancak miikellefler es

zamanli olarak sermayeyi azaltmakla bu kazanci isletmeden ¢ekmis olmaktadir®”.

4.5.2.8. Boliinme Islemlerinde Hisse Devri

4.5.2.8.1. Alinan Hisse Senetlerinin Durumu

Boliinme islemine konu olan varliklarin kayith degerleri iizerinden diger
sirketlere intikal ettirilmesi sonucunda ya bdliinen sirketin ortaklarina ya da boliinen
sirkete devralan sirketler tarafindan hisse verilmesi gerekmektedir. Bu durum
verilecek hisse miktarinin varliklarin kayithi degeri esas alinarak belirlenmesini
gerektirmemektedir. Boliinen sirketin karsilikli olarak devre konu varliklarin
degerlerini belirlemek suretiyle boliinen sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak bir
degisim orami tespit edilmesi gerekmektedir. Degisim oraninin bdliinen sirketin
hisselerinin ger¢ek degeri lizerinden belirlenebilmesi miimkiindiir.

Ancak, yapilan islemin Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca bolinme islemi

sayilabilmesi i¢in boliinmeye konu edilen varliklara karsilik iktisap edilen hisselerin,

879 Nazal, ( Istirak hissesi ve Gayrimenkul Satis Kazanci), 5.98,99
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varliklarin1 devreden sirketin ortaklarina, boliinen sirketteki hisselerine isabet eden

servet degeri ile orantili olarak dagitilmasi gerekecektir.

4.5.2.8.2. Devir Ve Boliinmelerde Elde Edilen Hisselerin Iktisap Tarihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda
gergeklestirilen devir ve boliinme (kismi boliinme dahil) hallerinde, devir olan veya
boliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin
verilmesine neden olan devir olan veya boliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi

tarihin esas alinmas1 gerekmektedir.

4.5.2.9. Kismi Boliinmede Zarar Mahsubu

KVK’nin 9’uncu maddesinde kurum matrahinin tespitinde zarar mahsubuna
iliskin diizenlemeler yer almaktadir. S6z konusu maddede devir ve bdliinme
hallerinde zarar mahsubu belirli sartlara baglanmigtir. Madde kapsaminda KVK’nin
20 nci maddesinin birinci fikrasi ¢ercevesinde devralinan kurumlarin devir tarihi
itibartyla 6z sermaye tutarin1 gegmeyen zararlar1 ile ayn1 maddenin ikinci fikrasi
kapsaminda gerceklestirilen tam boliinme islemi sonucu bdoliinen kurumdaki 6z
sermayesinin devralinan tutarin1 gegmeyen ve devralinan kiymetle orantili zararlarin
indirilmesine belirli sartlar altinda olanak saglanmaistir.

KVK’da devir ve tam bdliinme islemlerinde belirli smirlar dahilinde
devralinan kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis olmasina ragmen kismi
boliinme islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Bu nedenle kismi bdliinmede, boliinen kurumdan devralan
kuruma zarar intikali Ongoriillmediginden, gecmis yil zararlarinin higcbir sekilde

devredilmesi miimkiin degildir.

4.5.2.10.Kismi Boliinmede Amortisman Uygulamasi

Kismi boliinme isleminde iktisadi kiymetler lizerinden ayrilacak amortisman

tutart ile ilgili olarak herhangi bir belirleme yapilmamaktadir. Kismi1 boliinmede
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amortisman uygulamasinin tam bdlinme islemine paralel bir sekilde sonuca
baglamak miimkiindiir.

Kismi bdliinme yoluyla devredilen tasinmazmallar, iiretim ve hizmet
isletmeleri devralan sirket agisindan ilk iktisap olarak kabul edilemez. Devralan
kurumda kismi bolinme islemi sonucu devralinan amortismana tabi iktisadi
kiymetler bakiye degerleri lizerinden kalan amortisman siireleri dikkate alinarak
amortisman ayrilmasina devam edilecektir. Amortisman yontemi ise devam
ettirilecektir. Ancak VUK kapsaminda azalan bakiyeler usuliinden normal
amortisman usuliine gegis yapilabilecektir®.

Buna gore kismi boliinmede amortisman konusu iktisadi kiymetleri devralan
kurumlar devir tarihinden hesap donemi sonuna kadar olan siire igin, kismi
boliinmeye konu kurum ise hesap donemi basindan bdliinme tarihine kadar olan siire
icin kist amortisman ayirabilecektir.

Dolayistyla kismi bolinmeye konu edilen tasinmaz mallar, tiretim ve hizmet
isletmeleri iizerinden ayrilan amortismanlar varliklarla birlikte devrolunacak ve bu
varliklarin amortisman yoluyla heniiz tamamen itfa edilmedigi durumda kalan siire

ile siirl olmak tizere devralan sirket nezdinde amortisman ayrilabilecektir®'.

4.5.2.11.Kismi Bolinme Isleminde Indirimli Kurumlar Vergisi

Uygulamasi

Yatirimin devri halinde indirimli kurumlar vergisi uygulamasimin nasil
olacagi KVK’nin 32/A maddesinin 6 ve 7’inci maddelerinde diizenlenmistir. ilgili
madde hiikmii asagidaki gibidir.

“(6) Yatirnmn faaliyete ge¢mesinden once devri halinde, devralan kurum,
ayni kosullari yerine getirmek kaydiyla indirimli vergi oramindan yararlanir.(6322
saytlh  kanunun 39.maddesiyle eklenen ciimle; Yiiriirlitk 15.06.2012)Yatirimin
kismen veya tamamen isletilmesine baslanmadan once indirimli kurumlar vergisi

uygulanan hallerde, yatirimin tamamlanip igletilmeye gecilmemesi durumunda ikinci

%80 Mustafa Tan, Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Béliinme, Yaklasim Yaymcilik, Ankara 2010,
s.112

! Mustafa Tan, Tam ve Kismi Bolinme Halinde Amortisman Uygulamasi ve Ozellik Arz Eden
Durumlar, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Aralik 2010, say1 267, s.85
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fikranin (c) bendi uyarinca indirimli vergi orant uygulanmasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettivilmemis vergiler, vergi ziyai cezast uygulanmaksizin gecikme faiziyle
birlikte tahsil edilir.

(7) Yatirimin kismen veya tamamen faaliyete ge¢cmesinden sonra devri
halinde indirimli vergi oranindan devir tarihine kadar devreden, devir tarihinden
sonra ise devralan, aym kosullar: yerine getirmek kaydiyla yatirnma katk: tutarinin
kalan kismi igin yararlanr.

KVK 32/A maddesinde yer alan indirimli kurumlar vergisi uygulamasi ile
ilgili diizenlemelere “ 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda

95 682

Bakanlar Kurulu Karari ile Hazine Miistesarliginca hazirlanan 2012/1 No.lu

Yatirimlarda Devlet Yardimlar: Hakkinda Kararin Uygulanmasina iligkin Tebligde®
yer verilmistir.

Birlesme, devir ve tiir degistirmelerde, yatirim bir biitiin halinde devralana
veya yeni sirkete gegecek ve indirimli orandan devralan kurum biinyesinde
yararlanilacaktir. Ancak 2012/3305 sayili BKK uyarinca izin sart: ongdriilmiistiir®™.

Kismi boliinme isleminde ise kurumlardaki iiretim ve hizmet isletmelerinin
devrinde, devrin yatirnmin faaliyete gegmeden Once yapilmasi halinde devir alan
kurum aynit kosullar1 yerine getirmek sartiyla indirimli vergi oranindan
yararlanabilecektir. Yatirnrmin kismen veya tamamen faaliyete ge¢gmesinden sonra
devri halinde ise indirimli vergi oranindan devir tarihine kadar devreden, devir
tarithinden sonra ise devralan, ayni kosullar1 yerine getirmek kaydiyla yatirima katki
tutarinin kalan kismi i¢in yararlanma imkanina sahiptir. Keza konu ile ilgili olarak
Kocaeli Vergi Dairesi Bakanligi Miikellef Hizmetleri Grup Miidiirliigli tarafindan
verilen bir 6zelgede de benzer agiklamalar yapilmistir®’.

Isletmeye gecis tarihi ise ilgili tebligin 2’inci maddesinin C bendinde
“Yatirim siiresinin (ek siire dahil) bitis tarihini veya bu tarihten 6nce tamamlama

vizesi i¢in miiracaat edilmis ise miiracaat tarihini” ifade ettigi agiklanmistir.

%8219.06.2012 tarih ve 27228 sayili Resmi Gazete'de yayimlannustir.

%%320.06.2012 tarih ve 28329 say1li Resmi Gazete'de yayrmlanmustir.

884 Kocaer, 5.258

% Kocaeli Vergi Dairesi Bakanligi Miikellef Hizmetleri Grup Miidiirliigii’niin 28.02.2012 tarih ve
B.07.1.GiB.4.41.15.01-KVK-2011/7-54 sayil1 6zelgesi.
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4.5.2.12. Boliinmede Katma Deger Vergisi Uygulamasi

KDV’nin 17’inci maddesinin 4-c bendi hiikmii asagidaki gibidir.

“Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde belirtilen islemler ile
Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan devir ve béliinme islemleri (Bu kapsamda
vergiden istisna edilen igslemler bakimindan Katma Deger Vergisi Kanununun 30
uncu maddesinin (a) bendi hiikmii uygulanmaz. Islem sonunda faaliyetini birakan,
boliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen vergiler,
faaliyete baslayan veya devir ve boliinme sonrasinda devredilen veya béliinen
kurumlarmm varliklarini devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde indirim konusu yapilir.)”

Madde hiikmiinde KVK’ya gore yapilan tam ve kismi boliinme islemleri yine
KVK kapsaminda yapilan devir seklindeki birlesmelerde oldugu gibi KDV’den
istisna edilmistir.

Boliinme islemi sonucunda faaliyetini birakan, boliinen veya infisah eden
miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen katma deger vergisi boliinme sonrasinda
devredilen veya bdliinen kurumlarin varliklarin1 devralan miikellefler tarafindan
miikerrer indirime yol agmayacak sekilde indirim konusu yapilacaktir. Boliinen
kurumda KDV iade hakkinin bulunmasi halinde devir alan kurum tarafindan bu
tutarlarin iadesi talep edilebilecektir.

Ancak bolinme halinde bdliinen kurum biinyesinde indirilemeyen KDV
tutarmin tam boliinme ve kismi béliinmede aktarimi nasil olacaktir. Oncelikle
indirilemeyen bu vergilerin ilgili oldugu iktisadi kiymetler saptanabiliyorsa bu yolla,
saptanamamas1 halinde ise dagitim anahtar1 kullanmak yoluyla dagitimin yapilmasi

miimkiindiir ®*° .

Ozellikle farkli alanlarda faaliyette bulunan ve diizenli olarak
O0denecek vergi beyan etmeyen miikellefler agisindan tespit yapilmasi imkaninin ¢ok
zor olmasi nedeniyle dagitim anahtarinin kullanilmasi bir zorunluluk olarak ortaya
cikacaktir®’.

Tam bolinme i¢in nisbeten kolay olan bu dagitim, kismi bdliinme

islemlerinde giliclesmektedir. Kismi boliinme isleminde kullanilabilecek en basit

% Uzunoglu, s.1472 .
%87 Nihat Uzunoglu, Kismi Béliinme islemlerinde KDV Uygulamasi, (Kismi Bolinme) Vergi Diinyast
Dergisi, Mart 2014, Say1 391,s.11
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yontem indirilecek KDV tutarinin bolinmeye konu olan ve olmayan kiymetlerin

oranlarma gére dagitimdir®®,

4.6. HISSE DEGISiMi

Hisse degisimi ile ilgili diizenlemeler mevzuatimiza Avrupa Birligi
mevzuatina uyum kapsaminda 5422 sayili (miilga) KVK’nun 38’inci maddesinde
degisiklik yapan 4684 sayili kanunla girmistir. Kanunun gerekcesinde yer alan hisse
degisimi ile beklenen amaclar firmalarin mevcut ortaklik yapisinin degistirilmesinde
kolaylik saglamasi, Olcek ekonomilerinden yararlanma ve istenen alanda
uzmanlagmanin saglanmasiyla birlikte firmalarda verimlilik ve karliligin artirilmasi
firmalarda karar alma siireglerinin daha verimli ve hizli bir hale getirilmesi olarak
say1lmugtir®™.

Diizenleme 5520 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak yiirlirliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda da temel
hatlartyla korunmustur.

Hisse degisimi KVK kapsaminda diizenlenen bir miiessesedir. Bu nedenle
TTK bakimindan hisselerini devreden sirket hakkinda hisse devrine iliskin

diizenlemeler, hisseleri devralan sirket hakkinda ise sermaye artirimina iliskin

kurallar uygulanacaktir®,

4.6.1. Tanmm ve Kapsami

Hisse degisimi KVK’nin 19’uncu maddesinin 3/c bendinde diizenlenmistir.
Madde hiikkmii asagidaki gibidir.

“c) Hisse degigimi: Tam miikellef bir sermaye sirketinin, diger bir sermaye
sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse ¢ogunlugunu elde edecek sekilde
devralmasi ve karsiliginda bu girketin hisselerini devreden ortaklarina kendi

sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini vermesi, bu Kanunun

088 Uzunoglu,Kismi Boliinme,s.11

9 Mustafa Uliis, Hisse Degisimi Diizenlemesi ve Sirketlere Sagladigi Vergisel Avantajlar, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Subat 2012,Say1 281, s.147

690 Kocaer, s.212
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uygulanmasinda hisse degisimi  hiikmiindedir. Hisseleri devralinan gsirketin
ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin
nakit olarak odenmesi, islemin hisse degisimi sayilmasina engel degildir.”

Hisse degisimi isleminde hissesini devreden kurumlarin tiizelkisiligi devam
etmektedir. Bu nedenle bu kurumlari hisse devir tarihi itibariyle kist donem karinin
hesaplanmas1 ve beyan1 s6z konusu olmayacaktir. Diger yandan hisse senetlerini
devralan kurumun, hisse senetlerini devreden kurumun vergi borglarindan
sorumlulugu da bulunmamaktadir®’.

Bu hiikme gore yapilan islemin hisse degisimi olarak kabul edilebilmesi i¢in
asagida belirtilen kosullarin yerine getirilmesi gerekmektedir:

. Hisse degisiminde hisse devralan kurumun ve istirak hisseleri
devredilen kurumun her ikisi de sermaye sirketi® olmalhdir. Sermaye sirketleri
disindaki  kurumlar KVK’da diizenlenen hisse degisimi hiikiimlerinden
yararlanamazlar.

. Devralan kurum tam miikellef olmalidir. Hisseleri devralinacak kurum
acisindan tam miikellefiyet sarti bulunmamaktadir. Hisselerini devreden sermaye
sirketi dar veya tam miikellef olabilir.

Bu kapsamda tam miikellef bir kurum Tiirkiye’deki bir kurumun yabanci
ilkedeki bir istirakinin hisselerini de hisse degisimine konu edebilecegi
anlagilmaktadir®.

. Devralan kurumun diger sirketin hisselerini yonetim ve hisse senedi
cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi gerekmektedir. Kanunda yer
alan“yonetimini ve hisse cogunlugunu elde edecek sekilde” ibaresinden hisse
degisiminin istisna kapsaminda degerlendirilmesi i¢in hisse c¢ogunlugunun ve

yonetimin her ikisinin birden elde edilmesi gerektigi anlasilmalidir.

®' Kavak, 5.212

092 92 KVK Md.2/1 “Sermaye sirketleri: 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler
ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye
Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar sermaye
sirketi sayilir.”

3 Feridun Giingdr, Vergisiz Hisse Degisimi Yoluyla Ortaklik Yapilarinin Degistirilmesi, Yaklagim
Dergisi.
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Yonetim c¢ogunlugundan maksat, devralinan hisselerin yonetim kurulu
tiyelerinin ¢ogunlugunu belirleme yetkisi vermesidir. Hisse ¢ogunlugundan maksat
ise oy haklarimin ¢ogunlugunun elde edilmesidir®*.

Istirak hisseleri devredilen kurumun ortaklarina devralan kurumun kendi
sermayesini temsil eden istirak hisselerinin verilmesi gerekmektedir. (Hisseleri
devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin %10'una
kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin hisse degisimi sayilmasina engel
degildir.)

Bu sartlarin saglanmasi kosuluyla KVK’nin 20’inci maddesinin 3’{incii
fikras1 kapsaminda hisse degisiminden dogan karlar hesaplanmayacak ve
vergilendirilmeyecektir.

Devralinan hisseler karsiliginda verilecek hisse senetlerinin miktarinin
belirlenmesinde kullanilacak hisse degisim orani taraflarin karsilikli olarak serbest
iradesi dogrultusunda belirlenecektir. Degisimin devralinan sirket hisselerinin
nominal bedeline veya iktisap bedeline bagli olarak yapilma zorunlulugu
bulunmamaktadir. Degisim orani genelde hisse degisimine konu sirketlerin cari
degerleri tespit edilerek yapilmaktadir®’. Degisim orani konusunda ve degerlerin
saptanmast konusunda taraflar Ozgiirce hareket edebileceklerdir. Diger yandan
degisime tabi hisse senetlerinde es degerlilikte aranmayacaktir®®.

Hisse degisimi uygulamasinda hisseleri devralan sirketin hisseleri devreden
sirketin hisse degisimi sonras1 yonetimini ve hisse ¢ogunlugunu elde etmesi sarti,
Avrupa Birligi birlesme direktifinde ve birlik tiyesi tilkelerin ulusal mevzuatinda yer
alan diizenlemelerden ayrilmaktadir. Gerek 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
Gerekse 4684 sayili Kanun’un gerekgelerinde ve ilgili tebliglerde hisseleri devralan
sirketin hisseleri devreden sirketin yonetimini elde etme sartina iliskin bir aciklama
meveut degildir®’.

Sirket yonetimi ile sirketin genel kuruldaki oy hakki cogunlugu farkli

kavramlardir. Yonetimin elde edilmesi sarti hisseleri degis tokusa konu sirketin

694 Kocaer, s.213

% Onur Elele, Hisse Degisimi, Vergi Diinyast Dergisi, 2007, say1 310, .68

%% Salih Ozel, Hisse Degisimi ve Vergi iliskisi, Yaklagim Dergisi, Mart 2009, Sayi 195

%7 Hamit Sar1, Hisse Degisiminde Yonetimin Elde Edilme Sarti-II, Yaklasim Dergisi, Aralik 2009,
Say1 204, s.3
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yoneticilerinin degistirilmesi degil, yonetim organini se¢gme hakkini da iceren oy
coklugunun elde edilmesi seklinde anlagiimalidir®®,

Yonetimin elde edilmesi sartinin ne sekilde yorumlanmasi gerektigi
hususunda bir diger husus ise hisse degisimine konu sirketteki oy c¢oklugunu
dogrudan yahut dolayli olarak elinde bulunduran kisilerin degismis olmasinin aranip
aranmayacagi konusudur. Bir diger anlatimla yonetimin elde edilmesi sart1 grup igi
hisse degisimi islemlerinin vergisiz olarak gerceklesmesine engel teskil etmekte
midir®”?

Hisse degisim ile mevcut yoneticiler tarafindan etkin bir sekilde
yonetilmeyen sirketlerin yonetim yapilarinin degistirilerek yeni ve etkin bir yonetim
yapis1 olusturulmasi amaglanmaktadir. Bu yolla sirketler baska bir grup biinyesinde
enkin bir yonetime kavusturularak rehabilite edilmektedir. Bu amaci
gerceklestirbilmek icinse degisime konu edilecek hisselerin, ait olduklar1 sirketin
hisse ¢ogunlugunu ve yonetimini diger tarafa aktaracak kadar bir biiyiikliikte olmasi
istenmektedir’™.

Hisse degisiminde yonetim ¢ogunlugundan anlasilmasi gereken oy hakki
cogunlugunun anlasilmasi1 gerekir. Aksi halde hisse degisim isleminin vergisiz
yapilabilmesi i¢in gereken sartin sadece yoneticilerin degismesi anlaminda yonetim
degisikligine baglanmas1 devletin 6zel kurumlarin yonetimine miidahalesi anlamina
gelirki bu da kabul edilecek bir durum degildir. Bu nedenlerden otiirli hisse
degisiminde sirketin yonetim yapisinin degisimi degil, oy hakki c¢ogunlugunun
degisimi 6nemlidir’".

Hisse degisim isleminin sirkette yeniden yapilanma kapsaminda
degerlendirilebilmesi icin, hisseleri devralan sirketin hisseleri devreden sirketteki oy
hakki ¢ogunlugunu olusturan hisseleri devralmasi gerekmektedir. Bu kapsamda hisse
devralan sirket acisindan portfoy yatirnmi mahiyetindeki hisse devirleri ortaklik
yapisinda  bir reorganizasyon igermediginden diizenlemenin kapsaminda

degerlendirilmeyecektir’*,

698 Sari, s.3

9 Sar, 3

" Tarakeu, s.541
701 Sari, s,4

702 Sar, s,4
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Hisse degisim isleminde devralinan hisselerin sadece ydnetinde ¢ogunlugu
saglayan imtiyaz paylarindan olugmasi veya sirketin yonetim kurulunda g¢ogunlugu
elde etmeyi saglamayacak sekilde hisselerin cogunlugunun saglanmasi kanun
kapsaminda aranan sartlar1 saglamayacaktir. Bu nedenlerle, her olayin hisseleri
devralinan  sirketin ana  sOzlesmesine de bakilarak  degerlendirilmesi
gerekmektedir703.

Ornek:

Hisse degisiminden 6nce:

f—

A B C D

EEEEE=EEEEE

Y ' ' ' Z

Hisse degisiminden sonra:

a2

I I
\ - /
l,

"% A Bumin Dogrusoz, Tirk Vergi Hukukunda Sirket Bolinmesi ve Hisse Degisimi (III-Hisse
Degisimi), Yaklasim Dergisi, Ocak 2002,Say1 121
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(Y) Sirketinin ortaklar1 olan (A) ve (B), bu sirketteki ortaklik paylarini (Z)
Sirketine bu sirketin hisse senetleri karsiliginda devretmektedir. Bunun karsiliginda
(A) ve (B), (Z2) sirketinin istirak hisselerini alarak (C) ve (D) ile birlikte (Z)
Sirketinin ortagi haline gelmektedir.

Yukaridaki ornekte, (A) ve (B)’nin (Y) sirketindeki ortaklik paylarinin
tamamint (Z) Sirketine devrettikleri varsayilmistir. Ayni islemin, (Y) Sirketinin
yonetim ve hisse ¢cogunlugu elde edilecek sekilde gergeklestirilmesi de miimkiindiir.

Bu durumda, (Z) Sirketinin devraldigi (Y) Sirketi hisseleri karsiliginda,
sermaye artirimi yapmast gerekecektir. Artirdigi sermayeyi temsil eden hisse

senetleri ise (Y) Sirketinin ortaklari olan (A) ve (B)’ye verilecektir.

4.6.2. Hisse Degisiminde Vergilendirme

KVK’nin 20’inci maddesinin 3’{incii fikrasinda Kanunun 19 uncu maddesinin
liclincti fikrasinin (c¢) bendi kapsaminda gerceklesen tam miikellef bir sermaye
sirketinin, diger bir sermaye sirketinin hisselerini, bu sirketin yonetimini ve hisse
cogunlugunu elde edecek sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini
devreden ortaklarina kendi sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisselerini
vermesi seklinde gerceklesen hisse de8isim islemlerden dogan karlar
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Hisse degisimi islemi temel anlamda bir devir islemidir. Bu islemden dolay1
satista oldugu gibi herhangi bir vergileme yapilmamaktadir. Hisse devir islemi
mukayyet degerler {lizerinden gercekleseceginden dolayr herhangi bir deger artisi
olugsmayacak ve vergilendirilmeyecektir. Ancak bu hisselerin daha sonraki
donemlerde elden cikarilmas: halinde olusacak deger artis1 vergilemeye tabi
tutulabilecektir. Bu ise hisse degisimi islemini vergi erteleme miiessesesi olarak
karsimiza ¢ikarmaktadir’™*.

Sonugta KVK hisse degisimi islemini bir satig islemi olarak kabul etmemis,

satig sonucu kar edilip edilmedigine bakilmaksizin vergi kapsamina sokmamistir.

"4 Uliis, 5.149
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Degisime konu hisse senetlerinin gergek degerleri lizerinde degisime konu edilmesi

halinde ortaya bir kar veya zarar unsurunun ¢ikmasida miimkiin degildir’®.

47. BIRLESME DEVIR BOLUNME VE HISSE DEGISIiMi
ISLEMLERINDE DiGER VERGiI KANUNLARI KAPSAMINDA YAPILAN
DUZENLEMELER.

Birlesme devir boliinme ve hisse degisimi islemlerine iliskin vergileme
alanindaki temel diizenlemeler KVK’da yapilmakla beraber diger vergi kanunlarinda

bu diizenlemeye paralel olarak diizenlemeler bulunmaktadir.

4.7.1. Gelir Vergisi Kanunu

4.7.1.1. Bilanco Esasmna Gore Kazancim1 Tespit Eden Bir Ferdi

Isletmenin Sermaye Sirketine Devri

Gelir Vergisi Kanunu’nun vergilendirilmeyecek deger artislar1 baglikli 81’inci

maddesinin ikinci bendinde, kazanci bilango esasina gore tespit edilen ferdi bir

isletmenin;

o Bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle biitiin halinde
devrolunmasi,

° Devir alan sirketin bilangosuna aynen gegirilmesi ve

J Devredilen ferdi isletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten, devir

bilangosuna gore hesaplanan 6z sermayesi tutarinda ortaklik pay1 almasi (Bu ortaklik
paymi temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir.) halinde deger artis
kazanc1 hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Isletme esasma gore defter tutan isletmelerin devrinde istisna

706

uygulanmayacaktir Sermaye sirketinden alinan ortaklik paylar1 elden

cikarildiginda, devir bilangosunda hesaplanan 6z sermaye tutar1 maliyet bedeli olarak

707

dikkate aliacaktir GVK 81/2 kapsaminda ve bu sartlara uyularak yapilan

5 Ogel, s,5
7% Uzunoglu, s.1465
707 Kocaer,s.235
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devirlerde ferdi isletmenin son donem beyannamesinde yer alan devreden KDV
tutar, devralan sirket tarafindan genel esaslara gore indirim konusu
yapilabilecektir'*®.

KDV agisindan ise bu islem kanunun 17/4-c bendi kapsaminda istisna
kapsaminda degerlendirilecek ve vergilendirilmeyecektir. Ancak islemin GVK’nin
81’inci maddesinde belirtiler sartlara uyulmadan yapilmasi halinde katma deger

vergisine tabi olacagi agiktir.

4.7.1.2. Kollektif ve Adi Komandit Sirketlerin Sermaye Sirketine

Doniismesi

GVK’nin 81’inci maddesinin 3’ilincii bendinde kollektif ve adi komandit
sirketlerin 2’inci bent kapsaminda belirlenen sartlar dahilinde nev'i degistirerek
sermaye sirketi haline doniismesi halinde deger artis kazanci hesaplanmayacagi
hilkkme baglanmistir. Bu kapsamda deger artis kazancimin hesaplanmamasi1 ve
vergilendirilmemesi i¢in gerekli sart, Kollektif ve adi komandit sirketlerin nevi
degisikligi oncesi bilangolarinda yer alan aktif ve pasiflerin herhangi bir degerlemeye
tabi tutulmadan kiil halinde sermaye sirketinin bilangosuna devrolunmasidir.

Kollektif ve adi komandit sirketlerin sekil degistirerek anonim sirket haline
dontismesi halinde sekil degistiren kollektif ve adi komandit sirketlerin ortaklarinin
anonim sirketteki ortaklik paylarmi gosteren hisse senetlerinin nama yazili olmasi
sarttir.

Diizenleme ile nevi degistirme sirasinda degerleme yapilmayarak deger
artiglar1 vergilenmemektedir. Temel amag sahis sirketlerinin sermaye sirketine
doniismelerini kolaylastirarak bu sirketlerde kurumsallagsmay1 saglamaktir.

TTK’nin 180’inci maddesinde bir sirketin hukuki seklini degistirebilecegi,
yeni tlire donistiiriilen sirketin ise eskisinin devami oldugu hiikme baglanmstir.
181’inci maddesinde ise hangi sirketlerin hangi tiir sirkete doniisebilecegi
aciklanmistir. Buna gore

b) Bir kollektif sirket;

1. Bir sermaye sirketine;

"% Uzunoglu, s.1466
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2. Bir kooperatife;

3. Bir komandit sirkete;

¢) Bir komandit sirket;

1. Bir sermaye sirketine;

2. Bir kooperatife;

3. Bir kollektif sirkete; doniisebilir.

TTK kapsaminda sermaye sirketine doniisen kollektif ve adi komandit
sirketler tiir degistirme sonrasi1 sermaye sirketi olarak kurumlar vergisi miikellefiyeti
baslamis olacaktir. Bu nedenle tiir degistirme tarihine kadar olan doneme ait
kazanglar tiir degistiren sirket ortaklari tarafindan beyan edilerek tizerlerinden gelir
vergisi tarhiyati yapilacaktir.

KDV’nin 17’inci maddesinin 4-c bendi hiikkmii ile GVK’nin 81 inci
maddesinde belirtilen islemler katma deger vergisinden istisna edilmistir. Dolayisiyla
kollektif ve adi komandit sirketlerin GVK’nin 81’inci maddesinde yer alan sartlar
dahilinde tiir degistirme islemleri katma deger vergisinden istisna olacaktir.

GVK 81’inci maddesinde sahis sirketlerinin nevi degistirerek sermaye
sirketine doniismesi ve ferdi isletmelerin bir sermaye sirketine devri diizenlenmistir.
Buna karsin madde diizenlemesinde sahis sirketlerinin sermaye sirketine devri, bir
baska sahis sirketiyle birlesmesi veya adi ortakliklarin sahis sirketiyle birlesmesi gibi
konular madde kapsaminda yer almamaktadir. Bu nedenle bu islemler KDV
agisindan genel esaslara gore vergilendirilecektir’®.

Bu kapsamda vergiden istisna edilen islemler bakimindan Katma Deger
Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin (a) bendi hiikkmii uygulanmaz. Islem
sonunda faaliyetini birakan, boliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve
indirilemeyen vergiler, faaliyete baslayan veya devir ve bdliinme sonrasinda
devredilen veya bdliinen kurumlarin varliklarin1 devralan miikellefler tarafindan

miikerrer indirime yol agmayacak sekilde indirim konusu yapilir.

" Uzunoglu, s.374
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4.7.2. Damga Vergisi Kanunu Uygulamasi

488 sayili Damga Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde, bu Kanuna ekli (1)
sayil1 tabloda yazili kagitlarin damga vergisine tabi olacag agiklanmistir. Istisnalar
baslikli 9’uncu maddesinde ise Kanuna ekli 2 sayili tabloda yazili kagitlarin Damga
Vergisinden istisna oldugu hiikkme baglanmistir. Damga vergisinden istisna edilen
kagitlar1 diizenleyen 2 sayili tablonun Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlarin yer
aldigt IV’inci bolimiintin  17’inci  (4684/22-C  maddesiyle eklenen-Yiiriirliik:
3.7.2001) fikrasinda ise “Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan birlesme,
devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar.” damga vergisinden istisna
oldugu hiikme baglanmistir.

Istisna uygulamasi1 KVK’ya gore yapilan birlesme devir ve boliinmeler
nedeniyle diizenlenen kagitlar1 kapsama almaktadir. KVK da diizenlenen sartlari
tagimayan birlesme devir ve boliinme islemlerinde istisna uygulamasi s6z konusu
olmayacaktir.

Istisna, devir ve boliinme nedeniyle diizenlenen sdzlesme, genel kurul
kararlari, sozlesme degisiklikleri vb kagitlarin tamamim kapsama almaktadir’'®.
KVK’da diizenlenen birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar
acisindan damga vergisi istisnasi diizenlenmekle beraber yine KVK’da yer alan hisse
degisimi nedeniyle diizenlenen kagitlar ic¢in herhangi bir istisna hiikkmii
bulunmamaktadir.

Keza gelir idaresi baskanlig1 “Hisse Degisimi Sozlesmesi” baslikli kagidin
damga vergisinden istisna edilip edilemeyeceginin sorulmasi lizerine vermis oldugu
bir 6zelgede '

"Hisse Degisimi Sozlesmesi" bashikli kagit Kurumlar Vergisi Kanununa gore
yvapilan birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar arasinda yer
almadigindan, sé6z konusu kagidin Damga Vergisi Kanununa ekli (2) sayili Tablonun
1V/17 fikrasina gore damga vergisinden istisna edilmesi miimkiin bulunmamaktadir”

agiklamasinda bulunmustur.

% Ozbalct, Kurumlar Vergisi Kanunu, s.569
" Gelir Idaresi Baskanhigmin 13.01.2010 tarih ve B.07.1.GIB.0.02.62/6202-3211-3281 sayih
Ozelgesi.
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KVK’ya gore yapilan tiir degisikliginde ise islem ayn1 kanunun 19 ve 20’inci
maddeleri kapsaminda devir hiikkmiinde sayilacaktir. Bu kapsamda KVK’ya gore
yapilan tiir degisikligi islemlerinde diizenlenen kagitlarin da damga vergisi

istisnasindan yararlanmasi gerekmektedir.

4.7.3. Harg¢lar Kanunu Uygulamasi

492 sayili Harglar Kanunu’nun 123’lincii maddesi ile anonim, eshaml
komandit ve limited sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, birlesme, devir, boliinme
ve nev'i degisiklikleri nedeniyle yapilacak islemlerin bu Kanunda yazili harglardan
miistesna oldugu ac¢iklanmistir

Istisna hiikmii sermaye sirketleri icin diizenlenmistir. Sermaye sirketlerinin
taraf olmadigi yeniden yapilandirmalarda har¢ alinmasi gerekecektir. Istisna

uygulamasi i¢in taraflarin birisinin sermaye sirketi olmasi yeterlidir’'*.

4.7.4. 6183 Sayih Kanun Uygulamasi

6183 sayili kanunun 36’1nc1 maddesinde birlesme devir boliinme hallerinde
amme alacaginin tahsili agisindan asagidaki hiikkme yer verilmistir.

“ Bu Kanunun tatbiki bakimindan,

a) Iki veya daha ziyade hiikmi sahsin birlesmesi halinde yeni kurulan hiikmi
sahis,

b) Devir halinde devir alan hiikmi sahis,

¢) Boliinme halinde boliinen hiikmi sahsin varliklarint devralan hiikmi
sahislar,

d) Sekil degistirme halinde yeni hiikmi sahis,

Birlesen, devir alinan, boliinen veya eski sekildeki hiikmi sahis ve sahislarin
yerine geger.”

Hiikiim ticari isletmenin tiir degistirerek ticaret sirketi haline doniismesi
halinde de uygulanacaktir. 6183 sayili kanundaki bu diizenleme tiim amme borglarini

kapsamaktadir’"’.

2 Kocaer, s.241
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4.7.5. 6802 Sayih Gider Vergileri Uygulamasi

6802 sayili kanunun 29’uncu maddesinde hangi muameleler dolayisiyla
aliman paralarin banka ve sigorta muameleleri vergisinden miistesna oldugu
aciklanmistir. Maddenin “s” bendi asagidaki gibidir.

“s) (Ek bend: 20/06/2001 - 4684 S.K./20. md.) Kurumlar Vergisi Kanununa
gore yapilan birlesme, devir, boliinme ve hisse degisimi islemlerinden dogan
kazanclar.”

Buna gore bankacilik ve sigortacilik alanlarinda faaliyette bulunan sermaye
sitketlerinin KVK’ya gore yapacaklar1 birlesme, devir, bolinme ve hisse degisimi
islemlerinden dogan kazanglar BSMV’ye tabi tutulmayacaktir. Bu istisna devir
(vergisiz birlesme) islemini kapsadigi gibi vergili birlesme islemlerini de kapsama

almaktadir’ ',

4.8. BIRLESME BOLUNME VE TUR DEGISTIRME iSLEMLERININ
YOGUNLASMA ALANLARININ OLCULMESI

Onceki boliimlerde ayrintili olarak agiklandign iizere ekonomi ve isletme
literatiiriinde yer alan birlesme tanimi ve kapsami ile hukuk literatiiriinde yer alan
tanim ve kapsam birbirinden oldukg¢a farklidir. Ekonomi ve isletme literatiiriinde
birlesme ve satin alma kavramlar1 (Mergers —Acquisitions) bir biitlin olarak ve ¢ogu
zaman ise birbiri yerine kullanilmaktadir. Birlesme (Merger) kavram olarak iki ya da
daha fazla sirketin birleserek tek sirket haline gelmesi, satin alma (Acquisitions) ise
sitketin tiim aktif ve pasiflerinin veya hisselerinin satin alinmasi olarak
tanimlanabilir. Birlesme ve satin alma kavramlari literatiirde bir biitiin olarak ve
birbirleri yerine kullanilsalar bile hukuki olarak birbirlerinden farkli kavramlardir.
Birlesmede devrolan sirketlerin ekonomik ve hukuki varliklar1 ortadan kalkmasina
ragmen, satin alma isleminde hukuki varliklarin1 devam ettirmektedirler.

Bununla beraber hukuk literatiiriinde, hukuk dallar1 itibariyle de diizenlenen
alanlarin ve diizenlemedeki amaclarin farkli olmasi nedeniyle birlesme ve bdliinme

kavramlarina farkli anlamlar yiiklenmektedir. Ornegin KVK kapsaminda devralma

3 Kocaer, s.243
T4 Kavak, s.168
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tanimi vergisiz birlesmeyi agiklamakta kullanilirken, TTK kapsaminda, birlesme
“devralma yoluyla” ve “yeni kurulus seklinde” olmak {izere iki sekilde
gerceklestirilebilmektedir. Bir sirketin digerini devralmasi “devralma gseklinde
birlesme” , yeni bir sirket i¢inde bir araya gelmeleri, “yeni kurulus seklinde
birlesme” olarak adlandirilmigtir. Oysa KVK bir sirketin digerini devralmasi vergisiz
olmasi halinde devralma olarak tanimlamakta aksi halde islem birlesme kavramiyla
aciklanmaktadir. Dolayisiyla KVK agisindan birlesme olarak tanimlanan bir islem
TTK agisindan devralma olarak tanimlanabilmektedir.

Rekabet Hukuku acisindan birlesme ve devralmalarin kapsami kanunun
7’inci maddesinde agiklanmustir. 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan Izin Almmasi
Gereken Birlesme Ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 5’inci maddesinde birlesme
veya devralma sayilan haller 6’inci maddesinde ise birlesme veya devralma
sayllmayan haller agiklanmistir. Ornegin altinct maddede kontrol degisikligine yol
acmayan grup i¢i islemler i¢in kuruldan izin alinmasi gerekmeyecegi hiikme
baglanmistir. Ancak {ilkemiz uygulamasinda devralma ve birlesmeler grup ici
islemlerde yogunlastig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’de birlesme ve devralmalarla ilgili olarak gerek 6zel sektor kaynakli
gerekse kamu kaynakli bircok aragtirma ve inceleme yayimlanmaktadir. Rekabet
Kurumu Ekonomik Analiz ve Arastirma Dairesi Baskanligi tarafindan yillar
itibariyle yayimlanan Birlesme ve Devralma Goriliniim Raporlari, Ernst and Young
(EY), Deloitte, Price Waterhouse Coopers (PwC), KPMG gibi sirketlerin
yayimladiklar1 birlesme ve satin alma islemleri raporlar1 6rnek olarak verilebilir.
Yukarida agikladigimiz nedenlerle farkli kuruluslar tarafindan agiklanan birlesme ve
devralma istatistikleri, farkli amaglarla diizenlendiginden dolayr vergi hukuku
kapsaminda yapilacak degerlendirmelere temel teskil etmemektedir. Vergi hukuku
cercevesinde iilkemizde yapilan birlesme devralma, bdliinme ve tiir degistirme
islemlerine iliskin verilere ulasmakta sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede bir
veri setine toplu olarak ulasma imkani bulunmamaktadir. Bu husus vergi hukuku
kapsaminda birlesme ve devralmalar ve diger yeniden yapilanma faaliyetleri igin
yapilacak arastirma ve degerlendirmelerin 6niinde 6nemli bir sorun olarak karsimiza

¢ikmaktadir.
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Bu alanda yapilan ¢aligmalarda da veri saglamadaki yetersizlik nedeniyle
birlesme ve devralmalarin yapisi ¢esidi vb konularda yeterli derecede incelenemedigi

ve analiz edilemedigi goriilmektedir.

4.8.1. Arastirmanin Kapsami ve Simirlari

Calismada veri seti olarak birlesme devralma ve boliinme islemlerinde,
hisseleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren sirketlerin KAP’a (Kamuyu
Aydinlatma Platformu) gonderdikleri birlesme ve bolinme bildirimleri taranmis ve
bu veriler calismada kullanilmistir. Sirketlerde tiir degistirme islemlerinin
incelenmesinde ise T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii
tarafindan aylar itibariyle agiklanan sirket istatistikleri biilteni taranmis ve bu

donemlere tiir degistiren sirketlere iliskin veri seti hazirlanmistir.

4.8.2. Arastirmanin Amaci

Bu ¢alismada hisseleri Borsa Istanbul’da islem goéren halka acik sirketlerin
KAP’a yaptiklar1 birlesme devralma ve boliinme bildirimleri dikkate alinarak;

v Birlesmeye devralan ve devrolan sifatiyla katilan sirketlerin halka
aciklik durumunun analizi,

v Birlesmeye devralan sifatiyla katilan sirketlerin sektdrel analizi,

v Paylar1 borsada islem goren devralan sirketlerin islem gdordiikleri
Pazar ve piyasa analizi,

v Birlesme islemlerinin ne 6l¢iide devralma seklinde gergeklestigi,

v Devralma seklinde vergisiz gerceklesen birlesmelerin ne olcilide

kolaylastirilmis usulde ve istirak, bagl ortaklik gibi iliskili sirketlerle gerceklestigi,

v Boliinme islemlerinin hangi 6l¢iide kismi veya tam boliinme seklinde
gerceklestigi,

v Kismi Bolinmeye konu degerlerin kismi bdliinme iglemindeki
agirliklari,
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T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan
yayimlanan sirket istatistikleri biiltenlerinde yer alan tiir degistirme istatistikleri
dikkate alinarak;

v Tiir degistiren sirketlerin toplam i¢indeki yapisi

v Yeni tiire doniisimde hangi tiir sirket yapilanmasinin yogunlukla

tercih edildigi, gibi hususlarin analiz edilmesi ve degerlendirilmesi amaglanmaistir.

4.8.3. Arastirmada Kullanilan Veri Seti

Calismada kullanilan veri seti yukarida da agiklandig tizere iki kaynaktan
saglanmustir. Birlesme devralma ve boliinme islemlerinde veriler Borsa Istanbul’da
(BIST) islem goren sirketlerden elde edilmistir. Tiir degistirme islemlerine iliskin
veriler ise T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan

aciklanan sirket istatistikleri biiltenlerinden elde edilmistir.

4.8.3.1. Ornek Secimi-Birlesme ve Devralma Islemleri

Ormnek se¢iminde paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin 2013 ve
2014 yillarinda KAP’a (Kamuyu Aydinlatma Platformu) yaptiklari birlesme ve
devralma bildirimleri taranmistir. Bu bildirimler kapsaminda birlesmeye iliskin
duyuru tarihi, yonetim kurulu karar tarihi veya birlesmeye esas mali tablo tarihi bu
yillara rastlayan birlesme ve devir islemleri dikkate alinmigtir.

Birlesme islemi bildirimlerinde devralan veya devrolan sirketlerin en az
birinin Borsa Istanbul’da islem gormesi, birlesme islemine iliskin ¢alismanin 2013
veya 2014 yillarinda baslanmasi ve faaliyet alanlar1 sermaye yapilaria iligkin yeterli
bilginin saglanmasima dikkat edilmistir. Birlesme ile ilgili veriler Borsa Istanbul ve
SPK biinyesinde istatistiki olarak bulunmadigindan dolay1 verilerin elde edilmesi i¢in
sirketlerin KAP’a verdikleri birlesme ve bdliinme bildirimleri, birlesme raporlar1 ve
birlesme sézlesmeleri taranmuistir.

2013 ve 2014 yillarinda KAP’a toplamda 25 adet birlesme islemi bildirimi
yapilmistir. Degerlendirmede kullanilacak olan bu birlesmelere iliskin bilgiler

asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 11: Borsa Istanbul’da Islen Géren Sirketlere Iliskin Birlesme Bildirimleri

BiRLESMEYE YONETIM Bg;kg?&ﬁ?
DEVRALAN SIRKET | ILISKIN DUYURU KURULU TABLO DEVROLAN SiRKET
TARIHI KARAR TARiHi TARITI
1 | ISIKLAR ENERJi VE
YAPI HOLDING A S. / 14.02.2014 15:47 14.02.2014 31.12.2013 | SIKLAR YATIRIM
HOLDING A.S
IEYHO
2 | DENiz PUPA GAYRIMENKUL
GAYRIMENKUL ) KIRALAMA VE
YATIRIM ORTAKLIGT 06.02.2014 17:58 06.02.2014 31122013 | ysneming
AS HIZMETLERI A.S
3 | MEPET METRO METRO YAGLI
PETROL VE TESISLERI TURISTIK TESIS
SANAYI TICARET A.S 12.11.2013 17:51 23.10.2013 30.09.2013 | ISLETMECILIGI VE
J MEPET e PETROL URUNLERI
TICARET A.S
4
MARS SINEMA FILM PRODOKSIYON
TURIZM VE SPORTIF 11.11.2013 17:11 11.11.2013 30.09.2013 | ~; X
- TICARET VE SANAY1
TESISLER AS. | AFMAS
ISLETMECILIGI A.S "
5 | AKSA AKRILIK ;
KIMYA SANAYII AS. / 01.11.2013 08:05 31.10.2013 30.09.2013 | AK-TOPS TERSTIL
SANAYI A.S
AKSA
6 | GULER YATIRIM GULER FINANSAL
HOLDING A.S./ 01.10.2013 14:48 01.10.2013 30.09.2013 | DANISMANLIK
GLRYH HIZMETLERI A.S
7 BIRTAS BIRLIK
ASLAN CIMENTO A.S. ) INSAAT SANAYI VE
7 ASLAN 27.09.2013 17:41 27.09.2013 30.06.2013 | 112 ARET ANONIM
SIRKETI
8 SINPAS EVIYA
GAYRIMENKUL ) GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIC 25.09.2013 12:48 24.09.2013 30.06.2013 GELISTIRME VE
A.S./ SNGYO YATIRIM A.S
9 | NIGBAS NiGDE ~ .
BETON SANAYI VE 25.06.2013 15:11 24.06.2013 30.06.2013 gﬁg&lﬁ f’gAAT VE
TICARET A.S :
10 .
- GURTAS TARIM
ALTINYAG 10.05.2013 ;
KOMBINALARI A.S. / 13:46:39/19.06.2013 | 10032013/ 19'061'2 30.06.2013 EEEigiY AET IT]}“\/{I}{E'%I
ALYAG 16:22:37 013 SANAYI VE TICAI
e ANONIM SIRKETI
11 DOG-TAS DOGANLAR
KELEBEK MOBILYA MOBILYA IMALAT
SANAYI VE TICARET 06.05.2013 19:08 22.04.2013 31.12.2012 | ENERJi URETIM
A.S./DGKLB SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI
12 . .
TAT GIDA SANAYI MOOVA GIDA SANAYI
AS./ TATGD 03.03.2015 18:08 03.03.2015 31122014 |\ o i ARET AS
13 1) NETSIS YAZILIM
SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET
SANAYI VE TICARET 27.02.2015 15:40 26.02.2015 31.12.2014 L .
AS./LOGO ANONIM SIRKETI
h 3) CORETECH BILGI
TEKNOLOJISI
HIZMETLERI ANONIM
SIRKETI
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14 ASELSAN MIKES MIKRODALGA
ELEKTRONIK SANAYi ) ELEKTRONIK
VE TICARET A.S. / 27.11.2014 16:46 27.11.2014 30.09.2014 | e I ER SANAYI
ASELS VE TiCARET A.S

15 DEKSAR
VESTEL ELEKTRONIK MULTIMEDYA VE
izASN;A\S;é ;/TELTICARET 28.10.2014 08:51 27.10.2014 30.09.2014 TELEKOMONIKASYO

e N ANONIM SIRKETI

16 | UMUR BASIM SANAYI OZAY BASIM SAN. VE
VE TICARET A.S. / TiC AS
UMURB 25.12.2014 21.10.2014 30.07.2014

17

PARK ELEKTRIK

URETIM MADENCILIK
SILOPi ELEKTRIK SANAYI VE TICARET
URETIM A S. 01.12.2014 09:59 01.09.2014 30.06.2014 | A.S. / PRKME

18
GSD DENIZCILIK
GAYRIMENKUL
INSAAT SANAYI VE
TICARET A.S./ GSDDE 06.11.2014 16:13 09.06.2014 30.06.2014 | GSD DIS TICARET A.S.

19 | GLOBAL YATIRIM
HOLDING A.S. /

GLYHO, 21.10.2014 15:51 16.10.2014 30.06.2014 | GES ENERJI A S.

20
OZAK GAYRIMENKUL AKTAY TURIZM
YATIRIM ORTAKLIGI YATIRIMLARI VE
A.S./ OZKGY, 20.10.2014 18:12 01.07.2014 01.07.2014 | ISLETMELERI A.S.

21 | TURKCELL LETiSIM TURKTELL
HIZMETLERI A.S. / ULUSLARARASI
TCELL 16.10.2014 18:50 24.09.2014 30.06.2014 | YATIRIM HOLDING AS

22 | BIMEKS BILGI ISLEM
VE DIS TICARET A.S./ ELECTROWORLD iC
BMEKS, 26.09.2014 19:27 15.09.2014 30.06.2014 | VE DIS TICARET A.S.

23 DAGI YATIRIM
KOC CELIK SANAYT HOLDING AS./

AS 19.09.2014 16:23 12.08.2014 30.06.2014 | DAGHL,

24 | is YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. / CAMIS MENKUL
ISMEN 06.06.2014 17:53 11.04.2014 31.12.2013 | DEGERLER A.S.

2> | DOGAN SIRKETLER
GRUBU HOLDING A S. DOGAN YAYIN
/ DOHOL 26.05.2014 20:24 14.04.2014 31.12.2013 | HOLDING A.S.

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

4.8.3.2. Ornek Se¢imi- Boliinme

Ornek seciminde paylart Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin 2010 ve
2015 wyillarinda KAP’a (Kamuyu Aydinlatma Platformu) yaptiklar1 boliinme
bildirimleri

taranmistir. Bu tarama sonucunda KAP’a yapilan bildirimlerin

tamaminin  kismi boliinmeye yonelik oldugu goriilmiistiir. Degerlendirmede
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kullanilacak olan bdoliinme islemlerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Tablo 12: Borsa Istanbul’da Islem Géren Sirketlere iliskin Béliinme Bildirimleri

BOLUNEN | DEVRALAN | BOLUNEN | BOLUNMEYE
- SIRKET SIRKET SIRKETIN | KONU DEGER
BO%;%FIYE BORSADA | BORSADA | DEVRALA
BOLUNEN SIRKET DEVRALAN SIRKET DUYURU ISLEM ISLEM N
TARIHI GORUYOR | GORUYOR | SIRKETTE
MU? MU? KI PAYI
(%)
! CARREFOUR YEN;SXEKE%CAK
Sﬁgg&gi‘gﬁ“ 'GAYRIMENKUL 25.02.2015 Evet Hayir 100 Gayrimenkul
CARFA, CAREB GELISTIRME \S/E ISLETME
? L'I[‘%giRET \1le LQKS-GAYRIMENKUL Gayrimenkul
SANAYII AS. / GELISTIRM[E ;/E YATIRIM 21.09.2012 Evet Hayir 100
LUKSK i
3
ENKA INSAAT VE - .
SANAYIASS./ ENEY ELEI;TISUK EEFTIM 13.08.2012 Evet Hayir 100 Istirak Pay1
ENKAI .
4
CAMIS ELEKTRIK SODA SANAYIi AS./ . .
URETIM A.S SODA 30.03.2012 Hayir Evet 0 Uretim Isletmesi
> PASABAHCE CAM T.SISE VE CAM Gayrimenkul
o ayrimenku
SAN. VE TIC. A.S FABRIKALARI A S. ERre012 Hayr Evet 0
6 | AKSA AKRILIK | YENi KURULACAK AKSA
KIMYA SANAYIii | KARBON ELYAF SANAY] 28.11.2011 Evet Hayir 100 Gayrimenkul
A.S./ AKSA AS
7 SOKTAS DOKUMA
SOKTAS TEKSTIL ISLETMELERI SAN. VE Hayir 100 Uretim Isletmesi
- TIC. A.
SANAYLVE S 27.12.2010 Evet
TICARET A.$ EFELER CIiFTLiGi TARIM . .
VE HAYVANCILIK AS Hayir 100 Uretim Isletmesi
8
REYSAS
TASIMACILIK VE | REYSAS GAYRIMENKUL .
LOJISTIK TICARET | YATIRIM ORTAKLIGIAS | 21042010 Evet Evet 4 Gayrimenkul
A.S./RYSAS
9 FFK FON YENI
FINANSAL KURULACAK GOZDE .
KIRALAMA A.S. / FINANSAL HiZMETLER 24.12.2009 Evet Hayir 100 Gayrimenkul
FONFK AS.
10
KONYA CIMENTO | KONYA HAZIR BETON . .
SANAYI AS SANAYI A.S 14.04.2015 Evet Hayir 100 Uretim Isletmesi

Kaynak:https://www.kap.gov.tr/
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4.8.3.3. Ornek Se¢imi-Tiir Degistirme islemleri

T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan
2013 ve 2014 wyillarinda aylar itibariyle agiklanan sirket istatistikleri biltenleri
incelenmis, bu biiltenlerde yer alan tiir degistirme boliimleri ayiklanarak aylar
itibariyle veri setine ulasilmistir. Eylil 2013-Haziran 2014 tarihleri arasinda
yayimlanan aylik Sirket Istatistikleri Biilteninde yer alan bilgiler kapsaminda sdz
konusu tarihler arasinda nevi degistiren sirketlere iliskin bilgiler aylar itibariyle

asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 13: Tiir Degistiren Sirketler

Sirket Sayilar

Dénem Sirket Tiirii Onceki Tiirii Yeni Tiirii Yeni Sermaye (TL)
Anonim 0 152 377.944.236
Kollektif 2 0 0
Komandit 0 0 0
Limited 152 2 209.800
Eyliil 13 Kooperatif 0 0 0
Anonim 3 148 516.381.711
Kollektif 2 0 0
Komandit 1 0 0
Limited 147 5 1.500.000
Ekim 13 Kooperatif 0 0 0
Anonim 1 137 279.974.425
Kollektif 0 0 0
Komandit 0 0 0
Limited 137 1 300.000
Kasim 13 Kooperatif 0 0 0
Anonim 0 230
Kollektif 2 0 720.899.452
Komandit 0 0 0
Limited 228 1 0
Aralik 13 Kooperatif 1 0 10.000
Anonim 11 303 898.979.554
Kollektif 7 0 0
Komandit 1 9 0
Limited 299 16 20.597.500
Ocak 14 Kooperatif 1 0 0
Anonim 1 136 595.950.744
Kollektif 1 0 0
Komandit 0 0 0
Limited 136 2 300.000
Subat 14 Kooperatif 0 0 0
Anonim 3 164 3.308.738.190
Kollektif 7 0 0
Komandit 1 0 0
Limited 161 8 1.885.100
Mart 14 Kooperatif 0 0 0
Anonim 5 152 429.070.100
Kollektif 1 0 0
Komandit 0 0 0
Limited 151 5 2.126.000
Nisan 14 Kooperatif 0 0 0
Mayis 14 Anonim 4 142 766.398.997
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Kollektif 3 0 0

Komandit 0 0 0

Limited 140 6 2.970.000

Kooperatif 1 0 0

Anonim 1 186 402.689.075

Kollektif 5 0 0

Komandit 0 0 0

Limited 183 4 1.525.000

Haziran 14 Kooperatif 1 0 0
TOPLAM 1800 1800 8.328.449.884

Kaynak: T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1, I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii, Sirket
Istatistikleri Biiltenleri Eyliil 2013-Haziran 2014

4.8.4. Birlesme Boliinme ve Tiir Degistirme islemlerinin Yogunlasma

Analizi

Yukarida detayli sekilde acgiklanan birlesme boliinme ve tiir degistirme
islemlerine iligkin hazirlanan veri setleri dikkate alindiginda bu islemlerin taraf, tiir,

yap1 vb acilarda yogunlastigr alanlar asagida saptanmustir.

4.8.4.1. Birlesme ve Devralma Islemleri

Hisseleri Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin birlesme ve devralma
islemlerine 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136'mc1 maddesi ve birlesme ile
ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'inci maddesi
hiikiimleri, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1-
23-2 numarali Birlesme ve Boliinme Teblig ve ilgili diger mevzuat hiikiimler
uygulanmaktadir. Kolaylastirilmis birlesme islemlerinde ise TTK'min 155. ve
156.maddeleri ile Birlesme Tebligi'nin 13. maddesi hiikiimleri c¢ercevesinde
yapilmaktadir. Borsa Istanbul’da islem goren birlesmelerin tamami KVK
kapsaminda vergisiz birlesme olarak adlandirilan devralma yoluyla yapilan
birlesmelerden olusmaktadir.

2013 ve 2014 yillarinda Borsa Istanbul’a islem goéren sirketlerin KAP’a
yaptiklar birlesme bildirimleri ayrintili olarak incelenmis, bu bildirimlerden birlesme
raporlarindan birlesme s6zlesmelerinden elde edilen bilgiler tasnif edilerek bir veri

seti hazirlanmistir. Bu veri seti asagidaki tabloda ayrintili olarak yer almaktadir.

279



Devralma Gergeklestiren Sirketler Hakkinda Bilgi

Tablo 14: Borsa istanbul’da islem Goéren ve 2013-2014 Yillarinda Birlesme ve

Birlesme Kolaylastirilmis Yontemle mi Yapilmisg?

Devralan Sirket Cikarilmis/Odenmis Sermaye

Devrolan Sirket Cikarilmis/Odenmis Sermaye

Devrolan Sirkette Dogrudan Devralan Sirket Payi

Devralan Sirket Paylar1 Borsada Islem Gériiyor mu?

Devrolan Sirket Paylar1 Borsada Islem Gorilyor mu?

k31 o1
8 8
e e
5 5 S
a a &
1 | IEYHO ISYHO Hayir 112.031.689,00 TL 140.000.000,00 TL | 33,24 | Evet Evet
2 | bZGYO PUPA A.§ Evet 50.000.000,00 TL 340.000.000,00 TL 100 | Evet Hayir
3 Evet 75.350.000,00 TL 1.050.000,00 TL 100 | Evet | Hayir
4 | MARS SINEMA AFMAS Hayir 102.327.500,00 TL 13.490.362,00 TL | 93,15 | Hayir | Evet
5 | AKSA AK-TOPS TEKSTIL Evet 185.000.000,00 TL 2.000.000,00 TL 100 | Evet Hayir
GULER FIN. DANS. ESe! 6.000.000,00 TL | 100 | Evet | Hayr
GLRYH GULER GIRISIM
6 SERM. Evet 9.000.000,00 TL 1.000.000.00TL | 100 | Bvet | Hayir
7 | ASLAN BIRTAS BIRLIK Evet 73.000.000,00 TL 450.000,00 TL 100 | Evet Hayir
8§ | SNGYO EVIYA Evet 600.000.000,00 TL 14.705.565,00 TL 100 | Evet Hayir
9 | NIBAS OZISIK INSAAT Hayir 27.000.000,00 TL 200.000.000,00 TL 0 | Evet | Hayir
10 | ALYAG GURTAS TARIM Hayir 60.000.000,00 TL 15.000.000,00 TL | 99,54 | Evet | Hayir
11| DGKLB DOG-TAS$ Hayir 50.000.000,00 TL 19.250.000,00 TL 0 | Evet | Hayir
12 | TATGD MOOVA GIDA Evet 136.000.000,00 TL 212.500.000,00 TL 100 | Evet | Hayir
NETSIS YAZILIM Evet 1.175.000,00 TL 100 | Bvet | Hayrr
LOGO LOGOBI YAZILIM Evet 25.000.000,00 TL 83.333,00 TL 100 | Evet | Hayir
? gglsll\:;gi%l;lSI HLel Bvet 1.000.000,00 TL 100 | Evet Hayir
MIKES
AR MIKRODALGA e 500.000.000,00 TL 39.000.000.00TL | 100 | Evet | Hayir
VESTL MULTIMEDYA
15 Evet 335.456.275,00 TL 42.500.000,00 TL 100 | Evet | Hayir
16 | UMURB OZAY BASIM Hayir 61.800.000,00 TL 224.000,00 TL 100 | Evet Hayir
17 | SILOPI ELEKTRIK | PRKME Hayir 80.000.000,00 TL 148.867.243,00 TL 0 | Hayir | Evet
18 | GSDDE GSD DIS TICARET Hayir 30.000.000,00 TL 10.000.000,00 TL 0| Evet | Hayrr
19 | GLYHO GES ENERJI Evet 204.211.922,00 TL 38.000.000,00 TL 100 | Evet | Hayrr
20 | OZKGY AKTAY TURIZM Evet 157.000.000,00 TL 75.000.000,00 TL 100 | Evet | Hayrr
TURKTELL
21 | TCELL ULUSLARARASI Evet 2.200.000.000,00 TL 1.434.765.735.00 TL 100 | Evet | Hayrr
22 | BMEKS ELECTROWORLD Evet 120.000.000,00 TL 60.448.859,00 TL 100 | Evet | Hayrr
23 | KOC CELIK DAGI Hayir 75.000.000,00 TL 10.800.000,00 TL 0 | Hayrr | Evet
24 | ISMEN CAMIS MENKUL Evet 332.000.000,00 TL 6.696.000,00 TL 100 | Evet | Hayrr
25 | DOHOL DYHOL Hayir 2.450.000.000,00 TL 2.428.550.000,00 TL | 80,02 | Evet | Evet

8.050.177.386,00 TL

5.262.556.097,00 TL

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/
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Yukarida 6rnek seti olusturan 25 adet birlesme isleminin 15 adedi TTK'nin
155. ve 156.maddeleri ile Birlesme Tebligi'nin 13. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde

kolaylastirilmis sekilde yapilmistir.

Tablo 15: Birlesme Sekline Gore Dagilim

Odenmis/Cikarilmis Sermaye
Birlesme Sekli Birlesme Sayis1 Devralan Sirket Devrolan Sirket
Kolaylastirilmis 15 5.002.018.197.00 TL 2.276.374.492.00 TL
Normal 10 3.048.159.189.00 TL 2.986.181.605.00 TL
TOPLAM 25 8.050.177.386.00 TL 5.262.556.097.00 TL

Kaynak: https://www kap.gov.tr/

Birlesme sekline gore birlesmelerin % 40’1 normal sekilde % 60’1 ise

kolaylastirilmis usulde gerceklesmistir.

Sekil 1: Birlesme Sekline Gore Dagilim

Birlesme Sekli

Normal
40% M Kolaylastiriimig

Normal

Kolaylastiriimis
60%

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

Birlesme islemine taraf olan sirketlerin halka aciklik agisindan
degerlendirilmesinde ise devrolan sirketlerin yogun olarak paylar1 borsada islem
gormeyen sirketlerden olustugu goriilmektedir. Paylar1 borsada islem goren sirketler
arasindaki birlesmeler ise iki adettir. Bunlardan birisi ise 2013 ve 2014 yillarinda
gerceklesen en biiylik devralma yoluyla birlesme olan Dogan Sirketler Grubu
Holding AS ile Dogan Yayimn Holding AS arasinda gerceklesen birlesmedir.
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Tablo 16:Birlesme Islemlerinde Taraflar

Devrolan Sirket

k31
2
% Paylar1 Borsada Islem Géren | Paylari Borsada islem Gormeyen
=
<
§ Paylar1 Borsada Islem Géren 2 23
a
Paylar1 Borsada Islem Gérmeyen 3 0

Kaynak: https://www .kap.gov.tr/

Birlesme islemine katilan sirketlerin paylarin borsada

islem goriip

gormedigine gore degerlendirdigimizde ise birlesmelerin yogunlukla borsada islem

goren sirketlerin borsa disi sirketleri devralmalariyla olustugu goriilmektedir.

Sekil 2:Birlesme Islemlerinde Taraflar

Birlesme isleminde Taraflar

BORSA-BORSA BORSA -BORSA DiSi

BORSA DiSI-BORSA

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

Birlesme islemlerinin sektorel dagiliminin tespitinde devralan sirketin Borsa

Istanbul’da yer alan sektor siniflandirmasi dikkate alinmustir. Bu gergevede birlesme

ve devralmalarin devralan sirketin sektor siniflandirmasi itibariyle dagilimi asagida

yer almaktadir.

Tablo 17: Birlesme ve Devralma Islemlerinin Sektdrel Dagilimi

Sektor Alam Sirket Savisi Yiizde (%)

Mali Kuruluslar 8 36.5
Toptan Perakende Ticaret Otel ve Lokantalar 2 9
Imalat Sanavi 8 36.5
Teknoloji 2 9
Ulastirma Haberlesme ve Depolama 2 9
TOPLAM 22 100

Kaynak: https://www .kap.gov.tr/
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Tabloda goriilecegi tizere 2013-2014 donemi birlesme ve devralma

islemlerinin mali kuruluslar ve imalat sanayinde yogunlastig1 goriilmektedir.

Sekil 3: Birlesme ve Devralma Islemlerinin Sektorel Dagilimi

Birlesme Devralma islemlerinin
Sektorel Dagilimi

W Mali Kuruluglar
Toptan Perakende Ticaret Otel
ve Lokantalar

® imalat Sanayi

M Teknoloji

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

Borsa Istanbul Piyasalar1 bes ana grupta teskilatlanmistir. Bunlar;

J Pay Piyasasi

. Gelisen Isletmeler Piyasasi

. Bor¢lanma Araglar1 Piyasast

o Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

o Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda farkli sektérlerden sirketlerin paylari, riighan
hakki kuponlari, borsa yatirim fonlari, varantlar ve sertifikalar islem gormektedir.
Cok farkli endiistriyel sektorlerden halka agik sirketlerin iglem gordiigli Borsa
Istanbul Pay Piyasasinda islemler ise asagidaki pazarlarda gerceklestirilmektedir:
Ulusal Pazar
Kurumsal Uriinler Pazari
Ikinci Ulusal Pazar
Gozalt1 Pazar

Birincil Piyasa

YV V. V V V V

Toptan Satiglar Pazar1
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http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/pay-piyasasi
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/gelisen-isletmeler-piyasasi
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/borclanma-araclari-piyasasi
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi
http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/kiymetli-madenler-ve-kiymetli-taslar-piyasasi

> Riichan (Yeni Pay Alma) Hakki Kupon Islemleri

> Serbest Islem Platformu (SiP)

Birlesme islemlerinde isleme taraf devralan sirketin islem gordiigi piyasa ve
pazarlar dikkate alindiginda devralan sirket acisinda Piyasa ve Pazar dagilimi

asagidaki gibi olusacaktir.

Tablo 18: Birlesme ve Devralma Islemlerinin Gergeklestigi Pazar/Piyasa

Dagilimi
Pivasa/Pazar Alam Sirket Savis1 | Yiizde (%)
Ulusal Pazar 14 64
ikinci Ulusal Pazar 4 18
Kurumsal Uriinler Pazar1 3 14
Borclanma Araclari Pivasasi 1 4
TOPLAM 22 100

Kaynak: https://www kap.gov.tr/

Birlesme islemine katilan sirketlerin biiyiik bir kismi1 Ulusal Pazarda islem

gormektedir.

Sekil 4: Birlesme ve Devralma Islemlerinin Gergeklestigi Pazar/Piyasa

Dagilim

Piyasa/Pazar Dagilimi

M Ulusal Pazar
® ikinci Ulusal Pazar
Kurumsal Uriinler Pazari

Borglanma Araglari
Piyasasi

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/
25 adet birlesme islemi ortaklik yapilan itibariyle incelendiginde birlesme
islemlerinin tamamu iligkili sirketler arasinda gerceklestigi goriilmektedir. Birlesme

islemlerinin 20 adedinde devralan sirket dogrudan devrolan sirket ortag

= https://www .kap.gov.tr/
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konumundadir. Dogrudan ortakliklarin 15 adedinde devralan sirket devrolan sirketin
ortaklik paylarinin tamamina sahiptir ve bu birlesme islemleri TTK kapsaminda
kolaylastirilmis usulde gerceklesmistir. Devralan sirketin devrolan sirkette dogrudan
ortaklik paymin bulundugu 5 birlesme isleminde ise ortaklik oranlar1 % 33-% 99,54
arasinda degismektedir. 25 adet birlesme isleminin 5 adedinde ise devralan sirketin
dogrudan devralan sirkette pay sahibi olmamakla beraber dolayli yoldan iligkili
sirketlerdir. Bu iligki ortaklarimin ayn1 gercek kisiler olmasi devrolan sirketin
devralan sirkette pay sahibi olmasi gibi yollarla olusmaktadir.

Sirket birlesmelerinin ortaklik yapist incelendiginde karsimiza devralma
yoluyla birlesme islemlerinin yogunlukla grup ig¢i sirketler arasinda yapildigi gercegi
ortaya ¢ikmaktadir. Devralan ve devrolan sirket arasinda olusan ortaklik iliskisi ise
iki yolla olusmaktadir. Bunlardan ilki ve yogun olarak gergeklesen sirket kurulus
asamasinda ortaya cikan ortaklik iliskisidir. Veri setinde gerceklesen birlesme
islemlerinin bir kisminda sirket devralan sirket sermayesi ile kurulmus daha sonra
devralma ile ana sirkete aktif ve pasifiyle aktarilmistir. Bir diger ortaklik iliskisinin
olusumu ise devralan sirket veya sirket ortaklarinin 6nceden devrolan sirket paylarini
satin almalar1 daha sonra ise birlesme yoluna gitmeleridir.

Sonug olarak devralma yoluyla birlesme islemleri daha ¢ok grup sirketleri
arasinda gerceklesmektedir. Bu nedenle birlesme sonucu ortaklik yapilarinda 6nemli
degisiklikler olmamaktadir. Bu ise lilkemizde sirketlerin bircogunun hala aile sirketi
olmast kurumsal yapilarinda eksiklik nedeniyle ortaklik yapilarini genisletmek

istememelerinden kaynaklanmaktadir.

4.8.4.2. Boliinme Islemleri

2010-2015 yillar1 arasinda KAP’a yapilan boliinme bildirimleri taranmasi
sonucunda bildirimlerin tamammin kismi boliinme kapsaminda yapildig:
goriilmektedir. KVK’nin 19 uncu maddesinin {i¢iincii fikrasinin (b) bendinde, kism1
boliinmenin tasinmazlar bilangoda yer alan ve en az iki tam yil siireyle elde tutulan
istirak hisseleri veya {iretim veya hizmet isletmelerinin ayni sermaye olarak

konulmasi suretiyle yapilacagi hiikme baglanmistir.
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Inceleme déneminde kismi béliinme islemlerinin 6 adedinde tasinmaz mal 1
adedinde istirak pay1 3 adedinde ise iiretim igletmelerinin kismi boliinmeye konu

edildigi goriilmektedir.

Sekil 5: Kismi Boliinme Islemlerinin Detay Analizi

Kismi Béliinme islemlerinin Detay Analizi

[DEGERIO% B Tasinmazmal

istirak Hissesi

Uretim isletmesi

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

Kismi boliinme islemlerinin % 80’lik kisminda béliinen sirketin devralan
sirkette dogrudan ortaklik payr bulunmaktadir. Bu ortaklik payr % 70’lik kisimda
hisselerin tamamina sahip olunmasi seklinde ger¢eklesmektedir. Kismi boliinme

islemlerinin biiyiik kismi ise yeni kurulan sirkete aktarim seklinde olmaktadir.

Tablo 19:Béliinme Islemlerinde Taraflar

Devralan Sirket

E Paylar1 Borsada Islem Géren | Paylart Borsada fslem Gormeyen
& .

g | Paylan Borsada Islem Géren 1 7

g

,’8 Paylar1 Borsada Islem Gérmeyen |2 0

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

Kismi boliinme islemine katilan sirketlerin paylarin borsada islem goriip
gormedigine gore degerlendirdigimizde ise kismi bdliinmenin yogunlukla borsada

islem gormeyen sirketlerde gergeklestigi goriilmektedir.
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Sekil 6:Boliinme Islemlerinde Taraflar

Boliinme isleminde Taraflar

BORSA-BORSA BORSA -BORSA DiSi BORSA DiS1-BORSA

Kaynak: https://www.kap.gov.tr/

4.8.4.3. Tiir Degistirme

T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan
aciklanan sirket istatistikleri biiltenleri yer alan tiir degistirme islemleri
incelendiginde;

Eyliil 2013-Haziran 2014 aras1 donemde

1734 Limited Sirket,

29 Anonim Sirket,

30 Kollektif Sirket,

4 Kooperatif ve 3 Komandit Sirket olmak iizere toplam 1800 sirket nev’i
degisikligine gitmistir.

Bu siiregte nev'i degistiren toplam 1800 sirketten 1750°si Anonim Sirkete,
50’s1 ise Limited Sirkete doniismiistiir. Nev't degisikligine giden toplam 1800
sirketin yeni sermaye tutar1 8.328.449.884.-TL’s1 olarak gergeklesmistir.
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Sekil 7: Tiir Degistiren Sirketler-1

Tiir Degistiren Sirketler

AS.

LTD.

KOLL.

KOM.

KOOP.

Kaynak: T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig, i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii, Sirket Istatistikleri
Biiltenleri Eyliil 2013-Haziran 2014

Sekil 8: Tiir Degistiren Sirketler-2

Kaynak: T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig, i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii, Sirket Istatistikleri
Biiltenleri Eyliil 2013-Haziran 2014
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Sekil 9: Tiir Degisimi Sonucu Olusan Yeni Sirket Tiirleri

Yeni Tiir

B Anonim Sirket

Limited Sirket

Kaynak: T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligy, i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii, Sirket Istatistikleri
Biiltenleri Eyliil 2013-Haziran 2014

Yukaridaki tablo ve analizlerden de goriilecegi lizere tir degisimi
islemlerinde 1800 adet tiir degistiren sirket icerisinde % 96 ile en fazla tiir degistiren
sirket limited sirketlerdir. Yeni tiir igerisinde ise % 97 ile anonim sirket ilk sirada yer
almaktadir. Bu veriler bize tiir degistirme isleminin temelde limited sirketten anonim
sirkete doniisiim seklinde gerceklestigini gostermektedir.

Limited sirketten anonim sirkete doniisim ise birden ¢ok nedene
dayanmaktadir. Bu nedenlerin baslicalar1 sunlardir;

A.S’lerde yonetim kurulu iiyesi olmayan ortagin sirketten tahsil edilemeyen
vergi ve SSK prim borg¢larindan dolayr sorumlulugu bulunmamaktadir. Sorumluluk
sirkete konulan sermaye ile sinirlidir. Yonetim kurulu {iyeleri ise sahsi mal varligiyla
sorumludur. Limited sirketlerde ise sirketten ve miidiirden tahsil edilemeyen vergi ve
sigorta prim bor¢larindan dolay: ortaklar tiim malvarligiyla sorumludurlar.

GVK’nin miikerrer 80’inci maddesinin dordiincii bendi geregi, iki yildan
fazla stire ile elde tutulan A.S hisse senetlerinin satisinda olusan deger artis kazanci
vergilendirilmemektedir. Limited sirkette ise boyle bir diizenleme bulunmamakta,
sirket paylarinin elde tutulma siiresine bagli olmadan satis1 halinde ortaya g¢ikacak

deger artis kazanci vergilendirilmektedir.
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AS’lerde sirket paylarinin elden ¢ikarilmasi daha kolaydir. AS’lerde hamiline
yazili pay senedinin elden ¢ikarilmasi teslimle gergeklesmekte, noterden yapilmasina
veya ticaret siciline tesciline gerek bulunmamaktadir. Ancak limited sirketlerde pay
devri mutlaka noterden yapilmasi, genel kurul onayr ve ticaret siciline tescil
gereklidir.

AS’ler limited sirketlerden farkli olarak halka acgilma, kayitli sermaye
sistemine ge¢cme, elektronik genel kurul diizenleme, bor¢lanma senetleri ¢ikarma gibi
olanaklardan yararlanabilmektedirler.

Anonim sirket s6zlesmesinin degisikligi esas sermayenin yarisini temsil eden
ortaklarin katilimi1 ve katilanlarin oy ¢oklugu ile degistirilebilmekte iken; Limited
sirkette sirket s6zlesmesi esas sermayenin ligte ikisini temsil eden ortaklarin karariyla

degistirilebilmektedir.
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SONUC

Kiiresellesmenin bir sonucu olarak sirket birlesmeleri ve devralmalar gibi
yeniden yapilandirma faaliyetleri firmalarin verimlilik ve pazar paymnda artisi
saglamalarinin bir araci haline gelmistir. Diger yandan firmalar arasi birlesme ve
devralmalarin yani sira biiyiik 6lgekli firmalarin {iretim veya faaliyet bazli boliinme
faaliyetleri de firmalar1 daha verimli ve degisen ve gelisen pazar sartlarina daha hizl
uyum saglamalarinin 6niinii acabilmektedir.

Birlesme ve devralma faaliyetleri ililkemizde 24 ocak 1980 kararlartyla
birlikte disa acilma ve sermaye piyasalarinda disa entegrasyonla beraber daha 6nemli
bir sekilde glindeme gelmis ve 2000’li yillarin basindan itibaren artan bir dlgekte
devam etmistir. Ulkemizde birlesme ve devralmalar daha ¢ok finans, enerji,
telekomiinikasyon ve perakendecilik gibi sektorlerde agirlik kazanmistir. Ancak
tilkemizde aile sirketlerinin ¢oklugu ve bu sirket sahiplerinin sirketlerini birlesme ve
boliinme gibi yeniden yapilandirma faaliyetlerine karsi temkinli olmalar1 nedeniyle
bu faaliyetlerin sinirli kalmasina yol agmaktadir.

Diger yandan bankacilik sektoriiniin gerek uluslararasi diizeyde gerekse
ulusal diizeyde oneminin ve biiyiikliigliniin artmasina paralel olarak bankalar arasi
birlesmelerde giderek artmaktadir. Banka birlesmelerinin temel nedenleri sektorde
rekabet ortamimin artmasi, bankalara iliskin sermaye yeterliligi ve diger
diizenlemelere iliskin getirilen zorunluluklar ve sektore giris yapacak yeni aktorlerin
lisans almada karsilastiklar1 giicliikkler olarak siralanabilir. Sirket birlesme ve
devralmalar ekonomik ve hukuki diizeyde farkli anlamlar ifade etmektedir.
Ekonomik c¢ercevede sirket satin almalar1 da sirket birlesmeleri ile birlikte
degerlendirilmektedir. Isletmelerde yeniden yapilandirma faaliyetlerinin ekonomik
boyutu ve nedenleri 6nemli olmakla beraber hukuksal boyutu da 6nemli hale
gelmistir. Hukuki cerceveye baktigimizda sirket birlesmeleri ve buna paralel
yapidaki yeniden yapilandirma faaliyetleri olan devir, hisse degisimi, tiir degisimi
boliinme gibi islemler yapilart geregi birden fazla alani ilgilendirmekte ve hukuk
dallar acisindan da farkli anlam ve igerige sahip olarak karsimiza ¢ikabilmektedirler.
Dolayisiyla sirket yeniden yapilandirmalarinin ekonomik ve hukuksal agidan

kavramsal ¢ergevesini ¢izebilmekte kolay olmamaktadir.
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Birlesme, boliinme ve diger sirketlerdeki yeniden yapilandirma faaliyetlerinin
hukuksal boyutuna baktigimizda karsimiza birden ¢ok hukuk dali ¢ikmaktadir. Bu
hukuk dallar1 ise yeniden yapilandirma islemlerini kendi diizenlemis olduklar1 alanlar
cercevesinde hiikiimler getirmislerdir. Yeniden yapilandirma faaliyetleri Ticaret
Hukuku, Vergi Hukuku, Rekabet Hukuku, Bankacilik Hukuku ve Sermaye Piyasasi
Hukuku kapsaminda diizenlemelerin yer aldigi genis bir hukuksal diizenlemeleri
ilgilendirmektedir.

Yeni TTK ile birlikte ticaret ortakliklarinin birlesmesi boliinmesi ve tiir
degistirme islemleri yeniden reforme edilmistir. Diizenleme AB ydnergelerine uygun
olarak yapilmigtir. TTK’nin 134 ila 194 {incli maddeleri birlesme bdliinme ve tiir
degistirme ile ilgili uygulama alanin1 belirlemektedir. Yeni diizenlemelerle beraber
alacaklilarin haklarmin korunmasina ve diger hak sahiplerinin hukuki konumlarini
devam ettirmesine yonelik iyilestirmeler yapilmistir.

5520 sayili KVK’nin dérdiincii boliimiinde, 17 ila 20’inci maddeleri arasinda
Tasfiye, birlesme, devir, boliinme ve hisse degisimi islemleri diizenlenmistir.
KVK’da birlesme tasfiye hilkkmiinde kabul edilerek birlesme kari tasfiye kar1 gibi
hesaplanarak vergiye tabi tutulmaktadir. Devirde ise belli sartlarin saglanmasi
halinde birlesme islemi devir hilkmiinde kabul edilerek deger artis kazanclari
vergilendirilmemektedir. Bu diizenlemeler 06zellikle TTK kapsaminda yapilan
diizenlemelerden 6nemli farkliliklar gostermektedir.

4054 sayili Rekabeti Korunmasi1 Hakkindaki Kanun ve bu kanuna bagh
olarak Rekabet Kurumu tarafindan yayimlanan tebliglerle birlesme ve devralmalara
iliskin olarak rekabet hukuku cercevesinde diizenlemeler yapilmistir. Bu gercevede
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesmeler ve
Devralmalar Hakkindaki Teblig ile hangi tiir birlesme ve devralmalarin hukuki
gecerliligi agisindan kurul iznine tabi oldugu agiklanmistir. Ancak Rekabet hukuku
agisindan tanimlanan birlesme kavrami Ticaret Hukuku agisindan tanimlanan
birlesme kavramina hem igerik hem de birlesmeye katilan taraflar a¢isindan farklilik
gostermektedir.

6362 sayil1 yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda ¢ikarilan ve 28 Aralik
2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Birlesme ve Boliinme

Tebligi (II-23.2) ile taraflardan en az birinin halka agik ortaklik oldugu birlesme ve
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boliinme islemlerinde uyulacak usul ve esaslar agiklanmistir. Temel amag
yatirimeilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ve devralan kurumdaki ortaklarin hak
ve menfaatlerinin birlesme isleminden olumsuz yonde etkilenmesinin onlenmesi
amaclanmaktadir. Sermaye Piyasasi kurulu birlesme isleminde belinlenecek birlesme
degisim orani kiiciik yatirimcinin menfaatlerini olumsuz yonde etkilemesi halinde
birlesme islemine onay vermeyebilir.

511 sayili Bankacilik kanununun “Birlesme, boliinme ve hisse degisimi”
baslikli 19°’uncu maddesinde Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalardan birinin; diger
bir veya birka¢ banka veya finansal kurulus ile birlesmesi veya biitiin aktif ve pasifi
ile diger hak ve yiikiimliiliiklerini Tiirkiye'de faaliyette bulunan diger bir bankaya
devretmesi, biitlin aktif ve pasifleri ile diger hak ve yiikiimliiliikklerini devir almasi
veya boliinmesi ya da hisse degisimi Kurulun (BDDK) iznine bagli oldugu hiikme
baglanmistir. Bu kapsamda 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Birlesme, Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi Hakkinda
Yonetmelik™ ile ayrintili agiklamalar yapilmistir.

Gerek rekabet hukuku gerek vergi hukuku gerek ticaret hukuku gerekse
sermaye piyasasi mevzuati agisindan birlesme ve boliinme gibi yeniden yapilandirma
faaliyetlerine yonelik diizenlemeler amag¢ ve diizenlenis bicimine gore farkliliklar
gostermektedir. Ornegin Rekabet Hukuku yeniden yapilandirma islemlerini rekabetin
korunmas: ve haksiz rekabet cergevesinde degerlendirirken, Vergi Hukuku bu
islemlerde ortaya ¢ikabilecek deger artislarinin vergilendirilmesine yonelik
diizenlemeler getirmistir. Yine Ticaret Hukuku pay sahiplerinin ve alacaklilarin
korunmasina yonelik diizenlemeler yer almistir.

Yeniden yapilandirma islemlerinin birden fazla hukuk dalini ilgilendiriyor
olmast hukuksal diizenlemelerde de esgiidiimiin saglanmasini zorunlu kilmaktadir.
Ancak farkli hukuk dallar1 arasinda uyumun saglanmasi her zaman miimkiin
olmamaktadir. Bu ise sirketlerin yeniden yapilandirma islemlerine mesafeli
olmalarma yol a¢maktadir. Ancak yeniden yapilandirma faaliyetlerine yonelik
diizenlemeler nispeten yenidir ve Onceki diizenlemelere gore farliliklar
bulunmaktadir. Bu farklhiliklar temelde TTK kapsaminda getirilen yeni

diizenlemelerdir. Uygulamada ise gerek TTK’nin kendi igerisinde gerekse TTK ile
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vergi kanunlari arasinda amagsal farkliliklardan kaynaklanan bazi uyumsuzluklar
bulunmaktadir.

Eski TTK kapsaminda birlesme ayni neviden olan sirketler arasinda
yapilabilmekte iken Yeni TTK kapsaminda tiirler aras1 birlesme serbestisi getirilerek
anonim, sermayesi paylara boliinmiis komandit, kollektif, komandit, ve kooperatif
sirketlerin birbirleriyle birlesebilmelerinin 6nii agilmistir.  Ancak bu birlesme
serbestisi de sinirsiz olmamustir. Sirketler arasinda birlesmelerde tiir smirlamasi
ortadan kaldirilmis olmakla birlikte devralan ve devrolunan sirketler acisindan
birtakim sinirlamalar getirilmistir.

Kurumlar vergisi kapsaminda diizenlenen devir ve birlesmeye iliskin
hiikiimler yine kurumlar vergisine tabi olan miikellefler arasinda gerceklesecek
birlesmeleri diizenlemektedir. Ancak TTK kapsaminda ki diizenlemeler kurumlar
vergisi miikelleflerini kapsamakla birlikte birlesme isleminde sahis sirketlerini
kapsayacak bir sekilde genisletilmistir. Bu nedenle TTK’da yer alan diizenlemelere
paralel olarak vergi hukukunda da birlesme sahis sirketlerini de kapsayacak sekilde
yeniden diizenlenmelidir.

Birlesmede deger artis kazanglar1 {izerinden vergileme yapilacagindan
birlesmeye katilan taraflar bakimindan tam miikellefiyet sartt aranmamaktadir. Dar
miikellef kurumlarda birlesme islemine taraf olabilmektedirler. Ancak KVK
uygulamasi kapsaminda gerceklesecek devir islemlerinde durum farklidir. Devirde
deger artis kazanci hesaplanmadigi ve vergilenmedigi icin her iki tarafta tam
miikellefiyet kapsaminda bulunmalidir. Aksi halde deger artis kazanglarinin yurt
disinda realize olmasi halinde vergileme disina c¢ikabilmektedir. AB birlesme
direktifi ile KVK kapsaminda yapilan devir, tam boliinme, kismi boliinme ve hisse
degisimi islemlerinde temel farklilikta bu konuda ortaya ¢ikmaktadir. Ciinkii KVK
kapsaminda devir ve tam boliinmede taraflarin her ikisinin, kismi boliinme ve hisse
degisimi islemlerinde ise devralan tarafin tam miikellef olmas1 gerekmektedir.

Vergi hukuku agisindan devir ve birlesme kavramlarinin farki birlesme
isleminin vergili veya vergisiz olup olmadigiyla ilgilidir. Devir igleminde degerleme
yapilmamakta ve deger artislar1 lizerinden vergileme yapilmamaktadir. Oysa

birlesme vergili gerceklesmekte birlesme kari iizerinden vergileme yapilmaktadir.
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Ancak KVK acisindan devir ve birlesme ayrimi ticaret hukuku agisindan bir anlam
ifade etmemekte, her iki islemde TTK kapsaminda birlesme islemi sayilmaktadir.

KVK kapsaminda diizenlenen devir sartlarina uyulmamasi halinde vergisiz
birlesme kosullar1 ortadan kalkmaktadir. Bu halde birlesme islemi devir
kapsamindan ¢ikarak vergili birlesme halini almakta ve deger artis kazanglarinin
hesaplanmas1 ve bu kazanglar {izerinden vergileme yapilmasi gerekmektedir. Ancak
sirf birtakim sekil sartlarina uyulmamasi nedeniyle devir isleminin birlesme
kapsamina sokulmasi ve deger artiglarinin vergilendirilmesi islemin amacina da
uygun diismemektedir. Nitelik olarak islem bir istisna islemi degil vergi erteleme
islemidir. Devir ile beraber vergilendirilmeyen deger artis kazanglar1 daha sonraki
donemlerde vergilemeye tabi olabilecektir. Bu nedenle sekil sartlarina uyulmamasi
islemin mahiyetini tamamen degistirmemelidir.

Devir isleminde devralan kurum devrolunan kurumun vergi borg¢larindan igin
kurumlar vergisi beyannamesini ekinde taahhiitname vermektedir. Bu taahhiitname
ile birlikte devralan kurum miinfesih kurumun vergi borglarindan sorumlu
olmaktadir. KVK kapsaminda gergeklesen birlesme isleminde ise taahhiitname
verilmemekte birlesmede tasfiye memurlarmma diisen sorumluluk ve ddevler
birlesmede birlesilen kuruma ait olmaktadir.

Ticaret hukuku ve vergi hukuku bakimindan birlesme islemlerindeki
farkliliklardan bir digeri ise TTK agisindan birlesme boliinme ve devir islemlerinde
devrolan sirketin tasfiyesiz infisah1 gerceklesmektedir. Vergi hukuku agisindan ise
birlesme isleminde ortadan kalkan sirket acgisindan tasfiye hiikiimleri gecerli
olacaktir. Dolayisiyla kurumlar vergisi agisindan birlesme isleminde tasfiye kari
(birlesme kar1) iizerinden vergileme yapilacaktir. Ancak KVK agisindan birlesme
tasfiye hilkmiinde sayilmakla beraber tasfiye kavramina uygun bir islem degildir.

Tam boliinme islemi devir ve birlesme isleminden farkli bir islem degildir.
Devir ve birlesme isleminde bir devralan kurum olmakla beraber, tam boliinmede
birden fazla devralan kurum bulunmaktadir. Devralan kurumlar agisindan ise
devrolunan aktif ve pasifler kapsaminda islem devir isleminden farklilik
gostermemektedir.

KVK kapsaminda tam boéliinme isleminde béliinen sirketin devralan sirketlere

devri karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketin
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sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilecektir. Devredilen sirketin ortaklarina
verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit olarak
O0denmesi, islemin bdliinme sayilmasma engel olmayacaktir. KVK kapsaminda
yapilabilecek nakit 6deme tutari istirak hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadar
kismi ile sinirlandirilmisken, TTK’nin 140’mnc1 maddesi kapsaminda yapilabilecek
denklestirme 6demesi paylarin gercek degerinin %10’una kadar yapilabilecegi
hiikme baglanmistir. Diizenlemeler arasindaki bu farkliligin ortadan kaldirilmasi
gerekmektedir.

TTK ve KVK kapsaminda karsimiza ¢ikan bir diger farklilik ise tiir
degistirme islemlerinde ortaya ¢ikmaktadir. TTK agisindan tiir degistirme islemleri
bicim degistirme islemi olarak nitelendirilerek yeni tiire doniistiiriilen sirketin
eskisinin devami oldugu hiikme baglanmistir. Burada hukuki kisilik tektir ve
malvarligin1 devri yapilmamaktadir. Yeni sirket bu kapsamda eskisinin devami
olarak kabul edilmistir. Ancak TTK’da yer alan diizenlemenin aksine KVK’ da tiir
degistirme islemleri devir kapsaminda degerlendirilmektedir. Dolayisiyla tiir
degistirme islemi de devir sartlarina baglandigindan dolayr vergilendirme kisminda
bu islemlere iliskin a¢iklamalara da yer verilmistir.

Borsa Istanbul biinyesinde gerceklesen birlesmelerin tamami vergisiz
birlesme olarak da adlandirilan devralma yoluyla gerceklesen birlesmelerdir. Borsa
disinda gergeklesen birlegsmelerin de biiylik kismi bu yolla yapilmaktadir. Sirketler
devirden kaynaklanan deger artislarinin vergilendirilmemesi nedeniyle KVK
kapsaminda devralma yoluyla birlesmeye yonelmektedirler. Devralma yoluyla
yapilan birlesmelerde taraflarin birbirleriyle olan ortaklik yapilar1 analiz edildiginde
birlesmelerin yogun olarak ortaklik iligkisi i¢inde bulunan sirketler arasinda
gerceklestigi goriilmektedir.

Boliinme islemlerinin analizinde boliinmenin yogun olarak kismi bdliinme
seklinde gerceklestigi goriilmektedir. Kismi boliinmeye konu varliklar i¢inde ise
tasinmazmallar ilk sirayr almaktadir. Bir diger yeniden yapilandirma islemi olan tiir
degistirme isleminde ise limited sirketten anonim sirkete yonelik tiir degistirme
faaliyetlerinde yogunluk oldugu goriilmektedir. Anonim sirket tiiriine doniisiimde
amme borcunda kaynaklanan sorumlulugun sinirli olmasi, ortaklik paymnin devrinin

kolay olmast, devre bagli vergisel avantajlar gibi nedenler sayilabilir.
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