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OZET

Bankalarin faaliyetlerinin biiyiikliigli ve zaman igerisindeki gelisimi Ttilke ekonomisinin
biiytikliigliniin ve yoniiniin belirlenmesiyle yakinen iligkilidir. Bankalar en temelde iistlendikleri
fonksiyonlar geregi firmalar ve hane halkinin fon taleplerini yani 6zellikle kredi ihtiyaclarinm
karsilarlar. Diger tarafta ise yapilan diizenlemeler cercevesinde, fon sahiplerinin tasarruflarin
giivenle saklayabilecekleri bankacilik sektoriiniin temel kaynaklarini fon arzi olusturur. Bu
dogrultuda bankalar kaydi para yaratma fonksiyonu cercevesinde yatirimlart destekleyerek iilke
ekonomisinin gelisimine biiyilk katkida bulunurlar. Bu denli 6neme sahip bankalarin, finansal
saglamlig1 ile performanslari da ilgili otoriteler ve yatirimcilar tarafindan takip edilen unsurlardandir.
Bankalarin finansal performansinin en 6nemli gostergeleri, donemler arasi karlarinin gelisimi ve bu
karlarin pay sahipleri ile toplam aktif biiyiikliigii igerisindeki paylaridir. Yani sahip olunan aktif ve
0z kaynak icerisinde ne kadar yiiksek diizeyde kar elde ediliyorsa, o banka edinilen kar kadar yiiksek

diizeyde performansa ve dolayisiyla oto finansmana sahiptir.

Bu calismada, bankalarin karliligimin gostergeleri olan aktif karliligi (ROA) ve 6zkaynak karliligina
(ROE) etki eden bankalar 6zgli ve makroekonomik faktorler arastirilmistir. Arastirma kapsaminda
karliligin belirleyicileri arasina dahil edilen bagimsiz degiskenlerin, literatiirde daha 6nceden yapilan
caligmalarda karliliga etkisi noktasinda cesitli testler yapilmis olmasi hususuna énem verilmistir.
Yapilan arastirmanin zaman araligi 2008-2018 yillar1 olarak belirlenmis, kapsami ise belirtilen
donemlerde verilerine kesintisiz bir bi¢imde erisilebilen mevduat bankalarindan olugsmustur. S6z
konusu kisitlar dahilinde 23 mevduat bankasimin yillik verileri ile makroekonomik degiskenlerin
yillik degisimi arastirmanin degiskenlerini olusturmustur. Arastirmanin modeli ise veri setine uygun
olarak panel veri analizi seklinde belirlenmistir. Panel veri analizi 6ncesi yapilan testler ile uygun
model se¢ilmis olup ROA ve ROE’nin bagimli degisken oldugu iki farkli model olusturulmustur.
Model sonuglart degerlendirildiginde genel itibariyla bankalara 6zgli degiskenlerin anlamlilik
diizeylerinin daha yiliksek oldugu, bununla birlikte makroekonomik degiskenlerinde bagiml
degiskenler iizerinde etkisi oldugu sonuglarina varilmistir. Calismanin detaylar ilgili boliimde yer

almaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Performans, Karlilik, Karliligin Belirleyicileri, Panel Veri

Analizi



ABSTRACT

The size of the activities of banks and their development over the time are closely related to
determining the size and direction of the country's economy. In line with the functions they undertake,
banks meet the fund demands of firms and households, in other words, especially their loan needs.
On the other hand, within the framework of the regulations made, the main resources of the banking
sector, where fund owners can safely keep their savings, is the supply of funds. Accordingly, banks
contribute greatly to the development of the national economy by supporting investments within the
framework of their dematerialized money creation function. The financial soundness and
performance of such important banks are among the factors followed by the relevant authorities and
investors. The most important indicators of the financial performance of banks are the development
of their inter-period profits and the share of these profits in the total asset size of the shareholders. In
other words, the higher the level of profit on assets owned and equity, the higher the performance

level of that bank and therefore the auto finance.

In this study, bank-specific and macroeconomic factors affecting return on assets (ROA) and return
on equity (ROE), which are indicators of banks' profitability, are examined. Within the scope of the
research, importance has been given to conducting various tests in terms of the effect of independent
variables on profitability, which were among the determinants of profitability in previous studies in
the literature. The time frame of the study was determined as the years 2008-2018, and its scope
consists of deposit banks whose data can be accessed at certain periods without interruption. Within
these constraints, the variables of the study are the annual data of 23 deposit banks and the annual
change of macroeconomic variables. The model of the research was determined as panel data analysis
according to the data set. Two different models, in which ROA and ROE are dependent variables,
were created by selecting the appropriate model with the tests performed before panel data analysis.
When the results of the model were evaluated, it was concluded that the significance levels of the
variables specific to banks were higher, but macroeconomic variables were effective on the dependent

variables. Details of the study are in the relevant section.

Keywords: Financial Performance, Profitability, Determinants of Profitability, Panel Data

Analysis
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GIRiS

Bankalar bir¢ok yonden, ekonomileri destekleyen temel bir parca olarak finans sektoriiniin ve
para piyasalarinin en 6nemli aktoriidiirler. Genel ekonomik ¢evrenin ve firmalarin mali yapilarinin
bozulmasi, bankalar i¢in daha kotii bir varlik kalitesine ve bankacilik sistemi i¢in daha diisiik gelirlere
yol agmaktadir. Buradaki temel sorun, bankalarin ayn1 zamanda ekonomik dongiiniin destekleyicisi
olmasidir; bu durum literatiirde ifade edildigi tizere “sistemik agidan 6nemlidir”. Bu kavram bir
bankanin temerriidiiniin belirli bir bolge iizerinde gii¢lii bir olumsuz etki yaratabilecegi durumunu
ifade etmektedir. Bankalarin ekonomideki satin alma giiciinii transfer etmek i¢in bir igletme araci
oldugu go6z oniine alindiginda, bu durum ekonomik agidan gerilemeye neden olabilir. Dolayisiyla
bankalar mikro ekonomik diizeyde bir krizi makroekonomik diizeyde bir krize doniistiirebilirler.
Bankacilik sisteminin saglikli olmasi hususunun politika yapicilar ve diizenleyiciler i¢in 6énemli bir
konu olmasimin temel nedeni budur. Tasarruf sahiplerinin ellerinde bulundurduklar1 kaynaklari
yonlendirdigi temel aracilar, ekonominin giivenli limanlarim ve itibar kurumlarin1 olusturan

bankalardir.

Bankalar faaliyetlerini, sermaye piyasalarinin yeteri kadar derinlesmedigi ve yayginlasmadigi
iilkelerde, geleneksel olarak mevduat toplama ve kredi agma, 6deme ve doviz islemlerine, menkul
kiymet alim islemlerine aracilik gibi faaliyetlerle ger¢eklestirmektedir. Tasarruflarin yatirima ve reel
ekonomiye kazandirilmasi ile toplumsal refahin artmasi amaciyla kutsal bir gérev iistlenen bankalar,
belirli dengeler ve kisitlarla yonetilmektedir. Faaliyetlerini giiclii bir bicimde gerceklestirmek isteyen
bankalar i¢in karlilik ve likidite en 6nemli finansal gostergeler arasindadir. Karliligin saglikli bigimde
saglanmasi, bankalarin temel faaliyetlerinden elde ettikleri faiz ve faiz dis1 gelirlerini, faiz ve faiz dis1
giderlerinin tizerinde tutmalar1 yoluyla gerceklesmektedir. 2001 krizi 6ncesi bankalar, asli faaliyetleri
(kredi agma) disinda doviz pozisyonlar1 ve menkul kiymet islemleri aracigiyla kar elde etme amacina
sahipken, takibe diisen kredilerinden (NPL) dolay1 ortaya ¢ikan olumsuz etkiler bankalarin gelir
tablolar1 ile bilangolarina yansimis, 6zkaynaklar1 ve likiditeleri yetersiz olan bazi bankalar sistemden

¢ekilmek durumunda kalmiglardir.

2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel ekonomik krizin bankacilik sektorii iizerinde yogun ve uzun
stiren etkileri olmustur. Bu sorunlu dénemin en énemli sonuglarindan biri, kiiresel dlgekte faaliyet

gosteren bankalarin karliliginda 6nemli bir diisiis yasanmasidir. Bu durum 6zellikle finans endiistrisi



ve genel ekonomi i¢in tehlikeli bir haldir, ¢linkii bir bankanin faaliyetlerinin esnekligi ve genisligi,
yasal sermaye seviyesine baglidir. Yasal sermaye seviyesi ise hissedarlara sunulan gelirlerle giiglii

bir sekilde baglantilidir.

Karlilik bir igletme i¢in faaliyet gosterdigi sektoriin 6nemi olmaksizin en dnemli amaglardan
biridir. Kar elde etmek, bir firmanin isletme maliyetlerinden daha biiyiik bir gelir akis1 iiretebilecegi
anlamina gelir ve genis anlamda firmanin pazardaki basarisini isaret eder. Olagan bir bigimde, karl
bir firmanin genellikle ayn1 zamanda saglam bir girisim oldugunu belirten yaygin bir inanca yol
acmaktadir. Zaman igerisinde, ¢esitli unsurlar isletmenin karlilik diizeyine katkida bulunur: faiz
oranlari, enflasyon, ekonomik biiylime, sektordeki rekabet vb. Karlilik genellikle dongiiseldir, ¢iinkii
ekonomik krizler sirasinda kar seviyesi keskin bir sekilde diiser ve bazi firmalar temerriit ederek
piyasadan ayrilirlar. Bu dongii tiim ekonomiyi etkiler ve boyutu ve islevi nedeniyle temerriit eden
isletme sistemik olarak 6nemli oldugunda etkisi daha gii¢liidiir. Bu baglamda, bankacilik sektorii bir
ilke ekonomisinin gelisiminde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu cergevede, karliligimin belirli bir

ekonomik ve finansal sistemin sagliginin gliclii bir gostergesi olmasi sasirtici bir durum degildir.

Karliligin neyi ifade ettigi veya ne ile ifade edildigi ve nasil dlgiilecegi temel sorunlardan biri
haline gelmistir. Yillar i¢erisinde belirli bir firmanin karlilik seviyesini tanimlamak i¢in farkli oranlar
kullanilmustir. Ozellikle finansal tablolar ve is kollar1 agisindan kendine 6zgii dzelliklere sahip
bankacilik sistemi i¢in farklilik arz etmesi beklenmektedir. Bu oranlar, karlilik, kar oynakligi, riske
uyarlanmis performans Ol¢limleri ve finansal piyasa verilerine bagl diger gostergeleri igerebilir;
ayrica, faiz marjinda oldugu gibi bankalarin gelirlerine odaklanabilir. Bu anlamda c¢esitli oranlar ve
gostergeler 0lclim bakimindan ele alinabilir. Karlilik, bankalarin faaliyetlerini siirdiiriilebilir kilmalar1
i¢in degirmeni galistiran bir su gorevi gérmektedir. Ozkaynaklarin temel kalemlerinden olan karlilik
hem bankanin performansinm1i hem de sermaye sahiplerinin ortaya koydugu kaynagin karsiligim
gormeleri acisindan 6nemli bir gostergedir. Karliligin izlenmesine iliskin en 6nemli gostergeler ise
aktif karlilig1 (ROA) ve 6zkaynak karlilig1 (ROE)’dir. S6z konusu rasyolar sirasiyla bir bankanin tiim
varliklartyla gerceklestirdigi islemler karsiliginda elde ettigi net kara iliskin orami gosterirken,
0zkaynak karliliginda bankanin sermaye sahiplerinin bankaya koyduklar1 sermaye karsiliginda elde
ettigi karin hangi diizeyde gerceklestigini oransal olarak izlemeye yardimci olmaktadir. Bu oranlarin
gelisiminde kar ve 6zkaynak kalemlerinin olusumu 6nemliyken, karin olusumunda ise en temel takip

edilecek gosterge net kar marjidir.



Bankalar tarafindan agilan krediler, ¢cogu isletme i¢in dnemli bir finansman kaynagi olarak
kabul edilmektedir. Finansal performans arastirmasi ve tartismalarinin ¢ogunu destekleyen ortak
varsayim, finansal performansin artirilmasinin kuruluslarin faaliyetlerinde iyilesmeye yol agacagidir.
Finansal performans ve Ol¢limii ile ilgili arastirma konulari, finans ve yonetim alanlarinda olduk¢a
ileri diizeyde literatiirde tartigilmaktadir. Finansal kurumlarin finansal performansini artirmak igin ti¢
temel faktor oldugu soylenebilir; kurulus biiyiikliigii, varlik yonetimi ve operasyonel verimlilik.
Bugiine kadar, bu faktorlerin 6zellikle ticari bankalar olmak {izere finansal performans {lizerindeki

etkilerini aragtirmak i¢in yaymlanmis ¢esitli ¢aligmalar bulunmaktadir.

Bu calisma ii¢ ana boliimden olusmaktadir. Calismamin birinci boliimiinde bankacilik
kavramina, bankalarin iglevlerine, Tiirk Bankacilik Sektorii ’niin genel gériiniimiine, tiirleri bazinda
bankalara ve bankalar tarafindan sunulan hizmetlere alt basliklariyla birlikte yer verilmistir. ikinci
bolimde bankalarin temel finansal tablolari, bankacilikta karliliga etki eden makroekonomik
faktorler, bankacilikta iirin fiyatlamanin karliliga etkisi ve bankacilikta karliliga iliskin finansal
gostergeler alt basliklar1 da dahil olmak iizere sunulmustur. Ugiincii boliimde, calismada ele alinan
konularla birlikte bankacilikta karliligin belirleyicilerine iliskin bugiine kadar yapilan ¢alismalar
incelenmistir. Bankacilikta karliligin gostergeleri olan aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligina etki eden
faktorler bankalara 6zgii ve makroekonomik faktorler kapsaminda iki ayri bagimsiz degisken
grubuyla ayn1 modeller igerisinde test edilmistir. Calisma kapsaminda Tiirk Bankacilik Sektoriinde
faaliyet gosteren 23 mevduata bankasina ait ROA ve ROE’nin bagiml degisken oldugu panel veri
modeliyle, sz konusu degiskenlerin belirleyicileri test edilmistir. Model ¢alismalarinin detaylarina,

elde edilen sonuglara ve yorumlarina ilgili boliimde detayli bicimde yer verilmistir.



BIiRINCIi BOLUM
BANKACILIK SISTEMi VE TURKIYE’DE BANKACILIK

1.1. Bankacihk Kavrami

Finansal piyasalar, fona ihtiya¢ duyan ve fazla kaynagi olan ekonomik aktdrleri bir araya
getiren bir sistem olarak tammlanmaktadir. Bu yapida, “finansal araci olarak adlandirilan {i¢lincii
taraflarin riskleri azaltmasi ve etkin fon transferi saglamalar gerekmektedir” (Dinger ve Hacioglu,
2009). Ozellikle finansal araciliklarin finansal sistem {izerindeki etkileri kiiresellesmeden sonra yavas
yavas anlasilmaktadir. Gelismis iilkelere gore kiiciik olgekli ve yiizeysel olmasina ragmen,
Tiirkiye'deki finans sektorii gelisme asamasindadir. Ote yandan, finans sektorii gelismekte olan
piyasalara gore ortalama biiyiikliigiin iizerindedir. Yani Tiirk finans sektoriiniin biiylimesi onceki
yillara gore siirekli artmaktadir. Aktif biiyiikliigii acisindan finansal sektor; bankalar (% 79), sigorta
sitketleri (% 3), kisisel emeklilik ve hayat sirketleri (%1), Tiirtkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
varliklar (% 11), finansal kiralama, faktoring, hisse senetleri ve tahviller vb. (% 6)’den olusmaktadir

(Dinger vd., 2011).

"Bankacilik sektorii" ve "finans sektorii" terimleri genellikle birbirlerinin yerine kullanilir.
Aslinda ikisi arasinda bir ayrim yapilmahidir. Bankacilik sektorii sadece bir {ilkenin ticari
bankalarindan olusurken, finans sektdrii hem bankacilik sektorii hem de sermaye piyasalarindan
olusmaktadir. Dolayisiyla, bankacilik sektorii aslinda finans sektoriiniin bir alt sektortidiir (Platek,
2002). ‘“ Bankacilik *’ finansal ihtiyaclar1 ve ekonomik kosullar1 kargilamak i¢in stirekli gelisen bir
isletme olarak tanimlanabilir. Bankaciligin nasil gelistigini anlamak icin, teknolojik olarak yenilenen
diinyada finansal kavramlar, temel bankacilik islevleri ve bankacilik faaliyetlerini genis bir sekilde

anlamak 6nemlidir (Dilley, 2008).

Bankacilik islemleri ¢esitli ve karmasik olabilir, ancak bir bankanin basit bir operasyonel tanimi1
mevcuttur: Banka, mevcut operasyonlari kredi vermek ve mevduat toplamaktan olusan bir kurumdur.
Bu, diizenleyicilerin bir finansal araci olan bankalar i¢in gegerli ihtiyati diizenlemelere uyum
saglayarak banka olmaya karar verdikleri takdirde kullandiklar1 tammdir. Bu yasal tanim, bankalarin
temel faaliyetlerinde, yani mevduat ve kredilerde yogunlagsmalarim desteklemektedir. (Freixas ve

Rochet, 2008).



Banka dis1 finansal aracilar veya kredi kurulusu gibi kuruluslardan farkli olarak bankalarin
diger kurumlardan ayirt edici 6zelligi, hem mevduat alabilmeleri hem de kredi verebilmeleridir. Buna
ek olarak, genellikle diizenleyici bir otorite tarafindan verilen ve bankacilik denetimine tabi kilan bir
bankacilik lisansina sahiptirler. Kalkinma ve yatirimi fonlayan finans kurumlari ise ¢cogunlukla ticari
bankalardan nispeten dar bir is kapsamina sahiptir; genel olarak, belirli bir sektoriin gelisimini tesvik
etmeye c¢aligirlar ve mevduat toplayamazlar. Bu tiir finansal kuruluslar belirli bankacilik hizmetleri
sunar ancak bankacilik lisans1 yoktur. Bu grup finansal kurumlar; sigorta sirketleri, yatirim bankalari,
finans sirketleri, emeklilik fonlar1 ve ayrica kredi birlikleri gibi banka dis1 finansal aracilardan
olugmaktadir. Ayrica, sistem iginde kayit disi finans kurumlari, 6rnegin, hiikiimet diizenlemeleri

disinda faaliyet gosteren yardim kuruluslart veya tefeciler yer almaktadir (Roland, 2008).

Tiirkiye’de bankacilik sisteminin temelleri 1856 yilma dayanmaktadir. Osmanli Devleti
doneminde bankacilik sistemi, agirlikli olarak kamu kesiminin bor¢lanmasinin saglanmasi gorevini
istlenirken, Kirim Savasi (1856)’nda alinan borgla, Devlet’in son donemlerindeki bor¢lanma ihtiyact
karsilanmis, cumhuriyetin kurulusu ile birlikte madencilik, imalat, tarim gibi sektorlerin
desteklenmesi ve finansmani amaciyla kamu bankalar1 devreye girmistir (60.y1l TBB, 2019).
Osmanl1’da bankacilik hizmetleri agirlikli olarak bankerler ve sarraflar tarafindan gergeklestirilmekle
birlikte, Hazinenin bor¢lanmasini kolaylastirmak amaciyla, 1847 yilinda faaliyete gecen ilk banka
Istanbul Banka’s1 gergeklesen spekiilatif islemlerle birlikte 1852 yilinda kapanmistir (Saglam, 1976).
Modern anlamda bankacilik faaliyeti yiiriiten ilk kredi kurulusu Ingiliz ve Fransiz sermayesi ile
Londra’da kurulan Osmanli Imperial Bankas1’dir. S6z konusu banka mevcut bankacilik fonksiyonlari
ile birlikte banknot ¢ikarma yetkisine de haizdir (Kepenek ve Yentiirk, 2005). Daha sonra Galata
Bankerleri onciiliigiinde “Societe Generale de ’Empire Ottoman” isminde banka faaliyete gegmistir.
Bu banka Osmanli Devleti’nin artan yatinm ve saray harcamalar: ile birlikte biitge agiklarinin

kapatilmasi amaciyla hazine bonosu ihraci konusunda faaliyette bulunmustur (Parasiz, 2009).

Kirim Savasi’nin sona ermesi ile birlikte ortaya c¢ikan Paris Baris Anlagmasi Osmanl
Devleti’nin dis bor¢ almasinin oniinii agmis, dis borglanmaya araci olan kurulus ise Osmanli Bankasi
olmustur (Coskun vd., 2012). Sonrasinda Osmanli Devleti ile ticari iligkileri gelistirmek ve ulastirma,
madencilik gibi sektdrleri desteklemek amaciyla yeni bankalar kurulmus, buna karsin 1908 Ikinci

Mesrutiyet’in ilani ile birlikte yabanci sermayeli bankalarin yerine ulusal bankalar kurulmus ve yerli



kuruluslar1 desteklemek amaciyla ticari kredi, esnaf kredisi, tarimsal kredi ve emlak kredisi gibi

krediler agmislardir (Artun, 1983).

Ulusal sermayeye dayali Memleket Sandiklarinin bankaya doniistiiriilmesi yoluyla kurulan ilk
girisim Ziraat Bankasi’dir. Cumhuriyet Dénemi ile birlikte 1923 Subat déneminde toplanan izmir
Iktisat Kongresinde tiiccar, sanayici, ¢iftci ve is¢i sinifinin ortak paydada bulustugu nokta, ulusal bir
bankanin kurulmasi ve finansman ihtiyacinin karsilanmasi ile kalkinmamn desteklenmesidir. Bu
dogrultuda 1924 yilinda Cumhuriyet’in ilk 6zel bankas olarak Tiirkiye Is Bankasi, ayrica maden ve
sanayi kuruluslarint desteklemek amaciyla Sanayii ve Maadin Bankas1 1925 yilinda kurulmustur

(Kepenek ve Yentiirk, 2005).

Cumhuriyet’in kurulusu ile birlikte kazanilan siyasi bagimsizigin yamnda ekonomik
bagimsizligin tesisi merkez bankasinin kurulmasi ile hayata gegmis, 1923 Izmir iktisat Kongresi'nde,
ozellikle "milli devlet bankas1" kurulmasi fikri 1927 yilinda merkez bankasinin kurulmasina iligkin
taslak olusmus, 1930 yilinda yabanc1 uzmanlarinda katkilariyla Merkez Bankasi kanun tasarisi ortaya
cikarllmig ve 11 Haziran 1930 tarihinde kabul edilerek, 1715 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Kanunu adi ile 30 Haziran 1930 tarihinde Resmi Gazete ‘de yayimlanmistir

(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Tarihce
D.

1930’1u yillarda iktisadi devletgilik olarak adlandirilan sanayilesme stratejisi ¢ercevesinde sinai
yatirimlarin ve birinci ile ikinci sanayi planlarimin desteklenmesi amaci bankacilik sistemine de
yansimig, bu yillarda iilkemizde sirasiyla kamu ve 6zel sektor bankalart olmak {izere Stimerbank
(1933), Belediyeler Bankas1 (1933), Etibank (1935), Denizbank ve Halk Bankasi (1938) kurularak
cesitli sektorleri finanse etmislerdir. 1940 ve 1950’11 yillar ile birlikte iilkede 6zel sektdr gliclenmis,
kamu bankalart ile birlikte 6zel sermayeli bankalar da buna katki saglamistir. S6z konusu donemlerde
milli gelirin ve niifusun artig gostermesi, sehirlesmenin artmasi ve sanayi sektoriiniin giiglenmesi ile
birlikte sektorler aras1 daha yiiksek diizeyde paya sahip olmasi ilave kredi kanallarinin a¢ilmasina ve
kredi taleplerinin olusmasina yol agmis; iilkemizdeki 6zel bankalarin sayis1 da bununla birlikte artis
gostermistir. Yap1 ve Kredi Bankas1 (1944), Garanti Bankas1 (1946), Akbank (1948), Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi1 (1950) ve Pamukbank (1955) bu donemde faaliyete gegmistir (Coskun vd., 2012).


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Tarihce/
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Tarihce/

1950’11 yillarin sonunda ekonomide yasanan durgunlugun bankacilik sektoriine de yansimasi
olmus, 1960°l1 yillardan itibaren {ilkemizde 15 bankanin faaliyeti son bulmus ve bankalarin
tasfiyesine iliskin yapilan mevzuat degisikligi ile devletin bankalar {izerindeki kontrolii artmistir.
Planli donemde Ol¢ek olarak biiytlik, holding ve sube bankaciligi faaliyetleri 6ne ¢ikmugtir. 1980°li
yillarda uygulanan liberal ekonomiye gecis programi c¢ercevesinde bankalarda daha rekabetci,
yabanci bankalarin da sektore dahil oldugu ve TCMB’nin diizenlemelerle sektori regiile ettigi bir

doneme girilmistir (Glimiis, 2014).

1990 sonrast donemde bankalarin agik pozisyonlarim yiikselterek risksiz ve yiiksek getiri
saglayan kamu kagitlarina yatirim yaptig1 ve asil bankacilik faaliyetlerinden uzaklastig1 bir donem
yasanmis, iilkede yasanan siyasi belirsizligin etkisi de kirilgan bir yapida olan sektorii daha da
olumsuz etkilemis ve ¢ok sayida bankanin TMSF’ye devrinin yasandigi bir doneme girilmistir
(Giinal, 2006). Kasim 2000 déneminde yasanan krizle birlikte faiz oranlar1 ve enflasyon onemli
Ol¢iide yiikselmis, bu donemde yiiksek doviz agik pozisyonu bulunan bankacilik sektorii likidite riski
ve faiz oranlar1 artis1 sebebiyle biiylik kayiplara maruz kalmis, 1999-2003 donemleri arasinda TMSF
biinyesine 20 banka devredilmis, 8 bankanin faaliyetlerine son verilmisg, 11 bankanin ise birlesmesi

gerceklesmistir (Kaya, 2012).

2001 Nisan itibariyla uygulanan “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi” gercevesinde bankacilik
sistemi yeniden yapilandirma programina dahil edilerek sektoriin dis soklara karsi direncinin
artirilmasi, gerekli yapisal reformlarin ve yasal diizenlemelerin saglanmasi1 ve bankacilik sisteminin

giiclendirilmesi siireci igerisine girilmistir (TBB, 2008).

5411 Sayili Bankacilik Kanunu (Kanun)’nun “Tanimlar ve Kisaltmalar” baslikli 3’lincii

maddesinde;

“Kredi kurulusu: Mevduat bankalarini ve katilim bankalarni,

Banka: Mevduat bankalar: ve katilim bankalart ile kalkinma ve yatirim bankalarini,

Mevduat bankasi: Bu Kanuna gore kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi
kullandirmak esas olmak fiizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki

kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini,



Katilim bankasi: Bu Kanuna gore 6zel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Tiirkiye'deki subelerini,

Kalkinma ve yatirim bankasi: Bu Kanuna gére mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda;
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren ve/veya ozel kanunlarla kendilerine verilen
gorevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki

subelerini,

iz

ifadelerine yer verilmistir. S6z konusu Kanun’un 4’lincii maddesinde ise bankalar tarafindan

gerceklestirilebilecek faaliyetlere her biri ayri ayri sayilmak suretiyle;

a) Mevduat kabulii, b) Katilim fonu kabulii, c) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme
islemleri, d) Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya c¢ek
hesaplarmmin kullanilmasi dahil her tirlii 6deme ve tahsilat iglemleri, e) Cek ve diger kambiyo
senetlerinin istirast islemleri, f) Saklama hizmetleri, g) Kredi kartlari, banka kartlar: ve seyahat
cekleri gibi 6deme vasitalarimin ihraci ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi iglemleri, h) Efektif
dahil kambiyo igslemleri; para piyasast ara¢larmin alim ve satimi,; kiyymetli maden ve tasglarin alimz,
satimi veya bunlarin emanete alimmasi islemleri, i) Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye
pivasast araglarma, mala, kryymetli madenlere ve dévize dayali,; vadeli islem sozlesmelerinin, opsiyon
sozlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki finansal araclarin alimi,
satimi ve aracilik iglemleri, j) Sermaye piyasasi araglarimin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar
satim taahhiidii islemleri, k) Sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina
aracilik iglemleri, |) Daha once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi ara¢larinin aracuik maksadiyla
alim satimwmin yiiriitiilmesi islemleri, m) Bagkalari lehine teminat, garanti ve sair yiikiimliiliiklerin
tistlenilmesi islemleri gibi garanti isleri, n) Yatirim danismanhig iglemleri, o) Portfoy isletmeciligi ve
yonetimi, p) Hazine Miistesarligt ve/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde olusturulan
bir sozlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliiliikler ¢cercevesinde alim satim islemlerine iliskin piyasa
yvapicligl, r) Faktoring ve forfaiting islemleri, s) Bankalararas: piyasada para alim satimi islemlerine
aracilik, t) Finansal kiralama islemleri, u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik araculik hizmetleri,

v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler,



Mevduat bankalari birinci fikranin (b) ve (t), katilim bankalar: (a), kalkinma ve yatirum

bankalari (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gergeklestiremezler.

seklinde yer verilmistir.

1.2.  Bankalarin islevleri ve Diger Isletmelerden Farklar

Banka, kredi ve mevduat ve 6deme hizmetleri sunan bir finansal aracidir. Gliniimiizde bankalar
cok c¢esitli hizmetler sunmakla birlikte, bankalarin ayirt edici Ozelliklerini olusturan sayilan
islevleridir. Bankalar, fonlar1 tasarruf edenlerden fon ihtiyaci olanlara yonlendirmede ¢cok dnemli bir
rol oynadiklar1 i¢in, bankalar islevsel olarak: biiytlikliikk doniistimii, vade doniistim ve risk donlisimii
imkanm saglamaktadir (Casu ve digerleri, 2015). Mevduat ve kredi {irlinleri, bankalar1 diger sirket
tiirlerinden ayirir. Mevduat, bankanin karin1 maksimize etmesi i¢in yonetilmesi gereken borglardir.
Ayni sekilde bankalar, bor¢ verme ile yaratilan varliklar1 yonetirler. Bu nedenle, ana faaliyet mevduat

sahipleri ve bor¢lular arasinda aracilik yapmaktir (Heffernan, 2005).

Iyi isleyen bir finansal sistem, dengeli ve siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasinda etkilidir.
Finansal sistem, atil tasarruflar1 harekete gecirerek, islemleri kolaylagtirarak ve yabanci yatirimlari
cekerek fon kullanilabilirligini artirir. Gelismis finansal sistemler, ekonomik faaliyetin 6nemli bir
boliimiinii temsil eden ancak genellikle biiylimek icin i¢ kaynaklardan yoksun olan kii¢iik ve orta
biiyiikliikte isletmeler (KOBI) gibi daha seffaf olmayan borclulara finansman saglamada ¢ok
onemlidir (Ayadi ve Mouley, 2014).

Bankalar, ekonomide gerceklestirdikleri islevlerle tanimlanabilir. Tasarruf edenlerden fon talep
edenlere para transferinde (finansal aracilik) ve mal ve hizmetlerin 6demesinde yer alirlar. Tarihsel
olarak bankalar, ¢cek ve bor¢ hesaplar ile kredi kartlari ile ¢esitli isletmeler, tiiketiciler ve hiikiimetler
icin kredilere kadar sunduklar1 ¢ok sayida finansal hizmet ile taninmiglardir. Bununla birlikte,
bankalarin hizmet alanlar1 hizla genisleyerek yatinm bankaciligi, sigortacilik, finansal planlama,
birlesme-bdliinme, isletmelere ve tiiketicilere risk yonetimi hizmetlerinin sunumu ve ¢ok sayida diger

yenilik¢i hizmetleri kapsamaktadir (Rose ve Hudgins, 2010).



Finansal aracilik, bankacilikta 6nemli bir rol oynamaktadir. "Finansal aracilik" terimi, bir
kaynaktan (tasarruf sahipleri) fon kabul etmek ve temin edilen kaynaklar1 kredi veya diger yatirnmlar
yapmak i¢in kullanmak anlamina gelir. Esasen, finansal aracilik, fazla parasi olan bireyler veya
isletmeler ile bor¢ almak isteyen bireyler veya isletmeler i¢in bir araci olarak hareket etmek anlamina
gelir. Finansal aracilik, birgok farkli kaynaktan gelen fonlar bir araya getirerek ve 6zellikle kredilerde
yatirnmlar yaparak bir hizmet saglayan ticari bir faaliyettir. Fonlar1 saglayan kisiler ve isletmeler,
karsiliginda faiz veya hizmetler alir. Bor¢lular ise, gelir elde etmek veya diger hedeflerini karsilamak

icin sagladiklar1 bor¢lanma i¢in faiz 6derler (Dilley,2008).

Bankalarin islevlerini ve finansal aracilik fonksiyonunu daha net bir sekilde anlamak amaciyla
bankalarin sundugu iiriin ve hizmetlerin ele alinmas1 daha dogru olacaktir. Bankalar kaynak tarafinda
cesitli mevduat hesaplar1 ve aktif tarafta gesitli kredi tiirleri ile ortak iirlin ve hizmetlere sahiptir.
Ayrica bankalarin nakit yonetimi, sigortacilik ve emeklilik hesaplar1 gibi ¢esitli diger hesap tiirleri de

bulunmaktadir. Asagida ¢esitli lirlin ve hizmet kategorileri agiklanmustir:

Mevduat hesaplari ve fon kaynaklari

v' Mevduat hesaplari
v' Para piyasasi hesaplari

v’ Alinan krediler

v Repo islemler

v’ Thrag edilen menkul kiymetler

Krediler ve varhk hesaplari

v’ Bireysel krediler

Ticari krediler

v

v' Tarim kredileri
v’ Kredi kartlari

v Menkul kiymetler

Diger hizmetler

v’ Nakit yonetimi hizmetleri

v" Para transferi hizmetleri
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v Odeme islemleri

v' Banka kartlari

v' Banka kasalari

v' Sigortacilik ve emeklilik hizmetleri

Ticari bankalar, kredilerinin énemli bir kismin1 mevduat yoluyla finanse etmektedir. Bu,
bankacilik sektoriiniin kirllganliginin ve bankacilik diizenlemelerinin de geregidir. Bununla birlikte,
finansal kurumlarin giivenligi ve saglamligi olduk¢a 6nem arz etmektedir. Mevcut durumda, ticari
bankalar tarafindan giivenli ve verimli bir 6deme sistemine erisim saglanmaktadir. Ayrica tasarruf
sahiplerinin haklarinin ve ¢ikarlarinin korunmasi énem arz etmektedir. Bu iki nedenle (mevduat
sahiplerinin korunmasi ve édeme sisteminin giivenligi), bankacilik faaliyetlerinin diizenlenmesi ve

denetlenmesi bir gerekliliktir (Freixas ve Rochet, 2008).

Finansal sistem, herhangi bir modern ekonomik sistemde temel bir altyapidir ve sistemde
faaliyet gosteren aracilarin istikrari, tiim diizenleyici ve kontrol otoritelerinin ana hedefidir.
Bankaciligin diizenlenmesi gerekliliginden 6te, diizenlemenin ne 6l¢iide ve ne kadar kapsamli olmasi
genel kabul goren bir husustur (Borroni ve Rossi, 2019). Finansal kurumlarin ve piyasalarin isleyisi,
tiiketicinin korunmasi, piyasa basarisizliklar ve finansal iiriinlerin dogasi ile ilgili bir dizi nedenden
otiirii bankalar1 diizenlemek ve denetlemek O6nem arz etmektedir. Finansal kurumlarin denetimi
asagidaki li¢ hedefte ayrigmaktadir: tiikketicinin korunmasi, sistemik istikrarin geligtirilmesi ve

kurumlarin finansal saglamliginin siirdiiriilmesi (Bikker ve Bos, 2008).

1.3. Tirk Bankacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii

Tirk Bankacilik Sektoriinde 2020 Haziran donemi itibariyla 34 mevduat, 14 kalkinma ve
yatirim, 6 katilim bankasi olmak tizere toplamda 54 banka faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sektdrdeki
bankalarin toplam sube sayis1 11.322 adet; toplam personel sayis1 203.658 kisi olarak kaydedilmistir.
Toplam sube ve personel sayisi onceki ¢eyrege gore bakildiginda (Mart 2020) sube sayis1 22 adet,

personel sayis1 456 kisi azalmistir.

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiyiikliigli Haziran 2020 doneminde bir 6nceki yilsonuna

gore %19,3 artarak 5.356 milyar TL olmustur. Sektoriin aktif toplaminin %60,83°1 krediler
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kaleminden olugmaktadir. Krediler kalemini aktif biiyiikliigii igerisindeki %16,85’lik pay1 ile menkul
kiymetler takip etmektedir. Aktif toplam igerisinde 6nemli pay teskil eden diger kalemler ise T.C.
Merkez Bankasindan Alacaklar (%4,23), Bankalardan Alacaklar (%3,55) olmustur. Diger taraftan
pasif toplam igerisinde en yiiksek paya sahip kalem %57,14 ile mevduat kalemi olmustur. Mevduat
toplami vadeli ve vadesiz mevduat kalemlerinden olusurken bahse konu kalemler sirasiyla %39,01
ve %18,13 paya sahiptir. Buna gore, toplam mevduatlar igerisinde vadeli mevduatlarin, vadesiz
mevduatlarin iki katindan fazladir. Bankalara borglar, TBS’de aktifin finansmanin bankalarin
kaynaklarini olusturan bir baska biiylik kalemdir. Bankalara borglarin pasif icerisindeki pay1 %10,57
olarak kaydedilmistir. Pasif icerisinde yabanci kaynaklar igerisinde yer alan bir baska 6nemli iki
kalem repo iglemlerinden saglanan fonlar ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerdir. S6z konusu iki
kalemin pasif igerisindeki oranlar1 %4,30 ve %4,20 seklinde gerceklesmistir. Ozkaynaklar kalemi ise
pasif toplam igerisinde %10,41 paya sahiptir. Haziran 2020 doneminde bir onceki yilsonuna gore
bilango dis1 kalemlerden; Gayrinakdi kredi ve yiikiimliiliikler %9,3, Tiirev finansal varliklar ise %8,5

artig gostererek sirasiyla 891 milyar TL ile 3.496 milyar seviyesine yiikselmistir.

2020 Haziran doneminde, bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine gére mevduat bankalari
%87, kalkinma ve yatirim bankalar1 %7 ve katilim bankalar1 %6 paya sahiptir. S6z konusu donemde
sektérde mevduatin krediye doniisiim oran1 %106 seviyesinde ger¢eklesmistir. Ote yandan, yabanci
para pozisyonunun hesaplanmasinda bilango i¢i yabanci para pozisyonu 366 milyar TL agik
pozisyonda, bilango dig1 yabanci para pozisyonu 344 milyar TL fazla pozisyonda olup nette yabanci

para net pozisyonu 2 milyar TL acik pozisyondadir (BDDK,2020).

Sektor gelir tablosuna gore faiz geliri 197 milyar TL, faiz giderleri ise 89 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Faiz dist gelir ise 51 milyar TL olurken, faiz dis1 giderler daha yiiksek seviyede
gercekleserek 99 milyar TL olmustur. Bahse konu donemde TBS’nin net kar1 31 milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2020 Haziran donemi donem net kari, 2019 yilinin ayn1 donemine gore kamu ve yerli
0zel banka gruplarinda artis gosterirken yabanci banka grubunda azalis gostermistir. Sektorde
Ozkaynak karlilig1 %6,14 ile 6nceki yilin ayn1 doneminde agiklanan %5,89 a gore artis gostermistir.
Benzer sekilde aktif karliligi da onceki yil %0,71 seviyesindeyken, cari dénemde %0,79’a
yiikselmistir (BDDK,2020).
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Haziran 2020 doneminde, 3.258 milyar TL olan toplam kredi tutarinin 2.113 milyar TL’si TL
kredilerden, 1.145 milyar TL’si YP kredilerden olusmaktadir. Kredilerin i¢erisinde ticari ve kurumsal
kredilerin pay1 %54, KOBI kredilerinin pay1 %25 ve tiiketici kredilerinin (kredi kartlar1 dahil) pay1
%21°dir. Bahse konu donemde sektor takipteki kredilerin (briit) tutar1 151 milyar TL’dir. Kredilerin
Takibe Doniisiim Orani (TDO) ise %4,43 olarak gergeklesmistir (BDDK,2020).

Sekil 1: Mevduat Hesaplar1 Dagilim

Kiymetli Maden Depo Hesaplan

Daviz Tevdiat Hesal / Katilim Fonlan

il b IIII ool _

0 S00.0:00 1.000,000 1500000 2.000.000

Sektorde toplam mevduatin, 1.527 milyar TL’si TL mevduat/katilim fonlarindan, 1.364 milyar
TL’si doviz tevdiat hesabr/katilim fonlarindan ve 169 milyar TL’si kiymetli maden hesaplarindan
olugmaktadir. Buna gore, mevduatin %50’si TL mevduat/katilim fonlarindan, %45°1 doviz tevdiat
hesabr/katilim fonlarindan ve %35°1 kiymetli maden depo hesaplarindan olugsmaktadir. Mevduatin
%60°1 gercek kisi mevduatindan olusurken, ticari ve diger kuruluglar mevduatinin pay1 %37 ve resmi
kuruluglar mevduatinin payr %3’tlir. Acilis vadelerine gore, toplam mevduat igerisinde vadesiz

mevduatin pay1 %32 ve 1-3 ay aras1 mevduatin pay1 %44’°diir (BDDK,2020).
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Sekil 2: Sermaye Yeterliligi Oranlar1
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Haziran 2020 doneminde TBS’nin sermaye yeterliligi orani (SYO) %19,52 olarak
gerceklesmistir. SYO, fonksiyon gruplari ayriminda mevduat, katilim ile kalkinma ve yatirim
bankalarinda sirasiyla %18,8; %18,68 ve %26,14 olarak gerceklesmistir. Sermaye yeterliligi
hesaplamasinda, risk agirlikli varliklarin %87’si kredi riskine esas tutardan, %9’u operasyonel riske

esas tutardan ve %41 piyasa riskine esas tutardan olugsmaktadir (BDDK,2020).

Sekil 3: Risk Agirlikli Varliklarin Dagilim

2020 Haziran Milyon TL

= Kredi Riskine Esas Tutar = Piyasa Riskine Esas Tutar = Operasyonel Riske Esas Tutar
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1.4. Tirleri Bazinda Bankalar

1.4.1. Mevduat Bankalari

Kanun’un “Tanimlar ve Kisaltmalar” baslikli 3’linci maddesinde mevduatin tanimina yer
verilmis olup “Mevduat: Yazili ya da sozlii olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak
suretiyle ivazsiz veya bir ivaz karsiliginda, istendiginde ya da belli bir vadede geri odenmek tizere

kabul edilen parayi,” seklinde tanimlanmstir.

Mevduat, bankalarin kaynaklarimin 6nemli bir kismini olusturan pasif bir kalem olarak
sektordeki bankalarin kaynaklarinin 2019/Aralik donemi itibartyla yaklagik %55’ ini olusturmaktadir.
Mevduat hesaplar1 sahip olduklari niteliklere ve kullanim 6zelliklerine gore tasarruf mevduati, resmi
ve ticari mevduat, bankalar mevduati, doviz tevdiat hesaplar1 ve diger mevduat hesaplar1 gibi ¢esitli
smif ve ayrima tabi tutulmaktadir. Mevduat hesaplar1 pasif bir kalem niteliginde olmak {izere

bankalarin yiikiimliiliigiinii gosteren ve alacak kalam veren hesaplardir.

Belirli finansal kurumlara (ticari bankalar, banka dis1 mali aracilar) vadesinde ihbarli ya da
ihbarsiz olarak geri ¢ekilmesine izin verilen veya belli bir donemden sonra bir 6deme saglayan, 6diing
verilen tutarlardir. Bankalardaki cari hesap mevduatlar1 ¢ek ile dogrudan transfer edilebilir. Mevduat
sertifikas1 niteliginde ihra¢ edilen fonlar, alinip satilabildiginden efektif olarak transfer edilebilir

(Parasiz, 1999).

Faaliyetleri incelendiginde ticari bankalarin hem islem hacimleri hem de varlik biiytkligi
bakimindan bankacilik sektoriinde olduke¢a yiiksek oranda paya sahip olduklari anlagilmaktadir. Fon
fazlar1 bulunan kisi ve kurumlar ile fon talep eden kisiler arasinda kdprii gérevi goren ticari bankalarin
temel Ozellikleri kaydi para yaratma giiciine sahip olmalaridir. Ticari bankalar, sermaye yapilar

itibartyla kamu, 6zel ve yabanci bankalar olarak ayrilmaktadir (Babuscu vd., 2014).

Kanun’un 4’ilincii maddesinde ise bankalar tarafindan gerceklestirilebilecek faaliyetler
sayilirken son olarak “Mevduat bankalar: birinci fikranin (b) ve (1), katilim bankalar: (a), kalkinma
ve yatrim bankalart (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri ger¢eklestiremezler. ” itadelerine yer
verilmek suretiyle katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalari tarafindan mevduat toplama

faaliyetlerinin gerceklestirilemeyecegi belirtilmektedir. Ayrica Kanun’un besinci kisminda
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“Mevduata ve Katilim Fonu Toplamaya Iliskin Hiikiimler” bashig1 altinda mevduat ve katihm fonu

kabuliine, ¢ekilmesine, zamanagimina ve sigortalanmasina iliskin hiikiimlere yer verilmistir.

Mevduat bankalar1 temel olarak mevduati kabul eder ve miisterilerine kredi tirlinlerini sunarlar.
Mevduat bankalar1 sigorta ve yatirim hizmetleri i¢in ticlincii sahislara yonlendirme acentesi olarak
hizmet edebilir, ancak sigorta policesi veya yatirim bankaciligr yapamaz. Ancak finansal holding
sirketi kuran, sigorta ve yatirim faaliyetlerini yiirlitmek iizere ayr1 istirakler kurmalarina yasal onay
tarafindan izin verilen biiylik bankalar i¢in istisna mevcuttur. Bu tlir durumlarda, banka, finansal
holding biinyesindeki banka dis1 istiraklerle herhangi bir iligkisi olmaksizin ayr bir istirak olmalidir
(Lessambo, 2020).

Mevduat bankalar1 perakende ve toptan bankacilik olmak iizere, genellikle biiytik sirketler ve
hiikiimetler gibi biiyiik miisterilere aracilik, likidite ve 6deme hizmetleri sunmayi igerir. Ayrica ticari
cari hesaplar sunar, ticari krediler verir, sendikasyon kredilerine katilir ve diger bankalardan borg
almak / bor¢ vermek kapsaminda bankalar arasi piyasalarda aktif olarak faaliyet gosterirler. Kiiresel
entegrasyon, teknolojik gelismeler ve mali reformlar, toptan satis pazarmin bazi kisimlarim oldukca
rekabet¢i hale getirmistir. Bireysel bankacilik, ayni hizmetleri ¢ok sayida kisisel bankacilik
miisterisine ve kiigiik isletmeye sunmaktadir (Heffernan, 2005). Mevduat bankalar1 para ve sermaye
piyasalarinda miisteriler tarafindan talep edilen en kapsamli hizmetlere karsilik veren kuruluslar
olarak one ¢ikmaktadir. Kaynaklar1 arasinda en temel kalem mevduat olmak lizere 6zkaynak ve
bor¢lanma araglar1 6ne ¢ikan 6zel sermayeli bankalar aktif kompozisyonu bakimindan agirlikli
krediler iizerinden gelir yaratmakta ve ¢ok cesitli alanlarda 6rnegin; ticari, tarim, yatirim, konut, tasit

gibi krediler kullandirilmaktadir.

1.4.2. Katihm Bankalar

Katilim Bankacilig1 Tirkiye’ye ilk olarak 1983 yilinda 83/7506 sayili Kanun Hiilkmiinde
Kararname ile Ozel Finans Kuruluslar1 olarak faaliyete gecmistir. Bu gelisme sonrasinda sirastyla
1985 yilinda Albaraka Tiirk ve Faisal Finans, 1989 yilinda Kuveyt Tiirk, 1991 Anadolu Finans, 1995
Ihlas Finans, 1996 Asya Finans kurumlar1 kurulmustur. 2001 yilinda yasanan kriz ile ihlas Finansin
faaliyetleri durdurulmus ve Faisal Finans Kurumu Family Finansa doniigsmistiir. 2005 yilinda

yuriirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu Tiirk Katilim Bankaciligi i¢in doniim noktas1 olmus,
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bu tarihten itibaren Ozel Finans Kurumlari artik Katilim Bankasi olarak literatiirdeki yerini almigtir.
2006 yilinda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birliginin(TKBB) kurulmasiyla Tiirk Katilim Bankaciligi
daha kurumsal bir yapiya kavusmustur. Giliniimiizde ise lilkemizde 6 Katilim Bankasi faaliyet

gostermektedir (Tanaydi, 2016).

Diinya genelinde faizsiz temelde faaliyette bulunan bankalarin tamamu faizsiz bankacilik ya da
Islami bankacilik alaninda faaliyet gdsteren bankalardir. Ulkemizde bu nitelikte faaliyet gosteren
bankalar katilim bankalar1 olarak adlandirilmaktadir. Katilim bankalar1 Kanun’un 60’mnc1
maddesinde belirtilen TCMB tarafindan tespit edilmis vade ve tiirlere bagli olmaksizin belirli projeler
ve yatirimlarin finansmaninda degerlendirilmek iizere miistakil hesaplarda fon toplanmak iizere

vadesi bir aydan az olmamak {izere 6zel fon hesaplar1 olusturabilmektedir (Cetin, 2018).

Kanun’un “Tanimlar ve Kisaltmalar” baslhikl1 3’ilincli maddesinde;

“Kredi kurulusu: Mevduat bankalarint ve katilim bankalarni,

Katilim bankasi: Bu Kanuna gére ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki

kuruluglarin Tiirkiye'deki subelerini,

Ozel cari hesap: Katim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her
an geri ¢ekilebilme ozelligi tastyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri odenmeyen
Sfonlarin olusturdugu hesaplari,

Katilma hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarmm bu kurumlarca kullandwilmasindan
dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine énceden belirlenmis
herhangi bir getiri odenmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi garanti edilmeyen fonlarin
olusturdugu hesaplari,

Katilim fonu: Katilim bankalar: nezdinde actirilan gercek ve tiizel kisilere ait ozel cari hesap

1

ve katilma hesaplarinda yer alan paray,’

Kanun’un 4’lincii maddesinde bankalar tarafindan gerceklestirilebilecek faaliyetler sayilirken

son olarak “Mevduat bankalart birinci fikranin (b) ve (1), katilim bankalar: (a), kalkinma ve yatirim
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bankalari (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri gerceklestiremezler. ” ifadelerine yer verilmek
suretiyle katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirnm bankalar1 tarafindan mevduat toplama
faaliyetlerinin gerceklestirilemeyecegi belirtilmektedir. Diger taraftan yalnizca katilim bankalar
tarafindan gerceklestirilebilen ve b bendinde sayilan katilim fonu kabulii mevduat ile kalkinma ve

yatirim bankalari tarafindan gergeklestirilememektedir.

1.4.3. Kalkinma ve Yatirim Bankalar

Kalkinma ve yatirim bankalari mevduat toplama yetkisi hari¢ olmak iizere sagladiklar1 para
piyasast ve sermaye piyasasi fonlari ile agirlikli olarak orta ve uzun vadeli kredilendirme ve menkul
kiymet alim satim islemleri gergeklestirirler. S6z konusu bankalar cesitli sektorlere sagladiklari
teknik destek ve projelendirme hizmetleri ile birlikte ihtiyac sahibi miisterilere ¢esitli ihtisas kredileri
tahsis etmektedirler. Bunun yaninda para ve sermaye piyasasi araglari tahvil ve bonolarin kendi

adlarina veya miisteri namina ihraglarina, alim-satimina aracilik etmektedirler.

Kanun’un “Tanmmlar ve Kisaltmalar” baslikl1 3’ilincli maddesinde;

Kalkinma ve yatirim bankasi: Bu Kanuna gére mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda;
kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren ve/veya ozel kanunlarla kendilerine verilen
gorevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki

’

subelerini,’

seklinde tammlanmis ayrica Kanun’un 4’linci maddesinde bankalar tarafindan
gerceklestirilebilecek faaliyetler sayilirken “Mevduat bankalar: birinci fikranin (b) ve (1), katilim
bankalari (a), kalkinma ve yatirnim bankalart (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetleri
gergeklestiremezler. ” ifadelerine yer verilmek suretiyle kalkinma ve yatirim bankalar1 tarafindan
mevduat ve katilim fonu toplanamayacagi ifade edilmistir. Dolayisiyla kalkinma ve yatirim bankalar1
tarafindan nakdi, gayri nakdi kredilendirme islemleri, sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik, her tiirlii ¢ek ve kambiyo islemleri, yatirim danmigsmanli8i, faktoring, forfaiting, finansal
kiralama ve diger sayilan islemler ile Kurul tarafindan uygun goriilecek iglemler

gergeklestirilebilmektedir.
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Yatinim ve kalkinma bankalar 06zellikle gelismekte olan iilkelerde yatirnm sermayesi
eksikliklerini gidermek ve teknik destek saglamak amaciyla girisimcileri endiistriyel alanlara
yonlendirmektedir. Yatinm bankalar1 sermaye piyasasinda faaliyet gostermek, sermaye piyasasi
araglarini kullanarak saglanan kaynaklar ile yatirim yapmak, isletmelerin etkin bir yonetim bi¢imi ve
saglikl1 bir mali biinyeye ulasmalar1 amaciyla devir ve birlesme konular1 dahil olmak {izere mevduat

kabulii hari¢ olmak iizere bankacilik hizmetleri gerceklestirirler (Babuscu vd., 2014).

Yatirim bankalar1 tarafindan agirlikli olarak tahvil, bono ve hisse senedi gibi menkul
kiymetlerin halka arzi ve alim-satimina aracilik ile bunlarin yonetiminin yaninda diger sermaye
piyasalar1 iglemleri gerceklestirilmektedir. Yatirim bankalar1 para ve sermaye piyasalarinda 6zel

sektor ve kamu tarafindan talep edilen halka arz ve islem aracilig1 faaliyetlerini gerceklestirir.

Kalkinma bankalar1 ise gelismekte olan iilkelerdeki yatirim sermayesi agigini gidererek ve
teknik yardimlar gergeklestirerek yatirimcilarin endiistriyel alanlara yonlendirilmesini saglar ve
sanayilesme ve ekonomik kalkinma siirecinin hizlanmasina araci olurlar. Kalkinma bankalarinin 6ne
¢tkan mali gorevi isletmelere orta ve uzun vadeli kredi tahsis ederek fon saglamak olurken 6zellikle
sanayi sektoriinde agirliga sahiptir. Yatirim bankalari ise sermaye piyasasinda aracilik rolii iistlenen
finansal kuruluslardir (Kaya, 2012). Kalkinma bankacilig1 agirlikli olarak az gelismis ve gelismekte
olan iilkelerde 6ne ¢ikarken, yatirim bankaciligi sermaye piyasasinin gelismis oldugu ve gelismekte
oldugu iilkelerde agirliga ve biiyiikliige sahiptir (Ddlcilibas, 1998). Yatirim bankalari, gelismis ve
aktif sermaye piyasasina sahip olan {iilkelerde tasarruflar1 sermaye piyasalar1 araciiyla kaynak
kullanicilarina aktaran mali aract kuruluslardir. Kalkinma bankalar: ile kalkinmada yetersiz kalan
sermaye ve girisimleri desteklemek ve gelistirmek amaciyla kit kaynaklari kalkinma hedefleri
dogrultusunda kaynak ihtiyaci olanlara aktarmanin yaninda bunlara gerekli teknik destek ve yardimi

saglanmaktadir (Emek, 1991).

Kalkinma bankacilig1 esas olarak yatirim bankaciligina olduk¢a benzemek ile birlikte bazi
hususlarda yatirim bankalarindan ayrilmaktadir. S6z konusu bankalar hukuki varliklar1 ve mali kurum
olmalar1 bakimindan benzerlikler icerse bile kurulus amaci ve konulara yaklasimlart bakimindan

ayrigmaktadir.
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1.5. Bankalar Tarafindan Sunulan Uriinler ve Gerceklestirilen Islemler

1.5.1. Fon Kullandirimi

Temel olarak ekonomik fonksiyonu mali piyasalarda aracilik olan bankalar, fon arz ve talebi
arasinda finansal iiriinlere ihtiyaci olan miisterilere sahip oldugu tiriinleri sunarak finansal piyasalarin
gelisimine katki saglamaktadir. Bankalar esas olarak kit kaynaklarin milli gelire ve istihdama katki
saglayacak alanlara ve sektorlere yonlendirilmesini saglayarak ekonomik gelisime ve kalkinmaya
yarar saglayan finans sektOriiniin en 6nemli paya sahip kuruluslaridir. Bankalar topladiklari fonlari

olusturduklar1 politikalar ve Oncelikler gbz Oniinde bulundurularak ihtiya¢ duyan sektorlere ve

miisterilere kredi olarak sunmaktadirlar.

Gelismis ekonomilerde finansal sistem fon fazlasi olan taraflar ile fon ihtiyaci bulunan taraflar
bulusturarak fon aligveriginin giivenli ve istikrarl bir bigimde ger¢eklesmesine imkéan saglamaktadir.
Finansal aracilik sisteminde fon ihtiyaci olan taraflar ile fon fazlasi olan taraflar1 bir araya getiren

onde gelen kurumlardan olan bankalar, fon aktarim faaliyetlerini agirlikli olarak kredi islemleri

aracilifiyla gerceklestirmektedir.

Sekil 4: Finansal Aracilik

Dolayh Finans

Finansal
Fon Aracilar
Tasarruf arz edenler
*Hanehalklar: )
*Firmalar F.m,ansal
*Hiikiimet Piyasalar
*Yabanci vatirimecilar

Dogrudan Finans

Kaynak: Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 1992.
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Kredi, kredi kurulusu tarafindan bir karsilik vermek veya vermemek suretiyle ihtiyac
sahiplerine 6diing verme islemidir. Buna gore bir banka tabi oldugu mevzuat ¢er¢evesinde belirli bir
stire sonunda geri alinmak sartiyla fon talep eden taraflara sahip oldugu fonu kullandirir veya bunlarin
ticlincii kisilerle islemlerine iliskin taahhiitte bulunmak suretiyle yiikiimliiliiklerine garanti verir. S6z
konusu islemler bankalarin kendi 6zkaynaklari ile saglanabilecegi gibi, topladiklar fonlarin istenilen
para birimi, vade ve teminat kapsaminda ihtiyaci olan sektdre veya kisilere bireysel veya ticari kredi

kullandirimi ile gergeklesmektedir.

Krediler, bir banka tarafindan tiizel veya gercek kisilere 6diing para verilmesi veya bu kisiler
lehine bir isin yapilmasi, bir borcun 6denmesi konusunda garanti verilmesi seklinde kullandirilabilir.
Krediler talep eden kisilere baslangicta belirlenen kriterler dlcilisiinde ve bu kisilere uygulanan
kredibilite degerlendirmeleri kapsaminda kullandirilirken, s6z konusu varliklarin temerriit riski her
zaman ihtimal dahilindedir. Geri 6denmeyen krediler hari¢ olmak {izere kredi islemlerinden saglanan

faiz ve komisyon gelirleri bankalarin temel ve agirlikli gelir kalemini olusturmaktadir.

Kredi, Latince ’de inanma, glivenme anlamina gelmekte olan “credere” kelimesinden tiireyen
itibar ve sayginligi ifade etmektedir. Belirli bir siire sonunda 6deme vaadiyle mal, hizmet ve para
araciliiyla satin alma giicliniin saglanmasi ya da satin alma giiciiniin belirli bir zaman sonunda
anapara ve faizini almak ilizere devredilmesidir. Kredi taraflardan birinin diger tarafa fonlarinm
karsilikli veya karsiliksiz olarak geri alinmak suretiyle aktarmasidir (Parasiz, 2007). Bankalarin en
temel islevlerinden biri kredi vermek oldugu gibi kredilerden alinan faiz ve komisyonlar da
bankalarin baglica gelir kaynagini olusturur. Bankalar, kredilendirme yoluyla ekonomide kaynaklarin
daha iyi kullanimina katki saglamaktadirlar. Bankalarda toplanan kaynaklar toplumsal ve ekonomik
acidan Oncelikli alanlara, etik kurallara uygun ve en verimli bigimde aktarildig: siirece, bankalar
kalkinma ve biliylimeye katki saglarlar. Bankalar kredilendirme siirecinde ekonomik islevlerinin,

kaynak kullanimin iyilestirme oldugunu g6z 6niinde bulundurmalidirlar (Akgii¢,2006).

Bankalar kredilendirme siirecinde temel olarak kanunlara uygun olmak {iizere tiim hukuki
diizenlemelere ve banka strateji ve politikalarina uygun davranmak durumundadir. Kredilendirme
stirecinde miisterinin kredibilitesine, risk diizeyine ve miisteri verimliligine dikkat edilmesi kredinin

temel unsurlaridir. Bu kapsamda tahsis edilen krediler temelde nakdi ve gayri nakdi kredi olmak tizere
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ikiye ayrilmaktadir. Fakat bu ayrimin yaninda kredilere iliskin olarak vade, teminat ve kaynak

bakimindan da ayrimda bulunmak miimkiindiir (Kaya, 2012).

Nakdi kredi belirli bir vadede geri 6denmek kosuluyla ve belirli bir ivaz karsilig1 gercek ve

tiizel kisilere verilen 6diing para anlamina gelmektedir. Nakdi krediler belirli bir faiz ya da komisyon

karsilig1 belirli bir siire sonra geri 6denmek iizere nakit olarak verilmektedir. Bu bir miktar nakdin

kullandirimiyla belirli bir siire sonunda veya bu siire igerisinde kullandirilan miktara orantili veya

maktu bir faiz veya komisyon ddenmesinin taahhiit edilmesi sézlesmeye baglanmaktadir. Nakdi

krediler, krediyi alan tarafa, vadelerine, devrelerine, 6denme yontemlerine ve teminatlandirma

usullerine gore cesitli siniflandirilmalara tabi tutulurken baslica;

>
>
>
>

Ihtiya¢ Kredisi, Konut Kredisi, Tasit Kredisi

Borglu Cari Hesap, Rotatif Kredi, Spot Kredi,

Doviz Kredisi, Dovize Endeksli Kredi, Altin Kredisi,

Isletme Kredisi, KOBI Kredisi, Iskonto/Istira Kredisi, Exim Kredisi

seklinde temel krediler ¢er¢evesinde siralanabilir.

Kanun’un “Krediler” baslikli 48’inci maddesinde Kredi olarak sayilan iglemler asagida yer

almaktadir;

>
>

Bankalarca verilen nakdi krediler,

Teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi
krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,

Satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle
ya da herhangi bir sekil ve surette verilen ddiingler,

Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, tahakkuk
etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,

Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar,
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile benzeri diger s6zlesmeler nedeniyle iistlenilen
riskler, ortaklik paylari,

Kurulca kredi olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun

uygulamasinda kredi sayilir.
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» Birinci fikrada belirtilenlere ilave olarak, kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal
kiralama ydntemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalarinin tagimr ve
tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi
yatirimlari, taginmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig1
vesaikin finansmani, ortak yatinmlar veya benzer yontemlerle sagladiklar

finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda kredi say1lir.

1.5.2. Fon Kaynaklar

Belirli bir vade sonunda ya da istenildiginde geri verilmek suretiyle ger¢ek ve tiizel kisiler
tarafindan kanunlar ve hukuki diizenlemeler kapsaminda yetkilendirilen kuruluslara tevdi edilen
paraya mevduat denmektedir. Miisteriler tarafindan mevduat hesabina sahip olmanin baslica iki
gerekgesi bulunmaktadir; Giivenle saklama ve gelir elde etme. Mevduat hesaplar1 alacak bakiyesi
vermektedir. Dolayisiyla miisteri hesabinda bulunan tutar kadar para ile islem yapabilmektedir.
Miisterinin hesabinda bulunan tutardan fazlasiyla islem yapmasina imkan taniyan iiriin ise kredili

mevduat hesabi olup bu iirtin mevduat degil kredili bir iirtindiir.

Kanun’un “Tanimlar ve Kisaltmalar” baslikli 3’tincli maddesinde; “Mevduat: Yazili ya da sozlii
olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir ivaz karsiliginda,

istendiginde ya da belli bir vadede geri 6denmek tizere kabul edilen paray,” seklinde tanimlanmigtir.

TCMB tarafindan yayimlanan “Mevduat Ve Katilim Fonlarinin Vadeleri Ve Tiirleri Hakkinda

Teblig”in “Mevduatin Vadeleri” baslikli 3’iincli maddesinde;

a. Vadesiz mevduat: Bankanin izni aranmaksizin hesap sahibi tarafindan istenildigi zaman
kismen veya tamamen g¢ekilebilen, herhangi bir ihbar veya vade kosulu tasimayan ve faiz
tahakkuklar1 yilsonunda veya hesabin kapatilmasinda yapilan mevduattir.

b. Ihbarli mevduat: Cekilecegi tarihten 7 giin &nce yazili bir ihbar verilmek suretiyle
¢ekilebilecek mevduattir.

c. Vadeli mevduat: 1 aya kadar vadeli (1 ay dahil), 3 aya kadar vadeli (3 ay dahil), 6 aya
kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli (1 ay, 3 ay, 6 ay

ve yillik faiz 6demeli) olarak agilabilecek mevduattir.
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d. Birikimli mevduat: Asgari 3 yil vade ile agilan, sdzlesme ile belirlenen aylik veya ii¢ aylik

stirelerde hesaba para yatirmaya imkan veren mevduattir.

S6z konusu Teblig’in besinci maddesinde;

(1) Mevduatin tiirleri asagidaki sekilde belirlenmistir. a) Tasarruf, b) Resmi Kuruluslar, c)
Ticari Kuruluslar, ¢) Bankalar, d) Diger Kurulusglar

(2) Katilim fonlarinin tiirleri asagidaki sekilde belirlenmistir. a) Gergek kisiler, b) Resmi
Kuruluslar, ¢) Ticari Kuruluslar, ¢) Bankalar, d) Diger Kuruluglar

seklinde ayrim yapilmstir. Ulkemizde faaliyet gosteren kredi kuruluslariin yurt igi subelerinde
gercek kisilere ait TL ve YP mevduat hesaplarinda yer alan anapara ve faiz tutarlar1 150 bin TL tutara

kadar Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu kapsaminda giivence altindadir.

Mevduat, fon kaynaklari bakimindan bankalar i¢in Onemli bir {iriindiir. Bankalarin
bilangolarinin yiikiimliiliik tarafinin agirhigi olusturan mevduat miktarinin yiiksek diizeyde olmasi
bankalar agisindan geleneksel fon kaynaginin saglanabilmesini ifade etmektedir. Mevduat Tiirk
Liras1 ve yabanci para cinsinde gergek ve tiizel kisiler tarafindan bankalara yatirilabilmektedir.
Bankalar geleneksel bankacilik yontemine gore agirlik olarak gelir elde ettikleri kredi kullandirim
islemlerinde kullandirdiklar1 fonlarin agirligini mevduatlar araciligiyla elde etmektedir (Takan ve
Boyacioglu, 2011). Bu kapsamda bankalar 6zelinde ve bankacilik sektorii bazinda kredi/mevduat

orani yakindan takip edilen bir oran olarak kabul gérmektedir.

Miisteriler tarafindan banka hesaplarina yatirilan paranin kaydedilmesi ve bunlarin izlenmesi
amaciyla kaydi olarak tanimlanan hesaplara mevduat hesaplar1 denilmektedir. Mevduat hesaplarina,
yabanci para olmasi durumunda doviz tevdiat hesaplari veya cari hesap seklinde kullanimia alacakli
cari hesap adi verilmektedir. Mevduat hesaplar1 bankalar agisindan en 6nemli yabanci kaynak
arasinda yer almaktadir. Mevduat hesaplar1 temelde ticari ve tasarruf mevduati olarak ayrilirken
tasarruf mevduati belirli bir tutara kadar TMSF giivencesi altindadir. Hangi bankalarin mevduat
toplama yetkisine sahip olacagi ve bu yetkinin kaldirilmasina iligkin verilen kararlar BDDK

tasarrufundadir (Gliney, 2009).
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Mevduat bankalari, mevduat toplama yetkisine haiz olmalarimin yaninda kaynak cesitligi
saglama ve c¢esitli bor¢lanma imkanlarina sahip olabilmeleri bakimindan asagida sayilan
kaynaklardan yararlanabilmektedirler. Buna gére mevduat bankalarimin fon kaynaklarint mevduat ile

birlikte asagidaki kalemler olusturmaktadir (Ogal ve Colak, 2001);

> Oz Kaynaklar: Odenmis sermaye, kanuni ve ihtiyari yedek akgeler, yeniden degerleme
fonlar1, degerleme farklari ve zararlari,

> Kisa Vadeli Borglar ve Menkul Kiymet Thraci: Yurt i¢i ve yurt dis1 bankalardan ya da
diger kuruluslardan ve merkez bankalarindan borglanma,

» Hizmet Karsiligi Saglanan Diger Fonlar: Kiralik kasalar, havale islemleri, hediye

cekleri, seyahat c¢ekleri, kupon tahsili, senet ve tahvil 6demesi.

1.5.3. Bankacihk Hizmetleri

Bankalarin sunduklar1 temel hizmetler arasinda mevduat toplama ve kredi kullandirma
islemleri bulunurken bunlarla birlikte miisterilerin ihtiyaclar1 dogrultusunda saklama hizmetleri,
O6deme hizmetleri doviz alim satim hizmetleri, sigortacilik hizmetleri, elektronik bankacilik hizmetleri
ve yatirim islemleri gibi hizmetler sayilabilir. Teknolojinin gelisimi hizina bagl olarak temelde fon
arz ve talebine aracilik kapsaminda faaliyet yiiriiten bankalarda miisterilerin talepleri ve c¢agin
gerekleri lizerine yeni {iriinler ve hizmetler ortaya ¢ikmistir. Buna gore bankalar tarafindan sunulan

baz1 hizmetler;

Saklama Hizmetleri

Bankalarin subelerinde yer alan kiralik kasalar araciligiyla miisteriler tarafindan 6denen belirli
bir bedel karsiliginda miisterilere ait varliklar muhafaza edilebilmektedir. S6z konusu kiralik
kasalarda; Para, menkul kiymet, Tapu senetleri, kiymetli madenler gibi varliklar muhafaza

edilmektedir.
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Odeme ve Tahsilat Hizmetleri

Bankalarca miisteriler tarafindan toplanan fonlar 6deme ve tahsilat islemlerine konu
olabilmektedir. Buna gore bankalarda toplanan fonlarin transferi kapsaminda gergeklestirilen islemler

virman, havale veya EFT kapsamina girebilmektedir.

Havale: Bir gercek veya tiizel kisinin bir baska gercek veya tiizel kisiye para, kiymetli evrak
ya da misli seyler vermeye liciincii bir kisiyi yetkili kilmasidir. Bankacilik islemi anlaminda havale
nakledilen para anlamina gelmektedir. S6z konusu nakil ayni1 bankadaki farkli miisterilerin hesaplar

arasindaki para transferine konu olmaktadir.

Virman: Ayni banka nezdinde ve miisterinin fiziki olarak nakit kullanmaksizin kendi hesaplari

arasinda bir hesaptan diger hesabina para transferi anlamina gelmektedir.

EFT: Ulkemizde TCMB biinyesinde 1992 yilinda kurulan fon transfer sistemi araciligiyla iki
farkli banka arasinda TL cinsinden fon transferi islemlerinin gerceklestirilmesi islemlerine araci
olmaktadir. EFT sistemi araciligiyla para aktarimi bankalar arasinda elektronik ortamda kaydi ve

gercek zamanli olarak gerceklestirilebilmektedir.

Odeme islemleri

Bankalar miisterilerin 6deme islemleri yapmasina olanak saglamaktadir. Bir 6deme sistemi,
katilimcilart arasinda deger aktarmi igin organize diizenleme olarak tanimlanabilir. Odeme sistemi,
finans sektoriindeki alacaklarin miilkiyetinin devrini kolaylastirdig: i¢in aracilik silirecinin bir yan
irlinii olarak tanimlamaktadir. Bu 6deme akislari, mal ve hizmetlerin yani sira finansal varliklar i¢in
de cesitli islemleri yansitir. Bu islemlerden bazilari, genellikle finansal kurumlar arasinda yiiksek

degerli transferleri igerir.

Bankalar biinyesinde ¢esitli 6deme islemlerine aracilik hizmetleri sunulmakta olup bu hizmetler
arasinda elektrik, dogalgaz, su, telefon faturasi 6demeleri, vergi, resim, har¢ 6demeleri, anlagmali
kurumlara aidat 6demeleri, Sosyal Giivenlik Kurumu sigorta primi édemeleri, anlasma saglanan

kurumlarin maas 6demeleri bulunmaktadir.
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Doviz Alm-Satim islemleri

Tiirk Parasimin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’da tammlanan doviz; efektif dahil
yabanci para ile 6deme saglayan nev-i hesap, belge ve vasita olarak tanimlanmaktadir. Bankalar
miisterilerinin talepleri dogrultusunda yabanci parayr TL’ye, TL’yi ise yabanci paraya ¢evrim

islemlerini gergeklestirmektedir.

Sigorta Hizmetleri

Bankalar tarafindan Kanun’un dérdiincii maddesinde sayilan “Sigorta acenteligi ve bireysel
emeklilik aracilik hizmetleri” kapsaminda sigorta sirketleri ile usuliine uygun acentelik sézlesmesi
imzalanarak sigorta ve bireysel emeklilik {irlin ve hizmetleri sunulabilmektedir. Bu hizmetler agirlikli
olarak bankalarin subeleri kanaliyla miisterilere sunulmakta ve bankacilik iirlinlerinin yaninda ilave
olarak veya ayri olarak miisterilere pazarlanmakta, sigorta sirketlerinden aracilik komisyonu elde

edilebilmektedir.

1.5.4. Bilanco Dis1 islemler

Ticari bankalar tarafindan dis ticaretin finansmani1 amaciyla nakdi ve gayrinakdi krediler tahsis
edilmektedir. Ancak s6z konusu krediler banka dis1 veya banka kaynakli olmak iizere iki temel
baglikta izlenmektedir. Bu durum bankanin dis kaynaktan temin ettigi fonla kredi kullandirimi
gergeklestirse dis kredi, kendi kaynaklarini kullanmak suretiyle gergeklesirse i¢ kredi olarak
adlandirilmaktadir. Firmalar ithalat islemlerini finanse etmek amaciyla piyasaya borglandigi gibi
bankalarla da bor¢ alacak iligkisi igerisine girmektedir. Diger taraftan ihracatgilara yonelikte sevk
Oncesi ve sonrasi ayrimda oldugu gibi kredili satis gergeklestirmeleri iizerine bankalar tarafindan
finansman saglanmaktadir. S6z konusu kredilerin agirhigimn ise kisa vadeli krediler olusturmaktadir

(Babuscu ve Hazar, 2016).

Gayri nakdi kredi ise belirli bir edimin yerine getirilmesinin veya bir borcun 6denmesinin
taahhiit edilmesi kapsaminda bir gercek veya tiizel kisi lehine belirlenen komisyon karsiliginda
garanti verilmesidir. Gayri nakdi kredide miisteriye 6diing olarak verilen bir para s6z konusu degildir.

Fakat garanti verilen igin gergeklestirilmemesi veya bir borcun 6denmesi halinde banka garanti
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verdigi tutarin kendisi tarafindan 6denmesi riskiyle kars1 karsiyadir. Bu kapsamda banka kredi actigi
kisilere, kisilerin kendisinde bulunmayan bir hakki veya itibar1 6diing vermekte ve bunun karsiliginda
gelir elde etmektedir. Gayri nakdi kredilere 6rnek olarak; Teminat Mektubu, Aval, Kabul Kredileri,
Kefalet, Kontrgaranti, Akreditif verilebilir.

Dis ticaret faaliyetlerinde bulunan firmalar ithalat tarafinda akreditif basta olmak iizere
bankalardan kabul, aval, kontrgaranti gibi gayrinakdi kredilerin yaminda ithalatin finansmani
amaciyla kisa, orta ve uzun vadeli kredi talebinde bulunurlar. Thracat1 firmalar ise agirligi exim
kredileri baslig1 altinda Eximbank A.S. tarafindan agilan kredilerle birlikte diger ticari bankalar ve
diger llkelerin dis ticareti finanse eden bankalarindan dis ticarete yonelik cesitli vadeler de kredi
imkanlarina erisebilmektedir. Ayrica yurt ici piyasada ddenmesi senede veya bir kiymetli evraka
baglanmis alacaklarda faktoring imk&m bulundugu gibi yurt dis1 alacaklara iligkin olarak forfaiting
islemi yapilarak senedin vadesi beklenmeden banka kanaliyla erken nakde ulasim imkani

bulunmaktadir.

Tiirev iiriin piyasalart birincil piyasada alinip satilan varliklarin tizerine vadedeki fiyatlarinin
degisimi ihtimali g6z oniinde bulundurularak belirsizliklerden korunmak veya spekiilasyon yapmak
amaciyla onceden fiyat belirlemek suretiyle sozlesmeler diizenlenen piyasalardir. Tiirev {iriinler
aracilifiyla ileride meydana gelebilecek risklerin veya kayiplarin Oniine gecilerek bu risklerin
sigortalanmasi saglanmaktadir. Ozellikle, global ve likit olarak almip satilma 6zelligi, tiirev iiriinlerin
riskten korunma (hedging) oOzelliklerini 6ne ¢ikarmaktadir. Bu frlinler aracilifiyla kurdan ve
emtiadan kaynakli riskler sigortalanabilmektedir. Benzer sekilde faiz swap kontratlar1 ile de
firmalarin kredi maliyetlerinde olusabilecek faiz riskleri sigortalanabilmektedir. Opsiyonlar da yine
benzer bir sekilde kur, hisse ve emtia fiyat oynakliklarinin sigortalanmasi i¢in kullamlmaktadir.
Opsiyonlar hem bir risk yonetimi araci olarak kullanilmakta, hem de gelecek donemde piyasanin

maruz kalacagi oynaklik bilgisini ortaya ¢ikarmaktadir (SPL, 2017).

Bankalar meydana gelebilecek risklerin yonetmesi i¢in bir¢ok yonetimi kullanmaktadirlar. Bu
yontemlerden bir tanesi de tiirev araglarin kullanilmasidir. Bankalar, tiirev iirlinler veya vadeli
sozlesmeleri, kendilerini doviz, faiz, emtia ve hisse senedi fiyatlarindan dogabilecek risklerden
koruma amach (hedge) alip satmaktadirlar. Tiirev iirlinler riskten koruma amacl olarak kullanildigi

gibi spekiilasyon ve arbitraj amaglt olarak da kullanilmaktadir (Girginer, 2008). Modern borg
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yonetimi, klasik bor¢ yonetiminin yetersiz kaldigi noktada yeni uygulamalar ve iiriinlerin piyasalara
sunulmasini gerektirmistir. Modern bor¢ yonetimi agisindan 90’11 yillar ile birlikte gelismis ve
gelismekte olan iilkelerde yeni {iriin arayislarinin basladigi bilinmektedir. Aktif- Pasif yonetimi
bakimindan ortaya ¢ikabilecek risklerden korunmak amaciyla piyasa bazli gelistirilen iiriinler tirev
iiriin olarak adlandirilmis olup bunlarin en yaygin kullanilanlar forward, futures, swap ve opsiyondur

(Babuscu ve Hazar, 2016).

1.5.5. Diger Hizmetler

Bankalar nakit yonetimi ad1 altinda, isletmelere bircok hizmeti saglar. Nakit yonetimi, fonlarin
calismaya devam etmesine, 0deme siirecini hizlandirmaya ve karliligi artirmaya yardimci olan
bankacilik hizmetleridir. Tipik olarak bir banka, miisterileri adina genellikle 6deme alir ve miisterinin

mevduat hesaplarina hizli bir sekilde para yatirmayi gergeklestirir.

Bir diger bankacilik hizmeti emeklilik planlar1 sunmak seklinde, bireylerin ve isletmelerin
emeklilik i¢in ayrilan fonlarda tasarruf etmelerini saglamak i¢in olusturulmustur. Bankalar nezdinde
farkli emeklilik planlart mevcuttur. Ancak ¢ogu, bireylerin planlar araciligiyla biriktirdikleri ve
kazandiklar tutarlar {izerindeki vergileri ertelemelerine veya azaltmalarina izin verir. One ¢ikan
emeklilik plani, bireysel emeklilik sistemidir (BES). Katkilardan elde edilen kazanglar, BES’in tiiriine
bagl olarak vergiden muaftir. Miisteriler, kendileri i¢in uygun olan BES iiriinline karar verirken
bir¢ok hususu dikkate almalidir. Bankalar hem mevduat hesab1 secenekleri hem de aracilik hesaplari
sunabilirler (genellikle bankanin istiraki olan bir arac1 kurum araciligiyla). Bir arac1 kurum hesabi ile
miisteri yatirim fonlarina, hisse senetlerine, bonolara ve diger sigortasiz yatirimlara yatirim yapabilir.

Miisteriler, tasarruf edilen miktara ve emeklilik i¢in vadesine gore se¢imlerini yapar.

Zaman icerisinde bankalar para transferi i¢in daha ucuz ve daha hizli yollar bulmustur.
Glinlimiizde bankacilik sistemi, 6deme yapmak ve para transfer etmek igin giderek daha fazla
elektronik islem gerceklestirmektedir. Miisteriler artik bankacilik iglemlerinin ¢ogunu uzaktan
gerceklestirebilecekleri cesitli elektronik bankacilik hizmetlerine erisebilirler. Elektronik bankacilik
hizmetleri, uzak terminal iglemlerini, telefon islemlerini ve internet lizerinden gergeklestirilenler gibi

diger elektronik islemleri icerir.
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Bankalarin sube harici uzaktan terminal tiirli, otomatik vezne makinesidir (ATM). ATM'ler,
miisterilerin hesaplarinda para ¢ekme, para yatirma, kredi ve kredi kart1 6demeleri ve bakiye ve hesap
gecmisi sorgulama gibi cesitli islemleri gergeklestirmelerine olanak tanir. Diger bir uzak terminal
tiri, satis noktast (POS) terminalidir. Bankalar ile iiye isyerleri arasinda yapilan sozlesme
kapsaminda iiye isyerinde POS terminali bulunur ve POS terminali hizmet ve mal ticareti kapsaminda
miisteriler tarafindan, kredi kart1 veya mevduat hesabindan dogrudan saticinin banka hesabina para

transferine izin vermek icin kullanir.

Internet bankacilifi veya mobil bankacilik ile gerceklesen finansal islemler, uzak terminal
islemlerinin bagka bir yaygin tiiriidiir. Finansal kurumlar, degisen ihtiyaglara gore islem kapasitesine
sahip web siteleri kurarlar. Baz1 web siteleri yalnizca tirlin 6zellikleri ve iletisim i¢in bir e-posta adresi
icerir. Bilgi siteleri, miisterilerin bir yatirnmin getirisini hesaplamasina, kredi ddemelerini tahmin
etmesine ve emeklilik i¢cin ne kadar para biriktireceklerini hesaplamasina yardimci olabilecek finansal
hesaplayicilar gibi etkilesimli 6zellikler sunar. Giinlimiizde ¢ogu banka web sitesi veya mobil
uygulama ile miisterilere hesaplarinda islem yapma ve sorgulama yapma olanagi sunmaktadir. Bu
programlar genellikle miisterinin hesaplarina erismek i¢in kisisel bir kimlik numaras1 kullanmasini
gerektirir. Mevcut islem tiirleri genellikle transferleri ve ddemeleri icerir. Misteriler ayrica hesap
bilgilerini bilgisayarlarina indirme olanagina da sahip olabilir. Bdylelikle, hesap mutabakati
hizlandirilir ve vergi beyannamesi verme kolaylastirabilir. Ayrica bir¢ok miisteri, hesaplarina telefon
bankacilig sistemlerini kullanarak erigebilir. Bu sistemler ayn1 zamanda sesli yanit sistemleri olarak

da bilinir.
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IKINCi BOLUM

BANKACILIKTA KARLILIK VE FINANSAL GOSTERGELER

2.1. Bankalarm Temel Finansal Tablolar1

Geleneksel olarak bankacilik, fon fazlasi veren birimler ile fon acig1 veren birimleri arasindaki
fon akisina aracilik etmek ve boylece taraflarin eslesmelerini saglamaktir. Bankalar bunu yaparken
maruz kaldigi riskleri simiflar ve likiditesini verdigi hizmetler dogrultusunda ayarlamaktadir.
Bankalarin bilango yapilari faaliyet gosterdikleri alanlara gore farklilagmaktadir. Mevduat kabul eden
bankalar i¢in, ana finansman kaynaginin ve bilanconun pasif tarafinda agirliginin miisteri
mevduatindan olugmasi beklenirken, s6z konusu fonlarin tahsisi (nakit, krediler, yatirnmlar ve sabit
varliklar) ise aktif toplamda agirligi olusturmasi beklenmektedir. Bankalarin performansi ise
faaliyette bulundugu dénem boyunca elde ettigi gelir ve maliyetlerini gosteren gelir tablosunda

izlenebilmektedir.

2.1.1. Finansal Durum Tablosu (Bilanc¢o)

Bankacilik islemlerinin nasil gerceklestigini anlamak icin, bankalarin aktif ve pasiflerinin bir
listesi olan banka bilangcosu ele almak gerekmektedir. Bilangonun ana unsurlar1 ve toplami
diisiiniildiigiinde banka bilangolariyla diger sektorlerde faaliyet gosteren firmalar arasinda bir farklilik
bulunmamaktadir. Yani toplam varliklar, toplam yiikiimliiliikkler ve 6zsermaye toplamina esittir. Bir
bankanin bilancosu ayni zamanda banka fonlarinin-kaynaklarinin (yiikiimliiliiklerinin) ve fonlarin
yatirildig1 fonlarin (varliklar) bir listesidir. Bankalar bor¢lanma araci ihra¢ ederek ve mevduat gibi
diger ylikiimliiliiklerin teminiyle fon elde ederler. Daha sonra bu fonlar1 menkul kiymetler ve krediler
gibi varliklar1 kanalize ederler. Bankalar, aktif-varlik kalemlerinden elde ettikleri gelirle,

yiikiimliiliklerine ait faiz ve giderleri karsilayarak aradaki farktan kar elde ederler (Mishkin, 2013).

Finansal durum tablosu, bir bankanin sagladig1 fon kaynaklarinin (yiikiimliiliikler) miktarini ve
bilesimini; aktif kalemlerinden kredilere, menkul kiymetlere ve diger fon kullanimlarina ne oranda
tahsis edildigini gosterir (Rose ve Hudgins, 2010). Bilango, bir isletmenin veya bir bankanmin belirli

bir tarihteki varlik ve yiikiimliiliiklerinin mali ifadesidir. Ticari bankalar i¢in bilanco, varliklarin ve
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kaynaklarin stok degerlerini ve fonlarinin kullanimlarim listeler. Bankalarin yiikiimliiliikleri temel

olarak asagidaki kalemlerden olugmaktadir (Casu ve digerleri, 2015):

e Mevduat (Tasarruf Mevduati, Ticari Mevduat, Resmi Mevduat, Bankalar Mevduati)
e Borg¢lanma araglar1 (Tahvil, Bono),

e Para piyasalarina bor¢lar (Repo, Depo),

e Alinan krediler (Dogrudan Krediler, Sendikasyon),

e Sermaye niteligine haiz bor¢lanmalar.

Yukaridaki kalemlere ilave olarak pasif toplami icerisinde ayrica 6zkaynaklar yer almaktadir.
Dolayisiyla pasif kalemleri yukaridaki yiikiimliilikler ve o6zkaynaklardan olusmakta olup bu

kaynaklar varliga doniisiirken temel olarak asagidaki aktif kalemleri 6ne ¢ikmaktadir (Casu ve

digerleri, 2015):

e Nakit ve nakit benzeri,

e Menkul kiymetler,

e Krediler,

° Istirakler, Bagli ortakliklar,
e Sabit varliklar,

e Diger yatirimlar.
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Asagidaki tabloda 6rnek bir ticari bankanin bilango kalemlerine yer verilmektedir.

Tablo 1: Temel Bilango Kalemleri

Banka Bilancosu

Nakit ve nakit benzeri 50 | Mevduat 450
Menkul degerler 200 | Borglanma araglari 150
Krediler 500 | Para piyasalarina borglar 50
Istirak ve Bagli ortakliklar 100 | Alinan krediler 100
Sabit varliklar 150 | Sermaye niteligine haiz bor¢lanma 100

Ozkaynaklar 150
Aktif toplam 1.000 | Pasif toplam 1.000

Finansal piyasalarda volatilitenin yiiksek oldugu, giiven ortaminin zaman zaman azaldigi
iilkelerde banka yiikiimliiliikkleri genel olarak, varliklardan daha kisa vadelere sahip olma
egilimindedir. Bu vade uyumsuzlugun temel nedeni belirsizligin yiliksek oldugu ortamda mevduat
sahiplerinin kisa siireli ve miimkiin olan en yiiksek getiri i¢in bor¢ vermek istemektedir. Buna karsilik,
kredi talep edenler genellikle diisiik maliyetli ve uzun siireli kredilere ihtiya¢c duymaktadir. Bu sebeple

bankalar aktif ve pasif kalemler aras1 vade uyumsuzlugunu da yonetmek durumundadir.

Asagidaki tabloda 2020 Haziran donemi itibartyla BDDK tarafindan yaymmlanan Tiirk

Bankacilik Sektorii (TBS)’niin bilango kalemleri toplamina yer verilmistir.

33




Tablo 2: Tiirk Bankacilik Sektorii Bilangosu

Bilango 2020 Haziran Milyon TL
Tutar Pay Tutar Pay

Nakit Degerler 58.380]  1,09%|Mevduat (Katiim Fonu) 3.059.927| 57,14%
T.C. Merkez Bankasindan Alacaklar 226.740 4,23%|a) Vadesiz Mevduat 971.007| 18,13%
Para Piyasalarindan Alacaklar 3.399| 0,06%|b) Vadeli Mevduat 2.088.920| 39,01%
Bankalardan Alacaklar 190.350 3,55%|T.C. Merkez Bankasina Borglar 124.004 2,32%
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. 61.766|  1,15%|Para Piyasalarina Borglar 65.455|  1,22%
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yan. Menk. Deg. 475.258|  8,87%|Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 16.190[ 0,30%
Zorunlu Karsiliklar 169.056|  3,16%|Bankalara Borglar 566.006| 10,57%
Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan Alacaklar 537|  0,01%|Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 230.511  4,30%
Ters Repo Alacaklari 9.643|  0,18%|Fonlar 17.797| 0,33%
Krediler* 3.257.805| 60,83%|ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) (37+38) 224.726|  4,20%
Takipteki Alacaklar 150.906|]  2,82%|a) Tahviller ve Bonolar 208.692|  3,90%
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 175.053|  3,27%|b) V.D.M.K. ve Diger ihrag Edilen Menkul Kiymetler 16.034|  0,30%
a) 12 Ay Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci Asama)** 19.480|  0,36%|Kiralama islemlerinden Yiikiimliilikler (Net) 10.807|  0,20%
b) Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama)** 47.857|  0,89%|Odenecek Vergi, Resim, Harg ve Primler 6.505]  0,12%
c) Temerriit - Ozel Karsilik (Ugiincii Asama) 107.717|  2,01%|Sermaye Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araglari (Net) 146.169]  2,73%
Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 246.082|  4,60%|Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 80.937 1,51%
a) Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari 89.962|  1,68%|a) Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Payi) Reeskontlari 7.731  0,14%
b) Menkul Degerler Faiz Reeskontlari 78.635 1,47%|b) Diger Faiz (Kar Payi) ve Gider Reeskontlari 73.207 1,37%
c) Diger Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Reeskontlari 77.485  1,45%|Karsiliklar 54.233] 1,01%
Finansal Kiralama Alacaklar 9.521 0,18%|Diger Pasifler 194.307 3,63%
istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. 89.957|  1,68%|TOPLAM YABANCI KAYNAKLAR 4.797.574|  89,59%
itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerler | 365.570|  6,83%|0denmis Sermaye 119.660|  2,23%
Elden Cikarilacak Kiymetler (Net) 22.853|  0,43%|Yedek Akgeler 361.693| 6,75%
Sabit Kiymetler (Net) 51.685|  0,97%|Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0] 0,00%
Diger Aktifler 140.720]  2,63%|Sabit Kiymet Yeniden Degerleme Farklari 22484  0,42%

Menkul Degerler Degerleme Farklari 15.507| 0,29%

Donem Kari (Zarari) 30.731] 0,57%

Gegmis Yillar Kari (Zarari) 7.527) 0,14%

TOPLAM OZKAYNAKLAR 557.602| 10,41%
TOPLAM AKTIiFLER 5.355.176| 100,00%|TOPLAM PASIFLER 5.355.176| 100,00%

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenAylik

Tabloya gore TBS nin aktif kalemleri igerisinde en biiyiik pay1 teskil eden varliginin %60,83
ile krediler oldugu, bunu yaklasik %17 pay ile menkul kiymetler toplaminin takip edildigi
goriilmektedir. Dolayisiyla TBS’de faaliyet gosteren bankalar temin ettikleri kaynaklarin yaklagik
%78 ini krediler ve menkul kiymetler kalemlerinde degerlendirmeyi tercih etmistir. Aktif kalemleri
arasinda Ozellikle likiditesi yiiksek varliklar olarak kabul edilen ve para piyasasi fonlarinm olusturan
kalemlerden bankalardan alacaklar ve T.C. Merkez Bankasi’ndan alacaklar kalemlerinin paylar
sirastyla %3,55 ve %4,23 oraninda ger¢eklesmistir. Diger taraftan pasif toplam igerisinde en yiiksek
paya sahip kalem %57,14 ile Tiirk Bankalari’nin ana fon kaynagi olan mevduat kalemi olmustur.
Mevduat kalemi icerisinde Ozellikle vadeli mevduatin pay1 daha yiiksek diizeydedir. S6z konusu
kalemi %10,57 ile bankalara borglar kalemi takip etmistir. Bunun yaninda alternatif fon kaynagi

olarak ozellikle para piyasasi fonlamasi agisindan 6nem arz eden repo isleminden saglanan fonlar
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%4,3 paya sahiptir. Ayrica ihra¢ edilen menkullerin toplam kaynaklar icerisindeki payr %4,2
diizeyindedir. Pasif toplam igerinde banka 6zkaynaklarinin pay1 ise %10,41 olarak kaydedilmistir.

2.1.2. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, bir sirketin belirli bir hesap donemindeki finansal performansini raporlamak i¢in
kullanmilan 6nemli finansal tablolardan birisidir. Kar ve zarar tablosu ya da gelir ve gider tablosu olarak
da bilinen gelir tablosu, esas olarak sirketin belirli bir donemdeki gelirlerine ve giderlerine
odaklanmaktadir. Gelir tablosu dort ana kavrama odaklanmaktadir; Gelirler, giderler, kar ve zararlar.
Esasen, sirketin faaliyetlerinden ve faaliyet dis1 elde ettigi gelirin, giderlerin diisiilmesiyle net gelire

veya kar zarara nasil dontistiiglinii gostermektedir.

Gelir tablosu, bir bankanin faaliyetlerinden yani fon kullandirimlarindan ve diger aktif
kalemlerinden sagladig gelire karsilik, bahse konu geliri elde etmesi karsiliginda katlandig1 giderleri
gostermektedir. Aktif kalemlerinden saglanan gelirler temel olarak kredilerden elde edilen faizler
olmak tizere, menkul kiymetler, ortakliklar ve diger bor¢ verilen ve yatirim yapilan kalemlerden elde
edilen gelirleri igermektedir. Ote yandan giderler ise, mevduat sahiplerine ve diger alacaklilara
O0denen faizleri, yonetim ve personeli giderlerini, genel midirlik ve sube giderleri ile yasal
yuikiimliiliikler kapsaminda 6denen vergileri igermektedir. Gelir tablosu ayrica bir kismi gelecekteki
biiylime i¢in oto finansman saglayacak ve bir kismi da temettii olarak hissedarlara aktarilacak olan
tiim gelirlerin toplamindan giderler diisiildiikten sonra net kar1 gostermektedir (Rose ve Hudgins,
2010). Bilango belirli bir noktada varliklarin, ylikiimliiliiklerin net degerinin bir 6l¢iisii olarak sunulur
ve bu nedenle bir stok gdsterge olarak kabul edilir. Bunun aksine gelir tablosu, cari harcamalar1 ve

belirli bir siire boyunca kazanglar1 kaydeder ve dolayisiyla bir akis tablosudur (Bikker ve Bos, 2008).

Bir bankanin kar veya zararinin kaynagi, gelir tablosundan ¢ikarilabilir. Gelir tablosu iki
yilsonu bilancosu arasindaki banka performansini 6lger. Bilango ve gelir tablosu arasindaki iliski,
bilangonun hisse senedi degerlerini rapor etmesi, gelir tablosunun ise belirli bir y1l i¢in nakit akis
degerlerini temsil etmesi seklinde degerlendirilebilir. Dolayisiyla gelir tablosu, maliyetlerin yani sira
bankanin gelir kaynaklarini da yansitir. Ayrica, diger herhangi bir firma gibi, bankalar da personel ve
diger isletme maliyetlerine maruz kalmaktadir. Bilangonun pasifler tarafindan tiiretilen maliyetler,

mevduat faizlerinin 6denmesi, hissedarlara verilen temettiiler, bor¢lanma araglarina dédenen faizi,
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kredi zararlar1 karsilig1 ve vergiler gibi bankalarin iistlenmek zorunda olduklar1 giderler ile ilgilidir.
Varliklardan elde edilen gelirler, krediler ve yatirimlardan kazanilan faiz ve iicret ve komisyonlari

(faiz ve faiz dis1 gelir) igerir (Casu ve digerleri, 2015).

Faiz geliri, ¢esitli kuruluslara ve kigilere 6diing verilen krediler ve menkul kiymetler gibi
bankalarin varliklarindan elde edilen gelirdir. Faiz gideri ise, tiim mevduat hesaplari, kisa vadeli ve
uzun vadeli bor¢lanma gibi faiz 6denmesini gerektiren tim ytlkiimliiliikler i¢in 6denen faizin
toplamuidir. Faiz geliri ile faiz giderleri arasindaki fark net faiz geliridir. Faiz dis1 gelir, licret, masraf,
komisyonlar ve ticaret gelirlerinden elde edilen gelirdir. Ornegin, kasa kiralama karsiig1 6denen
ticretler, gayri nakdi kredi komisyonlart ve menkul kiymet alim sattimindan elde edilen
kazanclar/zararlar gibi islemlerden elde edilen gelirlerdir. Faiz dis1 giderler ise, calisanlara 6denen
maas ve yan haklari, bina ve ekipman giderleri ve diger faiz dis1 giderleri (mevduat sigorta primleri
ve amortisman gibi) igerir. Net faiz dis1 gelir, faiz dis1 gelir ile faiz dis1 giderler arasindaki fark olarak

ifade edilmektedir.

Asagidaki tabloda 2020 Haziran donemi itibartyla BDDK tarafindan yayimlanan Tiirk

Bankacilik Sektorii (TBS)’niin gelir tablosuna yer verilmistir.
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Tablo 3: Turk Bankacilik Sektori Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2020 Haziran Milyon TL

1|{Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 146.989

2|a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylan) 33.491

3|b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 4.981

4(c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 17.256

5|d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylan) 91.261

6|Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 4.195

7|Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 4.348

8|Para Piy. isl. Alinan Faizler 98

9|Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 665
10|GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden Alinan Faizler 21.698
11|itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden Alinan Faizler 16.592
12|Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler 957
13|Finansal Kiralama Gelirleri 371
14|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 971
15(Toplam Faiz (Kar Pay1) Gelirleri (1+...+14)-(2+3+4+5) 196.884
16/Mevduata Verilen Faizler (Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari) 53.339
17|Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 10.859
18|Para Piy.isl.Verilen Faizler 1.547
19|ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar Paylari) 12.270
20|Repo islemlerine Verilen Faizler 6.835
21|Finansal Kiralama Giderleri 878
22|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 3.495
23|Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...+22) 89.224
24|NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRi (GiDERI) (15-23) 107.660
25|Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 20.102
26|PROV.SONRASI NET FAiZ (KAR PAYI) GELIRi (GiDERI) (24-25) 87.559
27|Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.860
28|a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.923
29|b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.937
30[Alinan Kar Paylan 3.101
31|Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 20.636
32|Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 1.010
33|Diger Faiz Digi (Kar Payi Disindaki) Gelirler 18.118
34|Toplam Faiz Disi (Kar Payi Digindaki) Gelirler (27+30+31+32+33) 50.726
35|Personel Giderleri 20.078
36|Genel Karsilik Provizyonu 28.675
37|Kidem Tazminati Provizyonu 626
38|Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 304
39|istirakler, Bagli ve Birl. Kont. Ed. Ort. Deg. Azalma Proviz. 771
40|Diger Provizyonlar 9.361
41|Verilen Ucret ve Komisyonlar 6.431
42|Amortisman Giderleri 3.643
43|Vergi, Resim, Harg ve Fonlar 2.341
44|Diger Faiz Digi (Kar Payi Digsindaki) Giderler 21.115
45(Toplam Faiz Digi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44) 93.344
46|Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) 1.159
47|Kambiyo Karlari (Zararlar) (Net) -6.627
48|0laganistl Gelirler (Giderler) (Net) 1
49|Net Parasal Pozisyon Kari (Zarari) 0
50|Toplam Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (Giderler) (46+47+48+49) -5.467
51|VERGI ONCESi KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 39.473
52|Vergi Provizyonu 8.742
53| DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 30.731

Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenAylik
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Tabloya gére TBS’nin temel gelir kalemini kredilerden alinan faizler olusturmaktadir. Faiz
gelirleri arasinda kredilerden elde edilen faizlerden sonra en biiyiikk gelir kaynagr menkul
kiymetlerden saglanan faiz gelirleridir. Toplam faiz gelirlerinden mevduata verilen faizler ve
bankalara verilen faizler kaleminin agirligini olusturdugu faiz giderleri diistildiiglinde net faiz geliri
veya gideri toplamina ulasilmaktadir. Faiz dis1 gelirlerin hizmet ve komisyonlardan elde edilen
gelirlerde agirligi olusturdugu, faiz dis1 giderlerde ise 6zellikle genel karsilik provizyonu ve personel
giderleri kalemlerinin 6nemli pay teskil ettigi dolayisiyla bu kalemlerin toplamindan net faiz dis1 gelir
veya gidere ulagildig goriilmektedir. Ayrica diger faiz dis1 gelir ve giderlerinden eklenmesi ve vergi

yilikiimliiliikklerinin diisiilmesiyle net kar veya zarara ulasilmaktadir.

2.1.3. Ozkaynak Degisim Tablosu

Ozkaynak degisim tablosu, bir raporlama donemi boyunca bir sirketin &zkaynagindaki
baslangi¢ ve bitis bakiyelerinin bir gostergesidir. Ozkaynak degisim tablosu yillik mali tablolarin
ortak bir parcasi olup baslangictaki 6z sermaye bakiyesi ile bitis bakiyesine ulagsmak i¢in kar ve
temettii ddemeleri gibi 6geleri gosterir. Ozkaynak degisim tablosu yaygin olarak ayri bir tablo olarak
sunulur ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)’na gore tam finansal tablolar arasinda yer
almaktadir. Ornegin, hisse senetlerinin, ddenmis sermayenin, dagitilmamis karlarin nominal degeri
ayri ayr belirlenebilir ve tim bu unsurlar daha sonra kapams 6z sermaye toplamindaki pay1

bakimindan izlenebilir.

Oz kaynak degisim tablosu, raporlama donemine iliskin kar veya zarar tutarmni, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerini, diizeltilen hatalarin ve muhasebe politikalarinda
gerceklesen degisikliklerin etkilerine iliskin olarak donem igerisinde muhasebelestirilen tutarlar1 ve
donem igerisinde yatirimeilarin igletmeye yaptig1 yatirim tutari ile yatirimcilara dagitilan temettii ve
benzerlerinin tutarim gosterir (Ozdemir ve Elitas, 2015). Bu kapsamda &zkaynak degisim tablosu kar
ya zararda gosterilmeyen yani gelir tablosunda gosterilmeyip diger kapsamli gelir altinda izlenen gelir

ve giderler ile diger 6z kaynak unsurlarini icermektedir.
TMS 1’e gore 6zkaynak degisim tablosu; Ana ortakligin sahiplerine ve kontrol giicii olmayan

paylara isabet eden toplam tutarlar ayr1 olarak gosterilecek sekilde, doneme ait toplam kapsaml gelir,

TMS 8’e gore finansal tablolara yansitilan geriye doniik uygulama veya geriye doniik diizenlemenin,
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her bir 6zkaynak bileseni lizerindeki etkisi ve her bir 6zkaynak bileseninin donem bas1 ve donem
sonundaki defter degeri arasindaki mutabakat bilgilerini icermek durumundadir. Bahse konu
mutabakatta asgari olarak asagidakilerden kaynaklanan degisikliklerin ayr1 olarak aciklanacagi

belirtilmektedir.

I.  Kar veya zarar,
II.  Diger kapsaml gelir,
III. Isletmenin ortaklariyla gergeklestirdigi ve ortaklarin ortaklik sifatiyla taraf oldugu

islemler.

Banka 6zkaynak degisim tablosu ise ana ve katki sermaye kalemlerinin donem bagindaki tutar
ile donem boyunca anilan kalemlerdeki olusan azalis ya da artiglar1 ayr1 ayr1 gostermektedir. Donem
bas1 ile donem sonu bakiyesini géstermesi ile muhasebenin karsilastirilabilirlik ilkesi saglanmaktadir.
Bankacilik faaliyetleri acisindan muhasebe uygulamalar1 igin hiikiimlerin belirlendigi BDDK
tarafindan yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina Ve Belgelerin Saklanmasmna Iliskin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”te 6zkaynak degisim tablosu Madde 9’da tanimlanmis olup
“Ozkaynak degisim tablosu, ana ve katki sermaye kalemlerinin her birinin dénem basi bakiyesini,
donem iginde soz konusu kalemlerde meydana gelen artiglari veya azalislart ve donem sonu kalanini
ayrt ayri gosterecek bi¢imde diizenlenir. Karsulastirilabilirligi saglamak bakimindan, cari donem
hareketlerinin yant sira onceki donem hareketleri ayrt bir boliim seklinde gosterilir. ” ifadelerine yer

verilmistir.
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Tablo 4: Ozkaynak Degisim Tablosu

OZKAYNAK
HAREKETLERI

Sermaye Yedekleri

Kar Yedekleri

Odenmis
Sermaye

Hisse
Senedi
ihrag
Primi

Hisse
Senedi
iptal
Kari

M.D.V.
Yeniden
Degerleme
Artigi

Yasal
Yedekler

Stati
Yedekleri

Olaganusti
Yedekler

Ozel
Fonlar

Gegmis
Yillar
Kar /
Zarar

Dénem
Net
Kar /
Zarar

Ozkaynak
Toplami

CARI DONEM

31 Aralik 2019
Kalani

Kar Dagitimi

Temettiiler

Yedeklere
Aktarilan

Hisse Senedi
Thrag Primleri

Istiraklerimizdeki
Maddi Duran
Varlik

Satis Kar1
Karsihiginda
Edinilen

Bedelsiz Hisse
Senetleri

Maddi Duran
Varlik Satis
Karlar1

Odenmis
Sermaye Artis1

Nakten

Yeniden
Degerleme
Artislarindan
Aktarilan

Ozel Fonlardan
Aktarilan

06.2020 Y1l
Yeniden
Degerleme
Artislar1 (Net)

06.2020 Y1ili
Donem Net Kar1

30 Haziran 2020
Kalam

2.1.4. Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu, isletmeye veya projeye giren ve ¢ikan nakit akiglarinin bir listesidir. Bir

banka i¢in mevduat nakit girisi ve para ¢cekme ise nakit cikiglaridir. Nakit akis tablosu, gecmis

donemde meydana gelen nakit akislarinin bir listesidir. Nakit akis tablosu yalnizca nakit akislarinin

miktari ile degil, aym zamanda akislarin zamanlamasiyla da ilgilidir. Ornegin, bir y1l boyunca aylik
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nakit girislerini ve ¢ikislarin listelenebilir. Nakit akis tablosu, paranin isletmeye nasil girip ¢iktigini

gostererek gelir tablosu ile bilango arasinda bir koprii gérevi gormektedir.

Nakit akis tablolar1 ii¢c bolimden olusmaktadir. Isletme faaliyetleri (Bankacilik sektorii
bakimindan bu kalem bankacilik faaliyetleri olarak adlandirilmaktadir): Bir kurulusun temel gelir
getirici faaliyetleri ve yatirim veya finansman saglamayan diger faaliyetlerden; cari varliklardan ve
cari borclardan sagladig1 herhangi bir nakit akisi. Yatirim faaliyetleri: Uzun vadeli varliklarin elde
edilmesi ve elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit akislar1 ve nakit benzerlerine dahil edilmeyen
diger yatirimlar1 icermektedir. Finansman faaliyetleri: Oz sermaye veya isletmenin borglanmalarinin
(yani tahviller, hisse senetleri) biiylikliigli ve kompozisyonunda degisikliklere neden olan her tiirlii

nakit akisi olarak kabul edilmektedir.

TMS 1’e gore tam finansal tablolar seti arasinda sayilan nakit akis tablosu bahse konu
Standart’ta “Nakit akislarina iliskin bilgiler, finansal tablo kullanicilarinin, isletmenin nakit ve nakit
benzerlerini yaratma kabiliyetini ve bu nakit akislarint kullanma ihtiyaglarint degerlendirmesi icin
bir esas teskil eder. TMS 7, nakit akis bilgisinin sunumu ve a¢iklanmasuiyla ilgili hiikiimleri belirler.”
Ifadeleri ile tammlanmistir. TMS 1°de goriildiigii izere TMS 7’ye atif yapilmus olup nakit akis tablosu
ile ilgili olarak TMS 7’nin ama¢ kisminda “Finansal tablo kullanicilari, isletmenin nakit ve nakit
benzeri varliklarint nasil olusturdugu ve nasil kullandig ile ilgilenmektedirler. Bu ilgi, finansal
kurumlarda oldugu gibi isletmenin dogasindan kaynaklanan faaliyetlerinden veya nakdin igletmenin
iiriinii  gibi goériilmesinden bagimsizdir. Isletmeler kar etmek amacwla farkli faaliyetlerde
bulunmalarina karsin, oziinde faaliyetlerine devam etmek, yiikiimliliiklerini yerine getirmek ve
yvatirimctlarina getiri saglamak gibi benzer nedenlerle nakde ihtiya¢ duyarlar. Bu nedenle, tiim

isletmelerin nakit akis tablosu hazirlamalari zorunludur. ” ifadeleri yer almaktadir.

Ote yandan, BDDK tarafindan yayimlanan, bankalarin muhasebe ve raporlama uygulama ve
esaslarinin belirlendigi Bankalarin Muhasebe Uygulamalarima Ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin
Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te nakit akis tablosu, “Belirli bir muhasebe doneminde
bankalarin nakit ve nakit benzeri varliklarinda meydana gelen degisiklikleri ifade eden nakit
akislarint (nakit tahsilat ve odemelerini), kaynaklart ve kullanim yerleri bakimindan bankaculik
faaliyetleri, yatirum faaliyetleri ve finansman faaliyetleri itibarryla siniflandirarak gosteren tablodur.

Nakit akis tablosu, bankanin nakit ve nakde esdeger varlik yaratma kabiliyetinin, bunlarin tutarinin,
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zamanlamasinin ve kesinliginin degerlendirilmesine yénelik finansal bilgileri icerir ve bu tablonun

diizenlenmesinde nakit esasi benimsenir.” hilkkiimleri ile tanimlanmistir.

2.2. Finansal Raporlar

Bankalar tarafindan kamuya agiklanacak finansal tablolar ve raporlar Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yiiriirliige konulan TMS ve TFRS hiikiimlerine uygun olmak kosuluyla

BDDK tarafindan yayimmlanan yonetmelik ve tebligler kapsaminda belirlenmistir.

Bankalarin faaliyetlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi kapsaminda usul ve esaslari
belirleyen “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, iglemlerinin kayit disinda
kalmasinin Onlenmesi, faaliyetlerinin gerge§e uygun bir bigcimde giivenilir ve saglikli bi¢cimde
muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olmayan bazda mali durumlari, mali performanslari ile
yonetimin etkinligi hususunda bilgileri iceren finansal tablolarinin zamaninda ve dogru bir sekilde
hazirlanmasi, raporlanmasi ve yayimlanmasi amacina vurgu yapilmistir. Bankalar tarafindan
faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde bahse konu Yonetmelik ve ¢ikarilacak tebliglerin uygulanmasi
gerektigi belirtilmektedir. Bahse konu Y 6netmelikte finansal tablolar arasinda; Bilango, gelir tablosu,
0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile kar dagitim tablosu sayilmistir. Finansal tablo

dipnot ve agiklamalarinin ise anilan finansal tablolarin ayrilmaz bir ciiziinii olusturdugu belirtilmistir.

Ayrica faaliyetlerin TMS 1 hiikiimleri ¢ercevesinde TMS hiikiimlerine uygun olmasi kosuluyla
muhasebelestirilmesi gerektigi ifade edilmistir. Bu kapsamda BDDK tarafindan ¢ikarilan “Tekdiizen
Hesap Plani Ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”’in amag boliimiinde “Bankalar i¢in muhasebelestirme
ve finansal raporlama agisindan tekdiizeni saglama, finansal tablolarin tek tipte elde edilmesi,
denetim ve gozetim igin gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dogrudan
ve saglkl olarak elde edilmesi, ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi icin yetkili mercilerin
ihtiya¢ duydugu bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasi, finansal analiz, risk analizi,
verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar icin ihtiya¢ duyulan bilgilerin standart bir sekilde

elde edilmesini saglamaktir.” hiikkiimleri yer almaktadir.
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Banka tek diizen hesap planinda 9 adet hesap grubuna yer verilmis olup 0 hesap grubu dénen
degerleri 9 hesap grubu ise finansal durum dis1 hesaplar1 ifade etmektedir. Hesap grubu igerisindeki
hesaplarin Tiirk parasi ve yabanci para olmak iizere ikiye ayrildigi, defteri kebir seviyesine gore
ornegin sonu ¢ift rakam (024 Yurt Dis1 Bankalar) ile biten hesap grubunun TP hesaplardan, sonu tek
rakam ile biten hesap gruplarinin ise YP hesaplari ifade ettigi hiikiim altina alinmigtir. Hesap numarasi
sistemi ise harf sistemine gore grup numarasindan alt hesap numarasina kadar 6 harf ile
tanimlanmistir. Bu kapsamda {ilkemizde faaliyet gosteren ticari bankalar ile kalkinma ve yatirim

bankalar1 bahse konu Teblig’i uygulamak zorundadir.

2.2.  Bankacihkta Karhiliga Etki Eden Makroekonomik Faktorler
2.2.1. Enflasyon

Enflasyon, bir ekonomide secilmis mal ve hizmetlerin bir sepetinin ortalama fiyat seviyesinin
belirli bir siire boyunca gosterdigi artisin sayisal bir dl¢iisiidiir. Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde
onceki doneme gore yiikselistir. Genellikle yiizde olarak ifade edilen enflasyon, bir iilkenin para
biriminin satin alma giiciindeki diisiige isaret eder. Fiyatlarin yilikselmesi sonucunda ilgili para birimi
ile daha az mal ve hizmet satin alinabilmesi miimkiin olmaktadir. Satin alma giiclinde yasanan s6z
konusu gerileme, ekonomik biiylimede bir yavaslamaya yol agmakta ve neticede halkin refahin

olumsuz etkilemektedir.

Bu konu ile ilgili bir bagka tanimda, enflasyon genel fiyat diizeyindeki siirekli artig veya zaman
birimi bagina genel fiyat diizeyindeki oransal artis olarak kabul edilmektedir (Parasiz,1999).
Enflasyon, fiyatlarin siirekli az veya ¢ok miktarda genel bir bicimde yilikselmesidir. Enflasyonun
olusmasi icin biitlin mallarin fiyatimn artmasi sart degildir. Enflasyonun ortaya ¢iktigi durumlarda
baz1 mal veya hizmetlerin fiyatinin sabit kalmasi veya ¢ok az artmasi miimkiindiir. Burada 6nemli
olan fiyatlar genel seviyesinde goriilen siirekli artistir. Enflasyonun dl¢limiinde fiyat endeksleri ve

GSMH deflatorii gosterge olarak kullanilmaktadir (Giinal,2006).

Fiyat endeksleri fiyatlar genel diizeyindeki degisiklikleri 6lgmek amaciyla kullanilmaktadir.
Tiiketim mallar1 temel alinmak iizere kullanilan endeks Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) olarak
adlandirilirken iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarin1 temel alarak hesaplanan endeks ise Uretici

Fiyatlar1 Endeksi (UFE) olarak adlandirilmaktadir. TUFE nin talep yanli fiyatlardaki artis1 yani talep
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enflasyonu kaynakl1 yiikselis, UFE ise maliyet yanl enflasyon yani mal ve hizmet fiyatlarinin {iretim
maliyetindeki yiikselis oldugu kabul edilmektedir. Enflasyonun oOl¢iimiinde bir baska gosterge
niteligindeki 6l¢iit GSMH deflatoriidiir. GSMH deflatorii bir ekonomideki iiretilen mal ve hizmetlerin
fiyatlarindaki degisimi 6lgen bir endekstir. Olgiim cari yila ait mal ve hizmet fiyatlarinin baz yili mal

ve hizmet fiyatlarina boliinmesi suretiyle gerceklestirilmektedir.

2.2.2. Kur Degisimleri

Doviz piyasast bir lilkenin para birimi ile bagka bir {ilkenin para biriminin el degismesi islemleri
gerceklestirilir. DOviz piyasasinda ¢ok sayida yerel para birimi karsiliginda yabanci para birimine
ihtiyact olan: ithalatgilar ve ihracatgilar, bankalar, uluslararasi yatirimeilar ve spekiilatorler, déviz
komisyoncular1 gibi piyasa oyuncusu bulunmaktadir. Déviz kuru ise, yerel para biriminin yabanci
para birimi ile takas edildigi fiyattir. Doviz kurlar1 oyuncular tarafindan verilen kotasyona gore
dalgalanmaktadir. Doviz kurundaki artig yerel para biriminin deger kaybetmesi, buna karsilik yabanci

para biriminin ise deger kazanmas1 anlamina gelmektedir (Parkin, 2015).

Nominal déviz kuru, bir kisinin bir iilkenin para birimini digerinin para birimi ile takas etme
oranidir. Ornegin, bir bankaya 1 USD verirseniz, karsihginda 80 Japon Yeni alirsimz; bankaya 80
Japon yen verirseniz 1 USD alirsimz. Bir USD’nin daha fazla doviz satin almasi durumuna USD’nin
deger kazanmasi denir. 1 USD’nin daha az yabanci para satin almasi ise USD’nin deger kaybetmesi
anlamina gelmektedir. Reel doviz kuru ise, bir lilkenin mal ve hizmetleri karsiliginda diger tilkenin
mal ve hizmetlerinin alnip satabilecegi orandir. Ornegin, 1 EUR karsilig1 Isvigre peynirinin
Amerikan peynirinden iki kat daha pahali olmas1 durumunda, reel déviz kuru her Amerikan peyniri

icin 2 EUR Isvigre peyniri karsilig1 olmaktadir (Mankiw, 2020).

Doviz kurlari, yerli ve yabanct mallarin nispi fiyatlarin etkiledigi i¢cin 6nemlidir. Yerel para
birimi deger kaybettiginde, ithal mallar o iilke vatandaslar1 icin daha pahali hale gelir, lilke mallar
ise yabancilar i¢in daha ucuz hale gelir. Doviz kurundaki dalgalanmalar da hem enflasyonu hem de
iiretimi etkiler ve politika yapicilar i¢in 6nemli bir degiskendir. Doviz piyasasinda yapilan islemler,
para birimlerinin digerleriyle degistirilmesine iligkin kotasyonu belirler ve bu da yabancit mal ve
finansal varlik satin alma maliyetini gdstermektedir. Iki tiir déviz kuru islemi vardir: Spot islemler

olarak adlandirilanlar, aninda degisimleri gosterir; forward islemler ise, gelecek bir tarihte para
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birimlerinin degisimini gosterir. Spot doviz kuru, spot iglemler i¢in; vadeli doviz kuru, forward islem

i¢cin doviz kurudur (Mishkin, 2013).

Doviz kurlarindaki degisim bir birim yabanci para birimi karsiliginda kag¢ birim yerel para
birimi takas etmek gerektigi gosterir. Doviz kurundaki artis bir birim yabanci para karsiliginda daha
fazla yerel para birimi takas edilmesi gerektigini, azalis ise daha az yerel para ile 1 birim yabanci para
elde edilebilecegini ifade etmektedir. Diinya iizerinde déviz kuru kotasyonlarinin ¢ogunlugu rezerv

para olarak kabul edilen USD’ye ¢evrilerek ¢apraz kur seklinde hesaplanmaktadir.

Doviz piyasalari cografi olarak belirsizdir ve diinya iizerinde 24 saatlik zaman diliminde doviz
piyasasi hi¢cbir zaman kapanmaz. Ayrica bu piyasalarda islem yapanlarin 6nemli bir kismin1 bankalar
ve doviz dealerlar olusturmaktadir. Doviz piyasalarinda basta USD, EUR, YUAN ve YEN olmak
tizere konvertibiliteye sahip para birimleri islem gérmektedir. Bir para biriminin degeri ise arz ve
talep kosullarina baghdir. Doviz piyasalari bir mal veya hizmeti yabanci para biriminden alma
kolaylig1 ve yabanci para birimi cinsinden yiikiimliiliiklerin yerine getirilebilmesi i¢in ihtiyag olan

yabanci paraya erigimi saglar (Parasiz ve Ekren,2013).

Doviz piyasalarinda arz ve talep kosullarim etkileyerek déviz kurlar iizerinde 6nemli etkiye
sahip olan faktorler arasinda; Devlet politikalarinin yani sira, enflasyon orani, faiz orani ve genel gelir
diizeyidir. Bahse konu faktorler uluslararasi ticaret ve nakit akislarinda degisiklige yol agmakta olup

bu durum para birimlerine olan arz ve talebi etkilemektedir (Madura,2011).

2.2.3. Biiyiime

Net ulusal hasilanmin reel diizeyinde bir artis saglanmasi ekonomik biiylime olarak
adlandirilmaktadir (Parasiz,1999). iktisadi biiyiime bir iilkenin genellikle bir y1l igerisinde {iretim
kapasitesinde veya reel gayrisafi yurt i¢i hasilasinda goriilen ve nicel olarak dl¢iilebilen reel artiglar
olarak kabul edilmektedir. Makroekonomik agidan ekonomik biiylime iiretim olanaklar1 egrisinde
veya arz egrisinde saga kayma olarak ifade edilmektedir. Biiyiimenin temel kaynaklar1 ise isgiicii,
fiziki sermaye, teknoloji ve dogal kaynaklar gibi faktorlerden olugsmaktadir. Biiylime iki farkli yolla
saglanmaktadir: Tam istthdamin altinda kullanilan iktisadi kaynaklarin daha verimli bir sekilde

kullanilmaya baglanmasiyla ve tam istihdamda kullanilan kaynaklara yenilerinin eklenmesiyle.
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Bir iilkenin gayri safi yurtigi hasilast (GSYIH), hem iilke vatandaslar1 hem de yabancilar
tarafindan tilke icinde kazamlan gelir olarak kabul edilmektedir. Bir iilkenin gayri safi milli hasilasi
(GSMH) ise hem iilke i¢inde hem de yurt disinda ikamet eden o iilke vatandaslarmin kazandigi
gelirdir. Yurt disindan saglanan yatirimlar, bir iilkenin bliylimesinin bir yoludur. Bu yatirimin
faydalar1 yabanc1 sahiplere geri donse de, bu yatirirm ekonominin sermaye stokunu artirarak daha

yiiksek tiretkenlik ve daha fazla istihdam saglamaktadir (Mankiw,2020).

GSYIH iki sekilde olgiilebilir: Mal ve hizmetlere yapilan toplam harcamayla veya mal ve
hizmet tiretiminde kazanilan toplam gelirle. Toplam harcama, tiiketim harcamalari, yatirimlar, devlet
harcamalar1 ve net ihracatin toplamina esittir. Toplam gelir, nihai mal ve hizmet iicretleri, faizi, kira
ve kar iiretmek amaciyla kullanilan iiretim faktorleri i¢in 6denen toplam miktara esittir. Firmalar,
ciktilarin satisindan elde ettikleri her seyi gelir olarak ddedikleri i¢in toplam gelir, toplam harcamaya
esittir. Toplam harcama ise toplam gelire esit oldugundan, GSYIH toplam harcamaya ve toplam gelire

esittir (Parkin,2015).

Reel GSYIH'nin genisleme hizindaki dalgalanmalara is dongiisii olarak adlandirilmakta olup
toplam tiretimin ve diger ekonomik faaliyetlerin asagi-yukar1 hareketidir. Her dongiiniin iki asamasi
vardir ve iki doniim noktasi vardir: Genisleme ve Durgunluk ile Tepe ve Dip. Genisleme, reel
GSYIH'mn arttig1 bir dénemdir. Durgunlugun yaygin bir tammi, reel GSYIH'nin art arda en az iki
ceyrek boyunca azaldigi yani biiylime oranminin negatif oldugu donemdir. Yani bir genisleme sona
erer ve ekonomik durgunluk, reel GSYIH'nin o zamana kadar ulastig: en yiiksek seviye olan is
dongiisii zirvesinde baglamaktadir. Reel GSYIH en diisiik seviyeye ulastiginda yani durgunluk dip

seviyesinde sona ermektedir (Parkin,2015).

2.2.4. Faiz Oram

2.2.4.1. TCMB faizi

Faiz orani, herhangi bir finansal islemde fon transferinin kilit unsurudur. Faiz orani, fonlarin
saglanmasi icin bor¢ verene geri doniis ve fonlarin bor¢luya maliyetidir. Faiz oranlari, bugiinii
gelecekle iliskilendirir; yani faiz oram bugiinii gelecek ile bugiin arasindaki paranin degerinin

gelisimi hususunda fikir verir (Cargill,2017).
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Faiz orani, bor¢lanma maliyeti veya fonlarin kiralanmas1 i¢cin 6denen fiyattir. Ekonomide kredi
faiz orani, mevduat faiz orani, tahvil faiz oranlar1 gibi bir¢ok faiz oram tiirii bulunur. Ancak faiz
oranlar1 birkag¢ diizeyde onemlidir. Kisisel diizeyde, yiiksek faiz oranlari sizi bir ev veya araba satin
almaktan caydirabilir ¢ilinkii bunun finansman maliyeti yliksek olacaktir. Aksine, yiiksek faiz oranlari
tasarruf etmeye tesvik edebilir; ¢linkii kazancinizin bir kismini tasarruf olarak bir kenara ayirarak
daha fazla faiz geliri elde edilebilir. Daha genel bir diizeyde, faiz oranlarinin ekonominin geligimi
tizerinde etkisi vardir. Ciinkii yalnizca tiiketicilerin harcama veya tasarruf etme istekliligini degil,
aym zamanda isletmelerin yatirim kararlarim da etkiler. Ornegin, yiiksek faiz oranlari, bir sirketin

daha fazla ig hacmi olusturacak yeni bir tesis insa etmeyi ertelemesine neden olabilir (Mishkin,2013).

Ulkemizde, fiyat istikrar1 ve finansal istikrarin saglanmasindan sorumlu olan TCMB nin etkin
olarak kullandig1 para politikasi araglar arasinda zorunlu karsiliklar, reeskont oranlari ve agik piyasa
islemleri yer almaktadir. TCMB tarafindan yayimlanan Zorunlu Karsilik Hakkinda Teblig
kapsaminda bankalar ve elektronik 6deme araci kurulusu ¢ikaranlar ve ayrica uygun goriilecek diger
finansal kuruluslar dahil olmak tlizere TCMB nezdinde agilacak hesaplarda yiikiimliiliikler esas
alinarak nakden zorunlu karsilik tesisi diizenlenmistir. Buna gore zorunlu karsilik oranlarindaki artis
bankalar tarafindan TCMB nezdinde daha yiiksek tutarda nakit tesis edilmesi yani dolasimdaki para

miktarinda azalis gergeklesmesi anlamina gelmektedir (Giinal,2006).

Reeskont orani, nihai bor¢ verme mercii olarak TCMB’nin bankalara actigi kredilere
uyguladig1 faiz oramidir (Giinal,2006). TCMB 0&diing para veren son mercii veya ‘“Bankalarin
Bankas1” olarak adlandirilmaktadir. TCMB bankalarin mevduatlarini kabul eder ve bankalara 6diing
para verir. Bu islem kapsaminda uyguladig: faize ise reeskont faiz oram adi verilmektedir. TCMB
tarafindan verilen bu bor¢ bankalar tarafindan sunulan devlet tahvil veya bonosu, borsaya kote
kagitlar ve ticari senet gibi kiymetli evraklar karsiliginda olmaktadir. Bu islemler ile bahse konu
kagitlar ikinci kez nakde c¢evrilmekte yani reeskonta tabi tutulmaktadir. Reeskont faiz oranindaki
artig, bankalarin daha az bor¢lanmasina ve para arzinin azalmasina, azalis ise bankalarin daha ucuz

bor¢lanmasina ve parasal genigslemeye yol acacaktir (Keyder, 2008).
Agik piyasa iglemleri giintimiizde merkez bankalar1 tarafindan en ¢ok kullanilan para politikas1

araclar1 kapsamindadir. Ulkemizde mevcut uygulamada TCMB biinyesinde yer alan Para Politikas:

Kurulu iilke ¢apinda ve kiiresel ekonomik ve siyasi gelismeler ile piyasalarda olusan fiyatlamalar ve
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bankalar arasi piyasa ile borsa nezdindeki piyasalarda olusan faiz oranlarimi1 da dikkate alarak kisa
vadeli faiz oranlarini belirlemektedir. Bu kapsamda Kurul tarafindan gecelik faiz oranlari, geg likidite
penceresi faiz oranlart ve gecelik ile bir haftalik vadede taninan bor¢lanma imkam faiz oram
belirlenmekte ve ilan edilmektedir. Buna gore temel para politikasi araci acik piyasa islemleri
cergevesinde piyasa yapict bankalarla repo islemleri yoluyla gecelik ve haftalik bor¢glanmalarda

kullanmilan kisa vadeli faiz oranlaridir (Keyder, 2008).

2.2.4.2. Gosterge Faizi

Finansal kuruluslarin portfoylerine ekleyebilecekleri finansal araclarin sayisi her gecen giin
degisim gostermektedir. Her bir finansal ara¢ beklenen getiri, risk, enflasyona ve degisen hiikiimet
politikalarina ve ekonomik kosullara duyarlilik agisindan farkl 6zelliklere sahiptir. Ancak temel
olarak yapilan ayrimda vadesi bir yila kadar olan ve diisiik riskli, hizli el degistirme o6zellikleriyle
dikkat ceken araglar para piyasasi araglari; bir yildan uzun vadeleri olan ve genellikle daha yiiksek
beklenen getiri oranlar1 ve sermaye kazanci potansiyeli olan araclar ise sermaye piyasasi araclari

olarak adlandirilmaktadir (Rose ve Hudgins, 2010).

Menkul kiymet, ihragginin gelecekteki geliri veya varliklari tizerindeki bir hak talebidir. Tahvil,
belirli bir siire i¢in periyodik olarak 6deme yapmay1 vaat eden bir bor¢lanma aracidir. Tahvil piyasast,
sirketlerin ve hiikiimetlerin faaliyetlerini finanse etmek i¢in bor¢lanmalarina olanak saglamasi ve faiz
oranlarinin belirlenmesi bakimindan ekonomik faaliyet icin Ozellikle Onemlidir. Faiz orani,

bor¢lanma maliyeti veya fonlarin kiralanmasi i¢in 6denen fiyattir (Mishkin,2013).

Para piyasas: araglari arasinda en yaygin talep edilen araclar hazine bonolari ve devlet
tahvilleridir. Devletler ihtiyaci olan kisa vadeli kaynaklar i¢in ihale yoluyla birincil piyasada hazine
bonosu ihra¢ ederler. Hazine bonolarinin 6ne ¢ikan 6zellikleri hiikiimet garantisi olmasi, kisa vadeli
ve likit olmas ile ikincil piyasada islem gorebilmesidir. Ote yandan, bor¢lanma ihtiyaci daha uzun
vadeli oldugu zaman hiikiimetler, devlet tahvili ihra¢ ederler. Devlet tahvilleri, hazine bonolar ile
birlikte en yliksek hacme sahip devlet bor¢lanma araci olarak kabul gérmektedir. Alicilar1 arasinda
ise bankalar, firmalar ve hane halklar1 yer almaktadir. Devlet tahvillerinin getirisi ise kupon faizi veya

iskonto oranina baglhdir.
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Gosterge veya referans faiz ise T.C. Hazinesi tarafindan ihrag¢ edilen vadesine 2 yil kalms, 3
ya da 6 ayda bir kupon 0demesi yapilan devlet tahvilinin faizidir. S6z konusu tahvillerin faizi
piyasada olusan arz ve talebe gore belirlenirken, piyasalarda olusan faiz oranlari arasinda faizlerinin
yoniiniin yorumlanmasi ve bor¢lanma maliyetlerinin belirlenmesi bakimindan 6neme sahiptir.
Gosterge faizin yoniinii enflasyon ve bilyiime gibi makroekonomik degiskenlerle birlikte, iilke i¢inde
meydana gelen ekonomik ve siyasi gelismelerle birlikte kiiresel gelismelerde onemli 6lgiide

etkilemektedir.

2.3.  Bankacilikta Uriin Fiyatlama Karhilik

Olumlu bir ekonomik sonucun olusmasi, bir firmanin hayatta kalmasinin 6n kosuludur;
Kaynaklarin birikmesine ve sirketin paydaslarinin gelir elde etmesini saglamaktadir. Karlilik, pozitif
bir denge kaynag1 olarak finansal ve finansal olmayan kaynaklarin kullanimi yoluyla bir ekonomik
varligin gelirleri ve maliyetleri arasindaki olumlu farktir. Banka karliliginin 6l¢iilmesinde, tipik
olarak bilangoda yer alan varliklar ile bor¢lardan kaynakli giderlerin pozitif farki yine bilangodaki
O0zsermaye ve gelir tablosundaki hasilat ile karsilastirma yapilmaktadir (Borroni ve Rossi, 2019).
Banka karinin maksimizasyonu ile ilgili énemli olan husus, risk ve g¢esitlendirme kavramlariyla
ilgilidir. Hissedarlar, almak istedikleri risk miktarina karsi beklenen kart maksimize etmek ve

maliyetleri en aza indirmek i¢in risk istahlarim dengeler.

Karllik, bir bankanin sermayesini artirma, biiyltimesini destekleme yoluyla yatirimcilara getiri
saglar. Bir banka i¢in en biiyilik gelir kaynagi net faiz geliridir (bor¢ verme faaliyetinden elde edilen
faiz geliri, mevduatlar ve borglar icin 6denen faiz arasindaki fark). Ikinci en énemli kaynak, yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Onemli bir gelir kaynag1 da déviz ve degerli kiymetli madenler
ticaretinden, komisyon ve islem {icretlerinden, aracilik ve danismanlik islemlerinden saglanan

gelirlerdir (Lessambo, 2020).

Bankalar miisterilerine finansal aracilik (mevduat, krediler), 6deme hizmetleri ve yatirim
portfoylerinin yonetimi ve saklama hizmetleri gibi ve ayrica bankacilik dis1 finansal hizmetler dahil
olmak {izere birgok hizmet sunmaktadir. Bankacilikta iiriin fiyatlandirma bankalar i¢in oldukca
onemlidir ¢linkii fiyatlar miisteri memnuniyeti ile karlilik arasindaki dengede rol oynamaktadir.

Ozellikle maliyet baskist ve degisen miisteri beklentilerinin bulundugu goz &niine alinirsa,
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fiyatlandirma 6zel bir 6nem tagimaktadir. Bununla birlikte, verimsizlikleri onlemek ve genis bir
finansal iirlin yelpazesi saglamak i¢in finansal tirlinlerin 6zelliklerini ve miisteri tercihlerini yeterince
dikkate alinmasi1 gerekir. Giliniimiizde teknoloji kullanim1 karlilikta kilit faktorlerdendir. Teknoloji,

bilgi maliyetlerini diisiiriir ve miisterilerin karsilastirma ve satin alma davranigini degistirir.

Bankacilik iirtinlerinin fiyatlar {icret, faiz veya komisyon seklinde belirlenir. Genel olarak,
birim bazli ve degere dayali fiyatlar arasinda bir ayrim yapilmaktadir. Bankacilik {irtinlerinin
belirlenmesinde portfoy sayisi veya gergeklestirilen portfoy islemlerinin degeri gibi degiskenler
fiyatlarin belirlenmesi bakimindan temel Olgiitlerdir. Bu, hem krediler i¢in deger bazli faiz oranlari
0deyen miisteri agisindan hem de hesaplama i¢in birim komisyon 6deyen miisteriler i¢in gecerlidir.
Ayrica sabit bir miktarin 6denmesi veya kullanilan bireysel hizmetlere bagli degisken bir iicretin

O6denmesi gibi iiriin ve miisteri bazli fiyatlamalar olusabilmektedir (Biischgen ve Borner 2003).

Kredi iriinlerinin fiyatlar1 genellikle faizden ve komisyonlardan olusur. Sermaye saglayan
tasarruf sahipleri, tiiketimi erteledikleri i¢in faiz alirlar. Bor¢lular ise karsiliginda anlik tiiketim
isteklerini karsilama veya projelere yatirrm yapma firsati elde ederler. Faiz oranlarindaki farkliliklar,
kredinin temel kosullarim ve kredi risklerini yansitir. Bankalarin karliligi bakimindan faiz gelirleri,
faiz maliyetlerini karsilamalidir. Aym zamanda, krediden beklenen getiri, en azindan sermaye
piyasasindaki alternatif bir yatirimin getirisiyle eslesmelidir. Aksi takdirde firsat maliyeti
diistiniildiigiinde kredi vermekten ziyade varliklar1 sermaye yatirmayi daha g¢ekici olacaktir. Hane
halklarina verilen krediler genellikle tiiketim veya varligin finansmani i¢in kullanilir. Ticari krediler
ise farkli sektorlerdeki ticari faaliyetlerin veya yatirimlarin finansmanin kullanilmaktadir. Temerriit
riski daha yiiksek olan ve teminatsiz krediler daha maliyetli olma egilimindedir. Ayrica, daha uzun
vadeli kredilerde beklenen uzun vadeli yeniden finansman maliyetleri bu nedenle daha 6nemli bir

faktordir.

Yatirnm {iriinlerinde, menkul kiymetler ile danismanlik hizmeti arasinda temel bir ayrim
yapilabilir. Farkli yatirim iirlinleri tlirleri farkli fiyat bilesenlerine sahiptir. Bunlar, hisse alim sayim
komisyonlar1 veya yatirim fonlari i¢in ihrag ticretleri gibi tek seferlik {icretlerin yani sira fonlar i¢in
yonetim tcretleri seklindedir. Damismanlik hizmetleri ise, kisisel yatirim stratejilerinin

gelistirilmesinden portfoy yOnetimine kadar cesitli alanlarda olabilmektedir. Bankalar agisindan
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damsmanlik hizmetleri i¢in getiri, licret veya komisyon seklinde olabilir. Ayrica, portfdyde tutulan

menkul kiymetler i¢in saklama ticretleri vardir.

Odeme hizmetlerine aracilik islemlerinde tipik olarak bir paket icin bir fiyat belirlenir; Yani bir
hesabin ve ilgili 6deme olanaklarinin ve hizmetlerinin kullanimi. Temel bir fiyatin pakette yer alan
hizmetlerin genisligine ve 6deme hizmetlerinin farkli bigimlerde kullanimi, kredili mevduat, banka
ve kredi kartlart vb.. Bu nedenle fiyat hesaplamasi, tek tek bilesenlerin maliyetleri ve kullaniminin
yani sira belirli bir hizmet paketine yonelik talep hakkinda bireysel fiyat bilesenleri 6rnegin, yillik

veya aylik {icretler seklinde olusmaktadir.

Bankalarm faaliyetlerinden elde ettikleri gelirlerin piyasa degerine etkisi degerlendirildiginde
hisse senedinin fiyati bir finansal kurulusun performansinin en iyi gostergesiyken, bu o kurulusa
iliskin piyasanin degerlendirmesini yansittigi i¢in, genellikle kiiclik bankalar ve diger nispeten kiigiik
finansal hizmet sirketleri icin mevcut degildir. Yani kiiciik genellikle uluslararast veya ulusal
piyasalarda aktif olarak islem gérmemektedir. Bu sebeple, finansal bilgi kullanicilar1 piyasa degeri

gostergelerinin yerine cesitli karlilik oranlarini takip etmeyi tercih ederler (Rose ve Hudgins, 2010).

Finansal performansi hesaplamak icin kullamlabilecek araglar, muhasebe sistemi tarafindan
tiretilen periyodik finansal raporlarin (bilango ve gelir tablosu) ortaya koydugu bilgilerden tiiretilir.
Bankacilikta karliliga iliskin gosterge olarak iic ana degisken; ROA, ROE ve NIM dikkate
alinmaktadir. S6z konusu gostergeleri 6ne ¢ikaran c¢esitli faktorler bulunmaktadir. Bunlar, verilere
erisim ve hesaplama kolayliklar1 ile degerlerini yorumlamanin miimkiin olmasi seklindedir. Bu
degerlendirmeler 15181nda, banka karlilig1 ile ilgili cok sayida finansal gosterge bulundugu ve bunlarin

ele alinmasi gerektigi diigiiniilmektedir.

2.4. Bankacihkta Karlihga iliskin Finansal Gostergeler

1980'lerin baglarinda Tiirkiye ekonomisi icin disa agilma donemi yasanmistir. Bu donem
Tiirkiye'nin uluslararasi sermaye hareketlerine dayali bir bliylime stratejisi baslattigi bir donemdir.
Finansal piyasalarda tam serbestlesme 1989 yilinda yiiriirlige giren bir mevzuat paketiyle
saglanmistir. Serbestlesme Tiirkiye'nin her sektdrde dis rekabete maruz kalmasina neden olmustur.

Tiirkiye, biri 1994'te digeri 2001'de olmak {izere iki biiyilik finansal kriz yasamistir. Bu iki donem
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boyunca Tiirkiye ortalama % 5 negatif bilyiime ile karst karstya kalmustir. Ozellikle bankacilik
sektorti 2001 krizinden ciddi sekilde etkilenmis ve bankacilik sektorii toplam aktifleri o yil % 35
deger kaybetmistir. Kriz sirasinda azalan ticari banka sayist nedeniyle bankacilik sektorii rekabeti de
zarar gormiustiir. Ekonomi krizin ardindan hizla toparlanmasina ragmen, 2008 kiiresel krizinin
olumsuz etkileri 2009 yilinda Tiirkiye ekonomisinin yeniden % 5'in {lizerinde kiigiilmesine neden

olmustur (Celik ve Citak, 2016).

Banka karliliginin belirleyicileri konusunda alt basliklara gegmeden once, son otuz yilda Tiirk
bankacilik sektoriindeki gelismeler hakkinda bilgi vermek faydali olacaktir. 1990-2003 doneminde,
Tiirkiye ekonomisinin yapisal sorunlar1 ve Tiirk bankacilik sektoriiniin kirillganliklart nedeniyle
bir¢ok banka finansal basarisizlik yasamistir. 1990-2000 doneminin 6zellikleri yiiksek enflasyon,
yiiksek i¢ bor¢lanma, yiiksek biitge agigi, cari acik ve sonug olarak makroekonomik istikrarsizlik
olarak siralanabilir. Donem iginde ortalama GSYH biiyiimesi % 4,7 ve aralik olarak % 9,3'ten —%
5,5'e degismistir. Diisiik yurti¢i tasarruflar para ve sermaye piyasalarmin gelisimini olumsuz
etkilemis ve finansal piyasalar 1990-2000 doneminde serbestlesme ¢abalarma ragmen s1g kalmustir.
Yiiksek enflasyon ve biitce acig1, hiikiimetin bor¢lanma gereksinimlerini artirmis ve bu da yiiksek
getirili devlet borglanma senetlerinin ihra¢ edilmesine neden olmustur. Hazinenin bor¢glanma
gereklilikleri nedeniyle, bankalara devlet bor¢glanma senetlerine kapsamli yatirim yapma baskist
yapilmis ve bunun sonucunda reel ekonomiyi fonlama iglevini yerine getirememislerdir. Hazine
finansmaninin pay1 reel sektore kullandirilan kredilerin payini1 asmistir. Bu, bankalarin maruz kaldig1
piyasa riskini artirmig ve devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in piyasa yapma gorevi verilen bazi
bankalarin basarisizligina yol agmistir (Topak ve Talu, 2017). Ancak kamu kesiminin, borg verilebilir
fonlar piyasasina yiiksek diizeyde talepte bulunarak faizlerin artisina sebep olmast ve bu durumda
0zel kesimin bu imkanlardan yararlanmasinin kisitlanmasi yani “diglama etkisi” (crowding out)

ortaya ¢ikabilir.

Karlilik, bir bankanin sermayesini artirma (birikmis kazanglar yoluyla), kredi zararlarim
karsilama, varliklarin gelecekteki biiyiimesini destekleme ve yatirimcilara geri doniis saglama
yetenegini gosterir. Bir banka i¢in en biiylik gelir kaynagi net faiz geliridir. Ayrica bir diger 6nemli
bir gelir kaynagi da doviz ve kiymetli maden ticareti ile saglanan komisyonlar veya islem

ticretlerinden saglanmaktadir. Bankacilik sisteminin karlilii, banka performanslarinin daha iyi
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oOlgiilebilmesi i¢in aktiflerin getiri oran1 (ROA), 6zkaynak getiri oran1 (ROE) ve Net faiz marj ile

Olciiliir.

Karhlik, bir ekonomik kurulusun gelirleri ve maliyetleri arasinda olumlu bir denge iiretme
yetenegi olarak tanimlanabilir. Bu finansal ve finansal olmayan kaynaklarin kullanimi yoluyla
gerceklesir. Banka karliliginin 6l¢iilmesinin normal olarak pay tarafinda gelir tablosundan ¢ikarilan
kalemleri igerdigi bir hesaplama sagladigi, payda da ise genellikle bilangoda yer alan varlik veya
yiikiimliiliklere bagh kalemleri icerdigi anlamina gelmektedir. Sayisiz ¢alisma, banka karlilig
temasini arastirmis olup bu arastirma calismalarinda kullanilan banka karliligi, genellikle {i¢ ana
endekse gore izlenebilirdir. Cogu durumda anahtar degisken, aktif karliligi (ROA) ve net faiz marji
(NIM) ve 6zkaynak karliligidir (ROE). Bu onlemler popiilerliklerini ¢esitli faktorlere borgludur:
bunlardan erisim ve hesaplama kolaylig1 ve degerlerini yorumlamanin miimkiin oldugu kolaylik 6ne

¢ikmaktadir (Borroni ve Rossi, 2019).

2.4.1. Ozkaynak Karhhg (ROE)

Bir bankanin hissedarlarinin getirdigi sermayeye karsilik ne kadar kazang elde ettigini gosterir
(Petkovski, 2009). Yatirimceilar, diger bankalara gore nasil bir performans gosterdigini gérmek icin
bir bankanin yatirim getirisini ve yatirim getirisini diger bankalarin yatirimlartyla karsilastirabilir. Bir
bankanin yillardir ayn1 kalmasi, artmasi veya azalmasi i¢in oranlar1 gdzden gegcirilebilir. Bir bankanin

azalan veya ayni kalan oranlar1 endise konusudur (Center for Financial Training, 2010).
Ozkaynak karlih§1, net karm toplam 6zkaynaga boliinmesiyle elde edilir ve hissedarlarin
yatirim getirilerinin ylizdesini 6lger. Oran ne kadar yliksek olursa, yonetim o kadar yiiksek temettii

Odeyebilir ve ayrica gelecekteki biiylimeyi destekleyebilir (Lessambo, 2020).

ROE= Net Kar/ Oz kaynaklar Toplami

Banka karlilik Ol¢iimlerinde ROE (6zkaynak karlilig1) siiphesiz bilimsel ve profesyonel
diinyada kullanilan en taninmis orandir. Bu nedenle, banka karlilik literatiiriinde ROE'nin ¢ogu nicel
calismada bagimli bir degisken olarak kullanilmasi sasirtict degildir. Ayni1 zamanda, bu oran analistler

tarafindan bir bankanin zaman i¢inde kendini karli hale getirme yetenegini izlemek i¢in kullanilan
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klasik 6l¢ii birimidir. Y 6neticiler, piyasanin bu finansal metrigin anlamini kolayca anladigini bilerek,
ROE'yi gergeklesen veya potansiyel performansin bir dlgiisii olarak genellikle yakinen takip eder

(Borroni ve Rossi, 2019).

2.4.2. Aktif Karhhigi (ROA)

Banka yonetiminin toplam varliklarini (krediler ve yatirimlar) gelir elde etmek i¢in ne kadar iy1
kullandigin1 veya varliklarda her bir dolardan ne kadar kar elde edildigini gosterir (Center for
Financial Training, 2010). ROA, banka karlilig1 hakkinda 6nemli bilgiler saglamasina ragmen, banka
pay sahiplerinin en ¢ok 6nem verdigi sey degildir. Pay sahipleri ROA’dan 6te fazlaca bankanin
0zkaynak yatirimlarindan ne kadar kazang elde ettigi konusunda endise duymaktadir (Mishkin,

2013).

ROA, bankalarin varliklarindan kazandig1 birim basina kar1 gosteren 6nemli bir karlilik orani
olarak kabul edilir. Banka varliklar1 biiyiik 6l¢iide banka kredilerinden olustugundan, birim basina
getiri banka yonetiminin 6nemli bir 6l¢iisiidiir. ROA orani, bir bankanin net vergi sonrasi gelirinin
toplam varliklarina bolimidiir. Dikkat edilmesi gereken dnemli bir nokta, bankalarin ytliksek oranda
kaldiraca sahip olmasi nedeniyle, % 1 ila %2'lik nispeten diisiik bir ROA bile, bir banka i¢in dnemli
getiriyi ve kar temsil edebilir. Banka yoneticileri genel olarak banka karliligimi 6zkaynak karliligi
(ROE) ve aktif karliligi (ROA) agisindan degerlendirir. Bir banka siirekli olarak ortalama bir ROE ve
ROA'dan daha yiiksek bir ¢ikt1 verdiginde, yiiksek performansh bir banka olarak adlandirilir. Daha
yiiksek getiri elde etmek icin, bir bankanin ya ortalamanin {izerinde risk almasi ya da belirli iiriin ya

da hizmetleri sunmada rekabet avantajina sahip olmas1 gerekir (Lessambo, 2020).

ROA= Net Kar/ Toplam Aktifler

Aktif getirisi, net gelirin toplam aktiflere boliinmesi ile elde edilir. Bu nedenle donem iginde
elde tutulan ortalama varliklarin birim basina yiizde getirisini 6lger. Yatirim getirisi ne kadar yiiksek
olursa bankanin karlilig1 o kadar iyidir. ROA biiyiik 6l¢iide net faiz gelirindeki farkliliklar, kredi
zararlar1 karsilig1 nedeniyle bankalar arasinda farklilik gostermektedir. ROE, bir bankanin toplam
varliklara esit olan 6zkaynak carpani araciligiyla ROA'ya baglidir (Lessambo, 2020).
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ROA, bankacilik sektoriinde en ¢ok kullanilan ikinci performans 6l¢iimiidiir (ROE'den sonra);
Literatiirde, ekonometrik tahminlerde veya finansal analistlerin raporlarinda her iki faktoriin bagiml
degisken olarak bulunmasi olduk¢a yaygindir. Ozellikle, ROA, bagmmli degisken olarak ortak
degiskenlerin davranigindaki farkliliklar1 dogrulamak icin ROE ile birlikte veya ampirik model
saglamlik kontrollerinde ROE'ye bir alternatif olarak kullanilir. Finansal diinyada, ROA, sonuglarini
yorumlama kolaylig1 sayesinde yaygin olarak kullamilmaktadir: bir bankamin varliklari ile tretilen
getirinin Ol¢lilmesine imkan saglar. Bunun nedeni, gdstergenin bankanin net gelirinin toplam
aktifleriyle iliskilendirilmesiyle olugsmasidir. Bankacilik hesaplar1 ve alim satim hesaplarinin yarattigi
karlilik, ROA'daki (ve aym zamanda ROE'deki) bir artis i¢in, ancak acik bir sekilde dayanak
varliklarin riski ile baglantilidir. Bu husus dikkatle incelenmelidir; riskte artis olmadan daha yiiksek
geri doniislerin varlig1 (ceteris paribus), bir anomali olarak goriilmelidir. Bu nedenle, ROA yalmzca
karhilig1 degil, bankanin faaliyetinin risk-doniis profilini dogrulamak i¢in On analizler olarak

incelenmelidir (Borroni ve Rossi, 2019).

2.4.3. Net Faiz Marji (NIM)

Alinan faiz ile 6denen faiz arasindaki fark ile veya faiz getiren ortalama varliklara boliinmesiyle
bulunur. Bir bankanin gelir tablosu incelendiginde, net faiz gelirlerinin toplam faaliyet gelirlerinin
biiyiik bir kismini olusturdugu agiktir. Bir ekonomide faiz oranlari; fon arz ve talebi, iilke riski ve
merkez bankalarinin politikalarina gore belirlenir. Genel faiz oranlarinin yani sira, bankacilik
sektoriinilin rekabetci yapisi, kredilerden tahsil edilen faizi ve mevduatlara verilen faizi belirlemede

de 6nemlidir (Topak ve Talu, 2017).

NIM= Net Faiz Geliri (Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri)/Faiz Getirili Aktifler Ortalamasi

Bir bankanin net faiz marj1, menkul kiymetleri ve kredileri iizerinden aldig1 faiz ile mevduat ve
borglara 6dedigi faiz arasindaki farkin, varliklarinin toplam degerine boliinmesiyle elde edilir
(Hubbard ve O’Brien, 2012). NIM, net faiz gelirinin ortalama getirili varliklarimin yiizdesi olarak
ifade edilmektedir. Net faiz geliri, faiz giderinin faiz gelirinden ¢ikarilmasiyla elde edilir. Banka
yonetimin aktiflerini ne kadar iyi kullandigini gosterir. Misterilere tercihli fiyatlar sunmasi,
tasarruflarda diisiik bir biiylime diizeyi ve daha pahali fonlama maliyeti net faiz marjinda baski

yaratabilir. Net faiz marj1 diisiikse, yani yaklasik % 3 veya daha diisiik seviyede ise genellikle biiyiik
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miktarda kazang getirmeyen veya diisiik getirili varliklara sahip bir bankay1 yansitir. Buna karsilik,
yiiksek veya artan marjlar, uygun bir faiz orant ortaminin sonucu mu yoksa bankanin giivenli ancak
disiik getirili menkul kiymetlerden daha yiiksek riskli ancak yliksek getirili ve daha az likit

kredilerden saglanmasi tercihi bankalara aittir (Lessambo, 2020).

NIM, banka karliliginin degerlendirildigi tigiincii ve son 6l¢iitii temsil etmektedir. Geleneksel
aracilik faaliyeti, yani bor¢glanma ve bor¢ verme yoluyla elde edilen getiriyi temsil eder. Spesifik
olarak, gosterge genellikle net faiz gelirini faiz getiren varliklara bolerek olusturulur; net faiz geliri,
faiz geliri ve faiz giderleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Yukarida belirtilen performans
gostergeleri ile karsilastirildiginda, NIM temel bir nedenden dolay1 géze ¢arpmaktadir. Sadece ticari
bankalarin geleneksel faaliyeti icin gelirleri ve maliyetleri dikkate alir; diger maliyet ve gelirleri goz
ard1 eder (Faiz dis1 gelir ve giderler gibi). Bu, bankanin gelir tablosundan kaynaklanan bir¢ok gelirin
thmal edilmesinden dolay1 bir zayiflik unsuru gibi goriinebilir; ama ¢ok onemli biitge kalemlerine
odaklanmak, bankanin ana gelirinin (en azindan ticari bankalar i¢in) daha derinlemesine incelemesini
saglar. NIM, bir bankanin net gelirine katkida bulunan ana kalemlerden biridir (dolayisiyla ROE ve
ROA gibi diger gostergelerin performansini da etkiler) (Borroni ve Rossi, 2019).

2.4.4. Net Dénem Kari (Zarari) / Odenmis Sermaye

Bankalarin faaliyetleri sonucu elde etti§i faiz ve faiz dis1 gelirler ile faaliyetleri sonucu
katlandig1 faiz ve faiz dis1 giderlerin netlestirilmesi sonucu vergi karsiliklarinin da diigiilmesiyle elde
edilen net donem kar1 ya da zarar séz konusu rasyonun pay kismini olusturmaktadir. Ote yandan,
bankanin sermaye sahipleri tarafindan ilgili mevzuat kapsaminda taahhiit edilen sermayenin 6denmis

kismina ayni zamanda rasyonun paydasini olusturan 6denmis sermaye olarak amlmaktadir.

= Net Donem Kari (Zarar1) / Odenmis Sermaye

Bahse konu oran 6denmis sermayenin getirisini yani bankada kullanilan sermayeye karsilik
elde edilen getiriyi gostermektedir. Bankalarda net donem kari artis gosterdigi siirece 6denmis

sermayenin getirisi yani oranin degeri artis gosterecektir.
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2.4.5. Kredi Karsiliklar: / Toplam Varhklar

Bankalar, tiizel ve gercek kisilere actiklari kredilerin geri 6denmeme yani temerriit etme
thtimallerinden kaynakli olarak kredi riskine maruz kalmaktadir. Dolayisiyla ileride ortaya
cikabilecek zararlarin riskin dogdugu giinden itibaren etkin bir bicimde yonetimi amaciyla ihtiyaten
kredi karsiliklar1 ayrilir. Krediler i¢in ayrilan karsiliklar kredinin ve miisterinin temerriit ihtimali ve
cesitli sartlardan, yasal diizenlemelerden kaynakli olarak farkli karsilik oranlarina tabi tutulmaktadir.
Ancak yiiksek ya da diisik tutarda da olsa kredi karsiliklari, bankalar icin ilave maliyet
dogurmaktadir. Krediler i¢in ayrilan karsiliklar temelde canli ve takipteki krediler i¢in oransal olarak
farklilik gostermektedir. Bahse konu oranda kredi karsiliklari oranin payini olusturmakta ve toplam

varliklara nazaran krediler i¢in ayrilan karsiliklarin oransal biiytikliigiinii gostermektedir.

= Kredi Karsiliklar1 / Toplam Varliklar

Anilan oranin paydasini bankanin varlik toplami olusturmakta olup kredi karsiliklar artig
gosterip aktif toplami sabit kaldiginda oran artis gosterecektir. Oranin artig géstermesi ise kredilerin

riskliliginde ve riskin maliyetinde artisa isaret etmektedir.

2.4.6. Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri

Bankalarin genellikle temel gelir kaynaklarini olusturan ve agirlikli olarak krediler ve menkul
kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin, yine bankalarin temel gider kalemlerini olusturan ve
agirhikli olarak mevduat ve para ile sermaye piyasast araglarinin maliyetlerinden olusan faiz
giderlerini karsilama diizeyini gostermektedir. Faiz gelirleri, faiz getirisi elde edilen araglarin faiz
oraninin artig gostermesiyle birlikte ylikselirken, buna karsilik faiz giderleri mevduat ve diger

bor¢lanma araglarinin maliyetlerinin artig gdstermesi durumunda yiikselmektedir.

=Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri

S6z konusu oramin faiz gelirlerinin yani bankalarin temel gelirlerinin artis géstermesiyle buna

karsilik faiz giderlerinin sabit kalmasiyla ytlikselmesi beklenmektedir. Ancak bilango yapisi geregi
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pasif kalemler, aktif kalemlere gére daha kisa vadede yeniden fiyatlandig1 i¢in faizlerin artis

gosterdigi donemde faiz giderlerinin, faiz gelirlerinden daha kisa vadede yiikselmesi beklenmektedir.

2.4.7. Toplam Gelirler / Toplam Giderler

Bankalarin faaliyetlerinden sagladiklar1 gelirleri basta faiz olmak {izere iicret ve komisyonlar
olusturmaktadir. Bununla birlikte bankalarin diger faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerde
bulunmaktadir. Saglikli isleyen bir bankacilik sektdriinde temel gelir kalemlerinin faiz gelirlerinden
olusmas1 beklenirken, faiz dis1 gelirleri olusturan iicret ve komisyonlarin, faiz gelirine gére daha
diisiik tutarda olmas1 beklenir. Neticede bankalarin ¢esitli gelir kalemleri bulunurken buna karsilik
temel giderler faiz giderlerinden olusmaktadir. Bununla birlikte faiz dis1 giderler arasinda personel
giderleri ile birlikte sube ve genel miidiirliik giderleri, kidem tazminati ve vergi giderleri ile

karsiliklarda toplam gider kalemleri arasinda yer almaktadir.

= Toplam Gelirler / Toplam Giderler

Bahse konu oranin bankalarin elde ettikleri gelirlerin, toplam giderlerin sabit kalmas1 halinde
artig gostermesi beklenmektedir. Bankalarin elde ettikleri gelirlerin ise temel olarak faaliyetlerinden
sagladig1 faiz, komisyon ve iicret gibi gelirlerde artis gergeklesmesi ile saglanabilecektir. Buna

karsilik faiz ve faiz dis1 giderlerde saglanabilecek azalis oranin artisina yol acacaktir.

2.4.8. Faiz Gelirleri/ Toplam Varhklar

Faiz gelirleri, bankalarin faiz getirili aktif kalemlerden elde ettigi gelirlerden olugmaktadir.
Bankalarin faiz geliri elde ettigi temel kalemler arasinda krediler ve menkul kiymetler yer almaktadir.
Kredilerden elde edilen faizlerin yiikselmesi ya da menkul kiymet faiz getirindeki yiikselis faiz
gelirlerinin artis géstermesine yol agmaktadir. Dolayisiyla faiz oranlarinda yasanacak artis yeni acilan

krediler ya da degisken faizli varliklarda daha yiiksek getiri elde edilmesini saglayacaktir.

= Faiz Gelirleri / Toplam Varliklar
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S6z konusu oranin faiz gelirlerinin artig gdsterirken, aktif toplaminin sabit kalmas1 halinde artig
gostermesi beklenirken, bankalarin aktifleriyle ne 6lgiide gelir elde ettiginin anlagilmasi noktasinda
bu oranin degerlendirilmesi gerekmektedir. Oranin donemler arasinda artis gdstermesi bankalarin

karlilik performansinin artig gostermesi ile sonuglanabilir.

2.4.9. Faiz Giderleri/ Toplam Varhklar

Faiz giderleri bankalarin faaliyetleri kapsaminda sagladiklar1 kaynaklara karsilik bu
kaynaklarin maliyetlerinin bir ¢iktisidir. Yani bankalar sagladiklart mevduat, alinan kredi, para
piyasast fonlar1 ve sermaye benzeri borc¢lanmalar gibi kaynak kalemlerin faiz maliyetine
katlanmaktadir. Dolayisiyla bankalar faaliyetlerini siirdiirdiigii miiddetce s6z konusu kalemlerden
kaynakli giderler dogacaktir. Onemli olan faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki pozitif farki

koruyarak faaliyetlerden net gelir elde etmektir.

= Faiz Giderleri / Toplam Varliklar

Ote yandan, toplam varliklar ile faiz giderlerinin iliskilendirilmesi bankalarin toplam varliklari
finanse ederken katlandigi maliyeti gérmek bakimindan 6nemli bir orandir. Bu oranmin azalig
gostermesi bankalarin faaliyetlerini daha karli bir sekilde siirdiirmesini saglayabilir. Ancak pasif
kalemler yapis1 geregi daha kisa vadeli olmalarindan kaynakli piyasa faizlerindeki yiikselise daha
hizli adapte olmakta yani daha hizli fiyatlanmakta ve oranin pay1 olan faiz giderlerinde artisa yol

agabilmektedir.

2.4.10. Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler

Faiz gelirleri, onceki boliimlerde de belirtildigi gibi bankalarin faiz getirili aktif kalemlerden
elde ettigi gelirlerden olusmaktadir. S6z konusu gelirin olugsmasindaki temel faktor aktif kalemlerin
karlilig1 ve ne kadar yiiksek oranda faiz gelirine sahip olmasidir. Bu sebeple, faiz getirili aktif

kalemlerdeki veya faiz oranlarindaki oransal artis bu kalemin artig gdstermesini saglayacaktir.

= Faiz Gelirleri / Toplam Gelirler
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Faiz gelirleri kalemlerinin toplam gelir igerisindeki pay1 bankalarin elde ettigi gelirlerin ne
kadarlik kisminin faiz gelirleri ve ne kadarlik kisminin faiz disi gelirden elde edildiginin
karsilastirilmast bakimindan 6nem arz etmektedir. Faiz gelirlerinin toplam gelir icerisinde artis

gostermesi bankalarin faaliyetlerini daha karli siirdiirdiigii ve oranin artig gosterebilecegini ifade eder.

2.4.11. Faiz Giderleri / Toplam Giderler

Faiz giderleri kalemi de 6nceki boliimlerde ifade edildigi sekilde bankalarin yiikiimliiliikleri
kapsaminda katlandig1 faiz maliyetlerinin toplamidir. Yani bankalar sagladiklar kaynaklara g¢esitli
faiz giderleri 6demekte ve bu giderler faiz giderleri kaleminde toplanmaktadir. Faiz giderleri, faiz
gelirleri tutarindan daha diisiik seviyede oldugu ve diger gelirlerinde nette pozitif oldugu siirece
bankalarin karliligim saglamasi beklenir. Dolayisiyla faiz giderlerinin diisiik tutulmasi banka karlilig

acgisindan 6nemlidir.

= Faiz Giderleri / Toplam Giderler

Faiz giderleri, toplam giderler arasinda 6nem arz eden ve bankalarin toplam giderleri arasinda
genellikle biliylik pay alan giderlerdir. Bununla birlikte faiz dis1 giderlerde bankalar agisindan
azaltilabilmesi noktasinda yakinen takip edilen ve siire¢ iyilestirmesi yapilan giderlerdir. Faiz
giderlerinin toplam igerisindeki pay1 azaldik¢a faiz giderlerinin azaldig1 ancak faiz dis1 giderlerin artis

gosterebilecegi tahmin edilmektedir.

2.4.12. Sube Basina Net Kar

Subeler, bankalarin faaliyetlerini misterilerine sunduklar1 ve miisteri ihtiyaclarinin temel
olarak karsilandig1 banka hizmet kanallaridir. Sube sayisinin ¢oklugu bankalarin hizmet verdigi alan
sayis1 ve ulagabilecegi miisteri bakimindan 6nemlidir. Ancak sube sayisinin ¢oklugu ve asirt sube,

verimsizligi de beraberinde getirebilmektedir.

= Net Kar / Sube Sayisi
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Bahse konu oranin gelisimi sube basina net karin takip edilmesi, subelerin verim diizeyi ve
net kara gore sube sayisinin karsilastirilabilmesi bakimdan 6nemlidir. Sube basina kar her bir sube
basina saglanan kar gostermekte ve bankalarin karini sube sayilari iizerinden degerlendirmesini

saglamaktadir.
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UCUNCU BOLUM

BANKACILIKTA KARLILIGIN BELIiRLEYIiCILERININ ANALIZi

3.1. Bankacilikta Karhhiga iliskin Literatiir Arastirmasi

Bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylime ve kalkinma, yonetimlerin bagarist ve sermayenin
karsilamadigi riskleri finanse etme konularinda stratejik bir rolii vardir. Bankaciligin performansinin
gostergesi karliliktir ve karlilik seviyesi ne kadar yiiksekse bankaciliin o kadar iyi performans
gosterdigi ifade edilebilir. Bankaciligin performansi siirdiiriilebilirligi belirleyecek, yatirimcilara ve
hissedarlara getiri saglayacaktir. Karlilik hem yatirimcilar hem de yoneticiler i¢in 6nemli bir degisken
olup istikrar1 ve bankalarin performansini tamimlar. Bankanin karlilig1 yonetimin basarisini gosterir
ve yatirimcilar i¢in en belirgin gostergelerden biridir. Karliliktaki degisiklikler bankalarin
biiytimesine katkida bulunur, ¢iinkii kardaki artis bankalarin nakit akis1 pozisyonunu iyilestirir ve

bankalara daha fazla esneklik saglar.

2008 finansal krizi bankacilik sektdriinde sermaye yapisinin dnemine dikkat cekmistir. Bircok
diizenleyici kurulug ve uzman, bankalarin sermaye yapisinin kriz doneminde finansal sikinttya yol
acabilecek Onemli bir faktér oldugunu ortaya koymustur. Basel Komitesi, bankalarin mevduat
sahiplerini korumak ve kriz donemlerinde ortaya ¢ikan riskleri bankalarin zarara ugramadan bankalar1
korumak i¢in ek sermaye tamponlar1 yoluyla asgari sermaye ihtiyacini artirmasini tavsiye etmistir.
Basel Komitesi ayn1 zamanda hem bilango i¢i hem de bilango dis1 kalemleri dikkate alan minimum
kaldira¢ oranin1 getirmektedir. Bankalar arasi bor¢ seviyesinin yiikselmesi, bor¢lularin kontroliinii
artirabilir ve bankalarin finansman maliyetini diisiirebilir. Diger taraftan, yiiksek sermaye seviyesi ve

diisiik borg seviyesi 0zellikle kriz donemlerinde bankalarin finansal sikint1 ve iflaslarin1 6nleyebilir.

McKinnon (1973) ve Shaw (1973) finansal gelisimin, iirlin yelpazesi, hizmet kalitesi ve
teknolojik gelismeler acisindan rekabet diizeyini artirarak finansal serbestlesmeden olumlu
etkilendigini ileri siirmektedir. Arastirmacilar, hem gelismis hem de az gelismis iilkelerden olusan 59

tilkenin yer aldig1 bir 6rneklem kullanarak bir ¢alisma yapmustir.
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Jung (1986) finansal kalkinma ve ekonomik kalkinma arasindaki nedensellik iligkisini
arastirmistir. Bulgular, az gelismis {ilkelerde finansal kalkinma ile ekonomik kalkinma arasinda
nedensel bir iliski, gelismis iilkelerde ise ekonomik kalkinma ile finansal kalkinma arasinda nedensel

bir iligki oldugunu gostermektedir.

Berger (1995), sermaye yeterlilik oraninin ABD bankalarinin yatirim getirisini 1983-1989'da
ve 1989-1992'de olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. Bu sonuclara dayanarak Berger, sermaye
yeterlilik orani ile karlilik arasindaki iliskinin, gézlemlenen siirelerin belirli kosullara bagl oldugunu

ileri stirmiistiir.

Kunt ve Huizinga (1998), calismalarini 1988-1995 doneminde 80 iilkeden elde edilen veriler
ile gerceklestirmislerdir. Kisi basina diisen milli gelirin, enflasyon oraninin, reel faiz oraninin,
sermaye yeterliliginin ve yabanci miilkiyetin ROA'y1 olumlu etkiledigini; faizsiz kazang varliklarinin
toplam varliklara oraninin ve mevduatin toplam yiikiimliiliikklere oraninin ROA'y1 olumsuz etkiledigi

belirlenmistir.

Levine (2001), yabanci bankanin bankacilik sektoriindeki rekabete etkisine odaklanmakta ve
ekonomik biylimeyle iligkilendirmektedir. Yurtdis1 giris kisitlamalarinin = serbestlestirilmesi
nedeniyle yurti¢i bankacilik sektoriiniin verimliliginin artmasi, ekonomik bilylimeyi olumlu yonde

etkilemektedir.

Kaya (2002), caligmasinda 6zkaynaklarin aktiflere oraninin ROE’yi olumsuz yonde etkilerken
ROA'y1 olumlu etkiledigini, reel faiz oranimin, menkul kiymetlerin toplam aktiflere oranimn,
bankanin sektoriin toplam aktiflerindeki paymnin ve agik doviz pozisyonunun ROE'yi olumlu
etkiledigini belirtmektedir. Kamu kesiminin biitce a¢ig1 ile kredilerin ve likit varliklarin toplam
aktiflere oran1 hem ROA hem de ROE'yi olumlu etkilemistir. Diger yandan, net takipteki krediler
yatirim getirisini olumsuz etkilemis, personel harcamalar1 ve mevduatin toplam aktiflere orani ise

yatirim getirisini ve olumsuz etkilemistir.
Abreu ve Mendes (2002) yaptiklar calismada Avrupa’daki bankalarin karlilik degiskenleri ile

faiz marjlarim 10 yillik donemde analiz etmektedir. Olusturulan modellerde issizlik oraninin banka

karliligim agiklayan bir makroekonomik degisken oldugunu ifade edilmis. Dahasi, banka karlilig1 ile
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enflasyon oram arasinda pozitif iliski bulundugunu da belirlemislerdir. Net faiz marjim istatistiksel
olarak agiklayan degiskenler ise, kredilerin toplam aktiflere orani, 6zkaynaklar ve personel giderleri
ile makro degisken olarak enflasyon orani oldugu ortaya koyulmustur. Net faiz marj1 ile mikro
degiskenler arasinda pozitif iliski, diger makroekonomik degiskenler ile pozitif enflasyon orani ile

negatif iliski bulunmustur.

Jiang vd. (2003), yaptiklar1 ¢alismada 1999-2002 yilinda Hong Kong bankacilik sektoriinde
reel GSYIH biiyiime orami, enflasyon oranu, reel faiz oran, faiz dis1 gelirin toplam varliklara oraninin
ve vergi oncesi kar oraninin vergiden onceki ROA'y1 olumlu etkiledigini; faiz dist giderlerin toplam

aktiflere oraninin ise olumsuz etkiledigi ortaya koymuslardir.

Tektas ve Giinay (2005), calismalarinda finansal krizde varlik ve bor¢ yonetimini tartigmstir.
Etkin bir varlik-yiikiimliiliik yonetiminin bankanin karini en {ist diizeye ¢ikarmanin yan sira ¢esitli
riskleri kontrol etmeyi ve azaltmayi gerektirdigini ifade etmistir. Yaptiklar1 ¢alismalar, piyasa

algilarindaki degisimlerin kriz sirasinda nasil sorun yaratabilecegini gostermistir.

Tunay ve Silpar (2006), 1988-2004 doneminde bankacilik sektoriinde ROE nin; 6zkaynaklarin
ve faiz dig1 harcamalarin toplam aktiflere oranlarindan, milli gelir ve konsantrasyon oranindan olumlu

etkilendigini ve mevduat oraninin ROA ve ROE {izerinde olumsuz etkisi oldugunu tespit etmistir.

Husni ve Al-Abadi (2008), tarafindan yapilan bir arastirma, Urdiin'de faaliyet gosteren
bankalarda (1992-2005) faiz marjim etkileyen faktorleri analiz etmistir. Calisma, daha ytiksek faiz
marji elde etmenin bankanin diisiik kaldira¢ ve diisiik getirili kredileri ile kisitlandig1 sonucuna
varmistir. Calismada aym zamanda banka biiylikliigli ile faiz marji arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iligki bulunmustur. Ayrica, makroekonomik degiskenlerin faiz marj1 lizerinde istatistiksel

olarak anlamli bir etkisi olmadig1 bulgusuna ulasildig: belirtilmistir.

Fungacova ve Poghosyan (2008), Rusya'da faaliyet gosteren bankalarda NIM'in
belirleyicilerini, donemi (1999-2007) kapsayan verileri kullanarak ve bankalarin sahiplik yapisina
odaklanarak analiz etmeyi amaglamistir. Calismada banka miilkiyet yapisinin NIM'in 6nemli bir
belirleyicisi oldugunu gosteren sonuglar bulmuslardir. Ornegin, riskten kagmma, kredi riski ve

operasyonlarin biiyiikliigli, banka sahiplerinin tiirline (kamu sektorti, yerli 6zel sektdr veya yabanci
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0zel sektor) gore degismektedir. Calisma ile ayni zamanda ii¢ banka miilkiyet kategorisi i¢in
operasyonel giderlerin NIM iizerindeki etkisinin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli, likiditenin
negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur. Ancak pazar paymin NIM iizerinde bir

etkisi bulunamamustir.

Popovska (2008), bankacilik sektoriiniin performansimin genis bir analizini sunmaktadir.
Bulgulari, Makedon bankacilik sektdriindeki temel sorunlarin sunlar oldugunu gostermistir: yetersiz
rekabet, az sayida biiylik bankada yiiksek banka sermayesi yogunlagsmasi ve miisteriler i¢in

gelismemis hizmet yapisi.

Ho ve Mallick (2010), ABD'nin banka biiyiikliik seviyesini kullanarak, bilgi teknolojisi (BT)
yatiriminin benimsenmesi ve yayilmasi nedeniyle bankalarin kérlarimin azalarak sektordeki olumsuz
rekabet etkilerini yansitabilecegini 6ne stirmiistiir. Bu durum, Hindistan bankaciliginda BT'ye yapilan
yatirnmin ¢aligsan basina kar ve kar tlizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu ancak varliklarin
getirisini (ROA) etkilemedigini tespit eden Arora ve Arora (2013) bulgulartyla karsilastirilabilir
diizeydedir.

Giilhan ve Uzunlar (2011), TBS’de 1990-2008 doneminde banka karliliginin belirleyicilerini
tespit etmeye yonelik calisma yapmistir. Yapilan ¢alisma ile kredi riski, menkul kiymet clizdani, aktif
biiyukligu, likidite, faaliyet giderleri ve sermaye yeterliligi seklinde bankalara 6zgii degiskenlerin;
ekonomik biiyiime ve enflasyon gibi makro degiskenlerin; sektdrdeki yogunlagsmayi ve sektdr payin
temsil eden sektorel ve ekonomik kriz degiskeninin karlilik degiskenini olumlu yonde etkiledigi

ortaya konulmustur.

Alper ve Anbar (2011), 2002-2010 donemlerinde Tiirkiye'deki bankalarin karliligini artiran
bankaya ve iilkeye 6zgii faktorleri incelemistir. Banka karliligi, bankanin i¢ ve dis belirleyicilerinin
bir fonksiyonu olarak ROA ve ROE tarafindan o6l¢iiliir. Modelde dengeli bir panel veri seti
kullamlarak, hem aktif biiyiikliigliniin hem de faiz dig1 gelirin banka karlilig1 {izerinde olumlu ve
anlaml bir etkiye sahip oldugunu, kredi portfoyti ve kredilerin biiyiikliigiiniin bankacilik performansi
tizerinde olumsuz ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Makroekonomik degiskenler

arasinda sadece reel faiz orani bankalarin performansim 6nemli 6lgiide etkilemektedir.
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Tagkin (2011), panel veri analiz yontemi araciligtyla 1995-2009 yillar1 arasinda TBS’de faaliyet
gosteren bankalar lizerinden ¢aligma yaparak, banka karliligim belirleyen faktorleri arastirmastir.
Calismada banka karlilig1 olgiisii olarak ROA, ROE ve NIM kullanilirken, bagimsiz degiskenler
olarak bankalara 6zgii degiskenler (toplam krediler/ toplam aktifler, aktif biiyiikligl, 6zkaynaklar/
toplam aktifler, donuk alacaklar/ toplam krediler, personel giderleri/ toplam gelirler, bilanco dis1
faaliyetler/ toplam aktifler ve yabanci banka kukla degiskeni) ve makroekonomik degiskenler ise
(GSMH deki yillik biiyiime oram, TCMB kisa dénemli hazine bonosu faiz orani, TUFE ve 2001 krizi
kukla degiskeni) kullamlmistir. Calismamn sonuglarina goére banka karhiligi degiskeninin
makroekonomik degiskenlerden ziyade bankalara 6zgii degiskenlerden etkilendigi tespit edilmistir.
Ayrica 2001 krizini temsil eden kukla degiskenin varliklarin karlilig1 tizerinde pozitif ve anlamli, net

faiz geliri lizerinde ise negatif ve anlaml etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Dumicic ve Ridzak (2012), Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesindeki bankalarda NIM'nin
belirleyicilerini 1999 ila 2010 yillar i¢in analiz etmislerdir. Calisma, yiiksek sermaye girisleri ve
stirdiiriilebilir ekonomik ortam nedeniyle 2008 yilindan 6nceki donemde NIM'de bir diisiis oldugu
sonucuna varmistir. Ancak, kiiresel mali kriz sirasinda, kamu borglarindaki artigla birlikte ekonomik

risklerdeki artig ve sermaye girislerinin yavaslamasiyla net faiz marji artis gostermistir.

Acaravci ve Calim (2013), ticari bankalarin Tiirk bankacilik sektoriinden karliligim etkileyen
bankaya 6zgli ve makroekonomik faktorleri incelemiglerdir. 1998-2011 donemi i¢in kamunun en
biiyiik, 6zel sermayeli ve yabanci ii¢ bankanin olusturdugu bir veri seti kullanmislardir. Bu ¢aligmada
bankalarin karlilik degiskenleri olarak ROA, ROE ve NIM kullanilmis ve ticari bankalarin karliligim
etkileyen faktorleri belirlemek icin Johansen ve Juselius esbiitiinlesme testi yaklagimi kullanilmisgtir.
Banka karliliginin 6nemli belirleyicileri, kredilerin aktif payi, mevduatlar/ aktifler, likit varliklar/
varliklar, ticretler ile komisyon giderleri /varliklar ve 6zkaynak / varlik oranidir. Ampirik bulgular,
reel gayri safi yurti¢i hasila ve reel doviz kurunun banka karliliginin 6nemli makroekonomik

belirleyicileri oldugunu gostermistir.

Raharjo vd., (2014), Endonezya'daki ticari bankalardaki NIM belirleyicilerini bankaya 6zgii
faktorleri ve dig faktorleri inceleyerek analiz etmislerdir. Bankaya 6zgii faktorlere iliskin olarak,
siralanan degiskenleri icermektedir: Banka varliklari, karlilik, verimlilik, sermaye yeterliligi, likidite.

Dis faktorler arasinda piyasa verileri, enflasyon ve faiz oranm1 bulunmaktadir. Donemi kapsayan
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(2008-2012) Endonezya’daki ticari bankalar icin panel veriler {lizerinden sabit etkiler regresyon
modellerini kullanilmigtir. Calismada, Endonezya bankalarindaki NIM'in, istatistiksel olarak anlamli
diizeylerdeki bankaya o6zgii faktorlerden etkilendigi sonucuna varilmistir. Dis faktorler igin

enflasyonu NIM'i % 5 anlamlilik diizeyinde etkileyen tek degisken oldugu goriilmiistiir.

Haque (2014), ticari bankanin biiytik bir kisminin 2009-2013 arasinda ayni donemde net faiz
marjinin artarken, ROE'lerinde agag1 yonli bir egilim yasadigini tespit etmistir. Finansal sikintilar
yasayan kiiresel finansal sisteme ragmen, Hindistan bankacilik endiistrisinin performans
degerlendirmesinin istikrarlt ve saglam oldugu ifade edilmistir. Bankacilik sektorii biiyiimesinin
finansal performansi, ROA ve NIM agisindan asag1 yukar sabit kalmistir, ancak ROE'leri agisindan

aym sekilde performans gostermemektedir.

Shami vd., (2015), bankalarin pazarlama politikalarinin, ¢esitli degiskenlerin aktif getirisi ve
net faiz marj1 lizerindeki etkisini 6lgerek bankacilik sektOriiniin performansi tizerindeki etkisini
arastirmayl amaglamigtir. Calismada 13 ticari bankanin 2002-2012 doénemine ait verileri
kullanilmistir. Net faiz marj1 tizerindeki etki ile ilgili olarak, analiz sonug¢lart bankalarin miisterilerine
verdigi promosyonlarm degerinin faiz marjina aktarildigim gostermistir. S6z konusu etki, banka
biiyiikliigl, giderler, krediler ve enflasyon degiskenleri i¢in pozitif ve istatistiksel olarak anlamli
sonug ortaya koymustur. Ancak ekonomik biiyiime ve sermaye degiskenleri icin istatistiksel olarak

anlamli ancak negatiftir.

Turgutlu (2014), TBS’de 2006 4. Ceyrek ila 2012 2. ¢eyrek donemlerinde otuz mevduat
bankasinin karliliginin belirleyicilerini ortaya koymaya ¢alismistir. Calismada ROA ve ROE, banka
karhiligimin gostergesi olarak kullanilmistir. ROE’nin bagimli degisken oldugu modelde finansal
saglamlik, bilango dis1 yiikiimliiliikkler, yonetim verimliligi, banka biiytikliigii, toplam krediler ve
sermaye oraninin karlilik tizerinde 6nemli bir etkisi bulundugu tespit edilmistir. ROA nin bagiml
degisken oldugu modelde ise ekonomik biiyiime, finansal saglamlik, bilanco dis1 yiikiimliiliikler ve

yonetim verimliligi bagimli degisken lizerinde etkilidir.
Giines (2015), 2002-2012 donemlerinde TBS’de faaliyet gosteren 22 mevduat bankasinin

karhiligim etkileyen bankaya 6zgli, makroekonomik ve sektore Ozgii faktorlerin incelenmesini

calismigtir. Panel veri analiz sonuglari, bankaya 6zgii degiskenlerden banka sermayesi ve banka
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varliklar1 degiskenleri ile makro degiskenlerden enflasyon degiskeninin aktif karliligim pozitif ve
anlamli bir bigimde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Takipteki krediler degiskeninin ise aktif
karhiligim negatif olarak etkiledigi belirlenmistir. Ayrica ROE ile enflasyon ve banka varliklar

arasinda pozitif iliski belirlenmistir.

Saldanli ve Aydin (2016), TBS’de faaliyet gosteren 23 mevduat bankasinin 2004 ila 2014
yillarina ait verileri aracilifiyla panel veri analizi yapmistir. Calismada, ROA ve ROE bagiml
degisken olmak {tizere iki farkli model olusturulmustur. Bagimsiz degiskenler ise Faiz Dis1 Gelirler
(Net) / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler,
(Personel Gideri + Kidem Tazminati) / Toplam Aktifler, Oz kaynaklar / Toplam Aktifler oranlaridir.
Calisma sonuglarina gore, ROA nin bagimli degisken oldugu modelde, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri,
Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, Oz kaynaklar
/ Toplam Aktifler degiskenleri arasinda anlaml bir iligki bulunmustur. ROE’nin bagimli degisken
oldugu modelde, Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler degiskenin anlamli bir iligkisi

bulunmustur.

El-Masry (2016), 2014 yilinda kredi derecelendirme ve sermaye yapisinin Orta Dogu ve Kuzey
Afrika bolgesindeki 169 bankanin karlilig1 tizerindeki karsilikli etkisini incelemistir. Caligsmada, bir
bankanin yatirim getirisinin kredi derecelendirmesiyle pozitif ve negatif olarak iliskili oldugu

belirlenmistir.

Dizgil (2017), TBS’de faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karliligina etki eden faktorleri
tespit etmeyi amaglamistir. Caligma kapsaminda aktif biiyilikliigii bakimindan en biiyiik 10 bankanin
2009-2017 yillar arasindaki verileri kullanilarak panel veri analizi yapilmistir. Analiz sonucuna gore
ortalama aktif karliligi (ROA) ile sermaye yeterlilik rasyosu, faaliyet giderleri orani, finansal varlik /
toplam aktif orani; ortalama 6z kaynak karlilig1 (ROE) ile sermaye yeterlilik rasyosu, faaliyet gideri
ve likit aktif / toplam aktif oranlar1 arasinda da anlamli bir iliski bulunmustur. Ancak, sermaye orani

ile her iki modelde anlaml bir iliski tespit edilememistir.
Siddik vd., (2017) 2005-2014 doneminde bankalarin sermaye yapisinin Banglades'teki 30

bankanin performansi lizerindeki etkisini arastirmistir. Ancak, sermaye yapisinin bankanin yatirim

getirisi ile ters orantili oldugunu bulmuslardir. Bankacilik sektoriindeki yoneticilerin  borg
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sermayesinden ziyade dagitilmamis kazanglara giivenmeleri gerektigini one silirmiislerdir. Ayrica
gelismemis tahvil ve hisse senedi piyasalari, gelismekte olan iilkelerde bu sonuglarin arkasindaki

neden oldugu ifade edilmistir.

Tan (2017), 2003-2017 donemi boyunca Cin ticari bankalarinin, bankacilik piyasalarindaki
rekabetin ve gblge bankaciligin banka karlilig1 tizerindeki etkisini test etmistir. Elde edilen sonuglar
faiz dis1 gelirin mevduat ve kredi piyasasina gore daha yiiksek bir rekabet seviyesine sahip oldugunu
gosterirken, tahminlerden elde edilen bulgular mevduat piyasasindaki rekabetin daha diigiik bir
seviyesinin Cin'in karliligini artirdigini ve golge bankaciliginda Cin'deki banka karliligini artirdigim

gostermistir.

Hazar, Babuscu vd., (2018) yaptiklar1 analizlerden elde edilen bulgularda SYR'yi dogrudan
veya dolayli olarak etkileyen ilk finansal gostergenin kredi, menkul kiymetler portfoyii ve son olarak
bilango dis1 hesaplar oldugunu ortaya koymustur. Bununla birlikte, regresyon modelinin bagimli
degisken aciklama katsayisinin yiiksek beklenirken diisiik ¢iktig1 ifade edilmistir. Sonug olarak, Tiirk
bankacilik sektoriinde, bireysel risklerin veya risklerin kaynaginin yerine, kendi sermayelerinin

sermaye yeterlilik oranminin ana belirleyicisi olabilecegi ifade edilmistir.

Dilmag, Giilcii ve Stimer (2018), tarafindan yapilan ¢alismada, bankalarin gelir ¢esitlendirme
sayisi, banka biiyiikligli ve banka karlihigi arasindaki iligki, veri zarflama yontemi ile etkinlik
derecelerini dlgerek incelenmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren 19 bankanin, 2015
yilina ait ikinci ve tiglincii ceyrek donemine ait finansal tablolarindan elde edilen veriler kullanilarak
veri zarflama analizi yontemi ile gelir ¢esitlendirmesi ve karliligin bilyiime iizerindeki goreceli
etkinligi incelenmistir. Arastirmadan elde edilen bulgulara gére Anadolu Bank, Arap Tiirk, Citibank,
HSBC, ICBC ve Turkland bankalar1 karlilik etkinligi 6l¢iitii agisindan en etkin bankalar oldugu ifade
edilmistir. Ayrica 6l¢ek olarak biiyiik bankalarin etkinliginin kiigiik 6lgekli bankalara gore daha diisiik
oldugu ifade edilmistir. Elde edilen bulgulara gore, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
kiigiik 6lgekli bankalarin daha ¢ok ihtisaslagsma {izerinde durarak bir baska ifade ile belli bir sektore,

belli bir iirline veya belli bir miisteri kitlesine odaklanmig olduklarini gosterdigi ifade edilmistir.

Kolukisa (2018), tarafindan yapilan calismada katilim ve mevduat bankalarinin faiz/kar oranlar

ve NPL rasyolar arasindaki iligki incelenmistir. Calismada 2005-2015 tarihleri arasinda Katilim
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bankalarimin kar oranlar1 ve NPL rasyolari, mevduat bankalarinin kredi faiz oranlar1 ve NPL rasyolari
kullamlmistir. Veriler aylik olarak E-views’te Korelasyon, Birim Kok Testleri, VAR, Granger
Nedensellik testleri kullanilarak incelenmistir. Katilm ve mevduat bankalarinda; kullandirilan
kredilerdeki kar orani, faiz orani ve takipteki kredi oranlart arasindaki iliski incelenmistir. Sonuglara
gore katilim bankalarmin kar oranlart mevduat bankalarinin faiz oranlarindan daha yiiksek oldugu
gozlendigi, bankalarin istedigi kredi kullanma sartlar1 bakimindan herhangi bir sorunu olmayip
finansman talebinde bulunan kisi ya da kurumlarin yiiksek kar oranli kredi kullandiran katilim
bankalarini, daha diisiik faiz oramyla kredi kullandiran mevduat bankalarina tercih etmesini dini
kaygilardan kaynaklandigini, katilim bankalar1 daha yiiksek kar oranlariyla kredi kullandirdiklari i¢in
(daha diisiik faiz oranlarindan kredi kullandiran mevduat bankalar1 tarafindan finansman
saglanmayan kisi ya da kurumlarin, daha ytiksek kar oramini kabul ederek katilim bankalarim tercih
edebilecegi) takipteki kredi oranlarimin da daha yiiksek olacagi seklinde ifade edilmistir. Kar
oranlarindaki degisimle katilim bankalar takipteki kredi oranlar1 arasindaki yapilan korelasyon,
VAR, Granger Nedensellik analizlerinden elde edilen sonuglara gore, kar oranlarinin artmasi ya da

azalmasiyla takipteki kredi oranlar arasinda dogrudan bir etkilesim olmadigi ifade edilmistir.

3.2. Analiz

Bu c¢aligmada, bankalarin karliligina etki eden faktorlerin ortaya konulmasi amaciyla bankalara
0zgii (i¢sel) ve makroekonomik (dissal) degiskenler ile banka karliliginin gostergesi olarak belirlenen
degiskenler araciligiyla model olusturulmustur. Calismada veri setini olusturacak degiskenler i¢in
Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalari ele alinmis olup TBS’de 2008 ile 2018 yillar1 arasinda
finansal verilerine kesintisiz olarak ulasilabilen 23 adet mevduat bankasi bulundugu anlagilmistir. Bu
kapsamda, 23 adet mevduat bankasinin bagiml ve bagimsiz degiskenlerini olusturan veriler Tiirkiye
Bankalar Birligi, bagimsiz degiskenlerden olusan makroekonomik degiskenler ise World Bank
(Dlinya Bankasi) ve Bloomberg veri merkezi araciligiyla temin edilmistir. Bankalara ozgi
degiskenler bakimindan karlilik, sermaye, likidite ve yonetim anlayisindaki farkliliklar g6z oniinde
bulundurularak mevduat bankalarimin verileri kapsam igerisinde yer alirken, kalkinma ve yatirim
bankalari, katilim bankalar1 ve TMSF yonetimindeki bankalar ¢aligmamin disinda tutulmustur.
Makroekonomik faktorlerde ise ¢alismanin dnceki boliimlerinde de yer verildigi tizere lilke ekonomik
gostergeleri arasinda 6nemle takip edilen veriler calismaya alinmistir. Ayrica, ¢calisma kapsamindaki

degiskenler belirlenirken literatiirdeki benzer ¢caligsmalar goz 6niinde bulundurulmustur.
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3.2.1. Veri

Arastirma kapsaminda, evreni olusturan mevduat bankalarindan belirlenen tim dénemlerde
yeterli sayida gozlemin bulunmasi ve s6z konusu yillarda kesintisiz olarak faaliyet gostermesi
kisitlariyla birlikte 23 adet mevduat bankasi1 6rneklemi olusturmaktadir. Bahse konu 23 mevduat

bankasi; kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar olmak iizere asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 5: Calismanin Orneklemini Olusturan Mevduat Bankalari

Sira No | Mevduat bankasi Miilkiyet yapisi

1 Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. | Kamu Sermayeli

2 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Kamu Sermayeli

3 Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Kamu Sermayeli

4 Akbank T.A.S. Ozel Sermayeli

5 Anadolubank A.S. Ozel Sermayeli

6 Fibabanka A.S. Ozel Sermayeli

7 Sekerbank T.A.S. Ozel Sermayeli

8 Turkish Bank A.S. Ozel Sermayeli

9 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

10 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

11 Yapi ve Kredi Bankast A.S. Ozel Sermayeli

12 Alternatifbank A.S. Yabanct Sermayeli
13 Arap Tiirk Bankast A.S. Yabanct Sermayeli
14 Burgan Bank A.S. Yabanct Sermayeli
15 Citibank A.S. Yabanci Sermayeli
16 Denizbank A.S. Yabanct Sermayeli
17 Deutsche Bank A.S. Yabanci Sermayeli
18 HSBC Bank A.S. Yabanci Sermayeli
19 ICBC Turkey Bank A.S. Yabanci Sermayeli
20 ING Bank A.S. Yabanct Sermayeli
21 QNB Finansbank A.S. Yabanct Sermayeli
22 Turkland Bank A.S. Yabanci Sermayeli
23 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yabanci Sermayeli

Calisma kapsaminda olusturulan modellerde yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenler ile bu

degiskenlerin agiklamalar1 agagidaki tabloda sunulmustur.
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Tablo 6: Calismanin Bagimli ve Bagimsiz Degiskenleri

DEGISKENLER ACIKLAMA

Bagimh Degiskenler
ROA Aktif Karliligr (donem net kar1 / toplam varliklar)
g ROE Ozkaynak Karlilig1 (donem net kar1 / toplam dzkaynaklar)
%ﬂ Bagimsiz Degiskenler
N .
‘2 SYR Ozkaynaklar /[(Kredi+ Piyasa+ Operasyonel riskler i¢in gerekli sermaye
E yukiimliligii)*12.5]*100
S TDO Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar
=
2 KR.MV Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Mevduat
LIKIT Likit Aktifler / Toplam Aktifler
_ TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi (Degisim)
G .
% ISSIZLIK Issizlik Orani
g
]
‘e BUYUME Gayri Safi Yurti¢i Hasila (Degisim)
£
S
i)
%]
g
< GOSTERGE Gosterge Faiz
=

Calismanin bagimmli ve bagimsiz degiskenlerini olusturan faktorler, literatiirde yer alan
caligmalar incelenerek kapsam igerisine alinmistir. Bankalara 6zgili ve makroekonomik degiskenler,
yukarida belirtilen bankalarin  2008-2018 donemlerindeki yillik sikliga sahip verilerinden
olugmaktadir. Bankalara 6zgii degiskenler TBB veri sisteminden bankalarin yilsonu verileri ile
yaymmlanan ¢aligmalardan, makroekonomik degiskenler ise Diinya Bankasi ve Bloomberg veri
merkezinden elde edilmistir. Doviz kurlarinin volatilitesinin ¢alismaya konu doénemde oldukga
yiiksek oldugu ve duragan bir seyir izlemedigi bilinmektedir. Ayrica literatiirde yer alan ¢aligmalarda
doviz kurlarindan ziyade, agirlikli olarak faiz degiskenlerinin bankacilik sektorii karlilig1 tizerindeki
etkisi test edilmis ve daha anlamli sonuglar vermistir. Bu sebeple ¢aligmanin bagimsiz degiskenleri:
TUFE degiskeni tiiketici fiyatlarindaki yillik degisiminden, ISSIZLIK degiskeni yilsonlari itibartyla
aciklanan igsizlik oranlarindan, BUYUME degiskeni Gayri Safi Yurti¢i Hasiladaki yillik degisim
yani bilyiime oranindan, GOSTERGE degiskeni ise vadesine 2 yil kalan devlet tahvili faizinden

olusmaktadir.
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3.2.2. Yontem

Banka karhiligimin belirleyicilerini ortaya koymaya yonelik olarak literatiirde yer alan
calismalarda panel veri analizinin siklikla kullanildig1 gdzlemlenmektedir. Ornegin, Fungacova ve
Poghosyan (2008), Giilhan ve Uzunlar (2011), Alper ve Anbar (2011), Taskin (2011), Dumicic ve
Ridzak (2012), Turgutlu (2014), Giines (2015), Saldanli ve Aydin (2016), Dizgil (2017) banka
karliliginmin gostergelerinden olan ROA veya ROE’nin bagimli degisken oldugu ¢aligmalarinda panel
veri analizinden yararlanmistir. Ote yandan, karliliginin belirleyicisi olarak modellere dahil edilen
degiskenler daha fazla sayida degiskenden olusabilmektedir. Panel veri analizini diger ekonometrik
yontemlerden ayiran en temel 6zellik verilerin hem zaman boyutu hem de kesit boyutu bakimindan

dikkate alinabilmesidir.

Finansal performansa iligkin analizlerde birim ve zaman bakimindan bilgiye ulasmak
amaglanmakta olup panel veri, zaman serisi ve yatay kesit verilerini aym anda analiz etme imkani
sundugu icin kullanilmalidir (Tatoglu, 2012). Yatay kesit verileri, zaman sabitken birimlere gore
degisim gosteren serilerdir. Bir zaman dilimi igerisinde zamana gore degisim gosteren veriler ise
zaman serileridir. Zaman serisi, zaman degiskenine gore siralanir ve zamana gore degisim gosterir.
Yatay kesit verisi ise birimlere gore degisim gosterir ve birimler belirli bir sira igerisindedir. Panel
veri yontemiyle farkli 6zelliklere sahip veriler ayni anda analize tabi tutulabilmekte ve modele dahil

olabilmektedir (Giiris, 2015).

Panel veri regresyon modellerinin avantajlar1 (Baltagi,1995):

e Panel veriler, firmalari, iilkeleri, bireyleri zaman igerisinde ele almakta olup 6zneye
0zgii terimlere ve hetorojenlige uyum saglamaktadir.

e Panel veriler yatay-kesit gozlemlerin zaman serilerini bir araya getirir ve daha ¢ok
diizeyde degisken, daha az dogrusal baglanti, daha ¢ok serbestlik derecesi ve daha az
etkinlik 6zelligini tasir.

e Panel veri, degisim dinamiklerinin incelenmesinde uygundur. Ozellikle issizlik,
istthdam ve biiylime gibi makroekonomik degiskenler panel veriyle daha dogru
incelenir.

e Yalnizca yatay kesit veya zaman serilerinden gézlenemeyen etkiler panel veriyle daha

dogru bigimde incelenebilir.
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Panel veri ile yapilan regresyonlarda kullanilan iki temel yaklagimdan s6z etmek miimkiindiir.
S6z konusu yaklagimlar sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modelidir (Gujarati, 2004). Sabit etkiler
modeli; sabit terimin birimler boyunca degisen dogrusal regresyon modelidir (Verbeek, 2004). Sabit
etkiler regresyon modelinin her mevcut birim i¢in bir tane olmak iizere n tane farkli sabit terim vardir.
Bu sabit terimler gosterge degiskenleri ile temsil edilebilir. Bu gdsterge degiskenleri bir birimden
digerine degisen, ancak zaman iginde sabit olan diglanan biitiin degiskenlerin etkilerini igine
almaktadir (Stock ve Watson, 2011) Tesadiifi etkiler modeli, her bir bireye ayr1 bir kesit sayisinin
tanimlanmas1 anlaminda sabit etkiler modelinin aymisidir. Fakat bu yaklasim sabit terimleri (kesit
katsayilarim) bir torbadan cekilmis gibi algilayarak rassal olarak nitelendirilebileceklerini ve hata
teriminin bir kismi olarak ele alinabilecegini varsaymaktadir (Kennedy, 2006). Panel veri ile yapilan
analizlerde, birimlere veya zamana gére meydana gelen farkliliklardan kaynaklanan degisim sabit

etkiler modeli ya da rassal etkiler modeli kullanilarak incelenebilir.

Sabit etkiler modeli asagidaki denklemde ifade edilirken, 0 sabit say1 birimden birime degisen,
B2 ve B3 bagimsiz degiskenlerin egim katsayilari ile uit hata terimini, Yit bagiml degiskeni, X2it ve
X3it bagimsiz degiskenleri; i modeldeki her birimi, t ise zamani ifade eder (Gujarati, 2004).

Yit =0 + B2X2it + B3X3it + uit

Tesadiifi etkiler modeli de yine asagidaki denklemde gdsterilmis olup sabit etkiler modelinden
farki; birimler sabit terime gore degil hata terimine gore farklilik gostermektedir. Dolayisiyla tesadiifi
etkilerde modele ilave olarak i hata terimi ilave olmus, sabit say1 ise modelden hari¢ tutulmustur
(Gujarati, 2004).

Yit = B1i + B2X2it + B3X3it + &i + uit

Calismanin degiskenlerinin tanimlayict istatistikleri ile modelin olusturulmasi kapsaminda

uygulanan testler ve model ¢iktilarina devam eden boliimde yer verilmistir.
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3.2.3. Analiz

Analiz kapsaminda kullanilan veriler, panel veri modeline uygunluk saglayacak ve program
diline uyumlu olacak sekilde excel formatinda set haline getirilmistir. S6z konusu veri seti dengeli
panel veri formatina uygun yillik siklikta analiz yapilmak iizere E-views 8 programina aktarilmistir.
Modelin olusturulmasi asamasinda gergeklestirilen ve asagida yer verilen testlerde de bahse konu

programdan yararlanilmistir.

Asagidaki tabloda, ¢aligmada yer alan degiskenlerin tanimlayici istatistik bilgileri sunulmustur.

Tablo 7: Tamimlayici Istatistikler

ROA ROE SYR TDO KR_MV LIKIT TUFE ISSIZLIK GOSTERGE BUYUME

Ortalama 1.362 11.185 17.787  4.059 101.526  30.316 9.081 10.115 11.113 4.887
Medyan 1.380 12.364 16208  3.536 102.739 = 26.875 8.566 10.236 9.554 5.167
Maksimum 8.150 39.637  50.719  48.588  332.164  91.301 16.332 12.552 19.833 11.114
Minimum -6.240 -47.694 12570  0.0000 9.418 8.587 6.251 8.149 7.520 - 4.704
Std. Sapma 1.172 8.521 5.479 3.776 34.211 13.915 2.704 1.194 3.913 4.147
Capikhk 0.0232 = -1.339 3.326 6.991 1.838 1.486 1.587 0.1732 1.359 - 0,7801
Basikhk 14375 = 12.024 17276 = 78.880 14.236 5.616 4.991 2.614 3.343 3.298
Jarque-Bera  1.364  934.103  2.615 6.275 1.473 165.248 = 147.984 2.833 79.076 26.595
Olasihik 0.0000  0.0000  0.0000 = 0.0000  0.0000 0.0000 0.0000 0.2425 0.0000 0.0001

Tabloya bakildiginda 2 adet bagimli ve 8 adet bagimsiz olmak iizere 10 adet degiskenin
ortalama, medyan, maksimum, minimum, standart sapma, ¢arpiklik, basiklik, jarque-bera, olasilik

bilgileri goriilmektedir. 2008-2018 yillar1 arasinda yillik sikliga sahip istatistiklerden olusan;

ROA degiskenin ortalama olarak 1.362 deger aldigi, ortanca yani medyan degerinin 1.380
oldugu, maksimum 8.150 ve minimum ise - 6.240 seviyesinde gerceklestigi anlasilmaktadir. ROE
degiskeninin ise ortalama 11.185 medyan degerinin 12.364 oldugu, maksimum 39.637 ve minimum
ise - 47.694 seviyesinde ger¢eklestigi anlagilmaktadir. Yukarida yer verilen yorumlar ile aktif karlilig
ve O0zkaynak karlilig1 dahil olmak iizere tiim degiskenlerin % olarak ortalama, ortanca degerlerinin

hangi diizeyde gergeklestigi, en az ve en ¢ok hangi degerleri aldig1 ortaya konulmustur. Ayrica, Jarque
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— Bera normal dagilim testi yukaridaki tabloda sunulmus olup test olasiligina goére ISSIZLIK

degiskeni hari¢ tim degiskenlerin normal dagilima sahip oldugu gozlemlenmistir.

Tablo 8: Korelasyon Matrisi

Degisken ROA ROE SYR TDO KR MV LIKIT TUFE ISSIZLIK GOSTERGE BUYUME
ROA 1 0.8731 0.3269 = -0.4357  -0.1503 0.2034 = 0.1385 0.1080 0.0706 -0.0443
ROE 0.8731 1 0.0238 = -0.4238 -0.1296 = -0.0301  0.1189 0.1138 0.0740 -0.0737
SYR 0.3269 = 0.0238 1 -0.1588 = -0.1504 = 0.6317 = 0.2005 0.1244 0.1659 -0.0751
TDO -0.4357  -0.4238 = -0.1588 1 -0.1884  -0.0877  0.0973 0.0701 0.1900 -0.0613
KR_MV -0.1503  -0.1296 = -0.1504 = -0.1884 1 -0.3805 = -0.1529 -0.0557 -0.0905 0.0035
LIKIT 0.2034 = -0.0301  0.6317 -0.0877 = -0.3805 1 -0.0148 0.0104 -0.1582 0.1053
TUFE 0.1385  0.1189 = 0.2005  0.0973 -0.1529  -0.0148 1 0.1213 0.6932 -0.0920
ISSIZLIK 0.1080 = 0.1138 ~ 0.1244  0.0701 -0.0557 0.0104  0.1213 1 0.2761 -0.6217
GOSTERGE @ 0.0706 =~ 0.0740  0.1659  0.1900 = -0.0905 = -0.1582  0.6932 0.2761 1 -0.4797
BUYUME -0.0443  -0.0737 -0.0751 -0.0613 = 0.0035 0.1053 = -0.0920 -0.6217 -0.4797 1

Korelasyon matrisi tablosuna gore degiskenler arasi en yiiksek korelasyon ROA ile ROE
degiskeni arasinda hesaplanmistir. Anilan degiskenler arasindaki 0.87°1ik korelasyon, degiskenlerin
benzer nitelikte dinamiklere sahip olmasi ve her ikisinin de bagimli degisken olmasi sebebiyle olagan
kabul edilmistir. Diger taraftan, bagimsiz degiskenler arasi en yiiksek korelasyon 0.69 ile TUFE ve
GOSTERGE degiskeni arasinda hesaplanmistir. Bu degiskenlerin arasindaki yiiksek diizeyli pozitif
iliskide degiskenlerin yapis1 geregi beklenen bir iliskidir.

Korelasyon matrisinde yer alan degiskenlerle ilgili bilgilerin ekonometrik analize uygunluklari
bakimindan degerleri ele alindiginda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu olup olmadig:
degerlendirilmelidir. Nitekim, Gujarati (2004) tarafindan ¢oklu dogrusal baglantinin bulunmasi i¢in

0.80 ve iizeri korelasyona sahip bagimsiz degiskenler arasi iligki tespit edilmelidir. Bu haliyle modelin
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girdilerini olusturan bagimsiz degiskenlerin panel veri regresyon analizi agisindan sorun teskil

etmedigi anlagilmistir.

Korelasyon matrisi araciligryla incelenen degiskenler arasi korelasyon iliskisinde kuvvetli bir
negatif ya da pozitif iligki tespit edilmemistir. Korelasyon analizi sonuglarina gére ¢oklu dogrusal
baglanti olmadig1 yoniinde yorum yapilabilmekle birlikte, ¢oklu dogrusal baglantinin bulunup
bulunmadig1 ayrica varyans artis faktorleri (Variance Inflation Faktor-VIF) testi ile de kontrol
edilmistir. Ciinkii, degiskenler arasi korelasyon degerleri mutlak deger olarak 0,50’nin altinda
hesaplanmis olsa bile Gujarati (2004)‘ye gore c¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunabilir. VIF
degerlerinin sonuglar ise varyans artis degerlerinin seviyesine gore degerlendirilmekte olup 10°dan

kiigiik olmas1 gerekmektedir.

Tablo 9: Varyans Artis Faktorleri

Degisken VIF
5 SYR 2.054
s TDO 1.516
= KR_MV 1.404
oy LIKIT 2.327
2 TUFE 2.387
2 ISSIZLIK 1.722
! GOSTERGE 3.284
e BUYUME 2.344

Yukaridaki tabloda yer alan degerlere gore VIF degerlerinin tamamimin tim bagimsiz
degiskenlerde 10’un altinda hesaplandig1 goriilmektedir. VIF degerlerinin olusumuna bakildiginda

degiskenler arasi ¢oklu baglant1 sorunu olmadig1 anlasilmstir.

Zaman serisini olusturan degiskenlerin konu oldugu modellerde ekonometrik olarak anlamli
iliskilerin tespit edilmesi i¢in Oncelikle serilerin duragan olup olmadig: test edilmelidir. Degiskenler
arasinda ekonometrik olarak anlamli iliskiler olusmasi i¢in serilerin duragan olmasi sarttir (Tari,
2010). Zaman serisine ait ortalama, varyans ve kovaryans degeri hangi noktadan ol¢iildiigiine
bakilmaksizin sabit kalabiliyorsa, seri duragandir (Gujarati, 2004). Zaman serisinin duraganliginin
test edilmesi ise birim kok testleri ile miimkiindiir. Panel verilerden olusan degiskenlerin birim kok
testi, Levin, Lin & Chu, Im, Pesaran and Shin W-stat, ADF - Fisher Chi-square Test, PP - Fisher Chi-

square test istatistikleri araciligiyla gergeklestirilebilmektedir. Bu sebeple, degiskenlerin duragan
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olup olmadig1 yukaridaki test sonuglarina gore belirlenmis ve asagidaki tabloda degiskenlerin olasilik

degerleri sunulmustur.

Tablo 10: Birim Kok Testi Sonuglari

Im, Pesaran and Shin W-stat ADF - Fisher Chi-square PP - Fisher Chi-square

Degisken/Test Levin, Lin & Chu t Test Test Test Test

Sabitli =~ Sabitli Trendli ~ Sabitli Sabitli Trendli Sabitli Sabitli Trendli Sabitli ~ Sabitli Trendli

ROA 0.0000 0.0000 0.0038 0.1909 0.0001 0.0156 0.0002 0.0072
ROE 0.0000 0.0000 0.0038 0.1909 0.0001 0.0156 0.0002 0.0072
SYR 0.0000 0.0000 0.0040 0.1619 0.0071 0.0901 0.0284 0.1221
TDO 0.0005 0.7145 0.2536 0.9736 0.0244 0.6556 0.0509 0.0587
KR_MV 0.0000 0.9999 0.0387 0.9986 0.0351 0.9934 0.0871 0.2043
LIKIT 0.0158 0.0000 0.3093 0.0637 0.2472 0.0152 0.1512 0.0002
TUFE 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
ISSIZLIK 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.3135 0.9999
GOSTERGE 1.000 0.9996 1.000 1.000 1.000 1.000 0.8589 1.000

BUYUME 0.0000 0.0000 0.0000 0.0295 0.0001 0.1399 0.0004 0.1925
SYR (-1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
TDO (-1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
KR_MYV (-1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
LIKIT (-1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0082 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
BUYUME (-1) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0798 0.0000 0.0031 0.0000 0.0000
GOSTERGE (-1)  0.9999 1.000 0.9997 0.8394 1.000 0.9995 1.000 1.000

GOSTERGE (-2)  0.0000 0.0000 0.0002 0.9302 0.0000 0.0031 0.0000 0.0000

Test istatistigi olasilik degerlerinin hipotezleri asagidaki sekildedir:

HO: Seride birim kok vardir (Seri duragan degildir)

H1: Seride birim kok yoktur (Seri duragandir)

Birim kok testi sonuclarinda, degiskenlerin sabitli ve sabitli trendli egilim yoniiyle elde edilen
olasilik degerlerine gore biiylik dlclide duragan oldugu goriilmiistiir. Baz1 degiskenlerin olasilik
degerlerinin %0, %5 veya %10 anlamlilik diizeylerinden biiyiik oldugu goriilmiis ve bu degiskenlerin

birinci derece farklar1 alinarak birim koke sahip olup olmadigina bakilmistir. Tablodan hareketle

SYR, TDO, KR_MV, LIKIT, BUYUME verilerinin birinci derece farklar1 alindiginda duraganlastigi,
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GOSTERGE degiskeninin ise ikinci derece farkinin alinmasiyla birlikte duraganlastigi anlagilmastir.

Bu haliyle tiim degiskenlerin analize uygun bir trende sahip olduklari sonucuna varilmistir.

Model tahmini siirecinde veri setine uygun panel veri modelinin hangisi oldugunun
belirlenmesi amaciyla birim etkisi test edilmistir. Modellerde birim etkisinin bulunup bulunmadigi
yani panel veri analizinde uygun tahminleyicinin hangisi oldugunun belirlenmesi amaciyla
Redundant Fixed Effect Testi ile Hausman (1978) Testi uygulanmigtir. Redundant Fixed Effect Testi,
Hausman Testi ile gozlemlenemeyen rassal etkilerin bulunup bulunmadigimin ortaya konulmasi
amaciyla uygulanmaktadir. Ayrica Hausman Testi panel veri modelinin sabit etkiler veya tesadiifi

etkiler modeliyle degerlendirilmesi amaciyla yapilmistr.

Redundant Fixed Effect Testinde HO hipotezi sabit etkiler modelinin tesadiifi etkiler
modelinden daha uygun oldugu, Hausman Testinde HO hipotezi ise tesadiifi etkiler modelinin sabit

etkiler modelinden daha uygun oldugu seklindedir.

Tablo 11: Redundant Fixed Effect Testi

Bagimh Degisken Istatistik Serbestlik Derecesi Olasihk
ROA 18.144 22,222 0.0000%**
ROE 22.747 22,222 0.0000%**

Not: *** %1, ** %5, * %10 dlizeyinde anlamlidir.

Redundant Fixed Effect Testi sonuglarina gore olasilik degerinin %1 diizeyinde anlamli oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla %1 anlamlhilik diizeyinde bos hipotez reddedilmistir. Bir baska deyisle

tesadiifi etkiler modeli panel veri analizi i¢in daha uygundur.

Tablo 12: Hausman Testi

Bagimh Degisken istatistik Serbestlik Derecesi Olasihk
ROA 0.0000 8 1.000
ROE 0.0000 8 1.000

Not: *** %1, ** %5, * %10 diizeyinde anlamlidir.
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Hausman testi sonuglarina gore olasilik degerinin anlamli diizeyde olmadigi goriilmiistiir. Buna

gore HO hipotezi kabul edilmekte, panel veri analizinde tesadiifi etkiler modelinin uygun oldugu

anlasilmaktadir. Sonu¢ olarak panel veri analizinin yonteminin belirlenmesine yonelik yapilan

testlerde, tesadiifi etkiler yontemiyle panel veri analizinin daha uygun oldugu anlasilmistir. Ayrica,

yatay kesit verilerinde rastlanan degisen varyans (heteroscedasticity) sorununun giderilmesi i¢cin Reed

ve Ye (2011) tarafindan 6nerilen White Diagonal methodu panel veri testlerinde kullanilmistir.

Panel veri rassal etkiler yontemiyle olusturulan 2 farkli modelin denklemlerine asagida yer

verilmistir:

ROAIt = B0 + BISYRit + p2TDOit + 3KR_MVit + PALIKITit + BSTUFEit + B6ISSIZLIKit +
B7GOSTERGEit + BSBUYUMEit + «it

ROEit = B0 + B1SYRit + B2TDOit + B3KR_MVit + B4LIKITit + BSTUFEit + B6ISSIZLIKit +
B7GOSTERGEit + BSBUYUMEit + it

Tablo 13: ROA’nin Bagimli Degisken Oldugu Model

Degiskenler
SYR

TDO
KR_MV
LIKIT
TUFE
ISSIZLIK
GOSTERGE
BUYUME
C

R?

F (istatistik)

F (Olasilik)

Katsay:

0.0630
-0.1289
-0.0072
-0.0171
0.0406
0.1095
-0.0082
0.0111
0.5778
0.3452
1.608.147

0.0000

Std. Hata

Not: *** %1, ** %5, * %10 dlizeyinde anlamlidir.
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0.0339

0.0224

0.0026

0.0073

0.0278

0.0413

0.0223

0.0134

0.6351

T-istatistik
1.859
-5.753
-2.774
-2.335
1.457
2.648
-0,370
0.826

0.909

Olasihk

0.0641%*

0.0000%**

0.0060%**

0.0203**

0.1463

0.0086%%*%*

0.7119

0.4094

0.3638



Tablo 14: ROE’nin Bagimli Degisken Oldugu Model

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-istatistik Olasiik
SYR 0.0885 0.141 0.623 0.5335
TDO -0.9801 0.191 -5.122 0.0000%**
KR_MV -0.0467 0.015 -3.100 0.0022%**
LIKIT -0.0776 0.045 -1.696 0.0910%*
TUFE 0.3012 0.179 1.680 0.0942%*
ISSIZLIK 0.8287 0.340 2.432 0.0157*%*
GOSTERGE 0.0317 0.149 0.212 0.8320
BUYUME 0.0120 0.110 0.109 0.9132
C 9.1565 4.180 2.190 0.0294
R? 0.3009

F (Istatistik) 1.312.848

F (Olasilik) 0.0000

Not: *** %1, ** %5, * %10 diizeyinde anlamlidir.

3.2.4. Bulgular

Bankacilik sektoriinde aktif karlilig1 degiskeninin (ROA) belirleyicilerinin ortaya konulmasi
amaciyla olusturulan modelin sonuglarina 6nceki boliimde yer verilmistir. ROA nin bagimli degisken
oldugu modelin olasilik degeri %1 diizeyinde yani %99 giiven araliginda anlamli olarak

belirlenmistir. Modelin aciklayiciliina isaret eden R? degeri ise 0.3452 seklinde hesaplanmustir.

ROA bagimli degiskeni ile sz konusu degiskenin belirleyici olacag: tahmin edilen bagimsiz
degiskenler arasinda modelin genelinde anlamli bir iliski tespit edilirken, bankalara 6zgii bagimsiz
degiskenlerden TDO ve KR MV degiskeni %1 diizeyinde; SYR degiskeni %10 diizeyinde; LIKIT
degiskeni ise %5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Makroekonomik degiskenlerden ise
yalnizca ISSIZLIK degiskeni ile bagimli degisken arasinda, %5 diizeyinde anlamli bir iligki oldugu
goriilmistiir. ROA’ nin:
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SYR degiskeni ile iliskisine bakildiginda pozitif yonlii bir iligki belirlenmis, SYR diizeyindeki
artigin aktif karliligini artirdig1 yoniinde bulgu elde edilmistir.

TDO degiskeni ile iliskisine bakildiginda negatif yonlii bir iligki belirlenmis, TDO
diizeyindeki artisin aktif karliligim azalttigi yoniinde bulgu elde edilmistir. Ayrica TDO
degiskeninin katsay1 degeri oldukca yiiksek olup yiliksek diizeyde bir negatif etkiyi
gostermektedir.

KR_MV degigkeni ile iligkisine bakildiginda negatif yonlii bir iliski belirlenmis, KR MV
degiskeninde yasanan artisin aktif karliligin1 azalttig1 yoniinde bulgu elde edilmistir.

LIKIT degiskeni ile iliskisine bakildiginda negatif yonlii bir iliski belirlenmis, LIKIT
degiskeninde yasanan artisin aktif karliligini azaltti1 yoniinde bulgu elde edilmistir.
ISSIZLIK degiskeni ile iligkisine bakildiginda pozitif yonlii bir iliski belirlenmis, ISSIZLIK
degiskeninde yasanan artisin aktif karliligini artirdig1 yoniinde bulgu elde edilmistir.

Bankacilik sektoriinde 6zkaynak karliligi degiskeninin (ROE) belirleyicilerinin ortaya

konulmasi amaciyla olusturulan modelin sonuglarina yukarida yer verilmistir. ROE’nin bagimh

degisken oldugu modelin olasilik degeri %1 diizeyinde yani %99 giiven araliginda anlamli olarak

belirlenmistir. Modelin agiklayiciligina isaret eden R? degeri ise 0.3009 diizeyinde hesaplanmistir.

ROE bagiml degiskeni ile s6z konusu degiskenin belirleyici olacagi tahmin edilen bagimsiz

degiskenler arasinda modelin genelinde anlamli bir iligki tespit edilirken, bankalara 6zgili bagimsiz

degiskenlerden TDO ve KR MV degiskeni %1 diizeyinde; LIKIT degiskeni ise %10 diizeyinde

istatistiksel olarak anlamlidir. Makroekonomik degiskenlerden ise ISSIZLIK degiskeni ile bagimli

degisken arasinda, %5 diizeyinde, TUFE degiskeni ile bagimli degisken arasinda %10 diizeyinde

anlaml bir iligski oldugu goériilmiistiir. ROE nin:

TDO degiskeni ile iliskisine bakildiginda negatif yonlii bir iligki belirlenmis, TDO
diizeyindeki artigin 6zkaynak karliligin1 azalttig1 yoniinde bulgu elde edilmistir. Ayrica TDO
degiskeninin katsay1 degeri oldukca yiiksek olup yiiksek diizeyde bir negatif etkiyi
gostermektedir.

KR MV degiskeni ile iligkisine bakildiginda negatif yonlii bir iligki belirlenmis, KR MV

degiskeninde yasanan artisin aktif karliligin1 azalttig1 yoniinde bulgu elde edilmistir.
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LIKIT degiskeni ile iliskisine bakildiginda negatif yonlii bir iliski belirlenmis, LIKIT
degiskeninde yasanan artisin aktif karliligini azalttig1 yoniinde bulgu elde edilmistir.
TUFE degiskeni ile iligkisine bakildiginda pozitif yonlii bir iliski belirlenmis, TUFE
degiskeninde yasanan artisin aktif karliligini artirdig1 yoniinde bulgu elde edilmistir.
ISSIZLIK degiskeni ile iligkisine bakildiginda pozitif yonlii bir iligki belirlenmis, ISSIZLIK
degiskeninde yasanan artisin aktif karliligini artirdigi yoniinde bulgu elde edilmistir.

Model ¢alismalarina iliskin gergeklestirilen testlerin sonuglari Ekler boliimiinde sunulmustur.
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SONUC VE ONERILER

Diinya c¢apinda para ve sermaye piyasalarinda yasanan calkanti donemler ve ardindan
durgunluk, finansal sistemlerin kirilganligini agikca gostermistir. Ozellikle kiiresel finansal krizde,
kredi fonlamasindaki uyumsuzluk nedeniyle bir¢ok likidite sorunlar1 yasanmustir. Mali kriz, hem para
hem de sermaye piyasalarindaki risk primlerini kdkten degistirmis ve bankalarin bu piyasalarda
yeniden finansmam son derece pahali hale gelmistir. 2008 finansal krizi bankacilik sektoriinde
sermaye yapisinin Onemine dikkat ¢ekmistir. Bir¢ok diizenleyici kurulus ve uzman, bankalarin
sermaye yapisinin kriz doneminde finansal sikintiya yol agabilecek dnemli bir faktor oldugunu ortaya
koymustur. Basel Komitesi, bankalarin mevduat sahiplerini korumak ve kriz dénemlerinde ortaya
c¢ikan riskleri bankalarin zarara ugramadan karsilamasi i¢in ek sermaye tamponlari yoluyla bankalarin
asgari sermaye ihtiyacini artirmasini tavsiye etmistir. Basel Komitesi ayn1 zamanda hem bilanco i¢i
hem de bilango dis1 kalemleri dikkate alan minimum kaldira¢ oranini getirmektedir. Bankalar arasi
borg seviyesinin yiikselmesi, bor¢lularin kontroliinii arttirabilir ve bankalarin finansman maliyetini

distirebilir.

Bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylime ve kalkinma, yonetimlerin bagarist ve sermayenin
karsilamadig: riskleri finanse etme konularinda stratejik bir rolii vardir. Bankalarin temel hizmetleri
arasinda bulunan mevduat ve kredi {irlinleri, bankalari diger finans sirketi ve reel sektor
kuruluslarindan ayiran en temel farklardir. Mevduat, bankalarin karin1 maksimize etmesi i¢in
maliyetlerini yonetmesi gerektigi yiikiimliiliiklerdir. Ayni sekilde, bankalar tarafindan bor¢ verme ile
yaratilan varliklar karin en biiyiik dayanagini olusturur. Bu nedenle bankacilikta temel faaliyet,
mevduat sahipleri ile borg alanlar arasindaki aracilik ve bu araciliktan saglanan kazangtir. Bankalarin
sunduklar1 aracilik hizmetinin bir maliyeti bulunmaktadir. Aracilik maliyetleri, bankalarin sundugu
mevduat ve kredi tiriinleriyle ilgili yonetim ve diger islem maliyetlerini de igermektedir. Sunulan ¢cok
sayida tasarruf etme hizmeti ve mevduat tirlinii g6z dniine alindiginda bu islem maliyetlerinde 6lgek

ekonomileri elde edebilir, yani ilgili islem maliyetleri diisiiriilebilir.

Bireysel bor¢ verenden farkli olarak bankalar, bankalarda hesaplar1 olan mevcut ve potansiyel
borglular hakkinda ayricalikli bilgilere erisim nedeniyle bor¢ verme kararlarinda bilgi ekonomisinden
yararlanirlar. Bu nedenle bankalar kredi portfoylerinin hacmini artirmak icin misterilerle ilgili

kredibiliteye yonelik bilgileri kullanirlar. Dolayisiyla, dogrudan fon vermeye c¢alisan mevduat
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sahiplerine kiyasla bankalar, belirli bir beklenen getiri i¢cin daha az temerriit riski olan bir varlik
portfoyilinii bir araya getirebilirler. Bankalar ayrica, miisterilerine likidite sunmaktadir. Mevduat
sahipleri, bor¢ alanlar ve bor¢ verenler farkl likidite tercihlerine sahiptir. Miisteriler, istedikleri
zaman cari hesaplarindan para ¢ekebilmeyi dngorerek bankalara tasarruflarini emanet eder. Likidite
bu nedenle bir bankanin miisterilerine sundugu 6nemli bir hizmettir ve bankalari, sigorta ve emlak

hizmetleri gibi ve banka dis1 finansal iirlinler sunan diger finansal kuruluslardan ayirmaktadir.

Krediler, bir banka tarafindan tiizel veya gercek kisilere ddiing para verilmesi veya bu kisiler
lehine bir isin yapilmasi, bir borcun 6denmesi konusunda garanti verilmesi seklinde kullandirilabilir.
Krediler talep eden kisilere baslangigta belirlenen kriterler dlgiisiinde ve bu kisilere uygulanan
kredibilite degerlendirmeleri kapsaminda kullandirilirken, s6z konusu varliklarin temerriit riski her
zaman ihtimal dahilindedir. Geri 6denmeyen krediler hari¢ olmak tizere kredi islemlerinden saglanan

faiz ve komisyon gelirleri bankalarin temel ve agirlikli gelir kalemini olusturmaktadir.

Nakdi kredi belirli bir vadede geri 6denmek kosuluyla ve belirli bir ivaz karsilig1 gercek ve
tiizel kisilere verilen 6diing para anlamina gelmektedir. Nakdi krediler belirli bir faiz ya da komisyon
karsilig1 belirli bir slire sonra geri 6denmek iizere nakit olarak verilmektedir. Bu bir miktar nakdin
kullandirimiyla belirli bir siire sonunda veya bu siire igerisinde kullandirilan miktara orantili veya
maktu bir faiz veya komisyon 6denmesinin taahhiit edilmesi s6zlesmeye baglanmaktadir. Gayri nakdi
kredi ise belirli bir edimin yerine getirilmesinin veya bir borcun ddenmesinin taahhiit edilmesi
kapsaminda bir gercek veya tiizel kisi lehine belirlenen komisyon karsiliginda garanti verilmesidir.
Gayri nakdi kredide miisteriye 6diing olarak verilen bir para soz konusu degildir. Fakat garanti verilen
isin gerceklestirilmemesi veya bir borcun 6denmesi halinde banka garanti verdigi tutarin kendisi
tarafindan 0denmesi riskiyle karsi karsiyadir. Dis ticaret faaliyetlerinde bulunan firmalar ithalat
tarafinda akreditif basta olmak iizere bankalardan kabul, aval, kontrgaranti gibi gayrinakdi kredilerin

yaninda ithalatin finansman1 amaciyla kisa, orta ve uzun vadeli kredi talebinde bulunurlar.

Bankalarin sunduklar1 temel hizmetlerin yaninda miisterilerin ihtiyaglart dogrultusunda
saklama hizmetleri, 6deme hizmetleri doviz alim satim hizmetleri, sigortacilik hizmetleri, elektronik
bankacilik hizmetleri ve yatirim islemleri gibi hizmetler sayilabilir. Teknolojinin gelisimi hizina bagli
olarak temelde fon arz ve talebine aracilik kapsaminda faaliyet yiiriiten bankalarda miisterilerin

talepleri ve ¢agin gerekleri lizerine yeni Uriinler ve hizmetler ortaya ¢ikmuistir.
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Zaman igerisinde bankalar para transferi icin daha ucuz ve daha hizli yollar bulmustur.
Gliniimiizde bankacilik sistemi, ddeme yapmak ve para transfer etmek igin giderek daha fazla
elektronik islem gerceklestirmektedir. Miisteriler artik bankacilik iglemlerinin ¢ogunu uzaktan
gergeklestirebilecekleri ¢esitli elektronik bankacilik hizmetlerine erigebilmektedir. Elektronik
bankacilik hizmetleri, uzak terminal islemlerini, telefon islemlerini ve Internet iizerinden

gergeklestirilenler gibi diger elektronik islemleri igerir.

Bankalarin sundugu hizmetler ve toplam biiytikliigii ile elde ettigi gelir ve maliyetler finansal
tablolarina yansitilir. Mali tablolar, bize bir bankanin ge¢miste nerede ve simdi nerede oldugunu ve
gelecekte nereye gittigini gosteren bir “yol haritasidir”. Y Oneticilerin, miisterilerin ve diizenleyici
otoritelerin giivendigi iki ana mali tablo bilanco ve gelir tablosudur. Bilangconun temel kalemleri
toplam varliklar, toplam yiikiimliilikler ve 6zsermayeden olusurken; Toplam varliklar, toplam
yukiimliiliikler ve 6zsermaye toplamina esittir. Banka bilangosu kaynaklarinin ve varliklarin bir
listesidir. Bankalar bor¢lanma araci ihra¢ ederek ve mevduat gibi diger yilikiimliiliiklerle fon elde

ederler. Bu fonlar1t menkul kiymetler ve krediler gibi varliklarda kullanirlar.

Bankalar, aktif kalemlerinden elde ettikleri gelirle, yiikiimliiliiklerine ait giderleri karsilayarak
aradaki farktan kar elde ederler. Gelir tablosu, bir sirketin belirli bir hesap donemindeki finansal
performansini raporlamak icin kullanilan 6nemli finansal tablolardan birisidir. Kar ve zarar tablosu
ya da gelir ve gider tablosu olarak da bilinen gelir tablosu, esas olarak sirketin belirli bir donemdeki
gelirlerine ve giderlerine odaklanmaktadir. Gelir tablosu dort ana kavrama odaklanmaktadir; Gelirler,
giderler, kar ve zararlar. Esasen, sirketin faaliyetlerinden ve faaliyet dis1 elde ettigi gelirin, giderlerin
diisiilmesiyle net gelire veya kar zarara nasil doniistiigiinii gostermektedir. Ozkaynak degisim tablosu,
bir raporlama donemi boyunca bir sirketin 6zkaynagindaki baslangi¢ ve bitis bakiyelerinin bir
gostergesidir. Ozkaynak degisim tablosu yillik mali tablolarin ortak bir pargasi olup baslangictaki 6z
sermaye bakiyesi ile bitis bakiyesine ulasmak i¢in kar ve temettii 6demeleri gibi 6geleri gosterir.
Nakit akig tablosu, isletmeye veya projeye giren ve ¢ikan nakit akislarinin bir listesidir. Bir banka
icin mevduat nakit girisi ve para ¢ekme ise nakit ¢ikiglaridir. Nakit akis tablosu, gecmis donemde

meydana gelen nakit akiglarinin bir listesidir.

Tiirk Bankacilik Sektoriinde 2020 Haziran donemi itibariyla 34 mevduat, 14 kalkinma ve

yatirim, 6 katilim bankasi olmak iizere toplamda 54 banka faaliyetlerini siirdiirmektedir. Anilan
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donemde, bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine gére mevduat bankalar1 %87, kalkinma ve yatirim
bankalar1 %7 ve katilim bankalar1 %6 paya sahiptir. TBS’nin aktif bliylikliigli bahse konu donemde
bir onceki yilsonuna gore %19,3 artarak 5.356 milyar TL olmustur. Sektoriin aktif toplaminin
%60,83’1i krediler kaleminden olugmaktadir. Krediler kalemini aktif biiyiikliigii icerisindeki
%16,85’lik pay1 ile menkul kiymetler takip etmektedir. Aktif toplam igerisinde 6nemli pay teskil eden
diger kalemler ise T.C. Merkez Bankasindan Alacaklar (%4,23), Bankalardan Alacaklar (%3,55)

olmustur.

TBS’de pasif toplam igerisinde en yiiksek paya sahip kalem %57,14 ile mevduat kalemi
olmustur. Mevduat toplami vadeli ve vadesiz mevduat kalemlerinden olusurken bahse konu kalemler
sirastyla %39,01 ve %18,13 paya sahiptir. Pasif icerisinde yabanci kaynaklar i¢erisinde yer alan bir
bagka 6nemli iki kalem repo islemlerinden saglanan fonlar ve ihrag¢ edilen menkul kiymetlerdir. S6z
konusu iki kalemin pasif igerisindeki oranlar1 %4,30 ve %4,20 seklinde ger¢eklesmistir. Ozkaynaklar
kalemi ise pasif toplam igerisinde %10,41 paya sahiptir. Haziran 2020 doneminde bir dnceki
yilsonuna gore bilango dis1 kalemlerden; Gayrinakdi kredi ve yiikiimliiliikkler %9,3, Tiirev finansal
varliklar ise %8,5 artig gostererek sirastyla 891 milyar TL ile 3.496 milyar seviyesine yiikselmistir.
Bahse konu donemde TBS’nin net kar1 31 milyar TL olarak gergeklesmistir.

2020 Haziran doneminde sektoriin donem net kari, 2019 yilinin ayn1 donemine gore kamu ve
yerli 6zel banka gruplarinda artig gosterirken yabanct banka grubunda azalis gostermistir. Sektdrde
Ozkaynak karlilig1 %6,14 ile 6nceki yilin ayni doneminde agiklanan %5,89 a gore artis gostermistir.
Benzer sekilde aktif karliligi da oOnceki yil %0,71 seviyesindeyken, cari donemde %0,79’a

yiikselmistir.

2020 Haziran doneminde sektorde mevduatin krediye doniisiim orani %106 seviyesinde
gerceklesmistir. Bahse konu donemde sektor takipteki kredilerin (briit) tutar1 151 milyar TL dir.
Kredilerin Takibe Doniisim Oram (TDO) ise %#4,43 olarak gerceklesmistir. TBS’nin sermaye
yeterliligi oran1 (SYO) %19,52 olarak ger¢eklesmistir. SYO, fonksiyon gruplari ayriminda mevduat,
katilim ile kalkinma ve yatirim bankalarinda sirasiyla %19,09; %19,08 ve %25,60 olarak
gerceklesmistir. Sermaye yeterliligi hesaplamasinda, risk agirlikli varliklarin %87°si kredi riskine
esas tutardan, %9’u operasyonel riske esas tutardan ve %4’ piyasa riskine esas tutardan

olusmaktadir.
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Bankaciligin performansinin gostergesi karliliktir ve karlilik seviyesi ne kadar yiiksekse
bankanin o kadar 1iyi performans gosterdigi ifade edilebilir. Bankaciligin performansi
stirdiiriilebilirligi belirleyecek, yatirimcilara ve hissedarlara getiri saglayacaktir. Karlilik hem
yatirimeilar hem de yoneticiler i¢cin 6nemli bir degisken olup istikrar1 ve bankalarin performansini
tamimlar. Bankanin karliligi yonetimin basarisint gosterir ve yatirnmcilar i¢in en belirgin
gostergelerden biridir. Karliliktaki degisiklikler bankalarin biiylimesine katkida bulunur, ¢iinki

kardaki artig bankalarin nakit akis1 pozisyonunu iyilestirir ve bankalara daha fazla esneklik saglar.

Karllik, bir bankanin sermayesini artirma, kredi zararlarim karsilama, varliklarin gelecekteki
biiytimesini destekleme ve yatirimcilara geri doniis saglama yetenegini gdsterir. Bir banka i¢in en
biiyiik gelir kaynagi net faiz geliridir. Ayrica bir diger 6nemli bir gelir kaynagi da doviz ve kiymetli
maden ticareti ile saglanan komisyonlar veya islem iicretlerinden saglanmaktadir. Bankacilik
sisteminin karlilig1, banka performanslarinin daha iyi 6l¢iilebilmesi igin aktiflerin getiri oran1 (ROA),
O0zkaynak getiri oranm1 (ROE) ve Net faiz marj1 ile olgiiliir. ROE, net karin toplam &6zkaynaga
boliinmesiyle elde edilir ve hissedarlarin yatirim getirilerinin yiizdesini Olger. ROA, bankalarin
varliklarindan kazandig1 birim basina kar1 gésteren 6nemli bir karlilik orani olarak kabul edilir. Aktif

getirisi, net gelirin toplam aktiflere boliinmesi ile elde edilir.

Bankalarm karliligina etki eden faktorlerin ortaya konulmasi amaciyla yapilan bu ¢alismada
bankalara 6zgii (igsel) ve makroekonomik (digsal) degiskenler ile banka karliliginin gostergesi olarak
belirlenen degiskenler araciligiyla model olusturulmustur. Calismada veri setini olusturacak
degiskenler icin Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalar ele alinmis olup TBS’de 2008 ile
2018 yillar1 arasinda finansal verilerine kesintisiz olarak ulasilabilen 23 adet mevduat bankasi
bulundugu anlasilmistir. Bu kapsamda, 23 adet mevduat bankasinin bagimli ve bagimsiz
degiskenlerini olusturan veriler Tiirkiye Bankalar Birligi, bagimsiz degiskenlerden olusan
makroekonomik degiskenler ise World Bank (Diinya Bankasi) ve Bloomberg veri merkezi
araciliiyla temin edilmistir. Bankalara 6zgii degiskenler bakimindan karlilik, sermaye, likidite ve
yonetim anlayisindaki farkliliklar g6z oniinde bulundurularak mevduat bankalarinin verileri kapsam
icerisinde yer alirken, kalkinma ve yatirim bankalari, katilim bankalar1 ve TMSF yonetimindeki

bankalar ¢calismanin disinda tutulmustur.
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Calismanin bagimli ve bagimsiz degiskenlerini olusturan faktorler, literatiirde yer alan
caligmalar incelenerek kapsam igerisine alinmistir. Bankalara 6zgii ve makroekonomik degiskenler,
yukarida belirtilen bankalarin 2008-2018 donemlerindeki yillik verilerinden olusmaktadir. Bankalara
0zgili degiskenler TBB veri sisteminden bankalarin yilsonu verileri ile yayimlanan ¢alismalardan,
makroekonomik degiskenler ise Diinya Bankasi ve Bloomberg veri merkezinden elde edilmistir.
TUFE degiskeni tiiketici fiyatlarindaki yillik degisiminden, ISSIZLIK degiskeni yilsonlari itibariyla
aciklanan igsizlik oranlarindan, BUYUME degiskeni Gayri Safi Yurti¢i Hasiladaki yillik degisim
yani biiyiime oranindan, GOSTERGE degiskeni ise vadesine 2 yil kalan devlet tahvili faizinden

olusmaktadir.

Banka karliliginin gostergelerinden olan ROA veya ROE’nin bagimli degisken oldugu
literatiirde yer alan ¢alismalarda agirlik olarak panel veri analizinden yararlamlmistir. Ote yandan,
karliliginin belirleyicisi olarak modellere dahil edilen degiskenler daha fazla sayida degiskenden
olusabilmektedir. Panel veri analizini diger ekonometrik yontemlerden ayiran en temel 6zellik verilen
hem zaman boyutu hem de kesit boyutu bakimindan dikkate alinabilmesidir. Panel veri ile yapilan
analizlerde, birimlere veya zamana gore meydana gelen farkliliklardan kaynaklanan degisim sabit
etkiler modeli ya da rassal etkiler modeli kullanmlarak incelenebilir. Caligmanin veri setini olusturan
degiskenlere yapilan korelasyon analizi ve varyans artis faktorii incelemesi sonucu; Degiskenlerin
panel veri analizine uygunlugu test edilmistir. Daha sonra panel veri analizinde uygun model
tahminini belirlemek amagli yapilan Redundant Fixed Effect ve Hausman Testi sonuglarina gore

degiskenlerin tesadiifi etkiler modeli ile panel veri analizi i¢in daha uygun oldugu belirlenmistir.

Panel veri rassal etkiler yontemiyle olusturulan 2 farkli modelin denklemlerine asagida yer

verilmistir:

ROAit = B0 + B1SYRit + B2TDOIt + B3KR_MVit + B4LIKITit + BSTUFEit + B6ISSIZLIKit +
B7GOSTERGEit + BSBUYUMEit + eit

ROEit = B0 + B1SYRit + B2TDOit + B3KR_MVit + P4LIKITit + BSTUFEit + B6ISSIZLIKit +
B7GOSTERGEit + BSBUYUMEit + it
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Bankacilik sektoriinde aktif karliligi degiskeninin (ROA) bagimli degisken oldugu modelde
modelin olasilik degeri %1 diizeyinde yani %99 giiven araliginda anlamli olarak belirlenmistir.
Modelin agiklayiciligina isaret eden R? degeri ise 0.3452 seklinde hesaplanmistir. ROA’nin degisken
bazinda belirleyicilerinin tahmininde TDO ve KR _MV’nin %1 diizeyinde; SYR degiskeni %10
diizeyinde; LIKIT degiskeni ise %5 diizeyinde; ISSIZLIK degiskeni ile %1 diizeyinde anlamli
sonuglar verdigi goriilmiistiir. Buna gore ROA ile bankalara 6zgii degiskenlerden(igsel) SYR arasinda
pozitif iliski; TDO, KR MV ve LIKIT degiskeni ile negatif iliski; Makroekonomik
degiskenlerden(dissal) ISSIZLIK degiskeni ile pozitif iliski oldugu belirlenmistir.

Bankacilik sektoriinde 6zkaynak karliligi degiskeninin (ROE) bagimli degisken oldugu
modelde modelin olasilik degeri %1 diizeyinde yani %99 giiven araliginda anlamli olarak
belirlenmistir. Modelin agiklayiciligina isaret eden R* degeri ise 0.3009 diizeyinde hesaplanmustir.
ROE’nin degisken bazinda belirleyicilerinin tahmininde TDO ve KR MV’nin %1 diizeyinde; LIKIT
degiskeni ise %10 diizeyinde; ISSIZLIK degiskeni ile %5 diizeyinde; TUFE degiskeni ile %10
diizeyinde anlamli sonuglar verdigi goriilmistir. Buna gére ROE ile bankalara ozgii(igsel)
degiskenlerden TDO, KR MV ve LIKIT degiskeni ile negatif iliskili; Makroekonomik
degiskenlerden(dissal) ISSIZLIK ve TUFE degiskeni ile pozitif iligkili oldugu belirlenmistir.

Elde edilen sonuglar 1s1¢inda Tiirk Bankacilik Sektériinde igsel degiskenlerden sermaye
yeterliligi diizeyindeki artigin, yani banklarin maruz kaldig: risklere karsilik daha yiiksek diizeyde
sermaye ile faaliyet gostermesi halinde aktif karlilig1 degiskeni 6zelinde karliligin olumlu yonde
etkilendigi goriilmektedir. Bu kapsamda, pay sahipleri daha yiiksek diizeyde sermayeyi banka
biinyesinde riske ettiginde, kullandiginda karliliga daha ¢ok odaklanildig1 ve daha yiiksek diizeyde
performans elde edilebildigi sOylenebilir. Buna karsilik, i¢sel degiskenlerden takipteki krediler
oranmi gosteren TDO degiskenindeki artis hem aktif karlihigi hem de 6zkaynak karliligim
azaltmaktadir. S6z konusu durum beklenildigi gibi takipteki krediler arttik¢a, bankalarin ayirmasi
gereken karsilik tutar1 ve buna bagli yazilan giderlerle birlikte karhilik olumsuz yonde
etkilenmektedir. Bununla birlikte, yine i¢sel degiskenlerden likit aktiflerin toplam aktifler i¢erisindeki
orani arttiginda karliligin gostergesi olan her iki bagimli degiskende olumsuz yonde etkilenmektedir.
Bankalar gereginden fazla likit kalemle faaliyet gOsterir yani getirili aktifleri toplam bilango
icerisinde smirli tutarsa bu durum, pasifte faiz gotiiriisiine sahip kalemlere faiz 6denirken aktifte

yeteri kadar gelir saglanamadigi i¢in karliligin olumsuz etkilenmesi seklinde degerlendirilebilir. Son
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olarak ic¢sel degiskenlerden KR MYV olarak tammlanan kredi/mevduat oranindaki artis hem aktif
karlilig1 hem de 6zkaynak karliligini olumsuz yonde etkilemektedir. Bu durum, bankanin aktif pasif
yonetiminde getirili aktif ile maliyetli pasif dengesine baghdir. Kredilerdeki biiylimeyle birlikte karin
olumlu yonde etkilenmesi beklenirken, pasif kalemlerin daha kisa vadede fiyatlanmasi nedeniyle net
kar marj1 yani aktif ile pasif getirisi farki daralirsa karlilik olumsuz yonde etkilenir ve kredi biiytimesi
performans artisina yol agmayabilir. Ayrica degerlendirme yapilirken, belirli bir diizeyde beklenen
takipteki alacaklar1 da géz Oniine almak gerekir. Tarihsel verilere bakildiginda iilkemizde kredi
biiylimesinin artis gdsterdigi donemlerde ekonomik biiylimenin olumlu yonde etkilendigi bununla
birlikte, piyasa faizlerinin azalig gdsterdigi bilinmektedir. Makroekonomik degiskenlerden(digsal)
igsizlik oraninin her iki bagiml degiskeni de olumlu etkiledigi sonucu elde edilmistir. Model
sonucuna gore issizlik oraninin azalis géstermesiyle birlikte banka karliliginin azalis géstermektedir.
Son olarak enflasyon oranim gosteren tiiketici fiyatlar1 endeksindeki degisimle 6zkaynak karliliginin

pozitif yonde etkilendigi, enflasyondaki artigin karlilig1 artirdigi sonucuna ulasilmstir.

Calismadan elde edilen sonuglarin banka performansinin artirilmasi kapsaminda karliligin
yonetilmesi ve istikrar ile oto finansman saglanmasi bakimindan literatiire katkida bulunacagi
diistinilmektedir. Calismada kullanilan veriler veya daha genis bir veri ya da degisken setinin

olusturdugu 6rneklem ile farkli analiz ve galisma yapilabilir.
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EKLER

EK 1 : Redundant Fixed Effect Testi

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic Prob.
Cross-section F 18.144655 (22,222) 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: ROA
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)
Date: 12/06/20 Time:01:06
Sample: 2008 2018
Periods included: 11
Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) observations: 253
Use pre-specified GLS weights
White diagonal standard errors & covariance (no d.f. correction)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SYR 0.010197 0.021136 0.482445 0.6299
TDO -0.154730 0.018783 -8.237830 0.0000
KR_MV -0.008943 0.001807  -4.948879 0.0000
LIKIT -0.014000 0.006112 -2.290706 0.0228
TUFE 0.038720 0.021646 1.788790 0.0749
ISSIZLIK 0.165486 0.046281 3.575693 0.0004
GOSTERGE -0.002402 0.017510 -0.137194 0.8910
BUYUME 0.016947 0.014622 1.159030 0.2476
C 1.026467 0.624697 1.643144 0.1016
Weighted Statistics
R-squared 0.357199 Mean dependent var 2.042492
Adjusted R-squared 0.336124 S.D.dependentvar 1.709083
S.E. of regression 1.159587 Sum squared resid 328.0927
F-statistic 16.94859 Durbin-Watson stat 0.705560
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.253601 Mean dependent var 1.361986
Sum squared resid 258.2700 Durbin-Watson stat 1.063805
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Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic Prob.
Cross-section F 22.747324 (22,222) 0.0000
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: ROE
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)
Date: 12/06/20 Time:01:04
Sample: 2008 2018
Periods included: 11
Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) observations: 253
Use pre-specified GLS weights
White diagonal standard errors & covariance (no d.f. correction)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SYR -0.345368 0.125060 -2.761624 0.0062
TDO -1.121186 0.217275 -5.160224 0.0000
KR_MV -0.052591 0.013536  -3.885372 0.0001
LIKIT -0.097833 0.051782  -1.889331 0.0600
TUFE 0.456500 0.218543 2.088830 0.0378
ISSIZLIK 1.386311 0.533488 2.598582 0.0099
GOSTERGE 0.076692 0.181120 0.423430 0.6724
BUYUME 0.124523 0.174550 0.713396 0.4763
C 10.02005 5.788395 1.731059 0.0847
Weighted Statistics
R-squared 0.321255 Mean dependent var 15.24082
Adjusted R-squared 0.299001 S.D.dependentvar 12.28188
S.E. of regression 9.099803 Sum squared resid 20204.76
F-statistic 14.43589 Durbin-Watson stat 0.760348
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.239953 Mean dependent var 11.18508
Sum squared resid 13907.00 Durbin-Watson stat 0.886269
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EK 2 : Hausman Testi

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled
Testcross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.000000 8 1.0000
* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero.
** WARNING: robust standard errors may not be consistent with
assumptions of Hausman test variance calculation.
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
SYR 0.063468 0.063079 -0.000273 NA
TDO -0.126841 -0.128900 -0.000170 NA
KR_MV -0.007512 -0.007230 0.000001 0.7993
LIKIT -0.020823 -0.017130 -0.000009 NA
TUFE 0.043548 0.040607 -0.000089 NA
ISSIZLIK 0.112327 0.109477 -0.000211 NA
GOSTERGE -0.012563 -0.008246 -0.000068 NA
BUYUME 0.011304 0.011105 -0.000006 NA
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: ROA
Method: Panel Least Squares
Date: 12/06/20 Time:01:12
Sample: 2008 2018
Periods included: 11
Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) observations: 253
White diagonal standard errors & covariance (no d.f. correction)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
(6] 0.694598 0.610544 1.137671 0.2565
SYR 0.063468 0.029627 2.142209 0.0333
TDO -0.126841 0.018206 -6.967075 0.0000
KR_MV -0.007512 0.002833 -2.652104 0.0086
LIKIT -0.020823 0.006666 -3.123624 0.0020
TUFE 0.043548 0.026226 1.660520 0.0982
ISSIZLIK 0.112327 0.038696 2.902830 0.0041
GOSTERGE -0.012563 0.020717 -0.606399 0.5449
BUYUME 0.011304 0.013227 0.854608 0.3937
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.642630 Mean dependent var 1.361986
Adjusted R-squared 0.594337 S.D.dependentvar 1.171794
S.E. of regression 0.746335 Akaike info criterion 2.367064
Sum squared resid 123.6576 Schwarzcriterion 2.800009
Log likelihood -268.4335 Hannan-Quinn criter. 2.541252
F-statistic 13.30684 Durbin-Watson stat 1.824621
Prob(F-statistic) 0.000000
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Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Testcross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.000000 8 1.0000
* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero.
** WARNING: robust standard errors may not be consistent with
assumptions of Hausman test variance calculation.
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
SYR 0.121445 0.088542 -0.003092 NA
TDO -0.958062  -0.980127  -0.013455 NA
KR_MV -0.042334  -0.046738 0.000004 0.0364
LIKIT -0.064978 -0.077613 -0.000211 NA
TUFE 0.291050 0.301203 -0.000403 NA
ISSIZLIK 0.801624 0.828708 -0.008475 NA
GOSTERGE 0.035989 0.031795 0.001040 0.8965
BUYUME 0.008373 0.012025 -0.000020 NA
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: ROE
Method: Panel Least Squares
Date: 12/06/20 Time:01:10
Sample: 2008 2018
Periods included: 11
Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) observations: 253
White diagonal standard errors & covariance (no d.f. correction)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 7.988995 4308125 1.854402 0.0650
SYR 0.121445 0.130653 0.929523 0.3536
TDO -0.958062 0.152168 -6.296085 0.0000
KR_MV -0.042334 0.015220 -2.781513 0.0059
LIKIT -0.064978 0.043384  -1.497753 0.1356
TUFE 0.291050 0.178113 1.634073 0.1037
ISSIZLIK 0.801624 0.328036 2.443705 0.0153
GOSTERGE 0.035989 0.153116 0.235043 0.8144
BUYUME 0.008373 0.110059 0.076073 0.9394
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.648272 Mean dependent var 11.18508
Adjusted R-squared 0.600741 S.D.dependentvar 8.521110
S.E. of regression 5.384229 Akaike info criterion 6.319172
Sum squared resid 6435.762 Schwarzcriterion 6.752117
Log likelihood -768.3753 Hannan-Quinn criter. 6.493361
F-statistic 13.63898 Durbin-Watson stat 1.398082
Prob(F-statistic) 0.000000
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EK 3 : Panel Veri Analizi

Dependent Variable: ROA

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 12/06/20 Time: 01:07

Sample: 2008 2018
Periods included: 11

Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) observations: 253

Swamyand Arora estimator of component variances

White diagonal standard errors & covariance (no d.f. correction)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SYR 0.063079 0.033919 1.859677 0.0641
TDO -0.128900 0.022403 -5. 7538386 0.0000
KR_MW -0.007230 0.002606 -2.774045 0.0060
LIKIT -0.017130 0.007335 -2.335483 0.0203
TUFE 0.040607 0.027862 1.457439 0.1463
ISSIZLIK 0.109477 0.041335 2.648512 0.0086
GOSTERGE -0.008246 0.022303 -0.369729 07119
BUYUME 0.011105 0.013437 0.826454 0.4094
(@ 0.577819 0.8635116 0.909784 0.3638
Effects Specification
sS.D. Rho
Cross-section random 0.877803 0.4518
Idiosyncratic random 0.746335 0.5482
VWWeighted Statistics
R-squared 0.345233 Mean dependent var 0.429257
Adjusted R-squared 0.323765 S.D. dependentvar 0.905937
S.E. ofregression 0.744984 Sum squared resid 135.4202
F-statistic 16.08147 Durbkin-VWatson stat 1.681259
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.3045286 Mean dependentvar 1.361986
Sum squared resid 240.6489 Durbin-VWatson stat 1.043791
Dependent Variable: ROE
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 12/06/20 Time: 01:09
Sample: 2008 2018
Periods included: 11
Cross-sections included: 23
Total panel (balanced) cbservations: 253
Swamyand Arora estimator of component variances
White diagonal standard errors & covariance (nho d.f. correction)
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SYR 0.088542 0.141995 0.623555 0.5335
TDO -0.280127 0.19133%° -5.122478 0.0000
KR_MV -0.046738 0.015073 -3.100873 0.0022
LIKIT -0.077613 0.045747 -1.696593 0.0910
TUFE 0.301203 0.179242 1.680427 0.0942
ISSIZLIK 0.828708 0.340710 2.432297 0.0157
GOSTERGE 0.031795 0.1498681 0.212417 0.8320
BUYUME 0.012025 0.110151 0.109170 0.9132
C 9.1568588 4.180011 2.1905686 0.0294
Effects Specification
S.D. Rho
Cross-section random 5076779 0.4706
Idiosyncratic random 5384229 0.5294
WWeighted Statistics
R-squared 0.300215 Mean dependent var 3.406726
Adjusted R-squared 0.277995 S.D. dependent var 6.343040
S.E. of regression 5.389738 Sum squaredresid 7088.024
F-statistic 13.12848 Durbin-VWatson stat 1.304503
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.267976 Mean dependent var 11.18508
Sum squared resid 1339423 Durbin-Watson stat 0.7688740
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