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TURKIYE’'DEKIi KATILIM BANKALARININ EKONOMIYE VE
FINANSAL GELISMEYE ETKIiSi

Temel gorevi, ekonomik birimler arasinda fon akiglarina aracilik etmek olan
bankalar, topladiklari fonlari kredi mekanizmasiyla uretim ve istihdam alanlarina
aktararak ekonomik buyimeye katki saglamaktadir. Turkiye'de 1985 yilinda Ozel
Finans Kurumlari ile baglayan, 2005 yilindan itibaren de “Katilim Bankalari” tarafindan
gerceklestirilen faizsiz bankacilik faaliyetleri, geleneksel, kalkinma ve vyatirm
bankalarinin yani sira ayri bir tur olarak Tiirk Bankacilik Sektérinde faaliyet
gOstermektedir.

Katilim bankalarinin Turk bankacilik sektori icindeki performansini inceleyen
bu calisma, katihm bankalarinin finansal gelismeye ve ekonomiye katkilarini ortaya
koymayl amaglamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda katihm bankalarinin faaliyet
yontemleri ve esaslari arastirilarak, ekonomik gelismeye sagladiklari katkilar
bakimindan degerlendiriimistir. Bu ¢alisma ile katihm bankaciligi sektériiniin gelismesi
icin gerekli dizenlemelere dikkat ¢ekilmistir.

Arastirma konusu igin yapilan analiz surecinde, katilim bankalarinin 2010-2018
doénemine ait temel finansal rasyo ve gostergeleri kullanilarak geleneksel bankalarla
karsilastirma yapilmistir.

Calismada, katihm bankalari kullandigi yontemler ve esas aldigi prensipler
itibariyla teoride tamamen farkli goérilmektedir. Katihm bankalari, uygulamalari ile
geleneksel bankalarin faizle ilgili olmayan hemen her bankacilik hizmetini
verebilmeleriyle geleneksel bankalara benzer o6zellikler gdsteren ve geleneksel
bankalari tamamlayan kurumlar olarak ifade edilmektedir. Katilim bankalari, faiz
hassasiyeti olan musterilerin ihtiyaclarina cevap vermesiyle ise, geleneksel bankacilik
hizmetlerine alternatif kurumlar olarak gérulmektedir.

Katilim bankalari, 2010-2018 déneminde basarili bir performans gdstermesine
ragmen, TUrk bankacilik sektoru icinde ve ekonomideki tamamlayici etkilerini yerine
getirmede klgUk bir paya sahiptir. Katilim bankalarinin baslica katkilari Tlrkiye’de faize
duyarh kesimlerin atil fonlarini finansal sisteme kazandirarak ekonomik gelismeyi
pozitif yonde etkilemesi ve kullandigi faizsiz bankacilik ydntemleriyle finansal sistemde

derinlik ve hizmet gesitliligini artirmasidir. Tarkiye ekonomisine ilave fon yaratma ve bu



fonun kullanimina surddrulebilir katki saglama agisindan katilim bankalari, énemli bir

potansiyele sahiptir.

Anahtar Kelimeler: Katihm Bankalari, Ozel Finans Kurumlar, Faizsiz

Bankaclilik, islami Bankacilik.



ABSTRACT

THE EFFECTS OF PARTICIPATION BANKS IN TURKEY TO
ECONOMY AND FINANCIAL DEVELOPMENT
Mumine Farika ARSLAN

The banks in the financial system play a vital role in the economic development
of a country. It encourages both savings and investment and creates a link between
savers and investors by credit mechanism. Interest-free banking activities started in
Turkey since 1985 by the Special Finance Houses which have been transformed into
the Participation Banks by the new Banking Law in 2005, have been operating as well
as traditional banks and development/investment banks in Turkish Banking System.

This study examines the performance of the participation banks within the
Turkish banking sector and aims to show the contribution of the participation banks to
financial development and the economy. For this purpose, the operating methods and
principles of the participation banks were investigated and evaluated in terms of their
contribution to economic development.The study also drew attention to he necessary
policies are required for the development of the sector.

The study analyses the efficiency of the participation banks by comparing their
performance with traditional banks in the period of 2010-2018 by using basic financial
ratios and indicators. The data used in the analysis have been collected from the
financial statements of the banks which are published in the Interactive Monthly Bulletin
of the Banking Supervision and Regulation Authority (BRSA). The information about
the global interest-free banking industry have been provided from The Global Islamic
Economy Indicator —Zawya source and “The Islamic Finance Development Indicator-
Zawya reports are published by Thomson Reuters.

According to the study, the participation banks are quite different compared to
traditional banks, in terms of their concepts and mechanisms, however they are
operating similar banking services as traditional banks by applying almost every
banking services except being not related to interest. Therefore, the participation banks
are seen as complementary to the traditional banking system as well as being an

alternative in terms of responding customers’ needs.



Although the financial performance of the participation banks was seen
succesful within the period of 2010-2018, the market share of the participation banks
in Turkish banking system is low to fulfill its complementary effects in the economy.

The study shows that the participation banks has a positive impact on the
development of economy by incorporating interest sensitive savings into the financial
system. The methods used by the participation banks have increased the depth and
diversity of the services in the financial system. Moreover, their performance shows
that the participation banking industry has a potential in terms of increasing amount of
allocated funds in the financial system and ensuring the sustainable use of the funds in

the economy.

Key words: Participation Banks, The Special Finance Houses, Interest-Free
Banking, Islamic Banking.
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ON sOz

Tarkiye’nin ekonomik buylme surecinde yurt ici tasarruflarin tam ve etkin
kullaniimasi, bu kaynaklarin dretim ve yatirim alanlarina aktariimasini saglayacak
mekanizmalarin  kurulmasi olduk¢ca &nemlidir. Yurt ici tasarruflarin ekonomiye
kazandiriimasinda en temel mekanizma olan bankacilik sektériinin yetersiz kalmasi
durumunda, Ulkenin yurt disi kaynakli sermaye yatirimlarina ve borglanmaya
bagimhligi artmaktadir. Bu durumu olusturan nedenlerden biri, Tlrkiye’deki toplumun
onemli bir kesiminde faiz hassasiyeti olmasi ve yurt icindeki tasarruflarin tam ve etkin
sekilde ekonomik alanlara aktarilamamasi olarak ifade edilebilir.

Tlrkiye'de serbestlesme ve disa agilma dénemi olarak bilinen 1980 sonrasinda,
bankacilik sektorinin ekonomik blylumeye olan katkisinin ve piyasa etkinliginin
artinlmasi amaciyla, yabanci bankalarin piyasaya girisine ve yeni bankalarin
kurulmasina yodnelik duzenlemeler yapilmistir. Faizsiz bankacilik faaliyetlerinin
Tarkiye’de baslamasi bu diizenlemelerin bir sonucu olarak gelismistir. Béylece, finansal
sisteme cesitlilik ve kapsayici bir hizmet anlayisi kazandirilarak, kiresel faizsiz
bankacilik sektériinden Turkiye’'nin de pay almasi amacglanmistir.

Tarkiye’de faizsiz bankacilik faaliyetlerinin baslatiimasi karariyla, geleneksel
bankacilik hizmetlerine alternatif bir hizmet modeli olusturulurken; son yizyilda
meydana gelen kiresel, siyasi ve ekonomik gelismelerle Turkiye’nin butinlegmesi
amaclanmigtir.

GUnumuz finans sektdrl igerisinde geleneksel bankalarin yaptiklari birgok
bankacilik faaliyetlerinin yani sira, finansal kiralama ve sigortacilik faaliyetlerini de
gergeklestirebilen katilim bankalari, literatiirde “islami Bankacilik” (Islamic Banking)
veya “Faizsiz bankacilik” (interest/riba-free banking) isimleriyle ifade edilmektedir. Bu
sebeple, Turkiye’deki mevcut hukuki ve ekonomik dizen geregi, katilim bankacilig
faaliyetlerini tam anlamiyla islami bankacilik olarak nitelendirmek dogru degildir.
Turkiye'de yer alan katilim bankalari temel esaslarda diinyadaki islami bankalari 6rnek
alarak, mevcut Bankalar Kanunu gergevesinde faizsiz fon toplama ve fon kullandirma
faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla hemen hemen tim bankacilik hizmetlerini
verebilmektedir.

TUm bunlar g6z 6nline alinarak ¢ ana bdlim seklinde hazirlanan bu ¢alismada,
Oncelikle faizsiz bankacilik faaliyetlerinin temel prensipleri, amaglari, uygulamalari,
ortaya ¢ikis nedenleri agiklanmistir daha sonra diinyada faizsiz bankacilik sektérinin

tarihsel gelisimleri ve katilim bankalarinin tarihsel gelisim slreci ve katilim bankalarinin

Vii



dunyadaki faizsiz bankacilik sektérindeki durumu agiklanmigtir. Katilim bankalarinin
Tuarkiye’'deki bankacilik sektorindeki durumu finansal gelismeye ve ekonomik
buyumeye olan katkisi kapsaminda degerlendirilmistir.

Bu tez galismasinda danigmanhgi ile katki saglayan degerli hocam Prof.Dr.
Yuksel Bayraktar'a ve ylksek lisans ders alma asamasinda katkilarini gérdugum tam
hocalarima tesekkurlerimi arz ederim.

Mimine Farika ARSLAN
ISTANBUL, 2019
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GiRIiS

Modern anlamda faizsiz bankacilik faaliyetleri 1960’ yillarda baslamis olup,
Misliman toplumlarin tasarruflarinin birikmesi ve bu tasarruflarin islam dini
kurallariyla uyumlu bir sekilde finansal sistemde degerlendiriimesi ihtiyacindan ortaya
cikmistir. Faiz hassasiyeti nedeniyle bankacilik sektériine katilmayan tasarruflarin
faizsiz bankalar araciliiyla ekonomik alanlara aktariminin saglanmasi, faizsiz
bankacilik sektorinin pek ¢ok llkede gelismesine yol agmistir.

Glnlimuzde o6zellikle Musliman toplumlarin ¢cogunlukta oldugu Ulkelerde
gelismis olan faizsiz bankacilik sektéri, Masliman toplumlarin azinhkta oldugu Batili
Ulkelerde ise ekonomiye olan katkisi nedeniyle gelismektedir. Dlnyadaki bu
gelismelere kayitsiz kalmayan Turkiye ise 1983 yilinda ¢ikarilan bir kararname ile
faizsiz bankacilik faaliyetlerini gergeklestirmesi igin Ozel Finans Kurumlar (OFK)
gorevlendirilmistir. OFK’lar 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yapilan
degisiklikle “katihm bankalari” adini almistir. Faizsiz bankacilik hizmetleri Turkiye’'de
2006 yihindan itibaren katihm bankalari tarafindan verilmektedir.

Diinyada “faizsiz bankacilik” veya “islami bankacilik” olarak adlandirilan ve
sadece Turkiye'de “katiim bankaciligi” seklinde ifade edilen bu model, “faizsiz olma”
prensibine dayanmaktadir. Buna gore, faiz yerine kar payi getirisi veren, kredi
islemlerinde ise kar payl alma ve riskin paylasimini esas alan bir anlayis
uygulanmaktadir.

Calismanin birinci bolimiinde 6ncelikle faiz kavrami dini ve ekonomik bakis
acisiyla agiklanmigtir. Daha sonra faizsiz bankacilik sisteminin varolus nedenleri
sosyal, dini ve ekonomik boyutlariyla ele alinmistir. Faizsiz bankalarin benimsedigi
temel prensipler ve faizsiz bankalarin isleyisi hakkinda bilgi verilmigtir. TUrkiye'de
gecerli olan hukuki gcergeve igerisinde, katilim bankalar igin belirlenen fon toplama
ve fon kullandirma yéntemleri agiklanmistir.

Calismanin ikinci boliminde, faizsiz bankacihgin dunyadaki tarihsel
gelisimini incelemek amaciyla, ilk olarak faizsiz bankacilik faaliyetlerinin basladigi
tarinten gunimize kadar faizsiz bankacilik sektdriindeki gelismeler ve faizsiz
bankacilik sektdrli gelismis Ulkelere ait bilgiler acgiklanmigtir. Turkiye'de faizsiz
bankacilik faaliyetlerinin baglama slreci U¢ déneme ayrilarak incelenmistir. Buna
gore; ilk 6nce faizsiz bankacilik faaliyetlerinin OFK'lar tarafindan baglatildigi 1983-
2005 dénemine ait gelismeler, daha sonra OFK’larin Bankalar Kanunu kapsamina

alindigi 1999- 2005 dénemine ait gelismeler ve son olarak OFK’larin katilim bankasi



adini aldigi 2005 -2018 dénemindeki gelismeler hukuki alt yapi dizenlemeleri
kapsaminda ac¢iklanmistir.

Calismanin tg¢lncu béliminde ise, faizsiz bankalarin ekonomik ve finansal
gelisime katkilarini ele alan literatir incelendikten sonra, katihm bankalarinin
ekonomiye sagladigi katkilar, finansal performanslari dogrultusunda analiz edilmistir.
Analiz icin kullanilan veriler Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu
(BDDK)Ynun interaktif Aylik Biilten’de yayinlanan yil sonu mali tablolarindan
alinmistir. Kiresel faizsiz bankacilik sektériinde katihm bankaciliinin gelisiminin
gorilmesi icin kullanilan veriler Thomson Reuters adli veri saglayicisinin yayinladigi
The Global Islamic Economy Indicator —Zawya adli kaynaktan ve “The Islamic
Finance Development Indicator-Zawya adh yillik raporlarda yer alan verilerden
yararlaniimistir. Analizde katihm bankalarinin sektérde etkin olmaya basladiklari
yillara ait finansal gostergeleri kullaniimistir. Bu géstergeler tablo ve grafikler halinde

sunulmustur.



BIRINCI BOLUM _ _
GENEL OLARAK FAIZSIZ BANKACILIK SISTEMI

Faizsiz bankacilik, bankacilik islem ve hizmetlerinde faiz dig1 birtakim
yontemlerin  kullanilmasidir. Faiz, iktisadi bir ara¢ olmasina ragmen bu
fonksiyonundan c¢ikarak bir sdémuri aracina donusebilme ihtimali nedeniyle din ve
sosyal cevrelerde eski medeniyetlerden glnimize kadar tartisilagelmis bir
kavramdir. Faiz kavramina iligkin bilinen ilk tartismalar Mezopotamya, eski Yunan ve
Roma medeniyetlerinde gortlmustar. Bu donemdeki tartismalar 6zellikle din
adamlari, filozoflar ve devlet adamlari tarafindan yapilmis, faiz uygulamalarinin
toplumun inang ve ahlak anlayisina aykiri oldugu gerekgesiyle yasaklanmasi
gerektigi dusundlmustar.

insanlik tarihinin sonraki dénemlerinde toplumda ve devlet ydnetiminde
ekonomik ihtiyaglar 6n plana ¢ikmis ve paranin zaman igindeki deger kaybini
onlemek, faizi borg iligkilerini faizden bagimsiz tutmak gug¢ hale gelmistir. Bu noktada
faizin gerekliligi hakkindaki tartismalara iktisat¢ilar da katiimistir.

Banka kurumlariminin ortaya c¢ikmasiyla faizli borg islemleri kurumsal bir
yapida bireylerin ve devletlerin faizle borglanmasi normallesmis, faizli islemlerin
yayginlarak devam etmigtir. Bu gelismeler, faize karsit sdylemleri ve faizin
mesruluguna hakkindaki tartismlari ortadan kaldirmamais hatta faiz, dinyadaki
siyasi ve ekonomik sistemleri birbirinden ayiracak kadar dnemli bir kavram olmustur.
Faizsiz bankacilik, faize karsit olanlarin savundug@u alternatif bir bankacilik faaliyeti
olarak ortaya ¢ikmistir.

Bu bolimde oncelikle, faiz kavrami ekonomi uzmanlarinin ve din adamlarinin
ifadeleri dogrultusunda agiklanacaktir. Daha sonra faizsiz bankacilik sisteminin
ortaya ¢ikmasina yol acan temel sebepler sosyal, ekonomik ve dini olmak Uzere U¢
ayri baglikta incelenecek, faizsiz bankaciligin temel prensipleri ve fon toplama ve

finansman yontemleri acgiklanacaktir. Calismada cografi olarak Basra Korfezi

kiyisinda bulunan ulkeler “Korfez lkeleri” seklinde ifade edilecektir.
1.1. FAIZ KAVRAMI VE TARIHSEL GELISIiMi

Faiz kavrami, gecmisten ginimuze toplumsal, ahlaki ve ekonomik yonleriyle
zamanin sartlarina gére tanimlanmustir. insanlik tarihinin ilk ve Ortagag dénemlerinde
faiz, dzellikle ahlaki ve dini agilardan ele alinmig, faizli bor¢lanma islemlerinin yol

actigi toplumsal sorunlara dikkat c¢ekilmistir. Ortacag sonrasi dénemde iktisadi



hayattaki gelismeler sonucunda faiz kavrami ekonomideki fonksiyonu kapsaminda
ifade edilmistir. Bu donemde sermaye kavrami yeniden tanimlanmis ve faizi
sermayenin getiri olarak agiklayan birgok iktisadi yaklagim gelismistir. Faizin yani sira
enflasyon kavraminin ortaya ¢ikmasiyla faiz, paranin zaman kavrami ile nedensellik
iliskisi icerisinde degerlendirilerek daha teknik bir kavrama doéniismustir. iktisat ve
din uzmanlarinin tartismalarina ragmen faizin mesrulugu ve gerekliligi konusunda net

ve kesin bir hikme ve mutabakata varilamadigi séylenebilir.

1.1.1. Faizin Ekonomik Tanimi

Faizin herkes tarafindan kabul edilen bir tanimi olmamakla birlikte, literatiirde
cesitli tanimlar1 bulunmaktadir. Faiz kelime olarak fazlalik, nema, artma, ¢cogalma
anlamlarina gelmektedir (Glingoren, 2013:17).

Faizi ekonomik fonksiyonu itibariyla agiklayan iktisadi yaklagsimlar iki ytz yil
dncesinde Bati Avrupa’da gelismistir. iktisadi diisiince tarihinde faiz kavraminin
ekonomik fonksiyonuna iligkin ilk agiklamalar ise Ortagcad’in sonlarinda gelisen
Merkantalistler (16-17yy.)’e kadar gitmektedir. Merkantilistler faizi, borg alip verme ve
mal aligverisindeki fonksiyonuna gore degerlendirmigtir. Onde gelen Merkantilist
disunurlerden Montesquieu’ye gore faiz, paranin fiyatidir veya kira bedelidir. Buna
gore faiz, paranin degerine baglhdir; paranin faizi getirisi ylkselirse faiz karsiliginda
bor¢ verme talebi artarak, ticari faaliyetlerin azalmasina sebep oalcaktir (Yilmaz H. ,
2006:185).

Merkantilist distinceden sonra gelisen iktisadi dislince Fizyokrasi (18.yy),
ekonomik olaylara ve faiz kavramina farkli bir agiklama getirmistir. Bu dislincenin
temsilcisilerinden A.R.J.Turgot faizi, topragin Gretkenligi ile agiklamigtir. Turgot, faiz
ile ranti 6zdeslestirerek, faiz gelirini bir hak olarak goérmistir. Buna goére rant
saglayan topragi satin almaya yarayan paranin bor¢ olarak verilmesi durumunda;
topragdin rant geliri kadar parayi borg verenin faiz geliri kazanmasi gerekir (Demirgil,
Turkay, 2017:139).

18.yy.’da geligsen ve modern iktisatin temellerini ortaya koyan Klasik iktisadi
digiince (M.S. 1776) ‘ye gore faiz; tasarrufun 6dulu; parasi alinip isletilen ve tasarruf
sahibine verilen bir mukafat, borg verilen paradan dolay tlketimdeki fedakarligin
kargiigidir (Picak, 2012: 88). Klasik iktisadi gorugun ilk temsilcisi A. Smith faiz
kavramini su sekide ifade etmigtir: “...Malini kullanmayip bunu bir baskasina édlng

veren kimsenin elde ettidi getiriye faiz veya ribh denir. Para borcunda faiz, borglu



tarafindan sermaye sahibine parasini kullanmasi sonucunda elde ettigi kar igin
ddemesi gereken bir karsiliktir.” (Demirgil, Tirkay, 2017:142). iktisat teorisinde deger
ve kar kavramlarinin teorisine dnemli katkilar saglayan klasik iktisat dusunurlerinden
N.W. Senior faizi, “feragat etme” yaklagsimi icinde agiklamistir. Ona gére ekonomik
uretim faktorlerinden emegin kargiligi olarak Ucret alindigi gibi sermayenin de
Uretimden pay almasi yani faiz almasi gerekir, ¢iinkii sermaye de emek gibi
Uretkendir (Ersoy A. , 2008: 359). Klasik iktisadi distincenin temsilcilerinden J. B.
Say; faizi paranin fiyati olarak degil, sermaye borcunun fiyati olarak ifade etmistir
(Demirgil, Tirkay, 2017:144). isvicreli iktisatci K. Wicksell, Klasiklerin reel faiz
yaklasimina parasal unsurlari da ekleyerek faiz oranini dogal (normal) faiz orani ve
parasal (piyasa) faiz orani seklinde ikiye ayirarak acgiklamis; parasal faiz kurami ile
parasal olmayan faiz arasinda bir sentez kurmustur (Keyder, Ertunga, 2012:415).

Avusturya iktisat Okulu temsilcilerinden E. Béhm-Bawerk, faizi paranin zaman
icerisindeki degeri acisindan aciklamistir. B6hm-Bawerk: “simdiki mallar genellikle
gelecekteki ayni tlr ve sayidaki mallardan daha dedgerlidir.” acgiklamasiyla
bor¢clanmayi buglnki mallarin gelecekteki mallarla degisimi olarak gérmus ve faizi,
zamani tazmin eden hakh bir karsilik olarak ifade etmistir (Gungéren, 2013:17).

Neo-Klasik iktisadi diglincenin temsilcileri 1. Fisher (1867-1947) ve A.
Marshall (1842-1924), faiz kavrami igin dnemli gorUgler ileri sirmuglerdir. Fisher’a
gbre faiz; para piyasalarina bagl bir olgu olmaktan ziyade hayatin genel akisindaki
ekonomik iligkileri kapsayan bir kavramdir (Fisher, 1907:vii). Faiz, bireylerin
gelecekteki belli bir geliri buglin elde edebilmek icin ddemeye razi olduklari fiyattir ve
sadece sermayenin geliri olmayip, her tlrli gelirin zaman igindeki degisiminden
kaynaklanan bir gelirdir (Fisher, 1907:229).

Marshall; sermayenin Uretimin gerceklesmesini saglayan temel bir faktor
olmasi nedeniyle bireylerin kazanglarini tiketmeyip, sermaye biriktirmelerinin 6duld
olarak faiz 6denmesi gerektigini savunmaktadir (Ersoy A. , 2008:518). Marshall’a
gore galismanin karsiligi olan Ucret gibi faiz de tasarruf etmenin bir karsiligidir
(Demirgil, Turkay, 2017:140).

Bir diger onemli iktisadi dusunce olan Keynesyen iktisadi diiglincenin
kurucusu J.M.Keynes (1883-1946), faizi likidite tutma ve yatirrm yapma kararinda
gozetilen temel kistas olarak aciklamistir. Buna gore faiz getirisi bireylerin gelecege
ertelenen tuketimlerini ne sekilde tutacaklarini belirlemektedir. Kendinden dnceki

iktisatgilarin faizi cari tiketimden vazge¢menin karsiligi olarak gérmesi ve tasarruf



etmenin 6dulu olarak kabul etmesine kargi Keynes, faiz getirisini cari gelirden
gelecekte tiketilmek icin ertelenen kismi icin bir sireligine uzak kalmanin mukéafati
olarak ifade etmistir (Seyrek, Mizirak, 2009:391). Buna goére nakit parayi elinde
tutmak avantajindan feragat edildiginde katlanilan bu kilfete karsilik, faiz adi altinda
bir bedel 6denmesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle faiz, servetlerini para yerine
diger sekillerde tutmaya tesvik igin para sahiplerine 6denmesi gereken bir karsiliktir;
likiditeyi tercih etmekten vazgecmenin bir bedelidir (Demirgil, Turkay, 2017:147).
Keynes’in acgiklamasiyla faiz, yatirm ve tlketim kararlarini etkileyen 6nemli bir

ekonomik degisken olmustur.

1.1.2. Faizin Dini Tanimi

Faiz kavrami, sadece iktisadi bir konu olarak kalmamis, filozoflarin, din
adamlarinin ve “islam hukuku” uzmanlarinin ilgi gésterdigi bir konu olmustur.

Dinler tarihinde faiz ile ilgili Musevilik, Hristiyanlik ve islam dini kutsal
kaynaklarinda hikumler ve ifadeler yer almaktadir.

islam dini kaynaklarinda faiz kavramina daha ayrintili yer verilmistir. islam dini
kutsal kitabi Kuran-1 Kerim’in Arapca olmasi nedeniyle, faiz kelimesi islam dini
literatiriinde Arapga ribh kéktnden turemis riba kelimesiyle ifade edilmektedir. Rib3a;
Arapga’ da artma, blyume, yukselme, ylucelme anlamina gelmektedir (Rahman,
1964: 1-2). Degerler arasindaki esitsizlikten dogan gayrimesru ve haksiz bir kazanci
ifade etmektedir (Werde, 2006:52). ingilizce’deki karsiigi sermayenin &diilii
anlamina gelen ‘interest” veya maddi karsihgin fahis yukselmesi anlaminda
kullanilan “usury” kelimeleridir (Werde, 2006:53).

Museviligin kutsal kitabi Tevrat ibranicedir ve faizi tanimlamak igin Tevrat'ta
neseh kelimesi kullaniimistir. Neseh ibranice’ de “isiriimis, lokma” anlamina
gelmektedir; verilen borcun énceden kesilen faizini ifade etmek icin kullaniimistir.
Tevrat’'ta borg verenin elde ettigi faiz kazanci yahut verilen borcun Ustliine eklenen
faiz, “cogalma” anlamina gelen marbit/tarbit kelimesiyle ifade edilmigtir (Abdul-
Rahman, 2015: 97).

Roma Katolik Kilisesi faizi, “bir nakdin kullaniimasi, kiralanmasi igin 6denen
Ucret” olarak ifade etmistir (Abdul-Rahman, 2015: 107).



1.2. FAiZSiZ BANKACILIK SISTEMINi OLUSTURAN NEDENLER

1.2.1. Sosyal Nedenler

Faiz, insanlik tarihinin eski ¢aglarindan itibaren felsefi, ahlaki ve sosyolojik
yonleriyle devlet adamlari ve filozoflar arasinda tartisiimistir. Eski Yunan
disuncesinde faiz, “ideal dizen”e uygun olmadidi gerekcgesiyle reddedilmis ve
Ozellikle Eflatun ve Aristo gibi filozoflar, paranin para dogurmasinin toplumsal yapiyi
bozdugu disuncesiyle faizli uygulamalari elestirmistir (Demirgil, Turkay, 2017:153).

Faiz geliri elde etme arzusunun insanlarda kontrol altina alinamaz hale
gelerek sosyal sorunlara yol actiginin gortlmesi sonucunda Misir, Simer, Babil, eski
Yunan ve Roma gibi eski toplumlarda faizli bor¢ verme islemlerini tamamen
yasaklama veya faiz oranlarina kisitlamalar getirme seklinde faizle micadele
yontemleri uygulanmistir (Seyrek, Mizirak, 2009: 385).

Tarihi kayitlara gore faiz uygulamalarinin ilk 6érnekleri Mezopotamya’da Babil
Kralligrnda gorulmuistir. Kral Hammurabi’'nin meshur Hammurabi Kanunlarinda yer
alan faiz hadlerine getirdigi sinirlamalar bu dénemde faizli uygulamalarin oldugunu
g6stermektedir (Demirgil, Tirkay, 2017: 133). insanlik tarihinin ilk halk ayaklanmasi
olarak bilinen M.O. 7. yy. Atina devletinde kdylilerin zenginlere karsi baglattigi
isyanin faiz yukidnden kaynaklandigi bilinmektedir. Buna gére zenginlerden faizle
borclanan koyliler zamanla asiri bor¢ yiki altinda kalarak kéle haline
dénlismekteydi (Okte, 2008:40).

Antik Yunan'in meshur filozoflardan Eflatun (M.O. 427-347), faizin ahlaki bir
gelir kaynagr olmadigi ve bor¢ iligkilerinde faizli uygulamalar insanlar arasinda
esitsizlige, bencillige ve kiskanghga yol acgtigi igin, kredi ve faiz yerine malin parayla
ve paranin malla mubadelesine dayanan bir sistemin kurulmasini gerektigini
savunmustur (Okte, 2008:51). Eflatun’'un bu agiklamasi Kanun adli eserinde su
sekilde 6zetlenmigtir: “Hi¢ kimse kendi kardesine faizli bor¢ verme hakkina sahip
degildir.” (Demirgil, Tiirkay, 2017: 134). Bir diger meghur Yunan filozofu Aristo (M.O.
384-322), parayl yumurtlamayan kisir bir tavuga benzetmis ve faiz kazancina iligkin
goruglerini Politika adh eserinin birinci kitabinin onuncu boéluminde sdyle ifade
etmigtir:

“Faizcilikten de pek cok nefret edilir ve bu nefret tamamiyla haklidir; ¢inki faiz,

paranin adina var oldugu seyin bir Griind degil, paranin kendisinden ¢ikan bir kazangtir. Para

bir degis tokus araci olmasi igin icat edilmistir, faiz ise paranin kendisindeki bir artisi gosterir...



Faiz, paradan dogan para anlamina gelmektedir. Dolayisiyla, buatin servet edinme yollari
arasinda, dogaya en aykiri olani budur.” (Aristoteles, 1975:23-24).

Aristo’nun paranin kisir oldugu yonundeki ifadeleri Ortagcag Avrupasr’nin fikir
adamlarini etkilemistir. Bu donemde para borglarinda fazladan alinan paranin iade
edilerek esitligin saglanmasi gerektigine dair digtnceler gelismistir (Demirgil, Turkay,
2017: 135).

Romali devlet adamlarinin da faiz uygulamalarini megru gérmediklerine dair
gérusleri bulunmaktadir (Deniz, 2006: 5). Roma imparatoru Jiistinyen déneminde
faizli borg islemlerinin zararli ve ahlak disi oldugunu disiinerek, M.O. 340 Roma
Hukuku’nun On iki Cizelge bolimiinde yasal faiz oranlarina kisitlamalar getirilmistir
(Akalin, 2013: 190). Cicero (M.O. 106-43), “insan dogasina aykiri oldugu”
gerekgcesiyle faiz kazancini mesru gérmemistir (Okte, 2008:60). Cato (M.O. 234-149)
faiz kazancini “haksiz yere adam oldiurmek gibidir, insani dogru yoldan sapitir’;
seklinde, Seneca (M.0O. 4-MS 65) ise “tefecilik zamanin satiimasi gibidir ve insanlar

icin zararhdir” seklinde ifade etmistir (Akalin, 2013: 192).

1.2.2. Dini Nedenler

insanlik tarihinde bazi toplumlar, faizin sosyal zararlarini azaltmak igin faizli
uygulamalara sinirlama getirerek micadele vermistir. Musevilik (M.O. 2000),
Hiristiyanlik ve islam (M.S.7) dinlerinde bu miicadele daha net bir sdyleme
doénismus; faizli uygulamalarin yasaklanmasi ydninde kutsal kaynaklarda
hukUmlere yer verilmigtir.

Musevilik dininin esas kutsal kitabi olan Tevrat'in igcindeki Hurug, Lavililer, ve
Tesniye kitaplarinda faize iligkin hikimlerin bazilari séyledir (Binatl, 1966:155):

“‘Eger kavmime, yaninda olan bir fakire édun¢ para verirsen, onun Uzerine faiz
koymayacaksin.” (Hurug, 22:25), “...ve kardesin fakir distp senin yaninda kudretsiz kalirsa
ondan faiz ve murabaha almiyacaksin...” (Laviler, 23:35-38), “Kardesine ne faiz ile para ne
faiz ile tahil velhasil faiz ile verilen hicbir seyi faiz ile vermeyeceksin ama yabancilara faizle
borg verebilirsin.” (Tesniye, 23:19-20).

Hristiyanlik dininde faizin yasaklandigina delil olarak kutsal kitaplarindan Luka
incil'inin altinci bélimiinde yer alan; “Higbir bedel Umit emeden &ding veriniz”
ifadesinin gectigi 33-36 sayili ayetler delil olarak gosterilmektedir (Binath, 1966:157).

Hristiyanhgin Musevilik ile paylastigi bir diger kutsal kaynag: olan Kutsal
Kitap’ta yer alan faize iligkin hidkumlerde tefecilik kinanmakta, faiz ve asirn kar

uygulamalarini Tanr’'nin hos gérmeyecegi ifade edilmektedir (Erturk, 2019:114).



Orta Cag filozofu ve Hristiyan azizlerinden Aziz Aguinas (Saint Thomas d’
Aquinas, M.S. 1225-1274)"in faize iligkin gorusleri Hrristiyanligin Katolik mezhebinde
etkili olmustur. Aziz Aguinas’in gorusi su sekildedir:

“Odiing verilen paradan faiz almak adaletsizliktir, ¢link(i bu, var olmayan bir seyi
satmaktir; glinahtir ve esitsizlik doguracaktir...” (Abdul-Rahman, 2015: 107).

Aziz Aguinas’dan bagka St. Ambrose (M.S. 397); St. Jerome (M.S. 420), St.
Augustine (M.S. 430), Papa Blyuk St. Leo (M.S. 461) gibi Hristiyan din adamlari da
yoksul ve muhta¢ kisilerden faiz alinmasini mesru gérmemistir (Abdul-Rahman,
2015, s. 108). Katolikler, ikinci Lateran Konsilin'de (M.S. 1139) faiz uygulamalarini
kinayarak, faizci ve tefecilerin Hristiyan mezarliklarina gémuilmekten mahrum
birakilmasi i¢in kararlarlar almistir (Abdul-Rahman, 2015: 108).

Hristiyanligin Protestanlik mezhebinin kurucularindan Martin Luther (1489-
1546) faize iliskin gorusinu, “parayi faize vermek dogru olmadig§i gibi insanlarin
servet pesinde kosmasi da dogru degildir.” sekilde ifade etmistir (Torun, 2002:94).
Protestanligin reformcularindan Jean Calvin (1509- 1564), Luther ve Orta Cag din
Hristiyan adamlarinin goruslerinden farkh olarak faiz yasagini su sekilde
yorumlamistir:

“Faizcilik, esitlik ve merhamet duygularina aykiri dusmedigi strece, kardeglik birligine
zarar vermedigi surece, tefecilik olarak nitelendirilerek yasadisi gorilmemelidir. Eger bir
kimse aldidi borgla kazang saglamissa ve daha yuksek is konumlarina ulasmissa; karindan,
borglandigi kardesine vermesi, esitligin ve merhametin bir geregi sayilmalidir.” (Akalin, Eski
Ahit metinlerinde J.Calvin’in Faiz Yorumu, 2009: 243-244).

Calvin’in yorumuna goére Protestan Hristiyanlik inancinda fakirden faiz alma
ve tefecilik yasaklari kabul edilmekle birlikte, faize ekonomik bir yorum getirilmigstir.

islam dininin kutsal kitabi Kuran-1 Kerim'dir ve Kuran-1 Kerim'de faiz, kar,
alisveris konularinda bircok ayet vardir. Bunlara goére Kur'an-1 Kerim’'de faiz ve
uygulamalari yasaklanmistir ancak aligverise ve kar kazancina musaade edilmistir
(Eskioglu, 1999:18). Kuran-1 Kerim’de faizin yasaklandigini bildiren hikimlerden biri
su sekildedir (Diyanet isleri Bagkanligi, 2019):

‘Ey iman edenler! Kat kat faiz yemeyin. Allah’tan sakinin ki kurtulusa eresiniz.”
(Kur'an-1 Kerim, 3:130).

islam dini Peygamberi Muhammed (M.S. 571-632)'in “faiz (riba) uygulamak
en agir yedi gunahtan biridir.” seklindeki s6zii de Islam dini kaynaklarinda faiz

yasagina dayanak gosterilmektedir (Abdul-Rahman, 2015: 118).



Faiz kavrami islam kaynaklarinda Arapca riba kelimesiyle ifade edilmistir. Bu
nedenle “islam hukuku’nda riba; ribe’n-nesie (vade faizi veya borg faizi) ve ribe’l-
fadl (fazlalik faizi-aligveris faizi) olmak Uzere iki tire ayirilmistir. Ribe’n-nesie;
islamiyet éncesi dénemde ilk vade igin degil, vadenin uzatilmasi durumunda takip
eden vadeler icin alinan riba tartdir (Ahmad, 2003:463). Bu riba tart, eski Arap
toplumlarinda belli bir vadede geri 6denmesi sartiyla verilen para borglari vadesinde
o6denemedigi durumda alacaklisi tarafindan vadesi uzatirken borcun 6denecegi
zamana kadar anaparaya ilave bir vade farki isletiimesi seklinde uygulandigi icin.
cahiliye ribasi olarak da ifade edilmektedir (Abdul-Rahman, 2015: 131).

Ribe’l fadl; kokindeki el-fadl kelimesinden “normal satis fiyatini asan bir
fazlalik, bir Ucret” anlamina gelmektedir. Ribe’'l fadlin aligveris ribasi olarak
adlandiriimasinin nedeni, farkli mallarin takasiyla yapilan ticari faaliyetlerde bu
mallarin birbirine denk olmamasi nedeniyle riba dogmasidir (Tabakoglu, 2015: 133).
Ribe’l fadl, gelecek tarinte daha ylksek bir deger ile 6denmesi sartiyla para veya
malin buglnden alinip-satilmasidir. Bu tlr bir uygulamanin esit olmayan

mibadeleden dogan faiz tlrl oldugu belirtiimektedir (Tabakoglu, 2015: 143). Bu riba

turindn kapsaminda “...Kat kat arttirlmis olarak faiz yemeyin...” ayeti geregi
anaparaya eklenen fazlaligin da mesru olmayacagina hikmedilmigtir. (Ahmad,

2003.461).

1.2.3. Ekonomik Nedenler

Finansal sistemde para ve sermaye piyasalari blyurken, bireylerin ve
isletmelerin sadece sermayeleri ile ekonomik faaliyetlerde bulunmalari zamanla
zorlagsmigtir. Artan ekonomik ihtiyaglar dogrultusunda, bireylerin tasarruflarini
degerlendirerek, gelecege yatirim yapma istekleri de artmigtir. Bu noktada faiz bir
gelir araci olarak sermayenin bankalar aracilii ile ekonomik yatirimlara aktariimasini
saglayan iktisadi bir fonksiyon haline gelmistir. Ote yandan dinlerde faizin yasak
olduguna iligkin hikimlerin yer almasi bazi bireyleri faiz hassasiyeti gdsterip finansal
islemlerde pasif olma veya faizli bankalarla ¢aligmay! tercih etme ikilemine
suruklemektedir. Bu durum Ozellikle Musluman toplumun g¢ogunlukta oldugu
ulkelerde gorulerek, bu Ulkelerin ekonomisinde atil bir fon birikimine sebep
olmaktadir.

Yurt i¢i tasarruflarin bankalar araciligi ile ekonomik alanlara aktarilamamasi

Ozellikle tasarruf birikimi yetersiz olan Ulkelerde kaynaklarin etkin kullanimini
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engellemektedir. Bu noktada faizsiz bankacilik hizmetleri kuresel ekonomik sistemde
temel bir ihtiyag olarak ortaya cikmistir (Kelleroglu, 2017: 13). ilk dénemlerdeki
sartlarinin girisime ve deneysellige elverigli olmasi faizsiz bankalarin geleneksel
bankalara alternatif olarak, farkli Ulkelerde kurulmasini ve faizsiz bankacilik
sektorindn gelismesini hizlandirmistir (Werde, 2006:2).

Faizsiz bankalarin ortaya ¢cikmasi ve gelismesindeki ikinci ekonomik sebep
1970’lerde petrol fiyatlarinin artmasidir. Petrol ihra¢ eden Musliman nufusun
cogunlukta oldugu Korfez ve Arap Yarimadasr’ndaki Ulkeler artan petrol fiyatlari
sayesinde zengileserek gelirlerini islami prensiplere uygun bir sekilde
degerlendirmek istemislerdir (Werde, 2006:75).

Arap ulkelerindeki parasal birikimi kendi Ulkelerine aktarmak isteyen Ulkelerde
faize duyarl fon sahiplerine hizmet vermek amaciyla faizsiz bankalarin kurulmasi
ihtiyaci faizsiz bankacilik sektériiniin kiiresel capta gelismesinin bir diger ekonomik
nedenidir (Erdogan, 2011: 25).

Tarkiye’de faizsiz bankacilik sektdriniin ortaya ¢ikmasi benzer ekonomik
sebeplere dayanmaktadir. Ozellikle, 12 Eylil 1980 askeri intilal sonrasi finansal ve
ekonomik yapisi bozulmus olan Tirkiye, Kérfez (ilkelerinden ve islam Kalkinma
Bankas! (IKB)ndan fon saglamak amaciyla faizsiz bankacilik sektoriine girmistir
(Werde, 2006:75). Turkiye’de faizsiz bankalarin kurulmasinin bir diger ekonomik
nedeni, dogrudan ekonomiyi etkileme potansiyeli olan bu bankacilik modelinin
tasarruf-yatirrm agigint  kapanmasina katki saglayacaginin  digunudlmesidir
(Kelleroglu, 2017: 13).

1.3. FAiZSiZ BANKACILIGIN TEMEL PRENSIPLERI

Glnumizdeki uygulamalariyla faizsiz bankacilik faaliyetlerinin amaci islam
dini prensipleriyle uyumlu bir bankacilik hizmetinin verilmesidir. Bu nedenle faizsiz
bankalarin temelde ribé yasagi olmak Uzere, ticari iglemlerde riskin ve zararin makul
seviyede paylasiimasini, karsiliksiz borg vermeyi, ticari s6zlesmelerde seffaf ve adil
olmay! kabul ettikleri bir takim islam dini kaynakli prensiplere sahip olmasi
gerekmektedir (El-Galfy, Khiyar, 2012:944).

Dlnyadaki faizsiz bankalar ve Turkiye'deki katilim bankalari tarafindan kabul

edilen evrensel prensipler sirasyla agiklanacaktir.
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1.3.1. Faizin Yasak Olmasi

Faizsiz bankalarin temel prensibi faizsiz islem yapmaktir. Burada islam
dinindeki ribd yasagi ve iligkin hikimler esas alinmistir. Buna goére, sermaye
borclarinda sirf zamanin karsiligi olarak fazla bedel alinmasi, reel faiz uygulamasi,
spekulatif, emeksiz ve risksiz kazanglar ribd saylmigtir (Tabakoglu, Para ve
Finansman, 2011:145).

islam dini faizi yasaklamis, aligveris ve ticareti tesvik etmistir. Bunun nedeni
alisverisin taraflarin rizasina dayali bir s6zlesme olmasi ve para ve mal gibi farkh
tirde mallarin degisimine dayanmaktadir, mesrudur. Faiz ise, sadece paranin yine
para karsiliginda satilmasina dayandigindan mesru bir uygulama degildir (Durmus,
2011:119).

1.3.2. Kar- Zarar (Riskin) Paylagimi Esasi

islam dini insanlara yardimlasmayi, adaletli olmayi, sosyal dayanismayi,
toplumsal refahi, paylasarak emek ve sermayenin tabana yayilmasini tavsiye
etmektedir. Bu nedenle ticari islemlerde, menfaat sahiplerinin ka&r ve zarari
paylasmalari beklenmektedir (ElI-Galfy, Khiyar, 2012:951).

Risk paylasim esasina gore faizsiz bankaya fon yatiranlar faizsiz bankalariyla
birlikte zarar etme riskini belli bir oranda Ustlenirken, elde edecegi getiri de garanti
edilmeksizin faizsiz bankanin performansina baglanmaktadir (Johnson, 2013:4).

Buna gdre risk paylasimi esasi ile katilim bankalari, sundugu hizmete konu
isin gelecekteki kar ve zararina musterisi veya yatirimcisi ile birlikte katlanma
cesaretini gostermektedir. Bdylece tasarruf sahipleri bir yatirrmci gibi, bor¢lu banka
ile birlikte bankanin faaliyetlerinden dogacak kéar veya zarara ortak olmaktadir.

Risk paylasim esasi 6zellikle teminat sunamayacak durumdaki girisimciler igin
yatirim ve ekonomik faaliyetleri tesvik edici bir unsurdur (Imam, Kpodar, 2015: 8).

Risk paylasimi geregi faizsiz bankalar, spekulatif iglemlere yatirm
yapamamakta ve bu islemlere araci olamamaktadir (El-Galfy, Khiyar, 2012: 951).
Finansal risk UGrunleri olan tlrev drunlerle iglem yapmalarina da misaade
edilmemektedir ve risk paylasim odakh Urdnlerin gelistirimesine odaklaniimistir
(Beck, Kunt, Merrouche, 2010: 5). Tirev drlnlerin islami ilkelere uyumlulugunun
supheli olmasi nedeniyle katihm bankalarinin bu Urunlerle hizmet vermesi veya bu

urtnleri uyarlamasi beklenilemez (Aysan, Dolgun, Turhan, 2013:3).
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Faizsiz bankalarin varlik tabanli olduklari ve bunun risk paylasimina
odaklanmalarini sagladigi; geleneksel bankalarin ise borg tabanl olduklari ve kredi
borcunun takasi (credit default swaps) islemleriyle risk transferine izin veren bir
yapiya sahip olduklari disundlmektedir (Hasan, Dridi, 2010:8).

Kar-zarar paylagimina dayali bir finansman modelinin girigimcilik faaliyetlerini
tesvik edici bir 6zellik gosterirken; sermaye geri donlisunin Uretkenlik ve karlihga
bagl olmasini saglayarak finansmana konu projelerin verimliligini artirmaktadir (El-
Galfy, Khiyar, 2012: 950). Ote yandan bitinsel olarak bakildiginda, kar-zararin
paylasimi zaten kredi riski taslyan faizsiz bankalarin toplam riskini artirici bir etkisi
vardir (Johnson, 2013:4).

1.3.3. Belirsizligin Yasak Olmasi

islam dininde ticari iliskilerde ve sézlesmelerde aldatma ve hileli uygulamalar
yasaklanmistir. Bu hileli davraniglar ve ticari islemlerde asiri belirsizliklerin olmasi
durumu garar kelimesi ile ifade edilmektedir. Arapga bir kelime olan garar “igfal edip
aldatmak, blytklik taslamak” anlamina gelen gurur koékinden tiremistir (Abdul-
Rahman, 2015: 134). Kuran-1 Kerim'de garar ifadesi gecmemekle beraber Hazreti
Muhammed’in s6z ve davraniglarina gore belirlenmigtir. Buna gére gokylzundeki
kuslarin, denizdeki baliklarin, dogmamis hayvanin satilmasi gibi igslemler garar olarak
ifade edilmistir. Bu Orneklere gore garar risk ticareti “trading in risk.” yapmaktir.
Buradaki risk kaybetme riskidir ve mesru bir kazan¢ yolu degildir (EI-Gamal, An
Economic Expplication Of The Prohibition Of Gharar In Classical Islamic
Jurisprudence, 2001: 30-32). Buna gore ticari iliskilerde tehlike veya =zarar
dogurabilecek her turli aldatmaca, hile, belirsizlik garar sayilmistir. Daha sonra,
sansa bagl anlagmalar ve belirsiz olaylara sartlandiriimig islemler garar olarak
yorumlanmistir (Werde, 2006:56).

Kur'an-1 Kerim'de haksiz yoldan kazang elde etmeyi kinayan, aligveriglerde
belirsizliklerden ve hileli davraniglardan sakiniimasi gerektigin bildiren ayetler (Kuran-
| Kerim, 113:34), garar olarak yorumlanmistir. islam hukukgulari garar yasagini daha
kapsamli bir sekilde ele almis ve islami finans ilkelerinde faiz yasagindan sonra en
onemli ikinci prensibin gararin yasagi olduguna dair gorus birligine varmiglardir
(Yanpar, 2014: 69). Buna gore, tanimlanamayan bir risk altinda iglem yapilmasi
onceden belirlenemeyen, tayin edilemeyen risk altinda ticari islem yapilmasi garar
sayllmistir (Abdul-Rahman, 2015: 135).
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Buna gdre katihm bankalari, diger taraflar ile yapacagdi sézlesme ve
islemlerde tim esas ve hiukimlerin agik ve net ifade edilmesini hile ve aldatmaya yol

agmayacak sekilde olmasini bir ilke olarak kabul etmiglerdir.

1.3.4. Kumar Yasagi

Tlarkgede kumarin Arapca karsiligi meysirdir; yisr fiilinden taremigtir,
kolaylik hafiflik, bolluk ve zenginlik anlamlarina gelmektedir ve islamiyet éncesi Arap
toplumlarda sans ve fal oklariyla oynanan yaygin kumar cesitlerini ifade etmektedir
(Unal, 2010: 248). Kuran-1 Kerim’de kumar ve benzer islemler yasaklanmistir.
(Kur'an-1 Kerim 5:90). Kumar, kolay kazanca, digerinin magduriyetine sebep olmasi
nedenleriyle yasaklanmistir (Uddin, 2015:5).

Faizsiz bankalar islam dinindeki kumar yasagi geregi sans oyunlari iceren
ticari faaliyetlere ve spekdilatif islemlere aracilik etmemektedir (Cetin, 2018:73).
Faizsiz bankalar sdzlesmelerinde sans ve kumara yol agacak bir ibarede bulunamaz
(Sarker, 1999:33).

Riskin paylasilmasi esasina dayali olsa bile sayet risk kontrol edilemez halde
ve taraflar zarari kargilama kabiliyetine sahip degil ise; tamamen sansa emanet isler
kumar sayillmakta ve faizsiz bankalarca mesru bir yéntem olarak kabul
edilmemektedir (Curik, 2013: 25).

1.3.5. Faaliyet Alanlarinin Belirli Olmasi

Faizsiz bankaciligin temel prensipleri faizin, gararin ve kumarin islam dininde
yasaklanmasidir. Bunlarin yani sira bazi Urinlerin Uretim veya tliketm slirecinde yer
almalari da yasaklamistir (Yanpar, 2014:73).

Katim bankalari ve faizsiz bankalar bu emir ve yasaklarini temel prensip
olarak kabul ederek haram kilinan is ve eylemleri finanse etmemekte ve ticaretini
yapmamaktadirlar. Buna ilaveten, finansal kaldiracli igslemlerle ilgili isletmelerin
taleplerine aracilik etmemektedirler (Elmelki, 2009:126). Buna gore katilim bankalari
islam’in izin verdigi sektorlerde hizmet vererek kendi faaliyet alanini ve misterisinin

veya yatirrmcisinin faaliyet alaninin belirli olmasini ilke edinmigtir.
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1.3.6. Spekiilasyonun Yasak Olmasi

islam dini prensiplerine gore kazang saglamanin yollari lcret, kar ve kira
olarak belirlenmistir ve kisinin kazancini emek veya risk unsurlarina dayandirmasi
gerekmektedir (Zaim, 2014:70).

Spekilasyon, bir varligin gelecekteki fiyat degisimlerinden yararlanmak
amaciyla risk alinarak varlik alim-satimi yapilmasi ve bu varligin elde tutuldugu
doénem boyunca sahibine gelir ve alim-satim kazanci saglamasidir (Celebi, 2007: 29).
Spekilasyonda kararlar az veya ¢ok, belirsizlik altinda verildigi icin kaybetme ihtimali
de Ustleniimektedir ve yalnizca hisse sahibine dusen payin dalgalanmasindan
kaynaklanan, belirsizlikten beslenen ekonomiden badimsiz bir kazanctir (Celebi,
2007: 30,33).

Spekilasyon, sans oyunu, kumar vb. her tirli vasitalarla gelirini artirmak
amaci tasidigi icin islam dini dislincesindeki helal kazang yani islam’in belirledigi
sinirlar dahilinde kazang saglama distncesiyle ¢elismektedir (Zaim, 2014:34).

Spekulasyonun belirsizlikten beslenmesi, kumar oyunlarina benzemesi ve
ekonomik olmayan bir kazang yolu olmasi nedeniyle katihm bankalari spekilasyon
iceren faaliyetlere katilamaz (Arabaci, 2007: 16).

Faizsiz bankacilik prensiplerinde kazang elde etmenin yolu ticari ve Uretim
faaliyetleri olarak belirlenmigtir. Béylece, spekillasyon iceren iglemlerin toplumsal

iliskileri ve bireyin haklarina zarar vermesinin engellenmesi amaglanmaktadir.

1.3.7. Faaliyetlerinin Seffaf Olmasi

Referansi islam dini olan katiim bankaciliinin ilkelerinin islam emir ve
yasaklari ile paralellik igermemesi diistinilemez. Clinki islam dini insanlara dogru ve
durust olmay! emreder.

islam dininin prensiplerine dayanan katiim bankaciligi bu dogrultuda
faaliyetlerinde ve is iligkilerinde seffaf ve durtst davranmayi prensip edinmistir. Ayni
sekilde muhataplari ve musterilerinden de durust ve seffaf davranmalarini beklerler.

Katilim bankalari galisma esaslarinda garara diugsmemek igin islemlerine dair
vade, kar paylagim gibi detay bilgileri muhataplariyla netlegtirerek islem yapmaktadir.
Murabaha finansmani isleminden elde edilecek kar oraninin belli olmasi katilim
bankalari ile musterileri arasindaki 6demelerin seffaf olmasi, bu bankalarin tercih

edilmesinin 6nemli nedenlerinden biridir (Yanik, Erden, 2019: 192).
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1.3.8. Ticaret ve Sermaye Baglantili Olmasi

islam dininde ticaretin helal oldugu (Kuran-1 Kerim, 2:275), fakat spekiilasyon
ve karaborsaciligin yasaklandigi bildirilmektedir (Zaim, 2014:70) Bu prensipten yola
¢clkarak katilm bankalari finansmana konu seyin faturasinin ibrazi karsiliginda
finansman yapmaktadir.

Buna gore musteri sadece malin niteliklerini ve bedelini belirten bir proforma
fatura ile katihm bankasina miracaat ederek, s6z konusu mali, katilim bankasi
araciligiyla satin almak istedigini ifade eden formlari imzalayarak yazili icabini
yapmaktadir. Katilim bankasi ise finansmana konu malin teslim ve tesellim ile ilgili
islemlerinde ve malin banka adina siparis verilmesi igin musterisine vekalet
vermektedir. Katiim bankasi kendi adina alinan mal igin pesin ya da taksitli 6demeyi

dogrudan saticiya yapmaktadir (Asutay, Savasan, Yardimcioglu, Selguk, 2015:123).

1.3.9. Varliga Dayali Finansman llkesi

Katiim bankaciliginin ve islami finansin en 6énemli farkliliklarindan biri
finansmana konu seyin gercek bir varliga, mala, Uriine ve degere dayali (asset-
backed, asset-based) olmasidir (Yanpar, 2014: 76). Gergcek bir varliga dayall
finansman yapilmasi katihm bankalarinin ticaret yapma gerekliligini ve bu
kabiliyetlerini gelistirme imkanini beraberinde getirmektedir. islam dini faizi
yasaklarken ticareti helal kilmistir. Bu dogrultuda kira sertifikasi ve murabaha varliga
dayali finansman esasina gore olusturulmus en yaygin katilim bankaciligi araclaridir.

Gergek bir varliga dayali finansman esasi finansmana konu isin riskini

azaltirken ve finansmanin geri 6denme ihtimalini artirmasi agisindan da énemlidir.

1.3.10. Yatinnmlarin Ahlaka Uygun Olmasi

Katilim bankacili§i islam dininin ekonomik hayata getirdigi emir ve yasaklari
referans alan bir bankacilik hizmeti sunmakla beraber islam dininde riba, kumar ve
belirsizlik yasaklarinin haricinde ig iligkilerinde dogru ve durust olma, sosyal adaletin
gOzetilmesi gibi etik kurallari da vardir. (Archer, Abdel Karim, 2007:137). Katilim
bankalarinin ig iligkilerinde etik ve glivenin esas oldugu gorilmektedir islami finans
islemlerinde karini artirmaktan dnce riskin paylasimi, emek ve sermayenin birlikte
uretilmesi, sosyal dayanigsma ve benzer degerler on plandadir (Elmelki, 2009:124).
Katilim bankaciliginin bir diger dayanak noktasi da ahlakl is yapmaktir (Yanpar,
2014:75).
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Riskin paylasimi ve karz-1 hasen gibi karsiliksiz finansman yéntemleri ile daha

etik bir bankacilik hizmeti benimsenmisgtir.

1.4. KATILIM BANKACILIGINDA KULLANILAN YONTEMLER

Onceki bagliklarda incelenen faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikma nedenleri ve
dayandigi prensiplerin islam dininin ticaret hayatina iliskin kurallaridir ve “islam
Ticaret Hukuku” alanina girmektedir (Yanpar, 2014:77). islam Ticaret Hukuku'nda
sdzlesmelerin gegerliligine iligkin esaslar diger hukuk sistemleriyle benzer sekilde
icap ve kabulin taraflarca acgikca beyanina dayanmaktadir. Buna ilaveten,
s6zlesmenin konusunun agikga ifade edilmis ve islam dini prensipleriyle uyumlu
olmasi, s6zlesmeye konu varligin gercekte var olmasi gerekmektedir (Yanpar,
2014:78).

islam Ticaret Hukuku’'nda birgok sézlesme tiirii vardir ve bu sézlesmelerin
finans sektorune iliskin olanlari faizsiz bankalarinin kullandigi yontemlerin temelini
olusturmaktadir. Faizsiz bankacilikta kullanilan yontemlerin bircogunun teorik alt
yapisi temelde Kur'an-1 Kerim ve Hazreti Muhammed’in sozleri ve davraniglarininin
bitiini olan siinnete dayanmaktadir. Bunlarin diginda dénemin islam bilginlerinin bir
konu Uzerinde Kuran ve slUnnete dayanarak yarattiklari ortak hukimlere
dayanmaktadir (EI-Gamal, Islamic Finance Law, Economics, and Practice, 2007: 11).

Fazsiz bankacilikta kullanilan yontemlerin gogunun teorik alt yapisi ilk ddnem
islam hukuku bilginlerinin gérisleri dogrultusunda olusturulmus ancak kurumsal bir
yapida uygulanmamistir. ilk faizsiz bankalarin kurulmasi ve bu bankalarin
biinyesinde olusturulan uzman kadrolarin olusturulmasi ve IKB, AAOIFI, IFSB gibi
kuruluslarin kurulmasiyla bankacilik hizmetlerindeki ihtiyaca goére faizsiz bankacilik
prensipleri cercevesinde yontemler gelistirilmigtir.

Dinyadaki faizsiz bankalar ve katilim bankalari bu yontemlerin bazilarini
kendi hukuk sistemlerine uyarlayarak ve kendi dillerine c¢evirerek yeniden
dizenlemiglerdir ancak uygulamada ve literatirde genellikle orijinal Arapca
isimleriyle kullaniimaktadir. Bu ¢alismada da katilim bankalarinca kullanilan fon
toplama ve fon kullandirma yontemleri Arapca isimleriyle ifade edilerek Tirkce
anlamlari agiklanmistir.

Tarkiye’'deki katilim bankalarinin finansman saglama yontemleri, 1 Kasim
2006 tarih ve 26333 sayili Bankalarin Kredi islemlerine iligkin Yénetmelik'in 19 uncu

maddesinde belirtiimistir (Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Yoénetmelik, BDDK,
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2006). Bunlar; Kurumsal Finansman Destegi, Bireysel Finansman Destegi, Kar-Zarar
Ortakh@r Yatinmi, Finansal Kiralama, Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani, Ortak
Yatirimlar olmak Uzere 6 farkli finansman modelidir. Bu modeller aslinda Arapca
sozlesmelerin Turkge ve modern versiyonlaridir. Bunlarin orijinal isimleri murabaha,
migsareke, mudarebe, icare, selem ve istisna seklindedir.

Bu s6zlesmeler katilim bankalarinin fon toplama ve fon kullandirma amaglari
dogrultusunda uyarlanarak uygulanmaktadir. Bunlarin haricinde karz ve tekaful
s6zlesmeleri katiim bankaciliginda seyrek de olsa kullanilan diger fon kullandirma
yontemleridir. Tim bu yodntemler ve uygulamalari fon kullandirma yontemleri
basliginda aciklanmistir.

Oncelikle katiim bankalarinca kullanilan fon toplama yontemleri

aciklanmistir.

1.4.1. Fon Toplama Yontemleri

Dinyada faizsiz bankalar ve Turkiye’de katiim bankalari kurulus amaglari
dogrultusunda fon fazlasi olanlarin fonlarini sermaye ihtiyaci olanlara aktariimasina
aracilik etmektedirler. Katilim bankalari bireylerden ve yatirrmcilardan cari hesap,
katilma hesabi ve kira sertifikasi ihraci yontemleriyle fon toplamaktadir. Bunlar

siraslyla asagida aciklanmigtir.

1.4.1.1. Ozel Cari Hesaplar

Tark Ticaret Kanunu’nda cari hesabin tanimi su sekilde yapilmistir; “iki kisinin
herhangi bir hukuki sebep veya iliskiden dogan alacaklarini teker teker ve ayri ayri
istemekten karsilikli olarak vazgecip bunlar kalem kalem alacak ve bor¢ sekline
cevirerek hesabin kesilmesinden sonra ¢ikacak artan tutari isteyebileceklerine iligkin
sdzlesme cari hesap sdzlesmesidir.” (6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, Altinci Kisim,
Md.89, 2011). Bankacilik Kanunu’'nda 6zel cari hesap adiyla dizenlenmistir ve
“Katim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri
cekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiiginda hesap sahibine herhangi bir getiri
6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar,..” seklinde tanimlanmistir(5411 Sayili
Bnkacilik Kanunu, Birinci Kisim, Md. 3, 2005).

Cari hesap, “islam hukuku” nda bir borg (karz) olarak kabul edilmigtir (AAOIFI,
Faizsiz Finans Standardi 19: Karz (Tiketim Odiincl), 2015: 524). Katilim bankasi

cari hesap Uzerinde tasarrufta bulunma hakkina sahiptir (AAOIFI, Faizsiz Finans
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Standardi 19: Karz (Tiketim Odiincii), 2015: 524). islami finans kurulusu cari
hesaplarda toplanan fonun tasarrufuna sahip oldugu gibi musterisi istedigi zaman
geri ddeme sorumlulugunu da tasir (AAOIFI, Faizsiz Finans Standardi 19: Karz
(Tuketim Odiincl), 2015: 515). Paranin yok olmasi halinde, bankanin kusurlu olup
olmadigina bakiimaz (AAOIFI, Faizsiz Finans Standardi 19: Karz (Tiketim Odiinci),
2015: 525). Cari hesap, emanet hesabindan farklidir ¢cinkii emanet hesabindaki
mallar sadece saklanmasi i¢in bankalara teslim edilmistir; kullanma veya tasarruf
hakki icermez (AAOIFI, Faizsiz Finans Standardi 19: Karz (Tiketim Odiincii), 2012:
423).

Geleneksel bankacilikta da cari hesaplar, hesap sahibine glvence
saglamakla beraber, bankalarin da faaliyetlerini slrdirebilmeleri icin en temel
kaynaktir. Bankalar vadesiz mevduat havuzlarinda biriken fonlari gecelik bor¢lanma,
repo gibi kisa vadeli faizli veya faizsiz yatirim iglemleri icin kullanabilme imkanina
sahiptir.

Cari hesaplarda biriken fon katilim bankasinin tasarrufunda oldugu igin belli
bir meblagi finansman olarak kullanabilmektedir (AAOIFI, 2015: 323). Boylece,
katihm bankalari cari hesap paralarini Islami prensiplere uyumlu alanlarda
degerlendirerek kendilerine kar saglama ve sagladigi gelire de malik olma hurriyetine
sahiptir (AAOIFI, Faizsiz Finans Standardi 19: Karz (Tuketim Oduinci), 2015: 524)

Katilm bankalari da konvansiyonel bankalar gibi cari hesap havuzlarinda
biriken Turk Lirasi ve yabanci para cinsinden TCMB tarafindan belirlenen oranlar
karsiligindaki bir tutari “zorunlu karsilik” seklinde ayirmak zorundadirlar (Zorunlu
Karsilik Oranlarina iligkin Kararlar, 2010). Merkez bankasi tutulan zorunlu karsiliklar
icin geleneksel mevduat bankalarina faiz, katilim bankalarina getiri 5deyebilmektedir.
AAOIFI'nin zorunlu kargiliklar igin alinacak nemaya iligkin tavsiye karari su sekildedir:
“Merkez bankalarinda tutulan zorunlu karsiliklar igin 6nerilen alternatif yontemlerden
biri, nakit zorunlu karsilik tutmak yerine, borclularla ilgili olan birtakim senetlerin
teminat olmak Uzere merkez bankasi nezdinde tutulmasi ve fikha uygun yollarla
kamusal finansman saglanmasidir.” (AAOIFI, 2015: 156).

1.4.1.2. Katilma Hesaplari
Katilma hesabi, 1 Kasim 2005 tarihli, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore,
“Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandiriimasindan dogacak kar

veya zarara katilma sonucunu veren, Kkarsiliginda hesap sahibine o6nceden
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belilenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 6denmesi
garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” dir. (5411 Sayilh Bnkacilik Kanunu,
Birinci Kisim, Md. 3, 2005). Katilim hesaplarina kar ve zarar ortakhdi esasina
dayanmasi nedeniyle “kar ve zarar hesabl” da denilmektedir. Bu ortakligin “islam
ticaret hukuku” ndaki karsihdr mudarebedir. Bu esasa goére hesap sahibi sermayedar
ile isletme kabiliyetine sahip katilim bankasi arasinda bir ortaklik kurulmaktadir. Bu
ortakliktan dodan kar taraflar arasinda yapilan s6zlesmeye gore paylasiimakta zarar
ise katilim bankasinin kusuru ve sézlesmeye aykiri davranisi yoksa sermayedardan
karsilanmaktadir (Egresi, Belge, 2015:9).

Katilma hesaplari cari hesaplar gibi Turk Lirasi veya belli déviz cinslerinden
ve altin olmak Uzere gercek veya tlizel kisilerce acilabilmektedir. Her bir déviz cinsi
icin katilm bankalarinda ayri bir fon havuzlari olusturulur ve kar/zarar katilim oranlari
doviz tiriine gore farklihk gostermektedir. Katilim hesaplari havuzuna giren paralar
vadelerine gore gruplandirilarak aylik, ¢ aylik, alti aylik veya yillik seklinde igletilir;

kar/zarar paylasimi vadelere goére gergeklestirilir.

1.4.1.3. Kira Sertifikasi ihraglan

Katim bankalarinin énemli fon kaynaklarindan biri de kira sertifikasi ihrac
etmektir. Kira sertifikasi Tiirkge bir kelimedir ancak diinya islami finans literatiiriinde
sukuk olarak adlandiriimaktadir. Arapga bir kelime olan sukuk, “maddi varliklar veya
agirhikh élgide maddi varlik igeren bir varlik havuzu veya bir ekonomik tesebbls
uzerinde orantili ve bolinmez sahiplik hakkini temsil eden” sertifikalardir (Sensoy,
2012: 334).

Kira sertifikasi ihraglari ginimuizdekine benzer uygulamalariyla, diinyada ilk
defa Malezya’da ve islam igbirligi Teskilati (OIC) tarafindan diizenlenen Fikih
Akademisi (IIFA) tarafindan sukuk kavrami agiklanarak ve 1988’de piyasada
kullanilmasina icazet verilmistir (Avcu, 2015: 26). Daha sonra dinyada faizsiz
bankacilik sisteminin standartlarini belirlemek amaciyla kurulan AAOIFI adli muteber
kurum kira sertifikasi standartlarini belirleyen galismalar yaparak, kira sertifikalarinin
finansal ve finansal olmayan kurumlar igin bir yatirim araci ve likidite yonetme araci
olarak kullaniimasinin énind agmistir (Yilmaz, 2017: 204).

islami Finans Kurumlari Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI)Ynun

sukuk tanimi su sekildedir:
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“Mevcut mal, menfaat veya hizmet ya da belirli bir proje veya 6zel bir yatirim faaliyeti
halinde bulunan varliklar tGizerinde ortak milkiyeti ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde
ihrag edilen sertifikalardir.” ((AAOIFI), 2012:370).

Tarkiye'de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 7 Haziran 2013 tarih ve 28670
sayili ile yayimlanan 1lI-61.1 sayili "Kira Sertifikalari Tebligi'nde sukukun Turk
mevzuatinda kira sertifikasi adiyla kullaniimasina karar verilmistir ve tanimi su
sekilde yapiimistir:

“Her tirlG varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi
tarafindan ihrag¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir’ (Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
2013).

Kira sertifikalar, “finansal sertifika”, “yatinm sertifikasi”, seklinde veya
konvansiyonel finansta kullanilan tahvil, bono ihraglarina benzer bir borglanma araci
olmasi nedeniyle “islami bono” seklinde kullaniimaktadir. Kira sertifikalari, “ticari
isleme katilma imkani sunan ve bu ticari islemden kaynaklanan gelirden pay sahibi
olmayi saglayan sertifikalardir (TKKB, 2018: 44). Faizsiz menkul kiymetlestirme
mantigina dayanan, faiz icermeyen, sermaye ortakhgini temsil eden finansal
sertifikalar olarak, katihm bankalari tarafindan fon saglama araci olarak
kullaniimaktadir (Avcu, 2015: 24).

Kira sertifikasi ihracinin mantiginda menkul kiymetlestirme esasi yatmaktadir.
Menkul kiymetlestirme, gelecekte nakit girisi olusturacak alacaklarin veya bireysel
kredi ve benzer borglanma araglarinin bir havuzda biriktiriimesi ve bu havuza
dayanarak menkul kiymet Uretilmesi islemidir(Durmus, 2011:75).

Menkul kiymetler, yatirim araci olarak kullanilmak Gzere, ortaklik veya alacak
hakki saglayan, belli bir miktari temsil eden, donemsel getirisi olan kiymetli
evraklardir (Yilmaz, 2017: 104). Menkul kiymetlestirme likiditesi dusuk varliklarin
likiditesini artirmak ve bu sayede fon saglamak amaciyla bir varliga dayali ¢ikarilan
ve bu varhgin kira ve diger gelirlerinden yatirrmcisina pay vermeyi esas alan bir
islemdir (Yilmaz, 2017: 104). Menkul kiymetlestirme yoluyla piyasaya ihra¢ edilen
menkul kiymetler varhiga dayal menkul kiymetlerdir. ingilizce’ de “asset-based veya
asset-backed" seklinde ifade edilmektedir. Menkul kiymetlestirmede varligin temsil
ettigi alacak hakki ihra¢ edilen menkul kiymete teminat olugsturmakta ve teminata
konu varliktan saglanan nakit akisi ihra¢c edilen menkul kiymetin yatirnmcilarina
donemsel kupon édemeleri seklinde 6denmesi igin kullaniimaktadir (Yiimaz, 2017:

104). Bdoylece varligin kendisi degil, nakit akisi menkul kiymetlestiriimis olmaktadir.
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Kira sertifikasi ihracinda alacaklarindan nakit elde etmek isteyen taraf banka,
alacaklar karsihdinda sertifika c¢ikartan araci kurulus (6zel amagl sirket), kira
sertifikalarina dayanak olan borglar ve yatirrmcilar olmak tzere doért temel unsurdan
olusmaktadir (Durmus, 2011:76).

Dayanak varligin menkul kiymetlegtirilerek sertifikalar halinde satiimasi veya
kiralanmasi yoluyla gelir veya sermaye elde edilmesi amaciyla ihra¢ edilmektedir. Bu
sertifikalardan alanlar sertifikalarinin degeri oraninda dayanak varligin ortagi/pay
sahibi ve dayanak varligini sertifikalar halinde kiralayan, belli bir stre icin fon
saglarken varligin yeni sahibi olarak varligin gelirine de ortak olabilmektedir. Bu tur
kira sertifikalarinda sadece nakit akisi hakki degil ayni zamanda mulkiyet de
kazanilimaktadir ve bu da kira sertifikalarinin geleneksel tahvillerde oldugu gibi bir
borca degil varliga dayali olmasi seklinde ayirt edici bir 6zelligidir (Avcu, 2015: 25).

AAOIFI kira sertifikasini; “dayanak teskil eden bir varlik sepetinde yer alan
varliklar Gzerindeki ortak muilkiyeti temsil eden esit degerdeki yatirim sertifikalar”
seklinde yeniden tanimlanmasi, kira sertifikasinin konvansiyonel sistemdeki
“yapilandiriimis finans” (structured Finance) uygulamalarina benzemesine ve “islami
yapilandiriimis finansman araci” seklinde daha genis bir ifadeye kavusmasina neden
olmustur (Yilmaz, 2017: 204). Konvansiyonel yapilandirilmis finansman uygulamalari
da fon kaynagi elde etmek amaciyla gergeklestiriimektedir ancak buradaki menkul
kiymetlestirmeye dayanak varlik bir alacak veya faiz geliridir (Durmus, 2011:77).

Tarkiye’deki kira sertifikasi ihraglari Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan duzenlenen “Kira Sertifikasi Tebligi” ne gore dizenlenmek zorundadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kira Sertifikalar’ na iligkin ilk tebligi 1 Nisan 2010
tarihinde yayimlamistir ve Teblig’ de kira sertifikasinin tanimi “Global bir yatirim araci
haline gelen ve "faizsiz tahvil" olarak da tanimlanan "Sukuk"a benzer bir enstriman
olarak Kira Sertifikasi sermaye piyasamiza sunulmustur.” seklinde ifade edilmigstir
(SPK, 2010).

Kira sertifikasi ihracina iliskin esaslar ve ydntemler yine SPK tarafindan
belirlenmektedir ve kira sertifikasi ihra¢ etmek isteyen kamu veya 6zel kesim
kurumlari, finansal kuruluglar ve araci kurumlar bu tebligdeki sartlari saglamak ve
SPK’dan ihrag izni almak sartiyla yurt iginde ve yurt diginda ihrag yapabilme imkanina
sahiptir. SPK’nin kira sertifikalarina iliskin “6zel sektor sirketlerinin kaynak kurulus
sifatiyla, bir "Varlik Kiralama Sirketi" (VKS) aracihdiyla ve devret-kirala-devral

yontemiyle, mudlkiyetlerindeki veya kiralamak suretiyle devralacaklari varliklari
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kullanarak finansman saglamalarina imkan veren bir enstrimandir” seklindeki ifadesi
kira sertifikasi ihraglarinin sadece asgari yukumlulige sahip anonim sirket vasfinda
kurulacak sermaye piyasasi kurumu niteligindeki Varlik Kiralama Sirketleri (VKS)
tarafindan yapilmasi gerektigi belirtimektedir (SPK, 2010). Buna gore VKS’ ler
sadece sukuk ihraci yapmak amaciyla kurulan sirketlerdir.

VKS' nin kiresel faizsiz finans piyasasindaki karsihgi “Ozel Amach
Kurum/Sirket’tir ve ingilizce'de “Special Purpose Vehicle (SPV)” olarak
adlandiriimaktadir. Boylece fon kullanici kaynak kurulus ile yatirimcilar arasinda
yatirimcilarin haklarini gézetecek, tarafsiz hareket edecek bir sirketin ihraggi olmasi
amaglanmaktadir. Kaynak kurulus iflas etse bile VK$ iflastan etkilenmeden ve
yatirmcilara olan yukUmlaliguni yerine getirebilir olmalidir. Tirkiye’ deki Varlik
Kiralama Sirketleri’ ne iliskin usul ve esaslar SPK’ nin 7 Haziran 2013 tarih ve 28670
saylll ile yayimlanan I[lI-61.1 sayih "Kira Sertifikalari Tebligi” ile yeniden
dizenlenmistir. Bu Tebli§’ e gore kira sertifikasi ihraglarinda ihrag yapmak isteyen;
tacir niteligini haiz gergek veya tlzel kigiler Kaynak kurulus olarak adlandiriimaktadir.
ihrag siirecinde katilim bankalari kaynak kurulus olmaktadir.

Kira sertifikasi ihra¢ edecek katilim bankasi 6ncelikle farkh bir tizel kisilige
sahip yonetimindeki kisileri bankanin yonetiminden farkl olacak sekilde bir anonim
sirket vasfinda bir VK$ kurmasi veya kurulmus olan bir VK’ den hizmet almasi
gerekmektedir. Daha sonra kaynak kurulus sifatiyla inraca dayanak olacak varlik ve
haklarini ihraci yapacak VKS' ye belli bir sireligine devrettigine ve bu varlik veya
haklari ileride VKS adina ydnetecegine dair bir devir sdzlesmesi yapmasi
gerekmektedir. Faizsiz bankacilik prensipleri agisindan bu devir, gercek bir satis
sozlesmesi seklinde olmalidir (Yanpar, 2014: 206). Boylece VKS, kathm bankasina
borclu hale gelecektir ve kendisine devredilen varligin veya haklarin bedelini veya
borcunu 6demek igin kira sertifikasi ihrag edecek ve sertifikalar yatirmcilara nakit
bedel karsihdinda kiralanarak kaynak kurulusa édenmek Uzere belli vadeye kadar
fon saglanmis olunacaktir.

Katim bankalari kira sertifikasi ihracinda nihai yakimla taraftir. VKS, ikinci
derecede yukumludur. Kira sertifikasi ihraci yaparken Katilim bankasinin ihraca
iliskin seri hukumlerin danigilacagr bagimsiz bir Danisma Kurulu'nun olmasi
gerekmektedir ve bu kurul Gg¢lincl derece yukimlu taraftir. Danigma Kurulu, ihrag
tirinin ve dayanak varliklarin islam’in prensipleriyle uyumunu denetlemek

zorundadir. DOrdincl derece yukimlu taraf yatirmcilardir; kira sertifikalarini satin
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alan sertifika sahibi gercek veya tuzel kigilerdir. Besinci yukimlU olarak Tarkiye’deki
yurt ici ihraglarda zorunlu degil, ancak ingiliz hukukuna tabi ihraglarda kurgulanan
yapinin igleyebilmesini temin edecek bir taraf olarak ingilizce’ de trustee denilen
Tarkce’ ye “Servet Yénetimi Kurumu” olarak gevrilen bir kurum veya sirkettir (Yanpar,
2014: 208). Bunlar VKS’ lerin bagimsiz yonetildigini denetlemekle sorumlu kisi veya
kurumlardir.

Kira sertifikalarinin ihraci gergeklesip, sertifikalar yatirimcilara tahsis
edildikten sonra ikincil piyasalarda islem gérmesine ve vadesi dolmadan o&nce
ihraccisi tarafindan piyasa fiyatiyla geri satin alinmasina uygunluk verilmistir
((AAOIFI), 2012:382-383). Fakat kira sertifikalarinin Gzerinde yazih bulunan fiyattan
geri alma vaadiyle ikincil piyasada islem gérmesine uygunluk verilmemistir (Durmus,
2011:87). Katiim bankalari, elektronik platformlar araciligi ile ikinci elden
yatirimcilara kira sertifikasi alabilme imkani sunmaktadir.

Katilim bankalari kira sertifikasi ihraglarini dayanak varhdin veya hakkin,
menfaatin tlrine goére farkli modellerle uygulanmaktadir (Durmus, 2011:78).
Turkiye’de SPK tarafindan izin verilen ihrag modelleri Kira Sertifikalari Tebligi (Il1-
61.1) ne gore icare (sahiplige dayali), vekalet (ydénetim sbézlesmesine dayali),
murabaha (alim-satima dayali), mudaraba (ortakliga dayali), azalan muséarekeye,

istisna (eser s6zlesmesine dayali) sekilde siralanmistir.

1.4.2. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarinin geleneksel bankalardan farkli olarak islam Ticaret
Hukuku sdzlegsmelerine dayanan finansman yontemlerini kullanmaktadir. Katilim
bankalarinca finansman hizmeti vermede basvurulan bu ydntemlerin isimlerinin
Arapca kokenli olmasi nedeniyle, bu baglkta orijinal isimleriyle sirasiyla

aciklanmistir.

1.4.2.1. Murabaha

Arapca bir kelime olan murabaha soézlikte “artma, kér, ticari kazang”
anlamlarina gelen ribh koékiinden tiremistir ve “kazandirma, kar hakki tanima”
seklinde tanimlanmaktir (Durmus, 2011:59). islam ve diger dinlerin hukukunda dcret
ve kar kazanci mesru sayllmaktadir ve murabaha, bir mahn alis fiyati Gzerine kar

veya vade farki ilave edilerek satilmasidir (Gézlbenli, 2011: 192).
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islam dininde vade farki alinmasina miisaade edilmistir ve vade farki, alinan
ve satlan sey paradan para kazanma amacl olmadig! igin, serbest piyasa
sartlarinda, fiyatlarin zamana baglh degisimine karsilik malin veya hizmetin yansira
zamanin satin alinmasidir, paradan para kazanma ancak bir mal veya hizmetin
degerindeki artisa bagh olarak gerceklesebilmektedir (Ozsoy, Gérmez, Mekik, 2013:
188).

Murabaha sézlesmesi, 1979 vyilinda Dubaide ve 1983'te Kuveytte
gerceklestirilen islami bankalar konferansinda uzmanlar tarafindan mesrulugu ortak
hikimle edilmis bir sézlesme turtdur (EI-Gamal, 2007:67).

Murabaha, islam dininin alim satmi yasaklamadigi tim mallarin
finansmaninda kullanilabilinir (Durmus, 2011:59). Murabaha s6zlesmesine konu
gercek bir mal veya hizmet aliminin olmasi gerekmektedir (Yanpar, 2014:154). Satin
alinan malin musterinin mulkiyetine gegcmeden 6nce katilim bankasinin malkiyetine
gecer. Bu surecte vergi yuki olusmamasi icin vekalet verilerek yapilmaktadir (Cetin,
2018:103). Buna gore, murabahada satici, banka ve musteri (alici) olmak Ugere (g
taraf bulunmaktadir.

Murabaha surecinde, misteri ihtiyaci olan malin proforma faturasini katihim
bankasina sunmasi ve vekalet vermesi gerekmektedir (Abdul-Rahman, 2015: 160).
Katilim bankasi, vekalet almadan énce musterisini iyi tanimasi, finansmanin kullanim
amacini bilmesi gerekmektedir (El-Galfy, Khiyar, 2012: 949).

Murabaha sézlesmesi malin alig fiyati ve alima konu diger masraflari
eklendikten sonra maliyet esasina gére ve karsilikli glvene dayall olarak
yapiimaktadir (AAOIFI, 2012: 180). Katilim bankasi, finansman hizmeti kargiliginda
alacagl komisyon ve karini musteriyle mutabik kalinan oranda pesin veya belirli
vadelerde almak Uzere satin aldigi mal/hizmeti muigsterisine satmaktadir (Abdul-
Rahman, 2015: 160). Murabaha s6zlesmesine gore kar énceden belirlenen oranda
paylagiimaktadir anca zarar bankaya yukletiimektedir (Beck, Kunt, Merrouche, 2010:
5).

Alim satim iglemi tamamlandiktan sonra finansman vadesi muisteri tarafindan
uzatilmak istenirse, vadeden dogan faizli igslem (ribe’n —nesie) gibidir ve bu talebin
karsilanmasi mesru gorilmemektedir (Abdul-Rahman, 2015: 160). Buna gore,
alacakli/katilim bankasi ilave bedel karsiligi vadesi gelmis bir borcun vadesini

uzatmak isterse yine riba dogacaktir (Aktepe, 2018:53).
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Diger yandan, musteri vadenin sonradan disurilmesini talep ederse, katilim
bankasiI musterisiyle mutabik kaldigi geri ddeme tutarini kendi iradesine bagli olarak
satis bedelinden indirim yaparak vadeyi kisaltmasina islam Ticaret Hukuku'nda bir
yasaklama getiriimemistir (Abdul-Rahman, 2015: 161).

Murabaha borcu, 6deme glnundeki kurlari esas alinmak sartiyla baska bir
doviz cinsi ile de yapilabilmektedir (AAOIFI, 2012: 190).

Katilim bankalari murabaha sézlesmesini kurumsal finansman ve bireysel
finansman destegi olarak musterilerinin mal ve hizmet ihtiyacglarinin karsilanmasinda
kullanmaktadirlar. Faizsiz bankacilik sisteminde murabaha islemlerinin orani
diinyada yaklasik yiizde 95, Tirkiye'de ise ylizde 75 diizeyindedir (Bayindir, islam

Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, 2015:76).

1.4.2.2. Tevarruk

Katiim bankalari murabaha sozlesmesi ile para piyasalarinda islem
yapabilmektedir (AAOIFI, 2012: 191). Bu tur murabahaya ters murabaha, emtia
murabahasi (commodity murabaha) veya tevarruk denilmektedir. Tevarruk Arapca
kelime olup, “paralanmak, para bulmak, nakit elde etmek” anlamlarina gelmektedir
(Bayindir, 2012:155).

Tevarruk, nakit ihtiyaci olan kisi veya kurumun bir mali piyasadan vadeli
olarak satin alip sonra bu mali ilk satici disinda basa birine pesin fiyattan satarak
nakit elde etmesini saglayan bir yéntemdir (Durmus, 2011:157). Murabahadaki pesin
alim, vadeli satim slrecinin tersi bir slre¢ islemi nedeniyle ters murabaha da
denilmektedir.

islam Konferansi Orgltii'niin Uluslararasi islami Fikih Akademisi'ne gore
tevarruk, “kisinin nakit olarak daha duguk bir fiyata satmak amaciyla ticari bir mah
vadeli olarak satin almasidir. Genel olarak bu ticari mal nakit elde etmek maksadiyla
Ugulincl bir sahsa satar.” seklinde ifade edilmistir (Mahadik, 2014: 1).

Teverruk yoéntemi ile katihm bankalari musterilerin nakit ihtiyaglarini
karsilayabilmektedirler. Ne musterinin ne de katihm bankasinin satip nakde
donusecedi bir mali olmadi§i zaman, emtia murabahasi ile teverruk islemi
yapillmaktadir. Emtia murabahasinda katilim bankalari, uluslararasi emtia
borsalarinda iglem goren para yerine gegmeyen kiymetli maden veya emtialari broker

adindaki firmalardan énce alip sonra satarak bir murabaha iglemi gergeklestirmekte
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ve mausterilerine nakit finansmani bu sekilde saglamaktadirlar (Bayindir, Modern
Faizsiz Finansman Araclarindan GES ve Teverruk'un Fikhi Tahlili, 2012:162).

AAOIFI, islami finans kurumlarinin tevarruk islemlerini gergeklestirmesi icin
bazi kurallar tanimlamistir. Bunlara gore altin, gumus gibi kiymetli madenler para
yerine gectiginden bunlarin murabahasina izin veriimemistir (islami Standart 10:
Teverruk, 2012). Emtia murabahasi islemlerinin yapmak icin diinyada ve Turkiye'de
en yaygin kullanilan metal borsasi “Londra Metal Exchange (LME)”tir. Bu borsada
metalin alindigi ve metalin satildigi iki farkli brokerdan islem yapilmaktadir. Bu
islemler genellikle kaydi olarak, kagit Gzerinde gergeklesmektedir (Bayindir, Modern
Faizsiz Finansman Araclarindan GES ve Teverruk'un Fikhi Tahlili, 2012:162).

Tirkiye’de BDDK, faizsiz olmayan bankalarin da emtia murabahasi iglemleri
yapmalarina ve katilmalarina izin vermistir. BDDK’ nin bu izni elektronik imzali olarak
Turkiye Bankalar Birligine (TBB) 18 Aralik 2014 tarihli ve 6122 sayili Karari
dogrultusunda bildirilmistir: “Yonetmeligin 4 Gncld maddesinin (1) numarali fikrasinda
belirtilen kiymetli madenlerin alim-satimi suretiyle emtia murabahasi yoluyla fon
saglanabilecegine ve fon kullandirilabilecegine, ayrica yurt igindeki katilim
bankalarinin kullandigi murabaha Sendikasyonu kredilerine bahse konu kiymetli
madenlerin alim-satim islemi yapilarak istirak edilebilecegine karar vermistir.”. Buna
gbre Turkiye’de Katilim Bankalari, klasik bankalarla para piyasasi iglemleri uzun
vadeli borglanma-bor¢ verme islemleri yapabilmektedir. Iislam’in tiiketilmesine
musaade ettigi mal ve hizmetlerin alim-satimi murabahaya dayanak olabilmektedir
(Yanpar, 2014: 155,156).

Fiili ve fiziksel emtialarin bir elden digerine degisimini iceren bu yéntemde
yalnizca emtialarin satigi ve takas edilen mallarin gergek degeri kadar finansman

saglanabilinmektedir

1.4.2.3. Mudarebe

Katilim bankalarinin fon toplamada oldugu gibi musterilerine ve
yatirirmcilarina finansman saglamada da kullandidi en temel faizsiz yontemlerden biri
mudarebedir. Mudarebe, Arapga vurusmak, ortak is yapmak, ticaret ¢in yolculuk
yapmak anlamlarina gelen “darebe” kékinden turemigtir. Bir tarafin emegini, diger
tarafin sermayesini koydugu ortaklik sézlesmesidir (Donduren, 2011:226).

Mudarebe ortakhginda emegini koyan tarafa mudarip (isletmeci ortak),
sermaye koyan tarafa rabbu’l mal denilmektedir ((AAOIFI), 2012: 297). Finansman

saglamak amaciyla kurulan bir mudarebe ortakliginda katilim bankasinin masterisi
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mudarib sifatiyla emek, bilgi ve uzmanhgina gére mal veya hizmetin alimi yahut
projenin yurutilmesi, tamamlanmasi sorumlulugunu Ustlenirken (Abdul-Rahman,
2015: 167), katilim bankasi sadece “rabbu’l mal” sifatiyla sermaye saglama
sorumlulugunu ustlenmektedir (Tenekeci, 2017: 50).

Mudarebe ortakligi sonucu olusan kar veya zarar dnceden belirlenmis oranlar
karsiliginda paylastirimasi gerekmektedir (Eskici, 2007: 60). Karin paylasiimasi
sbzlesme esasina gore ve ylzdelik oranlarla belirlenmesi esastir anca sézlesmede
belirtimemisse karin yari yariya paylasilmasi uygun goérilmektedir (Dénduren,
2011:28).

Zararla sonuglanan bir mudarebede maddi zarar, sermaye koyan katilim
bankasi tarafindan karsilanmaktadir (Eskici, 2007: 60). isletmenin zarari emeginin
bosa gitmesidir ancak kasti bir kusuru veya ihmali sonucu olusan bir zarar s6z konusu
ise katilim bankasi buna katlanmak zorunda degildir ve riicu hakki sakhdir (Tenekeci,
2017: 50). Mudarebede zararin kismen veya tamamen isletmeciye ait olmasi art
kosulursa, Sunni mezhep imamlarina goére bu sart sézlesmenin 6zine aykirilik
niteliginde bir garardir (risk) ve batil kabul edilmigtir (Donduren, 2011:228).

Katiim bankalari mudarebe yontemiyle bir mal veya hizmet alimi yahut bir
projeye finansman saglanmasi gibi ihtiyaglari finanse edebilmektedir (Eskici, 2007:
59). Béyle bir mudarebede katiim bankalari sermaye koyan ortak olurken, emek
koyan taraf finansmana ihtiyaci olan ve ticari bilgi ve beceri sahibi isletmeci
musterileridir (EI-Galfy, Khiyar, 2012:946).

Katilim bankalari kendi uhdelerinde belli vadelerde acgiimis katiima
hesaplarinin olustugu fonu isletirken de mudéarebe ortakligi ydntemini kullanmaktadir.
Buna gore hesap sahipleri mudi konumunda, katihm bankalari ise isletmeci; mudarib
olurlar ve karini mudilerle paylamaktadirlar (Yozgat, 2010:36). Mudéarebede katilim
bankasi mudilerin yatirdiklari paralar haricinde 6z sermayesinden de yararlanmissa;
banka hem igletmeci hem de sermayedar konumunda olmasi mumkindur (Bayindr,
2005: 142).

Katim bankalari mudarebe s6zlegsmesini kér-zarar ortakhgi yatirnmi olarak,
gercek ve tuzel masterilerinin her tirlu faaliyetlerine veya mal alim satimindan

dogacak kar ve zararina katilmak Gzere finansman saglamaktadirlar.

1.4.2.4. Miisareke
Musareke, iki veya daha fazla kisinin bir isi yapmak igin belirli bir miktar

sermaye koyarak, sonugta olusacak kar veya zarari paylasmak Uzere kurduklari
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ortakliktir (Bayindir, 2005: 140). Buna gore mugareke ile emedine ilave olarak bir
miktar da sermaye koyan taraf, diger taraf veya taraflarla sermaye esasli bir ortaklik
kurmak amaclamaktadir (El-Galfy, Khiyar, 2012: 946).

Miséareke ortakhidina konu sermayenin nakit para veya altin, gimus gibi
kiymetli madenlerden basilan para olmasi gerekmektedir (Bayindir, 2005: 141).

Muséarekede, ortakliga katilanlar isin yapilmasi sorumlulugunu Ustlensin veya
Ustlenmesin kara onceden, Uzerinde anlastiklari oranda ve zarara koyduklari
sermayeye oranla katilmaktadirlar (Dogan, 2008: 25).

Musareke ortakhginda sermaye koyan tiim taraflarin paylari ve haklari agikga
belirlenmis olmali, ortakliktan beklenen karin taraflar arasinda paylasilma oranlarinin
anlasmazliga yol agmayacak sekilde belirli olmasi ve konulacak sermayenin
baskasina borg verilmis olmamasi gerekmektedir (Dogan, 2008: 141). Misarekede
kar anlasmaya go6re tum ortaklar arasinda paylasilir;, emegini de koyan
sermayedarlara kdrdan daha fazla pay verilmesi mimkindur. Fakat zarar taraflarin
sermayeye katilim oranlarina gore paylastiriimaktadir (Beck, vd., 2010: 5).

Katihm bankalar muséareke yontemiyle kendi sermayelerini ve fon birikimini
dogrudan veya diger isletmelerle ortakliklar kurarak degerlendirebilmektedir. Katilim
bankasi ortagi konumundaki musterisinin ihtiyaci olan finansmani sadama
sorumlulugunu; masteri ise projenin geri kalan sermayesini saglama ve projeyi
yuratme sorumluluklarini almaktadir (Yozgat, 2010:38).

Muséareke ortakligi ile katiim bankalari finansman talebinde bulunan gergek
veya tuzel kigilerin, butun yahut bir kisim faaliyetine ya da belirli bir mahn alim-
satimindan ibaret igslemine kar ve zarara katilma seklinde ortak olarak fon
saglayabilmektedir.

Muséareke ortakhdl slresiz olabilecedi gibi belirli bir sireyle sinirh da
kurulabilmektedir (Bayindir, 2005: 143). Mevcut sureli bir musarekede katihm
bankasinin musterisi musarekeye konu proje veya mali mulkiyetine almak isterse,
katihm bankasinin hakkini vade boyunca Odeyerek ortalikta hissesini artirirken,
haklara kargilik 6deyecegi bedel sonucu gelirini her vadede azalmaktadir. Bu tir
musarekeye ortakligina “azalan mugéareke” denilmektedir (Yozgat, 2010:38).

Benzer gsekilde katilim bankasi bir projenin yudritilmesine finansman
saglamak amaciyla yaptigi mugsareke sozlesmesinde katilim bankasi mulkiyetini
projeyi yurliten ortaga devrederek sonlandirabilmektedir. Bu muisareke tiriine

“‘mulkiyetin devriyle sona eren mugareke” denilmektedir (Bayindir, 2005: 145).
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Katim bankalari BDDK Yo6netmeligi'nde belirtilen ortak yatirimlar adi altinda
bir yatirnmin finansmani amaciyla kaynak ihtiyaci olan musterilerin sermayelerine

ortak olarak fon saglamak icin misareke sézlesmesini kullanmaktadirlar.

1.4.2.5. icare

icare, Arapga bir kelimedir, sézliikteki “is karsilidi verilen sey, amelin kasiligr”
anlamlarina gelmektedir, yaygin kullanimi kiralamaktir (Yozgat, 2010:38).

islam Ticaret Hukuku terimi olarak icare, menkul ve gayrimenkul mallarin
kullanimi i¢in yapilan, iki tarafli ve baglayici bir kira sézlesmesidir (Yozgat, 2010:39).
icare sdzlesmesi bir siire ile sinirlidir ve bu siire sonunda kiralanan malin sahibine
geri verilmesi sartiyla yapiimaktadir (Abdul-Rahman, 2015: 166). icareye konu malin
faydalanma ve kullanim hakki hemen tiikenmeyen bir mal olmasi gerekmektedir
Benzer sekilde para yerine gecen altin, gumus gibi kiymetli madenler icéare
edilemezler. (Abdul-Rahman, 2015: 163). Ve icare bedeli, lcreti icare stzlesmenin
sona erecegi zamanki serbest piyasa kosullarina goére belirlenmelidir (Abdul-
Rahman, 2015: 166). icare sézlesmesi kar paylasim esasina dayanmaktadir. Kira
Ucreti taraflarca belirlenmis olmak sartiyla nakit veya mal ve menfaat karsiliginda
olmak Uzere tek seferde veya taksitler halinde édenebilir (AAOIFI, 2012: 200).

icare s6zlesmesiyle katilm bankalari musterilerinin talepleri dogrultusunda bir
varhgi satin alarak veya varhgin kullanim hakkini elde ederek musterisine
kiralayabilmektedir (AAOIFI, 2012: 194)

Katilm bankaciliginda kiralama iki tur yapiimaktadir. Bunlar kasa kiralama ve
finansal kiralamadir. Katilim bankalari icare sozlesmesi ile bu iki tlr kiralama
hizmetini sunabilmektedir.

Kiralik kasa igslemi belli bir bedel karsiliginda kendi kasasinin bir baliminin
belir bir siireligine kullanimini miisterilerine devretmektedir (Bayindir, islam Hukuku
Penceresinden Faizsiz Bankacilik, 2015:134).

Finansal kiralama islemi ise katilim bankalarinin bir varlik aliminda bulunmak
isteyen musterisi icin o varli§i alarak bellir bir stireligine kullanmasi i¢cin musterisine
devretmesidir (Beck, Kunt, Merrouche, 2010: 5). Satin alma surecine iliskin masraflar
kiraciya ait olmak Uzere katihm bankasi mdugterisini bellir bir vade igin
kredilendirmektedir (Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik,
2015:134).
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Kira slresi sonunda masterisinin talep etmesi halinde katilim bankalari varligi
miisterilerine satabilmektedir ((AAOIFI), islami Standart 9 Kira ve Finansal Kiralama
(Leasing), 2012:205).

Katilim bankasinin musterisi varligin tim bedelini piyasa fiyatina uygun
bicimde 6dediginde icare sbdzlesmesi sona ererek varligin malkiyeti musteriye
transfer edilmektedir (Yozgat, 2010:38). icare sdzlesmesi boyunca kiraci varligin
kullanim hakkini katilim bankasinin bilgisi ve onayl olmadan devremez (Bayindr,
islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, 2015:140).

Katiim bankasinin icareye konu mali sahiplenmesi gerektiginden, kiracisi
olan musterisini ve mali kullanim amacini bilmesi gerekmektedir (El-Galfy, Khiyar,
2012: 949).

icare  sbdzlesmesi katlim bankalarinca finansal kiralama olarak
kullaniimaktadir. Katihm bankalari musterilerinin genellikle makine ve techizat
alimlarinin finansmani saglarken, finansal varligin orta ve uzun vadeli kullanma ve
taksitler halinde 6deme yaparak o varliga sahip olma imkéni da saglamis

olmaktadirlar.

1.4.2.6. Selem

Selem kelimesi Arapga’ da kredi vermek anlamina gelen “eslefe” kdkinden
tiremistir (Gozibenli, 2011:194). Selem sdzlesmesinin konusu “vadelinin pesine;
mevcut olmayan malin pesin para karsihidina satimi” (Goézubenli, 2011:193),
nitelikleri belli ancak Uretilmeyi bekleyen bir malin pegin bedel kargiliginda satiminin
irade beyanidir (AAOIFI), islami Standart 10: Selem Ve Alt Selem, 2012:224). Buna
g6re bir malin pesin bedelle satilip teslimatinin ileri bir vadede yapilmasi mesru kabul
edilmistir (Akdemir, 2018, s. 94). Buradaki asil amag, Uretilecek selem mali igin nakit
elde etmektedir bu nedenle bedelin pesin olmasi esastir (Gézubenli, 2011:194).

Selem sdzlesmesine konu mallar misli olmalidir ((AAOIFI), islami Standart
10: Selem Ve Alt Selem, 2012:225-226). Selem s6zlesmesine konu mal vadesi
geldiginde sdzlesmede belirtilen niteliklere uygun bir bigimde teslim edilmesi gerekir
((AAOIFI), islami Standart 10: Selem Ve Alt Selem, 2012:228).

Selem malinin teslim alinmadan Once alici tarafindan satmasi veya
devretmesi mesgru kabul edilmemektedir ((AAOIFI), islami Standart 10: Selem Ve Alt
Selem, 2012:227). Selem mal ileri bir tarihte teslim edilecedinden taraflari
anlasmazliga gétirecek herhangi bir garar (belirsizlik) icermemesi ((AAOIFI), islami
Standart 10: Selem Ve Alt Selem, 2012: 225).
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Katilim bankalari selem sdzlesmesini gayrimenkul, ham vea yari mamul
Urtnler, makine ve techizat siparisi finansmaninda kullanmaktadirlar. Katilim
bankalari bu ve benzer mallari pesin bedel ile satin alir, musterilerine vadeli olarak
satarlar (Yozgat, 2010:45). Selem sdzlesmesi 6zellikle tarimsal Grlnlerin Uretimin
finansmaninda kullaniimaktadir. Buna goére katilim bankalari pesin 6deme ile
gelecekte Uretilecek mallari musgterilerinden satin alarak ona nakit finansman
saglamatadirlar (Abdul-Rahman, 2015: 168).

1.4.2.7. Karz-1 Hasen

Arapga bir kelime olan karz, “geri 6denmek Uzere verilen mal veya éding
veya borg” anlamlarina gelmektedir (Yozgat, 2010:45). islam dini literatiiriinde karz
kelimesi faizsiz ve karsiliksiz bor¢ verme, hasen kelimesi iyi hal ve hareketlerle hosa
giden anlamlarina gelmektedir. Karz-1 hasen ise guzel borg seklinde kullaniimaktadir
(Dondiren, Faiz Yasagi Ve Finansman Saglama Yontemleri, 2011:218).Karz-i
Hasen Kuran-1 Kerim’de birgcok yerde gecmektedir ve yoksula ve ihtiya¢ sahibine
karsilik beklemeden bor¢c vermenin “Allah’a bor¢ vermek” olarak ifade edilmekte
oldugundan borcun ahlaki boyutuna dikkat cekilmigtir. Bu nedenle finans
kuruluglarinin maddi sikinti icinde bulunanlara faizsiz bor¢ vermesi ve bu borcun
tahsilinde kolaylik géstermesi beklenmektedir (Abdul-Rahman, 2015: 120).

Karz-1 hasen sozlesmesinde finansmanin miktari ile geri 6deme miktari esit
olmasi gerekmektedir ve daha fazla édeme sarti konulamaz ((AAOIFI), islami
Standart 19: Tiketim Odiinci (Karz), 2012 :412). Ancak karz finansmaninda bir
masraf gereklesmis ise tahsil edilmesi uygun gérulmustur ¢unkl karz ile iyilik yapana
ilave bir sorumluluk veya zahmet verilmemelidir ((AAOIFI), islami Standart 19:
Tiketim Odiinci (Karz), 2012:422). Karz finansmani igin bir vade sarti konulmasi ve
vadenin uzatiimasi da uygun gérilmustir ((AAOIFI), islami Standart 19: Tiiketim
Odiincii (Karz), 2012:420). Bu sdzlesmede katilim bankalarinin belli bir siire sonunda
borcun iadesini veya borca karsilik bir teminat talep etmesi mesru kabul edilmektedir
(Tung, 2010: 30).

Karz, bir finansman yontemi olmasina ragmen katilm bankalari bunyesindeki
cari hesaplar da karz kabul edilmektedir ((AAOIFI), islami Standart 19: Tiketim
Odiinci (Karz), 2012:423). Buna gére, édling verenler paralarinin giivenli bir yerde
kalmasini saglarken, 6ding alan katihm bankalari cari hesaplarda biriken fonlari

degerlendirerek gelir elde etmektedirler.
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Katim bankalarinda karz sézlesmesi ile finansman uygulamalari ¢ok yaygin
olmamakla birlikte maddi sikintiya dismis musterilerine ¢ok kisa sureligine
finansman destegi sagladiklari géralmustar.

Katihm bankalar 6zellikle mugterilerinin vergi, elektrik, sosyal guvenlik prim
borcu ve benzer nakit yonetimine iliskin finansman ihtiyaglarini kargilamak amaciyla
karz kredisi sunmaktadir. Boylece katihm bankalari misterilerinin faturalarini pesin
Odeyerek musterilerine belli bir vade avantaji saglamaktadir (Karz-1 Hasen
Finansmani, 2019). Katilim bankalari musterilerine karsiliksiz olarak “yedek hesap”
seklinde bir cari hesap agarak veya kart tanimlayarak yeterli bakiyesinin bulunmadigi
hallerde vade farki ve kar payi yansitmadan geri 6denmesi seklinde nakit bir karz
finansmani saglamaktadir (Turkélmez, 2018: 18). Katiim bankalari umre ve hac
finansmanina yonelik de karz-1 hasen yontemine dayanarak musterilerine taksitli ve

vade farksiz fon saglamaktadirlar (Hac Ve Umre Finansmani, 2019).

1.4.2.8. istisna

Arapca bir kelime olarak istisnd, “sanat ve maharet gerektiren bir sey
yapmak” anlamina gelmektedir (Durmus, 2011:74). Uretilmesi talep edilen ve heniiz
olmayan ancak nitelikleri belirlenmis eserlerin satisi igin yapilan bir sdzlesmedir
((AAOQIFI), islami Standart 11: Eser ve Alt Eser (istisna) Sézlesmesi, 2012:259).
Ozellikle imalati uzun siiren veya teslimi zaman alan mallarin siparis edilerek satin
alinmasinda kullanilan bir s6zlesme yontemidir. Selemden farkli olarak siparise konu
eserin bedeli pesin 6denmeyebilir ve teslim tarihi belli olmayabilir (Yilmaz, 2017: 116).

istisna sdzlesmesinde (retilecek malin, eserin tiir(i, miktari ve istenen tiim
Ozellikleri tam olarak agiklanmis ve vadeye bagli ise vadenin de agikg¢a tespi edilmis
olmasi gerekmektedir. Bu sdzlesmeye konu malin imalat 6ncesi ham halinden baska
bir hale déniisebilen tiirden olmasi gerekmektedir ((AAOIFI), islami Standart 11: Eser
ve Alt Eser(istisna) Sézlesmesi, 2012:259).

istisna sézlesmesinde taraflardan bir isi yapmayi taahhiit edene sani’, isin
yapilmasini, siparisin verilmesini buyurana miistasni denilmektedir (Durmus,
2011:74).

Katim bankasi musgterisine istisna yontemiyle yapacagi istisna finansmani
icin birbirinden badimsiz iki ayri sbdzlesme yapilmaktadir: Birinci sdzlesme,
masgterisinin ihtiyaci olan malin Uretilmesi icin Uretici ile katihm bankasi arasinda
yapilir (paralel istisna). Burada katilim bankasi mustasni, Uretici sani’ konumundadir.

ikinci s6zlesmede katilim bankasi sani’ konumuna gegerek uretilen mal musterisine
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teslim etme sorumlulugunu almaktadir. Katihm bankalari genellikle ilk s6zlesmede
pesin 6deme yaparak, ikinci s6zlesmede musterilerini vadeli finanse etmektedir
(Durmus, 2011:74). Katihm bankasi yaptigi ilk istisna s6zlesmesindeki Uretici taraf,
katilim bankasina karsl taahhudind yerine getirmezse, katihm bankasi kendi
misterisine kargl sorumlu olmaya devam etmektedir (Gingor, 2018: 87).

Katilim bankalari miteahhitlik islerinde, arag, gemi, ucak gibi blyulk yapi
islerinin finansmaninda istisna s6zlesmesini ve istisna ile icare s6zlesmesini birlikte
kullanabilmektedirler (Hassan, Lewis, 2007:205).

1.4.2.9. Tekafiil- Katilm Sigortasi

Tekaful, Arapca bir kelimedir ve kefalet sbézcugunden turemistir (Yildirim,
2014: 50). Tekaful, “sosyal sigorta” anlaminda gelmektedir (Gedikli & Erdogan,
2016:221). Tekéafll, temelinde dayanisma, yardimlasma ve kefalet anlayisi bulanan
faizsiz sigorta urlinidir (Yazici, 2017: 173). Belirli tehlikelere maruz kisilerin bu
tehlikelerin gerceklesmesiyle ortaya cikacak zararlarin karsilikh yardimlagsma
esasina dayanarak telafi edilmesi Gzerine anlasmalari seklinde uygulanan bir sigorta
faaliyetidir (AAOIFI, 2015: 666).1985 yilinda islam Konferansi Orgiitii Fikih Konseyi
tarafindan tekafll sigortaciligi faaliyetlerine fetva verilmistir (Yanpar, 2014: 258).
Buna gore tekaful, katihmcilarin belli riskleri paylagmasi ve birbirlerine yardim etmesi
amaciyla olusturulan fon havuzu seklinde uygulanmaktadir (Yanpar, 2014: 258).
Tekaflle katilan her katilimci havuzun bir parcasi olur ve bu da katilimcilarin
dayanisma icinde olmalarini saglamaktadir. Boylece, tekaful katihhmcilari prim oder
gibi ortak fon havuzuna édeme yaparlar. Katilimcilardan birinin muhtemel bir hasar
ve kaza maliyeti riskin ortak paylasimi esasi geregince ortak fon havuzundan
karsilanmaktadir. Sistem, her tekafll katilimcisinin diger katihmcilarin riskini
paylasma esasina dayanmaktadir. Tekaful katihmcilarn karsilasilan zarara karsi
birbirlerini korumakla sorumludur, katiimcilarin ortaya koyduklari bedel daha fazla bir
gelir icin verilen bir borg degildir (Yazici, 2017: 178).

Geleneksel sigorta faaliyetlerinin “sonu belli olmayan” seklinde bir belirsizlik
(garar) icermesi ve mali kazan¢ saglamaya yonelik bir sdzlesmeye dayanmasi gibi
sebeplerle islam hukukunda mesru kabul edilmemistir. Ancak, tekafiil sigortasi mesru
kabul edilmigtir (AAOIFI, 2012: 534). Tekafll sirketi sigortalilarin vekili konumunda,
sigorta havuzu hesabina iglem yapan, katki primlerini kendi mulkiyetine almadan,
mudérebe yontemiyle isletip kari sigortalilarla paylagsma esasina dayanan bir
sistemdir (AAOIFI, 2012: 535).
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Tekaful sisteminin genel ilkeleri; riskin musterek paylasimi, karsilikh
sorumluluk, kargilikl koruma ve Uyeler arasi dayanigsmadir (Yanpar, 2014: 258). Bu
ilkeler tekafulu klasik sigortaciliktan ayiran en 6nemli 6zellikler olmakla birlikte faiz,
kumar ve garar olusmasinin 6nl kesilmektedir. Riskin veya hasarin gergeklesmesi
bir belirsizlik teskil etse de tekaful s6zlesmesi, riskin gergeklesmesine bagli degildir;
riskin gergeklesmesi durumunda tamirin paylasiilmasi esasina baglidir (Yazici, 2017:
179).

Tekafll, mal sigortasi, hayat sigortasi, sakatlik ve vefat sigortasi olmak lizere
cesitli konulara uygulanabilir (AAOIFI, 2012: 526). Bazi islam hukuku uzmanlari uzun
vadeli bireysel emeklilik sigortasina benzer bir model altinda “aile tekafuli”
uygulamasina da icazet vermistir (Yanpar, 2014: 270).

Tarkiye’'de tekafll sigortacilik yoénelik uygulamalar 2010 yilindan sonra
gelisme gostermistir (Yildirim, 2014:57). Turkiye’'de tekafll sistemine iligkin ilk yasal
dizenleme Hazine Mistesarhdi tarafindan, 20 Eylil 2017 tarihli Resmi Gazete 'de
yayimlanan ve Aralik ayinda yurarluge giren “Katihm Sigortaciligi Calisma Usul ve
Esaslari Hakkinda Yonetmelik'tir. Bu yonetmelik sayesinde katim bankacihginin
onemli bilesenlerinden biri olarak tekaful sigortacihgi faaliyetlerinin 6nu aciimigtir.
Ancak yonetmelikte de ifade edildigi Uzere tekaful sigortaciidr Turk mevzuatinda
katilim sigortasi olarak anilacaktir. Yonetmelige goére katilim sigortaciligi su sekilde
tanimlanmistir:

“Katihmcilarin kendileri ile diger katilimcilarin tazminat ve/veya birikim 6demelerine
iliskin taleplerinin karsilanmasini teminen olusturulan risk fonuna katkida bulunduklari, s6z
konusu fonun sigortacilik faaliyeti yapmasina izin verilmis bir sigorta sirketi tarafindan katilim
finans ilkelerine uygun olarak yonetildigi ve ortak risk paylasimi ile dayanisma esaslarina
dayanan sigorta turtdir.” (RG, 20 Eylil 2017, Say1 30186, 2017).

Yonetmelikte tekaful faaliyetlerinin - “katihm sigortacihd1”” adi altinda
gercgeklestiriimesine karar verilmistir (RG, 20 Eylul 2017, Say1 30186). Yénetmelik'in
gegcici maddelerinde, geleneksel sigorta sirketlerine /slami pencere modeliyle katihm
sigortasi urunu de pazarlayabilmelerine imkan taninarak katihm sigortacihiginin
yayginlagmasinin éna aciimigtir.

Fakat, pencere usull ile katilim sigortasi urlnlerinin pazarlama suresi 3 yil ile
sinirflanmistir (RG, 20 Eylul 2017, Sayr 30186, 2017). Buna gore 2020’de, sadece
katilim sigortaciigi hizmeti verecek sirketlerin kurulmasi gerekmektedir. Katilim
sigortas! uygulamalarinda kullanilabilecek islami modeller de ydnetmelikte acikca

belirtiimistir. Buna gore vekalet, mudaraba, vekalet/mudarebe karmasi (hibrit) model
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veya Seri danisma komitesinin onaylayacagi bagka bir model katilm sigortaciliginda
kullanilacaktir (RG, 20 Eylul 2017, Sayi 30186, 2017).

Gunumuzde katilm bankalar tekaful sigortasi faaliyetlerini finansman
sagladiklari mal ve hizmetlerin sigortalanmasina iliskin, musterilerin talebi
dogrultusunda verilen ek bir hizmet seklinde gerceklestirmektedir.

Faizsiz bankacillik c¢ergevesinde gelistirilen tim ydntemlerin temelinde
paranin sadece bir degisim araci olarak kullanilmasi ve insanlarin kazanglarinda
emeginin olmasi gerektigi fikri yatmaktadir. Buna ilaveten faizli kazanglarin
yayginlasmasinin toplumda gelir dagihminda adaletsizlik ve g¢ekismelere neden
oldugu iddiasi bulunmaktadir. Temel iktisadi goérlslere goére ise faiz a apriori bir
olgudur; ekonomide tiketim ve yatirim kararini etkileyen temel degiskenlerden biridir;
zamani tazmin eden bir karsiliktir.

Faizin farkli cevrelerden tanimlarina bakildiginda mesrulugu konusunun her
tatmin edici bir sonuca baglanamadigini; teorisiyle ve uygulamasiyla halen tartismal
bir konu oldugu goérilmektedir.

Faizsin ekonomideki temel fonksiyonu kiresel finans cevresinde kabul
edilmesine karsin faizsiz bankacilik faaliyetlerinin dinyada yayginlasmasi bu
bankalarin sadece bir inan¢g meselesine dayanmadigi kiresel ekonomik gelismeler
dogrultusunda sekillendigini géstermektedir. Faizsiz bankalar prensip ve yontemleri
ile faize ve spekulasyona dayali bir piyasa sisteminin adaletsizlige ve haksiz kazanca
yol actigi iddiasini surdirirken elestirdikleri finans sisteminin icinde hareket etmeleri
teori ile uygulamada bir ikilem yasadiklarini géstermektedir.

Yine de bu bankalarin ilkelerine bakildiginda toplumsal sorumluluk
motivasyonunun oldugu sdylenebilir. Bunun bir goéstergesi dogrudan reel ekonomiye
fon saglamaya odaklanmis olmalaridir. Fatura karsiligi finansman prensibi, faizsiz
bankalarin spekulatif nakit finansmani, bor¢ takaslari, riskien korunma fonlari
(heding), doviz spekillasyonlari gibi islemler fiziksel bir varliga ve uretime
dayanmayan finansal islemleri gergeklestiremeyecegini géstermekte ve daha sinirli
bir hizmet yelpazesine sahip olduklarini gostermektedir.

Katilm bankalarinin temel faaliyetlerinin kurumsal ve bireysel finansman
iglemleri olmasi Ozellikle murédbaha ve icare yontemlerini kullandiklarini
goOstermektedir. Katilma hesaplarinin igleyis sekli ise tamamen mudéarebe yontemine
dayandiriimigtir. Mudarebe ve muigéareke yontemlerine Ozellikle proje finansmani

islemlerinde basvurulmaktadir. Bu nedenle uygulamalarinin daha az oldugu
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gorulmektedir. Katim bankalari temelde bankacilik hizmetleri veren kurumlar oldugu
icin karz ve tekaful ydntemlerinin bankalar tarafindan kullanim alani olduk¢a sinirhidir.
Bu nedenle tekaful faaliyetleri sigorta sirketlerince verilerek ve katilim bankalarinin
bu sirketlerden hizmet almasi tercih edilmistir.

Dinya genelinde faizsiz bankaciligin uygulamalarinin tarihsel gelisimi, faizsiz
bankacilik sektori gelismis Ulkelerin ve bu sektériin gelismesini ve denetlenmesini
saglayan uluslararasi kuruluslarin varliklari bundan sonraki bélimde aciklanacaktir.
Turkiye’deki faizsiz bankacilik uygulamalarinin gelisimi ve kurumsallagsma siireci yine

tarihsel bir bakis acisi ile ikinci bdlimde ayri basliklarda ele alinmigtir.
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IKINCi BOLUM
FAIiZSiZ BANKACILIGIN D_[]NY_ADA VE TURKIYE’DE
GELIiSiMi

Faizsiz finans kavrami genel olarak her turll finansal faaliyet ve igslemlerin
islam dini kurallar gergevesinde uygulandigi gériilmistir. Bu nedenle, faizsiz
bankacilik faaliyetleri &zellikle Muisliman toplumu c¢ogunlukta olan Ulkelerde
yayginlagsmistir. Faizsiz bankacilik faaliyetlerinin 1970’li yillardan itibaren olumlu
sonuglarinin gérilmesi finans sistemi gelismis tlkelerin dikkatini gegerek bu sektériin
kiresel finans sistemindeki faaliyet alanlarindan birisi haline gelmesini saglamigtir.

Bu boélumde, faizsiz bankacilik sektdériinin dinyadaki gelisimi tarihsel bir
faizsiz bankacilik sektorti en gelismis Ulkeler ve gelismislik seviyeleri ele alinmistir.
Buna gore dinyada faizsiz bankacilik faaliyetlerinin bazi Ulkelerde geleneksel
bankalarin “faizsiz penceresi”’ seklinde veya tamamen faizsiz ¢alisan ayri bankalarin
kuruldugu ikili bir yapida; bazi llkelerde ise tim bankacilik hizmetlerinin faizsiz
bankacillk esasina dayandi§i tek bir yapida gerceklestiren ulkeler goérulmustar.
Turkiye, faizsiz bankacilik faaliyetlerinin sadece katiim bankalari araciligiyla
yurataldagu ikili yapiya sahip Ulkelerdendir.

ikinci bolimiin devaminda Tirkiye’nin faizsiz bankacilik tecriibesinin tarihsel

gelisimi ve bu alanda gergeklesen bazi yasal dizenlemeler agiklanmistir.

2.1. DUNYA GENELINDE FAizSiz BANKACILIK TECRUBESI

islami dini éncesi bazi inang sistemlerinde ve toplumlarda faizin mesru
go6rilmemesi, faizsiz bir bor¢lanma ve ticaret sistemi olusturulmasi arayisinin insanlik
tarihinin eski zamanlarina dayandigi gorilmuagtir. M.S. 1100’10 yillarda Hristiyan
Hacilar igin buginki Avrupa topraklarinda faizsiz fon saglama imkénlari
sunuldugunun bilinmesi bunun bir géstergesidir (Gonen, 2017: 20).

Osmanl imparatorlugu’nda hukuk sisteminin islam dini kurallarinin referans
alinmasi faizsiz finansman yéntemlerinin imparatorluk déneminde denenmis
olabilecegini distndirmektedir. Bu donemde uygulamaya koyulan para vakiflari,
Osmanli'ya 6zgu bir faizsiz fon sagama yoéntemi olarak gorilmektedir (Ozdemir ,O.
Ozdemir, 2017:77). Para vakiflari, gayrimenkul mallarin yani sira nakit paranin da
vakfedilmesine imkan saglayan kurumlardir. Vakfedilen anaparanin muhafaza

edilerek, ticari islemlerde degerlendiriimesi ve sonugta elde dilen gelirin halkin
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borglarinin 6denmesi, dini ve egitim ihtiyaclarinin kargilanmasi ve benzer hayir
islerinde kullaniimasi esasina dayanmaktadir (Kayahan, vd., 2016: 75). Para
vakiflari, 13. yy'den itibaren, Osmanli Dénemi’nde borglanma ve fon kullandirma
ihtiyacinin zorunlu bir sonucu olarak ortaya ¢ikmig, insanlarin nakit intiyacini, net gelir
oraniyla karsilayarak, 19.yy’a kadar énemini korumustur (Kayahan, vd., 2016: 71,
75). Tarihteki kayitlara gore bilinen ilk para vakfi, ikinci Murad Han ve oglu Fatih
Sultan Mehmet'in vakiflaridir (Dondlren, 2008: 4).

Osmanlr’'da 1775 yilindan 1860’li yillara kadar kullanilan bir baska faizsiz
finansman yontemi olarak gelistirilen “esham” ihraci goriimustir Esham ihraci ile
faizsiz bir i¢ borglanma sistemi ilk defa uygulamistir. Esham kelimesi Osmanlica “pay
hisse” anlamini veren “sehm” kelimesinin ¢oguludur. Bu ihrag, devletin vergi
gelirlerinin, yilik karinin paylara bélinerek menkul kiymetlestirimesi esasina
dayanmaktadir (Kopar, Yolun, 2012:337).

Teorik anlamda “islami finans” fikrinin ilk defa 1940’larda Hindistan’daki
Muslimanlar tarafindan dile getirildigi. Hindistan’da Musliman toplumun kanaat
énderi olarak bilinen Syed Abul Ala Mawdudi (1903-79) tarafindan ilk defa “islami
ekonomi” kavrami ortaya atiimis ve bu fikir daha sonra ribasiz bir finans sistemi
talebiyle 6zellikle Pakistan’da popduler bir séylem haline dénismustir. Bu dogrultuda
1950’lerde Pakistan’da, tasradaki toprak sahiplerinin kdylllere faizsiz kredi imkani
saglayan uygulamalar baglamistir (Werde, 2006:70).

GUnumuzdeki uygulamalara en benzer ilk faizsiz bankacilik hizmetleri ise
1963 yihinda Misir’ in Mitr Gamr kasabasinda Ahmed Neccar (Dr. Ahmed EI-Naggar)
adli bir bankaci tarafindan kurulan Mit Gamr islam Bankasi ile baglamistir (Can, 2014:
93).

Mit Gamr, faizsiz ve kar paylasimi esasina dayal tasarruf ve yatirrm bankasi
modeli tUzerine kurulmustur (El-Galfy, Khiyar, 2012: 943). Misirh koylllerin tarimsal
ve ticari finansman ihtiyaglarini ortak kefalet anlayisina ve kar-zarar ortakligi esasina
dayanarak karsilanmasi amaciyla tekaful ve icare yontemlerini modernize edilerek ilk
defa Mit Gamr islam Bankasi tarafindan kullanilmigtir (Stimer, Onan, 2016: 298).
Boylece, alt gelir grubundaki Muslimanlarin tasarruflarinin islami usullere gére
degerlendiriimesine imkan saglanmigtir (Ozdemir, Aslan, 2017: 11, 12). Mit Gamr
islam Bankas faaliyetlerine sadece (g yil devam edebilmistir ancak, kisa slren
faaliyetleri kendisinden sonra kurulan faizsiz bankalara bir tecriibe olarak isik

tutmustur.
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Tarihte bilinen ikinci faizsiz banka Nasser Social Bank’tir. Bu banka 1972
yilinda petrol gelirlerinde artigi sonucu olugsan yuksek likiditeyi muhta¢ kimselere
sosyal hizmet olarak aktarmak amaciyla faizsiz bir banka olarak Misir'da kurulmustur
(Avcu, 2015: 9).

Yoksul ve gelismemis Musliman Ulkelerin kalkinmasina destek ve isbirligi
saglanmasi amaciyla 1970’de Cidde sehrinde Musliman toplumlarin ¢cogunlukta
oldugu ulkelerin dis igleri bakanlarinin katihmi ile bir toplanti gergeklesmistir. Bu
toplantida tim “islam (ilkeleri” islam dini prensipleri gercevesinde ekonomik isbirligini
tesvik ve guclendirme amaciyla dayanismaya davet edilmistir. Buna yonelik olarak
toplantiya katilan Ulkelerde faizsiz finans kurumlarinin ve uluslararasi bir statiye
sahip olarak islam Kalkinma Bankasrnin kurulmasi ilk defa giindeme gelmistir
(Kiziltepe, Yardimcioglu, 2017: 182). 1973 yilinda islam Kalkinma Bankasi (iKB)
merkezi Cidde olmak Uzere faaliyete gecgmistir (Eskici, 2007: 16). Bu bankanin
kurulmasi faizsiz bankacilik faaliyetlerine olan ilginin kiresel seviyeye tasinmasini
saglamistir. IKB’nin kurulmasina liderlik eden Suudi Arabistan Krali Faysal bin
Abdiilaziz, ilk olarak 1976'da Mekke sehrinde “1. Dinya islam Ekonomisi Kongresi”
diizenleyerek, diinyanin dért bir yanindan islam hukuku uzmanlarina islam
ekonomisi olusturulmasi yéninde ¢agrida bulunmustur. Bu kongre sonucunda faizsiz
bankalarin kurulmasi gerektigine vurgu yapilarak bu amaca yonelik ilk ciddi adim
IKB’nin kurulmasiyla gésterilmistir (Zaim, 2006: 108, 109).

IKB, Misliman toplumlarin yodun yasadigi ancak az gelismis Ulkelere
finansman saglama, faizsiz bankacilik sektériinde yeni trtnlerin gelistiriimesi ve yeni
faizsiz bankalarin kurulmasina sermaye yatirmi destedi saglanmasi ydninde
faaliyetler ylritmektedir (Ozdemir, Aslan, 2017: 12).

iKB’nin ardindan 1975'te Birlesik Arap Emirliklerinde Dubai islam Bankasi
(DIB) kurulmustur. IDB, ticari bankacilik hizmetleri veren ilk faizsiz bankadir
(Ozdemir, Aslan, 2017: 12).

IKB’nin kurulmaslyla faizsiz olma esasina dayanan bireysel, ticari ve kurumsal
bankacilik hizmetleri Kérfez ve Ortadogu (lkelerinde hizla yayginlagmigtir. iKB’den
sonra 1979'da Misirda kurulan Faisal Islamic Bank (Bank Faisal al-Islam),
ginimiizde “Misir Faisal Islami Bank” (Faisal Islamic Bank of Egypt) adiyla
faaliyetlerine devam etmektedir (Ozdemir, Aslan, 2017: 12). Faysal islam Bankasi
1977’de Sudan’da, 1978’de Urdiin’de, 1978'de Bahreyn’de ve 1983'te Kuzey Kibris
Tlark Cumhuriyeti (KKTC)'nde subeler acarak bu dlkelerin ilk faizsiz bankalari
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olmustur (Eskici, 2007: 20). 1979'da Birlesik Arap Emirlikleri islami Yatinm Sirketi
kurulmustur (Ozdemir, Aslan, 2017: 12). 1977°de Kuveyt Finans Evi (Kuwait Finance
House) Kuveyt'te kurulmustur. 1983'te Al-Rajhi Company Suudi Arabistan’da
kurulmustur. Suudi Arabistan’da yerlesik “Dallah al-Baraka” Grubu’nun sahibi oldugu
Albaraka islami Yatirm Bankasi (Albaraka Islamic Investment Bank BSC) 1984'te
faaliyete gecerek Bahreyn'de kurulan ilk faizsiz banka olmustur (Eskici, 2007: 18).

Musliman niifusun yodun oldugu iran’da 1983'de cikarilan bir kanunla faizli
bankalar ve finansal kurumlar kapatilarak tamamen faizsiz bankalarin faaliyet
gOsterecegi bir bankacilik sistemine gecmistir (Eskici, 2007: 19). Sudan’da da benzer
sekilde 1980’lerin basindan itibaren sadece faizsiz bankacilik hizmetleri veriimektedir
(Werde, 2006:75).

Avrupali Ulkelerde faizsiz finansal hizmetler sektériinde yasanan gelismelerin
ilki 1978de Liksemburg’da kurulan Liksemburg Islami Bankacillk Sistemi
Uluslararasi Holding (Liksemburg Islamic Banking System International Holding
S.A.) ‘dir (Erdogan, 2011: 36). Ayni tarihte yine Luksemburg’da ilk faizsiz banka
olarak “islami Finans Evi’ (The Islamic Finance House) ve 1983'te tekafiil sirketi
kurulmustur (El-Galfy, Khiyar, 2012:943). Liksemburg'daki gelismelerin ardindan
islami finans veya faizsiz bankacilik sektoriinde faaliyet gésteren Ulkelerin sayisi
artmaya baglamistir. Bunlardan biri 1983’te Danimarka’da kurulan “Danimarka
Milletlerarasi islam Bankasi” dir (Eskici, 2007: 23). Bu gelismeler sonucunda Batili
ulkelerde yerlesik buyuk finansal kurumlar faizsiz bankaciligin gelisimine kayitsiz
kalmayarak HSBC Bank, Standard Charterda, Citibank, Barclays, ABN Ambro gibi
kurumlar islami pencere veya subeler acarak bu sektdérde hizmet vermeye
baslamistir (Simer, Onan, 2015:307).

Dinyada faizsiz bankacilik faaliyetleri 40 yil iginde hizli bir gelisme
gOstermistir (ElI-Galfy, Khiyar, 2012: 944). Bu gelismeler ve kiresek sektdrde pay
sahibi Ulkeler Ug grup halinde asagidaki baglkta sunulmaktadir.

2.1.1. Faizsiz Bankacilik Sektorii Gelismis Ulkeler

Dlinyada faizsiz bankacilik ve finansal hizmetler sektérinin faaliyet
gosterdigi Ulkeler Ug¢ grupta ele alinmistir. Buna gore, birinci grupta Korfez ve
Ortadogu’daki Ulkeler; ikinci grupta Uzakdogu'da nufusunun gogunlugu Muasliman
olan Ulkeler ve Turkiye; tUg¢luncl grupta Miusliman nifusun azinlhkta oldugu Batih

ulkeler bulunmaktadir.
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Birinci grup: Bu gruptaki Ulkelerin ekseriyetinin petrol ihrag eden ulkeler
olmasi dikkat cekmektedir. Kérfez'de; Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Bahreyn, Katar,
Kuveyt, Suudi Arabistan; Ortadogu’da iran, Misir, Urdiin faizsiz bankacilik sektérii
gelismis ve faizsiz bankacilik hizmetleri veren ilk Ulkelerdir. Bu Glkelerin bir¢ogu
IKB’nin kurucu lyesidir. Bu bdlgede sadece iran’da tiim bankalar faizsiz bankacilik
prensipleri dogrultusunda ¢alismaktadir (Oztop, 2006: 39).

ikinci grup: Malezya, Endonezya, Singapur, Bruney, Pakistan, Afganistan
olmak Uzere nidfusunun ¢ogunlugu Mislimanlardan olusan, faizsiz bankacilik
faaliyetleri son 20 yilda hizli gelisen Asya kitasinda yerlesik Ulkelerdir. Bunlardan
Malezya, faizsiz bankacilik sektoériinde faaliyete baslayan ilk Ulkedir. 1963'te
Malezya’da Miisliiman Hacilar icin Tasarruf Kurumu (The Pilgrims Management and
Fund Board - Tabung Haji ) faizsiz finansman saglamak amaciyla kurulan ilk
kurumdur (Werde, 2006:70). 1983'te ise ilk faizsiz banka olan “Malezya islam
Bankas!” (Bank Islam Malaysia Berhad) kurulmustur (Abdul-Rahman, 2015: 414).
Malezya’nin ikinci faizsiz bankasi Bank Muamalat Malaysia Berhad 1999'da faaliyete
gecmistir (Tenekeci, 2017: 16). Malezya, hizli bir gelisme goéstererek bdlgesinde ve
diinyada islami finans sektériinde en biiyiik pay sahibi tilke olmayi bagsarmistir. islami
finans hizmetlerini sosyal ve ekonomik faaliyetleriyle uyumlu bir hale getiren, islami
finans anlayisini modernize eden Malezya, rol model bir Gilke olmustur (Tunay, 2016,
S. 490).

Ugiincii grup: Bu grupa faizsiz bankacilik ve islami finansal hizmetler sektori
en ¢ok gelisme kaydetmis Batili Glkeler dahil edilmistir. Bunlar, Amerika Birlesik
Devletleri, ingiltere ve Lilkksemburg’dur. Bu (lkeler 6zellikle 1980-90 yillari arasinda
Koérfez Ulkelerinde petrol geliri artigi sonucunda zenginlesen Musliman Araplarin
sermaye birikimini kendi Glkelerine gekmek amaciyla mevcut geleneksel bankalarinin
bunyelerinde “faizsiz bankacilik penceresi” (Islamic window) uygulamalarini
baslatan ilk tlkelerdir. Bu uygulamayi baslatan ilk bankalar ise HSBC Bank, CitiGrup,
Standard Chartered Bank’tir (Ozdemir, Aslan, 2017: 13). Bu bankalarin blytik finans
kurumlari olma &zelligi kiresel Islami finans sektoriinde piyasa yapici konumuna
gelmelerini saglamigtir.

Amerika’da faizsiz bankacilik ve islami finansal hizmetlerin verilmeye
baslanmasi 1980’lerin ortasinda faizsiz bireysel finansman kurumlarinin faaliyete
gegmesiyle baslamistir. Bunlardan ilki 1982’de Kaliforniya eyaletinde Muaslimanlar
tarafindan Amerikan Finans Evi LARIBA (American Finance House LARIBA)dir.
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Buna benzer bir kurum olarak 1984'te indiyanapolis sehrinde Kuzey Amerika islami
Fonu (North American Islamic Trust) kurulmustur (Alharbi, 2016: 124). Bu kurumlar
banka olmayip faizsiz finansal kurulus olarak hizmet vermislerdir. Amerika’da faizsiz
bankacilik hizmetleri 1997°de United Bank of Kuwait'in New York’ta sube acgarak
acmasliyla baslamistir (Zyp, 2009: 36). Daha sonra 1999da HSBC Bank,
murabahaya dayali konut finansmani hizmetlerine baslayarak faizsiz bankacilik
hizmetleri yayginlagsmistir (Zyp, 2009: 125).

Amerika’da Islami yatirim fonlarinin gelismesiyle 1999'da Dow Jones (Dow
Jones Islamic Market Indexes, DJIM) ve Financial Times (Financial Times Islamic
Indexes) gibi islami endeksler kuruimustur (Ozdemir, Aslan, 2017: 13).

Bati Avrupa’nin en gelismis finans merkezlerinden ingiltere de faizsiz
bankacilik uygulamalarina baslayan ilk tlkelerden olmustur.

ingiltere’de bankalar 1977°den itibaren Misliman misterilere 6zel hizmet
vermek amaciyla faizsiz bankacilik islemlerine baslamistir (Tenekeci, 2017: 16).
ingiltere’de faizsiz isletilen ilk banka, Islamic Bank of Britain (IBB) 2002'de
kurulmustur (Tenekeci, 2017: 16). Faizsiz bankacilik enstrimani emtia murabahasi
islemleri icin Londra Metal Borsasi (The London Metal Market and Exchange
Company) en sik kullanilan borsadir. ingiltere Hikiimeti 2013'te Londra'da
diizenlenen Diinya Islami Ekonomik Forumu'nda ddnemin Basbakan'in
aciklamasiyla Londra Borsasr'nda islami Endeks olusturularak, ingiltere Hazinesi
tarafindan 300 milyon ABD Dolari degerinde islami tahvil (kira sertifikasi) ihrag
edilecegi ilan edilmistir (BBC, 2013). ingiltere’de islami finans sektériiniin diger
Avrupal Ulkelere nazaran daha hizli gelismesinde, Ulkenin mevcut uluslararasi
finansal piyasalarin merkezi olmasi, yatirnmcilar igin guvenli bir liman olarak
gorulmesi, liberal ve demokratik bir yonetime sahip olmasi, Arap ulkelerinin
ekseriyetle tarihsel ve siyasi iligkisinin iyi olmasi etkili olmus olabilir.

Faizsiz bankacilik sektorinde tecribesi henuz az olmasina ragmen,
Liksemburg Avrupa’da 1978de ilk faizsiz bankay! kuran, 2002'de ilk islami bono
ihracini gergeklestiren Ulkedir. Boylece Luksemburg, Korfez Ulkelerinden 6zellikle
sukuk yatirimcilar igin cazip bir merkez olmustur. Liksemburg Parlamentosu faizsiz
bankacilik faaliyetlerini tesvik etmek adina 2014’te bankacillk mevzuatinda da
duzenlemeler yapmistir.

Dinya genelinde faizsiz bankacilik sektéri blylimeye ve derinlesmeye

devam etmektedir. islami Finans Gelistirme Raporu, 2019’a gére diinyadaki islami
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finans hizmetleri sektord 2018 yil sonunda kuresel finansal hizmetlerin yuzde 6’sini
olusturmaktadir ve toplam varlik bayuklagu 2.5 trilyon ABD Dolarina ulasmistir. Bir
onceki yil 2.4 trilyon ABD Dolar olan sektor buyuklugu yuzde 3,5 artig gostermigtir
((ICD)-Refinitive, 2019:6). Ayni raporda dinya genelinde toplam 71 tlkede 520 adet
faizsiz bankacilik hizmetleri veren kurumun bulundugu ve bunlarin 219 adedinin
islami pencere usullyle calistigi gdsterilmektedir. 520 faizsiz bankanin islami
finansal hizmetler sektérindeki payi ylizde 70 ile 1.7 trilyon ABD Dolaridir. Sektérin
bilesik 2018 yillik blyime orani ise ayni rapora gore (CAGR) ylzde 6,2 olarak
gerceklesmistir (Islamic Finance Development Report, 2018: 15).

Faizsiz bankacilik sektorinun buayuklugunan 2024 yilinda 3.4 trilyon ABD
Dolarina ulasmasi beklenmektedir (State of the Global Islamic Economy Report
2019/20, 2019:3). Faizsiz bankacilik varlik buytkliklerine gére Ulkelerin son alti yillik

verileri ve guincel siralamalari Tablo 1’de gdsteriimektedir.

Tablo 1: Faizsiz Bankacilik Sektdrii En Gelismis Ulkeler

2018
Ulke Adi | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | Varlk Siralam| | Banka
(Milyar ABD a savis
Dolarr) y
Iran 465 319 329 380 463 485 1 42
Suudi 233 | 264 | 326 | 350 | 371 375 2 16
Arabistan
Malezya 158 170 174 160 165 201 3 38
Birlesik Arap | g5 | 193 | 128 | 149 | 163 181 4 26
Emirlikleri
Katar 52 59 72 85 90 98 5 6
Kuveyt 82 87 86 87 95 6 7
Bahreyn 54 59 69 76 75 78 7 34
Tirkiye 39 44 44 42 37 41 8 5
Endonezya 19 19 21 20 27 30 9 33
Banglades 16 18 23 26 30 33 10 25
Sudan 8 7 11 12 12 18 11 32
Bruney 4 5 4 4 7 8 12 2
Datssilam
ingiltere 2 3 3 3 4 6 13 15

Kaynak: ICD Islamic Finance Development Indicator, 2019 (https://www.zawya.com/islamic-
finance-development-indicator/)

Tablo 1’de 2018 yilinda hem faizsiz faaliyet gésteren banka sayisina goére
hem de faizsiz bankacilik sektoriiniin biyikliigiine gére birinci tilkenin iran oldugu

gériilmektedir. Gegmis yillarda da iran varlik biiyiiklinde lider olmay: siirdirmstir.
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iran’1 takip eden Ulkeler Suudi Arabistan ve Malezya faizsiz bankacilik sektorleri en
gelismis diger (lkeler olarak gérilmektedir. Tablo 1'deki Ulkelerden ingiltere harig
digerlerinin MUsliman niufusu yogun olan Ulkeler oldugunu séylemek mimkindur.
ingiltere’nin bu tabloda yer alabilmesi Avrupa kitasinda faizsiz bankacilik sektorii en
gelismis Batili Glke oldugunu géstermektedir. TUrkiye ise Tablo 1 verilerine gore bes
katilim bankasi ile 2018 yilinda 41 milyar ABD dolari buyukligindeki faizsiz
bankacilik sektoriyle ilk on Ulke icinde yer almaktadir. Turkiye'nin bes katiim
bankasiyla sahip oldugu buyulkliglyle banka basina varlik blyukliginde Bahreyn,
Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Sudan Banglades gibi daha ¢ok faizsiz bankaya
sayisina sahip olan Ulkeleri gerisinde birakmigtir.

Faizsiz bankacilik ve islami finans (IBF) sektériinde faaliyet gésteren iilkelerin
2010-2018 yillari arasinda etkinlik durumunu ve bu alanda ulusal gelismislik dlzeyini
faizsiz banka ve faizsiz bankacilik pencerelerinin sayisi, islam Hukuku denetleme
sistemleri, islami finans varliklarin, Miisliman niifusu, sukuk piyasasini, islami finans
egitim ve bilinirlik seviyelerini ve dahi hukuki ve yasal duzenlemeleri gibi verileri dahil
ederek karsilastirmali bir bicimde analiz eden Kiresel islami Finans Raporu'nda
(GIFR) islami Finans Ulke Endeksi (IFCl) adinda 2010 tarihinden itibaren her yil
yayinlanan bir gésterge calismasi bulunmaktadir ((GIFR), 2019). Bu goéstergenin
2011-2018 yillari arasindaki verileri Tablo 2 islami Finans Ulke Endeksi (IFCI) 'nde

gosterilmektedir.
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Tablo 2: islami Finans Ulke Endeksi (IFCI)

Ulke Adi | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2016 |2017 |2018 s';%"l’g‘a
Malezya 30 | 32 | 43 | 50 73 | 78 | 79 | 81 1
iran 46 | 52 | e8 | 75 78 | 77| 718 | 79 2
Af’:é’ig'tan 26 | 30 | 41 | 42 | 67 | 67 | 66 | 67 3
B"I'Eerﬁg'r‘“’k*lgf’ 19 | 21 | 21 | 20 | 35 | 37 | 38 | 40 4
Kuveyt 19 | 22| 17 | 21 33 | 36 | 35 | 38 5
Endonezya | 22 | 16 | 20 | 20 22 | 24 | 24 | 24 6
Pakistan 19 | 11| 14 | 11 13 | 19 | 24 | 24 7
Bahreyn 16 | 19 | 19 | 22 24 | 22| 22| 22 8
Katar 8 | 10| o 10 19 | 22| 22| 20 9
Banglades 10
Sudan 11 | 9 | 13 | 13 14 | 14 | 16 | 17 11
Tirkiye 8 5 6 7 9 9 | 12 | 13 13
s 14
Misir 8 5 6 5 7 9 | 10 | 10 15
ingiltere 7 8 8 6 6 6 6 6 17

Kaynak: Global Islamic Finance Report (GIFR), 2019 (http://www.gifr.net/)

Tablo 2'de GIFR metodolojisine gére, Malezya 2016 yilindan itibaren iran’dan
liderligi devralarak IFCI endeksi en yiiksek lke olmay: siirdiirmektedir. iran ise az bir
farkla ikinci en ylksek IFCl endeksine sahip Ulkedir ve Suudi Arabistan onu takip
ederek Gglincu sirada yer almaktadir. Tablo 1’de faizsiz bankacilik sektért gelisimine
gére Malezya iran’in altinda yer almaktaydi. IFCI endeksinin Malezya’da daha
yiksek olmasi, bankacillk digsinda Malezya’nin bir bitiin olarak islami finans
sektériinde en gelismis Ullke oldugunu gdstermektedir. Malezya'da Islami finans
tizerine egitim veren kurum sayisi ve ingilizce akademik galismalarin sayisi 2016’dan
itibaren hizla artmasi IFCI gdstergelerini yukseltmistir ((GIFR), 2019: 50).

Tarkiye ise 2011 yilindan itibaren IFCI puanini 5 puan arttirarak 13.sirada
kalmistir. Turkiye'nin IFCI verisinde Tablo 1’deki basarisinin ¢cok gerisinde kaldigi
gorilmektedir. Son iki yildaki iyilesmenin diginda Turkiye'nin faizsiz bankacilik
piyasas! diginda genel Islami finans sektériinde gelisiminin Pakistan, Banglades,
Sudan gibi Ulkelerden daha duguk oldugunu sdyleyebiliriz.

Turkiye'nin IFCI verisindeki gelismenin trendinin gérilmesi amaciyla sunulan
Grafik 1 ‘de 2011-2016 yillarinda IFCI'nin azalarak arttigi bir egilimde seyrettigi, 2017

itibariyla bir gelisme atagi yasandigi gértlmektedir.
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Grafik: 1: Turkiye’nin islami Finans Ulke Endeksi
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Kaynak: Islamic Finance Country Index — IFCI , (www.gifr.net )

Diinya Bankasi Grubu Kiresel islami Finans Gelistrme Merkezi'nin
yayinladigi islami Finans Biilteni'nde Uluslararasi Para Fonu (IMF)'nun beklentisine
gére dinyada Islami bankacilik faaliyetleri 2019'da 2 trilyon ABD Dolari asan bir
blaylklige ulasacagi belirtiimistir (Islamic Finance Bulletin May, 2018, s. 2). Ayni
biltende IMF’in, islami finans faaliyetlerinin bilylimesini finansal kapsayicilik
¢abalarini guglendirmek, finansal piyasalari derinlestirmek ve yeni fon kaynaklari
gelistirmek icin bir firsat olarak gérdugunu eklemistir (Islamic Finance Bulletin May,
2018: 2).

2.1.2. Faizsiz Bankacilik Alaninda Faaliyet Gosteren Uluslararasi
Kuruluslar

Diinyada faizsiz bankacilik sektériindeki ilk uluslararasi kurulus islam
Kalkinma Bankasr'dir. Daha sonra sektériin bliylmesiyle sektdre iligkin uluslararasi
standartlar getirilmesi, uluslararasi denetim, dizenleyici ve danisma kurumlarinin
olusturulmasi ihtiyaci geregdi gecmiste ve giiniimiizde hizmet veren islami finansal
kurum ve kuruglar vardir. Bunlardan kurumsal kimligi en gelismis olanlar orijinal
isimlerine gore alfabetik siralanmistir:

e islami Finansal Kuruluglar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(AAQIFI); 1991 yilinda Bahreyn’de kurulmustur. Faizsiz finansal kurumlar ve
finansal piyasalar i¢in muhasebe ve denetim standartlari ile idari, etik ve dini
standartlari hazirlayan, kar amaci gutmeyen uluslararasi bir kurulustur
(AAOIFI, 2019).
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islam Kalkinma Bankasi Uye Ulkeleri Ulusal Kalkinma Finans
Kuruluslan Ortakhigi (ADFIMI); Tadrk HikUmeti'nin tesviki ile Uluslararasi
Orgiitlenme statiisti ile merkezi istanbul'da olmak Uzere 1987'de faaliyete
gecmistir. Kurulus amaci, islami prensiplerle uyumlu bir kalkinma finansmani
icin fikirleri ve metodolojik arastirma ve ¢alismalari tesvik etmektir. ADFIMI'nin
toplam 18 llkede farkli finansal kurumlar olmak tzere 50 Uyesi bulunmaktadir
(ADFIMI, 2019).

islami Bankacilik ve Finansal Kurumlar Genel Konseyi (CIBAFI); 2001’de
Bahreyn’de kurulmustur, islami isbirligi Teskilatrnin (iTT) bir alt kurulusudur.
Faizsiz finansal hizmetler sektoérinin gelismesi, sektordeki kurallarin ve
bilgilerin paylasiimasi, sektorin sorunlari ve zorluklara karsi ¢ézim 6nerileri
sunmasi, Uyeler arasindaki is birliginin arttinimasi gibi temel amaclar

dogrultusunda faaliyet gésteren uluslararasi bir kurulustur (CIBAFI, 2019).

Uluslararasi islami Finans ve Sigorta Enstitiisii (IIFll); 2006’da Dubai'de
kurulmustur. islami finans ve tekafQl sektériinde faaliyet gdsteren kurumlarin
bilgi ve tecribelerini paylasabilecedi egitim ve konferanslarla sektére katki
saglanabilecegi bir platform olmak amaciyla kurulmustur. Kurumsal ve

bireysel Gyelik imkani sunmaktadir (11Fl, 2019).

Uluslararasi Islami Finansal Pazan (lIFM); 2002'de Bahreyn'de
kurulmustur. Kurulug amaci; saglam, seffaf ve verimli bir islami finans
piyasasinin olusmasina katki saglamak, islam hukukuyla uyumlu standart
finansal s6zlesmelerin tanitiimasi ve gelistiriimesi yoluyla kiresel duzeyde
birlesmeyi tesvik etmektir. Seminer ve teknik atdlyeler dizenleyerek,
arastirma raporlari yayinlayarak islami endstri bilincinin olugsmasina katkida
bulunmaktir. TCMB’nin ve Borsa istanbul'un da aralarinda oldugu islami

finans piyasasinda faaliyet gdsteren 65 tyesi bulunmaktadir (11IFM, 2019).

islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB); 2002'de Malezya’da kurulmustur.
islami finansal hizmetler sektéri igin kiiresel ve yol gésterici ilkeler sunarak
sektorin saglamhgini ve istikrarini destekleyen ve gelistiren uluslararasi
standartlari  belirleyici bir kurulustur (IFSB, 2019). IFSB, amagclari
dogrultusunda Uye Ulke ve kurumlarla yuvarlak masa toplantilari, seminerler

ve cesitli konferanslar dizenlemektedir. Uluslararasi Para Fonu (IMF) da
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ISFB’nin islami bankacilik standartlarini benimsedigini ve kendisiyle uyumlu
hale getirme g¢abalarini 2019’da hizlandiracagina iliskin resmi agiklamada

bulunmustur (Islamic Finance Bulletin May, 2018: 3).

e islami Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu (IIRA): 2001 yilinda islami
sermaye piyasalari, tekafll ve bankacilik sektortne katki saglamak amaciyla
islami prensiplere dayanan ilk ve tek derecelendirme kurulusu olarak
Bahreyn'de kurulmustur. Faaliyetlerine 2005'te baglamistir. Uyesi olan 20
ulkenin  hem ulke hem kurumsal derecelendirmesini yapmaktadir.
Derecelendirme metodolojisi, islami prensiplerle uyumlu finansal driin ve
yontemleri niteliksel ve niceliksel degerlendirmek lGzerine kurulmustur (IIRA,
2019).

Bunlarin disinda faaliyetleri en yaygin olarak bilinen uluslararasi kurumlar, islami
Arastirma ve Egitim Enstitisii (IRTI); islam Kalkinma Bankasi bagdli kurumu olarak
faaliyet gdstermektedir, Ozel Sektoriin Kalkinmasinda islami isbirligi (ICD); islami
ekonomi ve reel sektoriin gelismesine katki sunmak amaciyla kurulan islam
Kalkinma Bankas! bagli kurumu olarak faaliyet géstermektedir, Uluslararasi islami
Finans Egitim Merkezi (INCEIF); sadece islami finans ve iligkili sektorlerin akademik
temelinin olusturulmasi amaciyla Malezya’da kurulan uluslararasi bir Gniversitedir

(Islamic Banking and Finance Organizations, 2019).

2.2. TURKIYE CUMHURIYETI’NDE FAIiZSiZ BANKACILIGIN GELIiSimi

Tarkiye'de halkin bir kesimi, faiz endisesi nedeniyle geleneksel bankalarda ve
finansal piyasalarda islem yapmaktan uzak durmaktadir. Bu nedenle Ulke iginde
onemli bir fon miktari atil kalmakta hem genel ekonomi agisindan, hem de tasarruf
sahipleri agisindan mali bir kayba yol agmaktadir. Finansal sistemde bu kaybin 6niine
gecmesi faizsiz bankacilik uygulamalari, Turkiye’'deki uygulanmaya baslamigtir.

Bu uygulamalarin baslangici ve gelisimi tarihsel siralamayla agagidaki

basliklar incelenmistir.

2.2.1. 1983-1999 Dénemi: Ozel Finans Kurumlari (OFK)

Dinya genelinde 1970’lerde baslayan faizsiz bankacilik faaliyetlerinin
gelisme gostermesi ve Tlrkiye'nin 1974'te islam Kalkinma Bankas’'nin kurucu lye
olmasindan sonra Turkiye'de faizsiz bankacilik faaliyetlerinin baglamasina ydnelik

calismalar hizlanmistir.
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Faizsiz olma esasina dayanarak Turkiye’de bankacilik hizmetleri veren ilk
kurum 1975 yilinda sermayesi Hazine’den karsilanarak 39. Hikimet tarafindan
kurulan Devlet Sanayi ve is¢gi Yatirim Bankasi A.S. (DESIiYAB)'dir. Bu kurum tasarruf
sahiplerine, kiglik ve orta boy isletmelere faizsiz finansman hizmetleri saglamak
amaciyla 1978 yilina kadar faaliyetlerini strdirerek, Turkiye’nin faizsiz bankacilik
sektord icin bir tecriibe olmustur. Ancak faaliyetleri t¢ yil kadar strmis, 1978’de sona
ermistir (Ozuluca, Deran, 2009: 90).

Bakanlar Kurulu’nun 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili Kanun Hikmiinde
Kararnamesi ile Turkiye'de faizsiz bankacilik hizmeti verilimesine resmen izin
verilmistir (Tenekeci, 2017: 21). Kararnameye goére faizsiz bankacilik hizmetleri
vermek amaciyla kurulacak kurumlara “Ozel Finans Kurumlari (OFK)” ismi verilmistir
ve OFKlarin faaliyetlerinin kapsami, ¢alisma sartlar ve tasfiyesine iligkin konularda
Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi ile T.C. Merkez Bankasi yetkilendirilmistir (RG, 25
Subat 1984, SayI 18323).

1985'te yasal zemin hazir olduktan sonra faaliyete gegen ilk OFK, Albaraka
Tark Finans Kurumu A.$. olmustur. Albaraka’dan sonra ayni sene iginde Faisal
Finans Kurumu A.$. kurulmus, daha sonra 1989'da Kuveyt Tlurk Evkaf Finans
Kurumu A.S. kurulmustur. Tirkiye'nin bu ilk i OFK’s1 Kérfez Ulkelerinde halihazirda
faizsiz bankacilik faaliyetleri gésteren blylk finans kurumlarinin igtirakleridir. Turk
sermayeli OFK’larin kurulmasi, ancak 1991'de Anadolu Finans Kurumu A.S.’nin
kurulmasiyla baglamistir. Daha sonra 1995'te ihlas Finans Kurumu A.S. ve 1996'da
Asya Finans Kurumu A.S. kurulmusglardir (TKBB, 2019).

Bdylece Turkiye’de 1983-1999 arasi dénemde toplam faizsiz banka sayisi
altiya ulagsmistir. Bunlarin tGgl yabanci sermayeli (Albaraka Turk, Faisal Finans,
Kuveyt Turk Evkaf Finans Kurumu); diger Ggu ise yerli sermayeli (Anadolu Finans

Kurumu, ihlas Finans ve Asya Finans) bankalardir (Ozuluca, Deran, 2009: 91).

2.2.2.1999- 2005 D6nemi

Ozel Finans Kurumlari (OFK), 1999 tarihine kadar 83/7506 sayili Kanun
Hikminde Kararnameye tabi olarak faaliyetlerini sirdirmuglerdir. 17 Aralik 1999
tarihli ve 4491 sayili Bankalar Kanununda Degisiklik Yapilmasina iligkin Kanun ile
OFK’larin, 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina alinmasina karar verilmistir
(Tenekeci, 2017: 21). Ayni kanunda 16.12.1983 tarihli ve 83/7506 sayili Ozel Finans

Kurumlarinin Kurulmasi, Faaliyetleri ve Tasfiyelerine iliskin Esas ve Usullere Dair
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Bakanlar Kurulu Karari ile bu karara istinaden ¢ikariimig tim mevzuat yurarlikten
kaldiriimistir (Ozuluca, Deran, 2009: 91). Bundan bdyle OFK’lar “banka” statiisiinde
geleneksel mevduat bankalari ile ayni yasal ¢ercevede faaliyet gosterecektir (Ergec,
Kaytanci, Toprak, 2014: 58). Ancak geleneksel bankalar ile katilim bankalarin faaliyet
lisanslari tamamen ayrismistir. Katiim bankaciligi hizmetleri vermek isteyen
kurumlar ayrica kurularak, lisanslarini bu amag¢ dogrultusunda almis olmalari
gerekmektedir (Aysan, Dolgun, Turhan, 2013:4).

1999 yilinda OFK’larin Turk bankacilik sistemindeki hak ve yukiumlliklerini
belirlemek, esit ve adil olarak faaliyet gostermelerini saglamak icin gerceklesen diger
gelismeler; hesap cuzdani diizenlemelerine izin verilmesi, fon kullandirma sinirlari
getirilmesi, istiraklere kullandirabilecekleri azami fon tutarlari, nakit teminat tutma
oranlari ve hisse devirleri gibi hususlardadir. (Ozuluca, Deran, 2009: 91).

Daha sonra 12 Mayis 2001 tarih ve 4672 sayili Kanun ile OFK’larin bir birlik
kurmalari (Ozel Finans Kurumlar Birligi) ve bu birlik blinyesinde topladiklari fonlari
glvenceye almalari i¢in “Guvence Fonu” olusturmalari istenmistir (Tenekeci, 2017:
21). Bu fon geleneksel mevduat bankalar igin olusturulan Tasarruf Mevduat Sigortasi
Fonu (TMSF)’ na denktir.

Bu olumlu gelismelerden sonra 2001 yili Subat ayinda Tlrkiye’de patlak veren
finansal kriz, OFK’larin gelisme hizinin da yavaglamasina neden olmustur. Tim
bankalarin likidite sikintisi yasadigi bu dénemde katim bankaciligi sektoriinde ilk
kayip ihlas Finans Kurumu'nun iflasini agiklamasi ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan faaliyetlerine son verilmesidir (TKBB, 2019).
Sonugta OFK sayisi dérde dismiistur.

2001 yiinda Faisal Finans, Turkiye'de yerlesik Ulker grubu tarafindan
alinarak, adi Family Finans olarak degistirilmistir, 2005 yilinda ise Anadolu Finans ile

birleserek Turkiye Finans Katilim Bankasi adini alacaktir (Stimer, Onan, 2015: 299).

2.2.3. 2005 ve Sonrasi Donem

Bu donem Turkiye’de Bankacilik sektorunin hukuki alt yapisi ile ilgili onemli
gelismelerin yagandigi bir donemdir. 2005 yili Ekim ayinda 5411 sayih yeni bir
Bankacilik Kanunu kabul edilmistir ve bu Kanun kapsaminda OFK’larin ismi “Katilim
Bankasi” olarak degistirilmistir (Ozuluca, Deran, 2009: 92). Katilim bankas! isminin
veriimesinde bu bankalarin geleneksel mevduat bankalarindan farkl olarak “kar-

X 9

zarar ortakhigr’ esasina dayali bir fon toplama mekanizmasina sahip olduguna vurgu
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yapiimigtir. Ayni zamanda Turkiye’ye 6zgu bir ifade sekli olarak katihm bankacilgi
(participation banking) uluslararasi bankacilik literaturine girmistir (Tung, 2010: 22).
Ayni kanun kapsaminda Ozel Finans Kurumlari Birligi'nin adi da “Tirkiye Katilim
Bankalari Birligi (TKBB)” olarak degistirilmigtir (Tenekeci, 2017: 35).

5411 sayili Bankacillk Kanunu kapsaminda yapilan diger bir dizenleme,
Guvence Fonu’ nun kapatilarak TMSF’ ye devredilmesidir. Boylece Turkiye'deki tim
bankalarin tasfiye sirecinin yonetiimesi ve takibi icin tek yetkili sigorta fonu TMSF
olacaktir (Arabaci, 2007: 20).

2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na goére Turkiye'de katilim
bankalari sadece faizsiz bankacilik hizmetleri verebilirken, geleneksel ve yatirim
bankalari da faizsiz bankacilik hizmetleri verebilmektedir (Ergeg, vd. 2014: 58). Buna
ragmen islami pencere seklinde ikili bir uygulamaya Turkiye’de izin verilmemistir.

2006 yilina kadar gecen dénem kurulus ve gelisme slreci olarak geciren
katilim bankalari Turkiye’de nifusun ¢cogunlugunun Misliman olmasi ve faize karsi
hassas bir toplum oldugu diisiiniildiigiinde uluslararasi islami bankacilik piyasasinda
payI arzulanan seviyeye heniz ulasamamistir. Ancak bu durum sektér adina yapilan
olumlu gelismeleri ve tesvikleri gdlgelememis, hatta artirmistir.

Tirkiye'nin faizsiz bankacilik ve islami finans sektdriindeki payinin artiriimasi
adina 2013 yilinda 10. Kalkinma Plani 3. Performans Gdstergesi kapsaminda 3.
Politika bagliginda, Ulkedeki katiim bankaciligi sektérinin gelisimini desteklemek
amaciyla kamu sermayeli katilim bankalarinin kurulmasina yonelik kararlar alinmigtir
(Ersoy, Suner, 2018: 171). Bu dogrultuda 2015’te faaliyetlerine baslayan Ziraat
Katiim Bankasi A.$. sermayesinin tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6édenerek Ziraat
Bankasr’nin istiraki olarak kurulmus, Turkiye’nin ilk kamu katilim bankasi olmustur.
Ziraat Katilim Bankasr'nin ardindan sermayesinin tamami T.C. Vakiflar Genel
Muduarlagu tarafindan 6denerek 2016’da faaliyete gegen Vakif Katilim Bankasi A.S.
Turkiye'deki ikinci kamu katihm bankasi olmustur. BDDK tarafindan Halk Bankasr’na
da katihm bankasi kurmasi izin faaliyet lisansi 2015 Ocak ayinda verilmigtir. Ancak
bu lisans BDDK’nin 22.10.2015 tarihli ve 6504 Karari ile “farkli bir ortakhk yapisi ile
gelecekte yeniden degerlendiriimek tzere faaliyet izni bagvurusundan vazgecildigine
iliskin beyani dogrultusunda” iptal edilmistir. Vakif Katihm Bankasrnin ardindan
Turkiye’de kurulan dglncu kamu katihm bankasi BDDK'nin 26.02.2019 tarihli ve
8262 sayih Karari ile Turkiye Emlak Katilim Bankasi A.S. (Emlakbank) olmustur.
Emlakbank, 1926'da Emlak ve Eytam Bankasi adiyla Tirkiye’de klasik banka
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formatinda olarak faaliyetlerine baslamis ve Turkiye Emlak Bankasi, TEK Bank gibi
isim dedisiklikleri ile faaliyetlerine devam etmis ancak 2001’de tasfiye olmustur

(www.emlakbank.com , 2019). 2019’ da katilim bankasi olarak yeniden

canlandiriimigtir.
Buna gore Turkiye'de 2019 itibariyla Gi¢l kamu sermayeli ve diger Ggu 6zel ve
yabanci sermayeli olmak lzere toplam alti katilim bankasi faaliyet gostermektedir.

Turkiye’deki faizsiz bankalarin tarihsel siralamasi Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Turkiye'de Faizsiz Bankacilik Kurumlarinin Kronolojisi

Banka Adi KuleIJI:ug Faaliyet Durumu
Albaraka Turk Finans Kurumu A.S. 1985 Devam ediyor
Faisal Finans K_urumu A.S.- Family 1985 2005 itibariyla tasfiye
Finans
Kuveyt Tark Evkaf Finans Kurumu
A9 1989 Devam ediyor
(Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S.)

Anadolu Finans Kurumu A.S. 1991 2005 itibariyla tasfiye
inlas Finans Kurumu A.S. 1995 2001 itibariyla tasfiye
Asya Finans Kurumu A.$ 1996 2016 itibariyla tasfiye

Tuarkiye Finans Katilim Bankasi A.S. 2005 Devam ediyor
Ziraat Katilim Bankasi A.$. 2015 Devam ediyor
Vakif Katilim Bankasi A.S. 2016 Devam ediyor

Turkiye Emlak Katim Bankasi A.S. 2019 Devam ediyor

Kaynak: Turkiye Katihm Bankalari Birligi (TKBB), 2019

Tirkiye’'deki katihm bankalari faaliyet ve islemlerinin islam hukukuna
uygunlugunu kontrol edilmesi igin yurt disindaki fetva kurullarina (sharia board)
benzer sekilde islam hukukgularindan olusan ve danisma kurulu olarak isimlendirilen
bagimsiz kuruluslardan fon toplama ve fon kullandirma iglemlerine iligkin icazet
almalari gerekmektedir (Ozdemir, Aslan, 2017: 33). Tirkiye'deki katilim bankalari
farkli danigsma kurullarindan hizmet alabilmektedir. Danisma kurullari igin Tlrkiye’de
2018’e kadar yasal bir diizenleme olmayip, katilim bankalarinin ilke ve standartlarini
belirlemek tzere; BDDK’'nin 22.02.2018 tarih ve 7736 sayili Karari ile TKBB nezdinde
Merkezi Danigsma Kurulu’nun kurulmasina karar verilmigtir (TKBB, 2018). Bu karar ile
katihm bankalarinin icazet konusu uygulamalarinda farkliliklari girerek yeknesaklk
saglamaktir (TKBB, 2018: 3).
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Tarkiye'de 30 yili askin bir siredir faaliyet gosteren faizsiz bankacilik
hizmetleri 6zellikle katihm bankaciligr adi altinda verildigi 2005 yilindan itibaren Ulke
ekonomisine ve bankacilik sektorine daha etkin bir katki saglama imkénina
kavusmustur. Ginimuze kadar basaril bir performansini sirdiren, blylimekte olan
bir alandir (Sekeroglu , Sinan Ozer, 2017:22). 2001’de ihlas Finans Kurumu’nun
tasfiye olmasi Ozel Finans Kurumlari sektériinde talihsiz bir tecriibe olmustur ancak
sistemi etkileyecek 0Olcekte bir etkisi olmadigi gibi 2001’den sonra alinan tedbirler ve
dizenlemeler sayesinde katilim bankalari daha saglam adimlarla ilerlemis ve baska
bir iflas yasamadan buylmeyi strdirmustar.

Faizsiz bankacilik faaliyetlerinin diinya genelinde elli yila, Turkiye'de ise kirk
yila yakin bir zamandir uygulanmaktadir. Bu yeni bankacilik modeli bazi Ulkelerde
islami esaslara dayanma 6zelliginin vurgulanmasi amaciyla islami bankacilik, bazi
Ulkelerde ise faizsiz olma prensibinin vurgulanmasi amaciyla faizsiz bankacilik
isimleriyle uygulanmaktadir. Yalnizca Turkiye’'de kar ve zarara paylasimin
vurgulanmasi amaciyla 2005 yilindan itibaren katihm bankalari adiyla faaliyetlerine
devam etmektedir.

Faizsiz bankacilik faaliyeti goOsteren ilk kurumlar Musliman nifus
cogunluguna sahip Ulkelerde kurulmustur. Zamanla yayginlagsan faizsiz bankacilik
uygulamalari MiUsliman ndfusun azinlikta oldugu batili Glkelerde uygulanmaya
baslanmistir. Bu Ulkelerin finans ve bankacilik sektért gelismis Ulkeler oldugunu
sdylemek mumkundir. Finans merkezi niteligindeki batili Ulkelerde faizsiz bankacilik
sektorl nispeten kiglk bir paya sahip olmasina ragmen kuresel faizsiz bankacilik
sektoriinin yayginlagsmasinda, itibarinin ve bilinirliginin artmasinda etkileri daha
yuksek olmustur.

Diinya genelinde faizsiz bankacilik sektéri en gelismis Ulkelerin iran, Malezya
ve Suudi Arabistan gibi nifusunun blylk bir gogunlugu Misliman olmasi sasirtici
degildir. Bu Ulkelerden o&zellikle iran’da yalnizca faizsiz bankacilik modelinin
uygulandigi tek bir bankacilik sistemin olmasi faizsiz bankacilik sektdruindeki aktif
buyukligunun yuksek gorunmesinde etkisi vardir.

Turkiye ise OFK'lar ile bagladigi ve bes katilim bankasiyla devam etmekte olan
faizsiz bankacilik sektérunlin aktif baydkligiune goére 2013’'ten bu zamana kadarki
dunya genelindeki siralamada ilk on ulke igine girmeyi bagarmistir.

Katilim bankacihdi sektérinin gelisiminde Turkiye’deki eko-politik sartlar ve

siyasi bakis agilarinin etkili olmustur. Ozellikle 2005 yili bir milat olarak katilim
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bankalarinin gelismesi ve Islami finansal enstrimanlarin finans sisteminde
kullaniimasinin yayginlagsmasi i¢in “kamu politikasi” olarak énemli adimlar atilmigtir.
Buna ragmen, katilim bankalarinin hukuki ve mevzuat tarafinda énemli ihtiyaclar
devam etmektedir. Katilim bankalarinin kendine 6zgl bir kanunun cergevesinde
faaliyet gosterememesi bu sektorin gelismesinde olumsuz bir etken oldugu
dusunulmektedir.

Calismanin Ugluncl béliminde katilim bankacilarinin  ulusal seviyede
gelismiglik dlzeyinin ve piyasa etkinliklerinin gérilmesi amaciyla finansal rasyo ve
gostergeleri incelenerek, ekonomik gelismeye hangi sebeplerine ne derecede katki
sunduklar degerlendirilmistir. Bu amac¢ dogrultusunda yapilan benzer ¢alismalar
arastirilarak bulunan sonuglar literatir incelemesi bashgi altinda yine Uguncu

bolimde aktariimistir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’'DEKIi KATILIM BANKALARININ EKONOMIK VE
FINANSAL GELISMEYE KATKILARI

Tarkiye'de bankacilik sektorld ticari, katihm, kalkinma ve yatirim
bankalarindan olusmaktadir. Bunlardan sadece ticari bankalar ve katilim bankalari
fon toplama yetkisine sahiptir. Katilim bankaciligi sisteminde yabanci sermayeli ve
kamu sermayeli olmak Gzere toplam alti kurum tamamen faizsiz bankacilik hizmetleri
verilmektedir.

Bu boélumde, faizsiz bankaciidin Ulkelerin finansal gelisimine ve
ekonomilerine etkilerini gormek igin ilgili literatir ele alinmigtir. Daha sonra,
calismanin amacina 1sik tutmasi icin Turkiye'deki faizsiz bankacilik sektorinin
piyasa etkinligini gdstermesi icin finansal rasyo analizlerine bagvurulmustur. Analizde
2018 yil sonu itibariyla faaliyet gosteren katiim bankalarinin 2010-2018 vyillari
arasindaki yil sonu mali tablolarindan alinan temel géstergeler kullaniimistir. Katilim
bankalarinin piyasa etkinliginin daha net goérilebilmesi igin Turkiye’deki geleneksel
bankacilik sektori kistas alinmistir. Bu dogrultuda hem geleneksel bankacilik sektori
hem de katilim bankaciligi sektérinun verileri BDDK’nin (Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu) internet sitesinde yayinlanan “aylik bankacilik sektoru verileri”,
kaynagindan; finansal olmayan veriler ise TUIK'ten (Turkiye istatistik Kurumu) temin
edilmistir. Literatlr incelemesi kapsaminda katilim bankalarinin bulunan olumlu
katkilari, finansal gostergelerle karsilastiriimasi i¢in grafik ve tablolar halinde ayri

basliklarda degerlendirilmistir.

3.1. LITERATUR INCELEMESI

Literatlrde bankacilik sektérinin ekonomik biylime ve gelismedeki roliiniin
arastirildigi ¢alismalarda finansal gelisme ve ekonomik blylime arasindaki iligkinin
tartismali oldugu goérilmastir. Bu calismalara goére bankalar, yatirimlari finanse
ederek ulusal gelirin blyimesine katki sagladiklari icin dnemli bir aktér olarak
goriulmektedir.

Finansal gelisme ve ekonomik buyime arasindaki nedensellik tartismalarinda
bazi uzmanlar, finansal hizmetler sektoriinin (lkelerin GSYIH ve istihdam
gostergelerinde azimsanamayacak bir payi temsil ettigi iddia etmektedirler (Sarwer,

Ramzan, Ahmad, 2013: 62). Schumpeter (1912), bankalari girisimcinin ve reel
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sektorin talebine cevap vererek ve Uretimi tesvik ettikleri igin finansal sistemde en
onemli ekonomik katkiyr yapan kurumlar olarak gérmektedir (Imam, Kpodar, 2015:7).

Literatirde katilim bankaciligi uygulanmalarini, finansal gelismeye ve
ekonomik istikrara katki saglama noktasinda alternatif bir bankacilik modeli olarak
gbren calismalar gérilmastir. Ancak, bu ¢alismalarda katilim bankalarinin katkilarini
ekonometrik analiz yontemi kullanarak acgiklayanlarinin sayisi nispeten azdr.

Aysan, vd., (2013)ye goére, katilim bankalarinin finansal kapsayiciliktaki
rolini degerlendirdikleri calismada geleneksel bankalardan hizmet almayan
toplumun belli bir kesimi katilim bankalari sayesinde finansal sisteme dahil
edilmektedir. Bu sebeple, katiim bankalarinin Tirkiye’de finansal kapsayiciligin
gelismesini saglamada potansiyeli oldukca yuksektir ve kullanilabilecegi birgok araci
bulunmaktadir. Katilim bankalarinin reel ekonomiyle baglantili galismasi, reel sektor
yatirimlarina ivme kazandirmaktadir. Kamu ve 6zel sektor kira sertifikasi ihraclari
Korfez bolgesindeki fazla sermayenin Turkiye'ye kaydiriimasinda énemli bir rol
oynayayabilecek potansiyele sahipken katilim bankaciliginin etki alaninin hentz
klguk olmasi sektériin daha az riskli ve istikrarli konumda kalmasina neden
olmaktadir.

Chapra (2009)ya gére islami finansin &zellikle risk paylasimi esasinin
kullaniimasinin finans sisteminde yayginlasmasi halinde kuresel istikrar igin faydali
olacaktir (El-Galfy, Khiyar, 2012: 951).

Hardy (2012)ye gdre 2001 krizinde ihlas Finans Kurumu iflas etmesine
ragmen katilim bankalari kriz slrecini geleneksel bankalara gbére daha hafif
gecirmistir. Buna ilaveten, 2008 ekonomik kriz déneminde toplumda geleneksel
bankalara glivenin azalmasi ve katilim bankalarinin daha direngli bir performans
sergilemesi guvenli bir alternatif olarak goérulmelerini saglamistir. Hardy’e gore,
katihm bankaciligi kriz slrecinde gelismeyi slUrdirmesine ragmen bankacilik
sektorindeki payi kaguktur. Katihm bankalari giglenmek igin yurt disindaki faiz
hassasiyeti olan yatirimcilarin fonlarini llkeye ¢ekmede avantajini kullanmal ve
geleneksel bankalarla ciddi bir rekabete girmelidir.

Hasan ve Dridi (2010)’ nin 2008 kiresel finans krizinde diinyadaki islami
bankalarin karhlk, kredi, varlik buyuklugu ve reyting degiskenlerini dikkate alarak
performanslarini analiz etti§i calismada, kiresel finansal kriz déneminde islami
bankalarin ka&rhhdinin geleneksel bankalardan daha iyi bir performans sergiledigi

sonucuna ulasmistir. Calismaya gore kriz sonrasi yillarda bazi iilkeler hari¢ islami
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bankalarin kredi ve varlik buyuklukleri daha yuksek, karhliklari ise geleneksel
bankalara yakin bir seviyede gergeklesmistir. Hasan ve Diri'ye gore, kriz doneminde
islami bankalar risk paylasim modeli sayesinde genel olarak daha Ustiin bir
performans gostermis, kendilerini ispatlama imkani bulmustur.

Johnson (2013); islami bankalarin ekonomik biiyiime Uzerindeki rolini
arastirdigi calismasinda, finansal gelismeyi ekonomiye katki saglayan, ayni
zamanda ekonomik gelismenin Urettigi bir degisken olarak ifade etmistir. Calismada
kisi basina diisen gelir artinca bireysel kredilerde de bir artis oldugu goérilmekte fakat
bu degdiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin azalan ve dogrusal olmayan bir
yonde zaman icinde evirilmekte oldugu belirtiimektedir.

Khan (2010)’a gore islami bankalar kredi verirken ekseriyetle murabahayi
kullanmaktadir. Oysa islami finansin esasi risk paylasimidir; mudaraba ve misareke
yontemlerinin yayginlastirilmasi gerekir. Katilim bankalari uygulamada geleneksel
bankalar gibi davraniyor ama urtnlerine farkh isimler vererek musterilerinin géziinde
kendilerini mesrulastiriyorlar.

Metwally (1990); faizli uygulamalari mesru gérmeyen dini inanglarin ve Kigisel
goriglerin varligi bazi Ulkelerin ekonomilerinde tasarruflarin finansal sisteme
aktarilmama sorununa neden olmaktadir. Bu baglamda faizsiz bankacilik faaliyetleri
ile bu eksikligin giderebilecegdini ifade etmistir

Miller ve Modigliani (1958); ayni projeleri finanse ettikleri siirece islami
bankalarin risk ve getiri dagitimi farkli olsa da projenin getirisi ve ekonomik blyimeye
etkisi bakimindan geleneksel bankalardan farkl olmayacagini dusinmektedir.

Ozgelebi (2011), SVAR modelini kullanarak Merkez Bankas’nin para
politikasinin, katilim bankalarinin kredileri ve reel is gucu katiim oranina etkisini
acikladigi “etki-tepki” analizine goére katihm bankalarinin kredilerindeki pozitif bir
standart sapma sokunun reel ekonomik aktivitelerde 6nemli bir blyumeye yol ac¢tigi
sonucuna ulagsmistir. Boylece is guclune katilim orani, ileriki donemlerde yuksek
seyretmektedir. Ozgelebi'nin analizine gére Uretim kapasitesinin artmasi igin is guicl
oldukca 6nemlidir ve Ulkedeki makroekonomik istikrari sagdlamasi icin katilim
bankalarinin kredi hacminin artirilmasi gerekmektedir.

Ozsoy, vd. (2013)'un katihm bankalarinin tercih edilme sebeplerine iligkin
calismasinda, 2008 krizinin katihm bankalarinin farkindahigini pozitif etkiledigini

savunmusgtur, ¢unkld sdézkonusu bankalarin déviz spekilasyonuna, hedge fonlarina

58



ve borcun transferine izin vermemesi sayesinde krizden daha az etkilenmelerini
saglamistir.

Ozulucan ve Deran (2009), katiim bankaciligi ile geleneksel bankacilik
hizmetlerini hem muhasebe uygulamalari hem de diger konular agisindan
karsilastirdiklari ¢alismada, katilim bankalarinin ekonomiye olan katkilari Gzerinde
durmuslardir. Bunun yaninda katilim bankalarinin llke ekonomisine daha fazla
katkida bulunabilmesi igin hayata gegcirilmesi gereken uygulamalardan bahsetmistir.

Sarwer, vd. (2012) Pakistan’da islami bankalarin ekonomideki roliini ve
ekonomik buylmeye etkisini anketlerle arastirdiklari ¢alismada, ankete katilanlarin
ylizde 50’si islami bankalarin ekonomide olumlu etkisinin oldugunu ve sermaye
birikimini artirdigini disunmektedir. Ankete verilen diger cevaplar sonucunda,
Sarwer, vd. Pakistan’daki islami bankacilik modelinin gelismesinin ekonomik
kalkinmaya faydali olacagini distiinmustar.

Sumer ve Onan (2015), Turkiye’de katilim bankaciliginin geleneksel
bankacilik sisteminden farklarini ortaya koymayl amacladigi ¢alismada, katilim
bankaciligi sisteminin toplumda yeterli seviye taninmamis olmasi sektoérin gelismesi
onlndeki en blylk engel olarak gértlmustir. Halbuki katihm bankalari yurt icindeki
atil kalmis tasarruflarin ve kiiresel islami sermaye hareketlerini iilke ekonomisine
kazandirmada geleneksel bankalara gore avatanjhdir.

Yayar, Baykara (2012)'nin katilim bankalarinin 2005-2011 yillar arasinda
etkinlik ve verimliliklerinin TOPSIS ydntemiyle 6l¢clldigu galismaya gore, katilim
bankalarinin ortalama etkinlik seviyelerinin en yuksek oldugu yil 2011, en dusuk
oldugu yil 2006, sektorin en verimli donemi ise 2005 yili olarak bulunmustur. Buna
gore katilim bankalarinin etkinlik sonuglari ve verimlilik skorlari paralellik
gOstermemektedir. Calismanin dikkat ¢eken diger bir sonucu ise kira sertifikasi ihraci
yapan katihm bankalarin etkinlik ve verimliliklerinde ciddi artiglarin gortlmesidir.
Calisamaya goére kira sertifikasi ihracglariyla Turk finans sisteminde derinlik ve
kapsayicilik anlaminda gelisme yasanmistir.

Yiksel ve Cangdz (2017); katihm bankalarinin ekonomik biyime ve
endustriyel gelismeye katkisinin olup olmadigini, kredi buyime orani ve endustriyel
uretim endeksini degigken olarak kullanarak -Granger nedensellik analizi ile
acikladigi- hazirladigi  calismasinda dediskenler arasinda bir nedensellik

bulamamigtir. Bunun nedenini katilim bankaciligi sektérinin nispeten kuguk
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olmasiyla aciklamis ve sektdr buyldik¢e muhtemel bir etkinin gorulebilecedini

belirtmigtir.

3.2. KATILIM BANKALARININ BANKACILIK SEKTORUNDEKI YERI VE
EKONOMIYE ETKIiSi

Tirkiye’ de ekonomik biyime ve finansal gelisme kamunun en temel
hedeflerindendir. Blyumeyi etkileyen faktérlerden biri de reel ekonominin lokomaotifi;
bankacilik sektoridur. Turkiye'de bankacilik sektérd, finansman imkanlari sunarak,
ekonomik yatirimlarin ve harcamalarin devamini saglayarak ekonomik blylumeyi
hizlandirici bir etki yapmaktadir (Afsar, 2007: 190).

Turk bankacilik sektorinde katiim bankalarinin ekonomiye katkilarinin ve
sektordeki etkinliginin goralmesi icin katilm bankalarinin sektoérdeki etkinliginin daha
belirgin oldugu 2010-2018 yillari arasindaki yil sonu aktif bayuklikleri, aktif karliliklari,
0z kaynak karliliklari, sermaye yeterlilikleri, net kar payr marji, mevduatin krediye
doénusum orani, kredilerinin gelisimi ve istihdam yaratma glcu gibi géstergeler analiz
edilmistir. Bu gostergelerden ozellikle aktif karhlklar, 6z kaynak karhliklari ve
sermaye yeterlilikleri arasinda pozitif bir iligkinin; takibe déntsim orani ve karhliklar
arasinda ve mevduatin krediye dénusum orani ile net kér payr marji arasinda negatif
bir iligkinin olmasi beklenmektedir, ¢unkl karliliklarin yuksek olmasi karlarin
sermayeye eklenmesine imkan yaratarak sermaye yeterlilik rasyosunun ylkselmesini
saglayacaktir. Takibe donlsim orani bankalarin krediler icin ayiracagi karsilik
oranlarini ylkselterek karliliklari Gzerinde baski olusturacaktir. Mevduatin krediye
doénlsim orani arttiinda sayet mevduat artisi da ayni seviyede veya daha fazla
artmiyor ise bankalarin kaynak maliyetinin ylikselmesine sebep olarak net kar payi
marji tzerinde olumsuz etki yapacaktir.

Turkiye’nin  GSYiH'deki degisiminin katilim bankaciligi sektériniin - aktif
gelisim egilimi ile karsilagtiriimasi igin Grafik 2’de Tirkiye'nin GSYIH Blylime

Oranlari sunulmustur.
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Grafik 2: Turkiye’nin GSYiH Bliylime Oranlari
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Kaynak: TUIK, 2019 (http://tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist)

Grafik 2 'ye gore 2005-2008 arasi déonemde ekonomik blylime oranlari
azalan bir egilimde olmasina ragmen pozitif gergeklesmistir. Fakat, 2007 yil sonu
itibariyla Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nde bas gdsteren ve hizla Avrupa ve diger
Ulke ekonomilerini etkileyen finansal kriz, yurt digi piyasalarda daralma, kiresel kredi
istahinda azalma, kredi maliyetlerinde artiglar yasanmasi geklinde birgok
olumsuzlugu beraberinde getirmistir. Kuresel ekonomi igerisinde yasanan
kigulmeden dolayl Turkiye’de disg ticaret ve rezervlerde azalma yasanmigstir
(Guvenek, vd., 2018: 51). Bu olumsuz gelismeler kargisinda Turkiye’de reel sektor
olumsuz etkilenmis ve blylime rakamlarinda keskin bir dists gergceklesmistir. Grafik
2’ye gore Turkiye’'nin ekonomik bliylime seyri son on dort yillik dénemde ilk defa 2009
yilinda negatife gerileyerek ytzde -4,7 olmustur.

2008 krizinin kotu izlerini silme dogrultusunda kriz kargisinda kuiresel
piyasalarda likidite artisi gézlenmistir. Klresel piyasalardan kisa vadeli sermaye
giriglerine bagh olarak Turkiye ekonomisi 2010 yil itibariyla toparlanmistir. Grafik
2'de 2010 yihinda blyime oranlarinin tekrar pozitife ge¢tigi ancak bir artis bir azalis
seklinde istikrarsiz bir blylime seyrine sahip oldugu gértlmektedir. Bu dénemler llke
icinde ve disinda yasanan politik gelismelerin ilke ekonomisini olumsuz etkilemistir.
Ozellikle, 15 Temmuz Darbe Girisimi sonrasi dénemde Uretim slreci sekteye
ugramis ve 2016 yil sonu ekonomik buyume rakamlarinda dugsme gozlenmigtir. Bu
olumsuz gérunum 2016’nin dorduncu g¢eyregdinden itibaren gerceklesen pozitif bir
bayime ile uzun sirmemigtir. 2017 itibariyla ekonomi tekrar pozitif bliyime

performansi sergilemeye devam etmigtir.
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2018e kadar devam eden pozitif blylime oranlari 6zellikle 2018’de tekrar hizli
bir azalis kaydetmistir. Bunun nedeni, 2018 yilinda politik riskler karsisinda ddviz
dalgalanmalarinin artmasi ve Uretim seviyesinde yavaslamaya neden olmasidir.

Tarkiye ekonomisinin buyume seyrinin katihm bankalari ve geleneksel
bankacilik sektdriine etkisi sirasiyla Grafik 3 ve Grafik 4’te incelenecektir.

Tarkiye’deki faizsiz bankacilik kurumlarinin katim bankasi adini aldigi 2005
yihindan itibaren son on dort yillik slirede aktif gelisimlerini gérmek amaciyla yil sonu

toplam aktiflerinin 2005-2018 yillari arasinda degisimi Grafik 3'te gosterilmektedir.

Grafik 3: Katihm Bankalari Toplam Aktif Geligimi (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 3'te katihm bankalarinin aktif buyutklerinin her yil artan, istikrarli bir seyir
izledigi goOrulmektedir. Tlrkiye’de yasanan 2001 ekonomik krizi sonrasinda
uygulamaya konulan “2001 Glglii Ekonomiye Gegis Programi” adli istikrar programi
kapsaminda bankacilik sektortnin iyilestiriimesine yonelik reformlarinin konulmasi
ve ekonomide istikrar ortaminin yaratilmasi katilim bankalarinin gelismesine olumlu
yansimistir (Yeldan, 2009: 22).

Grafik 2’de 2008-2009 yillarinda ekonomide buyuk bir gerilemenin yasandigi
gorulmesine ragmen Grafik 3, katihm bankalarinin bu yillarda buyimeye devam
ettigini gostermektedir. Bu durum katilim bankalarinin krizden daha az etkilenmelerini
saglayan mekanizmalarinin ise yaradidini ve daha direngli bir performans
sergilediklerini gostermektedir

2008 krizinin olumsuz etkilerinden korunmak amaciyla Turkiye'deki bankalarin

sermayesinin  glglendiriimesi, zayif bankalarin kapatilmasi, denetimlerin
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sikilastirimasi gibi birtakim yapisal reformlar sayesinde tekrardan yatirimcinin
glveninin ve istahinin arttigi, daha saglam bir bankacilik ortami yaratiimistir (Aysan,
vd., 2017:379). Bu gelismeler ve kriz sonrasi uluslararasi piyasalardan Turkiye'ye
sermaye giriglerinin yasanmasi ve ucuz kredi imkanin dogmasi seklindeki finansal
gelismeler katim bankalarinin da 2009 sonrasi gelisimini olumlu etkilemigtir.

Grafik 2’de goértlen 2010 yil itibariyla ekonomik blaylmenin pozitif seyri, Grafik
3’te katilim bankalarinin aktif gelisimi ile paralellik géstermektedir. Bu durum 2013’e
kadar devam etmistir. 2013 yilinda katilim bankalari bir sigrama yaparak sektordeki
payini yuzde 5,5’e cikarmistir. 2013’te yasanan bu gelisme Grafik 2'de ayni il
ekonomik blyimede yasanan artis ile paralellik gostermektedir. Ancak, ertesi yil
Bank Asya’nin kapatilmasi karari sonucunda katilim bankalarinin aktif blyUklik
toplaminda ilk defa bir azalma yasanmistir. Bu gerileme 2017 yilina kadar devam
etmistir (Ozdemir, O.0zdemir, 2017:87).

2015 ve 2016 yillarinda kamu katilim bankalarinin kurulmasina ragmen katilim
bankaciligi sektérinde gerilemenin 2014-2017 yillari arasinda devam etmesi sektor
digi gelismelerin katihm bankalarinin geligsimini engelledigini dugundirmektedir.
Ozellikle 2016 yilinin tglincl geyreginde S&P ve Moody’s adli uluslararasi reyting
kuruluglarinin Tarkiye’nin kredi notunu dusirmesiyle Glkedeki uluslararasi sermaye
yatirnmlarinin azalmasina ve bankalarin yurt disi borclanma maliyetlerinin
yukselmesine sebep olmustur (Kiligaslan, 2017:55). Bu olumsuz gelismeler katilim
bankalarinin biylime hizinin sekteye ugramasina yol agcmigtir. Grafik 3’te katilim
bankalarinin aktif buydkliginin 2018’de tekrar yikselerek sektdriin payl en yiksek
seviyesine ¢lkmis oldugu goérllmektedir. Bu durum, katiim bankalarinin énceki
yillarda yasanan olumsuz gelismelerin etkisinden kurtuldugunu gostermektedir.

Grafik 2 ve Grafik 3'te sunulan zaman araliginda katihm bankalari yurt disi
kaynakli krizlere kargi buyumeyi basarmasi finansal risklere kargi daha direngli
ancak, yurt ici 6zellikle politik riskler iceren sorunlara kargi daha kirilgan olabildigi
gorulmustur. Buna ilaveten, katihm bankalarinin sektor gelisiminin ekonomideki
olumlu gelismelerle paralellik gosterdigi gorulmuagtir. Fakat, katihm bankalari
ekonomik gerilemeleri durdurmaya yeterli bir etki veya performans gdsterememistir.

Katiim bankalarinin aktif gelisiminin sektor ile kargilastiriimasi igin geleneksel

bankacilik sektériniin son on dort yildaki aktif gelisimi Grafik 4’'te gdsteriimektedir.
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Grafik 4: Bankacilik Sektori Ve Katilim Bankalari Toplam Aktif Gelisimindeki
Degisim(%)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 4’e gore katihm bankalarinin reel biylime hizi 2005-2018 déneminde
geleneksel bankalara gore daha yuksektir. Son on doért yillik dénemde reel blyime
hizi katilim bankacihglr sektorinde ortalama ylzde 25, geleneksel bankacilik
sektorinde ise yuzde 18 seviyesindedir. Kuresel krizin etkilerinin yasandigi yillarda
da katilim bankalari sektdére goére daha iyi bir performans gostermis; varlik artis hizi
sektoriun Uzerinde seyretmigstir. Ancak, her iki bankacilik sektoriinin reel buylime hizi
azalan bir egilimdedir.

2014-2017 yillarr arasinda katilim bankalarinin bliyime hizi ilk defa sektérin
altina dismdastir. Bu gerilemeye yine Bank Asya’nin tasfiyesi etkili olmustur.

2017 yilindan itibaren, katihm bankalari sektorl toparlanma slrecine girmis,
varlik buyume hizi 2018 yilinda yuzde 29 oranla sektoriin ¢ok Uzerinde bir artig
gOstermistir.

Bankalarin temel faaliyetlerinden ne kadar kéar elde ettigini, finansmanlarinin
ve yatirimlarinin ne derecede karl oldugunu gérmek amaciyla katilim bankalarinin
aktif bayUkliginin daha ¢ok oldugu 2010-2018 ddéneminde aktif karlilik rasyolari
(Return on Assets-ROA) geleneksel bankacilik sektorl ile karsilastiriimali olarak
Grafik 5’te gosteriimektedir. ROA, bankalarin vergi sonrasi karinin toplam aktifler
ortalamasina bolunmesiyle hesaplanmaktadir.
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Grafik 5: Bankacilik Sektoria ve Katilim Bankalari Aktif Karliligi (ROA)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 5’deki rakamlara gore son dokuz yillik donemde katilim bankalarinin
aktif karlihgi geleneksel bankalara kiyasla daha dislk seviyelerde gergeklesmistir.
Ozellikle 2014 yilinda katilim bankalarinin geleneksel bankalarla arasindaki fark
artmistir. Bu donemde katiim bankalarinin sayisinin azalmasi dogal olarak
ROA’sinin digmesine neden olmustur. 2018 yilinda ise iki sektér arasindaki makas
daralarak, katihm bankalarinin aktiflerindeki daha karli Grinlerin payinin artmis
olabilecegini gostermektedir. Katihm bankalarinin ve geleneksel bankalarin son
dokuz yillik ortalama ROA’sI sirasiyla yluzde 1.4 ve yuzde 2 olarak gerceklesmistir.

Bankalarin ortaklarinin bankaya yatirmig olduklari her bir birim sermaye
karsiliginda ne kadar kar elde ettigini gostermesi amaciyla katihm bankalarinin
O0zkaynak karhlik (Return on Equity-ROE) rasyosunun son dokuz yillik degisimi sektor

ile kargilastirmali olarak Grafik 6’da gosterilmektedir.
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Grafik 6: Bankacilik Sektérii ve Katilm Bankalari Ozkaynak Karliigi (ROE)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 6'ya gore katilim bankalarinin son dokuz yillik dénemde 6zkaynak
karhligi, aktif karlihgi ile benzer sekilde geleneksel bankacilik sektériinin altinda
kalmistir. Son dokuz yillik dénemde katilim bankalarinin ve sektériin ortalama ROE'si
sirasiyla yuzde 11.7 ve yuzde 14.9 olarak hesaplanmistir.

ROA ve ROE rasyolarinda katilim bankalarinin sektor ile farkin en gok acgildigi
yihn yine 2014 oldugu gorulmektedir. Geleneksel bankalarin ROE’sinin daha yuksek
olmasi, maliyetsiz bir kaynak olarak 6z sermayeyi daha karli yatirnmlarda
degerlendirme ve daha dusik maliyetle g¢alisma imkénlarinin  oldugunu
gOstermektedir.

Bankalarin karlihgini ROA ve ROE diginda etkileyen bir diger rasyo Net faiz
marji (Net Interest Margin-NIM)'dir. Bu rasyo katilim bankalari icin Net Kar Payi Marji
(Net Profit Share Margin-NPM)'dir. Bu rasyo finansman maliyetleri olarak mevduata
ve borglara 6denen giderlerin gelir getiren aktiflerden (kredi ve menkul kiymet ihraci)
elde edilen getiriden cikarilarak toplam aktiflere oranlanmasi seklinde
hesaplanmaktadir. Bankalarin etkinligini ve hangi bankacilik tarinin musterilerini
daha uygun oranlardan fonladiginin gortlmesi i¢in katilim bankalari igcin NPM ve

sektor icin NIM rasyolari 2010-2018 yillari arasi degisimi Grafik 7°de gdsteriimektedir.
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Grafik 7: Katilim Bankalari Net Kar Pay1 Marjinin Bankacilik Sektori Net

Faiz Marji ile Karsilagtiriimasi
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAvlik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 7’'ye go6re katihm bankalarinin NPM’si son dokuz yillik dénemde
sektore oldukca yakin bir seviyede seyretmis, ilk defa 2011 yilinda sektérin Uzerine
cikmigtir. Katilim bankalarinin kredilerinden elde ettigi kar payi gelirini artirarak
NPM’sinin yukseltmistir. Grafik 7’de 2010-2014 doneminde azalan NIM ve NPM
egilimleri, hem sektér, hem de katilim bankalarinin Gcret ve komisyon gelirlerinde
disus yasandigini géstermektedir. Bu durum komisyon gelirlerinde her iki bankacilik
turG arasinda rekabetin artmig olabilecedini de dustndirmektedir.

NIM ve NPM rasyolari bankalarin topladiklari kaynakla kullandirdigi kaynak
arasindaki marji gostermektedir. Bu marjin daralmasi surekli hale gelirse bankalar,
0z kaynaklarina ilave deger katamaz ve etkinligini kaybeder hale gelebilmektedir.
Boyle bir olumsuz durum her iki bankacilik tirinde de gérilmemektedir. Aksine her
iki bankacilik sektort aktiflerinde karlilik sergilemeyi sturdurmustir. Son dokuz yillik
doénemde katihm banklarinin ortalama NPM'si ylizde 3.6 ve sektorin ortalama NIM'1
yuzde 3.8 olarak hesaplanmistir. NPM marjinin NIM altinda olmasi, geleneksel
bankalarin Grun ve hizmetlerinin daha genis oldugu ve bu sayede daha kérh faaliyet
gosterebildigini, kredilerin aktifler icerisindeki payinin daha yuksek oldugunu, takibe
dusen kredileri oranin daha dusuk oldugunu, aktif kalitesinin daha yuksek oldugunu,
piyasaya, kamuya daha yuksek faiz oranlarindan kredi verebildigini ve kaynak

maliyetlerinin daha disik oldugunu gdstermektedir.
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Bankalarin 6z kaynaklarinin duzeyi ile bankalarin faaliyetleri arasindaki iligkiyi
gOsteren ve bankanin 6z kaynaklar ile alabilecegi kredi, piyasa ve operasyon riski
tutarlarinin dlglimesini saglayan temel gostergelerden biri de sermaye yeterlilik
rasyosu (SYR)'dur. 2010-2018 déneminde katilim bankalari ve geleneksel bankalarin
SYR degisimi Grafik 8’de sunulmaktadir.

Grafik 8: Bankacilik Sektort Ve Katihm Bankalari Sermaye Yeterlilik
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 8’e gore sektdrin ve katilim bankalarinin SYR’si son dokuz yillik
dénemde yuzde 14-17 bandinda gergeklesmistir. Bu oran, BDDK’nin, “Hedef Rasyo”
olarak belirledigi asgari yasal sinir olan yuzde 12’'nin Uzerinde oldugu igin her iki
bankacilik tirinun de basarili oldugunu gdstermektedir. Katihm bankalarinin SYR’si
2010-2015 ddéneminde geleneksel bankalarin altinda, 2017°de sektérin Uzerinde
2018’de yine sektorlin altinda bir seyir izlemistir.

SYR’si yuksek olan bankacilik tirinin daha az kredi kullandirmis olacagi
varsayimina dayanarak, katilim bankalarinin daha az riskli alanlara yatirrm yapma
imkanin sinirlh olmasi kredi agirlikh bir risk portféye sahip olmasinin SYR’sinin
geleneksel bankalardan daha digsuk olmasina sebep olmustur. Katihm bankalarinin
risk paylagimi esasina dayanmasi risk agirliginin dogal olarak daha yuksek olmasina

sebep olarak SYR’sinin dismesine etkili oldugu seklinde ifade edilebilir.
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Grafik 5, 6, 7 ve 8'deki verilere gbre katilim bankalarinin ROA, ROE, NIM ve
SYR rasyolari genellikle sektore yakin bir seviyede ancak altinda seyretmistir. Katilim
bankalarinin karlihgini gésteren ROE, ROA ve SRY rasyolari 2018 hari¢ diger yillarda
benzer egilim gdstermistir. 2018 yilinda katiim bankalarinin SYR’si azalmistir. Yine
de bu U¢ rasyo arasinda pozitif bir iligki gériimektedir. Buna gére ROE ve ROA
oranlarinin yiksek oldugu doénemleri takip eden vyillarda karlarin sermayeye
eklenerek SYR'yi ylkseltmis olmasi mimkdnddr.

Katilim bankalarinin NPM’sinin geleneksel bankalara ¢ok yakin bir seviyede
artan egilimde devam etmesine ragmen, ROA ve ROA kéarhliklarinin geleneksel
bankacilik sektoriiniin altinda olmasinda nedeni katilim bankalarinin kredilerinin ticari
bir isleme dayanma zorunlulugu ve bunun yarattigi siirtiinme etkisidir. Katilim
bankalari fatura karsiligi finansman sunmayi sart kostugundan isletmelerin 6zellikle
acil nakit akisi ihtiyaglarina cevap vermede yetersiz kalmaktadir. Bu durumda
isletmeler daha yuksek faiz oranindan olsa dahi geleneksel bankalardan fon
saglamayi tercih edebilmektedir.

Katihm bankalarn likidite yonetimi ve isletme finansmaninda kullandigi
teverruk yonteminde emtia alim-satimlarinin ylzde 5 olan Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV)'ne tabi tutulmasi (98/11591 sayili Bakanlar Kurulu
Karari, 1998); fakat geleneksel bankalarin tim bankacilik iglemlerinde ise yuzde 1
BSMV &demesi (23450 sayili Resmi Gazete, 1998) katilim bankalarinin teverruk
islemlerinin surtinme etkisiyle maliyetini artirmaktadir. Buna ilaveten, katihm
bankalari emtia alim-satim iglemlerinde broker girketlerine de komisyon 6demektedir.
Tam bunlar faaliyet ve faaliyet digi giderlerinin katiim bankalarinda artmasina sebep
olmaktadir. Dolayisiyla, katihm bankalarinin piyasa etkinligini nispeten azaltici bir etki

goOstermektedir.

3.2.1. Yabanci Kaynak Transferi ve Atil Fonlarin Finansal Sisteme Dahil
Edilmesi

Bankalar tasarruflarin yatirnmlara aktarilmasina aracilik eden, finansal
gelismeyi saglayan en etkili finansal kurumlardir (Afsar, 2007: 189). Farkli sebeplerle
finansal sisteme aktarilamayan tasarruf miktarinin yurt icinde fazla olmasi bankacilik
sektoril icin bir eksiklik, Ulke ekonomisi igin ise 6nemli bir kayiptir (Seyrek, Mizirak,
2009: 385). Bir Ulkede faiz hassasiyetiyle bankacilik sistemi diginda kalmayi; “génullu
dislanma” (voluntary self-exclusion) tercih eden bireylerin olmasi tasarruflarin

verimsiz kullaniimasina ve ulkenin para ¢arpanin klgulmesine sebep olarak, genel
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likidite sorununa yol acabilmektedir (Johnson, 2013:3). Faiz hassasiyetiyle
geleneksel bankalardan uzak tutulan tasarruflar faizsiz bankaciliga yonlendirilerek,
Musliman niufusu yogdun Ulkelerde ekonominin ve sermaye piyasalarinin
gelisecegine inanilmaktadir (El-Galfy, Khiyar, 2012: 950).

Bu dogrultuda Turkiye’de katilim bankacihdr faaliyetlerine muisaade
edilmesinin temel amagclarindan biri; faiz hassasiyeti sebebiyle finansal sistemin
disinda kalan vatandaslari ve onlarin atil fonlarini sisteme dahil edecek kurumlarin
olusturulmasidir (Eskici, 2007: 26). Katilim bankalari mevduat sahiplerine faize
bulasmadan katiima hesaplariyla tasarruflarini degerlendirme imkani sunarak bu
amaca hizmet etmektedir.

Katihm bankalari araciliiyla ulasiimak istenen ikinci temel amag; Koérfez
Ulkelerindeki zenginligin ve Musliman Araplarin sermayelerini Turkiye'ye ¢cekmektir
(Ergeg, vd., 2014: 57). Bu amag dogrultusunda Korfez Ulkelerindeki buyuk finans
kurumlarinin Turkiye'de faizsiz bankacilik sektoriine yatirim yapmalarina imkan
saglanmig ve Arap sermayesi OFK’lar ile tlkeye girmistir. Kendi ilkelerinde taninmis
ve gelismig finans kurumlarinin Tarkiye'ye yatinm yapmasi bu ulkelerden diger
yatirimcilarin Tarkiye’ye guvenle fon transfer etmesinin 6nunt agmistir.

Katilim bankalarinin fon saglama potansiyelinin gérilmesi amaciyla, 2010-

2018 yillar1 arasinda toplam mevduat gelisimi Grafik 9’da gosteriimektedir.
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Grafik 9: Katilim Bankalarinin Mevduat Gelisiminin Sektérdeki Payi (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 9’a gore katihm bankalari her yil mevduat miktarini artirmigtir. Artis
hizinda yildan yila diUsmeler olsa da katilim bankalarinin mevduat toplaminin sektore
orani son dokuz yillik dénemde ortalama ytizde 6 seviyesindedir. Grafik 9’da katilim
bankalarinin mevduat toplaminin sektérdeki payinin 2014-2017 yillari arasinda
geriledigi gorilmektedir. Bu durumun nedeni Bank Asya’nin tasfiyesi sonucunda
banka fonlarin TMSF’ye devri ile sektérden ciddi bir fon ¢ikisinin olmasidir. Katilim
bankalarinin sektérdeki payi 2017 yil sonu itibariyla toparlanarak, 2018 yilinda 136
milyar TL ile sektdre yaklasik yuzde 7 ‘lik ilave fon saglamigtir.

Katihm bankalarinin fon saglama potansiyeli ve yabanci tasarruflarin
transferindeki etkisinin gérilmesi amaciyla, katilm bankacihgi sektérinin mevduat
gelisiminde yurt ici ve yurt digindaki yerlesiklerin mevduat toplaminin 2005-2018

yillari arasindaki gelisimi Grafik 10’da gosterilmektedir.
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Grafik 10: Katilim Bankalarinda Yurt ici ve Yurt digi Yerlesiklerin Mevduat
Toplaminin Pay! (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 10’a gore, katilim bankalarinin fon havuzunda yurt digi yerlesiklerin
payl 2005-2011 yillari arasinda ciddi bir artis gésterememis ancak 2011°den itibaren
belirgin bir katki sunmaya baslamistir. 2011 yilinda patlak veren Arap Baharinin,
bdlge sermayesinin Tlrkiye'ye girmesi seklinde olumlu bir katki sundugu
dusundlmektedir (Alpaslan, 2012:11). Buna ilaveten, 2014 yili itibariyla Suriye’den
Tarkiye'ye go¢ eden is adamlarinin ve diger Arap Ulkelerinden Tarkiye’ye yatirimlarin
artmasi, katilim bankalarinin cari fon havuzunu olumlu etkilemistir. Yurt disi
yerlesiklerin son on dort yillik dénemde katilim bankalarindaki mevduat gelisimine
katkisi ortalama yiizde 4 seviyesindedir. 2018 yilinda bu pay en ylksek seviyesi olan
yuzde 8ye ylkselmigtir.

Katilim bankalarinda yurt digi yerlegiklerin toplam mevduattaki payinin
geleneksel bankacilik sektoru ile karsilastirimasi amaciyla 2005-2018 yillar
arasinda bankacilik sektérinde yurt disi yerlesiklerin mevduat toplaminin payi Grafik
11°de gosterilmektedir.
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Grafik 11: Bankacilik Sektéri Mevduat Gelisimi Ve Yurt disi Mevduatin Payi
(Milyar TL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAvlik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 11’de geleneksel bankalarin mevduat havuzunda yurt disi yerlesiklerin
payl 2005-2013 yillari arasinda gelisme gostermeyerek ayni oranda kalmistir. 2013
yihindan itibaren yabanci tasarruflar artis géstermeye baslamistir. 2018 yilinda 132
trilyon TL olarak gerceklesmistir. Grafik 11’e gore yurt disi yerlegiklerin mevduatinin
sektordeki toplam mevduata orani son on doért yillik donemde ortalama ylzde 6
olmustur. Buna goére geleneksel bankalarin mevduat havuzunda yurt digi yerlesiklerin
pay! katiim bankalarina gére daha yuksektir. Ancak, katihm bankalarinin sinirli bir
kesime hizmet vermesi ve bilinirliginin daha az olmasi dikkate alindiginda yurt disi
tasarruflarin tGlke finans sistemine ¢ekilmede son yillarda gosterdigi performans ile
katilim bankalari sektér ile rekabet edebilir bir dizeye ulagsmistir.

Katilim bankalarinin mevduat digi fon kaynagi yaratma enstrimani olan kira
sertifikasi ihraci, yerli ve yabanci tasarruflarin lke ekonomisine ve finans sistemine
de ilave fon aktariimasini saglamaktadirlar.

Kira sertifikasi ihraclarinin hem katiim bankaciligi sektérine hem de Turk
bankacilik sistemine katkisini géstermesi amaciyla ihra¢ edilen kira sertifikalarinin yil

sonu bakiyeleri Tablo 4’te sunulmusgtur.
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Tablo 4: Katilim Bankalarinin 2010- 2018 Yillari Arasindaki Kira Sertifikalari ihraci
Toplam Miktari (TL)

Yabanci Para

(2010-2016)

Katilim Bankasi Adi Ihra(g,TI;Jtarl ihrag Tutari To?t"gi:gﬁ%!:fa"
(ABD Dolan)
Albaraka Tiirk Bankasi A.S. | 5.440.000.000 | 980.000.000 5.939.437.000
Asya Katilim Bankasi A.S. | g5/ 530 goa 0 654.230.824

Kuveyt Turk Bankasi A.S.

14.939.704.800

2.036.704.000

19.836.889.800

Tuarkiye Finans Bankasi

A.S.

8.853.700.000

1.349.113.800

11.605.327.000

Vakif Bankasi A.S.

9.027.988.094

0

9.927.988.094

Ziraat Bankasi A.S.

5.978.000.000

0

3.689.000.000

Toplam ihrag Tutan

45.793.623.718

4.365.817.800

51.652.872.718

*TL cinsinden verilen toplam rakamlarda ihrag tarihindeki TCMB kurlari kullaniimistir.
Kaynak: TKBB, 2019 (ww.tkbb.org.tr » 2010-2018-Katilim-Bankalari-Sukuk-lhraclari_NF)

Tablo 4’e gore katihm bankalari 2010 yilindan itibaren yurt icinden toplamda
45.8 milyar TL, yurt disindan 4.3 milyar ABD Dolari kadar fon kaynagi saglamistir.
Kira sertifikasi ihraglariyla toplamda 54 milyar TL ‘ye yakin bir fon kaynagdi
saglanmistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tlkedeki yatirirmci tabanini genisletmek ve
borglanma enstriimanlarini gesitlendirmek amaciyla islami finansman araci olan kira
sertifikasi ihraglarina ilk defa Eylil 2012’de baglamigtir. 2013 yilindan itibaren duzenli
bir ihrag programi gergevesinde yilda en az iki defa yurt digi ve yurt ici piyasaya
yonelik kira sertifikasi ihraci dizenlemektir. Kira sertifikasi ihracinin Turkiye'de
mevzuata girmesi Tirkiye'nin islami finansal hizmetler sektériinde daha etkin olma
arzusunu gostermektedir (Hardy, 2012:7).

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yurt iginde ve yurt disi1 piyasaya
yonelik gerceklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin yillara goére toplam bakiyesi Turk

Lirasi cinsinden Tablo 5’de gosteriimektedir.
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Tablo 5: T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§i Tarafindan ihrag Edilen Kira Sertifikalari
Toplam Miktari

Hazine ve Maliye
Bakanhgi Toplam
Kira Sertifikasi
ihraglari
Yurt igi Kira
Sertifikasi Ihraglar
(Milyon TL)

Yurt igi Kira
Sertifikas! lhraglan | - | - . . . S Rl T
(Bin Euro)
Altina Dayali Kira
Sertifikasi(1000/100 - - - - - 1.318 | 2.669
0 saflik) (Kilogram)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 Toplam

1.6213.33 | 5173|339 1442 5195 | 7054 | 36304

3.988.17
0

Yurt disi Kira
Sertifikasi ihraglari 1.50 |55 | 1068 1.000 | 1.250 15.000

(Milyon ABD Dolarty | © | @ | ©

Kaynak: TKBB, 2019 (ww.tkbb.org.tr » 2010-2018-Katilim-Bankalari-Sukuk-Ihraclari_NF)

Tablo 5’e goére yurt ici kira sertifikasi ihraclarindan 2012-2018 ddéneminde
toplamda 36.4 milyar TL tutarinda fon saglanmistir. Bu tutar 2018 yilinda nakit bazda
toplam i¢c borgclanmanin yizde 5.Qunun TL cinsi kira sertifikasl ihraciyla
gergeklesmistir (Hazine ve Maliye Bakanhgi 2018 Yili Faaliyet Raporu, 2019: 80).

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi finansman araglarinda cgesitliligin artiriimasi
ve yatirimci tabaninin genisletimesi amaciyla ilk defa 2017’de altina dayal kira
sertifikasi ihracina baslamistir. Bu ihraglarla 2017 yilinda toplam 1.3 ton altin, 2018
yilinda ise toplam 2.6 ton altin toplanmistir. Bu ihra¢ programlarinda kamu katilim
bankalari talep toplama noktasinda destek vermistir. 2017 ve 2018 yillarinda
gerceklesen altina dayali kira sertifikasi ihracglari ile toplanan fon miktar i¢
borclanmanin yuzde 1’ine kargilik gelmektedir. (Hazine ve Maliye Bakanhgi 2018 Yili
Faaliyet Raporu, 2019: 80). Bu ihraglara sadece Ziraat Katiim ve Vakif Katilim
bankalarinin subeleri aracihdi ile talep toplanmig ve ihraglarin kapsami sinirli
kalmistir.

Katilim bankalari, 6zellikle dis ticaretin finansmanina yénelik yabanci para
cinsinden kaynak saglanmasi amaciyla murabaha sendikasyon kredileri
dizenleyerek uluslararasi para piyasalarindan fon saglamaktadirlar. Turkiye'deki
katihm bankalari sendikasyon kredilerini emtia murabahasi yontemiyle almiglardir.
Grafik 12’de 2010 yili itibariyla dlizenlenen murébaha sendikasyonlarindan saglanan

yabanci fon miktarlari Turk Lirasi cinsinden gosterilmektedir.
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Grafik 12: Katim Banklarinin Sendikasyon Kredileri Toplami (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 12'ye gore 2010 itibariyla uluslararasi para piyasalarindan saglanan
fon miktari 2015’e kadar artis gdstermistir. Katiim bankalarinin yurt disindan
finansman saglamada kapasitelerinin ylksek oldugu ve ekonomiye yabanci para
cinsinden finansman imkani sunulmasinda ilave kaynak sagladigi gérulmektedir.

Sendikasyon kredilerinin 2014 yilindan itibaren azalan bir seyirde devam
etmesi nedeni olarak; 2016 yilinda gerceklesen darbe girisimi 6ncesi ve sonrasi
Glkenin durumu ve ekonomiye etkileri gosterilebilir. Bu dénemde Turkiye’nin Glke risk
primi orani (Credit Default Swap (CDS) ¢ok yukselmis ve sendikasyon kredilerinin
maliyetinin ylkselterek bankalarin sendikasyona ¢ikma taleplerini azaltmistir.

Buna ilaveten, Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’daki
degisikliklerle dévize endeksli kredilere (DEK) ve yabanci para kredi kullanimina
getirilen kisitlamalarin yurarlige konulmasi da katim bankalarinin yabanci para
borglanma istahini azaltmistir (TUrk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karara lliskin Tebli§g, 2018: md.8). Katihm bankalari &zellikle Korfez bdlgesi
Ulkelerindeki finansal kurumlardan fon saglayarak Ulkenin finansal sistemine

gelisimine katki saglamay! surdirmaglerdir.

3.2.2. Fonlarin Etkin Kullaniimasi

islami finans yéntemlerinin gergek ve fiziksel islemlerin finanse edilmesiyle
dogrudan ve gugli bir bagi vardir. Bu sebeple, katihm bankaciligi modeli, mal ve
emtia piyasasi ile butlinlesmistir ve bu piyasalarda gergeklesen islemlerin gerektirdigi
kadar bir finansman hacmi ile sinirhdir (El-Galfy, Khiyar, 2012: 948). Bdylece
dogrudan reel ekonomik faaliyetler fonlamis olmakta, gercek olmayan bir alim satimla

fon israfinin 6nuU kesilmektedir (Stimer, Onan, 2016: 304).
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Katiim bankalari topladiklari fonlar ve 6z kaynaklar ile mutlaka fatura karsihgi
bir alim-satimi veya proje, emtia tedarikini finanse ederek, ekonomide kaynak
israfinin ve fonlarin riskli ve spekdlatif alanlarda kullaniimasinin énline ge¢cmektedir
(Ozuluca, Deran, 2009: 95).

Katilim bankalarinin ilke ve yontemleri dogrultusunda ekonomiyi finanse etme
motivasyonuyla kredi kullanimina yonelmistir. Katilim bankalarinin  aktif
blylUkligunin yaklasik yizde 60’ini olusturan kredilerin son dokuz yillik dénemde

toplam tutarlari ve degisimleri Grafik 13’'te gosterilmektedir.

Grafik 13: Bankacilik Sektort Ve Katilm Bankalarinda Kredi Gelisimi (Milyon TL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 13'te, katihm bankalarinin kredi tutarlarinin artmasina ragmen kredi
artis hizindaki degisim dalgali bir seyir gostermektedir. Ozellikle 2014 yilinda ciddi bir
dusus gerceklesmistir. Katiim bankalarinin kredi kullandirim miktarinin artmasina
ragmen bu gelisme kredi gelisiminin oranindaki degisime yansimamistir. Benzer
durumun geleneksel bankacilik sektortiinde de gorulmesi, yurt i¢i kredi talebinin belli
dénemlerde genel olarak azaldigi seklinde ifade edilebilir.

Katilim bankalari son dokuz yillik donemde bankacilik sektorunun ortalama
yuzde 5’i kadar ilave bir finansman saglamis ve 2018 yilinda kredi miktarini 112,4
milyar TL'ye ulasmistir.

Katilim bankalarinin finansal performanslarinin bir baska gdstergesi olan

Mevduatin Krediye Dénusum Orani (MKDO) ile katiim bankalarinin topladiklari
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fonlari krediye donustirme seviyesini gostermesi amaciyla son dokuz yillik degisimi

ve sektdre gore karsilastiriimasi yizdelik olarak Grafik 14’te gdsterilmistir.

Grafik 14: Bankacilik Sektorli Ve Katilim Bankalarinda Mevduatin Krediye
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAvlik/tr/Home/Gelismis)

MKDO’nun yuzde 100 olmasi bankalarin topladiklari mevduat kadar kredi
kullandirdiklari anlamini tasimaktadir. Bu oranin yizde 100’Un Uzerinde ¢ikmasi
bankalarin topladiklari mevduattan daha fazla tutarlarda kredi kullandirdiklari
anlamina gelir ki bu durum bankalarin mevduat disi kaynaklarin kullanimina
yoneldigine isaret etmektedir.

Grafik 14’te kuresel finans kriz sonrasi para bollugunun yasandigr 2010
yilindan itibaren hem sektériun hem de katilim bankalarinin kredi istahinin arttigi
gorilmektedir. Grafik 7°de bankacilik sektéri ve katilim bankalarinin net faiz/kar payi
marjinda azalan bir egilim goéruldigu yillarda Grafik 14’te mevduatin kredilere
donusum oraninin 6zellikle geneksel bankacilik sektorinde artmasi kredilerin karlilik
oranlarinin dusuk olmasina ragmen kredi kullandiriminin artarak devam ettigini
gOstermektedir.

Geleneksel bankalarin kriz donemlerinde krediler diginda daha guvenilir olan
kamu kesimini finanse etmeye yonelerek, riski dislk sabit getirili reel ekonominin
haricindeki varliklara yatirim yaptiklari digtunulmektedir.

Katilim bankalarininin Mevduatin Krediye Dontdsdm Orani 2011°den itibaren

geleneksel bankacilik sektorl ile tamamen zit ydnde seyretmis; ve azalma egilimine
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girmistir. Katihm bankalarin kredileri Grafik 13'te son yil azalma egilimine girmesi
Grafik14 ‘deki MKDO’nun digsmesinde etkili oldugu seklinde ifade edilebilir.

Sektorun oranlarindaki 100’Un Uzerindeki artig geleneksel bankalarin kredi
kullandirmak igin istahinin arttigi ve mevduat digi kaynaklara yoneldigini, daha ¢ok
risk alabildigini gostermektedir. Geleneksel bankalarin mevduat digi kaynak yaratma
imkanlarinin daha ¢cok olmasi ve geleneksel bankacilik sektoru icinde blylk paya
sahip olan kamu bankalarinin, i¢ talebin azaldigi donemlerde hikimetin tesviki ile
sektore finansman saglamayi sirdidrmesinin bu durumda etkili oldugunu séylemek
muamkundur.

Katilim bankalarinda MKDO’nun azalan seyri, 2011 yili itibariyla baslayan kira
sertifikasi ihraglariyla mevduat disi kaynak yaratma potansiyelinin arttigina ayrica,
2012 yihinda Hazine ve Maliye Bakanldrnin i¢ ve dis piyasaya yonelik kira sertifikasi
ihrac etmeye baslamasiyla katilim bankalari kamu kesimine finansman saglama
imkanina erigsmistir. Bu da katilim bankalarinin 2012 yili itibariyla kredi disinda kamu
kira sertifikalarina yonelerek risk agirhidini dusurdugunu gostermektedir.

Bunlara ilaveten, 2018 yilinda Turk Lirasi (TL)nin yabanci para karsisinda
degerinin dusmesi, TL cinsinden kredilerin yabanci para mevduati karsisinda
degerinde azalmasina neden oldugundan, yabanci mevduatlarinin arttig
doénemlerde kredilerde bir azalma var gibi gérinmesine yol agmistir.

Katilim bankalarinda fonlarin etkin kullanim seviyesinin gérilmesi adina kredi
portféyindeki sorunlu kredilerin payinin gérilmesi amaciyla kredinin takibe déntisim
orani ( Non-performing Loans-NPL) son dokuz yillik ddbnemde degisimi Grafik 15’te

gOsterilmistir.
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Grafik 15: Bankacilik Sektéri Ve Katilim Bankalarinda Kredilerin Takibe Déntisim
Orani (NPL)
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Grafik 15’e gore katihm bankalari NPL rasyosu, ozellikle 2014 2016
doéneminde yikselmis bunun haricinde sektére ¢ok yakin bir seviyenin Uzerinde
seyretmistir. Genel olarak batik veya sorunlu kredi miktarinin katihm bankalarinda
daha yuksek oldugu goérilmektedir. Bunun nedeni olarak katilim bankalarinin risk

paylasimi geregi risk agirliklarinin daha yuksek olmasi gosterilebilir.

3.2.3. Kayith ve istikrarh Bir Ekonomi

Katim bankalarinin finansman ydntemleri bir borg iligkisine degil, ticari bir
isleme dayanmaktadir. Alm-satima konu her mal ve hizmet finansmani gercek degeri
Uzerinden fatura karsiiginda ve resmi tescil iglemleri yapildiktan sonra
gerceklestiriimektedir. Bdylece katiim bankalari, ekonomide alim satimlarin kayit
altina alinmasini saglamaktadir (Tenekeci, 2017: 67).

Kayit digi ekonominin énlenmesi amaciyla yapilan her islemin devletin vergi
gelirlerini artirici bir roll vardir. Katihm bankalari tarafindan kullandirilan fonlarin mal
ve hizmet alimlarinin diginda faydalanma imkaninin olmamasi, fonlarin dogrudan
ekonomiye yatirnm harcamasi olarak doénusmesini ve dolayli olarak istihdam
kapasitesinin artmasi seklinde ekonomide reel bir hareketlilik yaratmaktadir (Ozuluca
Deran, 2009: 97).
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islami finansin éziinde kisa vadeli fonlarla kisa vadeli ticareti finanse edilmesi;
uzun vadeli yatirrmlarin finansmani igin ise uzun vadeli fonlar kullaniimasi esasi
yatmaktadir. Bu durum katim bankalarinin bilango uyumsuzluklari yasama riskini
azaltmaktadir. Boylece, finansal istikrar artirici bir etkiye yaratmaktadir (Imam,
Kpodar, 2015: 9) Katiim bankaciliginin mevduat yapisinin mudarebeye dayanmasi,
0z kaynak temelli gercek bir mevduat tabanina sahip olmasi, ekonomide yapay bir
para genislemesini engelleyerek ekonomik istikrari olumlu etkilemektedir (Agha,
2012).

Abdel Hamid Abdouli (1991)’ye gére islami bankalar, mudarebe ve miisareke
yontemleriyle emegi de bir deger olarak finansman modeline uygulamasiyla; tim
potansiyel Ureticiler icin egitim, beceri, deneyim gibi maddi olmayan varliklari teminat
kabul etmekte ve finansman erisiminde, maddi teminat géstermekte sikinti yasayan
kiguk Ureticilere ve girisimcilere esit bir finansman erisimi firsati sunmasiyla da fark
yaratmaktadir. Klguk girisimcilerin ekonomik Uretime katilmalarina imkan sunarak,
adil bir kaynak erisimi ve ekonomik bliylimeye katki saglamis olmaktadirlar (El-Galfy,
Khiyar, 2012: 950).

Katilim bankalarinin kredi portféyiinde Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler
(KOBI) (kosgeb.gov.tr, 2005) niteligindeki isletmelere agirlik verildigi gériilmektedir.
KOBI'ler, Tiirkiye’deki toplam isletmelerin yiizde 99,9'nu; toplam tretimin ve toplam
katma degerin yaklasik yizde 60'ini olusturmasi nedeniyle ekonomiye katkilari
oldukga énemlidir (Yiksel A., 2011:15). KOB/'lerin finansmaniyla dogrudan reel
ekonomi finanse edilmektedir. Katilim bankalarinin reel ekonomiye katkisinin
go6rilmesi amaciyla Grafik 16’da 2010-1018 vyillari arasinda katiim bankalarinin

kredilerinde KOBI kredilerinin payi ve gelisimi gdsteriimektedir.
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Grafik 16: KOBI Kredilerinde Katilim Bankalarinin Payi
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Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/fHome/Gelismis)

Grafik 16’ya gore, katilim bankalari 2010 yil itibariyla kredilerinin yaklagik
yizde 40'in1 KOBIl'lere tahsis etmistir. Katlim bankalarinin toplam kredi
biyukligunin sektdrdeki ortalama payi yizde 5 iken KOBI kredilerinde payinin

yaklasik yiizde 9 olmasi KOBI finansmaninda daha etkin olduklarini géstermektedir.

3.2.4. Finansal ve Sermaye Piyasalarinin Derinlegsmesi

Finansal gelisme, bir finansal sistemin blUyUklik ve yapisal anlamda pozitif
degisim gostermesidir ve bu gérusu savunan iktisatgi E. Shaw, bu gelismeyi finansal
derinlesme kavrami olarak nitelendirmektedir (Ergeg, 2004: 53). Bu goriuse gore
ulkedeki finansal gelismislik dizeyinin temel goéstergeleri olan finansal ara¢ ve
kurumlarin sayisinin ve gesitliligin artmasi finansal derinlesmeyi artiracaktir. Finansal
gelismiglik seviyesinin ylksek olmasi ise bir tlke i¢in finansal hizmetlerinin gelismis
olmasindan daha 6nemli oldugu dusunulmektedir (Imam, Kpodar, 2015:4).
Gunumuzde finansal sistemi gelismis olan Batilh Ulkelerin faizsiz bankacilik
faaliyetlerine girmesi bu gortisi destekleyici niteliktedir.

1990-2010 yillari arasinda dusuk ve orta gelirli Masliman ndfusu yogun olan
Ulkelerde faizsiz bankacihgin ulkelerin ekonomik buyumesi Uzerindeki etkisinin
arastirildig! calismaya gore faizsiz bankacilik faaliyetleri ekonomilerde ve finansal
sektorde nispeten klglk bir alana sahip olmasina ragmen, Ulkelerin finansal derinlik

seviyesini artirmakla pozitif bir iliski icindedir. Bu teoriye gére gelismekte olan llkeler,
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finansal derinlesmeye yonelik yatinmlari artirarak ekonomik buyime saglamaktadir
(Mollaahmetoglu, 2016:33).

Finansal derinlesmenin etkinligini yitirdigi durumlarda; 2008 kuresel finans
krizinde oldugu gibi aktarim mekanizmalari etkin ¢calismayarak sermayenin finansal
kesimde hapsolmasi ve Uretim seviyelerinin dismesi seklinde olumsuz sonuglara
sebep olabilmektedir (Mollaahmetoglu, 2016: 33).

Turkiye’deki katilim bankalarinin sundugu islami prensiplere dayanan finansal
hizmetler ve Urinler sayesinde Turk bankacilik sektériinde Urin cgesitliligini ve
finansal sistemde oyuncu sayisini artirarak finansal derinlesmeye katki
saglamaktadir.

Katilim bankaciliyi sektoru faaliyetleri geredi hem mevcut geleneksel sisteme
rekabet ve Urin-yontem anlaminda hareketliik kazandirmis hem de finans
sektorinde yeni finansal arag ve kurumlarin kurulmasini saglamistir. Varlik Kiralama
Sirketleri (VKS) kurulmasi, islami hukuk Danisma Kurullarinin faaliyete gecmesi,
yatirnm sirketlerinin ve araci kurumlarin faaliyet alanlarinin geniglemesi ve
cesitlenmesi, islami yatinm fonlarinin kurulmasi gibi gelismeler (ilkenin topyekdn
finansal sistemine katilim bankaciligi sayesinde kazandiriimistir.

Emtia murabahasi yontemi sayesinde katilim bankalari ile klasik bankalar
arasinda budtinlesme ve bankalar arasi para piyasasi (interbank) olusturulmustur.
Bdylece geleneksel bankalarin faizsiz bankacilik islemlerine farkindaligi ve bilgisi ve

hizmet alaninda cgesitlilik artis1 olmustur.

3.2.5. Yeni Uriin ve Finansman Modelleri

Katilim bankaciligi urin ve enstrumanlariyla Tdrk Bankacilik sektorine
cesitlilik katmigtir. Turkiye’de finansman araglarinin gesitlendiriimesi ve yatirimci
tabaninin genisletiimesi amaclariyla kamu kesiminin de katihm bankacilgi
enstrumanlarini  kullandigi goérulmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
borglanmalarinin bir bélimunu kira sertifikasi ihraglarina yurt igi ve yurt disi yerlesik
yatirrmcilarin talep gostermesi kira sertifikasini alternatif fon kaynagdi saglamasi
acisindan stratejik bir 6neme kavusmustur (T.C. Hazine Ve Maliye Bakanhgi 2018
Yili Performans Programi, 2019: 15). Hazine bu amag¢ dogrultusunda 2017 ve 2018
yillarinda yurt i¢i piyasada bireysel ve kurumsal nitelikli yatirimcilara yonelik olmak

Uzere yabanci para cinsinden gerceklestirdigi kira sertifikasi ihraglarini hedefledigi
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talep miktariyla kapattigi gorulmektedir (T.C. Hazine Ve Maliye Bakanhgi 2018 Yili
Faaliyet Raporu, 2019:156).

Katim bankalarinin sektore kazandirdigi yeni urun ve finansman modelleri
Tiirk bankacilik sektoriiniin islami yatinmlari gekebilmesi igin bankacilik sektériinde
rekabeti artirmistir (Ergeg, Kaytanci, Toprak, 2014: 55). Geleneksel bankalarin bu
yeni urin ve tekniklerini 6grenmesine, kamu bankalarinin katiim bankaciligi

faaliyetlerine yonelmesine vesile olmustur.

3.2.6. Sektor Rekabeti ve istihdami Artirmasi

Faizsiz finans kurumlarinin faaliyete gegmesiyle hizmet sektori genelinde
istihdam alani yaratiimistir. Katilim bankalari beraberinde faizsiz finansal araci
kurumlarin gelismesine de vesile olarak istihdam alani yaratmistir. Faizsiz sigortacilik
piyasasinin olusmasi, varlik kiralama sirketleri, bankalara fetva veya danisma kurulu
hizmetlerini veren kurumlarin olusmasi, faizsiz finans ve bankacilik sistemi hakkinda
Universitelerde ders veya branglarin aciimasinin istihdami olumlu etkiledigi
dusinUtlmektedir.

Katilim bankalarinin gelismekte olan bir sektdr olmasi geleneksel
bankalardan personel transferi imkani saglamistir. Bu durum bankacilik sektoru
icindeki istihdamda rekabeti artirmistir. Bu rekabet ortamina 2015ten itibaren kamu
sermayeli katilim bankalarinin katilmasiyla, insan kaynaklari alaninda genel bir
hareketlilik olusmustur. 2018 yil sonu itibariyla katihm bankalarinin toplam sube
sayisi 1.122 adet oldugu gorilmustir. Bu rakamin bankacilik sektérindeki payi
yaklasik yizde 10’dur (BDDK Aylik Bankacilik Sektért Verileri, 2019).

Katilim bankalarinin personel ve sube sayisinin yillara gore gelisimi ve

personel sayisinin bankacilik sektoérindeki pay1 Tablo 6’da gdsterilmektedir.
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Tablo 6: Katilim Bankalari Yurt ici Personel Sayisi (Adet)

Toplam Personel Sayisi / Yurt ici PEECIE
Yillar Toplam Sube Sayisi (3] [Hersence) Say!_smm_
(Kisi) Sayisi Adet S;ktorcolekl
ay1 (%)
2010 607 12.666 7
2011 685 13.838 7
2012 828 15.324 8
2013 966 16.712 8
2014 990 16.207 8
2015 1080 16.518 8
2016 959 14.443 7
2017 1032 15.008 7
2018 1122 15.633 8

Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/THome/Gelismis)

Tablo 6’da katilm bankasinin sube sayisi 2010-2018 yillari arasinda her yil

artmig sadece 2016 yilinda 121 adet sube azalmistir. Ayni yil personel sayisi 2075

kisi azalmistir. 2015 ve 2016 yillarinda kamu katilim bankalarinin kurulmasiyla

katilim bankacihgi sektérinin sube sayisi ve personel istihdam kapasitesinde artis

yasanmistir. 2016 yilinda tim rakamlarin gerilemesi Ulkede yasanan olumsuz

gelismelere ve personel ¢ikarmalarin yasandigina isaret etmektedir.

Katilim bankalarinin Ulke istihdamina katkisini daha ayrintili gérmek igin

Turkiye’de 2010-2018 yillari arasinda yil sonu toplam istihdam rakamlari kargisinda

katihm bankalarinin ve geleneksel bankalarin (sektdr) yurt ici personel sayilarinin

oranlarl Tablo 7’de incelenecektir.
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Tablo 7: Katihm Bankalarinin Yurt ici istihdama Katkisi (Adet)

oo Soktirs Katilim/ ?ekltér/ _IFatllllml
oplam .. ektor .. oplam oplam
vt istirr:dam Senily Ll Katilim el istiEdam istilr':dam
Orani

Orani Orani
2010 21.858 191 13 203 7% 0,9% 0,1%
2011 23.266 195 14 208 7% 0,8% 0,1%
2012 23.937 201 15 216 8% 0,8% 0,1%
2013 24.601 213 17 230 8% 0,9% 0,1%
2014 25.933 216 16 232 8% 0,8% 0,1%
2015 26.621 217 17 233 7% 0,8% 0,1%
2016 27.205 210 14 225 7% 0,8% 0,1%
2017 28.189 208 15 223 7% 0,7% 0,1%
2018 28.738 207 16 223 8% 0,7% 0,1%
2019 25.201 206 15 221 7% 0,8% 0,1%

*Kaynak: TUIK, 2019 (http://tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist)
**Kaynak: BDDK, 2019 (https://www.bddk.org.tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis)

Tablo 7’de 2010-2018 yillari arasinda Turkiye’deki istihdam rakamlari, sektor
ve katilim bankalarinin yurt ici personel sayisi ve bunlarin kendi icinde oranlari
gosterilmektedir. Buna gore Ulkede toplam istihdam her yil artarak dokuz yillik
ortalama istihdam 25.201 kisi duzeyindedir. Bankacilik sektorinun ve katilim
bankalarinin toplam yurt i¢i personel sayisinin dokuz yillik ortalamasi ise 221 bin Kigi
dizeyindedir. Tablo 6’da goérulen 2016 yilindaki olumsuz gelismelerin etkisi burada
her iki bankacilik sektérinin istihdam gelisimini olumsuz etkiledigi gérilmektedir. Bu
gerileme sureci geleneksel bankalarda devam ederken, katihm bankacilarinin 2017
itibariyla personel sayisi artis gdstermistir. Bunun nedeni sektérden katilim
bankalarina personel transferlerinin yasanmasi olabilir. Buna ragmen katilm
bankalarinin geleneksel bankalar sektori icindeki payr ylzde 7’nin (zerine
¢cilkamamistir.

Katilim bankalarinin toplam personel sayisinin sektérdeki payl yluzde 7
olurken katilim bankalarinin tlke istihdamina katkisi ortalama ylzde 0.1 oranla 15

bin kisi dlizeyindedir.
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SONUG

Faizsiz bankacilik faaliyetleri basta dinlerdeki faiz yasagindan hareketle
ortaya ¢ikmis, zamanla Islam dinindeki prensipleri benimseyen bir bankacilik modeli
olarak gelismistir. Dlinyada “faizsiz olma ilkesiyle” isleyen ilk banka 1960’ yillarda
kurulmus, 1970’li yillarda 6zellikle Misliman nifusun ¢ogunlukta oldugu Ulkelerde
sayllari artmistir. Faizsiz bankacilik faaliyetleri islami prensiplere dayandigi icin bazi
tlkelerde islami bankacilik adiyla da ifade edilmektedir. Tirkiye'de ise bu tir
bankacilik modelinde riskin paylasimi ve faaliyetlerine katiima anlayisinin
vurgulanmasi amaciyla katiim bankalari adi kullaniimaktadir.

Faizsiz bankacilik faaliyetlerinin ekonomik katkilarinin goériimesi bu tur
bankalarin Masliman nufusun azinlkta oldugu Ulkelerde de gelismektedir. Faizsiz
bankaciligin geleneksel bankalarin binyesinde “faizsiz pencere” seklinde
uygulanabilmesi sektoriintin kiresel gapta yayginlagsmasini hizlandirmistir.

Dinyada dnemli bir finansal buyutklige ulagsmig olan faizsiz bankacilik sektoru
en cok Malezya'da gelisme gostermistir. iran ise kiresel faizsiz bankacilik
sektoriinde en biylk pazar payina sahip dlkedir. Bunlarin diginda Koérfez Ulkeleri
faizsiz bankacilik faaliyetlerinin en yogun oldugu cografi bolgedir.

Tarkiye’de faizsiz bankacilik faaliyetlerinin ortaya c¢ikmasinda, nidfusun
cogunun Mdusliman olmasi ve faiz hassasiyeti nedeniyle yastik altinda tutulan
tasarruflar faizsiz bankalar araciligiyla ekonomiye kazandirma amaci etkili olmustur.
Buna ilaveten, diinyada gelisen faizsiz bankacilik pastasindan Turkiye'nin de pay
almasi ve Misliman Arap sermayesinin Ulke ekonomisine ¢ekilme arzusu katilim
bankaciligi sektoruniun gelismesinde etkili olmustur. Bu amaglar dogrultusunda ilk
basta OFK’lar tarafindan 1985'te faizsiz bankacilik hizmetleri verilmeye baslanmis;
2005'te ise yapilan bir diizenleme ile OFK'lar katilim bankalari adini almistir. Tiirkiye
2006 yih itibariyla katihm bankalari adiyla faaliyet gosterdigi faizsiz bankacilik
sektorinde gunumuzde yaklasik 41 milyar ABD Dolar tutarinda bir finansal
buyukltkle, faizsiz bankacilik sektdri gelismis ilk on Ulke icerisinde yer almaktadir.

Katilim bankalarinin temelde faizsiz olma, kar ve zarara katilma, riski
paylasma ve reel sektdri destekleme gibi esaslari sayesinde ekonomik fayda
saglarken, katilim bankalarinin hizmet alanini ve Urin gelistirme kapasitesini
kisitlayici bir etki gostermektedir.

Tarkiye’'deki katihm bankalarinin giglu bir teorik arka plani olmasina ragmen

uygulamada geleneksel bankalarla ayni mevzuat kapsaminda faaliyet géstermesi ve
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benzer bankacilik hizmetlerini vermesi geleneksel bankalara benzemesine sebep
olmaktadir.

Calismada katilim bankalarinin reel sektéri tegvik etme sdylemlerinin
performanslariyla uyumlu olup olmadiginin gérilmesi ve ekonomiye gercekten
katkisinin oldugu alanlarin belilenmesi amaciyla katihm bankalarinin karhlik
rasyolari ve diger finansal gostergeleri degerlendirilmigstir. Ele alinan dénemde katilim
bankalarinin Turk bankacilik sektoriindeki payi ve finansal buyuklikleri Ulke iginde
yasanan olumsuzluklarin etkili oldugu vyillar haricinde dizenli bir seyirde artmistir.
Katilim bankacihgi sektorinde biyime trendinin geleneksel bankacilik sektérinden
daha yuksek olmasi, bu sektoriin gelismekte olan bir sektér oldugunu gostermektedir.
2018 yil sonu itibariyla katilim bankalarinin bilango buyukligunun sektérdeki payi
yuzde 5.3’e, mevduat gelisimine gore payi ylizde 7’ye ve kredilerdeki payi ise ylizde
5'e ulagsmigtir. Katihm bankalarinin yillara gére karlihk rasyolarinin yer aldigi
grafiklerde, ROA, ROE ve SRY rasyo degerleri arasinda pozitif bir iliski gortlmustir.
Bu rasyolar, geneleksel bankacilik sektoriyle kiyaslandiginda geleneksel bankalarin
daha karh oldugu gorilmektedir. Bu sonuglara goére katihm bankalarinin risk
paylasimi esasi gere@i daha ¢ok risk almasi ve kredi agirlikh bir aktif varligina sahip
olmasi karhhdini dusurmektedir. Ayrica, katilim bankalarinin sayica az ve nispeten
yakin bir tarihte faaliyete baslamalari sektdr blytkllklerinde geleneksel bankalarin
gerisinde kalmasini aciklamaktadir. Buna ragmen katiim bankalarinin ekonomik
gelismeye katkisinin ve finansal performansinin geleneksel bankalarla rekabet
edebilir bir seviyeye ulastigi sdylenebilir.

Katilim bankalarinin topladiklari fon ve kullandirdiklari kredi miktarlari, sube-
personel sayilarindaki gelismeler Tirk bankacilik sektdrine bir gelisme olarak
dogrudan yansimaktadir. Katilim bankalarinin ézellikle KOBI finansmaninda daha
aktif olmasi, ekonominin lokomotifi olan bu firmalara finansman erisiminde bir
alternatif kaynak teskil ederek ekonomik gelismeyi olumlu etkilemektedir.

Katilim bankalari ayrica yapilandiriimis finansman drlnleriyle uluslararasi
piyasalardan ulke ekonomisine bugune kadar 52 milyar TL'nin Gzerinde bir tutarda
yabanci kaynak saglamigtir. Katim bankaciligi ile finansal sisteme giren faizsiz
bankacilik enstrumanlari sayesinde kamu kesiminin ve geleneksel bankacilik
sektorindn borglanmada kaynak gesitliligi artmigstir.

Ekonomik gelismede finansal kurumlarin etkinligi kadar, finansal kaynaklarin

etkili ve verimli bir sekilde Uretim surecine dahil edilmesi gerekmektedir. Bir tlkenin
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icinde ve disinda birikmis ancak atil kalmig her kaynak, ekonomik gelisme icin
gerceklesmemis bir potansiyeli gdstermektedir. Calismanin sonugclari katilim
bankalarinin ekonomiye sagladigi en énemli katkinin, faiz hassasiyeti nedeniyle atil
kalmis tasarruflarin ekonomiye kazandirilmasi oldugu yonindedir. Katim bankalari
ile bankacilik sektoriine kazandirilan ilave mevduat miktari bankacilik sektérinin
ylzde 6’s1 kadardr.

Katilim bankaciligi modeli ile finans sistemine kazandirilan enstriimanlardan
en dikkat cekeni kira sertifikalaridir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgrnin kira
sertifikasi ihra¢ ederek borglanma enstrimanlarini g¢esitlendirmesi, llkede finansal
derinlesmeyi artirirken katihm bankalarinin da kredilerde yogunlasan risk agirliklarini
Hazine kira sertifikalariyla dengeleme imkani saglamistir. Katihm bankaciligi
sektorinde mevduatin krediye dontsum oraninin 2012 yil itibariyla azalmasi bu
durumun bir sonucudur. 2018 yilinda katiim bankalarinin mevduatin krediye
doénisim oranin azalmasinin bir diger nedeni olarak 32 Sayili Kararda Degisiklik
Yapiimasina Dair Karar kapsaminda yabanci para cinsinden kredi kullanimina gelen
kisitlamalar ve ulkede tekrar bas gdsteren yiksek faiz ortaminin yarattigi kredi
talebindeki azalma gosterilebilir.

Katihm bankalari nispeten kicik ve gelismekte olan bir sektér olmasina
ragmen bankacilik sektérinde istihdam alani yaratarak ulkenin toplam istihdamina
yaklagik yuzde 0.1 katki saglamaktadir. Faizsiz bankacilik sektoru Turkiye'de
gelistikge istihdam yaratma kapasitesinin artmasi beklenmektedir.

Sonug¢ olarak katim bankalari Tidrk bankacilik sektérinde musterilere
sunulan bir alternatif hizmet modelidir ve geleneksel bankalari tamamlayici bir 6zellik
gOstermektedir. Katim bankalari yurt igindeki ve yurt digindaki faize duyarh fonlari
finansal sisteme aktarmasiyla geleneksel bankalari tamamlayici; bu fonlarin krediye
doénusiminde kullandigi farkh enstrimanlar sayesinde musteriler igin alternatif bir
model olmustur. Turkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin ekonomik kalkinma surecinde
basarili olabilmeleri igin tasarruf ve yatirnm kapasitelerini artirmasi, ulke igindeki ve
disindaki kaynaklarn etkin kullaniimasi énemli bir hedeftir. Bu hedefe, bankacilik
sektorinde alternatif finansal kurumlarin gelismesine imkan taninmasi halinde
ulagilacagi dusunilmektedir. Bu alternatiflerden biri olan katihm bankaciligi
sektorinun, mevzuat ve vergi konularindaki eksiklikleri ve diger magduriyetleri
giderilip, bilinirligi ve faaliyetleri Ulke genelinde arttikga finansal sisteme ve Ulke

ekonomisine katkisi daha ¢ok artacaktir.
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