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OZET

TURKIYE’NIN iIHRACAT PERFORMANSINDA DOGRUDAN
YABANCI YATIRIMLARIN ETKISI

Kiiresellesmeyle birlikte tiim diinya ortak pazar haline gelmistir. Sermaye
hareketleri hiz kazanmis ve teknolojik gelismeler giderek yayginlagmistir. Bu siireg
icerisinde dogrudan yabanci yatirimlar 6nem kazanmistir. Gelismekte olan iilkeler,
sermaye hareketliliginin artmasi ve iilke ekonomisinin gelismesi i¢in dogrudan
yabanci yatirimlara yonelmistir.

Bu c¢alismanin konusu, Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat
performansina etkisidir. Tiirkiye’de ihracatin belirleyicileri arasinda yer alan
dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat performansina etkisi 6l¢iilmeye ¢aligilmistir.

Arastirmada, ilk olarak dogrudan yabanci yatirim kavrami, DYY’lerin
belirleyicileri, tiirleri ve bu konuda gelistirilen teoriler ile dis ticaret ve dogrudan
yabanct yatirnmin tarihsel gelisimi aciklanmaktadir. Ayrica dogrudan yabanci
yatirimlarin ihracata etkisine iliskin ulusal ve uluslararasi literatiir taramasi yapilarak
bu ¢alismalarda kullanilan yontem ve sonuglar incelenmektedir.

Thracat performansinda dogrudan yabanci yatirimlarm etkisini incelemek
amactyla 2005/01-2021/09 donemine ait aylik veriler kullanilarak Tiirkiye’de ihracat,
dogrudan yabanci yatirim, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi
degiskenleri arasindaki iligski incelenmistir. Bu amacla, duraganligi 6lgmek i¢in veri
setlerine ADF ve PP birim kok testleri uygulanmistir. Esbiitiinlesme iligkisini
belirleyebilmek i¢cin ARDL Smir Testi kullanilmistir. Yapilan analizde, serilerin
esbiitliinlesik oldugu bulgularina ulagilmistir. Elde edilen ampirik bulgular
sonucunda, dogrudan yabanci yatirnmlarin Tiirkiye ihracatina etkisinin istatistiki
olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. Son olarak Granger nedensellik testi

kullanilarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir.

Anahtar Sézciikler: Ihracat, DYY girisleri, ARDL, Granger Nedensellik,
Esbiitiinlesme, ithalat, Tiirkiye, Gelismekte Olan Ulkeler




ABSTRACT

THE EFFECT OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS ON TURKEY’S
EXPORT PERFORMANCE

With globalization, the whole world has become a common market. Capital
movements have accelerated and technological developments have become
increasingly widespread. In this process, foreign direct investments gained
importance. Underdeveloped and developing countries have turned to foreign direct
investments in order to increase capital mobility and develop the country's economy.

The subject of this study is the effect of foreign direct investments on export
performance in Turkey. The effect of foreign direct investments, which is among the
determinants of exports in Turkey, on export performance has been tried to be
measured. In this research, firstly, the concept of foreign direct investment, the
determinants and types of FDI’s, the theories developed on this subject and the
historical development of foreign trade and foreign direct investment are explained.
In addition, national and international literature on the effect of foreign direct
investments on exports is reviewed, and the methods and results used in these studies
are examined.

In order to examine the effect of foreign direct investments on export
performance, the relationship between export, foreign direct investment, import, real
effective exchange rate and industrial production index variables in Turkey was
examined by using monthly data for the period 2005/01-2021/09. For this purpose,
ADF and PP unit root tests were applied to the data sets to measure the stationarity.
ARDL Bounds Test was used to determine the cointegration relationship. In the
analysis, it was found that the series were cointegrated. As a result of the empirical
findings, it has been determined that the effect of foreign direct investments on
Turkey's exports is statistically significant. Finally, the causality relationship between

the variables was examined using the Granger causality test.




Keywords: Export, FDI inflows, ARDL, Granger Causality, Cointegration,
Import, Turkey, Devoloping Countries
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GIRIS

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), 1980 yili itibari ile ekonomi i¢in ¢ok
onemli bir konuma gelmistir. Kiiresellesme siirecine gegis ile birlikte gelismekte olan
tilkelere firsatlar yaratan DY 'Y ’ler bu iilkelerin kalkinmasinda temel faktorler arasinda
yer almaktadir. Yeterli sermayeye sahip olmayan lilkeler i¢in 6nemli firsatlar yaratan
DYY’ler yatinnmin gerceklestirildigi ev sahibi lilkeye bilgi ve teknoloji transferi
saglayarak tllke ekonomisinin gelismesine ve biiylimesine Onemli katkilarda
bulunmaktadir. Cok uluslu sirketler tiretim faaliyetlerini genisletmek i¢in DYY’yi
tercih ederken belirli faktorleri géz oniinde bulundurmaktadir. Bunlardan bazilari
isglicii potansiyeli, yasal diizenlemeler, pazar biiyiikliigli, hammadde kaynaklarina
erisim ve ulagim maliyetleridir. Tiim bunlar ¢ok uluslu sirketlerin yatirim yapmasi i¢in
cezbedici faktorlerdir.

Sermeye kitlig1 yasayan gelismekte olan iilkeler DYY leri iilkelerine ¢gekme
konusunda yaris icerisindedir. Bu avantaji elde edebilmek i¢in {ilkeler ekonomi
politikalar1 uygulamaktadir. Tiirkiye, bu siirece 1980 yili itibariyle liberal politika
anlayisin1 benimseyerek katilmistir. Tiirkiye sahip oldugu kaynaklar: etkin bir sekilde
kullanarak yatirimlar iilkeye ¢gekme potansiyeline sahip bir iilkedir. Sermaye artis1 ve
ekonomik biiylimeyi saglayan DYY, ¢ok uluslu sirketlerin yatirimi gerceklestirirken
ev sahibi iilkenin ihracat potansiyelinin yiiksek olmasini g6z Oniinde
bulundurmaktadir. ihracat, iilkenin kalkinmasi ve sermayenin biiyiimesi i¢in énemli
bir dinamiktir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’nin ihracatinda DYY’lerin etkisini
Olgmektir.

Ug béliimden olusan bu calismada birinci boliim kavramsal cerceve iizerine
kurulmustur. Bu bolimde DYY’lerin tanimi, tiirleri, 6zellikleri, DYY ve ihracati
etkileyen faktorler incelenmistir. Ikinci béliimde; Tiirkiye’ye gelen DYY lerin ve dis
ticaretin tarihsel gelisimi yer almaktadir. Ayn1 zamanda DYY’lerin ve ihracatin
sektorel ve iilkelere gore dagilimi incelenmistir. Ugiincii boliimde ise literatiir taramasi
yapilmistir ve Tiirkiye’nin ithracatina DYY’lerin etkisi ekonometrik bir analiz ile test
edilmistir. 2005-2021 dénemine yonelik analizde, 6ncelikle serilerin duraganligi birim
kok testi ile sinanmistir. Degiskenler arasindaki iligkiyi analiz etmek i¢cin ARDL es-
biitlinlesme  analizi  kullanilmistir. Elde edilen veriler sonu¢ kisminda

degerlendirilmistir.



BIRINCIi BOLUM
DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

1.1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN TANIMI

1980’11 yillardan itibaren artan kiiresellesme hareketleri sonucunda diinyadaki
siirl liretim faktorlerinden biri olan sermayenin hareketliligi artmistir. Gelismekte
olan tlilkeler, kendi i¢ tasarruflariyla ekonomik gelisimlerini tamamlayamamaktadir.
Buna karsilik gelismis iilkeler, sermaye bakimindan gelismekte olan iilkelere kiyasla
daha zenginlerdir. Bu asamada DYY, sermayenin fazla oldugu iilkelerden sinirli
oldugu iilkelere dogru aktarilmasi konusunda fayda saglayan onemli bir kaynaktir
(Kahveci ve Terzi, 2017).

Bu acidan DY, uluslararas1 ekonomik entegrasyonun temel itici giiciidiir.
Dogru politika uygulandiginda DYY finansal istikrar1 saglayabilmekte, ekonomik
kalkinmay1 tesvik edebilmekte ve toplumlarin refahini artirabilmektedir (OECD,
2008: 3). Uluslararas: bir girisimei, yatirim yapacagi lilkede dogrudan oy hakkinin
%10’una sahip olmalidir. Oy hakkinin %10’una sahip olunmadigi durumlarda,
gerceklestirilen yatirrm DY'Y degil portfoy yatirimi olarak kabul edilmektedir (OECD,
2008: 17). Ayn1 zamanda DY, yatirime ile sirket arasindaki baglantiy1 saglayan ilk
islemi ve bunlar arasindaki hem anonim hem de tiizel kisiligi olmayan bagl kuruluslar
arasinda devam eden diger tlim sermaye iglemlerini barindirmaktadir (Duce ve Banco,
2003: 2).

Farkli bir tanima gore DYY, sahip olunan sirketin faaliyetlerini kendi
iilkelerinden sinir Gtesi iilkelere genisletmek icin sirketin bulundugu tilkeden farkli
iilke veya iilkelere gidilerek bir iiretim tesisi kurulmasi veya hali hazirda bulunan bir
iretim tesisinin satim almasi1 anlamina gelmektedir. Bu yolla iilkede kurulu olan ana
sirketin idare ve kontroliiyle, sinir Otesi iilkelerde etkinligi bulunan sirketlere ¢ok
uluslu sirket denilmektedir (Seyidoglu, 2003: 718).

Cok uluslu sirketler, DY'Y yaparak farkli tilkelerde mal ve hizmet iiretimi yapip
bu faaliyetler sonucu getirisi olan ve bu getirilerin {izerinde kontrole sahip olan
firmalardir (Dunning, 2001: 163). Cok uluslu sirketler {iretimlerini genisletmek icin

genellikle DY'Y ’lere bagvurmaktadirlar.



Cok wuluslu sirketlerin temel ozellikleri asagidaki gibi siralanmaktadir

(Satiroglu, 1984: 24):

. Birden ¢ok iilkede etkinlik gdstermektedirler.

. Cok uluslu sirketler, etkinligi altinda bulunan firmalar1 denetleme yetkisine
sahiptir.

o Sahip olduklar1 mal ve hizmetlerin iiretimi, dagitim1 ve pazarlamasi asil

faaliyet alanlaridir.

o Finansal sermayesi giiclii olan ¢ok uluslu sirketler, esnek ve dinamik yapilar
ile cok boyutludur.

o Gglii finansal bir yapiya sahiplerdir.

. Cagdas ve yenilik¢i teknolojileri vardir.

Cok uluslu sirketler yerli firmalara kiyasla ekonomik biiylimeyi ve dis ticareti
daha ¢ok destekleyebilmektedir. Bunun sebebi, diger tilkelerin ellerinde bulundurdugu
yiiksek teknoloji, bilgili ve donanimli yénetici ve elemanlari, liretimde sagladiklar
deneyimleri, pazarlama konusunda edindikleri tecriibeleri, pazarlama aglarinin
genisligi ve biiyiik Olcekli tiretimleri ile yerel isletmelere gore daha tecriibeli ve
donanimli olmalaridir (Jayachandran ve Seilan, 2010).

DYY’ler i¢in farkli siniflandirmalar mevcuttur. Bu siniflandirmalar yatay ve
dikey DYY olmak iizere ikiye ayrilmaktadir (Ozcan ve Ari, 2010: 71-72).

Yatay DYY’de yatirimei, yatirim yaptigi lilkenin pazarma yonelik hizmet
vermeyi amaglamaktadir. Bu yatirim tiirlinlin bir diger ismi “piyasa arayan DYY”
olarak kabul edilmektedir. Bu yatirimi yapan yatirimcilarin edindigi temel ilke pazara
yonelik iiretim esnasinda liretimin ortaya cikarttigi maliyetleri en diisiik seviyeye
indirgemek veya pazarda ortaya c¢ikan tercihlere yonelik iiretim gergeklestirerek
rekabetci bir ortam olusturmaktir. Bu yatirim tiiriinde etkili olan en énemli durum,
yatirimeinin miisterilere konum olarak yakinligi ve bu yakinligin sagladigi ulasim
maliyetlerinden tasarruf ve pazarda olmanin sagladig kiiltiirel engelin minimum
diizeyde olmasidir.

Dikey DYY ise, firmalarin iiretim zincirlerinin cografi konum olarak
yerellestirilmesini ~ kapsamaktadir.  Yatinm  yapilan iilkelerdeki  {icretlerin
diistikliiglinden dolay1 bu iilkelerde gerceklestirilen yabanci ortakliklar ile emek yogun
ara iiriinlerin iiretimini yapmaktadir. Uretimi yapilan bu ara mallar daha sonra iicreti

yiiksek olan iilkelere, cogunlukla da ana sirketin bulundugu iilkeye gonderilmektedir.



Dikey DYY, aym1 zamanda “etkinlik arayan DYY” olarak tanimlanmaktadir. Genel
olarak incelendiginde bu yatirnm tiirli, yatinmm yapildigi iilkenin piyasa
blyiikliiglinden kaynaklanmamakta, daha ¢ok iilkeler arasinda faktor ve hammadde
donanimi, sahip olunan iiretim teknolojisi ve miktar ile fiyat farkliliklarindan

etkilenmektedir.

1.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN YARARLARI

DYY, yatirim yapilan iilkenin sermaye stoku ve yatirimini arttirmanin yaninda
tilkede yeni iiretim potansiyeli ve liretim kapasitesi yaratmaktadir. Bu sekilde DYY’ler
ev sahibi iilkedeki istthdami arttirmaktadirlar. Aym1 zamanda ev sahibi iilkede
bulunmayan modern teknoloji, donanimli yonetici ve bilgili eleman kadrosuyla
tilkenin bu varliklardan faydalanmasini saglamaktadirlar (Kurihara, 2012). Yatirim
yapilirken ev sahibi iilkeye aktarilan mali sermaye, teknoloji ve diger tiim nitelikler
tilkenin ekonomisinde birtakim etkiler olusturmaktadir (Moosa, 2002).

DYY yapan firmalarin farkli iilkelere yatirim yapmak i¢in bircok sebebi
bulunmaktadir. Bu sebeplerden bazilari aktif konumunu saglamlastirmak, olgek
ekonomisinden faydalanmak, farkli iilkelerdeki avantajlar1 degerlendirmek, ucuz
hammadde girdilerini kullanabilmek ve daha ucuz maliyetlerle isci ¢alistirabilmektir
(Calo ve Pizzutilo, 2014). Kiiresellesmeyle birlikte ivme kazanan DYY, gelismekte
olan iilkeler i¢in olusturdugu olanaklardan dolay: {ilkeye girisinin yapilmasi istenen
yatirnmlardir. Pazarlarda kendilerine yer arayan gelismekte olan iilkeler, DY Y lerin
tilkelerine gelmesi i¢in rekabete girmektedir.

DYY lerin bir¢ok yarar1 bulunmaktadir. Bunlar; (Seyidoglu, 2003: 729-730)

a. Ekonominin Uretim Kapasitesinin Artmasi

DYY’ler, yatirrmin yapildig: iilkenin iiretimine ve sermaye birikimine direkt
katki saglamaktadirlar. Sermaye birikiminin eksikligi, gelismekte olan iilkelerin
baslica sorunlarindan biridir. Yapilan DYY ile birlikte, ev sahibi {ilkede iiretim
kapasitesi artmakta dolayisiyla karlilik ve harcama kapasitesi yiikselmektedir.

b. Yeni Teknoloji ve Yonetim Bilgisi Getirme

DYY’yi ger¢eklestiren ¢ok uluslu sirketler, beraberlerinde gelismis teknoloji
ve donaniml1 yoneticilik tecriibelerini de getirmektedir. Boylelikle yatirim yaptiklar
ilkeye teknoloji transferi saglamaktadirlar. Ayrica dogrudan yatirim yapan CUS’lar

araciligl ile yatirnm yapilan iilkede bir takim arastirma ve gelistirme faaliyetleri



stirdiirilmekte ve calisanlara sahip olunan donanimli isletmecilik bilgileri
aktarilabilmektedir.

¢. Doviz Girisi Saglama

Yabanci sermaye, iilkenin 6demeler dengesinin diizelmesine fayda saglar.
Bunun sebebi baslangicta DYY ile gelen dovizler, daha sonra ise firmanin tiretim ve
ihracat gerceklestirip iilkeye doviz geliri saglamasidir. Firmalarm bu tiir faaliyetleri,
ithalatin ikamesini de ylikseltebilmektedir. Diger taraftan bu etkinin devamliliginin
saglanmasi i¢in ev sahibi iilkenin belli bagh yasalar olusturmasi gerekmektedir. Bunun
sebebi, olusan karin yurtdisina transfer edilmesidir. Bazi durumlarda iilkeler bu amacla
kar transferlerini sinirlandirici diizenlemeler olusturmaktadirlar.

d. ihracati Artirma

DYY ’yi gerceklestirecek firmalarin bu yatirimlar: yaparken tilkenin ihracatini
arttirmasi gelismekte olan tilkeler i¢in son derece dnemlidir. Cok uluslu sirketler, dis
pazarlar konusunda olduk¢a deneyimlidir ve satis ve pazarlama orgiitlerine sahiplerdir.
Yatirim alan iilke, yatirimi gergeklestiren firmalardan sahip olduklari bu donanimlari
kullanarak tilkelerinin ihracatini arttirmasini istemektedirler.

e. Rekabet ve Dinamizm

DYY’ler ev sahibi iilkede i¢ rekabeti arttirmaktadir. Tekelci yapiya sahip olan
ilkeye giris yaptiginda DYY’ler bu yapiytr kirmakta ve ililkeye dinamizm
kazandirmaktadirlar. Bu kapsamda ortaya cikan rekabet, liretimin artmasina ve
fiyatlarin diismesine katki saglayabilmektedir.

f. Istihdam Yaratma

Yatirimey, tilkeye ozellikle “yesil alan yatirimi” ile giris yaparsa iilkede yeni
calisma alani olugmaktadir. Olusan bu yeni c¢alisma alani ile iilkede istihdam
yaratilmakta ve issizligin diismesine olanak saglanmaktadir. Ayn1 zamanda diger
yatinim tiirleriyle de giris yapildiginda belli bir siire sonra {ilkede bulunan yerli
firmalarla etkilesime girilerek diger firmalar i¢in de bir istthdam alan1 yaratilmaktadir.

g. Vergi Geliri Saglama

Bunlarin disinda, DYY yapan kuruluslar edindikleri karlar neticesinde ev

sahibi hiikimet icin bir vergi kaynagi olusturmaktadirlar.

1.3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMIN NEDENLERI



DYY, gelismekte olan iilkelere pek cok acidan fayda saglamaktadir. Doviz
girisi, yeni ve modern teknoloji, gelen yatirimlarla {ilkede saglanan istihdam,
yatirimlarla tekelci iistiinliiklerin yikilip tilkede rekabet ve dinamizm olusturulmasi ve
iiretim kapasitesinin genislemesi bunlardan bazilaridir.

DYY 'nin bir iilkeye gelmesini etkileyen baslica nedenler birkag madde altinda
incelenebilir. Bunlar; (Seyidoglu, 2003: 724-726)

Hammadde kaynaklarina ulasabilir olmak: Hammadde kaynaklar1 diinyada
esit bir bicimde dagilim gostermemektir. Yatirim yapilirken hammaddeye yakinlik
maliyetleri biiylik Ol¢lide diisiirmektedir. Yapilan yatirrm bu hammaddelerin
isletilmesi ile alakali ise s6z konusu hammaddelere yakin yerlerde olma zorunlulugu
vardir. Bu ylizden firmalar, hammaddenin bulundugu iilkeye yatirim yaparak
maliyetten tasarruf edebilmekte ve bu yakinliktan dolay1 iiretim kapasitelerini
arttirabilmektedirler.

Bilgilerin ve deneyimlerin paylasilmak istenmemesi: Firmalar iiretim
stirecleri ile ilgili bilgilerini, deneyimlerini, birikimlerini patent veya lisans
anlagmasiyla satmak istemeyebilirler. Ciinkii bu firmanin tiim bilgi ve birikimlerinin
diger kuruluslara aktarilmasina sebep olabilir. Yatirim yapan firma kalitesinden ve
hizmetinden 6diin vermemek adina DY'Y ’yi tercih etmektedir.

Sirket unvamin korunmasi: Onemli bir markaya sahip olan firmalar lisans
anlagmas1 yaparak markanin degerine ve ismine zarar gelmesi ihtimalini goze
alamadiklar1 durumlarda mal veya hizmeti kendileri iiretmek isteyebilmektedir. Bu
durumda yatirimi1 kendileri yapmaktadirlar.

Uriin yasam egrisinde son noktaya ulagsmak: Uriin yasam egrisinde iiriin tiim
asamalarin1 tamamlayip i¢ piyasada doyum noktasini gegtikten sonra firma, bu
tiriinden saglayacagi kar1 daha fazla artiramayacagini diislinebilmektedir. Kazancgta
saglanan artisin devam edebilmesi i¢in firmalar, girilmemis pazarlarda veya rekabetin
daha az oldugu piyasalarda iiretim yapmaya yonelebilmektedir.

Dis alim gergeklestiren iilkenin uyguladig: tarife ve kotalardan kacinma:
Thracat yapan isletme, yatirim yaptig: iilkede i¢ piyasayi koruyucu tedbirlere kars: her
zaman risk altindadir. fhracatcilar, bu tarife ve kotalardan kaginmak ve piyasay elde
tutmak isteyebilmektedir. Bunu yapmanin en etkili yolu ise o piyasada iiretim
yapmaktir. Ornegin, Avrupa Ekonomik Toplulugu kurulduktan sonra bu topluluga

dahil olmayan iilkelerin ihracatlart bu durumdan olumsuz yonde etkilenmistir. Bu



stiregte, topluluk iiyesi iilkelere yatirim artmaya baglamistir. Boylece firmalar
tilkelerin koyduklari tarife ve kotalardan kaginmaya baslamislardir.

Firmanin miisterilerini izlemesi: Firmalar, her iilkenin miisterisi farkl
oldugu i¢in miisterilerini izleme gereksinimi duymaktadirlar. Bunun sonucunda
yatirim yapacaklari iilkeye sube veya ofis agmaktadirlar.

Yatirimlari uluslararasi cesitlendirme: Yatirim yapan firmalar yatirimlarini
tek bir pazarda gergeklestirmezler. Bunun sebebi para akimlarinda nispi bir istikrar
saglanamamasindan kaynaklanmaktadir. Firmalar, bu durumu iiriin ¢esitlendirmesi
yaparak dengede tutmaya caligsalar da ayni lilkede satis sartlar1 benzer sekilde
etkilenebilmektedir. Bundan dolay1 firmalar g¢esitlendirmeleri uluslararas1 diizeyde
yaparak riski azaltmay1 hedeflemektedirler.

Ucuz yabanci faktor kullammmi: Ulkeler arasinda dogal kaynaklar ve isgiicii
maliyetleri agisindan farkliliklar bulunmaktadir. Firmalar, emek ve dogal kaynak
faktorlerinin bol ve ucuz yerlerde iiretim yapmay tercih edebilmektedirler. Bunun
sebebi maliyetleri diisiirmektir. Meksika, Hindistan, Tayvan ve Giiney Kore’ye
yapilan yatirimlarin sebepleri incelendiginde ucuz faktorlerin bu {ilkelerde bulunmasi

onemli bir etkendir.

1.4. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM TURLERI

DYY yapmaya karar veren sirketler bu yatirmmi bircok farkli yolla
gerceklestirebilmektedir. Her yatirnm tiirlinlin - kendine 0zgii avantajlart  ve
dezavantajlar1 bulunmaktadir. DYY cesitleri incelendiginde bunlarin sirketler arasi
birlesme ve satin alma, ortak girisimler, lisans anlagsmalari, 6zellestirmeler, stratejik

birlesmeler, yap-islet-devret modeli ve yesil alan yatirimlart oldugu goériilmektedir.

1.4.1. Sirketler Arasi Birlesme ve Satin Alma

DYY’yi yapacak olan firmalarin, yatirimi gergeklestirecekleri iilkede bulunan
isletme veya isletmelerle bagimsiz yeni bir tlizel kisilik olusturarak bir sirket
kurmalarina girket birlesmeleri denilmektedir. Kurulan bu yeni isletme sahip olunan
isletme ile baglantili degildir.

Satin alma ise yatirnmcinin ev sahibi lilkede bulunan bir isletmeyi tamamen

kendi sorumluluguna almasi demektir. 1980’lerden itibaren artis gosteren birlesme ve



satin alma tlirti 1990 yilindan itibaren hiz kazanmistir. 2001 yilinda meydana gelen
birlesmeler, 1990 yilinda gerceklesen birlesmelere kiyasla {i¢ kat artmistir (Sigman,
2005: 204).

Birlesme ve satin alma tiiriinde bazi avantaj ve dezavantajlar bulunmaktadir

(Berger vd., 1997: 95-139):

Avantajlar:
o Birlesmeyle birlikte 6lcek ekonomisinden faydalanabilme,
. Bu tiirii tercih eden isletmelerin AR-GE caligmalarinin ¢ok kapsamli olmasi,
o Birlesme olduktan sonra artan firma Olcegiyle birlikte firmanin piyasadaki

gliciiniin artmasi ve bunun sonucunda pazarlama fonksiyonunun verimli bir
sekilde islemesi,
o Maliyet avantajin1 kullanan isletmelerin karlarini arttirabilmesi, bdylece

birlesme ve satin alma tiiriinii tercih eden isletmelerin ucuz girdi temini

saglayabilmesi.
Dezavantajlar:
o Yeni bir olusuma gidilmesi sonucunda isletmenin kontrol kayb1 yasama riski,
. Farkli bir iilkenin kiiltiir, gelenek farkliliklar1 sonucunda yasanabilmesi olasi
catismalar,
. Istenilen kéara ulasamamak.

1.4.2. Ortak Girisimler

Ortak girisimlerin sirketlere cazip gelme sebepleri arasinda yatirimi
gerceklestirecek olan isletmelerin baslangicta ¢cok fazla olan riski azaltabiliyor olmasi,
kiiciik Olgekli firmalarin diger firmalarla rekabet edebilme sansi ve bu rekabet
piyasasinda varligini siirdiirme olanagi, isletmelerin yeni teknolojilere daha rahat
ulagabilir olmasi yer almaktadir (Kurtaran, 2007: 368).

Ortak girisim tiiriinde, ¢ok uluslu isletme ile yerli isletme aynm1 amag
dogrultusunda ellerinde bulunan kaynaklar1 birlestirerek, riskleri, faaliyetleri,
mesuliyetleri, binalar1 ve diger kaynaklar1 kendi isletmelerinden ayr1 olarak bagimsiz
yeni bir igletme kurarak faaliyete gegcmektedirler (Hall, 1984:15-22).

Bu DYY tiirlinlin en belirgin 6zelligi, kurulan bu ortakligin uzun vadede

belirlenen stratejik bir amaci gerceklestirme amacinin bulunmasidir. Bu amag ortak



girisim tiirlini diger tiim tilirlerden ayiran en belirgin ve 6nemli 6zelliktir (Webster ve
Webster, 1994).

Ortak girisim tiirtinde yerel firma ile kurulan ortakliktan dolayir yatirim
maliyetleri azalmakta ve bilgiye ulasim kolaylagsmaktadir. Sagladig1 bu avantajdan
dolay1r smir Otesi yatirim yapan c¢ok uluslu sirket, girdigi iilkede bulunan risk ve
belirsizliklerden biiyiik 6l¢iide kurtulmus olmaktadir (Evans vd., 2003, 317).

Ortak girisimin sagladig1 faydalar su sekilde siralanabilir (Seyidoglu, 2001:
670);

o Yerel ortagin iilkesi hakkindaki tiim bilgilerinden yararlanmak,

o Yerel ortagin piyasadaki deneyim ve mevcut konumundan dolayr yerel
sermaye piyasalarina girebilmek,

o Her {ilkenin teknoloji farkliligi olmasindan dolay1 yerel ortagin elindeki
teknolojinin yatirim yaptig1 lilkede daha yaygin olmasi,

o Piyasaya yerli bir ortakla girmenin getirisi olarak yabanci olmama durumu ve
bunun sonucunda satis gelistirme faaliyetlerinin daha kolay olmasi,

o Siyasi sebeplerden dolayr yatirim yapilan iilkenin millilestirme olasiliginin
daha diisiik olmasi.

Yatirimin yerel bir ortakla gerceklesiyor olmasi ¢ok uluslu sirket i¢in fayda
saglayan bir durumdur. Piyasay1 bilen yerel ortak, bircok riski azaltmaktadir. Ulkenin
piyasasini, geleneklerini, yasal prosediirlerini iyi bilen bir yurt i¢i ortagin, pazara olan

hakimiyetinden dolay1 yabanci firmaya ¢ok yonlii avantajlar sagladigi goriilmektedir.

1.4.3. Lisans Anlagsmalari

Lisans anlagmalari, ¢ok uluslu firmalarin sahip olduklari ticari marka, teknik
bilgi ve patentlerini belirledikleri fiyat karsiliginda bagka bir firmaya devretmesidir
(Pearce ve Robinson, 2005: 210-219).

Lisans anlagmas1 baz1 avantaj ve dezavantajlara sahiptir. Avantajlar girilmesi
zor olan piyasalara daha kolay erisim, kaynak tasarrufu, diger yatirim tiirlerine gore
sermayeye daha az ihtiya¢ duyulmasi ve yerel piyasaya saglanacak olan hizmetin ve
kalitenin arttirilmasidir. Dezavantajlar1 ise piyasaya aktif bir sekilde girememek,
lisans1 alinan isletmenin kontroliinii saglarken yasanan zorluklar ve anlagma

zorluklaridir (Dinger, 1996: 171). Lisans anlagsmasinin igerdigi kosullarda miktar,



ihracat, kalite ve patent transferi bulunmaktadir. Bu kosullar iilkenin teknolojik

diizeyine gore farklilik gosterebilmektedir (Karacasulu, 2001).

1.4.4. Ozellestirmeler

Ozellestirme devletin ydnetimi altinda olan, devletin hukuk ve tasarruflarina
tabi olan bir mal veya hizmetin, siyasi ve mali hedeflerle 6zel kisi veya kuruluslara
devredilerek o mal veya hizmetin devlet eliyle {retiminden ve satisindan
vazgecilmesidir (Ozer, 2005: 16).

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KiT), bazi durumlarda 6zel sektdr kadar verimli
calistirllamamakta ve bu sektoriin gelisiminde engellere sebep olabilmektedir. KiT ler
sebebiyle mal ve isgiicii piyasalarinda ortaya ¢ikabilecek carpik fiyatlar, tilkedeki 6zel
isletmelerin  hem wulusal hem de wuluslararast rekabetini olumsuz yonde
etkileyebilmektedir. Hizla degisen teknolojide piyasalar verimsizlesmekte ve devletin
miidahale ettigi sektorlerde iiretim ve satiglarda performans yetersizligine sebep
olmaktadir (Giil, 2004: 12). Ozellestirme tiiriinii tercih etmenin bircok sebebi
bulunmaktadir. Ulke ekonomisinin serbest piyasa kosullarinda iiretim yapmasinin yani
sira devletin ekonomideki lstlin roliinii azalma istegi, bu tiirii se¢gmenin sebepleri
arasindadir. Bunun yaninda 6zellestirmede mali, sosyal ve ideolojik sebepler de s6z
konusudur.

Ozel sektdr isletmelerinin isgiiciinii devlete gdre daha verimli kullanmasi,
ozellestirmenin mali nedenleri arasinda yer almaktadir. Ayn1 zamanda bu durum
devletin sorumlulugunu azaltip, biit¢e dengesinde rahatlama saglamaktadir (Yildirim,
2014: 19).

Ulkede sosyal baris icinde yasanmasi ve bu ortamm korunmasi istegi,
Ozellestirmenin sosyal amaclarinin basinda gelmektedir. Bu amacin saglanmasi i¢in
iilkede gelir dagiliminda adil olunmas1 ve asgari gelir diizeyinin iilke standartlarinda
rahat yasayabilmek i¢in belli bir diizeyin altinda olmamasina baglidir (Uysal, 2007:
248). Ozellestirmenin bir iilkede istihdami artirici etki yarattig: diisiincesi kabul goren
bir yaklasimdir.

Ozellestirmede demokrasiyi saglamak en giiclii ideolojik gerekcelerdendir.
Bununla birlikte bu diisiince, énemli bir celiskiyi yaratmaktadir. Ornegin, sosyalist

ideolojinin savunucular1 demokratiklesme i¢in devletlesmenin gerekli oldugunu



sOylemekte, kapitalist diislince taraflar1 ise demokratiklesme igin Ozellestirmenin

kaginilmaz oldugunu vurgulamaktadirlar (Alper, 1994: 32-33).

1.4.5. Stratejik Birlesmeler

Stratejik ortakliklar, iki isletmenin sahip olduklar1 hisse senetlerinin belirli
kismini birbirleriyle degis tokus etmeleri yoluyla gerceklesmektedir. Bu yolla bir
isletme elindeki hisse senetlerini giivenilir bir isletmeye devretmektedir. Isletmelerin,
hisse senetleri devriyle birlikte ortak girisim gerceklestirmeleri bu birlesmelerin daha
genis olan bir tiirtidiir. Genellikle AR-Ge’nin gerekli oldugu yatirim tiirlerinde tercih
edilmektedir.

Bu tiir birlesmelerde, sektordeki gelismis sirketlerin piyasaya yeni giris yapan
diger sirketlere rekabet ortaminda yardimci olmasi, degisen ve gelisen ekonomide yer

edinmelerini saglamak i¢in destek olmasi s6z konusudur (Aydintan, 2003).

1.4.6. Yap-islet-Devret

Yap-Islet-Devret tiirii, 6zel sirketler tarafindan kamu alt yap1 yatirimlarmin
yapilmasi ve yapilan bu yatirimlarin belirlenen siire igerisinde igletilip, sonra bu mal
veya hizmeti belirlenen tarife lizerinden satmasi ve siire bittiginde islettikleri tesisleri
kamu kurumlarma devretmesidir (Imre, 2001).

Hava limanlari, karayollari, metro istasyonlari, barajlar ve biiylik elektrik
santralleri i¢in yapim projeleri gergeklestirilirken tercih edilen DYY tiirtidiir. Devlet
bu projeleri gerceklestirirken finansmani biitce kaynaklarindan karsiladigi icin
dogurdugu mali yiikiimliiliikk fazladir. Bu model devletin yiikiimliiliiglinii azaltmak
i¢in ortaya ¢cikmistir (Seyidoglu, 2003: 727)

Yapilan yatinnmlar gelismekte olan iilkelerin gelisimi agisindan oldukga
onemlidir. Yap-islet-Devret modeli iilkeye finansman olanagi saglamaktadir. Ayrica
yabanci sermaye stokunu arttirir. Fakat bu modelde bazi riskler de mevcuttur.
Zamaninda tamamlanamamasi, bor¢lanmanin yiiksek olmasi ve yapilan yatirnmlarin
biiyiikliigii bu risklerden bazilaridir. Bu sebeple bu yatirim tiirii tercih edilirken risk

analizi yapilmali ve kontrollii sekilde ilerlenmelidir.



1.4.7. Yesil Alan Yatirinmlar

Yatirimi gergeklestirecek olan igletmenin bir fabrika satin almasi, ortak olmasi
veya o lilkede ortaklik kurmasi yoluyla degil, yatirim yapacag: iilkede sifirdan bir tesis
veya fabrika kurmasi ile gerceklesen yatirim tiirtidiir. Gelismekte olan tlkeler i¢in
yesil alan yatirimlar, tiim yatirimlara kiyasla ¢ok daha fazla yarar saglayan bir yatirom
tiiriidiir. Clinkii bu yatirimlar, yatirnmin gerceklestigi lilkelerde ciddi boyutta istihdam
saglamaktadir.

Yatinmi gergeklestirecek olan isletme biitiinliyle kendine ait gelismis
teknolojisini, donanimlarini ve sahip oldugu pazarlama stratejisiyle yeni yatirim
bolgesi olusturarak igletmenin karini maksimum noktaya ulagtirmay1 hedeflemektedir
(Okgu, 2014: 48).

Yeni bir tesis kurulacagi icin, ilk girisinden itibaren iilkeyi kalkindiran bu
yatirnmi gelismekte olan iilkeler kendi bdlgelerine cekebilmek icin rekabet
etmektedirler. Bu tiir yatinmlarin, istihdam oraninda sagladigi pozitif degisimlerle
yatirnmin gercgeklestigi iilkeye diger yatirim tiirlerine kiyasla ¢ok daha olumlu etkileri

bulunmaktadir.

1.5. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARI BELIRLEYEN FAKTORLER

DYY gerceklestirilirken bu yatirnmimn yapilmasinda bir¢cok faktor etkili
olmaktadir. DYY yapan bir firmanin bekledigi temel faktor, yatirim yaptig: iilkeden
kendi tilkesine oranla daha fazla kar elde etme istegidir. Bunun yaninda ucuz isgiicti,
yatirim yapacag iilkenin vergilerinden kag¢inma gibi beklentileri de bulunmaktadir.
Maliyetleri minimum diizeye indirmek isteyen yatirimcr olgek ekonomisinden
faydalanmaktadir. Kaynak iilke acgisindan bir diger faktdr ise mevcut piyasasinin
korunmasi ve yeni piyasa arayigidir. Ulkede yatirimlara uygun ortamimn olmamasi,
gergeklestirilen yatirimlardan gelen gelirlerin azalmasi, sanayide yasanan doygunluk
ve kapasitede anormal derecede olusan gelir tikanikligi gibi isletmeyi duragan
seviyeye getiren durumlardan oOtiiri firmalar DYY gerceklestirerek yeni pazarlara
ulasip isletmenin karini arttirma imkani elde etmektedir (Ozalp 1998: 32). Isletmeler
ayrica firmalarina ait bilgileri, pazarlama stratejilerini, teknolojilerini paylasmak
isteyebilmektedir (Lal 1975: 22). Bu nedenle lisans vermeyi tercih etmeyen isletmeler

yatirimlart kendileri gergeklestirmektedir.



UNCTAD tarafindan 1998 yilinda yayinlanan Diinya Yatirim Raporu’nda, ev
sahibi lilke acisindan DYYleri belirleyen faktorler ti¢ gruba ayrilmistir. Tablo 1°de

gorildiigi gibi bunlar ekonomik, politik ve yatirim ortamina iliskin faktorlerdir.

Tablo 1. Dogrudan Yabanci Yatirinmlar: Belirleyen Faktorler
FAKTOR GRUPLARI FAKTORLER
POLITIK FAKTORLER | - Ticaret politikalar
- Ozellestirme politikalar
- Ekonomik, siyasi ve sosyal istikrar
- Vergi politikalari
- Yabanc1 yatirimlara iliskin uluslararasi anlagsmalar
- Piyasalarin giris ve calisma sartlar
YATIRIM ORTAMINA | - Yatirim promosyonu (imaj olusturma ve yatirim yaratma faaliyetleri
ILISKIN FAKTORLER | ve yatirimi kolaylastirma hizmetleri dahil)
- Yatirim tegvikleri
- Gliglik maliyetleri (yolsuzluk, idari verimlilik vb. ile ilgili)
- Sosyal olanaklar (iki dilli okullar, yasam kalitesi, vb.)
- Yatirim sonrast hizmetler

EKONOMIK Pazara Yonelik -Pazar biiyiikliigi ve kisi
FAKTORLER basina diisen gelir
-Pazar biiyiimesi

-Bolgesel ve kiiresel
pazarlara erigim

-Tiiketici tercihlerinin
iilkeye 6zgili degisimi

- Piyasalarin yapisi
Kaynaga Yonelik -Hammaddeler,

-Ucreti diisiik vasifsiz isgiicii
-Vasifli isgiici,

-Fiziki altyap1 (havaalanlari,
enerji, yollar ve
Telekomiinikasyon)
-AR-GE,

-Teknolojik, yenilik¢i ve
yaratilmig varliklar
(markalar vb.)

Etkinlige Yonelik -Kaynaklarin/varliklarin
maliyeti ve iggiliciiniin
verimliligi

-Diger girdilerin maliyeti
(iletigim, ara mallar)
-Bolgesel entegrasyon
anlagmasina lyelik, 6lcek
ekonomisi

Kaynak: (UNCTAD 1998: 91)

Tablo 1°de goriildiigli gibi politik faktorler lilkenin uygulamis oldugu ticaret
politikalarini, piyasa hareketliliginin saglanmasin1  hedefleyen o6zellestirme
politikalarini, iilkeye yatirim yapilmasi i¢in 6nemli konumda bulunan ekonomik,
siyasi ve sosyal istikrari, tiim yatirimcilar igin kritik 6nem tasiyan vergi politikalarini

ve llkelerin yatirimlara iliskin anlagsmalarin1 kapsamaktadir. Yatirim ortamina iligkin



faktorler ise, lilkenin yatirimcilara sagladigi tesvikleri ve yatirim yapildiktan sonra
saglanan olanaklar1 igcermektedir. Ekonomik faktorler ii¢ alt basliga ayrilmaktadir.
Bunlardan birincisi olan pazara yonelik faktorler; lilkede kisi basina diisen geliri,
pazarin yatirim yapilabilirligini ve erisilebilirligini kapsamaktadir. Kaynaga yonelik
yatirimlar, yatirim yapilacak hammaddeye kolay erigimi, lilkenin altyapisini, nitelikli
ve ucuz isgiiclinii i¢cinde barindirmaktadir. Etkinlige yonelik yatirimlar ise; maliyetleri

ve Olgek ekonomisini igermektedir.

1.5.1. Ekonomik Faktorler

DYY leri belirleyen faktorlerden biri olan ekonomik faktdrleri genel olarak bes
alt baslikta incelemek miimkiindiir. Bunlar;

1- Piyasa Biiyiikliigii: Piyasa biiyiikligli, yatirim yapma karar1 alan
girigsimeiyi etkileyen en 6nemli ekonomik faktdrlerden birisidir. Piyasa biiyiikliiglintin
en 6nemli olgiitii, yatirim yapilan {ilkedeki kisi basma diisen GSYIH dir (Kurtaran,
2007: 374). Girisimciler, DYY ile yeni pazarlara giris yaparak pazar paylarini
genisletmek istemektedir. Yeni bir pazara girerken tercih edilen 6zellikler, tilkenin
genis bir piyasaya ve dinamik niifusa sahip olmasidir (Batmaz ve Tekeli, 2009).

Yapilan ampirik galismalarda, piyasanmn biiyiikliigii ve GSYIH nin yiiksek
olmas1 gibi faktdrlerin GOU’lerde GU’lere kiyasla daha fazla dikkat cektigi tespit
edilmistir (Singh ve Jun, 1995).

Piyasanin biiyiikliigiiyle birlikte iiretilen mal ve hizmet iiretimi ve buna olan
talep artmaktadir. Sonugcta isletmelerin kar saglama ortani yiikkselmektedir (Sodik ve
Nuryadin, 2008: 23).

2- Doviz Kuru: Doviz kurlarindaki hareketlilik, DYY gerceklestiren ¢ok
uluslu sirketlerin kazanglarini etkilemektedir. Bu nedenle doviz kuru istikrari, bir
sirketin yatirim yapacagi yerin belirlenmesinde son derece dnemlidir (Aytekin, 2011:
6).

Ekonomik istikrarsizlik ve ulusal para biriminde ortaya ¢ikan dalgalanmalar
yabanci yatirimer i¢in en 6nemli dengesizliklerdir. Boyle bir ortamda girisimcinin
yatirrmindan vazge¢mesi miimkiindiir. Diger taraftan wulusal para biriminin
degerindeki diisiis, yatirimciyr olumlu ydnde etkileyebilmektedir. Ornegin, ulusal
paranin degeri azaldiginda emek maliyetlerinin doviz karsisindaki degeri diismektedir.

Bu durumda, yabanci yatirimei iiretim maliyetlerini azaltabilmektedir. Benzer sekilde



ulusal paranin doviz kuru karsisinda deger kaybetmesi, mal ve hizmetlerin doviz
cinsinden fiyatlarin1 diistirmektedir. Boylelikle tilkenin dis pazarlardaki rekabet giicii
yiikselmekte ve ihracati kolaylagsmaktadir. Ev sahibi iilkede ihracata yonelik {iretim
yapan yabanci yatirimlar bu gelismeden olumlu yonde etkilenmektedir. Farkli bir
pencereden bakildiginda ise ulusal paranin istikrarsizligi, ara ve yatirrm mallar
ithalatin1 pahali hale getirmektedir. Bu durum, iilkenin dis pazarlardaki rekabet giiciinii
azaltmaktadir (Batmaz ve Tunca, 2005: 31-32). Sonug olarak yabanci yatirimcilar,
faaliyetlerinde risk ve getiri arasindaki dengeyi korumaya calisarak hareket etmek
zorunda kalmaktadir.

3- Ekonomik Biiyiime: Ekonomik biiyiime ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda dort tane nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Bunlardan ilki DYY’den
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi olmasidir. Bu durum
literatlirde ayn1 zamanda “DYY’ye dayali bliylime hipotezi” olarak da ge¢mektedir
(Klasra, 2011: 224). Ev sahibi iilke acisindan yapilan yatirimlar ¢ok uluslu sirketin
getirdigi teknoloji, yonetim, pazarlama ve deneyimleriyle iilkede iiretim etkinligini
arttirabilmekte ve verimlilik saglamaktadir (Hansen ve Rand, 2006: 23).

Iki degisken arasindaki nedensellik iliskisi incelendiginde ikinci olarak
ekonomik biiylimeden DYY’ye dogru olan tek yonlii nedensellik iliskisinden s6z
edildigi goriilmektedir. Ev sahibi {ilkenin ekonomik biiyiime performansi, yatirimi
gerceklestirecek olan sirketler icin &nemli faktorlerdendir. Ugiinciisii ekonomik
bliylime i1le DYY arasindaki iligkinin iki yonlii olmasidir. Yani iki faktor birbirini
etkileyerek ekonomik biiylime DYY’ye, DYY de ekonomik biiyiimeye sebebiyet
verebilmektedir (Cestepe ve digerleri, 2013: 4).

Dordiincii ve son nedensellik iligkisi, bu ikili arasinda higbir nedensellik iliskisi
olmama olasiligidir. Bunun sebebi gelismemis bir finans sisteminin olmas1 ve liberal
olmayan ticaret politikas1 gibi etkenlerle DY Y ’lerin iilkedeki GSYH’deki payinin az
olmasi olabilir (Alfaro vd. 2010:243).

4- Isgiicii Maliyetleri: DYY’yi gerceklestirecek olan ¢ok uluslu sirketler
diisiik isgiicii maliyeti olan bdlgelere yatirim yapmay:r hedeflemektedir. Isgiicii
maliyeti yiikseldiginde iiretilen mal veya hizmetlerin fiyatlar1 artmakta ve bu durum
talebi azaltmaktadir. Bu sebeple diisiik isgiicli maliyetleri, yatirimeilar icin cazip bir
faktor haline gelmistir.

Isgiicii maliyetleri, cok uluslu sirketlerin dis piyasalardaki rekabet giiciinii de

yakindan etkilemektedir (Ac¢ikalin vd., 2006: 3). Eger yatirnmci firmalar yiiksek



teknolojiye dayali iiriin pazarinda rekabet etmeye ¢alisiyorsa, asil hedefleri kaliteli ve
nitelikli isgiicliniin oldugu iilkelerde faaliyette bulunmaktir (Zhang, 2001).

Sahip olduklar1 teknoloji ve sermayeyi yatirim yapacagi iilkeye transfer eden
cok uluslu sirketler, isgiici maliyeti i¢in avantaj saglayabilmek amaciyla yatirimlarini
genel olarak GOU’lerde ve az gelismis iilkelerde yapmayi tercih ederler.

5- Disa Aciklik: 1980’lerden itibaren tiim diinyada sinirlar ortadan kalkmis ve
sirketler bilyiimek icin disa agik politikalar izlemis ve uygulamustir. Ulkelerin disa
agiklik orami dis ticaret hacmi/GSMH orani ile o6l¢iilmektedir. Disa agiklik orani
yiikksek ve ticaret kisitlamalari nispeten diisiik olan ilkeler, daha ¢ok DYY’yi
¢ekebilmektedirler (Chakrabarti, 2001: 100; Asiedu, 2002: 107-119).

Disa agik politikalar izleyen ¢ok uluslu sirketler yabanci yatirim politikalar
esnek olan lilkelere yatirnm gerceklestirmektedir. Bu sebepten yatirimi iilkelerine
cekmek isteyen {ilkeler, disa agiklik oranmni yiiksek tutarak yatirnmcilarin kendi

tilkelerine gelmesini saglamaktadir.

1.5.2. Yatirim Ortamina iliskin Faktorler

Yatirimcilar yatirimlarint - gergeklestirirken yatirim  yapacaklar: {ilkenin
ortamini incelemektedir. Ev sahibi iilkeler, bu ortami yatirimi ¢ekmek igin bir firsat
haline doniistiirmektedir. Yatirim ortamina iliskin faktorlerin alt basliklar1 yatirim
tesvikleri, seffaflik ve sosyal olanaklar olmak {izere iige ayrilmaktadir.

1- Yatirnm Tesvikleri: Tesvik politikalar1 devletin {ilke sinirlart iginde
gelismekte olan alanlart kalkindirma hedefiyle, o bdlgenin ekonomi ve altyap1
esitsizligini dengelemek istemesi ve bu esitsizligi diizeltmeye c¢alismasidir (Dinler,
2001).

Ev sahibi iilkeler, DYY’yi ¢ekebilmek icin yatirim tesviklerini kullanarak
iilkeyi yatirim bolgesi haline getirebilmektedir. Bununla birlikte tesvik politikalari,
yatirrmi gergeklestirecek olan firmanin yatirnm kararlarindaki ilk hedef degildir.
Tesviklerle birlikte artirilan sermaye birikimi, yerli firmalarin rekabetini olumsuz
yonde etkileyebilmektedir. Bu sebeple, tesvik politikalar1 olusturulurken {iilke i¢in en
verimli hale getirilmesi gerekmektedir (Batmaz ve Tekel, 2009).

Tiirkiye’deki tesvik programi dort ana baslik altinda toplanmistir. Bunlar
(BYDTA, 2017):

1. Genel Yatirim Tegvikleri



Bu tesvikler satin alinacak makine ve techizat i¢in 6denmeyecek olan KDV istisnasi
ve yurt disindan temini gerceklesecek olan mallarin giimriik vergisi muafiyetidir.

2. Bolgesel Yatirim Tesvikleri

Bolgeyi esas alan bu tesvikler sirasiyla giimriik vergisi muafiyeti, katma deger
vergisinin hari¢ tutulmasi, kurumlar vergisi indirimi, sosyal sigortalar prim destegi,
arazi tahsisi ve faiz orani destegidir.

3. Stratejik Yatirim Tesvikleri

Bu yatirim tesvikinde amag cari a¢igin azaltilmasidir. ithalat1 azaltmaya yonelik bir
tegviktir. Yapilan yatirnm %40 oraninda katma deger saglamaktadir. Sabit tutar 50
milyondan fazla ise bu tegvikten faydalanmak miimkiindiir.

4. Proje Bazli Yatirim Tesvikleri

15 ayr tesviki olan bu kategori Tiirkiye i¢in kritik 6neme sahip alanlar i¢in gegerlidir.

2- Seffafhik: Yatinm yapmaya karar veren ¢ok uluslu sirketler i¢in dncelikli
faktorlerden birisi seffafliktir. DYY gerceklestiren firmalar, ekonomik gdstergelerin
acik ve anlasilir bir sekilde olmasini beklemektedir. Ev sahibi iilke seffaf olmadigi
takdirde yatirimeu, lilkede yolsuzluk ve riigvet risklerinin oldugunu varsayacagi icin
yatinm yapmaktan vazgecebilmektedir. Bu sebeple seffaflik DYY’lerin temel
belirleyicilerinden biri haline gelmistir (Candemir, 2006).

Seffaflik s6z konusu oldugunda yolsuzluk sorunu ortaya ¢ikmaktadir. Ekonomi
literatiiriinde bu kavram hiikiimetin sahip oldugu mali sahsi ¢ikarlar1 dogrultusunda
satmasi anlamina gelmektedir (Shleifer ve Vishny, 1993: 599).

Drabek ve Payne (2002: 5)'ne gore seffafligin dort unsuru vardir. Bunlar:

. Riisvet ve yolsuzluk,
o Miilkiyet haklar1 ve bunlarin ev sahibi iilke tarafindan korunmasi,
o Biirokratik etkisizlik ve kanunun diisiik seviyede tatbik edilmesi,

. Beklenmeyen politika degisiklikleridir.

Ulkeler agik oldugu takdirde bu durum onlarin yatirim iilkelerine
cekebilmeleri i¢in avantajli konuma gelmelerini saglamaktadir.

3- Kiiltiirel Yap1 ve Psikolojik Faktorler: Sosyal yapinin diizenli ve istikrarl
olmas1 yatirimeiyr cezbeden bir diger faktordiir. Sosyal yapi; egitimi, dini ve etnik
yapiyl, niifus yogunlugunu, aile yapisint ve gelir dagilimini kapsamaktadir. Bu
etkenlerin istikrarli bir yapida olmast yatinmcmin kararmmi olumlu ydnde

etkilemektedir.



Yerli pazarlarda satilan mal ve hizmetlerin, miisterilerin begenisini ve
gereksinimlerini karsilamasi gerekmektedir. Yatirimin yapilacagi iilkenin adetleri,
dili, gelenek ve gorenekleri ve yasalar1 hakkinda arastirma yapilmadan gergeklestirilen
yatirimlardan olumlu sonuglar elde edilemeyecektir (Tiirkcan, 2008: 13).

Diger taraftan psikolojik faktorler, yabanci firmalarin DYY gerceklestirdigi
tilkedeki izlenim agisindan olduk¢a dnemlidir. Kamuoyunda olusabilecek olumsuz
hedef gostermeler firmalarin tedirginligine sebebiyet vermektedir (Frank, 1980).

Bir iilkenin imajini belirleyen kiiltiirel yap1 ve psikolojik faktorler yatirrmcinin
tilkeye yatirimi gergeklestirmesi i¢in biiylik onem tagimaktadir. Bundan dolayi
yatirimcilar kapsamli bir aragtirma yaptiktan sonra yatinm gerceklestirmeyi

hedeflemektedirler.

1.5.3. Politik Faktorler

Yatirimin gergeklesecegi lilkede politik istikrar yatirimcilar i¢in énemli bir
faktordiir. Ulkenin istikrarli politikalar sayesinde yatirim gergeklestirilebilmektedir.
Istikrars1z bir ekonomik yapiya sahip olan ve toplumsal ¢atismalar yasanan iilkelerde
politik risk fazla olacag: i¢in yatirnmcilar bu iilkeleri tercih etmemektedir. Bundan
dolayr politik istikrar saglanan ve riski diisiik olan tlkeler DYY’leri daha fazla
cekmektedir. Politik faktorler ti¢ alt baslikta toplanmaktadir. Bunlar;

1- Biirokratik Islemler: Kisa ve az maliyetle sonuclanan biirokratik islemler
yatirimcilar i¢in cazip bir faktordiir. Hizli isleyen siire¢ ve diisiik olan maliyetler,
yatirimeilar {lizerinde pozitif bir etki birakmaktadir. Ev sahibi iilkede yiiriitiilen
biirokratik islemlerde riigvet ve yolsuzluklarin olmasi, islemlerin yavashgi ve
yogunlugu yatirrmcinin farkli iilkeleri tercih etmesine sebebiyet verebilmektedir
(Y1lmaz, 2015: 25).

2- Ozellestirme Politikalari: Ozellestirme, sirket sahipliginin farkl bir kisi ve
kurulusa ge¢mesidir. Piyasalarda rekabetin yiikselmesini saglamak igin
uygulanmaktadir. Ozellestirme, serbest piyasa sistemini benimseyen iilkelerde
devletin mal ve hizmet iiretimini biiyiik 6lclide 6zel sektdre devretmesi, yalnizca
hukuk, emniyet ve 0zel iskollariin yapamayacagi yatirimlart gerceklestirmesi
stirecidir (Erdogan, 2012).

Biiyiik bir pazar payma sahip olan firmalarin 6zellestirilmesi igin gereken islemler

digerlerine oranla daha maliyetlidir. Maliyetin yiiksek olmasi nedeniyle ¢ogu zaman



yabanci yatirimcilar devreye girebilmektedir. Eger yabanci yatirimcilar daha verimli
bir iiretim siireci gerceklestirebilirse bunun ekonomide etkinligi artirdigindan sz
edilebilir. Kar amaciyla hareket eden 6zel sektoriin yatirimlari daha etkin kilma
olasilig1 yiiksektir (Hagemejer ve Tyrowicz, 2011). Bu nedenle 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde, 6zellestirme dogru kurallarla gergeklestirildigi siirece olumlu yonde
digsallik yaratabilmektedir.

3- Vergi Politikalari: Hem yabanci hem yerel isletmeler i¢in 6nem tegkil eden
vergi politikalarinda beklenen en 6nemli kriter etkin ve adil olmasidir. Uygun bir vergi
politikasi, uluslararasi normlara gore diizenlenmelidir (Tanzi ve Zee, 2000).

Vergi politikalar1 gelir kaybimma neden oldugu igin ortaya cikarabilecegi
birtakim sosyal maliyetler bulunmaktadir (Batmaz ve Tunca, 2005: 26). DY Y de ikili
vergi anlagsmasi uygulamalari, yatirim yapilirken aranan énemli kistaslar arasindadir
(Buckley ve Casson 1992: 65-6).

Vergi politikalarinda, oncelikle kamu harcamalarini finanse etmeye yonelik
mali ama¢ gilidiilmektedir. Verginin mali olmayan baz1 amaglar ise iilkeye yatirim
yapilmasin1 6zendirmek, ekonomide istikrari saglamak, gelir ve servet dagilimin

diizenlemek ve ekonomik yapiy1 degistirmektir (Y1ilmaz, 2015: 24-25).

1.6. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARI ACIKLAYAN TEORILER

Kiiresellesmeyle birlikte artan sermaye hareketleri, DYY nin hizla ivme
kazanmasima yol agmistir. DYY’nin nedenleri iizerine literatiirde birgok teori
mevcuttur. Bu teorilerin hipotezleri birbirlerini tamamlayici niteliktedir (Root, 1997:
600-610). DYY’yi agiklamak i¢in ortaya ¢ikan bu teoriler ¢ogunlukla ayni alanda
bulugmaktadir. Bu ortak nokta, tekellesme ve eksik rekabet piyasalaridir (Bayar, 2013:
24).

1.6.1. icsellestirme Teorisi

Coase (1937) tarafindan ortaya cikarilan bu teori, Buckley ve Casson
tarafindan 1976 yilinda yapilan ¢alismalarla gelistirilmistir. Bu teoride, isletmelerin
hem kendisi hem de kendisi disindaki firma islemlerinin birbirleriyle bagimli oldugu

ve isletmelerin bu durumdan kurtulmak istedikleri belirtilmektedir. Bu nedenle



gerceklestirilen islemlerin tlimii tek bir ¢at1 altinda toplanmaya ¢alisilmistir. Bunun
sonucu olarak isletmeler, DYY gerceklestirerek ¢ok uluslu sirketlere doniismektedir.
Bu teoride isletmelerin DYY ger¢eklestirmesindeki temel amag, uluslararasi
pazarlarda bulunan risk, belirsizlik gibi faktorlerin ortaya ¢ikardigi islem maliyetlerini
en aza indirmek ve bunun sonucunda kar elde etmektir (Yaprakli, 2010: 15).
Isletmelerin icsellestirilmesiyle ulastirma maliyetleri ve ticari vergiler gibi
piyasa maliyetlerinin niine gecilebilmektedir. isletmeler girecekleri pazarlarda iiretim
asamalarindaki AR-GE, finansman, pazarlama ve yonetim gibi fonksiyonlar1 kendi
biinyelerinde i¢sellestirerek risk ve belirsizliklerden korunabilmekte ve ortaya ¢ikan
maliyetleri dugiirebilmektedir (Kanli, 2015: 15). Yabanci pazarlardaki iiretim
stireglerini i¢sellestiren isletmeler yerel piyasanin iistlinliigiinden ve olusacak haksiz
rekabetten kendilerini korumaktadir.
Cok wuluslu sirketlerde gergeklestirilen igsellestirmeler i  grupta
incelenebilmektedir (Oztiirk, 2004: 118):
o Firmalarin olusabilecek riskleri uluslararasi boyutlarda ¢esitlendirilmesine ve
dagitimina dayanan yatirimlar,
o Isletmeye 6zgii avantaj ve hakimiyet saglayan patent gibi faktorleri ellerinde
bulunduran yatay biitiinlesmis birden ¢ok fabrikaya sahip isletmelerin
gerceklestirdikleri yatirimlar,
. Bir iirliniin iiretimi gergeklestirilirken her asamay1 biinyesinde barindirmak
amactyla diisey biitiinlesmis birden ¢ok fabrikaya sahip isletmelerin gergeklestirdikleri
yatirimlar.
Pazara dahil olarak piyasadaki aksakliklar yiiziinden islemlerde ortaya ¢ikacak
maliyet ve sorunlar1 firma i¢inde icsellestirmeyle giderebilecegini belirten bu teorinin

savundugu goriise sebep olan ana etkenler sunlardir (Batmaz ve Tekeli, 2009: 33):

. Girilecek piyasalarda devlet miidahalelerinden kaginmak,

. Firmanin piyasadaki giicli kendisi i¢in kullanmak istemesi,

o Maddi olmayan varliklarin fiyat belirlemesinde yasanan sorunlar,
o Kaynaklarin kontrollerinin uzun vadede gerekli olmasidir.

Igsellestirmenin sagladig1 faydalar ise piyasalarda bulunan belirsizliklerden
kaginabilme, devletin c¢ikarttig1 yasalar dogrultusunda transfer fiyatlamas: ile bu
etkileri minimum seviyeye getirme ve pazarlardaki ticret farklilagmasim

gerceklestirmek olarak siralanabilir (Agarwal, 1980: 753).



1.6.2. Oligopolistik Tepki Teorisi

Rekabet ile DY'Y arasindaki iliskiyi incelemek i¢in F.T. Knickerbocker 1973
yilinda Oligopolistik Tepki Teorisini olusturmustur (Severova vd., 2011). Bu teori,
“lideri izle stratejisi” olarak da bilinmektedir. Oligopolistik tepki teorisi bir isletmenin
girecegi pazarlardaki payini arttirmak i¢in yatirim gerceklestirmesini ve bu yatirimdan
sonra firmanin rakipleri olan diger oligopol isletmelerin de piyasa paylarinda azalma
yasamak istememesi nedeniyle o pazara yatirim yapmasidir (Oztiirk, 2004: 117).

Oligopolistik piyasada firmalarin sinirli sayida olmasi nedeniyle, aldiklar
kararlar birbirlerini etkilemektedir. Rekabet ortami bulundugu i¢in isletmeler diger
isletmelerin yaptiklar1 yatirimlari takip etmektedir (Bayar, 2013: 33). Siirekli rekabet
icinde olan bu firmalar, diger firmalarda gergeklesen yatirimlar, kararlar ve
bulunduklari piyasalar ile yakindan ilgilidir. Bu firmalardan herhangi biri bir yatirim
gerceklestirdigi takdirde rekabet icinde olan diger firmalar karsi bir yatirim
gerceklestirerek pazar etkinliklerini korumak istemektedir.

Oligopolistik isletmelerin teknolojik yeterliligi {ist diizeydedir ve bu
isletmelerin bulunduklar1 avantajli konumlarin1 kaybetmemek icin zaten piyasada az
sayida bulunan diger firmalarin birbirlerinin yatirim stratejilerini takip etmeleri olagan
bir durumdur (Akinci, 2010: 63). Knickerbocker, yatirimcilarin izledigi lider firmanin
yapmis oldugu yatirimi “saldir1 yatirnmlar1” lideri izleyen diger az sayidaki oligopol
firmanin yapmis olduklar1 yatirnmi ise “savunma yatirimi” olarak adlandirmistir

(Bende-Nabende, 2017: 10).

1.6.3. Eklektik Teori

Bu teori Dunning tarafindan 1988 yilinda gelistirilmistir. DYY teorilerinin
igerisinde en kapsamli teoridir. Cok uluslu sirketler, yatirnmlarin1 gergeklestirirken bu
gelistirilen teoriye gore {i¢ avantaja sahip olmalidir. Bu avantajlar ayn1 zamanda
eklektik teorinin diger bir adi olan OLI’nin a¢ilimidir. Bunlar sahiplik istiinliigii
(ownership), konum istiinliigii (location), icsellestirme Ustlinliigii

(internalization)’diir.



Firmalarin yabanci yatirnmlarini gergeklestirirken dort kosulu yerine getirmesi
gerekmektedir. Bu kosullar (Dunning ve Lundan, 2008):
1. Firmalarin yatirrm yapmay1 diisiindiigii piyasalarda o iilkelerdeki diger
isletmelere kiyasla sahip oldugu miilkiyet avantajini genisletmesidir. Boylelikle
isletme bu avantajlar1 kullanarak ve genisleterek refahini ve bunun sonucu olarak sahip
oldugu mal ve hizmet hacminin artmasini saglayacaktir.
2. Ik kosul gerceklestigi takdirde, firmanin sahip oldugu patent, ticari sirlar ve
teknoloji gibi isletmenin biinyesinde bulunan faktorleri satmak veya kiralamak yerine
kendi kaynaklarin1 kendisinin kullanmasinin isletme biinyesi i¢in daha avantajli
oldugunu algilamasi gerekmektedir.
3. Bu kosullar saglandiktan sonra uluslararasi pazarlarda var olabilmek ve
miilkiyet avantajini kullanabilmek i¢in uygun bir lokasyon se¢ilmelidir.
4. Isletme, eklektik paradigma avantajlarinin olusmastyla birlikte uzun dénemli
stratejilere dayali olarak uluslararasi iiretimi gerceklestirmelidir.

Bu teorinin asil amaci, ¢ok uluslu isletmelerin yatirnmi gergeklestirecegi
tilkedeki rakip isletmelere karsi rekabetc¢i iistiinliiklerinin sebeplerini agiklamaktir

(Mathews, 2006: 154).

1.6.3.1. Sahiplik Ustiinliigii

Isletmeye iiriin veya hizmetin belirli bir zaman igin ayricalikli veya tekel
treticisi konumunda bulunma, o iirliiniin AR-GE faaliyetlerini gergeklestirme,
pazarlama faaliyetlerinin deneyimi, iriin veya hizmet iizerinde yenilikler ve
degisiklikler yapabilme, beseri sermayeyi ¢alistirma, tiretimi yapilan mala ait sirlar,
haklarin giivencesi ve bu haklar1 istedigi gibi kullanma ve benzeri imtiyazlar saglayan
avantajlarin tiimiidiir (Ertiirk, 1996: 84).

Dunning’e gore bu avantajlardan bazilar1 isletmenin yatirimi yaparken ilk
etaptaki davraniglarini bazilar1 ise bu yatirnm gerceklestikten sonra gelen yatirim
isteklerini agiklamaktadir. Miilkiyet avantajlarmi (Oa) rakip firmalara gore sahip
olunan kendi biinyesindeki iiretim yonetimi, know-how, beseri sermaye, organizasyon
yapist ve iriin icatlar1 gibi devredilemeyen varliklar olusturmaktadir. Islem
iistiinliiklerini (Oy finans, riskleri ¢esitlendirme ve azaltma, bilgi gibi iiretim
faktorlerine sahip olma ve birgok iilkede faaliyet gostererek bu varliklarin ortak

yonetimiyle oraya c¢ikan liretim olanaklari, risk ¢esitlendirmesini saglama ve dis



pazarlara oranla ¢ok uluslu hiyerarsilerin kapasitesini yansitma olanag1 saglamaktadir

(Dunning, 1988: 27).

1.6.3.2. Konum Ustiinliigii

Bir igletme, {iretimini gerceklestirirken mal veya hizmetin kendi {ilkesinde
sagladig1 kar ve avantajdan daha fazlasini elde edebilecegi bir konum belirlemeye
calismaktadir. Konum {stiinliigii, ev sahibi lilkede dogal kaynak dagilimi, uluslararasi
tagima ve ticaretteki maliyetler, diisiik is¢ilik maliyetleri, ekonomik altyap: sartlari,
nitelikli isgiicii, mal ve hizmet ticaretindeki engellemeler, pazarin biiytikligi, glimriik
tarifeleri, pazar riski ve iilkeler arasindaki hukuksal, gelenek, gorenek, politik ve
yapisal bagliklar seklinde siralanarak aciklanmaktadir (Woodcock, 1994: 45).

Isletmelerin kendi iilkeleri disinda yatinm gergeklestirmek icin {ii¢ tip
konumsal avantaji bulunmaktadir. Bunlardan ilki dogal kaynaklar isletmek ve bu
dogal kaynaklar1 islettikten sonra bunlarm ihracatim gerceklestirmektir. Ikincisi
ithalatcinin ~ yerel piyasasina bagimli olan isletme aracilifiyla iiretim
gerceklestirmesidir. Ugiincii avantaj ise diisiik maliyetlerden faydalanmak amaciyla
liretim asamasinin tamami veya belirli bir boliimiiniin hareket alanin1 genisletmektir

(Ozgiir, 2014: 43).

1.6.3.3. i¢sellestirme Ustiinliigii

Igsellestirme iistiinliigli, endiistriyel organizasyon ve konum teorilerinden
Otiirli ortaya c¢ikan faktorleri kontrol etmek ve bunlarin ilizerinde koordinasyonu
saglamak olarak ifade edilmektedir (Paez, 2011: 23).

Icsellestirme  {istiinliigi, cok uluslu isletmelerin yabanci yatirimlari
gergeklestirirken birgok yol arasindan neden DY'Y ’yi sectigini agiklamak {izere ortaya
¢ikmistir (Oxelheim vd. 2001:386).

Miilkiyet istiinligii olan isletmeler, ellerinde bulundurduklari avantajlari
kullanarak isletmelerine biiyiikk bir fayda saglamaktadirlar. Isletmelerin farkl
isletmelere kiralanmasi veya satilmasi sahip olunan bu avantajin kaybedilmesi riskini
yaratabilmektedir. Bundan dolay1 isletmeler, i¢sellestirme avantajindan faydalanmak

isteyebilmektedir (Dunning, 1988: 23).



Yerli firmalar {ilkeye bir yabanci yatirimer geldiginde farkli tepkiler
gosterebilmektedir. Bu tepkiler genel olarak savunma veya saldirt seklindedir.
Savunma seklinde bir tepki gergeklestirildiginde, isletmelerin pazar paymi
kaybetmemek ya da bu payr paylasmak i¢in birlesme veya satin alma yoluna
bagvurdugu goriilmektedir. Saldir1 tepkisinde ise fiyat rekabeti veya yabanci
isletmenin kendi pazarina yatirim yapilarak o pazarin ele gegirilmeye calisiimasi s6z

konusudur (Coskun, 2015: 29).

1.6.4. Davranissal Teori

Aharoni tarafindan 1996 yilinda gelistirilen bu teori davranmigsal bir siireg
aciklanmaya calisilmaktadir. Burada ana hedef, isletmenin kar maksimizasyonunu
saglamasindan ¢ok hem isletmenin hem de girisimcinin ¢ikarlarin1 gozetebilecek
davraniglarda bulunmak ve bu siirecin bir pargasi olarak DYY’ye bagvurmaktir
(Ak,2009: 27).

Bir firma yatirim gergeklestirirken yalnizca ekonomik faktorleri gbz Oniine
alarak karar vermemektedir. Davranigsal teoriye gore, bes asamadan gecerek yatirim
karar1 alinmaktadir. {1k asamada yatirimi gergeklestirme karari alindiktan sonra ikinci
asamada tiim uygulanabilir ¢aligmalar gergeklestirilmektedir. Daha sonra bu yatirimi
gerceklestirmek i¢in sermayenin ayrilmasi gerekmektedir. Bu asamada, yatirim karar1
alman tlke ile bazi anlagsmalar yapilmaktadir. Son asamada gerceklestirilecek

yatirimin isletmelerin yerel ve uluslararasi faaliyetlerine etkileri belirlenmektedir.

1.6.5. Endiistriyel Organizasyon Teorisi

Hymer tarafindan 1976 yilinda gelistirilen bu teoride DYY’lerin
gerceklesmesindeki ana etken piyasalardaki oligopolistik yapidir. Bu teorinin
olusmasindaki sebep, DYY’leri ger¢eklestiren firmalarin kendi {ilkelerine gore bir
baska tilkede daha yiiksek getiri elde etme amacidir. DY'Y’yi ger¢eklestiren ¢ok uluslu
isletmeler, sahip olduklari istiinliikleriyle piyasalarda birtakim avantajlar elde etmekte
ve boylece yliksek bir getiriye ulagsmaktadir. Avantajlara sahip olmadiklar1 durumlarda
yatinim gerceklestirmek, firmalar icin mantikli karar olmaktan ¢ikmaktadir. Cilinkii

yerel piyasadaki diger rakipler, {ilkelerinde korumay1 basardiklar1 avantajlarla {istiin



konuma gegip yabanci yatirimciya kar saglayabilecekleri bir alan birakmamaktadir.
Yatirimi gergeklestiren firmalar, her ne kadar yerel piyasa rakipleri karsisinda dil ve
kiltiir farkliliklarindan dolay1 bir dezavantaja sahip olsa da ellerinde bulundurduklar
teknoloji, sermaye birikimi, nitelikli ve donanimli yoneticiler ve elemanlar, iiretim ve
pazarlama konusundaki tecriibeler sayesinde yerel rakipleri karsisinda avantajhi
konuma gegmektedir.

Endiistriyel organizasyon teorisinde, firmalar arasindaki rekabet ortaminda
aksakliklarin oldugu kabul edilmektedir. Cok uluslu isletmeler, diger isletmelerle
rekabet etmek yerine sahip olduklar1 avantajli konumlarla yatay ve dikey birlesme
gerceklestirmektedirler. Bu birlesme yabanci yatirimcilara oligopol giicii vermektedir
(Wilhelms, 1998: 37).

Hymer’dan sonra Kindleberger’in gelistirdigi bu teorinin bazi {iistiinliikleri

vardir. Bu tstlinliikler (Kindleberger, 1972: 13-14):

. Yatirimi gergeklestiren isletmelerin iiriin ve tcret farklilastirmasi yoluna
gitmesi,

o Pazarlama stratejileri gelistirerek reklam olusturulmasi,

. Sermayeye kolay erisim imkani,

o Yabanci yatirimi gergeklestirecek olan isletmenin sahip oldugu yenilik¢i
teknolojiler,

o Yoneticilerin bilgi ve yetenekleri, donanimli ve egitimli elemanlar,

. Dissal ve igsel ekonomilerin temin edilmesi,

o Yatirim yapilan tilke tarafindan uygulanan ve yatirimi yapan isletmelerin elde

ettikleri gelirlerin transferini  kolaylagtiran, ayn1 zamanda hiikiimet

miidahalelerini en aza indiren politikalardir.

DYY gergeklesirken yatirimcilar icin olusabilecek riskler belirsizlik, islem
maliyetleri, sabit olmayan doviz kuru ve yabanci isletmelere karsi olan giivensizlik,
yabanci isletmelerin elinde bulunan tekel ayricaliklarini kullanma isteklerinden

kaynaklanmaktadir (Milik, 2019: 37).



1.6.6. Lokasyon Teorisi

Yatirnmlar1 gergeklestirirken isletmelerin kar avantaji saglayabilmesi ig¢in
onemli olan faktorlerden biri firmanin kurulus yeridir. Eger kaynaklar i¢in en elverisli
konumun bagka bir {ilkede oldugu diisiiniilityor ve islem maliyetleri en diisiik seviyede
gerceklestirilmek isteniyor ise firmalar DY'Y ger¢eklestirmektedirler.

Lokasyon teorisinin asil amaci isletmelerin, kisilerin ve hiikiimetin ekonomik
faaliyetler icin tercih ettikleri konumu neden sectiklerini ve bu segimden sonra ortaya
¢ikan ekonomik, sosyo-kiiltiirel ve siyasi etkileri agiklamaktir (Gorter ve Nijkamp,
2001).

Lokasyon teorisi, talep ve arz yonlii olarak agiklanmaktadir. Arz yonlii
lokasyon seciminde, iiretim faktorlerinin en uygun maliyetlerle karsilanmasi
hedeflenmektedir. Talep yoOnlii lokasyon sec¢iminde ise firmalar, rakiplerinin
yatinmlarima gore ve hedef secilen pazarlarin konumuna gore faaliyette
bulunmaktadirlar (Dunning, 1973: 308).

Bu teoride vurgulanan bir diger etken, yatirimin gerceklestirilmek istendigi
pazarin Ozelligidir. Lokasyon teorisi arz yonlii olarak incelendiginde, piyasanin
genisligli ve biliylime hizi 6nemli bir faktor haline gelmektedir. Segilen piyasanin
biiyiikliigii, 6lgek ekonomisi nedeniyle tiretimin diisiik maliyetle gerceklestirilmesini
saglamaktadir. En diisiik maliyetle en yliksek kari hedefleyen isletmeler, bu faktor
sebebiyle lokasyonu 6nemli bir belirleyici haline getirmektedir (Lim, 2001: 12).

1.6.7. Uriin Yasam Devreleri Teorisi

Vernon tarafindan gelistirilen bu teoride, ¢ok uluslu isletmelerin {iretimlerini
belirli asamalardan gegerek gerceklestirdikleri vurgulanmaktadir. Bu teoriye gore yeni
bir teknolojiye dayalt mal veya hizmet farkli donemlerden ge¢cmektedir. Bunlar
yenilik, olgunlagma ve standartlagsma olmak iizere iice ayrilmaktadir.

Vernon yeni teknolojileri barindiran iiriinlerin iiretiminin baslangicta yiiksek
gelire ve gelismis teknolojiye sahip olan gelismis {ilkelerde gergeklestigini
savunmustur. Vernon, gelismis iilke piyasasinin doygunluguna ulastiktan sonra s6z
konusu {iiretimin ve ihracatinin gelismekte olan {ilkelere yoneldigini belirtmistir

(Gover, 2005: 4)



Uretim yapmaya baslayan firma, yenilik déneminde tekel konumdadir ve
tiretimini yerli piyasada gergeklestirmektedir. Talep esnek olmadigi i¢in isletme {iriin
fiyatlandirmasini istedigi diizeyde gerceklestirmektedir. Sahip oldugu teknoloji ile
monopol konumda bulunan firma bu yeni teknolojiyi elinden geldigince gizli tutmaya
calismaktadir. Uretimin yenilik asamasinin yerli piyasada ve gelismis iilkede
yapilmasinin sebebi, iggiiciiniin ve {icretin yliksekligine ragmen iiretimi yapilan iiriin
i¢cin teknolojinin yeni olmasi ve bu teknolojinin kullanimi i¢in donanimli isgiiciine
duyulan ihtiyag, ulasim masraflarinin diger piyasalara oranla nispeten dustkligi,
firma merkezine yakinlik ve yerli piyasanin talebinin yeterliligidir (Vernon, 1966:
196).

Ikinci asama olan olgunlasma asamasinda iiriin veya hizmet standartlasmaya
baslamistir fakat yine de gelisimine devam etmektedir. Bu durumda, farkl: tilkelerden
talep gelmeye ve ihracat yapilmaya baslanmaktadir. Diger taraftan iirlinlin farkli
firmalar tarafindan taklit edilmesi nedeniyle i¢ piyasadaki tekel giicii kaybedilmeye
baslanmistir.

Ucgiincii ve son asama olan standartlasma asamasi artik firmanin teknolojisinin
yayilmasi ve monopol konumunu tamamen kaybetmesi siirecidir. Artik yalnizca yerel
piyasa rakipleri degil uluslararasi diizeyde rakiplerin ortaya ¢iktig1 asamadir.

Teknoloji artik yeni olmadigr i¢in kolay taklit edilebildiginden fiyat agisindan
da rekabet olugsmaktadir. Bu donemde rekabet iist seviyelere ¢ikmaktadir. Bu durum,
birim basimma maliyetlerin artmasma ve elde edilen karin diismesine sebebiyet

vermektedir (Vernon, 1966: 202-207).



Sekil 1. Uriin Yasam Devreleri
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Kaynak: (Vernon, 1966: 199)

Sekil 1’de gosterilen Vernon’un teorisi incelendiginde tiretimin ilk basta yerel
piyasada, daha sonra dis ticarette ve son olarak DYY seklinde gerceklestigi
goriilmektedir. Bu bakimdan hem uluslararasi ticaret hem de DY'Y teorileri agisindan
onem arz etmektedir. Ayrica uluslararas ticaret ve DY'Y arasindaki iliskiyi ve bunlar
belirleyen faktorleri ortaya koyan ilk teoridir. Talep uyaricilar1 yenilik¢i teknolojiyle
onderlik etmesi, bilgi ve iletisim maliyetleri gibi kavramlari ele almas1 agisindan 6nem

teskil etmektedir (Coskun, 2015: 31).

1.7. ULUSLARARASI TiCARET TEORILERi

Uluslararasi ticaret ile yerel piyasaya yapilan ticaret arasinda ayirici bazi
farkliliklar bulunmaktadir. Dis ticaretin; yerel piyasanin talebiyle yerel tiretimdeki
farkliliklar, fiyat farkliliklar1 ve tirtin/hizmet farkliliklar1 olmak iizere {i¢ ana sebebi
bulunmaktadir. Ulkelerin neden dis ticaret yapmay: tercih ettiklerini, dis ticaret
bilesimi ve bunu gerceklestirirken olusturulan fiyatlar gibi konular1 kapsayan ana
boliime Uluslararast Ticaret Teorisi denmektedir. Bu teoriler modellenirken, detayl
incelendiginde bazi farkliliklar igerse de genel olarak benimsenen varsayimlar

bulunmaktadir.



. Dis ticaret yaparken iki iilke, iki {iriin ve iki faktoriin oldugu,
o Serbest ticaretin oniinde hiikiimetin, dolayisiyla tarife ve tarife dis1 herhangi
bir engelin bulunmadigi,
. Mal ve faktor pazarlarinda tam rekabet ortaminin kabul gérdiigi,
. Uluslararasi tasima masraflarinin olmadig varsayilmaktadir (Yildiz, 2009: 5).
Bu varsayimlar sonucu gelistirilen teorilerin ¢ok {iriinlli, ¢ok iilkeli, ¢ok
faktorlii ve rekabetin eksik oldugu yani kurallar1 bulunan ve bu kurallarin biiyiik
Olciide gecerliliginin kanitlanmis oldugu kabul edilmektedir (Falvey, 1981).
Uluslararas1 Ticaret Teorisi’nin oncelikli hedefi {ilkelerin birbirleriyle
yaptiklar1 iiriin veya hizmet satislarinin sebeplerine aciklik getirmektir. Yani,
uluslararasi ticaret alaninda yapilan bilimsel arastirmalar esas olarak amaca yonelik
teoriler gelistirmeyi hedeflemekte ve ¢alismalar bunun dogrultusunda ilerlemektedir.
Bilim insanlar1 bu teorileri olustururken inceledikleri olaylari onlari g¢evreleyen
ayrintilardan uzak tutmaktadirlar. Boylece asil olayin gerceklesmesindeki ana neden
ve etkenleri olusturan iligkileri agiklamayi hedeflerler. Bilimsel prosesin bu
faaliyetinin bulunmasi, sadece olaylarin ana sebeplerini olusturan iligkiyi agiklamak

istedikleri i¢indir (Seyidoglu, 2003: 12).

1.7.1. Klasik Dis Ticaret Teorileri

Ekonomik olaylarin bir biitiin olarak degerlendirilmesi, Avrupa merkezli
merkantilizm uygulamalar1 sonrasinda gergeklestirilmistir. Merkantilist goriise gore
servetin kaynagi altin ve giimils gibi degerli madenlerin sahipligidir. Serveti
artirmanin yolu, ihracat odakl bir dis ticaret politikasi ile aciklanmistir. Her iilkenin
dis ticaret politikasindaki esas amaci kendi iilkesini zenginlestirmektir. Bu siirecte,
bazi lilkeler ihracatini artirarak zenginlesirken diger iilkeler yoksullagsmistir. Diger
yandan merkantilizmin bu 6zelligi ayn1 zamanda en onemli eksigi olmustur. Bu
siiregte bir yandan iilkeler arasindaki gelir adaletsizligi artmis diger taraftan zengin
iilkeler dis ticaretteki miisterilerini kaybetmeye baslamistir. Hedef alinan politikanin
iilkelere zarar vermesi sonucunda farkli yaklagimlar ortaya ¢ikmistir.

Klasik iktisadin dogusu Adam Smith’in 1776 yilinda ¢ikardigr ‘Uluslarin
Zenginligi® kitab1 ile gerceklesmistir. Adam Smith, iilkelerin zenginligini Mutlak

Ustiinliikler Teorisi adin1 verdigi karsilikli ticaret diizeni ile agiklamistir. Bu teoriye



gore, dis ticaret igbolimii ve uzmanlagma ile gergeklesmektedir. Bir iilke maliyetin
diisiik oldugu iiriin veya iiriin grubunda uzmanlagmali, kars1 iilkeden onun diisiik
maliyetle tirettigi tirlinii satin almalidir. Boylelikle, iki iilke isbolimii gerceklestirerek
ayni anda zenginlesebilecektir.

Bir mal veya hizmetin {iretiminde maliyetlerin yiliksekligi, malin temininde
tilkenin farkli pazarlara yonelmesine sebebiyet vermektedir. Smith’in teorisinde
iiretim maliyetiyle kastedilen emektir. Emek verimliliginin ylikselmesi uzmanlasmaya
neden olmaktadir (Coskun, 2014: 2).

David Ricardo, Adam Smith’in Mutlak Ustiinliikk Teorisi’nin genisletilmesi
gerektigini, yetersiz oldugunu diisiinerek Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisini
gelistirmistir. Ricardo’ya gore isletmeler, karsilagtirmali olarak diisilk maliyetle
tiretilen iirline odaklanmal1 ve onun ticaretini gerceklestirmelidir. Benzer sekilde diger
tilkelere gore tstlinliigiiniin karsilagtirmali olarak diisiik oldugu {iriinleri ithal
etmelidir. Bu sekilde iilkeler arasindaki gergeklesen is boliimii ile verimlilik artmakta

ve kiiresel olcekte tiretim yiikselmektedir (Ertugrul, 2020: 29).

1.7.1.1. Mutlak Ustiinliik Teorisi

Adam Smith tarafindan olusturulan ekonomi modelinde, bireysel ¢ikar ile
toplumsal c¢ikar birbirini desteklemektedir. Bu goriise gore, kisiler ¢ikarlar
dogrultusunda zenginlesmeyi hedefleyerek iiretime dahil olmakta bunun sonucunda
toplum zenginlesmektedir. Bu diislincenin sonucunda “goriinmeyen el” kavrami
ortaya ¢ikmistir (Kazgan, 2993: 63) Smith’e gore, insanlar tiikettikleri mal veya
hizmetlerin belirli bir boliimiinii iiretebilmektedir. Bundan dolayr ihtiyaclarini
karsilayabilmek i¢in miibadeleye gereksinim duymaktadirlar. Paranin kullanildigi
sistemlerde ise paranin yalnizca miibadele araci oldugu savunulmaktadir (Alkin, 1987:
23)

Bu teoride, uluslararas: ticaretin de ¢ikar giidiisii ile hareket eden {ilkeler
arasindaki is boliimii ile agiklanabilecegi savunulmaktadir. Smith’in Mutlak Ustiinliik
Teorisi ile agikladigr uluslararasi ticaret yaklasimima gore ilkeler, lretimlerini
gerceklestirirken hangi iirlinli ucuz maliyetle iiretebiliyorsa o iiriinii ihrag etmeli ve bu
iriin veya irlin gruplar iizerinde uzmanlagsmalidir. Ayn1 zamanda iilkeler, iiretimi

yiikksek maliyetli olan {irlinlerin ithalatin1 gerceklestirmelidir. Emek verimliligi



neticesinde uzmanlagma saglanan iiriin veya tiriin gruplari sayesinde iilke ekonomisine
biiyiik katki saglanmaktadir; boylelikle iilkenin refahi yiikselmektedir.

Mutlak iistlinliige sebebiyet veren bazi faktorler bulunmaktadir. Bu faktorler
dogal kaynaklar, teknolojik yeterlilik, sermaye tutari, emek verimliligi ve iklim
sartlaridir (Gruber vd., 1967). Adam Smith’in ortaya attig1 goriisler dogrultusunda
mutlak iistiinliiglin birka¢ nedeninden s6z edilebilmektedir (Smith, 1985: 331-336):

. Bireysellik ilkesi mevcuttur. Oncelik kisisel ¢ikarlardir.
. Is boliimii gereklidir.
o Devletin miidahalesine gerek yoktur. Bunun sebebi var olan diizende goriinmez

bir el ile ekonomik faaliyetler otomatik bir sekilde gergeklesir.

o ‘Birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler’ goriisiiyle hareket edilmektedir.
o D1s ticarette serbestlik gereklidir.

o Servetin temeli isgiictidiir.

. Kullanim ve miibadele degeri olmak tizere iki ¢esit deger bulunmaktadir.
o Sabit ve degisir sermaye olmak lizere iki gesit sermaye bulunmaktadir.

o Reel iicret ve piyasa iicreti olmak iizere iki ticret vardir.

. Asgari gecim diizeyi géz 6niinde bulundurularak fiyat belirlenir.

o Para, sadece degisim aracidir.

Adam Smith’in Mutlak Ustiinliik teorisi giiniimiiz serbest dis ticaret anlayisinin
temelini olusturmaktadir. Buna karsilik, Smith ile aym doénemin klasik
iktisat¢ilarindan David Ricardo, mutlak iistiinliik modelinin bazi eksiklerini gidererek

yaklasimin gelismesine yardimci olmustur.

1.7.1.2. Karsilastirmah Ustiinliik Teorisi

Mutlak Ustiinliik Teorisi her ne kadar uluslararas: ticaretin iilkelere es anli
faydasi oldugunu gosterse de bazi eksiklere sahiptir. Ornegin, iki iilke arasindaki
ticarette bir iilkenin diger iilkeye gore her iirlinde avantajli olmasi durumunda karsilikli
ticaretin yapilmast ve iki iilkenin refah seviyesinin yiikselmesi s6z konusu
olamayacaktir. Mutlak Ustiinliik Teorisinin eksikliklerini fark eden David Ricardo,
Karsilastirmali  Ustiinliik Teorisini gelistirerek giiniimiizdeki uluslararas1 ticaret

anlayisina yon vermistir.



Ricardo’nun modelinde, Mutlak Ustiinliik Teorisinde oldugu gibi isgiicii
maliyetlerine yogunlasilmistir. Modelde, {iriiniin degerini belirleyen unsurun isgiicii
oldugu belirtilmistir. Sermaye ve diger iiretim faktorleri disarda birakilmistir. Diger
taraftan sermaye stoku ve teknolojik gelisme gibi liretim faktorlerinin dolayli olarak
isgiiciniin verimliligine etki ettigi disiiniildiigiinde, isgiicii verimliliginin tlkeler
arasindaki karsilagtirmali iistiinliiglin tek belirleyicisi oldugu savunulabilmektedir
(Ferguson, 1978).

Bu gorts, iilkelerin karsilagtirmali iistiinliige sahip oldugu mallarin ihracatini
gerceklestirmesi esasina dayanmaktadir. Dolayisiyla iilkelerin karsilagtirmali olarak
Ustlinliigi olmadigi {irlinlerin ithalatin1 yapmasi gerekmektedir. Bu sekilde kit
kaynaklar en etkili sekilde kullanilmis olmaktadir.

Iki {iriin ve iki iilkeye dayali bu model bazi varsayimlara dayanmaktadir. Bu
varsayimlardan bazilar1 sunlardir (Aklin, 1978: 21):

o Ulusal ve uluslararasi ticaret degis tokus yontemiyle gerceklesmektedir.

o Ticarete konu olan irlinler iki tanedir. Ticaret iki {ilke arasinda

gerceklestirilmektedir.

o Sigorta, ulagim ve benzeri harcamalar yoktur.

o Uretim faktorleri arasinda yalmizca isgiiciine yer verilmistir. Uriiniin degeri,

tiretim yapilirken harcanan isgiicii iizerinden hesaplanmaktadir.

. Isgiicii homojendir.

. Uretim artisinda sabit maliyet esas almmmaktadir. Uretim miktarina gore
maliyetler degismemekte ve sabit kalmaktadir.

o Uretim unsurlar faaliyette bulundugu tiim bolgelerde hareketlidir.

. Uretim faktorleri iilkeler arasinda hareketli degildir. Bundan dolayi iiriinlerin

emek maliyetleri ve bu maliyetler arasindaki oranlar iilkelere gore farklilagmaktadir.

Yani {iriinlerin tiretim verimliligi tilkeden tilkeye farklilik gosterebilmektedir.

o Uriin ve {iretim faktorleri pazarlarinda tam rekabet bulunmaktadir.

o Ticaretin gelir dagilimina etkisi bulunmamaktadir. Yapilan ticaretten iilkelerin

karlt ¢ikmalari, o tilkelerin toplam refahina katki saglamaktadir.

Ricardo, iki tilke ve iki iirtine dayali bir ticarette mutlak iistiinliigiin yalnizca
bir iilkede oldugu durumda bile iki iilkenin ticaret yapabilecegini ve bu ticaretten karl
cikabilecegini Karsilastirmali Ustiinliik Teorisi ile aciklamistir. Tablo 2’de verilen

ornek bu durumu agiklamaktadir.



Tablo 2. Tiirkiye ve Almanya’min Karsihkh Ustiinliik Teorisine Gore Uriin Incelemesi

TURKIYE ALMANYA
Bugday 60 kg 80 kg
Kumas 20m 30m
Bugdayn Fiyati 0,333 m kumas 0,375 m kumag
Kumagin Fiyati 3 kg bugday 2,66 kg bugday
Tiirkiye’nin Bugdaydan 0,042 m kumas -
Avantaji
Almanya’nin Kumastan - 0,34 kg bugday
Avantaji
Bugdayda Ustiinliik Katsayisi 0,75 1,33
Kumasta Ustiinliik Katsayisi 0,666 1,5

Kaynak: (Ertiirk E., 1996; 19).

Tablo 2’ye bakildiginda Tiirkiye’de bir giin ¢alisan bir is¢inin 60 kg bugday
veya 20 m kumas liretebildigini, Almanya’da bir ¢alisanin ise 80 kg bugday ya da 30
m kumas trettigi goriilmektedir. Almanya bugdayda (80/60=1,33) ve kumasta
(30/20=1,5), Tirkiye’nin bugday (60/80=0,75) ve kumas (20/30=0,666) iiretimine
gore mutlak olarak ustiindiir. Baska acidan bakildiginda, isgiiclindeki verimlilik
farkindan kaynakli olarak Tirkiye’de 1 kg bugday ile 0,333 m kumas aliirken,
bugday ihracati gerceklestirildiginde Almanya’dan 0,375 m kumas alinabilmektedir.
Yani Tiirkiye Almanya’ya 1 kg bugday ihracati karsiliginda kg basina 0,042 m kumas
avantaji elde etmektedir. Almanya’da 1 m kumas ile 2,66 kg bugday alinirken, bu
kumasin Tiirkiye’ye satisi gergeklestirildigi takdirde karsiliginda 3 kg bugday
aliabilmektedir. Bu sebeple Tiirkiye kaynaklarmin tiimiinii bugdaya, Almanya ise
kaynaklarimin  timiini  kumas iretimine devrederek tam uzmanlagsma
saglayabilmektedir. Bu sekilde gergeklesen ticaret ortaminda hem Almanya hem
Tiirkiye i¢in thracat yollart miimkiin olmakta ve iki tilkenin de ekonomisi canlanarak
kazang saglayacaklar1 bir durum ortaya ¢ikmaktadir (Ertiirk, 1996: 19).

Karsilastirmali Ustiinliik Teorisi, iilkelerin iiretim faktorii verimliligine gore
mutlak istiinliik elde edemedikleri durumda bile daha az dezavantajli olduklar1 iirtinti
satabileceklerini ve bu sekilde karsilikli ticaretin iki lilkeye de fayda saglayacagin

gostermesi agisindan 6nemlidir.



1.7.1.3. Faktor Donatim Teorisi

Faktor Donatimi Teorisi, Eli Heckscher tarafindan 1919 yilinda gelistirilmistir.
Sonrasinda ise Bertil Ohlin’in bu teori lizerinde ¢ok 6nemli katkilar1 olmustur. Bu
sebeple bu teoriye ayn1 zamanda Heckscher-Ohlin Teorisi olarak tanimlanmaktadir.
Faktor Donatimi Teorisine gore, hangi iilke hangi iiretim faktoriinde zenginse o
tirlinlerin iiretiminde karsilastirmali tistiinliigii elde etmektedir (Ford, 1982: 141-149).

Faktor Donatimi Teorisi, iki iiriin ve iki {ilke varsayimi lizerine kurulmustur.
Teorinin diger bir varsayimi, iilkeler arasinda faktor hareketliliginin olmadig1 ve bu
nedenle faktdr sahipliginin kisitli olmasidir. Uretim faktdrlerine sahip olanlar es
zamanlt olarak iretilen malin tliketimini de gergeklestirenlerdir. Faktor sahipleri
standart varsayimlar1 kapsayan fayda fonksiyonuna sahiplerdir ve elde edilen ticretleri
iki mal arasinda pay ederek faydalar1 maksimize etmektedirler. Faktor Donatimi
Teorisi genel denge analizidir. Kazanilan ticret iki iiriin veya hizmet i¢in harcanmakta
ve endiistrilerin elde ettikleri iicretler faktor hizmetlerine iicret ve kira olarak
O0denmektedir. Sonu¢ olarak tiim pazarda arz edilen miktar ile talep edilen miktari
esitleyen faktor ve mal fiyatlari olusmaktadir (Yildiz, 2009: 29)

Faktor Donatimi Teorisi iki ana varsayima dayanmaktadir. Bunlardan birincisi,
iilkelerin faktdér donatimlari agisindan farklihk gostermesi gerektigidir. Iki iilkeli
modelde bir iilke sermaye diger iilke emek agisindan zengindir. Ikinci varsayima gére,
tiriinler faktor yogunluklari acisindan farkliliklar gostermektedir. Bu kapsamda, bazi
sektorlerde liretimin isgiicline oranla daha fazla sermaye gerektirdigi baz1 sektorlerde
ise tam tersi sermayeye gore isgiicliniin daha fazla kullanildig1 kabul edilmektedir. S6z
edilen ilk sektdrde sermaye-yogun ikincisinde ise emek-yogun iiretim yapilmaktadir
(Seyidoglu, 2003: 66). Bu nedenle gelismekte olan iilkelerin emek-yogun {iiretimde,
gelismis tilkelerin sermaye-yogun iiretimde uzmanlagsmasi ve karsilikli ticaret yapmasi
her iki tilkenin karliligin artirabilecektir.

Heckscher-Ohlin modelindeki temel varsayimlardan bir digeri, faktor donatimi
acisindan iilkelerin birbirleriyle ayn1 olmamalaridir. Faktor donatiminin iki ayr1 tanimi
bulunmaktadir. Bunlardan biri fiziki tanimlama digeri ise ekonomik tanimlamadir.
Birincisinde; arz yoniiyle ele alinan faktor bollugu tiretim faktorlerinin fiziki miktar
veya faktor stoku ile agiklanmaktadir. Bu yaklasimda faktor donatimi belirlenirken
iilkelerin sermaye stoku/emek stoku oranlar1 karsilagtirilmalidir. Ekonomik

yaklasimda ise faktor donatimi faktor fiyatlari ile agiklanmaktadir. Bu durumda



tilkelerin hem arz hem de talep giiclerine dayali bir karsilastirma yapildig
goriilmektedir. Bundan dolayi, iki iilkede goreceli faktor degerleri kiyaslanarak iki
iilkenin faktor donatimi1 hakkinda yorum yapilabilmektedir (Seyidoglu, 2003: 66).
Bazi durumlarda, bir iilkede faktor yogunlugu fazla olsa da talep ytiksek oldugu
icin faktor fiyatlar1 artabilmektedir. Ornek olarak bir iilkede devlet miidahalesi
nedeniyle, sermaye-yogun bir iirline talebin fazla oldugu durumda bu iiriiniin fiyatinin
yiikselmesi s6z konusu olabilmekte ve ticaretten beklenen kazang tersi duruma
donebilmektedir. Genel olarak devlet miidahalesinin olmadigi durumlarda teorik

beklentilerin gergeklestigi kabul edilmektedir.

1.7.2. Yeni Dis Ticaret Teorileri

Ricardo’nun yaklasimi iizerine kurulan dis ticaret teorileri, 1980’1 yillar
itibariyle iktisat¢ilar tarafindan daha kapsamli aragtirmalara ve uygulamalara
dontstiiriilmiistiir. Klasik dis ticaret teorilerinin en 6nemli eksigi, izlenen yontemlerin
ampirik uygulamalara doniistiiriilmesindeki zorluklardir. Yeni dis ticaret modellerinde
bu eksikler giderilmeye calisilmistir. Bununla birlikte iiriin farklilastirmasi ve eksik
rekabet sorunlari ele alinarak teknolojiyle birlikte artan getiri de incelenmeye
baslanmistir (Harrigan, 1996: 1-4)

Klasik dis ticaret teorilerinde iki tlke, iki mal ve iki iiretim faktorii esas
alinmaktadir. Sinirlarin ortadan kalktig1 ve DY'Y araciligi ile sermayenin hareketli hale
geldigi gliniimiiz kosullarinda dis ticareti yalnizca iki {ilke, iki mal ve iki iiretim
anlayisina dayandirmak miimkiin degildir.

Yeni Dis Ticaret Teorilerinde karsilastirmali istiinlik yerine rekabetgi
istiinliik anlayis1 6n plana ¢ikarilmistir. Yeni Dis Ticaret Teorilerinin benimsedigi
rekabet kavrami; ¢esitlendirilmis tiriinler, teknolojik gelismeler, farkli boliimlere gore
kategorize edilmis pazarlar ve Ol¢ek ekonomileri gibi ozellikleri kapsamaktadir.
Bundan dolay1 dinamik ve genisleyen bir yapiya sahip olan kiiresel rekabet alani,
isletmelerin gelismis teknolojiler kullanmalarini, kesfedilmis yeni yontemleri
gelistirmelerini ve yenilik¢i olmalarini mecburi duruma getirmektedir. (Porter, 1990:
21)

Gelisen teknoloji, degisen isgiicii, iiretim Olgeginde meydana gelen artis ve
iiriin ve hizmetlerin farklilagsmasi sonucunda klasik dis ticaret teorileri yetersiz kalmig

ve yeni dis ticaret teorileri gelistirilmistir.



1.7.2.1. Nitelikli Isgiicii Teorisi

Nitelikli isgiiclinlin yeni dis ticaret teorileri arasinda yer almasinin iki ana
sebebi vardir. Bunlardan ilki, ticaretin gelismesini ve endiistrinin kurulus yerini
etkileyen nedenler arasinda nitelikli isgiiciiniin bulunmasidir. Isgiicii, endiistriyel
faaliyetlerde en dnemli {iretim faktdrleri arasindadir. Isgiiciiniin homojen olmadig1
durumlarda, bir tilkenin farkli nitelikleri tagiyan isgiicline sahip olmasi ve uzmanligin
bu yonde degistirmesi s6z konusu olabilmektedir. Egitim, isgiiciiniin mesleki
becerilerini sekillendirmesine olanak saglarken “yaparak 6grenme” gibi uygulamalar
nitelikli isgiiciin gelismesine olanak yaratabilmektedir. Isgiicii niteliklerini belirleyen
bir diger faktor toplumsal aliskanliklar ve davraniglardir. Diger taraftan isgiicii, bir
tiretim faktorii olarak ekonomik biiylimeyi agiklamakta 6nemli bir rol oynamaktadir.
Dis ticaret ile ekonomik biiyiime birbirleriyle baglantili oldugu ic¢in ekonomik
biliylimeye etki eden nitelikli isgiliciiniin dis ticaret i¢in de 6nemli oldugundan soz
edilebilmektedir (Keesing, 1968: 5-6).

Kenen (1965) ve Keesing’in (1965, 1966) gelistirdigi nitelikli isgiicli teorisi
gelismis tilkeler ile gelismekte olan {ilkelerin birbirleriyle gerceklestirdikleri ticareti
ele almiglardir. Nitelikli iggliciine sahip gelismis tilkeler nitelikli isgiicii olan {riinleri
gelistirerek o irlinlerin ihracatin1 gerceklestireceklerdir. Niteliksiz iggiicline sahip
tilkeler ise bu iirlinlere yogunlagarak niteliksiz isgiicline dayali iriinleri ihrag
edeceklerdir. Hecksher- Ohlin Teorisi ile benzerliginden dolay1 Neo-Faktdr Donatimi
Teorisi olarak da bilinmektedir (Seyidoglu, 2017, 107),

Ulkeler arasinda isgiicii nitelikleri arasinda belli bash farklar bulunmaktadir.
Bunlar (Keesing, 1966: 253):

. Stirekli olarak nitelikli isgiicliniin iilkeler arasinda farkli olmasi: Nitelikli
isgiicii yetistirmek igin gerekli olan yine o isgiiciine sahip olmaktir. Ulkeler nitelikli
isgiiclinlin diger iilkelere gitmesine izin vermez ve o iilkede tutarlarsa iggiicii donanimi
sabit kalmaktadir. Nitelikli isgiiciinii ellerinde bulunduran iilkeler, diger iilkelere kars1
karsilastirmali {istiinliik elde edebilmektedirler.

. Fiziksel ve Kkiiltiirel farkliliklar: Bu farkliliklar tilkede bulunan isgiiciiniin

niteligini etkilemektedir. Isgiiciinii farkl1 sekilde ve farkli alanlarda gelistirmek isteyen



tilkeler bulundugu i¢in niteligi fazla olmayan alanlarda gelistirilen isgiicli sayesinde
daha nitelikli olan isgiiciiyle rekabet etme durumu olmamakta ve ihracat devam
etmektedir.

. Ulkelerin gelir diizeylerinin birbirlerinden farkli olmasi: Gelismis iilkeler
egitim gibi alanlarda daha fazla sermayeye sahiptirler. Bunun sonucunda bu iilkelerde
egitime harcanan emek daha fazla olmakta ve daha nitelikli isgilicii olusmaktadir.

. Secici gog: Ulkeler arasinda nitelikli isgiiciiniin artmasina veya azalmasina
sebep olabilen gog, gelismis tilkelerin engellemek istedigi bir durumdur.

Peter Kenen ise nitelikli i giicii teorisindeki hipotezini isgiicii ve dogal kaynak
olmak tizere iki etkenli bir liretim islevi lizerine kurmustur. Kenen dis ticaret ve DYY
arasindaki baglantiy1r acgiklayarak yeni bir sermaye tanimi olusturmustur. Yapilan
tanima gore sermaye, yatinnm mallart ile Ozdestirilmis, isglicii ile topragin
verimliliginin artmasini saglayan bir tamamlayici iiretim faktorii oldugu savunmustur.
Uretim asamasinda, fiziksel varli§1 bulunmayan birikim yerine yalnizca emek ve dogal
kaynak kullanilmaktadir. Ornek olarak insanlarin kas giicii, egitim ve tecriibeleri
isgliciine de yansimaktadir. Egitim ve tecriibe beseri sermaye olarak iiretime dahil
olmaktadir. Makineler de sermaye ve dogal kaynak birikiminden dolay1 olusan
bilesimin neticesinde ortaya ¢ikmaktadir. Uretim, yalmizca gelistirilmis dogal kaynak
ve gelistirilmis emek bir araya geldiginde yapilabilmektedir (Unsal, 2005: 81; Dura,
2002: 18).

1.7.2.2. Teknoloji A¢ig1 Teorisi

M.V. Posner’in 1961 yilinda gelistirdigi teknoloji acig1 teorisi, sanayideki
hareketliligi esas almaktadir. Gelismis tilkelerde, yeni bir iirlinii piyasaya siiren firma
monopolcli konuma ge¢mektedir. Belli bir siire bu giicii elinde tutan monopol
isletmeler, zaman gectikge taklit edilerek gelismekte olan {ilkelerle rekabet
etmektedirler. Sonucta o iirtinde karsilastirmali iistiinliigii elinde tutan iilke tirtiniin
ithracatcist konumuna gegmektedir.

Bu teoride belirli varsayimlar bulunmaktadir (Dura, 2002: 33-34).

. Ulkelerin tamaminin teknik gelismislik diizeyleri birbirlerinden farklidir. Her
iilkenin makine ve techizati ile isgiicii farklilik gostermektedir. Uretim faktorlerindeki

heterojenlik, geleneksel teorilerin “iliretim teknolojisinin her iilkede ayni oldugu”



varsayimiyla ters diismektedir. Benzer sekilde Neo-klasik teorinin benimsedigi
“emegin homojenligi” varsayimiyla da farklilik gostermektedir.

o Teknoloji acig1 teorisinde, her iilkenin iiretim faktorlerinin birbirleriyle ayni
Ozellikte olmadig1 varsayilmistir. Ticaret yapan her {ilke ayn1 biiylime oranina, ayni
gelire, ayn1 fiyata ve ayni ranta sahip degildir. Uretim faktorlerinin fiziksel bilesimdeki
bu farkliliklar, ticretlerin ve ekonomik biiylime oranlarindaki farkliliklarin nedenlerini
gosterebilmektedir.

. Teknik bilgi acisindan farkliliklarin bulundugu iilkelerde endiistriler arasinda
farkliliklar olsa da her iilke bu endiistrilerde faaliyet gostermektedir.

o Guimriik tarifeleri bulunmamaktadir.

o Tiim {ilkelerde tiiketicilerin zevk ve tercihleri birbirleriyle aynidir. Herhangi

bir lilkenin zevk ve tercihi degistigi takdirde tiim tilkelerde o degisikligin gerceklestigi

varsayilmaktadir.
o Sabit doviz kuru politikast uygulanmaktadir.
o Ticaret yapilmaya baglanmadan dnce tam istihdam s6z konusudur. I¢ piyasada

tiretim devam ettigi siirece bu istihdam ve biiylime koruma altindadir.
. Tasima masraflar1 bulunmamaktadir.

Teknoloji acig1 teorisinin varsayimina gore, gelismis tilkeler yeni bir {irliniin
ilk ihracatcist konumundadir. Zaman gegtikge gelismekte olan iilkeler o iirlinlerin
teknolojilerini taklit ederek daha ucuza iiretebilmektedir. Boylelikle gelismekte olan
iilkeler maliyet konusunda avantajli konuma ge¢mektedir. Sonug olarak gelismekte
olan tiilkeler karsilagtirmali olarak iistiinliik elde edip {irliniin ihracatin1 yapmaya
baslamaktadir. Uriiniin ilk {iretimini gergeklestiren gelismis iilkeler ise zaman gectikce
istiin konumunu kaybetmekte ve o iirlinlerin ithalatin1 yapmaya baslamaktadir. Tekstil
tiriinleri bu durumun orijinal bir 6rnegidir. Birinci Sanayi Devrimi sonrasinda Ingiltere
diinyanin en biiyiik tekstil ihracat¢is1 konumuna gelmistir. Bir siire sonra gelismekte
olan iilkelerin de tekstil iiretimine baslamalariyla birlikte ingiltere’nin {iretimi
azalmigtir. Kargilastirmali iistiinliigiinii kaybeden Ingiltere, tekstil iiriinlerinin
ithalatin1 gergceklestirmeye baslamistir (Seyidoglu, 2003: 82-83)

Teknoloji ac1g1 teorisinin bazi yonlerini incelemek i¢in Katrak’in 1988 yilinda
gelistirdigi modelde ti¢ onemli soruya cevap aranmistir (Dura, 2002: 36-37)

Bunlardan birincisi iilkelerin Ar-Ge seviyelerindeki farkliliginin nedenlerini

ortaya ¢ikarmaktir. Teknoloji acig1 teorisinin temeli iilkelerin teknolojilerine ve Ar-Ge



faaliyetlerinin farkliligina dayandigi i¢in bu 6nemli bir konudur. Bu sebeple Katrak
tilkelerin nitelikli igglicli donanimlarini, faktor verimliligini ve talep sartlarini
incelemistir.

Ikincisi ise geleneksel teorilerden biri olan Heckscher-Ohlin ve yeni dis ticaret
teorisi olan Nitelikli Isgiicii Teorisinin teknolojiye ulasma konusunda bir engelin
bulunmadigi varsayiminin bu teoride bir rolii olup olmadigini incelemistir. Heckscher-
Ohlin ve Nitelikli Isgiicii Teorisinde, iilkelerin teknolojiyi serbest¢e elde
edinebildikleri ve istedikleri teknik bilgiye ulasabildikleri savunulmustur. Fakat
teknoloji agig1 teorisinde bunun tersine teknoloji seviyesinin o iilkenin Ar-Ge
faaliyetleriyle belirlendigi ve iilkelerin teknolojiyi serbest olarak elde edemeyecekleri
varsayilmaktadir.

Ucgiincii olarak, dis ticaretin isleyisine Nitelikli Isgiicii Teorisiyle benzer bir
aciklama getirip getirmedigi sorusuna cevap aranmaktadir. Katrak’a gore nitelikli
isglicti ikili role sahiptir. Yani hem Ar-Ge’de hem de diretimde girdi olarak
kullanilmaktadir. Nitelikli isgiiciine sahip olan firma bunu kendisi segmelidir (Katrak,
1988). Gergeklestirilen analizler sonucunda, {ilkelerin Ar-Ge seviyelerindeki
farkliliklarin ~ nitelikli  isglici donatimindaki veya faktér verimliligindeki
farkliliklardan kaynaklandig1 savunulmaktadir (Dura, 2002: 37).

Rekabet tistiinliigiinii elinde tutmak isteyen gelismis tlilkeler, yeni {irlin ortaya
¢ikarmak i¢in bir ugras i¢indedir. Bunu gergeklestirirken de Ar-Ge faaliyetlerine 6nem
vermektedirler. Bunun sebebi, o iiriinlerin ortaya ¢ikis siirecinin Ar-Ge faaliyetlerine
bagl olmasidir. Uriiniin ortaya ¢ikis siireciyle birlikte patent hakkini alarak, {iriiniin
taklit edilme siiresini geciktirmeyi ve T{riinden maksimum kari elde etmeyi
hedeflemektedirler. Patent siiresi dolduktan sonra, iirliniin istiinligi diger iilkelere
gecebilecegi i¢in Ar-Ge faaliyetlerine sahip olan geligmis tilkeler yeni bir iirlinle yeni

bir iistlinliik elde etmeye calismaktadirlar.

1.7.2.3. Olgek Ekonomileri Hipotezi

Olgek ekonomileri Hipotezi 1966 yilinda Graham ve Haufbauer tarafindan
ortaya ¢ikmistir. Bu hipoteze gore, iiretim artisina 6lgek ekonomisinin getirilerinden
faydalanabilen belirli endiistriler sebebiyet verebilmektedir. Uretim &lgegi arttikga
ortalama birim maliyetin diistiigli durumlarda tiretim gerceklesirken dlgege gore artan

getiri ve azalan maliyet durumu ortaya ¢ikmaktadir.



Biiyiik bir yerel piyasaya sahip lilkeler 6l¢ek ekonomisinden faydalanmak
amaciyla azalan maliyetle tirettikleri mallarda karsilastirmali tistiinliik elde etmekte ve
ihracatlarin1 bu iiriinlerde gerceklestirmektedirler. Olgek ekonomilerinin s6z konusu
oldugu durumlarda, {iretim hacmindeki artis malin fiyatinin azalmasina sebebiyet
vermektedir. Boylece, biiyiik Olcekte iiretim gergeklestirmenin sagladigi avantaj
tilkelerin o mallarda uzmanlagmasina ve dis ticarette avantajli konuma gelmelerine yol
agmaktadir (Oztiirk, 2012: 42).

Olgek ekonomileri ikiye ayrilmaktadir. Bunlar igsel lcek ekonomisi ve digsal
olgek ekonomisidir. Igsel dlgek ekonomileri, isletmenin {iretim kapasitesini artirirken
uyguladigi stratejilerle verimliligi artirmasi ve ortalama maliyetleri azaltmasi
durumudur. Otomobil sanayisi bu tiir 6lgek ekonomisinin en Onemli Ornegidir.
Gergeklestirilen aragtirmalardan elde edilen bulgulara gore, bir y1l i¢erisinde az sayida
otomobil liretimi gergeklestiren kiigiik bir tesisin maliyetleri GM, Toyota, Opel vb.
biiyiik isletmelere kiyasla ¢ok daha yiiksektir. I¢sel dlcek ekonomilerinde pozitif
sonuclarin elde edilmesi isletmelerin kitlesel iiretim teknolojilerini kullanmalari,
yonetimde artan etkinlik ve isgiliciiniin donanim kazanmasi ve benzeri etmenlere
baghdir. Firmanin faaliyette bulundugu endiistride ya da uygulanan ekonomi
politikalar1 sonucunda, isletme iliretim kapasitesini artirirken ortalama maliyetlerde
azalma goriildiigiinde digsal Olcek ekonomilerinden s6z edilmektedir. Bilgisayar
endiistrisi ve yart gecisken ¢ip imalati buna en tipik Ornektir. Sanayinin ve egitim
diizeyinin gelismesi sonucunda kalifiye ve uzmanlasmis isgiicii ortaya ¢ikmaktadir.
Bu durum, s6z konusu sanayideki bireysel isletmeler tarafindan gergeklestirilen
ortalama maliyetlerin azalmasina sebebiyet verebilmektedir (Seyidoglu, 2003: 87).

Digsal dlgek ekonomileri s6z konusu oldugunda, bir isletme diger isletmeler
karsisinda 6zel bir maliyet avantaji saglama olanagina sahip degildir. Bu nedenle,
digsal Olgek ekonomileri durumunda birgok isletme {iriinlerine olan talebi
artirabilmektedir. Digsal Olgek ekonomileri geleneksel dis ticaret teorisinin tam
rekabet varsayimi ile ters diismemektedir. Digsal 6l¢ek ekonomileri igin eksik rekabet
piyasa yapisina dayali bir analiz yapilmasi gerekmemektedir (Unsal, 2005: 226).

Olgek ekonomilerinin ortaya c¢ikma sebepleri bes grupta incelenmektedir
(Chacholiades, 1990: 102-103).

. Boliinmezlik: Bir tesisi veya siireci fazlalastirmak s6z konusu iken bunlarin
boliinmesi miimkiin degildir. Ornegin, bir bilgisayar1 calistiran kiginin ikinci

bilgisayar i¢in baska bir kisiyi bulmasi gerekmektedir. Yarim bir kisinin yarim bir



bilgisayar1 c¢alistirmasi olasiligi bulunmamaktadir. Bu nedenle, kiiciik olgekli bir
isletme etkin olmayan girdi kullanmak durumunda kalabilir. Ciinkii biiyiik olgekli
iiretim gercgeklestiren firmalar daha etkin girdi kullanarak kiiciik 6l¢ekli tiretim yapan
isletmeye oranla daha fazla isttihdam saglama olanagina sahiptir. Bunun sonucunda
boliinmezlik 6zelligi dlgege gore artan getirilerin artmasini saglamaktadir.

. Isbolimii ve Uzmanlasma: Uretim &lgegi artan isletmelerde, isgiicii daha
verimli ve etkin bir hale gelerek daha iiretken bir boyut kazanmaktadir. is boliimii
yapildig1 takdirde her is¢i kendi alaninda uzmanlagmakta ve yalnizca kendi isini
gerceklestirdigi icin verimli ¢aligmasindan dolay1 zaman tasarrufu saglamaktadir. Bu
durum 6l¢ek ekonomilerinde artan getirilere hiz kazandirmaktadir.

. Geometrik Iliskiler: Fabrikanin duvarmi iki katina ¢ikartmak tesisin alanini
dort kat1 genisletmektedir. Bu duruma benzer sekilde petrol borularinin yarigapini iki
katina ¢ikartma, yapim sirasinda kullanilacak metalin ikiye katlanmasina sebebiyet
verirken borunun kapasitesini dort kati arttirmaktadir. Verilen Orneklerden
anlasilacag1 lizere, fizik kanunlar1 Olcege gore artan getirilerin ortaya g¢ikmasina
yardimci1 olmaktadir.

. Mal Stoklari: Genellikle mal stoklari, isletmenin iiretimine oranla daha yavas
artmaktadir. Uretim diizeyi %50 artarken girdileri ifade eden mal stoklarmin %30
oraninda artmasi, dlgege goren artan getirilerin artmasini saglamaktadir.

. Yalnizca Bir Kez Kullanilan Girdiler: Bir endiistrideki liretim fazlalastikca,
ornegin otomobil modifiyesi veya bir kitabin onarilmasi gibi durumlarda bazi
girdilerin bir biitiin olarak artirilmasina gereksinim duyulmamaktadir. Bu nedenle,
tiretim artig1 girdilerdeki artistan daha fazla oldugu icin dlgege gore artan getiriler s6z

konusudur.

1.7.2.4. Tekelci Rekabet Hipotezi

1970’11 yillarin sonralarinda M.A. Spence (1976) , K.J. Lancaster (1975), J.E.
Stigltz ve A.K. Dixit (1977) tarafindan gerceklestirilen ¢alismalara dayanmaktadir.
Tekelci rekabet hipotezinde eksik rekabet sartlarinda gerceklesen dis ticaret
arastirllmustir (Oztiirk, 2003: 115)

Bu hipotezin tam rekabet piyasasina dayanmamasinin nedeni, iiriin veya

hizmetlerin farklilastirilmis olmasidir. Monopol piyasasindan farkli olmasinin sebebi



ise iireticilerin belirli bir miktarda ve rekabet ortami igerisinde faaliyette bulunmasidir.
Tam rekabet piyasasindan dolay:1 ortaya ¢ikan kuramda, mallarin homojen oldugu
kabul edilmektedir. Monopol piyasasi s6z konusu oldugunda yalnizca bir satici esas
alinmaktir.

Tekelci rekabet hipotezinin varsayimlart sunlardir (Dura, 2002: 93):

. Piyasada ¢ok sayida alic1 ve satici bulunmaktadir.

. Piyasalara girisler ve ¢ikiglar serbesttir.

. Hane halki ve diger karar birimleri tiim bilgilere sahiptir.

o Faktor likiditesi tamdir.

o Farkl1 firmalar tarafindan iiretimi yapilan mallar farklilastiriimigtir.

Tekelci rekabet hipotezinde, mallarin ¢esitliligi ve tiiketicinin refahinin
saglanmasi hipotezin en énemli faktdrlerindendir. Uriin farkliigmnin tiiketici refahin
fazlalastirmasi su nedenlerle ger¢eklesmektedir. Birinci neden, disa kapali ekonomiyle
kiyaslandiginda uluslararasi ticaret gerceklestirilirken tercih edilen {iriin sayisinin daha
fazla olmasidir. Boylece her tiiketici istedigi liriinii se¢me ve satin alma firsat1 elde
etmektedir. Ikinci neden, uluslararasi ticaretin disa kapali ekonomiye gore iiriin
fiyatlarinda diistise neden olmasidir. Bunun sonucunda tiiketiciler istedikleri {iriinleri
daha uygun fiyatlarla elde edebilmektedir. Uciincii neden, uluslararasi ticaretin {iriin
arzini ve ¢esidini artirmasidir (Suronavic, 2010; 322).

Krugman (2017), tekelci rekabet teorisinde fiyatlarin belirlenmesini farkli bir
sekilde anlatmistir. Cok sayida isletmenin ve rekabetin fazla oldugu pazarlarda
herhangi bir firma ¢ok biiyiik bir pazar payr elde edememektedir. Bu kosullarda bir
isletmenin almis oldugu fiyatlandirma karari, pazarda ve diger isletmelerin talep
kosullarinda herhangi bir etkiye sebep olmamaktadir. Boylelikle firmalarin aldig:
fiyatlandirma kararlar1 birbirlerini etkilememektedir. Isletmeler, diger isletmelerin
uyguladig1 politikalara tepki vermenin 6nemli olmadigin1 bilerek ve piyasayr goz
Oniine alarak fiyatlarin1 belirlemektedirler (Krugman, 2017: 169).

Bu yaklagim mal veya hizmetlerin farklilagtirilmis olmasina dayanmaktadir.
Bir {irlin, diger isletmelerin gerceklestirdikleri {irlinlere kiyasla ambalajlamada,
goriintiide ve igerikte degisiklik yaratilarak farklilastirilmaktadir. Farklilastirilmis
iirlinler, tiiketicilerin bu {irlinii daha cazip gérmesine ve tiiketim tercihlerini bu iirtinden
yana kullanmasina yol acabilmektedir. Sonu¢ olarak, isletmeler iirlinlerini

farklilastirmaya ¢alismakta ve her farkli iiriin i¢in farkl tiikketici gruplar1 olusmaktadir.



Benzer sekilde dis ticaret s6z konusu oldugunda da iirlin farklilastirilmasindan dolay1
o iiriine talep olusmaktadir. Ulkeler farklilastirdig iiriinler {izerinden karsilastirmali
istiinliik elde edebilmektedir.

Tekelci rekabet hipotezini agiklayan bir diger etmen ise 6l¢gek ekonomileridir.
Eger firmalar yerel piyasaya yogunlasir ve iiretimlerini yalnizca yerel piyasa
isteklerine gore c¢esitlendirirse Olgek ekonomilerinden yararlanmakta giicliik
yasayabilmektedir. Isletmeler, uluslararas: ticaret yaparken belirli {iriinler {izerinde
uzmanlasip o iiriinlerden daha fazla iireterek avantaj elde edebilmektedir. Isletmeler
bu yolla daha biiyiik fabrikalar kurarak Olgcek ekonomilerine ulasabilmektedir.
Boylelikle daha dar bir {iriin yelpazesi ile i¢sel 6lcek ekonomilerinden faydalanan
isletmeler, daha az ortalama maliyetlere ulasmakta, yakin ikame mallar
cesitlendirerek tliretmekte ve iiretimini gerceklestirmedikleri {irlinlerin ise ithalatin

yapmaktadir (Baker, 1995: 71; Deviren, 2003: 43).

1.8. IHRACATI ETKILEYEN UNSURLAR

Ihracat, iilkelerin tamaminda ekonomik biiyiime, istihdam ve 6demeler dengesi
seviyesine etki eden faktordiir. Gelismis iilkelere kiyasla GOU’lerde iiretim igin
ithtiya¢ duyulan ara ve sermaye mallarinin ithali, ihracattan elde edilen dovizler ile
gerceklestirildigi icin bu {ilkelerde ihracat daha Onemli bir boyut kazanmistir
(Ekanayake, 1999).

Ulkelerin ihracat kararlarini etkileyen bazi énemli etkenler bulunmaktadur.
Literatiirdeki ampirik caligmalarda, ihracatin belirleyicisi olarak kabul edilen

degiskenler genellikle ithalat, DYY, doviz kuru ve ekonomik biiyiimedir.

1.8.1. ihracat ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Ekonomik biiylime, milli gelirde ortaya ¢ikan artis anlamina gelmektedir.
Ekonomik biiylimenin gerceklesmesi icin ortaya c¢ikan artisin uzun donemli ve
devamli olmasi gerekmektedir. Bunun neticesi olarak ekonomik biiylime uzun
donemli bir dinamik olgudur.

Ekonomik biiylimeyi incelerken ele alinmas1 gereken 6nemli husus biiyiime ve
kalkinma kavramlar1 arasindaki farkliliktir. Ekonomik biiyiime, nicel olarak tilkedeki

niifusun isgiiciiniin ve iiretim fonksiyonlarinin artis1 anlamma gelmektedir. Iktisadi



kalkinma ise iilkenin yiiksek katma deger yaratan bir biiyiime gerceklestirmesi ve elde
edilen gelirin adil bir bi¢cimde paylastirilarak hayat standartlarinin yiikseltilmesi
anlamina gelmektedir (Kaynak, 2011: 77).

Neo-Klasik ve Klasik iktisat yaklagimlari tarafindan gelistirilen geleneksel
ekonomik biiyiime teorilerine gore, ihracat miktar1 ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif ve giiclii bir iligskinin varligindan s6z edilmektedir. Bu ¢ergevede, dis ticaretin
yayginlagmasi iilkelerde verimliligi arttirmaktadir. Boylelikle iilkeler ihrag ettikleri
mal ve hizmetlerin iiretiminde uzmanlagsmaktadir. Bu uzmanlasma sonucunda, ihracat
sektorlerindeki beceri seviyesi yiikselmektedir (Ghartey, 1993: 1145).

Ihracata dayali strateji, iilkelerin dis ticaret yaparken karsilastirmali iistiinliigii
elinde bulundurduklar1 mal veya hizmetlerde iliretim gerceklestirmeleridir. Baska bir
ifadeyle, gelismeye elverisli olan mallarin  tesviki yapilmaktadir. Bunu
gerceklestirebilmek i¢in tilkenin serbest ticaret rejimini benimsemesi, ulusal kaynak
tahsisinin ithal ikamesinde oldugu sekilde yalnizca yerli talep ile degil dis tilkelerin de
istekleri dogrultusunda saptanmasina miisaade edilmesi gerekmektedir (Kazgan, 1988:
32-38).

Ihracata dayali biiyiime varsayiminda ekonomik biiyiimenin temel faktorii
olarak ihracat artis1 ele alinmaktadir. Bu modelde dort yaklasim ortaya ¢ikmaktadir.
Bu yaklagimlardan birincisi, Keynes¢i kuramin uluslararasi ticaret ¢arpanini igeren
yaklasimidir. Atil kapasitede ve issizligin oldugu acik ekonomilerde, tiiketim, yatirim
ve kamu harcamalarina benzer olarak ihracat degiskeni de milli gelirde artisa sebebiyet
vermektedir. Bu artis carpan nispetinde olmaktadir. Ikinci yaklasima gére, gelismekte
olan {ilkelerin ekonomik biiylimeyi saglayabilecek mallarda yatirim yapmasi ve bu
yatirim yapilirken iiretimde ihtiya¢ duyulan ara mallarin temininin gergeklesmesi bu
iilkelerin kapasitelerine baghdir. Uretim igin gerekli olan ara ve yatirnm mallarmin
doviz eksikligi sebebiyle ithalinin gerceklestirilememesi ekonomik biiyiimenin
yavaslamasina veya durmasina sebebiyet vermektedir. Bu asamada ihracat, gerekli
olan ara mallarin satin alinmasi i¢in doviz girdisi saglamakta ve bunun sonucunda
ekonomik biiyiime gerceklesmektedir. Ugiincii yaklasima goére ihracatin artmasi
verimliligin artmasina ve ihrag iiriinlerinde uzmanlasmaya yardimei olmaktadir. Son
olarak dordiincii yaklasim, teknoloji yogun iirlinlerin {iretiminde ortaya ¢ikan Olcek
ekonomileri ile alakalidir. Bir¢ok gelismekte olan iilke, bu asamada istedikleri getiriyi
elde edememektedir. Thracat, i¢ piyasasi kisith olan iilkelere dis piyasalarin talebini de

ekledigi icin 1imalat sanayisinde isletmelerin daha biiylik Olgeklerde {iretim



gerceklestirmesini olas1 kilmaktadir. Boylelikle hem iiretim diisiik maliyetlerle
gerceklesebilmekte hem de dis piyasalarda rekabet firsati elde edilmektedir (Bilgin ve
Sahbaz, 2009: 179-180).

Ekonomik biiyiime, ihracatta artisa yol acabilmektedir. Thracata dayali biiyiime
varsayiminin tersi olan bu yaklasimda Vernon, iilkelerin biiylime oranlarinin ihracat
tizerinde olumlu etkisinin oldugunu savunmaktadir. Bu durumda yerel piyasada ortaya
cikan biliyiime orant;

. Yerel piyasa yatirimlarinda artis,
o Teknolojik gelisme,
o Ihracati yapilacak olan iiriin veya hizmetlerin dis ticaret gerceklesirken rekabet

giiclinilin artmasi gibi sebeplerden otiirii ihracat1 artirmaktadir (Jin, 2002: 64).

1.8.2. ihracat ve Déviz Kuru Iliskisi

Déviz kuru, bir iilke para biriminin diger tilke para birimleri cinsinden fiyatidir.
Doviz kuru bir birim yabanci para basina ulusal para birimi olarak ifade edilmektedir.
Bu hesaplama iki para birimi arasindaki pariteyi vermektedir. Nominal déviz kuru iki
tilkenin parasinin nispi fiyati iken, reel doviz kuru iki tilkede bulunan tiriinlerin nispi
fiyatlaridir. Nominal déviz kuru iki para biriminin birbiriyle degisim oranidir. Reel
doviz kuru ise yerli para biriminin yabanci paralar karsisinda satin alma giicline gore
diizeltilmis olan degeridir (Parasiz, 1999:316; Ordu, 2013: 3).

Her tilke ayn1 doviz kuru politikasin1 uygulamamaktadir. Cok uluslu sirketler,
ev sahibi iilkedeki doviz kuru degisimlerini dikkate alan bir strateji uygulamak
zorunda kalmaktadir. Doviz kuru degerinin yiikselmesi ihracati olumlu sekilde
etkileyebilmekte diger taraftan ulusal paranin deger kayb1 ve ithalata bagimlilik yurt
i¢i liretim maliyetlerini yiikseltebilmektedir. Kurdaki degisimler yerel ve uluslararasi
pazarlardaki nispi fiyat yapisinmi degistirerek dis ticarete etki etmektedir. Bazi
durumlarda kur ayarlamalari, ihracat tesviki i¢in kullanilan bir arag¢ niteligindedir
(Abusoglu, 1990: 69).

Sonug olarak, doviz kuru degerinin yiikselmesi ihracati artirmakta ithalati
diisiirmektedir. Ilk bakista dis ticaret acigim azaltan ve doviz tasarrufu saglayan bu
etkinin goriilebilmesi ihrag¢ ve ithal edilen {riinlerin talep esnekliginin yiiksek olmasi
kosuluna dayanmaktadir. Aksi taktirde, doviz tasarrufu beklentisi tam tersi ithalatin

pahali da olsa yapilmasina, talep artis1 istenen Olclide gergeklestirilemedigi igin



ihracattan beklenen doviz gelirinin artirllamamasina yol agmaktadir (Walther, 2002:

306-307).

1.8.3. D1s Ticaret ve Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlar

Karsilikli olarak farkl: iiriinlerde iistlinliige sahip olan iilkelerin gergeklestirdigi
uluslararasi ticaret, iilkelerin kalkinma performanslarinda 6nemli bir rol oynamaktadir.
Uluslararas1 ticareti etkileyen degiskenlerden bazilar1 teknoloji, {iretim, niifus,
cevresel faktorler, doviz kurlari ve DYY dir. DY, iilkenin dis ticaretine pozitif katki
saglamaktadir. Cok uluslu sirketlerin gergeklestirdikleri DYY’ler sonucu iilkeye
sermaye ve gelismis teknoloji girisi yapilmaktadir.

Kiiresellesme, sermaye akimlarinda ve dis ticarette sinir 6tesi faaliyetlerin daha
serbest bir sekilde gerceklesmesini saglamakta birlikte tiim tilkeler icin DY'Y ’leri cazip
hale getirmistir. DY'Y, ev sahibi iilkeye sermaye girisi ger¢eklestirmenin yaninda elde
edilen gelirleri yatirima doniistiirerek iilkelerin {iretim kapasitelerinin gelismesine
olanak saglamaktadir (Seyidoglu, 2003: 729).

Birkag¢ noktada ele alinan dis ticaretin DY iizerindeki etkisi iilkelerin iiretim
faaliyetlerini arttirmakta ve DYY girisleri ile birlikte iilkede rekabet¢i bir ortam
olusturmaktadir. Rekabetin artmasiyla birlikte diisen fiyatlar ihracatin yiikselmesine
yol agmakta ve bu durumda ihracat yapan firmalarin DYY ’leri arttirmasina sebebiyet
vermektedir. Benzer sekilde {lilkelerin iliretim siirecinde donanimli hale gelmesiyle
birlikte maliyetler diismekte ve dis ticaretin artmasiyla yeni piyasalara agilmasina
katki saglamaktadir. Bunun sonucunda, karli yatirim yapmay: hedefleyen ¢ok uluslu
isletmeler sermayelerini bu pazarlara yonlendirmekte ve DYY girislerini
arttirmaktadir (Cambazoglu ve Giines, 2014: 158-159).

Dolayli ve dolaysiz olarak iliskisi bulunan dis ticaret akimlar1 ve DYY’lerde
ithracat tesviki, ara mal ticareti ve ithal ikamesi dolaysiz etki yaratmaktadir. DY'Y ’lerin
bu etkisi yatirimi gerceklestiren ve kabul eden iilke ile diger iigiincii iilke pazarlar
arasinda degisim gostermektedir (Goldberg ve Klein, 1997).

Ghazali (2010)’ye gore, iilkelerin DY Y ’lerden etkin bir sekilde faydalandigi
durumlarda ekonomik biiyiime ve ihracatlar1 olumlu ydnde etkilenmektedir. Ozellikle
gelismekte olan tlilkeler DY ile gelismis teknolojilerden faydalanmakta, tiiketicilerin
kaliteli ve genis yelpazede iiriin bulmasi1 saglanmakta, uzmanlasmis ve donaniml

isglicline sahip yoneticilerin bilgilerini etkin sekilde kullanimi gerceklesmekte



dolayisiyla yerel endiistrinin uluslararasi diizeyde rekabet edebilirliginin saglamasi
miimkiin olmaktadir. Ayn1 zamanda ¢ok uluslu sirketler, yeni piyasalar yaratarak
uluslararas1 mal ve hizmet kalitesini yiikselten bir liretim politikas1 takip etmektedir.
Bu kapsamda yabanci piyasalara girmesi i¢in diger yatirimcilara rol modellik

yapabilmektedir (Ghazali, 2010: 124).

1.8.4. ihracat ve Ar-Ge Iliskisi

Ulkelerin ihracatlarini arttirabilmelerinin 6n kosulu uluslararas1 pazarlarda
rekabet avantaj1 elde edebilecek, farklilastirilmus iiriinlerde uzmanlasmalaridir. fhracat
potansiyelini artirmanin yolu rekabet iistiinliigli elde etmekten ve iirlinlerin farkli
olmasindan ge¢mektedir. Bir iiriiniin yenilik ve gelismislik elde edebilmesi i¢in o {iriin
tizerinde Ar-Ge faaliyetleri ger¢eklesmelidir. Bir igletme iiretimini yapacagi {iriiniin
Ar-Ge faaliyetlerine onem verdigi takdirde diger rakipler karsisinda avantaj
saglamakta ve ihracatini artirmaktadir. Bunun sebebi yeniligin, Ar-Ge faaliyetlerinin
bir ¢iktist olmasindan kaynaklanmaktadir. Ulkede Ar-Ge harcamalarma ayrilan payin
artmastyla beraber o iilkede yapilan Ar-Ge faaliyetleri de ayn1 oranda artmakta ve
farklilasan {irlin veya hizmet sunabilme imkani elde edilmektedir. Bu sebeple
thracatini arttirmak isteyen tilkeler ve isletmeler, Ar-Ge faaliyetlerine yeterli diizeyde
harcama yapmalidir (Coskun ve Eygii, 2020: 234).

1980’11 yillardan Once iktisatcilar teknoloji ve Ar-Ge’nin biiyiimedeki etkisini
digsal olarak diisiinmiisler ve bu sebeple teknolojik gelismenin biiylime iizerindeki
etkisine agiklik getirmekte birtakim giicliikler yasamislardir. 1980’11 yillardan itibaren
teknolojik gelismelerin biiyliime iizerindeki etkisinin i¢sel oldugu kabul edilmis ve
bunun sonucunda ig¢sel biiylime teorileri ortaya ¢ikmistir. Ar-Ge lizerine kurulan igsel
bliylime modellerinde teknolojik gelismenin esas kaynaginin isletmelerin
gerceklestirdikleri Ar-Ge faaliyetleri oldugu belirtilmistir. 2000’11 yillardan sonra ise
tilkelerin Ar-Ge faaliyetlerindeki gelismelerin ekonomideki kalkinma diizeylerinde de
ilerlemeye yol a¢tig1 onaylanmistir (Erdogan ve Canbay, 2016: 40).

Ekonomik kalkinmanin baslica sartlarindan biri olan Ar-Ge, isletmelere
rekabet avantaji saglamaktadir. Firmalarin gelismesinde en 6nemli faktorlerden biri
olan Ar-Ge faaliyetleri yapilmadig takdirde, isletmeler farklilagtirtlmis {irlin veya
hizmet olanagi elde edemeyerek rekabet edilebilirligini kaybetmekte ve disa

bagimliliklar1 artmaktadir. Isletmelerin uluslararas1 diizeyde birbirleriyle rekabet



edebilmelerinin en 6nemli yap1 taglarindan biri, teknoloji ve Ar-Ge faaliyetleri
sayesinde tistiinliik elde edebilmeleridir.

Gelismis teknoloji ve vasifl isgiicli, ekonomik biiylime ve kalkinmanin kritik
dinamikleri arasindadir. Ulkelerin teknoloji ¢agina gecis siireciyle beraber yasanan
hizli bliyiimeye bagl olarak degisimler yasanmaktadir. Bu degisimler; endiistrilerin
kapasitelerinin arttirilmasi, iletisimin 6ne ¢ikarilmasi, toplumlarin gereksinimlerinin
degismesi, teknolojide meydana gelen gelisimleri izleme ihtiyacinin artmasi ve son
olarak teknolojiye yonelik iiretim gergeklestirmektir (Gtizel, 2009).

Teknolojide gelismislik ve nitelikli isgiliciine sahip olmak biiylime ve
kalkinmanin en 6nemli yap1 taglarindandir. Bilgi cagina girilen donemden itibaren
teknolojik gelismeler hiz kazanmis ve iilkeler buna bagl olarak doniisiim yasamistir.

Bu doniisiimler;

. Toplumlarin iiretim hacmini arttirmasi,
. [letisim, bilisim ve ulasim faaliyetlerinin 6n planda olmast,
o Toplumsal ve bireysel ihtiyag¢larin degiserek farkli boyutlara ulagmasi,

o Teknolojide meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi,
o Giincel teknolojiye dayali liretimin gergeklestirilmesidir (Gtizel, 2009: 30-31).

Birinci boliimde dogrudan yabanci yatirnrm kavrami incelenerek yatirimlarin
neden yapildigr ve sagladigi yararlar incelenmistir. Ayni zamanda DYY’lerin
belirleyicileri, tiirleri ve DY Y ’leri aciklayan teoriler tizerinde durulmustur. Dis ticaret
teorileri de incelenerek ihracati etkileyen unsurlar agiklanmistir.

Ikinci boliimde dis ticaret ve dogrudan yabanci yatirimlarin tarihsel gelisimi
detayli bir sekilde incelenmis ve bu dis ticaret ile DYY’lerin sektorel ve iilke

dagilimlar iizerinde durulmustur.



IKiNCi BOLUM
TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE DIS TiICARETIN
TARIHSEL GELISIMI

2.1. TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN TARIHSEL
GELISIiMI

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk yillarinda DY Y lere karsi korumact politikalar
izlenmistir. Bunun sebebi Osmanli doneminde diger iilkelere taninan imtiyazlardir.
Kapitiilasyonlar devletin yikilmasina sebebiyet verdigi icin Tirkiye, temkinli bir
yaklasim icinde olmustur. 1929 yilinda yasanan ve Biiyiik Buhran adi verilen diinya
ekonomik krizinin yikict etkileri DYY’nin hareketlenmesini engellemistir. O
donemlerde son derece kisithi bir sekilde gergeklesen DYY’ler, yine biiyiik buhran
doneminden sonra yasanan ikinci diinya savasi sebebiyle duraganligini korumustur.

Yabanc1 yatirimlarin faaliyetleri, 1838 yilinda Osmanli Déneminde imzalanan
Balta Limani Serbest Ticaret Anlasmasina dayanmaktadir. ingiliz ve Osmanli elgiler
tarafindan imzalanan soézlesme ile Ingiltere’den gergeklestirilecek ithalat
kolaylastirilmis ve yurt icinde faaliyette bulunan Ingiliz tiiccarlara vergi avantaji
saglanmistir. Bu sdzlesmeyle Osmanli devletinde kapitalist ekonominin temelleri
atilmistir. Balta Liman1 Serbest Ticaret Anlagsmasina gore ticareti gergeklestirecek
iilkeler biiyiik bir avantaj kazanmistir. Bu durum devletin tutarli ve etkin politikalar
olusturmasini ve izlemesini engelleyerek Osmanli’y1 bir ¢okiise itmistir (Bozdaglioglu
ve Evlimoglu, 2014: 34).

Anlagmanin bir diger yikicr etkisi ise Tiirkiye’nin 1929 yilina kadar glimriik
Ozglrliigiiniin elinden alimmis olmasidir. Avrupa iilkelerini yerel rakiplerinden
koruyan bu anlagsma sonucunda Tiirkiye, diger iilkelerin agik pazari haline gelmistir.

Osmanlr’ya ilk yabanci sermayenin girisleri, 1854 yilinda Kirim Savasi’ndan
sonra mali sistemde finansman sorunlar1 yasanmasi sebebiyle edinilen bor¢lanmadan
kaynaklanmistir. 3 milyon sterlin tutarinda alinan borg tutari, takip eden yillarda da
artmaya devam etmistir. 1850’11 yillarda ise Osmanli Devleti artik dis borcunu

O0deyemeyecek duruma gelmistir (Candemir, 2006).



19. yiizyilin sonlarina gelindiginde Osmanli Devleti’nin ekonomisi ¢cokmeye
baslamis ve i¢ kaynaklar verilen imtiyazlardan dolay1 sistemi ¢evirmede yetersiz
kalmistir. Bu siirecte dis kaynak ihtiyacinin 6nemi anlasilmistir. Osmanh devleti, dis
kaynak olarak dis bor¢lardan ve DYY’lerden yararlanmistir. Bu yillarda yabanci
yatirnmcilar genel olarak bankacilik ve sigortacilik, hizmet kesimi, demiryollari,
elektrik ve su gibi altyap1 alanlarina yatirim yapmiglardir (Bozdaglioglu ve Evlimoglu,
2014: 34). Bu donemde demiryollarina yapilan DYY’ler %68 oraninda
gerceklesmistir. Demiryollarini takip eden ikinci 6nemli sektor ise bankacilik ve
sigortacilik olmustur. Bunun sebebi Osmanli Devleti’nde para ticaretinin getirisinin
fazla olmasi ve bundan dolay1 yabanci yatirimeilarin giiven aradigini isaret etmesidir

(Kepenek ve Yentiirk, 2001: 11).

Tablo 3. 1909-1912 Yillar1 Aras1 Osmanh Devleti’nde Dogrudan Yabanci Yatirnmlar

Yatirimlar Tutarlar: Yillik Net Getirisi Getiri Tutar (%)
Demiryollari 53.310 1.040 1,95
Elektrik, Su, Tramvay 5.700 170 2,98
Liman ve Rihtim 4.710 160 3,4
Sanayi (Reji dahil) 6,500 560 8,61
Ticaret 2.660 - -
Madenler 3.580 230 6,42
Banka ve Sigorta 8.200 890 10,85
Devletin 6dedigi - 420 -
demiryolu km. giivencesi

Toplam 84.660 3.370 3,98
Dis Devlet Borglari 144.480 13.000 8,98
Genel Toplam 234.140 16.370 6,99

Kaynak: (Kepenek, Y. & Yentiirk, N. 2001; 12)

Tablo 3 incelendiginde Osmanli Devleti’ne yapilan yatirnmlarin genellikle
hizmet sektorlerinden kaynaklandigr goriilmektedir. DYY’lerin tabloda belirtilen
sektorlerde yapilmasinin belli basli sebepleri vardir. Ilk olarak bu sektdrlerde kisa
donem getirileri yliksektir ve kar oranlar1 ¢ok fazladir. Yatirimlar yapilirken harcanan
giderler kisa bir siire sonra geri kazamlmaktadir. ikincisi ise Osmanli Devleti’ne
yapilan yatirimlarin sektorel dagilimi diinya genelindeki egilimle eslesmektedir
(Kepenek ve Yentiirk, 2001: 36).

Dis borglar ve ekonomik zorluklarin yasandigr donemde Osmanli Devleti’nin
Birinci Diinya Savasi’na girmesi biiyiik bir buhran donemi yaratmistir. Savas bittikten
sonra imparatorluklarin yikilmasiyla beraber kurulan ulus devletlerle iilke sinirlar

keskin ¢izgilerle belirlenmistir. Osmanlt devleti zamaninda dis bor¢lanmanin fazla



olmasi ve DYY’lerde istenilen basariya ulagilamamasi sonucunda yeni kurulan
Tiirkiye Cumhuriyeti’nde nispeten diga kapali bir ekonomi anlayis1 benimsenmis ve

millilestirme politikas1 uygulamstir.

2.1.1. 1923-1950 Donemi

Tirkiye Cumhuriyeti donemi baglangicinda millilestirme hareketlerine
baglanmigtir. Amerikan sermayeli Chester grubuyla 1922-1923 yilinda imzalanan
imtiyazli demiryolu tasfiye edilmistir. Ayn1 zamanda 1924 yilinda Haydarpasa-
Ankara, Eskisehir-Konya ve Arifiye-Adapazari, 1928’de ise Mersin-Tarsus-Adana
demiryolu hatlar1 ulusallastirilmistir. 1925°de tiitiin rejisi 4 milyon verilerek
ulusallastirilmistir. 1926 yilinda ise Tiirk limanlarinda deniz ulasimi yabancilar i¢in
yasaklanmis ve limanlarin igletmesi hiikiimetin ayricalik tanidigi yerel isletmelere
devredilmistir (Boratav, 2013: 46).

Cumbhuriyetin ilam1 ile birlikte, iilkenin yeni kurulan sistemde ekonomik
kalkinmay: saglamasinin gerekliliginin savunuldugu Izmir iktisat Kongresi’nde
DYY’lere karsit hosgoriilii ancak tedbirli bir politikanin izlenmesi gerektigi
konusulmustur (Yiiksekdag, 2008: 26-27).

1923-1929 doéneminde Izmir Iktisat Kongresi’nde verilen kararlarin
dogrultusunda liberal yonii agir basan iktisat politikas: izlenmesi sonucunda iilkeye
belli basgh yabanci yatirim yapilmasit saglanmistir. 1926 yilinin sonuna gelindiginde
toplam 201 adet Tiirk Sirketi kurulmustur. Bu sirketlerde 66 tane yabanci yatirimli
ortaklik gergeklestirilmistir. Tiirkiye’de kurulan yabanci sermayeli anonim sirketleri
31,4 milyon TL 6denmis sermayeli olarak yatirima girmislerdir. Sirketlerin sektorel
dagilimlari ise %31 bankacilik, %29 ticaret, %22 gida ve %20 madencilik sektdriinde
faaliyet gergeklestiren sirketler olmustur (Kipal ve Uyanik, 2001: 61; Yavan, 2006:
32). Toplam yatirimlar igerisinde yabanci sermaye yatirimlarinin pay orant %43
olmustur. Yapilan ortakliklarin sektdrel dagilimina bakildiginda, havagazi, dokuma,
¢imento, gida, sanayi ve elektrik sektorleri olarak dagilim gostermistir (Gorgiin, 2004:

32).

Tablo 4. 1929 Yih Tiirkiye’de Yabanci Sirketlerin Pay:

Odenmis 1929 Yil Kén Kar/Odenmis Sermaye
Sirketlerin Sermaye (Bin TL)
Milliyeti (Bin TL)




TL Dolar* TL Dolar* %
Tiirk Sirketleri 78.239| 37.555 11.673 5.603 15
Ingiliz Sirketleri 50.000| 24.000 2.590 1.243 5.2
Isvigre Sirketleri 22.222| 10.666 5.087 2.447 23
Fransiz Sirketleri 5.691 2.731 3.348 1.607 60
Yabanci 77.913 37.97 1.025 5.297 14
Sirketler Top.
Genel Toplam 156.152 | 74.952| 22.698 10.900 14.6

*zamanin rayi¢ bedeline gore 1TL=0,48 Dolar olarak kabul edilmistir.
Kaynak: (Bozdaglioglu Y .E., & Evlimoglu U. 2014: 38)

Tablo 4 incelendiginde, 1929 yilinda Tirk sirketleri ve yabanci sirketlerinin
O6denmis sermaye payinin neredeyse ayni oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte kar
oranlar1 da birbirine ¢ok yakindir. Yabanci sirketlerde en yiiksek ddenmis sermaye
paymi Ingiliz sirketleri almaktadir. Odenmis sermayenin kar1 incelendiginde en
yiiksek kar1 Fransiz girketlerinin elde ettigi goriilmektedir.

Tiirkiye’de 1926-1933 yillar1 arasinda yabanci 6zel sermaye, toplam 39,1
milyon TL yatirnm gerceklestirmistir. 1927°de 113, 1933’de toplam 71 yabanci
firmanin calistigi belirlenmistir. 1934-1938 yillar1 arasinda 32 yeni yabanci firma
yatirim yapmustir. 1926-1950 yillar1 arasinda 24 ayricalikl isletme 154,7 milyon TL
deger bigilerek Tiirkiye’de millilestirilmistir (Tezel, 1994: 217-218).

Tablo 5. Tiirkiye’de Satin Alinan Tesisler

Sira | Satin Alinan Tesis Odenen Para Cinsi | Tarih ve Ilgili Kanun
1 Anadolu ve Mersin-Tarsus-Adana | 204.175.400 Isvigre Frangi 31.01.1928 tarih ve 1375 Sayili
demiryollari, Haydarpasa Limani Kanun
sirketleri
2 Mudanya-Bursa Demiryolu T.A.L 50.000 TL 30.05.1931 tarih ve 1825 Sayih
Kanun
3 Istanbul Tiirk Anonim Su Sirketi 1.300.200 F.Frang: 20.05.1932 tarih ve 2198 Sayili
Kanun
4 [zmir Rihtim Sirketi (Rihtim ve | 7.827.200 F.Frangi 12.06.1933 tarih ve 2309 Sayili
Tramvay) Kanun
5 Izmir-Kasa ve Temdidi (izmir- | 162.468.000 F.Frangi 31.05.1934 tarih ve 2487 Sayih
Afyon ve Manisa-Bandirma) Kanun
6 Istanbul Rihtim ve Antrepo Tiirk | 32.980.100 F.Frang: 23.12.1934 tarih ve 2659 Sayili
Anonim Sirketi Kanun
7 Aydin Demiryolu 1.825.800 Sterlin 30.05.1935 tarih ve 2745 Sayih
Kanun
8 Istanbul Telefon Tiitk Anonim | 800.000 Sterlin 13.06.1936 tarih ve 3054 Sayil
Sirketi Kanun
9 Eregli Sirketi (Eregli Limani, | 3.500.000 TL 31.03.1937 tarih ve 3146 Sayih
Zonguldak Catalagzi demiryolu ve Kanun
maden isletmeleri
10 Sark Demiryollart Tiirk Anonim | 20.760.000 Isvisge Frang 26.04.1937 tarih ve 3155 Sayih
Sirketi Kanun
11 Uskiidar ve Kadikdy Tiirk Anonim | 400.000 TL 11.04.1938 tarih ve 3359 Sayih
Su Sirketi Kanun




12 Izmir Telefon Tiirk Anonim Sirketi | 1.200.000 TL 25.04.1938 tarih ve 3375 Sayili
Kanun
13 Istanbul Tiirk Anonim Elektrik | 1.873.000 Sterlin 22.06.1938 tarih ve 3480 Sayili
Sirketi Kanun
14 Istanbul Tramvay Sirketi 169.000 Sterlin 12.06.1939 tarih ve 3642 Sayil
Kanun
15 Istanbul Tiirk Anonim Tiinel Sirketi | 176.000 TL 12.06.1939 tarih ve 3643 Sayil
Kanun
16 Ankara Elektrik ve Havagazi TAL | 6.661.100 TL 05.07.1939 tarih ve 3688 Sayili
Adana Elektrik T.A.L Kanun
17 Bursa ve Miittehit Elektrik T.AL | 195.100 Sterlin 05.07.1939 tarih ve 3689 Sayili
Mersin  Elektrik T.A.I.  (Bursa, Kanun
Mersin, Edirne, Gaziantep elektrik
tesisleri ve igletme haklarr)
18 Ilica-Iskele-Pala Demiryolu T.A.L 10.000 TL 22.05.1941 tarih ve 4127 Sayili
Kanun
19 Izmir Tramvay ve Elektrik T.A.1L 10.223.800 Isvicre Frangi | 19.07.1943 tarih ve 4483 Sayili
karsiligs TL Kanun
20 Izmir Sular1 Anonim Sirketi 1.399.200 Isvigre Frangi | 05.06.1944 tarih ve 4583 Sayili
karsiligi TL Kanun

Kaynak: (Tuncer, 1968: 70-72)

Tablo 5’e¢ gore, millilestirme hareketi kapsaminda 20 adet sirket satin
almmistir. Anadolu ve Mersin-Tarsus-Adana demiryollari, Haydarpasa Limani
sirketlerinin satin aliminda devlet 204 milyon Isvi¢re Frang1 demistir. Istanbul Tiirk
Anonim Sirketi, Izmir Rihtim Sirketi, Izmir-Kasa ve Temdidi, Istanbul Rihtim ve
Antrepo Tiirk Anonim Sirketi Fransiz Frangi karsiliginda devlet biinyesine katilmistir.
Aydin Demiryolu, Istanbul Telefon Tiirk Anonim Sirketi, Istanbul Tiirk Anonim
Elektrik Sirketi, Istanbul Tramvay Sirketi ve Bursa ve Miittehit Elektrik Tiirk Anonim
Sirketi toplamda 4.862.100 Sterlin karsiliginda satin alinmistir.

Tiirkiye, Ikinci Diinya Savasi sonrasinda yabanci yatirrmlar konusunda 1948
yilinda gerceklestirilen Ikinci Iktisat Kongresi’nde ©nemli kararlar alinmasi
gerektigini savunmustur. Kongre sonucunda millilestirme hareketlerinin azaltilarak
Tirkiye’nin edinilen borglardan kurtulmasimmin yolunun DYY’lerle saglanmasi
gerektigi kararia varilmistir. Bu karar neticesinde daha liberal bir politika benimseyen
Tiirkiye yasal diizenlemeler yapmaya baslamigstir.

Bu diizenlemelerden belli basl olanlar sunlardir (Kiligglirmezoz, 2007: 48);

o Tiirk Parasin1 Kiymetini Koruma Kanununa istinaden olusturulan 22
Nisan 1947 tarihli ve 13 sayili karar: Bu kararda yapilan yatirimlarin iilkeye girisinde
doviz seklinde girisinin yapilmasi ve yatirimlarin ulastirma, tarim, endiistri ve turizm
sektorlerinde  gerceklestirilmesinin ~ gerektigi  belirtilmistir.  Devlet, yatirimi
gerceklestirecek igletmenin, ev sahibi iilkenin ekonomisine fayda saglayacagini
Oongoriir ve dis ticaret hareketlerine olumlu etkide bulunacagina karar verirse elde
edilen gelirin, devletin onaylayacagi bir kismini lilke digina transfer etmesine miisaade

edilmistir.



. 1950 yilinda onaylanan 5583 sayili kanun: Bu kanunla birlikte
yatirimcilarin gelirlerinin belirli bir boliimiinilin aktarimina giivence verildigi gibi tlilke
disindan borg¢ alma talebi olan Tiirk isletmelerine de bu borglarin faizinin aktarilma
imtiyaz1 verilmistir.

o 1951°de onaylanan 5821 sayili kanun: Bu yasa ile yabanci sermayeye
sahip olan igletmelere, toplam karlarinin %10 unu aktarma izni verilmistir. Fakat bu

konuda atilan en kesin adim 6224 sayili Kanun’da gerceklesmistir.

Tablo 6. ikinci Diinya Savasi’ndan Sonra Tiirkiye’ye Gelen Yabanci Sermayeli
Yatirimlar 1946-1962) ($ Cinsinden)

ABD Yardimlan Diger Gelen
= Kuruluslarin | Yabana %
Bor¢ | Bajis | Toplam Yardlmslarl Sermaye
1946-8 45,4 --- 45,4 5 --- 70,8
1949 33,8 --- 33,8 --- ---
1950 40 31,9 71,9 80,4 --- ---
1951 --- 49,8 49,8 3400 70,8
1952 11,2 58,4 69,6 35,2 2993 11,1
1953 --- 58,6 58,6 20 1148 6,3
1954 --- 78,7 78,7 3.8 2598 2.4
1955 25,5 83,8 109,3 8002 16,3
1956 25 104,3 129,3 21605 32,3
1957 25,1 62,3 87,4 13,5 10531 24,6
1958 23,2 90,4 113,6 125,5 15068 26,1
1959 97,2 107 204,2 19825 28,5
1960 26,5 99 125,5 37 18711 38,2
1961 131 89,8 220 161,7 43056 48,9
1962 102,5 81,6 184,2 15 87246 65,3
Toplam | 586,4 | 995,6 1582 497,1 234233 32,8

Kaynak: (Tuncer, 1968: 68—75 ve Gorgiin, 2004:36°den aktarma Sener S. & Kilig¢ C., 2008: 32)

Tablo 6’ya gore, lkinci Diinya Savasi sonrasinda iilkeye yabanci yatirrm
girigleri artmistir. Marshall yardimlari ile birlikte ABD’den gelen yabanci sermaye
girisi artis gdstermistir. Ikinci Diinya Savasi bitmesiyle, yatirim ortami elverisli

konuma gelmis ve iilkeye bu yillar arasinda yabanci sermaye girisi devam etmistir.

2.1.2. 1950-1980 Donemi

1946 yilindan itibaren ¢ok partili siyasi hayatin aktif hale gelmesiyle birlikte
Tiirkiye Cumhuriyeti 1950’11 yillarda, kalkinma politikasinin hakim oldugu zamana
kadar olan donem araliginda daha liberal bir ekonomi anlayisi benimsemis ve buna

gore hareket etmistir. Liberal politikayr benimsedikten sonra hedefi iilkede yatirim



gerceklestirmek ve yabanci sermayedarlari iilkeye ¢ekmek olmustur. Bu donemde
yapilan kamu yatirimlarinin genel olarak alt yap1 yatirimlari seklinde gergeklesmesinin
sebebi 6zel sektoriin yatirim seviyesinin arttirilmak istenmesi ve gelismek i¢in uygun
bir zemin olusturma arzusundan kaynaklanmistir (Ay, 2007: 18-19).

Yabanci sermayeler konusu lizerine Tiirkiye’de 1 Mart 1950°de uygulamaya
konan 5583 sayili Hazinece Ozel Tesebbiislere Kefalet Edilmesine ve Doviz
Taahhiidiinde Bulunulmasina Dair Kanun ve 9 Agustos 1951°de ¢ikarilan 5821 sayili
Yabanci Sermaye Yatirimlarini Tesvik Kanunu ¢ikarilmistir. Yabanci yatirimlara kar
transferi imkani verilerek bu durum 5583 sayili kanunla garanti altina alinmistir.
Kanuna gore 300 milyona kadar transfer imkani yabanci yatirimcilara saglanmaistir.
5821 sayili kanun ile beraber tarim, enerji, ticaret, turizm ve madencilik gibi alanlar
yabanci yatirimcilara agilmistir. Fakat hiikiimetin kar transfer oranim1 kendi
belirleyecegi kanunlardan dolayi, bu donemde istenilen yabanci sermaye miktari
ilkeye giris yapmamis ve beklenilen sonuglar karsiligini vermemistir. Bundan dolay1
6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu hazirlanarak iilkeye DYY girisi
arttirllmak istenmistir (Cetinkaya, 2004: 79).

1954°de diger kanuna gore serbest ticarete daha uyumlu olan 6224 sayili
Yabanci Sermayeyi Tesvik kanunu ¢ikarilmistir. 1951 yilinda yayimlanan 5821 sayili
kanun hem yabanci yatirimcilarin ¢alisabilecegi alani kisitlamis hem de kar transfer
oraninda yaratilan belirsizlik ile yatirrmcinin geri ¢ekilmesine sebep olmustur. 6224
sayil1 yasayla beraber bu belirsizlikler bitmis ve diger faaliyet alanlar1 da yabanci
sermayeye agmistir. 5821 sayili kanunda edinilen karin %10’luk kisminin transferine
miisaade edilmis ve isletmenin satis1 ve tasfiyesi s6z konusu oldugunda sermayenin
tiimiliniin ancak 3 ila 5 sene igerisinde transfer edilmesine imkan verilmistir. 6224
sayil1 yeni kanun ile bu smirlandirmalar bitmis, kazan¢ ve tasfiye toplamlarinin
yatirnmi yapan iilkenin para birimi tiirlinden transferinin yapilmasina miisaade
edilmistir. Ithal ikameci politikalarla birlikte doviz birikimi saglaylp aym zamanda
yeni faaliyet bolgeleri yaratmak amaci ile ¢ikarilan bu kanun Tiirkiye Cumhuriyeti’nde
var olan yatirim bolgelerini daha cezbedici bir duruma getirmistir (Zarakolu 1954).

1954 yilinda ¢ikan 6326 sayili Petrol Kanunu’yla da Tiirkiye’de DYY’ler
gerceklesmistir. Cikarillan kanunda yabanci yatirimlara petrol arama izinleri, islem
ruhsatlar1 ve belge talep etme hakki tanmnmustir. Uzerinde isletme kurdugu araziyi satin
alma hakkina sahip olan yabanci yatirimci ayn1 zamanda arama yaptigi alanlar igin de

satin alma ve kamulastirma hakkini elde etmistir. Petrol Kanunu’na gore yatirimi



gerceklestiren isletmeler petrol is¢iligi icin ihtiyag duydugu malzemeleri hicbir
giimriik ticreti 6demeden yurt disindan ithal etme hakkini elde etmistir. Bununla
birlikte yatirimci, yatirimlardan elde edilen karlar1 kanunda belirtilen sartlara gore
vergi 6demelerini gerceklestikten sonra lilke disina transfer etme imkanina sahip
olmustur (Uras, 1979: 112-114).

1960’11 yillara girildiginde {ilkeye giren DYY’lerde artis yasanmustir. Planh
ekonomiye gecis ile beraber Tirkiye’de ekonomik istikrarin yasanmasi sonucunda
yabanci yatirimcei igin cazip lilke haline gelen Tiirkiye, yatirim yapilmasi i¢in elverisli
bir sistem olusturmustur. I. Bes Yillik Kalkinma Plani’nda, 6zel sektorde planlanan
amaglara ulagsmak iizere yabanci yatirimin tesvik edilmesi konusunda caligsmalar
yapilmigtir. Odemeler dengesinin mevcut durumunu arttirmak ve uluslararasi
ekonomik iligkileri iyilestirip gelistirmek i¢in yabanci yatirimlarin 6nemli bir arag
oldugu savunulmustur. Bununla birlikte 1966 yilinda yabanci yatirimcilara getirilen
zorunlu ihracat kosulu ve kar transferlerini devletin istedigi miktarda yapabilme sarti
yabanci yatirimlari tesvik politikasi ile ¢elismistir. II. Bes Yillik Kalkinma Plani’nda
asil amaglanan iilkeye teknoloji transferinin saglanmasi olmustur. Yabanci yatirimi
gerceklestiren isletmelerden beklenen getirdikleri teknoloji ile yapilan yatirimlarda
iilkenin sanayilesmesi i¢in katki saglamalari olmustur. III. Bes Yillhik Kalkinma
Plani’nda Tirkiye’de dis 6demeler acisindan bir zorluk yasanmadigi gerekgesi ile
yabanci yatirimi tesvik etmek icin bir calisma yapilmamistir. IV. Bes Yillik Kalkinma
Doénemi’nde ise iilkeye giris yapan yabanci yatirimlarin ekonomiye katki saglamasi
amaci1 gozetilmistir. Sonug olarak Bes Yillik Kalkinma donemlerinde DYY ’lerin
ilkeye girisinin saglanmasi i¢in uygulanan degisken politikalar sebebiyle DY'Y’lerin
girisinde dalgalanmalar yasanmistir (Batmaz ve Tekeli, 2009:122; Bayar, 2013: 73).

Tiirkiye’ye Birinci Bes Yillik Planli Kalkinmada 115, ikinci Bes Yillik Planlt
Kalkinmada 183, {igiincii Bes Yillik Planli Kalkinma déneminde 362 milyon $ ile
toplamda 660 milyon $ DYY girisi olmustur. Planli kalkinma dénemlerinde ortaya
¢ikan diger konu ise, Birinci Kalkinma Planinda 64 milyon $, Ikinci Kalkinma
Planinda 101 milyon $ ve Ugiincii Kalkinma Plan1 doneminde ise 346 milyon $ kar
transferinin yatirimcilarin ana iilkesine transfer edilmis olmasidir (Kepenek ve
Yentiirk, 2001: 168).

1 Ocak 1973’de Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET) ile Katma Protokol
Anlagmasi imzalanmistir. Bu anlagmayla sonucunda yabanci sermayeyle ilgili 6nemli

kararlar alinmistir. 51. ve 52. maddeler uyarinca, Tirkiye’nin AET’ye {liye olan



ilkelerden yapilacak olan yatirimlara sagladigi olanaklari iyilestirmesi ve iilkelerin
yapacagl para transferi esnasinda uygulanacak olan kontrollerde islem kolayligi
saglanmasi hedeflenmistir. Aynm1 zamanda imzalanan bu anlasma ile AET iiye
ilkelerinden ithalat1 yapilan iirlinlere glimriik indirimleri saglanmistir (DPT, 1993).
1973 yilinda yasanan petrol krizi sonucunda %70 gibi yliksek bir oranda artan
petrol fiyatlar1 sebebiyle DY Y leri olumsuz etkileyen durumlar meydana gelmistir.
Petrol kriziyle birlikte 1973 yilinda yiirtirliige giren 1702 sayili Petrol Reformu
Kanunu sebebi ile petroliin yatinmcilar tarafindan ¢ikarilmasi ve islenmesi izni
kaldirilmigtir. Bunun sonucunda, 1954 yilinda yiiriirlige giren Petrol Kanunu’ndaki
petrol kaynaklarinin yalnizca kamu kesimi tarafindan kullanilmasi bigiminde yapilan
degisiklikle birlikte yabanci sermayeli petrol sirketleri Tiirkiye’den ¢ekilme karari
almistir. 1973 yilinda 5 milyon ton petrol ¢ikarilirken 1980 yilinda yerli liretim yilda
2,3 milyon ton petrol ¢ikarmig ve 1,2 milyon ton gerileme yasanmistir (Altun, 2007).
Tiirkiye Cumhuriyeti 1970’11 yillarin sonuna kadar ithal ikameci sanayilesme
politikasi uygulamistir. Bu yillarda DY Y ’lere miidahaleler devam ettigi i¢in yabanci
yatinmin ger¢ceklesme oranlarinda diisiis yaganmistir. 1980 doniisiimii ile 6demeler
dengesinin korunmasi ve iilkenin kalkinmasinin saglanmasi amaciyla yeniden

DYY’ler 6nem kazanmis ve Tiirkiye liberal politika anlayisina geri donmiistiir.

Tablo 7. 1954-1980 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye
(Milyon $)

Yillar Yillik Dogrudan Birikimli Dogrudan Yabanci
Yabanci Sermaye Sermaye

1954°e kadar 2.8 2.8

1954 2.2 5.0

1955 1.2 6.2

1956 34 9.6

1957 1.3 10.9
1958 1.1 12.0
1959 34 154
1960 1.9 17.3
1961 1.2 18.5
1962 4.2 22.7
1963 4.5 27.2
1964 11.9 39.1
1965 11.6 50.7
1966 9.7 60.4
1967 9.0 69.4




1968 13.9 83.3
1969 13.2 96.5
1970 9.0 105.5
1971 11.7 117.2
1972 12.8 130.0
1973 67.3 197.3
1974 -1.7 189.6
1975 15.1 204.7
1976 8.9 213.6
1977 9.2 222.8
1978 11.7 234.5
1979 -6.4 228.1
1980 97.0 325.1

Kaynak: (Comert, 1998: 12)

Tablo 7 incelendiginde Tiirkiye’deki DYY’lerin dalgali bir seyir izledigi
goriilmektedir. 1980’11 yillardan dnce yiiksek seviyelerde bir DY'Y ger¢eklesmemistir.
Tiirkiye’nin izledigi degisken politikalar sebebiyle dnemli bir yabanci yatirim girisi
yasanmayan bu donem sonrasinda 1980°li yillarla birlikte DY Y lerin hareketlendigi

bir doneme girilmistir.

2.1.3. 1980 Sonrasi1 Donem

Tiirkiye’de 1980°li yillarda 24 Ocak Ekonomik Istikrar Kararlari ile liberal
politika anlayis1 benimsenmistir. Bu siiregte alinan en biiyilik karar doviz kuru
politikalart ile ilgili olmustur. Bu kararin ardindan yabanci sermaye serbest birakilmis
ve uluslararasi ticarette liberal bir politika izlenme karari alinmistir. Ayn1 zamanda
DYY leri tesvik eden politikalar da uygulanmaya baglanmistir.

24 Ocak Ekonomik Istikrar Kararlar1 ve onu takip eden politikalar ile iilke
ekonomisinin diinya ekonomisi ile biitiinlesmesi amaglanmistir. Alinan bu kararlarda
uzun zamanli ve istikrarli bir ekonomik gelisme plani olmas1 hedeflenmistir. 24 Ocak

kararlarinin neticesinde gerceklesen olaylar sunlardir (Karluk, 2005: 409):

o Ihracatta hizl bir sekilde yiikselmis, ihracatta sanayi {iriinlerinin payinda artis
yasanmistir.
. Dis satim ve 6teki doviz gelirlerinde meydana gelen artis ile birlikte 6demeler

dengesinde olusan agiklarda diisiis olusmus ve doviz darbogazinda genisleme

yasanmistir.



. DYY, isci iicretleri ve turizm biit¢esinde artis meydana gelmistir.

. 1981 yilinda disa acilma ile birlikte ithalatta hizli bir yiikselme yasanmasi
sebebi ile dig ticaret ac1g1 artmstir.

. Bir siire i¢in ekonomik sikintilar meydana gelmemistir.

o Uluslararasi pazarlardan edinilen yeni krediler ile dis finansman gereksinimi
karsilanmis ve dis alimlarda artiglar saglanmustir.

o Enerjide yasanan problemler ¢6ziimlenmis ve bunun sonucunda ekonomide
kapasite kullanim oran1 arttirilmastir.

o 24 Ocak kararlarinin alindigr 1980 yilinda Tirkiye Cumbhuriyeti tarihinde
enflasyon ilk kez {i¢ haneli olmustur. Fakat takip eden yillarda hizli bir disiis
yasanmistir.

o Faiz oranlarinin ytikseltilmesi, banka mevduatlarini arttirmistir.

o Ekonomik krizin yasandigi 1980 yilinda Gayri Safi Yurt Ig¢i Hasila
(GSYIH)’da gerileme meydana gelmis, 1981°den sonra ekonomik biiyiime tekrar
baslamistir.

Tiirkiye 1980 dénemiyle birlikte serbest ekonomi anlayisini benimsemistir.
Liberal ekonomiye uygun politikalar uygulanarak 6zellestirme programlar1 devreye
girmistir. Bunun sonucunda, devletin ekonomideki roliinde azalma yasanmistir.
Ozellestirme programlar1 ile DYY girisi artirilmistir. Tiirkiye bu yillarda DYY ’leri
ilkeye ¢cekmek ve mevcut yatirimlari arttirmak amaciyla mevcut diizende farkh
uygulamalara gitmistir.

Bu uygulamalardan en onemli olanlar asagida yer almaktadir (Dumludag,

2006: 226-227; Saray, 2011: 391-392; Keskin, 2020: 52):

o Yabanct sermayeden sorumlu Yabanci Sermaye Genel Midiirliigi
kurulmustur.
. Yabanci sermaye karari yiiriirliige girmis, isletmelerin c¢alisma alanlarinin

hangileri oldugu belirlenmistir.
. Yabanci sermayeli isletmelerdeki yabanci personel ile alakali kisitlamalarin
bir¢ok boliimii feshedilmistir.
o Glimriik vergileri indirilmistir.

Tiirkiye’de 1990-1994 doéneminde, yeni bir kalkinma plani1 uygulama karari
alarak VI. Bes Yillik Kalkinma Plani hayata gegcirilmistir. Bu planin asil amaci,

gelecek kusaklarin ihtiyaclarint karsilayabilmelerini herhangi bir riske sokmadan



bugiinkii kusaklarin ihtiya¢ duydugu tiim gereksinimleri karsilayan bir kalkinma plani
hazirlamak olmustur. Bu planda, dis bor¢larin azaltilarak DY'Y seviyesinin 5,5 milyar
$ civarinda gergeklesmesi hedef alimmustir. Fakat 1994 yilinda tlkenin kamu
aciklarinin artmasi sonucunda faiz oranlarinda yiikselme meydana gelmis ve sicak
para girisi neticesinde Tiirk Lirast asir1 deger kazanmistir. Yasanan bu gelisme
sonrasinda yatirimeilarin maliyetlerinin artmasi kaginilmaz bir durum haline geldigi
icin Tiirkiye, yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim alami olmaktan ¢ikmistir. Tiirk
Lirasinin deger kazanmas1 sonucunda isgiicli maliyetlerinde ciddi bir artis yasanmis
ve ihracat tegviklerinde azalmalar meydana geldigi i¢in Tiirkiye ekonomisi biiyiik bir
sarsint1 yasamistir. Sonug olarak Tiirkiye’nin rekabet gilicii diismeye baslamis ve
planlanin aksine dis ticaret acigi giderek artmistir. Tiirkiye 1994 yilin1 agir bir
ekonomik kriz ile gegirmis ve yasanan bu kriz sonrasinda 5 Nisan 1994 yilinda Istikrar
Tedbirleri karar1 alinmistir.

5 Nisan Kararlarinin hedefi 1994’te yasanan ekonomik krizi sonucu iilke
ekonomisindeki asir1 dengesizliklerin etkisini en aza indirmek olmustur. Tiirk Lirasina
uygulanan devaliiasyon oraniyla beraber isgiicli fiyatlarinin ucuzlamasi sonucunda
emek maliyetleri de diismistiir. Alinan kararlar ucuz isgiicli arayan yabanci
yatirnmeilar icin tesvik edici bir ortam yaratsa da yabanci yatirimciyr tesvik eden
kararlar uygulanmadig1 i¢in yabanci sermayeyi lilkeye ¢eken bir etken olmamustir.

5 Nisan kararlar1 sonrasinda iilkeye gelen DY Y leri artirmak i¢in yeni gerceve
karar1 ¢ikarilmigtir. 1995 yilinda uygulanmaya baslanan Yabanci Sermaye Cerceve
Karari’nda alinan kararlar sunlardir (DPT, 2000:8).

e Yabanci yatinnmcilar, yerli yatirnmecilar ile ayni1 sorumluluk ve imtiyazlara
sahip olmustur.

e Yabanci yatirimlarda isletmelerin sahip oldugu ortaklik paylarinin oranlarina
iliskin kisitlama kaldirilmistir.

e Onceki donemde doviz hesabinda kalmasma miisaade edilmeyen yabanci
girisimcilerin artik TL hesaplarinda tutulmak yerine istedikleri zaman yabanci
para cinsinden hesap agmasina izin verilmistir.

e Yabanci istihdama olanak taninmazken ihtiya¢ halinde yabanci kisilerin de
istihdaminin saglanmasi icin olanak tanmmistir. Oncelikli sektdr olarak
teknoloji altyapis1 ve yetigsmis isgilicii yonlendirmesi saglanarak maliyet ve

iiretimde avantaj yakalanabilecegi diisiiniilmiistiir.



e Belirli asamalari olan lisans, teknik yardim ve yonetim sdzlesmelerinin onay
stireci kaldirilarak islem saglanmasi siireci getirilmistir.

e Dis kredi sozlesmelerinin onay almadan kullanilmasinda biitiin engeller
kalkmis ve dis kredi problemsiz sekilde kullanilmasina izin verilmistir.
Tiirkiye’de, VIL Bes Yillik Kalkinma Planinin basladigi ve Giimriik Birligi’nin

ilk yil1 olan 1996 yilinda ise piyasalar iizerinde etkili olan {i¢ Oonemli gelisme
yasamistir. Bunlardan birincisi; 1995 yilinin sonunda gergeklesen genel se¢im sonrasi
yasanan siyasi kararsizlik, ikincisi; Giimriik Birligi’nin uygulamaya geg¢mesi ve son
olarak IMF ile gerceklesen stand-by anlasmasimnin bitmesidir. Tiirkiye Giimriik
Birligi’ne girdigi yil DYY’ler acisindan biiyiik gelismeler yasayacagi beklentisine
girmis fakat beklentiler karsilik bulamamistir. Tablo 8’deki veriler incelendiginde,
1997°de gergeklesmesine miisaade edilen 1,6 milyar $’lik DY'Y’den 805 milyon $ fiili
gerceklesme yasandigi goriilmektedir. 1998 yilinda ise 940 milyon $’lik DYY
gerceklesirken 1999 yilinda gergeklesen DYY 784 milyon $ seviyesine gerilemistir
(Karluk, 2001: 104).

Tablo 8. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Yillara Gore Dagilimi (1980-1999) (Milyon $)

Yillar | Izin Verilen Yabanci Sermaye | Fiilen Gerceklesen Yabanci Sermaye (Net)
1980 97 18
1981 338 95
1982 167 55
1983 103 46
1984 271 113
1985 235 99
1986 364 125
1987 655 115
1988 821 354
1989 1,512 663
1990 1,861 684
1991 1,967 810
1992 1,820 844
1993 2,063 636
1994 1,477 608
1995 2,948 885
1996 3,836 722
1997 1,678 805
1998 1,647 940
1999 1,700 783

Kaynak: (DPT’den aktarma; Bayar, 2013: 76)

2000 yilinda gergeklesen DYY tutari yaklasik olarak 1 milyar $ seviyesinde

gerceklesmistir. Bu durumun gerceklesmesindeki etkenler ise IMF ve Diinya



Bankasi’nin destek verdigi ekonomik programlarin iilkede uygulanmaya baslanmis
olmasindan kaynaklanmistir. Bu uygulamalardan sonra iilke ekonomisinde istikrar
saglanmis ve ekonomik biiyiime gerceklesmistir. 2000 ve 2001 yi1linda meydana gelen
ekonomik krizler gelen yatirimlari ve ekonomiyi belli bir siire etkilemese de takip eden
yillarda tilkeye giris yapan DY'Y orani1 566 milyon $ gibi ciddi bir seviyeye diigmiistiir.

2002 yilinda DYY’lerin gerceklesmesini saglayacak yeni kararlar alinmistir.
2003 yilinin Haziran ayinda 4875 sayili DYY Kanunu 6224 sayili kanunun yerini
almistir. 4875 sayili kanunda yasanan genel degisiklikler (Erdilek, 2006);

° Sektor sinirlamasinin kaldirilmasi,

o DYY lerin uluslararasi standartlara gore belirlenmesi,

o Yabanci isletmelerin getirilerini iilkelerine aktarabilmesi,

. Yabanci isletmelere miilk edinme hakki taninmasi,

o Yabanci isletmelerin Tiirk isletmeleriyle esit imtiyaz, yiikiimliiliige sahip

olmalar1 ve Tiirk isletmesi olmasi hakkinin taninmast,
. En diisiik sermaye sinirinin ve isletmeler i¢in performans yiikiimliiligiiniin
kaldirilmasidir.

4875 sayili kanun sonrasinda 2003 yilinda, Tiirkiye’ye gelen DY'Y oranlarinda
artts meydana gelmistir. Bu kanun ile beraber yatirimecilarin haklar1 uluslararasi
standartlar ile koruma altina alinmistir. 4875 Sayili kanun ile gelen yenilikler sunlardir
(Y1lmaz, 2006);

1. Yatirnmi yapacak olan yatirnmcilarin Tiirk sirketleriyle esit hakka sahip
olacaklar1 ifade edilmistir. 6224 Sayil1 kanun ¢ercevesinde de yabanci yatirimeilarin
yerli yatirnmcilarla ayni haklara sahip olduklar1 bildirilmistir. Benzer sekilde bu kanun
ile yatirimi yapacak olan yatirnmcilarin Tiirk Ticaret Kanunu ve Borglar Kanunu’nda
bulunan sektorde isletme acabilmelerine izin verilmistir. Bununla birlikte 6224 sayili
Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanununda yer alan Yabanci Sermaye Cerceve Kararina
gore her bir yabanci yatirimcimin asgari 50.000 $ tutarindaki yabanci sermayeyi
Tiirkiye’ye getirme zorunlulugu bulunmaktaydi. Yani sirket agmak isteyen ortaklar
50.000 TL ile sirket acabilirken, ayn1 sektdrde yabanci sermayeli ortaklar sirketlerini
250.000 $ ile agabilmekteydi. Bu durum yerli ve yabanci yatirimcilar arasinda
esitsizlik yaratmaktaydi. Cikan bu kanun ile esitsizlik kaldirilmig ve Tiirk Ticaret

Kanunu’nda her yatirimcinin belirlenen sermaye tutari esit hale getirilmistir.



2. 6224 sayil1 kanunda Tiirkiye’ye yatirim yapacak olan isletmeler ve var olan
isletmesini biiylitmek isteyen yatirimcilar Hazine Miistesarligi iznine tabii
bulunmaktaydi. 4875 sayili DYY Kanunu ile yabanci yatirimci faaliyet gosterdigi
sektore dair bilgileri Hazine Miistesarligi Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’ne
verme yukiimliligi gelmistir. Boylelikle izin sistemi degismis, bilgilendirme
sistemine doniismistiir. Boylelikle biirokratik gii¢liikler kaldirilmistir.

3. Eski kanunda yalnizca anonim ve limited sirketi kurmaya izni olan veya
yalnizca bu ¢esit isletmelere ortaklik yapabilen yabanci yatirimcilara, mevduatin izin
verdigi derecede her ¢esit isletme kurma hakki taninmustir.

4. 4875 sayili kanun ile birlikte yabanci yatirimcilarin kazandigi getirinin ve
firmanin satim veya kapanmasi durumunda mevcut olan ham sermayenin iilkesine
aktarimina izin verilmistir. Bu kanun 6224 sayili kanunda olsa da eski kanunda bu
durumlarin yalnizca yatirimer iilkenin para birimiyle transferi miimkiindii. Yeni
yasayla beraber bu sart kaldirilmis ve yabanci yatirnmcinin bu aktarimi diledigi para
birimi ile yapmas1 hakki taninmustir.

17 Haziran 2003 tarihinde 4875 sayili DYY Kanunu’nun uygulanmaya
baslamasi ile birlikte igletme sayisinda yiikselmeler yaganmis ve 2003 yilinda yabanci
sermayeli firma adedi 2002 yilina kiyasla %88,4 oraninda artig gostermistir. 17
Haziran 2003-31 Ekim 2005 tarihleri arasinda iilkeye giris yapan yabanci sermayeli
isletme sayisi, daha Once gelen toplam isletme adedinin %86,5’ini karsilamistir
(Hazine, 20006).

DYY girisleri 2000 yil1 ile 2017 yil1 arasinda toplamda 198 milyar $ tutarinda
gerceklesmistir. Yillara gore yatirimlar incelendiginde, 2007 yili en ¢ok yatirim alan
yil olmustur. Bu yilda 2,2 milyar $ civarinda DYY girisi yasanmistir. 2008 yilinda
yasanan kiiresel kriz sonrasi tiim diinya iilkeleri gibi Tiirkiye’de de yatirimlar azalmig
ve 2009 yilinda 8,5 milyar $’a kadar gerilemistir. Kiiresel kriz ile birlikte 6zellestirme
siirecinin yavaglamast ve {ilkedeki sifirdan yatinm cekme stratejisinde yasanan
basarisizlik sebebiyle DYY girislerinde azalma meydana gelmistir (Oztiirk, 2012:
187).

2016’da Tirkiye’ye yapilan DYY %31 oraninda azalarak 12 milyar $
seviyesine gerilemistir. 2016 yilinda yasanan i¢ ve dis sorunlar nedeniyle, iilkenin
politik istikrar1 konusunda yatirimcilar acgisindan siiphe olugsmus ve bu da ekonomik
biliyiimenin istikrarsizligina yol a¢cmistir. Bu durum DYY girislerini dogrudan

etkilemistir. (UNCTAD, 2017: 54).



2017 yilinin sonunda Tirkiye’de DYY girisi 10,8 milyar $ olarak
gerceklesmistir. 2016 yilimin ayni donemi ile bu oran karsilastirildiginda DYY
giriglerinde %19 oraninda bir azalma meydana geldigi goriilmektedir. 2017 yilinda
toplamda gergeklesen DYY giriglerinin 5,6 milyar $’in1 net dogrudan uluslararasi
sermaye girigleri, 4,6 milyar $ 11 yurtdisinda yerlesik kisilerin gayrimenkul alimlari
ve 619 milyon $ 11 ise diger sermaye olusturmustur (UNCTAD, 2017).

2018 yilinda Tiirkiye’de gerceklesen yabanci yatirimlarda birlesme ve satin
alma projelerinin sayis1 74 adet olarak gerceklesmistir. Bu projelerin toplami 7,6
milyar $ seviyesinde olmustur. 2018 yilinda toplam yillik islem hacminin %63 ’iini
stratejik yatirimcilarin biiylik 6lgekli yatirimlart olusturmustur (Deloitte, 2018).

2020 yili pandemi déneminde tiim diinyay1 etkisi altina alan belirsizliklere
ragmen Tirkiye’ye gelen DYY’lerin iilke pazarina giivenleri devam etmistir.
Gergeklesen yabanci yatirim miktart son 10 yillik ortalamanin altinda olsa da 2020
yilinda yillik %35 baz oraninda artmistir. (2019-3,4 milyar $). Buna benzer olarak
Tiirk yatirnmeilart da i¢inde bulunduran islemlerin toplam degeri iki katindan daha
fazla (2019-1,9 milyar $) artarken, toplam islem sayisi ise %37 oraninda yiikselmistir
(Deloitte, 2020: 9).

Grafik 1. Tiirkiye Menseine Gore Anlasma Hacmi
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Kaynak: (Deloitte, 2020: 9)



Grafik 2. Tiirkiye Menseine Gore islem Numarasi
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Grafik 1 ve 2 incelendiginde, yillara gore yabanci yatirimeilarin sagladiklar

islem hacminin azaldig1 goriilmektedir. Bu durum yasanan krizler ve iilkede sabit bir

ekonomi bulunmamasindan kaynaklanmaktadir. Fakat tiim bu durumlara ragmen, son

yillarda tiim diinya iilkelerini etkisi altina alan Covid-19 doneminde yatirimcilar bir

onceki yila kiyasla %35 igslem hacimlerini arttirdig1 goriilmektedir.

Tablo 9. 2016-2020 Yillar1 Arasi1 Gerc¢eklesen Birlesme ve Satin Almalar

Yillar 2016 2017 2018 2019 2020
Islem 246 295 256 233 304
Numarasi
Islem Hacmi | 7.3 Milyar$ 10.3Milyar$ | 12Milyar$ | 5.3Milyar$ 9.0 Milyar$
Yabanci 3.8 5.5 Milyar$/ | 7.6 34 Milyar$/ | 4.6 Milyar$/ %51
Yatinnmcilar | Milyar$/%52 | %53 Milyar$/ %64
/Toplam Pay %63
Finansal Islem Islem Islem Islem degerinin | Islem degerinin
Yatirimcilar | degerinin degerinin degerinin %17’si/  Islem | %44°{/ islem
%22'si /| %25°/ Islem | %81/ sayisinin %37’si | sayisinin %54’
Islem sayisinin Islem
say1sinin %49°u sayisinin
%41'i %411
Ortalama 30 Milyon $ | 35 Milyon 47 23 Milyon$ 30 Milyon$
Islem Sermaye $Sermaye Milyon$ Sermaye Sermaye
Boyutu Sermaye
Toplam %37 %50 %63 %50 %58
Hacimde En
Biiyiik On
Islemlerin
Pay1

Not: Yukarida sunulan veriler, agiklanmayan degerlerle ilgili tahminleri igerir.
Kaynak: (Deloitte, 2020: 7)

Tablo 9 incelendiginde, onceki yillara kiyasla Covid-19 donemine ragmen

islem hacminin 9 milyar $ seviyesinde gergekleserek artig gosterdigi, gecmis 4 yilin



incelemesi saglandiginda, islem sayisinin en yiliksek oldugu donemin 2020 yil1 oldugu
goriilmektedir.

Gegmis yillarda yasanan krizlerden edinilen tecriibeler, pandemi doneminden
sonra DYY’lerin artmasmin belirli bir siire alacagini gostermektedir. Kisa vadede
yasanan sinirli diislis, uzun vadede yatirnmcilan etkiledigi i¢in DYY’lerin mevcut
diisiis seviyesinde kalmayacagin1 gostermektedir. Gegmis krizler, baslangicta yabanci
yatirimlarda diisiisiin siirl oldugu ve toparlanmanin hizli oldugunu gostermektedir.
Buna karsilik pandeminin yarattigi olumsuzluklar, Tiirkiye’nin artan makro ekonomik
sikintilar1 ve uluslararasi tedarik zincirindeki sorunlara bagli olarak 2022 yilinda
diinyada beklenen resesyon Tiirkiye’nin DY'Y konusunda yiikselise gegmesinin zaman

alacagina isaret etmektedir.

2.1.3.1. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlarin Sektorel Dagilhim

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kuruldugu dénemde devralinan DYY lerin sektorel
dagilimlar1 incelendiginde, %62’sini demiryollar1 yatirimlarinin  olusturdugu
goriilmektedir. Bankacilik sektorii %16 ile ikinci sirada gelmektedir. Bankacilik
sektoriinii liman ve belediye hizmetleri (%8) ile ticaret (%6) takip etmektedir.

Madencilik %5 ve imalat sanayisi %3 oranindadir (Tablo 10).

Tablo 10. Tiirkiye’de Yabanci Sermayeli Firmalarin Sektorlere Gore Dagilim (1923)

Ekonominin Kesimleri | Kuruluslarin | Yatirilmis (milyon Toplam Yabanci
Sayisi sterlin) Sermayenin %
Dagilim

Demiryollari 7 39,2 62
Bankalar 23 10,2 16
Liman Isleri ile Ilgili 11 5,0 8

Belediye Hizmetleri

Ticaret 35 3,6 6
Madencilik 6 3,0 5
Imalat 12 2.4 3

Toplam 95 63,4 100

Kaynak: (Tezel, 1994: 107)

Tiirkiye Cumhuriyeti 1923-1929 yillarinda gergeklestirdigi Izmir Iktisat
Kongresi kararlar1 sonucunda serbest ekonomi anlayisini benimseyerek Tiirkiye’ye o
yillarda DYY girislerinin artmasini saglamistir. 1920-1930 doéneminde {ilkede
toplamda 66 tane yabanci sermayeli anonim sirketi kurulmus ve bu sirketler toplamda

31,4 milyon TL 6denmis sermayeli yatirnmla giris yapmislardir. Kurulus yerleri



bakimindan bu firmalar karsilastirildiginda, Tiirkiye’ye giris yapan yabanci varliklarin
Istanbul (57 firma), Ankara (4 firma), Izmir (4 firma) ve Adana’da (1 firma) toplandig1
gozlenmektedir (Okgiin, 1997: 107). Yatirimlarin yapildig: bu illerin altyap: olanaklar
ve niifus bulyiikligl, imalat, ticaret, ulasim ve idari fonksiyon ile cografi konumu
itibariyle elverisli bir durumda olmasi, yabanci yatirimcilar: bu sehirlere ¢eken en

onemli etkenlerden olmustur (Yavan ve Kara, 2003: 27).

Tablo 11. Tiirkiye’de 1975-2001 Déneminde izin Verilen Yabanc1 Sermayenin
Sektorlere Gore Dagilimi

Tarim Madencilik-Enerji Imalat Sanayi Hizmetler Toplam
Yillar | Firma Sektoriin Firma Sektoriin Firma Sektoriin Firma Sektoriin Firma Sektoriin
Sayis1 toplam Sayis1 toplam Sayis1 toplam Sayis1 toplam Sayis1 toplam
yabanci yabanci yabanci yabanci yabanci
sermayedeki sermayedeki sermayedeki sermayedeki sermayedeki
pay1 (%) pay1 (%) pay1 (%) pay1 (%) pay1 (%)
1975 1 0,05 2 1,10 93 86,29 13 12,56 109 100
1980 1 0,01 1 0,20 84 87,30 14 12,49 100 100
1990 55 3,08 28 1,79 527 54,82 1244 40,31 1854 100
2001 136 548 139 2,60 1458 34,72 4108 57,20 5841 100

Kaynak: (Yavan ve Kara, 2003: 34)

1975-2001 donemleri arasinda yabancit sermayenin sektorel dagilimi
incelemesi saglandiginda hizmetler sektoriiniin yillara gére artan ve en yiiksek yatirim
alan sektor oldugu goriilmektedir. 1975 yili incelendiginde imalat sanayi sektorii en
iist sirada yer aldig1 goriilmektedir. Yabanci sermayede toplam payr %86,29 olan
imalat sanayi takip eden yillarda da sektorde yiiksek bir paya sahiptir. Tarim ve
Madencilik- Enerji sektorii ise, sektorler arasinda en az paya sahip olan iki sektordiir
Tablo 11). Yillara gore artis gosterse de yabanci sermayedeki toplam paylar yeterli
diizeye ulasamamaktadir.

2003-2017 yillart ile birlikte sanayi sektorleri arasinda enerji alt sektorti 17,72
milyar $ yabanci yatirimi ¢ekerek bankacilik ve sigortacilik sektoriinden sonra en fazla
yatirim alan faaliyet alanlar1 arasinda ikinci olmustur. Bunun sebebi, 2000°1i yillara
gecis ile birlikte Oncelikle kamu kurumlart olmak iizere stratejik sektorlerdeki
kuruluglarin 6zellestirme yolu ile yabancilara transfer edilmesi ve sermayenin

yabancilara gegmesi olmustur (Kepenek, 2012: 343).



Tablo 12.Sektiérler Bazinda Dogrudan Yabanci Yatirnmlar (Milyon $)

Sektor/Yil 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
TARIM 807 1067 777 730 1354 377 661 1201
SEKTORU
Tarim, 807 1067 777 730 1354 377 661 1201
Ormancilik ve

Balikgilik
SANAYI 63054 78582 66427 56228 80296 39123 41851 83014
SEKTORU
Madencilik ve 3498 3620 2734 2185 4622 3298 2844 2021
Tas ocakeiligt
Imalat 46525 57813 48836 42781 57552 30738 31535 69234

Elektrik, Gaz, 12946 17063 14803 11208 18070 6078 7440 11720
Buhar ve
iklimlendirme
Uretimi ve
Dagitimu

Su Temini, 85 86 54 54 52 9 32 39
Kanalizasyon,
Atik Yonetimi ve
Tyilestirme
Faaliyetleri

HiZMETLER 79614 95153 80383 79477 101071 92703 102150 124118
SEKTORU

Ingaat 875 931 734 613 577 288 170 135
Toptan ve 16618 22535 25425 30814 38594 43452 38690 48886
Perakende

Ticaret

Ulastirma ve 2096 3453 2277 1803 4917 2213 897 808
Depolama
Konaklama ve 389 555 382 317 783 293 504 1517
Yiyecek Hizmeti
Faaliyetleri
Bilgi ve fletisim 20528 22991 14614 11226 14782 7652 6250 6031
Finans ve Sigorta | 33509 38430 32492 31492 36991 46881 53368 63612
Faaliyetleri
Gayrimenkul 1332 1016 1019 877 1095 473 460 746
Faaliyetleri
TOPLAM 143475 | 174802 147587 | 136435 | 182721 | 132203 | 144662 208333

Kaynak: (Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1t TCMB), (EVDS)

Genel olarak 2013-2020 donemi incelendiginde, sektorler arasinda en ¢ok
yatirim gergeklesen faaliyet alaninin hizmet sektorii oldugu goriilmektedir. Hizmetler
sektorlinii sirasi ile sanayi sektorli ve tarim sektoriine yapilan yatirimlar takip etmistir
(Tablo 12).

2018 yilindan sonra siirekli artis gosteren hizmetler sektOriiniin alt birim
sektorleri incelendiginde en fazla yatirim ¢eken toptan ve perakende ticaret ile finans
ve sigorta sektorleridir. 2020 yilinda bu alanlar sirasiyla 48 milyon $ ve 63 milyon $
seviyesindedir. Finans sektorii son yillarda siirekli yiikselise gegerek hizmet alt
sektoriinde en fazla yatirim gerceklestirilen alan olarak ilk sirada yer almaktadir.
Finans sektoriinli takiben sirasiyla toptan ve perakende ticaret, bilgi ve iletisim,
konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri, ulastirma ve depolama faaliyetleri,

gayrimenkul faaliyetleri ve ingaat alt sektorleri yer almaktadir. Konaklama ve yiyecek



faaliyetleri ile toptan ve perakende ticaret alt sektdrleri artis gosterirken gayrimenkul,
ulastirma ve depolama alt sektorleri yillara gore dalgali bir yatirim grafigi ¢izmektedir
(Tablo 12).

Sanayi sektorii iilkeler i¢in nemli bir yatirim alanidir, Tiirkiye’de 2020 yilinda
biiyiik bir yiikselme yasadig1 gozlenmektedir. imalat sektorii, bir onceki yil ile
kiyaslandiginda iki kat1 yatirim alan sektordiir.

Tarim sektoriinde yillara gore istikrarsiz bir seyir gézlenmektedir. 2015-2016
ve 2018 yillarinda 6nemli boyutlarda diisiis yasanmis fakat 2019 ve 2020 yillarinda
yiikselise gegmistir. Yatirimlar arasinda en az paya sahip olan tarim sektorii belirsiz
bir grafik ¢izmektedir (Tablo 12).

Yatirimcilar yatirimlarint gergeklestirirken kar elde edebilecekleri dinamik
sektorlere yonelmektedir. Bundan dolay1 gerceklestirdikleri yatirimlari canlanan
sektorlere dogru yonlendirerek bu sektorlerin daha fazla kazang elde etmesini
saglarlar. Ulkelere gelen yatirimlarda sektorlerdeki esit olmayan dagilim, her sektdr
icin esit sartlarda sunulmayan tesviklerden kaynaklanmaktadir. Uygulanacak olan
miidahaleler ile birlikte bu durumun 6niine gecilebilir.

Tiirkiye, ekonomik olarak makro dengeler agisindan ara ve yatirim mallarinda
yeterlilik kazanabilmek i¢in sanayi stratejilerini kesinlestirmeli ve sektorel hedeflere
yonelik bir sanayi planina yonelmelidir. DYYlerin iilkeye girigini saglayabilmek igin
makro ekonomik istikrar, kurumsallagma, vergi tesvikleri, jeopolitik ve stratejik
konum, etkin tanitim ve yatirim destekleri de dahil olmak {izere genis kapsamli
bolgesel avantajlart 6n plana ¢ikarmak stratejik verimliligi ve etkinligi arttiracaktir

(Oztiirk, 2012: 199).

2.1.3.2. Dogrudan Yabanca1 Yatirnmlarin Ulkelere Gére Dagilim

Kiiresellesme siirecinde, tiim iilkeler kolaylikla diger iilkelerde DYY
gerceklestirebilmektedir. Bu yatirimlart yaparken yatirimeinin oncelikli amaci kar
elde edebilmektir. Baska iilkelere yatinm yaparken maliyetler, ulasim kolayligi,
saglanacak kazang, devlet politikalar1 ve uygulanan vergiler yatirimcilar i¢in biiyiik
onem tasimaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti DYY ’leri Tiirkiye’ye getirebilmek i¢in

yabanci yatirimcilara birgok kolaylastirici ve tesvik edici kanunlar uygulamaktadir.



Tablo 13. Tiirkiye’ye Gelen Dogrudan Yabanc1 Yatirimlarin Ulkelere Gore Dagihmi
(Milyon $)

ULKELER | 2013 |2014 |2015 |2016 |2017 2018 2019 2020
Almanya 17377 | 18179 | 14259 | 13611 | 17666 | 10598 | 13778 | 19354
Avusturya 7975 10519 | 8991 | 9542 | 4882 2628 2953 4611
Fransa 7215 | 9381 | 7477 | 5583 | 7321 3981 4397 7829
Hollanda 26328 | 30389 | 27311 | 25081 | 40620 | 38302 | 31339 | 36787
Ingiltere 8473 | 9535 10441 | 7296 | 8731 5446 7134 18003
Isvigre 4853 | 5729 | 5092 | 4787 | 7599 5869 5904 9498
Rusya 6643 | 9563 | 7060 | 10409 | 12687 | 16015 | 5513 7653
ABD 6408 | 9092 | 5094 |4595 | 7081 4267 2203 3912
Cin 69 82 624 474 1562 1140 1184 1197
Japonya 1455 | 2213 1916 | 2114 | 3252 1576 1986 3361

Kaynak: (Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1t TCMB), (EVDS)

Tablo 13 incelendiginde, Tiirkiye’ye gelen DYY ’nin en fazla Avrupa Birligi
(AB) iilkeleri tarafindan gerceklestirildigi goriilmektedir. Bu iilkeler arasinda en
yiiksek paya sahip olan Hollanda, yillar itibari ile genel olarak artis gdsteren yatirimlar
uygulamaktadir. Hollanda Tiirkiye’ye en yiiksek yatirnrmmi 2017 yilinda
gerceklestirmistir. 2020 yilinda ise bir onceki yila gore daha fazla yatirim yaptig

goriilmektedir. Hollanda’y1 siras1 ile Almanya ve ingiltere takip etmektedir.

2.1.4. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Ekonomik Etkileri

DYY’ler, mali sermaye, teknoloji ve diger vasiflarin yatirnm yapilan iilkeye
aktarilmasini saglamaktadir. Bu siire¢ yatirim yapilan iilkenin ekonomisi lizerinde bazi
etkiler yaratmaktadir (Moosa, 2002). DY Y lerin, yatirimin gerceklestigi iilke lizerinde
yarattig1 etkilerin daha net bir sekilde anlagilabilmesi i¢in ekonomik biiylime ve
kalkinma, 6demeler dengesi, teknoloji, verimlilik, istthdam ve ticretler ile iligkilerinin
ne oldugunun belirlenmesi gerekmektedir (Karluk, 1983: 20).

Gelismekte olan iilkelerin, biliyiime ve kalkinma saglayabilmek amaciyla
yoneldikleri DYY’ler, ekonomi iizerinde birgok makro degiskeni etkilemektedir.
Yatirimlarin GSYIH ve ddemeler dengesi iizerindeki dogrudan etkileri s6z konusudur.
Bu gostergeler, iilkelerin ekonomik performanslarini inceleyen arastirmalarda ¢ok
biiylik 6nem tagimaktadir.

DYY ler, diilnyadaki ekonomik faaliyetlerin entegrasyonu acisindan 6nemli bir
kaynaktir. DYY’lerin, iilkelerin ekonomik faaliyetlerinin gelismesi agisindan

hizlandirict bir etkisi bulunmaktadir. DYY faaliyetleri ile uluslararasi sermaye




hareketleri, gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda teknoloji ve tecriibe
aktariminin daha ¢abuk yayginlagmasini saglamaktadir (Wang ve Zhao, 2017).

DY ’lerin, ev sahibi iilke ekonomisi lizerinde mikro ve makro diizeyde etkileri
bulunmaktadir. Mikro diizeyde, DY Y ’lerin teknoloji transferi saglamak yaninda yerli
firmalar ve ortak girisimlerin teknik ve yonetim etkinligi, isglicii transferleri gibi
olumlu etkileri bulunmaktadir. Makro diizeyde etkiler arasinda “ekonomik biiyiime, i¢
yatirimlar, isgiicii, ihracat ve ithalat gibi reel degiskenler ile faiz oranlar1, doviz kurlari,
enflasyon, 6demeler dengesi gibi finansal degiskenler” yer almaktadir (Ercan, 2001:

87).

2.1.4.1. Tiirkiye’deki Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Ekonomik Biiyiime

Uzerine Etkisi

DYY’ler ekonomik biiylime i¢in biliylik 6nem tasimaktadir. Ekonomik
biiyiime; dar kapsamda bir iilkenin GSYIH nin bir dénemden diger doneme gore reel
olarak artis1 olarak tanimlanmaktadir. Genis kapsamda ise; iilkede bulunan iiretim
faktorleri miktarinda yasanan artis veya teknolojide yasanan gelismeler olarak
tanimlanmaktadir. Gelirde artis meydana gelmesi i¢in {iretim faktorleri miktarinda
artis ya da teknolojik gelismelerin olmasi gerekmektedir (Osmanov, 2008: 74).

DYY girisi yasanan lilkelerde yatirimlar icin ihtiyag duyulan finansman
kaynagi elde edilmekte, doviz sikintisi ve tasarruf yetersizligi gibi kalkinmayi 6nleyen
faktorler azalmaktadir. Azalan bu olumsuzluklar neticesinde DY'Y girisleri, lilkenin
sermaye olusumunu genisleterek ekonomik biiylimeye katki saglamaktadir. DYYler
yerel faaliyet alanlarinin girdi ve ara mallarini satin alarak sanayilesmenin artmasina
katkida bulunmaktadir. Artan sanayilesme sonucunda yeni yatirimlar ve isgiicii artis
yasanmaktadir. Bu durum ekonomik biliylimenin olumlu etkilenmesini saglamaktadir
(Ercan, 2001: 87-88).

Gergeklestirilen ¢aligmalar neticesinde, gelismekte olan iilkeler i¢in DYY
girislerinin ekonomik biiylime {izerindeki etkileri su sekilde siralanmaktadir
(Borenszetin vd., 1998):

. DYY’ler, gelismekte olan iilkelere teknolojik transfer saglayarak biiyiimeye
yerli yatirimcilardan daha fazla katki saglamaktadir.
. DYY ler, yerel iireticilere kiyasla daha fazla verimlilik saglamaktadir. Bunun

sonucunda ev sahibi iilke beseri sermaye verimliligini yiikseltebilmektedir.



. DYY ekonomideki toplam yatirimi arttirict etkiye sahiptir. Bu durum yerel
firmalarin tamamlayici etkisine isaret etmektedir.

Ayrica, toplam yatirimlarin miktarmin ve etkinliginin artmast ekonomik
biliylimeye olumlu bir katki saglamaktadir (Yilmazer, 2010). Planlamasi iyi yapilmis
ve yonetimi etkin sekilde gercgeklestirilmis DYY’ler, yatirnmin gerceklestirildigi
iilkenin mevcut ekonomisinde bir takim olumlu neticeler yaratmaktadir. Bu etkiler,
tiretim, istthdam, gelir ve ihracat artis1i, 6demeler dengesi, ekonomik gelisme ve iilke
ekonomisindeki refah artigi gibi etkilerdir. DYY lerin temel etkisi ise yatirimin

yapildig iilkenin milli gelirine olan net katkisidir (Gorgiin, 2004: 4).

2.1.4.2. Tiirkiye’deki Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Odemeler Dengesi

Uzerine Etkisi

DYY’lerin yatirimin yapildig: iilkenin 6demeler dengesine birtakim etkileri
bulunmaktadir. Yesil alan yatirimini tercih eden yatirimeilar iilkenin 6demeler dengesi
tizerinde olumlu etki saglamaktadir. Bu yatirim tiiriinii tercih eden yatirimcilar, fabrika
faaliyete gectiginde iiretim ile birlikte dis ticaret ve ithal ikame yollar1 ile 6demeler
dengesine katki saglamaya devam etmektedirler (Karluk, 1983).

DYY’lerin gelismekte olan iilkelerin O6demeler dengesine olan etkileri
dogrudan ve dolayli olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Dogrudan etkiler, doviz gelirleri
olarak; iilkeye girisi yapilan yabanci yatirim pay1 ve yatirimin ithal ikamesi etkisini,
doviz giderleri olarak ise, iiretim yapilirken ihtiya¢ duyulan kapital ve ara mallari
ithalat1 ile kar, lisans ticreti gibi yatirim gelirleri aktarimin i¢cinde bulundurmaktadir.
Dolayli etkiler ise genellikle belli zaman diliminde meydana gelen ekonomik
degiskenler ile alakalidir. Ornek olarak yatirrmm, gelir diizeyini yiikseltmesi
neticesinde marjinal ithal egilimine bagli olarak dis alimda yiikselis yasanmasi,
halihazirdaki yatirnmin Gteki faaliyet alanlarindan istedigi girdiler sebebi ile, bu
sektorde ortaya ¢ikacak dis alim artiglaridir (Alpar, 1985: 92-93).

DYY’lerin 6demeler dengesine katki ve maliyetleri su sekilde gosterilebilir

(Uras, 1979: 66):

K+X+S
RXX4+FX+(M+M*)+D

Odemeler Dengesi Agisindan Net Fayda/Masraf Oran1 =

K= Yabanci1 sermaye girisi
X= Yabanc1 sermayeli kuruluslarin ihracati

S= ithal ikamesi



R*= Kar transferi

F*= Dis faktorlere yapilan 6demeler

M= Kurulusun kullandig1 ithal mal girdi

M*= Ulkenin ithal ikamesinin artis1 ile gergeklestirilen ithalat
D= Yabanc1 sermaye payinin geriye transferi

Odemeler dengesine yarari (fayda) = K+X+S

Odemeler dengesine zarar1 (masraf) = (R*+F* )

Bu oranin (net fayda/masraf) birden biiylik olmasi durumunda DYY’lerin
yatirnmin yapildigir iilkenin 6demeler dengesi {iizerindeki etkisi olumlu, diger
durumdaysa olumsuz olacaktir. Uzun dénemde DYY’lerin 6demeler dengesi etkisi
GSYIH birlikte diisiiniilmelidir (Batmaz ve Tunca, 2005).

DYY’lerin 6demeler dengesine iki sekilde etki etmesi beklenmektedir.
Bunlardan birincisi, DYY’lerin ithalatin ikamesini saglayabilmesi ve Odemeler
dengesindeki déviz yiikiimliiliigiinii azaltabilmesidir. Ikinci etki ise, fabrikada iiretimi
gerceklesen triinlerin belli bir boliimiiniin dis pazarlara yonelik olmasi ve ihracatta
artis olugturmasidir. Tiirkiye ekonomisinin siiregelen problemlerinden birisi 6demeler
dengesinde meydana gelen dis ticaret dengesindeki aciktir. Thracat ve ithalattaki
farktan dolay1 olusan bu kalem iilkenin gerceklestirdigi ihracat ve ithalat oranlarim
gostermektedir. Beklenilen etki ise yabanci yatirnmdan ihracat artis1 ve ithalat1 azaltan
etkide bulanarak olusan a¢ig1 kapatmasi1 ve sermaye hareketlerini de olumlu yonde
etkileyerek 6demeler dengesine katkisinin olmasini saglamaktir (Bayar, 2013: 103).

Sonug olarak DY'Y ’'nin 6demeler dengesinde ithalati diistirerek doviz tasarrufu
saglayan, ihracati artirarak doviz geliri yaratan bir etkisi olmasi gerektigi
diisiiniilmektedir. Buna karsilik, DY 'Y ’ler uluslararasi baglantili calistig1 ve maliyeti
diisiik tutmak tizere farkl {ilkelerde parca basi iiretim yaptirabildigi i¢in ithal girdi
kullanim1 s6z konusu olabilmektedir. Bu nedenle, DYY nin 6demeler dengesi
tizerindeki olumlu beklenti ev sahibi iilkenin kiiresel deger zinciri i¢indeki konumuna

gore degisiklik gosterebilmektedir.



2.1.4.3. Tiirkiye’deki Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlarin istihdam Diizeyine
Etkisi

Istihdam ve yatirim arasinda dogrudan bir iliski bulunmaktadir. Istihdam ile
DYY arasindaki iliskiyi anlamlandirabilmek i¢in ii¢ anahtar 6zellik bulunmaktadir. Bu
ozellikler; yerli yatirnrmin yerini hangi DYY nin alacagi, hangi iist diizey mallarin
thracinin gergeklesecegi ve DYY yaparken yeni bir fabrika kurulumu yapilacagi veya
hangi fabrikanin satin alinacagidir.

Bunlara ek olarak, DY Y lerin istihdam tizerindeki genel etkileri su sekilde
siralanmaktadir (Moosa, 2002);

o Yeni bir tiretim tesisi kurarak DY'Y ’nin ger¢eklesmesi sonucunda iilkeye yeni
istihdam olanagi saglamasi,

o Yatirimcilarin fabrikalari satin alarak ya da yeniden yapilandirarak mevcut
olan istihdami korumasi,

o Yatinmcilarin iiretim tesislerini kapatma ve tasfiye etme yoluyla iilkenin
istihdamin1 azaltabilmesidir.

DYY’lerin istihdam {izerindeki dogrudan etkisi, segilen teknolojinin
kapsamidir. Bu husus yabanci sermayeyi onaylayan ev sahibi iilkenin faktor
ticretlerini, bahsi gegen teknolojinin yapisini ve rekabet ortamini yansitmaktadir.
Glinlimiizde ¢ok uluslu isletmeler, uluslararasi rekabet ortaminda gelismis ve yenilik¢i
teknolojiye yonelmektedir (Giindogan, 2002: 24).

Istihdam sorununu ¢dzmede katkida bulunmasi beklenen DYY ’lerde, yabanci
sermayenin iilkeye gelis sekli son derece Onemlidir. Yatirimci, ev sahibi iilkede
birlesme ve satin alma seklinde yatirim gerceklestirdigi takdirde mevcut istihdama pek
fazla katki saglayamamaktadir. Ulkeye yatirimim istihdam saglayabilmesi igin
ozellikle yesil alan yatirimi olan DY'Y tiiriiniin tercih edilmesi gerekmektedir. Cilinkii
bastan bir fabrika kurulumu sonucunda yeni is imkani saglanmakta ve iilke istthdamina

katkida bulunulmaktadir.

2.1.4.4. Tiirkiye’deki Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Teknoloji Etkisi

Ulke ekonomisine teknolojik gelismelerin énemli bir katkis1 bulunmaktadir.

Teknolojik  gelisme, bilimsel arastirmalarin  prati§e uygulanmasi olarak



tanimlanabilmektedir. Teknolojik gelismeler yiliksek sermayeye sahip gelismis tilkeler
tarafindan Ar-Ge faaliyetleri ile gerceklesmektedir. Gelismekte olan tilkeler ise yeterli
sermaye rezervine sahip olmadiklarindan dolay1 Ar-Ge faaliyetlerini istenen diizeyde
yapamamakta ve yeni teknoloji tiretimi gergeklestirememektedir. Yine ayni sekilde
yetersiz sermaye sebebi ile teknoloji transferini ithalat yolu ile saglayamamaktadir.
Bundan dolay1 gelismekte olan iilkeler, iiretimde verimliligin artmasina yol agacak
teknolojik gelismelere gereksinim duymaktadirlar. Bu kapsamda, DY 'Y ’ler bu iilkelere
gelismis teknoloji transferi saglayabilmektedir. Yatirim gerceklesirken gelismis
teknolojilerin transferini de gerceklestirerek gelismekte olan {ilkelerin  bu
teknolojilerden faydalanmasina olanak saglamaktadirlar.

Teknoloji transferi sonucunda, yatirim yapilan iilke teknolojisinin gelismesinin
yaninda yatirnmin gerceklesecegi ililkeye sermaye akisi ve verimliligi de etkilenerek
gelisim gostermektedir. Bunun sebebi gerceklesen yeni teknoloji transferinin iiretim
ve daha sonra yapilan asamalarda saglayabilecegi tekelci avantajdan
kaynaklanmaktadir. Buna ilave olarak ¢ok uluslu sirketler bilgi akis1 saglamakta ve
digsalligr arttirmaktadir. Ayni zamanda tiiketici ve tedarikcilere saglanan teknik
destegin verilmesi igin ¢aliganlarin egitim gérmesi ve yonetim pratiklerinin yapilmasi

teknolojik transferinin olumlu etkileri arasinda yer almaktadir (Moosa, 2002).

2.2. TURKIYE’NIN DIS TICARETININ TARIHSEL GELISiMi

2.2.1. 1980 Oncesi Donem

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulus yillarinda yasanan zorlu ekonomi ortami,
1923-1928 yillar1 arasinda devam eden Lozan Antlagmasinin agir hiikiimleri, 1958
yilindan itibaren siklikla yasanan ekonomik krizler, sermaye birikimi ve sanayilesme
konusundaki yetersizlikler, ulasim altyapisinin problemleri nedeniyle uzun bir siire
Tiirkiye’nin dis ticaret politikalarinda istikrar saglanamamustir.

Cumhuriyetin kurulmasi ile birlikte Tiirkiye’de birtakim 6nlemler alinarak diga
acik ekonomi politikast benimsemistir. Bu durum {ilke ekonomisinin disa bagiml
ekonomik yap1 sergilemesinden kaynaklanmistir. Bir diger neden ise Lozan Barig

Antlagsmast maddelerince, Osmanli Giimriik Tarifelerinin bes sene boyunca



gecerliligini devam ettirmesidir. Tirkiye 1929 yilina kadar glimriik tarifelerinde
degisiklik yapamamistir (Uludag, 2003: 22).

Lozan Barig Antlagmasi ile alinan bir diger karar ise yerli ve yabanci iiriinlere
mevcut uygulamalardan farkli bir uygulama yapilamayacagidir. Bu karar neticesinde
Tiirkiye ihracat ve ithalat i¢in herhangi bir 6nlem alamayacagi icin dis ticarette
korumasiz kalmistir. Devlet, 6zel sektdr ve sermayedarlarin yetismesi i¢in 6zel sektore
ayricalik hakki taniyarak birgok is devretmistir. Bunun sonucunda tekel konumunda
bulunan isletmeler zamanla 6nemli kar elde etmistir (Boratav, 2007). Bu nedenle,
Tiirkiye’de 1923-1929 yillar1 arasinda dis ticaret acigr artmistir. Bu duruma ¢oziim
olarak ithalat oraninda bir kisitlamaya gidilmistir. 1923-1929 déneminde ithalatin
GSMH’ya oran1 %14,6 ve ihracatin GSMH’ya oran1 %10,6 oraninda gerceklesmistir
(Boratav, 2008).

Bu yillar arasinda devlet 6zel sektoriin yetisemedigi alanlara yatirim yapma
karar1 almakla beraber bunun disinda destegini 6zel sektdre yonlendirmistir. 1929
yilina kadar devam eden bu durum, yine ayni yilda ABD’de baslayan ve tiim diinya
tilkelerini kisa zamanda tesiri altina alan Biiyiilk Buhran dénemiyle son bulmustur.
Tiim tilkeler gibi Tiirkiye Cumhuriyeti de buhrandan etkilenmis ve liberal politikanin
yerini tekrar devlet destekli ekonomi politikasi almistir. Biiyiik Buhran sebebi ile tarim
tiriinleri ithalat1 azaldig1 i¢in Tirkiye ekonomisi olumsuz etkilenmistir. Bu sebeple
tarmm iiriinlerinde biiyiik bir azalma gergeklesmistir. GSYIH, Biiyiik Buhran dénemi
oncesindeki Ui¢ yilda %12,4 artig gosterirken, ekonomik kriz yillarint kapsayan 1930-
1932 yillart arasinda bu oran %17,3 diisiisle etkisini sert bir sekilde gostermistir.

Tablo 14. Dis Ticaret Gostergeleri, 1923-1930

Yillar | ihracat | ithalat | Dis ihracatin ithalati | Biiyiime | Dis Ticaret
(Bin$) (Bin$) Ticaret Dengesi Karsilama Oram | Oram (%) | Hacmi
1923 50,790 86,872 -36,082 9%58,5 0.0 137,662
1924 82,435 100,462 | -18,027 9%82,1 14.7 182,897
1925 102,700 | 128,953 | -26,253 %79,6 -12.5 231,653
1926 96,437 121,411 | -24974 %79,4 18.2 217,848
1927 80,749 107,752 | -27,003 %74,9 -12.8 188,501
1928 88,278 113,710 | -25,432 %77,6 10.8 201,988
1929 74,827 123,558 | -48,731 %60,6 21.5 198,385
1930 71,380 69,540 1840 %102,6 2.5 140,920

Kaynak: (TUIK, 1948 sabit fiyatlartyla hesaplanmistir.)

Tablo 14 incelendiginde, 1923-1929 doneminde dis ticaretin acik verdigi
goriilmektedir. Thracatta artis yasansa da ithalat oranlarinda da yiikselis meydana

geldigi i¢in dis ticaret acik vermeye devam etmistir. 1929 yilinda Biiylik Buhran



donemi yasanmasiyla birlikte ithalata gelen kisitlamalar sonucunda dig ticaretteki
ac1gin dis ticaret fazlasina doniistiigli goriilmektedir.

1930-1931 willar1 arasinda Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu
cikarilmasi, devletgiligin benimsenmesi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
kurulmasi ile birlikte bu yillarda korumaci politikalar uygulanmaya devam edilmistir.
Fakat devletci politikalar 1933 yili ve sonraki yillarda daha fazla uygulanmaya
baslanmistir. Tiim diinya iilkelerinin etkilendigi Biiyiik Buhran yillarinda Tiirkiye
ekonomisi devlet eliyle sanayilesmeye gitmistir. ithalat1 denetim altina alan koruma
tedbirleri alinarak daha onceki zamanlarda ithali yapilan sinai tiikketim mallarinin
yerine ithal ikameci politikalar cergevesinde yurticinde yerli {iretim yapilmasi
hedeflenmistir (Eroglu, 2007: 68-69).

1933 yilindan sonra dis ticaret kapsaminda biiyiik ilerlemeler yasanmis ve
uluslararas: ticaret i¢in ¢ok dnemli bir yeri olan tilkeler ile iki tarafli giimriik tarifesi
indirimlerini de i¢inde bulunduran ikili ticaret anlagsmalar1 imzalanmaya baslanmustir.
Bu yillarda kaydedilen onemli gelismeler dolayisiyla Tiirkiye hiikiimeti ithal
ikamesine yonelik sanayilesme politikasin1 benimsemeye baslamistir (Tezel, 1994:
38). 1933-1938 doneminde Tiirkiye’de 1. Bes Yillik Sanayi Plan1 (BBYSP) hayata
gecirilmistir. BBYSP ile birlikte, mevcut kosullardan dolay1 deri ve kumas {irtinleri
basta olmak lizere vergi oranlarinda artisa gidilmistir. Uygulanan bu diizenleme ile
sonraki yillarda farkli iilkelerle yapilacak ikili ticaret anlagmalarindaki pazarliklara
yiiksek tarife oranlari ile baslama firsati elde edilmistir (Bulus, 2009).

Tiirkiye Cumhuriyeti, Ikinci Diinya Savasina katilmasa da iilke kaynaklarinin
biiyiik bir boliimiinii askeri alanda kullanmigtir. 1930-1939 yillan arasinda devlet
eliyle sanayilesmede elde edilen dnemli gelismelere ragmen, 1940’11 yillarda 6zel
sektoriin yeteri kadar sermaye birikimi elde edememesi ve kamu kaynaklarinin savas
sebebiyle askeri alanda kullanilmasindan dolayr duraksama yasanmistir. Fakat savas
sebebiyle yasanan kisitlamalar ve korumaci dis ticaret politikalarindan dolay1 ortaya
cikan kitlik sebebi ile 6zel sektorde sermaye birikimi elde edilmis fakat edinilen bu
sermaye biiyiik Ol¢ekli yatirimlar igin yeterli seviyeye ulasmamustir (Esiyok, 2006:
10).

1939 yilinda meydana gelen Ikinci Diinya Savasi sebebiyle ihtiya¢ duyulan
ithalatin gergeklestirilememesi sonucunda makine ve ara mal girdilerinde tikaniklik
meydana gelmistir. Benzer sekilde savas sebebi ile tarim sektoriinde iiretim ve ihracat

oranlarinda biiyiik bir diisiis yasanmistir. Boylelikle 1938-1939 yillar1 arasinda 343,5



milyon TL olan sanayi iretimi 1944-1945 yillar1 arasinda 76,5 milyon TL azalarak
267 milyon TL diizeyine gerilemistir. Yine bu yillarda {ilkenin GSMH 1,975 milyon
TL seviyesinden 1,484 milyon TL seviyesine diigmiistiir. Donem basina gére GSMH
%-24,9 oraninda, sanayi sektorii ise %-22,3 oraninda gerilemistir. Uretimde yasanan
diisiis, dis alimin gergeklestirilememesi, diger iilkelerde yasanan savagin getirileri
nedeniyle uzaklasma ve ihracati tesvik benzeri nedenler ile {ilke ekonomisinde
daralma yasanirken talepte artis meydana gelmistir. Yasanan bu durum tiiketim
mallarinda stok¢ulugun olugmasina sebebiyet vermis ve bunun sonucunda belli bash
kesimler yiiksek kazanglar saglamiglardir (Karluk, 1995: 77).

1939-1945 yillart arasinda ithal mallarin ortalama fiyati %240 oraninda artig
gostermistir. Bundan dolay1, yurt i¢inde fiyatlar genel diizeyinde artis yaganmistir. Bu
donemde doviz kurlarindaki diigiik oranlar sebebiyle, giimriik vergileri 1940-1941
yillarinda arttirilmasina ragmen ithal mallarin fiyat1 diisiik kalmistir. Yasanan bu olay

ithalatin yerli tiretimden daha getirili olmasina sebebiyet vermistir (Sahin, 2012: 90).

Tablo 15. Dis Ticaret Gostergeleri, 1931-1950

Yillar Ihracat ithalat Dis ihracatin Biiyiime Dis Ticaret

(Bin$) (Bin$) Ticaret ithalat: Orani (%) Hacmi

Aci81 Karsilama
Orani
1931 60.226 59.935 291 %100,5 8,2 120.161
1932 47.972 40.718 7.254 %1178 -10,6 88.690
1933 58.064 45.091 12.974 %128,8 15,5 103.156
1934 73.007 68.761 4.246 %106,2 6,30 141.768
1935 76.232 70.635 5.597 %1079 -3 146.867
1936 93.670 73.619 20.051 %127,2 23,1 167.289
1937 109.225 90.540 18.685 %120,6 1,5 199.765
1938 115,019 118.899 -3.880 %96,7 9,5 233.918
1939 99.647 92.498 7.149 %107,7 6,9 192.145
1940 80.904 50.035 30.869 %161,7 -4.8 130.939
1941 91.056 55.035 35.707 %164.,5 -10,4 146.405
1942 126.115 112.879 13.236 P%111,7 5,5 238.994
1943 196.734 155.340 41.394 %126,6 -9,8 352.074
1944 177.952 112.230 51.722 %141,0 -5,1 304.182
1945 168.264 96.969 71.295 %173,5 -15,3 265.233
1946 214.580 118.889 95.691 %180,5 32,1 333.469
1947 223.301 244.644 -2.134 %91,3 4,1 467.945
1948 196.799 275.053 -78.254 %71,5 - 471.852
1949 247.825 290.220 -42.365 %85,4 -5,0 538.045
1950 263.424 285.664 -22.240 %92,2 9,4 549.088
Kaynak: (TUIK,*1948 yilina kadar 1948 sabit fiyatlartyla, 1948-1950 donemi 1968 sabit fiyatlariyla

hesaplanmuistir.)

Biiyiik Buhran sebebiyle ithalat kisitlamalarindan dolay1 1930 yili itibariyle dis
ticaret fazlasi olusmaya devam etmistir. 1933 yilinda biiyliime oraninda biiytik bir artis

yasanmistir. Bunun sebebi ikili ticaret anlagmalarinin imzalanmis olmasidir. 1946



yilindan sonra tekrar liberal politikanin benimsenmesiyle dis ticaret acik vermeye
baslamis ve takip eden yillarda bu durum devam etmistir (Tablo 15).

1946 yilinda ekonomik agidan bir doniim noktasi yasanmis ve Onemli
degisiklikler gerceklestirilmistir. Devletin 1930 yilindan beri benimsedigi korumaci
devlet politikasini1 ve dis ticaret politikalarin1 degistirme ve ayni zamanda ithalatin
serbestlesmesi yoluna gidilmistir. Tiim bu olaylarin sonucu olarak dis aciklarda artig
meydana gelmis, dis yardim ve krediye ihtiyact olan bir ekonominin olustugu
gozlemlenmistir. 1946’dan sonra, Tiirkiye liberal dis ticaret politikas1 uygulamakla
birlikte i¢ piyasadan ziyade dis piyasaya yonelik olmak {izere tarim, alt yapi
yatirnmlari, madencilik ve insaat sektoriinii 6n planda tutan bir sanayilesme ve
kalkinma politikas1 benimsemeye ve uygulamaya baslamistir (Boratav, 2013: 94).

Hiikiimet 1953-1958 yillar1 arasinda ithalat konusunda siirekli artan
kisitlamalar uygulamak zorunda kalmistir. Bu kisitlamalarin uygulanmasindaki nihai
amag ise siirekli olarak artis gosteren dis ticaret agiginin azaltilarak Oniine gegmek
olmustur. Yine ayn1 dénemde, devlete Ikinci Diinya Savasi esnasinda ekonomiye
miidahalede kapsamli yetkiler veren Milli Koruma Yasasi yeniden uygulamaya girmis
ve tcretlerdeki denetimler arttirilmistir. Bu dnlemlerin alinmasini takip eden iki yil
icerisinde dis ticaret aciginda bir gerileme meydana gelmistir. Ithalatta yasanan bu
daralma, sanayi kesiminde de dnemli boyutta daralma meydana gelmesine sebebiyet
vermistir (Balkanli, 2002).

Tiim bu gelismelere ek olarak, aynmi yillar1 kapsayan donem igerisinde tekrar
benimsenen liberal politikalardan dolay1, devlet miidahalelerini azaltma yoluna gittigi
icin ekonomik alanlarda kisitlama uygulanmamis ve buna yonelik kalkinma plani
hazirlanamamistir. Daha sonra ekonomide meydana gelen sikintilardan dolay1

ekonomik kalkinma planini liberal politika ile birlikte siirdiiriilmesi karar1 alinmistir.

Tablo 16. Dis Ticaret Gostergeleri, 1951-1960
Yillar ihracat ithalat Dis Ihracatin ithalat Biiyiime Dis Ticaret
(Bin$) (Bin$) | Ticaret Aag | Karsilama Oram Orani (%) Hacmi
1951 314.082 402.086 -88.004 %78,1 12,8 716.168
1952 362.914 555.920 -193.006 9%65,3 12,0 918.834
1953 396.061 532.533 -136.472 %744 11,2 928.594
1954 224.924 478.359 -143.435 %70,0 -2,9 813.283
1955 313.346 497.637 -184.291 9%63,0 8,1 810.983
1956 304.990 407.340 -102.350 %74.,9 3,3 712.330
1957 345.217 397.125 -51.908 %86,9 7.9 742.342
1958 247.271 315.098 -67.827 %78,5 4,6 562.369




1959 353.799 469.982 -116.183 %75,3 4,6 823.781

1960 320.731 469.186 -147.455 %68,5 2,9 788.917

Kaynak: (TUIK,*1951-1960 dénemi 1968 sabit fiyatlariyla hesaplanmustir.)

Tablo 16 incelendiginde 1951 yil1 ile 1953 yili arasindaki donemde ihracat ve
ithalatin siirekli bir artis i¢inde oldugu gozlenmektedir. 1954-1956 yillar1 arasinda
ihracat oranlarinda azalma yasansa da 1957 yilinda ihracatta artis yasanmistir. Fakat
fiyatlarin yiikselmesine ragmen uygulanan sabit kur rejimi, tarim sektoriinde meydana
gelen daralma sebebiyle ihracat 247 milyon $ seviyesine diismiistiir. 1958 yilinda
istikrar programinin uygulamaya ge¢mesiyle birlikte ihracatta tekrar bir yiikselis
yasanmustir. 1951-1960 yillar1 arasinda tabloda da goriildiigi tizere dis ticaret agik
vermeye devam etmistir.

1955 yilinda meydana gelen olumsuz ekonomik kosullardan dolayr 1958
yilinda istikrar 6nlemlerinin uygulanmasi gerekmistir. Bu yillarda ekonomide yagsanan
sikintilar, maliyet ve ithal trilinlerin fiyatlarindan kaynaklanan yiiksek enflasyon
istikrarsizlarin en oOnemli kaynaklarindandir. Yasanan siliregte i¢ ve dis
olumsuzluklarin etkilerini azaltabilmek, ekonomik ve sosyal kalkinmay1
saglayabilmek i¢in planli doneme gecis yapmistir (Kepenek ve Yentiirk, 2001; 123).
Bu planli doneme gegcis ile beraber ithal ikameci sanayilesmeye yonelik dayanikli
tilketim mallar1 sektoriinden, ara ve yatirim mallar: sektoriine dogru yapisal degisimin
amaglandig1 yeni bir dsnem baslamistir (Ilkin, 2006).

Uygulanan Ucgiincii Bes Yilik Kalkinma Planmnin her birinde 15 yillik
perspektif ele alinarak ilerlenmistir. Daha sonraki planlar ise hangi doneme ait ise o
donemin gerekliliklerini esas alacak sekilde hazirlanmistir. Planli kalkinmanin 15
yiullik perspektifi g6z oniine alinarak secilen hedefler; yilda %7’lik bir biiylime hiz1
elde edilmesi, istthdam problemine ¢are bulunmasi, dig 6demelerde denge saglanmasi
ve biitlin amaglarin sosyal adalet ilkesine elverisli bir sekilde yapilmasi olmustur
(Beydemir, 2006: 30).

Planli kalkinmanin uygulandigi ilk yillarda kapali bir sanayi uygulamasi tercih
edilirken, 1970 yilinda devaliiasyon yapilarak ihracata tesvik saglamaya ve boylece
ihracat arttirilmaya ¢alisilsa da diinya dis ticaret hacminde yasanan artig sebebi ile
diinya ihracati i¢inde Tiirkiye’nin ihracatinin payinda bir degisiklik yaganmamastir.
Gergeklestirilen devaliiasyon, {ilkenin dis ticaret hacminin artmasinda ¢ok énemli bir
katki saglamis olsa da 1973-1974 yillar1 arasinda yasanan petrol krizi, Kibris sorunu

ve batida meydana gelen yiiksek enflasyon olgusu dis ticaret dengelerinin bozulmasina



ve bunun sonucu olarak dis ticaret agiklarmin artmasina sebebiyet vermistir (Ozdemir
vd., 2016: 158).

1970’11 yillarin sonunda Tiirkiye ekonomisinin disa bagimlilig1 giderek
artmistir. Bunun sebebi tiim diinya iilkelerini derinden etkileyen ve bir¢ok ekonomik
soruna sebebiyet veren petrol krizinin yasanmasidir. 1960-1961 yillarinda %7
oranindaki ithalat artis1 1975-1976 yillarinda %12,6 seviyesine yiikselmistir. Ayni
donemde ihracatin ithalati kargilama oran1 %68,5’den %33,9’¢ gerilemistir. Petrol
krizi sebebiyle artan fiyatlar yerel piyasaya yansitilamamis, yiiksek enflasyona ragmen
sabit kur uygulamasina devam edilmesi tilkede uygulanan ithalat politikalari sebebiyle
sermayenin giderek ucuzlamasina sebebiyet vermistir. 1970’11 yillarda gerceklesen
olaylar, petrol krizi ve ekonomik kriz nedeni ile tiim diinya ekonomisi giderek sikintili
bir duruma gelmis ve Keynesyen politikalarla bu duruma ¢6ziim bulamamaya
baslanmistir. Tiim bu krizler ve ekonomik sorunlardan Keynesyen politika sorumlu
tutulmus ve bundan dolay1 daha liberal politikalarin benimsenmesi gerektigi kanisina
varilmistir (Soyak, 1999: 116, Ates, 2015: 53-54).

Liberal politikanin benimsendigi 1980’11 yillarda, gelisen teknoloji ve yenilik¢i
hareketler sonucunda rekabet ortaminin giderek artmasiyla birlikte iilkeler disa kapali
politika anlayisini bir kenara birakarak rekabet ortaminda hayatta kalacag politikalar
benimsemistir. Tiirkiye de bu anlayisi benimseyerek disa acilma karari almstir.
Rekabet ortaminda iilkelerin ticarette meydana gelen agiklarmi siirlandirmanin en

etkili yolu olarak ihracat artis1 goriilmiistiir.

Tablo 17. Dis Ticaret Gostergeleri, 1961-1980

Yillar ihracat ithalat Dis Thracatin Biiyiime Dis Ticaret
(Bin$) (Bin$) Ticaret Acig Ithalati Orani (%) Hacmi
Karsilama Orani
1961 346.740 507.205 -160.465 %68.,4 1,8 853.945
1962 381.197 619.447 -238.250 %61,5 6,1 1.000.644
1963 368.087 687.616 -319.529 %53,5 9,4 1.055.703
1964 410.771 537.229 -126.458 %76,5 4,1 948.000
1965 463.738 571.953 -108.215 %81,1 2,6 1.035.691
1966 490.508 718.269 -227.761 %68,3 11,7 1.203.777
1967 522.334 684.669 -162.335 %76,3 4.5 1.207.003
1968 496.419 763.659 -267.240 %65,0 - 1.260.078
1969 536.834 801.236 -264.403 %67,0 4,1 1.338.070
1970 588.476 947.604 -359.128 9%62,1 3,2 1.536.081
1971 676.602 1.170.840 -494.239 %57,8 5,6 1.847.442
1972 884.969 1.562.550 -677.581 %56,6 7,4 2.447.519
1973 1.317.083 | 2.086.216 -769.133 9%63,1 3,3 3.403.299




1974 1.532.182 | 3.777.501 -2.245.319 %40,6 5,6 5.309.683
1975 1.401.075 | 4.738.558 -3.337.483 %29,6 72 6.139.633
1976 1.960.214 | 5.128.647 -3.168.433 %38,2 10,5 7.088.862
1977 1.753.026 | 5.796.278 -4.043.252 %30,2 34 7.549.304
1978 2.288.163 | 4.599.025 -2.310.862 %49,8 1,5 6.887.187
1979 2.261.195 | 5.069.432 -2.808.236 %44.,6 0,6 7.330.627
1980 2.910.122 | 7.909.364 -4.999.242 %36,8 -2,4 10.819.486

Kaynak: (TUIK,*1961-1967 dénemi 1968 sabit fiyatlariyla, 1968-1980 dénemi 1987 sabit fiyatlarryla
hesaplanmustir.)

Tablo 17’ye gore, 1961-1980 yillar1 arasinda iilke acik vermeye devam
etmistir. Ihracatin ithalat1 karsilama orami yillara gore diisiis gdstermekle birlikte 1974
yili itibariyle dig ticaret agig1 giderek artmistir. 1980 doneminde biiyiime oraninin
eksiye diismesiyle birlikte liberal politika anlayisi benimsenmis ve radikal kararlar

alinmustir.

2.2.2. 1980 Sonrasi1 Donem

1980 yili oncesinde Tiitkiye Cumhuriyeti’'nde ekonomik kalkinmay1
saglayabilmek icin dort farkli plan uygulanmistir. Bu planlar kisa ve uzun vadeli
planlar olarak ikiye ayrilmistir. Kisa vadeli planlarin amaci; enflasyonu azaltmak,
O0demeler bilangosunda yasanan problemleri ¢6zmek ve mevcut Kkapasiteyi
genisleterek ekonomik biliylimeye ivme kazandirmak, uzun vadeli olan planlarin amaci
ise; kamu kesimini daraltmak, pazardaki devlet miidahalesini en aza indirgemek ve
ozellestirmede serbestlik saglamak olmustur. Ayrica tim bu hedeflerin yaninda
piyasadaki iiriin ve hizmet fiyatlariin piyasa sartlar1 uyarinca olusan talep ve arz
dogrultusunda kendi kendine olusabilecegi diisiincesi desteklenmistir (Karluk, 1999:
62).

Petrol fiyatlarinda yasanan artis sebebiyle 1974 yili itibariyle tiim iilke
ekonomilerinin ddemeler dengesinde dolayli ve dolaysiz krizler meydana gelmistir.
Mevcut 6demeler dengesinde yasanan problemlerin ve doviz darbogazinin artmasiyla
birlikte 1970’lerin sonunda Tiirkiye ekonomik bir kriz yasamistir. Fakat petrolde
meydana gelen bu artis, baglangigta tliketici fiyatlarina yansitilmamis ve bu fark devlet
hazinesinden 6denmistir. Buradaki amag asir1 yiikselisin meydana geldigi donemde
stibvansiyonlarla petrol tiiketimini desteklemektir. Yapilan bu uygulama sonucunda

petrol tikketimi 1974 yilina kiyasla 1977°de 3,4 milyon ton artmistir.



Kriz yillarinda mevcut durum i¢in koklii tedbirler uygulamak yerine giindelik
tedbirlerin tercih edildigi goriilmiistiir. Bundan dolay: iilkede temel mallarin elde
edilmesinde birtakim giigliikler ve yine aym1 dénemde enflasyon oraninda biiyiik
oranda sigrayislar yasanmistir. 1979 yilinda enflasyon orani %64 oranmna kadar
yiikselis gostermistir. Tiim bu ekonomik gelismeler sonucunda doviz kurunda da
istikrar saglanamamustir. Boylelikle 1977 yilinda 19,25 TL olan ABD dolar1, 1978
yilinin Subat ayinda 25 TL’ye, 1979 yilinin Haziran ayinda ise 47 TL’ye kadar
yiikselmistir (Boratav, 2013: 142).

Yasanan bu krizin biiylimesini 6nleyebilmek amaciyla hiikiimet, 1978 yilinin
Mart ayinda ve 1979 yilinin Nisan ayinda iki adet istikrar programini uygulamaya
baslamistir. Alinan dnlemler arasinda déviz darbogazini azaltmak, enflasyonda diisiis
olusturmak, KiT’lerin kendilerini finans edebilmesini saglamak ve odemeler
dengesinde olusan agikligi finanse etmek yer almistir.

Fakat alinan tiim 6nlemler ve uygulanan istikrar programlari o yillarda igsel ve
digsal olarak yasanilan krizler sebebi ile istenilen basariya ulasamamistir. Bu nedenle,
1979 yilinin sonlarina gelindiginde ekonomik buhran artmaya devam etmis ve temel
tiketim mallarinda kithiklar meydana gelmistir. Enflasyon giderek yiikselmis ve
kapasite kullanim oran1 diismiistiir. Tim bu ekonomik bunalim ve yasanan
olumsuzluklarin neticesinde dénem hiikiimeti 24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar
Kararlarin1 hazirlamistir.

24 Ocak kararlar1 sonrasinda devaliiasyon gerceklestirilmistir. Bu dogrultuda
resmi doviz kuru serbest piyasa doviz kuruna yaklastirilmis, degeri ¢cok fazla artan
TL’ye karsilik ABD dolar kuru (1 dolar = 47,1 TL)’den (1 dolar = 70 TL)’ye
yiikseltilmistir. Yapilan bu devaliiasyonu kiigiik oranli ve kisa zamanli olacak sekilde
baska devalliasyonlar takip etmistir. 24 Ocak 1980 tarihinden 1 Mayis 1981°e kadar
gecen sitiregte doviz kurlarinda %5 oranini gegmeyecek bigimde kiiciik ¢apli kur
ayarlamalar siirdiiriilmiistiir. Tlirkiye ekonomisinde meydana gelen gelismeler de goz
onlinde bulundurularak, 1 Mayis 1981°de kurlarin uluslararasi piyasalarda giinliik
olarak tespit ve ilan1 hakkinda Merkez Bankasina yetki verilmistir. Boylelikle dovizin
resmi kuru ile serbest piyasa kuru arasinda ortaya ¢ikan sapmalar bertaraf edilerek
thracatin ve yabanci sermaye giriginin tesviki hedeflenmistir (Tiiyen, 2015: 239).

24 Ocak 1980 planlamas1 ile yapilan bu uygulamada hiikiimet ihracata dayali
kalkinma politikasin1 benimseyerek Tiirkiye ekonomisinin diger diinya iilkeleri ile

rekabet edebilmesini saglamak amaciyla doviz kuru politikasin1 ve ihracat



stibvansiyonlarin1 kullanmistir. Ayn1 zamanda 1980 yilinda ihracata dayali iiretim
fazlast olusturmak ve diisiik isgiici maliyetleriyle ihracatta rekabet ortamini
olusturarak arttirmak iizere reel iicretlerde planlh bir sekilde gerileme uygulamasi
yapilmistir. Uygulanan bu politikalar sonucu ihracat hacmi artmis ve bu sayede
istenilen basariya ulagilmistir. Sonug olarak 1980 senesinde 2,9 milyar $ olan ihracat
hacmi 1989 senesinde 11,8 milyar $’a yiikselmistir. Ayni donemde ihracatin
kompozisyonunda da degisiklikler ortaya ¢ikmistir. 1980’11 yillarda ithalat rejiminde
kademeli olarak liberallesme yasanmasi sonucunda, ihracata oranla daha yavas
olmakla birlikte, ithalat oranlarinda da artis meydana gelmis ve 1980 senesinde 7,9

milyar $ olan ithalat rakamlar1 1989’da 15,8 milyar $’a yiikselmistir (Tablo 19).

Tablo 18. Dis Ticaret Gostergeleri, 1981-1990

Yillar Ihracat | ithalat (Bin$) Dis Ihracatin Dis Ticaret Hacmi
(Bin$) Ticaret ithalat1
A8l Karsilama
Oram
1981 4.702.934 8.933.374 -4.230.439 9%52,6 13.636.308
1982 5.745.973 8.842.665 -3.096.692 9%65,0 14.588.639
1983 5.727.834 9.235.002 -3.507.168 9%62,0 14.962.836
1984 7.133.604 10.757.032 -3.623.429 9%66,3 17.890.636
1985 7.958.010 11.343.376 -3.385.367 9%70,2 19.301.386
1986 7.456.726 11.104.771 -3.648.046 %67,1 18.561.497
1987 10.190.049 14.157.807 -3.967.757 %72,0 24.347.856
1988 11.662.024 14.335.398 -2.673.374 %81,4 25.997.422
1989 11.624.692 15.792.143 -4.167.451 9%73,6 27.416.835
1990 12.959.288 22.302.126 -9.342.838 9%58,1 35.261.413

Kaynak: (Ticaret Bakanlig1). Erisim Tarihi: 25.10.2021

24 Ocak Kararlariyla beraber dis 6demelerde rahatlama meydana gelmis ve
ithalatta bliylik artislar yasanmistir. Bunlarla beraber o6zellestirmelerde istenilen
seviyeye gelinememistir ve bu olaylarin sonucunda dis ticarette tekrar aciklar
olusmaya baglamistir. 1990 yili Koérfez Krizi ve yasanan diger krizler sebebiyle
1991°de yapilan erken secim ile birlikte yeni kararlar alinmistir. Alinan bu kararlar
sonucunda belirli mallara uygulanan destekleme alimlari arttirilmis ve kamu kesimine
zam uygulanmistir. Bu uygulamalar para politikasinda genislemeye sebep verdigi i¢in
doviz kurlarinda artislar yasanmis ve faiz oranlari ile kamu harcamalarinda yasanan
artiglar yiikselmistir. Bu artiglar sebebiyle ekonomide agiklik olugsmus ve bunu
giderebilmek i¢in dis bor¢lanmaya bagvurulmustur.

Tiim bu olumsuz durumlar yasanirken 1993 yilinin son ¢eyreginde dis ticaret

bilangosunda 14 milyar $’1n lizerinde a¢ik olusacagi durumu fark edilince, uluslararasi



derecelendirme kurumlart Tirkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir iilke
derecesinden spekiilatif iilke derecesine diisiirmislerdir. Kredi notunun
disiiriilmesiyle birlikte finans piyasalarinda karisiklik yasanmis ve doviz talebi
artmistir. Merkez Bankas1 dovizi sabitlemek amaciyla 1994 yilinin ilk ¢eyreginde 3,5
milyar $ satmigtir. Pozitif bir netice olugsmamasi sonucunda doéviz ihalesinden
vazgecilmistir. Tiim bu sebeplerle durgunluk fazlalagmis ve mali kriz ilerleyerek reel
sektorii de etkisi altina almistir (Sahin, 2012: 216).

5 Nisan 1994 Istikrar Programi uygulamasi devam ederken ilk ii¢ aylik dénem
icerisinde ihracat, turizm ve yabanci sermaye girislerinde herhangi bir olumlu gelisme
yaganmamistir. Bu donem ihracat oranlarinda 1994 yili nisan ayinda %2,7, 1994 yili
Mayis ayinda ise %8,8 oraninda gerileme meydana gelmistir. Fakat tiim bu
olumsuzluklara karsin ayn1 yi1lin Haziran ay1 donemi itibari ile ihracat oranlarinda artig
olmustur. Haziran-Agustos donemi arasinda ihracat gelirleri gegen senenin es
donemine kiyasla %40 artis gostermistir. Buna karsin bu aylarda gerceklesen ithalat
giderleri gegen senenin ayni donemine kiyasla %29 oraninda azalmistir. Bundan
dolay1r hem 6demeler bilancosu hem de dis ticaret bilangosu agiginda kiiciilmeler
olmustur. 1994°de ihracatta 17 milyar $, ithalatta ise 23,3 milyar $ diizeyinde dis
ticaret islemi gerceklesecegi ve dis ticarette meydana gelen agigin 6 milyar $
diizeyinde kalacagi 6ngoriilmiistiir. Ihracatta tahmin edilen veriler gerceklesmis ve dis
ticaret bilangosu toplamda 4,2 milyar $ acik verilmistir. Cari islemler bilangosu ise
1994 yil1 igerisinde 2,6 milyar $ fazla ile kapanmistir (Sahin, 2012: 229).

Bir sonraki yil ihracat %19,4 oraninda artis gostererek 21,6 milyar $ seviyesine
ulasirken, ithalat ise %50°1ik bir artis ile toplamda 35,7 milyar $ diizeyine ¢ikmustir.
Dis ticaret acigt 13,2 milyar $’a ulagmistir. 1996-1998 yillar1 arasinda dis ticaret
bilangosu ag1g1 yaklasik olarak 20 milyar $ olmustur. 1995-1997 yillarinda toplam mal
ve hizmet dengesinde senede 7 milyar $ diizeyinde agik vermistir. Sonugta uygulanan
5 Nisan 1994 Istikrar programinin dis ticaret agiklarmimn kapanmasinda istenilen
hedefe ulagamadig1, yalnizca o yil igerisinde gerceklesen birtakim dnlemler sayesinde
dis acigin kiiciiltiilebildigi goriilmektedir (Sahin, 2012: 230).

1999 yilinda meydana gelen krizde i¢sel etkenlerin rolii biiyiik olmustur. 1999
yiliin Agustos ve Kasim ayinda meydana gelen iki deprem igsel etkenlerin en biiyiik
ornegidir. Bununla birlikte 1997 Asya ve 1998 Rusya krizleri, Tiirkiye ekonomisinde
dis ticaret ve yabanct sermaye kaynakli olumsuz etkilere yol agmistir. Meydana gelen

tiim bu olaylar neticesinde ihracat rakamlarinda gézle goriiliir bir azalma olusmustur.



Grafik 3. Tiirkiye’nin 1991-2000 Yillar1 Arasi ihracat Degerleri
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Kaynak: (TUIK,2015.)

Grafik 3 incelendiginde 1991-2000 yillar1 arasinda ithalatin ihracattan devamli
olarak daha yliksek gerceklestigi goriilmektedir. Bu durum dis ticaret agiginin siirekli
artmasina sebebiyet vermistir. Uygulanan politikalar ve alinan kararlar, dig ticaret
ac1gmin azalmasini hedeflese de istenilen basariya ulagilamamistir.

2000-2002 y1llar1 arasinda hazirlanan Enflasyonla Miicadele Programi, 2000’1i
yillarda ekonomi i¢in yapilan 6nemli uygulamalardan bir digeri olmustur. 1998 yili
itibariyle giderek kotiilesmeye baslayan ve istikrarl bir denge kurumayan ekonomi
yiizinden dénem hiikiimeti, 2000 yilinin Ocak ayinda istikrar ve ekonomik doniisiim
programi olan Enflasyonla Miicadele Programini hazirlayarak ekonomik istikrari
saglamak admna yeni bir uygulamaya gecis yapmustir. Bu program ile birlikte 2000-
2002 donemi arasinda enflasyon oraninin diismesini saglayacak bazi kararlar ve
Onlemler alinmis ve program bitiminde enflasyon oraninin tek haneye diismesi
amaglanmigstir. Enflasyonla Miicadele Programinin istenilen basariy1 elde edememesi,
2000 ve 2001 yilinda yasanan krizlerin sonucunda Tiirkiye, IMF nin de destek verdigi
Glcli  Ekonomiye Gegis Programimi 2002-2004 senelerini icerecek bigimde
uygulamaya koymustur.

Odemeler bilangosu politikas1 baglaminda diizenlemeler 6ngdren Giiclii
Ekonomiye Gegis Programi’nin Oncelikli hedefi olarak 6demeler bilangosunun
tyilestirilmesi yer almistir. Uygulamaya gecen programin baslica hedeflerinden birisi

gercekei kur politikast olmustur. Bunun saglanmasiyla dalgali kur sistemine gecis ile



beraber iilkede kur seviyesinin yiikselmesi, ulusal para degerinin enflasyon oranina
bagl olarak diismesi ve doviz gelirlerinin artmasini saglamak amaciyla iilkenin
rekabet giliclinii yiikseltmesi Ongoriilmiistiir. Bu hedefler cercevesinde, ihracat
oranlarinin artmasi ve doviz kurundaki yiikseligle beraber i¢ talebin azalmasmin da
etkisi olmustur. Bu dogrultuda 2001 senesinde ihracat, ekonomide meydana gelen
sorunlara ragmen %14 oraninda artig gostererek 30 milyar $ sinirin1 gegmistir. Zira
2001 senesinde cari islemler bilangosunun 1,8 milyar $ fazla verecegi ongoriisii de
dogru ¢ikmistir. 2000 yilinda bilango 9,2 milyar $ seviyesinde agik vermesine ragmen
2001 yilinda yasanan bu gelisme ekonominin iyilegsmesi adimna olumlu bir adim
olmustur (Sahin, 2012: 266).

Giiglii Ekonomiye Gegis Programinin uygulandigi donemde, dis ticarette ve
ekonomide iyilesmeler yasanmistir. Dig ticarette yasanan bu olumlu gelismeler
yaninda dis ticaret agig1 biiyiik Ol¢iide artmaya baslamistir. Bu donemde, dis ticaret
bilangosu yilda 30 milyar $ acik vermistir. 2005 yilina gelindiginde bir y1l igerisinde
23 milyar $ seviyesinde cari agik verilmistir. Yasanan tiim bu olumsuz gelismeler
sebebiyle donemin hiikiimeti IMF ile {i¢ senelik stand-by anlagmas1 imzalamis, Giicli
Ekonomiye Gegis Programinin siiresini 2008 Mayis ayimna kadar uzatma karari
alinmistir (Sahin, 2012: 266).

Bu donemde enflasyon oraninin tek haneye diigmiis olmasi programin en
biiyiilk basaris1 olmustur. Maliye politikasinda programin istikrarli bir sekilde
uygulanmasi, merkez bankasina taninan 6zerlik enflasyonun kisa bir siire icerisinde
diismesine katkida bulunmustur. 2004 yilinda %10’un altinda gergeklesen enflasyon,
2002 ve 2008 yillar1 arasinda yillik %13 dolaylarinda gergeklesmistir.

Dis ticaret hacminde 2002-2008 yillar1 arasinda biiyiik bir ilerleme
kaydedilmistir. Bu donemlerde ihracat 132 milyar $, ithalat ise 202 milyar § seviyesine
cikarilmistir. Yasanan bu artis ile birlikte cari agik ve dis borg stokunda da yiikselis
yasanmugstir. 2008 yilinda dis borg stoku 280 milyar $, cari agik ise 41,5 milyar $
seviyesine ulagmistir.

Ithalatta meydana gelen anormal artigin ve cari agigin hizla biiyiimesinin temel
sebebi olarak GSYIH’da 2002-2008 yillar1 arasinda hizli biiyiimenin dis kaynak
kullanimi ile finanse edilmesi gosterilmektedir. 2006-2008 yillarinda ii¢ yil igerisinde
toplamda 110 milyar $’mn istiinde cari agik meydana gelmistir. 2002-2008 yillar

arasinda her yil ortalama olarak 34 milyar $ diizeyinde dis borg servisi olmasina karsin,



dis borg stokunda 100 milyar $’1n {izerinde bir yiikselmenin yaganmasini engellemek
miimkiin olmamustir (Tiyen, 2015: 309).

2008 yilinda meydana gelen Kiiresel Finans Krizi, Tirkiye ekonomisini
olumsuz etkileyen bir diger kriz olmustur. 2008-2009 yillar1 arasinda gergeklesen bu
kriz sebebiyle Tiirkiye ekonomisinde kiicliilme meydana gelmistir. 2008 yilinda
Lehman Brothers Yatirirm Bankasimin batmasi sonucunda biiyiiyen krizde ABD’de
bircok banka batmistir. 2001 krizi sonra Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde alinan
Onlemler ve olusturulan giiclii altyapi nedeniyle 2008 yilinda yasanan ekonomik krizde
saglam bir durus sergilenmistir (Akin, 2016: 3).

2008 senesinin son ii¢ ay1 itibariyle Tiirkiye’yi etkilemeye baglayan kiiresel
finansal krizi ile birlikte Tiirkiye’de GSYIH artis1 2007 yilinda yavaslamis ve 2008
yilinin {igiincii ¢eyregi itibariyle ekonomide durgunluk donemine girilmistir. 2008
yilinda GSYIH artis1 %0,7 oraninda kalmistir. Tiirkiye ekonomisi, kiiresel kriz
baglaminda 2008 yilinin ilk c¢eyreginde %7,3, ikinci ¢eyreginde %?2,8, iciincii
ceyreginde %1,2 oranlarinda bir biiylime yasamasina karsin, 2008 senesinin son
ceyreginde %6,2 oraninda biiyiik bir daralma meydana gelmistir. Nitekim 2009 yilinda
da Tirkiye’de %4,8 oraninda bir daralma olmustur (Sahin, 2012: 278).

Meydana gelen kiiresel kriz ile dis ticarette olusan etkiler incelendiginde, 2009
senesinde ithalat bir sene oncesine kiyasla %30 oraninda kiigiilme yasayarak 140,9
milyar $, ihracat %22,7 oraninda bir daralma yasayarak 102,1 milyar $ seviyesine
inmistir. Baz1 sanayi kollarinda, 6rnek olarak otomotiv sektdriinde 2009 yilinin
ilkbahar doneminde ihracatta dnceki yilin ayn1 zamanlarina kiyasla %50 oranini agan
bir daralma yasanmistir. Buna ragmen 2010 yilinda dis ticarette dnemli gelismeler
yasanarak doygunluk yasatan bir biiyiime gergeklesmistir. Buna karsin; 2008 yilinda
gerceklesen ithalat ve ihracat oranlari 2010 yilinda gergeklesen ithalat ve ihracat
oranlarinin ¢ok iistiinde ger¢eklesmistir. Dis ticaret agig1 ise 71,6 milyar $ seviyesinde
gercekleserek 2008 yilinda meydana gelen acigin iizerine ¢ikmistir. 2011 yilinda cari
acik ve dis ticaret acig1 gittikce ylikselmeye devam etmis ve ekonomide meydana
gelen en 6nemli problem olmaya devam etmistir (Sahin, 2012: 281).

Sonug olarak yasanan krizin Tiirkiye ekonomisine etkileri 2008 yilinin son
déneminde belirgin bir sekilde hissedilmistir. Ulke ekonomisinin ihracatinda meydana
gelen olumsuzluklarla birlikte kiiresel ekonomik faaliyetlerde durgunluk olusmus ve
ithracat yilin son ¢eyreginde azalmistir. Ekonomik istikrarda olusan tehlikeler, cari agik

ve dis bor¢ stoku ile daha da belirginlesmistir. Gelismis iilkelerde uygulanan



genisletici para politikalart sebebiyle 2010 yilinda Tiirkiye’ye sermaye girislerinde

artis yasanmig olmasina ragmen kur tlizerindeki fazla degerlenme baski yaratmistir.

Olusan bu baskiya merkez bankasi faiz koridorunu genisleterek karsilik vermistir.

Tablo 19. Dis Ticaret Gostergeleri, 2002-2010

Yillar ihracat ithalat Dis ihracatin ithalati | Dis Ticaret Hacmi
(Bin$) (Bin$) Ticaret Karsilama Oram
Acigl
2002 36.059.089 51.553.797 -15.494.708 %69,9 87.612.886
2003 47.252.836 69.339.692 -22.086.856 %68,1 116.592.528
2004 63.167.153 97.539.766 -34.372.613 %64,8 160.706.919
2005 73.476.408 116.774.151 | -43.297.743 %62.,9 190.250.559
2006 85.534.676 139.576.174 | -54.041.498 %61,3 225.110.850
2007 107.271.750 | 170.062.715 | -62.790.965 %63,1 277.334.464
2008 132.027.196 | 201.963.574 | -69.936.378 %654 333.990.770
2009 102.142.613 | 140.928.421 | -38.785.809 72,5 243.071.034
2010 113.883.219 | 185.544.332 | -71.661.113 %61,4 299.427.551

Kaynak: (TUIK, 2015.)

Tablo 20’ye gore 2002-2010 doneminde ihracat oranlarinda biiyiik bir artig
yasanmigtir. Dis ticaret hacminde yiikselmeler meydana gelmistir. Fakat bu
yiikselmeler ile birlikte ithalat rakamlar1 da artis gdstermeye devam etmis ve dis ticaret
ac1g1 gittikce ylikselmeye devam etmistir.

Biiyiime orani 2010-2011 donemleri arasinda %9 oraninda artis gdsteren
Tiirkiye, tekrardan toparlanma dénemine girmistir. Bu yillar arasinda ihracat yaklagik
olarak 114 milyar $ seviyesinde gerceklesmistir. ABD {ilkelerinde yaganan borg krizi
nedeniyle ihracat rakamlari kriz 6ncesi donemine kiyasla bu yillar arasinda daha diigiik

olmustur (TOBB, 2010: 103-104).

Tablo 20. Dis Ticaret Gostergeleri 2013-2021

ihracat ithalat Dis Ticaret Dengesi | Dis Ticaret Hacmi I;‘:;:lzttlln

Yallar Karsilama
Oram

2013 | 161480915 | 260 822 803 -99 341 888 422 303 718 61,9
2014 | 166 504 862 | 251 142 429 -84 637 567 417 647 291 66,3
2015 150982 114 | 213 619 211 -62 637 098 364 601 325 70,7
2016 | 149246999 | 202 189 242 -52 942 243 351436 241 73,8
2017 164 494 619 | 238 715 128 -74 220 509 403 209 747 68,9
2018 | 177 168 756 | 231 152 483 -53 983 726 408 321 239 76,6
2019 180 832 722 | 210 345 203 -29 512 481 391 177 924 86,0
2020 | 169 637 755 | 219 516 807 -49 879 052 389 154 562 77,3
2021 | 225221982 | 271 423 300 -46 201 319 496 645 282 83,0

Kaynak: (TUIK,2022)




TUIK verilerine gore 2013 yilinda 2012 Ocak ayina gore ihracatta %11,2’lik
bir artis meydana gelerek 11,509 milyon $ seviyesine, ithalat ise %7,6’lik artis ile
18,800 milyon $ seviyesine ulagmistir. Bu donemde Tiirkiye’de %4 biiyiime olmustur.
Ayni1 yilin son ¢eyreginde, yerel piyasa talebinde ve tiiketim harcamalarinda olusan
artis ekonomik biiylimeye biiyiik katkida bulunmustur (Koksal, 2016: 55).

Tablo 19 ve 20°deki verilere gore, 2014 yilina kadar gegen siire zarfinda artig
gostermeye devam eden ithalat ve ihracat, doviz kurlarinda meydana gelen artisa
ragmen 2015 yilinda ihracat oraninda %8,7, ithalat oraninda %14,4’lik disis
yasanmustir. Uretimin ithalata dayali gerceklesmesi kur artismin ihracata olumlu
yansimamasina sebebiyet vermistir. Bunun yaninda Rusya ve Ukrayna arasinda
yasanan siyasi kriz, petrol fiyatlarinda meydana gelen diisiis ve Avro-ABD Dolar1
paritesinde olusan diislis, 2014 yilinda yasanan ekonomik gerileme i¢in diger 6nemli
sebeplerden olmustur. Tiirkiye’ nin ihracat rakamlarinda artis meydana gelmemesine
Ortadogu’da yasanan siyasi problemler de sebebiyet vermistir. Tiim bu nedenler doviz
kurunda artiglarin Onceki yillardaki gibi ihracat rakamlar1 iizerinde pozitif etki
olusturmasina engel olmustur (Hiiseyni, 2017: 29).

2016 yilinda Tirkiye’nin gerceklestirdigi ihracat orani %0,9 gerileme
yasayarak 142,6 milyar $ seviyesinde gerceklesmistir. Yasanan bu gerilemeden sonra
bir sonraki y1l ihracat oranlarinda tekrar bir yiikselis meydana gelmis ve %10,2 artigla
157 milyar $’a yiikselmistir. 2018 yilinda ihracat 168,1 milyar $’a ulasmis ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti tarihinde ihracatta rekor kirilmistir (TIM, 2019; 8-9).

2018 yili genelinde Haziran ve Agustos aylar1 diginda Tiirkiye aylik bazda
ihracat rekorlari kirmigtir. 2018 Mart’ta 15,5 milyar $ ile ihracatta aylik olarak ilk kez
15 milyar $ sinir1 asilmis ve bu rekor Ekim ayinda 15,7 milyar $’a tasinmistir (TIM,
2019: 8-9).

Tablo 20°de goriildigi tizere 2019 yilina gelindiginde ihracatta %:2,04
oraninda bir artig yasanarak 180 milyar $’in {izerinde gergeklesirken, ithalatta %8,99
diislis meydana gelmis ve 210 milyar 394 milyon $ seviyesine ulasmistir. 2018 yilinda
54 milyar dolar diizeylerinde olan dis ticaret agiginda %44,9 diisiis meydana gelerek
29 milyar 926 milyon $’a gerilemistir. Ihracatin ithalat1 karsilama oran1 9,3 puan artist
yasayarak %385,8’¢e ylikselmistir (ASO, 2020: 1)

2011-2020 yillart arasinda Tiirkiye’nin ekonomik biiylime hizi dalgalanma

gostermektedir, bununla birlikte genel olarak diisiis trendine sahip oldugu



goriilmektedir (Grafik 4). 2020 yilinda, tiim diinya {ilkelerini etkisi altina alan Covid-
19 pandemisinde Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde %4,5 oraninda biiylimesine
ragmen 10 Mart’ta agiklanan ilk vaka ile birlikte ikinci ¢eyrek déneminde %9,9
oraninda daralma yasanmustir. Kati pandemi uygulamalar1 Haziran ay:1 ile birlikte
kaldirilmis ve normallesme donemine girilmistir. Bu donemde Tiirkiye ekonomisi
tekrar toparlanmaya baslamistir. Ugiincii ¢eyrek dénemi baslangicinda %6,7’lik
bliylime kaydeden Tiirkiye, bu oranla Avrupa’da ekonomik biiylimesi en ¢ok artan

ikinci lilke konumuna gelmistir.

Grafik 4. Tiirkiye’nin 2011-2020 Yillar1 GSYH Biiyiime Oranlarn
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Kaynak: (TUIK, 2020)

Tirkiye’nin 2020 yilinda toplam ihracati 169,5 milyar $ seviyesinde
gerceklesmistir. Tiim bunlarin yaninda Tiirkiye, kiiresel mal ticaretinde %1°1 askin
oranda pay elde etmistir. Yillik toplam ithalat 219,4 milyar $ tutarinda gergeklesirken,
2020 yilinda ihracatin ithalati karsilama orant %77,2 olmustur. Toplam dis ticaret

hacmi ise 388,8 milyar $ olmustur (TIM, 2021: 27).

Tablo 21. Tiirkiye’nin Covid-19 Uriinleri ihracat

Uriinler 2019 (Milyon$) 2020(Milyon$) Degisim Oram
Dezenfektan, Etil Alkol 230,3 521,5 %126,4
Maske, Onliik 72,9 442.8 %507,5
Solunum Cihazi 8,7 103,4 %1093,4
Tanmim Kiti 43,8 117,8 %169,1
Toplam Covid-19  Uriinii 355,7 1.1885,5 %233,3
Thracati

Kaynak: (TIM, 2021)



Salginin etkileriyle birlikte degisen taleplere hizli yanit veren Tiirkiye
ihracatgilari, Covid-19 f{iriinleri kapsaminda %233 artigla 1,2 milyar dolar ihracat
gerceklestirmistir. Bir onceki yila kiyasla 2020°de solunum cihazlart %1093, maske
ve Onliik %508, tan1 kitleri %160 ve dezenfektan ihracatt %126 artis gostermistir
(Tablo 21).

2.2.2.1. D1s Ticaretin Sektorel Dagilim
Tiirkiye ekonomisinde tarim ve madencilik yillara gore diisiis gostermesine
karsin imalat sektorii artis gostermektedir. 1990 yili oncesinde iilke ekonomisi i¢in

onemli bir konumunda olan tarim yerini sanayi sektoriine birakmastir.

Tablo 22. Ihracatin ve ithalatin Sektérlere Gore Dagilimi (ISIC Rev4 Simiflandirmasi)

THRACAT (Milyon$) ITHALAT(Milyon$)

Tarim, Madencilik | imalat Tarim, Madencilik | imalat

Ormancilik ve Tas Ormancilik ve Tas

ve Balik¢iik | Ocakeiligi ve Balik¢ilik | Ocakeiligi
2012 4,18 3,16 144,30 6,95 4225 176,80
2013 4,73 3,88 142,45 7,26 38,21 197,52
2014 4,88 3,40 148,46 8,08 37,13 188,50
2015 4,39 2,80 136,08 6,66 27,61 167,56
2016 4,54 2,67 134,78 6,47 19,01 168,22
2017 4,52 3,51 148,28 8,42 26,08 192,05
2018 4,96 3,40 158,73 8,65 28,97 177,20
2019 4,64 3,19 162,87 8,88 31,75 155,39
2020 5,17 2,94 151,82 9,01 22,34 170,63
2021 3,75 2,65 125,86 6,93 21,32 126,37

Kaynak: TUIK https://biruni.tuik. gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul ?param 1 =2 &param2=0&sitcrev=0
&isicrev=4&sayac=5805 *2020 ve 2021 yil1 verileri gecicidir.

Tablo 22’ye gore, Tiirkiye nin sektorel dagilimi incelendiginde en fazla paya
sahip iki sektdr sanayi sektorii ve hizmetler sektoriidiir. Sanayi sektoriintin alt
dagilimlan incelendiginde, imalat sanayi ve bunun alt kollarindan biri olan gida,
icececek, tiitlin Uriinleri ve ulasim araglart oldugu goriilmektedir. Hizmetler
sektoriinde ise bilgi iletisim ve finans faaliyetleri en biiyiik paya sahip iki alt sektordiir

(Camurdan vd., 2021:119).

2.2.2.2. Dis Ticaretin Ulkelere Gore Dagilimi

Tiirkiye dis ticaretinin {ilkelere gore dagilimi incelendiginde Almanya en fazla
thracat gerceklestiren lilke konumundadir. 2012-2021 yillar1 arasinda, Tirkiye nin

ithracatinin en fazla arttig1 tilke ABD olmustur.


https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul?param1=2&param2=0&sitcrev=0&isicrev=4&sayac=5805
https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul?param1=2&param2=0&sitcrev=0&isicrev=4&sayac=5805

Tablo 23. Ulkelere Gore Dis Ticaret Dagihmi-ihracat

Ulkeler 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Fransa 6,198 6,376 | 6,464 | 5,845 6,022 | 6,584 | 7,287 | 7,637 6,856 | 5,583
ABD 5,604 5,640 | 6,341 6,395 6,623 8,654 8,304 8,056 | 10,182 | 13,270
Hollanda | 3,244 3,538 3,458 3,154 3,589 2,864 | 4,760 | 5,443 4,930 | 4,117
Almanya | 13,124 | 13,702 | 12,147 | 13,417 | 12,998 | 15,118 | 16,136 | 15,425 | 14,850 | 11,531

italya 6,373 6,718 | 7,141 6,887 | 7,580 | 8473 | 9,560 | 9,299 | 7,635 | 6,637
ingiltere 8,693 8,785 | 9,903 | 10,556 | 11,685 | 9,603 | 11,106 | 10,866 | 10,887 | 8,164
Rusya 6,680 6,964 | 5943 | 3,588 1,732 | 2,734 | 3,399 | 3,852 | 4,164 | 3,212
Iran 9,921 4,192 | 3,886 | 3,663 | 4,966 | 3,259 | 2,392 | 2315 1,793 1,405
Cin 2,833 3,600 | 2,861 2414 | 2,328 | 2,936 1,912 | 2,586 | 2,657 | 2,237

Kaynak: TUIK, 2021.
https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul ?param1=2&param2=0&sitcrev=0&isicrev=4&say
ac=5805

Tablo 23 incelendiginde, ABD disinda diger iilkelerin yil bazinda ihracat
oranlarinda degiskenlik oldugu goriilmektedir. 2012 yilinda Tiirkiye’nin Rusya ve
fran’a ihracat1 yiiksek miktarda gergeklestirmis olsa da takip eden yillarda ihracat

miktarmin diistiigli gézlenmektedir.

Tablo 24. Ulkelere Gore Dis Ticaret Dagilimi- ithalat

Ulkeler 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fransa 8,589 8,079 8,122 7,597 7,364 8,070 7,413 6,353 6,722 5,179
Hollanda | 3,660 | 3,363 3,517 2,914 3,000 3,747 3,304 3,071 3,420 2,961
Almanya | 21,400 | 24,182 | 22,369 | 21,251 | 21,474 | 21,301 | 20,407 | 17,977 | 20,641 | 13,899

Italya 13,344 | 12,884 | 12,055 | 10,639 | 10,218 | 11,304 | 10,154 | 8,612 | 8,371 6,921
Ingiltere 5,629 | 6,281 5,932 | 5,541 5,320 | 6,548 | 7,446 | 5426 | 5,402 | 3,682
Rusya 26,625 | 25,064 | 25,288 | 20,401 | 15,162 | 19,514 | 21,989 | 22,453 | 17,086 | 17,047
Iran 11,964 | 10,383 | 9,833 | 6,96 4,699 | 7492 | 6,931 3,270 1,028 1,429
Cin 21,295 | 24,064 | 24918 | 24,873 | 25,441 | 23,370 | 20,719 | 18,496 | 22,044 | 19,820

Kaynak: (TUIK, 2021).
https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul ?param1=2&param2=0&sitcrev=0&isicrev=4&say
ac=5805 *2020 ve 2021 yil1 verileri gegicidir.

Ithalatta 2012-2013 yillarinda ilk sirada Almanya yer alirken daha sonraki
yillarda ilk siraya Cin yiikselmistir. Cin’i sirastyla Rusya, Almanya, Italya ve Fransa
takip etmektedir.

Tiirkiye ve Cin arasindaki ticarete bakildiginda, 2000 yilinda isbirligi ortakligi,
2010 yilinda ise stratejik ortaklik kurduklar1 goriilmektedir. 2007-2018 yillar1 arasinda
Cin Tirkiye’den 2 milyar $ ithalat gerceklestirirken, Tiirkiye yaklasik 20 milyar $
ithalat gerceklestirmistir (Adigiizel, 2020: 256)

Tirkiye ve Almanya arasindaki ticari iligki incelemesinde Almanya’nin
Tiirkiye’den ithal ettigi Uiriinler listesinde tekstil, tarim, otomotiv, kimyevi maddeler,

elektrik-elektronik, makine sektorlerine ait iiriinler bulunmaktadir. 2001 ve 2016


https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul?param1=2&param2=0&sitcrev=0&isicrev=4&sayac=5805
https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul?param1=2&param2=0&sitcrev=0&isicrev=4&sayac=5805
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yillart kiyaslandiginda Almanya’nin Tiirkiye’den ithalat oran1 %87 oraninda arttig1

goriilmektedir (TIM, 2017: 8-15).



UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE iIHRACAT VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR
ILISKIiSININ EKONOMETRIK ANALIZIi

3.1. ARASTIRMANIN AMACI

Bu c¢alismanin ana konusunu, gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye’de
DY Y ’nin ihracat performansina etkisi olusturmaktadir. Bu boliimde ihracat ve DY'Y
arasindaki iliski zaman serisine dayali bir ekonometrik analizle degerlendirilmeye
calisilmaktadir. Bu baglamda, Oncelikle literatiirdeki uygulamali c¢alismalar
incelenmis ve gelismekte olan iilkelerde DY'Y ile birlikte ihracatin diger belirleyicileri
lizerine detayli bir arastirma yapilmistir. Gergeklestirilen arastirma sonucunda
gelismekte olan iilkelerde, ihracatin diger belirleyicileri ile birlikte DY Y 'nin yer aldig1
ve teorik temele dayali modeller kullanan 6nemli ¢aligmalar oldugu goriilmiistiir.
Ampirik caligmalar genel olarak DYY ile ekonomik biiylime ve DYY ile ihracat

iliskisini inceleyen arastirmalar seklinde ikiye ayrilarak incelenmistir.

3.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE EKONOMIK BUYUME
ILISKiSINE YONELIK AMPIRIK LITERATUR

Kiiresellesme 1ile c¢ok wuluslu sirketlerin {retimlerini diinya Olgeginde
yayginlastirmasi, bu siiregte yatirim yaptiklar tilkelerde ekonomik biiylime ve dis
ticaret gostergelerini etkilemesi s6z konusu olmustur. Etkilerini her gecen giin artiran
bu faaliyetler sonucunda ulusal ve uluslararasi ekonomi literatiiriinde DY'Y, ekonomik
bliylime ve ihracat iliskisini arastiran bir¢ok ampirik calismaya rastlanmaktadir. Bu
boliimde DYY ve ekonomik biiylime iliskisine yonelik literatiir incelenmektedir. Bu
konuda gerceklestirilen c¢alismalar iki degisken arasindaki nedensellik analizi
sonuclarina gore ¢ift yonlii nedensellik, tek yonlii nedensellik ve nedensellik iliskisinin
bulunmadig1 arastirmalar olmak {iizere li¢ gruba ayrilmistir. Ayn1 zamanda yapilan

analizler kategorize edilip tarih sirasina gore siralanmistir.



DYY ve ekonomik biiylime iligkisi literatiirde siklikla Tiirkiye’nin de iginde
bulundugu gelismekte olan tiilkeler tizerine uygulanmistir. Bu cercevede, tek bir
iilkenin incelendigi zaman serisi ya da birkag lilkeden olusan panel veri kullanilarak
degiskenler arasinda egsbiitlinlesme ya da nedensellik iligkisi olup olmadigi
arastirilmastir.

Choe (2003), 80 iilkenin verileri kullanilarak yapilan ¢alismada 1971-1995
donemine ait yillik veriler kullanilmistir. VAR ve Granger Nedensellik testi ile yapilan
analiz sonucunda DYY ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii pozitif bir
nedensellik iligkisi bulunmustur. Sahin (2015), Tiirkiye’de 1980-2013 yillar1 arasinda
DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ARDL analizi ve Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile incelemistir. Analiz sonuglar ¢er¢evesinde DY Y den ekonomik
biliylimeye dogru pozitif uzun dénem iligkisi bulunmustur. Degiskenler arasinda ise
cift yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmaistir.

Chowdhury ve Mayrotas (2006) tarafindan 1969-2000 donemine ait veriler ile
Sili, Malezya ve Tayland iilke ekonomileri i¢in DY'Y ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligki incelenmistir. Toda-Yamamoto Nedensellik testi kullanilarak yapilan analizde,
yalnizca Sili iilkesi igin DY Y’ nin ekonomik biiyiimeye neden oldugu, Malezya ve
Tayland i¢in ise ekonomik biiyiime ile DYY arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
oldugu sonucuna varilmistir. Demirel (2006), DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi incelemek i¢in 1984-2005 donemi verilerini kullanmistir. Analiz i¢in EKK
yontemi kullanilmistir. Analiz sonucuna gore ekonomik biiytime ile DY'Y arasinda ¢ift
yonlii pozitif ve anlamli etki bulunmustur. Mucuk ve Demirsel (2009), 1992-2007
yillarim1 kapsayan ceyrek donemlik verilerle edinilen aragtirmasinda Tiirkiye’de
ekonomik biiylime ve DYY arasindaki iliskiyi incelemislerdir. VAR modeli
baglaminda DYY ve ekonomik biiylime arasindaki Granger nedensellik iliskisi
arastirilmistir. Bunun sonucunda DY'Y ile ekonomik biiylime uzun dénemli ¢ift yonli
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Dogan (2013), Tiirkiye ekonomisinde DYY ile
ekonomik biliylime arasindaki iligkiyi 1979-2011 donemi yillik verilerini kullanarak
incelemistir. Johansen-Juselius es-biitlinlesme testi ve Granger nedensellik testi ile
yapilan analiz sonucunda, degiskenler arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi
bulunurken, Granger Nedensellik testi sonucuna gore ¢ift yonlii nedensellik tespit
edilmistir. Ekinci (2011), Tirkiye’de DYY ile ekonomik biiyiime ve istthdam
arasindaki iliskiyi 1980-2010 yillarina ait veriler kapsaminda incelemistir. Johansen

es-biitiinlesme analizini uzun dénemli iligkiyi tespit etmek i¢in kullanirken Granger



Nedensellik testini DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi belirlemek i¢in
kullanmistir. Yapilan analizler sonucunda DYY ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift
yonlii bir iliski oldugu sonucuna varilmaistir.

Reichert ve Weinhold (2001), 24 gelismekte olan iilke i¢in 1971-1995
donemine ait yillik veriler kullanilarak DYY’lerin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini incelemistir. Analiz sonucuna gore, DY'Y ’den ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilmistir. Dritsaki, Chaido ve Antonios
(2004), Yunanistan ekonomisi i¢in DY'Y, ekonomik biiyiime ve dis ticaret arasindaki
iligki 1960-2002 doénemi yillik verileri ile incelenmistir. Johansen-Juselius es-
biitiinlesme testi, ECM ve Granger Nedensellik testi kullanilarak yapilan analizler
sonucunda DYY’den ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. DY'Y’den ihracata dogru ise tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Hsiao ve Hsiao (2006), Cin, Kore, Tayvan, Hong Kong, Singapur, Malezya, Filipinler
ve Tayland iilkeleri i¢in yapilan aragtirmada 1986-2004 donemine ait yillik veriler
kullanilarak DYY, ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliski analiz edilmistir.
Johansen-Juselius es-biitiinlesme testi ve Granger Nedensellik testi yapilarak edinilen
analizlerin sonuglari {lilkelerde degisiklik gostermistir. Yapilan analizlerin sonucunda
DYY’den ekonomik biiylimeye tek yonlii dogrudan nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. DY'Y’den ihracata ise tek yonlii dolayli nedensellik iligkisi bulunmustur.
Afsar (2008), Tiirkiye’de DYY ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemek
icin yaptiklar1 aragtirmada 1992-2006 donemi ii¢ aylik verilerini kullanmiglardir.
Granger Nedensellik testi sonucunda DYY ve ekonomik biiylime arasinda anlamli bir
nedensellik bulunmus ve DYY’den ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Agayev (2010), 25 ge¢is ekonomisi i¢cin DYY ile
ekonomik bliylime arasindaki iligkiyi incelemek i¢in 1994-2008 donemi verilerini
kullanmistir. Panel esbiitiinlesme ve nedensellik yontemleri kullanilarak yapilan
arastirmada DYY ile ekonomik biiyiime degiskenlerinin uzun dénemde birlikte
hareket ettigi sonucuna ulasilmistir. Ayn1 zamanda DYY’den ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii giiclii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ayaydin (2010), Tiirkiye
ekonomisinde DYY ile ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi 1970-2007 donemi i¢in
incelemistir. Yapilan aragtirmada VAR nedensellik yontemi ve Johansen-Juselius es-
biitiinlesme testi kullanilmistir. Analiz sonucuna gére DY'Y ’den ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii ve olumlu nedensellik iligkisi bulunmustur. Yilmaz, Vedat ve Akinci

(2011), Tirkiye ekonomisinde DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi



incelemek i¢in 1980-2008 yillar1 donemi verilerini kullanmistir. Analiz i¢in, Granger
nedensellik testi ile EG esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Analiz sonuglarina gore
DYY’den ekonomik biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Emir ve Kutlu (2014), Cin, Hindistan, Kolombiya, Singapur, Brezilya ve
Tiirkiye iilkeleri i¢in 1983-2012 déneminde DYY ile ekonomik biiyime arasindaki
iligkiyi incelemek iizere Granger nedensellik testini uygulamislardir. Yapilan inceleme
sonucuna gore, Tirkiye i¢in DYY’den ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iligskisi bulunmustur. Koépriicii (2017), Tirkiye’de DYY, teknolojik
yayllma ve ekonomik biiylime arasindaki iligskiyi 1981-2013 donemi yillik verileri
kullanarak incelemistir. Yapilan arastirmada Johansen Egbiitiinlesme analizi ve
Granger Nedensellik testi kullanilmistir. Analiz sonucuna gére DYY den ekonomik
biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Acaravcl ve Akyol
(2017), Tiirkiye ekonomisinde DYY 'nin ekonomik biiyiime ve dis ticaret lizerindeki
etkilerini incelemek i¢in 1998-2015 donemine ait veriler kullanmiglardir. VAR modeli
baglaminda Johansen es-biitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile DYY ve
ithalattan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit
edilmistir. Dereli (2018), farkl: iilkelerden olusan aragtirmasinda 1995-2017 dénemi
verilerini ele alarak DYY ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemistir.
Yapilan analizde Toda-Yamamoto Nedensellik testi ile kisa donem nedensellik iliskisi
analiz edilmistir. Johansen es-biitliinlesme analizi degiskenlerin arasinda uzun dénemli
iliski i¢in kullanilmistir. Elde edinilen sonuclara gére DYY’den ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Tagdemir ve Erdas (2018), 2006-
2018 donemi yillik verilerini kullanarak Tirkiye ekonomisinde DYY ile ekonomik
bliyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Granger nedensellik analizi, varyans
ayristirma analizi ve etki tepki analizi kullanilarak yapilan incelemenin sonuglarina
gore DY 'Y’ den ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.
Karis ve Tandogan (2020), Tiirkiye’de DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
1980-2018 donemleri igin analiz etmislerdir. Toda-Yamamoto Nedensellik analizi
kullanilan aragtirma sonucunda ekonomik biiyiimeden DYY’ye dogru tek yonli
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmstir.

Katircioglu (2009), Tiirkiye ekonomisinde DYY ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi arastirmistir. 1970-2005 donemi i¢in yapilan analizde es-
biitiinlesme ve ARDL sinir testi ger¢eklestirilmistir. Yapilan aragtirma sonucuna gore

DYY ile ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir iligki bulunmustur. Pradhan (2013)



tarafindan Hindistan’da DY ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek i¢in
1970-2012 donemi verileri ile VECM ve ARDL Sinir Testi uygulanmistir. Yapilan
analiz sonucunda DYY ile ekonomik biiylime arasinda iliski oldugu sonucuna
varilmistir. Kizilkaya ve Ay (2014), Tiirkiye’de 1989-2011 donemi yillarinda DY'Y ile
ekonomik biiylime ve reel doviz kuru arasindaki iligkiyi ARDL sinir testi ve Granger
Nedensellik testi ile incelemistir. Edinilen bulgulara gére, DY'Y ile ekonomik biiylime
arasinda uzun ve kisa donemde pozitif bir iliski oldugu belirlenmistir. Makun (2017)
tarafindan 1980-2015 doénemine ait yillik verileri kullanarak Fiji’'nin DYY ile
ekonomik biliylime arasindaki iligki analiz edilmistir. ARDL Sinir Testi Yaklasimi ile
yapilan analiz sonucunda, DYY nin ekonomik biiylimeyi kisa ve uzun donemde
pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Goh, Sam ve McNown (2017), 1970-2012
dénemi verileri ile Cin, Hong Kong, Hindistan, Endonezya, Japonya, Kore, Malezya,
Filipinler, Singapur, Tayvan ve Tayland iilkelerinin DYY, ekonomik biiyiime ve
ihracat degiskenleri arasindaki iliskiyi incelemek iizere ARDL simir testi analizini
kullanmiglardir. Yapilan analiz sonucuna gére DYY ve ihracatin uzun donemde
ekonomik biiylime tizerinde olumlu bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Arastirilan literatiir kapsaminda, degiskenler arasinda nedensellik iligkisi
bulamayan c¢alismalar da mevcuttur. Bu ¢calismalara asagida yer verilmistir.

Aslanoglu (2002), Tirkiye ekonomisinde DYY ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi incelemek icin 1975-1995 donemi yillik verilerini kullanmistir.
Granger nedensellik analizi kullanilan aragtirmanin sonucuna goére DYY ile ekonomik
bliylime arasinda nedensellik iliskisine rastlanilmamistir. Alict ve Ucal (2003),
Tiirkiye ekonomisinde DY'Y, ekonomik biiyiime ve dis ticaret arasindaki iliskiyi 1987-
2002 donemleri icin incelemistir. VAR analizi ve Granger Nedensellik testi
kullanilarak yapilan arastirma sonucuna gore DY Y ’lerin ekonomik biiylime {lizerinde
etkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Saha (2005), 1990-2001 donemine ait veriler
kullanilarak Latin Amerika ve Karayip iilke ekonomileri icin DYY ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliski incelenmigtir. EKK yontemi kullanilarak uygulanan analiz
sonucuna gore ekonomik biiyime ile DYY lerin birbirleri i¢in 6nemli belirleyiciler
oldugu sonucuna varilmistir. Kinoshita ve Lu (2006) tarafindan 42 gelismekte olan
ilke ekonomisi i¢in 1970-2000 yillarina ait veriler kullanilarak ekonomik biiyiime ile
DYY arasindaki iligki incelenmistir. Yapilan aragtirmada EKK ve GLS yontemi
kullanilmistir. Calisma sonucunda DY Y ’lerin tek basina oldugu durumlarda ekonomik

bliylime {izerinde anlamli bir etkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Karagor, Topalli



ve Yilmaz (2008), 1980-2006 donemi yillik verilerini kullanarak Tiirkiye
ekonomisinde DYY ’lerin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini Granger nedensellik
yontemi ile test etmislerdir. Yapilan calisma sonucunda DYY’den biiyiimeye
nedensellik iligkisi olmadig1 sonucuna varilmistir. Alagéz, Erdoganli ve Topall
(2008), 1992-2007 donemi ii¢ aylik verileri kullanarak Tiirkiye ekonomisinde DY'Y
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirma igin Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Yapilan aragtirma sonucunda DYY ile ekonomik
bliylime arasinda nedensellik iligkisi bulunmamistir. Kabaklarli (2010), Tiirkiye
ekonomisinde DYY ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi Granger Nedensellik
testi ile analiz etmistir. Analizde 2000-2007 donemi tiger aylik verileri kullanilmistir.
Analiz sonucuna gore, DYY nin ekonomik biiylimeye olumlu etkisi olurken, DYY
degiskeni katsayisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna varilmistir. Agir
ve Rutbil (2019), 1974-2017 yillar1 verileri ile ekonomik biiyiime ve DY'Y arasindaki
iligkiyi analiz etmistir. Johansen Eg-biitiinlesme analizi kullanilan arastirmada
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli iliskiler incelenmistir. Elde edilen sonuglara
gore DYY ile ekonomik biiylime arasinda kisa ve uzun dénemli iliski olmadig1 tespit
edilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi de Granger Nedensellik testi ile
analiz edilmis ve degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine

rastlanmamuistir.

3.3. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE DIS TiCARET iLiSKiSINE
YONELIK AMPIiRiK LITERATUR

DYY ve ihracat iliskisine yonelik literatiirde, farkli iilkelerde farkli zaman
dilimlerinde incelemeler yapilmis, analizlerde kabul goéren farkli ekonometrik
yontemler kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, ¢alismalarin ¢ogunlugunda iki
degisken arasindaki pozitif ve anlamli bir iligkinin varli§i dogrulanmaktadir.

Zhang ve Song (2001), 1986-1997 yillar1 arasinda Cin'in imalat sanayinde
DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Iller bazinda panel veri analizi
kullanarak yapilan aragtirma sonucunda Cin imalat sanayinde DY Y den ihracata tek
yonlii nedensellik iliskisi oldugunu bulmuslardir. Dritsaki vd. (2004), Yunanistan’da
DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemek i¢in Johansen-Juselius es-biitiinlesme,

VAR modeli ve Granger nedensellik analizini kullanmistir. 1960-2002 dénemi yillar



baz alinarak yapilan ¢aligmanin sonucuna goére DYY’den ihracata yek yonli iliski
oldugunu tespit etmistir. Cestepe, Yildirim ve Bayar (2013), Tiirkiye ekonomisinde
ekonomik biiyiime, DY'Y ve dis ticareti incelemek i¢in yaptiklari calismada 1974-2011
donemi yillik verilerini kullanmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanarak
ulagilan sonuglara gore DYY ve dis ticaret arasinda ihracattan DYY’ye dogru tek
yonli bir nedensellik iligkisi bulunmustur. Karagéz ve Karagoz (2006), 1991-2003
yilina ait verileri kullanarak DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi Granger nedensellik
analizi ve es-blitiinlesme testi ile incelemistir. Yapilan analiz sonucuna gore, ihracattan
DYY’ye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Altintas (2009), 1996-2007
yillar1 arasinda Tiirkiye’de DY'Y ve dis ticaret arasindaki iliskiyi incelemistir. Yapilan
incelemede Granger Nedensellik analizi ve VAR yontemi kullanilmistir. Calisma
sonucuna gore DYY ile ithalat ve DYY ile ihracat arasinda tek yonlii nedensellige
rastlanmistir.  Bozdaglioglu ve Ozpmar (2011), Tiirkiye’”de DYY’nin ihracat
tizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismada 1992-2009 donemine ait verilerle
Granger Nedensellik analizi ve VAR analizi kullanilmigtir. Analizler neticesinde
DYY den ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Gocer, Bulut
ve Dam (2012), DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemek i¢in 2000-2010
donemine ait aylik verileri kullanmistir. Granger Nedensellik testi kullanarak yapilan
aragtirmanin sonucuna goére DYY’den ihracata dogru nedensellik iligkisi tespit
etmislerdir. Cetin ve Seker (2013), DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi 1980-2009
donemine ait verilerle incelemislerdir. Granger Nedensellik testi ve VAR analizi
kullanilarak yapilan arastirma neticesinde ihracattan DYY’ye dogru tek yonli bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bayar (2013), Tiirkiye’de DYY ve dis ticaretin
nedensellik iliskisini 1974-2011 yillarini esas alarak incelemistir. Calismada ihracat,
ithalat, DYY ve GSYH degiskenleri ele alinmistir. Toda-Yamamoto nedensellik
analizi kullanilan arastirma sonucuna gore ihracattan DYY’ye dogru tek yonli
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmistir. Cambazoglu ve Glines (2014), 1980-
2012 donemine ait y1illik verileri kullanarak ithalat, ihracat ve DY'Y arasindaki iligkiyi
incelemislerdir. Granger Nedensellik testi kullanilarak yapilan analiz sonucuna goére
thracattan DY'Y’ye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu gézlemlenmistir. Pata
ve Terzi (2017), DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi incelemek i¢in 1983-2014
donemine ait yillik verileri kullanmislardir. Granger Nedensellik analizi ile yapilan
aragtirma sonucuna gore ihracat ve ithalattan DYY’ye dogru tek yonlii pozitif bir

nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Seker ve Simdi (2017), 1983-2014 dénemi



yillarinda Tiirkiye’de yurti¢i sermaye yatirimlar ve DYY’lerin, Tiirkiye’ nin ihracatina
etkisini arastirmiglardir. Arastirmada sabit sermaye yatirimlari, ihracat degiskenleri ve
DYY kullanilmistir. Granger nedensellik testi ve Johansen esbiitiinlesme testi
kullanilarak yapilan analizin sonucuna gore seriler arasinda uzun donemli iliski oldugu
sonucuna vartlmistir. Ayn1 zamanda ihracattan DYY ’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Arastirma kapsaminda kullanilan ARDL Sinir testi ile analiz edilen literatiir
asagida yer almaktadir.

Kueh, Puah, Lau ve Mansor (2007), 1971-2005 donemine ait verileri
kullanarak yaptig1 ¢alismada Endonezya, Malezya, Filipinler, Singapur ve Tayland
tilkeleri icin DY'Y ve dis ticaret arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Tayland icin DYY
ve dis ticaret arasindaki iliskiyi incelemislerdir. ARDL yontemi kullanarak yapilan
calisma neticesinde ihracat ve DYY arasinda uzun vadeli bir iligki tespit edilmistir.
Klasra (2011), 1975-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de DYY ve ihracat arasindaki
iliskiyi ARDL yontemi ile analiz etmistir. Analiz sonucuna goére DYY ile ihracat
arasinda uzun vadeli bir iligski oldugu gozlenmistir. Samantha (2018), Sri Lanka'da
DY Y ’nin dis ticarete etkisini incelemek amaciyla 1980-2016 yil1 verilerini kullanarak
ARDL yontemi ile analiz yapmistir. Yapilan analiz sonucunda iki degisken arasinda
anlamli ve olumlu bir iligki oldugu sonucuna ulagsmistir. Akman (2019), 2005-2018
donemi verilerini kullanarak yaptigi ¢aligmada Tiirkiye’de DY'Y giriglerinin ihracat
performansina etkisini incelemistir. Yapilan arastirmada ihracat bagimli degisken
olarak seg¢ilirken DY, {iretici fiyat endeksi, ticari kredi faiz oranlari, sanayi liretim
endeksi ve reel doviz kuru bagimsiz degisken olarak segilmistir. Yapilan analizde
ARDL esbiitlinlesme analizi kullanilmistir. Caligma sonucuna gore hem uzun hem kisa
donemde DYY girislerinin ihracat iizerinde olumlu etkisi oldugu gozlemlenmistir.
Mukhtarov vd. (2019), Urdiin’de DY'Y *nin ihracat iizerindeki etkisini arastirmislardir.
1980-2018 donem wverileri kullanilarak yapilan calismada ARDL egbiitiinlesme
analizini kullanmiglardir. Yapilan analiz sonucunda uzun vadede DY Y nin ihracat
tizerinde pozitif bir etkisi oldugu ve DY'Y deki %1°lik artisin ihracat1 %0,13 oraninda
arttirdig1 sonucuna ulagsmislardir. Milik (2019), Tiirkiye ekonomisinde 2003-2018
donemi arasinda DYY’ nin dis ticaret {izerindeki etkisini arastirmistir. Arastirma iki
model iizerine kurulmustur. Bunlardan biri ihracat-DYY digeri ise ithalat-DYY
iligskisidir. ARDL yontemi kullanilarak yapilan ¢aligma sonucuna gére DYY’nin

ithracat iizerinde kisa donemde etkisi bulundugu gézlemlenmistir. Chen Wen Lee ve



Fernando (2020), Endonezya’da DYY 'nin ihracata etkisini incelemislerdir. 1980-2018
donemi verilerini kullanarak ARDL yontemi ile analizlerini gerceklestirmislerdir.
Yapilan analizin sonucunda uzun ve kisa vadede DY Y ’nin ihracat {izerinde olumlu bir
etkisi oldugu ve degiskenler arasinda tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna
ulagsmiglardir. Coban ve Ertugrul (2021), BRICS iilkelerinde DY c¢ikislar1 ve ihracat
arasindaki iligkiyi analiz etmek i¢in 1990-2019 donemi arasindaki verileri kullanarak
ARDL yontemini kullanmislardir. Yapilan analiz neticesinde kisa donemde DYY
c¢ikislart ile thracat arasinda ikame iliskisi, uzun donemde ise DYY ¢ikislari ile ihracat
arasinda tamamlayicilik iliskisi oldugu sonucuna varilmistir.

Gu vd. (2008), Cin'in ihracati DYY arasindaki iligkiyi 1996-2005 donemi
verilerini kullanarak incelemislerdir. Yapilan analiz sonucunda DYY girislerinin Cin
thracatinda pozitif bir etki olusturdugu sonucuna ulasmislardir. Kutan ve Vuksic
(2008), 1994-2004 donemlerini kapsayan c¢alismasinda 12 Dogu ve Orta Avrupa
tilkesini arastirmiglardir. DY Y nin ihracat iizerindeki etkisini inceleyen c¢aligmada
AB’ye yeni iiye olan 8 iilkede DYY stokundaki %100'liik bir artisin ihracatta kisa
vadede %16, uzun vadede %42 artisa neden oldugu sonucuna ulagmislardir. Falk ve
Hake (2008), 1973-2004 donemi verilerini kullanarak yaptiklar1 calismada DY ile
thracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yapmis olduklar1 calismada panel
nedensellik analizi kullanmislardir. Yedi Avrupa tilkesinin verilerini kullanarak elde
edilen sonuglar neticesinde ihracatin DYY’ye olumlu etkide bulundugu sonucuna
ulagmiglardir. Nguyen ve Yuging (2008), 1990-2004 donemi verilerini kullanarak
yaptiklar1 ¢alismada DYY ile ihracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yapilan
arastirmada panel veri analizi kullanmiglardir. Aragtirma sonucunda DYY 'nin ihracat
tizerinde olumlu bir etkisi oldugu sonucuna ulasmislardir. Hailu (2010), Afrika
iilkelerinde DYY, ihracat ve ithalat iligkisini incelemek i¢in En Kiigiik Kareler
yontemiyle arastirma yapmustir. 1980-2007 donem verileri kullanilarak yapilan
arastirma sonucunda DY 'Y de gerceklesen artigin ithalat ve ihracat tizerinde pozitif bir
iligkisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Bhasin ve Paul (2016), 1991-2012 déneminde 10
Asya iilkesinde DYY ve ihracat arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Aragtirmada panel
veri analizi kullamilmistir. Yapilan analiz sonucunda uzun dénemde ihracattan
DYY’ye dogru nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilmistir. Deger, Can ve Dogan
(2017), 1994-2014 donemi yillik verilerini kullanarak DYY ve ihracat arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Panel veri es-biitiinlesme analizi kullanilarak yapilan analiz

neticesinde DY'Y ile toplam mal ihracati arasinda uzun dénemli bir iliski bulmuslardir.



Sezer (2018), 1992-2017 donemine ait veriler kullanarak yapilan arastirmada BRICS
tilkeleri ve Tiirkiye’de DYY ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi incelemistir.
Halbayev (2019), 1995-2017 donemine ait verileri kullanarak Orta Asya tilkeleri i¢in
DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemistir. Panel veri yontemi kullanilarak
yapilan analiz sonucunda DY Y ’nin ihracat {izerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna
ulagmustir.

Yukarida 6zetlenen ve iki degisken arasinda bir iliskinin varligindan s6z eden
calismalarin aksine bazi arastirmalarda, DY'Y ve ihracat arasindaki nedensellik iliskisi
test edilmis ve dogrulanamamustir.

Alict ve Ucal (2003), 1987-2002 yillart DYY ve ihracat arasindaki iliskiyi
incelemek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testini kullanmistir. Yapilan calisma
neticesinde DY'Y ile ihracat arasinda nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Yilmazer
(2010), 1991-2007 yilina ait ii¢ aylik veriler kullanarak DYY ile ihracat-ithalat
arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik analizi kullanarak incelemistir. Yapilan analiz
neticesinde DY ile ihracat arasinda bir nedensellik iliskisi olmadigi tespit edilmistir.
Kiran (2011), Tiirkiye’de DYY ile dis ticaret arasindaki nedenselligi analiz etmistir.
Yapilan aragtirmada 1992-2008 c¢eyrek donemlik veriler ele alinarak Granger
Nedensellik testi kullanilmigtir. Yapilan arastirma sonucuna gore DY'Y ile dis ticaret
arasinda nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. Basaran (2014), DYY ile dis ticaret
arasindaki iliskiyi 1980-2012 yillarina ait verileri kullanarak incelemistir. ADF birim
kok analizi ile yapilan analizde DYY ile ihracat ve ithalat arasinda bir nedensellik
iliskisi bulunamamistir. Esbiitiinlesme analizi sonucuna gore ise uzun donemde DY'Y
ile ihracat ve ithalat arasinda iliski oldugu tespit edilirken tek degisken esas alinarak
yapilan analizde ihracat ile DY'Y arasinda nedensellik iligkisi bulunamamaistir. Hayta
(2011), 1992-2008 donemine ait yillik ve ticer aylik verileri kullanarak Tiirkiye’de
DYY girisleri ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi incelemistir. Yapilan arastirmada
Granger Nedensellik analizi kullanilmistir. Yillik ve liger aylik verilerin sonuglarina
gore DYY ile ihracat arasinda nedensellik iliskisi bulunamamustir.

Literatiirdeki uygulamali caligmalarin sonuglar1 genel olarak teorik beklentileri
dogrulamaktadir. Bununla birlikte, bulgularin iilkeye ve modele dahil edilen diger
makro degiskenlerin etkisine goére farklilik gdosterebildigi goriilmektedir. Bu
calismanin sonuglariin, diger caligmalarla karsilastirma yapmak iizere literatiire katki
saglayabilecegi diisiiniilmektedir. Diger taraftan, sonuglarin Tiirkiye’nin dis ticaret

politikasindaki dnceliklerin belirlenmesinde bir fikir verebilmesi arzulanmaktadir.



3.4. TURKIYE’DE iIHRACAT VE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR
ILISKISINE YONELIK AMPIRIK ANALIZ

Bu caligsmada Tiirkiye’de ihracat ve DYY iliskisine yonelik uygulamali bir
arastirma gerceklestirilmigtir. Bu baglamda oOncelikle konuya yonelik kavramsal
cerceve olusturulmus, daha sonra literatiirdeki teorik ve uygulamali c¢alismalar
incelenmistir. Literatiirdeki ¢aligmalara dayanarak Tiirkiye’de ihracatin belirleyicileri
ile ihracat arasindaki iliskiyi test etmek iizere bir model kurulmustur. Ihracatin
belirleyicileri olarak DY'Y, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi ele
alinmistir. Zaman serisine dayanan bu ¢alismanin, Tiirkiye 6zelinde ne tiir bulgulara
ulagildigint ve farkliliklarin neler oldugunu gostermesi acisindan 6nemli oldugu

distiniilmektedir.

3.4.1. Arastirmanin Hipotezi

Son yillarda literatiirde yer alan bircok uygulamali c¢alismada, DYY nin
ozellikle gelismekte olan tilkelerin ihracat performansina olan etkisinin incelendigi
goze carpmaktadir. Gergeklestirilen ¢alismalarda zamana ve mekana gore farkliliklar
oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de ihracat, DY, ithalat, reel efektif
d6viz kuru ve sanayi iiretim endeksi arasindaki iliski 2005/01-2021/09 dénemine ait
aylik veriler kullanilarak test edilmistir. Son yillarda benzer gelismekte olan tilkelerle
birlikte dis ticaret hacmini yiikselterek kiiresel entegrasyonu basariyla devam ettiren
Tirkiye’nin kabul ettigi DY Y nin bu siirecteki katkisi belirlenmeye ¢alisiimistir. Bu
kapsamda, degiskenler arasindaki iliski esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir.

Kiiresellesmenin getirdigi rekabetle birlikte DYY giderek dnem kazanmuistir.
Serbest piyasa sisteminin yayginlasmasi sonucunda uluslararasi rekabete acilan
gelismekte olan iilkeler, doviz giderlerini karsilayabilmek i¢in ihracat kapasitelerini
artirmak durumunda kalmiglardir. Uluslararas1 mal ve hizmet pazarlarinda yliksek
paya sahip olan c¢ok uluslu sirketler, DYY aracili1 ile ev sahibi iilkenin ihracat
gelirlerine pozitif katki saglamaktadir. DY'Y, bir firmanin yabanci bir iilkede liretim
tesisi kurmak i¢in harcama gergeklestirmesi seklinde tanimlanmaktadir. DYY
harcamalarindaki biiyiime, ¢cok uluslu sirketlerin kiiresel ¢apta biiylimesi ile dogru

orantilidir (Melvin ve Norrbin, 2016: 201). Bu tiir yabanci yatirimlar gelismis ve



gelismekte olan iilkelerde 6nemli bir finans kaynagi yaratmakta, ayni zamanda ev
sahibi {lkenin ekonomik biiyiime, ihracat ve kalkinma yatirimlarina katki
saglamaktadir. Diger taraftan DYY’nin iilkede avantaj yaratabilmesi i¢in dogru
politikalar uygulanmasi gerekmektedir. Ulkelerdeki ekonomik istikrar, yabanci
sermaye mevzuati, dig ticaret politikalari, yabanci sermayeye saglanan tesvikler ve
vergi politikalar1 oldukca 6nemlidir. Boylelikle diigsiik maliyetli, kaliteli ve yiiksek
teknolojiye dayali iirlinlerin ihracati gergeklestirilerek uluslararasi pazarda rekabet
edebilmek s6z konusu olacaktir. Diinya ticaretinden 6nemli bir pay elde etmek isteyen
tilkeler, ileri teknoloji ihracatina Oncelik vermek durumundadirlar. Bu baglamda
gelismekte olan iilkelerden bazilar1 DYY’yi oldukg¢a etkin kullanarak teknolojiyi
i¢sellestirebilmekte ve bunu ileri teknoloji iiretimine doniistiiriip ihrag ederek hizli bir
gelisme gosterebilmektedirler. Uluslararas1 ticaret teorisinde, gelismekte olan
tilkelerde DY'Y ile ihracat gelirleri iligkisi genellikle bu boyutta ele alinmaktadir.
Glinlimiiz ticaret teorileri arasinda DY'Y ile dis ticaret baglantisini basarili bir
sekilde agiklayan Uriin Dénemleri Tezi, Raymond Vernon tarafindan gelistirilmistir.
Vernon (1966) “Uriin Dénemlerinde Uluslararas1 Yatirimlar ve Uluslararasi Ticaret”
(International Investment and International Trade in the Product Cycle) baslikli
makalesinde, yiiksek teknoloji yatirimlarma ve nitelikli isgiicline sahip olan ve
boylelikle yeni teknolojiye dayali {iriin gelistiren bir lilkenin baslangigta o {irliniin
thracatin elinde tuttugunu savunmaktadir. Zaman i¢inde {irlin yeni olma 6zelligini
yitirip nitelikli isglicii pahali hale geldiginde iiretici firma maliyet avantajindan
yararlanmak i¢in DY'Y aracilig1 ile mevcut teknolojiyi daha ucuz olan bir iilkeye
aktarmaktadir. Bu teknolojiyi kabul eden ev sahibi {ilke s6z konusu tiriiniin {iretiminde
uzmanlagmakta ve zaman icinde ihracatim gerceklestirmektedir. Uriiniin yasam
dongiisii, zamanla eskiyen teknolojinin {iretiminin ve thracatinin tamamen gelismekte
olan ev sahibi iilkeye yonlendirilmesiyle sona ermektedir. Teknolojide {istiin olan tilke
ise yeni iiriinler gelistirmeye devam etmektedir. Uriin donemlerinin gergeklesmesi,
uluslararas: firmalarin ihracat yapmak yerine yurt disinda yatirim yapmayi tercih
etmesine baghidir. Bu tez bugilin diinyada serbest ticaretin ve DY Y’ nin iilkeler
arasindaki teknoloji transferini yayginlastirdigini géstermesi agisindan 6nemlidir. Bu
kapsamda, James Gerber (2017), bu tiir bir ticaretin uluslararasi firmalarin yurt
disindaki fabrikalarindan kendi {ilkesine gonderdigi iirlinlerin ticaretine bagl
oldugunu, diger bir deyisle uluslararasi ticaretin “firma ici ticaret” seklinde

gergeklestigini savunmaktadir.



Teorik kabullerden yola ¢ikarak bu arastirmada DYY ile ihracat arasinda
pozitif ve anlamli bir iliskinin varlig1 test edilmeye calisilmistir. Bu amagla Tiirkiye’de
thracatin belirleyicileri arasinda yer alan DYY’nin ihracata etkisi bulunmaya
calistlmistir. Thracatin en 6nemli belirleyicilerini gdsteren bir model iizerinde
calisilmistir. Bu ¢ergevede arastirmada asagidaki hipotez test edilmeye ¢alisilmistir.

“Gelismekte olan iilkelerde ve dolayistyla Tiirkiye’de ihracat ile DY'Y, ithalat,

reel efektif doviz kuru ve sanayi liretim endeksi arasinda esbiitliinlesme iliskisi vardir.”
3.4.2. Analizin Veri Tabani, Degiskenlerin Tanim ve Kullanilan Model
Calismada 2005/01-2021/09 doneminde aylik verilerle Tiirkiye’nin ihracat,

DYY, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretimi degiskenleri arasindaki

esbiitiinlesme 1iliskisi belirlenmeye ¢alisilmistir. Tablo 27°de modelde kullanilan

degiskenler tanimlanarak veri kaynaklari belirtilmistir.

Tablo 25. Degiskenlerin Tanim ve Veri Tabam

DEGISKEN TANIM KAYNAK

IHR Mal ihracati ($) TCMB-EVDS (Tiirkiye)

DYY Dogrudan Yabanci Yatirimlar TCMB-EVDS (Tiirkiye)

ITH Mal ithalati ($) TCMB-EVDS (Tiirkiye)

RER Reel efektif doviz kuru, Tiiketici fiyat | TCMB-EVDS (Tiirkiye)
endeksine dayali (2003=100)

SUE Sanayi Uretim Endeksi TUIK

Bu caligmanin analizinde son yillarda literatiirde gelismekte olan iilkelerde
DYY ’nin de i¢inde oldugu ihracatin belirleyicileri lizerine yapilan benzer ¢alismalara
paralel olarak bir model kurulmustur. Bu ¢ercevede Lee (2007)’in Tayvan’da, Kutan
ve Vuksic (2007)’in 12 adet Avrupa Birligi iiyesi Dogu Avrupa tlkesinde, Gu vd.
(2008) Cin’de, Prasanna (2010)’un Hindistan’da, Gebremariam ve Ying (2021)’in
Etiyopya, Mukhtarov vd. (2019)’un Tunus, Lee ve Fernando (2020)’un Endonezya’da,
Basilgan ve Akman (2019)’ in Tirkiye’de uyguladigt modellere benzer sekilde
asagidaki model olusturulmustur.

InlHR; = [y + B1InDYY; + B,InITH, — [3InRER; + [4,InSUE, + &
Bu modelde
[HR: Tiirkiye’nin ihracat degerini,



ITH: Tiirkiye’nin ithalat degerini,

RER: Tiirkiye’nin TUFE bazli reel efektif déviz kurunu,
SUE: Tirkiye’nin sanayi iiretim endeksini,

&;: Stokastik hata terimini,

t: Zaman dilimini (2005/01-2021/09 aylik veriler) gostermektedir.

Modelde ihracat bagimli degisken, ihracatin belirleyicisi olarak DY'Y, ithalat,
reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi bagimsiz degiskenler olarak kabul
edilmistir. Teorik beklentilere gore, reel efektif doviz kurunun ihracati negatif yonde
etkiledigi, diger degiskenlerin pozitif etkide bulundugu varsayilmistir.

Modelin analizinde, ele alinan degiskenlerin duraganligi Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testleri ile incelenmistir. Duragan
olmayan seriler duragan hale getirilmistir. Teorik beklentilere dayanarak kurulan
hipotez test edilirken degiskenler arasindaki uzun dénemli iligskinin varligi, diger bir
deyisle esbiitiinlesme iliskisi aragtirilmigtir. Egbiitlinlesme iliskisini ve uzun donemli
iliskinin varlig1 durumunda modelin katsayilarinin neler oldugunu belirleyebilmek i¢in
ARDL Smir Testi kullanilmistir. Daha sonra Hata Diizeltme Modeli kurularak
degiskenler arasindaki kisa dénemli iliski stnanmistir. Analizin sonunda CUSUM ve
CUSUM Kare yapisal kirilma testleri ile degiskenlerin uzun dénem katsayilarinin
istikrarli olup olmadigr test edilmistir. Analiz, Eviews 11.0 6grenci programi
kullanilarak yapilmistir. Testlerin sonuglart ve bu analizden elde edilen bulgular

asagida agiklanmistir.

3.4.3. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Birim
Kok Testleri

Zaman serisi analizlerinde, makro degiskenlerin serileri genellikle duraganlik
gostermemektedir. Duragan olmayan seriler iizerine ¢alistirilan ve test edilen
modellerde sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikabilmektedir (Gujarati ve Porter, 2012:
748). Eger bir zaman serisinde trend ya da mevsimsellik etkili ise serinin duraganligi
s6z konusu olamamaktadir. Duragan serilerin 6zelligi, uzun doénemde belirli bir
ortalamay1 korumalaridir. Duragan olmayan serilerin ortalamasi bagimsizdir (Kutlar,
2015: 252; Seviiktekin ve Cmar, 2017: 317). Analizin bulgularindan dogru ve

giivenilir sonuclar bekleyebilmek i¢in, kullanilan degiskenler arasinda duragan



olmayanlarin duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Calismada, Tiirkiye’nin s6z
konusu makro degiskenlerinin 2005/01-2021/09 aylik verilerinin duragan olup
olmadiklar1 test edilmistir. Duragan olmayan seriler duragan hale getirilmistir.

Ekonometrik zaman serisi analizlerinde, duraganligi 6lgen testlere birim kok
testleri ad1 verilmektedir. Eger bir zaman serisi “rassal yliriiylise” sahipse yani belirli
bir ortalamanin etrafinda degerler almiyorsa, bu serinin duragan olmadigindan s6z
edilmektedir. Duragan olmayan serilerde birim kok oldugu kabul edilmektedir
(Seviiktekin ve Cinar, 2017: 320). Bir zaman serisinin duraganligi test edilirken en ¢ok
kullanilan birim kok testleri Dickey Fuller (DF) ve Genisletilmis Dickey-Fuller Birim
Kok Testi (ADF Birim Kok Testi)’dir. DF test istatistigi, tau (t) sinamasi ile
gerceklestirilmektedir. bu testin Hp hipotezi, “serinin birim kokii vardir” diye
kurulmustur. Bununla birlikte Dickey ve Fuller tarafindan test istatistiginin esik
degerleri agiklanmistir. Buna ilave olarak MacKinnon (1991), esik degerleri gosteren
tablolar olusturmustur. Birim kok testlerinde kurulan regresyonda, bir degiskenin her
donem aldig1 degerin bir Onceki degerleriyle iligkisi test edilmektedir. Kurulan
regresyonun hata teriminde otokorelasyon varsa, gecikmeli deger sayisi artirilarak hata
terimindeki otokorelasyon ortadan kaldirilmaktadir. Bu baglamda, DF testinin
genisletilmesiyle olusturulmus ADF testinde hata teriminin otokorelasyonu daha
basarili sekilde ortadan kaldirilabilmektedir. ADF testinde, bagimli degiskenin
gecikmeli degerleri alinarak modele bagimsiz degisken olarak ilave edilmektedir. Bu
modellerde, otokorelasyonu ortadan kaldiracak gecikme sayisini belirlemek icin en stk
kullanilan kriterler Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)’dir
(Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007: 323).

ADF birim kok testinde serilerin duraganligini 6lgmek icin ii¢ ayri model
kurulabilmektedir (Enders, 1995: 225).

AY(=pYei + XK | Bi AY.1 + & (Sabitsiz ve trendsiz model)

AY =0+ pYei + XK, Bi AYw1 + & (Sabitli ve trendsiz model)
AY(=0a+8t+pYer + XK 1 Bi A1 + & (Sabitli ve trendli model)

AY. serinin birinci farkini, t zaman trendini, k gecikme uzunlugunu, AY i
gecikmeli fark terimlerini & ortalamasi sifir, de§ismeyen varyansa sahip ve ardisik
bagimli olmayan olasilikli hata terimini gostermektedir. o ve d gibi deterministik

degerler ise regresyonun farklilasmasina yol agmaktadir. Y, degiskeninin birim kok



icermesi, modellerde kullanilan p parametresinin p = 0 olmast durumunda
gerceklesmektedir. S6z konusu ii¢ model, serilerin duragan olup olmadigini gosteren
iki hipotez lizerine kurulmustur.

Ho : p = 0 seride birim kok vardir (seri duragan degildir)

H;i : p <0 seride birim kok yoktur (seri duragandir)

Ho bos hipotezinin kabul edilmesi serinin birim kok icerdigini gostermektedir.
Eger Ho bos hipotezi reddedilirse, serinin duragan oldugunu gosteren H; kabul
edilmektedir. Serinin  diizeyde duragan olmasi durumu I(0) seklinde
adlandirilmaktadir.

Serinin birim kok icerdigini gdsteren Ho hipotezi kabul edilirse serinin duragan
olmadig1 sdylenmektedir. Birim kok iceren seriler zaman i¢inde stokastik olarak
degismektedirler. Bu durumda, serilerin birinci ya da daha fazla farki alinarak duragan
hale getirilmesi gerekmektedir. Birinci farki alinarak duragan hale getirilen seriler I(1)
olarak tanimlanmaktadir. Bir serinin d kez farkinin alinmasi, I(d) yani d’inci dereceden
biitiinlesik oldugunu gostermektedir (Gujarati, 2001: 719).

ADF testinin sonuglari olan “t istatistigi degerleri”, ayn1 zamanda %5 ve %1
anlamlihlk  diizeyinde MacKinnon kritik  degerleri ile karsilastirilarak
dogrulanmaktadir. Bir serinin duragan olmasi yani Ho hipotezi reddedilmesi, Tt
istatistiginin mutlak degerinin MacKinnon’un mutlak esik degerinden yiiksek olmasini
gerektirmektedir. t istatistigi degeri, esik degerin altinda ise serinin duragan olmadig:
sOylenmektedir (Gujarati, 2001: 719-720).

ADF testinin 6zelligi, hata terimlerinin bagimsiz ve sabit varyansa sahip
oldugunun varsayilmasidir. Bu kabuliin yaratabilecegi sorunun giderilmesi igin,
duraganlik testinin ayrica Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen birim kok
testi ile karsilastirmasi saglikli sonug verebilmektedir. Phillips-Perron (PP) birim kdk
testinin farki, gecikmeli degerlerin hesaba katilmasi yerine parametrik olmayan
diizeltme yapilarak farkli bir t istatistigi bulunmasidir. Analizde kullanilan
degiskenlerin duraganlik 6l¢iimiinde ADF birim kok testine ilave olarak Phillips-
Perron Olclimleri gergeklestirilmistir. Bu oOl¢limlerdeki Ho hipotezi birim kdkiin
varhigina dayanmaktadir. Ortaya ¢ikan sonuglar benzer sekilde MacKinnon kritik
degerleriyle karsilastirilmaktadir.

Calismada, ADF ve Phillips-Perron birim kok dl¢iimleri yapilmadan 6nce ele

alinan makro degiskenlerin giincel degerleri incelenmeye ¢alisilmistir. Grafik 4’de



Tiirkiye’nin 2005/01-2021/09 dénemine ait ihracat, DY, ithalat, reel efektif doviz

kuru ve sanayi iiretim endeksi degiskenlerinin diizey verilerinin grafigi gosterilmistir.

Grafik 5. Tiirkiye’de Thracat, DYY, ithalat, Reel Efektif Doviz Kuru ve Sanayi Uretim
Endeksi Degiskenlerinin 2005/01-2021/09 Donemindeki Degisimi
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Grafik 4’te Tiirkiye’de ihracat, DY'Y, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi

iiretim endeksinin 2005/01-2021/09 doneminde aylik verilerle aldigi degerler

gosterilmistir. Grafikler incelendiginde, reel efektif doviz kuru ve sanayi liretim

endeksinin diizey degerlerinde bir trende sahip olabilecegi ve belirli bir ortalamada

hareket etmedigi yoniinde isaretler oldugu goriilmektedir. Bu nedenle, serilerin

duragan olup olmadigmi birim kok testleriyle smnamak gerekmektedir. ik olarak,

degiskenlerin duraganlik durumlarmi incelemek i¢in ADF birim kok testi

kullanilmistir.

Tablo 26. Tiirkiye’de 2905/01-2021/09 Déneminde fhracat, DYY, ithalat, Reel Efektif
Déviz Kuru ve Sanayi Uretim Endeksi Serilerinin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
Birim Kok Testi Sonuclar:

ADF Test Diizey Olasihk Birinci Fark Olasihk
Istatistigi Listatistigi Listatistigi
Degisken: -4,343697 0,0033
LNIHR
MacKinnon Kritik degeri

Diizey Birinci Fark
%1 -4,004836
%5 -3,432566
%10 -3,140059
ADF Test Diizey Olasihk Birinci Fark Olasihk
Istatistigi Listatistigi Listatistigi
Degisken: -11,83632 0,0000
LNDYY

MacKinnon Kritik degeri




Diizey Birinci Fark
%1 -4,008706
%5 -3,434433
%10 -3,141157
ADF Test Diizey Olasihk Birinci Fark
Istatistigi Cistatistigi tistatistigi
Degisken: -3,484702 0,0438 -19,90086 0,0000
LNITH
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,004836 -4,004836
%5 -3,432566 -3,432566
%10 -3,140059 -3,140059
ADF Test Diizey Olasihk Birinci Fark
Istatistigi Listatistigi Listatistigi
Degisken: -3,897182 0,0139 -11,02727 0,0000
LNRER
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,004836 -4,004836
%5 -3,432566 -3,432566
%10 -3,140059 -3,140059
ADF Test Diizey Olasihk Birinci Fark
Istatistigi Listatistigi Listatistigi
Degisken: -2,333953 0,4132 -5,251754 0,0001
LNSUE
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,007613 -4,007613
%5 -3,433906 -3,433906
%10 -3,140847 -3,140847

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 26°da 2005/01-2021/90 doneminde aylik verilerle Tiirkiye’deki ihracat,
DYY, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi degiskenlerinin ADF
birim kok testi bulgular1 verilmistir. Elde edilen bulgular, ihracat serisinin diizey
degerde duragan oldugunu gostermektedir. Sabit ve trendin varlifinda ihracat
degiskeninin diizey degerinin olasilik degeri 0,0033’diir. Bu deger, 0,01’den kiiclik
oldugu i¢in seride birim kok oldugunu gosteren Ho hipotezi reddedilmistir. Bununla
birlikte, ADF tistatisigi'nin  4,343697 olan mutlak degeri %1, %S5 anlamlilik
diizeylerinde, MacKinnon kritik degerlerinden biiyiiktiir. Serinin diizeyde olasilik
degerinin anlamli, test istatistiginin MacKinnon kritik degerlerinin {izerinde olmasi
ithracat degiskeninin diizeyde duragan oldugunu dogrulamaktadir.

DYY degiskeninin diizeydeki olasilik degeri 0,0000°dir. Degiskenin diizeydeki
ADF tistatistizi degeri, mutlak deger olarak MacKinnon Kritik degerlerinin oldukga



tizerindedir. ADF birim kok testine gore, Tiirkiye nin s6z konusu dénemdeki DYY
serisinin diizeyde duragan oldugu kabul edilebilir.

Ithalat degiskeninin sabit ve trendin varliginda ADF birim kok testi sonucu
serinin diizeydeki olasilik degerinin 0,0438 oldugunu gostermektedir. Bu durumda
seride birim kok oldugunu varsayan Ho hipotezi kabul edilmektedir. Seriyi duragan
hale getirebilmek i¢in degiskenin birinci farki alindiginda olasilik degerinin 0,0000
haline geldigi ortaya ¢cikmaktadir. ithalat degiskeninin diizeydeki ADF tisiistizi degeri
3,484702°dir ve %1 anlamlilik diizeyinde MacKinnon Kritik degerlerinden kiigiiktiir.
Sonuglar %5 ve %10 diizeyinde serinin duragan oldugunu gostermektedir. Degiskenin
sabit ve trende dayali olarak birinci farki alindiginda ise 19,90086 degeri, MacKinnon
Kritik degerlerinden biiyiik oldugu icin Ho hipotezi kesin olarak reddedilmektedir.
ADF birim kok testine gore, Tiirkiye’nin ithalat degiskeni, birinci farkta duragan hale
gelmektedir.

Tiirkiye’nin reel efektif doviz kuru degiskeninin ADF birim kok testi sonuglari,
serinin sabit ve trend dikkate alindiginda diizeydeki olasilik degerinin 0,0139
oldugunu, bu durumda %5 ve %10 diizeyinde duraganligin kabul edilebilecegini
gostermektedir. Eger serinin birinci farki alinirsa olasilik degerinin ve MacKinnon
kritik degerleri stnamasi bulgularinin degiskenin birinci farkta duragan hale geldigini
ortaya cikardigi gortilmektedir.

Son olarak ADF test sonuglarina gore, Tiirkiye nin sanayi iiretim endeksi serisi
diizey degerde duragan degildir. Sabit ve trendin varliginda degiskenin diizey
degerinin olasilik degeri 0,4132’dir. Bu degere bakilarak, seride birim kok oldugunu
gosteren Ho hipotezi kabul edilmektedir. Mutlak deger olarak ADF  tistatistizi
2,333953"dir ve MacKinnon kritik degerlerinin oldukg¢a altindadir. Serinin birinci
farki alindiginda sonug biiyiik Olclide degistigi goze carpmaktadir. Birinci farkta
olasilik degerinin anlamli, test istatistiginin MacKinnon kritik degerlerinin {izerinde
olmast sanayi {retim endeksi degiskeninin birinci farkta duragan oldugunu

dogrulamaktadir.

Tablo 27. Tiirkiye’de 2005/01-2021/09 Déneminde ihracat, DYY, ithalat, Reel Efektif
Doviz Kuru ve Sanayi Uretim Endeksi Serilerinin Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi
Sonuc¢larn

Phillips-Perron Diizey Olasihk Birinci Fark Olasihik
Testi Cistatistigi Cistatistigi

Degisken: -6,442302 0,0000

LNIHR




MacKinnon Kritik degeri

Diizey Birinci Fark
%1 -4,004599
%5 -3,432452
%10 -3,139991
Phillips-Perron Diizey Olasihk Birinci Fark Olasihk
Testi tistatistigi tistatistigi
Degisken: -12,15011 0,0000
LNDYY
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,008706
%5 -3,434433
%10 -3,141157
Phillips-Perron Diizey Olasihk Birinci Fark
Testi tistatistigi Listatistigi
Degisken: -4,332110 0,0035
LNITH
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,004599
%5 -3,432452
%10 -3,139991
Phillips-Perron Diizey Olasihk Birinci Fark
Testi tistatistigi tistatistii
Degisken: -3,562133 0,0357 -11,35633 0,0000
LNRER
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,004599 -4,004836
%5 -3,432452 -3,432566
%10 -3,139991 -3,140059
Phillips-Perron Diizey Olasihk Birinci Fark
Testi tistatistigi Listatistigi
Degisken: -9,008946 0,0000
LNSUE
MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Fark
%1 -4,004599
%5 -3,432452
%10 -3,139991

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 27°de Tiirkiye’de ihracat, DY'Y, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi
tiretim endeksi degiskenlerinin 2005/01-2021/09 donemine ait Phillips-Perron Birim

Kok testi sonuglar1 gosterilmektedir. Ihracat degiskeninin diizeyde olasilik degeri

0,0000°d1r. Serinin diizey degerinde, Phillips-Perron tisatistigi’nin mutlak degeri

MacKinnon Kritik degerlerinden biiyiik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmektedir. S6z

konusu donemde Tiirkiye’nin ihracat degiskeni diizeyde duragandir.




Benzer sekilde DYY serisinin sabit ve trend dikkate alindiginda diizeydeki
olasilik degeri 0,0000°d1r. Boylelikle serinin birim kdk icermedigi ve diizeyde duragan
oldugu belirlenmistir. Bununla birlikte, diizeyde Phillips-Perron tisatistizi nin mutlak
degeri MacKinnon mutlak kritik degerlerinin oldukga tizerindedir.

Ithalat degiskeninin diizeyde Phillips-Perron tiswisizi’nin degeri -4,332110,
olasilik degeri ise 0,0035 ¢ikmustir. ithalat serisinin diizeydeki Phillips-Perron tistatistigi
degeri ile MacKinnon Kritik degerleri karsilastirildiginda mutlak deger olarak yiiksek
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Sonug olarak, Ho hipotezi reddedilebilmekte ve Tiirkiye’de
ithalat serisinin diizeyde duragan oldugu kabul edilmektedir.

Phillips-Perron birim kok testi sonucunda Tiirkiye’nin reel efektif doviz kuru
serisinin, diizeyde sabitli ve trendli olasilik degeri 0,0357 seklinde ¢ikmistir. Ayni
sekilde Phillips-Perron tisaistizi  degeri  ile  MacKinnon Kritik  degerleri
karsilagtirildiginda serinin %1 diizeyinde birim kok igerdigi, %5 ve %10 diizeyinde
duragan oldugu bulgularina ulagilmistir. Reel efektif doviz kuru serisinin birinci farki
alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir.

Sanayi tiretim endeksine ait Phillips-Perron birim kok testi sonuglar1 ise Ho
hipotezinin gii¢lii bir sekilde reddedildigini ve serinin diizeyde duragan oldugunu
gostermistir.

Tablo 26 ve Tablo 27°de gosterildigi {lizere, kullanilan degiskenlerin
duraganligi ADF ve Phillips-Perron birim kok testleriyle sinanmistir. Elde edilen
bulgular karsilastirildiginda, her iki yonteme gore ihracat ve DY'Y serilerinin diizeyde
duragan, reel efektif doviz kurunun birinci farkta duragan oldugu goriilmiistiir. Diger
degiskenlerin ADF ve Phillips-Perron birim kok testlerinde farkli sonuglara
ulagilmistir. ADF birim kok testine gore ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi
tiretim endeksi birinci farkta duragan hale gelmektedir. Phillips-Perron testine gore,
yalmzca reel efektif doviz kuru birinci farkta duraganlasmaktadir. Ithalat ve sanayi
iiretim endeksi diizeyde duragan olarak goriinmektedir. Sonug olarak ADF testine gore
Tiirkiye’nin ihracat ve DYY serileri 1(0), ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi
tiretim endeksi serileri I(1)’dir. Phillips-Perron testine gore Tiirkiye’nin ihracat, DYY,
ithalat ve sanayi tiretim endeksi 1(0), reel efektif doviz kuru I(1)’dir.

Bundan sonraki boliimde, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin var
olup olmadigini incelemek {iizere esbiitiinlesme analizi gerceklestirilmistir. ADF ve
Phillips-Perron birim kok testleri ile duraganlik sinamasi yapildiktan sonra iki testin

farkli sonuglar verdigi, degiskenlerin diizeyde ya da birinci farkta duragan oldugu



goriilmistiir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski farkli esbiitiinlesme testleri
ile analiz edilebilmektedir. Bununla birlikte, Tiirkiye nin s6z konusu degiskenlerinin
tamaminin diizeyde duragan olmamasi, bir kisminin diizeyde I(0) digerlerinin birinci
farkta I(1) duragan hale gelmesi nedeniyle en uygun yontem se¢ilmeye caligilmistir.
Pesaran ve Shin (1999, 2001)’in literatiirde kabul goren Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif (ARDL) Sinir Testi adin1 verdikleri yontem, hem I(0) hem de I(1) duragan
seriler arasindaki uzun dénemli iligskinin varligini test etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu

calismada seriler arasinda esbiitiinlesmenin varligt ARDL Sinir Testi ile sitnanmuistir.

3.4.4. ARDL Smr Testi ve Hata Diizeltme Modeli

Esbiitiinlesme iliskisinin varligi, calismada ele alinan degiskenlerin ortaya
¢ikan soklardan ortak bir sekilde etkilendiklerini ve uzun donemde birlikte hareket
ettiklerini gostermektedir. ARDL Sinir Testinin sonuglari, degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin varligin1 ve degiskenlerin ortak soklari kisa donemde ne Slgiide
asarak uzun doénemli iliskiyi siirdiirebildiklerini gosterebilmektedir.

Literatiirde siklikla kullanilan esbiitiinlesme analizleri Engle ve Granger
(1987), Johansen (1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilmistir. Bu
tir esbiitlinlesme analizlerinde degiskenlerin aymi diizeyde duragan olmasi
gerekmektedir. Bu ¢alismada ele alinan degiskenlerde oldugu gibi, seriler 1(0) ve I(1)
olmak iizere farkli diizeylerde duragan hale geliyorsa, belirtilen testleri uygulamak
hatalar1 bulgulara neden olabilmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada, degiskenlerin kisa
ve uzun donemde esbiitiinlesik olup olmadigin1 6ngorebilmek i¢in Pesaran ve Shin
(1999, 2001) tarafindan gelistirilen ARDL Sinir Testi ve Hata Diizeltme Modeli
(VEC) kullanilmistir. Gecikmesi Dagitilmis ARDL Modelinde, bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerleri regresyona bagimsiz degisken olarak dahil

edilmektedir. Analizin ARDL modeli agagidaki gibidir.
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ARDL Sinir Testinde ilk olarak degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
varlig1 tespit edilmeye calisilmaktadir. Uzun donemli iliski F testi kullanilarak
belirlenmektedir. F istatistik degeri {ist kritik degerin iizerinde olmali, alt kritik degerin
altinda olmamalidir. Bu durumda F testi sonucuna gore degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varligindan sz edilebilir. Eger uzun donemli iligki saptanirsa,
bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 tahmin edilmektedir. Istatistiksel olarak anlamli
sonuglara ulagilirsa, katsay1 tahminleri yorumlanmaktadir. Daha sonra hata diizeltme
modeli ¢alistirllmaktadir. Bu yontemin amaci1 degiskenler arasindaki kisa donemli
iligkinin varligin1 sinamaktir. Ortaya c¢ikan katsayilarin yapisal kirilmalardan
etkilenme diizeyini gormek i¢cin CUSUM ve CUSUM Kare grafikleri
cizilebilmektedir. Grafikte gosterilen katsayilar belirlenmis olan kritik alt ve iist
cizgilerin arasinda kaliyorsa degiskenlerin kararlilik gosterdigi sdylenmektedir
(Geggel Karagol, 2019: 23-24).

ARDL Sinir Testine baslamadan Once, gecikme uzunlugunun saptanmasi
gerekmektedir. Bu islem genel olarak Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi

kriterlerinden yararlanilarak gerceklestirilmektedir.

Tablo 28.: Degiskenlerin VAR Gecikme Sayisi Secim Kriterlerinin Sonuclar:

Gecikme | LogL LR FPE AIC SC HQ

0 727,9823 | NA 5,93e-12 -11,66101 -11,54728 -11,61481

1 1123,313 | 752,4028 | 1,51e-14* -17,63407* -16,95175%* -17,35690%*
2 1141,058 | 32,34176 | 1,70e-14 -17,51706 -16,26613 -17,00890
3 1163,170 | 38,51895 | 1,79%e-14 -17,47049 -15,65095 -16,73135
4 1194,032 | 51,26934 | 1,65e-14 -17,56502 -15,17688 -16,59491

LR: Ardisik Modifiye Edilmis LR Test Istatistigi (her test %5 diizeyinde)
FPE: Son Tahmin Hata Kriteri

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 28’de Tiirkiye’de ihracat, DY'Y, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi
iretim endeksi degiskenlerinin gecikme sayisi se¢im kriterlerine ait sonuglar
verilmektedir. FPE, AIC, SC ve HQ se¢im kriterlerinde ortak olarak 1. gecikmede
saglikli sonuglar elde edildigi goriilmektedir. Bu durum tabloda * isaret ile ifade
edilmistir.

Bu c¢alismada kurulan modele dayanarak, Tiirkiye’de 2005/01-2021/09
doneminde ihracatin belirleyicileri olarak ele alinan DY, ithalat, reel efektif doviz
kuru ve sanayi liretim endeksi arasindaki ilisgki ARDL Sinir Testi ¢alistirilarak elde

edilen F istatistigi ile belirlenmeye ¢alisilmistir. Kurulan modelin saglikli sonuglar



verebilmesi ve dogru yorumlar yapilabilmesi ic¢in elde edilen sonuglarin
otokorelasyon, degisen varyans, spesifikasyon ve normal dagilim testlerinden gegmesi
gerekmektedir. Tablo 29 ve Tablo 30°de degiskenlerin esbiitiinlesme F istatistigi ve
ARDL Smir Testi sonuglar1 ile sonuglarin glivenirligini gosteren tanisal testler

raporlanmaistir.

Tablo 29. Degiskenlerin Esbiitiinlesme F Istatistii Sonuclar

Test Istatistigi Deger Bagimsiz Degiskenler (K)
F Istatistigi (LNIHR) 6,488397 4
Kritik Simir Degeri
Alt Sinir 1(0) Ust Sinir I(1) Onem Derecesi
2,2 3,09 %10
2,56 3,49 %5
3,29 4,37 %1

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 29’da Tiirkiye i¢in kurulan modelin bes degiskenine ait kisitsiz, sabitli
ve trend olmayan bir ARDL Simir Testi yardimiyla elde edilen F Istatistigi bulgulari
gosterilmistir. Degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin varligi i¢in
F istatistiginin alt ve iist sinir degerleri ile karsilagtirilmasi gerekmektedir. F istatistik
degeri list sinir degerin tizerinde olmali, alt sinir degerinin ise altinda kalmamalidir.
6,488397 olan F Istatistik degeri %1 6nem derecesindeki 4,37 degerinin oldukca
tizerindedir. Bu durumda, degiskenler arasinda istatistiksel olarak giiclii bir sekilde
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu kabul edilebilir. Se¢ilen ARDL modelinde, bagimli ve
bagimsiz degiskenlerin Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmis olan gecikme

uzunluklar (3, 1, 0, 7, 5) seklindedir.

Tablo 30. Modelin ARDL Simir Testi Sonuclari

ARDL Smir Testi 3,1, 0,7, 5)

Uzun Donem Katsayilari Olasilik Degeri
LNDYY 0,035685 0,1698
LNITH 0,698319** 0,0000
LNRER -0,552949* 0,0202
LNSUE 0,085631 0,6030

C 1,998850 0,0014
Hata Diizeltme Katsayisi -0,333263** 0,0000
Tanisal Testler Test Istatistigi Olasilik Degeri
Normallik Testi (Jarque-Bera) 1,973748 0,3727
Degisen Varyans Testi (Breush-Pagan- 3,169612 0,0770
Godfrey)

Ramsey Sifirlama Testi 0,609854 0,4374
LM Seri Korelasyon Testi (Breush-Godfrey) 0,256704 0,6131

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.



Not: ** katsayilarin %1 Onem seviyesinde, * katsayilarin %5 onem seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 30’da arastirma modelinin ARDL Sinir Testi sonuglar1 raporlanmistir.
Elde edilen bulgulara gore Tiirkiye’de 2005/01-2021/09 doneminde aylik verilerle
ihracat, DY, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi arasinda uzun
donemde istatistiksel olarak anlamli ve giiclii bir iligki bulunmustur. Diger bir deyisle,
degiskenler arasinda esbiitiinlesme s6z konusudur. Modelin giivenirligi bazi tanisal
testlerle kanitlanmaya calisilmistir. Tablo 30’da goriildiigii gibi, Jarque-Bera
normallik testinin olasilik degeri %0,05’in iizerindedir, serilerin normal dagilim
gosterdigi belirlenmistir. Breush-Pagan-Godfrey test sonucu modelde degisen
varyans, Ramsey Sifirlama testi ise spesifikasyon sorunu olmadigini gostermistir. LM
seri korelasyon testinin olasilik degeri de %0,05’in lizerinde ¢ikmigtir. Seriler arasinda
otokorelasyon olmadig tespit edilmistir. Bu durumda, modelin sonuglarinin glivenilir
yorum yapmaya yol acabilecegi kabul edilmektedir.

Tablo 30’dan takip edilebilecegi gibi, modelin bagimsiz degiskenlerinin
katsayilari bulunmusgtur. Elde edilen sonuglarin istatistiksel olarak %1 ve %5 6nem
derecesinde anlamli bulunanlarini yorumlamak miimkiindiir. Buna goére, Tiirkiye’de
ithalat ve reel efektif doviz kuru ihracati istatistiksel olarak anlamli bir sekilde
etkilemektedir; bu nedenle katsayilar yorumlanabilir. Buna karsilik DYY ve sanayi
iretim endeksinin katsayilar istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamistir; her ne kadar
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi olsa da katsayilar tizerinden yorum yapmak
dogru degildir. Analizden elde edilen bulgulara gore, ithalat ihracat1 pozitif yonde ve
anlaml bir sekilde etkilemektedir. Ithalat miktarindaki %1°lik bir degisme ihracatta
%0,69’luk bir degisime neden olmaktadir. Arastirmanin sonuclari, Tiirkiye’de
thracatin ithalata bagimli olarak gerceklestigi yOniindeki literatiirii destekler
niteliktedir. Reel efektif doviz kuru ise ihracati negatif yonde etkilemektedir. Reel
efektif doviz kuru %1 oraninda degisime ugradiginda ihracat %0,55 oraninda negatif
yonde tepki vermektedir. Bu calismada ele alinan donemde o6zellikle 2013 yili
sonrasinda, ulusal paranin doviz kurlar1 karsisindaki deger kaybr reel efektif doviz
kurunu diistirmiis, ihracatin belirli boyutlarda artmasiyla sonuglanmistir. Bu baglamda
da analizin sonuclar1 reel efektif doviz kurundaki azalmanin ihracati artirdigi

yoniindeki teorik beklentilere uygundur.



Degiskenler arasinda uzun donemli iligki yorumlandiktan sonra Hata Diizeltme
Modeli kurulmus ve kisa donemli iligki test edilmistir. -0,33 seklinde negatif bir deger
alan ve olasilik degeri 0,0000 olan hata diizeltme katsayisi istatistiksel olarak anlamli
cikmistir. Katsayinin negatif deger almasi degiskenlerin birbirine yaklastigini
gostermektedir. -0,33 orani, degiskenler arasinda uzun donemde ortaya ¢ikan
sapmanin bir sonraki donemde kapandigini1 ve degiskenlerin %33 oraninda birbirine
yaklastiklarin1 ortaya c¢ikarmaktadir. 1/0,33=3,03 degeri, kisa donemli soklarin
yarattig1 sapmalarin yaklasik 3 ay sonra ortadan kalkacagini ve degiskenler arasindaki
uzun donemli iligkinin yeniden kurulacagimi gostermektedir (Kremers vd. (1992);
Bahmani-Oskooee ve Wang (2007)).

Calismanin analizinde son olarak, ARDL Sinir Testi ile tahmin edilen uzun
donem katsayilarinin istikrar1 hesaplanmaya c¢alisilmistir. Bu kapsamda, Brown vd.
(1975) calismasinda belirtilen CUSUM ve CUSUM Kare analizleri tercih edilmistir.
So6z konusu analizler, degiskenler arasinda kararli bir iligki olup olmadigini, yapisal
kirilmalarin degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin sabitligini nasil etkiledigini
gostermektedir. CUSUM testi hata terimlerinin, CUSUM Kare testi hata terimlerinin

karelerinin %95 giiven aralig iginde kalip kalmadigini gézlemeyi saglamaktadir.

Grafik 6.Modelin CUSUM ve CUSUM Kare Test Sonuclari
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Grafik 5°de verilen iki grafik, modelin tahmini katsayilarinin yapisal kirilmalar
dikkate alindiginda da her donemde kesikli ¢izgilerle gosterilen gliven araliginin
i¢cinde istikrarl bir diizeyi takip ettigini gostermektedir.

Sonug olarak Tiirkiye’de 2005/01-2021/09 déneminde ihracat, DY, ithalat,
reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi arasindaki uzun donem iliski ARDL
Sinir Testi ile belirlenmeye calisilmistir. F istatistiginin sonuglar1 sinir degerleriyle
karsilastirildiginda %1 onem derecesinde {ist sinir degerini astig1 goriilmektedir. Bu
sonuca dayanarak degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu kabul edilmistir. Bundan sonra
ithracatin belirleyicisi olarak ele aliman bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 tahmin
edilmis, etki derecesinin teorik beklentilere uygun oldugu, ithalat ve reel efektif doviz
kurunun ihracata etkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugu ortaya ¢ikmistir. Buna
karsilik regresyon sonuglari, DYY ve sanayi iiretim endeksine iliskin katsayilarin
anlamli ¢tkmadigini gdstermistir. Ihracat ile belirleyici degiskenleri arasinda uzun
donemli esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit edildikten sonra, kisa dénemli iliski
hata diizeltme katsayis1 ile test edilmistir. Hata diizeltme testi sonucunda
degiskenlerin, kisa donemde ortaya ¢ikan soklardan sonra hizli bir sekilde birbirlerine

yakinlastiklar1 goriilmiistiir. Bu arada modelin dogrulugunu test eden otokorelasyon,



degisen varyans, spesifikasyon, normal dagilim ve yapisal kirilma 6l¢iimlerinden de

olumlu sonuglar elde edilmistir.
3.4.5. Granger Nedensellik Analizi

Arastirmada gergeklestirilen testlerde ihracat, DY'Y, ithalat, reel efektif doviz
kuru ve sanayi iliretim endeksi degiskenleri arasinda uzun donemli esbiitiinlesme
iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Hata Diizeltme Modelinin sonuglari, kisa donemde
olusan soklarin hizli bir sekilde ortadan kalktigin1 ve iliskinin giiglii oldugunu
gostermistir. CUSUM ve CUSUM Kare Analiz bulgulart ise yapisal kirilmalarin
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin sabitligini etkilemedigini trendin gliven
araligi icinde kaldigini ortaya ¢ikarmistir. Elde edilen bulgularin 1s181nda, arastirmada
son olarak degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin yoniinii tespit etmek iizere
Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Bu testin kurucusu Granger (1969),
gelistirdigi modellerle iki zaman serisi arasindaki nedensellik iliskilerini test etmistir.
Nedensellik testi, Y zaman serisinin mevcut degerinin X zaman serisinin ge¢mis
degerlerine gore regresyonu kurularak gerceklestirilmektedir. Granger (1969), En
Kiiciik Kareler yontemi ile k gecikme uzunluguna sahip Vektor Otoregresif (VAR)
modelini tahminlemistir (Asghar, 2008: 75).

Yi=op+ Z{'{—l alYe1 + Z?—l ﬁlXt—_] +u¢
Xi=o0p + Z{'{—l alYe1 + Z?—l ﬁlXt—_] +€t
Hoa :Bi=P2=...=PBxk=0  (Birinci Hipotez)

Hop:oi =a2=...=ox=0 (Ikinci Hipotez)

Granger Nedensellik Analizinde X ve Y degiskenlerinin duragan ve u; ve e/’nin
iligskisiz oldugu varsayilmaktadir. Yukaridaki hipotezlere dayanarak gerceklestirilen
analizden dort farkli sonug ortaya ¢ikmaktadir.

1. Eger Hoa kabul edilirse ve Ho, reddedilirse, X den Y’ye dogru tek yonli
nedensellik vardir.
2. Eger Ho. reddedilir ve Ho, kabul edilirse X’den Y’ye dogru tek yonlii

nedensellik vardir.



3. Eger hem Hop. hem de Hop, reddedilirse X ve Y arasinda ¢ift yonlii nedensellik

vardir.

4. Eger hem Ho. hem de Ho, kabul edilirse X ve Y bagimsizdir.

Granger Nedensellik Testini gerceklestirebilmek icin degiskenlerin VAR

Modeli kurulup en uygun gecikme uzunlugunun saptanmasi gerekmektedir. Tablo

31’de VAR Modeli ¢alistirilarak farkli se¢im kriterlerinden elde edilen sonuglar

raporlanmistir.

Tablo 31. VAR Modelinin Gecikme Sayisi Secim Kriterleri Sonug¢lari

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 727,9823 NA 5,93e-12 -11,66101 -11,54728 -11,61481
1 1123,313 752,4028 1,51e-14* | -17,63407* | -16,95175*% | -17,35690*
2 1141,058 32,34176 1,70e-14 -17,51706 -16,26613 -17,00890
3 1163,170 38,51895 1,79e-14 -17,47049 -15,65095 -16,73135
4 1194,032 51,26934 1,65e-14 -17,56502 -15,17688 -16,59491

LR: Ardisik Modifiye Edilmis LR Test istatistigi (her test %5 diizeyinde)
FPE: Son Tahmin Hata Kriteri

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 31°deki veriler, secili kriterlerin ¢ogunlukla 1. gecikmede saglikli
sonuclar verdigini gostermektedir. Modelin kabul edilebilmesi ve saglikli sonuglar
verebilmesi i¢gin otokorelasyon, degisen varyans ve kalintilarin normalligi sorunlarinin
olmamas:1 gerekmektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017: 583). Arastirmada, bu testler
gbzden gecirilmis ve sonucglar Tablo 34’de gosterilmistir. Ayrica katsayr matrisi 6z
degerlerinin birim ¢emberin i¢inde olup olmadigina bakilmis, sonucglarin olumlu

¢iktig1 ve bu durumda modelin duragan oldugu kabul edilmistir.

Tablo 32. VAR Modeli Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclar

Otokorelasyon (LM)

Gecikme LM F istatistigi Olasiik
1 1,258747 0,1804
Degisen Varyans (White)

Gecikme Ki-Kare Olasihk
1 150,7183 0,4682

Tablo 32°de hata terimleri i¢in olusturulan Otokorelasyon LM ve Degisen

Varyans Testi sonuglart verilmigstir. Otokorelasyon LM testinin Ho hipotezi kabul

edildigi i¢in degiskenler arasinda otokorelasyon olmadigi sOylenebilir. Diger taraftan,



Degisen VaryansTestinden elde edilen sonuglar modelin hata terimlerinin varyansinin

tim gozlemler i¢in sabit kaldigim1 yani degisen varyans sorunu olmadigin

gostermistir.

Granger Nedensellik Testinin kabulii i¢in gerekli olan testler tamamlandiktan

sonra, modelin degiskenleri iizerine nedensellik testi uygulanmistir. Tablo 35°de

Granger Nedensellik testinin sonuglart verilmistir.

Tablo 33. Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Granger Nedensellik Testi Fistatistigi Olasihk
DYY IHR’in Granger nedeni degildir. 3,827856 0,0504
IHR DY Y ’nin Granger nedeni degildir. 4,891199 0,0270
ITH IHR’1n Granger nedeni degildir. 6,345678 0,0118
IHR ITH’ nin Granger nedeni degildir. 1,910147 0,1669
RER THR’1n Granger nedeni degildir. 21,72275 0,0000
IHR RER’in Granger nedeni degildir. 4,172151 0,0411
SUE IHR’1n Granger nedeni degildir. 8,117140 0,0044
IHR SUE’nin Granger nedeni degildir. 0,220420 0,6387

Tablo 33’de gosterilen Tiirkiye’de 2005/01-2021/09 doneminde ihracat, DY,

ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi arasindaki Granger

Nedensellik Testi sonuglarma gore nedensellik iligkisinin varligi ve yonii hakkinda

asagidaki degerlendirmeler yapilabilmektedir.

DYY’den ihracata dogru %10 6nem derecesinde, ihracattan DY'Y’ye dogru
%35 onem derecesinde karsilikli Granger Nedensellik vardir.

Ithalat ihracatin nedeni degildir hipotezi %5 ©nem derecesinde
reddedilmistir. Buna karsilik ihracat ithalatin Granger nedeni degildir
hipotezi kabul edilmistir. Sonug¢ olarak ithalattan ihracata dogru %5
diizeyinde tek yonlii nedensellik vardir.

Reel efektif doviz kuru ihracatin Granger nedeni degildir hipotezi
reddedilmistir. Diger taraftan ihracattan reel efektif doviz kuruna dogru %5
onem derecesinde Granger Nedensellik vardir. Her iki degisken arasinda
anlamli ve gii¢lii bir Granger nedensellikten s6z edilmektedir.

Sanayi iiretim endeksinden ihracata dogru tek yonli giiclii bir Granger
nedensellik vardir. Thracatin sanayi iiretim endeksinin Granger nedeni

degildir hipotezi kabul edilmistir.



Granger Nedensellik Testinden elde edilen bulgular, arastirmanin ana
modelinde ihracatin belirleyici degiskenleri olarak kabul edilen DY, ithalat, reel
efektif doviz kuru ve sanayi tiretim endeksi degiskenlerinden ihracata dogru Granger
nedensellik oldugunu gostermektedir. Buna karsilik ihracatin DYY ve reel efektif
doviz kurunun nedeni olduguna dair nispeten zayif ancak gecerli bulgular elde

edilmistir.



SONUC

Kiiresellesme siireci ile birlikte DY'Y, gelismekte olan tilkelerin ekonomilerine
katki saglayan temel faktorlerden biri haline gelmistir. Yatirnm gerceklestirdikleri
tilkeye istihdam, sermaye girisi ve teknoloji transferi saglayan DY 'Y ’ler, ev sahibi {ilke
ekonomisine biiyiik bir katkida bulunmaktadir. Ayni1 zamanda iiretim kapasitesinin
artmasini saglayarak yeni iiretim potansiyeli olusturmaktadir. Yetersiz sermayeye
sahip olan iilkeler DYY lerin kendi iilkelerine yapilmasi icin rekabet halindedir.
Gelismekte olan iilke konumundaki Tiirkiye, DYY lerin iilkeye girigini saglamak
amactyla en biiyiik adimi 1980 yilinda Ekonomik Istikrar Kararlarinin uygulanmaya
baslanmasiyla atmistir. Daha sonrasinda bu adimlar1 6224 sayili Yabanci Sermayeyi
Tesvik Kanunu ve 2003 yilinda ¢ikarilan 4875 sayili Dogrudan Yabanci Sermaye
Kanunu takip etmistir.

1980 yilinda alman Ekonomik Istikrar Kararlar1 sonucunda liberal bir politika
benimsenmis ve DYY’leri tesvik eden politikalar uygulanmaya baslamistir. 1979
yilinda -6,4 milyon dolar olarak gergeklesen DY Y ler 97 milyon dolara yiikselmis ve
birikimli sermaye 325 milyon dolara ulasmistir. Fakat disa agilma ile birlikte ihracat
yapilirken ithalat oranlarinda da yiikselme meydana gelmis ve dis ticaret ag1g1 giderek
artmistir. 1994 yilina kadar DYY’ler istikrarl bir sekilde artis gosterirken ekonomik
kriz etkisiyle 1993 yilinda 2,06 milyar dolar seviyesinden 1,47 milyar dolar seviyesine
gerilemistir. Bu durumun 6niine gegebilmek amaciyla 1995 yilinda Yabanci Sermaye
Cer¢eve Karar1 alinarak yabanci yatirimcilara imtiyazlar saglanmis ve ticareti
engelleyici politikalar kaldirilmistir. Ayn1 zamanda Glimriik Birligi’ne giren Turkiye,
DYY’lerde artis yasanacagini diisiinse de takip eden yillarda ekonomide yasanan
istikrarsizlik sonucunda beklenen artisa ulasamamistir. Yapilan tiim uygulamalara
ragmen istenilen artiga ulasamayan Tiirkiye, 2003 yilinda mevcut yabanci yatirim
kanunu degistirerek 4875 sayili Kanunu’nu yiiriirliige koymustur. Bu kanun ile birlikte
2003 yilinda yabanci sermayeli firma adedi 2002 yilina kiyasla %88,4 oraninda artis
gostermistir. Takip eden yillarda artis devam etse de 2008 yilinda meydana gelen
kiiresel kriz sonrasinda yabanci yatirnmlar azalarak 2009 yilinda 8,5 milyar $

seviyesine gerilemistir. 2016 yilinda darbe girisimi sonucunda yatirimcilar igin



giivensizlik ortami olusmus ve DYY %31 oraninda azalarak 12 milyar $ seviyesine
gerilemistir. Takip eden 2017 yilinda ise diisiis devam ederek DYY 10,8 milyar $
dolarak ger¢eklesmistir. 2020 yilinda tiim diinyay1 etkisi altina alan pandemi siireci
yasanmasina ragmen onceki yil 3,4 milyar § olan DYY’ler, 2020’de 4,6 milyar dolar
seviyesine ulagsmistir. 2021 yilinda Tiirkiye’ye gelen DY Y ’lerin iilkelere gore dagilimi
incelendiginde Birlesik Krallik, ABD, Hollanda, Isvigre, Birlesik Arap Emirlikleri ve
Almanya’nin yer aldig1 goriilmiistiir.2020 yilinda yasanan pandemi sebebiyle diisiis
yasayan DYY’ler 2021 yilinda bir 6nceki yila kiyasla %77 oraninda artig gostermistir.

Tiirkiye ihracatinin 1980 donem sonrasi verileri incelendiginde ise, 24 Ocak
1980 planlamasi ile birlikte ihracata dayali kalkinma politikast benimseyen Tiirkiye,
diger {ilkelerle rekabet edebilmek i¢in doviz kuru politikasit uygulamistir. Ayni
zamanda tesvik politikalar1 uygulayarak ihracat hacminde artis saglanmasini
amaglamistir. Uygulanan politikalar sonucunda istenilen basariya ulasan Tiirkiye,
1980 yilinda 2,9 milyar $ olan ihracatini 1989 yilinda 11,8 milyar $ seviyesine
yiikseltmistir. Takip eden yillarda meydana gelen Korfez Krizi ve erken se¢im
sebebiyle doviz kurunda artis yasanmis ve Tirkiye nin dis borcu giderek artmistir.
Yasanan olumsuz durumlar sonucunda 5 Nisan 1994 Istikrar Programi uygulamaya
konulmustur. 1994 yilinin ilk ¢eyreginde herhangi bir gelisme yasanmamasina karsin
Haziran ayinda ihracat ve ithalat oranlarinda artis meydana gelmis ve bir 6nceki yilin
Haziran-Agustos ay1 verilerine kiyasla ihracat gelirleri %40 artis gostermistir. Takip
eden yillarda ihracat ve ithalat rakamlar1 artis gosterirken dis ticaret rakamlar1 da
yiikselmeye devam etmistir. 1997 Asya krizi ve 1998°de Rusya krizinin ardindan 1999
yilinda meydana gelen Marmara depreminin de etkisiyle Tiirkiye ihracatinda gozle
goriiniir diistisler yasanmistir. 2000’11 y1llarda bu diisiisiin niine gecebilmek amaciyla
Gilcli Ekonomiye Gegis Programi hazirlanmistir. Bu kapsamda 2001 senesinde
ihracat 31 milyar § dolarak gerg¢eklesmistir. 2005 yilina kadar gecen donemde ihracat
artis gosterse de, ihtalat artmaya devam etmis ve dis ticaret agig1 bliylimeye devam
etmigtir. 43 milyar $ seviyesine ulagan dig ticaret agig1 sebebiyle Tiirkiye, IMF ile ii¢
senelik stand-by anlagmasi imzalanmis ve Giiclii Ekonomiye Gegis Programini 2008
Mayis ayina kadar uzatma karar1 almistir. Mevcut donemde enflasyon tek haneye
diismiis ve 2002-2008 yillar1 arasinda %13 seviyelerinde gerceklesmistir. Bu donemde
dis ticaret hacminde artig yagsanmasiyla birlikte dis borg stoku 280 milyar $ seviyesine
ulagsmigtir. 2008 yilinda yasanan Kiiresel Finansal Krizi ile birlikte Eyliil ayma

gelindiginde yilin son ¢eyreginde %6,2 oraninda ekonomide daralma meydana gelmis



ve 2009 yilinda bu durum devam etmistir. 2009 yilinda ihracat, %22,7 oraninda bir
kiiglilme yasayarak 102,1 milyar $ seviyesine diismiistiir. 2010 yil1 itibari ile tekrar
toparlanma donemine giren Tirkiye’nin ihracati 113,8 milyar $ olarak
gerceklesmistir.2011 ve 2012 yilinda da artis géstermeye devam eden ihracat 2013
yilinda 161 milyar § seviyesine yiikselmistir. Bu donemde %4 oraninda biiyliyen
Tiirkiye, 2014 yilinda da biiyiimeye devam etmistir.2015 yilinda iiretimin ithalata
dayal1 olmasi1 sebebiyle ihracatta %8,7°1lik diisiis yasanmistir. 2016 yilinda yasanan
gelismeler sonrasinda da ihracat diismeye devam etmis ve bir dnceki y1l 166,5 milyar
$ olarak gerceklesen ihracat, 150,9 milyar $ seviyesine gerilemistir. Fakat yasanan bu
olumsuzluklardan sonra ekonomide yiikselis meydana gelmis ve 157 milyar $’a
yiikselmistir. 2018 yilinda ise Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ihracat rekoru kirilmig ve
ihracat 168,1 milyar $ seviyesine ¢ikmistir. 2019 yilinda ihracat yiikselmeye devam
ederken ithalat rakamlarinda %8,9 azalma yasanmistir. 2019 yilinda ihracatin ithalati
kargilama orant %86 oraninda gergeklesirken, 2020 yilinda bu oran %77,2’ye
gerilemistir. Pandeminin etkileri sebebiyle Tiirkiye’nin ihracati 169,6 milyar $
seviyesine gerilerken, ithalatta 4,3 oraninda arti§ yasanarak 219,5 milyar $ seviyesine
yiikselmistir. D1g ticaret ac1g1 ise bir dnceki yila kiyasla %69,1 oraninda yiikselerek
49,9 milyar $’a ulagsmustir. 2021 yilinda hizl bir yiikselis yasayan Tiirkiye’nin ihracat
rakamlar1 225,29 milyar $’a ulasmistir. Ithalat ise 271,42 milyar $ seviyesinde
gerceklesirken, dis ticaret agig1 %7,5 azalma yasayarak 46,13 milyar $ seviyesine
diigmiistiir. 2021 yilinda ihracat yapilan iilkeler incelendiginde ise ilk sirayr 19,32
milyar $ ile Almanya alirken, sirasiyla 14,72 milyar $ ile ABD, 13,70 milyar $ ile
Birlesik Krallik ve 11,47 milyar § ile Italya takip etmistir. Ithalat yapilan iilkeler
sirastyla incelendiginde ise Cin’den 32,24 milyar $, Rusya’dan 28,95 milyar §,
Almanya’dan 21,75 milyar $ ve ABD’den 13,15 milyar § ithalat gergeklestirilmistir.
Kiiresellesmenin getirdigi rekabetle birlikte DYY giderek 6nem kazanmustir.
Serbest piyasa sisteminin yayginlasmasi sonucunda uluslararasi rekabete acilan
gelismekte olan iilkeler, doviz giderlerini karsilayabilmek icin ihracat kapasitelerini
artirmak durumunda kalmislardir. Uluslararas1 mal ve hizmet pazarlarinda yiiksek
paya sahip olan ¢ok uluslu sirketler, DYY aracilig1 ile ev sahibi iilkenin ihracat
gelirlerine pozitif katki saglamaktadir. Bu diislincenin teorik temelleri Vernon (1966)
tarafindan gelistirilen Uriin Yasam Devreleri yaklasimma dayanmaktadir. Bu
yaklasima gore, yeni bir iirlin gelistiren bir geligsmis bir iilke tarafindan bu iirlin

oncelikle i¢ piyasaya sunulmaktadir. Daha sonra tiiketime uygun oldugu anlasilan bu



iriinlin ihracat1 yapilmaya baslanmaktadir. Gelismis iilke zaman igerisinde ihracati
gerceklestirirken kendi isgiici ve iiretim maliyetleri yiiksek oldugu i¢in iiretimin
maliyetlerini azaltarak kar elde etmeyi amaglamakta ve bunun i¢in gelismekte olan
iilkelere DYY araciligr ile fabrika agmakta veya kiiresel tedarik zinciri ile belirli
asamalar1 gelismekte olan iilkelerde ger¢eklestirmektedir. Bu yatirimlarin ana amact
gelismekte olan tilkelerde isgiicii ve diger maliyetler daha diistik olmasidir. Bu siirecin
gelismekte olan iilkeye katkilar1 ekonomik biiyiime, isttihdam ve ihracatin artmasidir.
Ayrica gelismekte olan iilkeler DY'Y ile yliksek teknoloji iiretimi i¢in gerekli olan bilgi
birikimine sahip olma olanagi elde etmektedirler. Uluslararasi ticaret teorisinde,
gelismekte olan iilkelerde DY ile ihracat gelirleri iligkisi genellikle bu boyutta ele
alinmaktadir.

Kiiresellesmenin DY'Y ve dis ticarete hiz kazandirdig: glinlimiizde, literatiirde
DYY, ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen bir¢ok uygulamali ¢aligma
yapildigi goriilmektedir. Bu calismada DYY ve Tiirkiye’nin ihracat performansi
arasindaki iliski incelenirken, Tiirkiye’de ihracatin belirleyicilerini gosteren bir model
tizerinden analizler gerceklestirilmistir. Calismanin modeli, DYY nin de i¢inde
bulundugu ihracatin belirleyicileri modellerini olusturan Lee (200), Kutan ve Vuksic
(2007), Gu vd. (2008), Prasanna (2010), Gebremaniram ve Ying (2021) Mukhtarov
(2019), Lee ve Fernando (2020), Basilgan ve Akman (2019)’in calismalarina
dayanarak kurulmustur. S6z konusu calismalarda Tayvan, Hindistan, Tunus,
Endonezya ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler incelenmis; 6zellikle son yillarda
DY Y ’nin gelismekte olan iilkelere aktarilmasinin etkileri test edilmistir. Gelismekte
olan bir iilke olarak Tirkiye’nin ihracat performansini incelemek amaciyla,
gerceklestirilen caligmalarda kullanilan degiskenler ve modeller dikkate alinarak bu
calismanin modeli olusturulmustur.

Tiirkiye’ye gelen DYY’nin ihracata etkisi ekonometrik bir analiz ile
incelenmistir. Modelde ihracatin belirleyici degiskenleri olarak DY, ithalat, sanayi
tiretim endeksi, reel efektif doviz kuru ele alinmistir. S6z konusu degiskenlere ait
2005/01-2021/09 aylik verilerinin logaritmik degerleri kullanilmistir. Calismada
kullanilan degiskenlerin duraganligt ADF ve Phillips-Perron birim kok testleriyle
arastiritlmistir. ADF testinden elde edilen sonuglar Tirkiye’nin ihracat ve DYY
serilerinin diizeyde I(0), ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi liretim endeksi
serilerinin birinci farkta I(1) duragan oldugunu gostermektedir. Phillips-Perron testine

gore Tirkiye’nin ihracat, DYY, ithalat ve sanayi iiretim endeksi diizeyde 1(0), reel



efektif doviz kuru birinci farkta I(1) duragandir. Degiskenlerin duraganligi test
edildikten sonra degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligini ve degiskenlerin
ortak soklar1 kisa donemde ne 6l¢iide asarak uzun donemli iligkiyi siirdiirebildiklerini
gosterebildiklerini sinamak i¢in ARDL Smir Testi ve Hata Diizeltme Modeli
kullanilmistir. Degiskenlerden bazilar1 diizeyde bazilari birinci farkta duragan oldugu
icin uzun donemli iligkiyi sinamak i¢in ARDL Sinir Testi kullanilmistir.

ARDL Smir Testi sonuglari, degiskenler arasindaki uzun donemli
esbiitiinlesme iliskisinin varligini tespit edebilmek icin F istatistik degerinin alt ve {ist
simirin1  gostermektedir. Modelin sonucunda belirlenen 6,488397 seklindeki F
istatistik degeri %1 onem derecesindeki 4,37 {ist sinirinin oldukga tizerinde ¢ikmistir.
Analiz sonucuna gore degiskenler arasinda istatistiksel olarak giiclii bir sekilde
esbiitiinlesme iliskisinin oldugu kabul edilmistir. Modelin giivenilirligini kanitlamak
amaciyla tanisal testlerle sinama yapilmistir. Jarque-Bera testi, Breush-Pagan-Godfrey
testi, Ramsey Sifirlama testi ve LM seri korelasyon testi sonuglarina gére model
sonuclarinin glivenilir oldugu sonucuna varilmaistir.

ARDL Sinir Testi kullanilarak modelin bagimsiz degiskenlerinin katsayilar
bulunmustur. Elde edilen bulgulara dayanarak, %1 ve %5 onem derecesinde anlaml
bulunan degiskenleri yorumlamak miimkiindiir. Buna gore, Tiirkiye’de ithalat ve reel
efektif doviz kuru ihracati istatistiksel olarak anlamli bir sekilde etkilemektedir; bu
nedenle katsayilar yorumlanabilir. Buna karsilik DYY ve sanayi tiretim endeksinin
katsayilar istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamistir. Analizden elde edilen bulgulara
gore, ithalat ihracati pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli bir sekilde
etkilemektedir. Ithalat miktarmdaki %]1°lik bir degisme ihracatta %0,69’luk bir
degisime neden olmaktadir. Tiirkiye’de ihracat gerceklestirebilmek igin iiretim
yapilirken ithalat 6ndemli bir belirleyici degiskendir. Hem {iretimi hem de ihracati
gerceklestirmek icin ithal girdi kullanilmaktadir. Tiirkiye’nin ithalatinin %85°1 ara
mali ve yatimm mallarina dayanmaktadir. Ithal girdi kullanarak ihracat
gerceklestirildigi igin ithalat, ihracati pozitif yonde etkilemektedir. Arastirmanin
sonuglari, Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagimli olarak gerceklestigi yoniindeki
literatiirii destekler niteliktedir. Reel efektif doviz kuru ise ihracati negatif yonde
etkilemektedir. Reel efektif doviz kuru %1 oraninda degisime ugradiginda ihracat
%0,55 oraninda negatif yonde tepki vermektedir. Bu ¢alismada ele alinan donemde
ozellikle 2013 yil1 sonrasinda, ulusal paranin doviz kurlar1 karsisindaki deger kaybi

reel efektif doviz kurunu diisiirmiis, bu durum ihracatin belirli boyutlarda artmasiyla



sonuclanmistir. Bu baglamda analizin sonuglari reel efektif doviz kurundaki azalmanin
ithracat1 artirdig1 yoniindeki teorik beklentilere uygundur.

Degiskenler arasinda uzun donemli iligski yorumlandiktan sonra Hata Diizeltme
Modeli kurulmus ve kisa donemli iligki test edilmistir. Elde edilen bulgular istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. Katsayinin negatif ¢ikmasi ve -0,33 oraninda olmasi
degiskenlerde meydana gelen kisa donemli soklardan 3 ay sonra tekrar belirli bir
varyans etrafinda toplandiklarin1 gostermektedir. Ayn1 zamanda CUSUM ve CUSUM
Kare Analizi ile tahmin edilen uzun dénem katsayilarinin istikrar1 hesaplanmistir. S6z
konusu analizler, degiskenler arasinda kararli bir iliski olup olmadigini, yapisal
kirilmalarin degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin sabitligini nasil etkiledigini
gostermektedir. Test sonuglarina gore, yapisal kirilmalar dikkate alindiginda modelin
tahmini katsayilar1 giiven araliginin ig¢inde kalmakta ve istikrarli bir diizeyi takip
etmektedir.

Elde edilen bulgularin 1s18inda, arastirmada son olarak degiskenler arasindaki
uzun donemli iligkinin yOniinii tespit etmek tiizere Granger Nedensellik Testi
uygulanmistir. Granger Nedensellik Testini uygulayabilmek i¢in degiskenlerin VAR
Modeli kurularak en uygun gecikme uzunlugu saptanmistir. Modelin birinci
gecikmede saglikli sonuglar verdigi tespit edilmis ve bu modelin kabul edilebilmesi
i¢cin Otokorelasyon LM ve Degisen Varyans Testi uygulanmistir. Testlerin sonuglari
degiskenler arasinda otokorelasyon ve degisen varyans olmadiini gostermistir.
Granger Nedensellik Testinin kabulii i¢in gerekli olan testler tamamlandiktan sonra,
seriler lizerine nedensellik testi uygulanmistir. Elde edilen bulgular DY, ithalat, reel
efektif doviz kuru ve sanayi liretim endeksi degiskenlerinden ihracata dogru Granger
nedensellik oldugunu gostermektedir. Buna karsilik ihracatin da DYY ve reel efektif
doviz kurunun Granger nedeni olduguna dair nispeten zayif ancak gegerli bulgular elde
edilmistir. Granger nedensellik analiz sonuglari, bu makalenin ana degiskenleri olan
DYY’den ihracata dogru %10 6nem derecesinde, ihracattan DY'Y’ye dogru %5 6nem
derecesinde karsilikli Granger Nedensellik oldugunu gostermektedir.

Arastirmanin hipotezi DY, ithalat, reel efektif doviz kuru ve sanayi iiretim
endeksi ile ihracat arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi oldugu yoOniinde
kurulmustur. Elde edilen bulgular degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli
esbiitiinlesme iligkisinin varligin1 gostermistir. Literatiirde yer alan gelismekte olan
ilkeler icin yapilan analizlere benzer Tiirkiye’de de bu iliskinin varligi tespit

edilmistir.



DYY’nin bir flkeye pozitif katki yaratabilmesi dogru politikalar
uygulanmasina baglidir. Bu nedenle iilkelerdeki ekonomik istikrar, yabanci sermaye
mevzuati, dig ticaret politikalari, yabanci sermayeye saglanan tesvikler ve vergi
politikalar1 oldukca 6nemlidir. Boylelikle diisilk maliyetli, kaliteli ve yiiksek
teknolojiye dayali iiriinlerin ihracati gergeklestirilerek uluslararasi pazarda rekabet
edebilmek s6z konusu olacaktir. Diinya ticaretinden 6nemli bir pay elde etmek isteyen
iilkeler, yiiksek teknoloji ihracatina oncelik vermek durumundadirlar. Bu baglamda
gelismekte olan iilkelerden bazilar1 DYY’yi oldukca etkin kullanarak teknolojiyi
igsellestirebilmekte ve bunu ileri teknoloji tiretimine doniistiirtip ihrag ederek hizli bir
gelisme gosterebilmektedirler. Uzun donemde ihracati en fazla etkileyen degisken
ithalattir. Bunun sebebi ihracatin ithalata bagimli bir sekilde ger¢ceklesmesidir. Katma
deger yaratilmaya calisilsa da disaridan alim déviz kaybina sebebiyet vermektedir. Bu
giiclii iliski DYY ile kuruldugu takdirde iilkeye inovasyon, teknoloji, nitelikli iggiicii
ve kendini gelistirme olanagi saglanacaktir.

Tiirkiye’de bu kapsamda birgok yabanci sermayeyi tesvik diizenlemesi
olusturulmus ve politika gelistirilmistir. Bununla birlikte son yillarda DYY verileri
incelendiginde, ilkeye yabanci yatirnm giriglerinde cok fazla bir artis olmadigi
gorilmektedir. Tiirkiye’de DYY’lerin iilkeye girisinin ve ihracat tizerindeki olumlu
etkisinin artmast ekonomik istikrar1 saglamasi ile dogrudan ilgilidir. Makro ekonomik
gostergelerin bozulmasi, doviz kurundaki istikrarsizlik ve dalgalanmalarin yarattigi
belirsizlikler, ithalata bagimliligin artmasi, politik sorunlar DY'Y ve ihracat arasindaki
iliskiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Tiirkiye’nin uluslararasi rekabet giiciinii
yiikseltmek ve dis ticaret agigini1 azaltmak i¢in DY Y nin beseri sermaye, teknolojik
gelisme ve ekonomik biiylime iizerindeki olumlu etkisini 6n plana c¢ikarmak
gerekmektedir. DY Y nin katma deger yaratan sektdrlere yonlendirilmesi konusunda
devlet destegi saglanmalidir. Dogrudan yabanci yatirimlar sektorel olarak
incelendiginde saglanan tesvikler neticesinde sanayi ve hizmetler sektorii yillara gore
artis gostermektedir. Bu kapsamda diisiik yatirim alan sektorler belirlenerek teknolojik
transferler saglanmali ve nitelikli isgiiciinii arttirmaya yonelik politikalar
uygulanmalidir. Tiirkiye tarim topraklari agisindan elverisli bir iilke oldugu i¢in sanayi
ve tarim birlestirilerek lretime agirlik verilmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de tarim
sektoriine yapilan yatirimlarin diisiik olma sebebi incelendiginde yapisal sorunlar,
belirsizlikler ve riskler yer almaktadir. Sektorlerin dengeli bir sekilde kalkinmasini

saglamak i¢in tarim sektoriiniin DY'Y i¢indeki pay1 arttirilmalidir. Bunun i¢in mali ve



yasal diizenlemeler yapilmalidir. Ulkeye gelen DY'Y ’lerin yiiksek teknoloji yatirrmina
6zendirilmesi gerekmektedir. Uluslararasi teknoloji ve standartlara uyum saglayan yan
sanayi yatirimlarmi giiglendirmek tizere geri donislii yeni finansman kaynaklari
yaratmaya ¢alisilmalidir. Bu kapsamda iilke ekonomisinde giiven ortaminin

olusturulmasi ve mevcut politikalarin iyilestirilmesi son derece 6nemlidir.
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