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OZET

TURKIYE’DE SECILMIS MAKRO EKONOMIK DEGISKENLERIN TOPLAM
SIGORTA PRiMI UZERINE ETKILERININ EKONOMETRIK ANALIZI

Sigorta endustrisinin finansal alan igerisindeki en kritik bilesenlerden biri oldugu
yaygin olarak bilinen bir gergektir. Bu durum, diinya genelindeki tim ileri ekonomiler igin
gecerli bir tespittir. Sigorta endiistrisi, potansiyel risklere karsi insanlar1 ve isletmeleri
koruma altina alan bir alandir. Bu ilerlemede, iilkemizin sahip oldugu makroekonomik

gostergelerin seviyesi biiylik 6nem tagimaktadir.

Bu yiiksek lisans tezinde, baslangic olarak sigorta alaninin temel kavramlarina dair
genel bilgiler sunulmustur. Devaminda ekonomik biiyiime ve sigorta endistrisi i¢in secilmis
makroekonomik degiskenlerin sektOrilyle arasindaki baglantisi incelenmistir. Son bolimde
ise ¢alismanin odaginda sigorta prim Uretimi ve prim Gretimini etkileyen faktorler yer
almaktadir. Calisma kapsaminda yapilan literatir ¢alismalariyla elde edilen bilgilere
dayanarak sigorta primleri iizerinde 6nemli oldugu diisiiniilen alt1 farkli bagimsiz degisken

incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta, Sigorta Sektorl, Dinya ve Turkiye, Toplam Sigorta Prim ve

Ekonomik Buyume.



SUMMARY

ECONOMETRIC ANALYSIS OF THE EFFECTS OF SELECTED
MACROECONOMIC VARIABLES ON TOTAL INSURANCE PREMIUM IN TURKEY

It is a widely known fact that the insurance industry is one of the most critical
components within the financial field. This is a valid finding for all advanced economies
around the world. The insurance industry is a field that protects people and businesses
against potential risks. In this progress, our country's macroeconomic indicators are of great

importance.

In this master's thesis, general information about the basic concepts of the insurance
field is presented as a start. Subsequently, the connection between economic growth and the
selected macroeconomic variables for the insurance industry and the sector is examined. In
the last section, the study focuses on insurance premium production and the factors affecting
premium production. Based on the information obtained from the literature studies
conducted within the scope of the study, six different independent variables thought to be

influential on insurance premiums were examined.

Keywords: Insurance, Insurance Sector, World and Turkiye, Total Insurance Premium,

Economic Growth



ONSOZ
Bu tez galismasi, Tiirkiye'de se¢ilmis makroekonomik degiskenlerin toplam sigorta
prim tiretimi iizerindeki etkilerini ele almaktadir. Sigorta sektoriiniin ekonomik 6nemi ve bu
sektoriin gelisimini etkileyen faktorlerin anlasilmasi, bu ¢alismanin temel motivasyonunu

olusturmaktadir.

Calismamin hazirlanmas: siirecinde degerli bilgilerini, tecriibelerini ve anlayislarini
benden esirgememis olan tez danismanim degerli hocam Dr. Ogr. Uyesi Mehmet Aslan‘a
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GIRIS
Herkesin bildigi gibi giinliik yasam belirsiz risklerle doludur. Bu risklerin fiziksel
olarak ortadan kaldirilmasi miimkiin olmadigi i¢in insanlar bu risklerin ekonomik etkilerini
en aza indirebilmek veya ortadan kaldirabilmek i¢in ¢abalamiglar ve bir risk gerceklestiginde

olusabilecek zarar1 paylasarak sigortacilik kavramini gelistirmislerdir.

Sigortanin risk yonetimindeki kilit rolii géz Oniine alindiginda, iilkelerin ekonomik,
sosyal ve siyasi hayatlari iizerindeki etkisi inkar edilemez. Ozellikle dinamik olarak degisen
ve her gecen giin karmasiklasan glinlimiiz ekonomik, sosyal ve politik sartlarinda, risk
yOnetimi ¢cok daha kritik hale gelirken sigorta talebi de hizla yiikselmektedir. Bu baglamda,
sigortanin ekonomik ve toplumsal ilerlemenin dogal bir yansimasi oldugunu soyleyebiliriz.
Zaten sigorta terimi dayanisma diisiincesinin temelini olusturur. Ciinkii bireylerin her olas1
risk igin 6nceden tedbir almalari, maddi kaynaklarin1 asabilir. Ayni1 sekilde, isletmelerin
giivence amagh fonlari islerinde tutmalar1 da iiretim kapasitelerini azaltabilir. Bu sebeple
sigorta bireylerin aynu tiir risklerle karsilasmasi1 durumunda bir araya gelerek ve tek baslarna

tastyamayacaklar1 ekonomik darbeleri ¢ogunlukla paylagarak 6nlemeye dayanir.

Sigorta sektorii, ekonomik gelismenin ve finansal istikrarin temel unsurlarindan biri
olarak kabul edilmektedir. Turkiye gibi dinamik bir ekonomide, sigorta sektorinin
biiytikligli ve etkinligi, makroekonomik degiskenlerle yakindan iliskilendirilmistir. Bu
baglamda calismada, Tiirkiye'de secilmis makroekonomik degiskenlerin toplam sigorta
primi Uretimi tlizerindeki etkileri incelenmistir. Sigorta sektoriiniin ekonomik sistemdeki
stratejik onemi ve bu sektoriin gelisimini etkileyen faktorlerin derinlemesine anlasilmasi,
calismanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Calismada kullanilan ekonomik biiyiime,
faiz oranlari, gayri safi yurt i¢i tasarruf, dogumda beklenen yasam siiresi, hosnutsuzluk
endeksi ve disa agiklik endeksi gibi degiskenler, sigorta sektoriiniin ekonomik yap1 ve

toplumsal refahla iliskisini anlamak i¢in 6zenle se¢ilmistir.

Bu caligma, sektdrii bir biitiin olarak ele almas1 ve genis kapsamli bir analiz sunmastyla
onceki aragtirmalardan ayrilmaktadir. Literatiirde genellikle sinirli sayida degiskenle yapilan
incelemelerin aksine, bu c¢alismada giincel veriler ve ekonometrik analiz yontemleri
kullanilarak kapsamli bir degerlendirme yapilmistir. Ozellikle, Bootstrap genisletilmis
ARDL yontemi ile elde edilen bulgular, sigorta sektoriiniin makroekonomik degiskenlerle

iliskisine dair yeni ve degerli bir perspektif sunmay1 hedeflemektedir.



BIiRINCi BOLUM
SIGORTA KAVRAMI VE SiGORTA iLE iLGiLi GENEL BILGILER

1. SIGORTA VE RiSK KAVRAMI

Sigorta ve risk, modern toplumlarin karmasik ve dinamik yapisinda 6énemli bir yer
tutan kavramlardir. Her gecen giin daha da artan belirsizliklerle dolu bir diinyada, bireyler ve
kurumlar, karsilasabilecekleri olasi risklere karsi korunma ihtiyaci hissetmektedirler. Sigorta,

bu ihtiyacin kargilanmasinda dnemli bir ara¢ olarak 6ne ¢ikar.

Sigortanin tanimini yaparken 6ncelikli olarak risk kavramima deginmek gerekir. Risk:
Sozlikk ve kaynaklarda, kiginin zararina sebep olan ya da zarar verme diizeyi yliksek yapi1
barindiran durum veya nesne seklinde tamimlanabilmektedir. Sigorta ile ilgili biitiin
kaynaklarda, ortaya ¢ikmasi ya da ¢ikarilmasi muhtemel bir tehlike veya zarara sebep olacak
olaylarin ger¢eklesmesi ihtimalinin yiiksekligini anlatmak i¢in “riziko” kelimesinin kullanilmis
oldugu goriilmiistiir. Risk kelimesinin bir diger tanimi ise herhangi bir tehlikenin bir kiymete
zarar verme ya da zararma sebep olma olasiligidir seklinde goriilebilir. Kisaca toparlayacak
olursak risk, taraflarin iradeleri disinda olusan, gergeklesmemis ancak gerceklesme orani gok
yuksek olan ve hangi zaman dilimi igerisinde gergeklesecegi asla belirlenmis durumda
olmayan, gerceklestigi hususta ise madden ve manen biiyiik kayiplara sebep olan, belirsiz ve

gelecekte ortaya ¢ikabilecek olan bir olaydir (Giines, 1997).

Sigorta ise gesitli riskler karsisinda kisi veya kurumlara giivence imkani veren bir
aragtir. “TUrk Ticaret Kanunu” icerisinde sigorta: « Sigorta bir akittir ki bununla sigortact bir
prim karsihiginda diger bir kimsenin para ile odlgiilebilir bir menfaatini halele ugratan bir
tehlikenin (bir rizikonun) meydana gelmesi halinde tazminat vermeyi yahut bir veya birkac
kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli bir takim hadiseler
dolayisiyla bir para odemeyi veya sair edalarda bulunmayr iizerine alir.” sekliyle tanimlanmas1

yapilmaktadir (6762 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, 1956).

Bu noktada, sigorta ve risk kavramlar1 birbirine baghdir. Sigorta, olasi risklere kars1
koruma saglayarak birey ve isletmelerin belirsizlikle basa ¢ikmasina yardimci olur. Ayni

zamanda, toplum genelinde finansal istikrarin korunmasina da katkida bulunur.



1.1. Sigortanin Konusu ve Onemi

Bugun, sosyal ve ekonomik faaliyetler bakimindan 6nemli gelismelerin yasandigi bir
donemdir. Ekonomideki ilerlemeler is diinyasinda hem bireyler arasi hem de kurumsal
micadeleyi artirmustir. Bu nedenle bireyler ve kurumlar kendilerini ¢ok daha fazla guvende
hissetmek icin gaba sarf etmektedirler. Bu kendini glivende hissetmek baska bir deyisle
garantiye alma ihtiyaci, sigortacilik sektoriiniin onemli bir temelini olusturmaktadir. Sigortanin
temel amaci bireylerin ve kurumlarin karsilasabilecekleri risklere karsi giivende hissetme
istegidir. Bu giivenligi saglamak i¢in olasi zararlar onceden topluluk iginde dagitilarak
karsilanir. Sigorta devreye girdiginde, ortaya ¢ikabilecek zararlar sigortaci tarafindan karsilanir.
Bu zararlar, aym risk altindaki diger sigortalilardan alman primlerle finanse edilir. Riskin

paylasilmasi da sigortanin diger bir temel unsuru olarak ortaya ¢ikar (Evren, 2007).

Sigorta ihtiyaci, gelecekte olasi bir durumun bugiin yasanmasi sebebiyle sigortalinin
insan kaynaklari, fiziksel varliklar1 ve mali yikimlilikleri agisindan potansiyel veya
beklenmedik risklere kars1 korunma arzusundan dogmaktadir. Gelecekteki olasi risk, endise art1
stres kaynagi olarak goriilmektedir. Sigorta, s6z konusu riskin meydana gelmesi durumunda
konu ile baglantili varhgm mevcut haline geri getirilmesi glivencesini veya hasarm telafisini
saglamaktadir (Karabulut, 1988). Sigortaciligin gorevi, insan yasaminda mevcut olan ve
tesadiifen ortaya ¢ikan, nicel ve para birimiyle degerlendirilebilir nitelikte olan her turli riski

yOneterek politik, sosyal ve ekonomik hayatta huzur ve siirekliligini saglamay1 amaglamaktir.

Sigortay1 baska tirtinlerden farkl kilan temel 6zellik, sigortanin gelecekteki bir hizmet
olmasi ve ileride ortaya ¢ikabilecek bir ihtiyaci karsilamak amaciyla edinilmesidir. Sigorta,
maddi koruma saglayan bir giivence bicimidir. Sigorta sektortiniin var olma sebebi, can, mal
ayrica sorumluluk alanlarinda giivence saglamak ve bu bolgelerde ortaya ¢ikan risklerden

kaynaklanan mali yikleri hafifletmektir (Aybay, 2002).

Ulusal kalkmmma ve kiiresel pazarlara entegrasyon sirecleri, hem ekonomik hem de
sosyal bir dizi risk unsurunu beraberinde getirmektedir. Ekonomik risk faktorleri arasinda
konjonktirel dalgalanmalar, teknolojik degisiklikler, ylksek enflasyon ortami bulunurken;
sosyal risk faktorleri arasindaki dikkatsizlik, sahtekarlik, sorumsuzluk ve hirsizlik gibi etkenler
yer almaktadir. Ayni1 zamanda, insan kaynaklar1 ve varliklarda meydana gelen dogal afetler, su
baskini, dolu, firtina, deprem, yer kaymasi gibi durumlar ulusal kaynaklarda ve varlklarda
kayiplara sebep olabilmektedir. Hizmet sektoriinde blytk bir 6nemi elde eden sigorta sektord,

milli kaynaklarin ve wvarliklarin karsilasabilecegi riskleri minimuma indirme rolind



ustlenmektedir. Sigorta faaliyetleri hem kiiresel ekonomik iliskileri hem de ticareti artirici bir
etkiye sahiptir. Sigorta sirketleri, yatirim araglarindan biridir. Bu kurumlar biinyesinde birgok
caligan istihdam etmekte ve bu c¢alisanlar gelirlerini buradan saglamaktadirlar. Sigorta
faaliyetlerinin Glke ekonomisi bakimindan énemli bir yoni de tasarruflara kaynak saglayan

vergilere ¢ok biiyiik katkilar sunmasidir (Duman, 1990).

Sigorta, kredi imkanlarinin genisletilmesinde etkili bir aragtir. Bankalardan ipotekle
kredi cekilmesi isleminde, ipotek edilen varliklarin sigorta kapsaminda olmasi durumunda
bankalarm kredi verme islemleri basitlesmektedir (Alpay, 2001). Sigorta sayesinde insanlarin
tasarruf etmek i¢in aywramadigi fonlar, sigortacilar vasitasiyla tasarruf ile birlikte yatirima
yonlendirilir. Belirli bir zaman sonunda topluca 6demeler ya da aylik baglanmasini garanti eden
hayat sigortalarina yatirilan primler, en belirgin birikim araglarmdan biridir. Bu bireysel fayda,
sigortanin vermis oldugu ekonomik avantajlarla birlestirildiginde, sigorta bireylerin refah
diizeylerini artirirken toplumun genel gelisimine ve toplumsal refah diizeyinin olumlu olarak

degismesine katki saglar.

Sigorta faaliyetleri, zararlar1 karsilayarak isletmelerin faaliyetlerini durdurmasini ve de
yatirimlarin azalmasini engelledigi i¢in ekonomide devre disi birakilacak yatirimlarin
potansiyel gelir kaybin1 engeller. Bireylerin bakis acgisindan degerlendirildiginde ise dogal
afetler, sakatlik, yangin, hirsizlik, 6lum gibi risklerin ger¢eklesmesinden kaynaklanabilecek
sosyal ve ekonomik zorluklarm, yokluklarin ve felaketlerin 6niine gectiginden, intiharlarn
artmasini, huzursuzluklarin ve aile dagilmalarmin artmasini da engeller. Gelecek nesillerin
sakin ve guvenilir bir ortamda buyumelerini temin eder. Sigorta, bireylere sagladig: giivenlik
ile ulusal ekonomiyi de glclendirir. Uretim faktorleri olan sermaye ve emegin korunmasini
temin eder, bu unsurlarda gerceklesen azalmalarin giderilmesini saglar. Ayrica sigorta, bir¢cok
ekonomik faaliyetin ilerlemesine katkida da bulunabilir (Elbeyli, 2001). Bu durum, sigortanin
yalnizca bireyin kisisel olarak degil, ayn1 zamanda ulusal diizeyde iilkeye sosyal ve de

ekonomik olarak yarar sagladigi sonucunu dogurur.

1.2. SIGORTANIN TARIHI GELISiMi
Sigortaciligin evrimi, diinya genelinde ve Tiirkiye'de benzer trendlere sahip olmustur.
Ancak her cografyanin kendine 6zgii kosullar1 ve yasal diizenlemeleri, sigorta sektoriiniin

evrimini sekillendirmistir. Tarih boyunca, sigortacilik kavrami, insanlarmn ticaret ve mal



kayiplarini paylasma amaciyla olusturduklar1 dayanigma sistemlerinden baslayarak gelismistir.

Bu siiregleri kendi basliklar altinda inceleyelim.

1.2.1. Dunyada Sigorta

Sigortacilik benzeri ilk uygulamalara, tarihsel olarak yaklasik 4000 yil 6nce Babillerde
rastlanmaktadir. O zamanlar Babil ticaret merkezi konumundaydi ve sermaye sahipleri kervan
tiiccarlarina borg veriyorlardi. Bu sermaye sahipleri, kervanlar ya soyuldugunda ya da fidye
0demek zorunda kaldiklarinda, tiiccarlarin borglarini silmeyi taahhiit ediyorlardi. Ancak borg
tiiccarlardan tahsil edildiginde, tasinan riskin kargiliginda asil borg tutarindan belirli bir 6deme
aliyorlardi (Sergici, 2001).

Bu uygulama bir siire sonrasinda Kral Hammurabi i¢in 6nemli oldugundan
yasallastirildi. Hammurabi Kanunlarinin en 6nemli birincil 6zelligi kervanlara saldiran
haydutlarin agtig1 zararlar1 diger tim Kkervanlar arasinda bolistiriilmesidir. Bu riskin
paylasilmasmin tarihteki ilk 6rnegi kara tasimacihigidir. MO 600'li yillarda, Hindular kredi
anlagsmalarinda sigorta benzeri 6zellikleri iceren uygulamalara baglamiglardir. Bu yapilan
anlagmalar, basit bir yapiya sahiptir ve sigorta fikrini toplumlarda gelistirerek sigortacilik
alaninda ilk adimlar1 atma agisindan 6nemlidir. Ayrica Orta Cag'da, bu tip kredi anlagmalar1

evrim gecirerek deniz ddiingleri ve de nakliyat sigortalarinin esasini olusturmustur (Bolitkkbasi

& Pamukgu, 2009).

Deniz ticaretinin ilerlemesiyle birlikte, Venedik, Floransa ve de Cenova gibi sehirlerde
deniz sigortaciig1 faaliyetleri yaygmlagsmistir. Ekonomik kosullarin evrimi, 14. yiizyildan
itibaren ticarette dnemli ilerlemelere yol agt. O dénemde, deniz ticaretinde dncii olan Italya'da
sigortaya olan ihtiyag artt1 ve deniz sigortasi kavramu ilk kez bu bélgede ortaya cikt1. Ilk sigorta
sozlesmesi olarak kabul goren belge, 23 Ekim 1347 tarihinde Italya'da bulunan Cenova
Limani'ndan kalkan Santa Clara ismindeki gemi Mayarko'ya giderken ki yikiint glivence altina

almak amaciyla diizenlendi (Kayakdy Tas, 2015).

[lk deniz sigortaciigi faaliyetlerini, deniz ticareti galigmalariyla italyan tiiccarlar
baslatmug ve bir siire sonra da bu faaliyetleri Ingiltere'ye yaymustir. Bundan sonraki siirecte ise
deniz sigortacilig1 faaliyetleri ingiltere'de ¢ok daha fazla geligmistir. Bu cercevede, 1574'te
Ingiltere'de ilk sigorta sirketi kuruldu ve 1601'de sigortacilikla ilgili diizenlemeler Ingiliz hukuk
sistemine entegre edildi (Cipil, 2008).



17. yy.mm 2. yarisinda, sigortacilifin ilerlemesine 6nemli bir katki saglayan olaylardan
biri, istatistik yontem ve tekniklerin (olasilik hesaplar1) kullanilmaya baglanmasidir (Sak,

2007).

Diger bir 6nemli gelisme ise diinyadaki sigortacilik tarihinde Londra'da meydana gelen
1666 yilindaki biiyilk yangindir, bununla birlikte yangin sigortalar1 kavrami ilerleme
gostermistir. (Nomer & Yunak, 2000). Bu felaketin ardindan Ingiltere'de bir yangin biirosu ve
de yangin sigorta igletmesi faaliyete gecmistir. Bu olaylar1 takip eden siirecte, Hollanda ve
Almanya'da da benzer sekilde uygulamalar baslatilmasiyla sigortacilik bugiinkii seklini
almustrr. (Ozbolat, 2011).

Osmanli Imparatorlugu'nda da, Ingiltere'de yasandig: gibi biiyiik yanginlar sonucunda,
sigorta faaliyetlerinin eksikligi fark edilmistir. 1865-1870 seneleri arasinda Istanbul'un gesitli
bolgelerinde yasanan biiylik yangimlar, yabanci sigorta isletmelerinin dikkatini ¢ekmis ve
ilgilerini artirmustir (Timur, 1960). 1870 yilinda gergeklesen Pera yangiindan sonra, yabanci
sigorta isletmeleri temsilcilikler agarak faaliyetlerine baslamislardir. 1872'de Ingiliz ve 1878'de
ilk Fransiz sirket temsilcilikleri ¢alismalarina baglamistir. Bu durum, neticesinde sigortacilik

sektorii ilerleme kaydedip biiytimiistiir (Catikkas, 2017).

Sanayi devriminin ardindan 19. yiizyilda ortaya ¢ikan teknolojik degisiklikler, Ferdi
Kaza, Miihendislik ve Sorumluluk gibi sigorta alanlarinin gelismesine neden olmustur. Bu

ilerlemeler, sigorta talebinde bir artisa neden olarak sigorta talebini yiikseltmistir (Kayakoy Tas,

2015).

Otomobilin kesfinden sonra sigortacilik sektdrii oldukca genis ve yeni bir alanin
¢tkmasma neden olmustur. 1880'ler ise otomobil sigortalariin baslangicidir. Bu sigortalar
baglangicta yavas ilerleyen bir sektorken daha sonrasin da otomobillerin, geleneksel atli
arabalara tercih edilmesiyle 20.yy baslarinda ¢ok daha hizli gelismistir. Konutlar ve isyerleri
icin sigorta, Ingiltere'de 1900'lerde genis bir kullanim bulmaya basladi. Bu sayede sigorta

tirlerinin ¢esitlendigi ve hayatin her alanina yayildigi gozlemlenmektedir (Orhaner, 2013).

Buglin ise hayatimizin pek ¢ok yerinde sigortacilik iriinlerine denk geliyoruz ve
sigortacilik sektorii bilhassa gelismis iilkelerin ekonomisinin 6nemli bir parcasi olarak giderek

artan bir 6neme sahiptir.



1.2.2. Tiirkiye’de Sigorta

Gogebe yasam tarzlari ile Tiirkler Orta Asya'da hayatlarint idame ettirirken mallarin,
milklerini  hatta canlarmin  giivenligi gibi  konulart  6nemsememistir.  Osmanlt
Imparatorlugu'nda ise dini yonden uygun goriilmeyen nedenlerden dolay1r bazi 6nemli
tesebbiisler haricinde sigorta fikrinde 6nemli bir ilerleme kaydedilememistir (Hizli, 2007). Bu
nedenle, bu boliimiin temelini olusturan ve bir¢ok incelemede belirtildigi gibi Turklerin Sigorta
tarihi konusu 1870'te gerceklesen Pera (Beyoglu) yangini ile anlatmaya baslamak yerine, tiim
sigorta faaliyetleri 1924 senesine kadar yabancilarin kontrolii altinda gergeklestirildiginin ifade
edilmesi daha dogru olacaktir (Ozbolat, 2004).

Tirkiye'de sigortacihk faaliyetleri 19.yy.a kadar istenilen dizeyde gelisme
kaydetmemis fakat 19.yy.in yarisina kadar toplumun maruz kaldigi zararlar1 karsilamak icin
baz1 koylerde ¢esit gesit dernekler ve dayamigsma kuruluslari olusturulmustur. Ancak bu
kuruluslarm genel anlamda sigorta oldugunu belirtmek zordur. Fakat daha sonrasinda
Istanbul'da meydana gelen biiyiik yanginlar ve yol agtig1 zararlar, sigortaya olan ihtiyacin ortaya
¢ikmasina neden oldu. Bu sebeple, Tiirkiye'de ilk sigortacilik faaliyetleri 1872 senesinde Sun
ve de Northern British isimli Ingiliz firmalarmm Istanbul'da subelerini agmasiyla
gerceklestirildi (Tunay, 2005).

1878 senesinde, Ingilizlerin ardindan Fransizlar da Tiirkiye'de sigortacilik sektdriinde
faaliyetlerine baslamislardir. Ardindan Alman, Italyan ve Isvigreli sigorta firmalarinin da
caligmalar1 gorilmistir. Bu zamanlarda Turkiye'de sigortaya dair herhangi bir yasal
diizenlemenin bulunmamasi, yabanci kaynakli firmalarin denetimsiz bir bi¢cimde sigorta
islemlerini gergeklestirmesine yol agmistir. Yabanct merkezli bu sirketler, kendi ana dillerinde
yapilan sigorta policelerini hazirlayip taraflar arasinda anlasmazlik ¢ikmasi durumunda da
kendi firmalarimin merkezlerinin bulundugu devletlerin mahkemelerinde problemleri ¢cbzmeye
calismiglardir. Bu nedenle taraflardan birinin tek tarafli olarak poligeyi sona erdirme ya da
zararin 6denmemesi gibi art niyetli davraniglar olduk¢a yaygin olarak karsilasilan durumlar
arasinda yer almustir (Ayhan, 2017). Bu durumda, "Osmanli Umum Sigorta Sirketi", 1893

senesinde ilk milli sigorta firmasini faaliyete gecirmistir (Ozbolat, 2011).

Gelecekte sigortacilik sisteminin belirli bir diizen i¢inde olusturulmasi amaciyla yabanci
sigorta firmalarinin bir araya gelerek ortak hareket etme meselesi giindeme gelmistir. 12
Temmuz 1900 tarihinde, 430 yabanci olan toplam 44 sigorta firmas1 birlikte hareket ederek

sabit yangin fiyatlandirmasi iizerinde anlasmislardir. Bu tarife Turkiye'de ilk olarak



kaydedilmistir. Siiregelen denetim kurulu bu tarife ile birlikte olusturulmustur. Ayrica Yangin
Sigorta firmalarmin Sendikasi ismiyle bir 6rgiit kurulmasi karari alinmistir. S0z konusu
sendika, “Londra'daki Fire Office Committee'den” gelen direktifler dogrultusunda
faaliyetlerine devam ederken yanginlara zamaninda miidahale ederek biiyilik zararlarin 6niine
gecmistir. Bu arada ¢ikan yanginlarin sebeplerinin arastirilmasi hedefiyle Fasman isminde
orgiit kurulmustur. Sendikanin biitliin bu pozitif ¢cabalarina ragmen sigorta firmalarin tamami
sendikaya Uye olmayarak haksiz rekabeti siirdiirmiis ve alman bu kararlarin aksi yoniinde
davranislar sergilemeye devam etmislerdir. 1908 ve 1914 senesi arasinda gerceklesen yasal
diizenlemelerle yabanci firmalarin denetim altina alinmasi amaglanmis, 1914 senesinde
yiiriirliige giren kanun ile de yabanci firmalara vergi 6deme ve teminat gosterme zorunlulugu
getirilmistir. Bunun {izerine Sendikanin ismi "Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren Sigorta Sirketleri”
seklinde degistirilmistir. Bu yeniliklerle birlikte yabanci firmalar, Tiirklerle ortaklik kurma

yontemine gitmislerdir (Ayhan, 2017).

Cumhuriyet ilan edildikten sonra yerli kaynaklardan destek alan sigorta firmalari
kurulmaya baslamigtir. Bu donemde, sigorta firmalarmin etkin bir sekilde faaliyet
gOsterebilmesi ve reasiirans faaliyetlerinin diizenli bir bigimde yiiriitiilebilmesi i¢in bazi1 yasal
diizenlemeler iistiinde caligilmistir. 1924 yilinda ¢ikan bir kanunla birlikte sigorta firmalari
arasindaki yazigsmalarin dilinin Tiirk¢e olmasi zorunlulugu getirilmis sigorta poligelerindeki
Ingilizce ve Fransizca diizenlemelerin uygulamasi sona erdirilmistir. Sigorta sektoriiniin bu
durumu toplumsal katilimin artmasina yardimci olmustur. Cumhuriyetten sonraki dénemde ise
Sigorta Kuliibii olusturulmus ve bu olusum zaman i¢inde "Turkiye Sigorta ve Reaslirans
Sirketleri Birligi (TSB) " olarak evrim gegirmistir. 1929'da, diinya genelinde bir ilk olarak sadece
reasiirans terimini kullanarak faaliyete ge¢en Milli Reasiirans kurulusu kurulmustur. Faaliyete
gecisiyle birlikte Tiirkiye'de milli ve yabanci sigorta firmalarina topladiklar1 primi ikiye bolerek
yarisin1 Milli Reasiirans'a aktarma yiikiimliiliigi getirilmistir (Engin & Karakus, 2020).

Giderek gli¢lenen ve siirdiirdiigli gelisimle sigortacilik sektorii 1932 senesinde 40'a
yakin firmaya ulagmistir. Bunun iizerine 1939 senesinde ise Ticaret Bakanlig1 biinyesine
almmigtir. Ancak bu firmalar arasinda 6zel sermayeli kurulan firma bulunmamaktadir. 1942
senesinde, 6zel sermayeye sahip ilk sigorta firmas1 Dogan Sigorta olmustur. 1950 senesinde tek
parti yonetiminden ¢ok partili sisteme gegilmesiyle birlikte 6zel sigorta firmalarinin kurulmasi
sureci kolaylagmistir. Bu durum tizerine 1959 senesinde sigorta firmalarinin denetimine iliskin
kanun yiiriirliige sokulmustur. S0z konusu kanun "Sigorta Sirketlerinin Murakabesi Hakkinda
7397 Sayili Kanun"dur (Bezirci & Karasioglu, 2011). Bu kanunla birlikte, 1927 senesindeki



denetimle ilgili kanun gegerliligini yitirirken 1950 senesi sonrasinda ekonomide gergeklesen
hizli ve tam kapsamli blylme, sigorta sektdriinde de belirginlesmistir. 1970'li senelere
gelindiginde yerli firmalarin sayis1 20'min {izerindeydi ve sigorta pazarindaki paylar1 %90"
gecmisti. Farkli gelismelere ragmen 1959 senesindeki kanun 1987 senesine kadar mihim bir
degisiklige ugramadi. Duyulan ihtiyaca cevaben, 1987 senesinde yiiriirliige giren 3379 sayili
kanun ile 7397 sayili kanunda koklii ve mithim degisiklikler gergeklestirildi. Bu revizyonun
hedefleri, hukuki alandaki eksiklikleri gidermek, sigorta sirketlerini finansal agidan
giiclendirmek ve sigorta aracilarinin konumunu yeniden diizenlemek seklinde siralanabilir
(Erdogan, 2013). Bu demek oluyor ki Tirkiye'de sigortacilik sektorii ivme kazanarak

genisleyen bir sektor haline gelmektedir.

Turkiye'de sigorta sektorl, 1990 senesinde ilk olarak "Kaza Sigortalar:, Miihendislik
Sigortalar: ve Zirai Sigorta™ tarifelerinin serbestlesmesiyle daha sonra da "Yangin ve Nakliyat
Sigortalart” dallarinda serbestlesen tarife faaliyetleriyle dinamik yapiya sahip olmus ve serbest
rekabetin hiikkiim siirdiigii, serbest piyasa kosullarina daha uygun bir pazar haline dontismiistiir

(Salimi Altan, 2010).

1.3. SIGORTA ANLASMASI VE TARAFLARI

Diinya genelindeki riskler ve belirsizliklerin dogurabilecegi ekonomik zararlarin
yOnetilmesi ve potansiyel ekonomik kayiplarin telafi edilmesi sigorta sektoriinde kritik bir rol
oynamaktadir. Potansiyel kayiplarin yonetilmesini kolaylastrmak ve finansal piyasalarda
diizeni saglamak amaciyla sigorta sozlesmeleri mecburidir denilebilir. Yani 6zetleyecek
olursak sigorta sozlesmeleri; kiiresel riskin ayni zamanda belirsizliklerin neden oldugu
ekonomik zararlar1 dizginlemekte, potansiyel ekonomik zararlarin telafi edilmesine katkida
bulunmakta, sigorta giivencesi ile birlikte riskin yonetimini basitlestirmekte ve de finansal
piyasalarin stabilitesi, genislemesi ve saglikli biliylimesi i¢in kritik bir rol oynamaktadir

(Yddirim, Ery1lmaz, & Biiyiikarikan, 2020).

TTK'de sigorta sozlesmesinin agiklamasina yer verilmistir. 1401. madde der ki:
"Sigorta sézlesmesi, sigortacimin bir prim karsiliginda, kisinin para ile 6lgiilebilir bir
menfaatini zarara ugratan tehlikenin, rizikonun, meydana gelmesi hdlinde bunu tazmin etmeyi
va da bir veya birkag kisinin hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerceklesen bazi
olaylar dolayisiyla bir para o6demeyi veya diger edimlerde bulunmayt yiikiimlendigi

sozlesmedir" (6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, 2011). Kanun i¢inde yer alan bu tanimlama,



doktrinde genel olarak elestirilmistir. Bu elestirilerin etkisiyle sigorta sozlesmesine dair oldukca

cesitli tanimlamalar bulunmaktadir. Fakat yine de genel itibariyle bu tanimi1 baz alabiliriz.

Sigorta poligesinin baglamasi, sigortacinin yiikiimliiliigiiniin baslangici manasma
gelmemektedir. Sigortacinin yiikiimliiliikleri, eger sigorta priminin tiimii 6denmisse veya aksitli

bir sekilde 6deniyorsa birinci taksitin 6denmesiyle baslar.
Sigorta sozlesmesi:

e Policede belirtilen siirenin dolmasiyla,

e Sigortaya konu olan durumun ortadan kalkmasiyla,
e Birtakim sigorta tiirlerinde riskin gergeklesmesiyle,
e Kismi hasar durumlarinda,

e Taraflar arasinda yapilan anlagsmayla,

e Bir tarafin fesih hakkini isleme koymasiyla,

e Son olarak prim ddemesi ile sona erer (Yazgan, 1999).

Sigorta sdzlesmesinde taraflar ve ilgililer mevcuttur. Bunlara deginecek olursak: Sigorta
sozlesmesindeki taraflar sigortacit ve sigorta ettiren olarak ikiye ayrilir. Sigortaci, sigorta
sOzlesmesinin saglayicisi olarak faaliyet gosteren bir profesyoneldir. Sigorta alan kisiler veya
kuruluslar, belirli bir 6deme karsiliginda sigortacidan teminat alir. Sigortaci, bu 6demeleri
kabul ederek miisterinin karsilasabilecegi belirli risklere karsi finansal koruma saglar. Teminat
altina alinan riskler sonucunda ortaya ¢ikan zararlar durumunda, sigortaci sorumluluklarini
yerine getirerek miisteriyi maddi kayiplardan koruma goérevini Gstlenir (Atalay, 2019). Sigorta
ettiren ise bir sigorta poligesi diizenlemek veya sigorta yaptirmak isteyen kisiyi ifade eder. Bu
kisi, sigorta policesinin sahibi veya sigortalisidir ve sigorta sirketiyle belirli bir risk karsiliginda
anlagma yapar. Sigorta ettiren poligenin sartlarina uyan bir birey veya kurulus olabilir. Sigorta
ettiren, genellikle sigorta sirketiyle iletisim kurarak police diizenleme siirecini baglatan ve

gerektiginde prim 6demelerini gergeklestiren kisidir (Er, 2022).

Sigorta anlagmasinda taraf olmamakla beraber, anlasmada belirlenen riskin meydana
gelmesi durumunda genellikle sigorta tazminatini veya bedelini talep etme hakk: olan kisiler
ilgililerdir. Bu kisiler, sigortali ve hak sahibi anlamina gelen lehtar ve zarar gérmiis olan 3.

kisiler olarak smiflandirilabilir.

Bazi durumlarda, sigorta sozlesmesi yapan kisi, sozlesmeyi kendi ad1 ve hesabina
yapmak istemeyebilir. Ornek verecek olursak bir baba cocuklar1 igin birikimli hayat sigortasi
yaptirip primlerini 6deyebilir veya ¢ocuklar: i¢in aldig1 evin sigorta poligesindeki primi
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Odeyebilir. Riziko gergeklesirse teminatlarin 6denmesini cocuklar isteyebilir. Bu gibi
durumlarda, sigorta policesi baska bir kisi tarafindan sigortali lehine yapilmis olur. Yani sigorta
poligesinden dogan tiim haklar sigortaliya aittir. TTK’nin 1454, Maddesinde bu durumdan
acikca soz edilmistir. Sigorta poligesinde 3. sahsin menfaati korunuyorsa, policeye katilmamis
olmasina ragmen, lehine polige yapilan 3.sahsa sigortali adi verilir (Ceker, 2018). Zarar
sigortalarinda yer alan sigortali, teminat kapsaminda olan ve sigorta poligesinden faydalanan
kisidir. Can sigortalarinda yer alan sigortali ise yasami devam eden veya oliim durumunun
meydana geldigi kisidir (Yazicioglu & Atamer, 2012). Sigorta policesinden dogan
yiikiimliiliikler sigorta ettiren kisiye ait iken haklar ise sadece sigortali olan kisiye aittir. Yani
sigorta policesi, kimi koruma altina aliyorsa o kisi sigortalidir ve s6zlesme ekonomik ¢ikarlarmi
garanti altina almaktadir. Bu arada bir bireyin fiil ehliyetine sahip olmamasina ragmen sigortali

olabilecegini de altin1 ¢izmek gerekir.

Sigortada lehtar, police hiilkmiine gore bir 6demenin veya teminatin yararlanicisini ifade
eder. Bir zarar durumunda veya polige kapsamindaki diger olaylarda 6deme yapildiginda, bu
O0deme lehtara, yani belirli bir kisiye veya kurulusa yapilir. Bu durumda lehtar gercek ya da
tiizel kisiler olabilir. Lehtarin kim oldugu poligede belirtilir ve bu bilgi, demelerin dogru kisiye
yapilmasin1 saglar. Kisacasi lehtar, sigorta policesinden kaynaklanan haklari talep etme
yetkisine sahiptir (Ulgen, 2016).

Zarar goren 3. kisiler sorumluluk sigortasi kapsaminda, poligede farkli bir hiikiim
bulunmadig1 siirece, sigorta siresi boyunca meydana gelen bir durumdan kaynaklanan
sorumluluk nedeniyle zarar goren kisiye, sigorta sézlesmesinde belirtilen miktar, tazminat
olarak Odenir. Zarar goéren, aslen sozlesmenin tarafi olmasa da ugradigi zararin sigortada
belirlenen tutara kadar olan boliimiiniin tazminini, siire¢ icerisinde dogrudan sigortacidan talep

edebilir. Bu durum TTK’nin 1473. maddesinde belirtilmistir (Atalay, 2019).

1.4. SIGORTANIN TURLERI

Insanlar baslarma gelebilecek tehlikelerle ve belirsizliklerle dolu bu evrende varlik
gosterirken yasam kalitelerini yiikseltmek ve kendilerini giivence altma almak igin riskleri
minimize etmeye ¢alismaktadir. Bu perspektifle insanlik tarihi, olugabilecek riskleri minimize
etme gayretlerinin tarihi gibi de diistiniilebilir. Sigorta, potansiyel riskleri en aza indirme veya
tamamen ortadan kaldirma hedefiyle gelismis ve degisim gecirmistir. Temel olarak bu finansal

arag, olast zararlar1 minimize etmek ve bireyleri belirsizliklere karsi koruma altina almak
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amaciyla ortaya ¢ikmistir ve zaman iginde evrimlesmistir. Yani sigorta, finansal glvenlik

saglayan bir ara¢ olarak hayatimizda 6nemli bir yer tutmaktadir.

Giliniimiizdeki hizli degisim ve doniisiim siireci, insanlarm ihtiyaglarini stirekli olarak
cesitlendirirken devlet politikalarinin da bu dinamiklere uygun olarak evrim gegirdigi
gozlemlenmektedir. Bu degisim, hizmet sunumlarmi gesitlendirmekte ve Ozellikle finansal
giivenligi saglamaya yonelik 6nemli bir ara¢ olan sigorta sektorini etkilemektedir.
Tekrarlayacak olursak sigortanin temel amaci, belirsizliklerle ve risklerle basa ¢ikma ihtiyacini

karsilamak ve bu baglamda bireyleri koruma altina alarak finansal giivence saglamaktir.

Bu evrim siirecinde, sigorta hizmetlerinin genel bir siniflandirmasi, riski satin alan ve
sigorta hizmeti saglayan kurumun niteligine dayanmaktadir. Bu baglamda en temel ve yaygin
smiflandirma, sigorta hizmeti sunan kurumun kamuya ait mi yoksa 6zel sektore mi ait oldugu
iizerinedir. Kamusal ve 6zel sektor sigortalari, bu siiflandirmanin temelini olusturarak farkli

niteliklere sahip sigorta hizmetlerini tanimlamaktadir.

Sigorta
Sosyal Sosyal Sigortalar Ozel Sigortalar
Giivenlik
- - “
Sistemi Sosyal Yardimlar
Sosyal Hizmetler Hayat Hayat Dis1 Bireysel
Sigortalan Sigortalar Emeklilik Sistemi

Sekil 1: Sigorta Turleri

Kaynak: (Giimiis & Ozdemir, 2018)

Devlet politikalarmin belirleyici oldugu sosyal sigortalar, genellikle genis kapsamli
toplumsal giivenlik aglarmi igerir ve bireylerin temel ihtiyaglarina odaklanir. Ote yandan, dzel
sektor isletmeleri tarafindan sunulan sigortalar, bireylerin 6zel taleplerine yonelik esneklik

sunar ve genellikle 6zellestirilmis hizmetler verir.

Bu ¢ercevede, 0zel sigortalar ve sosyal sigortalar arasindaki temel ayrim, sigorta

hizmetinin saglayicisinin niteligi {izerine kurulmustur. Bu baslik altinda, bu iki temel
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smiflandirmanin 6tesine gecerek sigorta sektoriindeki evrimi, glinlimiizdeki ¢esitlenmeyi ve bu

cesitliligin bireyler lizerindeki etkilerini detayli bir sekilde inceleyecegiz.

Biitiin bu sigorta s6zlesmeleri, kanun ya da sigorta genel sartlarinin dngoriilen sekliyle
taninmazlik hususu tasiyan belirlenmis olaylarin ekonomik ve sosyal sonuglarma kars: koruma

saglamay1 amacglamaktadir (Engin & Karakus, 2020).

1.4.1. Sosyal Giivenlik Sigortalar

Insan, varolusundan bu yana hayatinin ¢esitli asamalarinda karsilasabilecegi
belirsizliklere kars1 glivence altina alinma ve ilerleyen zamanlarindan emin olma gerekliligini
duymustur. Bu amac1 gergeklestirmek igin insanlar, hem bireysel hem de toplu olarak tedbirler
almaya cabalamislardir. Bu tedbirler, ilk ¢aglarda diizenli bir yapidan olduk¢a uzak olarak
bireysel 6lgeklerde uygulanmustir. Fakat 20.yy.la gelindiginde hem sosyal adaleti hem de sosyal
refah1 artirmay1 amaglayan sosyal devletin giin yliziine ¢ikmasiyla beraber bu tedbirler sosyal
giivenlik sistemi ad1 altina dahil edilmeye baslanmistir (Dilik, 1988). Zaman icinde, sosyal
giivenlik kavraminin daha genis kapsamli bir sekilde ele alinmasi konusunda egilimler meydana
cikmistir ve sosyal giivenlik, bireylerin yasamlar1 boyunca karsilagabilecekleri ekonomik ve
sosyal risklere kars1 koruma saglamay1 amaglayan kapsamli bir kavram halini almistir. Bu
sistem, genellikle devlet tarafindan yonetilir ve finanse edilir. Bu durumdan dolay1 kar amaci
gutmez. Sosyal giivenlik, bireylerin yaslhilik, hastalik, issizlik, kaza, dogum gibi ¢esitli risklere
kars1 ekonomik giivenliklerini saglamayr hedefler. Bu hizmetler, bireylerin yasamlarindaki
cesitli asamalarda karsilasabilecekleri belirsizliklere ve zorluklara karsi maddi destek ve
giivence saglamay1 amaglar. Sosyal giivenlik, sadece bireylerin degil, ayn1 zamanda toplumun
genel refahini1 artirmay1 ve sosyal adaleti tesis etmeyi hedefler (Gerek, 2000). Bu baglamda,
sosyal givenlik kavrami, modern toplumlarin vazgegilmez unsurlarindan biri haline gelmis
devletlerin ve toplumlarmm dayanisma ilkesine dayanan bir sosyal giivence sistemini

olugturmalarini saglamustir (Oral, 2001).

Sigortanin genel yapist ve kosullari, devletin ¢gikardig1 yasalarla belirlenmektedir. Bu
sebeple, zorunlu bir katilimi igerir yani baglayicihigi vardir. Baska bir deyisle ¢alisanlar igin
sosyal giivenlik sigortasina dahil olmak mecburidir. Bir birey bir ige basladiginda, sigorta islemi
de zorunlu olarak yapilir. Primler, ¢alisanlar ve igsverenlerden tahsil edilir fakat bu primler

risklere ve risk tiirlerine gore degisiklik gostermez. Bunun yerine bu primler, meslek gruplarina
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ve gelir kategorilerine gore belirlenir, yani vergilendirmedeki gelir gruplarina bagli olarak

belirlenir.

Bu arada kisaca sundan da bahsetmek gerekir ki; belirli kuruluglar sosyal sigortalari
yapabilir. Tlrkiye'de hizmet veren sosyal sigorta kurulusu Sosyal Givenlik Kurum (SGK)dir.
SGK, 5502 Sayili Sosyal Giivenlik Kurumu Kanunu 'mun kabul edildigi 16 Mayis 2006 tarihinde
olusturulmus devlet kurumudur; bu kanunla Sosyal Sigortalar Kurumu(SSK), Bag-Kur ve
Emekli Sandigir gibi kurumlara devredilmistir. Ana hedefi: Sosyal sigortacilik prensiplerine
dayali, etkili, adil, kolay ulasilabilir, matematiksel ve mali a¢idan devam edilebilir, ¢agdas

standartlara uygun bir sosyal giivenlik sistemi uygulamaktir (SGK, 2023).

1.4.2. Ozel Sigortalar

Kiresel ekonomilerin giderek daha fazla entegre olmasi ve sermayenin uluslararasi
diizeyde serbestlesmesi, hiikkiimetlerin ayrintili refah politikalarin1 hayata gegirme ve finanse
etme yeteneklerini olumsuz bir sekilde etkilemistir. Kiresel rekabetin etkisi, bir yandan
devletleri isgiicii maliyetlerini azaltmaya zorlarken diger yandan iilke vatandaslarinin sosyal
giivenlik sistemlerine ciddi zararlar vermistir. Bu durum, iilke niifusunun biiytik bir kismimin

sosyal giivenlik alaninin disinda kalmasina neden olmustur (Ozsuca, 2003).

Bu nedenle, sosyal giivenlik sistemine ait olan sosyal sigortalarin ¢esitli sebeplerle
kisilerin beklentilerini yeteri 6l¢iide karsilayamamasi, sosyal sigortalar sistemine ilaveten 6zel
sigortalar sisteminin giindeme gelmesine yol agmustir. Aslinda bir iilkede sosyal glvenlik
sistemine ve benimsenen modele bagli olarak sosyal giivenlik araglar1 degisiklik gosterebilir
ancak yine de en genel ve yaygin kullanilan ara¢ sosyal sigortalardir. Ciinkii genelde zorunludur
ve devlet eliyle yuratalir (Baylan, 2014). Cogunlukla gelismis diizeydeki iilkelerde, niifusun
cok biiyiikk bir boliimii, sosyal sigorta hizmetleriyle gilivence altindayken, gelismekte olan
veyahut az gelismis iilkelerde sosyal sigortalarin kapsami iginde bulunan niifus orani ¢ok daha
smirhidir. Ozellikle igsizligin arttig1 iilkelerde, kisilerin sosyal sigortalar nezdinde korunmas,
koruma disinda kalan kisilere gére avantajli oldugu bir durum olusturur. Zayif bir ekonomiye
sahip olan iilkeler ve kendini gelistirmekte olan iilkelerde, bazi kesimlerin herhangi bir sosyal
giivenceden mahrum olmasi, bunlarin diginda kalan kesimin ise neredeyse tiim uzun ve kisa
stireli sigortalardan faydalanabilmesi, iilkelerdeki var olan sosyal veya ekonomik sorunlar1 daha
da agrrlastiran bir durumu ortaya koymaktadir. Bu sebeple, toplum ic¢indeki huzur ve barisi

temin etmek adina sosyal giivenlik krizinin ¢6ziim yollar1 detayli bir sekilde incelenmis ve bu
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¢coziim yollari, 6zellikle sosyal sigortalara yonelik yapilacak reformlarla iliskilendirilmistir.
Bazi reform onerileri oldukca koklii bir yaklasim benimsemis ve sosyal sigortalarin tamamen
ortadan kaldirilmast Onerilmig, bu islemin tamamen 0&zel sigorta sirketleri tarafindan
gerceklestirilmesine karar verilmistir. Bu baglamda Sili'de, 6zel sigortalarin sosyal sigortalarin
yerini almast durumu Ornek olarak verilebilir (Isikk Erol, 2019). Fakat bazi iilkelerde,
gerceklestirilen reformlar sonucunda, sosyal sigortalarin yaninda 6zel sigortalar da uygulamaya

dahil edilmistir (Kara & Yildiz, 2016).

Biitlin bunlardan yola ¢ikarak 6zel sigortalarin tanimini su sekilde yapabiliriz: Gergek
kisiler veya tiizel kisilere ait riskleri devretmek amaciyla ihtiyari ya da zorunlu olarak satin
alinan sigortalardir (Atalay A. , 2004). Ayrica 6zel sigortalarda goniilliiliik s6z konusudur ve

devlet tarafindan herhangi bir zorlama yoktur.

Ozel sigortalar1 anlamak igin sosyal sigortalar ile arasindaki farklarm temel isleyisini
kavramak 6nemlidir. Sosyal sigortalar genellikle devlet tarafindan saglanan, genis bir niifusu
kapsayan sosyal guivenlik sistemlerini ifade eder. Ozel sigortalar ise genellikle bireylerin veya
kuruluslarin 6zel sigorta sirketlerinden satin aldigi poligelerdir. Genellikle bireyin veya
kurulusun ihtiyaglarina ve tercihlerine gore 6zellestirilebilir. Bu sigortalar, belirli durumlar i¢in
finansal koruma saglamay1 amaclar. Ayrica prim miktari, sigorta konusu riskin boyutuna gore
belirlenir ve genellikle yillik bir siire i¢in gecerlidir. Sigorta sirketleri, 6dedikleri primlerle
sigortalinin hak ettigi hizmeti sunar ve bu siirecte kar elde etmeyi amaglar. Sigorta sdzlesmeleri,
ilgili sigorta dalina bagl olarak farklilik gosterir ve taraflar arasinda karsilikli bir anlagsmaya
dayanir. Bu sozlesmeler, 6zel sigorta hukuku kurallarma tabi olarak diizenlenir ve bu nedenle
taraflar arasinda adil bir denge saglamak iizere olusturulur. Ozetle Gzel sigorta, birey ve
kurumlar1 belirli risklere kars1 koruma saglamak amaciyla, karsilikli anlasma temelinde ve 6zel
sigorta hukukuna baglh olarak faaliyet gosteren bir finansal aragtir. Sosyal ve 6zel sigortalar
kavrami arasindaki temel farklar, kapsam, zorunluluk ve diizenleyici kurallar gibi faktorlere
dayanmaktadir (Yilmaz T. , 2010).

Risk tiirlerindeki artisla 6zel sigortalarda kendi iclerinde hayat sigortalari, hayat disi

sigortalar ve bireysel emeklilik sistemi olarak (¢ gruba ayrilmistir:
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1.4.2.1. Hayat Sigortalar

Hayat sigortasi, sigortalanmis olan kisinin vefat etmesi, sagligindan olmasi ya da
yaralanmasi gibi durumlarda, bakmakla sorumlu bulundugu bireylerin ge¢imlerinin saglanmasi
ya da kisinin kendisinin sakatlanarak biitiin ¢aligma giiciiniin gegici ya da siirekli olarak
kaybetmesi nedeniyle maddi giiciiniin yok olmasimi dnlemek i¢in yapilan sigortadir. Hayat
sigortasinin asil amaci, sigortal kiginin aktif olarak stirdiirmiis oldugu yasam standardini pasif
donemler igerisinde de siirdiiriilmesini saglayacak gelir kaynagini ortaya koymak ve yasanacak
ani bir Olim durumunda geride kalan yakinlarina da ekonomik destek saglamay1

amaclamaktadir (Pagaci, 2017).

Hayat sigortasi hayat dis1 sigortalar sisteminden farkli bir yap1 barindirmaktadir. Zira
konu, Kisinin yasamina odaklandig1 daha dogru tabirle kiginin hayatini temel aldigidir. Hayat
sigortalar1 s6z konusu oldugunda, hasar tutar1 genellikle police lizerinde belirtilen tutar: ifade
etmek icin kullanmilmistir. Bu tutar sigortal kisiler tarafindan istenilen prim miktar1 temel
almarak belli sartlar dahilinde belirlenebilmektedir. Ayrica hayat sigortasi dahilinde tazminat
isleminin gergeklesecegi bilinmekle birlikte tam zamani net sekilde bilinmemektedir (Y1lmaz,

2004).

Genelleme yapacak olursak hayat sigortalari: 6liim, sakatlik, kaza, hastalik, issizlik ve

yaslilik durumlarii giivence altina almay1 amaglamaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’nda hayat sigortasi soyle tanimlanmistir: “Hayat sigortast ile
sigortaci, belli bir prim karsiliginda, sigorta ettirene veya onun belirledigi kisiye sigortalinin

oliimii veya hayatta kalmasi halinde, sigorta bedelini 6demeyi iistlenir.” (6102 Sayil1 Tiirk

Ticaret Kanunu, 2011).

Hayat sigortasi, uzun vadeli fonlarin ekonomiye katki saglamasi agisindan da dnemli bir
rol oynar. Hayat sigortasi tarafindan temin edilen fonlar, makroekonomik stabiliteye destek
saglayarak ve finansal piyasalarin ilerlemesine dnemli katkilarda bulunan unsurlar olarak kabul
edilmektedir. Bu sebepten dolayi, sigorta bilincinin yeterli diizeyde oldugu gelismis iilkelerde
hayat sigortasi vasitasiyla elde edilen fonlarin, az gelismis ya da gelismekte olan iilkelerde
temin edilen hayat sigortasinin fonlarma kiyasla cok daha genis Olgeklere ulagstigi

gozlemlenmektedir (Oziidogru & Erturan, 2019).

Hayat sigortasinin temel konusu, bir sahsin 6liimii ya da hayatta kalmas1 seklindedir.
Bunlar yapilirken hayat1 sigorta altina alman bireyin sozlesme yapilirken de yasamasi

gerekmektedir. Hayat sigortasi igerisinde sadece riziko, taraflarin kontroliiniin disinda kalan
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durumdur. Hayat sigortasi igerisinde, riziko yalniz 6liim olaymi anlatmayip hayatta kalma

ihtimalini de riziko kapsamina dahil etmistir.

Hayat sigortasi ¢ercevesinde risk, hayatta kalma ve ayni zamanda 6lme ihtimalinden
olusmaktadir. Hayat sigortast kavraminin konusu ile rizikonun temel niteligi, olusturulan
teminatin tlirlerine gore sozlesme ile belirlenecektir. Hayat sigortasinin temel rizikosunu
olusturan oliim ya da belirlenmis bir tarihe kadar yasamimi devam ettirme, sigortali kiginin de

iizerinde gerceklesecektir. Yani hayat sigortalar1 6ziinde iki baslik altinda incelenebilir.

Risk Agwhkli Hayat Sigortalari: Sigortalinin police siiresi i¢inde vefat etmesi
durumunda 6deme yapmay1 taahhiit eden bir hayat sigortasi tiirtidiir. Bu tiir sigorta, genellikle
belirli bir siire (6rnegin, 10, 20 veya 30 y1l) i¢in diizenlenir ve polige sahibinin bu siire zarfinda
vefat etmesi durumunda teminat saglar. Polige siiresi sona erdiginde, sigorta korumasi otomatik
olarak sona erer ve herhangi bir nakit degeri olmayan bir gegerlilik 6zelligi tasir. Bu tur
sigortanin temel amaci, sigorta sahibinin belirli bir siire icinde beklenmedik bir 6liim
durumunda ailesini veya kanuni varislerini mali agidan giivence altina almaktir. Bu sigorta
sistemi herhangi bir birikim amaci glitmediginden dolay1 birikimsiz hayat sigortas: olarak ya

da yullik yenilemeli hayat sigortasi olarak da adlandirilabilir.

Risk agirlikli hayat sigortalari, genellikle vefat riskini kapsayan policelerdir ancak bazi
durumlarda maluliyet kapsamini da igerebilir. Bu tiir bir hayat sigortasi poligesinin maluliyet
kapsami, sigortalinin polige siiresi icinde is goremez hale gelmesi durumunda 6deme yapmay1

taahhit eder. Maluliyet kapsamu genellikle iki sekilde uygulanabilir:

1. Tam Maluliyet Kapsami: Bu durumda, sigortali kisi tamamen is goremez hale
geldiginde, yani siirekli bir bi¢imde maluliyet durumu tespit edildiginde, polige
kapsaminda belirtilen 6deme yapilir.

2. Kismi Maluliyet Kapsamu: Sigortali kisi, tam maluliyet durumu olmamakla birlikte
belirli bir derecede is goremez hale geldiginde, kismi maluliyet kapsami devreye girer.

Bu durumda, polige kapsaminda belirtilen oranda bir 6deme yapilir (TSB, 2023).

Birikimli Hayat Sigortalari; hem hayat sigortast korumasi saglayan hem de birikim yapma
imkan1 sunan bir tiir sigorta {irliniidiir. Bu sigorta tiirii, prim 6demelerinin bir kisminin yatirim
hesabina yonlendirilerek birikim yapilmasina ve bu birikimin zaman i¢inde deger kazanmasina
olanak tanirken ayni1 zamanda siire igerisinde bir risk ger¢eklesmesi durumunda kisinin ailesine

veya kanuni varislerine teminat saglar. Bu tiiriin 6zelliklerini su sekilde siralayabiliriz:
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1. Sigorta ettiren belirli bir donem boyunca belirli araliklarla prim 6der. Bu primler hem
hayat sigortasi kapsamini1 hem de birikim hesabini finanse eder.

2. Primlerin bir kismi, genellikle birikim hesabina yonlendirilir. Bu hesap, genellikle
yatirim fonlari, hisse senetleri veya tahviller gibi gesitli finansal araglarla desteklenir.
Bu sayede sigortali, birikim yaparak gelecekteki finansal hedeflerini desteklemeyi
amaglar.

3. Sigortaly, birikim hesabina yatirilacak paray genellikle belirleyebilir veya sigorta sirketi
cesitli yatirim segenekleri sunabilir. Bu, sigortalinin risk toleransina ve yatirim
hedeflerine bagl olarak degisebilir.

4. Birikimli hayat sigortalarinda belirli bir vade s6z konusudur. Bu vade sonunda sigortal,
birikimlerini nakit olarak gekebilir ya da siire sonu gelmeden sdzlesme kosullarina gore
kesintili bir sekilde ¢ekebilir.

5. Birikimli hayat sigortalari, vergi avantajlar1 saglayabilir. Bu avantajlar, vergi muafiyeti
veya vergi avantaj1 seklinde adlandirilabilir.

6. Birikimli hayat sigortasi poligesinin nakit degerini kredi gekerken gdsterebilir (TSB,
2023).

1.4.2.2. Hayat Dis1 Sigortalar

Giinitimiizde, bireyler ve isletmeler karsilastiklar1 ¢esitli belirsizlikler ve risklerle bas
etmek amaciyla hayat dis1 sigorta iiriinlerine basvurmaktadir. Hayat dist sigortalar, bireyin
yasamini degil maddi varliklarini ve mali durumunu koruma amacina yonelik sigorta iirtinlerini
ifade eder. Yani 6zellikle maddi zararlarin karsilanmasi amaciyla tasarlanmistir. En genel
tanimiyla sigortalinin varliklarint korumaya yonelik, malin zarar gormesi veya kaybi
durumunda meydana gelen mali kayiplar1 telafi eden sigortalarm genel adidir. Hayat dust
sigorta sozlegmelerinde, sigorta sirketi, sigortalinin belirli bir prim 6demesi karsiliginda, maddi
bir zarar riski gergeklestiginde ortaya cikacak olan zarari karsilamayi taahhiit eder. Diger bir
ifadeyle, sigorta sirketleri, potansiyel risklerin yol acabilecegi zararlarin telafi edilmesi yoluyla
sigorta teminat1 satin alan bireylerin istikrarmni saglamaktadir (Alkan & Saldanli, 2019).
Baslangicta basit tiirleriyle ortaya ¢ikan sigortalar, giiniimiizde karmasik ve 6zellestirilebilir
poligelerle bireylerin ve igletmelerin ihtiyaglarina cevap vermektedir. Bu sigortalar, bir risk
gerceklestiginde, gerekli incelemeler yapildiktan sonra maddi zarara karsilik tazminat

alinmasini saglar (Bereket Sigorta, 2023).
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Bu kategoride bulunan sigorta tiirleri arasinda:

o “Kaza Sigortasi

o Ferdi Kaza Sigortasi

e Hastalik / Saglik Sigortast

o Kara Araglar: Sigortasi

o Su Araglar Sigortast

e Nakliyat Sigortasi

o Yangin ve Dogal Afetler Sigortasi

o Genel Zararlar Sigortasi

o Kara Araglart Sorumluluk Sigortasi
o  Genel Sorumluluk Sigortasi

o Kredi Sigortasi

e Finansal Kayiplar Sigortasi” gosterilebilir (Sigortacilik Okulu, 2023).

Hayat dis1 sigortalar, modern yasamin karmagikligi iginde, risklerle bas etme
stratejilerinin vazgecgilmez bir parcasidir. Bu sigortalar, bireylerin ve isletmelerin karsilastiklari
belirsizliklere karsi korunmalarini saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda ekonominin saglikli bir
sekilde islemesine de katkida bulunur. Kisacasi finansal planlama stratejilerinin bir parcasi
olarak kullanip potansiyel zararlar1 minimize eder ve finansal giivenligi saglar. Bu sayede
beklenmedik durumlar karsisinda kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasi ve ekonomik

canliligin siirdiiriilmesi miimkiin olur.

Hayat dis1 sigortalarin ekonomik etkileri biiyiik dnem tasir. Ozellikle dogal afetler, kaza
sonucu olusan zararlar veya diger beklenmeyen durumlar karsisinda bu sigortalar, toplumun
ekonomik direncini artirir. Beklenmeyen olaylarin etkilerini yayarak isletmelerin ve bireylerin
daha Ongoriilebilir bir ekonomik ¢evre icinde faaliyet gostermelerine katkida bulunur.
Sigortalilarin maddi kayiplar1 en aza indirerek finansal agidan giiglii kalmalarma ve ekonomik

olarak toparlanmalarina yardimei olur.

Sigortalanmis risklere karsi gilivence, isletmelerin daha fazla yatirim yapmalarini ve
inovasyona odaklanmalarmi da saglar. Isletmeler, sigorta sayesinde daha biiyiik ve riskli

projelere girisebilir, bu da ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilir.

Sonu¢ olarak, hayat dis1 sigortalar, ekonomik sistemdeki istikrar1 artirarak ve

isletmelerin siirdiirtilebilirligini destekleyerek 6nemli bir rol oynar. Bu sigortalar, beklenmeyen
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durumlarin etkilerini hafifletir ve finansal giivence saglayarak bireylerin, isletmelerin ve

toplumun genel ekonomik sagligma katkida bulunur.

1.4.2.3. Bireysel Emeklilik Sistemi

Sosyal giivenlik sistemleri igerisinde, bireyin tasarrufunu temel alan Bireysel Emeklilik
Sistemi’nin (BES) ayri, onemli ve 6zel bir yeri bulunmaktadir. Sosyal sigorta kurumlari
oncelikli olarak gelirleri adil bir sekilde dagitmaya ve sigorta prensiplerine uygun bir sekilde
hareket etmeye odaklanmistir. Ancak bu odaklanma nedeniyle tasarruf unsurunun tam olarak
yerine getirememektedir. Primlerin ve ayliklarin belirlenmesi sirasinda olusturulan smirliliklar
sebebiyle, daha fazla prim 6deyip daha fazla sosyal giivenlik giivencesi saglamak isteyenlere
doniis saglayamamaktadir (S6énmez, 2008). Ginumizde, bireylerin finansal geleceklerini
giivence altina almak ve emeklilik donemlerini huzurlu bir sekilde gegirebilmek adina gesitli
finansal araglara bagvurmalar1 ka¢inilmaz bir ihtiya¢ haline gelmistir. Bu noktada, bireysel
emeklilik sistemi, insanlarin emeklilik donemlerinde gelir giivenligi ve mali 6zgiirliik elde

etmelerini saglayan etkili bir finansal ara¢ olarak 6ne ¢ikmaktadir. (Sezgin & Yildirim, 2015).

Bu sistem, Tiirkiye'de Bireysel Emeklilik Sistemi'nin diizenlendigi 4632 sayili Kanun'da
belirtilen tanim ve amagclar1 net bir sekilde ifade eden bir yapiya sahiptir. Bu kanunun tanimi ve
amact: “Kamu sosyal giivenlik sisteminin tamamlayicist olarak, bireylerin emeklilige yonelik
tasarruflarimin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir saglanarak refah
diizeylerinin yiikseltilmesi, ekonomiye uzun vadeli kaynak yaratarak istihdamin arttirilmast ve
ekonomik kalkinmaya katkida bulunulmasini teminen, goniillii katilima dayali ve belirlenmig

katki esasina gore olusturulmustur” (4632 Sayil1 BES Kanunu, 2023).

Bireysel emeklilik sistemi, bireylerin ¢alisma yasamlar1 boyunca belirli bir birikim
yaparak bu birikimleri emeklilik donemlerinde diizenli bir gelire doniistiirmelerine olanak
tantyan bir tasarruf sistemidir. Geleneksel emeklilik sistemlerinden farkli olarak bireysel

emeklilik sistemi kisisel tercihlere ve ihtiyaglara uygun esneklik saglar.

Bu sistemin temel mantig1, bireylerin belirli bir yasa geldiklerinde veya emeklilik karar1
aldiklarmda biriken fonlar1 kullanarak maddi anlamda desteklenmelerini miimkiin kilmaktir.
Bireysel emeklilik sistemi, katilimcilara genis bir yatirnm portfoyli segenegi sunarak,
birikimlerini ¢esitli finansal enstrimanlara yonlendirebilme imkani saglar. Bu sayede,
yatirimeilar risk ve getiri tercihlerine gore portfoylerini olusturabilir ve uzun vadeli hedeflerine

ulasmak icin stratejilerini belirleyebilirler (Pagaci, 2017).
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Sistemin temel hedefi, bireylerin emeklilik siireclerinde ek bir gelir elde ederek yasam
standartlarini artrmaktir. Ancak Bireysel Emeklilik Sistemi (BES), sadece bireyler agisindan
degil, ayn1 zamanda devletin sosyal guvenlikle ilgili yikint hafifletme, ekonomik kaynaklar
yaratma ve enflasyonla miicadele gibi alanlarda 6nemli avantajlar saglayan bir konuma sahiptir.
Bu sistem, finansal kaynaklarin farkli alanlara yonlendirilmesi sayesinde para ve sermaye
piyasalarindaki yatirim kaynaklarinin gesitlendirilmesine katkida bulunarak tiketimin
azalmasiyla birlikte cari agik sorununun azalmasina ve hatta ortadan kaldirilmasina yardimci

olmay1 amaglamustir (Inneci, 2013).

Bireysel emeklilik sistemi igerisinde farkli iki taraf yer almaktadir: Bunlardan ilkini
katilimcilar olusturmaktadir. Eskiden 18 yasini dolduran ve medeni hak ve yetkileri kullanma
ehliyetine sahip bulunan her gergek sahis bu sistem igerisinde yerini alir durumdaydi. Ancak
“31491 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan Sigortacilik ile Diger Bazi Alanlara Iliskin
Kanunlarda ve Bir Kanun Hikminde Kararnamede Degisik Yapilmasina Dair Kanun” ile
sisteme katilim igin fiil ehliyeti sart1 ortadan kaldirilmis, boylece herkesin bu sisteme dahil
olabilmesi diizenlenmistir (T.C.Cumhurbaskanligi Resmi Gazete, 2023). ikincisini olusturan
grup icerisinde ise bireysel emeklilik sirketleri yer almaktadir. Bahsi gegen sirketin sistem
iizerinde yer alabilmesi i¢in gerekli kosullar1 ve yiikiimliiliikkleri karsilamasi1 gerekmektedir.
Bireysel emeklilik sirketi, emeklilik alaninda izni onaylanmis olan sirketleri anlatmak igin

kullanilan bir tabir olmustur.

Bireysel emeklilik sistemi igerisine katilim saglayabilmek icin gerekli sartlar1 elinde
bulunduran katilimci ile emeklilik sirketleri arasinda emeklilik s6zlesmesinin imzalanmasi
gerekmektedir. Emeklilik sozlesmesi katilimci olan sahislarin sisteme girmesi, ayrilmasi ve
katki paylarinin 6denmesi, bu katki paylarinin ise bireysel emeklilik hesaplar1 iizerinden
izlenmesi gerekmektedir. Sahislarm fonlar iizerinde yatirim konusuna ydnlendirilmesi, sisteme
giren kisi ve lehtara yapilacak olan meblaglar ile taraflar arasinda diger hak ve ytikiimliiliiklerini
iceren ve diizenleyen, katilimc1 ve emeklilik sirketlerinin taraf olarak bulunmus oldugu bir

sozlesme gerceklesecektir.

S6zlesmenin imzalanmasinin ardindan katilimci kisinin yapacagi katki paylarmnin
emeklilik sirketinin {izerinde diisiinmesini zorunlu kilan risk ile getiri bileseni konusuna sahip
emeklilik yatirim fonlarindan hangisi ya da hangilerinde degerlenmesi gerektigine katilimcinin

kendisi karar vermektedir.

Katilimer kisiler almis oldugu katki paymi ayni ya da benzer sirkete ait birden ¢ok fon
arasinda paylastirabilir. Bu kisiler ayn1 zamanda yilda on iki defa fonlarin1 degistirebilirler.
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Buna ek olarak katilimcr kisiler sisteme giris yaptigi andan itibaren sirkette azami iki yil
kaldiktan sonra sirket degisikligi gerceklestirebilirler. Kisi aktarim yapmis oldugu sirket
icerisinde de bir yil kaldiktan sonra ancak baska sirkete aktarim yapabilecektir. Kisacasi ilk
girmis oldugu iki y1lin ardindan istedigi her y1l sirket degisikligi gerceklestirebilecektir. Diger
yandan katilime1 kisiler birden fazla bireysel emeklilik hesab1 agabilirler, bu sézlesmeler ayni
sirket igerisinden ya da farkli girketler lizerinden olabilir. Katilimcilar ayrica yatirdiklar1 katki
payma ek olarak devlet katkisi ile de tesvik edilmektedir. Devlet katkisi oran1 ise 22 Ocak 2022
tarihinden itibaren %30 olarak giincellenmistir. Katilimer kisiler bir yil igerisinde en az dort
defa emeklilik plan1 degisikligi gerceklestirebilirler. Bu yonde gerceklestirilen degisiklik talebi,
sirket lizerine yazili olarak ya da elektronik iletisim araglari ile gergeklestirilir. Buttin bunlara
ek olarak katilimci kisi katki payr 6demesine ara verebilir ve bunun belirli bir siiresi yoktur.
Kisi istedigi zaman tekrar 6deme planini olusturarak 6deme yapmaya devam edebilir. Geriye

dontik borg olusturulmaz ancak 6demis oldugu aylara devlet katkis1 yansiyacaktir.

Katilimei kisinin bireysel emeklilik sistemi igerisinde emeklilik hakki kazanabilmesi
icin sistem igerisinde en az 10 yili tamamlamis olmasi ve en az 56 yasini doldurmus olmasi
gerekmektedir. Katilime1 kisi emeklilik {izerinden hak kazandiginda yapmis oldugu
birikimlerinin biiyiik bir kismini ya da tamamini toplu bir sekilde alabilecektir veya “yillik gelir
sigortasi sozlesmesi” imzalayip aylik, ti¢ aylik, alt1aylik veya yillik maas seklinde alabilecektir.
Diger yandan, belirlenmis olan sartlara istinaden katilimei kisi, emeklilik hakki kazanmay1
beklemeden de sistemden ayrilabilecektir. Emeklilik s6zlesmesi vadesi igerisinde katilimcinin
vefati, stirekli is géremezlik (maluliyet) hali ve tasfiye gibi zorunlu sebeplerle sistemden
ayrilmig olmasi1 da miimkiindiir. Ayrica katilimci kisi, sistemden 10 yildan daha az siire iginde
emeklilik hakki kazanmadan c¢ikis yapabilir. Biitiin bu durumlarda, emeklilik sézlesmesi
hiikiimleri kapsaminda birikimlerinden ve devlet katkisindan kesintiler gerceklesebilir.
Yasanan bu kesintiler “giris aidati, yonetim gider kesintisi, fon toplam gider kesintisi ve

performans kesintisi” seklindedir (Rakic1 & Ela, 2016).

1.5. SIGORTANIN TEMEL PRENSIPLERI

Sigorta, 6zglin 6zellikleri ve ilkleri ile diger risk yonetim ¢esitleri arasinda girisimcilere,
ekonomiye ve en 6nemlisi topluma olumlu katkilar sunan, ekonomik deger kaybimni en diisiik
seviyede tutan ve genel olarak kabul goren, yaygm bir risk yonetim bi¢imidir. Sigorta, kendine
0zgu nitelikleri, 6zellikleri ve temel ilkeleri ile diger risk yonetim tiirlerinden ayrilir.
Sigortaciligin bu 6zellikleri toplum diizenini, refah seviyesini, ekonomik varligi en 6nemlisi de
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ilerlemeyi ve biliyimeyi onemli kilmaktadir. Bu o6zellikleri ve prensipleri su sekilde

siralayabiliriz:

1.5.1. Azami Iyi Niyet Prensibi

Azami iyi niyet prensibi, sigorta sozlesmelerinin temelini olusturan Onemli
prensiplerden biridir. Bu prensip, sigorta sirketi ile sigortali arasindaki iliskide giiveni ve
diirtistliigii teminat altina alir. Sigorta sdzlesmeleri, taraflar arasinda karsilikli giiven ve agiklik
ilkesine dayanir. Sigorta sdzlesmesinin taraflarinin birbirlerine karsi en iist diizeyde diiriist ve
acik olmalarmi gerektirir. Bu prensip, sigortalinin basvuru formunda verdigi bilgilerin
dogruluguna ve eksiksizligine dayanir. Sigortali, sigorta sirketine, riski degerlendirmesi igin

gerekli olan tiim bilgileri dogru ve eksiksiz bir sekilde sunmalidir (Uzun, 2010).

Sigortalinin bu prensibe uymamasi, sigorta sirketinin dogru bir sekilde riski
degerlendirememesine ve primleri uygun bir sekilde belirleyememesine yol agabilir. Bu durum,
sozlesme siirecinin adil ve dengeli bir bigimde islemesini engelleyebilir. Azami Iyi Niyet
Prensibi ayni zamanda sigorta siirecinin devaminda da gecerlidir. Sigortali, sigorta sirketine
meydana gelen herhangi bir degisikligi hemen bildirmelidir. Bu, sigorta sirketinin riski giincel
bir sekilde degerlendirmesine ve sdzlesmenin sartlarini uygun bir sekilde siirdiirmesine

yardimc1 olur.

Bu prensip, taraflar arasindaki giiveni pekistirir ve sigorta sozlesmesinin saglikli bir
sekilde yiiriitiilmesine katki saglar. Azami Iyi Niyet Prensibi, sigorta sektdriinde giivenilirlik ve

diiriistliik ilkesini vurgular, bu da sektoriin siirdiiriilebilirligi agisindan kritik bir 5neme sahiptir.

1.5.2. Sigortalanabilir Menfaat Prensibi

Sigortalanabilir menfaat prensibi, sigorta sozlesmelerinin gegerliligi i¢in sigortalinin
sOzlesme baslangicinda veya hasar aninda sahip oldugu mesru bir ¢ikarm varligmi gerektirir.
Sigortalinin, bir risk gerceklestiginde ugrayacagi finansal kaybi telafi etme veya bir menfaati
koruma amaci tastyan bir ¢ikar1 olmasi gerektigini belirtir. Bu prensip, sigorta sdzlesmelerinin
spekiilatif veya ahlaki olmayan amaglarla yapilmamasin saglar. Ornegin, bir kisi kendi hayati
iizerine bir hayat sigortasi satin alabilir ¢linkii bu durumda kisinin yasami, ailesinin finansal
giivenligini etkileyebilir. Ayn1 sekilde, bir isletme yangin sigortasi satm alabilir ¢iinkii yangin,

isletmenin varliklarim ciddi sekilde etkileyebilir. Yani 0zetle bu prensip, sigorta sozlesmesinin
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gegerli olabilmesi i¢in sigortalinin, sigortanin konusu olan riskle dogrudan iliskilendirilebilecek
bir ¢ikar veya menfaate sahip olmas1 gerektigini vurgular. Sigortalanabilir menfaat, genellikle
mulkiyet, finansal yikiimliilik, saglik veya diger ekonomik ¢ikarlar gibi ¢esitli alanlarda ortaya
¢ikabilir (Ozdinger, 2002).

Sigortalanabilir menfaat prensibi, sigortanin temelini olusturan karsilikli anlayis ve adil
ticaret ilkesini destekler. Sigortali, poligede belirtilen kosullar altinda bir zarar durumu
meydana gelirse, sigorta sirketinden tazminat talep edebilir. Ancak bu talep, sigortalanabilir
menfaatin varligmma dayanmalidir. Bu prensip ayni zamanda sigortanin kotiiye kullanilmasini
ve spekiilasyon amaciyla kullanilmasmi engellemeye yoneliktir. Sigortalanan kisinin veya
kurumun sigortadan elde edilecek tazminatin mesru bir menfaate dayanmasi, sigorta sisteminin

giivenilir ve adil bir sekilde islemesini saglar.

Sonu¢ olarak, sigortalanabilir menfaat prensibi, sigorta sdzlesmelerinin taraflari
arasindaki giiveni giiclendiren ve sigorta siirecini adil ve etik bir ¢cer¢evede siirdiiren 6nemli bir
prensiptir. Sigorta sozlesmelerinin giivene dayal bir isleyisini destekler ve bu sayede sigorta

sektoriiniin toplum iizerinde olumlu bir etki yaratmasini saglar.

1.5.3. Tazminat Prensibi

Tazminat Prensibi, sigorta sdzlesmelerinin temel prensiplerinden biridir ve sigorta
sirketi ile sigortali arasindaki iliskinin temelini olusturur. Bu prensip, sigortalinin yasadigi
zarari ger¢ek mali degerini karsilamay1 amaclar ve bdylece sigortalinin finansal kaybini
minimumda tutmay1 hedefler. Tazminat prensibi, sigorta sozlesmelerinde belirtilen risklerin
gerceklesmesi durumunda sigortalinin ugradigi zarar telafi etmek {izere sigorta sirketi
tarafindan 6denecek tazminatin adil ve makul bir oranda olmasmi hedefler. Ayrica sigorta
sirketinin sigorta poligesinde belirtilen riskler altinda meydana gelen zararlara karsi sigortaliya
tazminat 0deme yiikiimliligiinii getirir. Bu 6deme, sigorta sirketinin, policede belirtilen
teminat limitleri ve sartlar1 dahilinde sigortalinin ugradig1 zararlar1 karsilamay1 amaglar. Bu
prensipteki temel diisiince, sigortali olan kisinin sigortaci tarafindan ddenen tazminat miktariyla
zenginlesmemesidir. Sigorta kapsamindaki bir olaym meydana gelme tarihindeki deger,
tazminat hesaplamasinda temel referans noktasi olarak kullanilmalidir. Bu, sigortalinin ugradig:
zararin tazmin edilmesi siirecinde, riskin gergeklestigZi anm finansal etkisinin

degerlendirilmesini ifade eder. Yani sigorta bedelinin sigorta degerine esit olmasi ilkesi
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benimsenmistir. Bu durumda tazminat prensibi ile sigortalanabilir menfaat prensibi arasinda

yakin bir iliski mevcuttur (Kulglk, 2022).

Tazminat prensibi, sigorta sirketleri ile sigortali arasinda giivenilir bir iliski olusturur.
Sigorta sozlesmeleri genellikle belirli bir tazminat limiti ile smirhdir, bu nedenle prensip,
taraflar arasinda agik ve adil bir tazminat siireci kurarak anlagsmazliklar1 6nlemeye yoneliktir.
Bu prensip sayesinde, sigortalilar, beklenmeyen olaylara kars1 maddi giivenceye sahip olabilir

ve yasadiklar1 zararlar karsisinda adil bir tazminat alma haklarina sahip olurlar.

1.5.4. Halefiyet ve Ricu Prensibi

Halefiyet, sigorta policesinin devredilebilir olma 6zelligini ifade eder. Sigortalinin
karsilagtig1 zararlarda, tlgilincii bir kisinin sorumlu oldugu durumda sigorta sirketi 6deme
yaptiktan sonra kusurlu tarafin kusur oraninda tazminat talep eder. Yani sigortaci zarari,
sigortaliya 6deme yaptig1 oranda talep edebilir. Bir baska deyisle hukuken sigortali yerine gecer
ve tiglincii kisilere dava agma hakki elde etmis olur. Bu baglamda halefiyet hakki, sigorta sirketi
icin yasal bir hak olarak ortaya ¢ikar. Sigortaci bu haktan dogan gii¢ ile 6dedigi tazminatin bir
kismimi ya da tamamini agtigi riicu davasi neticesinde geri alma olanagina sahip olur. Yani
sigorta sirketinin O0dedigi tazminatin, zarar goren kisinin diger sorumlulardan alacagi
tazminattan diisiilmesini ifade eder. Ornegin, bir kaza sonucu meydana gelen zararlar icin hem
sigorta sirketi hem de diger bir sorumlu tarafindan tazminat 6denebilir. Ancak bu prensip, zarar
goren kisinin aldig1 tazminatin toplam zarar1 asmamasini saglar. Bu prensip sigorta sirketinin
diger sorumlulardan 6denen tazminati diiserek tazminatin adil bir sekilde dagitilmasini saglar.
Sonug olarak, maddi zararlarin telafisi amaciyla kullanilir ve bir olaymn sonucunda meydana
gelen hasarin tam olarak karsilanmasini hedefler. Bu durumda sigortali hem sigorta sirketinden

hem de zarardan sorumlu kisilerden zarari1 talep edemez ve haksiz kazang elde edemez (Gulbitti,

2007).

Bu prensip, sigorta sisteminin saglikli islemesini saglamak, risklerin adil bir sekilde
dagilimmi temin etmek ve tazminat 6demelerini etkin bir sekilde yonetmek amaciyla ortaya

konulmustur.
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1.5.5. Yakin Neden Prensibi

Sigorta sozlesmelerinde 6nemli bir prensip olan "yakin sebep prensibi," hasarin temel
nedenini belirlemede ve bu nedenin sigorta kapsaminda olup olmadigini degerlendirmede
kullanilan bir kavramdir. Bu prensip, sigortalinin bir zararin meydana gelmesi durumunda, bu
zararin hangi nedenlerden kaynaklandigini ve bu nedenlerin sigorta poligesinde belirtilen

teminatlar kapsaminda olup olmadigini1 anlamak i¢in kullanilir.
Yakin sebep prensibi ile ilgili temel konular sunlardir:

e Zararin dogrudan ve yakin bir iliski i¢cinde oldugu bir olayin varligin1 vurgular. Yani
zararin meydana gelmesine neden olan olay ile sigortalanmis risk arasinda bir
nedensellik iliskisi bulunmalidir. Eger zarar, sigorta poligesinde belirtilen risklerden
kaynaklanmiyorsa tazminat talebi reddedilebilir.

e Sigorta poligesinde belirtilen riskler disindaki olaylarin varliginda tazminat taleplerini
smirlar. Ancak bazen birden fazla faktoriin etkilesimi sonucunda meydana gelen
zararlar s6z konusu olabilir. Bu durumda, hangi faktoriin asil ve yakin sebep oldugunu
belirlemek 6nemli olacaktir.

e Sigorta policesinde yer alan sartlar ve tamimlamalar, yakin sebep prensibinin
uygulanmasinda belirleyici olabilir. Policede belirtilen terimlerin ve kosullarin
dikkatlice incelenmesi, hangi olaylarin kapsama girecegi konusunda rehberlik saglar.

e Yakin sebep prensibi, genellikle miinferit olaylar1 ele alir, ancak bazen bir dizi olayin
kiimiilatif etkileri de goz Oniine almabilir. Ornegin, bir felaketin ardindan meydana
gelen diger olaylar (art¢1 depremler, sel gibi) toplam zarar1 etkileyebilir.

e Yakin sebep prensibi, sigorta davalarinda 6nemli bir rol oynar. Sigortalilar ve sigorta
sirketleri arasindaki uyusmazliklarda, zararin meydana gelmesindeki asil etkenin
belirlenmesi ve policenin kapsamina uygunlugu hukuki bir siireci baslatir.

e Sigorta sirketi, hasarin temel nedenini belirlemek i¢in genellikle uzmanlar, raporlar ve
diger delilleri kullanir. Hasarin nedeninin dogru bir sekilde belirlenmesi, tazminatin adil

bir sekilde 6denmesini saglamak acisindan 6nemlidir.

Bu prensip, taraflar arasinda seffaf bir anlagma saglamak amaciyla sigorta sirketlerine belirli
bir cerceve sunar. Ancak uygulamas: karmasik olabilir ve her durumda 6zel kosullar1 dikkate
almak 6nemlidir (Oztiirk & Giiven, 2019).
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1.5.6. Hasara Katilim Prensibi

Sigorta prensipleri cercevesinde vurgulanan ilkeler, sigortalinin gergek zararmin
Uzerinde bir kazang elde etmemesi ve sigortayr kar amaciyla kullanmamasi gerektigidir. Bu
baglamda, sigorta kapsamindaki riskin birden fazla sigorta sirketi tarafindan tistlenilmis olmasi
durumunda, zarar, belirli kurallar dahilinde bu sigorta sirketleri tarafindan karsilanacaktir.
Hasara katilim prensibi, policedeki sartlarma gore bir sigorta girketinin hasar1 tazmin ettigi
durumda, ayni zarardan sorumlu diger sigorta sirketlerini hasarin paylasimina davet etme

hakkimni ifade eder.
Hasara katilimin uygulanabilmesi i¢in agsagidaki sartlarin mevcut olmasi gereklidir:

e Birden fazla tazminat sigortasi s6zlesmesi (polige) mevcut olmalidir.

e Tiim poligeler, ayn1 sigorta konusuyla iliskilendirilmelidir.

e Bahsi gegen poligelerin tamami, meydana gelen zarara neden olan tehlikeyi
kapsamalidir.

e Hasar meydana geldiginde tiim poligelerin yururlikte olmasi gerekmektedir.

e Poligeler, ayni sigorta edilenin ayn1 menfaatini giivence altia almalidir.

e Ilgili policelerde, hasara katilimdan feragat eden bir hiikiim bulunmamalidir.

Hasara katilim durumunda genel prensip, sigortalinin tazminat talebini herhangi bir

sigortacidan yapmas1 ve bu sigorta sirketinin 6deme yaptiktan sonra diger sigorta sirketlerine

riicu etmesidir (Oztiirk & Guiven, 2019).

1.6. TURK SIGORTA SEKTORUNUN EKONOMIDEKI YERI

Bir iilkenin ekonomik biiylimesinde kilit bir rol oynayan finans sektorii ve ayrilmaz bir
bileseni olan sigortacilik, gelismis iilkelerde biiyiik bir 6neme sahiptir. Ancak Turkiye gibi
gelismeye devam eden iilkelerde beklenen seviyelere erismemistir (Oner, 2023). Yani gelismis
iilkeler sigortacilik endiistrisinde doygunluga erigmistir fakat gelismeye devam eden iilkelerde
sigortalanabilir alanlarda biiylik bir kapasite boslugu bulunmaktadir. Bu sebep ile gelismeye
devam eden iilkelerin kiiresel sigorta pazarma destegi siirekli olarak artig gosterecektir.
Turkiye'nin sigorta sektord, kiresel dizeyde kokli degisikliklerin yasandigi hizli teknolojik
ilerlemelerin meydana geldigi ortamla basa ¢ikabilmek icin rekabet unsurlarini iyi anlayarak

degisime adapte olma yetenegini sergilemektedir.
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Ekonomi uzmanlari bir ekonomideki iiretimin potansiyelinin artmasini etkileyen temel
faktorlerden biri olarak sermaye birikimine vurgu yapmuslardir. Istikrarh bir ekonomik
genisleme, gereken yatirimlarin gergeklestirilmesi ile elde edilebilir. Yatirimlarin kaynaklari,
yatirimlara fon saglayacak sermaye birikimi sayesinde gergeklesecektir. Sermaye birikimiyse
saglikli bir biliylimeyi silirdiirebilmesi i¢in ulusal tasarruflardan olustugu siirece miimkiin
olacaktir. Reel sermayenin dogusu, gelirin harcanmayip biriktirilen bdliimlerinin sermaye
mallarina dontiistiiriilmesiyle gerceklesir. Kalkinma hizi ile yatirim orani arasinda dogru orantili
bir iligki bulunmaktadir. Gelismeye devam eden iilkelerde, diisiik gelismisligin kisir
dongiistiniin degismesi, ekonomik biiylime ve refah seviyesinin artmasi yalnizca bireysel
birikimlerin harcamadan tasarrufa yonlendirilmesiyle mumkundur. Her fazla biriktirilen
kaynak, yatirim miktarini arttiracak, bu artan yatirimlar gelir diizeyini yiikselteceginden dolay1

tasarruflart olumlu bir sekilde etkileyecektir (Sarioguz, 2007).

Gelismeye devam eden iilkelerin temel sorunu, yeterli 6lgiide tasarruf yapilmamasidir.
Ancak sermaye birikimi, yalnizca tasarrufla gerceklesir. Gelir seviyesine bagli olarak degisen
tasarruflar, bireysel ve kurumsal birikimlerin toplamindan meydana gelmektedir. Bireylerin
kazanglarindan biriktirdikleri tasarruflar, genellikle birikim fonlari, hayat sigortalari, bankalar
ve benzer kuruluglar vasitasiyla yatirimlarda kullanilabilecek likit bir kaynaga doniisiir.
Sermaye biriktirme stireglerinde, birikimleri yatirimlarla iliskilendiren finansal kurumlar
giderek artan bir onem tasimaktadir. Bu kurumlar iginde bulunan ve ¢alismanin temelini
meydana sigorta sektorii, milli ekonomide etkili bir rol oynayan kuruluslar karakteristigine
sahiptir. Gelismis iilkelerde, sigorta endiistrisi hizmet sektorii alaninda en canli sektorlerden
biridir. Bu iilkelerde, sigorta talebinin yiiksek esneklige sahip olmasi ve 6nemli miktarda fonun
bu alana yonlendirilmesi, sektoriin ulusal ekonomilerde biiyiik bir uygulama sahasi bulma
firsatina erigsmesini saglamistir. Bilhassa, hayat sigortaciligi kisiler i¢in birikim firsat1 sunar. Bu
birikim miktarmin artmasiyla birlikte, reel gelirin artig1 saglanir ve dolayisiyla refah diizeyi

yukselir (Sarioguz, 2007).

Sigortaciligin temel makro fonksiyonu, riskin toplum geneline dagitilmasi ve bu sayede
sosyo-ekonomik yikim ve zarari engellemesidir (Arassonitah & Samson, 1985). Sigorta
endiistrisi, ticari kuruluslarin faaliyetlerini aksatabilecek zararlari karsilayarak ekonomide
kaybolacak yatirimlarin neden olabilecegi gelir kaybimni engeller. Bu nedenle, sigortay:
"ekonomik yasamin giivenlik kalkan1" olarak tanimlayanlar da bulunmaktadir (Kender, 1973).
Sigorta aracilifiyla bireysel varliklarin giivence altina alinmasi saglanmakta ve ulusal servetin

korunmasi olanakli hale gelmektedir. Tiirkive Sigorta Birligi 2022 Genel Kurul Faaliyet
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Raporuna gore: Sigorta ettirenler tarafindan hayat dis1 sigortalar i¢in 112,5 Milyar TL tutarinda
tazminat Ustlenilmistir (TSB, 2022). Sigorta sirketleri, belirtilen miktar kadar maddi degeri
cesitli risklere kars1 korumaya almistir. 2022 yili GSMH’nin 14 Trilyon 864 Milyar 295 Milyon
809 Bin TL oldugu g6z oniine alindiginda, milli ekonomi i¢in sunulan teminatlar biyik bir

ekonomik degeri temsil etmektedir (TUIK, 2023).

Sigorta sektorlniin bir diger énemli ekonomik rolii ise global ekonomik etkilesimi
gelistirmesidir. DUnya genelinde teknolojinin ilerlemesiyle dogru orantili olarak yapilan genis
capli yatirimlar ve tesislere sunulan teminatlarin miktari, sigortaciligin evrensel yaygmligini
beraberinde getirmistir. Ozellikle basta ihracat kredi sigortalari, nakliyat sigortalar1 ve gesitli
kredi ve sorumluluk sigortalari, global etkilesimi ve ticaret hacmini arttirict rol oynayan
oncelikli sigorta kategorileridir (Duman, 1990). Ulkelerin gelisiminde etkili olan &nemli
faktorlerden biri, o tilkedeki isgiicliniin {iretime tam katilimini saglamaktir. NUfusun Gretim
stirecine dahil olmasi, ulusal gelire olumlu bir sekilde katki saglayabilir. Sigorta sektord,
bankacilik, egitim Ve hatta ticaret gibi diger sektorlerle birlikte, istthdami artirarak yagam
standardinin yiikselmesine onemli bir katki saglamaktadir. Sigorta firmalari, topladiklari
primlerle birlikte birikimleri artirarak, ekonomi i¢in 6nemli bir vergi kaynagi olustururlar.
Sirketler, her sigorta sozlesmesi igin belirledikleri prim oranina bagli olarak devlete gider
vergisi, banka ve sigorta islemleri vergisi bir de yaygin sigortasi vergisi gibi vergileri ddeyerek
kamu vergi gelirlerine katki saglamaktadir. Sigorta islemlerinin global boyuta tasinmasimin
sonucunda, yurtdisindaki sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler, Glkenin mali
dengesine etki etmekte ve global sigorta islemleri, lilkeye doviz girisi saglayarak dis 6demeler
icin nakit imkanlar1 olusturmaktadir. Biiylik bir kismi ithal mallarma dayali endiistrilesen
ulkeler igin yatirimlarin ¢ogu agisindan doviz kazancinin énemi oldukca buyik bir faktordir
(Sarioguz, 2007).

Ulkemizde belirli zaman araliklarinda kalkinma hedeflerinin basariya ulasmamasimin
temel sebepleri: ¢ tasarruflarin artirilmamasi, yeterli kaynak ayrilmamasi ve mali sistemimizin
etkinliginin eksik olmasidir. Finansal sistemimize taze bir dinamizm ve etkinlik kazandirmak
amaciyla, 6zellikle bankacilik sektoriindeki girisimlerle uyumlu olarak sigortacilik sektoriine
de odaklanilmali ve bu sektoriin 6nemine vurgu yapilmalidir. Ayrica, karsilagilan sorunlara

¢6zlim bulunmalidir (Kara F. , 1995).

Tiirk finans sektorii, ekonominin belkemigini olusturan dnemli bir bilesendir. Aktif
biiyiikliikleri, finansal kuruluslarin varlik portfoylerinin genisligini ve sektoriin toplam degerini

yansitir. Bankalar, sigorta sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar1 ve diger finansal aracilar
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araciligiyla olusan bu sektor, Tiirkiye'nin ekonomik gelisiminde kritik bir rol oynamaktadir.

Finansal sektorlerin son ii¢ yilda aktif biyiiklikleri ve 2021'deki paylar1 Tablo 1°de

gosterilmistir.

Tablo 1: Turkiye'deki Finans Sektdruntn Aktif Buyiklikleri

(Milyar b) 2019 2020 2021 % (Bilion b)
Bankalar 4.490,8 6.106,4 9.2154 89,72 | Banks
Sigorta, Reas. Emek. Sirketleri 236,6 307,8 429,20 4,18 Insurance, Reins. Pension Comp.
Menkul Krymet Yat. Fonlar 113,8 128,5 267,39 2,60 Securities Mutual Funds
Finansal Kiralama Sirketleri 58,2 70,3 106,05 1,03 Leasing Companies
Faktoring Sirketleri 37 48 64,97 0,63 Factoring Companies
Tiiketici Finansman Sirketleri 27,6 36 48,70 0,47 Consumer Finance Companies
Aract Kurumlar 28 41,3 45,77 0,45 Securities Intermediary Inst.
Gayrimenkul Yatirim Ort. 32,7 55,3 87,27 0,85 Real Estate Investment Ass.
Girisim Sermayesi Yat. Ort. 3 7,6 6,47 0,06 Enterprice Capital Manag. Comp.
Genel Toplam 5.027,70 6.801,30 10.271,22 | 100,00 | Total

Kaynak: SEDDK 2021 Faaliyet Raporu

Tablo 2’deki veriler, sigortacilik sektdriiniin diinya genelinde ve Tiirkiye'deki durumunu

karsilagtirmali olarak gostermektedir.

Tablo 2: Prim Uretim Tutarlar1

(Milyon $) Trkiye Dinya (Million $)
2020 2021 2020 2021

Hayat Dis1 Prim Uretimi 8.765 8.645 3.489,608 3.863,029 Non Life Premium
Hayat Prim Uretimi 2.039 1.881 2.797,436 2.997,569 Life Premium
Toplam Prim Uretimi 10.804 10.526 6.287,044 6.860,598 Total Premium
Hayat Dis1 Pay1 (%) 81,13 82,13 55,50 56,31 Non Life Share (%)
Hayat Pay1 (%) 18,87 17,87 44,50 43,69 Life Share (%)
Prim/ GSYH (%) 15 1,3 7.4 7 Premium /GDP
Kisi Basma Prim Uretimi 128 124 809 874 Premium Per Capita (USD)
(USD)

Kaynak: SEDDK 2021 Faaliyet Raporu

Tablo 3’teki bilgiler, son ii¢ yilda sirketlerin, aracilarin, eksperlerin ve personelin

sayilarini gostermektedir.
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Tablo 3: Sektorde Faaliyet Gosteren Aktorler

2019 2020 2021
Toplam Sirket Sayisi 63 63 65 Number of Companies
Hayat Dis1 Sigorta Sirketi 38 39 41 Non Life Insurance
Co.
Hayat Sigorta Sirketi 5 6 6 Life Insurance Co.
Emeklilik Sirketi 17 15 15 Pension Co.
Reasiirans Sirketi 3 3 3 Reinsurance Co.
Personel Sayisi 19.062 19.705 20.502 Number of Employees
Hayat Dis1 Sigorta Sirketi 10.600 11.205 11.725 Non Life Insurance
Co.
Hayat Sigorta Sirketi 626 615 626 Life Insurance Co.
Emeklilik Sirketi 7.591 7.569 7.805 Pension Co.
Reasiirans Sirketi 245 316 346 Reinsurance Co.
Broker Sayisi 146 152 164 Number of Brokers
Sigorta Acente Sayisi 15.942 16.346 16751 Number of Insurance
Agencies
Bireysel Emeklilik Aracisi 51.149 68.015 69.251 Pension Intermediaries
Eksper Sayist 1.244 1.261 1.857 Number of Loss Adjuster
Tarim Eksperi Sayisi 3.258 3.407 3.154 No.of Agricultural Loss
Adjuster

Kaynak: SEDDK 2021 Faaliyet Raporu

Tirkiye'nin yiiksek sigorta potansiyeli, uluslararasi yatirimcilarin dikkatini ¢ekmeye

devam etmektedir. Ulkemizde, 2021 yilmin sonunda uluslararasi sermayeye sahip olan

sirketlerin sayis1 41 olarak kaydedilmistir. Tablo 4’te goriildiigi tizere, 2021 yilinin sonunda

uluslararas1 sermayenin 6denmis sermayedeki orant %58 ve toplam prim tiretimindeki pay1

%52 olarak kaydedilmistir.

Tablo 4: Yabanci Sermaye ile Kurulmus Sirketlerin Sayisi

2019 2020 2021

Faal Sirket Sayisi 63 63 65 No.of Aktive Company

Uluslararas1 Ortakli Sirket Sayist 41 40 41 No.of Company International

Uluslararasi Sermaye Pay1 > %50 37 36 35 International Partner Share >50
Odenmis  Sermaye  Uluslararast 62,18 58,58 57,90 International Partners Share in
Sermaye Pay1 (%) Paid-in Capital (%)

HD Sigorta Sirketleri 64,00 58,72 57,35 Non-Life Insurance Co.

Hayat / Emeklilik Sirketleri 57,65 58,30 59,19 Life / Pension Co.
Prim  Uretiminde  Uluslararast 55,20 51,86 51,81 International Partners Share in
Sermaye Pay1 (%) Premium Volume (%)

HD Sigorta Sirketleri 55,94 51,70 50,69 Non-Life Insurance Co.

Hayat / Emeklilik Sirketleri 52,24 52,50 56,36 Life / Pension Co.

Kaynak: SEDDK 2021 Faaliyet Raporu
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Tablo 1, Tablo 2, Tablo 3 ve Tablo 4, Tiirkiye'deki finans sektoriiniin gesitli boyutlarini
ve dinamiklerini ortaya koymaktadir. Aktif biiytikliikler, prim tiretim tutarlari, sektorde faaliyet
gosteren aktorlerin sayilar1 ve yabanci sermaye ile kurulmus sirketlerin durumu gibi veriler,
sektdriin genel saghigini ve uluslararasi rekabet giiciinii anlamamiza yardimei olur. Ornegin,
yabanc1 sermaye ile kurulmus sirketlerin artan sayisi, Tiirkiye'nin sigortacilik sektoriinde dig
yatirimcilara ¢ekici bir hedef oldugunu gosterebilir. Bu tablolar, finansal karar alicilarin ve

sektor uzmanlarinin gelecekteki stratejilerini belirlemede 6nemli bir rol oynayabilir.

Sigorta sirketleri ya hayat ya da hayat dis1 sigorta alanlarinda faaliyet gosterebilirler.
Yapilan diizenlemeler nezdinde, hayat sigortasi sirketleri ve emeklilik sirketleri, hayat sigortasi
branglarinin tiimiinde ruhsat alabilirler. 2021'de sigorta ve emeklilik sirketleri toplamda 105,4

milyar TL prim tiretmistir. Tablo 5’te, brans bazinda son ii¢ yila iliskin toplam prim tretimleri

verilmistir.
Tablo 5: Branslara Gore Prim Uretimi
(000 1) 2019 2020 2021
Hayat Dis1 Toplam 57.441,852 68.152,478 87.598,826 | Non-Life Total
Hastalik / Saglik 8.300,548 10.096,250 13.078,380 | Health / Sickness
Kaza (*) 2.368,926 2.237,229 2.2443,170 | Casualty (*)
Kara Araglar 9.319,398 10.738,038 14.288,651 | Motor
Rayli Araglar 13 15 31 | Railway Vehicles
Hava Araglar 223,854 369,665 469,039 | Aviation
Su Araglar1 396,258 621,669 1.058,942 | Hull and Machinery
Nakliyat 922,319 1.204,301 1.844.415 | Transport
Yangin ve Dogal Afetler 8.356,602 10.585,796 14.050,205 | Fire and Natural Disaster
Genel Zararlar 5.836,149 7.962,469 11.037,488 | General Damages
Kara Araglar1 Sorumluluk (*) 18.612,865 20.494,435 23.323,520 | Motor Liability (*)
Hava Araglar1 Sorumluluk 263,899 298,548 488,974 | Aviation Liability
Su Araglar1 Sorumluluk 44,856 57,831 88,517 | P&I Liability
Genel Sorumluluk 1.698,352 2.190,257 3.216,897 | Public Liability
Kredi 304,297 390,511 528,328 | Credit
Kefalet (Emniyeti Suistimal) 91,816 123,954 221,497 | Indemnity
Finansal Kayiplar 504,725 556,536 1.154,492 | Financial Loss
Hukuksal Koruma 196,818 224,970 300,233 | Legal Protection
Destek 159 2 6,036 | Support
Hayat Brang1 Toplam (**) 11.358,900 14.431,322 17.768,016 | Life Total (**)
Toplam 68.800,752 82.583,800 105.366,842 | Total

Kaynak: SEDDK 2021 Faaliyet Raporu
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2021'de hayat dis1 olan branslarda, kara araglari, hastalik/saglik, genel zararlar, kara
araclar1 sorumluluk ve yangm/dogal afetler gibi branglarin toplam prim iiretimindeki pay1
%210'un Gzerindedir. 2021'de hayat dis1 sigortalarda prim iiretiminin %43'ii kara araglar1 ve kara
araglar1 sorumluluk (oto sigortalar1) alaninda yapilmistir. 2020'de hayat bransi toplam prim
iretimindeki pay1r %17,5 olarak gosterirken, 2021'de bu oran 16,9'a gerilemistir. 2021'de
sigortacilik sektoriinde, bir dnceki yila kiyasla prim tiretiminde %27,6'lik bir artis yasanmustir.
Bu donemde, hayat dis1 bransinda faaliyet gosteren sirketlerin prim iiretimi %29 artarken,
hayat/emeklilik bransinda faaliyet gosteren sirketlerinin prim tiretimi %22 artmistir (SEDDK,
2021).

Tablo 6: Prim Uretiminin Dagilimi

(Milyar ) 2019 2020 2021 (Billion )
Hayat Dis1 Sirketeler 55 65,5 84,4 Non Life Companies
Direkt Primler 50,1 59,2 76,8 Direct
Endirekt Primler 4,9 6,3 7,7 Endirect
Hayat /Emeklilik Sirketleri 13,8 17,1 20,9 Life / Pension Companies
Direkt Primler 13,3 16,6 19,9 Direct
Endirekt Primler 0,46 0,52 1,0 Endirect
Toplam Prim Uretimi 68,8 82,6 105,4 Premium Production
Hayat Dis1 Sirketler (%) 79,94 79,25 80,14 Non Life Companies (%)
Hayat / Emeklilik Sirketleri 20,06 20,75 19,86 Life / Pension Companies (%)
(%)

Kaynak: SEDDK 2021 Faaliyet Raporu

Direkt prim tiretimi, dogrudan sigortalilardan alinan primleri; endirekt prim tiretimi ise

sirketlerin diger sirketlerden ve sigorta havuzlarindan aldiklar1 primleri temsil etmektedir.

1.6.1. Sigortanin Temel Islevleri

Sigorta endiistrisi, gelismis ya da gelismekte olan neredeyse tiim tilkelerde mevcuttur.
Her biiyiiyen ekonomi, bir sigorta endiistrisi olusturur ve etkili bir sekilde faaliyet gdsteren bir
sigorta sektoriinden Onemli Olglide fayda saglar. Yani bireyler, sirketler ve ilkeler gibi
ekonominin ana aktorleri agisindan, ekonomik ve sosyal hayat acisindan sigortacilik sektorii
buylk bir 6neme sahiptir. Sigorta uygulamalarinin temel gayesi, benzer risklere maruz kalmig
birey veya kurumlarin olusan zararm yiikiinii birlikte paylasip bu hasari tazmin etmesidir. Buna
ek olarak 0denen primler sigorta sektériine ekonomik anlamda birtakim islevler yuklemistir
(Tek, 2019). Bu sebep ile sigortanin islevlerini; mikro ve makro iglevler olarak iki baslik altinda
inceleyebiliriz.
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1.6.1.1. Sigortanin Mikro Islevleri

Sigorta endiistrisi, tistlendigi roller araciligiyla iilke ekonomisine biiyiik dl¢tide katki
saglamaktadir. Bugiin baktigimizda ekonomik biiyiime teorilerine sigortacilik sektorii de
katilmistir, yapilan arastirmalar ve ampirik calismalar neticesinde de sigorta firmalarinin

ekonomik biiyiimeye onemli 6l¢iide katki sagladigr gorilmiistiir.
Bu baglamda mikro islevleri su sekilde 6zetlemek miimkiindiir.

Bireyler, gunlik hayatlarinda ve is faaliyetleri ile ugrasirken kazalar, hastaliklar,
igsizlik, hirsizlik gibi risklere maruz kalabilirler. Kuruluslar da birtakim risklerle karsi
karstyadir. En One ¢ikanlar arasinda yangin, hirsizlik ve kaza yer almaktadir. Bu tehlikeler
yasandiginda, sirketlerin varliklarinda zararlar meydana gelebilir. Bu nedenle hem bireyler hem
de sirketler, karsilastiklar1 riskleri kontrol etmek ve kendilerini garantiye almak amacindadirlar.
Bu amagla sigorta, onemli bir rol oynamaktadir (Yayla, 2019). Sigorta, toplum iginde
dayanigma, siikunet ve giivence sunar. Sigorta bilhassa yatirimlar1 tesvik eden etkisi ile iilke
ekonomisine katki saglamasi, ayr1 bir endiistri olusturarak yeni is firsatlar1 yaratmasi, ayrica
Onemli felaketlerin is hayatinda en az kesintiyle asilmasini saglanmasi da istihdami artirir. Bir
birey veya kurulusun sigortali varliklarmin olas1 kayiplari, ayn riski paylasan baska bireyler
arasinda bolistiiriilerek paylasilir; bu siirecin organizasyonu sigorta sirketleri ile ydratalir
(Olmez, 2016). Sigorta kuruluslari, insanlarmn giivence arayisini etnik, kiiltiirel ve cografi

simirlardan bagimsiz bir sekilde genisletmis, klasik yardimlagma kurumlarinin yerine ge¢mistir.

Sigorta, toplum i¢inde giiven olusturur ve bu giiveni genis bir sekilde yayarak etkiler.
Potansiyel risklerin yasanmasi durumuyla karsi karsiya kalan kisiler, aileler ve sirketler zor bir
duruma diisebilir, yasam miicadelesi verebilirler. Sigorta bu duruma diisenlere destek
saglayarak hayatlarinin ve faaliyetlerinin istikrarli ve belirgin bir hale gelmesine katkida

bulunur. Sonug olarak da sosyal ya da ekonomik yikimi engeller veya azaltir (Orhaner, 2013).

Sigorta, ekonomideki aktorlerin girisimcilik giiciinii destekler. Yeni iktisadi girisimlerin
her biri farkl riskler icermektedir ve girisimcinin basariya ulagma garantisi bulunmamaktadir.
Basarisiz bir iktisadi girisim, girisimci i¢in bilyiik maliyetlere neden olabilir. Sigorta, mali yUku
azaltarak, girisimcilere cesaret kazandirarak, daha cesur adimlar atmalarini ve rekabetgi kararlar
almalarin1 tesvik etmektedir. Ayrica, girisimciye sermayesinin dnemli bir kismini yatirima

yonlendirme imkani sunar (Yayla, 2019).

Sigorta, girisimcinin aradii yatirim sermayesini daha ekonomik bir sekilde elde

etmesine yardimci olur. Eger yatirim sermayesi i¢in kredi alinacaksa fon kaynaklarinin artmasi
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kredi faizlerini azaltmak i¢in kullanilabilir. Kredi, faizle 6l¢tlen bir maliyettir. Kredi kaynaklari

arttiginda, yatirim yapmayi planlayan girisimei daha diisiik bir faiz oraniyla kredi alabilir.

Sigorta, iirlin fiyatlarmi diisiiriir. Yiksek risk, girisimcileri iiriin fiyatlarini artirmaya
yonlendirir. Riskin azaltilmasiysa aksine fiyatlar1 diisiirmeye tesvik eder. Bu nedenle sigorta

araciligiyla mal fiyatlar1 diiser (Orhaner, 2013).

Sigorta sirketinin kendi riskleri bulunmaktadir. Sigorta sirketi, ticaret ve yatirim
uygulamalarinda bulunan finansal bir varlik ve isletmedir. Bu sebeple tim hizmet kuruluslari
gibi liretim yapmak ve gelir elde etmek, genisleyerek hizmet alanini artirmak temel hedefler
arasinda yer alir. Bu hedefleri gergeklestirirken tlim isletmeler gibi karsilasabilecegi riskleri
yonetmeye calisir. Reastirans, bir sigorta sirketinin tistlendigi riskleri, bagka bir sigorta sirketi
veya reasiirans sirketi ile paylagsma veya devretme islemidir. Bu islem, sigorta sirketlerinin asir1
biiyiik veya riskli policeleri tek baslarina tagima yiikiimliilii§linii azaltmalarma ve genis bir
portfoydeki riskleri daha dengeli bir sekilde dagitmalarina yardimci olur. Yani kisaca
aciklayacak olursak: Reasiirans, sigorta sirketlerine finansal giivence saglar ve biiyiik 6lgekli
felaketler gibi olaylarda ortaya ¢ikabilecek agir mali yiikleri paylasma olanagi tanir. Reastirans
islemleri genellikle 6zel bir sozlesme veya anlasma cercevesinde gerceklesir ve reasiirans
sirketi, belirli bir prim karsiliginda belirli bir riski devralir. Reasiirans islemleri, sigorta
sektoriindeki risk yonetimi stratejilerinin 6nemli bir par¢asini olusturur (Ozcan & Yildirim,
2021). Bu sayede sigorta sirketleri, kendi riskleriyle birlikte baskalarmin riskleri hakkinda

dogru kararlar alabilirler.

1.6.1.2. Sigortanin Makro islevleri

Sigortanin makro islevlerini ekonomik islevler olarak da isimlendirebiliriz. Ekonomik
islevler, tiretkenligi artiran ve gelismeyi tesvik eden unsurlar olarak nitelendirildiginde, bu
islevler sigorta kuruluslarma mali bir kurum kimligi kazandirmaktadir. Su anda kiiresel
ekonomi iginde sigorta ile ilgili faaliyetlerin yansimalarini inceledigimizde, diinya
ekonomisinin gelisimi ile sigorta sektoriindeki ilerleme arasinda dogrudan bir iliski
bulunmaktadir. GSMH igindeki oranmiyla dogrudan prim {retimi, sigorta endustrisinin
ekonomik gelisime olan etkisini ifade etmektedir. Sigorta sirketlerinde toplanan primler,
koruma kaynag1 yani teminat sermayeleri gibi ihtimallerin gayrimenkul alimlari, hisse senetleri,
tahviller ve ikraz bigiminde g0zden gegirilmesi bu onemi katlayarak arttirmig ve gelismis

sigortacilik uygulamalarini tesvik ederek risk yonetimini ayni zamanda giivence satma gibi
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islevlerine ilave olarak ulusal ekonomide iiretken uygulamalara neden olan fonksiyonlar1 da

yerine getiren faaliyetlere doniismiistiir (Uralcan, 2004).
Bu baglamda makro islevleri su sekilde 6zetlemek miimkiindiir:

Ekonomi i¢in kritik bir birikim kaynagi olan sigorta, biiylik bir tasarruf potansiyeli
sunmaktadir. Sigorta sirketleri, bireylerin ¢esitli sebeplerle gelirlerinden kendi baslarma
biriktiremedikleri kisimlarin belirli periyotlarda ve diizenli bir bicimde biriktirilmesine imkan
tanirlar. Sigorta yaptiran kisi vasitasiyla 6denen prim miktarlari, bir tasarruf olarak kabul edilir.
Zira sigorta sirketlerinde toplanan bu primlerin bir bolim, ikraz veya alternatif olarak hisse
senedi, gayrimenkul alma veya tahvil gibi yatirimlar i¢in finansman saglar. Sigorta ile ilgili
faaliyetlerin genis bir topluluga ulasma yetenekleri oldugundan hem Ulkedeki genis bir niifusun
hem de iilke disindaki bireylerin gelirlerinin bir boliimiinii depolama imkanma sahiptir. Bu
birikimler, yatirim sektdrlerine yonlendirildiklerinde ulusal geliri artiric etki yaparlar. Sigorta
faaliyetlerinin kiiresel alana yayilmasi, uluslararasi sigorta islemlerinden elde edilen gelirlerin

tlkemizin 6demeler dengesine etkide bulunmasina neden olur (Olmez, 2016).

Sigorta faaliyetleri, sosyo-ekonomik kayiplari ve yikimlar1 engeller ya da azaltir.
Sigortalanmamis tehlikeler, ortaya ciktiginda kisileri ve aileleri hatta isletmeleri olumsuz
etkiler, zor durumda birakir. Bu olumsuz durumlarin etkisi genisleyerek digerleri iizerinde de
etkiler yaratir. Bu durumlarin bir araya gelmesi, genis kapsamli toplumsal ¢okiislere yol acar.
Sigorta, bu tip yikimlari, ¢okiisleri ya tiimiiyle engeller ya da yansimalarin1 énemli derecede
azaltir (Yayla, 2019).

Sigorta endiistrisi, istthdamin bir kaynagidir. Sigorta sirketleri faaliyetlerini
sirdirebilmek adina personel istihdam etmek durumundadir. Bu sektor, is arayanlar ve
caligmayi isteyenler i¢in yeni bir is firsat1 sunar. Sigorta firmalari, diizenli maas ddeyerek

calisan kisilerin refahina katki saglar (Cil Kogyigit & Dagdas, 2016).

Sigorta, kiiresel ekonomik iliskileri ile ticareti ilerletir. Yani kisaca agiklayacak olursak
sigorta: Fonlara kaynak saglamak suretiyle yatirimi artirmak igin bir arag olarak kullanilir. Ayni
zamanda, girisimci bireylerin risklerini iistlenerek is diinyasinda daha fazla girisime olanak
tanir. Bu da hem ekonomideki tiretim giiciinii artirir hem de ticareti kiiresel diizeyde genigletme
islevini yerine getirir. Yani sigorta, finansal kaynaklar1 artirma, riskleri yonetme ve ekonomik
biiylimeye katkida bulunma gibi ¢esitli ekonomik islevleri yerine getiren bir ara¢ olarak 6ne

¢ikmaktadir.
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Sigorta sadece finansal bir giivenlik saglamakla kalmayip ayn1 zamanda vergi gelirleri
acisindan da 6nemli bir kaynaktir. Sigorta uygulamalarmin Ulke ekonomisi igin tasarruflar:
destekleyen vergilere biiyiik bir oranda katkida bulunmaktadir. Yani sigorta islemleri {izerinden
alinan vergiler, lilkenin mali yapisina 6nemli bir maliyet olusturabilir ve genel olarak ekonomik

sisteme ek bir kaynak saglar (Kasapoglu, 2007).

Sigorta, ekonomik a¢idan olduk¢a Onemli bir endiistridir ¢linki hizmet {ireten
endiistriler arasinda yer almaktadir. Ozellikle ticaret dengesi iizerindeki etkilerinden dolay1
belirgin bir 6neme sahiptir. Finansal kuruluslar biinyesinde faaliyet gostermekte ve bu sebepten
dolay1 ekonomik ilerleme agisindan 6nemli katkilarda bulunma potansiyeline sahiptir (Uralcan,
2004).

Bu arada sigortacilik uygulamalar1 kayit dis1 olan ekonomik faaliyetlerin 6nlenmesine
katki saglar. Tum ekonomik aktorler, potansiyel riskleri en aza indirmek ister. Bu amagla
atilacak en kritik adim, sigortaya basvurmaktir. Sigortalama sireci, ekonomik faaliyetin
belgelenmesi anlamina gelir. Bu sayede ekonomideki kayit disi olan sektor daralir ve kayit disi

faaliyetlerden kaynaklanan olumsuz etkiler ve zararlar azalir (Orhaner, 2013).
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IKiNCIi BOLUM
EKONOMIiK BUYUME VE SECILMiS MAKROEKONOMIiK DEGiSKENLER

2. TOPLAM SIGORTA PRiMI

Sigorta endustrisi, finansal dunyada o©nemli bir yer kaplamaktadir. Temel
fonksiyonlarindan biri riskin sigorta sirketine transferidir bu sayede riski en aza indirir. Sigorta
terimi giivence saglama anlamina gelir. Risk unsuru tiim alanlarda ortaya ¢ikabilir hatta finansal
islemlerde bile dniimiize ¢ikabilir. Bu noktada, sigorta firmalar riski degerlendirir ve analizini
yaparak bir prim karsiliginda koruma altina alirlar. Sirketlerce verilen teminat karsiliginda
kabul edilen primler, cesitli finansal araglar kullanilarak degerlendirilmektedir (Ozcan &
Uzpeder, 2020). Bu durum sirketlerin mali saglamliklarin1 korumalarina ve uzun vadeli

surdirilebilirliklerini artirmalaria olanak tanimaktadir.

Sigorta, bircok sebeple bireyin kendi basina tasarruf yapamadigi durumlarda, ilerleyen
zamanlarda olusabilecek harcamalarina, diizenli araliklarla birikim olusturmasina imkan tanir.
Sigorta primleri, sigortalmin tasarrufu olarak goriiliirken, sigorta saglayici i¢in bir fon kaynagi

olarak dikkate alinir (Kahya, 2000).

Sigorta sektorii, llkedeki yatirim fonlarinin toplanmasma ve bu fonlarmn belirli
sektorlere yonlendirilmesinde uygun bir faaliyet alan1 sunmaktadir. Bu agidan sigorta endiistrisi
kurumsal birikimlerin olusturulmasina ve sermaye piyasasinda fon arzina destek saglayarak
iilkenin ekonomik gelisimine destek saglayabilir. Bu sebeplerle sigorta sirketleri, kiiresel
ckonomilerde 6nemli bir birikim kaynagi olarak ortaya ¢ikar ve bir¢ok sektoriin finansman
gereksiniminin buytk bir bolimiinii karsilar. Bilhassa buyuk yatirimlara katkida bulunurlar ve
sanayilesmis lilkelerde goriildiigii gibi bankalardan daha ileri diizeyde faaliyetlere sahip finans

kuruluslari olarak tanimlanmalar1 gerekmektedir (Unal, 1994).

Fon olusturma perspektifinden bakildiginda, hayat sigortalari ile emeklilik sigortalar1 ve
hatta hayat dis1 sigortalarinda fonksiyonlar1 bakimindan farkliliklar mevcuttur. Hayat sigortast,
uzun vadeli yatirimlar i¢in fon temin ederken, diger sigorta tiirleri kisa vadeli yatirimlar i¢in

fon saglar (Zortuk & Ebeoglugil, 2016).

Sigorta bilincinin iilkemizde ge¢ yerlesmesi, diisiik gelir seviyesi, sabit fiyat politikalar1
ve de fiyatlarin yiiksekligi gibi nedenlerle serbest piyasaya gecilinceye kadar ki dénemde polige
satiglar1 smirliyd: ve bu durum uzun yillar boyunca prim iiretiminin yavas ilerlemesine sebep

oldu. Kanunlarda yapilan degisiklikler, serbest piyasa kosullarmm gelismesine imkan
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tanidigindan rekabet ortami olusmus ve fiyatlarin diismesi ile de police satislarinda artisa neden

olmustur (Cekici & Inel, 2013).

Tiirkiye’de iiretilen sigorta primi ve branglari yillar i¢erisinde artmistir. Son 10 yil Tablo

7de goriildiigii gibidir.

Tablo 7:Y1l Bazinda Prim Uretimleri

Yillar Hayat Dis1 Toplam Hayat Toplam Genel Toplam

2014 22.709.549.092 3.280.003.588 25.989.552.680
2015 27.264.486.899 3.761.410.730 31.025.897.629
2016 35.447.988.684 5.038.808.257 40.486.796.941
2017 39.707.553.794 6.844.082.921 46.551.636.714
2018 47.732.813.112 6.920.767.257 54.653.580.369
2019 57.881.874.321 11.359.715.131 69.241.589.453
2020 68.143.744.181 14.431.913.855 82.575.658.036
2021 87.580.270.796 17.726.737.287 105.307.008.083
2022 204.140.328.876 30.858.298.437 234.998.627.313
2023 365.352.822.602 50.262.300.560 415.615.123.162

Kaynak: (TSB, Mali Tablolar ve Istatistikler, 2024)

2.1. EKONOMIK BUYUME

Ekonomik blyiime, bilhassa ileri seviyedeki Ulkeler dahil olmak Gzere her Glkenin
makroekonomik stratejilerinin vazgecilmez bir bileseni olarak kabul edilmektedir. Hizli
ekonomik gelisimin elde edilmesi, basarili bir ekonominin temel gostergelerinden biridir. Bu
cercevede, tum ulkeler ekonomik biylimeye énem atfetmekte ve bunu bir hedef olarak kabul

etmektedirler.

Biiyiime konusu, ozellikle 1960'li senelerde iktisat¢ilar arasinda 6nemli sayilan bir
arastrma konusu haline gelmistir. Ancak 6ne sirulen teorilerin dinya genelindeki yasanan
gelismeleri agiklamada yetersiz kalmasi ve yeni agiklama yontemlerinin gelistirilememesi,
sonraki senelerde bu alana duyulan ilginin gittikce azalmasina yol agmustir. Blylime
konusundaki ilginin iktisat¢cilar arasinda tekrardan canlanmasi, son 25 yil igerisinde

gerceklesmistir (Eser, 2012).

Ekonomik biiyiime, belirli zaman dilimlerine bagl olarak ulusal gelirin artigini ifade
eder (Filiz, 2010). Ancak bu basit ifadeyi, hem gelir artisinin elde edilmesi hem de dagitilmasi
acisindan detaylandirmasi gereklidir. Oncelikle, ekonomik bilyiime hizin1 sadece bir sayisal

veri olarak gormek, sosyal yapiy1 anlamak agisindan yaniltici olabilir. Zira ekonomik buytime
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hizi, toplumsal diizenin iktisadi boyutlari, teknolojik ilerlemeler ve siyasal faktorlerdeki glc
degisikliklerinin kisa bir 6zetini sunmaktadir. Bu nedenle, ekonomik blylime surecinde ortaya
cikabilecek bir kriz, genel olarak mevcut iiretim iligkilerinin 6zgiin {iretim organizasyonu,
makroekonomik sistemi (veya sermaye artis diizeni) ve diizenleme yonteminin (ve bu
diizenleme yonteminde etkin olan siyasal veya sosyal grubun) olusturdugu yapidaki
problemlerin veya karsilastigi zorluklardan kaynaklanmaktadir (Erdut, 1998). Bu sebeple,
ekonomik biiylime, yalnizca ekonomi bilimine veya diger sosyal bilim disiplinlerine sikigip

kalmaksizin, olduk¢a karmasik bir sosyal iligkiler agina dayanmaktadir.

Ekonomik biiylime, temelde bir iilkenin ekonomik yapisindaki iiretim potansiyelinin
genislemesi olarak tanimlanabilir. Ancak daha genis kapsamli tanimlar da yapilabilmektedir.
Bu baglamda ekonomik biiyiime terimi; bir tilkenin ilerlemesi ve gelismesi ile ayn1 anlami tasir.
Ayrica, ekonomik bilyiime birden fazla degiskenle iliskilidir. Bu ger¢evede GSYIH, ekonomik
bilytimenin bir belirteci olarak kabul edilir. GSYIH (Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila)’yi basitce
tanimlayacak olursak, ekonomide bir iilkenin belli bir zaman diliminde trettigi mal ve
hizmetlerin toplam degerini Olgcen bir ekonomik gostergedir (Egilmez, 2019). GSYIH, bir
iilkede tretilen mal ve hizmetlerin para birimi cinsinden toplam degerini ifade eder. Bu
gosterge, bir lilkenin ekonomik biiyiime hizini, ekonomik aktivite diizeyini ve genel refahini

degerlendirmek i¢in kullanilir (Ugkun & Ersoy, 2021).

Ekonomik buyimenin élcima icin 1991 senesine kadar ulusal gelir hesaplamalarinda
GSYH'nin tercih edilmedigi, bunun yerine GSMH'in kullanildig1 belirlenmektedir. Iki terim
arasindaki fark yalnizca kapsadiklari cografi alanla smirhidir. Son zamanlarda 6zellikle
Olgtimiin kolayligi ve kiiresel ekonomik biitiinlesmenin artis1 gibi etkenlerle ekonomik
etkilesimin siyasi sinirlar1 agmasi sonucunu doguran nedenlerden dolayi, GSYH ekonominin
temel Uretim gucu olarak kabul edilmektedir (Eser, 2012). Bu asamada, vaziyetin daha iyi
kavranabilmesi i¢in iki terimin tam olarak ne anlama geldigini vurgulamak Onemlidir.
Ekonomik basarmnin en giivenilir gostergesi olan GSYH, "belirli bir zaman diliminde bir
Ulkenin cografi smirlart i¢inde iretilen nihai dirlinleri ve hizmetlerin piyasa fiyatlariyla
hesaplanan toplam degerini temsil eder. Bu kapsam, ekonominin genel biiyiikliigiinii ve tiretim
kapasitesini Olcer. Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) ise, bir tilkedeki vatandaglar tarafindan
uretilen tiim ekonomik degerleri kapsamaktadir. Daha net bir ifadeyle GSYH'nin bir bolum
diger iilkelerdeki vatandaslar tarafindan iretilen iiriin ve hizmetleri icerirken GSMH'nin bir
b6lumind de iilkenin baska tilkelerde yerlesik vatandaslari tarafindan iiretilen {irtin ve hizmetler

olusturmaktadir (Yildirim, Karaman, & Tasdemir, 2010). Bu nedenle, bir tlkenin ekonomik
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blytmesini hesaplarken vatandaglik durumuna bakilmaksizin sadece o iilkenin sinirlar1 i¢inde

uretilen mal ve hizmet miktarin1 géz 6niinde bulundurmak genel olarak daha dogru olacaktir.

2.1.1. Ekonomik Biiyiime ile Tiirk Sigorta Sektorii Arasindaki Baglanti

Ozellikle 1I. Diinya Savasi sonrasinda uluslarm refahmi ve yoksullugunu etkileyen
temel faktor haline gelen ekonomik biytimenin belirleyicileri olarak yatirimlar ve teknolojik
ilerlemeler araciligiyla bireysel olarak sahip olunan fiziki ve beseri sermaye seviyelerinde ve
etkinlik diizeylerindeki artiglar olusturmaktadir. Ekonomik blyumenin surdiiriilebilirligini
saglamak icin tasarruf yapma, yeni sermaye yatirimlar1 gerceklestirme ve beseri sermayeye
yapilan yatirimlari artirma, ayrica yeni teknolojilere odaklanma gereklidir. CGUnki
tasarruflardaki artig, yeni sermaye iiriinlerine yapilan yatirimlar: artirarak sermaye birikimini
biiyiitecek ve bu sayede isgiicli basina diisen sermaye artis1 olacagindan birim emegin daha
etkin hale gelmesine katki saglayacaktir. Ayn1 bigimde, beceri ve bilgi birikimini ifade eden
insan sermayesine gergeklestirilen yatirimlar verimliligin yani sira teknolojik ilerlemenin de
gerceklesmesine katki saglayacaktir. Yeni teknolojilerin gelistirilmesi ve yeni {iriinlerin
kullanima gegirilmesi, beraberinde verimliligi ve liretimi artiracaktir. Dolayisiyla bu faktorlerin
ckonomik biiyiimeye sagladigi katki son derece Onemli olacaktir. Ekonomik buylumeyi
belirleyen bu temel unsurlarm yani sira, biiylimeye etki eden bagka faktorler de mevcuttur (Eser,

2012). Bunlarin basinda finansal sitemler yer almaktadir.

Finansal sistemde, tasarrufcular ile fona ihtiya¢ duyanlar arasindaki fonlarin transferleri
genel olarak finansal aracilar vasitasiyla gergeklesir Ve bu finansal aracilar ¢ogunlukla bankalar
ve sigorta firmalarindan olusmaktadir (Mishkin, 2001). Finansal aracilik, alicilarla saticilarin
bulugmasini saglama siirecini ifade eden bir hizmetler biitiinii olarak tanimlanir. Bu siire¢
islemin oOncesinde veya sonrasinda hazirlanmasi, gerceklestirilmesi ve sonuglandirilmasi
asamalarini igerir. Finansal aracilar, fon elde etmek icin ya mevduat toplarlar ya da police
uretirler. Toplanan fonlar firmalara finansman imkan1 saglar (Allen & Santomero, 1998). Bu
sayede tasarruf artis1 yapan birimler, finansal aracilara fon fazlasmni transfer etmis olurlar. Fon
ihtiyac1 olan birimler, bor¢lanmak kaydiyla finansal aracilardan kaynak temin ederler. Bu
sekilde finansal aracilik, hane halkindan firmalara dolayli yoldan finansman saglayarak
tasarruflar1 yonlendirir ve kisa vadeli kaynaklari kullanarak uzun vadeli olan yatirimlara finans
saglama roliinii iistlenir. Bu siireci gerceklestirirken bagvurdugu dolayl finansman yontemi,

finansal aracilik adiyla tanimlanir (Miller & Pulsinell, 1985).
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Sigorta sirketleri, finansal sistem iginde yer alarak ¢esitli finansal gorevleri yerine getirir
ve igsel kalkinma teorilerinin gelismesiyle bilinirligi artan belirli kanallar vasitasiyla ekonomik
biiyiimeye katki saglayabilir (Curak, Loncar, & Poposki, 2009). Yani sigorta sektortnin,
ekonomi uzerinde olumlu etkileri bulunmaktadir ¢linkl finansal olarak buytimeye olumlu bir
sekilde katk1 vermektedir. Finansal blytme ile beraber ekonomideki fon tahsisini daha etkin
hale getirebilmektedir. Son zamanlarda kiresel diizeyde sigorta sektori onemli bir blyime
kaydetmekte, Tiirkiye ise geng niifusuyla bu sektérde dnemli bir konumda bulunmaktadir. Son
donemlerde sigorta sektoriinde faaliyet gosteren yabanci sermayeli firmalarin, artan bir sekilde
etkin hale geldigi gézlemlenmekte ve bu durumun zaman i¢inde iilke ekonomisine olan faydasi
artmaktadir. Sigorta sektorii, Tiirkiye'de biriken yatirilabilir fonlarin etkili bir sekilde
degerlendirilmesi ve verimli alanlarda kullanilmasi agisindan makul bir is alan1 olarak temsil
edilmektedir. Basitce ifade etmek gerekirse, sigorta sektorii, isletmelerin tasarruflarini
artirmakta ve sermaye piyasasinda fonlarin olusmasma katkida bulunmaktadir (Samiloglu,

Eser, & Bagci, 2019).

Ulkemizde, sigortacilik sektdrii her yil artan dinamizmi ve saglam mali yapisiyla
geniglemektedir. Geng niifus yapisi ve buna ragmen diisiik sigortalilik orani, Tiirkiye'yi ¢ekici
bir pazar haline getiren G6zellikleri barindirmaktadir. Bu sebeple, sektér hem yerli hem de
uluslararas1 yatirimcilarin - dikkatini ¢ekmektedir. Tarkiye'nin sigorta sektorid, dinamik
oOzellikleri, nitelikli ¢alisanlar1 ve gelecekteki biiyiime potansiyeliyle Avrupa'da hatta diinya

genelinde 6ne ¢ikan sektorlerden biri konumundadir (Erdogan, 2013).

Ulkemizde yil bazinda baktigimizda prim iiretimde hayat dis1 sigorta grubu, hayat
sigortalar1 grubundan daha fazladir. 2023 yilinin verilerine baktigimizda hayat dis1 sigortalar
grubunun prim iiretiminde pazar pay1 %87’ a yiikselirken, hayat sigortalar1 grubunun pazar pay1
%12,1” e yiikselmistir (TSB, 2024). Bu durum, ulkemizdeki sigorta sektortintin genel profilini
yansitmaktadir. 2023 yil1 verilerine gore, hayat dis1 sigortalarin prim tiretimindeki belirgin
istiinliigii, bu kategorinin genis bir yelpazede talep gordiigiinii gostermektedir. Hayat dist
sigortalarin pazar paymndaki artigi, 6zellikle tasima, konut, yangm gibi alanlarda gii¢lii bir
talebin oldugunu isaret edebilir. Diger yandan, hayat sigortalarmin pazar payimndaki artis,
bireylerin finansal giivenliklerine ve gelecek planlamalarina daha fazla 6nem verdiklerini

yansitabilir.

Ekonomik biiylime ile Tiirk sigorta sektorii arasindaki baglant1 cok yonliidiir ve birgok
etkeni icermektedir. Ekonomik biiyiime, genellikle bireylerin gelir diizeylerinde artisa yol acar.

Bu durum, sigorta urlnlerine olan talebi olumlu yonde etkiler. Artan gelir, sigortalara yonelik
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talepleri artirabilir (Polat & Ak, 2021). Ayni1 zamanda ekonomik biiylime, isletmelerin
genislemesi ve yeni projelere girismesi anlamina gelir. Isletmeler, artan faaliyetleriyle birlikte
cesitli risklere maruz kalir. Daha dncesinde bahsettigimiz gibi bu durum, isletmelerin sigorta
ihtiyaglarini artirabilir. Yangin, tasima ve sorumluluk sigortalar1 gibi isletme sigortalarina olan
talep blytmeyle paralel olarak artabilir. Son olarak ekonomik blylime arttik¢a, bireylerin ve
isletmelerin varliklarmin degeri artacaktir. Bu durum, kisisel ve kurumsal varliklar1 koruma
ihtiyacimi gliglendirebilir, sigortacilik sektoriiniin bliylime siirecinden daha fazla pay almasina

neden olacaktir (GOksu & Mere, 2022).

Tablo 8’de 1980 ile 2022 yillar1 arasindaki toplam prim tiretimi (milyar $) ve ekonomik

blylime oran1 verilmistir.

Tablo 8: Toplam Prim (Milyar $), Ekonomik Blyiume (%)

Yillar Prim Blyume
1980 195 -2,4
1981 202 4,9
1982 205 3,6
1983 203 5,0
1984 229 6,7
1985 245 4,2
1986 279 7,0
1987 360 9,5
1988 402 2,3
1989 490 0,3
1990 847 9,3
1991 961 0,7
1992 1.174 5,0
1993 1.511 7,7
1994 1.048 -4,7
1995 1.334 7,9
1996 1.501 7,4
1997 1.750 7,6
1998 2.020 2,4
1999 2.142 -3,3
2000 2.623 6,9
2001 1.889 -5,8
2002 2.209 6,4
2003 3.077 5,8
2004 4.408 9,8
2005 5.405 9,0
2006 6.419 6,9
2007 8.003 5,0
2008 8.858 0,8
2009 7.830 -4,8
2010 9.188 8,4
2011 10.024 11,2
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Tablo 8: Toplam Prim (Milyar $), Ekonomik Buyime (%)-(Devami)

2012 10.842 4,8
2013 12.446 8,5
2014 11.581 4,9
2015 11.131 6,1
2016 13.072 3,3
2017 12.054 7,5
2018 10.452 3,0
2019 11.233 0,8
2020 10.803 19
2021 10.895 11,4
2022 13.172 5,6

Kaynak: SIGMA, DUNYA BANKASI

2.2. FAIZ ORANLARI

Faiz olgusu, tarth boyunca toplumsal, ahlaki ve ekonomik ac¢idan, i¢inde bulundugu
zamanin sartlar1 gergevesinde tartismali bir konu olmustur. Faiz kavramu, ilk ¢cag ve Orta Cag
zamanlarinda toplumsal ve ahlaki bakimdan degerlendirilirken, daha sonraki donemlerde
ckonomik yasamdaki ilerlemelerle birlikte ekonomik agidan incelenmistir. Orta Cag DOnemi
sonrasinda Avrupa'da meydana gelen ticari, finansal ve teknik ilerlemeler, sermayenin

degerlendirilme seklini degistirmistir (Demirgil & Tlrkay, 2017).

Milli gelirin olusturulmasinda kullanilan kaynaklarin paylasiminda, faiz sermayenin
kazanci olarak kabul edilir. Sermayenin nakit seklinde tasarruf olarak bulundurulmasi sermaye
sahibine faiz geliri kazandirmaktadir. Ote yandan, sermayenin fiziksel olarak tretim igin
kullanilmasiyla ortaya ¢ikan iiriin veya hizmetlerin satilmasindan elde edilmis karda sermayeye
sahip kisi i¢cin bir kazanctir. Bu nedenle, kapitalize olan sermaye, agiklanan her iki yontemle
belirli bir dénem boyunca sahibi olan kisiye faiz ya da kér olarak belirli bir getiri saglar
(Ulgener, 2000).

Yine de en temel anlamda faizden bahsedecek olursak: Faiz, genellikle bir borcun veya
yatirimin belirli bir siire boyunca kullanimi i¢in 6denen ticrettir. Bu, genellikle bir ylzde
oraninda ifade edilir ve temel olarak bir varligin kullanim hakkinin maliyetini gosterir. Faiz
oran1 Fisher'a gore, paranin maliyetini temsil eder, ayn1 zamanda gelir ve sermaye arasindaki

baglantiy1 saglayan bir kdpri gérevi gorar (Fisher, 1930).
iki temel tiirde faiz bulunmaktadir:

Bor¢ Faizi : Bir bireyin, kurumun veya devletin bir bor¢ almasi durumunda, borg¢ veren

tarafindan talep edilen ek 6demedir. Bu 6deme, bor¢lunun borcunu geri 6demesinin yani sira
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borcun kullanim siiresi boyunca bor¢ verene sagladigi fonlarin degerini temsil eder (Paya,

2007).

Yatinnm Faizi: Bir kisinin veya kurumun bir yatirim aracina yaptig1 yatirimin getirisini temsil
eden faizdir. Yatirim faizi, genellikle yatirim yapilan varliklarin, hisse senetleri, tahviller,
mevduat hesaplar1 veya gayrimenkul gibi, degerinin artmasi veya belirli bir donemde elde
edilen gelirle iliskilidir (Alkm, Yildirim, & Ozer, 2005). Yatirim faizi, yatirim yapilan
varliklarin deger artisindan kaynaklanabilir veya belirli bir yatirim aracmin getirisi tizerinden
elde edilebilir. Ornegin, bir kisi bir hisse senedi satm alirsa, hisse senedinin degeri arttigmnda
sermaye kazanci elde edebilir. Ayrica, bir kisi tahvil veya mevduat hesabina yatirim yaparsa bu

yatirimindan elde ettigi faiz geliri de yatirim faizi olarak adlandirilabilir.

Genel olarak, faiz geliri veya gideri, ana paranin belirli bir yiizdesini temsil eder. Bu
tanimlamaya faiz haddi veya faiz orani ad1 verilmektedir. Faiz oran1 ayrica borg alinan para i¢in

0denen bedeli ifade etmektedir (Campbell, 1988).

Faiz oraniyla ilgili kuramsal gelismeler incelendiginde, genel olarak iki farkli yaklasim
one ¢ikmaktadir. Ik teori, faiz oraninin sermaye piyasasindaki tasarruf arzi ve yatirim talebine
gore reel faktorler tarafindan belirlendigini savunmaktadir ve bu teori Klasik kuram olarak
bilinir. Diger bir teori ise faiz oranini tamamen parasal faktorlere dayandirarak ifade etmeye
calisan Keynesyen teorisidir. Tiim diger teoriler, temelde bu iki perspektif etrafinda goriislerini
ifade etmektedirler. Faiz oranlarini agiklamak i¢in kullanilan yaklasimlar arasinda; Klasik Faiz
Teorisi, Knut Wicksell’in Faiz Teorisi, Keynes’in Faiz Teorisi, Odiing Verilebilir Fonlar
Teorisi, Neo-Keynesyen Faiz Oranlari Teorisi, Tobin 'in Portfoy Teorisi, Monetarist Faiz Orani
Teorisi ve Rasyonel Beklentiler Faiz Orani Teorileri bulunmaktadir (Demirgil & Tirkay,
2017).

2.2.1. Faizin Ekonomik Fonksiyonlar

Iktisat literatiiriinde faiz oran1 genellikle kismi analiz baglaminda finansal analizin en
temel unsuru olarak kabul edilirken makro analiz perspektifinden bakildiginda yatirim ile
tasarruf denkligini saglamada onemli bir degisken olarak 6ne ¢ikar. Bu nedenle, geleneksel
ekonomi anlayisinda faiz orani, diger iki mal arasindaki takas orani gibi bir fiyat olarak
algilanir. Tki mali arasindaki takas anlik bir olayken, faize dayali kredi islemleri bir zaman
cizelgesi boyunca gergeklesir. Aslinda bu tartigmada ele aliman konu, para temel diizeyde

fonksiyonlarmi yerine getirdigi siirece rastgele bir mal, madde ya da temel para olabilir. Bu
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noktada, faiz ile ilgili olan seyin paranin niteligi olup olmamasmin analizin sonuglar1 izerindeki
etkisi 6nemsizdir. Faizin temel ayirt edici 6zelligi, su an ki bir paranin miktariyla gelecekte olan
bir paranin miktar1 arasindaki degisimde 6zgiin bir 6zel fiyatin bulunmasidir. Bu durumda, faiz
orani, paranin bu iki zaman dilimi arasindaki (intertemporal) degisimine iligkin bir fiyati1 temsil

eder. Bu sebeple, zaman para ile yapilan takasin temel faktoridir (Seyrek & Mizirak, 2009).

Genellikle, faiz orami kapitalist diizende sermayenin maliyeti olarak algilanir. Kar
oranlartyla kiyaslandiginda, faiz oranlar1 genellikle yatirim ile tasarruf miktarlarinin, istihdam
diizeyinin ve genel fiyat seviyelerinin yani sira ddemeler dengesinin ana belirleyicisi olarak
gOrulir. Faiz, sermayenin bu iki zaman arasinda bulunan bir maliyeti temsil ettiginden,
kaynaklarmn siire¢ boyunca tahsisine dair karar almada tek kriterdir (Malinvaud, 1969). Faiz
orani, sermayenin maliyeti olarak kabul edilir ve sermayenin verimliligiyle dogru orantili
olarak yatirim seviyesini etkiledigi, ayni zamanda ekonomideki tasarrufun diizeyini
yonlendirdigi savunulur. Baska bir ifadeyle, ekonomideki finansal kaynaklarm arz ile talebini
belirler. Faiz oranmnm, sermayenin piyasasinda kritik bir faktor olarak hayati 6neme sahip
oldugu ifade edilebilir ¢lnku faiz, sermayenin bir maliyeti olarak kabul edilir. Ayrica
sermayenin kapitalist diizenindeki kilit rolii nedeniyle faiz, bu diizenin en 6nemli 6zelligi ve
temel belirleyicisidir. Yani piyasa ekonomilerinde faiz orani, en stratejik fiyat olarak kabul
edilebilir. Faiz, yalnizca kapitalist sistemle sinirli bir durum degildir, zira faiz kavrami kapitalist
sistemin gelismesinden 6nce de var olan bir kredi yontemi olarak da mevcuttur (Seyrek &
Maizirak, 2009).

Faizin ekonomideki baslica islevi, diger fiyatlar gibi otomatik ve rasyonel bir sekilde
kaynaklarin akisin1 ve tahsisini diizenlemektir. Faiz orani, ¢esitli projeler i¢in finansal
kaynaklarin arz1 ve talebi arasinda dengeleyici bir rol oynayarak rastgele bir eszamanli piyasada
oldugu gibi olusur. Iddia edildigine gore tim ekonomik birimler, diger fiyatlar gibi faiz
oranlarmi dikkate alarak ilgili kararlarini almaktadir (Malinvaud, 1969). Faizin bulunmadigi
kararlarin merkezi bir otoriteden alindig1 sosyalist ekonomilerde, arz edilen ve talep edilen
finansal kaynaklar1 etkili bir bi¢cimde eslestirmek imkansizdir. Cilinkii bahsettigimiz
ekonomilerde serbest piyasa igleyisi bulunmadig: igin kapitalist sistemin gerektirdigi sekilde
faiz oranlar1 olusamaz. Bu tip merkezi sistemlerde, genel olarak proje tercihi ve karar
asamasinda otoriteler tarafindan belirlenen, teknikerler tarafindan hesaplanan goreli maliyetler
ve tahmine dayali gostergeler kullanilir. Belirli bir kaynagm en etkili sekilde kullanimini
saglamak icin teknik veya goreli fiyatlar, o kaynagin marjinal verimliligini tam olarak

yansitmaz. Yani, kullanilan yontem verimliligi artrrmak i¢in uygun degildir ¢lnkl fiyatlar
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belirli bir kaynagin optimum kullanimini belirlemede yetersizdir (Winzynski, 1978).
Winzynski’e gore sosyalist ekonomiler, sermayenin firmalara serbestge tahsis edilmesinin
biiyliik miktarda finansal kaynak talebi olusturmasi, genis capta sermayenin biriktirilmesine
neden olmasi, sermayenin yetersiz kapasiteyle kullanilmas1 ayn1 zamanda kaynaklarin israfina
yol agmasi ve en mithimi ekonomide yapay bir sermaye kitligma sebep olmasi nedeniyle
1960'lardan sonra bu sorunlar1 ¢ézmek i¢in sermayeyi bir fiyat mekanizmasi ve ayni zamanda

bir iktisadi arag¢ olarak faizle diizenlemeye ¢alismiglardir.

Serbest piyasa ekonomilerinde faiz orani, temelde para ve sermaye piyasalarinda
belirlenen bir bedeldir. Geleneksel ekonomi literatiriine gore, faiz bahsedilen piyasalarda arz
ve talebi dengeleyen bir fiyat olarak kabul edilir ve bu konuda herhangi bir anlagsmazlik

bulunmamaktadir.

2.2.2. Faizin Sigorta Primi Ile iliskisi

Faiz ve sigorta primleri finansal ve sigorta sektorlerinde 6nemli kavramlardir ve
birbirleriyle iliskilendirildikleri iki konu vardir: Birincisi sigorta policelerinde genellikle faiz
hususu, sigorta sahibinin prim borcunu 6dememesi durumunda veya sigorta sirketinin tazminati
6dememesi durumunda devreye girer. Sigorta yapanin prim 6deme sorumlulugu, sézlesmenin
temel unsurlarindan biridir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1401. maddesinde ifade edilen primin,
sigortacinin taahhiidiiniin karsilig1 oldugu belirtisiyle, bu borg, mal sigortalarinda tazminatin
hayat sigortalarinda ise sigorta bedelinin 6denmesine denk gelir. Bu durumda, Tirk Ticaret
Kanunu'na gore her zaman prim 6deme borcunda gecikme durumunda sigorta yapanin
temerriide diisecegi ve bu borcun karsiligi olan sigorta tazminatmin istenebilecegi belirtilmistir.
Bu nedenle, 6demenin gecikmesi durumunda alacakli tarafindan faiz talep edilebilir (Demirci,
2023).

Bir diger husus ise Sigorta sirketleri, topladiklar1 primleri yatirim yaparak biiyiitiirler.
Primlerden elde ettikleri geliri yatirimlara yonlendirirler ve bu yatirimlar genellikle cesitli
finansal araclarda fonlanir. Ornek vererek aciklamak gerekirse bireysel emeklilik sistemi
fonlari, riskten kaginmak amaciyla sabit getiriye odaklanarak yonlendirildiyse, bankalarin
vadeli mevduat faiz oranlartyla benzer getiri seviyeleri elde edilebilir. Beklenen yiiksek faiz ve
kazang, sabit getirili fonlar araciligiyla elde edilememektedir. Yiiksek getirili kamu dis
bor¢lanma araglar1 ve altin fonlar1 gibi fonlar, yiiksek getirilere sahipken, faiz getirisi bu

fonlarda 6dnemli bir miktar olugturabilir. Diger yandan, sabit getirili fonlar, banka hesaplarina
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benzer bir getiriyle birikim saglar (Eser F. , 2019). Yani kiyaslama yapacak olursak banka
mevduati genellikle diigiik riskli bir yatirim aracidir ¢linkii mevduatlar genellikle devlet
tarafindan garanti altindadir. Sigorta poligeleri ise genellikle belirli risklerin karsiliginda daha
yuksek getiriler sunabilir ancak bu getiriler genellikle daha yiiksek risklerle iligkilidir. Buradan

yola ¢ikarak mevduat faiz oranlarindaki artis sigorta primi 6demelerini diistirebilir.

1980 ile 2022 yillar1 aras1 prim tiretimleri ve faiz oranlar1 Tablo 9°da verilmistir.

Tablo 9: Toplam Prim (Milyar §), Faiz Oranlar1 (%)

Yillar Prim Faiz
1980 195 8,0
1981 202 26,5
1982 205 45,0
1983 203 45,3
1984 229 51,4
1985 245 49,3
1986 279 40,6
1987 360 35,0
1988 402 49,1
1989 490 53,8
1990 847 47,5
1991 961 62,7
1992 1.174 68,7
1993 1.511 64,6
1994 1.048 87,8
1995 1.334 76,0
1996 1.501 80,8
1997 1.750 79,5
1998 2.020 80,1
1999 2.142 78,4
2000 2.623 47,2
2001 1.889 74,7
2002 2.209 50,5
2003 3.077 37,7
2004 4.408 24,3
2005 5.405 20,4
2006 6.419 21,6
2007 8.003 22,6
2008 8.858 22,9
2009 7.830 17,6
2010 9.188 15,3
2011 10.024 14,1
2012 10.842 17,2
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Tablo 9: Toplam Prim (Milyar §), Faiz Oranlar1 (%)-(Devami)

2013 12.446 15,3
2014 11.581 16,9
2015 11.131 14,9
2016 13.072 14,6
2017 12.054 15,3
2018 10.452 23,3
2019 11.233 25,4
2020 10.803 13,4
2021 10.895 20,7
2022 13.172 27,0

Kaynak: SIGMA, DUNYA BANKASI
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Sekil 2: Y1l Bazinda Toplam Prim Uretimi ve Faiz Oranlar1 Grafigi

Tablo 9’dan yola c¢ikarak olusturdugumuz Sekil 2’yi su sekilde yorumlayabiliriz:
Sigorta toplam primleri ile faiz oranlar1 arasindaki ters iliskiyi gostermektedir. Sigorta toplam

primleri ile faiz oranlar1 arasindaki negatif iligki, genellikle ekonomik dongiilerle iligkilidir.

Sigorta primleri genellikle ekonomik aktivite ve tiiketici gliveni ile iliskilidir. Ekonomik
aktivite arttiginda ve tiiketici giiveni yiiksek oldugunda, insanlar genellikle sigorta poligeleri
satin almay1 tercih ederler. Bu durumda, sigorta primleri artabilir. Ancak faiz oranlar1 genellikle
ekonomik biiyiime ve enflasyonla ters iligkilidir. Merkez bankalar1 genellikle ekonomiyi
canlandirmak veya enflasyonu kontrol altina almak i¢in faiz oranlarini ayarlarlar. Diisiik faiz
ortaminda, tiiketici kredileri ve bor¢lanma maliyeti diiserken yatirimcilar daha riskli varliklara

yonelebilirler ve bu da sigorta poligeleri gibi daha giivenli varliklarin talebini azaltabilir.
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Tersine, yiiksek faiz oranlar1 genellikle ekonomik aktiviteyi sinirlayabilir ve tiiketici
harcamalarin1 azaltabilir. Bu durumda, sigorta primlerinin talebi azalabilir. Ancak ylksek faiz
oranlar1 genellikle daha fazla yatrim getirisi saglar, bu da tiiketicilerin alternatif yatirim
araclarina yonelmelerine neden olabilir. Bu egilim, sigorta ve finans sektdrlerinin birbirine

bagli oldugunu ve ekonomik kosullarm her ikisini de etkiledigini gostermektedir.

2.3. GAYRI SAFI YURT iCi TASARRUFLAR

Ekonomik denge acisindan en onemli faktorlerden biri tasarruflar olarak kabul edilir.
Makroekonomik perspektife gore tasarruflar, yatirimlarin temel kaynagi olarak kabul edilen
sermaye birikiminden kaynaklanmaktadir. Ulke ekonomilerinin gelismislik diizeyi ve
performansinin kritik gdstergelerinden biri biiyiime oldugu g6z 6niine alindiginda, biiyiimenin
elde edilmesi ve devam ettirilmesi igin tasarruflar kritik bir rol oynamaktadir. ktisadi agidan
degerlendirildiginde, bireyler genellikle servet biriktirmekle kalmaz, ayn1 zamanda yagamlari
boyunca refah seviyelerindeki dalgalanmalar1 ve beklenmedik durumlar1 6nlemek i¢in tasarruf
etmeye egilimlidirler. Bireylerin tasarruf oranlari, hem bireylerin kisisel 6zellikleri olan gelir
seviyesi ve egitim diizeyi gibi faktorlere hem de tilkelerin genel iktisadi yapisina baglh olarak
degisiklik gosterebilir (Giiris & Ocal Ozkaya, 2019).

Daha 6nce de bahsettigimiz gibi ulusal tasarruflarin iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinmasi
ve ekonomik performansindaki etkisi oldukga belirgindir. Uluslararasi piyasalardan elde edilen
sermaye akimlari, tilkelerin yatirimlarmi finanse etmek adma 6nemli olabilir ancak Glkenin
yiiksek bir yatirim oranina sahip olmasinda en kritik faktor yurt ici tasarrufun oranidir (Ozcan,
Gunay, & Ertac, 2003). Bu sebeple bir iilkedeki yerel tasarruf oranlarmin dikkatle izlenmesi ve

bu oranin belirleyici faktorlerinin saglikli bir bigimde belirlenmesi biiylik dnem tagimaktadir.

Tasarruf, bireylerin veya kurumlarin gelirleri tizerinden harcamalarini diiserek kalan
miktar1 biriktirmeleri veya yatirim yapmak lizere ayirmalari anlamina gelir (Macunluoglu,
2021). Genel olarak, tasarruf eden kisiler veya kurumlar, gelecekteki ihtiyaclarini kargilamak,
acil durumlar i¢in finansal glivenlik saglamak veya yatirim yaparak daha fazla gelir elde etmek
amaciyla gelirlerinin bir kismin1 harcamadan biriktirirler. Tasarruf, bireylerin ve toplumlarin
ekonomik istikrarini ve blyumesini etkileyen 6nemli bir ekonomik davranistir. Tasarruf, bir
tilkenin ekonomik sagligi ve biiylimesi agisindan Onemli bir faktordiir ¢lnki birikimler
ekonomik aktiviteyi destekleyebilir ve sermaye birikimine katkida bulunabilir. Baska bir

deyisle tasarruf, gelirin harcanabilir kismmnin tiikketim i¢in kullanilmayan bolimii olarak
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tanimlanabilir. Artan harcanabilir gelir, genellikle tiikketimde bir artisa neden olur fakat bu artis
genellikle azalan bir egilim gosterir. Bundan dolayi, gelir arttik¢a tiiketim orani diiserken

tasarruf orani yiikselir (Mcconnell & Brue, 2008).

En son yaymlanan 2021 verilerine gore toplam gayrisafi tasarruf, Gayrisafi Yurt Ici
Hasila'ya oranla %30,3 olarak gergeklesti. Bu oran, sektdrler arasinda farklilik gosterdi: Mali
olmayan sirketler i¢in %16,8, hane halki i¢in %7,1, mali sirketler i¢in %3,2 ve genel devlet icin
%3,2. Ozetle, toplam ekonomide tasarruf oran1 %30,3 oldu ve bu oranin dagilimi sektorlere

gore degisiklik gosterdi (TUIK, 2024).

2.3.1. Tiirkiye'de I¢ Tasarruflar ve Ekonomik Biiyiime

Yatirimlar1 finanse etmek i¢cin en giiven veren ve maliyet agisindan en ekonomik
kaynag1 olusturan yerel tasarruflar, ekonomik denge i¢inde 6nemli degiskenlerden biridir. Bu
acidan bakildiginda, refahin 6nemli bir belirleyeni olarak kabul edilmektedir. Hukimetler
genellikle, yeni yatirimlarin tesvik edilmesi, yeni sermaye mali liretimi ve siirdiiriilebilir
ekonomik biiylime i¢in tasarruf artisina odaklanarak makro diizeyde caba sarf ederler.
Bireylerin mikro iktisadi yonden tasarruf yapmalari1 ise gelecekteki ihtiyaglarini karsilamak igin
ornegin egitim ve emeklilik vs. beklentileri ile hastalik veya issizlik gibi risklere karsi daha
hazirlikli olmalarini ifade eder. Bireyler, gelecekteki belirsizliklere karsi korunmak amaciyla
tasarruf yaparlar. Bu sayede, gelir dalgalanmalarinin tiiketim tizerindeki etkisini azaltmak ve
daha istikrarl bir tiiketim diizeni saglamak hedeflenmektedir (Baris & Uzay, 2015). Yerel
tasarruflar, ihtiyaclarin karsilanmasinda hem makro ekonomik hem de mikro ekonomik agidan
giivenilir ve maliyet agisindan avantajli bir rol oynar. Ancak bilindigi lizere diisiik gelirli ve
gelismeye devam eden tilkelerin i¢ tasarruflari, siirdiiriilebilir ekonomik biiylime icin gereken

yatirimlar finanse etme konusunda yetersiz olabilir (Tlizemen & Yamak, 2019).

Tiirkiye'deki toplam yerli tasarruf, 1980 ile 1988 arasindaki donemde politika
belirsizlikleri ve yiiksek enflasyona bagh olarak keskin bir artis yasadi. Ancak bu tarihten
giiniimiize kadar azaldi. 1988 sonrasinda baslayan diisiis egilimi, 1998'den itibaren hiz
kazanarak 2009'da %13,2'ye kadar gerilemistir. Tasarruf orani, 1980'den giiniimiize ve daha
onceki donemlerde, 6zellikle 1975'ten bu yana, en diisiik seviyeye ulagmistir. 2011 ve 2012
donemlerinde tasarruf orani, bir miktar artarak %14,4 olarak gerceklesti. 1988-2001 yillar1
arasindaki tasarruf oranindaki azalmanin ana sebebi kamu sektoriiydii. 1990 yillar1 boyunca

konsolide olan bltcedeki biitce dis1 varliklar ile isletme sermayesi varliklarindaki sosyal
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giivenlik kurumlar1 ve kamu iktisadi tesebbiisiindeki agiklarin toplami olarak ortaya ¢ikan kamu
biitgesi agiklar1 artmustir. 1990 yilinda kamu biitge agiginm Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH)
orant %5,5 iken, 1999 yilinin sonunda bu oran %11,7'ye ¢ikmistir. 1990 yilinda kamu
tasarruflarinin gayri safi milli kullanilabilir gelire oran1 %2,6 iken, 2000 yilinda 6nce % -3,4'e,
ardindan 2001 yilinda % -7,2'ye diismiistiir (Kalkinma Bakanligi, 2018).

2001-2010 doneminde, onceki periyotla karsilastirildiginda, tasarruflardaki diistisiin
temel sebebi Ozel tasarruflardaki azalmadir. Kamu sektoriindeki tasarruflarin artmasi, 6zel
tasarruflardaki diistisii telafi edememistir. 1991-2001 yillar1 arasindaki donemlerde Ozel
tasarruftaki oran ortalamasit %24 iken, 2005-2010 yillar1 arasindaki donemde ise %13,4'e
gerileyerek sonug olarak toplam ortalama %15,4'e diismiistiir. Ozel tasarruftaki azalmay1
aciklayan cesitli faktorler bulunmaktadir. Ozellikle azalan faiz oranlar1 ile enflasyon
rakamlarinin etkisiyle artan kredi akisi, tiikketimdeki ytikselisle paralel olarak en 6nemli nedeni
olusturmustur. Ancak ayni zaman diliminde kamunun tasarruflar1 artis gostermistir. 2001
krizinin ardindan, maliye politikasi sikilastirilarak kamu bor¢ stokunun kontrol altina alinmasi
amacglanmis ve para ile doviz kuru stratejileri i¢in yeni bir perspektif gelistirilmistir. Bu sefer,
onceki istikrar ¢abalariin aksine, kamudaki mali yonetim ve biitge sistemini gelistirmeye ve
yiiksek faiz disi1 fazla, yani iilkenin gelirinin harcamalarindan daha fazla olmasi1 durumu hedef
olarak benimsenmistir. Kamu kesimindeki dengede diizelme ile birlikte kamu tasarrufundaki
oranlar 6nemli bir artig gdstermis ve 2001 yilindaki %-7,2 oranindan 2006 yilinda %4'in
tizerine ¢ikmustir. Bu donemi takiben, yine bir azalma meydana gelmistir. 2011'de Ozel
tasarruflarda meydana gelen azalisin iistiinde olan kamunun tasarruf artisi, toplam yurt i¢i

tasarruflarda yaklasik bir puanlik bir artisa neden olmustur (Kalkinma Bakanligi, 2018).

Tablo 10: Yurt ici Tasarruflar 1998-2016

Yillar Kamu Tasarrufu Ozel Tasarruf Yurt ici Tasarruflar
1998 -1,4 26,9 25,5
1999 -4,9 26,4 215
2000 -3,4 24,2 20,9
2001 -7,0 27,7 20,7
2002 4,7 26,4 21,7
2003 -4,0 24,0 19,9
2004 -0,9 22,4 215
2005 2-7 20,2 22,9
2006 4,0 20,0 24,0
2007 2,3 21,0 23,3
2008 1,6 22,3 24,0
2009 -0,8 22,2 21,4
2010 15 19,8 21,3
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Tablo 10: Yurt ici Tasarruflar 1998-2016-(Devami)

2011 3,4 19,0 22,5
2012 2,6 20,1 22,8
2013 2,9 20,2 23,2
2014 2,7 21,8 24,4
2015 3,6 21,1 24,8
2016 2,7 21,7 24,5

Kaynak: (Strateji Ve Biit¢e Baskanligi, 2024)

2.3.2. Tasarruflarin Sigorta Primi ile Tliskisi

Diinya Bankasi verilerinden alarak diizenlemis oldugumuz Tablo11’de 1980 ve 2022
yillar1 arasindaki donemde yurt i¢i tasarruf oranlar1 verilmistir. Tablo 11°de yine aym sekilde
1980 ile 2022 yillar1 arasindaki toplam sigorta primi de mevcuttur.

Tablo 11: Toplam Prim (Milyar $), Yurt ici Tasarruflar (%)

Yillar Prim Tasarruflar
1980 195 27,3
1981 202 30,9
1982 205 30,6
1983 203 28,3
1984 229 28,6
1985 245 34,3
1986 279 38,5
1987 360 23,9
1988 402 28,9
1989 490 25,0
1990 847 20,5
1991 961 17,0
1992 1.174 17,5
1993 1.511 18,0
1994 1.048 18,4
1995 1.334 18,9
1996 1.501 21,2
1997 1.750 19,7
1998 2.020 24,8
1999 2.142 21,3
2000 2.623 21,1
2001 1.889 22,5
2002 2.209 23,3
2003 3.077 22,1
2004 4.408 23,4
2005 5.405 24,4
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Tablo 11: Toplam Prim (Milyar $), Yurt i¢i Tasarruflar (%)-(Devami)

2006 6.419 254
2007 8.003 24,5
2008 8.858 25,3
2009 7.830 22,8
2010 9.188 22,4
2011 10.024 23,7
2012 10.842 24,0
2013 12.446 247
2014 11.581 25,6
2015 11.131 26,2
2016 13.072 25,9
2017 12.054 27,0
2018 10.452 29,1
2019 11.233 27,6
2020 10.803 28,1
2021 10.895 31,6
2022 13.172 30,3

Kaynak: SIGMA, DUNYA BANKASI
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Sekil 3: Y1l Bazinda Toplam Prim Uretimi ve Yurt i¢i Tasarruf Oranlar1 Grafigi

Tablo 11°den yola ¢ikarak olusturdugumuz Sekil 3’0 su sekilde yorumlayabiliriz: Bu
grafik sigorta toplam primleri ile tasarruf oranlar1 arasindaki ters iligskiyi gdstermektedir.

Aslinda grafige bakildiginda iki konudan s6z edilebilir: Birincisi, ekonomik buyiume ve refah
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arttikca insanlarin gelirleri artar ve gelecege yatirim yapma egiliminde olabilirler. Bu durumda,
insanlar daha fazla sigorta policesi satin alabilirler, bu da sigorta primlerinin artmasina neden
olur. Ancak daha fazla gelir elde etmek igin tasarruf etme ihtiyaci azalabilir, bu da tasarruf

oranlarmin diismesine neden olabilir.

Ikincisi ise tersine ekonomik belirsizlik veya zorluklar déneminde, insanlar tasarruf
etmeye daha fazla ihtiya¢ duyabilirler. Bu durumda, insanlar sigorta poligelerine daha az talep
edebilirler ve sigorta primleri azalabilir. Ancak daha fazla tasarruf etmek, gelecekteki
belirsizliklere karsi korunma ihtiyacini artirabilir, bu da sigorta poligelerine olan talebi

azaltabilir.

2.4. BEKLENEN YASAM ARTIS HIZI

Dogusta beklenen yasam stiresi, bir bireyin dogdugu anda o donemdeki saglik kosullari
ve diger faktorler goz oniinde bulundurularak ortalama ne kadar siire yagsamasinin beklendigini
ifade eder (Bulut & Agiralioglu, 2023). Beklenen yasam artis hiz1 ise genellikle bir nifusun
ortalama omrunin belirli bir donemde veya belirli bir periyotta ne kadar siireyle artmasi
bekleniyorsa bu artism hizmi ifade eder. Ulkelerin sosyal, ekonomik ve cevresel gelisim
diizeyini yansitan beklenen yasam siresi, kiiresel olarak artma egilimindedir (Teker, Teker, &
S6nmez, 2012). Beklenen yasam siiresindeki artiglar rastlant1 degildir, saglik harcamalarindaki
yiikselis, teknolojik ilerlemeler, bebek ve ¢ocuk 6liimlerindeki azalma, agilama oranlarindaki

artig gibi faktorlerin etkisiyle ortaya ¢ikmustir (Akar, 2014).

Beklenen yasam suresi, belirli bir tGlkenin ya da bdlgenin sosyal ve ekonomik ilerleme
seviyesi hakkida 6nemli bir gosterge olarak kabul edilir. Ciinkii bu siire, toplumun genel saglik
ve refah diizeyini yansitir. SOyle ki gelismis olan diinya ekonomilerinde gectigimiz 200 yilda
beklenen yasam siresinde dnemli ilerlemeler kaydedilirken gelismemis olan tilkelerde benzer
bir ilerleme goériilmemistir. Ancak beklenen yasam siiresinin {ilkelerin kalkinma hizlarmni
etkilemesi nedeniyle, kalkinma ile karsilikli bir iligki icinde oldugunu sdylemek miimkiindiir

(Sey & Aydin, 2019).

Gelismis olan tilkelerde beklenen yasam siresinin daha yiiksek seyretmesinin birden
fazla sebebi bulunmaktadir. En temel sebep, gelismis iilkelerde saglik alanmma yapilan
yatirimlara verilen Onceligin yliksek olmasidir. Bu yapilan yatirmmlar, iilkedeki bireylerin
yiiksek teknolojik saglik iiriinlerini kullanma imkanini artirdig1 gibi, saglik profesyonellerinin

karsilastig1 hasta sayisinda da diislise neden olmaktadir. Ayrica, saglik kurumlarma daha kolay
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erigilebilir hale gelmesi, insanlarin saglikli bir yasam siirmelerine olanak tanimakta ve bu
durum, sz konusu ulkede beklenen yasam surelerinin artmasina neden olmaktadir (Beck &
Webb, 2003).

Bireylerin gelir diizeyleri, beklenen yasam suresini etkileyen dnemli bir faktor olarak
kabul edilmektedir. Saglikli beslenme ve gerektiginde yapilan saglik harcamalari, bireylerin
beklenen yasam siirelerini artrmaktadir. Ayrica yiksek gelir dizeyi, insanlara konforlu bir
yasam ve stresten uzak olan bir ortam saglayarak psikolojik olarak saglikli kalmalaria katkida
bulunmaktadir. Bu baglamda, gelismis olan iilkelerde kisilerin nispi olarak yiiksek gelire sahip
olmalar1 g6z 6niine alindiginda, beklenen yasam siiresinin bu iilkelerde yiiksek olmasi normal

bir durum olarak degerlendirilebilir (Becker, Philipson, & Soa, 2005).

Beklenen yasam siiresini artiran 6nemli bir diger faktorde {ilkedeki egitim seviyesidir.
Bir iilkedeki egitim diizeyinin yiikselmesi, o ililkedeki insanlarin bilinglenmesini saglayarak
saglikli beslenmenin 6nemini artirir (Khan, Khan, & Khan, 2016). Diger yandan egitim diizeyi
diisiik gelismemis olan tilkelerde sagliksiz dogumlar ya da saglik uzmanina bagvurulmadan
hastaliklarin kendi kendine gegmesinin beklendigi durumlar, bu {ilkelerde, beklenen yasam
stiresinin gelismis tilkelerle karsilastirildiginda azalmasina neden olmaktadir (Sey & Aydin,

2019).

Bunun yam sira gelismis olan iilkeler, saglikli bir yasam i¢in gereken unsurlar1 yasal
olarak koruma altina almakta ve toplumun bu durumu benimsemesini saglamak amaciyla ¢esitli
politikalar gelistirmektedirler. Is saatleri, emeklilik yasmin belirlenmesi, ¢alisanlara saglik
sigortasi gibi konularda yapilan hukuki diizenlemeler, kisilerin yasam surelerini blyulk 6lglide
etkilemektedir. (Sey & Aydm, 2019).

2.4.1. Beklenen Yasam Siresinin Prim Uretimine Etkileri

Bir iilkenin ekonomik gelisimini artirmasi ve ekonomik karmasikligi yiikseltmesi i¢in
yapisal doniisiimii tesvik etmenin Onemine vurgu yapmak gerekir. Bu siiregte, insan
sermayesinin Kkalitesi, Ulkenin Uretim kapasitesini etkileyen kritik bir faktordur (Costinot,

2009). Bireylerin mesleki durumu, saglik durumlarinin 6nemli bir belirleyicisidir.

Oncelikle, artan ekonomik karmasiklik seviyesi ayn1 zamanda yiiksek gelir seviyesini
de beraberinde getirmektedir. Bu durum, oncelikle saglik ile egitim gibi sektorlerde insan
sermayesini gelistirmeye yonelik bir rol oynamaktadir. Ikincisi, ekonomik karmasikligin

artmasi, genellikle ekonomideki tiretim ve istihdamin da artmasina neden olabilir. Bu durumun,
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saghk sonuclarn1 olumlu ydnde etkilemesi beklenmektedir. Uglinclisii, ekonomik
karmasikligin daha yiliksek olmasinm, gelisme ve ilerleme igin bir temel olusturdugu
vurgusudur. Bu asamada 6zellikle kurumsal ilerlemenin tetiklendigi durumda, beseri sermaye

olumlu yonde etkilenmektedir (Ergln Tatar, 2023).

Bunlardan yola ¢ikarak beklenen yasam siiresinin ekonomik biiyiimeye baska bir
deyisle prim iiretimine etkileri, genellikle saglik ve ekonomi arasindaki karmasik iliskiyi
inceleyen arastirmalara dayanrr (Yilmaz M. , 2023). Ornegin, daha uzun bir yasam siiresi,
isgliciiniin verimliligini artirabilir ¢linkii daha uzun yasayan insanlar genellikle daha fazla
deneyim ve bilgi birikimine sahiptirler. Ayrica, saglik hizmetlerine yapilan yatirimlarin artmasi,

insan sermayesinin gelismesine ve dolayisiyla ekonomik biliylimeye katkida bulunabilir.

Ayni zamanda sigorta sirketleri, primleri belirlerken miisterilerin beklenen yasam
stiresini dikkate alir. Daha uzun bir beklenen yasam siiresi, sigorta sirketleri i¢in daha uzun
vadeli riskler anlamina gelir ve bu da genellikle primlerin artmasina neden olabilir. Ciinkii daha
uzun vadeli bir sigorta poligesi, sigorta sirketinin potansiyel tazminat 6demelerini daha uzun
bir siire boyunca karsilamasi gerekecektir. Beklenen yasam siliresinin artmasi, miisterilerin
sigorta ihtiyaclarim1 ve tercihlerini etkileyebilir. Daha uzun bir yasam siiresi, emeklilik
planlamasi ve uzun vadeli bakim gibi alanlarda daha fazla talep yaratabilir (Tuleykan &
Demirci, 2020).

Bunlardan yola ¢ikarak, 1980 ve 2022 yillar1 arasindaki donemde Birlesmis

Milletler’den almis oldugumuz verilerle beklenen yasam siiresi oranlarm1 Tablo 12’de

inceleyebiliriz.
Tablo 12: Toplam Prim Uretimi (Milyar $), Beklenen Yasam Siiresi
Yillar Prim Beklenen Yasam
1980 195 62,5
1981 202 63,0
1982 205 63,6
1983 203 64,1
1984 229 64,7
1985 245 65,2
1986 279 65,8
1987 360 66,3
1988 402 66,8
1989 490 67,2
1990 847 67,7
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Tablo 12: Toplam Prim Uretimi (Milyar $), Beklenen Yasam Siiresi-(Devami)

1991 961 68,2
1992 1.174 68,5
1993 1.511 68,9
1994 1.048 69,3
1995 1.334 69,6
1996 1.501 70,1
1997 1.750 70,6
1998 2.020 71,0
1999 2.142 70,7
2000 2.623 71,9
2001 1.889 72,2
2002 2.209 72,6
2003 3.077 72,9
2004 4.408 73,2
2005 5.405 73,5
2006 6.419 73,8
2007 8.003 74,2
2008 8.858 74,5
2009 7.830 74,8
2010 9.188 75,1
2011 10.024 74,9
2012 10.842 75,7
2013 12.446 76,3
2014 11.581 76,6
2015 11.131 76,6
2016 13.072 76,7
2017 12.054 77,1
2018 10.452 77,6
2019 11.233 77,8
2020 10.803 75,9
2021 10.895 76,0
2022 13.172 78,5

Kaynak: SIGMA, BIRLESMIiS MILLETLER
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Sekil 4: Toplam Prim Uretimi (Milyar $), Beklenen Yasam Siiresi Grafigi

Tablo 12’den yola ¢ikarak olusturdugumuz Sekil 4’1 su sekilde yorumlayabiliriz: Bu
grafik beklenen yasam siiresi oranlar1 ile sigorta toplam primleri arasinda pozitif bir iliski
gosteriyor. Bu durum, beklenen yasam siiresinin artmasiyla birlikte sigorta primlerinin de

arttiginm gostermektedir.

Beklenen yasam stiresi genellikle demografik faktorlerle yakindan iliskilidir. Bir tilkede
niifusun yaslanmasi, genellikle beklenen yasam siiresinin artmasina neden olur. Daha uzun
yasam siiresi, genellikle emeklilik ve saglik sigortasi gibi liriinlere olan talebi artirabilir, bu da
sigorta toplam primlerinde bir artisa yol agabilir. Ayni1 zamanda tibbi teknolojideki gelismeler
ve saglik hizmetlerine erigsimdeki iyilestirmeler, genellikle insanlarm daha uzun ve saglikli bir
yasam siirmelerine yardimci olur. Daha iyi saglik kosullari, sigorta poligelerinin talebini
artirabilir, bu da sigorta toplam primlerinde bir artisa yol agabilir. Beklenen yasam siiresindeki
artig, genellikle ekonomik biiyiime ve refah artisiyla da iligkilidir. Ekonomik olarak daha giiclii
bir donemde, insanlar genellikle daha fazla sigorta policesi satin alabilirler. Bu durumda, sigorta

toplam primlerinde bir artig goriilebilir.

Sonug olarak, beklenen yasam siiresi oranlar1 ile sigorta toplam primleri arasindaki
pozitif iligki, birgok farkli faktoriin etkilesimi sonucunda ortaya ¢ikar. Bu iliski, demografik
faktorler, saglik ve tibbi gelismeler, ekonomik kosullar ve sigorta bilincinin artmasi gibi

faktorlerin bir kombinasyonundan kaynaklanabilir.
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2.5. HOSNUTSUZLUK ENDEKSI

Hosnutsuzluk Endeksi, ekonomik istikrarsizlik ve toplumsal memnuniyetsizlik
diizeylerini 6lgmek icin kullanilan 6nemli bir gostergedir. Bu endeks, genellikle ekonomik
belirsizlik ve sosyal faktorlerin bir araya getirilmesiyle olusturulur ve enflasyon orani ile issizlik
oranmin toplamindan tiiretilir (Tiras, 2023). Ilk olarak Arthur Okun, bundan 50 sene Gnce
gelistirmistir. Bu endeks objektif ve pratik bir gosterge oldugu i¢in uluslararasi diizeyde birgok
arastirmanin merkezinde yer almistir (Isik & Oztiirk Cenetak, 2018). Endeks, konjonktiirel
dalgalanmalar esnasinda makroekonominin durumunu izlemek igin pratik bir istatistik olarak
tasarlanmis ilk endekstir ve ¢esitli makroekonomik gostergeleri 6zetlemeye yarar. Bu endekse
olan elestiriler arasinda, endeksin fazla basitlestirilmis olmasi on plana ¢ikmaktadir.
Hosnutsuzluk endeksi ayn1 zamanda, hosnutsuzlugu etkileyen pek ¢ok faktori goz ardi eder.
Bunlar arasinda yetersiz saglik hizmetleri, kalitesiz egitim, yoksulluk, etkisiz emeklilik sistemi
ve ¢evre kirliligi gibi unsurlar basta gelmektedir. Yine de, endeks hem basit hem de kullaniglidir
(Ulgen & Ozer, 2020).

Hosnutsuzluk endeksi, ekonominin biitlini iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.
Hognutsuzlugun artmas1 durumunda, tiiketiciler ve iireticiler gelecege dair daha fazla endise
duymaya baslarlar. Bu durumda, yatirim ile tiiketimde alinan kararlar ertelenirken tasarruf
miktar1 artis gosterir. Artan endeks, ekonominin ¢esitli boliimlerini gesitli sekillerde etkiler.
Issizlik orani yiikseldiginde, istem dis1 issizlerin is bulma zorlugu artarken, mevcut calisanlar
is kayb1 endisesiyle kars1 karsiya kalirlar. Enflasyon orami yiikseldiginde, tiiketicilerin geliri
enflasyon oranindan daha az artarsa reel gelirleri azalir. Tiketiciler, nominal gelirlerini
enflasyon oraniyla ayn1 miktarda artirarak reel gelir diizeylerini korumay1 hedeflerler. Ancak
yiikselen issizlik orany, ticretlerin diisiik seviyede kalmasia yol acar. Diger yandan bazi kisiler,
ihtiyat giidiisiiyle paraya olan talebi arttirir ve ekonomik giivenin daha da azalmasina sebep
olurlar. Tiketimin azalmasi; stoklarin artmasina, tiretimin diismesine ve igsizligin daha da
artmasina yol agmaktadr (Ozer, 2019). Sonug olarak, yiikselen ekonomik hosnutsuzluk

endeksi, hem kisilerin hem de ekonominin genelinde yikici etkilere neden olur.

2.5.1. Hosnutsuzluk Endeksinin Degiskenleri

Hosnutsuzluk endeksi,  farkli ekonomik degiskenlerin degisik varyasyonlarini

icermektedir. Yeni klasik bakis agisina gore ekonomik degiskenlerin ortak hareketleri 6zellik
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bakimindan genellikle benzerdir (Bocutoglu, 2014). Bu nedenle, hosnutsuzluk endeksi ile

konjonktiirel dalgalanmalar arasinda giiclii bir ilisgki mevcuttur.

Ekonomik faaliyetin biylme trendinin etrafinda genislemesi veya daralmasi,
konjonktirel dalgalanmalar olarak bilinir (Dornbusch & Fischer, 1994). Enflasyon,
konjonktiirel dalgalanmalarla ayn1 yonde ve gecikmeli olarak hareket ederken issizlik, zit yonde
ve ayni anda hareket eder. Nominal faiz, ayn1 yonde ve oncii bir degisken olarak kabul edilir
(Bocutoglu, 2014). Bu Ug¢ degiskenin yiikselmesi, hosnutsuzluk endeksinin artigini saglarken

biliylimedeki oran1 da azaltir.

Standart makroekonomik hedefler arasinda diisiik enflasyon, yiiksek biiylime orani ve
diisiik issizlik bulunmaktadir. Faiz, 6zellikle son zamanlarda para politikasinin ana araci olarak
one cikarken diger degiskenlerden daha farkli bir sekilde kullanilmaktadir. Son yillarda cogu
iilkede, paranin arz1 ve talebi arasindaki iliski dinamiklerindeki zayiflama ve paranin miktarinin
merkez bankalarinca kontroliiniin saglanamamasi sebebiyle Friedman'in Yiizde-K Kurali
uygulanamiyor. Friedman'in Yiizde-K Kurali’nin yerine faiz oraninin ana para politikasi
enstrimani olarak kullanilmas1 olduk¢a yaygindir (Romer, 1996). Merkez bankalar,
amaclanan enflasyon orani ve biiyiime oranlarina (dolayli yoldan diismiis issizlik) ulagsmak i¢in

faiz oranin1 Taylor kurali kapsaminda kullanmaktadirlar.

Issizlik ve enflasyon gibi dnemli iki makroekonomik sikimti, yalnizca giiniimiizde degil,
uzun siredir Ulke ekonomilerinin bilyik problemi olmus ve kokenleri 18. yy.a kadar
uzanmaktadir. Iktisat¢ilar, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi anlamak igin cesitli teorik
modeller gelistirmislerdir. Bu sorunlara ¢6ziim getirmek amaciyla, Alban Williams Phillips
tarafindan tretilen Phillips Egrisi gibi 6nemli ¢alismalar yapilmustir. Toplam arz ile talep
egrileriyle issizlik ve fiyatlar diizeyi iligskisi analiz edildiginde, bu egrinin s6z konusu

degiskenler arasinda negatif bir iliski gosterdigi gortlmektedir (Altay, Tugcu, & Topcu, 2011).
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Sekil 5: Orijinal Phillips Egrisi

Kaynak: (Altay, Tugcu, & Topcu, 2011)

Tablo 13’te 1980 ve 2022 yillar1 arasindaki donemde Diinya Bankasi verilerinden

enflasyon ve issizlik oranlar1 alinmistir.

Tablo 13: Y1l bazinda Enflasyon ve Issizlik Oranlari

Yillar Enflasyon Issizlik
1980 94,26 7,20
1981 37,61 7,20
1982 29,14 7,60
1983 31,39 7,51
1984 48,39 7,41
1985 44,96 6,95
1986 34,61 7,72
1987 38,86 8,13
1988 68,81 8,70
1989 63,27 8,58
1990 60,30 8,00
1991 65,98 7,66
1992 70,08 7,94
1993 66,09 8,37
1994 105,21 8,01
1995 89,11 7,11
1996 80,41 6,12
1997 85,67 6,32
1998 84,64 6,37
1999 64,87 7,16
2000 54,92 6,00
2001 54,40 7,80
2002 44,96 9,76
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Tablo 13: Y1l bazinda Enflasyon ve Issizlik Oranlari-(Devami)

2003 21,60 9,93
2004 8,60 9,69
2005 818 921
2006 9,60 8,73
2007 876 8,90
2008 10,44 9,85
2009 6,25 12,95
2010 8,57 11,04
2011 6,47 8,98
2012 8.89 8,32
2013 7.49 8,88
2014 8.85 9,90
2015 7.67 10,32
2016 7,78 10,92
2017 11,14 10,92
2018 16,33 10,91
2019 15,18 13,73
2020 12,28 13,15
2021 19,60 11,96
2022 72,31 10,76
Kaynak: DUNYA BANKASI
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Sekil 6: Enflasyon ve Issizlik Degiskeni Grafigi
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Tablo 13’ten ¢ikarilan bilgilerle, hazirlamis oldugumuz Sekil 6’ya bakarak enflasyon
oranlar ile igsizlik oranlari arasinda ters bir iliski oldugunu sdyleyebiliriz. Yani, enflasyon
arttiginda issizlik oranlar1 diismekte ve igsizlik arttiginda enflasyon oranlar1 diismektedir. Bu
durum, konu i¢erisinde bahsettigimiz ekonomide genellikle "Phillips Egrisi" olarak adlandirilan

fenomeni yansitir.

Bu durumun birkag olasi nedeni vardir: Ornegin, yiiksek enflasyon genellikle talep
artigina ve dolayisiyla igletmelerin tiretimi artirmak i¢in daha fazla is¢i istihdam etmesine neden
olabilir. Bu da issizlik oranlarmmin diismesine yol acabilir. Diger yandan, yiiksek issizlik
oranlari, talebin diismesine ve dolayisiyla fiyatlarin artis hizinin yavaglamasina neden olabilir.
Ancak, bu iliskinin her zaman kesin olarak gecerli oldugunu séylemek dogru degildir.
Ekonomik kosullar, politika miidahaleleri ve diger faktorler bu iliskiyi etkileyebilir ve zamanla

degisebilir. Bu nedenle, bu iliskinin temel dinamiklerini anlamak 6énemlidir.

2.5.1.1. Enflasyon Oram

Enflasyon, genel olarak bir ekonomide fiyatlarin artig egilimi gostermesi durumudur.
Bu artis, genellikle tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) gibi belirli bir sepetteki mal ve hizmetlerin
fiyatlarinin zaman i¢inde yiikselmesi seklinde goriiliir. Enflasyon, para biriminin satin alma
gliciiniin azalmasiyla sonug¢lanir. Diger bir deyisle, ayn1 miktardaki para ile daha az mal veya

hizmet satin almabilir hale gelir (Condur, 2016).

Enflasyon ayni zamanda gelir dagilimmin kétiilesmesine yol agarak sosyal ve siyasi
sorunlara sebebiyet verebilir. Enflasyon, endiistriler arasindaki fon tahsisini olumsuz
etkileyerek ve yerel para birimlerine olan guveni azaltarak ekonomik birimlere zarar verebilir
(Demir & Cimat, 2021).

Enflasyonun ana maliyetlerinden biri, gelir ve servetin adil olmayan bir bigcimde yeniden
dagilimina neden olmasidir. Nominal ticret ve fiyat degisimleri i¢in farkli zaman araliklar1
gereklidir (Ackley, 1978). Sabit gelir gruplart nominal {icretleri sadece belirli araliklarla
glincellenebilir. Buna karsi, sabit geliri olmayan gruplar (6rnegin, serbest meslekle ugrasanlar)
uretimleri ya da satig yaptiklart mallarin ve hizmetlerin iicretlerini daha ¢abuk degistirme
firsatina sahiptirler. Bu sebeple, enflasyon sabit gelirli ve sabit bir geliri olmayan bu iki grup

arasinda gelirin ve servetin adil olmayan bir bigimde aktarilmasina yol agmaktadir (Ozer, 2019).

Enflasyon oraninin 6lgiilmesinde iki yaygm yontem kullanilmaktadir: Bu yontemler
GSYIH (Gayri Safi Yurtigi Hasila) deflatérii ile TUFE (TUketici Fiyat Endeksi) olarak
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adlandirilir (Williamson, 2004). GSYIH deflatérii, bir iilke icinde iiretilen tiim mal ve
hizmetlerin {icretlerini icerirken; TUFE, hem yerel hem de yabanci kaynakli mal ve hizmetlerin
ticretlerini icerir. Bu sebepten dolayi, TUFE ithal iiriinlerin fiyat degisikliklerinden etkilenirken,
GSYIH deflatériiMetkilenmez. Hatta TUFE'nin hesaplanmasinda kullanilan mallarin ve
hizmetlerin sepeti sabit iken, GSYIH deflatériiniin hesaplanmasinda kullanilan mallarin ve
hizmetlerin sepeti zamanla kendiliginden degisir (Mankiw, 2012). Bu durumdan 6tiirti, TUFE
refah seviyesindeki degisimi daha dogru bir sekilde yansitir. Bu sebeple, hosnutsuzluk
endeksindeki enflasyon degiskenini yansitmak i¢in genellikle TUFE tercih edilmektedir.

Enflasyonun sigorta sektoriine negatif etkisi ongorilmektedir. Cunkid enflasyon,
fiyatlarin genel diizeyinde siirekli bir artis1 temsil eder ve bu durum paradaki alim giiciinde
azaltic1 bir etki yaratir. Enflasyon, 6zellikle diisiik gelirli kesimleri daha ¢ok olumsuz yonde
etkileyen bir tir "fakir vergisi" olarak nitelendirilebilir. Belirsizligi arttiran enflasyon, karar
verenlerin gelecege yonelik kararlarinda hata yapma olasiligini arttirir ve tahmin edilemez bir
ekonomik ortam yaratir. Belirsizlik ve enflasyondaki artis, sigorta sdzlesmelerindeki fiyatlarn
yiikselmesine yol agacagindan ekonomik aktorlerin polige taleplerini negatif yonde etkilemesi
beklenir (Goksu & Mere, 2022).

Enflasyon, sigorta sektoriiniin gelisimine zarar verdigi gibi, sektoriin biiyiime
stratejilerini de olumsuz etkiler; hatta hayat dis1 sigorta alanin1 daha fazla etkiler. Bu durum,
sigorta endiistrisinin bliylime potansiyelini kisitlayabilir. Yikselen enflasyon, insanlarda para
degerinin azalacagina dair bir izlenim birakir. Bu durum enflasyonun tiiketiciler arasinda
olumsuz bir algi olusturdugunu ve ekonomik belirsizlik yarattigini gosterir, ayn1 zamanda

sigortaya olan guvenin azalmasimna yol agar (Eser F. , 2019).

2.5.1.2. Issizlik Oram

Iktisadi olarak issizlik, arz ve talep dengesizlikleriyle ve ekonomik faktdrlerin etkisiyle
iliskilidir. Ekonomilerde issizlik, emek talebinin emek arzin1 asmas1 durumunda meydana gelir,
yani ig arzi talepten fazla oldugunda gorulur. Kuskusuz issizlik yalnizca emek arzi ile emek
talebi arasindaki dengesizlikten kaynaklanmamaktadir. Emek arz1 ile emek talebi ayn1 seviyede
oldugunda dahi isgiicii piyasalarinda issizlik goriilebilir. Talep edilen ve saglanan emegin
nitelik acisindan ayni olmasi gereklidir. Aksi takdirde, nitelik farkliliklar1 nedeniyle tekrar
issizlik sorunu meydana gelecektir (Bayrakdar, 2015).
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Kavramsal olarak issizligi tanimlayacak olursak is arzusu olan ancak toplumsal
nedenlerle is bulamayan isgiicii ¢agindaki bireylerin karsilastigi kisisel sebepleri olmayan bir
toplumsal olgudur (GoOk, 2004). Baska bir kavramsal agiklamayla ¢aligma arzusunda olan ayni
zamanda c¢alismaya engel olacak bir durumu olmayan calisma cagindaki bireylerin is
bulamadig1 durumdur (Seyitoghu, 1999). issizligi bir de teknik sekilde tanimlarsak: Calismak
isteyen is giiciine sahip ve mevcut {icret diizeyinde ¢alismaya hazir olan ancak is bulamayan

kisilerin varlig1 seklinde ifade edilebilir (Bekiroglu, 2010).

Bir tilkedeki is giicli arzi, o lilkenin niifus yapis1 ve isgiicii profilinin yani sira sosyal,
kiltirel ve dini nedenlerden de etkilenebilir. Is talebi ise iilkedeki yatirm seviyesi, sermaye
miktari, teknolojik gelismeler ve diger cesitli ekonomik faktorler tarafindan belirlenmektedir
(Serter, 1993). Issizlik ayn1 zamanda istihdam edilmemis isgiiciiniin bir pargasmi ifade eder.
(TUIK) Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun resmi issizlik tanimina gore: “Referans dénemi icinde
istihdam halinde olmayan (kar karsiligi, yevmiyeli, iicretli ya da iicretsiz olarak hi¢cbir iste
calismamis ve boyle bir is ile baglantist da olmayan) kisilerden is aramak igin son ii¢ ay
icerisinde is arama kanallarindan en az birini kullanmus ve 15 giin i¢cerisinde isbasi yapabilecek
durumda olan kurumsal olamayan ¢alisma ¢agindaki tiim kisiler issiz niifusa dahildir.” (TUIK,

2024).

Tirkiye'de 1issizligi artran faktorler arasinda yapisal ve donemsel etkenler
bulunmaktadir. Ulkemizde 1980'li yillara kadar issizlik sorunu ciddi bir sekilde hissedilmezken
1980'lerden sonra issizlik, ekonomik ve sosyal sonug¢lar1 bakimindan 6nemli bir sorun haline

gelmistir (Bayrakdar, 2015).

Issizlik, ekonomik kayiplarm yani sira gecim sikintisi, is arzusunun azalmasi, psikolojik
sorunlarin artmasi gibi sosyal sonuglara da neden olur. Yaygin olarak Okun yasasi ile ekonomik
maliyetler hesaplanmaya calisilirken sosyal maliyetlerin tam manasiyla ortaya konmasi ¢ogu
zaman olanaksizdir. Issizligin maliyeti, hem bireysel hem de toplumsal acidan
degerlendirilmektedir. Isten ¢ikarilan bazi c¢alisanlarin tazminat ve issizlik maas1 gibi
yardimlara hak kazanmasi, igsizligin topluma olan ekonomik yukiniin bireysel maliyetinden
daha fazla olmasina yol agmaktadir. Bu tiir politikalar ayn1 zamanda issizligin stirekli olarak
ylksek seviyelerde devam etmesine neden olmaktadir. Caligmayan bireylerin becerilerinin
zayiflamasi, histerezis etkisiyle uzun vadede igsizlik oraninin artmasina ve dolayisiyla iiretim

seviyesinin diismesine neden olmaktadir (Ozer, 2019).

Sigorta sektOrd, istihdam yaratmasiyla igsizligin azalmasina katki saglayan onemli
faktorlerden biridir. 2016 yilinda Tiirkiye Varlik Fonu, gelecek kusaklara saglam bir ekonomik
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yap1 birakma amaciyla olusturulmustur. Fon, kurulusundan 2020 yilina kadar gecen 4 senelik
donemde, giiglii bir portfoy olusturarak: 20 sirketi 2 lisanst i¢eren 8 farkli endiistriden
olusmustur. 2020 yilinda stratejik bir hamle yapilarak Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ile Tiirkiye Reasiirans Anonim Sirketi kurulmustur. Bu
durum, sigorta sektoriine yenilik¢i bir vizyon olusturmustur. Devlet sermayeli sigorta
isletmeleri bir araya gelerek bu siireci sonug¢landirmistir. Ziraat Sigorta, Halk Sigorta, Giines
Sigorta, Ziraat Emeklilik, Halk Emeklilik ve Vakif Emeklilik, Tiirkiye Sigorta ve Turkiye Hayat
Emeklilik ad1 altinda faaliyet gosterecektir. Bu sayede: 38 bolge, 2620 is gbren ve 15 milyon
kisiye hizmet eden Tiirkiye'nin en biiyiik emeklilik ve sigorta sirketi insa edilmistir (T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligi, 2020). Sadece devlet sermayeli sigorta isletmeleri degil 6zel
sigorta igletmeleri de ekonomik olarak sagladigi istihdam imkanlariyla igsizlik tizerinde pozitif

bir etkisi oldugu gozlemlenmektedir (Eser F. , 2019).

2.5.2. Hosnutsuzluk Endeksi ile Sigorta Primi Arasindaki iliski

Sigorta terimi, isletmelerin gelecekte olasi risklere karsi korunmak i¢in aldiklar1
onlemleri ifade eder. Bu alanda hizmet veren sirketler, riskin biiyiikliigiine bagli olarak belirli
bir iicret karsiligida bu riskleri devralir. Bu iicrete "prim" ad1 verilir (Ozcan & Uzpeder, 2020).
Odenen primlerin karsiliginda, sigortacilik sektoriiniin dzellikle isletmelerin yatirim ve tasarruf

kararlar1 iizerinde etkili oldugunu séyleyebiliriz.

Sigorta sektortnl etkileyen énemli faktorlerden biri enflasyondur. Sektor Uzerinde
olumsuz bir etkisi olacagi ongoriilmektedir. CUnki enflasyon, fiyatlarin genel olarak stirekli ve
belirgin bir sekilde yiikselmesi nedeniyle paranin satin alma giiclinii azaltic1 bir etki yaratir.
Sektorii etkileyen bir diger faktdr ise issizliktir. Issizlik, enflasyona gére daha kétii bir
ekonomik sorun olarak nitelendirilebilir. Ciinkii issizlik, gelirin enflasyon nedeniyle azalmasi
durumundan cok daha kotidur. Issizlik, temelde hicbir gelirin olmamasi durumunu gosterir.
Issiz olan bir kisinin herhangi bir sigorta {iriinii satin almas1 beklenemez. Buna ek olarak, sosyal
devlet anlayisa hakim olan tilkelerde issizlik maas1 gibi uygulamalarin 6zel sigorta sistemlerini
disladig1 da unutulmamalidir (Goksu & Mere, 2022).

Hosnutsuzluk endeksi ile sigorta primi arasindaki iligki, tiiketicilerin sigorta
sirketlerinin sundugu hizmetlerden ne kadar memnun olduklarmi 6lgmek i¢in kullanilan bir
metrik ile sigorta primleri arasindaki dinamik etkilesimi ifade eder. Bu iliski, ¢esitli faktorlerden

etkilenir. Ilk olarak, hosnutsuzluk endeksi, bir sigorta sirketinin miisterileriyle olan iligkisinin
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bir g6stergesi olarak kabul edilebilir. Sigortalilar, hizmet kalitesi, police kapsamu, talep siireci
ve miisteri hizmetleri gibi faktorlerden etkilenirler. Eger bir sigorta sirketi, miisteri
memnuniyetini artirmak i¢in ¢esitli onlemler alirsa, bu durumda hosnutsuzluk endeksi diiser.
Sigorta primleri ise sigorta sirketlerinin sundugu hizmetler karsihiginda talep ettikleri
iicretlerdir. Bu primler, sigortalinin risk profili, sigorta kapsami, sigortalanan miilk veya ara¢
gibi faktorlere bagli olarak belirlenir. Dolayisiyla, sigorta primleri degiskenlik gosterir ve

sigorta sirketlerinin finansal saglig1 ve rekabet avantaji agisindan dnemlidir.

Tablo 14’te Diinya Bankasi verilerinden alinarak olusturulan hosnutsuzluk endeksi

oranlari mevcuttur.

Tablo 14: Toplam Prim (Milyar $), Hosnutsuzluk Endeksi

Yillar Prim Hosnutsuzluk Endeksi
1980 195 101,5
1981 202 44,8
1982 205 36,7
1983 203 38,9
1984 229 55,8
1985 245 51,9
1986 279 42,3
1987 360 47,0
1988 402 77,5
1989 490 71,8
1990 847 68,3
1991 961 73,6
1992 1.174 78,0
1993 1.511 74,5
1994 1.048 113,2
1995 1.334 96,2
1996 1.501 86,5
1997 1.750 92,0
1998 2.020 91,0
1999 2.142 72,0
2000 2.623 60,9
2001 1.889 62,2
2002 2.209 54,7
2003 3.077 31,5
2004 4.408 18,3
2005 5.405 17,4
2006 6.419 18,3
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Tablo 14: Toplam Prim (Milyar $), Hosnutsuzluk Endeksi-(Devami)

2007 8.003 17,7
2008 8.858 20,3
2009 7.830 19,2
2010 9.188 196
2011 10.024 155
2012 10.842 172
2013 12.446 16,4
2014 11581 188
2015 11.131 18,0
2016 13.072 187
2017 12.054 221
2018 10.452 272
2019 11.233 28,9
2020 10.803 25,4
2021 10.895 316
2022 13172 83,1
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Tablo 14°’ten ¢ikarilan bilgilerle, hazirlamig oldugumuz Sekil 7’ye bakarak sigorta
toplam primleri ile hosnutsuzluk endeksi arasinda ters bir iliski oldugunu goriiyoruz. Yani prim
oranlar1 arttiginda hosnutsuzluk endeksi oranlar1 diismekte ve hosnutsuzluk endeksi oranlari

arttiginda prim oranlar1 diismektedir.

Issizlik ve enflasyon gibi ekonomik degiskenlerin, sigorta primleri ile hosnutsuzluk

endeksi arasindaki iliskiyi su sekilde ifade edebiliriz. Issizlik arttiginda, genellikle ekonomik

e— Prim

Linear (Prim)

e HogNUtsUZIUK Endeksi
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aktivite azalir ve tiiketicilerin harcama giicii diiser. Bu durumda, sigorta primlerine olan talep
de azalabilir ¢linkii insanlar sigorta harcamalarini kisitlamak zorunda kalabilirler. Dolayisiyla
issizlik arttiginda, sigorta primlerinde bir diisiis yasanabilir. Enflasyon arttiginda ise genellikle
tiiketicilerin satin alma giicii diiser. Sigorta primleri de dahil olmak tzere fiyatlar genellikle
artar. Bu durumda, tiiketiciler daha yiiksek primler 6demek zorunda kaldiklarinda hosnutsuzluk
yasayabilirler. Dolayisiyla enflasyon arttiginda, hosnutsuzluk endeksinde bir artig goriilebilir.
Ancak bir¢ok baska faktor, 6zellikle ekonomik politikalar, rekabet kosullar1 ve sektorel

dinamikler, bu iliskileri etkileyebilir ve karmagik hale getirebilir.

2.6. DISA ACIKLIK ENDEKSI

1980'lerden bu yana gelismis ve gelismeye devam eden iilkelerde izlenen liberal
ekonomi politikalari, dis ticaret ve sermaye akimlarini artirmig, boylece iilke ekonomileri
arasindaki etkilesimin daha da yogunlasmasina yol agmistir. Ekonomiler arasindaki etkilesim
seviyesi, disa agiklik terimine dikkat ¢ekmistir (Barutcu & Arslan, 2016). Disa agiklik, bir
ekonominin uluslararasi ticarete ve sermaye hareketlerine ne kadar ac¢ik oldugunu ifade eden
bir terimdir. Bir ekonominin disa agik olmasi, uluslararasi ticaret ve yatirimlarin serbestce
gerceklesebildigi, ithalat ve ihracatin 6nemli bir bilesen oldugu anlamina gelir. Bu durum
genellikle diisiik glimriik vergileri, azalan ticari kisitlamalar ve serbest doviz kurlar1 gibi
politikalarla tesvik edilir. Disa agiklik, ekonominin dis faktorlere ne kadar duyarh oldugunu da
belirler (Dam & Bakkalci, 2018).

20. yy.in makroekonomi tarihinde belirleyici bir rol oynayan 6nemli bir olgu, iktisadi
biliylimenin diinya genelinde yayilmasidir. Artan globallesme ve uluslararasi entegrasyonun
ekonomik biiyiimede kaginilmaz etkilere sahip oldugu sik¢a vurgulanmaktadir. Ticaret; bilgi
akisi, yeni is imkanlarinin ortaya ¢ikmasi, gelir artis1 gibi bir¢ok faktorii harekete gecirerek
ekonomik buyimeyi destekleyebilir. Fiziki sermaye ile insan sermayesi, altyapmnin
gelistirilmesi gibi c¢esitli faktorlerle iliskili olarak ticari seffafligin ekonomik biiylimeyi
etkiledigi diisiiniilmektedir. Ulkeler disa agiklik oranlarmi artirdiklar1 zaman daha hizli
buytdukleri ve kiresel ekonomiyle daha sik1 entegre olduklar: goriisiindedirler. Ayrica ticaretin
serbestlestirilmesinin ekonominin biylimesine olumlu katk1 sagladigi bilinmektedir. Bu durum,
ticaretin kisitlayict politikalarin terk edilmesiyle yakindan iligkilendirilebilir. EK olarak disa
aciklik kalkinmaya olumlu yonde etki ederek refahin artmasina katki saglamaktadir (Yaman,
2021).
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2.6.1. Disa Acikhg@in Ekonomik Biiyiimeye ve Sigorta Primine Etkisi

Ekonomik biiyiime, bir iilkenin milli gelirinin zamanla artmas1 ve genel refahin artmasi
anlamina gelir. Ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in bir¢ok faktoriin etkilesimi 6nemlidir. Bu
faktorlerden biri de disa agikliktir. Disa agiklik, bir {ilkenin uluslararasi ticarete, yatirima ve
diger ekonomik faaliyetlere ne kadar katildigini belirten bir kavramdir (Yaprakli, 2007). Disa
aciklik, bir iilkenin dis ticaret hacmi ile dogrudan iliskilidir. Dis ticaret, bir iilkenin mal ve
hizmetlerini uluslararasi pazarlara ulastirmasini saglar. Yani piyasa genislemesine olanak tanir.
Bu, i¢ pazardaki talep daralmasi durumunda ihracata dayali biiyiimeyi saglayabilir ve
isletmelerin bilylime firsatlarini artirabilir. Ayn1 zamanda verimlilik artig1 saglar, bir Glkenin
kaynaklarini daha verimli bir sekilde kullanmasina olanak tanir. Bir iilke, kendisi i¢in maliyetli
olan mal ve hizmetleri ithal ederek, kaynaklarini daha verimli olan alanlara yonlendirebilir. Bu,
iretkenlik ve rekabet giiciinii artwabilir. Dis ticaret, teknoloji ve bilgi transferini
kolaylastirabilir. Uluslararas: ticaret ve yatirimlar, farklh iilkeler arasinda teknoloji, isletme
bilgisi ve en iyl uygulamalarin yayilmasmni tesvik edebilir. Bu da yerel endiistrilerin ve

isletmelerin rekabet giiciinii artirabilir (Kabal, 2007).

Tekrarlamak gerekirse disa agiklik, bir iilkenin uluslararasi ticaret ve yatirimlara ne
kadar acik oldugunu ifade eder. Bu durum, bir iilkenin dis ticaret hacmi, ithalat ve ihracat
oranlari, yabanci sermaye yatirimlar1 ve uluslararasi isbirligi gibi faktorlerle belirlenir. Sigorta
sektorii de disa agikligm etkiledigi sektorlerden biridir ve bu iliski, sigorta primleri {izerinde
onemli etkilere sahip olabilir. Disa agik bir ekonomi, genellikle daha fazla rekabet ortami ve
pazar gesitliligi saglar. Bu durum, sigorta sektoriinde de rekabetin artmasina ve misterilere daha
genis bir {irlin yelpazesi sunulmasina yol acabilir. Rekabetin artmasi, sigorta sirketlerini daha
rekabetci prim oranlar1 sunmaya tesvik edebilir ¢linkii miisterilerin segenekleri arasinda daha
fazla tercih yapma olasilig1 vardir. Ayn1 zamanda, disa agiklik sigorta sirketlerinin bilyiime ve
genisleme olanaklarini da artirabilir. Uluslararas1 pazarlara acilma ve yabanci miisterilere
hizmet sunma imkan1 sigorta sirketlerinin gelirlerini artirabilir ve prim oranlarini etkileyebilir.
Daha genis bir miisteri tabani, sigorta sirketlerinin daha fazla riski dagitmasma ve daha
sirdiiriilebilir bir bilylime stratejisi izlemesine olanak tanir. Ancak disa agiklik ayn1 zamanda
sigorta sirketlerini uluslararasi ekonomik dalgalanmalar ve risklere daha duyarli hale getirebilir.
Uluslararas1 piyasalardaki belirsizlikler ve dalgalanmalar, sigorta primlerinde artiglara veya
dalgalanmalara neden olabilir. Bu nedenle, sigorta sirketlerinin disa agiklikla iliskili riskleri

yonetme ve dengeleme becerisi 6nemlidir (Karaagag, 2020).
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Dss ticaret, bir ililkenin ekonomik performansinin ve uluslararasi rekabet giicliniin ana
belirleyicilerinden biridir. Bir Glkenin ekonomik durumunu analiz etmek igin ithalat ve ihracat
verileri Onemli bir aragtir. Ayrica dig ticaret verileri, iilkelerin iktisadi politikalarini
belirlemelerine ve yatirim yapanlar i¢in yol gosterici olmalarina yardimci olur. Bu nedenle, bir
tilkenin ticari iligkileri ve dis ticaret yapisi biiyiik 6nem tagir (Kader, 2013). Uluslararasi ticaret

politikalarmin hedefleri su sekilde siralanabilir:

e Uluslararasi ticaret politikalarinin temel amaci, ekonomik kalkinmay1 desteklemektir.
Kalkmma, niceliksel ve niteliksel olarak gelisimi ifade eder. Yani hem sayisal olarak
hem de olumlu bir yapisal degisimi igerir. Yapisal degisim ile biiyiime ise birbirine etki
eden 6nemli iki kavramdir (Yavilioglu, 2002).

e Diger bir hedef ise tam istihdamin saglanmasidir. Ciinkii tam istthdamin gerceklesmesi,
ekonomik dengeye isaret etmektedir.

e Uluslararasi ticaret politikasinin hedefleri arasinda ekonomik koruma da bulunmaktadir.

e Son olarak hedeflenenler arasinda dis ©Odemelerdeki dengesizliklerin ortadan

kaldirilmas1 yer alir (Bayraktar, 2007).

Sonug olarak disa agikligin ekonomik biylmeye ve sigorta primine etkisi vardir.
Uluslararasi ticaretin ve sermaye hareketlerinin ekonomik biiyiimeyi etkileyen 6nemli faktorler
oldugunu gostermektedir. Disa agik ekonomiler, uluslararasi ticaretin avantajlarindan daha
fazla faydalanma egilimindedir ve genellikle daha hizli biiyiirler. Bu, uluslararasi ticaretin
ekonomik biiyiimeyi desteklemesi ve tiretkenligi artirmasiyla iligkilidir. Disa agik bir ekonomi,
sigorta sektoriinde rekabeti artirabilir ve blylmeyi tesvik edebilir ancak ayni zamanda
uluslararas1 ekonomik risklere ve dalgalanmalara da daha duyarli hale getirebilir. Bu nedenle,
sigorta sirketlerinin disa aciklig1 dikkate alarak stratejik kararlar almalar1 ve riskleri etkin bir
sekilde yonetmeleri 6nemlidir. Disa agiklik, rekabetin artmasini, teknoloji transferini tesvik
etmeyi ve pazar gesitliligini saglamay1 destekleyerek ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilir.
Ancak disa agiklik politikalarinm etkileri tilkeye ve ekonomik kosullara bagh olarak degisebilir.
Genel olarak diga agikligin ekonomik biiylimeyi tesvik etme egiliminde oldugu ve uluslararasi

ticaretin ekonomik gelismeye 6nemli katkilar sagladig sdylenebilir.

Tablo 15’te 1980 ve 2022 yillar1 arasindaki donemde Diinya Bankasi’ndan almis

oldugumuz verilerle disa agiklik endeksi oranlar1 verilmistir.
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Tablo 15: Yil bazinda Toplam Sigorta Primi ( Milyon $) ve Disa Agiklik Endeksi

Yillar Prim Disa Aciklik Endeksi
1980 195 17,1
1981 202 21,1
1982 205 26,9
1983 203 29,0
1984 229 35,3
1985 245 34,8
1986 279 29,4
1987 360 333
1988 402 36,2
1989 490 34,0
1990 847 30,9
1991 961 30,5
1992 1.174 31,7
1993 1.511 33,0
1994 1.048 41,7
1995 1.334 44,2
1996 1.501 49,4
1997 1.750 55,0
1998 2.020 40,4
1999 2.142 37,7
2000 2.623 42,4
2001 1.889 49,9
2002 2.209 48,0
2003 3.077 46,2
2004 4.408 48,8
2005 5.405 46,1
2006 6.419 48,8
2007 8.003 47,9
2008 8.858 50,5
2009 7.830 46,8
2010 9.188 46,7
2011 10.024 53,3
2012 10.842 52,8
2013 12.446 52,5
2014 11.581 53,8
2015 11.131 51,1
2016 13.072 48,3
2017 12.054 55,8
2018 10.452 62,6
2019 11.233 62,7
2020 10.803 61,0
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Tablo 15: Yil bazinda Toplam Sigorta Primi ( Milyon $) ve Disa A¢iklik Endeksi-(Devami)

2021 10.895 70,8

2022 13.172 80,5
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Sekil 8: Toplam Sigorta Primi ve Disa A¢iklik Endeksi Grafigi

Sekil 8°deki grafik, sigorta toplam primleri ile disa ac¢iklik endeksi arasinda pozitif bir
iligki oldugunu gostermektedir. Yani, sigorta primleri arttik¢a disa agiklik endeksi oranlar1 da
artmakta ve disa agiklik endeksi oranlar1 arttikca sigorta primi oranlar1 da artmaktadir. Bu
durum, genellikle disa agik bir ekonominin sigorta sektériinde biiyiimeyi ve primlerin artmasini
tesvik ettigini gosterir. Disa acgik bir ekonomi, genellikle daha fazla ticaret ve yatmrim firsati
saglar, bu da ekonomik aktiviteyi ve is hacmini artirabilir. Bu durumda, sigorta talebi artabilir

ve sigorta sirketleri daha fazla prim alabilir.

Ayni zamanda, disa aciklik, sigorta sektorlinlin rekabetini artirabilir. Uluslararasi
pazarlara acilan sigorta sirketleri, daha fazla miisteri tabanina ulasabilir ve daha genis bir iiriin

yelpazesi sunabilir. Bu da rekabetin artmasina ve sigorta primlerinin artmasina yol acabilir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE SECILMiS MAKRO EKONOMIiK DEGIiSKENLERIN

TOPLAM SiGORTA PRIiMi UZERINDEKI ETKILERININ EKONOMETRIK
ANALIZI

3.1. LITERATUR ARASTIRMASI

Cok sayida arastirma, literatiirde sigortacilik sisteminin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisini ve ekonomik degiskenlerin sigorta primine etkilerini incelemistir. Bu ¢alismalarda goze
carpan husus, incelenen donemlerin, kullanilan yontemlerin ve deginilen noktalarin farklilik

gostermesidir. Bu boliimde yapilan ¢alismalar incelenerek bilgi verilmistir.

Webb, vd. (2002) yilinda ¢aligmasinda, bankacilik ve sigortaciligin ekonomik biiyiimeye katki
saglayarak sermayenin verimliligini artirdigini ifade etmis ve Solow modeli ile gesitli tahmin
parametreleri kullamilmustir. 1980 ile 1996 arasinda 55 farkh iilkede, bankacilik ve
sigortaciligin genislemesi, verimlilik artisina egitim, ithracat ve hatta 6zel sektor biiylimesi gibi
faktorlerle katki sagladigini ifade etmistir. Yapilan arastirmalar, belirlenen 55 {ilkede
bankalarin ve sigorta sirketlerinin birlikte sagladigi sinerjinin, bireysel katkilarin toplamidan

daha biiylik fayda sagladigini gostermektedir.

Beck ve Webb (2003) yaptiklar1 ¢alismada, 1961 ve 2000 yillar1 arasindaki donemde 68 ayr1
iilkenin ekonomik durumunu analiz etmek i¢cin bankacilik sektorii, kisi basma diisen gelir ve
enflasyon gibi gostergeleri dahil ederek data iceren panel yontemini kullanmistir. Egitim,
yasam beklentisi, gen¢ bagimlilik oram1 ve sosyal giivenlik sistemi biiylikligi ile sigorta
tiiketimi arasinda bir iliski bulunmadig1 sonucuna ulasilmistir. Son yillarda, hayat sigortasi
tiikketicilere cesitli finansal hizmetler sunan 6nemli bir sektor olarak ortaya ¢ikmis ve sermaye
piyasasinda 6nemli bir yatirim kaynagi olmustur. Arastirmanin sonucuna gore, yliksek gelir
seviyesine sahip lilkelerin, diisiik enflasyona ve gelismis bankacilik sistemlerine sahip olmalari,
daha fazla hayat sigortasi tiiketimine neden olmaktadir. Daha yiiksek 6zel tasarruf orani ve reel
faiz orani, artan hayat sigortasi tiiketimiyle iliskilendirilmistir. Ulkeler arasinda hayat sigortasi
tiketimini belirleyen 6nemli gostergeler kisi bagma diisen gelir, enflasyon ve bankacilik
sektoridir. Dini ve kurumsal farkliliklar, hayat sigortasi tiiketiminde tilkelere gore degisen bir
faktordur. Hayat sigortasi, likks bir harcama olsa da gelir dagilimi ile hayat sigortasi tiiketimi
arasinda bir iliski bulunmamaktadir. Artan gelir seviyeleri, kisi basina diisen hayat sigortasi

satiglarini artirirken, gelir dagilimi i¢in ayn1 durum gegerli degildir.
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Boon (2005) yaptig1 ¢alismasinda, Singapur ekonomisini, finans ve biiylime konularinda
orneklem ve orneklem dis1 nedensellik testleri kullanarak analiz etmistir. Calismanin temel
amaci, mali gostergeler ile Singapur ekonomisinin kalkinma gostergeleri arasinda Granger
nedensellik iliskisini uygulamaktir. Birim kokler i¢in ADF testi ve Johansen es biitiinlesme testi
uygulanmistir. Bu c¢alisma, sigorta piyasasi ile borsalarin uzun vadede ekonomik biiylimeye
katkisin1 desteklemistir. GSYH iginde kisi basma gelir ile reel sabit finansal gdstergelerin,

banka kredileri ve borsa Gizerinde belirleyici bir rol oynadigi sonucuna varilmistir.

Kugler ve Ofoghi (2005) yaptiklar1 ¢alismada, es-biitiinlesme analizi uygulayarak sigorta
endustrisi ile bazit OECD iilkeleri, Ingiltere ve ABD de dahil, toplam sigorta prim Gretimlerini
kullanmistir. Ingiltere'nin sigorta endustrisi, Avrupa'daki sigorta endustrisinden daha genistir
ve diinya genelinde {icilincii sirada yer almaktadir. Sigorta piyasasindaki biiyiikliik ve iktisadi
biiyiikliik arasinda, dongiisel etkilerden ziyade uzun vadeli bir iligki bulunmaktadir. ECM
kullanilarak zaman serisi modelleri i¢cinde bagimli bir degiskenin baska degiskenlerdeki
degisiklik sonrasinda dengeye donme hizi tahmin edilmistir. Sigorta endistrisindeki ilerleme
ile iktisadi biiylime arasinda bulunan iliski, uzun donemde g6zlenebilmektedir. Kisa stredeki
etkisi yansitilamaz. GSYH'nin kisa vadedeki sigorta pazarindaki diisiisii dikkat ¢ekici olabilir
ancak kisa donemi takip eden biiyiime siirecine gec¢ilmektedir. Ingiltere, GSYH'deki sigorta

pazarmin genislemesinde tedarik¢i olarak degil, dis talepten gelen sigorta endustrisine sahiptir.

Arena (2006) yaptig1 calismada, sigorta sektdriini gesitli risklerin yonetilmesine yardimci olan
ekonomik biyiimeyi etkileyen bir finansal ara¢ olarak goriir. Bu galismanin amaci, hayat bransi
ve hayat dis1 bransindaki sigortalar ile iktisadi blylme faaliyetleri arasindaki iliskiyi
belirlemektir. 1976 ile 2004 arasindaki donemde 56 iilkeyi baz alan dinamik panel veri
modelleri kullanilarak sigorta sektorii faaliyetleri ile iktisadi biiyiime arasinda bir nedensellik
iliskisi bulunmustur. Hayat branginda ve hayat dis1 branstaki sigortalarin ekonomik blyiumeyi
olumlu yonde etkiledigi gdzlemlenmistir. Gelismis ve gelismeye devam eden {ilkelerin
durumlari, ekonominin yoniinii etkileyebilmektedir. Bu arastirmada, 56 iilkenin 1976 ile 2004
yillar1 arasindaki hayat brang1 ve hayat dis1 branstaki sigorta faaliyetlerinin iktisadi bliylimeye
etkileri, sigorta primi verileri kullanilarak zaman serisi yontemiyle incelenmistir. Sigorta
sektorintin ekonomik buyimeyle iligkili oldugu netlesmis olup hem hayat bransindaki
sigortalar hem de hayat dig1 bransindaki sigortalarin primleri ekonomik biiylimeyi olumlu
yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Hayat sigortalartyla ilgili olarak ekonomik buytume

tizerindeki etkileri incelenirken geligmis iilkelerin roliiniin belirgin oldugu sonucuna varilmigstir.
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Hayat dis1 sigortalar acisindan ise, gelismis tilkelerin ve gelismeye devam eden iilkelerin yani

sira Ozellikle orta gelirli ve diisiik gelirli tilkelerin 6nemli bir rol oynadig1 gézlemlenmistir.

Ozbilen (2007) yaptig1 calismada,makroekonomik unsurlarin hayat dis1 sigorta satislari
izerindeki etkilerini incelemektir. Enflasyon orani, ABD dolari, faiz oranlar1 ve kisi basina
GSYH gibi baz1 makroekonomik unsurlar, Tiirkiye’de hayat dis1 sigorta satislarindaki kisi bas1
payi etkilemektedir. {1k olarak degiskenler ayr1 ayr1 ele alinmis, dort farkli model olusturulmus
ve ardindan bu degiskenlerin etkileri tek bir modelde birlikte incelenmistir. Modelin analiz
sonuclari, kullanilan ekonomik faktdrlerin hayat disi sigorta prim iiretimindeki degisimleri
etkili bir sekilde acikladigini gostermektedir. Ayr1 ayr1 degerlendirildiginde, bu faktorler farkls
aciklayict giliclere sahiptir. Ancak enflasyon oranlar1 ve faiz orani degiskenleri istatistiksel
olarak anlamli bulunmadigi i¢in modelden ¢ikarilmistir. Bu ¢alismanin bir diger 6nemli sonucu,
kisi basina diisen GSYIH'nin dogru orantili oldugu, ABD dolar1 ise hayat dis1 sigorta prim
iretim hacmiyle ters orantili oldugudur. Hayat dis1 sigorta sirketlerinin {ic kategoriye
ayrilmasiyla ¢alisma daha da derinlestirildi. Ust, orta ve alt segmentler i¢cin BCG Matrisi ile
Goreli Karhlik ve Biiylime Matrisi gibi iki farkli matris kullanildi.

Haiss ve Stmegi (2008) yaptiklar1 ¢alismada, Avrupa'daki GSYH biyumesinin sigorta
yatirimlari iizerindeki etkilerini incelemistir. 1992-2005 aras1 donemlerde 29 Avrupa llkesinde
cross-country panel veri analizi yapilmistir. GSYH biiylimesinde 15 Avrupa Birligi tilkesi ile
birlikte Isvigre, Norve¢ ve Izlanda gibi iilkelerde hayat sigortalarmm olumlu etkileri
gozlemlenmistir. Orta ve Dogu Avrupa'daki yeni Avrupa Birligi tyelikleri, sorumluluk
sigortasi lizerinde daha biiylik Olclide etkili olmaktadir. Bu arastirmada, reel faiz oranlar1 ve
ckonomik gelisme diizeyinin sigorta biiylime oranlarina etkileri tizerinde durulmustur. Sigorta
endlstrisine finansal olarak daha fazla 6zen gosterilmelidir. Calismanin sonucuna gore,
zamanla sigorta sektoriiniin finansal araglar igindeki ve ekonomideki énemi artmustir. Bu
calismada finans ve biiyiime konularinda, banka disindaki finansal aracilar arasinda sigorta
sirketlerinin de 6nemli etkileri bulunmaktadir. Prim geliri ve sigorta sektdriindeki kurumsal
yatirimlarin etkisi, risk transferini test etmek i¢in kullanilan gelistirilmis {iretim fonksiyonunun
bir parcasidir. 1992-2005 yillar1 arasinda AB iilkeleri de dahil olmak iizere 29 Avrupa iilkesinin
tiretim fonksiyonlarmin gelisimi panel veri analiziyle incelenmistir. Sigorta yatirimlari ile 15
AB iilkesindeki GSYH biiylimesi arasindaki iligkiyi vurgulayan bu ¢alisma, sigortadaki
biiyiime ile reel faiz oraninmn diizeyini ve etkisini vurgulamaktadir. Caligmanin sonucunda,
finansal olgunluk diizeyi diisiik ve yiiksek olan iilkeler arasinda belirgin farkliliklar tespit

edilmistir.
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Vadlamannati (2008) yaptig1 ¢caligmada, sigorta sektoriinin ekonomik biytimeye etkileri ile
birlikte sigorta reformlar1 ve bu reformlarin biiylime oranlari tizerindeki etkilerini incelemistir.
Sigorta endustrisinin ekonomik biiyiimeye katkis1 uzun vadede goriilmektedir. Gelismis olan
bir sigorta endiistrisi, Hindistan gibi gelismekte olan iilke ekonomilerine uzun vadeli finansman
saglayarak fiziksel ve sosyal altyapilarini giiclendirir. Hindistan'daki yatirimlarin liberallesmesi
sonrasinda hizli bir sekilde biiyiiyen sigorta endiistrisi, iilkenin ekonomik biiylimesi ve altyap1
gelisimi i¢in 6nemli bir ilerleme olarak degerlendirilmektedir. Sigorta enddstrisinin blytimesi
ekonomideki kalkinmay1 daha hizli etkilerken, hayat disi1 sigorta endustrisinin blyumesinin
etkisi bir y1l sonra goriilmektedir. Hindistan'da reform sonrasinda sigorta endiistrisindeki
biiyiimenin ekonomik gelisme iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu belirtilmektedir. Hindistan'da
reform sirecinde sigorta sektorii genel olarak ekonomik gelismeye olumlu katki saglamustir.
Sigorta endiistrisindeki reformlarin iilkenin ekonomik gelisimine gore daha az etkili oldugu
belirtilmektedir. Hindistan'daki ekonomik genisleme siirecinde, uzun vadeli reform gostergeleri
seklinde degerlendirilen sigorta endiistrisi reformlar1 ve biliylime orani1 ekonomik gelisme
sireciyle entegre edilmistir. Bu baglamda, sigorta endustrisindeki buytiime ve reformlar tlkenin
kalkinmasi i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir. Sektérdeki reformlarmn baslamasiyla 2000
yilindan bu yana sigorta sektorii hizla genislemistir. Gelecekte, iilkedeki finansal aracilik

hizmetlerinde sigorta sektoriindeki reformlarin rolii daha da artacaktir.

Satici ve Erdemir (2009) yaptiklar1 ¢alismada donem ve tam hayat sigortalarinda faiz
oranlarmin bagimsiz degisken olarak etkisini arastirmis, faiz oranlarina bagli dagilim
fonksiyonlar1 gosterilmis ve gergek verilerle bir uygulama gergeklestirilmistir. Uygulamada,
yillik vadeli mevduat faiz oranlar1 ve tiiketici fiyat endeksi oranlar1 dikkate alinarak reel faiz
oranlarina dayali olarak uygun bir dagilim belirlenmistir. Sabit ve stokastik faiz oranlar1 i¢in
CSO 1980 mortalite tablosu kullanilarak tam hayat sigortasi i¢in aktiieryal bugiinkii deger

hesaplanmis ve elde edilen sonuglar karsilastirilmistir.

Akm ve Ece (2010) ¢alismalarinda, segilen gelismis lilkelerdeki ve gelismeye devam eden
ulkelerdeki sigorta endustrisinin dunya sigorta pazarindaki durumunu cesitli OlgUtler
bakimindan incelemistir. Ayrica bu ¢alismada Tirk Sigorta endustrisinin zaman igindeki
gelisimine odaklanilarak sektorle ilgili bir degerlendirme yapilmistir. Sonug olarak 1980'den
bu yana ilk kez reel bazda % 2'lik bir azalma gosteren diinya sigortacilik pazari, 2008'de
toplamda 4.269 milyar ABD dolar1 degerinde prim iiretimi gerceklestirdi. Gelismis tlkeler
toplam prim iiretiminin % 88'ini gergeklestirirken, gelismeye devam eden iilkelerin payr %

12'dir. 2008'de kiiresel ekonomik kriz nedeniyle Avrupa Birligi'nin sigorta endiistrisi prim
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tretimi dolar bazinda % 6,7 azalma gostermistir. TUrk sigorta endistrisi, prim Uretiminde
2008'de diinya genelinde binde 21'lik bir payla 88 llke iginde 36. sirada yer alirken, prim
iiretimi GSYIH' ya oranlandiginda 76. sirada yer almaktadir, ayn1 zamanda kisi basina prim

iiretimi acisindan ise 65. siradadir.

Ching, vd. (2010) yaptigi calismada, hayat bransi ve sigorta endiistrisi arasindaki nedensel bag1
incelemistir. Bu arastirmada Johansen Egbiitiinlesme Testi ve Vektor Hata Diizeltme Modeli
(VECM)'ine dayanan Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Sonug olarak hayat sigortasi
sektorli uzun vadeli tasarruflar {ireterek ve uzun dénem finansal yatirimlari tesvik ederek iilke
ekonomisinin biiylimesine katkida bulunmaktadir. Hayat sigortasi endiistrisi, yasam
politikalarina olan talebin artmasiyla ve finansal yatirimlarin destegiyle hizla biiylimektedir.
Uzun vadeli tasarruflarda yillik verilen Odiiller, insanlarin yasam poligelerine katkida
bulunmalarimi hizlandirirken sigortali olmanin yani sira insanlar dolayli olarak hayat sigortasi
araciligiyla portfoy yatirimlarma da katilabilirler. Hayat sigortasinin etkili biiylimesi, Malezya
ekonomisinin gelismesine katki saglayarak diger tilkelerde oldugu gibi uzun vadede

gerceklesen bir siiregtir.

Sener ve Behdioglu (2013) yaptiklar1 ¢alismada, Tirkiye’de 1990 ile 2010 yillar1 arasinda
enflasyon, niifus ve sigorta sirketi sayisindaki degisimlerin toplam sigorta prim tiretimine olan
etkilerini ortaya koymaktadir. Bu hedef dogrultusunda, belirtilen donem igerisindeki ikincil el
veriler kullanilarak bu faktorlerin toplam sigorta prim {iretimi iizerindeki etkisi ortaya
konulmaktadir. Korelasyon analizi sonucunda, sigorta toplam prim Uretimi ile enflasyon
arasinda gii¢lii bir ters yonlii iliski bulundugu saptanmaktadir. 1990-2010 déneminde enflasyon
oranlar1 incelendiginde, 6zellikle 1994°te yasanan kriz sonrasi ii¢ haneli rakamlarin arttigi,
ardindan ise diislis egilimi gosterdigi ve 2010 yilinda %6,40 seviyesine ulastigi
gOzlemlenmektedir. Bilhassa 2001 krizinin asilmasiyla birlikte enflasyon oranlarindaki azalma
hiz kazanmustir. Bu durum, sigorta toplam prim Gretimini destekleyen bir faktor olarak
gorulebilir. Regresyon analizi denklemi incelendiginde, sigorta sirketi sayisindaki ve niifus
miktarindaki artig ile enflasyondaki azalisin toplam sigorta prim iretimi iizerinde etkili

oldugunu gostermektedir.

Cristea, vd. (2014) yaptig1 caligmada, Romanya'da, sigorta ile ekonomik kalkinma arasindaki
iliskiyi, sigorta Olcutlerini kullanarak istatistiksel yontemler ile incelemistir. Sigorta, belirli
ekonomiler i¢in kritik bir unsur haline geliyor ve sonug olarak, sigortanin GSYH'ye oran1 baz1
Avrupa iilkelerinde (Hollanda, Ingiltere, Finlandiya) %10'u agsmaktadir; ekonomik biiyiimenin

yiiksek oldugu bdlgelerde ise bu oran daha fazladir. Arastirmada, istatistiksel yontemler ve bir
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diziye dayali olarak 16 sene boyunca toplanan veriler kullanilarak, sigorta sektoriiniin hayat ve
hayat dis1 sigorta ile Romanya'nin ekonomik biiylimesi iizerindeki etkisi sistematik olarak
degerlendirilmistir. Sigorta piyasasinin seviyesi ve kisi basina diisen GSYH ile dlgiilen
yogunluk derecesi arasindaki nedensel iliskiye dayanarak, sigorta piyasasi ile ekonomik
biiylime arasinda yiiksek bir korelasyon oldugu bulunmustur. Uluslararasi birgok aragtirmada
gercek sigorta ile GSYH biiylimesi arasindaki iliski dogrulanmisken, Romanya i¢in bu

bagintiya ulasilamamaistir.

Akinlo ve Apanisile (2014) yaptiklari ¢calismada, 1986'dan 2011'e kadar Sahra Alt1 Afrika'da
sigorta ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Tahminlerde Havuzlanmis OLS,
Sabit Etki Modeli ve Moment Panel Genellestirilmis Modeli yontemleri kullanilmistir. Dinamik
panel veri analiziyle tahminlerin bolgede sigortanin ekonomik kalkinma Uzerinde pozitif etkiler
yarattig1 sonucuna varilmistir. Sahra Alt1 Afrika'da ekonomik ilerleme i¢in gelismis olan bir
sigorta endiistrisi sarttir. Bu durum, uzun vadede ekonomik biiylime i¢in yatirimlar saglar.
Aragtirma sonucunda, insan kaynaklarinin ekonomideki kalkinmaya 6nemli katkilar sagladigi
belirlenmis ancak faiz oraninin ekonomik kalkinma {izerinde olumsuz bir etkisi oldugu
istatistiksel olarak saptanmistir. Arastirmada, Sahra Alt1 Afrika'da fiziksel sermaye ile
ekonomik kalkinma arasinda olumsuz bir iliski bulundugu sonucuna varilmistir. Boélge
onderleri gelisim politikalarin1 uygulamaya koyarsa sosyal ve ekonomik altyap1 politikalarini
benimseyerek fiziksel sermaye stogunu olumlu bir sekilde degerlendirip gelisme saglanabilir.
Ekonomik kalkinma ile agiklar arasinda negatif ve istatistiksel bag, hiikiimetin dogrudan dis
yardimlar1 desteklemesi ve yabanci sigorta firmalarina izin vermesi gerektigini ortaya

koymaktadir.

Kilig (2014) yaptigi ¢alismada, ekonomik dncii gostergelerin Bireysel Emeklilik Sistemi (BES)
katilime1 sayisi tizerindeki etkisini, sayima dayali yontemler kullanarak incelemistir. Geginme
endeksindeki tiim degiskenlerle katilimci sayist arasinda pozitif bir baglanti tespit edilmistir.
Harcamalar, BES katilimc1 sayisi {izerinde olumlu bir etkiye sahipken, tasarruflar dikkate
alindigmda katilimc1 sayisi azalmaktadir. Dayaniksiz mallar ve hizmetler i¢in yapilan
harcamalarin, katilimc1 sayis1 iizerinde biiyiik bir etkisi vardir. Bu sonuglardan hareketle,
tilketicinin BES katilimii tasarruf ve finansman ile aymi diizeyde gormedigi, gelecekteki

harcamalarla daha fazla iligkilendirdigi s6ylenebilir.

Korkmaz (2017) yaptig1 ¢caligmada; 1986-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye’de hayat dis1 sigorta
prim Uretimini etkileyen faktorleri ele almis, 6zellikle 1994, 2001 ve 2008 ekonomik krizlerinin

etkilerini vurgulayarak incelemis ve bu kriz donemlerinde hayat dis1 sigorta prim iiretimlerinin
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nasil etkilendigini ekonometrik yontemlerle analiz etmistir. Baslangigta, en etkili oldugu
diisiiniilen makroekonomik gostergeler ve piyasa ile alakali degisken belirlenmis, ardindan
coklu dogrusal regresyon modeli olusturularak en kii¢lik kareler yontemiyle tahmin edilmistir.
Ikinci adimda vektdr otoregresif model kullanilarak etki-tepki fonksiyonlar1 olusturulmus ve
varyans ayrigtirma analizi gergeklestirilmistir. Her iki modelde de elde edilen ortak sonug, kriz
zamanlarinda hayat dig1 prim iiretiminin yavagsladigidir. Hayat dig1 prim iiretimindeki azalmada
en ¢ok etkili ekonomik krizin 2001 yilit oldugu, buna karsilik 2008 krizinin en az etkileyen kriz
olarak belirlendigi tespit edilmistir. Degiskenler arasinda ara¢ sayisindaki degisim ve biiylime
oraninin hayat dis1 prim tretimini pozitif, issizlik oranmnin ise negatif yonde etkiledigi
saptanmigtir. Hayat disi primin degisiminde en belirgin etkiye sahip olan degisken arag

sayisindaki degisim oranidir.

Hou ve Cheng (2017) yaptiklar1 ¢alismada, kisa vadede ve uzun vadede, hayat sigortasi,
bankacilik ve hisse senetlerinin ekonomik kalkinma tizerindeki etkilerini incelemistir. 1981 yili
ve 2008 yil1 arasindaki donemde 31 iilkeyi baz alan bu arastirmada, GMM zaman serisi yontemi
uygulanmistir ve varyasyonlarin mali aktivitelerdeki biiyiime {izerindeki etkisi incelenmistir.
Arastirmada, GMM ve OMG analizlerinden elde edilen verilerden yararlanilarak 6zel kredilerin
ekonomik kalkimmay1 engelledigi sonucuna varilmistir. Arastirmada, finansal aktivitelerin
kalkinma iizerindeki etkilerinin zamana, gelir seviyesine ve mali gelismelerle baglantili oldugu
ayni zamanda farkli gelisim diizeyindeki iilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma i¢in farkli mali

faaliyetler gerceklestirmesi gerektigi sonucuna varilmaistir.

Paksu (2017) yaptig1 ¢alismada, bireysel emeklilik sisteminin borglanma ile 6zellestirme
politikalari, ekonomik istikrar, gelir dagilimi ve kaynak tahsisi, finansal piyasalar, yatirimlar ile
calisanlar ve isverenler tizerindeki etkilerini incelemistir. Diinya ile ayni1 zamanda, Tiirkiye'de
emeklilik sonras1 yasam standartlarindaki diislisii onlemek i¢in bireylerin ek gelir arayigina

girerek 0zel sigortalara yoneldigi belirtilmistir.

Demirci ve Zeren (2017) yaptiklar1 ¢alismada, 1983-2011 donemlerini ele almig, 13 OECD
tlkesi (ABD, Almanya, Avustralya, Belgika, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Ispanya, Isvicre,
Italya, izlanda, Japonya, Norveg) icin kisi basma sigorta primleri ile kisi basina GSYIH
arasmdaki iliskiyi arastirmigtir. Serilerin duraganlik mertebeleri dogrusal Levin, Lin & Chu
(2002) Im, Pesaran & Shin (2003) ve Maddala-Wu (1999); dogrusal olmayan Ugar & Omay
(2009) panel birim kok testleriyle belirlenmistir. Emirmahmutoglu & Kdse panel nedensellik
testi (2011)’nin kullamldig1 galismada sigorta primlerinden GSYIH’ye dogru en az bir panel
nedenselligin oldugu saptanmistir. Chortareas and Kapetanios (2009)’un gelistirdigi Ardisik
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Panel Se¢im Method’u kullanilarak bu nedenselligin sirastyla Fransa, izlanda, italya ve ispanya
icin gercgeklestigi, diger ililkeler icinse herhangi bir bulguya rastlanmadigi goriilmiistiir.
Calismanm bulgular: sigorta sektoriiniin ekonomi icerisinde énemli bir yere sahip oldugunu

goOstermekte ve literatiirde yapilmis ¢aligmalar1 destekler niteliktedir.

Pehlivan (2018) yaptig1 ¢alismada; Turkiye'de faaliyetine devam eden sigorta sektorinin mali
performansmi farkli oranlar kullanarak incelemistir. 2006 ile 2016 arasindaki doneme ait
sigorta sektoriiniin finansal tablolari, oran analizleri ve karsilastirmali finansal tablolar analizi
yontemleriyle incelenmistir. Son olarak sigorta sektoriiniin  gelisimini ve etkinligini
degerlendirebilmek i¢in elde edilen ana finansal biiytikliikler ve gostergeleri yorumlamistir.
Calisma, sigorta sektOriinlin tiimiinii (hayat dis1 branglar ve hayat ile emeklilik branglari
toplami) icermistir. Calismanin sonuclarina gore, sigorta sirketlerinin genelde diisiik cari
oranlara sahip oldugu ancak hayat ve emeklilik sirketlerinin hayat dis1 sirketlere kiyasla daha
yiiksek cari orana sahip oldugu bulunmustur. Ayrica nakit oranlarmin tatmin edici seviyelerde
oldugu belirlenmistir. Faaliyet oranlarma gore yapilan degerlendirmede ise, sigorta sirketlerinin
alacak ve aktif devir hizlarinin azaldigi, hayat ve emeklilik sirketlerinde ise hayat dis1 sirketlere
gore daha diislik oldugu goriilmiistiir. Yabanc1 kaynak orani, hayat dis1 sirketlerde daha uygun
bir diizeydeyken, hayat ve emeklilik sirketlerinde daha yiiksektir. Oz kaynak oranlariysa giin
gectikge diismektedir. Son olarak sigorta sirketlerinin karliliklarina dair yapilan incelemede,
sirketlerin karlarinda onemli bir diisiis oldugu ve aktif karliligin oldukca diisiik seviyelerde

oldugu belirlenmistir.

Ayhan ve Ozcan (2018) yaptiklar1 calismada, Trkiye'de faaliyette bulunan sigorta firmalarinin
etkinliklerini Veri Zarflama Analizi yontemiyle aragtirmayi ve etkin olmayan firmalar igin
tavsiyeler gelistirilmesini hedeflemistir. Ayrica, etkin olmayan firmalarin daha verimli hale
gelmeleri i¢cin azaltilmasi gereken girdi miktarlarimi belirlemeyi amaglamistir. Arastirmada,
Tiirkiye'deki sigortacilik sektdriinde hizmet veren 32 firmanin analizi yapilmistir. Calismanin
sonuclarina gore hayat dis1 branslarda hizmet veren 22 sigorta sirketinden 14'i belirli yillarda
etkin olarak calismis, digerlerinin ise incelenen herhangi bir yil i¢in etkin olmadiklar1
belirlenmistir. Benzer sekilde, hayat ve emeklilik sektorinde faaliyette olan 10 sigorta
firmasinda 6's1t etkinken, digerlerinin etkin olmadiklar1 belirlenmistir.  Etkinsizligin
kaynaklarini olusturan girdi fazlaliklar1 da tespit edilmistir. Analizlerin sonucuna gore sektdrin
Oonemli biiylime potansiyeline sahip oldugu goriilmektedir. Bu durumun nedenlerinden biri,

ulkedeki dinamik ve gen¢ nufusun yiiksek olmasi olarak belirtiliyor. Bu nedenle, Turk
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Sigortacilik Sektorii'niin gelecek yillarda artan bir ivmeyle biliylimeye devam edecegi, bu

durumun yabanci yatirimcilarin da ilgisini ¢gekecegi ongdriilmektedir.

Camlibel, vd. (2018) yaptig1 ¢aligmada, sigorta sektoriiniin genel durumunu degerlendirmek
amactyla, 2013 yilindan itibaren mevzuat, ekonomik ve politik olaylar ¢ergevesinde sigorta
primleri, aracilar, sigorta sirketlerindeki birlesmeler ve iflaslar gibi konularin hayat ve hayat
dis1 branglardaki durumu incelemistir. Sigorta sektoriindeki degisimler, sigorta primleri, acente
ve brokerlerda ortaya ¢gikan sorunlar, mevzuat degisikliklerinin getirdigi yenilikler ile ekonomik
ve politik gelismelerin etkileri gz oniinde bulundurularak analiz edilmistir. Bu ¢alismada,
sigorta primlerindeki dalgalanmalarin aracilar ve sigorta sirketleri arasindaki iliskileri ne 6lgiide
etkiledigi, ekonomik gelismelerin sektorde yarattig1 sorunlar, yasal degisikliklerin aracilari ve
sirketleri hangi diizeyde etkiledigi ve bu degisikliklerin ortaya ¢ikardigi sorunlar belirlenmistir.

Sigorta sektoriindeki paydaslarin yapmasi gerekenler tartisilarak cesitli 6neriler sunulmustur.

Ak (2018) yaptig1 ¢alismada, MINT ekonomilerinde sigortacilik sektoriiniin durumu, toplam
prim Uretimi, hayat sigortasi prim iretimi, hayat dis1 sigorta prim iiretimi, kisi bagina diisen
prim iiretimi, prim tiretiminin GSYH i¢indeki pay1 ve diinya sigorta piyasasindaki yeri gibi alt1
farkli kriter kullanilarak karsilastirmali bir sekilde incelemistir. MINT ekonomileri arasinda
ozellikle Nijerya'da sigortacilik sektoriiniin ilerleme kaydedemedigi gozlemlenmektedir. Ote
yandan, MINT ekonomilerinde sigortacilik sektoriiniin yeterince gelismemis olmasi, gelecekte

biiyiik bir potansiyele sahip olduklarini da géstermektedir.

Ozgill, vd. (2019) yaptig1 c¢alismada, sirketlerin pazar paylar1 ve sahip olduklari
miilkiyet/ortaklik yapilarindaki degisimler, tablo ve grafik okuma yontemiyle degerlendirmis
ve Turkiye sigorta sektoriine kiiresellesmenin etkisini degerlendirmistir. Arastirmada, TUrkiye
sigorta sektoriiniin hizla diga bagimli hale geldigi ve uluslararasi sermayenin "6denmis sermaye

ve prim liretiminde" dnemli bir paya sahip oldugu belirlenmistir.

Alkan ve Saldanli (2019) yaptiklar1 ¢alismada, bir sigorta firmasmin prim artiglar1 ve teknik
karsiliklariyla kisa vadeli ve uzun vadeli alternatifleri arasindaki iliskiyi degerlendirmek iizere
veri analizi varsayimlariyla bir model olusturmus, sigorta firmasmnin teknik karsiliklarinin
yapismi incelemistir. Ozellikle, Kazanilmamis primler karsihigi (KPK) ile muallak tazminat
karsiligindan (MTK) farkli oldugu ve kisa vadeli bir ylikiimliiliik olarak degerlendirilemeyecegi
iizerinde durulmus ve bu karsiliga denk gelen varliklarm uzun vadeli yatirimlarda

degerlendirilmesinin karlilig1 artiracagi diyagramlarla gosterilmistir.
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Samiloglu, vd. (2019) yaptigi ¢alismada, 2004 ile 2018 arasindaki donemde aylik veriler goz
onunde bulundurularak ekonomik faktorler ve sigortacilik endiistrisindeki degiskenleri
incelemistir. Calisma kapsaminda Regresyon Analizi kullanilmistir. igsizlik oraninin diistiigii
donemlerde, istihdam orani ve sigorta sistemlerindeki katki payr miktar1 artmaktadir. Bu
durum, sigortayla iliskili degiskenleri pozitif yonde etkisi altina alarak ekonomik biiyliimeyi
tesvik eder. Regresyon analizi sonuglarma gore, TUFE'in yiikselmesi issizlik oranmin
artmasimna ve es zamanli olarak istihdam oraninin azalmasma neden olmustur. Enflasyonun
yiikselmesi, sigorta ile iliskili degiskenlerden olan katki payr miktarmi ve katilime1 sayisini
diisiirerek UFE'yi artirmistir. Johansen Esbiitiinlesme Testi, uzun vadeli olarak issizlik orani ile
istihdam orani, katilimei sayisi, iiretici fiyat endeksi ve yatirima yonlendirilen tutar arasinda
negatif bir iligki oldugunu; ayrica katki payr miktari, sézlesme sayis1 ve tiiketici fiyat endeksi

arasinda pozitif bir iligki oldugunu gostermektedir.

Cakmak (2019) yaptig1 caligmada, Sigortaciligin finansal aracilik islevi {izerinde durmus ve
sektoriin kazang, nakit akisi, sermaye yeterliligi ve islem oranlarini analiz etmistir. Daha sonra,
Tiirk sigortacilik sektoriiniin 2013-2017 donemine iligkin verilerini kullanarak sektoriin etkinlik
analizini yapmak i¢cin VZA yontemi kullanilmistir. Yapilan bu ¢alismada toplam prim tiretimi

ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir.

Yenisu (2019) arastrmasinda, uzun vadeli iligskiyi belirlemek igin ARDL smir testi
kullanmistir. ARDL testi sonrasinda, kisa vadeli iliskiyi agiklamak i¢in hata diizeltme modeli
Ongoriilmiistiir. Analizlerde 2010'un birinci ¢eyreginden 2018'in dordiincii ¢eyregine kadar olan
zaman araligi, 36 gozlem iceren g¢eyreklik veriler kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore,
Tirkiye'de sigortacilik sektorii ile ekonomik biiyliime arasinda uzun ve kisa vadede istatistiksel
olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Bu sonuclar, hem teorik éngorilerle hem de 6nceden

yapilan deneysel calismalarin bulgulariyla uyumludur.

Tuleykan ve Demirci (2020) yaptiklar1 c¢aligmada, Turkiye'deki sigorta endistrisinin
gelismisliginin insani gelisme endeksiyle iliskisini incelemis ve insani gelisme endeksiyle
sigorta endiistrisi arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmistir. Tiirkiye'nin 1985 ile 2017 yillar1
arasindaki doneme ait sigortacilik, biiyiime ile kalkinmaya iliskin verileri kullanarak
sigortacilik endiistrisindeki prim iiretimi ile insani gelisme endeksi iligkisi incelenmis ve elde
edilen bulgular, iki konu arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu belirlemistir.
Calismada kullanilan ekonometrik model, sigorta endiistrisinin bir yapisal gdstergesi olan prim
tiretimi degiskeni ile insani gelisme endeksi arasinda olusturulmustur. Yapilmis olan

aragtirmalar, 1985 ile 2017 arasindaki donemde Tiirkiye'de sigorta endiistrisinin ve insani
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gelisme endeksinin her ikisinin de gelisme yolunda ilerlemekte oldugunu gostermektedir.
Ancak Tiirkiye, diinya ekonomisinin 17. biiyliik ekonomisi olmasina ragmen, insani gelisme
acisindan beklenen seviyede degildir. Tiirkiye'nin insani gelisme endeksine bakildiginda,

bilesenlerinden en geride olan egitim alt endeksi olarak gortilmiistiir.

Tunay, vd. (2020) yaptig1 calismada, Sigorta firmalarmin prim iretimlerinin ekonomik
dongiilerden etkilendigi diisiincesi tizerinde durmustur. Bu ylizden ¢alismada, hayat ve hayat
dis1 sigorta firmalarinin prim tUretimleri ile ekonomik dalgalanmalar arasindaki etkilesimler
incelenmistir. Gelismis ve gelismeye devam eden 30 iilkeden elde edilmis bir 6rneklem
olusturularak Demitrescu-Hurlin nedensellik testlerine dayali analizler yapilmistir. Elde edilen
bulgular, sigorta faaliyetlerinin ekonomik dalgalanmalardan blyuk dlgtide etkilendigini ortaya
koymustur. Ancak bu etkinin hayat dis1 sigortalara kiyasla hayat sigortasi alaninda daha sinirh
oldugu belirlenmistir. Hayat dis1 sigorta primleri, gelir ile satin alma giiciindeki degisimlere son
derece duyarlidir ve ekonomik daralma donemlerinde genellikle diisme egilimindedir. Bu

nedenle, ekonomi daraldiginda sigorta sirketlerinin pazar paylar1 da azalir.

Polat ve Akin (2021) yaptiklar1 ¢alismada amaci Tiirkiye'de hayat sigortasi talebini etkileyen
ekonomik, finansal ve demografik faktorleri ortaya koymaktir. Literatiir taramasi, farkli iilkeleri
kapsayan panel veri ve yatay kesit 6rneklem analizlerinde Tiirkiye'nin bulundugunu ancak
Tirkiye 6zelinde hayat sigortasi talebi iizerine yapilan arastirmalarm kisith oldugunu ortaya
koymustur. Bu c¢ercevede, 2009-2019 yillar1 arasindaki ¢eyreklik verilere dayali zaman serisi
analizi yapilmistir. Arastirmada, Tiirkiye'de hayat sigortasi talebini etkileyen faktorler olarak
gelir, enflasyon, faiz oranlari, finansal derinlesme, finansal sistemin karmasikligi ve nifus
bagimlilik orani degiskenleri incelenmistir. Gelir degiskeni ekonomik agidan pozitif bir etki
gostermistir. Enflasyon ve reel faiz orani, beklenildigi gibi ekonomik degiskenleri olumsuz
yonde etkilemistir. Finansal derinlesmenin olumlu bir etkiye sahip oldugu bulunmustur.
Finansal sistemin karmasiklik diizeyinin negatif bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Son
olarak, demografik degisken olarak incelenen niifus bagimlilik orani degiskeninin istatistiksel

olarak anlamli bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Stefan (2021) yaptigi calismada, finansal sistemin derinlesmesi ile sigorta endiistrisinin
biiylimesi arasindaki iliskiyi, kalitatif ve kantitatif analiz sonuglar1 dogrultusunda incelemistir.
Bu dogrultuda, finansal sistemdeki derinlesme ve sigorta endiistrisi kavramlar1 arasindaki iliski
lizerine ¢alismistir. Ayrica, finansal piyasalarin Tiirkiye'de derinlesmesi, bu derinlesmenin
olusup olusmadig1 ve eger finansal piyasalarda bdyle bir derinlesme var ise teoride One surtlen

gibi sigorta endistrisindeki gelismelerin etkisinin var olup olmadigini incelemistir. Uluslararasi
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alanda sigorta piyasasinin evrimi, Tiirkiye'deki sigortaciligin ilerlemesi, finansal derinlesmenin
gelismeye devam eden {lilkelerde nasil isledigi ve gereken siireglerle ilgili kazanilan kalitatif
veriler, ekonometrik analiz yontemleriyle test edilmistir. Sonu¢ olarak c¢alisma finansal
sistemdeki derinlesmenin sigorta endiistrisindeki gelismelerden bagimsiz oldugu dnermesini
reddetmis ve sigorta endiistrisindeki biiylimenin finansal sistemdeki derinlesmeyi olumlu yonde

etkiledigini kantitatif analizlerle dogrulamustir.

Ozcan, vd. (2021) yaptig1 calismada, sigorta endistrisinin ekonomi tizerindeki dissal etkilerini
inceleyerek Tiirkiye'deki sigorta endiistrisinin gelisiminde devletin diizenleyici roliine dikkat
cekmeyi amaclamistir. Tiirkiye ekonomisinin 6nemli yapisal problemlerinden biri diisiik
tasarruf oranlar1 ve imalat endiistrisinin yiiksek girdi bagimliligi nedeniyle ortaya ¢ikan cari
acik sorunudur. Ekonomik biiytimenin hizlandig1 zamanlarda, biiyiimenin finansmanina destek
icin dis kaynaklara olan talep artar ve bu durum cari agi1g1 besler. Cari agik, Tiirk lirasinin deger
kaybmma ve kur dalgalanmalarinin yani1 sira enflasyonun istikrarli bir sekilde yiiksek
seyretmesine yol acarak ekonominin hassasiyetini artirr. Ekonomideki krizler arasindaki
zaman giderek azalirken, ekonomik tahmin siiresinin kisalmasi yatirimlarin azalmasma ve
issizligin kalic1 bir hale gelmesine neden olmaktadir. Enflasyonu kontrol altinda tutarak issizlik
oranlarinda diisiis saglayarak stirdiiriilebilir bir biiylime ve yatirimlar i¢in, gerekli kaynaklarin
bulunabilecegi gelismis finansal piyasalar da 6nemli bir sarttir. GUcl bir finansal piyasa icin
bankacilik endiistrisi ile birlikte sigortacilik endiistrisinin de ilerlemis olmasi gerekmektedir.
Sigorta endiistrisinin ekonomik biiyiimeye katkilarinin basinda, tasarruf oranlarmi arttirmak,
giiven ortamini saglamak, toplumsal dayanismayi desteklemek, uluslararasi ticareti tesvik
etmek, yatirimlar i¢in gerekli olan fon arzini ve istihdam kapasitesini arttirmak gelir. Bunun
yani sira Tirkiye'nin ekonomisinin hem niifus yapist hem de biiyliime potansiyeli, sigorta
endiistrisi i¢in yabanci yatirimcilara ¢ekici bir hal almaktadir. Sonug¢ olarak pandemi krizi
doneminde Ozellikle devletin denetleyici ve de dizenleyici rolinin 6nemi daha iyi
anlagilmigtir. Basarili olan {ilkeler, ekonomik sistemi etkili bir sekilde yonlendirebilen ve
politika olusturma ile uygulamada basarili olan iilkelerdir. Tirkiye ekonomisinde, sigorta
endiistrisinin digsal etkilerinin topluma yayilmasini saglamak i¢in uzun vadeli politika ve kamu

tarafindan yapilacak diizenlemelere ihtiya¢ vardir.

Eren ve Cltcl (2021) yaptiklar1 ¢alismada, TUrkiye'de, 1983 ile 2019 arasindaki yillara ait
veriler kullanilarak sigortacilik sektorii ile belirlenen makroekonomik degiskenler arasindaki
iliskiyi ampirik olarak aragtirmaktadir. Analize, sigortacilik sektoriinii temsil etmek igin brit

dogrudan sigorta primleri dahil edilmistir. Calismada, zaman serisi analizi yOntemi
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kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore degiskenler arasinda uzun vadeli bir iligki
bulunamamistir. Nedensellik testinin sonuglarma goreyse ekonomik buytime sigorta primlerine
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi sergilemektedir. Bu sonug, ekonomik biylimedeki

degisikliklerin sigortacilik sektoriinii etkiledigini gdstermektedir.

Yidirim (2022) yaptigi caligmada, Turkiye'de sigorta endustrisi ile ekonomik buyime
arasindaki baglantilar1 arastirmaktadir. Ekonomik biiyiime ile sigorta sektorii arasindaki
etkilesim, VAR modeli ve Granger Nedensellik Testi kullanilarak incelenmistir. Analiz,
2013:06 ile 2021:06 yillar1 arasindaki ¢eyrek donem verileri kullanilarak gerceklestirilmistir.
Analizde, Gayrisafi Yurt i¢i Hasila ile birlikte hayat sigortasi prim iiretimi, hayat dis1 sigorta
prim iiretimi ve toplam prim iiretimi degiskenleri kullanilmistir. Analizde kullamlan GSYIH
degiskenleri T.C. Merkez Bankas1 EVDS'den, H-PRIM, HD-PRIM ve T-PRIM degiskenleri ise
Tirkiye Sigorta Birliginden (TSB) temin edilmistir. Sigortacilik sektorii prim tiretimi ile
ekonomik biiylime arasinda olumlu ve tek yonlii bir iligki belirlenmistir. Ekonomik blyiume,
sigortacilik sektorli prim iiretimini olumlu yonde etkilemektedir; ayrica sigortacilik sektorii

prim tretimi, ekonomik buytimenin bir nedeni olarak da goérilmektedir.

Goksu ve Mere (2022) yaptiklar1 ¢alismada, enflasyon ve issizlik oranlarinin toplamini temsil
eden iktisadi hosnutsuzluk endeksi ile ekonomik biiylimenin sigortacilik endiistrisi tizerindeki
etkisini Tiirkiye O0rnegi lizerinden incelemektir. 1992-2020 yillar1 arasindaki yillik verileri
kullanarak uygulanan dogrusal ARDL ydntemiyle elde edilmis sonuglara gore: (i) Iktisadi
hosnutsuzluk endeksi, ekonomik biiyiime ve sigortacilik sektorii es biitiinlesiktir yani dogrusal
birlesimleri denge noktasina yakinsamaktadir. (ii) Uzun vadede, ekonomi %1 biiyiidiigiinde
sigortacilik sektorlinlin yaklasik %0,15 genisleyecegi; iktisadi hosnutsuzluk endeksindeki
%]1'lik bir artigin ise sigortacilik sektoriinii %0,02 oraninda azaltacagi goriilmektedir. (iii) Kisa
vadede elde edilen katsayilarin uzun vadedekilerle benzerlik gosterdigi ancak uzun
donemdekilerden daha zayif oldugu belirlenmistir. Nedensellik test sonuglarina gore: (iv)
Iktisadi hosnutsuzluk endeksinden sigortacilik sektdriine dogru; biiyiimeye ise hem sigortacilik
sektoriinden hem de iktisadi hognutsuzluk endeksinden tek yonlii nedensellik iliskileri

bulunmustur.

Atilla ve Gulay (2022) yaptiklar1 c¢aligmada, Tiirkiye’de seneler igindeki sigorta prim
dretimlerini degerlendirmistir. Bu prim iiretim miktarlari, diinya ortalamalar1 ve gelismis
iilkelerdeki benzer verilerle karsilastirilarak incelenmistir. Bu ¢alisma boyunca, "Ulkemizde
sigortaciligin daha ileri bir seviyeye ¢ikarilmasi ve daha yiiksek prim iiretimlerinin

saglanabilmesi i¢cin hangi adimlar atilabilir?" sorusunun yanit1 arastirilmistir. Elde edilen tim
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veriler, Tiirkiye’deki prim iiretimlerinin diinya ortalamasiin altinda oldugunu gostermektedir.
Ulkemizdeki sigortacilik sistemi, gelismis iilkelerle kiyaslandiginda yeterince gelisim

gostermemistir ve prim liretim miktarlar1 bu iilkelerin olduk¢a gerisindedir.

Yoribulut (2023) yaptigi ¢alismada, Tirkiye’de 2000-2022 yillar1 arasinda direkt prim
iretimindeki yillik degisimleri incelemis ve enflasyon orani, niifus, sigorta sirketi sayisi ve
calisan personel sayismin prim tiretim miktarini etkiledigi ¢ok degiskenli regresyon analiziyle

gOstermistir.

Ugurlu Keskin (2023) yaptig1 ¢alismada, Tiirkiye'nin sigortacilik endiistrisinin ne kadar
ilerledigini, sigorta endiistrisinde meydana gelen gelismeleri, sigorta endiistrisini daha da
gelistirmek i¢in yapilabilecekleri ve sigorta endustrisinin ekonomik islevlerini arastirmay1
amaclamistir. Bu c¢aligmada, Tirkiye sigorta endiistrisinin prim gelirleri acgisindan biiytlik
ekonomilere sahip diger iilkelerle karsilastirilmasi yapilmis ve Tirk sigorta endiistrisinin 6rnek
olarak alman tilkelerin gerisinde kalmasinin nedenlerine deginilmistir. Calismada sonug olarak
sigorta endiistrisinin etkinliginin artmasmin, sektordeki dijitallesmenin hizlanmasi ve Kisi

basina diisen gelirin artmasi ile saglanabilecegi belirtilmistir.

Tunay ve Tunay (2023) yaptiklar1 ¢alismada, enflasyonun Tiirkiye'de artan hizi karsisinda
sigorta sirketlerinin performanslarini ve prim tretimlerini nasil etkiledigini incelemistir.
Karlilik oranlar1 i¢in 2006:1-2022:3 donemini, prim Uretimi igin ise 2008:4-2022:3 dénemini
kapsayan iki ayr1 veri seti kullanilarak enflasyonun etkileri arastirilmistir. Analizlerde farkli
zaman serisi yontemleri kullanilarak enflasyon ile karlilik oranlar1 arasindaki kisa ve uzun
vadeli nedensellik iliskileri arastirilmistir. Bu baglamda, enflasyon oraninin ana agiklayici
degisken oldugu ardisik baglanimli regresyon modelleriyle sigorta sirketlerinin performanslari
ve prim Uretimleri Gzerinde enflasyonun etkileri aragtirilmistir. Bazi sigorta sirketleri igin belirli
performans gostergeleri ve prim liretimi acisindan enflasyonun kisa ve uzun vadeli nedensellik
iliskileri tespit edilmistir. Bu iligkiler genellikle enflasyonun prim iiretimine dogru tek yonlii
etkisi bulunmaktadir. Karlilik lgiitleri ve prim tiretimi genellikle enflasyondan etkilenmemekte
ya da pozitif yonde etkilenmektedir. Sigorta sirketleri, enflasyonun etkilerinden bir sekilde
korunmay1 basarmis goriinmektedir. Bu durum, primlerin enflasyon oranindaki degisikliklere
gore diizenlenmesinden kaynaklanmis olabilir. Bagka bir sebep de sigorta sirketlerinin etkili

fon yonetimi ile mali karliliklarini artirmasi olabilir.

Goksu (2023) yaptig1 calismada, sigortacilik sektoriinde yatirima olan harcamalar ve dis

ticaretin olast etkilerini incelemeye odaklanmistir. Degiskenler arasindaki baglanti, 1983-2021

yillarma ait veriler kullanilarak A-ARDL esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri
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ile degerlendirilmistir. Ampirik sonuglar su sekilde siralayabiliriz: (i) Yatirim harcamalari, dig
ticaret ve sigortacilik sektorii arasinda esbiitiinlesme bulunmaktadir. (ii) Yatirim harcamalari
ve dig ticaret, sigortacilik sektdriinii uzun vadede olumlu, kisa vadede olumsuz yonde
etkilemektedir. (iii) Uzun vadeli Kkatsayilarin etkisi, kisa vadeli katsayilardan daha
belirgindir.(iv) Sigortacilik sektorii ile yatirim harcamalar1 ve dis ticaret degiskenleri arasinda
her biri i¢in ¢ift yonlii nedensellik iligkileri mevcuttur. Bu bulgular, Tiirkiye’de sigortacilik
endustrisi i¢in geri besleme hipotezinin gecerliligini ampirik olarak ortaya koymaktadir. Bu
sonuglar, degiskenlerin birbirleriyle etkilesim halinde oldugunu ve karsilikli olarak birbirlerini

etkileyebilecegini gostermektedir.

Cizgici Akyiz (2023) yaptigi ¢caligmada, Tiirkiye'de makroekonomik unsurlarin sigorta primi
uretimi  Gzerindeki etkilerinin asimetrik olup olmadigini incelemeyi hedeflemistir. Bu
baglamda, 2011:Q1-2022 doneminde kredi temerriit takasi, ihracat, ithalat, dolar kuru ve
igsizlikteki olumlu ve olumsuz soklarin toplam sigorta primi iiretimi {izerindeki kisa ve uzun
vadeli asimetrik etkileri dogrusal olmayan ARDL ydntemi ile test edilmistir. Analiz sonucunda,
kredi temerriit takasinda uzun vadede, ithalat ve issizlikte ise hem kisa hem de uzun vadede
olusan olumlu ve olumsuz soklarin toplam sigorta primi iiretimi lizerinde asimetrik etkiler
yarattig1 ve toplam prim iretimini farkh derecelerde etkiledigi belirlenmistir. Arastirmada
ayrica, risk primindeki ve dolar kurundaki artisin uzun vadede toplam sigorta primi tiretimini
olumlu yonde, risk primindeki diisiisiin ise hem kisa hem de uzun vadede olumsuz yodnde
etkiledigi, dis ticaret hacminin artmasmin veya azalmasmin toplam prim tretimini olumlu
yonde, issizligin artmasinin veya azalmasimin ise her iki donemde de toplam prim tiretimini

olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Yazicioglu (2024) yaptigi ¢alismada, OECD (Uyesi Ulkelerde 2011-2020 déneminde sigorta
talebi ile sosyoekonomik ve finansal faktorler arasindaki iligskiyi arastrmustir. Calismada
bagimli degisken olarak sigorta briit prim miktar1 ele alinmis ve bagimsiz degiskenler
makroekonomik, finansal ve sosyal faktorler olmak {izere ii¢ kategori altinda smniflandirilmistir.
Panel analiz sonuglari, tiim bagimsiz degiskenlerin ve sabit parametrenin bagimli degiskenle
anlamli bir iligkiye sahip oldugunu gostermistir. Ampirik bulgulara gére OECD Ulkelerinde
gelir, kamu harcamalari, emeklilik harcamalari, finansal gelisim, sigorta pazar payi, egitim
diizeyi ve dogumda beklenen yasam siiresinin sigorta talebi ile olumlu bir iliski i¢inde oldugu
tespit edilmistir. Ayrica, finansal gelismisligin OECD f{ilkelerinde sigorta talebinin lokomotifi

oldugu ve talebi etkileyen en 6nemli faktor oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Literatiir kapsamli bir sekilde incelenmis, Tiirkiye'deki bazi makroekonomik
degiskenlerin toplam sigorta primi Uretimi tizerindeki etkileri ¢alismamda ele alinmis ve elde
edilen bulgular literatiirdeki sonuglarla genel olarak uyumlu bulunmustur. Ornegin, ekonomik
blyimenin (GRW) sigorta prim retimi Uzerindeki olumlu etkisi, Ching vd. (2010) ve Akinlo
& Apanisile (2014) gibi calismalarda da belirtilmis ve sigortanin ekonomik biiyiimeyle
karsilikl1 bir etkilesim i¢ginde oldugu sonucuyla ortiismiistiir. Benzer sekilde, disa agiklik (DA)
degiskeninin pozitif etkisi, Hou & Cheng (2017) tarafindan sigorta sektOriiniin ekonomik
entegrasyon baglaminda ele alinmasiyla paralellik gostermektedir. Faiz oranlarmin (FAIZ)
sigorta prim dretimi Gzerindeki olumsuz etkisi, Korkmaz (2017) ve Sener & Behdioglu (2013)
tarafindan finansal kosullarin sektor iizerindeki baskisini vurgulayan bulgularla uyumlu
bulunmustur. Ayrica, gayri safi yurtici tasarrufun (TSRF) olumsuz etkisi, sigorta sektoriiniin
alternatif tasarruf araglariyla rekabet i¢inde oldugu fikrini destekleyen literatiirle de benzerlik
gostermektedir. Bununla birlikte, analizde dogumda beklenen yasam siiresi (BEKY)
degiskeninin pozitif etkisi, bireysel yasam siiresindeki artigin sigorta talebini destekledigini
gosteren literattirle uyumludur. Ancak hosnutsuzluk endeksinin (MISSERY) negatif etkisi,
literatiirde dogrudan ele alinmamig olmakla birlikte, ekonomik istikrarsizlik kosullarinin sigorta
sektoriine olumsuz yansimasimi gosteren bulgularla tutarlidir. Son olarak VAR modeli ve Toda-
Yamamoto Nedensellik Testi sonuglari, ozellikle ekonomik biiyiime ve Isigorta sektori
arasindaki ¢ift yonlii nedensellik iliskisini vurgulayarak Akin & Ece (2010) ve Ayhan & Ozcan
(2018) gibi ¢alismalarda 6ne ¢ikan bulgularla desteklenmistir. Bunun yani sira faiz oranlar1 ve
tasarruf gibi degiskenlerin sigorta sektorii lizerindeki tek yonlii etkileri, sigorta sektdriiniin

makroekonomik gostergelere duyarliligini dogrulamaktadir.

Genel olarak sigorta sektoriiniin ekonomik kalkinma tizerindeki olumlu etkileri
literatlirde yaygin sekilde vurgulanirken, kriz donemlerinde sektorel daralmalar ve ekonomik
gostergelerle olan karmasik iliskiler de dikkat g¢ekmistir. Caligmalar arasinda ydntem
farkliliklar1 ve tilke 6zelinde degisen sonuglar, sigorta sektoriiniin ekonomik etkilerinin baglam

ve kosullara bagl oldugunu géstermektedir.

3.2. ARASTIRMANIN MODELI VE VERILERIN TANIMLANMASI
Beklenene yasam siiresi ve makro ekonomik degiskenlerin sigorta prim iiretimini nasil
etkiledigini belirlemek i¢in 1980 — 2022 yillar1 arasinda Tiirkiye'de elde edilen veriler analiz

edilmigtir. Tablo, ¢alismanin parametrelerinin 6zelliklerini listelemektedir.
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Tablo 16: Modelde Kullanilan Degiskenler

DEGiISKENLER DEGISKENLERIN ACIKLAMASI KAYNAKLAR
BAGIMLI DEGIiSKEN
LNPRIM Toplam Sigorta Primi (Milyon $) SIGMA
BAGIMSIZ DEGISKENLER

GRW Ekonomik Buyiime (2015 =100, %, $) Diinya Bankas1

FAIZ Mevduat Faiz Oranlar1 (%) Diinya Bankasi

TSRF Gayri safi yurt ici tasarruflar (%GDP) Diinya Bankasi

BEKY Dogumda Beklenen Yasam Siiresi (Y1l) Birlesmis Milletler
MISSERY Hosnutsuzluk Endeksi (Issizlik Oram + Enflasyon Orani, %) | Diinya Bankasi

DA Disa Agiklik Endeksi (Dis Ticaret Hacmi / GDP, %) Diinya Bankasi

Bagimli degisken olan Tiirkiye’nin toplam sigorta prim Uretim serisi milyon dolar olarak
ele alindig1 igin logaritmik doniisiim yapilarak modele dahil edilmistir. Ayrica ekonomik
biliylime, mevduat faiz orani, gayrisafi yurt ici tasarruflar ve hosnutsuzluk endeksi yiizde
biiylime olarak kullanildig1 i¢in logaritmik formlar1 tercih edilmemistir. DA ve BEKY serileri
aritmetik olarak artan formda ve maksimum ve minimum degerleri arasindaki fark az oldugu
icin  logaritmik formda kullanilmast uygun gorilmemistir.  Verilerin =~ donemi,
ulasilabilirliklerine gore sekillenmistir. Ozellikle, toplam sigorta prim iiretim degerlerinin
Siwiss Re Indtutue SIGMA veri tabaninda 1980'den 6nce yillik olarak erisilememistir. Bu

nedenle, verilerin donemi 1980 yilindan itibaren baglamistir.

Calismamizda kullandigimiz degiskenler, literatiirde farkli aragtirmalar tarafindan sigorta
primi iiretimi ve sektdrel biiyltime ile iligkili ¢esitli ekonomik faktorler olarak ele alinmistir.
Ornegin, Ching vd. (2010) ve Akinlo&Apanisile (2014) ekonomik biyiime (GRW)
degiskenini, sigorta talebinin artisin1 aciklamak amaciyla kullanmig ve biiylimenin sigorta
primleri tzerinde pozitif etkisi oldugunu belirtmistir. Hou&Cheng (2017) ise disa agiklik (DA)
degiskenini ekonomik entegrasyonun sigorta sektoriine etkilerini incelemek amaciyla
kullanmis ve disa agiklik arttikca sigorta talebinin biiyiidiiglinti bulmustur. Korkmaz (2017) ve
Sener&Behdioglu (2013), faiz oranlarin1 (FAIZ) sigorta prim iiretimi iizerindeki olumsuz
etkisini degerlendirmek i¢in calismasinda dahil etmis ve faiz oranlarmmin artisinin sigorta
talebini azalttigin1 tespit etmistir. Olumsuz etkisi, sigorta sektoriniin alternatif tasarruf
araclariyla rekabet i¢cinde oldugu fikrini destekleyen literatiirle de benzerlik gostermektedir.
Bununla birlikte, analizde dogumda beklenen yasam siiresi (BEKY) degiskeninin pozitif etKisi,

bireysel yasam siiresindeki artigin sigorta talebini destekledigini gosteren literatiirle uyumludur.
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Ancak hosnutsuzluk endeksinin (MISSERY) negatif etkisi, literatiirde dogrudan ele alimmamis
olmakla birlikte, ekonomik istikrarsizlik kosullarinin sigorta sektdriine olumsuz yansimasini
gosteren bulgularla tutarhidir. Tiim bu bulgular, bizim ¢alismamizdaki uzun dénemli sonuglarla
paralellik gostermektedir; GRW ve DA degiskenlerinin sigorta primlerini artiric1 etkisi, FAIZ,
TSRF ve MISSERY gibi degiskenlerin ise azalma yoniindeki etkilerini dogrulamaktadir.

“Se¢ilmis bazi makro ekonomik degiskenler Tiirkiye’nin toplam sigorta prim iiretimini
etkilemekte midir?” sorusu bu ¢alismanin temel sorusunu olusturmaktadir. Bu nedenle Tabloda

yer alan degiskenler kullanilarak tahmin edilmek istenen modele denklemde yer verilmektedir:

Bu calismada, 1980 — 2022 arasindaki yillarin veriler kullanilarak GRW, FAIZ, TSRF, BEKY,
MISSRY ve DA bagimsiz degiskenleri ile LNPRIM bagmmli degiskeni arasindaki iliski
incelenmektedir. S6z konusu iligkiyi ortaya koyabilmek i¢in kullanilan model Denklem (1)’de
gosterilmektedir.

LNPRIM, = By + B,GRW, + B,FAIZ, + BsTSRF, + B,BEKY, + BsMISSERY, +
BeDA; +U, (1)

Calismanim devam eden boliimlerinde Denklemde yer alan “LNPRIM” bagimli, “GRW?”,
“FAIZ”, “TSRF”, “BEKY”, “MISSERY” ve “DA” bagimsiz degiskenleri kullanilarak,
Tirkiye’nin toplam sigorta prim iiretimi iizerinde etkili olup olmadigi ampirik olarak

smanacaktir.

3.2.1. Tammlayic Istatistikler

Tablo her bir degisken i¢in tamimlayici istatistikleri sunmakta ve bunlarin merkezi

egilimlerini ve dagilimlarini ortaya koymaktadir.

Tablo 17: Degiskenlerle Ilgili Tanimlayict Istatistikler

LNPRIM GRW FAIZ TSRF BEKY MISSERY DA

Ortalama 7.750560 4.616901 | 39.60062 24.99321 71.44788 48.29233 44.62651
Medyan 7.700295 5.043508 | 35.00000 24.67818 72.23050 42.32608 46.69447
Maximum 9.485849 11.35350 | 87.79083 38.45002 78.47540 113.2280 80.49795
Minimum 5.273000 -5.750007 | 8.000000 16.97944 62.50410 15.45488 17.08982
Standart S. 1.472530 4.265500 | 23.73338 4.548838 4.608236 29.08634 12.89233
Carpikhik -0.383525 | -0.795491 | 0.549695 0.534519 -0.335682 0.489868 0.279464
Basiklik 1.760183 3.049239 | 1.976261 3.482080 1.929125 1.943575 3.288790
Jarque-Bera 3.808210 4.539450 | 4.043254 2.463975 2.862193 3.719349 0.709142
Olasihik 0.148956 0.103341 | 0.132440 0.291712 0.239047 0.155723 0.701474
Gozlem Sayisi 43 43 43 43 43 43 43
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Tabloda Tiirkiye’nin 1980 — 2022 yillar1 arasindaki 43 yili kapsayan donemdeki tanimlayict
istatistikler gosterilmistir. Her bir degisken i¢in, 43 gézlem degeri elde edilmistir. Degiskenlere
ait ortalamalar pozitif degerler alirken ele alinan donemde BEKY 71.5 yas ile en ylksek, GRW
%¢4.6 ile en diisiik ortalamaya sahiptir. Oynaklig1 ifade eden standart sapma degerlerine gore
MISSERY degiskeni %29.1 degeri ile en yiiksek oynakliga sahip oldugu, LNPRIM ise %]1.5
ile en diisiik oynakliga sahiptir. Degiskenlerin simetrik dagilimini 6lgen ¢arpiklik degeri sifir
(0), tepe noktalarmi gosteren basiklik degeri ise {i¢ (3) olmasi beklenir. Tabloda degiskenlerin
basiklik ve garpiklik degerlerinin referans alinan degerlere (0 ve 3) yakin degerler aldigi
gOrulmektedir. FAIZ, TSRF, MISSERY ve DA degiskenlerinin ¢arpiklik degerlerinin sifira
yakin ve pozitif degerler aldig1 goriilmektedir. LNPRIM, GROW ve BEKY degiskenlerinin
carpiklik degerinin sifira yakin ve negatif degerler aldigi goriilmektedir. Pozitif degerler
dagilimmn kuyrugunun saga, Negatif degerler ise dagilimin kuyrugunun sola carpikligini ifade

etmektedir. Jarque-Bera (JB) test istatistigine gore degiskenler normal dagilmaktadir.

3.2.2. Pearson Korelasyon Matrisi ve Varyans Artis Faktorii

Calismada, degiskenler arasindaki ¢oklu dogrusallik sorununu kontrol etmek igin

Pearson Korelasyon testi uygulanmaktadir. Sonuglar Tabloda raporlanmustir:

Tablo 18: Pearson Korelasyon Testi

LNPRIM GRW FAiZ TSRF BEKY MISSERY DA

LNPRIM 1.0000

GRW 0.4336 1.0000

FAiZ -0.4892 -0.2403 1.0000

TSRF -0.5518 0.0793 -0.4408 1.0000

BEKY 0.9854 0.1111 -0.4572 -0.0916 1.0000
MISSERY | -0.5525 -0.2917 0.7896 -0.3273 -0.5287 1.0000

DA 0.8398 0.1708 -0.3083 0.0595 0.8898 -0.3404 1.0000

FAIZ, TSRF ve MISSERY'nin LNPRIM ile negatif bir korelasyona sahip oldugunu gosterir.
Negatif korelasyon iki degisken arasinda ters yonlii bir iliskinin varligini ifade eder. Dahasi,
GRW, BEKY ve DA’nin LNPRIM ile pozitif bir korelasyonu vardir. Pozitif korelasyon iki
degisken arasinda ayni yonli bir iligkinin varligini ifade eder. Korelasyon matrisinin ampirik
degerleri BEKY ve DA degiskenleri disinda orta diizeydedir. Bu durumda, modelde c¢oklu

dogrusal baglant1 sorunu olup olmadigmi incelemek igin Varyans Artig Faktorii (VIF —
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Variance Inflation Factor) ne bakma ihtiyact dogmustur. Bagimsiz degiskenlerin VIF sonuglar1

Tabloda raporlanmaktadir.

Tablo 19: Varyans Artis Faktori (VIF)

DEGISKENKLER VIF DEGERI LVIF
BEKY 6.54 0.153
DA 5.72 0.175
MISSERY 3.7 0.270
FAIZ 3.34 0.300
TSRF 2.36 0.424
GRW 1.28 0.781
Ortalama VIF 3.82 B

VIF degerinin 10°dan kii¢iik olmas1 modelde ¢oklu dogrusal baglant1 probleminin olmadigini
ifade eder (Kennedy, 2008, 199). Tablo’daki VIF degerleri incelendiginde en yiiksek VIF
degeri 6.54 ve ortalama VIF degerinin de 3.82 oldugu goriilmektedir. Bu sonuglara gore

modelde ¢coklu dogrusal baglant1 sorunu yoktur.

3.2.3. Degiskenlerin Grafikleri

Bir serinin zaman igerisinde ortalamasi, varyansi ve kovaryansinin sabit olmasi, yani
duragan olmasi, gerekmektedir. Ancak pek ¢ok zaman serisi bu kosullar1 saglayamamaktadir.
Eger seri duragan degilse duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Serinin duragan olup
olmadigmin tespit edilebilmesi i¢in kullanilan yontemlerden biri de grafiksel analizdir. Sekil

9’da arastirmada kullanilan serilerin grafikleri verilmistir.
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Sekil 9: Serilerin Zaman Yolu Grafikleri

Sekildeki grafikler incelendiginde GRW degiskeni digindaki serilerin zaman igerisindeki artis
ve azaliglarmin diizensiz oldugu gériilmektedir. Diger bir ifade ile seriler zamanla surekli bir
artis ya da azalig egilimindedirler. Bu onsel tespit, GRW disindaki degiskenlerin duragan

olmadiklarmi gostermektedir. Ancak degiskenlerin grafiksel goriiniimili 6nemli ipucu verse de

larak modelleyebilmek icin istatiksel testlerle desteklenmesi gerekir.

3.3. EKONOMETRIK YONTEM

Bu boliimde, arastrmada kullanilacak olan ekonometrik metodolojiye iliskin teorik

bilgiler verilecektir.

95




3.3.1. Duraganhk Analizi

Ekonometrik analizlerde nedensellik veya esbiitiinlesme testlerini yapmadan once
serilerin duraganlhik seviyeleri kontrol edilmelidir. Bu baglamda serilerin duraganlik
derecelerini tespit etmek icin iki geleneksel birim kok testi (ADF, Phillips-Perron Birim Kok
Testi) kullanilmistir. Ayrica geleneksel birim kok testlerine ek olarak iki kirilmay1 dikkate alan
LS (Lee ve Strazicich, 2003) birim kok testi yapilmistir. LS (2003) veri olusturma siireci

asagidaki gibi olsun:
Ve =0Z+ e vee, = fe g +& (2)
Ay, =8AZ, + ¢pSe_ +e ve S, =y, —P, —Z5t=2,...,T (3)

P, ise y; — Z,6 ile gosterilmektedir. Burada y,ve Z, matrislerinin baslangi¢ degerlerini ve
katsayilar matrisini ifade etmektedir.

Esitlik (3)’te Zt dissal degiskenler vektorii olarak tanimlanmaktadir. Digsal degiskenler vektori
degistirilerek tek ve ¢ift kirilmali testler ortaya ¢ikmaktadir. Calismada, Zt dissal degiskenler
vektori ¢ift kirilmayi dikkate alarak olusturulmustur. Buna gore;

Model A: Diizeyde kirilma i¢in Z, = [1,¢t, D;¢, DTy, | olur ve burada j=1, 2 iken t >

Tg; + 1icin D;, = 1, diger durumlarda 0 degerini alir. Tp; kirilmanimn oldugu zaman boyutunu
gostermektedir.

Model C: Diizeyde ve trendde kirilma i¢in Z, = [1,t, Dy, Dy, DTy¢, DT, ] oOlur ve
burada, t = Tp + 1 i¢in D;; = t — Ty, diger durumlarda 0 degerini alir.

Degiskenin birim kok icerip icermedigini ortaya koyabilmek i¢cin tanimlanan hipotezler

denklem (3) i¢in asagida verilmistir.
H,: ¢ = 0: Birim kok vardir (duragan degildir)
Hy: ¢ < 0: Birim kok yoktur (duragandir)

Hipotez testi i¢in kullanilan test istatistigi denklem (4)’te verilmistir.

T =t — stat(P) = Sh‘é) (4)

Esitlik (4)’te ¢ ifadesi denklem (3)’iin en kii¢iik kareler tahmininden elde edilen
parametreyi, sh ise bu parametreye iligkin standart sapmay1 gdstermektedir. Ayrica kirilma

zamani belirlenirken en kiigiik t istatistigini veren t degeri dikkate alinmaktadir.
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3.3.2. Genisletilmis ARDL Simir Testi Yaklasim

Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL modeli, bagimli degiskenin I(1)
oldugunu varsayarken bagimsiz degiskenlerin I(0) veya I(1) olmasina izin veren, aragtirmacilar
tarafindan yaygin olarak kullanilan esnek bir modeldir. Ancak McNown vd. (2018) ile Sam vd.
(2019) tarafindan yapilan son elestiriler, bir¢ok arastirmacinin bagimli degiskenin I(1) olmas1
gerekliligini ve Pesaran vd. (2001) tarafindan savunulan t-testini goz ardi ettigini ortaya
koymustur. Bu gbozden kagirma, Pesaran vd. (2001) vurguladigi gibi, giivenilir olmayan
bulgularla sonu¢lanmaktadir (Sam vd., 2019). Bu sorunlarin iistesinden gelmek i¢cin McNown
vd. (2018) ve Sam vd.(2019), FA testi ve t-testinin yani sira bagimsiz degiskenler i¢in FB
testinin entegre edilmesini 6nermektedir. Esbiitiinlesme iliskisini belirlemek igin kullanilan
model Denklem (5)'te dogru bir sekilde detaylandirilirken, ii¢ test istatistigi Denklem (6),
Denklem (7) ve Denklem (8)'de sunulmaktadir.

InPRIM, = ay + boInPRIM,_; + b;GRW,_, + b,FAIZ,_; + b;TSRF,_; + b,BEKY,_; + bsMISSERY,_; + bsDA,_; +

S o, AIPRIM,_; + 37 ¢ AGRW,_; + 207 ¢ AFAIZ,_; + 277 ¢ ATSRF,_; + 33 ¢; ABEKY, _; + (5)

qj-1 qj-1

Z ¢; AMISSERY,_; + Z ¢ ADA,_; + d;GRW, + d,FAIZ, + d;TSRF, + d,BEKY, + dsMISSERY, + d¢DA, + &
j=1 j=1

Denklem (5) esas alinarak olusturulan test istatistikleri;

FA teStI |9|n HO: bo = bl = bz = b3 = b4_ = b5 = b6 =0 (6)
t testi icin Hy: by = 0 @)
FB teStI I(;In HO: bl = bz = b3 = b4_ = b5 = b6 =0 (8)

Denklem (6) ve Denklem (7)'de belirtilen testler, Pesaran vd. (2001) tarafindan dnerilen
genel F-testi ve t-testine karsilik gelmektedir. Denklem (8), McNown vd. (2018)'de ve Sam ve
vd. (2019)'da 6nerilen yeni bir F-testini tanitmaktadir. Bir esbiitiinlesme iligkisinin gegerli kabul
edilebilmesi i¢in her ii¢ testin de kritik degerleri agmas1 ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
gerekmektedir. Bu kriter karsilanmazsa, esbiitiinlesme iliskisi gegerli olmayacaktir. FA testi
test istatistigi ve t-istatistigi anlamliysa, FB test istatistigi anlamsizsa, dejenere durum 1
olacaktir. Eger hem FA test statistigi anlamli hem de t-istatistigi anlamsiz ise dejenere durum 2

olarak tanimlanir.

Sonug olarak FA, t ve FB testlerinin yapilmasiyla A — ARDL yontemi uygulanmis
olacaktir. Tam eg biitlinlesme i¢in her ii¢ test istatistiginin de iist sinir degerinden biiyiik olmas1

gerekir. Bu ¢aligmada test istatistigi ve sinir degerler Bootstrap ARDL ile belirlenmistir. Eger
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her li¢ test istatistigi list sinir degerinden biiylik degilse es biitiinlesmenin varligindan s6z
edilemez. Bu ii¢ hipotezden birinin veya birka¢inin anlamsiz olmas1 durumunda ise dejenere

durumlar ortaya ¢ikmaktadir.

3.3.3. Toda Yamamoto Nedensellik Analizi

Engle ve Granger'in (1969) geleneksel Granger nedensellik testi duragan olmayan
serilerin icin uygulanamazken, Toda-Yamamoto (TY) nedensellik testi (Toda & Yamamoto
1995) bu engelin Ustesinden gelmektedir. TY bu sorunun Ustesinden gelmek igin k + dmax
dereceden bir VAR modeli olusturulmasint 6nermektedir. Burada k; optimal gecikme
uzunlugunu, dmax ise modelde ele alinan serilerin maksimum biitiinlesme derecesini
gostermektedir. TY (1995) testi icin k ve dmax’m Oncelikle belirlenmesi gerekir. TY
nedensellik testinin basarisi k ve dmax’m dogru belirlenmesine baghdir. y ve x degiskenleri

icin TY (1995) nedensellik testi Denklem (9) ve Denklem (10)’da gosterilmektedir.
Ye=6+ Zi‘;flmax a;Ye-i + Zﬁfmax Oixe—; + eqe 9
xe =6+ Z;‘I{imax YiXe—i + Zf:fmax Uiye-i + €z (10)

Denklem (9) ve Denklem (10)’da hata terimlerinde otokorelasyon olmadig1 varsayilmaktadir.

3.4. ANALIZ SONUCLARI

Bu boliimde, bu arastirmada incelenen degiskenler i¢in ADF, PP ve LS birim kok
testlerinin yani sira ARDL sinir testi sonuglar1 6zetlenmektedir. Calismada ayrica, seriler
arasindaki nedensel baglantilar1 belirleyen Toda-Yamamoto nedensellik testinin bulgular1 da

sunulmaktadir.

3.4.1. Duraganhk Analizi

Zaman serileri analiz yapilirken degiskenlerin birim kok igerip igermediklerinin tespiti
(duraganlik analizi) ilk olarak yapilmasi gereken islemlerdendir. ARDL yOnteminin
uygulanabilmesi i¢in bagimli degiskenin diizeyde ve tiim serilerin ikinci dereceden duragan
olmamasi gerekir. Degiskenlerin duraganliklarini tespit etmek i¢in ADF ve PP birim kok testleri

uygulanmakta ve sonuglar Tabloda raporlanmaktadir.
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Tablo 20: ADF-PP Birim Kok Test Sonuglari (Diizey)

ADF PP

Seri Test Ist. %1 %5 Test Ist. %1 %5
LNPRIM -1.409677 -3.596616 -2.933158 -1.381964 -3.596616 -2.933158
ALNPRIM -5.986320 -3.600987 -2.935001 -6.017224 -3.600987 -2.935001
GRW -7.077128 -3.596616 -2.933158 -8.266114 -3.596616 -2.933158
FAIZ -1.915451 -4,226815 -3.536601 -2.951878 -4,192337 -3.520787
AFAIZ -8.059256 -4.198503 -3.523623 -7.981152 -4,198503 -3.523623
TSRF -0.247717 -2.621185 -1.948886 -0.151772 -2.621185 -1.948886
ATSRF -8.674678 -2.622585 -1.949097 -8.958633 -2.622585 -1.949097
BEKY 0.439573 -4.211868 -3.529758 -2.408238 -4,192337 -3.520787
ABEKY -7.055520 -4.211868 -3.529758 -4.,788998 -4.198503 -3.523623
MISSERY -1.236886 -2.621185 -1.948886 -1.236886 -2.621185 -1.948886
AMISSERY -6.019546 -2.622585 -1.949097 -6.018967 -2.622585 -1.949097
DA -2.484216 -4,192337 -3.520787 -2.576062 -4,192337 -3.520787
ADA -5.628289 -4.205004 -3.526609 -5.368531 -4.198503 -3.523623

Not: Sabitli: LNPRIM, GRW. Trendli ve Sabitli: FAIZ, BEKY, DA. Trendsiz ve Sabitsiz: TSRF,
MISSERY. Gecikme uzunlugu ve bilgi kriterleri Eviews 12 programi tarafindan otomatik olarak
belirlenmistir.

Tablodaki veriler incelendiginde GRW degiskeni disindaki LNPRIM, FAIZ, TSRF,
BEKY, MISSERY ve DA serilerinin tamami diizey degerlerinde birim kdk igermektedir. Birim
kok igeren serilerin birinci farklar1 alinmis ve farklari alinmis serilerin basina delta (A) isareti
koyulmustur. FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve DA degiskenlerinin birinci farki alindiginda

%1 anlamlilik seviyesinde duragan hale gelmektedir.

Geleneksel birim kok testleri yapisal kirilmalar1 dikkate almakta basarisiz olur ve bu da
hatali sonuglara yol agabilir. Bu da duragan olmayan serilerin hatali olarak duragan
goriinebilecegi anlamina gelmektedir. Bu potansiyel sorunu ele almak i¢in, Lee Strazicich birim
kok testini seriler tizerinde iki yapisal kirilma ile gergeklestirildi. Bu testin detayli sonuglari

derlenmis olup tabloda sunulmaktadir.

Tablo 21: Degiskenlerin Lee Strazicich Duraganlik Testi

Kritik Degerler
. Kirilma
Degisken Model Test ist. L
Tarihleri
%1 %5
Model A -3.148328 1996 — 2003 -4.073000 -3.563000
LNPRIM
Model C -4.555763 2002 — 2017 -7.004000 -6.185000
ALNPRIM Model A -4.944680 1990 - 1994 -4.073000 -3.563000
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Tablo 21: Degiskenlerin Lee Strazicich Duraganlik Testi-(Devami)

Model C -6.999044 1990 - 1998 -6.750000 -6.108000
Model A -5.303650 1990 — 1992 -4.073000 -3.563000
GRW
Model C -7.588838 1999 - 2012 -7.032000 -6.375000
Model A -2.425809 2001 — 2006 -4.073000 -3.563000
FAIZ
Model C -6.124537 1992 — 2009 -7.004000 -6.185000
Model A -4.338849 2001 -2010 -4.073000 -3.563000
AFAIZ
Model C -8.501319 1992 — 2005 -6.932000 -6.175000
Model A -2.952493 1990 - 1996 -4.073000 -3.563000
TSRF
Model C -7.296606 1994 — 2008 -7.004000 -6.185000
Model A -5.397017 2009 — 2016 -4.073000 -3.563000
ATSRF
Model C -8.830873 1997 — 2007 -7.196000 -6.312000
Model A -3.352625 2010-2014 -4.073000 -3.563000
BEKY
Model C -9.650512 1993 - 2018 -6.821000 -5.917000
Model A -6.091326 2005 — 2009 -4.073000 -3.563000
ABEKY
Model C -15.34348 2014 - 2017 -6.750000 -6.108000
Model A -2.650303 1995 - 2010 -4.073000 -3.563000
MISSERY
Model C -6.192345 1992 — 2009 -7.004000 -6.185000
Model A -6.016938 2007 — 2011 -4.073000 -3.563000
AMISSERY
Model C -7.927134 1998 — 2011 -7.004000 -6.185000
Model A -2.268135 1997 — 2008 -4.073000 -3.563000
DA
Model C -5.242687 2005 — 2016 -6.932000 -6.175000
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Tablo 21: Degiskenlerin Lee Strazicich Duraganlik Testi-(Devami)

Model A -6.069696 1993 — 1995 -4.073000 -3.563000
ADA

Model C -7.433367 1995 - 1999 -6.750000 -6.108000

Tablodaki verilere gore LNPRIM degiskeninin birinci farki alinmig ALNPRIM ile FAIZ
degiskeninin birinci farki alinmis AFAIZ ile TSRF degiskeninin birinci farki alinmig ATSRF
ile BEKY degiskeninin birinci farki alinmis ABEKY ile MISSERY degiskeninin birinci farki
almmis AMISSERY ile DA degiskeninin birinci farki alinmig ADA ile gosterilmistir. Tablodaki
veriler dikkate alindiginda GRW degiskeni %1 anlamlilik diizeyinde hem Model A hem de
Model C i¢in diizeyde I(0) duragan ¢ikmistir. LNPRIM, FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve
DA degiskenleri de Model A ve Model C i¢in %1 anlamlilik diizeyinde birinci farkta 1(1)
duragan ¢ikmistir. Degiskenlerin higbirinin ikinci farkta duragan ¢ikmamasi (I(d) ve d<2)
nedeni ile Boostrap ARDL modeli tercih edilmistir.

3.4.2. Boostrap ile Esbiitiinlesme Testi

Eviews 12 programui tarafindan Schwarz Bilgi Kriteri (SC) dikkate almarak farkl
modeller arasinda en iyi modelin ARDL (1, 3, 2, 1, 3, 0, 2) oldugu belirlenmistir. Buna goére
LNPRIM ve TSRF degiskenlerinin bir (1) gecikmesi, GRW ve BEKY degiskenlerinin ii¢ (3)
gecikmesi, FAIZ ve DA degiskenlerinin iki (2) gecikmesi ile MISSERY degiskeninin sifir (0)
gecikmesi modele dahil edilmistir. SC’ye gore modellerin uygunluk dizilimi Sekilde

gosterilmistir.
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Sekil 10: SC’ye Gore Modellerin Uygunluk Dizilimi

Olusturulan modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde SC bilgi kriteri dikkate alinarak en
kiicuk kritik degere sahip olan model sec¢ilmektedir. Bu nedenle, ARDL (1, 3, 2, 1, 3, 0, 2)
modeli se¢ilmektedir. Serilerin gecikme uzunluklar: belirledikten sonra, degiskenler arasinda
uzun donemde esbiitiinlesme iliski olup olmadigini ortaya kayabilmek i¢in Boostrap A — ARDL
Smir Testi kullanilmistir. SC’ye gore belirlenen optimal gecikme uzunlugu ARDL (1, 3, 2, 1,
3,0, 2), li¢ testin (FA, FB, t) istatistik degerleri, tist kritik degerleri ve tani testleri Tablo 22°te

raporlanmaktadir.
Tablo 22: Boostrap ile Es Biitiinlesme Test Sonuglari
Ust Kritik Degerler 1(1) Karar
Gecikme Uzunlugu Test Istatistikleri
%1 %5 %10
FA 10.7570* 9.6591 6.6245 5.4723
Es Biitiinlesme Var
1,321,302 t -6.0480* -5.1139 -4.0522 -3.5540
FB 10.4248* 9.3381 6.5136 5.3445

Not: *; %]1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi olabilmesi i¢in her
li¢ test istatistiginin de st sinir kritik degerlerinden fazla olmasi gerekmektedir. Bu dogrultuda
Tablo 21’teki verilere gore, FA, t, FB test istatistikleri kritik degerlerden mutlak olarak biiyiik

oldugu i¢in FA, t ve FB test istatistiginin %1 diizeyinde, diizeyinde istatistiki olarak anlaml
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oldugunu ortaya koymaktadir. Dolayisiyla Tiirkiye ekonomisinde FAIZ, TSRF, BEKY,
MISSERY ve DA bagimsiz degiskenlerinin LNPRIM bagiml degiskeni iizerindeki etkisini

dogrulamaktadir.

ARDL (1, 3, 2, 1, 3, 0, 2) modeli kullanilarak ulagilan tahmin sonug¢larinin giivenilir olup

olmadigini ortaya koymak i¢in hesaplanan tani test sonuglar1 Tabloda verilmektedir.

Tablo 23: Tani Test Sonuglar1

Testler Test Istatistigi Olasilik Degerleri Karar
Serial Correlation 0.3364 0.7183 v
Ramsey Reset 2.3407 0.1410 v
Jargue — Bera 0.3735 0.8297 v
Breusch Pagan Godfrey 0.8887 0.5965 v
Harvey 0.5944 0.5944 v
Cusum* Istikrarl v
Cusumsg* Istikrarh v
R? 0.998396 v
Diizeltilmis R? 0.997157 v
Not: *; Bakimiz Sekil 11

Tablo’daki veriler degerlendirildiginde, kurulan modelin tanm1 testlerinden gectigi
gorilmektedir. Breusch-Godfrey testi, modelde seri korelasyon olmadigmi gosteren testlerden
biridir ve giivenilir sonuglar elde etmek i¢in karsilanmasi gereken kritik bir varsayimdir.
Breusch-Pagan-Godfrey testi, degisen varyansin varligini arastrmak igin yapilan bir diger
onemli testtir. Bu testin sonuglari modelde degisen varyans olmadigini gostermekte ve bu da
sonuglarin  giivenilirligini  desteklemektedir. Jarque-Bera Normallik testi, verilerin
dagilimmdaki normalligi dogrulamak i¢in yapilan bir testtir. Bu test, verilerin basiklik ve
carpiklik degerlerini inceleyerek veri serilerinin dagilimmin normal bir tempo izleyip
izlemedigine dair bir gdsterge sunmaktadir. Bu durumda, sonuglar verilerin normal bir dagilim
izledigini dogrulamaktadir. Son olarak, modelin veri analizi i¢in uygun sekilde belirlendigini

dogrulamak i¢in Ramsey spesifikasyon testi yapilmistir. Bu test, ihmal edilen degiskenlerin
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veya sonuglarin glivenilirligini etkileyebilecek diger sorunlarin varligini arastirmak i¢in yapilir.
Sonuglar, analiz sonuglarinin giivenilir kabul edilebilecegini teyit etmektedir. Birlikte ele
alindiginda, bu tanisal testler ARDL modelinin verileri dogru bir sekilde temsil ettigine ve

analiz sonuglarinin giivenilir olduguna gii¢lii kanitlar sunmaktadir.

Tan1 sonuglarina goére tahmin sonuglar1 giivenilirdir. ARDL modellerinde katsayilarin
kararliligt CUSUM ve CUSUM-SQ testleri kullanilarak analiz edilmektedir. Grafikte CUSUM
ve CUSUM-SQ sunulmaktadir.
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Sekil 11: CUSUM ve CUSUM-SQ

Boostrap A — ARDL modelinde sinir testi sonuglarma gore seriler arasinda es biitiinlesik bir
iliski var oldugu i¢in, segilen ARDL modelinin uzun dénem tahminlerinin sonuglar1 Tablo

24’de sunulmustur.

Tablo 24: Uzun Dénem Katsayilar

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

GRW 0.070857 0.022520 3.146431 0.0047
FAIZ -0.008897 0.002818 -3.156978 0.0046
TSRF -0.110528 0.004502 -24.55108 0.0000
BEKY 0.131775 0.005457 24.14820 0.0000
MISSERY -0.007972 0.002893 -2.755742 0.0115
DA 0.042971 0.007168 5.994586 0.0000

Tabloda sunulan uzun dénem katsayilar1 15131nda su sonuglar ¢ikarilabilir: (i) GRW LNPRIM
tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi vardir. Baska bir deyisle Turkiye'de ekonomik blytmenin
artmasi sigorta prim tiremine katkida bulunmaktadir. Bu sonug literattirle uyumludur. Cakmak

2019 ve Yenisu 2019 arastirmasinda benzer sonuclar elde etmistir. (ii) FAIZ degiskenin
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LNPRIM iizerinde negatif etkiye sahiptir. Faiz oranlarinin artmasi sigorta prim iiretimi {izerinde
negatif etkiye sahiptir. Bu sonug literatiirle uyumludur. Polat ve Akin 2021 yilinda benzer bir
sonuca ulasmustir. (iii) TSRF degiskeni LNPRIM iizerinde negatif etkiye sahiptir. Tasarruflarin
artmasi sigorta prim lretimi {izerinde negatif etkiye sahiptir. Bu sonug literattirle uyumludur.
Kilig 2014 yilinda benzer bir sonuca ulagmustir. (iv) Benzer sekilde, BEKY degiskeninin de
sigorta primi lizerinde artirict bir etkiye sahip oldugu anlasilmaktadir. Ciinkii BEKY artmasi1
ekonomide bireylerin daha uzun siire ¢alismasina neden oldugu i¢in sigorta prim iiretimini de
artirmaktadir. Bu sonug literatiirle uyumludur. Yazicioglu 2024 yilinda ¢aligmasinda benzer bir
sonuca ulasmustir. (v) Issizlik ve enflasyon oranin toplamindan olusan ve issizlik — enflasyon
degiskenlerini temsilen modele dahil edilen MISSERY degiskeni, LNPRIM iizerinde anlamli
ve negatif bir etkiye sahiptir. Boyle bir bulgu, issizlik ve enflasyon oranlar1 yiiksek olan
ulkelerde sigorta prim dretimlerinin olumsuz etkilenecegini gostermektedir. Bu sonug
literatlrle uyumludur. Sener ve Behdioglu 2013 yilinda ve Polat ve Akin 2021 yilinda
calismasinda enflasyon oraninin toplam sigorta primi iiretimine etkilerini ortaya koymustur ve
Cizgici Akyiiz 2023 yilinda ¢aligmasinda issizligin artmasinin veya azalmasinin toplam prim
iretimini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasmustir, ¢alismalardaki sonuclar ile
buldugumuz sonuglar benzerdir. (vi) DA degiskeni LNPRIM iizerinde pozitif etkiye sahiptir.
D1s ticaret hacminin artmasi sigorta prim lretimi lizerinde pozitif etkiye sahiptir. Bu sonug

literatlrle uyumludur. Goksu 2023 yilinda ¢alismasinda benzer bir sonug elde etmistir.

Bu agamadan sonra, kisa donem iligskinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu nedenle, kisitsiz hata
diizeltme modeli (UECM) araciligiyla kisa donem modeli olusturulmustur. UECM modeline
uzun donem modelden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeleri eklenmistir. Model
kalintilarinin bir donem gecikmeli degerini ECT (-1) degeri gostermektedir. ECT (-1) degerinin
0 ile -1 arasinda olmasi ve ayrica istatiksel olarak anlamli olmas1 beklenmektedir. Asagida yer

alan tabloda kisitsiz UECM modeline iligkin sonuglar goriilmektedir:

Tablo 25: Kisa Donem Hata Diizeltme Katsayisi

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prab.

D(GRW) 0.010544 0.002962 3.559452 0.0018
D(GRW(-1)) -0.012358 0.003979 -3.105571 0.0052
D(GRW(-2)) -0.008725 0.002570 -3.394719 0.0026
D(FAIZ) -0.004418 0.001513 -2.920448 0.0079
D(FAIZ(-1)) 0.004401 0.001532 2.871917 0.0089
D(TSRF) -0.024855 0.003987 -6.233977 0.0000
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Tablo 25: Kisa Donem Hata Diizeltme Katsayisi-(Devami)

D(BEKY) 0.069718 0.020849 3.343861 0.0029
D(BEKY(-1)) -0.075503 0.029077 -2.596635 0.0165
D(BEKY(-2)) -0.142154 0.031403 -4.526761 0.0002
D(DA) -0.004051 0.002806 -1.443700 0.1629
D(DA(-1)) -0.014875 0.003209 -4.636116 0.0001
CointEq(-1) -0.413777 0.042267 -0.789528 0.0000

Yukarida yer alan hata diizeltme modeli sonuglari incelendiginde, ECT (-1) olarak gdsterilen
hata teriminin negatif degere sahip olmasi ve istatistiksel agidan anlamli olmasi gerekmektedir.
Bu kosulun saglanmasi, hata diizeltme modelinin ¢calistigini gostermektedir. Tabloda goriildiigii
uzere ECT (-1) hata duzeltme teriminin -0.413777 olarak hesaplandig1 ve istatistiksel olarak
anlamli oldugu (p=0,0000) oldugu goriilmektedir. Elde edilen sonug, toplam sigorta prim
iretimi ile secilmis bazi makroekonomik degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin
varligini da teyit etmektedir. Soyle ki analize dahil edilmis olan ve uzun dénem sonuglarina
gore birlikte hareket ettigi belirlenmis olan degiskenlerin kisa donem sapmalarinin (ECT
katsayisinin negatif ve anlamli olmasi nedeniyle) uzun donemde dengeye ddnecegini

goOstermektedir.

3.4.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Egbiitiinlesme testi sonuglari, gozlenen degiskenler arasinda uzun vadeli bir denge
iligkisinin ilk kanitin1 gostermektedir ve bu da nedensel bir iligskiye isaret etmektedir. Bu
nedenle, Toda-Yamamoto nedensellik testi yiiriitiilmiistiir. Kurulan VAR modeli i¢in optimum
gecikme 3 iken degiskenler icin maksimum entegre derecesi 1'dir. Granger Toda-Yamamoto

nedensellik testi sonuglar1 Tablo 26'da raporlanmistir.

Tablo 26: VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi Sonuglari

Gecikme
Nedensellik X2 P Karar
(k=3, dmax=1)
GRW=>LNPRIM 4 15.078833 0.0093 Nedensellik var
LNPRIM=> GRW 4 13.012300 0.0119 Nedensellik var
FAIZ=>LNPRIM 4 30.66568 0.0000 Nedensellik var
LNPRIM=> FAIZ 4 7.274459 0.1221 Nedensellik yok
TSRF=>LNPRIM 4 21.76632 0.0002 Nedensellik var
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Tablo 26: VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi Sonuglari-(Devami)

LNPRIM=> TSRF 4 7.502648 0.1116 Nedensellik yok
BEKY=>LNPRIM 4 65.53516 0.0000 Nedensellik var
LNPRIM=> BEKY 4 2.376558 0.6669 Nedensellik yok
MISSERY=>LNPRIM 4 20.60478 0.0004 Nedensellik var
LNPRIM=>MISSERY 4 2.954033 0.5655 Nedensellik yok
DA=>LNPRIM 4 14.75524 0.0052 Nedensellik var
LNPRIM=>DA 4 9.019616 0.0606 Nedensellik yok
SONUC ve ONERILER

Bu c¢alisma, Turkiye'deki baz1 makro ekonomik degiskenlerin sigorta prim iiretimi
uzerindeki etkilerini arastirmay1 amaglamaktadir. Calismada toplam sigorta prim liretimlerine
iligkin 1980 — 2022 donemine ait yillik zaman serileri kullanilmistir. Arastirmada, kullanilan
metodolojiye ge¢cmeden 6nce hayat sigortasi alaninda teorik ve ampirik literatiir taramasi
sunulmustur. Geleneksel birim kok testlerinden ADF, PP ve yapisal kirilmalar1 dikkate alan LS
birim kok testleri kullanilarak degiskenlerin duraganliklar1 belirlenmistir. Duraganlik test
Calismadaki degiskenler arasinda uzun donemli iliskilerin varligi Genisletilmis Bootstrap
ARDL smir testi yaklasimi kullanilarak arastirilmistir. Arastirmada smir testi, LNPRIM
degiskeninin bagimli oldugu GRW, FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve DA degiskenlerinin

ise bagimsiz degisken oldugu model tizerinde gergeklestirilmistir.

Sinir testi sonuglari degiskenler arasinda uzun vadeli iligkilerin varhigmi dogrulamaktadir. Uzun
donemli sonucglara gore GRW ve DA degiskenlerindeki %]1°lik artiy LNPRIM degiskenini
sirastyla %0.070857 ve 9%0.042971 oraninda artwrmaktadwr. FAIZ, TSRF, MISSERY
degiskenlerindeki %1°lik artis ise LNPRIM degiskenini sirasiyla %0.008897, %0.110528,
%0.007972 oraninda azaltmaktadir. Ayrica BEKY 1 birim arttigimda LNPRIM degiskeni
%0.131775 artmaktadir. Ulasilan bulgular literatiirdeki sonuglarla oOrtiismektedir. Uzun
donemli iliskilerin varhigi ise kisa donemli iligkiler igin ECT'nin tahmin edilmesine yol agmustir.
ECT (-1) hata dizeltme teriminin -0.413777 olarak hesaplanmis ve istatistiksel olarak anlamli
oldugu tespit edilmistir. Elde edilen sonug, toplam sigorta prim lretimi ile secilmis bazi
makroekonomik degigkenler arasindaki uzun donemli iliskinin varhigini da teyit etmektedir.

Soyle ki analize dahil edilmis olan ve uzun donem sonuglarina goére birlikte hareket ettigi
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belirlenmis olan degiskenlerin kisa donem sapmalarinin uzun dénemde dengeye donecegini
gostermektedir. Ayrica degiskenler arasinda kisa donemli nedensel iliskileri arastirmak
amaciyla VAR modeli tahmin edilmis ve Toda-Yamamoto Nedensellik Testi yapilmistir.
Sonuglara gore LNPRIM degisken ile GRW degiskeni arasinda ¢ift yonlii, FAIZ, TSRF, BEKY,
MISSERY ve DA degiskenlerinden LNPRIM degiskenine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
tespit edilmistir.

Calismada ulagilan bulgular dogrultusunda asagidaki 6nerilerde bulunulmustur:
- Ekonomik Buytime ve Sigorta Primi Uretimi

Ekonomik blytimenin sigorta primi dretimi Gzerindeki pozitif ve anlamli etkisi, sigorta
sektoriiniin gelisimi agisindan biiylik onem tagimaktadir. Sigorta sektorii, ekonomik biiylimenin
getirdigi artan gelir diizeyleri ve finansal varliklarla dogru orantili olarak biiyiime egilimi
gostermektedir. Bu baglamda, ekonomik biiylimeyi tesvik edici politikalar, sigorta sektori igin
hayati bir rol oynamaktadir. Ornegin, altyap: yatirimlarinmn artirilmasi, is giicii piyasasinin
giiclendirilmesi, vergi tesvikleri gibi biiylime odakli politikalar, ekonominin dinamiklerini
guclendirecek ve sigorta talebini artiracaktir. Ayrica, ekonomik biiyiime ile birlikte artan risk
farkindalig1 ve sigorta bilinci, sigorta primlerinin artisini destekleyecek unsurlar arasinda yer
almaktadir. Bu nedenle, sigorta sektoriiniin uzun vadeli siirdiiriilebilir biiyiimesi i¢in ekonomik
bliylimeyi siirekli kilacak stratejik adimlarin atilmasi, hem sektoriin gelisimini hem de
ekonomik istikrar1 pekistirecektir. Bu, sadece sektorel bliylimeyi degil, ayn1 zamanda genel

ekonomik refahi da artiracaktir.
- Faiz Oranlar ve Sigorta Primi Uretimi

Faiz oranlarindaki artigin sigorta primi iiretimi tizerindeki negatif etkisi, sigorta sektdriiniin
maliyet yapisini ve tiiketici talebini olumsuz yonde etkileyebilecek bir faktor olarak One
¢ikmaktadir. Yiiksek faiz oranlari, sigorta sirketlerinin yatirimlarindan elde ettikleri getirileri
artirabilirken ayn1 zamanda sigortalilarin ve potansiyel miisterilerin 6deme giiciinii olumsuz
etkileyebilir. Bu durum, dzellikle uzun vadeli poligelerin cazibesini azaltabilir ve sigorta prim
tretiminde diisiislere yol agabilir. Ayrica, yiiksek faiz oranlari, sirketlerin sermaye maliyetlerini
artirarak, sektordeki karlilik oranlarmmi diislirebilir. Bu baglamda, faiz oranlarinin diisiik
seviyelerde tutulmasi, hem sigorta sirketlerinin faaliyetlerini siirdiiriilebilir kilmak hem de
sigorta talebini desteklemek agisindan kritik bir dneme sahiptir. Ancak faiz oranlarmin diigitk
tutulmasi her zaman miimkiin olmadigidan, sigorta sektdriiniin bu olumsuz etkileri minimize

edebilecegi stratejilerin gelistirilmesi gereklidir. Ornegin, faiz oranlarinm yiikseldigi
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donemlerde sigorta sirketlerinin risk yonetimi stratejilerini giiclendirmesi, inovatif Grtinler
gelistirmesi ve miisteri odakli ¢oziimler sunmasi, bu olumsuz etkinin hafifletilmesine yardime1
olabilir. Ayrica, sigorta sektoriine yonelik 6zel diizenlemeler yapilarak faiz oranlarmin olast
olumsuz etkileri azaltilabilir. Ornegin, sigorta poligelerinde esneklik saglayacak diizenlemeler,
tiikketicilerin bu policeleri daha cazip bulmasini saglayabilir. Sonug olarak, sigorta sektorii igcin
uygun makroekonomik kosullarin saglanmasi ve faiz politikalarmin dikkatle yonetilmesi,

sigorta primi liretiminin siirdiiriilebilir bir sekilde artmasina katki saglayacaktir.
- Tasarruflar ve Sigorta Primi Uretimi

Gayri safi yurt ici tasarruflarin artmasinin sigorta primi iretimi iizerindeki negatif etkisi,
bireylerin ve kurumlarm birikimlerini farkli finansal araglara yonlendirmesiyle iliskilidir.
Tasarruflarin artis1, genellikle bireylerin gelirlerinin daha biiyiikk bir kismini gelecekteki
ihtiyaclar icin biriktirmesi anlamina gelir ve bu durum, sigorta policelerine ayrilan fonlarin
azalmasina yol agabilir. Sigorta sektorii acisindan bu durum, sigorta primi iiretiminde bir
daralma yaratabilir ve sektOriin biiylime potansiyelini sinirlayabilir. Bu baglamda, bireylerin ve
kurumlarm tasarruflarini sigorta tiriinleriyle entegre edebilecekleri yenilikci finansal trunlerin
gelistirilmesi nem kazanmaktadir. Ornegin, tasarruflarin bir kismmin belirli sigorta iiriinlerine
yonlendirilebilecegi hibrit finansal ¢oziimler sunulabilir. Bdylece, tasarruf sahipleri hem
gelecekteki risklerini giivence altina alabilir hem de birikimlerini degerlendirebilirler. Ornegin,
bireysel emeklilik sistemleri veya hayat sigortasi poligeleri, uzun vadeli tasarruflarla entegre
edilebilecek {iriinler arasinda yer alabilir. Ayrica, sigorta sirketleri, tasarruflarm getirisini
artrracak c¢esitli yatirim firsatlar1 sunarak miisterilerin hem tasarruflarini korumasini hem de
sigorta ihtiyaglarini karsilamasini saglayabilir. Bu tiir entegre {iriinler, hem bireylerin finansal
giivenligini artirir hem de sigorta sektoriiniin biiylimesine katki saglar. Sonug olarak
tasarruflarin artmasmin sigorta primi liretimi lizerindeki olumsuz etkisini azaltmak igin,
bireylerin ve kurumlarin tasarruflarini sigorta iirlinleriyle birlestirebilecekleri esnek ve cazip
finansal ¢ozlimler gelistirilmelidir. Bu tiir yenilik¢i iiriinler, tasarruf ve sigorta ihtiyaglarini

dengeleyerek, sigorta sektorunin strdurdlebilir blylimesini destekleyebilir.
- Beklenen Yagam Siiresi ve Sigorta Primi Uretimi

Dogumda beklenen yasam siiresinin artmasinin sigorta primi iiretimi {izerinde pozitif bir etkiye
sahip olmasi, sigorta sektdriiniin uzun vadeli biiyiimesi agisindan kritik bir faktor olarak 6ne
¢ikmaktadir. Insanlarin daha uzun yasamasi, hayat sigortasi, emeklilik sigortast ve saglik
sigortasi gibi uzun vadeli sigorta iiriinlerine olan talebi artirir. Bu durum, sigorta sirketlerinin
police sayismi ve prim iretimini artwrarak sektordeki gelirleri yiikseltir. Beklenen yasam
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sliresinin artmasi, genellikle toplum sagliginin iyilesmesi ve yasam standartlarinin yiikselmesi
ile dogrudan iligkilidir. Bu baglamda, saglik hizmetlerinin iyilestirilmesi, saglikli yasam
tarzlarinin tesvik edilmesi ve hastaliklarm dnlenmesine yonelik politikalar, hem yasam siiresini
uzatmak hem de sigorta sektoriinii desteklemek agisindan biiyiik onem tasir. Ornegin, daha iyi
saglik hizmetleri ve erken tani programlari, insanlari daha uzun ve saglikli bir yasam siirmesini
saglar, bu da hayat sigortasi ve emeklilik planlarina olan talebi artirir. Ayrica, sigorta sirketleri,
beklenen yasam siiresinin artmasiyla birlikte ortaya ¢ikan yeni ihtiyaglara yonelik 6zel Grtinler
gelistirerek bu firsati degerlendirebilirler. Ornegin, uzun vadeli bakim sigortalari, kronik
hastalik sigortalar1 ve yaslilik donemine yonelik finansal ¢oziimler, artan yasam siiresi ile
uyumlu olarak tasarlanabilir. Bu tlr yenilik¢i iiriinler, hem sigortalilarin yasam kalitesini
yiikseltir hem de sigorta sektoriiniin biiylimesine katkida bulunur. Sonu¢ olarak, beklenen
yasam siiresinin artmasi, sigorta sektorii i¢in biiyiik bir firsat sunmaktadir. Saglik hizmetlerinin
tyilestirilmesi ve yasam siiresinin artirilmasi yoniinde tesvik edilecek politikalar, sigorta
sektoriiniin biiylimesine 6nemli katkilar saglayacaktir. Bu tiir politikalar, hem toplumsal refah1

artirir hem de sigorta sektoriiniin siirdiiriilebilir gelisimini destekler.
- Hosnutsuzluk Endeksi (Issizlik ve Enflasyon) ve Sigorta Primi Uretimi

Issizlik ve enflasyon oranlarinmn yiiksek seviyelerde olmasi, sigorta primi iiretimi iizerinde
olumsuz etkiler yaratan onemli ekonomik faktorlerdir. Hosnutsuzluk endeksi, issizlik ve
enflasyon oranlarmin bir bilesimi olarak ekonomik istikrarsizligin ve bireylerin finansal
zorluklarmin bir gostergesi olarak kabul edilir. Yiiksek igsizlik oranlari, insanlarm gelir
kaynaklarmin azalmasina ve finansal giivenliklerinin tehlikeye girmesine yol acarken yuksek
enflasyon oranlar1 da bireylerin satin alma giiciinii zayiflatir. Bu kosullar, bireylerin ve
kurumlarin sigorta policelerine ayiracaklari biitgeleri daraltir ve sigorta talebini diistiriir.
Ozellikle yiiksek issizlik oranlari, sigorta sektdriinii iki yonlii bir baski altma alir. Bir yandan,
gelir kaybi1 yasayan bireyler sigorta policelerini yenileyemeyebilir veya yeni poligelere ihtiyag
duymazken, diger yandan sigorta sirketleri, artan tazminat talepleriyle kars1 karsiya kalabilir.
Bu durum, sigorta sirketlerinin karliligmi azaltabilir ve sektdriin genel biiylime hizini
yavaslatabilir. Benzer sekilde, yiiksek enflasyon, polige sahiplerinin sigorta primlerini
karsilamasini zorlastirir, bu da sigorta primi iiretiminde azalmaya neden olur. Bu baglamda,
issizlik ve enflasyon oranlarini diistirmeye yonelik ekonomik politikalarin uygulanmasi, sigorta
sektdriiniin daha istikrarh ve siirdiiriilebilir bir sekilde biiyiimesini destekleyecektir. Ornegin,
istihdam1 artiracak tesvikler, egitim ve mesleki beceri gelistirme programlari, is giicii

piyasasinda iyilestirmeler saglayarak bireylerin sigorta {iriinlerine erisimini kolaylastirabilir.
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Ayni sekilde, enflasyonu kontrol altina almak i¢in alinacak dnlemler, bireylerin ve kurumlarin
finansal durumlarini stabilize eder ve sigorta policelerine olan talebi artirir. Buna ek olarak
sigorta sirketleri, ekonomik dalgalanmalara karsi dayanikliliklarmi artrmak ve miisteri
kayiplarint minimize etmek i¢in iirlin portfoylerini ¢esitlendirmeli ve miisteri ihtiyaglarina gore
esnek sigorta ¢oziimleri sunmalidir. Ornegin, daha diisiik maliyetli veya esnek ddeme planlarina
sahip sigorta urinleri, zor ekonomik dénemlerde bile sigorta prim uretimini destekleyebilir.
Sonug olarak, issizlik ve enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde sigorta sektorii zorluklarla
karsilasabilir, ancak bu tir ekonomik sorunlara yonelik proaktif politikalar ve stratejiler,
sektoriin daha saglam bir temele oturmasina ve uzun vadede biiylimesini siirdiirmesine olanak

tantyabilir.
- Disa Aciklik ve Sigorta Primi Uretimi

D1s ticaret hacminin artmasinin sigorta primi iiretimi iizerinde pozitif bir etkiye sahip olmasi,
sigorta sektoriiniin kiiresel ticaret dinamikleriyle ne kadar i¢ i¢e oldugunu gostermektedir. Artan
dis ticaret hacmi, iilkelerin ekonomik faaliyetlerinin ¢esitlenmesine, ticari iligkilerin
geniglemesine ve uluslararasi piyasalara erisimin artmasina yol acar. Bu siireg, ticaretle
baglantili risklerin ve sigorta ihtiyacnm artmasina neden olur. Ornegin, dis ticaret yapan
firmalar, nakliyat sigortasi, kredi sigortasi, ihracat garantileri ve yurtdisi yatirimlar i¢in ¢esitli
sigorta poligelerine ihtiya¢ duyar. Bu talep, sigorta sektoriiniin biiylimesi i¢in onemli firsatlar
sunar. Dis ticaretin artmasiyla birlikte, sigorta sektorii de yeni iirlinler gelistirme ve mevcut
iiriinlerini ¢esitlendirme imkanma sahip olur. Ornegin, uluslararasi ticaretle baglantil1 risklerin
artmasi, sigorta sirketlerini daha karmasik ve kiiresel 6lgekte gegerli sigorta ¢dziimleri sunmaya
yonlendirebilir. Bu tiir iirtinler, uluslararasi alanda faaliyet gosteren sirketler i¢in hayati 6nem
tasir ve bu alandaki biiylime potansiyeli, sigorta prim liretiminde dnemli artiglara yol agabilir.
Ayrica, disa acgiklik, yabanci yatirimlar1 cekerek sigorta sektOriine yeni miisteriler
kazandirabilir. Yabanci yatirimeilar, yerel piyasalarda faaliyet gosterirken karsilasabilecekleri
cesitli risklere karsi sigorta giivencesi arayisinda olabilirler. Bu durum, sigorta sektoriiniin
biiyiimesine dogrudan katki saglar ve piyasanin genislemesine yol acar. Bu baglamda, dis
ticaretin artirilmasma yonelik politikalarin sigorta sektoriiyle entegre bir sekilde planlanmasi
biiyiik 6nem tagir. Ornegin, sigorta sektoriiniin uluslararasi standartlara uygun hale getirilmesi,
dis ticaret yapan firmalarin sigorta ihtiyaglarini1 daha etkin bir sekilde karsilamasina olanak
tanir. Ayrica, sigorta sektoriinde yapilacak reformlar, sektdriin dis ticaretin getirdigi firsatlardan
daha fazla yararlanmasmi saglar. Bu reformlar, sigorta sirketlerinin uluslararasi piyasalarda

rekabet edebilme yeteneklerini artirabilir ve bu sayede sektoriin kiiresel entegrasyonunu
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guclendirebilir. Sonu¢ olarak dis ticaret hacminin artmasiyla birlikte sigorta sektoriiniin de
biiylime potansiyeli artmaktadir. Bu biiyiimeden daha fazla fayda saglamak i¢in, sigorta
sektoriinde yapisal reformlar gerceklestirilmesi ve sektoriin dig ticaretle entegre olmasimna
yonelik stratejilerin gelistirilmesi gereklidir. Bu tiir adimlar, hem dis ticaretin hem de sigorta

sektoriiniin stirdiiriilebilir bir sekilde biiyiimesine katki saglayacaktir.

Sonug olarak, bu ¢alisma kapsaminda ulasilan bulgular, Tiirkiye'de sigorta primi Uretimi
ile secilmis makroekonomik degiskenler arasinda anlamli iligkilerin bulundugunu ortaya
koymaktadir. Ekonomik biiylimenin, dogumda beklenen yasam siiresinin ve dis ticaret
hacminin artiginin sigorta primi liretimi iizerinde pozitif etkiler yarattigi, sigorta sektorinin
ekonomik biiylimeyi tesvik eden yasam kalitesini artiran ve uluslararasi ticareti destekleyen
politikalarla gelisme potansiyeline sahip oldugu goriilmiistiir. Bununla birlikte, faiz oranlarinin,
tasarruflarin ve hosnutsuzluk endeksinin artisiin sigorta primi liretimi lizerinde olumsuz etkiler
yarattig1 tespit edilmistir. Bu durum, sigorta sektoriiniin makroekonomik dalgalanmalara kars1
dayanikliligmi artiracak stratejilere ve yenilikei {iriin gelistirme ¢abalarina ihtiya¢ duydugunu
gostermektedir. Ayrica, degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiler, sigorta sektoriiniin
stirdiiriilebilir bliylimesi ve istikrar1 icin ekonomik politikalarin dikkatle yonetilmesi gerektigini
vurgulamaktadir. Tiim bu bulgular, sigorta sektdriiniin ekonomik yapi ile biitlinlesmis, dinamik

ve stratejik bir yaklasimla ele alinmasi1 gerektigini ortaya koymaktadir.
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