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OZET
YUKSEK LiSANS TEZIi

TURKIYE’DE ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI ILISKI
(1980-2022)

Giilnur ULKER
Batman Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii
Iktisat Ana Bilim Dah
Damsman: Do¢. Dr. Hamza SIMSEK

2025, 71 Sayfa

Bu calismada, iktisat literatiiriinde en ¢ok yer edinen konularindan biri olan enflasyon
ve ekonomik biiyiime arasinda bir iliski olup olmadigi, varsa hangi yonde oldugu Tiirkiye
ornegi lizerinden incelenmistir. Calisma 1980-2022 yillarin1 kapsamaktadir. Her iki degisken
icin veriler Diinya Bankasi veri tabanindan, ekonomik biiyiime i¢in GSYIH, enflasyon icin
TUFE kullanilarak elde edilmistir. {1k olarak her iki degiskenin duragan olup olmadigini tespit
etmek i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testlerine tabi
tutulmus, duragan olmayan degiskenler duraganlastirilmigtir. Akabinde aralarinda ne tiir bir
nedensellik iliskisi oldugunu belirlemek i¢in VAR (Vektor Otoregresyon) ve Toda-Yamamoto
nedensellik testleri yardimiyla analiz edilmistir. Her iki test sonucunda biiyiimeden enflasyona
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ekonomik Biiyiime, Nedensellik iligkisi
Jel Kodu: E31, E40



ABSTRACT
MASTER THESIS

THE RELATIONSHIP BETWEEN INFLATION AND ECONOMIC
GROWTH IN TURKEY (1980-2022)

Giilnur Ulker
Batman University Graduate Education Institute
Department of Economics
Advisor: Doc. Dr. Hamza SIMSEK

2025, 71 Pages

In this study, one of the most frequently discussed topics in the economics literature—
whether there is a relationship between inflation and economic growth, and if so, in which
direction—was examined using the case of Turkey. The study covers the years 1980-2022. Data
for both variables were obtained from the World Bank database, using GDP for economic
growth and CPI for inflation. Initially, to determine whether each variable was stationary, the
Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root tests were applied, and non-
stationary variables were then rendered stationary. Subsequently, in order to identify the type of
causality relationship between the variables, the data were analyzed using Vector
Autoregression (VAR) and Toda-Yamamoto causality tests. Both tests indicate a one-way
causality running from growth to inflation.

Keywords: Inflastion, Economic Growth, Causal Relationship
Gel Code: E31, E40



ON SOZ

Iktisat politikasinin en temel amaglarindan biri fiyat istikrarin1 korumak ve ayni
anda ekonomik biiylimeyi saglamaktir. Bir lilkede yasayan bireylerin refah seviyelerini
artirmanin yolu bu amaca ulagsmaktan ge¢mektedir. Fiyat istikrarinda goriilen diizenli
artiglar enflasyona neden olmaktadir. Enflasyon ise bir toplumun alim giiclinii
diisiirmekte ve beraberinde refah seviyesini asagi ¢ekmektedir. Diger iilkelerde oldugu
gibi Tiirkiye de yiiksek enflasyonun yasandigi donemlerde diisiik bir ekonomik biiyiime
performansit sergilemektedir. Ciinkii yiiksek enflasyon ekonomi iizerinde birgok
olumsuz etki olusturmaktadir. Toplumlarin refah seviyesini diisiirmekte, ekonomik
kaynaklarin dagilimini1 bozmakta, gelir dagiliminda dengesizlie neden olmakta,
kamuda gelir kaybmna yol agmakta, olusturdugu belirsizlikten Otilirii yatirimlari
azaltmaktadir. Bu olumsuz etkilerden dolay1 siiphesiz hicbir hiikiimet iilkesinde
enflasyonun olmasini istemez. O halde politika yapicilar bu amaca hizmet edecek dogru
politikalar belirlemeli ve kararli bir sekilde yiiriitmelidir. Dogru politikalarin
yiiritiilebilmesi ve amacina ulagabilmesi i¢in evvela enflasyon ve biiylime arasindaki
iligkinin varlig1 ve yonii tespit edilmelidir. Literatiirde enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskisinin varligini ve yoniinii belirlemek icin yapilan ekonometrik
analizlerden farkli sonuglarin elde edildigi bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Enflasyondan
biliylimeye dogru bir nedensellik iliskisini tespit eden ¢aligmalar oldugu gibi biiyiimeden
enflasyona dogru nedensellik iliskisi sonucuna varan c¢aligmalar da mevcuttur. Bu
caligmada, Tirkiye’de 1980-2022 dénemini kapsayan analiz sonucunda biiyiimeden
enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Dolayisiyla
enflasyon ve ckonomik biiyiime politikalarinin  bu dogrultuda yiiriitilmesi
gerekmektedir.

Bu calismada destegini benden esirgemeyen Batman Universitesi’nden
danisman hocam Dog. Dr. Hamza Simsek’e, Ars. Gor. Dr. Sidar Atalay’a ve Istanbul
Universitesi'nden Dog. Dr. Aycan Hepsag’a ne kadar tesekkiir etsem azdur.
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ANNEM’e sonsuz saygi ve sevgilerimle...

Giilnur ULKER
BATMAN-2025

Vi



ICINDEKILER

OZET ... Iv
ABSTRACT - %
ON SOZ ...ttt vi
ICINDEKILER .......cooioiiiieeee ettt ettt vii
KISALTMALAR ..t IX
GIRIS ..o 1
EKONOMIK BUYUME ........oooontiiiiiiiiiisississiesie s 3

2.1. Ekonomik Biiylimenin Kavramsal Cer¢evesi .........ccooviviiiiiniiiiiiiniiiiciisne 3
2.2.  Ekonomik Biiyiimenin OIGGIMESi..........cccvviveriieereiireieicre e, 4
2.3.  Ekonomik Bliylime Modelleri.......cccoouviiiiiiiiiiiiiie i 5
2.3.1. Klasik ekonomik bliylime modeli..........ccccorvieiiiiiiiiiiiiiiiccec e 5
2.3.2.  Sosyalist ekonomik bliylime modeli..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiie, 8
2.3.3.  Keynesyen ekonomik biiylime modeli.........ccocvvvriieieienenininenieeciee, 10
2.3.4.  Harrod-Domar ekonomik biiylime modeli.........cccoevrrereniiiinienineninnnn, 12
2.3.5.  Neo-Klasik ekonomik bliyiime modeli............cccovvvviiiiiiiiiniiiicicieenn 15
2.3.6. Icsel ekonomik bliylime modeli..........c.cvurvererreieeerereieeceeeesee e 16
ENFLASY ON ...ttt bbbt 18

3.1, Enflasyonun Tanimi........cocceiiiiiiiiiiiicie e 18
3.2, Enflasyon TUILETT ..cc.ocviiieiiiiciieiceese s 19
3.2.1.  Nedenlerine gore enflasyon trleri ........ccocoevriiiiiiiiieniiiee e 19
3211, Talep enflaSYOnU .......cccoeiieiiiiiiiiisiseee e 19
3.2.1.2.  Maliyet enflasyOonU .........cccccceiviiiiiiciieie e 20
3.2.1.3.  1thal enflaSyonu ......ccccceveveivevieeiesceeiiecee e, 21
3.2.1.4.  Yapisal enflasyon .......ccccccovveiiiiiiiiiiici 22

3.2.2.  Fiyat artis hizina gore enflasyon tirleri ........ccoccovvveiiiiiiiennicicccce 22
3.2.2.1.  Thmli enflasyon.......occoiieiiiiiiiiiiiii e 22
3.2.2.2.  Asirt (Dortnala) enflasyon.........cccoeceevveiiiienienineeeeeeee e 23
3.2.2.3.  HIperenflaSyOn .........cccoveiiiiiicceee e 23

3.3.  Enflasyonun OIGHIMESI ..........ceveviiriririrereiiiiecre e 24
3.3.1. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE)........cccceoseviiiiicreieeieecee e, 25
3.3.2.  Uretici fiyat endeksi (UFE).......cccccoviirireriiiiirereieeee e, 26
3.3.3.  GSYIH (Z1mni) deflatdril .......coceeveveeerereririceceeieeieeecee e, 26

3.4, ENnflasyonun EtKIIEr........ccooiiiiiiiiiieee e 26
3.4.1. Enflasyonun gelir dagilim1 tizerindeki etkisi..........cccooviiiiiiiiiiiniiinin, 27
3.4.2. Enflasyonun tasarruflar ve yatirimlar tizerindeki etkisi...........c.ccccvrinnnnn 28
3.4.3. Enflasyonun 6demeler dengesi ve kaynak tahsisi lizerindeki etkisi......... 29
3.4.4. Enflasyonun rekabet ortamina etkisi..........ccoeviiiiiiiiiiiiiniiiniices 30
3.4.5. Enflasyonun borgluya ve alacakliya etkiSi...........cceovvriiriiininiiiiciiiienn 31
3.4.6. Enflasyonun vergi gelirleri tizerindeki etkisi.........ccocooviviiiiiiiiiiininnnn, 31

3.5.  Enflasyonla Miicadele YOllart........ccocoiieiiniiiieiinie e 31
3.5.1.  Maliye politikast araglart .........c.ccovveiiiiiiiiiiiiiies s 32
3.5.2.  Para politikas1 araglart ..........c.ceceiieiiiiiiicicee e 35
3.5.2.1. Dogrudan para politikasi araglart ...........cccevvveriiiinieninie 35
3.5.2.2.  Dolayl para politikasi araglart ...........ccccovevveriieniniinienicc e 37

vii



5.
6.

BOLUM ..ottt 41
4.1, Literatlir Taramasl.......ccueeiureeiiieiiieeeiieeesieeesieeesteeesiree e e e e ssaeeesnneeesseesnseeennns 41
4.2.  Veri Setinin Tanimlanmas1 ve Ekonometrik Yontem.........cccooevieiiiennnnnnne 46
4.3. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testleri
AT 0 010 o1 1 o SRR 46

4.3.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi......ccccocceriieiiennnene 47

4.3.2.  Phillips-Perron (PP) Birim KOk TeSti........ccccvviririiriiiine e 48

4.3.3. Birim KOk Testi SONUGIATT.....c.cciiuiiiiiiiieiii e 49
4.4. Vektor Otoregresyon (VAR) Nedensellik Analizi........ccoccvvvcvveiiiiniiieeiiinnne, 50

4.4.1. Otokorelasyon testi (Autocorrelation LM test)........cccccvvvvriviieniinneniinnnnnn 51

4.4.2. Degisen varyans testi (White heteroskedasticity (No cross terms)) ......... 51

4.4.3.  Normallik testi (NOrmality teSt).......cccevviieriiiiiiieiice e 52

4,44, Ters AR koklerinin birim ¢ember i¢cinde yer almast..........ccceevvveeiiiveennnen. 52
4.5. VAR Model Analizi SONUGIAIT......cceiiiiiiiiiiiieiie e 54

4.5.1.  Nedensellik @analizi...........cccocoiiiiiiniiiiiee e 54

4.5.2.  Varyans ayristirmast analiZi.........c.ccecovviirieniniinieeseeeese e 55

45.3. Etki tepki analizi (IMpulSe reSPONSe).....eerereverererererererereereeeseeeeeeesesennn, 57
4.6. Toda-Yamamoto Nedensellik TSt .......cccccoviiiiiriniinieee e, 58

SONUCLAR VE ONERILER ..........c.cocooiiitiiiiiiseee et 62

KAYNAKLAR Lottt sae e nree s 64

viii



ABD
AlIC
ADF
API
Ar-Ge
Cev.
GSYH
GSMH
GU
GOU
iTo
KDV
PP
ROK
TUIK
TUFE
TEFE
TL
UFE
VAR

KISALTMALAR

: Amerika Birlesik Devletleri.
: Akaike Informatin Criterion.
: Augmented Dickey-Fuller.

: Acik Piyasa Islemleri.

. Arasgtirma ve Gelistirme.

: Ceviren.

: Gayri Safi Yurtici Hasila.

: Gayri Safi Milli Hasila.

: Gelismis Ulkeler.

: Gelismekte Olan Ulkeler.

: Istanbul Ticaret Odast.

: Katma Deger Vergisi.

: Phillips-Perron.

: Rezerv Opsiyon Katsayisi.

: Tiirkiye Istatistik Kurumu.

: Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi.

: Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi.
: Tiirk Liras1.

: Uretici Fiyatlar1 Endeksi.

: Vektor Otoregresif.



1. GIRIS

Toplumlarin refah seviyesi ile dogrudan iligkili olan enflasyon ve ekonomik
bliylime, iktisat¢ilarin lizerinde durdugu en onemli konularin basinda gelmektedir.
Ozellikle ikinci Diinya Savasi’ndan sonra fiyatlar genel seviyesinde yasanan hizli
artiglar iktisat¢ilarin bu konuyu daha fazla glindemlerine almalarina etken olmustur.
Iktisat¢ilarin bu konu hakkindaki goriisleri mutabik olmamasiyla beraber benzer
goriisleri savunanlar da bulunmaktadir. Baz1 iktisatgilara gore enflasyon ekonomik
belirsizliklere yol actigindan ekonomik krize neden olmakta, toplumlarin refah
seviyesini diisiirmekte ve bliylimeyi negatif yonde etkilemektedir (Yaprakli, 2007, 288).
Kars1 goriise sahip olan iktisatcilara gore ise enflasyon biiyiimeyi pozitif etkilemektedir.
Bu goriisiin dayanag, Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra gelismis iilkelerde (GU) ve
gelismekte olan iilkelerde (GOU) toplam talebi artirma ve beraberinde iiretimi artirmaya
yonelik uygulanan Keynesyen politikasinin enflasyon artistyla ayni  dénemde
yasanmasidir (Topgu, 2017, 181). Kimi iktisatgilar ise enflasyon ve biiyiime arasindaki
iliskinin ancak enflasyonun belli bir esik degerinin altinda olmasi kosulu ile pozitif
olabilecegini savunmaktadir (Turhan, 2007, 12).

Ikinci Diinya Savasindan sonra gelismis ve gelismekte olan iilkelerde uygulanan
Keynesyen iktisadi politikalarin sonucunda, artan toplam talep beraberinde iiretim
artigini tetiklemis ve neticede goriilen bilyiime oranlart enflasyondaki artig oranlar ile
paralellik gostermistir. (Yaprakli, 2007, 287). Enflasyon ile biiylime arasindaki iligkinin
pozitif yonde oldugunu diisiinen iktisat¢ilara gére enflasyonda goriilen artis bireylerin
servetlerindeki azalisa neden olmaktadir. Servetleri azalan bireyler tasarruflarim
artirmakta ve artan tasarruflar belirli bir faiz karsiliginda yatirimcilara gitmektedir. Bu
durum biiyimeye katki saglamaktadir. Enflasyon, bireylerin servet birikimlerini
finansal sektdrden reel sektdre kaydirarak biiylimeye hiz kazandirmaktadir. Diger
taraftan enflasyon zamanlarinda bireylerin paraya olan talebi artar. Bu durum enflasyon
vergisinin artmasina yol agmaktadir. Devletin kasasina giren bu vergilerle devlet daha
fazla gelir saglamakta ve bu gelir kamu harcamasi veya yatirimlar yoluyla biiylimeye

ivme kazandirmaktadir (Topgu, 2017, 181).



1970°li yillarda enflasyonun biiyiimeyi pozitif etkiledigi gorisii etkisini
kaybetmistir. Bunun nedeni o yillarda yasanan petrol krizinin bir¢ok iilkede yiiksek
enflasyona yol agmasina ragmen biiyiime seyrinin negatif yonde ilerlemesidir (Pata,
2018, 94). Bu durum sonucunda bazi iktisatgilar arasinda enflasyon ve biiyiime
arasindaki iligkinin negatif yonlii oldugu goriisii hakim olmustur.

Enflasyon ve biiylime arasinda negatif iligski oldugunu diisiinen iktisatgilara gore
ise enflasyon gelecekle ilgili olumsuz beklentilere yol agmaktadir. Ileriye yonelik
olumsuz beklentiler alinan riskleri artirmakta ve reel olarak kayip yasamak istemeyen
sermaye sahiplerini, enflasyonun iizerindeki bir faiz orani sartiyla yatirimcilara kaynak
saglamaya yonlendirmektedir. Bu durum yatirimcilarin yatirim yapma girisimlerini
azalttigindan {ilkelerin potansiyel {iretimini de ayni sekilde azaltmaktadir (Altundz,
2013, 176).

Diger yandan, Phillips egrisine gore ifade edilen enflasyonun artisi igsizligi
azaltacagi, diger bir deyisle biiyiimeyi artiracagi tezi 1970’li yillarda yasanan petrol
krizinde gegerliligini yitirmistir. Bununla beraber yiiksek enflasyon, tiikketimde azaliga,
sermaye maliyetlerinin yilikselmesine, ekonomide koti gidisata, ileriye yonelik olumsuz
beklentilere ve kaynak dagiliminda bozulmalar gibi birgok olumsuzluga yol agtigindan
enflasyonun ekonomik biliylimeye negatif etki ettigi goriisiinii yayginlagtirmigtir
(Karabulut, 2019, 174-175).

Tiirkiye 2000 yillarina kadar yiiksek enflasyon oranlariyla miicadele etmis,
2000°’1i yillardan sonra enflasyon oranlari ciddi bir diisiis sergilemistir. Fakat son
yillarda tekrar bir enflasyon sarmalinin igine girmistir. Bu durum enflasyon ve biiyiime
arasindaki iligkiyi tekrar glindeme getirmistir.

Bu c¢aligma doért bolimden olusmaktadir. Ik béliimde biiyiime konusuna
deginerek bu hakkinda onde gelen iktisadi goriisler ele almmustir. ikinci boliimde
enflasyon kavramina deginilmis, enflasyonun ekonomideki etkileri incenmis ve
enflasyonla miicadele politikalarin neler oldugu agiklanmistir. Tezin tiglincii boliimde
ise literatiir taramas1 yapilarak Tiirkiye’nin 1980-2022 yillarin1 kapsayan doneminde
enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin varlig1 ve yonii ekonometrik olarak
analiz edilmistir. Analiz sonucunda biiyimeden enflasyona dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.



2. EKONOMIiK BUYUME

Bu bolimde ilk olarak ekonomik biliylimenin kavramsal c¢ergevesine Ve
Olgiilmesine yer verilmistir. Akabinde ekonomik biiyiime ile ilgili modeller
aciklanmistir. Ekonomik biiylime iktisadin en énemli konularindan biridir. Bu nedenle

literatlirde ¢ok genis bir yer kaplamaktadir.

2.1. Ekonomik Biiyiimenin Kavramsal Cergcevesi

Ekonomik biiyiime tiiketim ve tasarruflardan gergeklesir. insanoglu ihtiyaglarimi
karsilamaya yonelik asgari bir tiiketim gergeklestirmeye mecbur olan bir varliktir.
Tiiketimi gergeklestirmek i¢in Oncelikle bir gelire sahip olmasi gerekmektedir. Elindeki
gelirin bir kismin1 ihtiyaglarini karsilamak iizere tiiketime harcamakta diger kismini ise
tasarruf etmektedir. Tiiketimi gergeklestirmek i¢in oncelikle belli bir mal ve hizmete
talep etme ihtiyac1 dogmaktadir. Dolayisiyla insanoglu kendi tiikketimini saglayabilmesi
icin birilerinin bu talebe iireterek cevap vermesi gerekmektedir. Bu da diretim
faktorlerinin (emek, sermaye, dogal kaynaklar ve toprak) devreye girmesi ve
nihayetinde mal ve hizmet haline doniismesiyle gerceklesmektedir. Gergeklesecek mal
ve hizmet iiretimi yeni yatirimlarin ve yeni iiretim birimlerinin devreye girmesini saglar.
Bu durum istihdami arttirir ve artan istihdam ise girenlerin gelir elde etmesiyle
sonuglanir. Boylece dongli tekrar basa donerek ekonomik biiylime her seferinde
bliylimeye dogru devam eder. Kisacasi tiiketim, mal ve hizmet liretmeyi, mal ve hizmet
tiretmek de yatirimi ve bunlarin hepsi istihdami sagladigi i¢in yapilan her tiiketim
dolayli olarak ekonomik biiyiimeye katki saglar.

Ekonomik biiylimeyi gerceklestiren diger kisim tasarruflardir. Gelirin tiiketime
harcanandan geriye kalan kismina tasarruf denilmektedir. Bireyler tasarruflarini
bankaya yatirdiklar1 zaman bu tasarruflar krediye doniisiir. Krediye doniisen tasarruflar
tiketim i¢in kullanilirsa bu talep artisina neden olur ve yukarida bahse konu olan
dongiiniin bir pargast olarak ekonomik biliylimeye katki saglar. Krediler yatirim olarak
kullanildig1 takdirde yeni iiretim birimlerinin devreye girer, istihdam ve fiziksel {iretim
artar nihai olarak yukarida anlatilan dongliye baska bir yoldan katki saglayarak
ekonomik biiyiimeyi destekler (Baris & Uzay, 2015, 123).



Bir ilkenin ekonomik biiyiikligii toplamda {irettigi nihai c¢iktiya gore
belirlenmektedir. Uretimi gergeklestiren faktorlerin (emek, sermaye, dogal kaynaklar ve
toprak) dagilimn iilkelere gore farklilik gdstermektedir. Ulkelerin ekonomik biiyiikliigii
avantajli oldugu iiretim faktorlerini kullanip kullanmamalarina gore farklilik
gostermektedir (Atalay Simsek, 2024, 426).

Ekonomik birimler, ilkelerinde toplumsal refahi saglayabilmek igin
vatandaglarinin alim giiciinii kolaylastiracak politikalar izlemektedir. Bunlarin baginda
ekonomik biiyiime politikas1 gelmektedir. Ekonomik biiyiime politikalar1, tiretimi nicel
olarak artirmaya yonelik olan ve bunun neticesinde toplumun refahini artiran aym
zamanda alim giiclinii kolaylastiran bir dizi politikalardir.

Literatiirde ekonomik biiyiime ile ilgili bir¢gok tanim bulunmaktadir. Bir {ilkenin
bir yil iginde gerceklesen iiretim kapasitesinin ya da reel gayri safi yurti¢i hasilasinda
goriilen reel artiglarin sayisal olarak oOlgiilmesi ekonomik biiylime olarak ifade
edilmektedir (Apak ve Ugak, 2007, 58). Yani bir iilkenin Gayri Safi Yurtigi Hasilasi
(GSYH) bir onceki yila gore reel olarak artiyorsa ve bu reel artis sayisal olarak
olgiiliiyorsa o tilkenin ekonomisi bityiiyor demektir.

Ekonomik biiyiime ayrica kisi basina diisen reel gelirin artmast veya GSYH’ da
goriilen artis olarak da ifade edilmektedir. Bu anlamda ekonomik biiyiime GSYIH’nin
reel olarak artmasi seklinde tanimlanmaktadir. (Bocutoglu, 2012, 61).

Ekonomik biliylimeyi gerceklestiren birden fazla etken bulunmaktadir.
Teknolojik gelismelerde goriilen iyilesmeler, dogal kaynaklardaki artislar, tiniversite
mezunlar1 oranlarindaki artislar, okuma yazma bilenlerin sayica artmasi, arastirma ve
gelistirme (Ar-Ge) harcamalarinda goriilen artiglar, toplam faktor verimliligi ekonomik

biiyiimeye uzun vadede katki saglayan etkenlerden bazilaridir.

2.2.  Ekonomik Biiyiimenin Ol¢iilmesi

Ekonomik biiyiimenin 6l¢iilmesinde birden fazla o6lgiit kullanilmaktadir.
Gilinilimiizde en ¢ok kullanilan 6l¢tit GSYH’dir. Bir yil igerisinde bir iilkede iiretilen
nihai mal ve hizmetlerin toplam degerine Gayri Safi Milli Hasila denilmektedir (Taban,
2018, 6). Ekonomik biiylime, biiyiime hizi kavramiyla Ol¢iiliir. Biiyiime hizi, bir
ekonomide goriillen GSYIH nin bir yil igerisinde gosterdigi artis oramidir (Bocutoglu,
2012, 61).



Bir ekonominin gergek iiretim kapasitesini belirlenmesi icin nominal degiskenler
yerine reel degiskenlerin hesaplanmasi gerekmektedir. Bir yilda ne kadar bir biiylime
orani ya da biiylime hiz1 gerceklestigi su sekilde hesaplanmaktadir.

gt=Reel GSYH; — Reel GSYHt.1/ Reel GSYHt.1

Bir toplumun gergek refah diizeyini belirlemek istenirse kisi basina diisen GSYH
degerlerini kullanmak gerekir. Ciinkii toplam geliri ifade eden GSYH’nin iilke niifusuna
boliinmesiyle elde edilen kisi basina diisen gelirdeki pay bireylerin gergek refah
diizeyini gosterir. Ayrica bu yolla hem bireylerin toplam gelirden ne kadar pay aldiklari
belirlenmekte hem de gelir dagiliminin ne yonde oldugu tespit edilmektedir (Turhan,
2007, 16-17).

2.3.  Ekonomik Biiyiime Modelleri

Literatiirde ekonomik biiyliime ile ilgili bircok model bulunmaktadir. Bazi
iktisatgilarin goriisleri ayni model altinda birlesirken bazi iktisat¢ilar bir 6nceki modele
karst ¢ikmis ve yeni gorisler bildirmislerdir. Kimi iktisatgilar ise Onceki modelleri

gelistirerek yeni ekonomi biiyiime modelleri sunmuslardir.

2.3.1. Klasik ekonomik biiyiime modeli

Klasik ekonomik biiyiime modelinin temelini atan iktisatgilar Adam Smith
(1723-1790), Thomas Malthus (1766-1834) ve David Ricardo (1772-1823)’ dur.

Adam Smith, bu konudaki goriislerini ilk bilimsel iktisat kitab1 olarak kabul
edilen An Inquiry into the Nature and Causes of Wealth of Nations (Uluslarin
Zenginliginin Dogas1 ve Nedenleri Uzerine Bir Deneme) adli eserinde dile getirmistir.
Adam Smith ekonomik biiyiimenin temel faktorlerini is boliimi, sermaye birikimi ve
serbest piyasa kavramlari ¢er¢evesinde agiklamistir.

Smith’e gore is boliimi emegin verimliligini artirmakta, emegin verimliligin
artmasi ise is giicli bagina diisen iiretimi artirmaktadir. Bu siire¢ ii¢ asamada gerceklesir.
Ilk olarak her bir isgiiciiniin sadece tek bir is iizerine yogunlasmasi o is giiciiniin
yeteneginin gelismesine katki saglar. Yetenegi gelisen is¢iler, islerinde pratik hale gelir
ve yaptiklar islerde daha hizli olur. Nihai olarak emegin daha verimli kullanilmasi kisa
siirede daha cok iiretimin gerceklesmesini saglar. Ayrica iiretim asamasinda bir isten

digerine gegerken harcanan zaman tasarruf edilerek iiretim siirecinde kullanilir. Bu
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durum ilk etapta azimsanan bir durum gibi goriilse de isgiiciiniin verimliligini artiran
¢ok onemli bir faktordiir. Son olarak is boliimii ile yaptiklari islerde yogunlasan isgiler,
kullandiklar1 alet ve makinelerde zamanla uzmanlasir ve bunlar1 gelistirerek teknolojik
gelismeye Katki saglayabilir (Dogan, 2014, 366-367).

Adam Smith ayrica sermaye birikiminin ekonomik biiylimeyenin en Onemli
unsurlarindan biri oldugunu digiinmektedir. Sermaye birikimi bireylerin gelirlerinin
tilketime giden kismin geriye kalan miktarindan olusmaktadir. Yani sermaye birikimi
bir bakima tasarruflardan meydana gelmektedir. Smith’e gore tasarruflar dogrudan
yatirnma giderse lretim artar ve artan {iretim sonucu ekonomik biiyiime gerceklesir
(Ciftci, 2015, 8).

Smith’in ekonomik biiyiime konusundaki en 6nemli goriislerinden biri iktisadi
liberalizmdir. Smith’e gére 6zgiir bir ortamda her birey kendi ¢ikari i¢in hareket ederse
toplumsal c¢ikar da bu sayede saglanmis olur. Smith, hiikiimetlerin piyasaya miidahale
etmemeleri gerektigini, kisisel ¢ikarlarin 6ncelikli oldugu bir ortamda gériinmez bir elin
toplumsal ¢ikar1 saglayacagini ve bu sayede biiyiimenin gerceklesecegini savunmaktadir
(Smith, 2017, 8).

Klasik ekonomik biiyiime yaklagimi, modelin temel varsayimlarindan olan Jean
Baptiste’nin one siirdigli say kanunun “Her arz kendi talebini yaratir” prensibine
dayanmaktadir. Yani piyasaya ¢ikan her mal, o malin iiretim degerine esit bir talebi
dogurmaktadir. Bu yasanin gergeklesebilmesi i¢in fiyatlar maliyetlere, maliyetler de
gelirlere esit olmali ve gelirlerin hepsi harcanmalidir. Biitiin gelirler harcandigir zaman
dolayisiyla iiretilen her mal bu sayede satilacaktir (Parasiz, 2011a, 53).

Klasik diisiiniirlerin 6nemli temsilcilerinden olan Thomas R. Malthus, siirekli
artan niifusa kars1 gida arzinin yetersiz kalacagini ve bu durumun toplumun refahini
ciddi bir sekilde tehdit altina koyacagimi diiginmektedir. Malthus bu konudaki
diisiincelerini 1798 yilinda yayinladigi An Essay on the Principle of Population (Niifus
Prensibi Uzerinde Bir Deneme) eserinde agiklamistir. Malthus’a gore, niifus sayisi
geometrik olarak artarken gida maddeleri aritmetik bir sekilde artacak ve her iki
degiskenin arasinda zamanla olusacak bu orantisizlik ileride kisi basina diisen gidalarin
azalmasina neden olurken ekonomik biiyliime kiigiilmeye dogru bir egilim gosterecektir
(Dogan, 2014, 367).

Malthus iktisadi biiylime modelinin ikinci ve c¢ok ilging olan Onermesi
hiikiimetin gelir dagilimindaki adaletsizligi ortadan kaldirmak i¢in uyguladig: politikaya

karst olan diislinceleridir. Malthus hiikiimetin zengin olan toprak sahiplerinden fakir
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is¢ilere kaynak aktarmasi iscilerin daha iyi beslenmelerine ve saglik imkanlarindan ¢ok
daha iyi yararlanmalarina neden olacaktir. Bu durum 6liim oranlarini azaltirken niifusun
artmasini saglayacaktir. Boylece kisi basina diisen tiretim azalirken ekonomik biiyiime
negatif olarak etkilenecektir (Olgun, 2012, 29).

Malthus’un tgilincii modeline gore teknolojik ilerlemenin kisi basina diisen
tiretim diizeyinde herhangi bir olumlu etkisi yoktur. Ona gore teknolojik gelismelerin
ilerlemesine paralel bir sekilde artan niifus kisi basina diisen iiretimi degistirmeyecektir
(Kuyubasi, 2009, 15).

Klasikgilerin olusturdugu ekonomik biiyiime modelinin son ve 6nemli olani
David Ricardo’nun modelidir. Ricardo, savundugu ekonomik modelini 19. yilizyilin
basinda Ingiltere’nin icinde bulundugu sorunlardan yola ¢ikarak ortaya atmistir. Bu
dénem sanayi devriminin ilk zamanlarina denk gelmekle birlikte, tasarruf artiglarinin ve
sermaye birikimlerinin olduk¢a hizli oldugu bir dénemdi. Iyiye giden teknolojik
gelismeler sanayi sektoriinde verimi yiikselterek tliretim artigina katki sagliyordu. Diger
yandan tarim sektoriinde verim c¢ok diisiik ve ticretler ise olduk¢a azdi. Ricardo, bu iki
durumun izledikleri farkli seyirlerin zamanla sistemin tikanmasina neden olabilecegini
savunmaktaydi. Soyle Ki, tarim sektoriinde artan maliyetler ticretleri artiracak ve kar
oranlarini diisiirecektir. Biiylimeyi saglayan en 6nemli etken yatirimlardir ve yatirimlari
yapan girisimciler/sermayedarlar kar oranlarinin  diismesi sonucu  Yyatirimlari
durduracaktir. Nihayetinde bu durum ekonomik biiylimeyi sonlandiracaktir (Taban,
2018, 66-67).

Ricardo ihracatin ekonomik biiylime iizerindeki Onemine vurgu yapmistir.
Ricardo disa agilmanin iilkenin refah seviyesini yiikseltecegini diiginmektedir. Her
tilkenin kaynak bakimindan bol oldugu ve isgiicii bakimindan uzman oldugu alanlarda
ihracat ve ithalat yoluyla disa agilmanin daha karli oldugunu savunmaktadir. Ricardo’ya
gore, iilke ihracat yaparak dis kaynaklardan daha fazla para kazanacak ve sermaye
birikimine katki saglayacaktir. Sermaye birikiminde goriilen artis beraberinde
yatirimlart ve nihai olarak yatirimlar da tilkenin {iretim kapasitesini artiracaktir. Ayrica
tilke disa acildig1 zaman i¢ piyasalar dig piyasalarla karsilasacak ve bir rekabet durumu
s6z konusu olacaktir. Dig piyasayla rekabet edemeyen yurt i¢indeki endiistriler iiretim
faktorlerini daha verimli kullanabilecekleri diger sektorlere kaydiracaktir. Boylece bir
yandan kaynaklarin daha optimal dagilimi gerceklesirken diger yandan rekabetin
getirdigi bir kalite ve refah artis1 yasanacaktir (Kurt ve Berber, 2008, 60-61).



2.3.2. Sosyalist ekonomik biiyiime modeli

Sosyalist biiyiime modelini olusturan diisliniirler, 1805-1875 yilinda Karl
Rodbertus, 1825-1864 yillar1 arasinda Ferdinand Lassale, 1818-1883 yillar1 arasinda
Karl Heinrich Marx ve 1820-1895 yillar1 arasinda Friedrich Engels’dir. Bu modelin
olugsmasina en fazla katki saglayan Karl Marx oldugundan, bu model Marksist Biiyiime
Modeli olarak da adlandirilmaktadir.

Sosyalist biiyiime modeli klasik biiyiime modeline karsi ortaya ¢ikmis bir
modeldir. Kapitalizmin yaygin oldugu donemde her ne kadar ekonomik olarak ciddi
basarilar getirmis olsa da sermayenin belli bir kesimin elinde toplanmasi, refahin
toplumda tiim kesimlere adil bir sekilde yansimamasi gibi beraberinde getirdigi baslica
sorunlar sosyalist diisiince akiminin dogmasina neden olmustur. Marx, kapitalizmden
vazgecilmesi gerektigini yerine sosyalizmin getirecegi komiinizme gecilmesini
diistinmektedir (Marx ve Engels, 1848/2018, 67-68).

Sosyalist biiylime modeline gore toplumda gelir dagilimindaki esitsizligi ortadan
kaldirmak ve herkesin esit diizeyde yasayabilecegi bir toplum insa etmek icin iiretim
faktorlerinin (emek, sermaye, dogal kaynaklar ve toprak) ve liretim organizasyonunun
devlet tarafindan yapilmasi gerekmektedir (Dinler, 2013a, 19-21).

Marx gibi komiinizme gecilmesi gerektigini savunan bagka diisiiniirler de vardi
fakat onlara gore bu ancak insanlarin istekleri ve gayretleriyle miimkiin oldugunu
diisinmektedirler. Marx bu konuda onlardan farkli diisiinmekte, ona gore kapitalizm
insanlarin istek ve gayretleriyle ortaya ¢ikmadigr gibi bu akimdan vazgegmek, uygun
bir zamanda, kapitalizmin iyice gelistigi ve sistemin kendi i¢inde catisti1 bir donemde
miimkiin olabilirdi. Fabrikalarda zor kosullar altinda galisan, giiglii bir organizasyon
yapisina ve disipline sahip olan is¢iler Marx’in kendi deyimiyle “kapitalizmin mezar
kazicilar1” olarak bunu yapacak giice sahiptir (Chang, 2014, 123-124).

Marx sosyalist goriisiinii ii¢ ana baslikta aciklamistir. Bunlar emek deger teorisi,
artt deger teorisi ve kar teorisidir. Marx bir malin degerini, Ricardo’nun savundugu
maliyete gore belirlenmesi gerektigi savinin aksine emek-giiciine gore belirlenmesi
gerektigini savunur. Ayni1 zamanda degerin kaynagi ve Ol¢iisii olan emegin bir mali
tiretmek icin kullanilan emek miktar1 ile emegin standartlasabilecegini sdyler. Ornegin
bir ayakkab1 yapim asamasinda hem el emegi hem de makine yardimiyla yapiliyorsa

ayakkabr1 tiretimi i¢in harcanan emek farkli olacagindan degeri makineli {iretimi esas



alinarak belirlenmesi gerekir. Dolayisiyla mallara verilecek fiyatlar bu hususlar hesaba
katilarak belirlenmelidir (Taban, 2018, 73-76).

Marx’a gore isgiicliniin emegi karsisinda aldigi ticret ancak temel ihtiyaglarin
gidermesini yetecek ge¢imlik seviyesindedir. Yani isgiiciniin aldigi tcretle birikim
yapmasi Olanaksizdir. Rant elde eden kesim ise soylulardir ve onlarinda bir birikim
yapmast mimkiin degildir. Sermaye sahipleri artt deger yaratmak i¢in ya c¢alisma
saatlerini uzatacak ya da emegin verimliligin artirma yoluna gideceklerdir. Emegin
verimliligini arttirmay1 tercih ettiklerinde isgiicliniin yapacagi arti1 deger dogrudan
kapitalist sermaye sahiplerinin birikimlerini artiracaktir (Dogan, 2014, 368).

Marx da Adam Smith ve David Ricardo gibi is¢ilerin asgari diizeyde gecimlerini
saglamak icin yiyecek ve giyecek kazandiklarmi diisiiniir. Ornegin iscilerin bes saatlik
bir emek sonunda iirettikleri gomlekler onlarin gecimlerini saglamaya yeterli oldugunu
varsayalim. Bu bes saatin sonunda emeklerinin karsilig1 kapitalistler tarafindan ddenir.
Fakat iscilerin mesaisi on iki saat ise, is¢iler fazladan yedi saat daha calismak
durumunda kalir. Fazladan yedi saat ¢alisan is¢iler bir “art1 deger” olusturur ve bu “arti
deger” in sonucunda ortaya ¢ikan gomleklerin satisindan elde edilen para maalesef
iscilere 6denmez, kar olarak kapitalistlerin cebine girer. Bu parayla kapitalistler
sermaye biriktirir ve yeni makineler alir ve ekonomi biiyiir. Kapitalistler kar amaciyla
hareket ettiklerinden olabildigi kadar art1 deger yaratmak isterler. Bu yiizden de is¢ileri
¢ok uzun saatler boyunca agir sartlarda galigtirarak somiiriirler. Karl Marx’a gore
burjuva ve is¢i smifi arasinda biiyiikk bir miicadele vardir ve bu miicadele sonucunda
kapitalizmin sonunu getirecektir. Soyle ki, kapitalistler daha ytliksek kar elde etmek i¢in
isci stmifin1 olabildigi kadar zorlar ve daha fazla ¢alismalarmni saglar. Isciler islerini
kaybetmemek i¢in daha az {icretle ve daha uzun saatlerde ¢alismay1 kabul eder. Sonucta
diisiik ticret kazanan iscilerin fabrikalarda iiretilen mallar1 almaya giicli yetmez. Bu
durumda kapitalistler kar1 diiser ve zor sartlarda calisan isgiler ayaklanir. Nihayetinde
biitiin sistem ¢oker. Isciler ayaklanir ve fabrikalara, tarlalara el koyar ve somiiriiyii
sonlandirarak komiinist bir toplum kurarlar (Kishtainy, 94-95).

Marx’a gore kar1 olusturan temel unsurlar degisken sermaye ve sabit sermayedir.
Sabit sermaye (C) binalar, makineler, arag-gerecler, hammaddeler vb. unsurlardan
olusurken; degisken sermaye (V) ise iiretim icin isgiicline o6denen Tcretlerden
olusmaktadir. Dolayisiyla toplam sermaye, sabit ve degisken sermayenin toplamindan
olusmaktadir (Taban, 2018, 74).



Diger her seyin sabit oldugu bir ekonomide sermayenin siirekli artmasi, is¢ilerin
olusturdugu artik degerin diismesine dolayisiyla karin diisme egilimine girmesine yol
acar. Kapitalistler artik degeri artirmak igin ticretleri diistirmeye is¢ilerin emeklerinden
daha fazla istifade etmeye calisir. Bu durum toplam talebi diisiirerek tiiketimi azaltir.
Ortaya ¢ikan asirt iiretim ve diislik talep krize yol acar. Marx’in ortaya attigi bu
ongoriiler dogru ¢ikmis ve kapitalizm bu nedenlerden otiirli siirekli krizlere neden
olmustur. Yasanilan her tiirlii krizin arkasinda kapitalistlerin daha fazla kar elde etme
hirsindan kaynaklandigini soylemek miimkiindiir (Egilmez, 2008, 92-93).

Marx, iiretimde makinelesme orani arttikca iggiicii masraflariin toplam sermaye
icindeki paymnin azalacagini bu nedenle degisken sermaye icinde yer alan iicretlerin
daha 6neminin azalacagini sOyler. Diger taraftan kar oranlarinin da makinelesmeyle ters
yonde bir egilim gosterdigini yani makinelesme arttikga kar oranin diisecegini ifade

eder (Marx ve Engels, 1848/2018, 57).

2.3.3. Keynesyen ekonomik biiyiime modeli

Keynesyen teorinin ilk ¢ikis noktast 1929 yilinda yasanan diinya ekonomik
krizidir. 1929 yilinda yasanan biiyiikk ekonomik krizinden sonra klasiklerin iktisadi
gortisleri ciddi anlamda sarsilmis ve yerine Keynesyen ekonomi goriisii hakim olmustur.
Klasik goriisiine en ciddi elestiri 1883-1946 yillarinda John Maynard Keynes tarafindan
yapilmigtir. Keynes goriislerini The General Theory of Employment, Interest and
Money (Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi) adl1 kitabinda dile getirmistir.

Keynes, etkisi biitiin diinyaya yayilan 1929 krizindeki eksik tiiketimin, igsizligin
ve yoksullugun talep yetersizliginden kaynaklandigint dolayisiyla Klasik liberal politika
yoluyla bu sorunlara ¢oziim bulunamayacagini diigiinmekte ve soruna talebi
canlandiracak politikalar dnermektedir (Aksoy, 2018, 12).

Keynes, devletin harcama yoluyla ve talepleri artirict politikalarla ekonomiye
miidahale etmesi gerektigini ve ekonominin arz kismmin ise piyasa giiglerine
birakilmasi1 gerektigini savunmaktadir. Keynesyen biiylime modeli, kapitalizmin
savundugu serbest piyasa yaklasimi ile sosyalizmin savundugu devletin ekonomiye
miidahale yaklasiminin karmasi seklinde olan bir ekonomik modeldir (Egilmez, 2008,
103).

Keynes ekonomide toplam talep ile toplam arz arasinda bir denge noktasinin

oldugunu sdylemekte ve bu dengenin bozulmasi neticesinde ekonomide birtakim
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sorunlarin ¢ikacagimi diisinmektedir. Soyle ki, toplam talep toplam arzdan fazla ise
enflasyonist bir agik, toplam talep toplam arzdan az ise deflasyonist bir agik
yasanacaktir. Bu nedenle Keynes’e gore enflasyonist veya deflasyonist agigin
yasanmasi durumunda ekonominin tekrar denge seviyesine gelmesi ancak devletin
ekonomide toplam talebi yonlendirmesiyle saglanabilir (Siriner, 1999, 4).

John Maynard Keynes, talebin arzin kosullarina goére degil arzin talep
kosullarina gore belirlendigini séylemektedir. Diger bir ifadeyle, herhangi bir
ekonomideki istihdami ve gelir diizeyini talebi olusturan etkenler belirlemektedir.
Talebin iki ana unsuru vardir. Bunlar tiiketim ve yatirim harcamalaridir. Tiiketim
harcamalarinin  arkasinda tiiketim egilimi ve milli gelir bulunurken, yatirim
harcamalarinin gerisinde ise faiz oranlart ve sermayenin marjinal verimlilik kanunu
bulunmaktadir. Tiiketim ve yatirim talebinin arkasinda bulunan bu farkli etkenler
Keynes’e gore ekonominin neden her zaman tam istthdamda olamayacagini
aciklamaktadir (Erdem ve Dumrul, 2014, 52).

Klasikler ekonominin tam istihdam denge seviyesinde oldugunu savunurken
Keynes’e gore ise ekonomi daima eksik istihdam denge seviyesindedir. Klasikler tam
istthdam denge seviyesine gore igsizligin olmadigin1 ve sermayenin tam kapasiteyle
kullanildigini diisiiniirken Keynes ise sermayenin eksik kapasiteyle kullanildigini, yani
fabrikalarin ve tiretim merkezlerinin %100’ iin altinda bir kapasite oraniyla ¢alistigini
ve herkesin is bulamayacagini savunmaktadir. Ayrica Keynes ekonominin eksik
istihdam seviyesini dengeye getirecek herhangi bir piyasa mekanizmasinin (gériinmez
el) olmadigini diistinmekte dolayisiyla hiikiimetlerin para ve mali politikalarla
ekonomiye miidahalesinin gerekli oldugunu savunmaktadir. Ozellikle 1929 ekonomik
buhrandan c¢ikilmasinda en 6nemli etken olan talebin genislemesi Keynes’e gore
ekonomik durgunlugu atlatabilmenin tek caresi olarak goriilmektedir. Keynes’e gore
talep arttikca stoklar eriyecek, stoklarin erimesi yatirimlarin artmasini saglayacak ve
artan yatirimlar sonucunda biiyiime hizlanarak ekonomik eksik istihdam seviyesinden
tam istihdam seviyesine dogru bir egilim gosterecektir (Turhan, 2007, 35-36).

Klasiklerin uzun donemi incelemelerinin aksine Keynesyen biiyiime
modelindeki teorileri daha ¢ok kisa donemi kapsamakta ve bir ekonomideki iki-ii¢ yillik
makro ekonomik sorunlardan olugsmaktadir. Daha ¢ok konjonktiir dalgalanmalar
tizerinde durmaktadir. Keynes’in goriisleri daha ¢ok durgun halde olan bir ekonominin
durgunluktan ¢ikacagini ve biiylimeye baslayabilmesi igin ilk ivmenin nasil olacagini

aciklamaya yoneliktir. Biiyiime halinde olan ekonomilerin durumlarina deginmemistir.
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Bu nedenle Keynes’in biiyiime modelindeki goriisleri statik oldugu kabul edilmektedir
(Uzun, 2021,18).

Keynes’e gore, niifus artisi, yeni liretim tesislerinin agilmasi ve teknolojinin
gelismesi gibi dis etkenlerin ortaya ¢ikma olasiligi ve bu etkenlerin etkisinin gelismis
ekonomilerde zamanla azalacak olmasi gelismis ekonomileri durgunlukla kars1 karsiya
birakacaktir. Keynes’ e gore ileriki donemde niifusun artmasi tasarruflarin diismesine
yol acacak, tasarruflarin diismesi ise yatirimlar1 azaltacaktir. Boyle bir ortamda tam
istihdam1 saglamak miimkiin olmayacaktir. Hiikiimetin maliye ve para politikasi yoluna
bagvurmadan bu sorunu agsmak miimkiin olmayacak ve nihayetinde ekonomi durgunluk
tehlikesiyle karsi karsiya kalacaktir (Cakir ve Kiiglikkocaoglu, 2022, 100).

Keynes, uzun donemde yasanacak durgunluk tezini yatirimlarin marjinal
etkinligi cergevesinde aciklamaktadir. Keynes’e gore gelismis ekonomilerde sermaye
boldur ve bu ekonomiler bir doyum asamasina ulasmislardir. Bu nedenle faiz oranlarina

karsin yatirimlarin marjinal verimliligi diistiktiir (Taban, 2018, 87).

2.3.4. Harrod-Domar ekonomik biiyiime modeli

Keynesyen modeli durgunluk seviyesinde olan bir ekonominin durgunluktan
¢ikip biiylimeyi nasil yakalayacagini agiklayan ve kisa donemi kapsayan bir modeldir.
Bu nedenle Keynesyen modeli statiktir. Biiyiimekte olan ekonomilerin biiylimelerini
artirmaya yonelik uzun donemli sorunlara deginmemistir. 1939 yilinda Ingiliz iktisatci
Roy F. Harrod ve 1946-1947 yillarinda Amerikali iktisatgr Evsey D. Domar, Keynes’in
kisa donemli biiyime modelini uzun donem igin yorumlayip yeni bir teori
gelistirmislerdir. Esasinda her iki iktisatcinin one siirdiigli teoriler aynidir ve goriisleri
arasinda ¢ok az farkliliklar bulunmaktadir. Bu nedenle her iki iktisat¢inin goriisleri
Harrod-Domar modeli olarak tek baslik altinda incelenmektedir.

Harrod’a gore tasarruflar donem basinda planlanan ve donem sonunda
gerceklesen tasarruflar olarak ikiye ayrilmaktadir ve birbirine daima esit olmalidir. Bu
esitlik korundugu zaman planlanan tasarruf daima gergeklesecektir. Ayni durum
yatirimlar i¢in de s6z konusudur. Planlanan yatirimlar ve gerceklesen yatirimlar olmak
tizere ikiye ayrilmaktadir ve tam istthdam gelir seviyesinde esit olmalidir. Harrod’a gore
tasarruflar ve yatirrmlar bu modelin 6nemli degiskenleridir. Planlanan tasarruflar daima
gerceklesir ve bu tasarruflar ayn1 zamanda planlanan yatirnrm miktarin1 vermektedir.

Tasarruf yapanlar ile yatirim yapanlar farkli kisiler oldugundan bu iki degiskenin
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birbirine esit olmas1 miimkiin degildir. Dolayistyla ekonomide bu esitlik saglanmadigi
durumlarda baz1 dengesizlikler goriilmektedir. Ik varsayimda donem basinda planlanan
tasarruf planlanan yatirimdan biiyiikse yani gerceklesen yatirim planlanan yatirimdan
biiyiikse ortaya iiretim fazlas1 ¢ikacaktir. Bu durumda arzin talebi asmasi neticesinde
stok artisi ve atil kapasite ortaya ¢ikacaktir. Tam tersi durumunda donem basinda
planlanan tasarruf planlanan yatinmdan kii¢iikse yani gerceklesen yatirim planlanan
yatirirmdan daha az ise o zaman da ekonomide bir iiretim eksikligi yasanacak ve ortaya
cikacak talep fazlaligi stoklar1 eritecektir. Harrod’a gore her iki degisken arasindaki bu
esitsizlik her iki sekilde de ekonomide bir dengesizlige sebep olmaktadir (Atalay
Simsek, 2019, 23-24).

Emegin iiretim {izerindeki etkisi olmadigi savunulmaktadir. Uretimde tek
aciklayict degisken sermaye kabul edilmektedir. Yatirnm planlama faaliyetlerinde
sermaye ¢ikti orani (hizlandiran katsayi) sabit olarak kabul edilmistir. Harrod bu
katsayiy1 basitlik saglamasi agisindan sabit kabul etmistir. Ayrica bu katsaymin sifir
olmasi teknolojik gelismeye yer verilmedigi anlami tagimaktadir (Kurt ve Berber, 2008,
61).

Modelde ii¢ farkli biiyiime hizini veren esitliklere yer verilmistir. Birincisi
gerekli biiyiime hizidir ve bu esitlige gore planlanan tasarruflarla planlanan yatirimlar
birbirine esittir. Bu esitlik saglandigi durumda atil kapasite olusmaz ve
girisimci/sermayedarlarin elindeki tiim mallar satilir. ikincisi fiili bilyiime hizidir. Bu
esitlige gore donem sonunda olusan tasarruflar fiili biiyime hizi ile hizlandiran
katsayisinin ¢arpimina esittir. Buradaki hizlandiran katsayr gerekli biiyiime hizinda
kullanilan hizlandiran katsayidan anlamca farklidir. Harrod’a gore gerekli biiylime hizi
ekonomik dengenin saglanmasi i¢in fiili biiylime hizina esit olmasi gerekir (G = Gw).
Eger fiili biiyime hiz1 gerekli bilyiime hizindan fazla olursa (G > Gw) planlanandan
daha fazla iiretimin gergeklestigi anlamina gelir. Bu durum enflasyonist bir ekonominin
olusmasina neden olur. Tam tersi bir durumda fiili biiytime hizi gerekli biiyiime
hizindan kiigiik olursa (G < Gw) 0 zaman da tiretim fazla olacak ve stoklar artacaktir.
Ellerinde stok fazlasi olan girisimciler/sermayedarlar tiretimi kisma yoluna gidecektir.
Uretimin kisilmas1 igsizligin ve eksik kapasite kullaniminin artmasina neden
olacagindan ekonomi durma noktasma gelecektir. Uciincii bilyiime hiz1 digerlerinden
farkl1 olan dogal biliylime hizidir. Burada dogal kelimesinin kullanilmasindan kasit
kendiliginden otomatik olarak gerceklesen biiyiime degil, niifus artisinin ve teknolojik

ilerlemenin miisaade ettigi bir biiyiime hizidir. Uretimi ve biiyiimeyi gerceklestiren
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faktorlerden (emek, sermaye, dogal kaynaklar ve teknoloji) bu modele gore en dnemli
faktor niifus ve teknolojik gelismelerdir. Ciinkii bu modelin temel hedefi, artan niifusun
getirdigi artan isgiicliniin tam istthdamini saglamaya yonelik bir biiylime hizini
gerceklestirmektir. Bu biiyiime hizi ancak niifus artisiyla beraber isgiictindeki
verimlili§in artmasiyla miimkiin olacaktir. Isgiicii verimliligini artiran etken ise
teknolojik ilerlemeler olacaktir (Taban, 2018, 97-103).

Domar modelinde de belli varsayimlar bulunmaktadir. Bunlardan ilki klasik
iktisat modelinde oldugu gibi bu modelde de ekonomi tam istihdam denge
seviyesindedir. ikincisi ekonominin disa kapali oldugu varsayilmaktadir. Uciinciisii
ekonomide gecikmelerin oldugu ve dordiinciisii kamu harcamalarinin  olmadigi
varsayllmaktadir. Domar yatirimlarin ekonomiyi iki farkli sekilde etkiledigini ve
dengeli biiylimenin sartt olarak bu iki etkenin birbirine esit olmasi gerektigini
sOylemektedir. Bu etkenlerden biri yatirnmlarin ekonomi {izerindeki kapasite artirict
etkisi ikincisi ise gelir artirict etkisidir. Yatirimlarin kapasite artirict etkisi ekonominin
arz yoniyle ilgilidir. Domar’ gore net yatirimlar ekonomide talebin artisina neden
olmakta ve bu talep artis1 arz1 tetikleyerek ekonominin tiretim kapasitesini yiikseltmekte
ve sonug olarak ekonomide gelir diizeyini artirarak bliyiimeyi saglamaktadir. Belli bir
biliyiimeyi yakalamis ekonomilerin temel sorunu, iiretim kapasitesini artirma yoluna
giderek iretilecek mal ve hizmet miktarini artirmak ve ekonomiyi tam istihdam
seviyesine c¢ikarmaktir. Yatirimlarin gelir artirici etkisi ekonominin talep yoniiyle
ilgilidir. Bir iilkede yapilan net yatirimlar bir yandan arzi tetikleyerek iiretim
kapasitesini artirirken diger taraftan talebi tetikleyerek gelir artisina yol agmaktadir.
Buradaki gelir artiginin goriilebilmesi igin yatirimlarin kapasite arttirict etkisinin gergek
(fiili) bir tretime doniismesi gerekmektedir. Dikkat edilmesi gereken bir diger husus
toplam talebin artmasina net yatirimlarin degil, net yatirimlarda goriilen artiglarin sebep
oldugudur. Yani donem sonundaki net yatirim onceki donemde olusan net yatirimlara
esit ise ekonomide bir iiretim kapasitesi artis1 olusurken talepte herhangi bir artisa yol
agmamaktadir (Paya, 2013, 495-498).

Harrod-Domar modeli belli bir biiylimeyi yakalamis gelismis {lkelerin
uygulayabilecegi teorilerden olusmaktadir. Gelismemis ve gelismekte olan
ekonomilerde uygun bir zemin bulunmadigindan hayata gegirilmesi pek miimkiin

degildir.

14



2.3.5. Neo-Klasik ekonomik biiyiime modeli

Neo-Klasik biiyiime modeli 1950 yillarin sonlarinda Harrod-Domar biiyiime
modeline bir tepki olarak ortaya ¢ikmistir. Neo-Klasik biiylime modeline en fazla katki
Solow ve Swan tarafindan yapildigi i¢in bu model Solow modeli olarak da
bilinmektedir (Taban, 2018, 113).

Modeldeki varsayimlar sunlardir; Ekonomi dis diinyaya kapalidir. Ekonomideki
tiretim tek bir maldan olusmakta ve bu mal tiretimini 6zel firmalar gergeklestirmektedir.
Ayrica iilkenin GSYH’sini o mal olusturmaktadir. EKonomi tam istihdam diizeyindedir
ve biiylimenin temel belirleyicileri olan emek ve sermaye arasinda ikame durumu
vardir. Tasarruflar ve yatirimlar birbirlerine esittir. Niifus artis1 ve beraberinde getirdigi
isgiicii artis1 ekonomik faktorler arasina dahil edilmemekte ve teknoloji digsal olarak
kabul edilmektedir (Atamtiirk, 2007, 91).

Uretimde 6lcege gore sabit bir getiri vardir. Bir baska deyisle kisi basina diisen
sermayenin kisi basina diisen iiretim arasinda sabit artan bir oran bulunmaktadir. Yani
isgiicii basina diisen sermaye artarsa isgiicii bagina diisen tretim oran1 da artacaktir.
Fakat artan isglicii basina diisen liretim azalan marjinal verimlilikten kaynakli azalan
oranlarda artig gosterecektir (Uzun, 2021, 22).

Devletin ekonomiye miidahalesinin minimum oldugu kapali bir ekonomi
varsayiminda yapilan tretimler tiiketiciler tarafindan tliketim ve yatirim olarak
kullanilmaktadir. Bu nedenler yapilan tiikketimlerin ve yatirimlarin toplami isgiicii
basina diisen iiretimi vermektedir.

Neo-Klasik biiylime modeli isglicii bagina diisen {retimin degismedigi
dolayisiyla iggiicii basina diisen sermayenin degismedigi ekonomik durumu duraganlik
olarak tanimlamaktadir. Yani kisacast duraganlik ekonominin uzun donemde aymi
denge seviyesinde kaldigi duruma denilmektedir. Ekonomiyi duragan durumdan
cikarmak i¢in, tiretim faktorlerinin miktarini artirmak, tiretim faktorlerinin miktarlar
ayni ise teknolojik yenilikleri tiretime dahil ederek veya da hem iiretim faktorlerini
artirarak hem de teknolojik yenilikleri iiretime dahil ederek saglanabilir (Ozel, 2012,
67).

Kisi bagina diisen gelir diizeyi GSYH icindeki tasarruflarin yani yatirimlarin
oranina baglidir. Tasarruf seviyesi yliksek olan iilkelerde duragan durumda isgiicii
basina diisen iiretim miktar1 o oranda yiiksek olacaktir. Bu durum iilkelerin kisi basina

diisen gelir farkliliginin nedenini gostermektedir. Yatirim seviyesi yiiksek olan tilkeler
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bu duruma gore daha yiiksek bir duragan durum seviyesinde dengeyi yakalayacaklardir
(Parasiz, 2011a, 326-327).

Neo-Klasik biiyiime modelinde ilk ectapta niifusun artis hizi sabit oldugu
varsayllmakta ve modele dissal olarak dahil edilmektedir. Niifus artis1 modele dahil
edildigi vakit isgiicii arzinda bir artis meydana gelmektedir. Isgiicii basina sermaye
diizeyini iki unsur etkilemektedir. Birincisi olumlu anlamda etkileyen yatirim, ikincisi
ise olumsuz anlamda etkileyen asinmadir. Niifus artist1 da tipki asinma gibi isgiicii
basina sermaye diizeyini olumsuz anlamda etkileyen bir unsurdur. Niifus artisinin
yasandigi bir ekonomide isgiicli basina sermaye diizeyindeki degisme, asinma ve niifus
artiginin yarattig1 olumsuz etkinin toplamindan, yatirimin yarattigi olumlu etkinin farki
alinarak elde edilebilir.

Tasarruflar ve teknolojik gelismeler sermaye birikiminin onemli etkenleridir.
Teknolojik gelismeler modele dissal olarak ilave edilir ve her iilkenin gelismislik
seviyesine gore teknolojik ilerlemeler farklilik gosterir (Atalay Simsek, 2021, 165).
Ulkelerin reel biiyiime oranlari uzun vadede birbirine yaklasacaktir ve aym seviyede
bulusacaktir. Bu duruma yakinsama hipotezi denilmektedir. Ayrica gelismekte olan
tilkelerin ekonomileri uzun vadede gelismis ekonomilere ulasacaktir. Bu durum da

yakalama siireci olarak ifade edilmektedir (Ceylan, 2010, 52).

2.3.6. Igsel ekonomik biiyiime modeli

Neo-Klasik biiyiime modelinde sunulan teorilerin pratikte yasanan gelismelerle
uyusmamasi, uygulanabilirliginin diisiik olmasi ve 1980 yillarinda yasanan yeni
ekonomik gelismelerden kaynakli 1991 yilinda Robert J. Barro ve 1994 yilinda Paul M.
Romer igsel biiylime modelini sunmuslardir (Taban, 2018, 145).

Solow’un digsal faktorler olarak belirledigi teknolojik gelismeleri, beseri
sermaye verimliligi, devletin ekonomideki aktif roliinii sisteme dahil ederek
icsellestirmis ve ekonomik biiylimeyi bu ¢ercevede acgiklamaya calismistir. Diger
modellerde 6nemsenmeyen bilgi, Ar-Ge, inovasyon, finansal yenilikler, egitim, saglik,
yetenekler gibi birgok faktoriin biiylimeyi etkiledigi diisiiniilmiis ve modele dahil
edilmistir. Bunlarla beraber dinsel, kiiltiirel ve bolgesel faktorlerinde dolayli olarak
ekonomik biiyiime tizerinde etkilerinin oldugu diisiiniilmektedir (Aysal, 2023, 57-58).

Beseri sermayenin unsurlari olan egitim, saglik ve teknolojiye yapilan

harcamalar Ar-Ge faaliyetlerini ortaya ¢ikarmaktadir. Bunlarla birlikte itlkelerin
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kendilerine has olan Kkiiltiirel, dinsel ve bolgesel ozellikler yaraticiligit ve Ar-Ge
faaliyetlerin gelismesine yol agmaktadir. Ar-Ge faaliyetleri de nihayetinde yeni
uygulamalarin ortaya c¢ikmasina katki saglamakta, daha etkin ve verimli iretim
stireclerini beraberinde getirerek ekonomik biiyiimeyi pozitif anlamda etkilemektedir
(Atalay Simsek, 2021, 167).

Neo-Klasik biiyiime modelinde teknolojik gelismelerin ekonomik biiyiime
oranimi artirdigini agiklamisg fakat bu teknolojik gelismelerin nasil uygulanabilecegi
konusuna deginmemistir. Ayrica neo-klasik modelde tasarruflarin uzun dénem biiyiime
oranlarindan bagimsiz oldugu savunulmaktadir. Igcsel biiyiime modelinde bu
eksikliklerin nasil giderilecegi makroekonomik politikalarla aciklanmaya g¢aligiimistir.
Dolayistyla neo-klasik modelin biiylimenin nasil gergeklestigine dair agiklayamadigi
eksiklikleri i¢sel bityiime modeli hem biiyiimenin nasil gergeklestigini anlatmakta hem
de bu politikalarin neler oldugunu agiklamaktadir (Atamtiirk, 2007, 90-92).

Icsel bilyiime modeline gore geliri belirleyen temel unsurun sermayenin
olmadigini asil unsurun emegin oldugunu savunmaktadir. Bilgi ise emegin etkinligini
artirmakta, mal ve hizmet iiretim faaliyetlerinde hem girdi hem de ¢ikt1 roliinii
tistlenmektedir. Bu modele gore beseri sermaye sadece bireylerin verimliligini
artirmakla kalmaz ayrica diger tiretim faktorlerinin verimliligini de olumlu anlamda
etkilemektedir. Dolayisiyla biliyiimeyi saglayan en onemli faktorler bilgi ve beseri
sermayedir. (Elitok, 2019, 87).

I¢sel biiyiime modelin en énemli savunucularindan Paul M. Romer, neoklasik
modelde yer alan azalan verimler yasasin1 kabul etmemekte, aksine artan verimler
yasasinin oldugunu savunmakta ve ekonomik biiyiimenin devamlilik gosterdigini kabul
etmektedir (Tung ve Dik, 2022, 330).

Devletin ekonomiye miidahalesi konusunda iistlendigi roliin bir geregi olarak
yapilacak kamu harcamalariyla ekonomik biiyiimenin pozitif anlamda etkilenecegi
diisiiniilmektedir. Zira 6zel sektorlerin kamusal mallari tiretiminde yeterli bir donanima
sahip olmadigr disiiniilmektedir. Bu anlamda egitimde, saglikta, diger alt yap:
hizmetlerinde ve bu modelin en 6nemli bir diger unsuru olan Ar-ge faaliyetlerin
gerceklestirilmesi gibi bircok hususta hiikiimetlerin sosyal ve kamusal hizmetlerin
ekonomik biiylimeye olumlu anlamda katki saglayacagi bu modelde savunulmaktadir

(Osullivan & Sheffrin & Perez, 2015, 173-174).
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3. ENFLASYON

Bu boliimde ilk olarak enflasyonun tanimi yapilarak tiirlerine yer verilmistir.
Akabinde enflasyonun ekonomi tizerindeki etkilerinin ne oldugu agiklanmis ve son
olarak enflasyonla miicadele yollar1 olan maliye ve para politikasi araglarina

deginilmistir.

3.1. Enflasyonun Tammm

Enflasyon, insanoglunun ekonomik faaliyetlerinde paray:1 kullanmaya basladig1
ilk donemlere kadar ge¢misi olan bir kavramdir. Glinimiiz diinyasinda hiikiimetlerin
giindemini en ¢ok mesgul eden, ekonomik politikalarinda 6ncelik olarak yer verilen ve
vatandaslarin giindelik yasantilarinda en fazla yer edinen ekonomik bir olgudur.

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinin siirekli olarak artmasi ve bunun bir getirisi
olarak paranin satin alma giicliniin git gide azalmas1 seklinde tanimlanmaktadir (Dinler,
2013b, 475). Diger bir tanima gore enflasyon, belirli bir zaman araliinda meydana
gelen fiyatlardaki yiikselme oranidir. Genis agidan enflasyon, bir iilkede fiyatlarda
goriilen genel artisin yasam maliyetlerini arttirmasi ve refah seviyesini diistirmesidir.
Dar agidan enflasyon, belirli mal ve hizmet fiyatlarinin stirekli olarak artmasi yani
paranin o mal ve hizmetleri satin alma giicliniin azalmasidir.

Enflasyon, toplam talep seviyesinin toplam arz seviyesinden fazla olmasi ve
bunun mal ve hizmet fiyatlarina artis olarak yansimasidir. Enflasyonun ne olduguna dair
yaptigimiz bu tanimlarda dikkat edilmesi gereken ii¢ unsur bulunmaktadir.

[lki, fiyatlarda goriilen bu artislar tek bir malda ya da hizmette degil, ekonomide
bulunan tim mal ve hizmetlerde veya ¢ogunlugunda goriiliiyorsa enflasyonun
varligindan s6z edilir. Bir ekonomide belirli bir mal sepetinde bulunan mallarin
fiyatlarinin genel ortalamasi fiyatlar genel seviyesini vermektedir. Fiyatlar genel
seviyesinin ne durumda oldugunu, tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) ve toptan esya
fiyatlar1 endeksi (TEFE) gostermektedir. Bu endeksler yalnizca tek malda goriilen fiyat
artiglarini degil belirli bir mal sepetine giren mallarin fiyatlarindaki ortalama artiglart
gostermektedir (Bocutoglu, 2012, 93).

Ikincisi, enflasyon fiyatlar genel seviyesinde goriilen artiglar olarak

tanimlanmaktadir. Fakat enflasyondan s6z edebilmek i¢in bu artisin bir ya da birkag¢ kez
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degil, belirli bir zaman1 kapsayacak sekilde siirekli olmas1 gerekir (Egilmez, 2005, 266).
Aksi takdirde bir enflasyonun varligindan s6z edilemez.

Uciinciisii, enflasyonun oldugu bir ekonomide toplam talep ve toplam arz
arasindaki denge iligkisinde bir bozulma meydana gelir. Bu bozulma ya toplam talebin
toplam arzdan fazla olmasi seklinde ya da toplam arzin toplam talepten daha az olmasi
sekildedir. Toplam arz sabit bir durumda iken toplam talep arttigi1 zaman talep soku,
tersi durumunda toplam talep sabit bir durumdayken toplam arz azaldigir zaman ise arz
soku yasanir. Ekonomideki fiyatlar bu toplam talep ve toplam arz arasindaki dengeli
iliskisi iizerine belirlenmektedir. Bu dengenin bozulmasi yeni dengenin daha yiiksek bir
fiyat seviyesinde kurulmasi ve bu fiyat seviyesindeki denge artisinin zaman iginde
stirekli tekrar etmesi durumunda ekonominin bir enflasyon sarmali i¢inde oldugu
soylenebilir (Bocutoglu, 2012, 94).

3.2.  Enflasyon Tiirleri

Enflasyon, nedenlerine gore ve fiyat artis hizina gore iki ayr tiirde

incelenmektedir.

3.2.1. Nedenlerine gore enflasyon tiirleri

Nedenlerine gore enflasyon tiirleri dorde ayrilmaktadir. Bunlar talep enflasyonu,

maliyet enflasyonu, ithal enflasyonu ve yapisal enflasyonudur.

3.2.1.1. Talep enflasyonu

Talep enflasyonu, bir ekonomide tretilen mal ve hizmetlerin toplam talebe
cevap verememesi yani karsilayamamasi sonucunda fiyatlarda goriilen artistir. Diger bir
ifadeyle toplam talebin toplam arzdan fazla olmas1 durumunda fiyatlar genel diizeyinin
yiikselmesidir (Ertek, 2010, 271).

Bir ekonomide reel olarak iiretilen mal ve hizmetlerin ayn1 ekonomide ortaya
cikan parasal genislemenin diger bir deyisle nominal gelirin altinda kalmasi sonucu
ortaya ¢ikan bir enflasyon tiiriidiir. Yani nominal gelirin reel gelirden fazla olmasi

sonucunda talep enflasyonu goriilmektedir (Ardig, 2011, 190).
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Daha genis bir ifadeyle bir ekonomide hiikiimetin karsiliksiz para basmasi (agik
finansman politikasi), kredi hacminin genislemesi (banka kredilerinin g¢ogalmasi),
kurumlarin ve kisilerin yastik altinda tuttuklar1 tasarruflarini dolasima dahil etmeleri,
taksitli satis gibi tiiketim harcamalarmin tesviki, 6demeler dengesi fazlaligindan dogan
gelir artiglar1 nihai olarak cari fiyat seviyesinde toplam talebin toplam arzi asmasina ve
fiyat seviyesinin siirekli artmasina talep enflasyonu denilmektedir (TCMB, 2004, 4).

Devletler vatandaslarin sosyal, kiiltiirel ve ekonomik gibi ihtiyaglarini yerine
getirmekle yiikiimliidiir. Bu ihtiyaclari kamu harcamalar1 olarak nitelendirilen
biitgesinden karsilamaktadir. Biitgenin bu harcamalar1 karsilayamamasi durumunda
devletin agik finansmana basvurmasi yani karsiliksiz para basmasi talep enflasyonu
olusturan ana sebeplerden biridir.

Kamu harcamalar1 kamu gelirinden fazla olmamalidir. Aksi takdirde kamu
sektorii agik vermekte ve bu durumda devletler karsiliksiz para basma yoluna
gitmektedir. Karsiliksiz para basmak yerine daha yiiksek vergi oranlar1 ve bor¢lanma
yoluyla finanse edilmesi durumunda toplam talepte herhangi bir degisim
goriilmemektedir. Clinkii vergi oranlarindaki artis ve bor¢lanma 6zel kesimdeki yatirim
ve tliketim harcamalarini da azaltacagindan toplam talepte de bir azalisa neden
olmaktadir.

Ulkemizde ¢ok goriilen bir durum olmayan dis ticaret fazlasi da ayni sekilde
talep enflasyona neden olmaktadir. fhracat fazlasi iilke iginde mal miktarini azaltmakta
ve buna karsin toplam talepte ihracat fazlasi kadar artisa neden olmaktadir. Bahsi gecen
bu durumun yasanmasi i¢in ihracat fazlasinin yurt iginde talep edilen mallardan

olusmasi gerekmektedir.

3.2.1.2. Maliyet enflasyonu

Maliyet enflasyonu, toplam talebin sabit oldugu bir ekonomide iiretimde
kullanilan girdilerin maliyetlerinin artmast sonucunda olusmaktadir. Maliyetlerde
goriilen artislar direk fiyatlara yansimakta ve bu durum maliyet enflasyona diger adiyla
arz enflasyona neden olmaktadir (Altundz, 2013, 178).

Maliyet enflasyonu, hammadde fiyatlarinin, isgiici iicretlerinin artmasiyla
gerceklesebilecegi gibi kar giidiisiiyle hareket eden firmalarin kar oranlarini arttirmak
istemeleri ya da vergi oranlarinda goriilen artistan dolay: firmalarin artan yiikiinden de

kaynaklanmaktadir (Turhan, 2007, 8).
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Maliyet enflasyonuna neden olan bazi etkenler bulunmaktadir. Bu etkenlerden
en 6nemlileri sunlardir (Ulusoy, 2012, 184-185);

Ucret artislary; Isci sendikalarimn giiclenmesi durumunda isgiicii iicretlerinde
goriilen artiglar kar amaci giiden sirketlerin maliyetlerine yansimaktadr

Vergi oranlardaki artis; Vergi oranlarinda Qoriilen artis iiretim yapan
firmalarin yiikiinii arttirir ve kar amaciyla hareket eden firmalar bu a¢igi kapatmak i¢in
urettikleri mallara zam yapar.

Faiz oranlardaki arns; Isletmeler iiretimlerini genellikle bor¢ sermaye ile
gergeklestirirler. Faiz oranlarinda olusan bir arus isletmelerin borglarint  geri
odemeleri durumunda maliyetlerini arttirmaktadir.

Yiiksek kar marji; Girisimciler kar amaciyla hareket etmektedirler. Dolayisiyla
yiiksek kazang saglamak i¢in mallarimin fiyatlarim buna gore belirlerler. Bu durum
maliyet enflasyonuna neden olmaktadur.

Doviz kuru artisi; Disa bagimli olan ekonomilerde firmalar ara ve yatirim
mallarmm temin ederken doviz kullanmaktadirlar. Dovizin yiikselmesi firmalarin
maliyetlerine ciddi oranda etki etmekte ve bu da mallarin fiyatlarina artis olarak etki
etmektedir.

Dogal afetler ve iklim sartlari; Iklim sartlarindaki olumsuz durumlar ve dogal
afetlerin yarattigi tahribatlar maliyet enflasyonuna neden olmaktadir.

Ithal edilen hammadde soklary; Firmalarin ithal ettikleri hammadde

fiyatlarinda yasanan artislar maliyetleri arttirmakta ve arz sokuna neden olmaktadur.

3.2.1.3. Ithal enflasyonu

Disa bagimli olan ekonomilerde firmalar iiretim i¢in kullandiklar1 bazi
hammaddeleri ithal yoluyla temin etmektedir. Paranin deger kaybetmesi durumunda
veya farkli nedenlerden dolayi ithal edilen hammaddelerin maliyetleri artmaktadir. Disa
bagimli ekonomilerde bu tiir nedenlerden kaynakli fiyat artiglarina ithal enflasyonu
denilmektedir (Dinler, 2013b, 482).

Bir iilkede goriilen enflasyon her zaman ilkenin kendi sorunlarindan
kaynaklanmaz. Ozellikle kiiresellesmeyle beraber iilkelerin eskiye oranla daha cok

entegre olmasinin bir sonucu olarak herhangi bir iilkede goriilen enflasyon diger

tilkelere de yansimaktadir (Akyurt, 2024, 7).
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3.2.1.4. Yapisal enflasyon

Yapisal enflasyon tilkelerin kendilerine has 6zelliklerinden kaynaklanan
sorunlarindan olusmaktadir. Yapisal enflasyona neden olan baslica etkenler 6zellikle az
gelismis tilkelerde goriilen kontrolsiiz niifus artiglari, nitelikli eleman eksikligi, enerji,
sermaye, hammadde kitligi, toplam arzin toplam talebi karsilayamamasi, tarima dayali
ekonomilerde arzin esnek olmamasindan kaynaklanmaktadir. Bunlarla beraber dis
ticaret acigi, tekelci egilimler, yatirnm ve tasarruf eksikligi, sermaye piyasalarinin
olmamasi1 ve kurumsal bozukluklar gibi yapisal sorunlardan olusan bir enflasyon
tiriidiir. Gelismekte olan {ilkelerde koylerden sehirlere gogiin artmasi, saglik
sektoriindeki gelismelerin ve yasam kosullarindaki iyilegsmelerin niifus artisina olumlu
etki etmesi, artan niifusla beraber artan talebe karsin yeterli arzin gergeklesmemesi

yapisal enflasyonun olusmasina etki etmektedir (Giingor, 2006, 8).

3.2.2. Fiyat artis hizina gore enflasyon tiirleri

Fiyat artis hizina gore enflasyon iige ayrilmaktadir. Bunlar iliml1 enflasyon, agir

(dortnala) enflasyon ve hiperenflasyondur.

3.2.2.1. Ilmh enflasyon

[liml1 enflasyon diger adlariyla siirlinen veya sinsi enflasyon, fiyat artiglarinin
cok diisiik diizeyde goriildiigli tabiri caizse fiyat artiglarinin ekonomideki varligi ¢ok
fazla hissedilmeyen oranlarda gergeklesen enflasyon tiiridiir. Bu oranlar iilkelerin
gelismislik diizeyine gore degismektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde %6
seviyesinde, gelismis tilkeler i¢in ise bu oran %4 tiir (Bocutoglu, 2012, 94)

Ilimli enflasyon halkin paraya olan giivenini sarsmamasindan dolay: diger
enflasyonlar arasinda en ¢ok benimsenen enflasyondur. Ayrica tek rakamli enflasyon
oranlar1 ekonominin dinamizmi agisindan da tercih edilmektedir. Ekonominin biiylimesi
ve istikrarin bir gostergesi olarak ilimli enflasyon ekonomiye bir canlilik katmaktadir.
Aksi durumda fiyat seviyelerinin diismesi tiretim ve tiiketim ¢arkinin yavasglamasindan
kaynakli paranin dolasim hizinin azalmasi anlamina geldigi icin ekonomide bir

durgunlugun isareti olarak goriilmektedir (Bisit, 2023, 18-19).
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Ilimli enflasyonun yasandig: iilkelerde bireyler ve firmalar paraya ve ileriye
yonelik ekonomik beklentilere karst gliven duyarlar. Ekonomideki istikrar
girisimcilerde iyimserlik havasi olusturur ve onlar1 uzun vadeli s6zlesmelere ve yatirim
yapmaya tesvik eder. Boyle bir ortamda iktisadi faaliyetlerde ve piyasalarda canlanma
goriiliir. Neticede igsizlik azalir milli hasila artar. Bu nedenlerden dolayr ilimh

enflasyon ekonomilerde istenen bir enflasyon tiiriidir.

3.2.2.2. Asir1 (Dortnala) enflasyon

Asirt enflasyon diger adiyla dortnala enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde %76,
%150 gibi iki veya li¢ rakamdan olusan enflasyon tiiriidiir. Parada goriilen deger
kaybina kars1 tiiketiciler ve lreticiler kendilerini korumak isterler. Paray1 nakit olarak
yastik altinda tutmak istemezler. Tasarruflarini paranin deger kaybetmesine sebep olan
enflasyon oranlarindan daha yiiksek getirisi olan bankalara faiz karsilifinda banka,
tahvil ya da dovize yatirirlar. Diger bir alternatif olarak da dayanikli tiikketim mallar1 ve
arsalara yatirirlar. (Bocutoglu, 2012, 94).

Bir tilkede goriilen asir1 enflasyon o iilkenin refah seviyesini ciddi oranda
diistirmektedir.  Firmalar ve bireyler asir1  enflasyonun yaratti§i  paranin
degersizlesmesine karsi bir miicadele i¢ine girerler. Paray1 nakit bir sekilde elde tutmak
yerine enflasyon oranlarindan daha yiiksek faiz getirisi olan degerli kagitlara ya da
gayrimenkule yatirirlar (Dinler, 2013b, 477).

Kamu sektoriinde goriilen biitge agiklari, yliksek maliyette gergeklestirilen
altyapt yatirimlari, popiilist politikalar, politik istikrarsizlik, hammadde fiyatlarinin
diinya genelinde artisi, iiretimde artan ithal girdi oraninin doviz fiyatlarini artirmasi,
enflasyon beklentilerini yonetememek gibi sebepler asir1 enflasyonun nedenlerinden

bazilaridir (Kurtoglu, 2019, 18).

3.2.2.3. Hiperenflasyon

Fiyatlar genel seviyesinin siiratle artmasiyla beraber ulusal paranin degerinin ¢ok
hizli bir sekilde diismesi sonucu ortaya ¢ikan enflasyon tiiriidiir. Diger bir tanima gore
fiyat artis hiz1 o kadar biiyiik ve hizlidir ki, fiyatlar genel diizeyi ayn1 giin veya iki
giinde bir birkag¢ katina ¢ikabilir. Bireyler belli bir fiyattan satin aldiklar1 mali ikinci kez

ayni fiyata satin alma firsatina sahip olamazlar (Dinler, 2013b, 477).
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Enflasyon oran1 ayda %50’yi giinde %]1’i asan enflasyon olarak
tanimlanmaktadir. Para tasarruf olma o6zelligini tamamen yitirir ve kiymet bigme
fonksiyonunu da kaybeder. Aligverigler paranin olmadigi zamanlardaki gibi takas
usuliine gore gerceklesir. Sozlesmelerin hepsi altin veya doviz baz alinarak yapilir.
Ulusal para kullanim 6zelligini kaybeder. Birinci Diinya Savasindan sonra Almanya’nin
icine diistiigli durum hiperenflasyonun yasandigi déoneme verilecek en bilinen 6rnektir
(Mankiw, 2010, 113-114).

Hiperenflasyonun yasandigi iilkelerde ulusal para degerini tamamen yitirdigi
icin ihracat durma noktasina gelir. Boyle bir ekonomide sosyal hayat ciddi bir tehdit
altinda girer. Bireyler ileriye yonelik yapilmasi gereken tiiketim harcamalarini erkene
¢ekip fiyati siirekli artan mallar ihtiyaglarindan fazlasini alarak kendilerince ekonomik
onlem almaya caligir (O’Sullivan vd, 2015, 342).

Ulkelerin karsiliksiz para basmasi ve kagit para kullanmasi hiperenflasyonu
tetikleyen bir unsurdur. Madeni paralarin  kullanimi bol sifirlhh para basmayi
zorlagtiracagindan kagit para tercih edilmektedir (Turhan, 2007, 11).

Hiperenflasyon iilkelerin siyasal rejimlerinden bagimsiz goriilen ekonomik bir
sorundur. Otoriter, totaliter ve hatta demokratik rejimlerle yonetilen iilkelerde goriilen
bir enflasyon ¢esididir. Sadece savasin oldugu zaman dilimlerinde degil, diinyanin baris

icinde oldugu donemler de bile yasanmustir.

3.3.  Enflasyonun Olgiilmesi

Enflasyon fiyatlar genel seviyesinin siirekli artmasi olarak tanimlanmaktadir.
Fiyatlarin genel seviyesindeki artiglar fiyat endeksleri yardimiyla hesaplanir. Fiyat
endeksi ise belli miktarda secilmis mal ve hizmetin farkli donemlerde olusturduklari
ortalama agirliktaki fiyatinin, baz alinan bir donemin ortalama fiyatina orami olarak
tanimlanmaktadir. Enflasyonun 6l¢iilmesi ulusal paranin mal ve hizmetleri satin alma
glicii kargisinda ne sekilde degistigini ve yasam standartlarmin nasil bir boyutta
oldugunu gostermektedir. Bunu belirlemek i¢in herhangi bir piyasay1 temsil edecek bir
mal ve hizmet sepeti belirlenir ve sepetteki mal ve hizmetlerin fiyatlarinin
maliyetlerinin donemsel olarak takip edilerek fiyat endeksi olusturulur. Fiyat endeksleri,
fiyatlarin takip edildigi mal ve hizmet piyasasina gore adlandirilmaktadir. Bunlar,

tiiketici fiyat endeksi (TUFE), iiretici fiyat endeksi (UFE) ve GSMH deflatériidiir.
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3.3.1. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE)

Tiiketici fiyat endeksi fiyatlarin genel seviyesinde en ¢ok kullanilan yontemdir.
Enflasyon orani bu yonteme gore hesaplandiginda, dayanikli tiikketim mallar1 olan
camasir makinesi- buzdolabi gibi beyaz esyalar, dayaniksiz tiikketim mallar1 olan ekmek-
seker gibi belli yiyecek ya da giyecek mallar1 ve egitim-saglik-ulagim gibi hizmetlerden
olusan bir sepet olusturulur ve bu sepet sabit kabul edilir. Bu sepet baz alinarak belli bir
donem maliyet degisimleri dikkate alinir ve tiiketici fiyat endeksi olusturulur. Tiketici
fiyat endeksi, tiiketicilerin bu sepeti olusturan mal ve hizmetleri satin alirken bir
donemden diger doneme kadar degisen maliyetlerini Ol¢mektedir. Dolayisiyla
tilkketicilerin zaman icinde katlandiklar1 maliyetleri ve refah diizeylerinde olusan
degisiklikleri goz oniine sermektedir. TUFE sadece fiyat degisimleri &lgmekte
kullanilmaz. Memur maaslarin ve asgari lcretlerin belirlenmesinde ve iilkelerin
ekonomik durumlarini ve halkin refah seviyesindeki degismeleri Olgmede de
kullanilmaktadir (Parasiz, 2011b, 17-18).

Hiikiimetler ekonomik politikalarmi olustururken TUFE’den yararlanir ve
politikalarin1 ona gore belirler. Diger iilkelerin enflasyon oranlarini 6lgmek icin ve
kendi vatandaslarmin refah seviyelerini diger iilkelerle kiyaslamak i¢in TUFE’den
istifade edilir. Ayrica milli muhasebe hesaplamalarinda bir gosterge olarak
kullanilmaktadir.

TUFE sadece tiiketim mallarim1 kapsamaktadir. Ulkemizde TUFE’ nin
hesaplamasim1 TUIK ve ITO yapmaktadir. Bu hesaplama, sepetin igerigini olusturan
mal ve hizmetlerin ve bu mallarin sepetteki agirliklart bahsi gecen kurumlar tarafindan
tiiketici anketleri yardimiyla tespit edilmektedir. TUFE hesaplamasinda kullanilan sepet
sabittir ve zaman ic¢inde degisime ugramaz. Ayrica sepet ithal edilen tiiketim mallarini
da kapsamaktadir.

Tiirkiye’de tiiketici fiyat endeksine giren mal ve hizmetler 2003 yilinda yapilmis
olan “Hanehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalar1” anketi ile belirlenmistir. Dolayisiyla
TUFE nin baz yil1 2003’tiir. Ayrica TUFE hesaplamasina vergiler dahil edilmektedir ve
pesin fiyatlar esas alinmaktadir (Egilmez ve Kumcu, 2008, 273).
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3.3.2. Uretici fiyat endeksi (UFE)

Uretimi yapilan ve yurtiginde satis1 gergeklesen {iriinlerin belirli bir donemi
referans alarak iiretim maliyetlerinde meydana gelen degisiklikleri 6l¢en endekstir. UFE
hesaplamasinda KDV gibi vergiler dahil edilmemekte ve yurtigi pesin satis fiyatlari esas
alinmaktadir. UFE hesaplamalari, enflasyonun ve fiyatlar genel seviyesinin
izlenmesinde, iicretlerin ve fiyatlarin belirlenmesinde, yatirim kararlarin verilmesinde,
hiikiimetlerin nasil bir ekonomik politika izlenmesi konusunda, milli muhasebe
hesaplamalarinda, iretimin verimliligi ve fiyat analizleri gibi birgok alanda
kullanilmaktadir (Parasiz, 2011a, 26).

2005 yilinda fiyat hareketlerini G6lgmek ic¢in kullanilan endekslerde bazi
degisiklige gidilmistir. 2005 yilinda kullanilan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)

kaldirilmis ve onun yerine UFE’nin kullanilmasina karar verilmistir.

3.3.3. GSYIH (Zimni) deflatorii

Bir ekonomide firetilen biitliin nihai mal ve hizmetlerden olusan en genis
kapsamli fiyat endeksidir. GSYIH (zimni) deflatdriin hesaplanmasi, belli bir dénemdeki
nominal GSYIH’ nin reel GSMH’ ya oran1 sonucu elde edilir (Paya, 2013, 32).

GSYIH (zimni) deflatorii, ii¢ ayda bir agiklanmasindan dolayr kullanimi pratik
degildir. Fakat makroekonomik analizlerde bu deflatoriin kullanilmasi digerlerine
nispeten daha giivenilir sonuglar vermektedir.

GSYIH (zimni) deflatorii, bir iilkede hane halkinin birebir iliski i¢inde olmadig1
yatiim ve ihra¢ mallarimi  kapsadigi i¢in paranin degerini Glgmede tercih
edilmemektedir. Bu endeksin zayif noktasi, fiyatr belli olmayan kamu hizmetleri gibi
mallarin fiyatlarinda tahmini fiyatlarin kullanilmasidir. Bu durum giivenilirlik acisindan
sorun teskil etmektedir. Ayrica ithal edilen mallarin fiyatinda goriilen degismeler
deflatoric dolayli olarak, tiiketici ya da dretici fiyat endeksini ise dogrudan

etkilemektedir.

3.4.  Enflasyonun Etkileri

Enflasyon yiiksek oldugu iilkelerde ekonomiyi makro ve mikro diizeyde

olumsuz anlamda etkilemektedir. Bir iilkede goriilen enflasyon makro diizeyde sosyal
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ve ekonomik yapisinda sorunlara yol acarak kisilerin ve kurumlarin refah diizeyini
asagiya cekmektedir. Gelir dagilimindaki adaleti bozar, tasarruflarin azalmasina ve
yatirimlarin diismesine neden olur. Dis ddemeler dengesini bozar ve nihai olarak
kaynaklarin tiretim alanlarinda rasyonel olmayacak sekilde sagilmasina sebep olur.
Ayrica enflasyonun goriildigii tilkelerde issizlik artar ve milli gelir seviyesi diiser. Tim
bu olumsuzluklarla birlikte rekabet ortaminda bozulmalar meydana gelir devletin vergi
gelirlerinde de bozulmalara neden olur.

Enflasyon iilkeleri sadece makro diizeyde degil mikro diizeyde de
etkilemektedir. Isletmelerin aktif yapisinda bozulmalar meydana gelir, iiretim ve
hizmetler azalir. Sirketler maliyetlerini ve faiz yiiklerini arttirarak finans sikintisi
¢ekmesine yol agar.

Enflasyonun yaratacagi ciddi tahribatlar1 6nlemek i¢in hiikiimetler ekonomik
politikalarini enflasyonla miicadele edecek sekilde belirlemeli ve hiikiimetler tiim finans
ve ekonomik kurumlarla birlikte ortak hareket ederek enflasyonun verecegi zararlari

asgari diizeye indirmeye ¢aligmalidir.

3.4.1. Enflasyonun gelir dagilimu iizerindeki etkisi

Enflasyonun bir ekonomide neden oldugu olumsuz etkilerin en ¢ok goriildiigii
alan gelir dagilimdaki adaletsizlik gelmektedir. Sabit ticretle ¢calisan memurlar ve isci
siniflart1 uzun siireli sozlesmeye dayali ¢alistiklart icin enflasyona kars1 tedbir
alamamaktadir. Oysa esnaflar, imalatcilar ve tliccarlar gibi serbest meslek sahipleri
enflasyon karsisinda arz ettikleri malin ya da hizmetin fiyatini enflasyona goére
yiikseltebilmektedir. Bu durum karsisinda memurlar ve is¢i siifi gittikge enflasyon
karsisinda fakirlesirken diger gruptaki serbest calisan kesim ise daha da zenginleserek
gelir dagilimdaki adalet yapisinin bozulmasina neden olmaktadir (Giivel, 2011, 241).

Ayrica is¢i ve memur smifi enflasyondan kaynakli olusan gelir kaybini telafi
edememektedir. Bu durum is¢i ve memur sinifinin refah seviyesini asag1 ¢eker sosyal
yapinin bozulmasina neden olur. Enflasyonun bir diger olumsuz etkisi gittikce
fakirlesen bir grubun ve gittikge zenginlesen bir diger grubun olusmasina neden olarak
orta orta sinifin gittikge kaybolmasina neden olmaktadir (Alacahan, 2011, 13-14).

Hiikiimetler bdyle bir durum karsisinda ekonomik politikalarini enflasyonla
miicadele edecek sekilde ayarlamak ya da yatirrm ve kamu harcamalarmi diisiirmek

yerine karsiliksiz para basarak enflasyonun daha da koriiklenmesine neden olmaktadir.
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Enflasyon ayrica ulusal paranin degerini diisliriir. Dolayisiyla nakit paralarini
ulusal para cinsinden elde tutanlarin git gide servetleri azalir, paralarini altin, doviz ya
da gayrimenkule yatiranlar ise paralarin degeri git gide arttigi i¢in daha da
zenginlesirler.

Enflasyonun goriildiigii bir iilkede toplumun c¢ogunlugunu olusturan kesim
enflasyona karsi tedbir alamadigi i¢in alim giicii diiser. Bu durumda toplam talebin
azalmasina neden olur. Talep olmadigindan toplam arzda bir azalma olusacak ve
boylece ekonomide bir durgunluga yol acacaktir (Servet, 2010, 53).

Dolayli olarak enflasyonun gelir dagilimindaki yarattig1 adaletsizlik yolsuzluk,
rliigvet ve su¢ oranlarini arttirarak toplumda ahlaki ve manevi degerlerin kaybolmasina,
aile i¢inde huzursuzluga yol acarak baglarin kopmasina ve hatta bogsanma oranlarin

artmasina neden olmaktadir.

3.4.2. Enflasyonun tasarruflar ve yatirnmlar iizerindeki etkisi

Enflasyonun goriildiigii iilkelerde paranin satin alma giicli giinden giine erir.
Satin alma giiclinii korumak isteyen bireyler paralarini elde tutmak istemezler. Faiz
oranlarinin enflasyon oranlarinin altinda kalmasit durumunda paranin satin alma giicii
azalacagindan diisiik gelire sahip olan kesim tasarruf yapmaktan uzaklasir ve ilerideki
ihtiyaclarin1 one ¢ekerek toplam talebi arttiracak tiiketim harcamalarinda bulunur.
Tiiketim harcamalar1 toplam talebi artacagindan bu durum enflasyonu iyice artiracaktir.
Enflasyonla daha ¢ok zenginlesen kesim ise paralarini spekiilatif alimlara (altin, doviz,
arsa vb. gayrimenkul gibi alanlara) yatirarak tasarruflarini artirir. Bu durum yatirimlari
azaltarak iiretimin azalmasina yani toplam arzin diigmesine sebep olur. Toplam talebin
fazla ve bu talebi karsilayacak yeterli arzin gergeklesmemesi enflasyonun artmasini
daha ¢ok koriiklerken diger yandan ekonomik biiyiime hizin1 yani GSYH yillik artis
oranini diislirecektir. (Dinger, 2013b, 487).

Tasarruflarin  spekiilatif alanlara kaymasi tretim Yyapilan yatirim alanlarin
azalmasma neden olacagindan issizligin de ters orantili bir sekilde arttiracak ve bu
durum ekonomik biiylimenin yavaslamasina neden olacaktir (Sekman, 2007,12).

Enflasyon yatinm maliyetlerini arttirdigindan tasarruf sahipleri yatirim
yapmaktan ka¢mir. Hammaddedeki yliksek maliyetlerin yani sira hammaddeyi nasil
tedarik edilecegi konusundaki belirsizlikler, iilke ekonomisinde belirsizliklerden

kaynakli gelecege giiven duyulmamasi, is ¢evresinde olusan giivensiz ortam gibi birgok
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nedenden dolay1 sermaye sahipleri tasarruflariyla yatirnm yapmak istemez. Onun yerine
paralarin1  spekiilatif yatirimlarda degerlendirmek ister. Bu durum yatirimlari
diistirdiigiinden ekonomik biiyiimeye ciddi zarar vermektedir (TCMB, 2004, 7).

Enflasyonun goriildiigii donemlerde faiz oranlart enflasyonun {izerinde
olmalidir. Bunun iginde enflasyon oranlarinin ne kadar olacagi dogru bir sekilde
ongorilmeli ve faiz oranlar1 enflasyon oranlarina gore belirlenmelidir. Aksi takdirde
parasini enflasyondan faiz geliriyle korumak isteyenler bu durumdan zararh ¢ikacaktir
(Dinger, 2013b, 487).

3.4.3. Enflasyonun 6demeler dengesi ve kaynak tahsisi iizerindeki etkisi

Enflasyonun goriildiigii bir ekonomide gelecege dair belirsizlikler olugsmaktadir.
Bu belirsizlikler, faiz oranlarmin uzun vadede artmasina ve ekonomik degiskenlerin
gelecekteki degerlerinin belirsizligine yol actig1 i¢in piyasalarin isleyisini bozmaktadir.

Enflasyonun ekonomide olusturdugu belirsizlik, enflasyonun yarattigi {iretim
maliyetlerine ek olarak ekonomik birimler tarafindan piyasada olusan sinyalleri ve
goreli fiyat degisimlerini tam olarak anlayamamasina, gelecege dair karamsar
beklentilerin olusmasina ve karar alan mekanizmalarin yaptiklart uzun vadeli
sozlesmelere ilaveten risk primini dahil etmelerine sebep olmaktadir. Bu durum kendini
faizlerin yiikselmesi ve yatirimlarin diismesi seklinde reel ekonomide gostermektedir.
Ayrica tim bu belirsizliklerin ve olumsuzluklarin sonucu olarak sermaye sahipleri
tasarruflarin1 uzun vadeli olan tiretken yatirnmlardan kisa vadeli iretken olmayan
spekiilatif amagli (altin, déviz, gayrimenkul vb.) yatirimlara aktarmaktadir (Artan, 2008,
114).

Bir iilkede goriilen enflasyon kaynaklarin reel sektorden finans sektoriine dogru
bir aktarmaya neden olmaktadir. Bu durum &zellikle imalat sektorleri gibi tiretken olan
sektorlerin kaynak miktarin1 azaltict bir erki yaptigindan iilkenin {iretim kapasitesini
diistirmektedir (Terzi ve Oltulular, 2006, 2).

Enflasyonun yasandig1 donemlerde i¢ fiyatlar bir hayli yiikselmekte dolayisiyla
ithal mallar iilke iginde iiretilen mallara oranla ucuzlamaktadir. Boyle bir durumda
iiretim yapan firmalar bir mali yurti¢cinden almak yerine daha ucuza geldigi i¢in yurt
disindan satin almayi tercih etmektedir. Boylelikle ithalatta artma ve ihracatta azalma
goriiliir. Sonug olarak dis ticaret acig1 ortaya ¢ikar ve dis ticaret dengesinde bozulma

meydana gelir. Dis ticaret dengesi, yapilan ihracat ve ithalatin birbirine denk yani esit
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olmasidir. Dig ticarette acik ¢ikinca yapilacak iki sey vardir. Ya ithalat kisilacak ya da
ulusal paranin dis degerini diistirme yoluna gidilecek. Ulusal paranin dis degerinin
diisiiriilmesi islemine “devaliiasyon” denir. Devaliiasyonun yapilmasinin nedeni ithalati
pahalilastirmak ve ihracati ucuzlatarak ihracata tesvik etmektir. Boyle bir durum
karsisinda tretiminde yerli ithal girdi kullanan tlkedeki yerli endiistriler liretimlerini
kisar. Bunun sonucunda toplam arz diiser ve fiyatlar yiikselir (Bocutoglu, 2012, 97).

D1s 6demeler dengesinin bozulmasi sonucu, daha once ithal edilen mallarin
artik ithal edilememesiyle bu mallarin yurtiginde {iretimi baslar. Uluslararas1 rekabetten
bir hayli uzak, enflasyon ekonomisi kurallariyla faaliyet yapan hantal endiistriler fiyat,
kalite ve servis bakimindan rekabet edilemeyen kalitesiz olan yerli mallar ireterek
kaynak israfina yol agar. Sonu¢ olarak enflasyon bir yandan fiyat yapisin1 bozarken
diger yandan tiretim faktorlerinin dagiliminda ussalliktan kopmasina neden olur (Dinler,

2013b, 487-488).

3.4.4. Enflasyonun rekabet ortamina etkisi

Enflasyonun ekonomide yarattigi belirsizlik ve dis 6demeler dengesini bozan
etkisi saglikli bir rekabet ortamin olugmasina engel olmaktadir. Diger taraftan lilkeye
gelen yabanci sermayenin daha ¢ok kisa vadeli olmasina neden olarak ekonomik
yapimnin kirilgan olmasina neden olur. Dolayisiyla ekonomik biiyiimeyi saglayacak ve
istthdam arttiracak uzun vadeli olan dogrudan yatirimlarin gelmesini engeller (Ciftci,
2015, 79).

Enflasyonun goriildiigii ekonomilerde istisnalar olmakla beraber genel olarak
firmalarin kar oranlari ciddi anlamda diiser. Bu durumda sermaye sahiplerinin yatirim
sevkini kirmaya neden olur. Diger taraftan enflasyonun yasandigi donemlerde tiiketim
harcamalar1 artacagindan toplam talepte artis yasanir. Toplam talebi karsilayabilmek
icin liretim yapan firmalarin kapasitelerini arttirmas: gerekmektedir. Fakat enflasyon
genel olarak fiyat artisina neden oldugu i¢in firmalar artan maliyetlerini karsilamada
yetersiz kalabilmektedir (Birinci, 1989, 22). Bu durumda firmalar ya i¢ kaynaklara
bagvurur. I¢ kaynaklarin yetmedigi durumda ise firmalar bu sefer diger firmalarla
birlesmek durumunda kalirlar. Firmalarin birlesmesi sermayenin tekellesmesine neden
olur. Bir iilkede sermayenin tekellesmesi demek o iilkenin piyasasinin oligopol bir
yaptya donlismesi anlamina gelmektedir. Maalesef ki piyasasi oligopol bir yapiya sahip

bir ekonomide rekabet diizeyi ¢cok diisiik olur.
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3.4.5. Enflasyonun bor¢luya ve alacakliya etkisi

Enflasyonun goriildiigii zamanlarda ulusal para ile bor¢ almak kazangli, borg
vermek ise zararh bir istir. Enflasyonun etkisi ile ulusal paranin degeri giin gectikge
diiser. Dolayistyla ulusal para cinsinden bor¢ alanlar vade sonunda aldiklar1 borcu geri
Oderken enflasyon orani kadar karli ¢ikarlar. Borg veren kisi ve kurumlar ise enflasyon
orani kadar zarara ugrarlar. Bu nedenle enflasyon yasandigi déonemlerde bor¢ vermek
tercih edilen bir durum degildir. Buna kars1 6nlem almak isteyenler borglarini dolar ya
da Euro gibi doviz cinsinden vermek ister. Enflasyonun yasandigi donemlerde dolar

kullanimi (dolarizasyon) yaygin hale gelir (Bocutoglu, 2012, 98).

3.4.6. Enflasyonun vergi gelirleri iizerindeki etkisi

Enflasyonun zamanla paranin satin alma giiclinii azaltici etkisi vardir. Bu durum
Ozellikle alacaklilarin aleyhine islemektedir. Enflasyonun yasandigi dénemlerde bazi
vergilerde, tahakkuk ve tahsilat arasindaki zaman farkindan deger kaybi olusur.
Bilhassa gelir vergilerinde bu isin taksitlendirmeyle yapilmasi verginin reel degerini
diisiirmekle birlikte kamuda gelir kayb1 olusmaktadir (Cavusoglu, 2005, 37-38).

Reel vergi gelirlerini artirmanin yolu su ii¢ kosulun beraber gergeklesmesine
baghdir. Birincisi Vergiye tabi gelirler, enflasyon oranlarinda goriilen artisa paralel bir
sekilde artirilmalidir. Ikincisi, vergi sisteminin yapisi artan oranli bir tarife olarak
islenmelidir. Ugiinciisii ise verginin tahakkuk ve tahsilati arasindaki zaman farki

kisaltilmalidir. Yani verginin tahsilati hizl bir sekilde olmalidir.

3.5.  Enflasyonla Miicadele Yollar:

Bir iilkede enflasyonla miicadele etme yollart hiikiimetlerin ekonomi konusunda
sOoz sahibi olarak gorevlendirdigi karar birimlerinin belirledikleri politikalarla
izlenmektedir. Ekonomi politikasi genis anlamda makroekonomik dengelerin yoniinii ve
nasil sekillenecegine iliskin yaklasimlar1 kapsayan bir daldir. Ornegin issizligi azaltmak,
biiylimeyi hizlandirmak, cari agig1 azaltmak, biitge agigini diisiirmek ve enflasyonla

miicadele etmek gibi bir lilkenin ekonomik istikrarin1 ve refah seviyesini iyilestirecek

1 Bu hilgiler https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2019/09/Huseyinsen.pdf adresinde bulunan makaleden elde
edilmistir.
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tiim konular ekonomik politikasi adi altinda ele alinmaktadir. Ekonomi politikalarinin
hedefi, bir iilkenin ekonomik dengesinde olusan bozulmalar1 diizeltmek olabilecegi gibi
daha iyi bir dengeye getirme istegi de olabilir. Bu hedef maliye politikalar1 ve para
politikalar1 ile gergeklestirilir. Bu politikalarin her birinin ekonomide belirlenen
amaglara gore farkli araglari mevcuttur. Bu araglar tek basina kullanabilecegi gibi bir
arada da kullanilabilir (Egilmez ve Kumcu, 2004, 19).

Maliye politikas1 araglart Maliye Bakanligi tarafindan kullanilirken para
politikas1 araglari Merkez Bankasi tarafindan kullanilmaktadir. Belirlenen ekonomik
hedeflere ulasabilmek i¢in uygulanacak maliye ve para politika araglarinin birbiriyle
koordine bir sekilde uygulanmasi gerekmektedir. Ciinkii ekonomik dengeyi saglamak
icin kullanilan maliye ve politika araglarinin bir kism1 birbiriyle uyumlu iken bir kismi
ise gelismektedir. Ornegin yatirrmlarin gelir artirici etkisi iiretim artirict etkisinden daha
hizli gergeklesmektedir. Dolayisiyla tam istihdami saglamak igin yatirimlari artirmak
kisilerinde ellerine gegecek gelirleri artirmakla beraber heniiz iiretimi artmamis mal ve
hizmetlere olan talebi de beraberinde artiracaktir. Artan talebin yeterli bir arz ile
desteklenememesi durumunda fiyatlar genel seviyesinde artig goriilecektir. Sonug olarak
tam istihdam ve fiyat istikrarinin birbiriyle celistiginden uygulanan politika amacina
hizmet etmeyecektir. Ayrica maliye ve para politikalarinin zayif koordinasyonu
ekonomide, yiiksek faiz oranlarini, déviz kuru baskilarini, enflasyonda hizla yiikselisi
ve ekonomik biiylimenin yavaslamasi gibi birgok sorunu beraberinde getirmektedir
(Bozkurt ve Karatay Gogiil, 2010, 28).

3.5.1. Maliye politikasi araglari

Maliye politikas1 devletin, ekonomik biiylimeyi ve istikrar1 gerceklestirmek,
ekonomide dengeyi saglamak ve korumak, gelir ve servet dagilimindaki adaleti
olusturmak ve vatandaslarinin hayat standartlarin1 yiikseltmek icin vergiler, kamu
harcamalar1 ve bor¢lanma yoluyla ekonomik hayata miidahale etmek seklinde
tanimlanmaktadir. Maliye politikasinin araglari genel olarak kamu gelirlerinden ve
kamu giderlerinden olusmaktadir (Cigek, Gozegir ve Cevik, 2010, 142). Maliye
politikasinin uygulama noktasinda para politikasina nispeten daha zor olmakla beraber
sonuglarin alinmasi agisindan uzun vadelidir.

Maliye politikas1 bir iilkenin i¢inde bulundugu ekonomik sartlara gore gevsek ya

da siki politikalar seklinde uygulanmaktadir. Siki maliye politikasina genellikle
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enflasyonist egilimin goriildiigii ve biitge agiklarinin arttigi ekonomilerde bagvurulur.
Enflasyonun goriildiigii bir ekonomide harcamalar sinirli tutularak ve vergiler artirilarak
siki1 maliye politikas1 izlenir ve ekonomide enflasyon diisiiriilmeye calisilir. Eger
ekonomide bir durgunluk (resesyon) ya da depresyon veya deflasyon s6z konusuysa o
zaman da gevsek maliye politikas1 izlenir. Kamu harcamalari artirilir, vergiler diistirtiliir
ve biitcede faiz dis1 agik verilmesi amaglanir.

Maliye politikasinin amaci genel olarak iilkenin ekonomik dengesini saglamak
olsa da bazi araglarinin birbiriyle ¢elismesi uygulamada maliye politikasini zor
kilmaktadir. S6z gelimi fiyat istikrarini saglayarak enflasyonla miicadele etmek isteyen
bir hiikiimet, enflasyonun asil kaynagi olan talebi baski altina alirsa ekonomik biiyiime
politikasina zit hareket etmis olmaktadir. Ya da ekonomik biiylimeyi saglamak i¢in
sermaye gruplarinin vergi yiikiini hafifletmesi gelir dagilimindaki adaletsizligi neden
olarak politika diisiik gelir gruplariin aleyhine sonuglanmaktadir. Bu nedenle politika
yapicilarin izlenecek politikalari belirleme noktasinda dikkatli davranmalar1 ve gergekei
hesaplamalar yapmalar1 gerekmektedir (Yiiksel, 2022, 2).

Enflasyonun goriildiigii zamanlarda toplam talebi kisacak ve arzi artiracak vergi
politikalar1 izlenmelidir. Enflasyonun goriildiigii donemlerde enflasyonu tetikleyecek en
onemli unsur olan tiiketimi kismanin yollarindan biri artan oranl tarife uygulamasiyla
miikelleflerin vergi yiiklerini artirmaktir. Vergi oranlarin artmasiyla kamu gelirleri
artacak ve kisilerin ellerine gececek gelir azalacagindan hem tiiketimi hem de yatirimi
azaltacaktir. Boylelikle talep azaltilarak enflasyonun Oniine gecilmis olacaktir (Giirler
Hazman ve Bigaksiz, 2022, 65). Bununla beraber kamudaki israfin 6niine gegme yoluna
gidilmelidir. Kamuda yapilan gereksiz israf enflasyonun artmasma sebep olacaktir.
Ayrica kur oranlarinda istikrar saglanmali, yapisal bozukluklar diizeltilmeli, tiretim ve
verimlilik artirilarak enflasyonun 6niine geg¢ilmelidir.

Hazine bor¢lanma politikast da enflasyonu disiliren yollardan biridir. Bu
bor¢lanma dogrudan kurumlara yapilabilecegi gibi piyasaya da yapilabilir. Enflasyonist
bir ekonomide hiikiimet tiikketimi yani talep artisin1 azaltmak igin belli faiz karsiliginda
tahvil ve bono yoluyla borglanabilir. Hiikiimet bu sayede kisilerin ve kurumlarin
ellerindeki likidite fazlasin1 c¢ekerek tiiketim egilimini diisiirmeye ¢alisir. Eger
ekonomideki talep fazlaligi gegici bir durum ise kisilere veya kurumlara paralar1 geri
Odendiginde hazine bor¢lanmasi amacina ulasacaktir. Fakat ekonomideki talep fazlaligi

gecici bir durum degilse kisilere paralan faiziyle ddendigi zaman kisilerin ellerinde
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daha fazla likidite gegecegi igin borglanma ters etki yaratarak tiiketimi iyice artiracak ve
dolayistyla enflasyon da artacaktir (Caliskan, 2023, 13).

Dis ticarette izlenen politikalar da ayni sekilde enflasyonla miicadele etmede bir
ara¢ olarak izlenmektedir. Ozellikle ihracatta izlenen politika kamu harcamalariyla,
ithalatta izlenen politika ise vergilerle iligkilidir (Egilmez ve Kumcu, 2004, 132).
Ihracatta izlenen politikayla devlet tarafindan ihracatciya verilen vergi iadesi, prim
uygulamasi, ucuz girdi destegi, diisiik gelir vergisi gibi desteklerle ihracat¢1 desteklenir
ve imalatcilar ihracata 6zendirilir. Ithalat politikasiyla da uygulanan birtakim tarifelerle
talebi denetleyerek ekonomi dengede tutmaya, yurtiginde yerli iiretimi tesvik etmeye,
kamu gelirlerini artirmaya c¢aligilir. Her iki politikada enflasyonun gorildigi
ekonomide toplam talebi kisacak ve ekonomiyi dengeye getirecek sekilde politikalar
izlenir. Dis ticarette izlenen politikasina giiniimiizde kiiresellesmenin etkisiyle iilkelerin
birbirlerine ¢ok fazla entegre olmasindan kaynakli kolay uygulanamamaktadir.

D1s borglanmanin da diger maliye politikalar1 gibi ekonomik biiylime ve
enflasyon {iizerinde etkisi bulunmaktadir. En biiyiik etkisi borcu alan iilkenin nakit
sermaye birikiminde (doviz cinsinden) goriilen net artisidir. Dis borglanma, iilkeye
doviz kazandiracak yatirimlarda kullanildigi takdirde borglarin daha kolay geri
odenebilmesiyle beraber iilken sabit varliklari artar ve ekonomik biiyiime saglanmis
olur. Aksi takdirde dis bor¢glanma uzun vadede enflasyona yol agmakta ve ekonomik
biiylimeye negatif etki etmektedir. Ayrica borcu alan iilke aldigi borgla i¢ tasarruf
ac1gimi kapatabilmekte, dis 6deme giicliiliiklerini azaltabilmekte ve kalkinma yiikiiniin
kusaklar arasinda dengeli bir sekilde dagilmasma imkan vermektedir (Ulusoy ve
Kiigiikkale, 1996, 15-18).

Tesvik politikalar1 da diger maliye politikalar1 gibi hiikiimetler tarafindan
ekonomik kalkinmanin saglanmasi ve vatandaslarin belirli bir refah seviyesine
cikabilmesi agisindan maliye politikasinin bir araci olarak kullanilmaktadir. Tesvik
politikalariyla toplam yatirim hacmini artirmak, istihdam yaratmak, yatirnmlarin verimli
alanlara kaymasini saglamak, geri kalmig bolgelere yatirimlarin yapilmasini 6zendirerek
bolgeler arasindaki gelismislik farkini minimuma indirmek, teknolojik yeniliklere uyum
saglamak ve dis rekabete dayaniklilig1 artirmak gibi amaglar hedeflenmektedir. Tesvik
politikalarinda hiikiimet, devletin kasasina girecek fondan vazgecip girisimcilere
aktarmasindan dolayr enflasyonu diislirmek amaciyla izlenen daraltict maliye
politikalarinda uygulanmasi pek tercih edilmemektedir (Tatar Candan ve Yurdadog,
2017, 155).
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3.5.2. Para politikasi araclari

Enflasyonu onlemede izlenilen politikalardan bir digeri para politikasidir. Para
politikas1 genel olarak fiyat istikrarin1 saglamak ve bu istikrar1 korumak, potansiyel
bliyime hizin1 dogal seviyesine tagimak, finansal istikrar1 korumak amaci igin
uygulanmaktadir (Unsal, 2011, 562-563). Ulkelerin para politikalar1 merkez bankalari
tarafindan yiiriitiiliir. Para politikasi araglar1 dolayli ve dogrudan olmak iizere iki tiirlii
yiiriitilmektedir. Dogrudan para politikasiyla fiyatlar (faiz oranlar1) ya da miktarlar
(kredi-mevduat) belirlenmekte ve genellikle finansal kurumlarin (ticari bankalarin)
bilangolarinin etkilemesi amaglanmaktadir. Dolayl1 para politikas1 araglar1 ise reeskont
politikasi, karsiliklar politikasi, acik piyasa islemler (API), kur politikasi, faiz politikasi
ve para basma olarak siralanabilir (Cetin, 2016, 68).

Merkez Bankalarinin para politikasinda uyguladiklar araglarin tarihsel siirecine
bakacak olursa, 1970 yillarindan 6nce sermaye hareketlerinin ¢ok yogun olmamasindan
ve kontrol edilebilir olmasindan, finansal piyasalarin giiniimiizdeki kadar gelismemesi
ve kamu miidahalesinin ekonomide yogun goriilmesinden o&tiirii dogrudan para politika
araglarinin daha c¢ok kullanildigi goriilmektedir. 1970 yillarin sonlarinda liberal
ekonomi anlayiginin benimsenmesiyle sermaye hareketlerinde goriilen artigla beraber
gelismekte olan iilkeler dogrudan para politikalar1 araclarindan ziyade dolayli para
politikas1 araglarini kullanmaya baslamis ve sonraki yillarda da gelismekte olan tilkeler
bu gelismeleri takip etmistir. Parasal otoriteyi elinde tutanlarin para politikasi
araclartyla kredi, faiz oranlar1 ve para gibi degiskenleri maksimum seviyede kontrol
ederek, tasarruflarim dagilimini ve ekonomik dengeleri bozan durumlari ortadan

kaldirmay1 hedefleyecek politikalar izlemelidir (Onder, 2005, 56).

3.5.2.1. Dogrudan para politikasi araclar

Dogrudan para politikasi araglarina 1970 yillarindan 6nceki donemlerde sermaye
hareketlerinin ¢ok yogun olmamasindan, finansal piyasalarin glinimiizdeki kadar
gelismemesinden ve devletin ekonomiye miidahalesi giinlimiize oranla daha c¢ok
olmasindan dolay1 basvurulan politika araglaridir. Giiniimiizde sermaye hareketlerinin
yogun olmasindan kaynakli serbest piyasa ekonomilerinde eskiye oranla 6nemini

yitirmistir. Dogrudan para politikas1 araglari sunlardir;
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Kredi Tavami: Bankalarin acgacaklar1 kredilere getirilen miktar limitine
uygulanan politika aracina kredi tavani denir (Parasiz, 2011b, 276). Merkez Bankasi
tarafindan bankalara sahip olduklar1 mevduatin veya tiim kaynaklarmin belirledikleri
yiizdelik kadar kredi agma talimati vermis ise bankalar o yilizdelik oran kadar kredi
tavam olusturmaktadir. Ornegin, Merkez bankas1 kredi tavanim1 %60 olarak belirlemisse
toplam mevduatt 100 olan bir banka 60 TL’ye kadar kredi olusturabilmektedir. Bu
sekilde yapilabilecegi gibi merkez bankalar1 dogrudan miktar belirleme talimati da
verebilmektedir. Ornegin merkez bankalar1 bankalara x milyar TL’den daha fazla kredi
acmamalarini soyleyebilir. Kredi tavani politikasiyla kredi genislemesinden kaynakli
olusan talep fazlasinin oniine gegilerek enflasyonist baski azaltilmaya g¢aligilir. Diger
yandan daralan kredi imkaniyla faizler yiikselir ve kredi talebi bu dogrultuda diiser
(Onder, 2005, 62-63).

Kredi tavani politikast sadece toplam kredilere tek degil ayn1 zamanda c¢esitli
sektorlere yonelik agilabilecek kredilere de sinirlama getirmek igin uygulanabilir. Yani
para otoritesi bankalarin agacaklar1 kredileri hangi oranla hangi sektére dagitacagina
karar verebilmektedir. Fakat serbest piyasa ekonomisinde bu uygulama kabul edilen bir
uygulama degildir.

Faiz Denetimi: Merkez Bankasi, bankalarin olusturduklari kredi ve mevduat
icin koyduklar1 faiz oranlarna gesitli sinirlamalar koyabilmektedir. Merkez bankalari
faize limit koyabilecekleri gibi olusturacaklar1 vadelere gore farkli faizler
uygulayabilmektedir. Faiz oran1 kontrolleri 1970 yillarina kadar ¢ok uygulanan bir para
politikas1 araciydi. Fakat giiniimiizde serbest piyasa ekonomisinde faiz oranlarina
dogrudan miidahale yontemi eskisine gore rahat kullanilmasi pek kolay olmamaktadir.
Serbest piyasa ekonomilerinde faizlere uygulanan oranlarin sektorlere gore degisiklik
gostermesi kredi kaynaklarina olan arz ve talebi dengede tutmaktadir. Farkli sektorlere
farkli faiz oranlarin uygulanmasi, tesvik edilmek istenen sektorlere daha diisiik faiz
orani verilmesini saglayarak kaynaklarin o sektore aktarimini kolaylastirmakta ve diger
sektorlere kaymasina engel olmaktadir (Aslan, 2008, 360-370).

Disponibilite Uygulamasi: Disponibl degerler likide c¢evrilebilir veya likide en
yakin kullanilabilir degerler olarak ifade edilmektedir. Merkez bankalari, ticari
bankalar1 veya mali aracilari, ellerinde bulunan fonlarin belirli bir orani ile tahvil ve
bono satin almaya, merkez bankasinda serbest tevdiat ve kasalarinda nakit olarak

bulundurmaya zorlayabilir. Disponibilite uygulamasi bankalarin likiditesini yani aktif
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yapisint diizenleyen bir uygulamadir. Bu uygulama ile piyasadaki para arzi kontrol
altinda tutulmaktadir (Oner, 2015, 13).

Farkhlastirilmis Reeskont Kotalari: Reeskont kotalar1 bankalarin hedeflerine,
risk durumlarina ve likidite olan ihtiyaglarina gore belirlenmektedir. Dolayisiyla
bankalarin bu sartlardaki degisikliklere gore reeskont faiz oranlar1 uygulanmaktadir. Bu
sayede bazi bankalar reeskont kotasindan daha fazla istifade ederek belirlenen
sektorlerin desteklenmesi hedeflenmektedir (Parasiz, 2006, 146).

Hisse Senedi ve Tahvil Alimina Yonelik Kredilerin Kontrolii: Hisse senedi
ve tahvil finansal piyasalarda siklikla kullanilan en 6nemli araglardir. Ciinkii bu araglar
finansal piyasalarin derinligine inebilmekte ve iilkelerin tasarruf diizeyini 6nemli dlciide
etkileyebilmektedir. Boyle bir éneme sahip olduklarindan Merkez Bankalar1 tarafindan
alim satimlarindan belirli bir kontrol altinda tutulmalar1 6nem arz etmektedir. (Teber,
2018, 23). Taksitle satin alinan hisse senetleri ve tahvillerin ne kadarinin pesin olarak
Odenecegi belirlenmektedir. 1930’1u yillarda ABD ‘de bankalarin borglandiktan sonra
senet piyasalarinda spekiilatif hareket etmeleri sonucu senet fiyatlari ¢ok yiikselmis ve
alinan senetler teminat gosterilerek tekrar bor¢glanmalarindan kaynakli para arzinda hizl
bir artisa neden olmustur. Bunun 6niine ge¢mek igin bu tiir kontroller yapilmaktadir
(Onder, 2005, 64).

Tiiketici Kredilerin Kontrolii: Para otoriteleri, gayrimenkul ve birtakim
dayanikli tiiketim mallarini taksitli satiglarinda, kredi faizlerini, vadesini, pesinat
miktarimni kontrol ederek bu tiir mallara olan talebi diledigi yonde etkileyebilmektedir
(Caglav, 2014, 13).

3.5.2.2. Dolayh para politikas1 araclari

1970’1l yillarin sonlarindan itibaren serbest piyasa ekonomisiyle beraber
sermaye hareketlerinde goriilen artig, finansal piyasalarin git gide gelismesinden dolay1
dogrudan para politikas1 araglarin1 kullanmak zor olmustur. Ekonomideki dengeleri
kurmak i¢in daha ¢ok dolayli para politikasi araglari kullanilmaya baslanmistir. Dolayli
para politikasi araglar1 sunlardir;

Reeskont Politikasi: Bankalarin ellerindeki senetleri vadesinden once merkez
bankasina belli bir faiz orani karsiliginda iskonto ettirmesi reeskont politikasi olarak
tanimlanmaktadir. Bu politikada uygulanan faize ise reeskont faizi denilmektedir.

Herhangi bir kurum ticari senedini ya da devlet tahvilini vadesinden 6nce bir bankaya
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iskonto ettirdikten sonra o bankanin likidite ihtiyacini gidermek {izere merkez bankasina
ayni tahvili veya senedi ikinci kez iskonto ettirmesinden dolay1 bu isleme reeskont adi
verilmektedir. Bu politikayla merkez bankalar1 bankalarin elindeki degerli kagit olan
ticari senet ya da devlet tahvillerini alip bankalara para vererek piyasadaki likiditeyi
diizenlemeyi ve reeskont faizini degistirerek piyasadaki faiz oranini kontrol altinda
tutmay1 amaglamaktadir. Merkez bankalar reeskont faizini indirerek ya da artirarak,
likiditeyi artirip azaltabilmektedir. (Mishkin, 200, 69-71).

Acik Piyasa Islemleri (API): Merkez Bankasi tarafindan birincil veya ikincil
piyasalarda bono, tahvil gibi menkul kiymetleri almasi veya satmasi islemine agik
piyasa islemi denilmektedir. Bu islemler kesin alim ve satim olabildigi gibi geri verme
ya da alma vaadiyle de yapilabilmektedir. Bu politikayla merkez bankasi finansal
araclar1 satin aldiginda piyasaya para aktararak sattiginda ise piyasadan para ¢ekerek
para arzini yonlendirmeyi hedeflemektedir. Merkez Bankasi bu yolla piyasadaki
likiditeyi (para miktarini) ve faizleri kontrol altinda tutmakta ve fazla olan talebi
diisiirlip artirabilmektedir. Bu sayede ekonomide olusan enflasyonist veya deflasyonist
gidisi kontrol edebilmektedir. (Unsal, 2004, 267).

Karsiliklar Politikasi: Bankalarin sahip oldugu toplam fon, mevduat ve benzeri
yikiimliiliiklerinin belli bir kismimin merkez bankasi hesaplarinda bloke olarak
tutulmast zorunlulugu karsiliklar politikas1 olarak ifade edilmektedir. Bu politika i¢in
kullanilan orana da karsilik orani denilmektedir. Buradaki amag¢ para otoritelerin
karsilik oranini azaltip ya da artirarak bankalarin agabilecekleri kredi miktarini ve
maliyetini kontrol etmektir. Bu politikayla merkez bankalar1 piyasadaki mevcut likidi
yonetme noktasinda kolaylik saglamaktadir. (Unsal, 2011, 562).

Faiz Politikasi: Merkez Bankasi bankalarla olan para aligverisindeki uyguladigi
faizleri degistirerek amagcladigl piyasa faizleri kontrol etmesine faiz politikasi denir.
Merkez Bankasi bu politikada hedef aldigi islemlere gore farkli faiz oranlar
uygulamaktadir. Bir haftalik vadeli repo islemlerinde uygulanan faizlerde, bankalar
ellerindeki bono ve tahvilleri Merkez Bankasi’na yatirip karsiliginda para almakta ve
vade sonu geldigi zaman bankalar paray1 iade edip yatirdiklar1 kagitlar1 geri almaktadir.
Buradaki amag, banka ve finans kurumlar1 tarafindan piyasaya uygulanan faiz
oranlarini, bankalardan alinan kredilerin miktarini, doviz ve hisse senedi gibi varliklarin
fiyatlarm1 kontrol altina almaktir. Gecelik islemlerde uygulanan faizlerde, Merkez
Bankasi, hesaplarin1 kapatmak icin gecelik olarak bor¢ almak isteyen ya da tam tersi

elindeki kalan paray1 bor¢ vermek isteyen bankalara uyguladig: faiz oranlaridir. Merkez
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Bankasi bu sayede ikincil piyasada goriilen kisa vadeli faiz oranlarini, kredilerin
biiyiime hizin1 ve doviz kurlarini etkileyebiliyor. Son olarak geg likidite penceresi faiz
uygulamasinda, hesaplarini kapatmak veya elinde bulunan paray1 bor¢ vermek i¢in son
ana kadar bekleyen bankalara uygulanan caydirici faiz oranlaridir. Merkez bankasi
uyguladigi bu faiz oranlarinda yapacagi degisiklikler sayesinde bankalarin fonlama
maliyetlerini etkileyerek piyasa faizlerini kontrol etmeye calisiyor. (Aksoy, 2018, 51-
54).

Kura Miidahale: Merkez Bankasi tarafindan TL’nin doviz karsisindaki degerini
ayarlamak i¢in izlenen bir politikadir. Bu miidahaleye daha ¢ok kurlarda olusan yiiksek
oranli dalgalanmalar gorildiigli zaman ihtiyag duyulur. Merkez Bankasi gec¢mis
donemlerde piyasada olusan dalgalanmalara miidahale etmek i¢in ya piyasaya doviz
satar ya da tam tersi piyasadan doviz alimi yapardi. Giiniimiizde kura miidahale etmek
icin doviz alim1 ya da satim1 yapmak yerine karsiliklar politikasinda ROK uygulamasini
tercih ederek doviz likiditesini kontrol altina almaya ¢alismaktadir. (Parasiz, 2006, 145).

Para Basma: Merkez Bankalari, likidite sorununu ¢ézmek i¢in para basarak
piyasadaki mevcut likiditeyi artirabilmektedir. Piyasaya siiriilecek paranin miktari,
beklenen enflasyon ve reel biiylimenin gidisati baz alinarak ihtiyag¢ Olgiisiine gore
belirlenmelidir. Aksi takdirde normal kosullarda beklenen enflasyon ve reel biiyiimeden
daha fazla basilacak para enflasyonun yiikselmesine neden olmaktadir. Ekonomide bir
kiigiilme yasanmasi veya issizlikte goriilen artis neticesinde, talebi artirmak ve
ekonomiyi canlandirmak igin para basilma politikasi devreye konulabilir. Talebin diisiik
oldugu bir ekonomide para basma yoluna gidilmesi kisa déonemde enflasyona sebep
olmamaktadir. Dolayisiyla para basma yoluna gidilecekse ekonominin iginde bulundugu
durum ve basilan paranin ne amagla kullanilacagi dogru bir sekilde analiz edilmelidir.
Para basma politikasiyla izlenilen yol amacina ulastiktan sonra o paranin piyasadan
nasil geri ¢ekilecegine dair planlar onceden iyi bir sekilde belirlenmelidir. Ayrica
basilan paranin gercek ihtiyaglar i¢in kullanildigi insanlara gosterilmelidir. Bunlar
yapildig1 takdirde riskler azaltilarak parasal genislemenin enflasyona yol ag¢masi
Onlenebilir.

Niceliksel Gevseme: Ekonomideki kotii gidisatin durdurulmasi ig¢in en g¢ok
tercih edilen diger para politikas: araglar1 ile miidahale edilmesi miimkiin olmadigi
zaman uygulanan bir politika aracidir. Bu politikada merkez bankalari, bankalarin ve
diger finansal kurumlarin ellerinde mevcut olan finansal varliklar1 (bono, tahvil, varliga

dayali menkul kiymetler vb.) satin alir ve bunun karsiliginda bu banka ve kurumlara

39



para verir. Boylece piyasaya karsilig1 ve limiti belli olan yeni para siiriilmiis olur. Bu
politikanin para basma politikasindan farki belli bir limitinin ve bono, tahvil gibi bir
karsiligimmin olmasidir. Bu sebepten dolayr niceliksel gevseme politikasinin enflasyonist
etki yaratma etkisi para basma politikasina gore daha zayiftir. Ayrica niceliksel
gevseme politikasinin API> den farki yine belli bir siire veya limitinin olmasidir
(Egilmez, 2019, 262).

Makro Ihtiyati Onlemler: Finansal sistemde gériilebilecek riskleri denetlemeyi
ve bu riskleri bertaraf etmeyi amaclayan Onlemlere makro ihtiyati Onlemler
denilmektedir. Bu politikada iki tiir arag mevcuttur. Birincisi, teshis amagli araglardir.
Bu arag ile yapilmak istenen sistemik risklerin neler oldugu belirlenmektedir. Ornegin
bankalarin durumlar1 hakkinda bilgi edinmek igin uygulanan stres testleri bu politika
kapsaminda uygulanir. ikincisi operasyonel araglardir. Bu aracglar da teshis edilen
sorunlar1 giderilmeye yani ¢oziim bulmaya yonelik uygulanir. Ornegin vade ve para
birimi arasindaki uyumsuzlugun giderilmesi, kredi genislemesine bir sinir konulmasi,
ayni sekilde yabanci para cinsinden borglanmaya sinir konulmasi, sermaye
gerekliliginin yerine getirilmesi gibi 6nlemler bu politika kapsaminda yer alir (Egilmez

ve Kumcu 2018, 182).
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4. BOLUM

Bu boélimde Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
varligi ve yonii Oncelikle genis bir literatiir taramasi ile incelenmis ve akabinde

ekonometrik olarak analiz edilmistir.

4.1. Literatiir Taramasi

Enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin hangi yonde olduguna dair
iktisatgilar arasinda goriis birligi bulunmamaktadir. Bazi goriislere gore enflasyon,
ekonomide belirsiz bir ortam olusturarak toplumlarin refah seviyesini diistirmekte ve
ekonomik biiyiimeyi engellemektedir. Kars1 goriise sahip olanlarin diisiincesine gore ise
enflasyon sermaye birikimini artirmakta ve ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkilemektedir. Kimi iktisat¢ilara gore ise enflasyon ve biiyiime arasinda pozitif iligki
oldugu ancak bunun enflasyon oranlariin belli bir esik degerinin altinda olmasi kosulu
ile saglanabilecegi fikri hakimdir (Turhan, 2007, 12). Enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin ne yonde olduguna dair 6ne stirlilen goriis ayriliklari literatiirde bu
konunun ¢ok genis bir yer tutmasini saglamistir. Asagidaki Tablo 1’de bu ¢aligmalara

yer verilmistir.

Tablo 1: Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliski Literatiir Taramasi

Yazar(lar) Periyod Metod Sonug

Enflasyon ve biiylime arasinda
negatif bir iliski bulunmustur.

Hakan((z;éio’gI)NTAS 1970-1996 Ri?r::;g?n Enflasyonda goriilen %10’luk artis
kisi basina reel GSYH’de %0,6’ ik
bir azalisa neden olmaktadir.
Enflasyondan biiyiimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi vardir.
Granger Regresyon analizine gore
Orhan KARACA | 19872002 | Nedensellik ve | cnflasyonun biiyiimeyi negatif
(2003) R etkiledigi, enflasyonda goriilen 1
egresyon

birimlik artigin biiyiimede 0.37
birimlik azalisa yol actigi
bulunmustur.
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Harun TERZI Granger Enflasyondan biiylimeye dogru tek

1924-2002 . yonlii ve negatif bir nedensellik

(2004) Nedensellik o
iligkisine rastlanmugtir.
Enflasyondan biiyimeye dogru tekli
Metin BERBER yonlii bir nedensellik iligkisi
Ve Granger' sonucuna vartlmstir.
Seyfettin 1987:1- Nedensellik | Ayrica enflasyon oranlarinda goriilen
2003:2 ve %10’luk bir artig bliylimeyi %1,9
ARTAN .
(2004) EKK oranmsla dusurerek, enﬂa.syonun
ekonomik bitylimeyi negatif olarak
etkilemektedir
Erdal KARAGOL Johansen Uzun dénemde enflasyon ve biiyiime
Erman ERBAYKAL Kointearasvon arasinda iki yonlii bir nedensellik
H. Myrat 1987:12004:3 Gra?] ery iliskisi varken, kisa donemde sadece
ERTUGRUL Ne dens?ellik biiylimeden enflasyona dogru bir
(2005) nedensellik iliskisi bulunmustur.
Uzun dénemde enflasyon ekonomik
Johansen .
Ercan 1990:01- Kointegrasyon biiylimeyi olumsuz olarak
SARIDOGAN ) y etkilemektedir. Kisa donemde
2005:12 Granger e .
(2006) . enflasyon ekonomik biiyiimeyi
Nedensellik ; .
etkilemektedir.
Ekonomik biiyiimeden enflasyona
*
Onur FIARMAN™ 1 1 987-2006 Granger | jogru bir nedensellik iliskisi tespit
(2007) Nedensellik .
edilmisgtir.

TUFE,

GDEF, Enflasyondan biiylimeye tek yonlii
salih Evren RGSYH: Granger nedensellik iligki gozlenmistir.
TURHAN 1988:1- Nedensellik Enflasyon oranlarinda gergeklesen

(2007) 2005:4 ve %10’luk artig bilylimeyi %2,5 oranda

TEFE: EKK azaltarak negatif yonde

1988:1- etkilemektedir

2004:4

Uzun dénemde negatif bir iliski
Granaer bulunmustur. Enflasyondan
Sevda YAPRAKLI 1987:1- ge ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii
) Nedensellik ve . R
(2007) 2007:1 . bir nedensellik iligkisine
Esbiitlinlesme
rastlanmustir.
Dogan UYSAL VAR Granger | Enflasyondan biiyiimeye dogru tek
Mehmet MUCUK "1 19502006 | Nedensellik 5nlii bir nedensellik iliskisi tespit
Volkan ALPTEKIN : yonlii bir nedensellik iliskisi tespi
(2008) Testi edilmistir.
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Zeynep KARACOR Johansen Enfl K  biivi .
Serife SAYLAN 1990.0Q1- Esbiitiinlesme niiasyonun ckonomik buyumeyl
Giilbahar UCLER |  2005.04 Granger | "cgatif yonde ctkiledigi sonucu elde

(2009) Nedensellik edilmistir.

Nedensellik analizinin sonuglarina

gore, biiyiimeden enflasyona dogru
Ozlem KURNAZ* 2000:1- Granger tek yonld blr nedepsdlik iliskisi
(2009) 2008:4 Nedensellik gozlenmistir.

Regresyon analizinin sonuglarina
gore, enflasyondaki 1 birimlik artis
biiyimeyi 0,0033 birim azaltmistir.

Ozlem EKK sonucuna gére';.enflasyon ve
YORULMAZ biiyiime arasinda iliski yoktur.
Karun 1950-2006 MLTS MLTS sonucuna gore; enflasyonun
NEMLIOGLU EKK gec%kmel% deger% ile buyurne oraninin
(2010) gecikmeli degeri arasinda iligki tespit
edilmistir.

Kisa dénemde cari enflasyonun
biiyiimeyi negatif etkiledigi ve bir
donemli gecikmesinin ise pozitif

Siileyman Arif oldugu; net etkinin ise l?irbirini N
TURAN 1968-2008 ARDL gotiirerek ygn§1z11ga sebebiyet verdigi
(2010) gozlenmistir. Uzun dénemde de
benzeri sonuglarin ortaya ¢iktigi,
dolayisiyla enflasyonun biiylime
tizerinde etkisinin olmadigi
gbzlenmistir
Zel};?.leslz Iffg?]gg R Enflasyon ve biiylime arasinda hem
Tah:Baha dir 1988:1- ARDL kisa hem.de. uzun donemde negatif
SARAC 2007:4 yonde bir iliski oldugu sonucuna
(2011) varilmustir.
Neslihan OLGUN Granger Enflf'i.sy?nd.an bﬁyﬁme.ye .d.o gI.“. tek
(2012) 1980-2010 Nedensellik yonlii blrunedens-ell-lk iligkisi
gbzlenmistir.
. Enflasyonun biiyiimeyi negatif
OF%)KI'}?PE 1960-2012 V\ZR etkiledigi ve enflasyondan biiyiimeye
(2013) Esbiitiinlesme dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
tespit edilmistir.
. Biiylimedeki her 1 birimlik artigin
SULE\EII\(/;IXNOV* Ng;::geﬁ[ik enflasyon oraninda 7,78 birimlil.< bir
Orkhan NADIROV* 2003-2013 ve artisa ne_den oldugu, ekon_o_mlk _
(2014) Regresyon biiytimenin enflasyona pozitif etki
ettigi bulunmustur.
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Pelin VAROL 2003:1- ARDL Enflasyon oranlarinda goriilen artigin
IYIDOGAN 20 12' 3 Toda- ekonomik biiylimeyi azalttig1 tespit
(2015) ' Yamamoto edilmistir.
Grander Enflasyondan biiyiimeye dogru bir
Ebru CIFTCI Ne densgellik nedensellik iligkisine rastlanmistir.
(2015) 1980-2014 ve Enflasyondaki %1 birimlik arts,
Rearesvon biiyiimede %0,6 birimlik azalmaya
gresy neden olmaktadir.

Ali SEN Breitung ve . e
[zzet TASAR Ocak2005- Candelon Enflasyon 'I.e .?k(.).ml)fml.{ b.;l.yﬁ.m.e
Yunus ACCI Kasim 2015 (2006) arasinda pO?ltl yonli l_)lr_1 iskinin

(2016) Nedensellik oldugu gozlenmistir.
Ayhan KORKULU Granger Enflasyonda olusan %1°lik bir artis
Burhan YILMAZ | 1939-2013 | denfe”ik biiyiimeyi %0,15 oranda
azaltmaktadir.
(2017) [tmaktad
. . Granger Ekonomik biiyiimeden enflasyona
* -
eaenselll ogru teK yonlu bir nedenselli
Ebrlzz"[(‘)?%CU 2006.III 2017: Ned ik dodru tek vanlii bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.
Ahmet Kibar CETIN Enflasyon ve ekonomik biiylime
Bekir YESILOGLU | 1961-2016 ARDL arasinda hem kisa hem de uzun
(2018) donemde negatif yonlii bir iliski
bulunmustur.
Granger Enflasyondan biiylimeye dogru tek
Emine Tiirkan Nedensellik yonlii nedensellik iligkisi
AYVAZ GUVEN ve bulunmustur.
Yusuf Yiiksel 1990-2017 Regresyon ve Enflasyondaki %1 birimlik bir artis
AYVAZ Korelasyon biiylimeyi %0,8 oraninda
(2018) Analizi azalttigindan aralarindaki iligki
negatif yonlidiir.
Kisa donemde degiskenler arasinda
Serif CANBAY herhangi bir iligki tespit
Mustafa KIRCA 2011: C1- ARDL edilememistir.
Kerem PIRALI 2019: C2 Uzun dénemde ise enflasyon
(2019) oranlarinin ekonomik bitylimeyi

arttirdig1 sonucuna ulasilmistir.
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. ARDL
KaSiEZ;E?HEFR ve Enflasyonun arttigi donemlerde
GUREL 1980-2016 Toda- biiylimenin ters yonde hareket ettigi
(2019) Yamamoto gozlenmistir.
Nedensellik
Sahin 2003: - g s
KARABULUT* 003: Q1- Granger Biiylimeden enflasyona tek yonli bir
(2019) 2018: Q1 Nedensellik nedensellik iligkisi gdzlenmistir.
Enver Erding Uzun dénemde enflasyon ve biiylime
: Johansen AR
DINCSOY* 2004:1- Koentearasyon arasinda anlamli iliski
Meltem Okur 2017’_4 Grag ery bulunmamisken, kisa donemde
DINCSOY* ' Ne dens?ellik biiyiimeden enflasyona dogru tek
(2020) yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.
Ekonomik biiyiimeden enflasyona
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
. bulunmustur.
3 -
Omer Fazil EMEK Toda Ekonomik biiyiimede %1°lik bir artis
Faruk Yamamoto il 0 d
DUSUNCELI* Nedensellik enflasyonu 70,09 oraninda
Oguzhan 2005-2020 Ve artirmaktadir.
OZCELEBI* Haterni-J Hatemi-J Nedensellik testi sonucuna
(2021) Nedensellik gore, pozitif enflasyondan negatif
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik tespit edilmistir.
Vildan AYGUN Fourier ADL | Enflasyon ve biiyiime uzun donemde
ALICI 2008:02- FMOLS birlikte hareket etmektedir.
Ali Riza 202 1 02 DOLS Enflasyon oranlarindaki artigin
SANDALCILAR ' ve ekonomik bilyiime tizerinde negatif
(2021) CCR etki ettigi bulunmustur.
Muhammet Emin Granaer Ekonomik biiylimeden enflasyona
UZUN* 1989-2020 Ne densgellik dogru tek yonlii bir nedensellik
(2021) iliskisi gozlenmistir.
Ekonomik biiylimenin enflasyona
. . neden olmadig1 ve uzun dénemde
Nedim DIKMEN | 5531 2019 Granger | o flasyonun iktisadi biiyiime izerinde
(2022) Nedensellik . o B .
olumlu bir etkisinin olmadig: tespit
edilmigtir.
Enflasyon ve biiyiime arasinda uzun
Muzaffer ARDL donemde simetrik, kisa donemde ise
ALBAYRAK 1990-2021 ve _ asimetrik bir iliski vardur.
(2022) Granger Tiirkiye'de bitylimeden enflasyona
Nedensellik dogru tek yonlii bir nedensellik iligki
gbzlenmistir.
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4.2.  Veri Setinin Tamimlanmasi ve Ekonometrik Yontem

Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye’nin 1980-2022 yillarini kapsayan donemde
enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin varligi ve yonii ekonometrik olarak
analiz edilmektedir. Calismada kullanilan TUFE ve GSYIH degiskenlerin verileri
World Bank’in resmi internet sitesinden yillik ve yiizdelik olarak alinmistir. Bu
calismada yapilan tiim analizler igin “Eviews-10" istatistik programi kullanilmistir.

Ekonometrik yontem olarak zaman serisi analizi Kullanilmustir. ilk olarak sahte
regresyonu Onlemek icin ADF ve PP birim kok testleri yardimiyla degiskenlerin
duragan olup olmadiklar1 test edilmis ve duragan olmayan degiskenler
duraganlagtirilmistir. Akabinde “Vektor Otoregresif (VAR)” ve “Toda-Yamamoto”
testleriyle aralarindaki nedensellik iliskisi incelenmis ve iliskinin ne yonde oldugu tespit

edilmeye ¢aligilmistir.

4.3.  Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Birim
Kok Testleri ve Sonuclar:

Herhangi bir zaman serisinin her seferinde ortalamaya dénme egilimi gostermesi
o zaman serisinin duragan oldugu anlamima gelmektedir. Fakat zaman serilerinin ¢ok
giicli genel egilimler (trend) tasimasi nedeniyle yapilan ekonometrik analizlerde
karsilagilan en biiylik sorun, serilerin duragan olmamasindan kaynaklanan ‘sahte
regresyon’ durumudur. Bu sorunu asabilmek i¢cin zaman serileri analizlerinde ilk 6nce
serilerin duragan olup olmadig1 kontrol edilmekte ve duragan olmayan seriler duragan
hale getirilmektedir. Aksi takdirde duragan olmayan serilerle yapilan ekonometrik
analizlerde gercek tahminden uzak sonuglar elde edilmektedir (Hepsag, 2009, 176).
Duragan olmayan zaman serilerini duraganlastirmak i¢in genellikle birinci veya ikinci
dereceden fark ya da logaritma alma yontemleri kullanilmaktadir (Ciftci, 2015, 122).
Ekonometrik analizlerde degiskenler diizey degerlerinde duragan ise bu I(0) seklinde
ifade edilir. Seriler birim koke sahipse ve duraganlastirmak i¢in birinci dereceden farki
alintyor ise 1. mertebeden I(1), ikinci dereceden farki aliniyor ise 2. mertebeden 1(2)
duragan seklinde ifade edilir (Karabulut, 2019, 179). Bu c¢alismada serilerin
duraganligini test etmek i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
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birim kok testleri kullanilmistir. ADF birim kok testi ve PP birim kok testlerinin

matematiksel gosterimi asagida verilmistir.

4.3.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

k
Ay, = 5yt—1 + ZaiAyH +&
i=1
K
AY, = pu+0Y 4+ z A AY,; +&,
i=1
K
Ay, = p+pt+0y, ,+ ZaiAyt—i +&
i=1

H,:5=0
H,:5<0

ADF birim kok testinde ii¢ farkli yapidan olusan denklemler bulunmaktadir.
Yukarida bulunan denklemlerin ilk sirada olani herhangi bir deterministtik bilesen
yapimin olmadig, ikinci siradaki sadece sabit terimin oldugu, ti¢iincii sirada olani ise
hem sabitli hem deterministtik trendin birlikte yer aldigi denklemler goriilmektedir.
Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi denklemlerinde bagimli degisken olan
AYt'nin geecmis degerlerinin  (AYwi) Dickey-Fulardaki test regresyonuna dahil
edilmektedir. Yani burada gergeklesecek bir otokorelasyon sorununun iistesinden
gelinmesi amaciyla AYwi’nin (AY¢'nin gegmis degerleri) test regresyonuna dahil
edilmektedir. Test regresyonu bir bakima genisletilmistir. ADF birim kok testinde bir
gecikme uzunlugu kavrami bulunmaktadir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenebilmesi i¢in bir takim bilgi kriterleri kullanilarak bir maksimum gecikme
uzunlugundan baslanilir ve geriye dogru miimkiin olan tiim gecikmeler dikkate alinarak
bu bilgi kriterlerinin minimum oldugu uzunluk uygun gecikme uzunlugu olarak
belirlenir. Buna bagli olarak test regresyonuna ait test istatistigi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan test istatistiginin negatif bir deger almasi istenmektedir. ADF test
istatistiginde ¢ikan sonuglar MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilarak sinamasi
yapilir. Hesaplanan test istatistigi MacKinnon kritik degerinden mutlak degerce daha
biiytikse alternatif hipotez kabul edilmekte ve seri duragan olarak belirlenmektedir.

Daha kiigiikse bu durumda sifir hipotezi (Ho) kabul edilmekte ve serinin birim koklii
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oldugu anlagilmaktadir. Serinin birim koklii olmast demek o serisinin duragan olmadigi

anlamina gelmektedir (Dickey ve Fuller, 1981, 1057-1072).

Ho: Sifir Hipotezi ——> Seri duragan degildir ve birim kok igcermektedir.
Hai: Alternatif Hipotez ——> Seri duragandir ve birim kék igermemektedir.

4.3.2. Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Ayt :5yt71+8t
AY, = 1+ 0y, , +&
Ay, = p+ ft+0y, , + &

Hy,:0=0
H,:0<0

PP Birim kok testinin ADF birim kok testinden farki bir gecikme uzunlugu
yapisinin  bulunmamasidir. Parametrik olmayan teknikler kullanildigi igin gecikme
uzunlugu yerine “bandwidth” diye adlandirilan bir yap1 bulunmaktadir. PP test
istatistiginde ¢ikan sonuglar MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilarak sinamasi
yapilir. Hesaplanan test istatistiginin negatif degerler almasi beklenmektedir.
Hesaplanan test istatistigi MacKinnon kritik degerinden mutlak degerce daha biiyiikse
alternatif hipotez kabul edilir ve bu durumda seri duragan olarak belirlenir. Eger daha
kiiciikse o zaman sifir hipotezi kabul edilir. Sifir hipotezi serinin birim koklii oldugu ve

duragan olmadig1 anlamini tasimaktadir (Phillips ve Perron, 1988, 335-346).

Ho: Sifir Hipotezi ——> Seri duragan degildir ve birim kok igermektedir.
Ha: Alternatif Hipotez ——> Seri duragandir ve birim koék igermemektedir.
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4.3.3. Birim Kok Testi Sonuclari

ADF BIRIM KOK TESTi PP BiRiM KOK TESTI

Degiskenler Mackinnon Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark
Kritik Degerleri  Degerleri  Degerleri Degerleri  Degerleri

GSYIH %5 = -2.933158 -7.083752 -8.275976

TUFE %5 = -1.949097 -1.445176  -5.882827 -1.478364  -5.882024

ADF birim kok testinde GSYIH diizeyde -7.083752 bulunmustur. Bulunan deger
%5 kritik degerden mutlak degerce biiyiik (7.083752>2.933158) oldugundan alternatif
hipotez gegerli olmaktadir. Dolayisiyla seri GSYIH degiskeni diizeyde 1(0) duragan
bulunmustur.

TUFE icin yapilan ADF birim kok testi sonucu diizeyde -1.445176 bulunmustur.
Bulunan deger mutlak degerce %5 olan kritik degerden kiiciik (1.445176<1.949097)
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla sifir hipotezi kabul edilmektedir. Yani seri diizeyde
birim kokli oldugu duragan olmadigi goriilmektedir. Duragan hale getirebilmek igin
serinin birinci farki alinmasi gerekmektedir. Birinci farkin alinmasi sonucu -5.882827
degeri elde edilmistir. Elde edilen bu deger mutlakca kritik degerden biiyiik oldugundan
TUFE degiskeni 1. mertebeden I(1) duragan olarak belirlenmistir.

PP birim kok testinde GSYIH diizeyde -8.275976 bulunmustur. Bulunan deger
%S5 kritik degerden mutlak degerce biiyiik (8.275976>2.933158) oldugundan alternatif
hipotez gegerli olmaktadir. Yani seri diizeyde duragan 1(0) bulunmustur.

TUFE igin yapilan PP birim kok testinde diizeyde -1.478364 bulunmustur.
Mutlak degerce %5 olan kritik degerden kiigiik (1.478364<1.949097) oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla sifir hipotezi kabul edilmekte ve serinin diizeyde birim
kokli oldugu yani duragan olmadigi anlasilmaktadir. Duragan hale getirebilmek igin

birinci farki alinmas1 gerekmektedir. Birinci farkin alinmasi sonucu -5.882024 elde
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edilmektedir. Elde edilen bu deger mutlakca kritik degerden biiyiik oldugundan TUFE
I(1) mertebeden duragan olarak belirlenmistir.

Hem ADF hem de PP birim kok testinde GSYIH degiskeni 1(0) diizeyinde,
TUFE degiskeni ise 1(1) mertebede duragan bulunarak sonuglarin birbirini destekledigi
goriilmektedir. Degiskenleri duragan hale getirdikten sonra aralarindaki nedensellik
iligkisini belirlemek i¢cin VAR (Vektor Otoregresyon) ve Toda-Yamamoto modelleri

yardimuiyla tespit edilecektir.

4.4. Vektor Otoregresyon (VAR) Nedensellik Analizi

Herhangi bir zaman serisinde degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini tespit
etmek i¢in kullanilan modellerden biri VAR (Vektor Otoregresyon) modelidir. Bu
modelde analize dahil olacak tiim degiskenlerin duragan olmasi istenmektedir. VAR
modelin tahmin edilebilmesi i¢in uygun gecikme uzunlugunun yani mertebesinin
belirlenmesi gerekmektedir. Bir VAR modelin uygulanabilmesi i¢in ilk olarak VAR
modele iligkin baz1 beklentilerin yerine getirip getirmediginin sinamasi yapilmalidir. Bu
beklentilerden ilki, kacinci mertebeden VAR model tahmin edildiyse o mertebeden bir
otokorelasyon sorunun olmamasi istenmektedir. ikincisi, modelde bir degisen varyans
sorunu olmamalidir. Ugiinciisii, VAR modele ait kalmtilarin normal dagilima uygunluk
gostermesi gerekmektedir. Son olarak tahmin edilen ters otorogresif koklerin birim
¢emberin i¢inde yer almasi istenmektedir. Bunun nedeni tahmin edilen VAR modelin
duraganlik (stabilit) yani kararlilik kosulunun saglanmasi gerektigindendir (Hepsag,
2023, 158-185).

Uygun gecikme uzunlugu asagidaki tabloda goriildigii iizere Akaike gore 1
olarak belirlenmistir. Dolayisiyla bu c¢alismada 1. mertebeden Vektér Otoregresif
modeli tahmin edilecektir. Tahmin edilen VAR modelde olasilik degerleri 1. mertebeye

gore baz alinacak ve MacKinnon’un %35 kritik degerine gore kiyaslanacaktir.

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 -269.4857 NA* 3814.685 13.92234 14.00766* 13.95295*
1 -264.7135 8.810339 3668.714* 13.88274* 14.13867 13.97457
2 -264.4355 0.484724 4450.166 14.07361 14.50017 14.22666
3 -263.4024 1.695268 5207.589 14.22576 14.82294  14.44003

AIC: Akaike Informatiin criterion
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4.4.1. Otokorelasyon testi (Autocorrelation LM test)

Bu testte kaginci mertebeden var model tahmin edildiyse o mertebede bir
otokorelasyon sorununun olmamasi beklenmektedir. 1 mertebeden VAR model tahmin
edildigi icin 1 mertebeden bir otokorelasyon problemin olmamasi: gerekmektedir.
Olasilik degeri 1. mertebeye gore baz alinacak ve MacKinnon’un %5 kritik degerine
gore kiyaslanacaktir. Olasilik degeri %5’ten daha biiyiikse sifir hipotezi (Ho) kabul
edilir, daha kiigiikse alternatif hipotez (H1) gegerli olur.

Ho: Otokorelasyon yoktur

Hi: Otokorelasyon vardir.

Lag LRE* Stat df Prob. Roa F-Stat Df Prob.
1 0.680046 4 0.9538 0.168422 (4,70.0)  0.9538
2 0.459707 4 0.9773 0.113676 (4,70.0) 09773

Olasilik degerleri dikkate alindiginda 0,9538 oldugu goriilmektedir. Hesaplanan
olasilik degeri %5 ‘ten daha biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla 1
mertebeden otokorelasyon sorunu yoktur. Bu sonug beklentimizin karsiladigini

gostermektedir.

4.4.2. Degisen varyans testi (White heteroskedasticity (No cross terms))

Bu testte degisen varyans probleminin olup olmadig: tespit edilecektir. VAR
modelde sabit varyans kosulu saglanmasi gerekmektedir. Olasilik degeri %5’ten daha
biiyiikse sifir hipotezi (Ho) kabul edilir, daha kiigiikse alternatif hipotez (H1) gegerli
olur.

Ho: Sabit varyans

Hi: Degisen varyans

Chi-sqg df Prob.

10.88323 12 0.5390
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0,5390 olasilik degeri %S5 kritik degerden daha biiyiik oldugu i¢in sifir hipotezi
kabul edilmektedir. Modelde herhangi bir degisen varyans sorunu olmadigi sonucuna

varilmaktadir. Bu test sonucu beklentimizin karsilandigini géstermektedir.
4.4.3. Normallik testi (Normality test)

VAR modelde normallik testinde kalintilarin normal dagilmasi beklenmektedir.
Olasilik degeri %5’ten daha biiyiikse sifir hipotezi (Ho) kabul edilir, daha kiigiikse 0

zaman alternatif hipotez (H1) gecerli olur.

Ho: Kalintilar normal dagilmaktadir

Hi: Kalintilar normal dagilmamaktadir

Component Jarque-Bera df Prob.
1 24.23513 2 0.0000

2 5.709311 2 0.0576
Joint 29.94444 4 0.0000

0.0000 olasilik degeri %5 kritik degerden kiiciik oldugu igin alternatif hipotez
kabul edilmektedir. Bu test sonucuna gore kalintilar normal dagilmamaktadir. Teorik
olarak kalintilarin normal dagilima uygunluk gostermesi beklenilir. Aksi durum
varsayimdan sapma olarak nitelendirilmekte yani beklentinin karsilanmadigi anlamina
gelmektedir. Nitekim en kiigik kareler yontemiyle tahmin edilen bir modelde
kalintilarin normal dagilmasi, parametrelerin tek tek anlamlilik testinin (t testi), modelin
genel anlamlilik testinin (f testi) yapilabilmesi ve giiven araliklarinin olusturulabilmesi
igin gereklidir. Herhangi bir VAR model katsayilarin biiyiikliigiiyle, isaretiyle, yoniiyle
ya da anlamliliklariyla ilgilenmez. Bu yiizden normallik varsayimi VAR modelde

esnetilebilir. Kalintilar normal dagilmasa bile herhangi bir problem teskil etmemektedir.

4.4.4. Ters AR koklerinin birim ¢cember i¢inde yer almasi

Son olarak VAR modelin kararlilik yani duraganlik kosulun saglanmasi i¢in
tahmin edilen ters otorogresif koklerin birim ¢ember igerisinde yer almasi

beklenmektedir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Yukaridaki grafikte goriildiigii iizere ters AR koklerinin tamaminin birim ¢ember
icinde yer aldig1 goriilmektedir. VAR modelin kararlilik kosulunu yerine getirdigi
goriilmektedir. Bu varsayimin sinamasini grafik olarak goriilebilecegi gibi asagidaki

gibi tablo olarak da kontrol edilebilmektedir.

Root Modulus
0.037902 - 0.160085i 0.164511
0.037902 + 0.160085i 0.164511

No root lies outside the unit circle

VAR satisfies the stability condition

Tablonun altinda yer alan agiklamada birim gemberin disinda kok olmadigini ve
VAR istikrar sartin1 sagladigi ifade edilmektedir. Bu uygulamada tek tek smamasi
yapilan VAR 1 model 6rneginin kullanilabilir bir model oldugu, varsayimlarin tiimiinii

yerine getirdigi tespit edilmistir.
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45. VAR Model Analizi Sonuclari

VAR modelde ii¢ tane analiz uygulanmaktadir. Bunlar nedensellik analizi,
varyans ayristirma analizi ve etki tepki analizidir. VAR modeller esanli denklem
sistemlerinin bir tiirevidir. Esanli denklem sistemlerinde i¢sel digsal ayrimi vardir. Fakat
VAR modelde boyle bir ayrim yoktur. Tiim degiskenler i¢sel kabul edilmektedir
Dolayistyla VAR modeldeki degiskenlerin siralamasi olduk¢a dnemlidir. Bu siralama
en ig¢selden daha az igsele dogru olmasi gerekmektedir. Bu durum iki sekilde
belirlenmektedir. Birincisi, nedensellik analizi degiskenler arasindaki iliskiyi verir.
Ikincisi hem nedensellik testi sonuglarmi hem de varyans ayristirmasi sonuglarini

birlikte dikkate alarak bu siralamanin nasil dogru sekilde yapilacagi belirlenmektedir.

45.1. Nedensellik analizi

Degiskenlerden birini bagimli digerini bagimsiz kabul ederek nedenselliklerin
yonil belirlenmeye calisilir. Asagidaki tabloda ilk olarak enflasyon bagimli olarak ele
alinmaktadir. O halde biiyiimeden enflasyona dogru bir nedensellik iliskisi olup
olmadig1 smanacaktir. iki degisken arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi olup
olmadigi olasilik degerleri dikkate alinarak tespit edilecektir. Hesaplanan olasilik degeri
kritik degerden daha biiyiikse sifir hipotezi (Ho) kabul edilir, daha kiiciikkse alternatif
hipotez (H1) hipotezi kabul edilir.

Ho: Nedensellik iliskisi yoktur
Hi1: Nedensellik iliskisi vardir

Depented veriable: ENFLASYON

Excluded Chi-sq df Prob.
BUYUME 9.168288 1 0.0025
All 9.168288 1 0.0025

Hesaplanan 0.0025 olasilik degeri %5 kritik degerden daha kiiciik oldugu i¢in
alternatif hipotez kabul edilir. Dolayisiyla biiyiimeden enflasyona dogru bir nedensellik

iliskisi bulunmaktadir.
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Daha sonra bagimli degisken biiylime olarak kabul edilir ve enflasyondan

bliylimeye dogru bir nedensellik iligkisi olup olmadigi kontrol edilir.

Depented veriable: BUYUME
Excluded Chi-sq df Prob.
ENFLASYON 0.396442 1 0.5289
All 0.396442 1 0.5289

Hesaplanan 0,5289 olasilik degeri %5 kritik degerden daha biiyiik oldugu i¢in
sifir hipotezi kabul edilir. Sonug olarak enflasyondan biiyiimeye dogru herhangi bir
nedensellik iliskisi bulunmadigi tespit edilmistir.

Bu analiz sonucglarina gore biiyiimeden enflasyona dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisi vardir. Ayrica bu sonuglar var modeldeki degisimlerin siralamasi
hakkinda bilgi vermektedir En ¢ok etkilenen en igsel degisken olarak kabul edilir.
Dolayisiyla en ¢ok etkilenen degisken siralamada ilk sirada yerini alir. Esit derecede
etkilenen degiskenlerin siralamasinin herhangi bir 6nemi yoktur. Bu ¢alismada en ¢ok
etkilenen yani en igsel degisken enflasyon oldugu igin ilk siralamada enflasyon yer
alacaktir. Biiylime degiskeni hi¢ etkilenmedigi icin ve bagka bir degisken olmadig: i¢in
ikinci sirada biiylime degiskeni yer alacaktir. Bu sonuglarin varyans ayristirma analizi

ile bir arada diistiniilmesi gerekmektedir.
4.5.2. Varyans ayristirmasi analizi

Asagidaki tabloda enflasyon ve biiyiime degiskenlerin varyans ayristirmasi
sonuglari verilmektedir. Tabloda her bir degisken i¢in 1°den 10. Periyoda kadar varyans

ayristirmasi hesaplandigi goriilmektedir.

Variance Decomposition of DENFLASYON:

Period S.E ENFLASYON BUYUME
1 12.60376 100.0000 0.000000
2 14.13339 80.85493 19.14507
3 14.14284 80.77063 19.22937
4 14.14358 80.76397 19.23603
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5 14.14360 80.76376 19.23624
6 14.14360 80.76376 19.23624
7 14.14360 80.76376 19.23624
8 14.14360 80.76376 19.23624
9 14.14360 80.76376 19.23624
10 14.14360 80.76376 19.23624

Bu tabloya gore enflasyondaki degiskenligin 1. Periyotta tamami yani %100’
kendisi tarafindan agiklanmaktadir. 2. Periyotta enflasyondaki degiskenligin %80’i
kendisi tarafindan %19’u biiylime degiskeni tarafindan agiklanmaktadir. Her bir
degisken 5. Periyoda kadar bir azalis gosterirken 5. Periyottan itibaren 10. Periyoda
kadar degerlerin sabit kaldig1 goriilmektedir.

Variance Decomposition of BUYUME:

Period S.E. ENFLASYON BUYUME
1 4.297728 0.868426 99.13157
2 4.332731 1.499936 98.50006
3 4.335287 1.499454 98.50055
4 4.335295 1.499810 98.50019
5 4.335297 1.499814 98.50019
6 4.335297 1.499814 98.50019
7 4.335297 1.499814 98.50019
8 4.335297 1.499814 98.50019
9 4.335297 1.499814 98.50019
10 4.335297 1.499814 98.50019

Cholesky Ordering: ENFLASYON BUYUME

Biiyiimedeki degiskenligin yer aldigi ikinci tabloda ilk satirda yer alan 1.
periyotta biiyiimedeki degiskenligin %0,86°s1 enflasyon tarafindan %99°u kendisi
tarafindan agiklanmaktadir. 2. Periyotta biiyiimedeki degiskenligin %1,49’u enflasyon
tarafindan 9%98’1 kendisi tarafindan aciklanmaktadir. Biiylimedeki degiskenligin

enflasyon tarafindan agiklanan kism1 5. Periyoda kadar azalis gosterirken 5. Periyottan
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10. Periyoda kadar sabit kaldig1 goriilmektedir. Ayni sekilde biiytimedeki degiskenligin
kendisi tarafindan agiklanan kismi1 4. Periyoda kadar azalis gosterirken 4. Periyottan 10.
Periyoda kadar sabit bir sekilde ilerledigi goriilmektedir.

Nedensellik testi sonuglar1 degiskenlerin siralama hakkinda bilgi vermektedir.
Bu sonuclarin varyans ayristirmasi sonuglariyla ortiismesi gerekmektedir. Bunun igin
her bir degiskenin 1. Periyottaki kendi aciklayici degerlerine bakilir. ilk tabloda
enflasyon degiskenligin kendi aciklayic1 degeri 100, ikinci tabloda biiyiime degiskenin
kendi agiklayict degeri 99 oldugu goriilmektedir. Bu durum bize nedensellik testinde
elde edilen siralamanin aynisim1 vermektedir. Bu durumda ilk sirada enflasyon ikinci

sirada bliylime yer alir.
4.5.3. Etki tepki analizi (Impulse response)
Etki tepki analizi, herhangi bir degiskene bir sok geldiginde bu soka diger

degiskenin tepkisinin ne olacagii (artis yoniinde mi azalis yoniinde) ve bu sokun

etkisinin ka¢ donem sonra soniimlenecegini gostermektedir.
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.
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Biliylimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
edildiginden sadece biiyiimeye gelecek bir sokun enflasyonun verecegi tepkiyi gosteren
2. grafigi incelemek vyeterli olacaktir. Kirmizi cizgiler giiven araliklarini ifade
etmektedir. Grafiklerin yorumlanabilmesi ig¢in mavi ¢izginin en az 1 kere sifir ¢izgisini
kesmesi gerekmektedir. Bu durum etki tepki fonksiyonun istatistiksel agidan
anlamliligini ifade etmektedir.

Grafikte, biiyiime degiskenine gelen 1 standart sapmalik sok karsisinda
enflasyon degiskeni 1. ve 2. periyot arasinda artis, 2. ve 5. periyot arasi azalig

sergilemekte ve 5. periyottan itibaren sokun etkisi soniimlenmektedir.

4.6. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda- Yamamoto’nun 1995 yilinda gelistirmis oldugu bir nedensellik testidir.
En biiyiikk avantaji degiskenlerin duraganlik mertebeleri ile ilgilenmemesidir. Yani

degiskenler 1(0), I(1) ya da 1(2) olmasina bakmadan uygulanabilmektedir. Dolayisiyla
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degiskenlerin duraganlik mertebesi ne olursa olsun higbir sekilde fark alma yoluna
gitmeden degiskenlerin diizeyleri dikkate alinarak test gergeklestirilir. Ayrica bu
nedensellik testi, degiskenlerin koentegre olup olmadigiyla da ilgilenmemektedir. Bu
testte bir genisletilmis gecikme yapisi bulunmaktadir. Modellerde goriilen “k” uygun
gecikme uzunlugu, “dmax” yapisi ise sistemdeki degiskenler arasinda en biiyiik
duraganlik mertebesini ifade etmektedir. Bu testte uygun gecikme uzunlugu maksimum
biitiinlesme mertebesiyle toplanarak bir genisletilmis gecikme yapisina ulasilmakta ve
modeller bu genisletilmis gecikme yapisiyla tahmin edilmektedir. Asagida modelin
matematiksel gdsterimi bulunmaktadir. Ilk modelde, bagimli degisken Y: olarak kabul
edilir. Dolayisiyla X¢'ten Y¢'ye dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilir. Bunun igin X
degiskenin ve gecikme yapisinin oniindeki katsayilara sifir kisidi getirilir. Buradaki test
istatistigi modifiye edilmis value test istatistigi adinm1 almakta ve ki kare dagilimina
uygunluk géstermektedir. Hesaplanan value test istatistigi “k” serbestlik dereceli ki kare
tablo degerinden biiyiikse alternatif hipotez gegerli olur. Dolayisiyla bir nedensellik
iligkisi belirlenmis olur, kiigiikse sifir hipotezi kabul edilerek herhangi bir nedensellik

iliskisine rastlanmadigi anlasilir (Toda-Yamamoto, 1995, 225-250).

Ho: Nedensellik yoktur
Hi1: Nedensellik vardir

k+d max k+d max
Yi :51-" Yt Z lb)ljxt—j t &y
i=1 j=1
Hy:5,;=0
H, :ﬂ’lj =0
k+d max k+d max
X =0,+ Z Qi X+ Z BV i téxn
i=1 j=1
Hy: 5, =0
H,:5,; #0
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Bu calismada birim kok testlerinde biiyiime degiskeni diizeyde duragan 1(0),
enflasyon degiskeni ise 1. mertebeden 1(1) duragan olarak tespit edilmisti. Her iki
degiskene bakildiginda en biiyiik mertebe 1 oldugundan dmax 1 olarak ele alinacaktir.
Genisletilmis gecikme yapisini bulabilmek igin uygun gecikme uzunlugu olan “k”

degerinin bulunmas1 gerekmektedir. “k” degeri AIC’ye gore secilecektir.

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

0 -305.7243 NA 16489.58 15.38622 15.47066 15.41675
1 -270.4018 65.34663* 3445.769* 13.82009* 14.07342* 13.91169*
2 -269.3784 1.791043 4006.985 13.96892 14.39114 14.12158
3 -267.6102 2917528 4500.913 14.08051 14.67162 14.29424

Yukaridaki tabloda AIC’ye gore gecikme uzunlugunun 1 olarak belirlenmistir.
Dolayisiyla k degeri 1 olarak ele alinacaktir. Bu modelde k ve dmax’in toplami
genisletilmis gecikme uzunlugunu vermektedir. Bu durumda genisletilmis gecikme
uzunlugu 2 olarak tespit edilmistir.

Ilk etapta enflasyon bagimli degisken olarak secilir ve denklemdeki biiyiime
degiskenlerin 6niindeki katsayilara sifir kisidi getirilerek biiylimeden enflasyona dogru

bir iligkinin varlig1 tespit edilmeye ¢aligilir.

Test Statistic Value df

Chi-Square 8.469498 1

Tablodaki sonuglara bakildiginda ki kare test istatistigi 8,46 olarak tespit
edilmistir. 1 serbestlik dereceli %5’e gore ki kare tablo degeri 3,84’tiir. 8,46 > 3,84
oldugundan Hi hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla biiyiimeden enflasyona dogru bir
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varilir.

Ikinci etapta biiyiime bagimli degisken olarak secilir ve denklemdeki enflasyon
degiskenlerin oniindeki katsayilara sifir kisidi getirilerek enflasyondan biiylimeye dogru

bir nedensellik iliskisinin varlig1 tespit edilmeye ¢alisilir.

Test Statistic Value Df

Chi-Square 1.709459 1
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Tablodaki sonuglara bakildiginda ki kare test istatistigi 1.70 olarak bulunmustur.
1 serbestlik dereceli %5’e gore ki kare tablo degeri 3.84’tiir. 1.70 < 3.84 oldugundan Ho
hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla enflasyondan biiyiimeye dogru bir nedensellik iliskisi
yoktur.

Nihai olarak hem VAR model testi hem de Toda-Yamamoto testi biiylimeden
enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu gostermektedir. Bu durum

elde edilen sonucun giivenilirligini desteklemektedir.
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5. SONUCLAR VE ONERILER

Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin varligimmi ve
yOniinii tespit etmek amaciyla hazirlanan bu ¢alismada oncelikle konu teorik olarak ele
alimmistir. Akabinde gegmisten giiniimiize bu iki degisken arasindaki iliskinin y6niinii
tespit eden calismalar literatiirde incelenmistir. Son olarak enflasyon ve ekonomik
bliyiime arasindaki iliskinin yonii Tirkiye Ornegi {izerinden analiz edilmistir.
Arastirmanin zaman araligi 1980-2022 yillaridir ve bunun icin GSYIH VE TUFE
rakamlar1 kullanilmistir. Yaptigimiz ¢alismada biiyiimeden enflasyona dogru tek yonli
bir iligki tespit edilmistir.

Literatiirde, enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit
edilen caligmalar oldugu gibi buldugumuz sonuglarla uyusan galismalar da mevcuttur.
Elde ettigimiz sonugtan farkli sonuglar tespit eden bazi ¢aligmalar sunlardir: Harun
TERZI (2004) 1924-2002 dénemleri arasi enflasyondan bilyiimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iligskisi bulmustur. Metin BERBER ve Seyfettin ARTAN (2004) 1987:1-
2003:2 dénemleri arasi enflasyondan biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi
tespit etmis. Ayrica enflasyon oranlarinda goriilen %10’luk bir artisin biiytimeyi %1,9
oraninda disiirerek enflasyonun ekonomik biiylimeyi negatif etkiledigi sonucunu elde
etmistir. Yine benzer bir sonuca Sevda YAPRAKLI (2007) ulagsmistir. 1987:1-2007:1
donemleri arasinda yaptigi ¢aligmada uzun donemde bir negatif iliski oldugu ve
enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskiye rastlamistir.

Buldugumuz sonugla uyusan benzer ¢aligmalar ise sunlardir: Onur HARMAN
(2007) 1987-2006 donemleri arasinda yapilan ekonometrik c¢alismada ekonomik
biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi elde edilmistir. Ozlem
KURNAZ (2009) 2000:1-2008:4 ele aldigi donemlerde biiyiimeden enflasyona dogru
tek yonlii bir nedensellik tespit etmistir. Enflasyondaki 1 birimlik artis biiyiimeyi 0,0033
birim azalttig1 sonucuna varmistir. Elgin SULEYMANOV ve Orkhan NADIROV
(2014) 2003-2013 yillar1 arasinda biiyiimeden enflasyona dogru tek yonli bir iliski
tespit etmis ve bilylimedeki her 1 birimlik artisin enflasyon oraninda 7,78 birimlik bir
artisa neden oldugunu bulmustur. Ebru TOPCU (2017) 2006:1-2017:2 dénemleri
arasinda ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisine
rastlamistir. Sahin KARABULUT (2019) 2003:Q1-2018:Q1 donemleri arasinda

enflasyondan ekonomik biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi sonucunu
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bulmustur. Yine benzer bir sonucu Enver Erding DINCSOY ve Meltem Okur
DINCSOY (2020) 2004:1-2017:4 doénemleri arasinda yaptiklar1 calismada elde
etmislerdir. Uzun donemde enflasyon ve biiyiime arasinda anlamli bir iliski bulmazken
kisa donemde biiylimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi sonucuna
varmiglardir.

Bu calismanin, ¢ok genis bir donem araligin1 kapsamasi, en son doneme kadar
veri setini kullanarak giincelligi ortaya koymasi1 ve literatiirde ¢ogunlugu olusturan
enflasyondan biiytimeye dogru bir nedensellik iliskinin aksine, biiyiimeden enflasyona
dogru bir nedensellik iligkisi tespit etmesi agisindan mevcut literatiire katki
saglamaktadir.

Hem hiikiimet hem de ilgili otoriteler tarafindan uygulanan para ve maliye
politikalarinin etkin miidahale araglar1 olabilmesi i¢in iligkinin yoniiniin dogru tespit
edilmesi biiyiik onem arz etmektedir. Eger enflasyon ve ekonomik biiylimede bir
istikrar saglanmak isteniyorsa tizerinde durulmasi gereken konu GSYH’dir. Dolayisiyla
oncelikli olarak GSYH’deki hedefleri ve politikalar: belirlemek, akabinde enflasyondaki
hedefleri ve politikalart ona gore uygulamak gerekmektedir. Dolayisiyla bu
calismasinin bulgular politika yapicilar igin ¢esitli ongdriiler sunmaktadir.

Ozellikle enflasyon ve biiyiime arasindaki iliskinin saglikli bir seyir izlemesi
icin maliye ve para politikalarin senkronize bir sekilde devreye konulmasi
gerekmektedir. Aksi halde ikisi arasindaki tutarsiz politikalar enflasyonun ¢igirindan
cikmasina ve ekonomik biliylimenin yavaslamasina neden olabilmektedir. Tiirkiye nin
ekonomik tarihi incelendiginde bu iki politikanin birbiriyle ¢elisecek sekilde devreye
konuldugu donemlerde krizlere yol agtigi goriilmektedir. Dolayisiyla ekonomik
biiylimeyi gerceklestirmek i¢in uygulanacak maliye politikalarinin yaninda enflasyonist

baskiy1 azaltmak i¢in uygun para politikalarini da devreye koymak gerekmektedir.
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