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ONSOz

Finansal raporlarin guncel degerleriyle dogru ve Kkarsilastirilabilir
olarak hazirlanmis olmasi ulusal ve uluslar arasi Olgekte finansal bilgi
kullanicilari  icin  hayati 6nem tasididindan, finansal tablolarin
hazirlanmasinda ve sunulmasinda genel kabul gormis muhasebe ilke ve

prensiplerinin varligina ihtiya¢ duyulmustur.

Bu ihtiyacin giderilmesi amaciyla uluslar arasi finansal raporlama
standartlarinin i1s1ginda hazirlanan Turkiye Muhasebe Standartlari Glkemizde
Sermaye Piyasasi Kuruluna tabi isletmelerde 2005 vyilindan itibaren
uygulanmaktadir. 01 Temmuz 2012 tarihinde yururlige girecek olan 6102
Sayill Yeni Turk Ticaret Kanunu’nun 88.maddesi geregince de tum
isletmeler, 01 Ocak 2013’ten itibaren finansal raporlarini TMS’lari esaslarina

uygun olarak hazirlayacaktir.

Bu calismanin konusu amortismana tabi duran varliklarin Tarkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS/UFRS) uygun olarak, igletme
tarafindan elde edilisi, ddbnem sonu degerlemesi, itfa edilmesi ve bilanco

disina ¢ikarilmasi asamalarinda muhasebelestiriimesinin agiklanmasidir.

Ayrica, amortismana tabi duran varliklar igin yukarida sayilan
asamalar, Turk Vergi Sistemi, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Turkiye
Muhasebe Standartlari hukimlerine goére benzer ve farkh uygulamalar

acgisindan incelenmistir.

Bu calismada amortismana tabi duran varliklarda faydali émdarleri
boyunca gerekli gorulen tarihlerde yapilan degerlemelerde tespit edilen deger
artisi deger azalisinin Turkiye Muhasebe Standartlarina ve Turk Vergi
Sistemine goére kaydedilmesinin finansal tablolarda dolayisiyla firma

degerinde meydana getirdigi farkliliklarin incelenmesi amacglanmistir.
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GiRiS

Sektorlere gore farkliik gostermekle beraber duran varliklar bitin
isletmeler i¢in géz ardi edilmeyecek bir 6nem tasir. Hemen batin sirketler
etkin olarak faaliyetlerini yurutebilmek ve basarili olabilmek icin duran
varliklara ihtiya¢ duyarlar. Bu nedenle s6z konusu varliklarla ilgili iglem ve

muhasebe uygulamalarinin buyuk bir 6zenle yapilmasi gerekir.

Ulkemizde Yeni Turk Ticaret Kanunuyla sirketlerimize ve
KOB/'lerimize finansal raporlarin hazirlanmasi ve sunulmasi konularinda
Tarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan, UFRS ve UMS
dogrultusunda hazirlanarak yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS) ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) uyulmasi

zorunlulugu getirilmektedir.

Kanunu'nun yurarlige girmesiyle birlikte kanun kapsamindaki
isletmeler, uygulamakta olduklari mevzuat hakimlerinin yani sira, standart
hiklimlerine gére de raporlama yapacaklardir. Bu dogrultuda isletmelerin
bilangolarindaki duran varliklarda doner degerler gibi degerleme kapsaminda
olacak deger artislari ve dugusleri finansal tablolara yansiyacak boylece mali
tablolar guncel de@erleriyle raporlanacaktir.

Bu calismada amortismana tabi duran varliklarin
muhasebelestiriimesi, ulkemiz mali mevzuati acisindan incelenirken,
Ozellikle degerleme hukimlerini dizenleyen 213 Sayii VUK hikUmleri
dikkate alinmis ve konuyla ilgili standartlarin haktumleri ile kargilagtiriimis ve

ornek uygulamalar ile agiklanmistir.

Tezin birinci boluminde, duran varliklar; Tek Dizen Muhasebe
Sistemine, Ulkemiz Vergi Kanunlarina, Sermaye Piyasasi Kanununa ve
Tarkiye Muhasebe Standartlarina goére tanimlanmis ve cesitleriyle

aciklanmigtir.

Tezin ikinci boliminde; Maddi Duran Varliklar Standardi, Maddi

Olmayan Duran Varliklar Standardi, Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve



Degerlendiriimesi Standardi, Yatirrm Amach Gayrimenkuller Standardi, Satis
Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ve
Varliklarda Degder Dusuklugune iliskin Standart tablolar, grafik ve ornekler

yardimiyla agiklanarak incelenmistir.

Tezin Uguncu boluminde; amortismana tabi duran varhgin ikinci
bolimde anlatilan kapsamda ve isletme igerisindeki asamalarina gore
siniflandirilarak muhasebelestiriimesi ve degerlemesinde, vergi mevzuati ve

muhasebe standartlari uygulamalari karsilastirilarak incelenmistir.

Tezin dordiinci boélimiinde, hisseleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem goren, bagimsiz denetimden ge¢gmis olan ve amortismana
tabi duran varliklarini yeniden degerleme yontemine gore maliyet yontemine
gore degerleyen Uger firmanin finansal raporlari dnceki bolimlerde anlatilan
bilgiler dogrultusunda amortismana tabi duran varliklarindaki degerlemeler

agisindan incelenmis ve yorumlanmistir.



BiRINCi BOLUM

AMORTISMANA TABi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA GENEL
BILGILER

Duran varliklar, bir yildan veya normal bir faaliyet doneminden daha
uzun surelerle igletme faaliyetlerinin gergeklestiriimesi igin kullaniimak
amaciyla elde edilen ve ilke olarak bir yilda veya normal faaliyet donemi

icinde paraya gevrilmesi veya tiiketiimesi 6ngériilmeyen varliklardir.”

Tarkiye Muhasebe Standardinda (TMS) donen varlik tanimlanmis ve

bunun diginda kalan varliklar duran varlik olarak kabul edilmistir. Buna gore;

- igsletmenin normal faaliyet dénemi icinde paraya c¢evrilmesinin,
satilmasinin veya tuketilmesinin beklenmesi,
- Ozellikle ticari amacla elde bulundurulmasi,

- bilango guininden sonra on iki ay icinde paraya ¢evrilmesi

mumkdn olan varliklar donen varlik olarak, bunun diginda kalan

varliklar da duran varlik olarak siniflandirilir.?

Maliye Bakanligi'nca yayimlanan 1 Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi (MSUGT) ile 01.01.1994 yilindan beri uygulanmakta olan
TDHP goére duran varliklar 20-30 hesap kodlarinda ortak 6zelliklerine gore

tanimlanmis olup, asagida sayilan yardimci hesaplarda izlenmektedir.?

Ticari Alacaklar,

Diger Alacaklar,

Mali Duran Varliklar,
Maddi Duran Varliklar,

! Remzi Orten, Aydin Karapinar, Dénem Sonu Muhasebe Uygulamalari,Gazi Universitesi
[.1.B.F.Yaynlar1, 2003, Ankara, s.129

>TMS 1, Md.57

3 Yurdakul Caldag,Y1ldiz Ayanoglu, Genel Muhasebe-Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile Uyumlu, Gazi
Kitabevi, 2002, Ankara, s.203



- Maddi Olmayan Duran Varliklar,

- Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar,
- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari,

- Diger Duran Varliklar.

Tekduzen hesap planinda Duran Varliklar ana grubu i¢inde sayilan bu
yardimci  hesaplardan amortismana tabi duran varliklar olarak
siniflandirabilecegimiz “Maddi Duran Varlik”, “Maddi Olmayan Duran Varlk”
ve “Ozel Tikenmeye Tabi Varlik” hesaplarinin kapsamindaki varliklar;
tezimizin konusunu olusturacaktir. TMS’nda Maddi Duran Varlklar, Maddi
Olmayan Duran Varliklar, Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve
Degerlendiriimesi, Yatirrm Amacli Gayrimenkuller ve Satis Amagh Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler olarak siniflandirilan
varliklar, Vergi Mevzuatimizdaki agiklamalar dogrultusunda asagidaki
boliumlerde, sirasiyla tanimlanacak, degerleme yontemleri agiklanacak ve

muhasebe kayitlari anlatilacaktir.

Tarkiye Muhasebe Standartlarinda tanimlanan “TMS 41 Tarimsal
Faaliyetler” de aciklanan varliklar kismen amortismana tabi varliklar oldugu

icin tez konumuzun i¢ine alinmayacaktir.

1.1. MADDi DURAN VARLIKLAR

isletmeler, isletme faaliyetlerini siirdiirebilmek ve mal hizmet tiretmek
veya kiraya vermek Uzere sektorlere gore farklilik arz eden buyUkliklerde

fiziki varliklara gereksinim duyarlar. Asagida bu konudaki tanimlar verilmigtir.



1.1.1. Tanim

isletmelerin faaliyetlerini sirdirebilmek, mal ve hizmet (retebilmek,
kira geliri elde etmek ya da yonetim faaliyetlerini strdurebilmek amaciyla elde
ettigi fiziki varliklar, isletmeye bir yildan uzun sire fayda saglayacak ise
MDV’lar grubu olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu fiziki varliklar, arazi ve

arsalar haric belirli bir hizmet siiresine sahiptir.*

1.1.1.1. Tek Diizen Muhasebe Sistemine Gore Maddi Duran Varhklar

Tek dizen muhasebe sistemine gore isletmelerin sahip olduklari

herhangi bir varligin bu bélimdeki hesaplarda yer almasi icin ;°

- Maddi bir yapiya sahip olmasi,

- Muhasebe kisiligine ait olmasi,

- Isletmenin mal ve hizmet Uretim islerinde surekli kullanilmak ya da
kiraya verilmek Uzere edinilmis olmasi,

- gletmenin normal faaliyetlerinin slrdigl slrece satilmasinin
dusunulmemesi,

- Ozel durumlar diginda, 1 yil olarak belirlenen etkinlik déneminden

daha uzun bir 6mre sahip olmasi gerekir.

1.1.1.2. Vergi Kanunlarina Gére Maddi Duran Varliklar

MSUG Tebligi Sira No: 1 de MDViar “igletme faaliyetlerinde
kullanilmak Uzere edinilen ve tahmini yararlanma suresi bir yildan fazla olan

fiziki varlik kalemleri” dir seklinde tanimlanmigtir.

* Biinyamin Oztiirk,Vergi ve Muhasebe Uygulamalar1 Agisindan Dénem sonu Envanter ve Degerleme
Islemleri, Maliye ve Hukuk Yayinlar1, Ankara, Kasim 2006, 4.baski, s.313

> Sebehat Corum, “Maddi Duran Varliklara Ait Tiirkiye Uygulamasi ve Uluslar arasi Finansal
Raporlama Standartlar1 Agisindan Degerlendirilmesi”, Ankara, G.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii,
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), 2007, s.5



MDV’lar birden fazla yil kullaniimalari sebebiyle bilango aktifinin en
temel 6gesi ve igletme varlik yapisinin en 6nemli parcasidir.® Tirk Vergi
mevzuatinda ise 213 sayili Vergi Usul Kanununda (VUK) dogrudan “MDV”
kavramini tanimlayan ve nelerin bu kapsama girdigini dizenleyen bir madde

yoktur.

VUK’nun 269 maddesinde iktisadi kiymetlere ait bilumum
gayrimenkullerin, gayrimenkullerin matemmim cuzu ve teferruatinin, tesisat
ve makinelerin, gemiler ve diger tagitlarin, gayri maddi haklarin maliyet bedeli

ile degerlenecegi anlatilmistir.”

Maliyet bedeli VUK'un 262.maddesinde; bir iktisadi kiymetin iktisap
edilmesi veya dederinin artirllmasi munasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara
iligkin diger giderlerin toplami olarak tanimlanmig ve gayrimenkullerde hangi

giderlerin maliyet bedeline dahil olaca§i VUK 270. maddede diizenlenmistir.®

VUK 271 maddesinde de insa edilen binalarda ve gemilerde imal
edilen makine ve tesisatta, bu varliklarin insa ve imal giderlerinin satin alma

maliyeti olarak kabul edilecegi belirtiimektedir.
1.1.1.3. Sermaye Piyasasi Kanununa Goére Maddi Duran Varlklar
SPK’nun Tebligine gére maddi varliklar; mal ve hizmet Uretimi, kiraya

verme ve idari amaglar cergevesinde kullanim icin elde bulundurulan ve

isletmede bir ddnemden daha fazla kullanimi 6ngériilen somut varliklardir.®

% Sema Kiigiik, Degerleme ve Dénem Sonu Islemleri, Yaklasim Yaylplarl, Ankara, Ocak 2008, s.113
7 Yakup Tiirk, “Kiralik Arsa Uzerine Yapilan Binalarin ve Kiralama Islemine Taraf Olanlarm Vergi
Kanunlar1 Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi, Kasim 2008, s.123-129

¥ Sema KUCUK, Degerleme ve Dénem Sonu Islemleri, Yaklasim Yayinlari, Ankara, Ocak 2009,
s.113

? Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig,, Seri:XI, No:25, Madde:156



1.1.1.4. Turkiye Muhasebe Standartlarina Gére Maddi Duran Varlhklar

MDV’lar; mal veya hizmet arzinda kullaniimak, bagkalarina kiraya
verilmek veya idari amagclar gergevesinde kullaniimak Gzere elde tutulan ve

bir ddnemden fazla kullanimi éngériilen fiziki kalemlerdir. '°

1.1.2. Maddi Duran Varlik Cesitleri

isletmeler mal ve hizmet (iretmek ya da kiraya vermek amaciyla bir
ylldan ya da bir faaliyet doneminden uzun sure elinde bulundurdugu fiziki
varlklari belli esaslar igerisinde gruplayarak aktiflestirirler. Bu gruplamalar

yapilirken varliklarin benzer 6zellikleri ve kullanimlari dikkate alinir.™

Tekduzen hesap planinda maddi duran varliklar grubu igerisinde

asagidaki hesaplar kullaniimaktadir.'

- Arazi ve Arsalar,

- Yer alti ve Yerustu Duzenleri,
- Binalar,

- Tesis Makine ve Cihazlar,

- Tasitlar,

- Demirbaglar,

- Diger Maddi Duran Varliklar,
- Birikmis Amortismanlar

- Yapilmakta Olan Yatirimlar

- Verilen Avanslar

" TMS 16, prg.6

' Nalan Akdogan, Orhan Sevilengiil, Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulamasi, Ankara Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi1,Besinci baski, Ankara, 1995, 5.207

' Hiiseyin Tokay, Muhasebe Kuranu ve Vergi Mevzuat: Agisindan Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar, Ankara, Gazi Kitabevi, 2002, s.13



isletmede bir yildan fazla kullanilan, sinirli bir hizmet siiresi olan ve
isletme tarafindan mal ile hizmet Uretim ve tedarikinde kullanilan maddi duran
varliklarin asinma ve yipranma paylari birikmis amortismanlar hesabinda

takip edilir.”™

isletmelerin amortisman gideri ayirmasinda ilk uygulama italya’da 80
yil dmur bigilen duvarin eskiyen kismi igin parasal onlem alinmasi seklinde
gérilmustir. italyan Federigo MELIS 1396 yilinda yayinladigi kitabinda
amortismani, bir igletmenin blro makinesinin eskiyen kismi igin gider
yazilmasi seklinde anlatmistir. Nikolas BAUDEAU 1767 yilinda yayinladigi
makalede amortisman kavramini “Biliyorsunuz ki makineler ve aletler
kullanildikga eskirler tukenirler. Bu yenileme iglemini yapabilmeniz i¢in her yil

gelirinizin %10’unu saklamaniz gerekir’ seklinde ifade etmistir."

Bankacilik Sektériinde 22.06.2002 tarih ve 24793 sayili mukerrer
resmi gazetede yayinlanarak yururlige giren BDDK’'nun tebligine gore de
bankalar, maddi duran varlik gurubunun aktiflestirimesinde yabanci para ve
Tark parasi olarak ayri ayri olmak Uzere; menkuller, gayrimenkuller, 6zel
maliyet bedeli ve birikmis amortismanlar hesaplarini kullanmaktadirlar.

Hesaplarin alt hesaplari agagida agiklanmistir.

-Menkuller; kasalar, buro makinalari, mobilya ve mefrugat, nakil
vasitalari, diger menkuller, stok menkuller, finansal kiralamayla edinilen

menkuller ve faaliyet kiralamasi konusu menkuller.

-Gayrimenkuller; bankanin kullanimi igin, diger amacli gayrimenkuller,
inga halindeki binalar, finansal kiralamayla edinilen gayrimenkuller, faaliyet

konusu gayrimenkuller.(binalar, arsalar, arazi ve diger gayrimenkuller)

13 Zeki Dogan, “ Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Sermaye Piyasas: Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
Agisindan Amortisman Muhasebesi”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1: 12, Nisan 2004,
s.1-13

“ Yusuf Siirmen, Muhasebe 1.,Trabzon , 2010, Akademi Kitabevi, s.241



1.2. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Duran varliklar ana grubunda yer alan maddi olmayan duran varliklar,
isletmeye belirli yasal haklar ve rekabet edici avantajlar saglayan, fiziki

karakter tasimayan ve dénen olmayan varliklardir."™

1.2.1.Tanim

Bir fiziksel varligi bulunmayan ve igletmenin belli bir sekilde
yararlandigi ya da yararlanmayi bekledigi aktiflestirilien giderler ile belli
kosullar altinda hukuken himaye goéren haklara ve serefiyelere maddi

olmayan duran varliklar denir."®

1.2.1.1. Tek Diuzen Muhasebe Sistemine Gore Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Bu grupta herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve kullanimlari
sonucunda igletmenin gelirlerinde artis doguran bir kisim haklar ve igletmeye

ticari bir fayda saglayan ayricaliklar ve Ustunlikler yer alir.

THP’da igletmeler bu degerlerini 26 nolu ana hesap grubunun altindaki
haklar, serefiye, kurulus ve orgutlenme giderleri, arastirma ve gelistirme
giderleri, 6zel maliyetler, diger maddi olmayan duran varliklar, birikmig

amortismanlar ve verilen avanslar hesaplarinda izler.

'3 Ekin Erol, Dilek Ozdemir, “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin VUK ve Tek Diizen
Mubhasebe Sistemine Gore Degerlemesi”, Vergi Raporu, Aralik 2008, s.145-151

'® Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Genisletilmis 7.
Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 2001. s102-104
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1.2.1.2. Vergi Kanunlarina Gore Maddi Olmayan Duran Varliklar

Gelir Vergisi Kanununun 70.maddesinin 5 ve 6 numarali bentlerinde
gayri maddi haklar; arama, isletme, imtiyaz haklari ile ruhsatlari, ihtira berati,
alameti farika, marka, ticaret unvani, her turli teknik resim, desen, model,
plan sinema ve televizyon filmleri, ses ve goruntu bantlari, sanayi ticaret ve
bilim alanlarinda elde edilmis bir tecribeye ait bilgilerle, gizli bir formul veya
bir Uretim usuli Uzerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyazi ve telif

haklari olarak sayilimistir.

1.2.1.3. Sermaye Piyasasi Kanununa Gore Maddi Olmayan Duran
Varliklar

25 Nolu SPK Tebliginin 178. maddesine gore; maddi olmayan varliklar
(MODV) fiziki varligi olmayan mal ve hizmetlerin Uretimi veya satisi, Gguncu
sahislara kiraya verilmesi veya idari amaglar igin elde tutulan parasal

olmayan varliklardir.

Bir kalemin MODV olarak kabul edilebilmesi i¢in, tanimlanabilir olmasi,
ilgili kaynak Uzerinde kontrolin bulunmasi ve gelecekte elde edilmesi

beklenen bir ekonomik faydanin varligi sarttir."”

1.2.1.4. Turkiye Muhasebe Standartlarina Gore Maddi Olmayan Duran
Varliklar

MODV’lar “fiziki bir unsuru olmamakla birlikte, fayda yaratma
potansiyeli, digerlerinden ayristirilabilir ve tanimlanabilir 6zelligi olan, mallarin

uretiimesinde, hizmetlerin yerine getiriimesinde kullanilabilen, Gglncu kisilerin

' Feristah Sonmez, “Maddi Olmayan Varliklar Kapsaminda Serefiye ve Muhasebelestirilmesi(Son
Diizenlemeler ve Yeni Hesap Onerileriyle)”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog, Mayis 2005, s.148-
157
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faydalanmasina birakilabilen veya sahibi tarafindan kullanilabilmesi mimkin

olan” varliklardir.'®

Standarda goére MODV; belirlenebilir, kontrol edilebilir ve gelecekte
sahibine ekonomik yarar saglayabilir 6zellikleri tagsimali ve maliyeti glvenilir

bir sekilde olgulebilir olmalidir.

1.2.2. Maddi Olmayan Duran Varlik Cesitleri

Bu grupta, herhangi bir fiziksel varhdi bulunmayan ve kullanimlar
sonucunda isletmenin gelirlerinde artis doguran bir kisim haklar ve igletmeye
ticari bir fayda saglayan ayricaliklar ve Ustiinlikler yer alir."®

MODV sinifi, benzer nitelikte olan ve igletmenin benzer faaliyetlerinde

kullanilan bir varlik grubudur. Asagidaki gruplar bu farkli siniflara érnektir.?°

- Markalar,

- Ticari bagliklar ve yayin haklari,

- Bilgisayar yazilimlari,

- Lisans ve imtiyazlar,

- Telif haklar, patent ve diger endustriyel sahiplik haklari, hizmet ve
isletme haklari,

- Kurulus ve érgutlenme giderleri,

- Receteler, formdiller, modeller, tasarimlar ve prototipler,

- Gelistirme agsamasinda olan maddi olmayan duran varliklar.

THP’na gore maddi olmayan duran varliklar asagidaki hesaplarda

izlenmektedir.?’

'8 Hasan Kaval, Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlari (UFRS/IAS) Uygulama Ornekleri ile
Muhasebe Denetimi, Gazi Kitabevi. Ankara, 2005, s.343

1 Seref Demir,”Maddi Olmayan Duran Varliklar ile Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklarin Muhasebesi ve
Vergisel Analizi”, Vergi Sorunlari, Mayis 2005, s.7-23

2 TMS 38 md.119

*! Tuna Akgiil, “Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ulusal ve Uluslar arasi Standartlarma Gére
Incelenmesi ve Muhasebe Kayitlar”, M.U.Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul,
2003, s.49
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- Haklar,

- Serefiye,

- Kurulus ve orgutlenme giderleri,

- Arastirma ve gelistirme giderleri,

- Ozel maliyet bedeli,

- Diger maddi olmayan duran varliklar,
- Birikmis amortismanlar,

- Verilen avanslar.

BDDK’nun Tebligine gore bankalar, MODV’larini Tiark parasi ve

yabanci para ayrimiyla;

- serefiye,
- ilk tesis ve taazzuv giderleri ve

- gayri maddi haklar hesaplarinda aktiflestirmektedirler.

1.3. OZEL TUKENMEYE TABI VARLIK

Belli bir rezervin kullaniimasi igin yapilan ve rezervin tUkenmesi ile
degerini yitirecek olan giderler 6zel tukenmeye tabi varliklar gurubunda
izlenir. Ornegin bir maden gikarmak igin bircok arama, hazirlik ve gelistirme
faaliyeti yapilir. Ancak yapilan harcamalarin yarari oradan gikarilacak maden

miktari ile sinirlidir. Bu nedenle bu tur harcamalar 6zel tikenmeye tabidir.

TMS’ne gore, duran varlik niteliginde olmakla birlikte maddi ve maddi
olmayan duran varliklardan farkli 6zellikler icermesi nedeniyle bu kiymetler

bilango aktifine 6zel tikenmeye tabi varliklar gurubu olarak kaydedilir.
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1.3.1. Tanim

Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar; belirli bir maddi varlikla gok yakindan
ilgili bulunan veya tamamen tuketime tabi varliklar igin yapilan, Uretim

¢alismalarinin zaman ve yogunlugu ile sinirli bir dmre sahip olan giderlerdir.

isletmelerin maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendiriimesi

sonucunda ortaya ¢ikan harcamalari 6zel tikenmeye tabi varliktir.??

1.3.1.1. TDM Sistemine Gére Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

Tek dizen muhasebe sisteminde 6zel tikenmeye tabi varliklar; arama
giderleri, hazirlik geligtirme giderleri, diger 6zel tukenmeye tabi varliklar,
birikmig tukenme paylari ve verilen avanslar alt hesaplarinda

gruplandirilarak islenmigtir.

1.3.1.2. Vergi Usul Kanununa Gére Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

Genel Yoénetim Muhasebe Yoénetmeligi Genel Tebligine gére Ozel

Tukenmeye Tabi Varliklar Amortismana tabi kiymet olarak sayiimistir.

213 sayili VUK 316. maddesinde ise madenlerden bahsedilmektedir.’
isletme sebebiyle igindeki cevherin azalmasindan dolayi maddi degerini
kaybeden madenlerin ve tas ocaklarinin imtiyaz veya maliyet bedelleri,
ilgililerin, mlracaatlari Gzerine bunlarin bayUklik ve mahiyetleri gz dnlnde
tutulmak ve her maden veya tas ocagi igin ayri ayri olmak Uzere Maliye ve
Sanayi Bakanliklarinca belli edilecek nispetler GUzerinden yok edilir.”

denmektedir.

2 Levent Basak, “Madenlerde Tas Ocaklarida Dénem Sonu islemleri”, Vergi Sorunlari, Aralik 2004,
5.79-98
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IMTIYAZ VEYA MALIYET BEDELI
AMORTISMAN TUTARI = X YILLIK iISTIHSAL
GORUNUR VEYA MUHTEMEL REZERV

Maddede deginilen “imtiyaz bedeli” tabiri, imtiyazin alinabilmesi igin
tanzimi icap eden topografik haritalarin yapilmasi, maden sahasina
gonderilen maden muihendisi veya fen memurlarinin yol masraflari ve
yevmiyeleri gibi masraflarla imtiyaz harci ve damga resmi gibi har¢ ve
resimleri, “maliyet bedeli” tabiri ise, maden imtiyazinin, imtiyaz sahibi
tarafindan iktisap edilmesi icin yapilan butin giderlerin toplamini ifade
etmektedir. Maden istihsali icin satin alinan arsa ve arazilerin satin alma

bedelinin, maliyet bedeli icinde mutalaa edilmesi zorunlu bulunmaktadir.

Bu itibarla, rezerv miktarinin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgina
tespit ettirilerek belgelendiriimesi halinde, yukarida belirtilen formula
uygulamak suretiyle amortisman ayrilmasi mumkuin bulunmaktadir. Goérunur
ve muhtemel rezervin bilinmemesi halinde ise amortisman ayrilmasi mumkun

degildir.

1.3.1.3. Sermaye Piyasasi Kanununa Goére Ozel Tilkkenmeye Tabi
Varliklar

Tebligde bu kavram igin bir tanim yapilmamistir.

Ancak, maddi olmayan duran varlik grubu olan arastirma geligtirme

harcamalari kapsaminda degerlendiriimektedir.
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1.3.1.4. Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gére Ozel Tiikenmeye Tabi
Varliklar

TFRS’da 6 da Ozel tUkenmeye tabi varliklar maden kaynaklarinin

arastirilmasi ve deg@erlendiriimesi tanimlanmis ve agiklanmistir.

Bu Standarda gore isletmenin belirli bir alanda arastirma igin yasal
haklar1 elde etmeden 6nce yaptigi harcamalar gibi, maden kaynaklarinin
arastiriimasi ve degerlendiriimesinden dnce katlanilan harcamalar ile isletme
konusu dogal kaynak dretiminin uygulanabilirliginin kanitlanabilir oldugu
andan sonra vyapilan harcamalar 0Ozel tlkenmeye tabi varlk

sayllmamaktadir.

Yani, maden kaynaklarindan cevher ¢ikarmanin teknik yapilabilirligi ve
ticari uygulanabilirligi kanitlanabilir olmadan énce, igsletme tarafindan maden
kaynaklari i¢in arastirma ve maden kaynaklarinin degerlendiriimesi ile ilgili

yapilan harcamalar, arastirma ve degerlendirme varliklaridir.

1.3.2. Ozel Tilkkenmeye Tabi Varlik Gesitleri

THP’da o6zel tUkenmeye tabi varliklarin izlendigi hesaplar asagida
siralanmistir.?*
- Arama Giderleri
- Hazirlik ve Geligtirme Giderleri
- Diger Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar
- Birikmis Tukenme Paylari

- Verilen Avanslar

2 TFRS 6, md.5
** {lyas Unal, “Madenlerde Amortisman”, Vergi Diinyas1 Haziran 2008, .77
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1.4. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

isletmelerin sahip oldugu gayrimenkuller genellikle; Gretimde, mal ve

hizmet tedarikinde veya idari amaglarla kullanilir.

isletmenin bu MDV’lardan sagladigi gelir ve bu varliklar nedeniyle

katlandigi giderler igletmenin faaliyet nakit akimlarinin iginde olusur.

isletmeler yatirm amach gayrimenkulleri kira velveya sermaye
kazanci elde etmek igin elde tutarlar. Dolayisiyla yatirrm amach bir
gayrimenkul igletmenin sahip oldugu diger varlklardan buyuk olgude

bagimsiz nakit akimlarina sebep olur.

1.4.1. Tanim

Mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla
kullanilmak veya normal is akigi ¢ergevesinde satilmaktan ziyade, kira geliri
veya deger artis kazanci (sermaye kazanci) ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama soOzlesmesine goére kiraci
tarafindan) elde tutulan miilke "Yatirm Amagli Gayrimenkul” (YAG) denir.?®

1.4.1.1. TDM Sistemine Gore Yatirrm Amach Gayrimenkuller

TMS’de gayrimenkuller; arsalar ve araziler hesabi ile binalar

hesabinda izlenmektedir.

TDMS’de YAG’lerin izlendigi bir hesap bulunmamaktadir.

** Hale Orug, (Necdet Saglam-Salim Sengel- Biinyamin Oztiirk) Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Uygulamast, (Yorum — Agiklama- Ornekler), “Yatirim Amagli Gayrimenkuller”, 1127-1148, Maliye
ve Hukuk Yaynlari, Mart 2007, s.1130
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1.4.1.2. Vergi Usul Kanununa Gore Yatirrm Amach Gayrimenkuller

VUK’da ayrica yatirirm amacli gayrimenkulden bahsedilmemisgtir.

1.41.3. Sermaye Piyasasi Kanununa Gore Yatirm Amach

Gayrimenkuller

Kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayri

menkuller "YAG'ler"dir.?®

Bir bagka deyisle, isletmenin sahip oldugu; Uretimde mal ve hizmet
tedarikinde veya idari amacla kullanilan gayrimenkuller ile normal is akisi
gercevesinde satiga konu edilen gayrimenkullerin disindaki gayrimenkuller
“YAG'ler” dir.?’

Finansal kiralama s6zlesmesinde kiracinin edindigi; faaliyet kiralamasi
sdzlesmesinde ise kiralayanin kiraya verdigi yatinm amacli gayrimenkulin

degerlemesine iliskin hiikiimler bu kapsamda degerlenir.?®

1.4.1.4. Turkiye Muhasebe Standartlarina Gore Yatinm Amaglh

Gayrimenkuller

Mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla
kullaniimak; veya normal is akigi cergevesinde satilmak amaglarindan
ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek

amacilyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan)

2 SPK (Seri: XI, No:25 Teblig) Kisim 27, md.586
T SPK (Seri: XI, No:25 Teblig) Kisim 27, md.587
¥ SPK (Seri: XI, No:25 Teblig) Kisim 27, md.585
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elde tutulan gayrimenkuller(arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her
ikisi) “YAG'ler” dir.?®

1.4.2. Yatim Amagch Gayrimenkul Ornekleri

Bu grupta sayilabilecek érnekler;

a) Normal is akisi cergevesinde kisa vadede satilmaktan ziyade, uzun

vadede sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan arsalar,

b) Gelecekte nasil kullanilacagina karar verilmemis arsalar, (igletme,
araziyi sahibi tarafindan kullanilan gayri menkul olarak kullanmaya veya
normal is akisl ¢ercevesinde kisa vadede satmaya karar vermemis ise, s6z
konusu arazinin sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu

varsayilir.)

c) Isletmenin sahip oldugu (veya finansal kiralama islemi gercevesinde
isletme tarafindan elde tutulan) ve bir veya daha fazla faaliyet kiralamasina

konu edilen binalar,

d) Bir veya daha fazla faaliyet kiralamasi gergevesinde kiralanmak
uzere elde tutulan bos bir binadir.

Tuark Telekominikasyon A.$.nin PTT ile yaptigi ortak kullanim
sOzlesmesi gereg@i, PTT tarafindan kullanilan arsa ve binalar bu guruba

somut bir ornektir.

1.5. SATIS AMACLI DURAN VARLIKLAR

Duran varliklar isletmenin esas faaliyetlerinde devaml bir surette

kullaniimak Gzere elde edilirler, eskidikge yenilenirler ve 1 yil iginde paraya

* TMSK, Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IFRS/IAS) ile Uyumlu TMS, TMSK
Yayinlari-1 2006, s.932
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dénismeleri beklenmeyen varliklardir. isletmenin gercek anlamda

yatirimlaridir.

Bunlardan bazilari bu amacin digina giktiklarinda, drnegin satiglarina
karar verildiginde kendisi disindaki duran varliklardan farkli bir 6zellik
kazanirlar. izleyen hesap déneminde paraya ddniismesinin beklenmesi ve
artik belki de dretimde kullanilmayacak olmasi nedenlerinden dolayi
bilangoda ayri bir kalem olarak gosterilmeleri, bilango okuyucularinin bilgi

gereksinimini daha iyi kargilayacaktir.
1.5.1. Tanim

isletmelerin uygun bir yénetim kademesi tarafindan, satisina iliskin bir
plani yapilmig ve alicilarinin tespiti ile planinin tamamlanmasina yonelik aktif

bir programi baglatilmis olan varliklari (yada varlik gurubu) satis amacli

duran varliklar olarak tanimlanir ve bilangoda ayrica gosterilir.

1.5.1.1. Tek Duzen Muhasebe Sistemine Gore Satis Amacgli Duran
Varliklar

Tekdizen muhasebe sisteminde bu isimde bir hesap
bulunmamaktadir.

1.5.1.2. Vergi Usul Kanununa Gore Satis Amach Duran Varliklar

Vergi Usul Kanununda satis amagcli duran varliklar tanimlanmamisgtir.
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1.5.1.3. Sermaye Piyasasi Kanununa Gore Satigs Amagli Duran Varliklar

SPK mevzuatinda satis amagcli duran varlik ayrica tanimlanmamisgtir.
Ancak, Tebligin yatirrm amaclh gayrimenkul isimli 27 kisminda kapsam disi

birakilarak s6z konusu edilmigtir.

1.5.1.4. Turkiye Muhasebe Standartlarina Gore Satis Amac¢h Duran
Varliklar

Finansal Tablolarin Sunulugu Standardi dogrultusunda duran varlik
olarak siniflandiriimis olan varliklardan;
- [sletmenin uygun bir yénetim kademesi tarafindan, satisina iligkin
bir plani yapiimig olan ve
- ahcilarinin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir
programi baglatilmis olan varliklar (yada varlik gurubu) satis amagli

duran varliklar olarak tanimlanir ve bilangoda ayrica gosterilir.

1.5.1.5. Satis Amacglh Duran Varhik Siniflari

Satis amaclh duran varlklar standarda goére Satis amacli duran
varliklar ve ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak

gruplandirilabilir.

Satis amach duran varliklar igletmece ortaklara dagitma yoéninde
taahhudde bulunuldugu tarihten itibaren ortaklara dagitim amaciyla elde

tutulan olarak siniflandirilir.



IKINCi BOLUM

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI AGISINDAN DURAN
VARLIKLARIN iINCELENMESI

Muhasebe genel anlamda igletmenin mali durumunu gergege uygun
olarak yansitmayi amagclar. Bu nedenle, muhasebe ile ilgili dogal kurallar
bilimsel ve tarafsiz yaklasimlar sonucu olusur. Bu ¢ercevede muhasebe
uygulamalari, kaynagini muhasebe temel kavramlari, genel kabul gérmus
muhasebe ilkeleri ve muhasebe standartlarindan almaktadir.*

Oncelikle iilkeler; kendi i¢ biinyelerinde muhasebelestirme esaslarinin
kapsamini belirleme ve standartlasma c¢aligsmalarini  baslatmislardir.
Standartlagsmaya onciilik eden (lkeler Amerika ve ingiltere’dir. Bu Ulkeler
finansal tablolarin daha seffaf dlizenlenmesi ve dolayisiyla finansal tablo
kullanicilarinin sunulan finansal bilgileri ihtiyacina uygun bir sekilde ve dogru
olarak alabilmesi icin muhasebe ilkelerini belirlemis ve acgiklamiglardir.

Gelisen uluslararasi ekonomik ve ticari iliskiler uluslararasi dizeyde
finansal raporlama standartlarinin olusmasina sebep olmustur. Uluslararasi
duzeydeki bu gereksinim tium finansal bilgi kullanicilari i¢in ayni kapsam ve
nitelikte, guvenilir bir bicimde karsilanabilmesi muhasebe uygulamalarinda
belirli standartlarin uygulanmasini gerekli kilmistir.*’

2.1. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (TMS)

Avrupa Birligi'ne Uye ulkelerin sermaye piyasalarinda hisse senetleri
veya ihra¢ etmis olduklar finansal enstrimanlar islem goéren ve konsolide
mali tablo hazirlamak durumunda olan isletmelerinin 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra baslayan mali dénemlerde konsolide mali tablolarini Uluslararasi

%0 fbrahim Lazol, SPK Uygulamalar, “Vergi Mevzuat: ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Uggeninde
Muhasebe”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Say1 7, Temmuz 2000, s.9

3! Cemal Ibis, Serdar Ozkan, “Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari’na Genel Bakig”, Mali
Coziim Dergisi, Say1 74, Ocak 2006, s.25-43
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Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)na uygun olarak hazirlamak
durumunda olmalari ve ayrica bazi ulkelerde genel kabul géormus muhasebe
standardi olarak UFRS’nin kabul edilmesi UFRS’n1 Ulkemiz igin de 6nemli
hale getirmigtir.

Tarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) Turkiye Muhasebe
Standartlar’'nin uluslararasi platformda akredite olabilmesi igin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (IASB) ile ortak bir tercime caligmasi
yurutmustar. 01.07.2012 tarihinden itibaren yururlige girecek olan Yeni Turk
Ticaret Kanunu’nda, tim isletmelerin TMSK tarafindan yayinlanan, UFRS ile
uyumlu muhasebe standartlarina 01.01.2013 tarihinden itibaren uyulmasi

gerektigine dair hUkum mevcuttur.

2.1.1.Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS)

UFRS, piyasa katihmcilarinin ihtiyaglarini en uygun sekilde
kargilayacak guvenilir ve seffaf finansal tablolarin olusturulmasi igin finansal
tablo kalemlerinin aciklanan degerleme Olculeri kapsaminda

degerlendiriimesini 6ngérmektedir.®?

UFRS’nin finansal tablolarin sermaye piyasasi katilimcilarinin
ihtiyaglarini karsilayacak sekilde, onemlilik ve finansal tablolara alinma
kriterlerini dikkate alarak finansal tablo kalemlerinin tutarlarinin élgilmesine
iliskin ilke bazl yaklasimi, standart bir finansal tablo formati 6ngérmemesine
neden olmustur. Her ne kadar IAS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” isimli
standartta®® 6rnek formatlara yer vermisse de, s6z konusu formatlar genel
olup, ihtiyaglar kapsaminda farklilastirlmasina izin verilmektedir. UFRS
mantigi uyarinca standart bir finansal tablo formati olusturmak mumkin

bulunmamaktadir.

32 Serdar Ozkan, Ece Erdener Acar, “Uluslar arast Muhasebe Finansal Raporlama Standartlarinin
Finansal Tablolar Analizi Uzerindeki Etkilerine Genel Bakis”, Mali C6ziim Dergisi, Say1.97, 2010,
s.49-85

33 IFRS,IAS 1 Presentation of Financial Statements.
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2.1.2.Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS)

Ulkemizdeki muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin cok basli
uygulamaya son vermek amaciyla, 4487 sayih Kanunla muhasebe
standartlarini olusturmak ve yayimlamak Uzere idari ve mali 6zerklige sahip,
kamu tuzel kisiligini haiz Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)

kurulmustur.

TMSK, bu yetkisini kullanirken ¢agdas dunya uygulamalarina entegre
olabilmek ve Avrupa Birligi (AB) mevzuatiyla da uyum saglamak amaciyla
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)'n1 benimseme karari

almistir.

Benimsenmis olan karara paralel olarak TMSK ile Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Vakfi (IASCF) arasinda yapilan telif ve lisans
anlasmasinda, TMSK tarafindan resmi bir Turkge gevirinin yapilmasi ve
bunun Turk mevzuati iginde yer almasi 6ngorulmektedir. S6z konusu geviri
calismalari neticesinde gerek TMSK 'nin web sitesinde gerekse resmi
gazetede yayimlanmak suretiyle (TMS)'na son sekli veriimis ve mevzuat
icerisinde yer almasi saglanmigtir. 12 Nisan 2006 tarihinde yapilan tanitim
semineri itibariyle toplam 35 adet standart nihai durumda olup 2 adet standart
taslak olarak bulunmaktaydi. 2012 yil itibariyla 29 adet TMS, 9 adet TFRS
ve KOBi TFRS seti ile 01.01.2013 tarihinden sonraki hesap déneminde
uygulanmaya baslanacak 3 adet TFRS bulunmaktadir. Takip eden
donemlerde UFRS'de yapilan bu ilavelerin, dizeltmelerin veya ¢ikarimlarin,
TMSK tarafindan da tam uyumun devaminin saglanmasi amaciyla

uygulanmakta ve TMS ile UFRS'nin tam uyumunun devami saglanmaktadir..

Yukarida da ifade edildigi gibi Turk Ticaret Kanunu ile halka agik olsun
olmasin Ulkedeki tum igletmelere muhasebe ve finansal raporlama
konularinda TMSK tarafindan yayimlanan, UFRS'ye uyumlu TMS'na
uymalari mecburiyeti getiriimektedir. Bir diger ifadeyle bu mecburiyet
Tarkiye'de Turk Ticaret Kanunu'na tabi tum igletmelerin yasal mali tablolarini

hazirlarken UFRS ile tam uyumlu TMS'ni uygulamak durumunda olduklarina
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hikmetmektedir. S6z konusu yasal mali tablolar Olagan Genel Kurullarda da
ortaklarin onayina sunulacak ve dolayisiyla kar dagitim siurecinde de esas
olarak dikkate alinmasi gereken mali tablolar olarak 6nemli yerini alacaktir.
Turk Ticaret Kanunu'nun yururlige girmesi ile beraber TMS'ye uygun olarak
hazirlanacak olan yasal mali tablolar mali tablo okuyucusuna ve/veya
isletmenin tum taraflarina daha dogru, anlasilir ve seffaf bilgi sunacak, UFRS
ile uyumlu olmasi sebebiyle igletmelerimizin kiresellesen dunya pazarinda
ve yabanci yatirrmci ilgisi dahilinde daha zamanli, anlagilabilir, ortak dili

konusabilen ve rekabetgi bir pozisyon almasini saglayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, 9 Nisan 2008 tarihinde XI-29 No’lu
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi" ile 1
Ocak 2008'den itibaren halka acik sirketlere AB tarafindan kabul edilen
UFRS’na gore mali tablo hazirlama zorunlulugu getirmistir. Buna gore daha
once yururlikte olan XI-25 no.lu tebligindeki finansal raporlama ile ilgili iki
alternatif uygulamaya son verilerek mali tablolarin AB tarafindan kabul edilen

UFRS’na uygun olarak hazirlanmasi gerektigine karar verilmigtir.

2.2. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA MADDi DURAN
VARLIKLAR

TMS 16 MDV’larin muhasebelestiriimesi, defter degerinin belirlenmesi
ve bununla ilgili olarak finansal tablolara yansitiimasi gereken amortisman

tutarlari ile deger dusuklugu zararlar gibi konulari igermektedir.

TMS 16’da maddi duran varliklarin degerlemesinde maliyet modelini
ve yeniden degerleme modelini benimsenmis ve bu politikalardan herhangi

birini segme serbestligi getirilmigtir.
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2.2.1. TMS 16’nin Amaglari ve Kapsami

Standardin amaci, finansal tablo kullanicilarinin isletmenin
MDV’lardaki yatirrmini ve bu yatirrmdaki degisimleri belirleyebilmelerini

saglayan ilgili muhasebe iglemlerini duzenlemektir.

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan MDV’lar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi uyarinca satis amacgh elde tutulan varlik olarak
siniflandiriimis olan MDV’lar,

- TMS 41 kapsamindaki tarimsal faaliyetlerle ilgili canli varliklar,

- TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastiriimasi ve Degerlendiriimesi
Standardi kapsamindaki Madenlere iliskin arama, hazirlik, gikarma ve
degerlendirme harcamalarinin/varliklarinin muhasebelestirimesi ve
Olculmesi; veya

- Petrol, dogal gaz ve benzer nitelikli yenilenebilir olmayan dogal

kaynaklar gibi madenler Gzerindeki haklar ve madeni kaynaklar,
Standardin kapsami disinda tutulmustur.>*

Ancak, yukaridaki maddelerde kapsam digi birakilan varliklarin
gelistiriimesi ya da korunmasinda kullanilan MDV’lar i¢in bu standart
uygulanmaktadir.

TFRS’'na gore; is birlesmeleri ile iktisap edilen varlklar (TFRS 3),
finansal kiralama yolu ile iktisap edilen varliklar (TMS 17) veya devlet
yardimlari yolu ile saglanan fonlar kullanilarak iktisap edilen varliklar (TMS
20) gibi bazi durumlarda MDV’larin ilk muhasebelegtiriimesi icin TMS 16’da
belirtilen yaklasimdan farkli bir yaklagim kullanilir. Bununla birlikte, ilk
muhasebelestirmeden sonraki muhasebelestirme islemleri amortisman dahil

TMS 16’nin kurallarina gore yapilmaktadir.

Ayrica, inga edilmekte veya geligtiriimekte olan ve gelecekte yatirim

amacglh gayrimenkul olarak kullanilacak olan, “TMS 40 Yatirm Amagh

**Friedrich Brian, etc., “ internaional Accounting Standard 16 (IAS 16), Property, Plant and
Equipment” , pdnet Professional Development Network The Know How.Now, 2009, Canada, s.1-7
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Gayrimenkuller” Standardinda belirtilen ‘yatirrm amach gayrimenkul’
taniminin  kosullarini saglamayan gayrimenkuller icin de bu Standart
hikimleri uygulanir. insaat veya gelistirme tamamlandiginda gayrimenkul,
yatinm amagli gayrimenkul olur ve isletmenin TMS 40 hudktumlerini
uygulamasi gerekir. Yatirm amach gayrimenkul olarak gelecekte de
kullanilmak amaciyla tekrar gelistirilen yatirrm amacl gayrimenkuller ise TMS
40’a tabidir. TMS 40’a uygun olarak yatinm amacl gayrimenkul i¢in Maliyet
Modeli kullanan bir igletme, bu Standartta yer alan Maliyet Modelini

uygulamak zorundadir.

2.2.2. Standarttaki Tanimlar

Standartta gegen terimler asagidaki agiklanmigtir:

Defter degeri: Bir varligin birikmig amortisman ve birikmis deger

dUsuklugu zararlari indirildikten sonra finansal tablolara yansitildigi tutaridir.

Maliyet: Bir varligin elde edilmesinde veya insaatinda 6denen nakit
veya nakit benzerlerini veya verilen diger bedellerin gercege uygun degerini
veya belli durumlarda, TFRS2 Hisse Bazli 6demelerde oldugu gibi, ilk

muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Amortismana tabi tutar: Bir varligin maliyetinden veya maliyet yerine
gecen diger tutarlardan kalinti degerin dusulmesiyle bulunan tutar ifade

eder.

Amortisman: Bir varligin amortismana tabi tutarinin, yararli émar

suresince sistematik olarak dagitiimasini ifade eder.

isletmeye 6zgii deger : Bir isletmenin  bir varligin devamli
kullanimindan ve yararli dmrunun sonunda elden gikarildiginda elde edilmesi
beklenen veya bir yukumluligun kargilanmasinda olugsmasi beklenen nakit

akislarinin bugunki degerini ifade eder

Gergege uygun deger: Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli



27

gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi

durumunda ortaya gikmasi gereken tutardir. *°

Deger dusuklugii zaran : Bir varligin defter degerinin geri kazanabilir

tutarini asan kismini ifade eder.

Maddi duran varhklar: Mal veya hizmet Uretimi veya arzinda
kullaniimak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amacglar gergevesinde
kullanilmak Uzere elde tutulan ve bir donemden daha fazla kullanimi

ongorilen, fiziki kalemlerdir.

Geri kazanilabilir tutar: Bir varligin net satis fiyati ve kullanim

degerinden buyuk olanidir.

Bir varligin kalinti degeri: Bir varlik tahmin edilen yararli émrandn
sonundaki durum ve yasina ulastiginda elden c¢ikarilmasi sonucu elde
edilmesi beklenen tutardan, elden ¢ikarmanin tahmini maliyetleri dusulerek

ulasilan tahmini tutardir.

Yararlh omur: Bir varhdin isletme tarafindan kullanilabilmesi beklenen
sureyi ve isletme tarafindan ilgili varliktan elde edilmesi beklenen Uretim

saylisi veya benzeri tretim birimini ifade eder.

2.2.3. Maddi Duran Varhlklarin Siniflandirilmasi

isletmelerin  benzer 06zellik ve kullanima sahip varliklarini
gruplandirmasi bir MDV sinifini olugsturur. Asagidakiler farkh siniflara
ornektir.%
- Arazi
- Arazi ve binalar;
- Makinalar;

- Gemiler;

3% David Cairns, “The Use of Fair Value in IFRS”, London School Economics and Political Science,
UK, European Accounting Review, Vol. 3, 2006, http://dx.doi.org/10.1080/09638180600920053
¢ TMS 16, prg.37
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- Ucgaklar;
- Motorlu tasitlar;

- Mobilya ve demirbaslar; ve ofis gerecleri.

2.2.4. Maddi Duran Varliklarin Maliyet Unsurlani ve Elde Edilme

Yontemleri

Bir isletme, MDV’larla ilgili butun maliyetleri olustugu tarihteki
degerleriyle muhasebelegtirir.

2.2.4.1. Maddi Duran Varliklarin Maliyet Unsurlari

Bir MDV’in maliyeti;
a) satin alma fiyati, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri,

b) varligin yerlestirilecegi yer ve ydnetim tarafindan amaclanan
kosullarda calisabilmesini saglayacak duruma getirilmesiyle dogrudan iligkili

her turlt maliyet,

c¢) MDV’Iin soOkulmesi, tasinmasi ile yerlestirildigi alanin onarimi ve
dizeltiimesine iliskin baslangigtaki tahmini maliyetlerin, toplanmasi bu

tutardan indirimler ve iskontolarin diisiilmesi sonucu olusur.®

Yukarida sayilan maliyet unsurlarina ilave olarak, dogrudan MDV’in

maliyetine;

- MDV kaleminin dogrudan elde edilmesiyle veya insaati ile ilgili
calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan maliyetler,
- Maddi varlik kaleminin yerlestirilecegi yerin hazirhgi ile ilgili maliyetler,

- Ik teslimata iligkin maliyetler,

37 Serdal Dagdemir, “Maddi Duran Varliklara iliskin TMS 16 ve VUK da Yer Alan Diizenlemeler”,
Yaklagim Dergisi, Nisan 2008, s.53-59
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Kurulum ve montaj maliyetleri,

Mesleki Ucretler,

Varligin dizgun bir sekilde caligip, calismadigina dair yapilan test
maliyetlerinden, varhdi gerekli yer ve duruma getirirken uretilen
kalemlerin satisindan elde edilen net hasilat duguldikten sonra kalan

tutarlar eklenir;®

Varligin kullanima hazir hale getiriimesi ile dogrudan iligkisi olmadigi

icin aktiflestiriimemesi gereken maliyetler ise;*

Yeni bir tesisin agilmasinin maliyeti,

Yeni bir Grin veya hizmetin tanitilmasina iliskin maliyetler (reklam ve
tanitim harcamalari da dahil),

Yeni bir yerde veya yeni bir mugsteri kitlesiyle is yapmak amaciyla
katlanilan maliyetler (personel egitimi de dahil),

Yonetim ve diger genel giderler,

Bir kalemin uretecegi mal veya hizmete henlz talebin olusmasi
asamasinda katlanilan maliyetler gibi baslangi¢ zararlari,

Faaliyetlerin yerini degistirme veya faaliyetleri yeniden dizenleme
maliyetleri,

Yonetim amaglari dogrultusunda faaliyet gosterebilir durumda olup,
hendz kullanima sokulmamis veya tam kapasitenin altinda g¢alisan

kalemler igin katlanilan maliyetlerdir.

Bir MDV’in maliyetini azaltabilecek gelir kalemleri de asagidaki gibi

siralanabilir:

isletme satisini yaptigi bir varlik iktisap ediyorsa, satig fiyatindan (TMS
2 Stoklar) isletme ici karlar dusulur,

MDV’in defter degeri ilgili Standart (TMS 20) dahilinde gergeklestirilen
devlet yardimlari nedeniyle azaltilabilir,

3% Murat Eristi, Abdullah Deliceoglu, “Gemilerin VUK, SPK ve IAS’a gore Degerlemesi ve
Gemilerde Enflasyon Diizeltmesi”, Vergi Diinyast, Say1 275, 2004, s.65-78 www.tmsk.org.tr,
¥ TMS 16, prg. 19-20
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- Varhdi, yonetimin amagclari dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi
amaciyla gerekli yere ve duruma getirme sirasinda Uretilen kalemlerin

satisindan elde edilen net hasilat (numunelerin satisi gibi).

Ancak, insaat veya gelistirme faaliyetleri ile ilgili olarak ortaya ¢ikan
fakat varligin gerekli yere ve konuma getirilmesi i¢in zorunlu olmayan gelir ve
giderler net kar veya zarar icerisinde ayri ayri muhasebelestirilecektir.

(6rnegin; ingaat alaninda bir otopark isletiimesi gibi).40

2.2.4.2. Maddi Duran Varlhigin Elde Edilme Yontemleri

isletmeler asagida aciklandigi gibi 6z kaynak araclari ile, borglanarak

ya da takas yolu ile varliklarini elde ederler.

1. Ertelenmis Odeme

MDV vadeli olarak satin alinlyorsa, maliyeti pesin fiyatin esdegeri
tutaridir. Eger 6deme normal kredi vadelerinin Otesine erteleniyorsa, pesin
fiyat esdegeri ile toplam &6deme arasindaki fark, TMS 23(Borglanma
Maliyetleri)'nde izin verilen yeniden degerleme yontemi cercevesinde defter
degerinde tasinmadigi surece, kredi donemi boyunca faiz olarak finansal

tablolara yansitilir.*’

2. Varliklarin Takasi

Takas yoluyla edinilen MDV’in maliyeti; yapilan takas igleminin ticari
icerikten yoksun olmasi ve elde edilen veya elden ¢ikarilan varligin gergege
uygun deg@erinin guvenilir bir sekilde olgulemiyor olmasi durumlari haricinde

gergcege uygun degeri ile olgulur.

' TMS 16, prg. 21
4__1 Siileyman, Yiik¢ii-Yilmaz, Icerli, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardma iliskin Uygulama
Onerileri”, Mali Coziim Dergisi, Temmuz Agustos 2007, s.15-27 www.tmsk.org.tr,
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isletme, elden cikarilan varligi hemen bilanco disi birakamiyorsa dahi,
elde edilen varligin maliyeti bu sekilde olgulur. Elde edilen kalemin gergcege
uygun degeri ile dlgulmemesi durumunda, maliyeti elden c¢ikarilan varhgin

defter degeri ile dlcilir.*?

Varlik takasi islemi ile elde edilen MDV kalemlerinin baslangigtaki
Olcimlerine iliskin hukumler, ileriye donuk olarak sadece gelecekteki

islemlere uygulanir. 3

3. Oz kaynak Araglan Yoluyla Edinme

MDYV kaleminin igletmenin 6z kaynak araglari kargihginda edinilmesi
durumunda, MDV kaleminin maliyeti edinilen MDV’in gercege uygun degeri
olarak kabul edilir. Eger gergcege uygun deger guvenilir bir sekilde

belirlenemezse 6z kaynak araclarinin gergege uygun degeri kullanilir.

2.2.5. Maddi Duran Varliklarin Dénem Sonu islemleri

MDV’lar, donem sonlarinda asagidaki islemlere tabi tutulurlar.

2.2.5.1. ilk Muhasebelestirme Sonrasi Olgiim ve Degerleme

ilk muhasebelestirme islemini sonrasinda MDV kalemlerinin

dlglilmesinde kullanilacak iki ydntem séz konusudur. Bunlar;**
- Maliyet modeli

- Yeniden degerleme modelidir.

2 TMS 16, prg. 24

¥ TMS 16, prg. 80

*Volkan Demir, -Oguzhan Bahadir, “UFRS (TFRS)’deki Degerleme Olgiileri Kapsaminda Sirket
Degerlemesinde Defter Degeri Yaklasimi”, Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi, Eyliil 2007, Say1:
23, 5.65-79
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Maliyet modeli; MDV kayda alindiktan sonra, maliyetinden birikmig
amortisman ve varsa birikmig deger dugukligu zararlari indirildikten sonraki
degeri ile gosterilir. KOBI standardinda MDV’larin ilk muhasebelestirme

sonrasi dlgumleri yani degerlemeleri yalnizca maliyet modeliyle yapilir.

Yeniden degerleme modeli; Gercede uygun dederi guvenilir olarak
Olgulebilen bir MDV, kayda alindiktan sonra yeniden degerlenmis tutar
Uzerinden gosterilebilir. TMS’ye gore yeniden degerlenmis tutar, yeniden
degerleme tarihindeki gergcege uygun degerinden muteakip birikmis
amortismaninin  veya muteakip birikmis deger dusuklugu zararlarinin
indirilmesi suretiyle bulunur denmektedir.*> Ancak UMS 16 da yeniden
degerlenmis tutar, varigin yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden, birikmis amortisman ve deger dusukligu zararlari toplaminin

indirimi suretiyle bulunur denmektedir.*®

Bu yontem varliklarin gergege uygun degeri guvenilir olarak
Olculebiliyorsa uygulanmalidir. Arazi ve binalarin gergege uygun degerleri,
piyasa fiyatlari dikkate alinarak degerleme uzmanlari tarafindan, bunlar
disindaki varliklarin gercege uygun degerleri ise piyasa fiyatlari dikkate
alinarak degerleme yoluyla tespit edilir. Aktif piyasasi olmayan maddi duran
varlklarin gercege uygun degeri degerleme teknikleri kullanilarak bulunur.
Gergege uygun degere gore yeniden degerlemenin sikhgi, varliklarin
gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden farklilasma miktar siresine
baghdir. 4

Bu nedenle yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle defter
degerinin ger¢cege uygun deger kullanilarak bulunacak tutardan 6nemli

dlgiide farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilmalidir.*®

* Kostantinos J.Liapis, Elena P. Christodoulopoulou, “How GAAP and Accounting Treatments
Influence Property Management”, Journal of Property investment&Finance Vol.29, No.3, 2011,
pp.257, Emerald Group Publishing Limited, www.emeraldinsight.com/2042-1168.htm

* Siileyman Ugkuyu, TMS/TFRS/KOBI Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara
Gegis:Genel Yapis, Isleyisi ve Kapsanu A¢isindan Standartlar, Tiirmob Yayinlari, Ankara, Kasim
2011, s.19

7" Ali Riza Zafer Sayar, UFRS Kapsaminda Gayrimenkul (Tasinmaz) Degerlemesi, www.tmsk.org.tr
* Konstantinos J.Liapis, Elena P. Christodoulopoulou, a.g.m.,s.257
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MDV’a ait yeniden degerleme artigi, varlik bilangco diginda
birakildiginda dogrudan birikmisg karlara aktarilabilir. Yeniden degerleme
artisinin bir kismi varlik isletme tarafindan kullanilirken dogrudan birikmis
karlara aktarilabilir. Yeniden degerleme artigindan birikmig karlara aktarimlar
gelir tablosu lzerinden yapilmaz.*® Varligin piyasa fiyatina ulasilamadigi
durumda itfa edilmis yenileme maliyeti yaklasimi kullanilabilir. Bu yaklagimda

amorti edilmis ikame maliyet karsilastirma igin kullanilr.

Ornek; 1 Ocak 2006 ‘da alinan 20.000 TL degerindeki bir makinenin
faydali d6mru 5 yildir ve normal amortisman yontemi uygulanmaktadir. 1 Ocak
2008'de makinenin amorti edilmis ikame degeri 18.000 TL olarak

belirlenmistir.

2006’ da ve 2007’de toplam 8.000 TL amortisman ayrildigindan 2008
yilinin basinda makinenin net degeri 12.000 TL’dir. Net ikame degeri ile
arasindaki fark 6.000 TL'dir. Bu fark net degerin %50 fazlasidir. Bu artig
makinenin maliyet bedeline ve birikmis amortismanina yansitilir ve aradaki

fark yeniden degerleme artisi olarak 2008 yili sonunda asagidaki gibi

kaydedilir.
31.12.2008
253 Makine Tesis ve cihazlar 10.000
257 Birikmis Amortisman 4.000

522 MDV Yeniden Degerleme Deger Artiglari 6.000
- Makine Deger Artigi
//

Ayrilacak amortisman gideri de %50 artarak 6.000 TL'ye
yukseldiginden, eski amortisman tutari ile yeni amortisman tutari arasindaki

artis olan 2.000 TL de yil sonunda amortisman giderinin kaydindan sonra

* Keith Alfredson, Ken Leo, Ruth Picker, Janice Loftus, Kerry Clark, Victoria Wise, Applying
International Financial Reporting Standarts, 2nd Edition, Published 2009 by John Wiley&Sons Inc,
ISBN-13:9780470819678 s.332
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yeniden degerleme artiglari hesabindan dusulerek gec¢mis yil karlarina

aktarilir.

31.12.2008
770 Genel Yonetim Gideri 6.000
-Amortisman gideri
257 Birikmis Amortisman 6.000
I/
//
522 MDV Yeniden Degerleme Deger Artiglari 2.000
- Makine deger artigi
570 Gegmis Yil Karlari 2.000
1/

Bir varhdin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artarsa, bu
artis, ayni varligin daha once yeniden degerleme deger azalisini tersine
cevirmedigi Olgude, dogrudan 6z kaynaklar igerisinde yeniden degerleme
artigit adi altinda muhasebelestiriimelidir. Aksi durumda gelir olarak

muhasebelestiriimelidir. *°

Daha 6nceden yeniden degerlemeye tabi tutulan bir varligin defter
degeri azaldiginda, bu azalma yeniden degerleme artigini azaltacak seklinde
0z kaynaklarda muhasebelestiriimelidir. Bu azalmanin s6z konusu varlikla
ilgili yeniden degerleme artisini agsmasi durumunda olugan fark gider olarak

muhasebelestirimelidir.®’

Yukaridaki 6rnegimizde 1 Ocak 2009 da makinenin maliyet bedeli
30.000 TL ve birikmis amortismani da 18.000 TL idi. Yil sonu amortisman
giderinin kayit edilmesinden sonra 2010 yilinda makinenin amorti edilmig

maliyeti 6.000 TL olmus ve yeniden degerleme artiglari hesabinda da bu

%% The Institute of Chartered Accountants of India (ICAI), IAS Property, Plant and Equipment, s.101
*! Keith Alfredson,etc, ibid, 5.330
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makineye ait 2.000 TL deger artis fonu kalmistir. Ancak makinenin
piyasadaki amorti edilmis degerinin 3.000 TL oldugu tespit edilmigtir.

Amorti edilmis makine degerindeki %50 oranindaki degder azaligi
makinenin maliyet bedeline ve birikmis amortismanina yansitilir. Deger
azaligi oncelikle yeniden degerleme fonundaki tutarla iligkilendirilir, kalan ise

gider kaydedilir.

2010 yilinda;
//
257 Birikmig Amortisman 12.000
522 MDV Yeniden Degerleme Artiglari 2.000
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.000
- Makine deger dusuklugu zarari
25X MDV Deger Dusuklugu Karsihgi 15.000
1

seklinde kayit yapilir.

Eger deger dusuklugu icin tahmin edilen tutar, varhdin kayith

degerinden buyukse igsletme bunu bir yGkimlUlUk olarak mali tablolarina alir.

Ornek; 2006 yilinda 24.000 TL'ye satin alinan bir makinenin faydali
omru 6 yildir. 2008 yili sonunda makinenin geri kazanilabilir degeri -1.500 TL

olarak belirlenmistir.
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2008 yili sonunda varligin kayith degeri 12.000 TL'dir. Geri
kazanilabilir deger -1.500 TL olduguna gore ;

//
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 13.500
- Makine deger duguklugu zarari
25X MDV Deger Dusuklugu Karsihgi 12.000
3XX Diger Yukumlulukler 1.500
- MDV kayitli degeri agan deger kaybi

I/

seklinde muhasebelestirilir.

Yeniden degerlemelerden kaynaklanan gelir vergisi etkileri TMS 12

Gelir Vergileri uyarinca muhasebelestirilir ve kamuya aciklanir.

2.2.5.2. Amortismana Tabi Tutar ve Amortisman Ayirma Yontemleri

MDV’in, toplam maliyetine gére édnemli bir maliyeti olan herbir pargasi

ayri ayri amortismana tabi tutulur.®?

Ayrica, bir igletme, bir kalemin, maliyeti ilgili kalemin toplam maliyetine
gore énemli olmayan pargalarini ayri olarak amortismana tabi tutabilir.>® Bu
kapsamda, kalemin kalan kismini da amortismana tabi tutar. isletmenin bu
parcalar igin degisen beklentileri olmasi durumunda, kalan kisma iligkin
amortismanin ilgili tuketim aliskanliklari ve/veya yararli omru dogru olarak

yansitacak sekilde gerceklestirilmesi icin tahmin teknikleri kullanilabilir.>*

>2 Sonmez, “8 Nolu Tiirkiye Muhasebe Standardi Kapsaminda Yer Alan Maddi Duran Varliklar
(UMS 16 ile Karsilastirmali Olarak), Muhasebe ve Denetime Bakis, Ocak, 2004, 5.79-99

>3 Hasan Altuncu, “Maddi Duran Varliklara iliskin Muhasebe Standardinin Vergi Mevzuati ile
Uyumu”, Vergi Raporu, Mayis 2009, s.57-67

*TMS 16, prg. 46
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MDV’larin 6nemli pargalarinin yararli omur ve amortisman yontemi
ayni oldugu durumlarda bu pargalar amortisman giderinin belirlenmesinde

gruplandirilabilir. *°

Doénemin amortisman gideri genel olarak gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Ancak, bazi durumlarda varliga iligkin gelecekteki
ekonomik faydalar diger varliklarin Uretiminde kullanilir. Bu durumda,
amortisman gideri diger varhigin maliyetinin bir parcasini olusturdugundan
defter degerine dahil edilir. Ornegin, Uretim tesisi ve ekipmanlarinin

amortismani stoklarin dénistiirme maliyetine dahil edilmektedir.>®

Bir varhgin kalinti de@eri ve yararli dmru en azindan her hesap donemi
sonunda gozden gegcirilerek, beklentilerin dnceki tahminlerden farkli olmasi
durumunda, degisiklik(ler) TMS 8 Standardi uyarinca muhasebe tahmininde

degisiklik olarak muhasebelestirilir.

Ornegin: maliyet bedeli 100.000 TL, faydal émrii 4 yil ve hurda degeri
60.000 TL olan bir varligin aktiflestiriimesinin t¢unci yilinda hurda degerinin
90.000 TI oldugunun tespit edilmesi durumunda; TMS 8 uyarinca amortisman
gideri ayrilmasina son verilir ve 20.000 TL birikmig amortisman toplami
uclincu ve dorduncu yilda 5.000 TL amortisman gideri hesabi alacak,
birikmis amortismanlar hesabi borg kaydedilerek 10.000 TL'ye diisirlir.>

Varligin kalinti degeri defter degerini agsmadigi surece, gergcege uygun
degerinin defter degerini astigi durumlarda dahi amortisman gideri finansal
tablolara yansitilir. Varligin kalinti degeri varhgin defter degerine esit ya da
daha fazla bir tutara ylkseldigi durumda da amortisman ayrilmasi

durdurulur.®®

Bir varligin bakim ve onarimi, amortisman ayirma ihtiyacini ortadan

kaldirmaz. Bir varligin amortismana tabi tutari, kalintt degeri dusulerek

> TMS 16, prg. 45

%6 Yasemin Kuba, “Ulkemizde 2005 ten itibaren SPK’ya Tabi Isletmelerce Uygulanan Muhasebe
Standartlarinin incelenmesi”, G.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Yayinlanmanus Master Tezi, Ankara,
2007,s.71

*Keith Alfredson, etc.,ibid. 5.323

¥ Cigdem SEN, “Tiirkiye Muhasebe Standardi- 16 Agisindan Maddi Duran Varliklarda Amortisman
Uygulamas1”, Mali Céztim Dergisi, Temmuz Agustos 2011, s.133-159
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belirlenir. Uygulamada, bir varligin kalinti degeri genellikle degersiz ve

dolayisiyla amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda énemsizdir. >

Bir varligin amortismana tabi tutulmasi, varlik kullanilabilir oldugunda,
ornegdin, yonetim tarafindan istenilen yer ve duruma getirildigi zaman basglar.
Bir varhgin amortismani, ilgili varhgin TFRS 5 uyarinca satis amach elde
tutulan varlk olarak siniflandiriima (veya satig amagh elde tutulan varlk
olarak siniflandirilan bir gruba dahil edilme) tarihi veya varligin bilanco digi
birakildigi tarinlerin mevcut olmasi durumunda erken olan tarinte durdurulur.
Bu ylzden amortisman ayirma islemi, varlik tamamen itfa olmadikga, atil
kaldiginda ya da kullanimdan kaldirildiginda durmaz. Ancak, kullanima gore
amortisman metodu uygulanirken, amortisman gideri Uretim olmadigi
zamanlarda sifir olabilir.?°

Bir varhgin yararli dmrinin belirlenmesinde agagidaki faktorler dikkate
ahnir:®*

Varligin  beklenen kullanimi.  Kullanim  varligin  beklenen

kapasitesine ya da fiziksel uretimine bagl olarak degderlendirilir.

e Beklenen fiziksel aginma ve yipranma. Beklenen fiziksel asinma
ve yipranma, varligin kullanildigi vardiya sayisi, bakim onarim
programi ve varligin atil kaldigr zamanlardaki tamirat ve bakim gibi
operasyonel faktorlere baghdir.

o Uretimdeki degisiklikler veya gelismeler veya varligin Urettigi Grin
veya hizmetin pazar talebindeki degisiklikler nedeniyle teknik ya
da ticari deger yitirme.

e lgili kiralama islemlerinin gecersiz olacagi tarihler gibi, varligin

kullanimindaki yasal ya da benzeri kisitlamalar.

> Mehmet Yasar Akcay, “Amortisman Uygulamasinda Ozellikli Konular”, Vergi Sorunlar1, Ocak
2008, s.50-58

% TMS 16, prg. 55

%! Baris Sipahi, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve Maddi Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii”,
Secilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, 2.Baski, Istanbul: ISMMM Odas1 Yayin No:99,
2009, s.159
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Arsa ve binalar birlikte alindiklarinda bile ayrilabilir MDV’lardir ve ayri
olarak muhasebelestirilirler. Tas ocaklari ve toprak doldurmak igin kullanilan
alanlar gibi bazi istisnalar hari¢ olmak Uzere, arsalarin sinirsiz yararli d6mru
vardir ve bu nedenle amortismana tabi tutulmazlar. Binalar ise sinirli yararli
omru olmasi nedeniyle amortismana tabi varliktirlar. Bir binanin Uzerinde
bulundugu arsanin degerindeki artis binanin amortismana tabi tutarini

etkilemez.%?

Ancak, arsanin maliyetinin, alanin sokulme, kaldirma ve restorasyon
maliyetini icermesi durumunda, arsanin sdzkonusu maliyetlere iliskin bolumua,
bu maliyetlere katlaniimasindan elde edilen faydalardan yararlanma suresi
boyunca amortismana tabi tutulur. Bazi durumlarda, arsanin kendisinin kisitli
bir yararli émri olabilir, bu durumda, arsanin kullanimindan saglanacak

faydalari yansitacak sekilde amortisman ayrilir.%®

Bir varhiga uygulanan amortisman yOontemi en azindan, her hesap
déneminin sonunda gbzden gegirilir. Segilen yontem gelecekteki ekonomik
yararlarin beklenen tlketim bigiminde bir degisiklik olmadikga dénemden
déneme tutarli olarak uygulanir.?* Beklenen tiiketim modelinde énemli bir
degisiklik olmasi durumunda yontem, degismis olan modeli yansitacak
sekilde degistirilir. Boyle bir degigiklik, TMS 8 uyarinca muhasebe

tahminindeki bir degisiklik olarak muhasebelestirilir.®°

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakhidinda, Ana
Ortak 2008 yilinda MDV grubundaki Binalarin faydali dmrinde degisiklik
karari almistir. Daha 6nce 14-33 yil olarak belirlenen faydali Gmar 10-50 yil
olarak tespit edilmigtir. Bu degisiklik, 01.01.2008 tarihi itibariyle 86.956.985
TL brut degeri, 31.602.091 TL birikmis amortismani ve 55.354.894 TL net

degeri olan bu hesap kaleminde 1.599.050 TL ek amortisman etkisi

62 Hasan Altuncu, “Maddi Duran Varliklara iliskin Muhasebe Standardinin Vergi Mevzuati ile
Uyumu”, Vergi Raporu, Haziran 2009, s.19-34

8 UMS 16, prg. 59

6 Abdulkadir ISIK, Fatih PEKSEN, “Amortisman Uygulamasinda Faydali Omiir Gergekten
Faydalimi?”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Eyliil 2010, 132-138

65 Remzi Orten,Ridvan Bayirly, “TMS 16:Maddi Duran Varliklar Standardina Gére Amortisman
Ayirma ve Muhasebe Uygulamalar1”, Yaklasim Dergisi, Nisan 2007, Say1:172, s:15-21
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olusturmustur.

Bu durum, TMS 8e gore muhasebelestiriimig, gelir tablosunda
1.257.973 TL gider artirici etki yapmis, 341.077 TL siniflandirma etkisine
neden olmustur. Ayrica 6z kaynak toplami da 1.006.378 TL (ertelenmis

vergisi net olarak) azalmistir.

Asagida IMKB 30 endeksindeki firmalarda 12.05.2001 tarihi itibariyla
MDV gruplarina uygulanan amortisman oranlari incelenerek tablo seklinde

sunulmustur.



Tablo 1: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin 2009

Uyguladiklart Amortisman Oranlari (%)
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ve 2010 Yili itibariyla

Firmalar Binalar | Yer alti Tasitlar | Makine Demirbas | Mobilya Ozel
yerustu techizat mefrusat | maliyet
dizenleri

Akbank T.A.S. 2 20 20 20 20

Arcelik A.S. 2-33 2-10 10-25 4-9 10-25 10-25 10-33

Asya Katilim Bankasi A.S. | 2 20 20 20 20 20 20

Dogan Sirketler Grubu 2-50 2-50 5,8-50 3,5-50 2-50 2-50 20

Holding A.S.

Dogan Yayin Holding A.S. | 2-4 2-6,6 10-20 6,6-33,3 | 6,6-33,3 6,6-33,3 | 2,5-50

EiS Eczacibagi ilag, Sinai | 2-10 2-20 20-25 5-33,3 5-33,3 5-33,3 10-20

ve Finansal Yatinmlar

Sanayi ve Ticaret A.S.

Emlak Konut Gayrimenkul | 2 20 20-25 20-25

Yatinm Ortakhdi A.S.

Enka ingaat ve Sanayi A.S. | 2-10 2-20 10-33,3 | 10-25 10-20 10-20

Eregli Demir Celik 2-16 2-33 5-25 3-50 5-33 5,25

Fabrikalari T.A.S.

Fenerbahge Sportif 20 20-25 20

Hizmetler Sanayi ve

Ticaret A.S.

H.0.Sabanci Holding A.S. 2-5,5 2-25 6,6-50 4-50 10-33,3 10-33,3

ihlas Holding A.S. 2-4 2-20 10-33,3 | 6,6-33,3 | 6,6-33,3 6,6-33,3

Kardemir Karabuik Demir 2-5 10-20 10-20 10-20 10-20

Celik Sanayi ve Ticaret

AS.

Kog Holding A.S. 2-20 2-10 3,3-25 2-33,3 2-50 2-50 10-100

Koza Altin isletmeleri A.S. 10-50 10-20 10-20 10-20 10-33,3 10-33,3

Koza Anadolu Metal 2-10 4-20 6,6-25 2,5-33,3 | 6,6-33,3 6,6-33,3 | 5-33,3

Madencilik Isletmeleri A.S.

Pektim Petrokimya Holding | 2-5,5 2-25 20 1,4-12,5 | 5-33,3 5-33,3

AS.

Sinpas Gayrimenkul 20-50 20 20-25 20

Yatinm Ortakhdi A.S.

T. Garanti Bankasi A.S. 2 5-25 14,2-20 | 5-25 2-5 5-25

T. Is Bankasi A.S. 2-25 4-50 4-50 4-50 2-50 4-50

T. Sise ve Cam Fabrikalarn | 2-7,1 2-12,5 6,6-33,3 | 6,6-20 6,6-50 6,6-50 10-25

AS.

Tefken Holding A.S. 2-20 2-50 7,6-50 4-50 6,6-50 6,6-50 2-25

Tiirkcell iletisim Hizmetleri 2-4.8 4-33,3 20-25 20-25 20-25 20-25 20

AS.

Tupras Tirkiye Petrol 2-20 2-33,3 5-25 2-33,3 2-50 2-50

Rafinerileri A.S.

Tirk Ekonomi Bankasi 2 5 2-33,3 2-33,3 2-33,3

AS.

Tirk Hava Yollari A.O. 2-4 6,7-33,3 14,3-25 | 6,7-33,3 | 6,7-33,3 6,7-33,3

Tirk Telekomiinikasyon 4-4,7 4,7-20 20 4,7-20 20-33,3 20-33,3

AS.

Turkiye Halk Bankasi A.S. | 2 4-20 4-20 4-20 4-20 4-20 4-5

Turkiye Vakiflar Bankasi 2 10-20 10-20 10-20 10-20 20-25

T.A.O.

Yapi Kredi Bankasi A.S. 2 20 20 20
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Tablodaki bilgilerin haricinde;
Arcelik kaplar igin 14-25;
Dogan holding yatirim amaclh gayrimenkuller i¢in %2-20 arasinda;

Eis Eczacibas! yatirrm amagli igin binalar igin %2, bunlara ait makine

tesis ve cihazlar, ddseme ve demirbaslar icin %6,6-25 arasinda;
Emlak konut yatirrm amagh duran varlik i¢in %2;

Enka holding enerji santralleri ekipmani igin %2,8, boru hatlari ve
elektrik baglanti hatlar icin %6,2, barakalar iskele kalip igin %20, hava
tasitlari icin %6,6-10 arasinda;

Turkiye is bankasi finansal kiralama yoluyla aldigi menkuller igin %20-

25 arasinda;
Tefken holding yatirirm amacl gayrimenkuller i¢in %2-20 arasinda;

Turkcell ¢cagri merkezi malzemeleri igin %12,5-20 arasinda, sans

oyunlari terminalleri i¢cin %10;

Turk telekominikasyan kurumu yatirim amaglh gayrimenkuller igin %4,7
oraninda amortisman ayirmayi planlamis olup imtiyaz sbzlesmesi geregi

kullanim suresi kisaldigindan %6,2 oraninda amortisman ayirmaktadir.

Tabloda goruldugu gibi endekste yer alan bankacilik sektorundeki
bankalardan; Halk bankasi kasalar i¢in %2 oraninda Garanti bankasi kasalar
icin %2-5 oraninda s bankasi kasalar igin %2-50 oraninda amortisman
ayirmistir. Sektdériin énemli bir maddi duran varlik kalemi olan kasalar
hesabinda varligin 6zelligine gore farkli amortisman oranlarinin uygulandigi

bu 6rnekler aracihigi ile tespit edilmigtir.

Endeksteki bankalardan; yedisi binalar i¢cin %2 oraninda amortisman

ayirirken, 1 bankada %2-25 orani arasinda amortisman ayirmaktadir.

Bankacilik sektérinde ayni bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan farkh bankalara ait mali tablolarda ayni maddi duran varlik icin

farkli amortisman oranlarinin uygulandigi tespit edilmistir Bu da, uygulanan
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amortisman oranlarinin standartta bahsedildigi gibi maddi duran varhgin
fiziki yapisina ve kullanildigi yerdeki faydali dmrine gore 6zel olarak tespit

edildigini gostermektedir.

Tark Hava Yollari A.O.'’nda ise standartta 6ngoéruldugu Uzere; ugak
govde ve motorlari %5-6,7 oraninda, kargo ugagi gévde ve motorlari %3,3
oraninda, govde buyuk bakim %16 oraninda ve motor buylk bakim %Z20-
33,3 oraninda olmak Uzere ayni MDV kaleminde farkli amortisman oranlari

uygulanmaktadir.

2.2.5.3. Deger Dusuklugu Uygulamasi

Bir MDV’da deger dusukliga olup olmadiginin belirlenmesinde, TMS
36 hakumleri uygulanir.

Deger dusukligu tazminati Deger dusukligu olan, kayip ya da
vazgecilen MDV kalemleri igin Gglngu kisilerden alinan tazminatlar, tazminat

tahsil edilebilir oldugunda gelir tablosu ile iliskilendirilir.

MDV kalemlerinin deger dusuklugu ya da kayiplari ve bunlara iligkin
uclngu kisilerden talep edilen veya tahsil edilen tazminatlar ve yenilenen
varliklar igin sonradan yapilan satinalma veya insa faaliyetleri farkli ekonomik

olaylar olduklari icin asagidaki sekilde farkli esaslarla muhasebelestirilir. ©°

-MDV  kalemlerinin  deger dusuklugt TMS  36'ya  gore

muhasebelestirilir.

-Kullanim dig1 kalan ya da elden c¢ikarilan MDV’in bilango digi
birakilmasi ve yenilenen, satin alinan ya da yenileme amaciyla inga edilen

MDV’in maliyeti TMS 16’ya gore belirlenir

5 TMS 16, prg. 65
7 TMS 16, prg. 66
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-Deger dusuklugu olan, kayip ya da vazgegilen MDV igin Uguncu
kisilerden alinan tazminatlar tahsil edilebilir oldugunda kar veya zarara

kaydedilir.

2.2.6. Maddi Duran Varhklarin Elden GCikarilmasi Esnasinda

Uygulanacak Muhasebe Politikalari

MDV’in, elden ¢ikariimasi durumunda, veya varligin kullanimindan
veya elden c¢ikartimasindan gelecekte herhangi bir ekonomik vyarar

beklenmemesi durumunda isletme bilancosunun disinda birakilir.?®

MDV’in kullanim dis1 kalmasi veya elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kar veya zarar varligin elden c¢ikariimasindan kaynaklanan net tahsilatlar ve

varligin defter degeri arasindaki farktir.®

TMS 17 Kiralama iglemleri standardindaki satis ve geri kiralama
islemleri haricinde olugan kazanclar ve kayiplar kar veya zarar igerisinde
muhasebelestirilir. MDV’1 elden c¢ikartirken, asagida sayilan U¢ husus g6z

oninde bulundurulur.”

1. Elden gikarma tarihi; MDV'in elden ¢ikarma tarihini belirlerken TMS
18 Hasilat standardinda yer alan isletme mallarinin satisina iligskin ilkeler

uygulanmalidir.

2. Satis ve geri kiralama; e@er elden cikarma iglemi satis veya geri
kiralama yoluyla gergeklestirilirse TMS 17 Kiralama islemleri standardinda

yer alan ilkeler uygulanmalidir.

3. Alacak tutari; MDV’in elden c¢ikarilmasindan kaynaklanan alacak
tutari baglangigta gergcege uygun degeri ile muhasebelestirilir. EGer 6deme
ertelenirse  alacak tutari baslangigta pesin fiyat esdegeri ile

muhasebelesgtirilir. Alacak tutarinin nominal degeri ile pesin fiyat esdegeri

% JTASC Foundation Education, Technical Summary, Property, Plant and Eqiupment, s.2
% TMS 16, prg. 71
O TMS 16, prg. 68, 69, 70
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arasindaki fark TMS 18 Hasilat standardi uyarinca faiz geliri olarak

muhasebelestirilir.”’

Ornek: Deftere kayitl bedeli 45.000 TL ve birikmis amortismani 9.000
TL olan bir demirbasin vergiye esas degeri 36.000 TL'dir. S6z konusu
demirbas 15.01.2006 tarihinde pesin fiyati 34.000 TL G¢ ay vadeli %15 KDVl
36.500 TL'ye satilmistir.

Firmanin aylik mali rapor dizenledigi varsayimi altinda asagidaki kayit

yapllir.
15.01.2006

100 Kasa 41.975

257 Birikmis Amortisman 9.000

679 Olagan Disi Gider ve Zararlar 2.000
255 Demirbaslar 45.000
380 Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.667
391 Hesaplanan KDV 5.475
642 Faiz Gelirleri 833

/

2.2.7. Dipnotlarda Kamuya Ac¢iklanmasi Gerekli Bilgiler

Finansal tablolarda her MDV grubu icin asagidaki agiklamalar yapilir.
72
a) Brut defter degerinin belirlenmesine iliskin dlgim esaslari;
b) Faydali omurler veya kullanilan amortisman yontemleri ve
oranlart;

c) Dénem basi ve sonundaki brUt defter degeri ile birikmis

7! Ihsan Yildiztekin, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore Duran Varliklarin
Muhasebelestirilmesiyle ilgili Ornekler”, Atatiirk Universitesi {IB Dergisi , Cilt 24, Say1 4, 2010,
$.259-288

2 TMS 16, prg. 73
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amortisman tutar (birikmis deger dusUkligu zararlariyla birlikte),

d) Defter degerinin donem bagi ve sonundaki, agsagidaki maddeleri

gOsteren mutabakati:

(i)
(i)

girigler;

TFRS 5 uyarinca satis amach elde tutulan varlik olarak

siniflandirilan veya satis amagli elde tutulan varlik olarak elden

cikarilacak bir gruba dahil edilenler ve diger ¢ikislar;

(iii)
(iv)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

isletme birlesmeleri yoluyla iktisap edilenler;

Bu standart dogrultusunda yapilan ve yukarida anlatilan
yeniden degerlemelerden dogan artis ve azaliglar ile
UMS 36 uyarinca dogrudan O0zkaynaklarda
muhasebelestirilien veya iptal edilen deger dusukligu
zararlari;

TMS 36 uyarinca gelir tablosu ile iligkilendirilen deger
dusuklagua zararlarr,

TMS 36 uyarinca gelir tablosu ile iligkilendirilen iptal
edilmig deger dusuklugu zararlari;

Amortisman;

Yurtdisindaki igletmenin, raporlayan igletmenin finansal
tablolarinda kullanilan para birimine c¢evrilmesi dahil
olmak Uzere; finansal tablolarin gecerli para biriminden
finansal tablolarda kullanilan para birimine
cevrilmesinden dogan net kur farklari; ve

Diger degisiklikler.

Finansal tablolarda yukaridaki agiklamlara ek olarak agagidaki konular

da aciklanir:"

a) Borglar igin teminat olarak gdsterilen MDV ve MDV Uzerindeki

rehin ve ipotekler ile tutarlari;

b) MDV’in ingasi sirasinda katlanilan ve defter degerine dahil

B TMS 16, prg. 74
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edilen harcamalarin tutari;

c) MDV’1 edinmek i¢in yapilan sozlesmeye baglanmig taahhutler;
ve

d) Gelir tablosu Uzerinde ayri olarak raporlanmamissa, degeri
dusen, kaybolan veya elden c¢ikarilan MDV kalemleri icin Gguncu sahislar

tarafindan tazmin edilen ve gelir tablosu ile iligskilendirilmis olan tutarlar.

TMS’a gére MDV’in amortismanlari ile ilgili olarak dénem boyunca
gelir tablosunda veya diger varliklarin elde etme maliyetlerinin bir pargasi
olarak muhasebelestirilen amortisman tutarlari ve dénem sonundaki birikmis

amortisman tutarlari kamuya aciklanir; ™

TMS 8 uyarinca isletme, cari donemde etkisi olan ya da sonraki
donemlerde  etkisi olmasi  beklenen  muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerinin niteligini ve etkilerini kamuya acgiklar. MDV igin de kalinti
degerler, MDV kalemlerinin sokulmesi ve taginmasi ile restorasyonuna iliskin
tahmini maliyetler, yararli émurleri ve amortisman yontemleri hususlarinda

aciklamalar yapar.”™

isletmeler, MDV kalemlerini yeniden degerlemeye tabi tuttuklari

durumda da asagidaki hususlari agiklar:"®

a Yeniden degerlemenin yurarlik tarihi;

b Yeniden degerlemenin bagimsiz bir bilirkisi tarafindan yapilip
yapiimadigi;

C lligli kalemlerin gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesinde

uygulanan yontemler ve énemli varsayimlar;

d ilgili kalemlerin gercege uygun degerlerinin; dogrudan aktif bir
piyasada veya muvazaasiz olarak son zamanlarda gergeklesen piyasa
islemlerinde olusan fiyatlar baz alinarak belirlenmesi ya da baska degerleme

teknikleri kullanilarak tahmin edilmesine iliskin agiklamalar;

™ TMS 16, prg. 75
" TMS 16, prg.76
" TMS 16, prg. 77
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e Her bir yeniden degerlenmis MDV grubu icin, maliyet modeli
kullaniimis olsaydi bu ¢gergevede muhasebelestirilecek defter degeri; ve
f Yeniden degerleme deger artisinin donem icindeki degisimi ve

bakiyenin ortaklara dagitiimasina iligskin kisitlamalar.

TMS 16'ya go6re finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaglarinin

karsilanmasi igin asagidaki bilgilerin agiklanmasi beklenir.

a Gegici olarak atil durumda olan MDV’in defter degeri;

b Halen kullanimda olan tamamen itfa olmus MDV’in brit defter
degerleri;

C Aktif kullanimdan g¢ekilen ve TFRS 5 uyarinca satis amacli elde

tutulan varlik olarak siniflandiriimamis MDV’in defter dederi; ve
d Maliyet metodu kullaniimasi durumunda; defter degerinden

onemli 6lgude farkli olmasi halinde, MDV'in gercege uygun degeri.

2.3. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA MADDiIi OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR

TMS 38'de MODV’larin elde edilislerinin muhasebelestirimesi ve bu
asamada hangi kriterlerin g6z 6ninde bulundurulacagi, nasil itfa olacagi,
donem sonlarinda nasil degerlenecedi ve nasil bilango digi birakilacagi

konulari incelenmistir.

2.3.1. Maddi Olmayan Duran Varhlklar Standart’inin Amaclan ve

Kapsami

Standardin amaci bagka bir Standartta 6zel hikim bulunmayan

MODV’larla ilgili muhasebelestirme yontemlerini belilemek ve MODV’In

" TMS 16, prg. 79
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defter degerinin nasil olcllecegini belirleyip, MODV’larla ilgili bazi 6zel

aciklamalarin yapilmasini saglamaktir.”®

Standart, asagida belirtlen MODV’in haricinde tim MODV’larin

muhasebelegtiriimesinde uygulanir:

bagka bir Standardin kapsamina giren MODV’lar,

olagan is surecinde isletme tarafindan satis amagl elde tutulan
MODV’lar (TMS 2 ve TMS 11 uygulanir),

ertelenmig vergi varlklari (TMS 12 uygulanir),

TMS 17 kapsamindaki kiralamalar,

¢alisanlara saglanan faydalardan dogan varliklar (TMS 19
uygulanir),

TMS 32'da tanimlandigi sekliyle finansal varliklar. Bazi finansal
varliklarin muhasebelestirme ve Olgim esaslari TMS 27, TMS 28
ve TMS 31 Standartlarinin kapsamindadir,

bir isletme birlesmesinde elde edilen serefiye (TFRS 3 uygulanir),
TFRS 4 Standardi  kapsamindaki, sigortacinin  sigorta
sozlesmelerinden dogan haklarindan kaynaklanan ertelenmis elde
etme maliyetleri ve MODV’lar. TFRS 4, ertelenmis elde etme
maliyetleri ile ilgili yapilmasi gereken 6zel agiklamalari belirler
ancak MODV’larla ilgili yapilmasi gereken herhangi bir aciklamay!
icermez. Bunun igin MODV’larin agiklanmasina iligkin TMS 38'de
belirtilen hukumler uygulanir,

TFRS 5’e goére satis amacgli elde tutulan olarak siniflandirilan
MODV’lar.

maden igletme haklari ve petrol, dogal gaz ve benzeri
yenilenemeyen kaynaklarin gelistiriimesi ve c¢ikarilmasina iligkin
harcamalar.

arastirma ve degerlendirme varliklarinin muhasebelestiriimesi ve

Slgimdl.

" TMS 38, prg. 1
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TMS 38, reklam, egitim, ilk kurulus, arastirma ve gelistirme faaliyetleri

icin yapilan harcamalara da uygulanir.

Aragtirma ve geligtirme faaliyetleri bilginin gelistiriimesine yoneliktir. Bu
nedenle, bu faaliyetler fiziksel bir varlikla sonuglansa dahi, varligin fiziksel
unsuru, igindeki bilgi gibi maddi olmayan unsuruna gore ikincil bir

durumdadir.

Bazi MODV’lar, drneg@in bir kompakt disk (bilgisayar yazilimi olmasi
durumunda), yasal bir belge (lisans veya patent durumunda) veya film gibi

fiziksel cisimlerin icinde yada Uzerinde yer alabilir.

Maddi olan ve olmayan unsurlar iceren bir varligin degerlemesinde
hangi unsurun daha 6nemli olduguna goére ilgili maddenin dahil oldugu

standart hukumleri uygulanir.

isletme ici yaratilan markalar, ticari baslklar, yayin haklari, misteri

listeleri ve benzer nitelikteki kalemler, MODV olarak muhaseb(-:tlestirilmez.79

2.3.2. Standarttaki Tanimlar

TMS 16’dan farkh olarak Standartta gecen terimlerin anlamlari

asagidaki gibidir.%°

Aktif piyasa: ticareti yapilan kalemlerin homojen oldugu, normal
kosullar altinda her zaman igin istekli alici ve saticilarin  bulundugu ve

fiyatlarin kamuoyuna agik oldugu piyasadir.

Bir isletme birlesmesine iligkin anlagma tarihi: Birlesen taraflar
arasinda nihai anlagmaya varildigi, halka acik igletmeler agisindan ise
kamuoyuna agciklandigi tarihtir. Zorla ele gecirme durumunda, birlesen

taraflar arasinda esas itibariyle anlagsmaya varilan ilk tarih, yeterli sayida

" TMS 38, prg 63
% TMS 38, prg. 8
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devralinan igletme hissedarinin, devralanin igletme Uzerindeki kontroll ele

gecirme teklifini kabul ettigi tarihtir.

itfa: MODV’In amortismana tabi tutarinin, yararh émrii boyunca

sistematik olarak dagitilmasini ifade eder.
Varlhk:

(@) Gegmisteki bazi olaylarin sonucu olarak isletme tarafindan

kontrol edilen; ve

(b) isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasi beklenilen bir

kaynaktir.

Gelistirme: Ticari Uretim ya da kullanima baglamadan 6nce, yeni veya
onemli Olgude gelistiriimis malzeme, aygit, urun, sireg, sistem ya da
hizmetlerin Uretim plani veya tasariminda arastirma sonugclari ya da diger

bilgilerin uygulanmasidir.

Maddi olmayan duran varlik: Fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir

parasal olmayan varliktir.®’

Parasal varliklar: Elde tutulan para ile, sabit ya da belirlenebilir

tutarda bir para cinsinden elde edilecek varliklardir.

Arastirma: Yeni bir bilimsel ya da teknik bir bilgi ve anlayis kazanma

amaciyla Ustlenilen 6zgiin ve planli incelemedir.®?
2.3.3. Maddi Olmayan Varliklarin Siniflandiriimasi
MODV sinifi, benzer nitelikte olan ve igletmenin benzer faaliyetlerinde

kullanilan bir varlik grubudur. Farkli siniflara 6rnek olarak asagidakiler

sayilabilir.%

81 Jean-Michel Sahut, “Do IFRS Provide Better information Abaut intangibles in Europe”, Emerald
Group Publishing Limited, Vol. 10, No.3, 2011, 5.267-290 www.emeraldingsight.com

%2 Mustafa Tiirkkot, “Ar-Ge, Teknoloji Gelistirme Faaliyetlerine Saglanan Destekler-1”, Yaklasim
Dergisi, Eyliil 2004, 5.46-50
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- Markalar,;

- Ticari basliklar ve yayin haklari;

- Bilgisayar yazilimlar;

- Lisans ve imtiyazlar;

- Telif haklar, patent ve diger endustriyel sahiplik haklari, hizmet ve
isletme haklarr;

- Regeteler, formuller, modeller, tasarimlar ve prototipler; ve

- Gelistirilme asamasinda olan maddi olmayan duran varliklar.

Yukarida belirtilen siniflar, finansal tablo kullanicilarinin daha iyi
bilgilenmeleri igin gerektiginde, daha kuguk (buyuk) siniflara ayrilir (siniflarda
toplanir). Bu guruplara ihtiyaca goére sinema filmi gekme veya yapma haklari,

elde edilmis bir musteri listesi, internet alan adlari érnekleri ilave edilebilir.

2.3.4. Maddi Olmayan Varliklarin Unsurlari, Elde Edilme S$ekilleri ve

Uygulanacak Muhasebe Politikalari

Standarda gére MODV’lar igletme iginde olusturulabilir, digaridan ayri
olarak yada birlesik olarak elde edilebilir. ilk edinimlerinde maliyete dabhil

edilen harcamalar asagidaki bolimde agiklanmigtir.

2.3.4.1. Maddi Olmayan Duran Varhgin Unsurlari

isletmeler; bilimsel veya teknik bilgi, yeni slrec veya sistemlerin

tasarimi veya uygulanmasi, lisanslar, fikri mulkiyet haklari, piyasa bilgisi,

ticari markalar (marka isimleri ve yayin haklari dahil) gibi maddi olmayan

% Harun Kaynak, “Gayri Maddi Duran Varliklar i¢in Yenileme Fonu Ayrilabilir mi?”,Yaklasim
Dergisi, Eyliil 2009, s.87-90
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duran degerleri elde etme, gelistirme, bakim veya iyilestiriimesi harcamalarini

MODV tanimina uymasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirir.2*

Bir projenin MODV olarak muhasebelestirilebilmesi icin asagidaki

sartlari tagsimasi gerekir.®®

(a) varlik belirlenebilir 6zellik tagimaktadir,

(b) kaynak uzerinde kontrol mevcuttur,

(c) MODV’la iligkilendirilen gelecekteki ekonomik faydalarin igletme
icin gerceklesmesi muhtemeldir ve

(d) varh@in maliyeti gtvenilir bir bicimde o6lgulebilmektedir.

Bu kosullar agagida sirasiyla agiklanmigtir.

MODV taniminin bir parcasi olan “belirlenebilirlik” olgusu,®®
muhasebelestiriimesi gereken MODV’1 serefiyeden ayirmak igin gereklidir.
Eger MODV belirlenebilir degilse, o zaman ayri olarak muhasebelestiriimek
yerine serefiyeye dahil edilir. Bir varlik, belirlenebilirlik kriterini asagidaki

durumlarda saglar:

a) ayrilabilir olmasi, diger bir deyisle isletmeden ayrilabilme veya
bolinebilme oOzelligine sahip ve bireysel olarak veya ilgili s6zlesme, varlik
veya borgla beraber satilabilir, devredilebilir, lisans altina alinabilir,

kiralanabilir veya takas edilebilir olmasi, veya

b) ilgili haklarin igletmeden veya diger haklar ve yukimlaliklerden
ayrilabilmesi veya devredilebilmesine bakilmaksizin, sdzlesmede yer alan

haklardan veya diger yasal haklardan kaynaklanmasi.

Bir isletme birlesmesinde elde edilen serefiye, devralanin tek basina

belirlenemeyen ve ayri olarak muhasebelestirilemeyen varliklardan

% Akin Akbulut, TMS/TFRS/Kobi Standartlarma Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis
:Maddi Olmayan Duran Varliklar, Tiirmob Yaymlari, Say1 414, s.199-214

% Altar Calisaneller, “AR-Ge Tesviklerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Vergi Mevzuati ve 5746
Sayili Kanun Kapsaminda Orneklerle Incelenmesi”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Kastm 2009,
$.283-295

% Muzaffer Kiiciik, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Uygulamasi Genel Bakis, Yaklagim Yayncilik,
Ankara, 2012, s.195



54

gelecekte bekledigi ekonomik yararlar icin yaptigi 6demeyi ifade eder.
Gelecekteki ekonomik faydalar, elde edilmig belirlenebilir varliklar arasindaki
veya finansal tablolarda tek basina muhasebelestiriimesi uygun goérilmeyen
ancak devralanin igletme birlesmesinde 6demeye hazir oldugu varliklar
arasindaki sinerjinin bir sonucu olabilir. Bu nedenle, bir varhgin MODV
tanimina uymasi icin diger varliklardan ayri olarak belirlenebilir olmasi

gerekir.

Kontroliin belirlenmesi: Bir isletmenin ilgili varliktan ortaya cikan
gelecekteki ekonomik faydalari kullanabilme ve baskalarinin bu faydalara
erisimini kisittama gucunun olmasi durumunda isletme varligi kontrol ediyor

demektir.?”

Bir isletmenin MODV’In gelecekteki ekonomik faydalarini kontrol
gucunun varligi ve sinirlari, buyuk oOlgide bu alandaki yasal duzenlemelere
baghdir. Bununla birlikte yasal haklardan kaynaklanmayan kontrol gucu de
s6z konusu olabilmektedir. Yasal haklarin olmadigi durumlarda kontrolin
varhgini géstermek daha zordur. ® Satin alinan bilgisayar programlarinda

yasal hakkin kontrol altinda oldugu soylenebilir.

Yasal haklar: Piyasa bilgisi ve teknik bilgi gelecekte ekonomik
faydalar saglayabilir. Bilgiye iliskin telif hakki, sinirlayici bir ticari anlasma
(izin verildigi yerlerde) veya calisanlarin gizliligi korumaya iligkin yasal
sorumluluklari olmasi gibi, faydalarin bazi yasal haklarla korunuyor olmasi

durumunda isletme bu faydalari kontrol altinda tutar.

Vasifli personel: Bir isletme vasifli g¢alisanlardan olugsan bir ekibe
sahip olabilir ve egitim yoluyla, gelecekte ekonomik faydalar saglayacak ek

vasiflari tespit edebilir.

Ancak, bir isletme vasifli calisanlardan olusan bir ekipten ve bunlara

bir MODV kapsaminda verilen egitimlerden kaynaklanan tahmini gelecekteki

87 Orhan Celik-F eyzan H.Sehriali Celik, “Isletmelerin Maddi Olmayan Duran Varliklar Uzerindeki
Kontrolii: Finansal Raporlamaya Hukuksal Bir Bakis”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Mayis, 2010,
s.30

% Haluk Stimer, Mert Erer, “Yazilimlarin TMS 38’e Gore Degerlemesi”, Mali Coziim Dergisi, Say:
98, 2010, s.25-40
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ekonomik faydalar Uzerinde yetersiz bir kontrole sahiptir. Baska bir anlatimla,
kullanimi ve gelecekteki ekonomik faydanin elde edilmesi yasal haklar
tarafindan korunan ve tanimin diger sartlarini tasiyan 6zel yonetimsel veya

teknik yetenek MODV olarak siniflandirilmaktadir.

Pazar payi veya musteri iligkileri: Bir isletme mdusteri portféyline
veya pazar payina sahip olabilir ve musterileri ile iligki kurma ve baghlik
yaratma c¢abalari sonucu, mdusterilerin igletme ile ticari iligkiye devam

etmelerini bekleyebilir.

Ancak, mugsteri ile olan iligkiyi veya mdugsterinin isletmeye olan
baglihgini koruyan yasal haklarin veya bunlari kontrol altinda tutan baska
yollarin olmamasi durumunda MODV’in tanimina uyan, isletmenin musteri ile
olan iligkileri ve bagliliktan olusmasi beklenen gelecekteki ekonomik faydalar
uzerindeki kontrolU genellikle yetersizdir. Musteri iligkilerinin ayrilabilir oldugu
ve igletmenin iligkileri kontrol edebildiginin kanitlanabildigi durumunda, iligkiler

MODV tanimina uyar.

MODV; drunlerin ve hizmetlerin satisindan elde edilen gelir, maliyet
tasarruflari veya isletme tarafindan varliklarin kullaniimasindan kaynaklanan
diger faydalar gibi, gelecekte isletmeye akacak ekonomik faydalar

saglamalidir.

2.3.4.2. Maddi Olmayan Duran Varhgin ilk Olgiimlenmesi
isletmeler MODV’larini digaridan ayri olarak, isletme birlesmeleri
yoluyla, devlet tegvigi yoluyla yada varliklarin takasi yoluyla elde ederler.

Ayri olarak elde edilen MODV’in maliyeti asagidaki harcamalardan
olusur:®®

¥ TMS 38, prg. 27-28
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ithalat vergileri ve iade edilmeleri miimkiin olmayan satin alma

vergileri de dahil, ticari iskontolar ve indirimler dusuldukten sonraki satin alma

fiyati; ve

b)

Varligi amacglanan kullanimina hazir hale getirmeye yoénelik,

dogrudan varlikla iligkilendirilebilen asagidaki maliyetler.

Dogrudan, varligin c¢alisabilir duruma getirilmesi sirasinda
olusan (TMS 19da tanimlandigi gibi) calisanlara saglanan
fayda maliyetleri;

Dogrudan, varligin c¢alisabilir duruma getiriimesi sirasinda
olusan mesleki Ucretler; ve

Varligin dizgun calisip c¢alismadiginin  testine yodnelik
maliyetlerdir.

Bir MODV’Iin maliyetinin bir pargasini olusturmayan harcamalar ile, bir

MODV’in kullaniminda ya da tekrar dizenlenmesi sirasinda olusan ve defter

degerine dahil edilmeyen maliyetler de asagida aciklanmistir.%

Yeni bir Grin veya hizmetin tanitimina iligkin maliyetler (reklam
ve promosyon maliyetleri dahil),

Yeni bir yerde veya yeni bir musteri sinifiyla is yapma
maliyetleri (personel egitim masraflari dahil),

Yonetimce amaclanan sekilde iglev gorebilecek nitelikteki bir
varligin henuz kullanima sokulmasi asamasina iliskin maliyetler
ve varligin gelistiriimesine iligkin ydnetimce planlanmayan
harcamalar,

ilgili varligin Griinine yénelik talepler olusurken meydana
gelenler gibi, baglangi¢ faaliyete baslama zararlari ve

Yonetim maliyetleri ve diger genel giderlerdir.

MODV’In edinilmesinde kredilendirme uygulaniyorsa defter degeri

pesin degeridir. Pesin fiyat ile 6denen tutar arasindaki farklar TMS 23’Un izin

verdigi durumlar haricinde gider kaydedilir.

 Yildiz Ozerhan Akbulut, Serap Yanik, A¢iklamal ve Ornek Uygulamali TMS TFRS, Turmob
Yayinlari: 377, 2010, s.267
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Ornek: isletme kullanim hakki 10 yil olan bir patenti 01.01.2009

tarihinde esit taksitlerle 6denmek Uzere 5 yil vadeli olarak satin almistir.

Piyasadaki cari faiz orani %3 olup toplam maliyet bedeli 100.000 TL’dir.*’

Yillar Taksitler (TL) 1 TL’nin iskonto degeri Bugunkl deger
2009 20.000 0,9709 19.418
2010 20.000 0,9426 18.852
2011 20.000 0,9151 18.302
2012 20.000 0,8884 17.768
2013 20.000 0,8626 17.252
Toplam | 100.000 91.591

Satin alindiginda ve yilin dénem sonunda;

01.01.2009
260 Haklar 91.592
337 Diger Bor¢ Reeskontu 582

Ertelenmis Giderler

437 Diger Bor¢ Reeskontu veya

Ertelenmis Giderler 7.826
336 Diger Cesitli Borglar 100.000
//
31.12.2009

780 Finansman Giderleri 582

337 Diger Bor¢ Reeskontu 1.148

336 Diger Cesitli Borglar 20.000
337 Diger Bor¢ Reeskontu 582
437 Diger Borg Reeskontu 1.148
102 Bankalar 20.000

I/

seklinde kayit yapilir.

! Y1ldiz Ozerhan Akbulut, a.g.e., 5.268
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isletme birlesmelerinde (TFRS 3’e gdre) edinilen MODV’in degeri elde
edilme tarihindeki gergede uygun degeridir.%?

isletme birlegsmelerinde edinilen varligin gercege uygun degerinin
guvenilir bir sekilde ol¢llebilmesi durumunda devralan, birlesme tarihinde,
devralinanin  MODV’larini  serefiyeden ayri olarak muhasebelestirir.
Devralinanin devam eden aragtirma ve gelistirme projesi; varlik tanimina
uymasli ve belirlenebilir olmasi, ayrilabilir olmasi veya so6zlesmeden ya da

diger yasal haklardan kaynaklanmasi durumlarinda MODV tanimina uyar:*

Bazen, bir igletme birlesmesinde elde edilen MODV ancak onunla ilgili
bir maddi ya da MODV’la beraber ayrilabilir. Boyle durumlarda, eger gruptaki
varlklarin her birinin gercege uygun degeri ayri olarak guvenilir bir sekilde
Olcllemiyorsa, devralan, varlik grubunu serefiyeden ayri tek bir varlik olarak

muhasebelestirir.>*

Ayni sekilde, ‘marka’ ve ‘marka ismi’ terimleri genellikle ticari ve diger
markalar i¢in es anlamli olarak kullanilir. Ancak ilki, bir ticari marka (veya
hizmet markasi) ve onunla ilgili ticaret Gnvani, formdller, tarifler ve teknolojik
deneyim gibi tamamlayici bir varlik grubuna iliskin olarak kullanilan genel
pazarlama terimlerini ifade eder. Eger tamamlayici varliklarin her biri igin ayri
olarak gergege uygun degerler guvenilir bir sekilde Olgllemiyorsa, elde eden,
markay! olusturan tamamlayicc MODV grubunu tek bir varlik olarak
muhasebelestirir. Tamamlayici varliklarin  her birinin gergcege uygun
degerlerinin ayri olarak guvenilir bir sekilde Olgulebilmesi durumunda,
devralan, her bir varligin benzer yararli dmre sahip olmasi halinde, bunlari

tek bir varlik olarak muhasebelestirebilir.*

%2 Aylin Poroy, Arsoy, “Bagli Ortakliklarin Bilangolarmin Makul Degerle Degerlenmesi ve
Serefiyenin Hesaplanmasi” Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi, Say1: 10, Eyliil 2003, s.133

% TMS 38, prg. 33-34

" TMS 38, prg. 36

P Ali Ildir, “Marka Degerlemesi ve Marka Degerinin Bilangolarda Gésterilmesi”, Analiz Dergisi,
Ekim 2005, Say1 14, S.39-45
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MODV vyasal veya diger sobzlesmeden dogan haklardan
kaynaklaniyorsa ve ayrilabilir 6zellik tasimiyorsa yada ayrilabilir olmakla
birlikte ayni veya benzer varliklar igin daha once gerceklesmis takas
islemlerinin tarih kaydi ya da kaniti olmamasi ya da gergcege uygun deger
tahmininin Olgulemeyen degiskenlere bagli olmasi durumlarindan biri s6z
konusu oldugunda, bir isletme birlesmesinde elde edilen MODV’in gercege

uygun degerinin guvenilir bir sekilde dlgulebilmesi mumkuin olamayabilir.96

Aktif bir piyasadaki kayith piyasa fiyatlari, bir MODV igin en guvenilir
gercege uygun degerdir. Uygun piyasa fiyati, genellikle, guincel fiyat teklifidir.
Guncel fiyat tekliflerinin mevcut olmamasi durumunda, islem tarihi ile varligin
gergcege uygun degerinin tahmin edildigi tarih arasinda ekonomik kosullarda
onemli bir degisiklik olmamasi kosuluyla, ger¢cege uygun degeri tahmin etmek

icin en son benzeri islemin fiyati esas alinabilir.”’

Duzenli olarak belirli MODV’larin alim ve satimi ile meggul olan
isletmeler tarafindan geligtirilen gergcede uygun degerlerin dolayli olarak
tahmin etme teknikleri ile uygun degeri tahmin etmeyi amacglamalari ve
varligin ait oldugu endustrideki guncel iglem ve uygulamalari yansitmakta
olmalari durumunda, igletme birlesmesinde elde edilen bir MODV’iIn ilk
Olcimu icin kullanilabilir. Bu teknikler agagidaki islemlerden olusur:®

a) Varligin karhihgini olusturan gostergelere (gelir, pazar paylari ve
faaliyet kari gibi) veya piyasa kosullarinda yapilan muvazaasiz bir islemde
(isim hakki yaklasiminin disinda kalmada oldugu gibi) glncel piyasa
islemlerini yansitan ¢arpanlarin MODV igin diger bir gruba yetki verilmesiyle

elde edilebilen isim haklarina uygulanmasi veya

b) Varliktan beklenilen gelecekteki net nakit akiglarinin iskonto

edilmesidir.

MODV’In, devlet tesvigi yoluyla Ucretsiz olarak veya ¢ok dusuk bir
bedelle elde edildigi durumda, isletme, TMS 20 Standardi uyarinca,

% TMS 38, prg. 38
T TMS 38, prg. 39
% TMS 38, prg. 41
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baslangicta, hem MODV’I hem de ilgili tesvigi gercede uygun degerinden
muhasebelestirmeyi segebilir. isletmenin, ilgili varligi gercege uygun
degerinden muhasebelestirmeyi segmemis olmasi durumunda, baslangigta
anilan varlik, amaglanan kullanimina hazir hale getirilmesi ile dogrudan iligkili
giderler nominal tutarina ilave edilmek suretiyle (TMS 20’nin izin verdigi diger

bir uygulama) muhasebelestirilir.*®

Maddi olmayan varliklarin takasinda izlenecek degerleme ve
aktiflestirme islemleri onceki bolimde anlatilan MDV standardi TMS 16 daki

hiikiimleri icerir.'®

isletme ici yaratilan serefiye, varlik olarak muhasebelestiriimez. TFRS

3’e gore de Serefiye de MODV olarak muhasebelestirimez.'®’

isletme ici yaratlan MODV’In muhasebelestirilebilmesi icin gerekli
kriterleri saglayip saglamadiginin degerlendiriimesinde, isletme ilgili varligin

olusumunu arastirma ve gelistirme safhasi olarak iki safhaya ayirir.

Arastirma, yeni bilimsel ya da teknik bir bilgi ve anlayis kazanma
amaciyla Ustlenilen 6zgun ve planh bir incelemedir. Gelistirme ise, ticari
uretim ya da kullanima baglamadan Once yeni ya da Onemli Olgude
geligtiriimis malzeme, aygit, Grun, sureg, sistem ya da hizmetin Uretim plani

ve ya tasariminda arastirma sonuclari yada bilgilerin uygulanmasidir.’®

Gelistirme safhasi arastirma safhasindan sonra geldigi igin isletme bu
safhada maddi olmayan varli§i tanimlayabildigi gibi gelecekte saglayacagi
ekonomik faydayi kanitlayabilir."®® Bir proje ile ilgili olarak bu safhalar ayirt

edilemiyorsa arastirma safhasi olarak kabul edilir.

% TMS 38, prg. 44

1% TMS 38, prg. 45-46-47

197 Ali Thsan Akgiin, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda Serefiye ve Gergege Uygun Deger
[liskisi?, C.U. iktisadi Idari Bilimler Dergisi, Cilt 12, Say1. 2, 2011, 5.59

12 Erhan Giimiis, “Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerine (Ar-Ge) Saglanan Vergi Tesvikleri” Vergi
Diinyasi, Agustos 2008, s.127-135

'Metin Saban,-Murat Geng, “Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin IAS-38 “Maddi Olmayan
Duran Varliklar” Kapsaminda Muhasebelestirilmesi”, Mali Coziim, Say1: 70,0cak-Mart 2005, s.123-
133
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isletme ici bir projenin arastirma safhasinda, isletmenin gelecekte
ekonomik yararlar saglayacak bir MODV’'In mevcudiyetini gostermesi
mumkin olmadigl i¢in bu harcamalar gergeklestiklerinde gider olarak

muhasebelestirilir.'%

isletme ici yaratilan bir projenin gelistirme safhasinda, isletme
tarafindan tespit edilen bir MODV’In gelecekte muhtemel ekonomik yararlar
yaratacagini gostermesinden sonra, asagidaki kosullarin tamaminin varhgi
halinde, gelistirmeden (veya isletme blnyesinde yurGitlilen bir projenin

gelistirme safhasindan) kaynaklanan MODV’lar muhasebelestirilir.'®

a) MODV’In kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik olarak mumkun olmasi.

b) isletmenin MODV’I tamamlama ve bu varligi kullanma veya satma
niyetinin bulunmasi.

c) MODV'I kullanma veya satma imkaninin bulunmasi.

d) MODV’in muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin
belirli olmasi. Ayrica, MODV’In Urlnlnin veya kendisinin bir piyasasinin
olmasi ya da igletme bunyesinde kullanilacak olmasi durumunda buna
elverigli olmasi.

e) Geligtirme safhasini tamamlamak ve MODV’iI kullanmak veya
satmak icin yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi.

f) Gelistirme surecinde MODV ile ilgili yapilan harcamalarin guvenilir

bir bicimde olgulebilir olmasi.

isletme, bir MODV’In gelecekteki muhtemel ekonomik yararlari nasil
saglayacagini gostermek igin, ilgili varliktan gelecekte elde edilecek
ekonomik yararlari TMS 36 Standardinda yer alan ilkeler dogrultusunda

degerlendirir. Varligin, sadece diger varliklarla beraber ekonomik yarar

104 Akin Akbulut,” “Ar-Ge”, Vergi Diinyasi, Nisan 2007, s.37-45

195 Mahmut Yardimcioglu, Nuray Demirel, Veli Ozer, “Arastirma ve Gelistirme Harcamalarinin ve
Maddi Olmayan Duran Varliklarin TMS 38, Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve SPK Tebligine Gore
Muhasebelestirilmesi Islemlerinin Karsilastirilmas1,” Mali Coziim Dergisi, Ocak-Subat 2008, Say1 85,
s.43-58
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getirecek olmasi durumunda, isletme, TMS 36’da yer alan nakit yaratan

birimler kavramini uygular.'®®

isletme igi yaratilan markalar, ticari baslklar, yayin haklari, musteri
listeleri ve benzer nitelikteki kalemlerle ilgili harcamalar, isin bir bitlin olarak
geligtirimesine iliskin maliyetlerden ayirt edilemedigi icin MODV olarak

muhasebelestiriimez.

isletme ici yaratilan MODV’in maliyeti, ydnetim tarafindan amaclanan
sekilde calisabilmesi igin ilgili varligin yaratimasi, Uretilmesi ve
hazirlanmasinda gerekli olan ve varlikla dogrudan iligkilendirilebilen

asagidaki maliyetlerin tamamindan olusur.

e MODV’in olusturulmasinda kullanilan veya tiketilen malzeme
ve hizmet maliyetleri;

e MODV’in olusturulmasindan kaynaklanan galisanlara saglanan
faydalara iliskin maliyetler ( TMS 19 Standardinda belirtildigi
bigimde);

e Yasal hakkin tesciline yonelik 6demeler; ve

e MODV’in olusturulmasinda kullanilan patent ve lisanslarin itfa

paylaridir.

Bazen, isletmeye gelecekte ekonomik yararlar saglamak
amaciyla yapilan harcamalar sonucunda muhasebelestirilebilecek herhangi
bir maddi olmayan duran varlik veya diger bir varlik elde edilmez veya
olusturulmaz. Asagida sayillan bu durumlarda, anilan harcamalar

gercgeklestigi anda gider olarak muhasebelestirilir.

a) "TMS 16 Maddi Duran Varliklar" Standardi uyarinca bir maddi
duran varlik kaleminin maliyetine dahil edilmis olmadikga, faaliyete
baslanmasina iligkin harcamalar (baglangic maliyetleri gibi). Baslangig
maliyetleri, bir tizel kisiligin olusturulmasi icin yapilan yasal ve sekreterya
turGa maliyetler, yeni bir tesis veya isyeri agmak icin yapilan harcamalar (yani

acilis oncesi maliyetler) veya yeni faaliyetlerin baglatiimasi, yeni Urun veya

1% TMS 38, prg. 60
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sureglerin olusturulmasi igcin yapilan harcamalar (yani faaliyet Oncesi
maliyetler) gibi kurulus maliyetlerinden olugabilir.

b) Egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar.

c) Reklam ve promosyon faaliyetlerine iligkin harcamalar.

d) Bir isletmenin kismen veya tamamen yerinin degistiriimesi veya

yeniden yapilandiriimasina iliskin harcamalar.'”’

Isletme igi yaratilan MODV igin yapilan; varligin kullanima hazir hale
getirilmesi ile dogrudan ilgili olmayan satis ve yonetim giderleri ile diger genel
giderler, varligin amaglanan performansina ulagsmasindan 6nce meydana
gelen verimsizlikler ve ilk faaliyet zararlari ve varligin kullanimi igin personele

verilen egitim harcamalari maliyete ilave ediimez."%®

Ornek: Bilgisayar yazihmi Ureten bir firma isletme iginde kullaniimak
amaciyla yeni bir yazilim programiyla ilgili bir proje baglatmistir. Proje ile ilgili
olarak asagidaki giderler gerceklesmistir.'%

Giderler Gider Yazilacak Aktiflestirilecek
Kavramsal tasarim 2.500

Tasarim alternatiflerinin degerlendiriimesi 3.700

intiyag duyulan teknolojinin belirlenmesi 8.100

Alternatiflerin segimi 1.400

Yazihm tasarimi 28.000
Yazilimin kodlanmasi 42.000
Kalite glvence testi 30.000
Veri degistirme maliyetleri 3.900

Egitim 14.000

Genel uretim giderleri dagitimindan gelen 6.900

Genel ydnetim giderleri 11.200

Bakim onarim maliyetleri 6.000

Toplam 57.700 100.000

""Gorkem Pehlivan, “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklarm incelenmesi ve Vergi Kanunlari
Cergevesinde Degerlendirilmesi”, T.C.Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlar1 Kurulu Yeterlik Etiidd,
Ekim 2009, Istanbul, s.77

1% TMS 38, prg. 67

' ¥1ldiz Ozerhan Akbulut, a.g.m., s.278
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Yapilan harcamalarin sadece 100.000TL’'lik kismi  geligtirme
harcamasi oldugu igin aktiflestirilmistir. Testler tamamlandiginda aktiflestirilen
degeri Uzerinden tahmin edilen faydali 6mri 60 ay Uzerinden amortisman

ayrilmaya baslanmistir.

isletme ikinci yilda ek bir modiil gelistirmeye karar vererek bu isle ilgili
yazilimcilar ve kalite kontrollU yapan personele calismalari karsiliginda
toplam 22.438 TL 6deme yapmistir. Gelistirilen tasarim maliyetinin tamami
aktiflestiriimis 48 ay Uzerinden amortisman ayrilmaya baslanmistir. iki yil
sonra igletme bu yazilim programini pesin olarak 36.550 TL'ye sattiginda

40.278 TL zarar etmigtir ve asagidaki kaydi yapmisgtir.

/
268 Birikmis Amortisman 45.610
100 Kasa Hesabi 36.550
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 40.278

Maddi Olmayan Duran Varliklar 122.438
/

2.3.5. Maddi Olmayan Varliklarin Dénem Sonu islemleri

isletmeler, ddnem sonlarinda MODV’ni maliyet yontemi veya yeniden
degerleme yontemi uygulayarak degerlerler. Bir MODV’in yeniden degerleme
yontemine goére muhasebelestirimesi durumunda, sinifindaki diger tum
varlklar da, aktif bir piyasalarinin bulunmasi durumu s6z konusu oldugu

slirece, yine ayni ydnteme gére muhasebelestirilir.™

MODV sinifinda yer alan kalemler, ilgili varliklarin segilerek yeniden
degerlemeye tabi tutulmasindan ve mali tablolarda farkli tarihlerdeki maliyet
ve degerleri igceren tutarlar olarak raporlanilmasindan kag¢inmak igin, ayni

zamanda yeniden degerlemeye tabi tutulur.

HOTMS 38, prg. 72
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2.3.5.1. Maddi Olmayan Duran Varlklarin ilk Muhasebelestiriimesinden

Sonraki Olgiim

Dénem sonunda MODV’lara uygulanan maliyet yontemi MDV’larda

oldugu gibidir.

Yeniden degerleme yontemi; MDV’larda oldugu gibi ger¢cedge uygun
deger, aktif bir piyasa ile iliskilendiriimek suretiyle belirlenir. Bu tutardan
birikmig itfa toplami varsa deger dusikligu toplamlari indirilerek kaydedilir.
Yeniden degerleme iglemleri, TMS 16 daki gibi bilanco tarihinde ilgili aktifin
defter degerinin gercege uygun degerinden oOnemli Oolgude farklilik

gostermemesi acisindan diizenli olarak yapilir.""’
Yeniden degerleme yontemi;

a) Daha once varlik olarak muhasebelegtirimeyen maddi olmayan
duran varliklarin yeniden degerlenmelerine; veya
b) Maddi olmayan duran varlklarin maliyet tutari diginda bir

tutardan muhasebelestiriimelerine,
izin vermez.

Ancak, ilgili varligin, surecin belli bir noktasina kadar bu standardin
varlik olarak muhasebelestirime kriterlerini karsilamamis olmasi nedeniyle
MODV maliyetinin sadece bir par¢asinin varlik olarak muhasebelestiriimis
olmasi durumunda, yeniden degerleme yodntemi ilgili varligin tamamina
uygulanabilir. Yeniden degerleme yontemi, devlet tesvigi yoluyla sahip
olunan ve c¢ok dusuk bir tutardan muhasebelestirilen bir MODV’a da

uygulanabilir.’*?

Bir MODV i¢in aktif bir piyasanin varligi nadir olarak rastlanilan bir

durumdur. Markalar, ticari basliklar, muzik ve film yayinlama haklari,

""" Samira Demaria,Dominique Dufour, “First Time Adoption of IFRS, Fair Value Option,
Conservatism: Evidences From French Listed Companies”, Halshs-00266189, Version 1-21 May
2008, s.1-24, http://hal.archives-ouvertes.fr

"2 Bagsak Ataman Akgiil, Hiiseyin Akay,Uluslar arast Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye’de Uygulama
Etkinligine iliskin Bir Arastirma:IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar(Intangible Assets),
Tiirkmen Kitabevi, Istanbul 2004, s.188
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patentler ve ticari markalar gibi MODV’lar benzersiz olduklarindan aktif bir
piyasa mevcut olamaz. Ayni zamanda, MODV’lar alinip satilabilmelerine
ragmen, sozlesmeler bireysel alici ve saticilar arasinda miuzakere edilir, sik
rastlanilan bir durum degildir ve kamuoyuna ac¢ik degildir. Bu nedenlerden
dolayi, bir varlik icin 6denen fiyat bir digerinin gercege uygun degeri

acisindan yeterli kanit saglamayabilir.

Yeniden degerleme islemlerinin  sikhgi, yeniden degerlenen
MODV’larin gergege uygun deg@erlerinin degiskenligine badlidir. Yeniden
degerlenen varligin gercege uygun degerinin, defter degerinden 6nemli
Olgude farkli olmasi durumunda, yeniden degerlemeye devam edilmesi

gerekir.

Bir MODV’In yeniden degerleme islemine tabi tutulmasi durumunda,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis itfa paylari ya ilgili aktifin brit defter
degerindeki degisimle orantili olarak tekrar belirlenir ve boOylece yeniden
degerleme iglemi sonrasi ilgili aktifin defter degeri yeniden degerlenmis
tutarina esitlenir; ya da ilgili aktifin brat defter degerinden ¢ikarilir ve kalan

net tutar, varligin yeniden degerlenmis tutarina gore tekrar belirlenir.

Yeniden degerlenen MODV sinifinda yer alan bir MODV’in, aktif bir
piyasasinin olmamasi sebebiyle yeniden degerlenmeye tabi tutulamamasi
durumunda, maliyetinden birikmis itfa paylari ve deger dusuklugu zararlari

dusulerek izlenir.

Yeniden degerlenmis bir MODV’In gergcede uygun degeri, aktif bir
piyasa referans alinmak suretiyle tespit edilemiyor olmasi durumunda; ilgili
varligin defter degeri en son yeniden degerleme tarihindeki aktif piyasa
referans alinarak hesaplanmis yeniden degerlenmis tutarindan daha sonra
ayrilan tim birikmis itfa paylari ve deder dusukligu zararlarinin dustlmesi

suretiyle hesaplanir.

Yeniden degerlenmis bir MODV igin aktif bir piyasanin mevcut
olmamasi; s6z konusu varligin deger dusukligiune ugramis olabilecedini ve

TMS 36 ‘ya gore teste tabi tutulmasi gerektigini gésterebilir.
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Daha sonraki bir dlgum tarihinde ilgili varhigin gercege uygun degerinin
aktif bir piyasa referans alinarak belirlenebilmesi durumunda, yeniden
degerleme yontemi bu tarihten itibaren uygulanir.

MODV’In defter degerinin yeniden degerleme islemi sonucunda
artmasi durumunda, s6z konusu artis dogrudan, yeniden degerleme fazlasi
adi altinda 6z kaynaga alacak kaydedilir. Ancak, anilan yeniden degerleme
artisinin, varsa daha oOnce ayni varlik icin kar veya zararda
muhasebelegtirilen yeniden degerleme azalisini ortadan kaldiran kismi, kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Defter degerinin yeniden degerleme islemi sonucunda azalmis olmasi
durumunda, s6z konusu azalan tutar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ancak, anilan varlik igin yeniden degerleme fazlasinda mevcut bakiye
OlgUsunde bir azalis oldugu surece, sd6z konusu azalis yeniden degerleme
fazlasi adi altinda dogrudan 6z kaynaga bor¢ kaydedilir.

Oz kaynakta yer alan birikmis yeniden degerleme fazlasi, elde
edildiginde, dogrudan, dagitilmamis karlara nakledilebilir. Degerleme
fazlasinin tamamy, ilgili varligin kullanimdan gekilmesi veya elden ¢ikariimasi
durumunda elde edilmis olabilir. Ancak, degerleme fazlasinin bir kismi, ilgili
varlk isletme tarafindan kullanildikgca da elde edilebilir, bdyle bir durumda,
elde edilen degerleme fazlasi tutari, soz konusu varligin yeniden degerlenmis
defter degeri esas alinarak hesaplanan itfa paylari ile tarihi maliyetinin esas
alinmig olmasi durumunda muhasebelestiriimesi gereken itfa paylari
arasindaki farktir. Yeniden degerleme fazlasindan dagitiimamis Kkarlara
yapilan transfer, gelir tablosu araciligiyla yapilmaz.'"

2.3.5.2. Amortismana Tabi Tutar (Yararh Omiir ve Kalinti Deger) ve
Amortisman Yontemleri

MODV’In yararh omru ekonomik ve yasal etkenlerden etkilenir.
Ekonomik etkenler, isletmenin gelecekteki ekonomik yararlarinin suresini
belirler. Yasal etkenler ise, isletmenin s0z konusu yararlara olan erigimini

3 TMS 38, prg. 87
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surdurebildigi sureyi sinirlayabilir. Yararli émuar, bu etkenler tarafindan

belirlenen siirelerden kisa olanidir.

MODV’In yararli éGmrinin sinirli ya da sinirsiz olmasi amortisman
tutarini ve suresini etkiler. Eger yararli dmur sinirli ise, isletme bunun suresini
veya kendisini olugturan Urun veya benzeri birimlerin sayisini degerlendirir.
ligili her turl( unsura iligkin olarak yapilan analiz esas alindiginda, varligin
isletmeye net nakit girisi saglamasi beklenilen sure igin dngorulebilir bir sinir
olmamasi durumunda ise, isletme, MODV’1 sinirsiz yararli dmre sahip olarak

degerlendirir."*®

isletmeler, MODV’larinin  yararh  émdrlerini  belirlenmesinde,

asagidakiler de dahil olmak (izere bir cok unsuru dikkate alir:'"®

a)Varhgin isletme tarafindan beklenilen kullanim stresi ve baska bir
yonetim ekibi tarafindan etkin olarak kullanilip kullanilamayacagi,

b)Varliga 6zgu urin yasam suresi ve ayni sekilde kullanilan benzer
varliklara iligkin yararli dmar tahminlerine iliskin kamuoyu bilgisi,

c)Teknik, teknolojik, ticari veya diger kullanimdan kaldirilma nedenleri,

d)Varhgin icinde bulundugu sektorin istikrari ve varliktan saglanan
uriin veya hizmetlere iliskin pazar talebindeki degisiklikler,

e)Rakiplerden veya potansiyel rakiplerden beklenilen eylemler,

f)Varliktan beklenilen gelecekteki ekonomik yararlari saglamak igin gerekli
bakim harcamalarinin duzeyi ile isletmenin bu duzeye ulasma kapasite ve
niyeti,

g)Varlik Uzerindeki kontrol suresi ve varligin kullanimi ile ilgili, buna
iliskin kiralamalarin bitig tarihi gibi, yasal ve benzeri sinirlamalar,

h)Varligin yararli 6mrinun, isletmenin sahip oldugu diger varliklarin

yararl dGmurlerine bagimli olup olmadigi.

"4 Mehmet Murat Kesgin, “Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Uluslar arast Muhasebe
Standartlarindaki Diizenlemeleri ve Tiirk Vergi Mevzuat ile Karsilastiriimasi”, M.U. Sosyal Bilimler
Enstitiisii Yaymlanmans Master Tezi, 2006, Istanbul, s.164

"5 Sami Cinar, “Degerleme ilkeleri ve Tiirkiye Uygulamasi”, G.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Yayinlanmamis Master Tezi, 2007, Ankara, s.233

1o TMS 38, prg. 90
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"Belirsiz" terimi "sonsuz" anlamina gelmez. MODV'’in yararli émru,
sadece, ilgili varhgin yararli dmrinun tahmin edilmesi sirasinda belirlenen
performans standardini korumaya iligkin bakim harcamalarinin dizeyini ve
isletmenin bu dlzeye ulagsma kapasite ve niyetini yansitir. MODV’in yararli
omrunun sinirsiz oldugu sonucuna varilmasi, buna iligkin gelecekteki
harcamalarin, s6z konusu varligin ilgili performans standardini korumak igin
gereken harcamalardan daha ylksek tutarda planlanmig olmasina

baglanmamahdir.”"".

Belirsizlik, MODV’In yararli émrinun tahmininde ihtiyathlik ilkesinin
uygulanmasini gerektirir; ancak gercekgi olmayacak kadar kisa bir dmrin

secilmesini gerektirmez.

Teknolojide meydana gelen hizli degisimler nedeniyle, bilgisayar
yazilimlari ve diger bircok MODV teknolojik agidan eskime tehdidi altindadir.
Bu nedenle, yararli dmurlerinin kisa olmasi muhtemeldir. Ulkemizde, IMKB
30 endeksindeki firmalarda bilgisayar yazilimlari igin ayrilan itfa orani %5 ile

%100 arasinda degigsmektedir.

itfaya tabi olmayan MODV’in yararli émri, her dénem tekrar gdzden
gegirilir. Kosullarin degismis olmasi durumunda, yararli d6mran sinirsizdan
sinirhya degisimi TMS 8 cercevesinde muhasebe tahminlerinde meydana

gelen bir degisiklik olarak muhasebelestirilir.'"®

Sozlesmeden dogan haklardan veya diger yasal haklardan
kaynaklanan bir MODV’in yararli émri, s6zlesmeden dodan haklarin veya
diger yasal haklarin gecerlilik suresini asmaz; ancak isletmenin varligi
kullanmayi bekledigi sireye bagh olarak daha kisa olabilir. S6zlesmeden
dogan haklarin veya diger yasal haklarin yenilenmesi mimkdn sinirli bir
zaman igin devralinmig olmalari durumunda, sadece, igletmenin yenileme
islemini 6nemli maliyetler yuklenmeden yapacagina dair kanit bulundugu
takdirde, s6z konusu yenileme donemi (donemleri) ilgili MODV’Iin yararli

omrune dahil edilir.

"7 TMS 38, prg.91-93
18 TMS 38, prg. 109
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Diger hususlarin yani sira, asagidaki belirtilerin de mevcut oldugu
durumlarda, isletme s6zlesmeden dogan haklarini veya diger yasal haklarini

onemli bir maliyet olugsmadan yenileyebilir. Bunlar;

a)Muhtemelen ge¢mis deneyimlere dayanan, sdzlesmeden dogan
haklarin veya diger yasal haklarin yenilenecegine dair bir kanit vardir.
Yenilemenin Uguncu bir sahsin rizasina bagh olmasi durumunda, bu kanit,

uclncu sahsin s6z konusu izni vereceginin kanitini da igerir;

b)Yenileme icin gerekli kosullarin saglanacagina dair bir kanit vardir;

ve

c)Yenileme iglemi sonucunda isletmeye girmesi beklenilen gelecekteki
ekonomik yararlarla karsilastirildiginda, isletmenin yenileme maliyeti

onemsizdir.

Yenileme islemi sonucunda igletmeye girmesi beklenilen gelecekteki
ekonomik yararlarla karsilastirildiginda, igletmenin yenileme maliyetinin
onemli olmasi durumunda, s6z konusu yenileme maliyeti, esas olarak, yeni

bir MODV’in elde edilmesine iligkin yenileme tarihindeki maliyeti gosterir.

itfa siiresi ve itfa yontemi: Sinirli yararli dmre sahip bir MODV’in
itfaya tabi tutari varligin kullanima hazir oldugu, yani, yonetimin amacladigi
sekilde faaliyet gosterebilmesi igin gereken konum ve durumda oldugundan
itibaren baslatilarak yararli émri boyunca sistematik olarak dagitilir. itfa
islemi, ilgili varhgin TFRS 5 ‘e goére satis amacgl elde tutulan olarak
siniflandinidi§i (ya da satis amaclh elde tutulan olarak siniflandirilan elden
cikarilacak bir varlik grubuna dahil edildigi) tarih ile elden ¢ikarildig tarihten
erken olani itibariyle durdurulur. Kullanilan itfa yontemi, varliktan beklenilen
gelecekteki ekonomik yararlarin isletme tarafindan kullaniima seklini yansitir.
S6z konusu ydntemin guvenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda,
dogrusal itfa yontemi kullanilir. Her donemin itfa maliyeti, bu veya diger bir

Standart tarafindan baska bir varligin defter degerine dahil edilmesi
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gerekmedikge ya da bu konuda bir zorunluluk bulunmadik¢a, kér veya

zararda muhasebelestirilir."

Bir varligin itfaya tabi tutarinin yararli 6mrine sistematik olarak
dagitilmasi igin; dogrusal itfa, azalan bakiyeler ve Uretim birimi ydontemleri
uygulanilabilir. Varlktan elde edilmesi beklenilen gelecekteki ekonomik
yararlara gore belirlenen itfa yontemi, s6z konusu gelecekteki ekonomik
yararlarin tahmin edilen kullanim sekillerinde bir degisiklik olmadikga,
dénemden déneme tutarl bir sekilde uygulanir. Sinirli yararli 6mre sahip
maddi olmayan duran varliklar agisindan, dogrusal itfa yéntemi en uygunu

sayilr.

itfa paylar genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Ancak,
varliktan beklenilen gelecekteki ekonomik yararlar, diger varliklarin
uretiminde kullaniliyorsa, itfa paylari diger varliklarin maliyetinin bir parcasini
olusturur ve defter degerlerine eklenir. Ornegin, Uretim siirecinde kullanilan

MODV’In itfa paylari, TMS 2 geregince stoklarin defter degerine eklenir.
Kalinti deger: Sinirli yararli 6mre sahip MODV’in kalinti deg@eri,

a)Ugunct bir sahis, ilgili varligi yararli émrinin sonunda satin

alacagini taahhut etmis olmasi veya
b)Varligin aktif bir piyasasinin mevcut olmasi ve
(i) Kalinti deger bu piyasa araciligiyla belirlenebilmesi,

(ii) Boyle bir piyasanin varhgin yararli dmrinin sonunda mevcut

olmasinin muhtemel olmasi, durumlarinda s6z konusudur.

Sinirh yararlh o6mre sahip varligin itfaya tabi tutari, kalinti degeri
duguldukten sonra belirlenir. Sifirdan farkli bir kalinti deger, igletmenin
MODV’1 yararli ekonomik dmra bitmeden elden ¢ikarmayi bekledigi anlamina

gelir.

Bir varligin kalinti degerinin tahmini; elden c¢ikariimasi durumunda,

yararli dmrunun sonuna gelmis ve ayni kosullar altinda kullaniimig benzer bir

19 TMS 38, prg. 97
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varhgin satigi icin tahmin tarihinde gecerli fiyatlari kullanarak hesaplanan geri
kazanilabilir tutarini esas alir. Kalinti deger en azindan her finansal yil

sonunda tekrar gdzden gecirilir. '

MODV’In kalinti degeri, varhgin defter degerine esit ya da daha
yuksek bir tutara yukselebilir. Bu durumda, varhigin kalinti degeri sonradan

defter degerinin altina diusmedikge ve dusene kadar, varligin itfa payi sifirdir.

Sinirli yararl dGmre sahip bir MODV’in itfa suresi ve itfa yontemi de
kalinti de@er gibi, en azindan her yillik hesap dénemi sonunda tekrar gdzden
gegirilir. Varhgin beklenilen yararli émrinin onceki tahminlerden farkhlik
gostermesi durumunda, itfa suresi buna gore degigtirilir. Varliktan beklenilen
gelecekteki ekonomik yararlarin kullanim gseklinde bir degisiklik olmasi
durumunda, itfa yontemi s6z konusu degisikligi yansitmak icin degistirilir. Bu
tur degisiklikler, TMS 8’e gdre, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler adi
altinda muhasebelestirilir.

MODV’In émrd boyunca, yararli dmur tahmininin uygun olmadigi
ortaya c¢ikabilir. Ornegin, deger diistkligi zararinin muhasebelestiriimesi, itfa

suresinin degistiriimesi gerektigini gosterebilir.

Zaman iginde, igletmenin bir MODV’dan ileride elde etmeyi bekledigi
ekonomik vyararlarda degisiklik olabilir. Ornegin, azalan bakiyeler itfa
yonteminin, dogrusal itfa yonteminden daha uygun oldugu anlasilabilir. Diger
bir drnekte ise, lisansta sunulan haklarin kullanimi is planinin diger
kisimlarindaki karara baglanmamis aksiyonlar nedeniyle ertelenir. Bu
durumda, varliktan beklenilen ekonomik yararlar daha sonraki donemlere

kadar alinmayabilir.

KOBT/'ler icin bir MODV’in yararli émrii belirlenemiyorsa, émrii sinirsiz

sayllmayacak ve sure 10 yil olarak dikkate alinacaktir.

20 TMS 38, prg. 102
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Asagida IMKB 30 endeksindeki firmalarin 12.05.2011 itibariyla MODV’larina

uyguladiklari amortisman oranlari tablo seklinde sunulmustur.

Tablo 2: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin 2009 ve

Uyguladiklari Amortisman Oranlari(%)

2010 Yil itibariyla MODV'larina

Firmalar Ticari Gelistirme | Bilgisayar | haklar Mdasteri
Marka, maliyetleri | yazilimlari iligkileri
patent

Akbank T.A.S. 20 20 20 20 20

Arcelik A.S. 20 10-50 6,6-25

Asya Katilim Bankasi A.S. 20

Dogan Sirketler Grubu Holding

AS.

Dogan Yayin Holding A.S.

EiS Eczacibagi ilag, Sinai ve 15 20 20 10 25

Finansal Yatirimlar Sanayi ve

Ticaret A.S.

Emlak Konut Gayrimenkul 20 20 20

Yatirim Ortakhgi A.S.

Enka insaat ve Sanayi A.S. 11,1 20-50 23

Eregli Demir Celik Fabrikalari 2-33 5-10 20-33

T.AS.

Fenerbahge Sportif Hizmetler 30 10-33,3

Sanayi ve Ticaret A.S.

H.O.Sabanci Holding A.S. 3,7

inlas Holding A.S. 10 10-100

Kardemir Karabik Demir Celik

Sanayi ve Ticaret A.S.

Kog¢ Holding A.S. 10-50

Koza Altin isletmeleri A.S. 20-33,3

_Koza Anadolu Metal Madencilik 5-33,3

Isletmeleri A.S.

Pektim Petrokimya Holding A.S. 20 6,6-33,3 6,6-33,3

Sinpas Gayrimenkul Yatirm 20

Ortakhgi A.S.

T. Garanti Bankasi A.S. 6,67-33,3 | 6,67-33,3 | 6,67-33,3 | 6,67-33,3 | 6,67-33,3

T. is Bankasi A.S. 20 33,3-100

T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S. 20 20-33,3

Tefken Holding A.S. 10-33,3 10-33,3 10-33,3 6,6-33,3 10-33,3

Tiirkcell iletisim Hizmetleri A.S. | 4-33,3 12,5-33,3 | 10 12,5-50

Taprag Turkiye Petrol 10 20 20 7

Rafinerileri A.S.

Tlark Ekonomi Bankasi A.S. 33,3 33,3 33,3 33,3

Tark Hava Yollari A.O. 20

Turk Telekominikasyon A.S. 5-33,3 5-33,3 5-33,3 5-33,3

Tiarkiye Halk Bankasi A.S. 20

Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 20

Yapi Kredi Bankasi A.S. 10 20 20 10 10
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Tabloda goruldugu gibi endeksdeki firmalarda ayni sektérde olsalar
bile ayni varlik gurubuna farkli amortisman oranlari uygulanmaktadir.
Bankacilik sektorinde 4 bankada bilgisayar yazilimlart %20 oraninda, 1
bankada ise %6,67 -33,3 oraninda 1 bankada da % 33,3-100 oraninda
amortismana tabi tutulmustur. Ayni badimsiz denetim firmasi tarafindan
denetlenen iki farkli bankada ayni duran varlik grubunda farkli amortisman

oranlari uygulanabilmektedir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin grup sirketi Hurriyet gazetecilik
matbaacilik A.$.’nin MODV grubunun 2010 yili sonu brit 627.168.595 TL
iken bunun 252.507.389 TL ‘si sinirsiz faydali dmre sahip oldugu igin itfa payi
hesaplanmamistir. S6z konusu varliklarin dmdrlerinin  slresiz olarak
belirlenmesinde, bulundugu sektorin istikrari, s6z konusu varliklardan
saglanan urun veya hizmetlere iligskin Pazar talebindeki degisiklikler, varhk
uzerindeki kontrolln suresi ve kullanimi ile ilgili yasal ve benzeri sinirlamalar
gibi hususlar dikkate alinmistir. Ayrica, 1994’den beri RTUK'(in karasal yayin
izni ve frekansi konusunda ihale ile izin vermemesinden dolay grubun (2009
yili itibariyle 80.906.000 TL tutarindaki karasal yayin izni ve lisansinin

(frekans haklari) sinirsiz faydali dmre sahip olarak muhasebelestirilmigtir.

Arcgelik A.S. ve Migros Ticaret A.$. Markalarin Grup’a net nakit girigi
saglamasi beklenilen slre igin ongorulebilir bir sinir olmamasi nedeniyle,

sinirsiz faydali dmre sahip olarak degerlendirmistir.

2.3.5.3. Deger Dusuklugu Uygulamasi

Sinirsiz bir démre sahip MODV varlik itfa edilmez. Ancak, isletmeler
TMS 36 uyarinca, sinirsiz yararli dmre sahip MODV’larini, yilik olarak ve
deger dusuklugune ugramis olabilecedine iligkin bir belirtinin mevcut oldugu
durumlarda, ilgili varligin geri kazanilabilir degeri ile defter degerini

kargilastirmak suretiyle deger dusuklugu agisindan test eder.
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MODV’In yararh Omrinin sinirsiz  dedil sinirh  olarak tekrar
degerlendirilmesi, ilgili varigin deger dusuklugune ugramis olabileceginin bir
goOstergesidir. Bu durumda, igletme, s6z konusu varligi, TMS 36’ya gore
belirlenen geri kazanilabilir tutarini defter degeri ile karsilastirmak suretiyle
deger dusuklugu agisindan test eder ve ilgili varigin defter degerinin geri

kazanilabilir tutarini agsan kismi igin deger dusuklugu zarari muhasebelestirir.

isletme satin almalarinda, satin alinan net aktif toplaminin alicinin
O0dedigi bedelin Ustiinde olmasi durumunda ortaya ¢ikan negatif serefiye ¢
tir isleme tabi tutulur. Oz varliklara eklenebilir, parasal olmayan aktif
varliklardan mahsup edilebilir ve pozitif serefiye gibi amortismana tabi tutulur

yani belli bir stre iginde kisim kisim kéra ilave olur.™’

Ornek:'?? 2008 yili sonu itibariyle isletmenin elinde net defter degeri
300.000 TL olan taksi ruhsati bulunmaktadir. Taksi ruhsatinin kalan kullanim
hakki 10 yildir. isletme MODV’larini maliyet bedeli ile degerlemektedir. 2008
yilinda belediyenin taksi ruhsati dagitmasindan dolayi isletme gelecekte elde
edilecek nakit akiglarinin beklenenden daha az olacagini tahmin ediyor ve
deger dusuklugu testi yapmak icin piyasa faiz orani %10 ile kullanim degerini
hesapliyor. Bu hesaplamalar sonucu taksinin kullanim degeri 200.000 TL
olarak tespit ediliyor. isletme 100.000 TL deger dusikligu zarar kaydini
yaparak taksi ruhsatinin degerini 200.000 TL'ye indiriyor.

31.12.2008
652 Varliklarda Deger Duguklugu Zarari  100.000

268 Birikmis Amortisman 100.000
/

2010 yih sonunda nufus yogunlugunun artmasindan dolayi, gelecekteki
net nakit akiglarinda artig olacagi tahmin edildigi icin kullanim degeri yeniden

hesaplaniyor. Kalan faydali &mur olan 8 yilda toplam 260.000TL nakit akigi

12! A Bayazit Balc1,”"Muhasebe ve Vergi Uygulamalari Agisindan Serefiye (Pestemallik) «, Vergi
Diinyas1, Ekim 2007, s.41-47
22 y1ldiz Ozerhan Akbulut, a.g.m., 5.283
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saglanacaqi tespit ediliyor. Bu deder net defter degerinden 100.000 TL fazla
oldugu igin deger dusuklGgu iptalinin kaydinin yapilmasi gerekir. iptal
edilecek tutar varlik maliyet bedeli ile degerlendigi icin deger dusuklugune
ugramamis olsa idi defter degerinin kag TL olacagi siniri ile belirlenecektir.
Varlik icin 2008 yili sonunda deger artig zarari ayrilmamig olsa idi 2010 yil
sonu itibariyla net defter degeri 240.000 TL olacakti. 2010 yili sonu itibariyla
net defter degeri 160.000TL oldugu icin 80.000 TL deger dusuklugu iptali
kaydi yapilir.

31.12.2010
268 Birikmis Amortismanlar 80.000
268.00 Birikmis deger dusuklugu zararlari
649 Diger Faal. Olagan Gelir ve Karlar 80.000

Deger Dusuklugu zarari iptali

/

2.3.6. Maddi Olmayan Varliklarin Elden Cikarilmasi Esnasinda

Uygulanacak Muhasebe Politikalari

isletme, MODV’Ini elden ¢ikardiginda veya kullanimi ya da
satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde etmeyi beklemediginde bilancgo

disi birakir.

MODV’In bilango disi birakiimasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varlik bilango digsina alindigi zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
(satis ve geri kiralama iglemleri agisindan TMS 17 Standardi baska bir islem

gerektirmedikge). Kazanglar, gelir olarak siniflandiriimaz.

MODV’in elden cikarilma tarihinin belirlenmesinde, isletme, mallarin
satisindan dogan gelirlerin muhasebelestiriimesine iliskin olarak "TMS 18

Gelirler" Standardinda yer alan kriterleri uygular. TMS 17 kiralama iglemleri
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standardi ise satis ve geri kiralama yoluyla gerceklestirilen elden ¢ikarma

islemlerinde uygulanir.

MODV’In bir parcasinin yenilenme maliyetini bir varhgin defter
degerinde muhasebelestirmesi durumunda, yenilenen parganin defter degeri
bilanco disinda birakilir. isletmenin, yenilenen parcanin defter degerini
belirlemesinin mumkdn olmamasi durumunda, yenilenen parganin satin
alindigl ya da isletme icinde yaratildigi zamanki maliyetinin ne oldugunun

gOstergesi olarak yenileme isleminin maliyeti kullanilabilir.

MODV’In elden ¢ikarilmasi sonucunda yapilacak tahsilatin ertelenmesi
durumunda, alinan vade farki tutari, baglangigta, pesin fiyat esdegerinden
muhasebelestirilir. Nominal tutar ile s6z konusu pesin fiyat esdegeri
arasindaki fark, TMS 18’e gbre alacagin bilesik getirisini yansitan faiz geliri

olarak muhasebelegtirilir.

Sinirli yararh omre sahip bir MODV’In daha fazla kullaniimayacak
olmasi durumunda, s6z konusu varlik tamamen itfa edilmedikce veya TFRS
5’e gore satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriimadikga (ya da satis
amagl elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna

dahil edilmedikge), ilgili varlik itfa edilir.

2.3.7. Dipnotlarda Kamuya Acgiklanmasi Gerekli Bilgiler

isletme igerisinde olusturulan MODV’lar ve diger MODV’larin ayrimi
yapiimak suretiyle, her bir MODV sinifi igin; yararli dGmur saresini sinirh ise
yararli émur sudresi veya kullanilan itfa orani, sinirli yararlh émre sahip
MODV’larin itfa ydntemini, ddnem basi ve donem sonu itibariyle brit defter
degeri ve birikmig itfa paylarini (birikmis deger dusukligu zararlar ile
toplanmis olarak), MODV’larin itfa paylarinin dahil edildigi gelir tablosu
kalemini (kalemleri), dénem basi ve dbnem sonu defter degerlerinin

asagidaki detaylari iceren mutabakatini,
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isletme igerisinde olusturulanlar, ayrica elde edilenler ve isletme

birlesmelerinden elde edilenler ayri ayri belirtiimek suretiyle,
ilaveler,

e TFRS 5’e gore satis amagl elde tutulan olarak siniflandirilan ya da
satis amagl elde tutulan olarak siniflandirilan elden c¢ikarilacak
varlik grubuna dahil olan varliklar ve diger elden ¢ikarma islemleri;

e Donem icinde, olusan yeniden degerlemelerden ve eger varsa,
TMS 36 ‘ya gore dogrudan 6z kaynakta muhasebelestiriien yada
0z kaynaktan iptal edilen deger dusuklugu zararlarindan
kaynaklanan artig ve azaliglar;

e Eger varsa, donem icinde TMS 36'ya gobre kar veya zararda
muhasebelestirilen deger dusukligu zararlart;

e Eger varsa, donem icinde TMS 36’ya gore kar veya zarardan iptal
edilen deger dusuklugu zararlarr,

e Dodnem icinde muhasebelestirilen itfa paylari;

¢ Finansal tablolarin; finansal tablolarda kullanilan para biriminde
ifade edilmesinden veya yurtdigindaki igletmenin finansal
tablolarinin, raporlayan isletmenin finansal tablolarinda kullanilan
para birimine ¢evrilmesinden ortaya cikan net kur farklari;

e Dodnem icinde defter dederinde meydana gelen diger degisiklikleri

e kamuoyuna agiklar. '?

isletme, TMS 36’ya gére, deger diusukligine ugramis MODV'larini da
kamuoyuna acgiklar. TMS 8e gore de bir isletme MODV’larinda, cari
dénemde 6nemli bir etkisi olan veya takip eden dénemlerde 6nemli etkisi
olacak olan muhasebe tahminindeki degisikliklerden; yararli émur, itfa
yontemi veya kalintt degerlerindeki degigikliklerin niteligini ve tutarini

kamuoyuna agiklar. '

' Tamer Aksoy,Tiim Yénleriyle Denetim:AB ile Miizakere ve Uyum Siirecinde Denetimde Yeni Bir
Paradigma,Ankara, 2006, Yetkin Yayinlari,Cilt 1, s.857
24 TMS 38, prg. 121
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isletmelerin yukarida sayilanlara ek olarak, asagidaki hususlarda da

kamuoyuna agiklama yapmasi gerekir.

a)Sinirsiz bir yararli émre sahip bir MODV agisindan, varligin defter
degeri ve sinirsiz yararli émur degerlendirmesini destekleyen nedenleri,
varligin sinirsiz bir yararli dmre sahip oldugunun belirlenmesinde 6nemli rol

oynayan faktorlerle birlikte belirtir.

b)isletmenin finansal tablolari igin dnemli olan herhangi bir MODV’in

defter degeri ve kalan itfa dénemine iligkin agiklama.

c)Devlet tesvigi yoluyla elde edilen ve baslangigta gercege uygun
degerinden muhasebelegtirilen MODV’larla ilgili asagidaki bilgiler:
(i) Anmilan varliklar igin baslangicta muhasebelestirilen gergege
uygun deger;
(ii))Defter degerleri; ve
(iii) Muhasebelestirildikten sonra maliyet yontemiyle mi yoksa

yeniden degerleme yontemiyle mi dlguldukleri.

d)Kullanim hakki sinirli ve borg karsiliginda teminat olarak verilen

MODV’larin mevcudiyeti ve defter degerleri.

e)MODV’larin elde edilmeleri karsihginda sozlesmeden kaynaklanan

yukumlulUklerin tutari.

MODV’larin yeniden de@erlenmis tutarlari ile muhasebelegtiriimeleri

durumunda, igletme asagidaki hususlari kamuoyuna agiklar:

a)MODV sinifi itibariyle:
(i) Yeniden degerleme isleminin yurarluk tarihi;
(ii)Yeniden degerlenen MODV’larin defter degeri; ve
(iii) Yeniden degerlenen MODV sinifinin, muhasebelestirildikten
sonra, maliyet yontemi kullanilarak Odlgulmis olmasi

durumunda, muhasebelestirilecek oldugu defter degeri;
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b)Dénem icindeki degisiklikler ve kalan tutarin igsletme hissedarlarina
dagitimina iligkin sinirlamalar belirtiimek suretiyle, donem basi ve donem

sonundaki MODV’larla ilgili yeniden degerleme fazlasi tutari ve

c)Varliklarin gergede uygun degerlerinin  tahmininde kullanilan

yontemler ve onemli varsayimlar.

isletme, dénem iginde gider olarak muhasebelestirilen arastirma ve
gelistirme harcamalarinin toplam tutarini kamuoyuna agciklarken, halen
kullanilmakta olup, tamamen itfa edilmis MODV’lari ve isletme tarafindan
kontrol edilmekle beraber bu standarttaki muhasebelestirme kriterlerine
uymamalari nedeniyle varlik olarak muhasebelestirimemis olan onemli

MODV’larini da zorunlu olmamakla birlikte kisaca kamuoyuna aciklayabilir.

2.4. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA MADEN
KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

31.12.2005 tarihinden sonraki hesap donemleri igin uygulanmak tzere
olusturulan ve 13.08.2008 tarihinde guncellenen bu standart igletmelerce
31.12.2008 tarihinden sonraki hesap donemlerinde uygulanmaktadir.

2.4.1. Standardin Amaglari ve Kapsami

Maden Kaynaklarinin Aragtiriimasi ve Degerlendiriimesi Standardinin

amagclari;

a) Arastirma ve degerlendirme harcamalari ile ilgili mevcut

muhasebe uygulamalarina yonelik sinirli geligme saglanmasi,

b) Arastirma ve degerlendirme varliklarini muhasebelestiren

isletmelerin, bu varliklari deger dusikligu agisindan bu TFRS uyarinca
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degerlemeleri ve deder dusukliginun “TMS 36 Varliklarda Deger Dusuklagu”

Standardi uyarinca ol¢ilmesi,

c) Isletmelerin  finansal tablolarinda maden kaynaklarinin
arastirilmasi ve degerlendirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan tutarlari belirleyen
ve izah eden agiklamalarin yapilmasi ile bu finansal tablolarin kullanicilarinin
muhasebelegtirilen arastirma ve degerlendirme varliklarinin  tutari,
zamanlamasi ve gelecekteki nakit akimlarinin kesinligini anlamalarinin

saglanmasidir.

Standart, maden kaynaklarinin arastirimasi ve degerlendiriimesi
faaliyetinde bulunan isletmelerin katlandigi arastirma ve degerlendirme
harcamalarina uygulanirken isletmenin dider muhasebe uygulamalarini

kapsamaz.

isletme tarafindan katlanilan harcamalardan isletmenin belirli bir
alanda arastirma icin yasal haklari elde etmeden once yaptigi harcamalar
gibi, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendiriimesinden o6nce
katlanilan harcamalar ile bir maden kaynagindan cevher ¢ikarmanin teknik
yapilabilirligi (fizibilitesi) ve ticari uygulanabilirligi kanitlanabilir olduktan sonra

olusan harcamalar Standardin kapsaminda degildir.

2.4.2. Arastirma Degerlendirme Maliyetlerinin Olgiilmesi

Arastirma ve degerlendirme varliklari maliyet bedeli ile dl¢ulur.

Aragtirma ve degerlendirme varliklarinin ilk defa
muhasebelestirimesinde dahil edilebilecek harcama o6rnekleri; arastirma
haklarinin elde edilmesi, topografik, jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik
calismalar, arama sondaji, kazi, ornekleme ve bir maden kaynagindan
cevher cikarmanin teknik yeterlilik ve ticari uygulanabilirligini degerlendirme

ile ilgili faaliyetler i¢in yapilanlardir.
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isletme hangi harcamalarin arastirma ve degerlendirme varligi olarak
muhasebelestirilecegine iligkin bir politika belirlemeli ve bu politikayi tutarl
olarak uygulamalidir. Bu politikay! belirlerken, harcamalarin belirli maden
kaynaklarinin bulunmasiyla ne derece iligkilendirilebilecedi hususunu g6z
onunde bulundurmalidir.

Maden kaynaklarinin gelistiriimesi ile ilgili harcamalar, arastirma ve
degerlendirme varliklari olarak muhasebelestiriiemez. Gelistirme faaliyetleri
sonucu ortaya ¢ikan varliklarin muhasebelestiriimesinde “Finansal Tablolarin
Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve” ve TMS 38
hakUumleri esas alinir.

Bir igletme maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendiriimesini
ustlenmesi sonucunda, belirli bir slre boyunca olusan kaldirma ve
restorasyon yukumlulUklerini “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar” Standardina gore finansal tablolara yansitir.

2.4.3. Arastirma Degerlendirme Maliyetlerinin Degerlemesi

ilk muhasebelestirmeden sonra, maliyet modeli ya da yeniden
degerleme modeli uygulanir. Yeniden degerleme modeli uygulandigi
durumda bu uygulama, varliklarin maddi olan yada maddi olmayan varlik
olarak siniflandiriimasi ile tutarli olmalidir.

Bir isletme arastirma ve degerlendirme harcamalarina iligkin
muhasebe politikalarini  degistirirken, igletmenin finansal tablolarini
kullananlarin karar alma ihtiyaclari agisindan ilgililik ve guvenilirlik hususlarini
TMS 8'deki kriterler gergevesinde degerlendirir.

2.4.4. Arastirma Degerlendirme Maliyetlerinin Siniflandiriimasi

Bir isletme, arastirma ve de@erlendirme varliklarini elde ettigi
varliklarin niteligine gére MDV veya MODV olarak siniflandirir.
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Bazi arastirma ve degerlendirme varliklari MODV (6rnek:
delme/sondaj haklari) olarak degerlendirilirken digerleri MDV (6rnek: tasitlar
ve delme/sondaj donanimlari) olarak degerlendiriimektedir. MDV, MODV’in
geligtirimesinde tuketildigi olgude bu tuketimi yansitan tutar MODV’In
maliyetinin bir parcasidir. Bununla birlikte, bir MDV’in bir MODVrhigin
gelistiriimesinde kullanilmasi, maddi duran varligi maddi olmayan duran
varliga donusturmez.

Bir maden kaynagindan cevher cikarmanin teknik yapilabilirligi ve
ticari uygulanabilirligi kanitlanabilir oldugunda, arastirma ve gelistirme varhigi
artik bu sekilde siniflandirilamaz. Yeniden siniflandirmadan 6nce, arastirma
ve deg@erlendirme varliklari deger dusuklugu acgisindan degerlendiriimeli ve

varsa deger dusuklugu zararlari muhasebelestiriimelidir.

2.4.5. Arastirma Degerlendirme Maliyetlerinde Deger Diisukliugu

Bilgiler ve kosullar, arastirma ve degerlendirme varhdinin defter
degderinin geri kazanilabilir tutarini asabilecegini gosterdiginde arastirma ve
degerlendirme varliklari deger dusukligu agisindan degerlendirilir ve defter
degerinin geri kazanilabilir tutar astiginin anlasildiginda isletme, Standartta
belirtilen nakit yaratan birim gruplarina dagitimi icin belirlenen muhasebe
politikasi istisnasi hari¢ olmak Uzere, olusan deger dusuklugu zararint TMS

36 uyarinca dlger, sunar ve kamuya aciklar.

Asagidaki Dbilgiler, kosullar ve benzerlerinin biri veya birkaginin
mevcudiyeti, bir igletmenin arastirma ve degerlendirme varliklarini deger

distikligi agisindan test etmesi gerektigini gosterir.'?

a) isletmenin belirli bir alanda arastirma yapma hakkinin dénem
icinde sona ermesi veya yakin gelecekte sona erecek olmasi, ve

yenilenmesinin beklenmemesi.

12 Yavuz Arslan, TMS/TFRS/KOBI Standartlarina Gore Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara Gegis:
TFRS: 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi, Tiirmob Yayinlari, 2011, Say1 414,
Ankara, s.215-224
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b) Belirli bir alandaki maden kaynaklari icin daha fazla arastirma
ve degerlendirme icin 6nemli miktarda harcamanin butgelenmemis veya
planlanmamig olmasi.

c) Belirli bir alandaki maden kaynaklarinin arastiriimasi ve
degerlendiriimesi faaliyetlerinin ticari olarak uygulanabilir miktarlarda maden
kaynaklarinin bulunmasiyla sonug¢lanmamig ve isletme tarafindan belirli bir
alandaki bu tir faaliyetleri durdurma karari alinmis olmasi.

d) Belirli alandaki gelismenin ilerlemesinin muhtemel olmasina
karsin, arastirma ve degerlendirme varliginin defter degerinin basarili
gelistirme veya satig ile tam olarak geri kazaniimasinin mumkuin olmadigini

gOsteren yeterli bilginin mevcut olmasi.

Bdyle bir durumda veya benzeri durumlarda, igletme TMS 36 uyarinca
deger dusUkligu testi uygular. Varsa deger dusukligu zarari TMS 36

uyarinca gider olarak muhasebelestirilir.

Bir igletme, arastirma ve degerlendirme varliklarini deger dusuklugu
acisindan degerlendirmek amaciyla bu varliklarin nakit yaratan birimlere
veya nakit yaratan birim gruplarina dagitimi i¢in bir muhasebe politikasi
belirler. Aragtirma ve degerlendirme varlklarinin dagitildigi her bir nakit
yaratan birim veya birimler grubu, “TMS 14 Boliumlere Gore Raporlama”
Standardi uyarinca belirlenmis olan igletmenin birincil veya ikincil raporlama
sekline dayali bolumlerinden blyuk olamaz ve bir veya daha fazla nakit

yaratan birimi kapsayabilir.

2.4.6. Dipnotlarda Kamuya Acgiklanmasi Gerekli Bilgiler

Bir isletme finansal tablolara yansitiimig olan, maden kaynaklarinin
arastiriimasi ve degerlendiriimesinden kaynaklanan:

a) Arastirma ve degerlendirme varliklarinin muhasebelegtiriimesi
dahil olmak uUzere, arastirma ve degerlendirme harcamalarina iligkin

muhasebe politikalari,
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b) Maden kaynaklarinin aragtirlmasi ve degerlenmesinden
kaynaklanan; varliklar, borglar, gelir ve giderler ile faaliyetlerden ve
yatirirmlardan kaynaklanan nakit akislari hususlarini,
ayri bir varlik sinifi olarak ele alir ve varliklarin siniflandiriimasiyla tutarh

olarak TMS 16 ve TMS 38’in gerektirdigi aciklamalari kamuoyuna sunar.

2.5. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA YATIRIM AMAGLI
GAYRi MENKULLER

Tek duzen muhasebe sistemi uygulamalarinda ayrica tanimlanmayan
ve MDV’lar tanimi iginde yer alan ancak, TMS uygulamalarina gére ayri bir
standart kapsaminda muhasebelestirimesi s6z konusu olan YAG’lerin

muhasebelestiriime esaslari bu standartta duzenlenmistir.

Standart arazi, arsa ve bina gibi varliklarin YAG olarak
siniflandirimasini  saglamak amaciyla bu varliklarin hangi amaglar
dogrultusunda kullaniimak suretiyle yatirnm amagli olarak kabul edilecegini
yada edilmeyecegini sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul kavrami
cergevesinde acgiklamistir.

2.5.1. Yatinm Amach Gayri Menkuller Standart’inin Amaglari, Kapsami

ve Tanimi

Standardin amaci; YAG’lerin muhasebelestirimesi ve yapilmasi
gereken aciklamalara iliskin esaslari belirlemektedir ve YAG’lerin

muhasebelegtiriimesi, olgulmesi ve aciklamasinda uygulanir.

Diger hususlarin yani sira, finansal kiralama iglemi ¢ergevesinde bir
kiracinin finansal tablolarinda muhasebelestirilen YAG haklari ile, kiraya

verenin finansal tablolarinda faaliyet kiralamasi islemi cercevesinde kiraciya
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saglanan YAG'lerin dlgUlmesine iliskin hukimler de bu Standart

kapsamindadir.

“Tarimsal faaliyetlere iligkin canh varliklar” ve “Petrol, dodal gaz ve
benzeri geri kazanilmasi mimkidn olmayan kaynaklara ait maden hak ve

rezervleri’ne bu standart uygulanmaz

"TMS 17 Kiralama iglemleri" Standardinda diizenlenen hususlar ve

asagidaki hususlar bu Standardin kapsamina girmez:

a) Kiralamalarin finansal ya da faaliyet kiralamasi olarak
siniflandiriimasi,

b) YAG’lerden elde edilen kiralama gelirlerinin muhasebelestiriimesi,

c) Faaliyet kiralamasi cercevesinde edinilen gayrimenkul hakkinin
kiracinin finansal tablolarinda olctlmesi,

d) Finansal kiralamaya konu net yatirrmin kiraya verenin finansal
tablolarinda olgulmesi,

e) Satis ve geri kiralama iglemlerinin muhasebelestiriimesi,

f) Finansal kiralamalara ve faaliyet kiralamalarina iligkin olarak

kamuoyuna yapilacak agiklama.

Yatirnrm amach gayrimenkul: Mal veya hizmet Uretiminde ya da
tedarikinde veya idari amagla kullanilmak; veya normal is akigi ¢gergevesinde
satilmak amaclarindan ziyade, kira geliri veya deg@er artis kazanci yada her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama
s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan gayrimenkullerdir. (arsa

veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi)'?

Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkuller: Mal veya hizmet
uretimi veya tedariki yada idari amagcla kullaniimak tzere elde tutulan (sahibi
veya finansal kiralama soOzlesmesine gbére kiraci  tarafindan)

gayrimenkullerdir.

126 Veronika Ilsjan, Kaia Kask, “ Practical Issues in Valuation of Real Properties for Accounting
Purposes”, Talin University, University of Tartu



87

2.5.2. Yatinm Amach Gayri Menkuller Hakkinda Genel Agiklamalar

Kiraci tarafindan faaliyet kiralamasi c¢ercevesinde elde tutulan
gayrimenkule iligkin  bir hakkin YAG olarak siniflandiriimasi ve
muhasebelestiriimesi, s6z konusu gayrimenkulin; YAG tanimina girmesi ve
kiracinin gercede uygun deger yoOntemini kullanmasi durumunda
mumkuanduar. Bu siniflandirma alternatifinin her bir gayrimenkul i¢in ayri ayri
uygulanmasi mumkuindur. Ancak faaliyet kiralamasi yoluyla elde edilen bir
gayrimenkul hakki igin bu alternatifin secilmis olmasi durumunda, yatirm
amagh olarak siniflandirilan tim gayrimenkullerin ger¢cege uygun deger

yontemine gore muhasebelestiriimesi gerekir.

YAG'ler, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla elde tutuldugu igin isletmenin sahip oldugu diger varliklardan
buyuk olgude bagimsiz nakit akislari yaratir. Mal veya hizmet Uretimi yada
tedariki (veya idari amaclar i¢in kullanilmasi), sadece gayrimenkullerle deqil,
uretim veya tedarik surecinde kullanilan diger varliklarla da iligkilendirilebilen
nakit akiglar yaratir.

Asagida yer alan gayrimenkullere iliskin 6rnekler Standardin kapsami

disindadir:'?’

a) Olagan is akigi icerisinde satilmak amaciyla elde tutulan veya satig
amaclyla insa veya gelistirme asamasinda olan, dérnegin, sadece, yakin
gelecekte elden g¢ikariimak veya geligtiriimek ve satilmak amaciyla edinilen
gayrimenkuller.

b) Uclincu kisiler adina insa edilmekte veya gelistiriimekte olan
gayrimenkuller.

c) (Diger unsurlarin yani sira), gelecekte sahibi tarafindan kullaniimak
ya da, gelistiriimek ve ardindan sahibi tarafindan kullanilmak amaciyla elde
tutulan, galisanlarin ikamet ettigi gayrimenkuller (¢alisanlarin piyasa rayicine

uygun kira &deyip Odemedigine bakilmaksizin) ile sahibi tarafindan

27 TMS 40, prg. 9
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kullaniimakta olup elden cikarilmayi bekleyen gayrimenkuller dahil, sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkuller .

d) Gelecekte YAG olarak kullaniimak Uzere inga edilen veya gelistirilen
gayrimenkullerin ingasi veya gelistiriimeleri tamamlanincaya kadar bunlara
TMS 16’da yer alan hukUmler uygulanir; ingsa veya gelistirme islemlerinin
tamamlanmasi durumunda YAG niteligini kazanir ve bu Standardin
kapsamina girerler. Ancak, gelecekte surekli olarak YAG olarak kullaniimak
Uzere yeniden gelistirimekte olan mevcut YAG’ler i¢in bu Standart huktUmleri
uygulanir.

e) Baska bir igletmeye finansal kiralama islemi ¢ergevesinde kiralanan

gayrimenkuller.

Bazi gayrimenkullerin bir bolumuU kira geliri veya sermaye kazanci
saglamak amaciyla elde tutulurken, diger boliumu ise mal veya hizmet Uretim
ve tedariki veya idari amagclar i¢in elde tutulur. Bu bolumlerin birbirinden
bagimsiz olarak satiimalarinin mumkdn olmasi durumunda (veya finansal
kiralama vyoluyla bagimsiz olarak kiralanmalarinin muimkin olmasi
durumunda), isletme anilan bélimlerin her birini ayri olarak muhasebelestirir.
SO0z konusu bolumlerin ayri olarak satilamamasi durumunda, ilgili
gayrimenkul, sadece Onemsiz bir bolumu mal veya hizmet Uretim veya

tedariki ya da idari amaglar igin kullanildigi takdirde YAG'dur.

Bazi kosullarda bir isletme, sahibi bulundugu gayrimenkullerin
kullanicilarina birtakim yardimci  hizmetler sunar. Sunulan yardimci
hizmetlerin toplam anlagmanin goérece onemsiz bir kismini olusturmasi
durumunda, isletme s6z konusu gayrimenkulleri YAG olarak siniflandirir. Bir
ofis binasi sahibinin, s6z konusu binanin kullanicilarina sundugu guvenlik ve

bakim hizmetleri buna 6rnek olarak gosterilebilir.

Diger durumlarda ise, sunulan hizmetler 6nemli boyutlardadir.
Ornegin, isletmenin bir otele sahip olmasi ve ayni zamanda s6z konusu oteli
isletmesi durumunda, musterilere sunulan hizmetler toplam kullanimin géreli
olarak énemli bir kismini olusturur. Dolayisiyla, sahibi tarafindan igletilen otel

YAG’den ziyade sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkuldur.
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Yardimci  hizmetlerin  bir gayrimenkulin YAG olarak kabul
edilmemesine sebep olacak kadar dnemli olup olmadiginin tespiti zor olabilir.
Ornegin, bazi durumlarda otel sahibi gesitli sorumluluklari bir yénetim
sOzlesmesi cgercevesinde uglncu kisilere devreder. Bu gibi sézlesmelerin
kosullari buyuk o6lglide farklihk gosterir. Bu durumda bir bakima miulk
sahibinin, esasen pasif bir yatirrmci konumunda oldugu dugunulebilir. Diger
taraftan malk sahibinin, gunlik faaliyetlerin yarutalmesi isini disardan temin
etmis, ancak otelin faaliyetinden kaynaklanan nakit akiglarina iligkin riskleri

kendinde tutmus olmasi da mumkuanddr.

Yukarida anlatildigi tuzere bir gayrimenkulin YAG olup olmadiginin
tespiti belirli bir muhakeme gerektirdiginden, isletmeler, siniflandirma
isleminin gl¢ oldugu durumlarda, s6z konusu kriterleri kamuoyuna

aciklamahdirlar.

Bazi durumlarda, igletmelerin ana veya bagl ortakliklarina kiralanan
ve bunlar tarafindan kullanilan gayrimenkulleri olabilir. S6z konusu
gayrimenkuller, konsolide finansal tablolarda YAG kapsaminda
degerlendiriimez, c¢unkl igletme grubu agisindan degerlendirildiginde, bu
gayrimenkuller sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullerdir. Ancak, sahibi
olan isletme acisindan, gayrimenkul Standartta yapilan tanimda belirtilen
kosullari tagsimasi durumunda, YAG kapsaminda de@erlendirilir. Dolayisiyla
kiraya veren igletme, ilgili gayrimenkull bireysel finansal tablolarinda YAG

olarak gosterir.

253. Yatrim Amagh Gayri Menkullerin Elde Edilmesinin
Muhasebelestirilmesi

YAG, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin  muhtemel olmasi, ve YAG’Un maliyetinin guvenilir bir sekilde

Olculebilir olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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S6z konusu maliyetler; baslangicta YAG'Un elde edilmesine iligkin
olarak gerceklestirilen maliyetler ile daha sonradan YAG’e yapilan ilave,

degisiklik veya hizmet maliyetlerini igerir.'?®

Bir isletme gayrimenkule iliskin yaptigi gunlik hizmet giderlerini
YAG’'Un defter degerinde degil, ancak maliyetler gerceklestikce kar veya
zararda muhasebelestirilir. GUnluk hizmet maliyetleri esas itibariyle iscilik ve
sarf malzemelerinden olusmakla birlikte, kigUk pargalara iliskin maliyetleri de
icerebilir. Bu tur harcamalar genellikle ilgili gayrimenkule iligkin "bakim ve

onarim" harcamalari olarak nitelendirilir.

YAG’lerin bazi bolumleri yenileme nedeniyle elde edilmig olabilir.
Ornegin, i¢ duvarlar orijinal duvarlarin yenilenmis sekilleri  olabilir.
Muhasebelestirme ilkesine gore bir isletme, muhasebelestirme kosullarini
karsilamasi durumunda, mevcut YAG’lUn yenilenen bdlimlerinin maliyetini
anilan maliyetin gerceklestigi tarihte ilgili YAG'Un defter degerine ilave
edebilir. Yenilenen bolumlerin defter degerleri ise, Standarttaki ilkelere uygun

olarak bilanco disi birakilir.

YAG baslangicta maliyeti ile dlcilir. islem maliyetleri de baslangic
Olgumune dahil edilir. Satin alinan YAG’Un maliyeti; satin alma fiyati ile bu
islemle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalardan olugur. Dogrudan yapilan
harcamalara ornek olarak; avukathk hizmetlerine iliskin ddenen (Ucretler,

gayrimenkul alim vergisi ve diger islem maliyetleri gosterilebilir.

YAG'Un insa edimesi durumundaki maliyeti, insaatin veya
gelistirmenin tamamlandigi tarihteki maliyetidir. Ancak, bu tarihe kadar
isletme, TMS 16 hiikiimlerini uygular.’ Séz konusu tarihte ilgili gayrimenkul,

YAG haline dénusir ve bu Standart hikdmlerinin uygulanmasi devam eder.
YAG’Un maliyetine asagidaki harcamalar dahil edilemez:

a) ilk tesis maliyetleri (anilan maliyetler, ilgili gayrimenkuliin yénetimin

amagladigi sekilde faaliyet gostermesi igin gerekli olmadigi surece),

' Nalan Akdogan, Orhan Sevilengiil, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Uyum i¢in Tekdiizen Hesap
Planinda Yapilmasi Gereken Degisiklikler”, Mali Coztiim Dergisi, Aralik 2007, s. 29-70
122 1ASB,2009, IFRS Official Pronouncements as issued at 1 January 2009. London: Buckmans 2306
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b) YAG'Un planlanan doluluk/kullanim dizeyine ulasmasina kadar
olusan isletme zararlari,
c) Gayrimenkulln ingsasi veya gelistiriimesi sirasinda ortaya ¢ikan asiri

tutarda artik malzeme, kayip iscilik veya diger kaynaklar.

YAG’e iligkin 6demenin ertelenmis olmasi durumunda, gayrimenkulin
maliyeti esdeger pesin 6deme tutaridir. Bu tutar ile toplam &6demeler

arasindaki fark, kredi suresi boyunca faiz gideri olarak muhasebelestirilir.

Kiralanan ve YAG olarak siniflandirilan bir gayrimenkul hakkinin
baslangi¢c maliyeti; TMS 17’nin finansal kiralama igin 6ngoérilen hikimlerinde
yer aldigi bigimde, yani, gayrimenkulun gergege uygun degeri ile asgari kira
o0demelerinin buglnkld degerinden kuguk olani Uzerinden muhasebelestirilir.
Ayni zamanda standartta belirtildigi Uzere, esdeger bir miktar da, borg¢ olarak

muhasebelestirilir.

Kiralama igin odenen herhangi bir prim asgari kira O6demesiyle
iligkilendirilir, dolayisiyla varligin maliyetine dahil edilir, ancak bu kisim
borglarda yer almaz. Kiralama yoluyla elde edilen bir gayrimenkul hakkinin,
YAG olarak siniflandirilmis olmasi durumunda, gercege uygun degerden
muhasebelegtirilecek kalem, kiraya konu gayrimenkulin kendisi dedgil,

Uzerinde bulunan haktir.

Cesitli kosullarda takas yoluyla elde edilen YAG'Un maliyet bedeli; takas
isleminin ticari bir 6zinin bulunmamasi, (asagi paragrafta sayilanlar harig)
ve takas ile alinan ve verilen varliklarin gergege uygun degerlerinin guvenilir
bir sekilde Olgulmesinin s6z konusu olmasi durumunda, gergege uygun

degerden olgulur.

isletme, karsi tarafa vermis oldugu varligi hemen bilango disi
birakamamis olsa bile, edindigi varligi bu sekilde olger. Edinilen varligin
gercege uygun degerinden olgulmemesi durumunda, maliyet bedeli karsi

tarafa verilen varhgin defter degeri olarak olgulur.
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Asagidaki durumlarda, takas igleminin ticari bir 6zinun oldugu kabul

edilir:1%°

a) Alinan varhgin nakit akiginin niteliginin (riski, zamanlamasi ve tutari)

verilen varh@in nakit akiginin niteliginden farkli olmasi veya

b) Takas isleminden etkilenen faaliyet bolimunin igletmeye 6zgu

degerinin takas islemi sonucunda degismesi ve

c) Takasli yapilan varliklarin gercege uygun degerine gore (a) veya (b)

deki farklihgin énemli olmasi.

Takas igleminin ticari bir 6zu olup olmadiginin tespit edilebilmesi igin,
isletmenin takas igleminden etkilenen faaliyet bolumunin isletmeye 6zgu
degerinin, vergi sonrasi nakit akiglarini yansitmasi gerekir. Bu
degerlendirmelerin sonuglari, isletmenin ayrintili hesaplar yapmasina gerek

kalmayacak bigcimde acik olabilir.

Karsilastirilabilir piyasa islemleri bulunmayan bir varligin gercege

uygun degerinin;

a) kendisi igin makul olarak yapilan gergcede uygun deger tahminlerine

iliskin deger arahigindaki degiskenligin ilgili varlik icin dnemli olmamasi veya

b) anilan aralikta yer alan farkli tahminlerin gergeklesme olasiliklarinin
makul olarak degerlendirilebilmesi ve gercege uygun degerin tahmininde

kullanilabilmesi durumunda giivenilir olarak dlgiilebildigi kabul edilir."®’

isletmenin takas islemi sirasinda edinmis veya karsi tarafa vermis
oldugu varliklarin gergcege uygun degerlerini makul bir bi¢cimde tespit
edebilmesi durumunda, edinilen varligin gercege uygun degeri daha agik
olmadik¢a, kargi tarafa verilen varligin gercege uygun degeri maliyet

bedelinin élgimunde kullanilir.

B TMS 40, prg. 28
BITMS 40, prg. 29
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2.5.4. Yatinm Amagh Gayri Menkullerin Dénem Sonu islemleri

Bir isletme,

a) Getirisi dogrudan dogruya YAG'leri de igeren varliklarin gercege
uygun degerlerine ya da s6z konusu varliklarin getirilerine baglanmis olan
borglarin dayandigi YAG'lere iligkin olarak, gercege uygun deger yontemini

ya da maliyet bedeli yontemini ve

b) yukarida yapilan segime bagl kalmaksizin diger batin YAG'ler igin

gercege uygun deger yontemini veya maliyet yontemini secgebilir.

Standarda gore gergege uygun deger yonteminden maliyet yontemine
gecisin daha dogru bir sunumla sonuclanma ihtimali cok diisiktir."* Bu
nedenle, tim isletmelerin 6lgim (isletmenin gercege uygun deger yontemini
kullanmasi durumunda) veya aciklama (isletmenin maliyet yontemini
kullanmasi durumunda) amaglar agisindan YAG’lerinin gergcege uygun

degerlerinin hesaplanmasi gerekir. '

isletme, zorunlu olmamakla beraber, YAG'(in gercege uygun degerini,
konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu YAG’Un
sinif ve yeri hakkinda guncel bilgisi bulunan bagimsiz bir degerleme uzmani
tarafindan yapilan degerleme islemini esas almak suretiyle tespit etmesi

konusunda tesvik edilir.

Standart; bir kisim paylari baglantih  s6zlesmeler c¢ergevesinde
yatirnmcilar tarafindan alinmig, bir kisim paylari ise isletmece elde tutulan,
nazari paylara bolunmus bir dahili gayrimenkul yatirrm fonu igleten sigorta
kuruluslari ile diger isletmelerin sahip oldugu gayrimenkulin kismen maliyet,

kismen de gercege uygun deger yontemi ile dlgilmesine izin vermez.

B2 TMS 40, prg. 31

'3 Bo Nordlund, Valuation and Performance Reporting in Property Companies According to IFRS,
Royal Institute of Technology Building&Real Estate Economics Department of Real Estate and
Consruction Management, Tryck&Media, Universitetsservice US-AB Stockholm, SE 100 44
Stockholm, Bo Nordlund, 2008, s.9
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Bir isletmenin, yukarida anlatilan iki farkli sinif icin birbirinden farkl
yontemler segmis olmasi durumunda; farkli yontemle oOlgliimus s6z konusu
varlik gruplari arasinda yapilan YAG satiglari gercege uygun deger
yontemiyle finansal tablolara yansitilir ve gergcege uygun degerdeki birikimli
(kimdalatif) degisim kazang veya kayip olarak muhasebelestirilir. Buna gore,
YAG'Un gergcege uygun deger yonteminin kullanildigi bir gruptan, maliyet
yonteminin kullanildigi baska bir gruba satilmasi durumunda, s6z konusu
gayrimenkullin satis tarihindeki gergcege uygun degeri, tahmini maliyeti haline

gelir.

ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, gercege uygun deger
yontemini se¢gmis olan bir igletme, asagi paragrafta belirtilen durumlar harig

olmak Uzere, tim YAG’lerini gergcege uygun deger yontemi ile dlger.

Bazi istisnai durumlarda, isletmenin YAG'U (veya mevcut bir
gayrimenkulun insasinin veya gelistiriimesinin tamamlanmasi sonucu veya
kullanimindaki bir degisiklikten sonra ilk defa yatirnm amacl gayrimenkul
haline geldiginde) elde etmesi sirasinda gergcege uygun dedgerinin surekili
olarak guvenilir bir bicimde tespit edilmesinin mumkun olmadigi durumdur.
Bu durum, ancak ve ancak, karsilastirilabilir piyasa islemlerinin ¢gok az oldugu
ve gercege uygun degerin bagka tur guvenilir yollarla (6rnedin indirgenmis
nakit akim projeksiyonlari ile) tahmininin mimkin olmadigr durumlarda
ortaya c¢ikar. Anilan durumlarda, isletme, YAG'Uni TMS 16’da belirtilen
maliyet yontemi ile olger. Yatirrm amagli s6z konusu gayrimenkulin kalinti
degerinin sifir oldugu kabul edilir. isletme, YAG'U elden c¢ikarana kadar TMS
16’y1 uygular.

Bir isletme 6nceki paragrafta agiklanan sebeple, istisnai durumlarda
TMS 16’daki maliyet yontemi ile YAG'Unu 6lgmek zorunda kaldiginda, diger
butin YAG'lerini gercege uygun deger ile Olger. Bu durumlarda, igletme
yatirnm amagcl bir gayrimenkult icin maliyet yontemini uygularken geri kalan
batin gayrimenkullerinin her birini gercege uygun deder yontemine gore

muhasebelestirmeye devam eder.
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Bir isletmenin, YAG’UnU daha 6nce gergcege uygun deger Uzerinden
O0lgmus olmasi durumunda, s6z konusu gayrimenkull elden gikarincaya
kadar (veya ilgili gayrimenkul sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul haline
gelene kadar veya isletme gayrimenkull gelistirerek olagan is akigi surecinde
satincaya kadar), karsilastirilabilir piyasa islemleri azalmis veya piyasa
fiyatlari daha ender elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulu

gercede uygun deger lizerinden dlgmeye devam eder.'®*

Bir kiracinin faaliyet kiralamasi islemi cergcevesinde herhangi bir
gayrimenkul hakkini elinde bulundurmasi durumunda, anilan gayrimenkul
YAG olup, yukarida belirtlen segme hakki bu durumda gecerli olmaz ve

gergcege uygun deger yontemi uygulanir.

YAG'Un gergcege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang

veya kayip, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

YAG’Un gergcede uygun degeri; normalin disinda finansman yaratma,
satis ve geri kiralama anlagmalari, satisla ilgili bir kimseye 06zel imtiyaz
taninmasi veya taviz verilmesi gibi 6zel kosul ve durumlar dolayisiyla yapay

olarak yukseltilmis veya dusurilmus tahmini fiyatlari icermez.

Bir igletme, satis veya bagka bir sekilde elden c¢ikarma sirasinda
olusabilecek iglem maliyetleri icin herhangi bir indirimde bulunmaksizin

gercege uygun degerini hesaplar.

YAG'Un gercege uygun degeri bilango tarihindeki piyasa kosullarini

yansitir.

Gergege uygun deger, belirli bir tarihe 6zgu degerdir. Piyasa kogullari
degisebileceginden, gercede uygun deger olarak sunulan tutar baska bir
zaman i¢in tahmin edilmesi durumunda hatali veya uygunsuz olabilir.
Gergege uygun deger tanimi; fiyatta, bilgili ve istekli taraflar arasinda
gerceklesen iglemlerde ilgili varliklarin takasi ve sdOzlesmenin yerine

getirilmesi igleminin esanl olmadigi durumlarda yapiimasi ihtimali olan, higbir

34 TMS 40, prg. 55
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degisikligin olmadigi, satis iglemi ile ilgili varliklarin takasi ve sdzlesmenin

yerine getirilmesi islemlerinin esanli ger¢geklesmesi durumunu varsayar.

YAG’Un gercege uygun degeri, bagka hususlarin yani sira, mevcut
kiralamalardan elde edilen kira geliri ile mevcut kosullar ¢cergevesinde bilgili
ve istekli taraflarin gelecek kiralamalardan elde edecekleri kira geliri hakkinda
makul ve desteklenebilir varsayimlarini da yansitir. Ayrica benzer sekilde,
gayrimenkule iligkin olarak beklenilen nakit ¢ikislarini (kira 6demeleri ve diger
nakit ¢ikiglarini) da yansitir. Bu nakit ¢ikislarindan bazilari borglar arasinda
gosterilirken, digerleri ise daha sonraki bir tarihe kadar finansal tablolarda
muhasebelegtiriimeyen (6rnegin, kosullu kiralar gibi donemsel olarak yapilan

odemeler) nakit ¢ikislarina iligskindir.

Piyasa fiyatlarindan anlasilan bir kiralama isleminde, kiralanan
gayrimenkuldeki hakkin, edinim tarihi itibariyle gergcege uygun degerinden
tahmini kira 6demelerinin tamaminin (kabul edilmis borglarla ilgili olanlar da
dahil olmak Uzere) dusulmesi sonucunda bulunacak deger sifir olacaktir.
Muhasebelestirme acisindan; kiralanan bir varlik ve borcun gergege uygun
deger Uzerinden finansal tablolarda muhasebelestiriimis olmasi veya TMS
17’ye gore asgari kira 6demelerinin buglnku degeri ile muhasebelestiriimis
olmasi s6z konusu gergege uygun degeri degistirmez. Bu nedenle, maliyet
esasindan Olclulmis olan kiralanmig bir gayrimenkulin, gergcege uygun
degerle yeniden O&lg¢llmesi, gercege uygun degerin degisik donemlerde
Olculmemis olmasi koguluyla, baglangigta bir kazang¢ veya kayba yol agmaz.
Anilan durum, ilk muhasebelestirmeden sonra ger¢cege uygun deger

yonteminin uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikabilir.

Ayni yer ve durumda bulunan ve de benzer kiralama islemlerine veya
diger s6zlesmelere konu edilen gayrimenkuller icin aktif bir piyasada olusan
cari fiyatlar gercege uygun degerin tespitine iliskin en iyi temeli olugturur. Bir
isletme, gayrimenkullin yapisinda, konumunda veya durumunda ya da
kiralama s6zlesmesinde ve gayrimenkulle ilgili diger s6zlesme kosullarindaki

farkhliklarin tespitine yonelik gereken 6zeni gosterir.
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Gergcege uygun degerin tespitinde cari fiyatlarin yer aldigi aktif bir
piyasa bulunmamasi durumunda bir isletme, asagidakiler de dahil olmak

lizere diger muhtelif kaynaklardan elde edebilecegi bilgileri de dikkate alir:"*®

a) Yapisal oOzellikleri, kosullari veya konumu (veya farkh bir kira
s6zlesmesine ya da diger bir sozlesmeye tabi) itibariyle farkh
gayrimenkullerin islem gordugu ve bu farkliliklar yansitacak sekilde fiyatlarin
duzeltildigi aktif bir piyasada olusan fiyatlar,

b) Daha az aktif bir piyasada yer alan benzeri gayrimenkullerin ilgili
dénem cari fiyatlarindan gerceklesmis bulunan islemlerin gergeklestikleri
tarinten bu yana ekonomik kosullarda meydana gelen degisikliklere gore
diuzeltilmis cari fiyatlari,

c) Mevcut kiralama sdézlesmeleri ile diger s6zlesmelere istinaden elde
edilecek ve (mimkinse) ayni yerde bulunan, benzer 6zellik ve kosullardaki
gayrimenkullere 6denen cari kiralar gibi diger dis bilgilere dayanilarak yapilan
gelecekteki nakit akislarina iligkin guvenilir tahminlere dayandirilan ve ilgili
nakit akiglarinda miktar ve zamanlama olarak meydana gelebilecek
belirsizlikleri guncel piyasa degerlendirmelerine yansitan iskonto oranlarini

esas alan indirgenmis nakit akis projeksiyonlari.

Bazi durumlarda, kaynaklar, YAG'Un gergege uygun degeri hakkinda
degisik sonuglar verir. isletme makul 6lclilere gére hesaplanmis bir dizi
gergcege uygun deger tahmini arasindan en guvenilir tahmini yapabilmek igin

anilan farkliliklari olusturan kosullari dikkate alir.

Bazi istisnai durumlarda, YAG’e ilk sahip olundugunda (veya mevcut
bir gayrimenkulun inga veya gelistiriimesinin tamamlanmasini veya kullanim
seklinin degistiriimesini takibpen YAG haline ilk donustiglinde) yapilan
guvenilir gercege uygun deger tahminleri arasindaki farkliliklar gcok buyuk, bu
farkliliklarin degerlendirilmesi ise ¢ok zor olabilir; boyle bir durumda tek bir
gergcege uygun deger tahmini yapmak higbir fayda saglamaz. Bu durumda,
ilgili gayrimenkulin gergcede uygun degerinin higbir zaman guvenilir bir

sekilde tespit edilemez.

135 TMS 40, prg. 46
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Gergege uygun deger; TMS 36 ‘da tanimlanan kullanim degerinden
farklidir. Gergege uygun deger bilgili ve istekli alici ve saticilarin bilgilerini ve
tahminlerini yansitir. Buna karsin, kullanim degeri, baska isletmelere
uygulanamayan ve isletmeye 06zgu faktorlerin etkilerini de igeren ilgili
isletmenin tahminlerini yansitir. Ornegin gergege uygun deger, bilgili ve istekli
alict ve saticilarca genelde bilinemeyeceginden, asagida belirtilen

faktorlerden hig birini yansitmaz.

a) Degisik yerlerdeki gayrimenkullerden olusan bir portfdy yaratilarak
elde edilen katma deger,

b) YAG'ler ile diger varliklar arasindaki sineriji,

c) Sadece mevcut sahibine 6zgu yasal haklar veya yasal sinirlamalar
ve

d) Sadece mevcut sahibine 6zglu vergi avantajlari veya vergi

yukumlualUkleri.

YAG'Un gergege uygun degerinin belirlenmesinde, isletme, ayri olarak
varlik veya bor¢ olarak muhasebelestirmis oldugu varlik veya borglari ikinci

bir kez daha hesaplamalara dahil etmez. "*® Ornegin:

a) AsansoOr veya klima sistemleri gibi i¢ Uniteler genellikle binanin
tamamlayici pargalari olup, bilangoda maddi duran varlik olarak tek baslarina
muhasebelegtiriimekten ziyade YAG’Un gercede uygun degerine dahil
edilirler.

b) Mobilyali olarak kiraya verilmis bir blironun gercege uygun degeri,
genellikle, icindeki mobilyanin ger¢cege uygun degerini de igerir, gunku kira
geliri mobilyali buro ile ilgilidir. Mobilyanin YAG’'Un gergege uygun degerine
dahil edilmesi durumunda, igsletme, s6z konusu mobilyayi ayri bir varlik olarak
muhasebelestirmez.

c) YAG’Un gergege uygun degeri, pesin ddenmis veya tahakkuk etmig
faaliyet kiralamasi gelirlerini kapsamaz, ¢unku, bu gelirler ayri bir varlik ya da

borg olarak muhasebelestirilir.

3¢ TMS 40, prg. 50



99

d) Kiralama yoluyla edinilimis olan YAG'Un gercede uygun degeri,
tahmini nakit akiglarini yansitir (6denmesi gereken bir duruma geleceqi
beklenilen kosullu kira dahil). Dolayisiyla, bir gayrimenkulin, yapilimasi
beklenilen tim ddemeler dusltlmek suretiyle dederlenmis olmasi durumunda,
YAG’Un muhasebelestirme amaciyla gercege uygun dederini elde edebilmek

icin her turlG kiralama borcunun kendisine ilave edilmesi gerekir.

YAG'Un gergcede uygun degeri, gayrimenkulin gelistirimesi veya
kiymetinin artiriimasina yonelik gelecekteki yatirrm harcamalarini ve séz

konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlari yansitmaz.

Bazi durumlarda bir igletme, YAG'lere iligkin olarak yaptigi 6demelerin
buglinki degerinin (muhasebelestirilen borglara iliskin ddemeler harig), s6z
konusu gayrimenkulle ilgili nakit giriglerinin buglnkl degerini asacagini
tahmin edebilir. Bu durumda igletme, "UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar" Standardini uygulamak suretiyle muhasebelegtiriimesi
gereken bir bor¢ olup olmadigini ve eger varsa bunun nasil hesaplanacagini

tespit eder.

2.5.6. Yatinm Amagli Gayrimenkul Ozelligindeki Degisimler

Bir gayrimenkulin YAG sinifina transferi veya bu siniftan transferi
sadece ve sadece kullaniminda bir degisiklik oldugu zaman yapilir, s6z

konusu degisiklik agagidaki kosullarda olugur:

a) YAG'den sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkule transferi
amacilyla, sahibi tarafindan kullaniimasina baslanmasi,

b) YAG’den stoklara transfer icin satis amaciyla, gelistirimeye
baslanmasi,

c) Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden YAG’e transferi
amacilyla, sahibi tarafindan kullaniimasina son verilmesi,

d) Stoklardan YAG'lere transfer icin, bir baskasina faaliyet kiralamasi

suretiyle kiralamanin baglamasi veya
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e) insa veya gelistirme asamasindaki gayrimenkulden (TMS 16’nin
kapsadigi) YAG’e transferi amaciyla, ingaat veya gelistirme isleminin sona

ermesi.

YAG'Un stoklara transferi ancak ve ancak kullaniminda bir degisiklik
oldugu zaman mumkun olur; bu degisikliginin kaniti ise gelistirme yaptiktan
sonra satmak amaciyla geligtirme faaliyetinin baslamasidir. Bir isletme
YAG’'Unu herhangi bir gelistirme yapmadan elden ¢ikarmaya karar verirse,
gayrimenkull bilangosundan c¢ikarana kadar YAG olarak siniflandirmaya
devam eder ve stok olarak dikkate almaz. Benzer sekilde, bir isletme mevcut
bir YAG’Unu, ileride de YAG olarak kullanmaya devam etmek amaciyla
yeniden gelistirmeye baslamasi durumunda, bu gayrimenkul YAG olarak kalir
ve yeniden gelistirme surecinde sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul

olarak yeniden siniflandiriimaz.

Bir isletme YAG'U i¢in maliyet yontemini kullanmasi durumunda,
"YAG" sinifi ile "sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul" ve "stok" siniflari
arasindaki transferler, transfer edilen gayrimenkulin defter degerini
degistirmez; s6z konusu gayrimenkulin maliyeti de Olgim ve kamuoyuna

aciklama amaclari ile degistirimez."’

isletmenin  YAG'U igin gergede uygun deger yéntemini kullanmasi
durumunda, muhasebelestirme ve Olcim konularina asagidaki paragraf

hakUmleri uygulanir.

Gergcege uygun deger esasina gore izlenen YAG’den, sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina veya stoklara yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda TMS 16 veya TMS 2'ye goére yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulin
kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri
olacaktir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkulln, gercege uygun deger

esasina goOre gosterilecek YAG'e donismesi durumunda, igsletme,

B7TMS 40, prg. 59
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kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16’ y1 uygular.
isletme, TMS 16’ya gére hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile
gercege uygun degeri arasinda bu tarihnte meydana gelecek farklihgi ise yine

TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun
deger esasindan gosterilen YAG’e donustugu tarine kadar amortismana tabi
tutulur ve olusan deger dusikligl zarari finansal tablolara yansitilir. isletme,
TMS 16’ ya gore hesaplanmis olan gayrimenkulin defter degeri ile gercege
uygun degderi arasinda bu tarihte meydana gelecek farklhiligi ise yine TMS 16’
ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi igsleme tabi tutar. TMS 16’daki bu

muhasebelestirme hiikiimleri asagidaki gibidir.'*

a) Gayrimenkulln defter degerinde meydana gelen azalma, kar veya
zarar olarak muhasebelestirilir. Ancak, ilgili gayrimenkul igin onceki
donemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda,
s6z konusu azalma oncelikle yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup
edilir, kalan kisim ise kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

b) Defter degerinde meydana gelen artis asagida belirtildigi gibi isleme
tabi tutulur:

(i) Artig, bu gayrimenkul i¢in daha 6nce meydana gelmis deger
dusuklugu zarari varsa bu zarari ortadan kaldirdidi igin, dnceki
doénemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kar veya zarar
olarak muhasebelestirilir. Kar veya zarar olarak muhasebelestirilen
tutar, defter degerini, deger dususlerinin hi¢
muhasebelegtiriimemesi durumundaki (birikmis amortisman
sonrasl) degerine getirmek igin gereken tutardan fazla olamaz.

(i)Artisin geri kalan kismi dogrudan 6z kaynaklara, yeniden
degerleme fazlasi olarak eklenir. YAG ilerde elden cgikarilirken,
0z kaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi

dagitimamis karlara transfer edilebilir. Yeniden degerleme

B8 TMS 40, prg. 62



102

fazlasi, dagitilmamis karlara ka&r veya zarar araciligiyla

aktarilamaz.

Stoklardan, gergege uygun deger esasinda izlenecek olan YAG’lere
yapilan bir transferde; gayrimenkullin transfer tarihindeki ger¢cege uygun
degeri ile daha 6nce belirlenmis olan defter dederi arasindaki fark kar veya

zarar olarak muhasebelestirilir.

Stoklardan, gergege uygun deger esasinda izlenecek olan YAG’lere

yapilan transferlerde, stoklarin satilmasinda uygulanan islem uygulanir.

Bir igletme, gercege uygun deger esasinda izlenecek olan kendisi
tarafindan inga edilen veya geligtirilen YAG’Un insa veya geligtiriimesi iglemini
tamamladiginda; gayrimenkullin, tamamlanma tarihindeki gercede uygun
degeri ile daha 6nce gosterildigi defter degeri arasindaki farki kar veya zarar

olarak muhasebelesgtirir.

Asagida 2012 yili ikinci ¢eyregindeki IMKB 100 ve 12.05.2011 tarihi
itibariyla IMKB 30 endeksindeki firmalarin YAG hesaplarini  kullanim

durumlari tablo halinde sunulmus ve grafikle gdsterilmistir.

Tablo 3: IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin YAG Hesaplarini Kullanim

Durumu
Firmalar 2007 Yih 2008 Yih 2009 Yih 2010 Yih
AEFES Yok yok yok yok
AFYON Yok yok yok yok
AKBNK Yok yok yok yok
AKENR Yok yok yok yok
AKFEN Var var var var
AKGRT Var var var var
AKSA Yok yok yok yok
AKSEN Yok yok yok yok
ALARK Var var var var
ANSGR Yok var var var
ARCLK Var var var var
ASELS Yok yok yok yok
ASYAB var var var var
AYGAZ var yok yok yok
BAGFS yok yok yok yok
BANVT yok yok yok yok
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Tablo 3 (Devami): iIMKB 100 Endeksindeki Firmalarin YAG Hesaplarini

Kullanim Durumu

Firmalar 2007 Yih 2008 Yili 2009 Yili 2010 Yih
BIMAS yok yok yok yok
BIZIM -- -- yok yok
BJKAS yok yok yok yok
BOYNR yok yok yok yok
BRISA yok yok yok yok
BRSAN yok yok yok yok
CEMAS -- -- yok yok
DEVA yok yok yok yok
DOAS yok yok yok yok
DOHOL var var var var
DYHOL var var var var
ECILC var var var var
ECZYT yok yok yok var
EGGUB yok yok yok yok
EKGYO var var var var
ENKAI var var var var
EREGL var var var var
FENER yok yok yok yok
FROTO yok yok yok yok
GARAN yok yok yok yok
GLYHO var var var var
GOLDS yok yok yok yok
GOLTS yok yok yok var
GOODY yok yok yok yok
GOZDE -- -- -- yok
GSDHO yok yok yok yok
GSRAY yok yok yok yok
GUBRF var var var var
HALKB yok yok yok yok
HURG var var var var
IHEVA yok var var var
IHLAS var var var var
IPEKE -—- - --
ISCTR -- -- -- --
ISFIN yok yok yok yok
ISGYO var var var var
ISYHO - --- yok yok
ITTFH - var var var
IZMDC yok yok yok yok
KARSN yok yok yok yok
KARTN var var var var
KCHOL var var var var
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Tablo 3 (Devami): iIMKB 100 Endeksindeki Firmalarin YAG Hesaplarini

Kullanim Durumu

Firmalar 2007 Yih 2008 Yili 2009 Yili 2010 Yih
KILER -- - var var
KLGYO -- - -- var
KONYA yok yok yok yok
KOZAA yok yok yok yok
KOZAL yok yok yok yok
KRDMD yok yok yok yok
METRO -—- var var var
MGROS -- var var var
MNDRS yok yok yok yok
MUTLU yok yok yok yok
NETAS yok yok yok yok
NTHOL var var var var
NTTUR var var var var
OTKAR yok yok yok yok
PETKM yok yok yok var
PRKME yok yok yok yok
RHEAG -- -- yok yok
SAFGY -- -- -- var
SAHOL var var var var
SASA var var var var
SISE yok yok yok yok
SKBNK yok yok yok yok
SNGYO yok yok yok yok
TAVHL yok yok yok yok
TCELL yok yok yok yok
TEKST yok yok yok yok
TEKTU yok yok yok yok
THYAO var var var var
TIRE var var var var
TKFEN var var var var
TOASO yok yok yok yok
TRCAS yok yok yok yok
TRGYO -- -- var var
TRKCM yok yok yok yok
TSKB yok yok yok yok
TSPOR yok yok yok yok
TTKOM var var var var
TTRAK yok yok yok yok
TUPRS var var var var
VAKBN var var var var
VESTL yok yok yok yok
YKBNK yok yok yok yok
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IMKB 100 Endeksindeki firmalardan YAG Hesaplarini kullanan firma sayisi
2007 yihinda 29 adet, 2008 yilinda 33 adet, 2009 yilinda 35 adet ve 2010

yihinda 40 adet olarak gergeklesmistir.

2007 yil sonu mali tablolarina goére
YAG
hesabini
kullanan
firmalar
YAG 34%
hesabini
kullanmayan
firmalar
66%
2008 ve 2009 yil sonu malitablolarina gére
YAG
hesabini
kullanan
firmalar
37%
YAG
hesabini
kullanmayan
firmalar
63%
2010 yil sonu malitablolarina gére
YAG
hesabini
kullanan
firmalar
YAG 41%
hesabini
kullanmayan
firmalar
59%

Grafik 1: IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin YAG Hesaplarini Kullanim

Durumu



Tablo 4: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin YAG
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Hesaplarini Kullanim

Durumu
Firmalar 2007 Yih | 2008 Y1l 2009 Yili | 2010 Yih
Akbank T.A.S. yok yok yok Yok
Arcelik A.S. var var var Var
Asya Katilim Bankasi A.S. var var var Var
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. var var var Var
Dogan Yayin Holding A.S. var var var var
EiS Eczacibag! ilag, Sinai ve Finansal | var var var var
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim var var var var
Ortakligri A.S.
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. var var var var
Eregli Demir Celik Fabrikalari T.A.S. var var var var
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi | yok yok yok yok
ve Ticaret A.S.
H.O.Sabanci Holding A.S. var var var var
Ihlas Holding A.S. var var var var
Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi yok yok yok yok
ve Ticaret A.S.
Kog Holding A.S. var var var var
Koza Altin isletmeleri A.S. yok yok yok yok
Koza Anadolu Metal Madencilik yok yok yok yok
Isletmeleri A.S.
Pektim Petrokimya Holding A.S. yok yok yok var
iirépag Gayrimenkul Yatirim Ortakligi | yok yok yok yok
T. Garanti Bankasi A.S. yok yok yok yok
T.ls Bankasi A.S. var var var var
T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. yok yok yok yok
Tefken Holding A.S. var var var var
Tarkcell lletisim Hizmetleri A.S. yok yok yok yok
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. | var var var var
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. yok yok yok yok
Tark Hava Yollari A.O. var var var var
Tark Telekomuiinikasyon A.S. var var var var
Turkiye Halk Bankasi A.S. yok yok yok yok
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. var var var var
Yapi Kredi Bankasi A.S. yok yok yok yok
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2007 -2008 -2009 yil sonu mali tablolarina gore

YAG
hesabini
kullanmayan
firmalar YAG
43% hesabini
kullanan
firmalar
57%
2010yl sonu malitablolarina gére
YAG

hesabini
kullanmayan
firmalar
40% YAG
hesabini
kullanan
firmalar

60%

Grafik 2: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin YAG Hesaplarini Kullanim

Durumu

IMKB 100 endeksindeki firmalarin YAG hesaplarini kullanim orani 2007 yili
icin %34, 2008 ve 2009 yillar igin %37 ve 2010 yili icin %41 olarak
gerceklesirken IMKB 30 endeksine gore bu oran 2007, 2008 ve 2009 vyillari
icin %57, 2010 yih i¢in %60 olarak gergceklesmistir.

2001 yilinda istanbul Sanayi Odasi tarafindan belirlenen 500 biyiik
sanayi isletmesinde UMS’nin uygulama etkinliginin tespit edilmesine iligkin
olarak yapilan bir aragstirmada ankete katilan 109 firmada YAG hesaplarinin
kullanilma orani %4,6 (5 adet), kullaniimama orani da %95,4 (104 adet)

olarak gergeklesmistir.*

13 Basak Ataman Akgiil, Hiiseyin Akay, a.g.e., 5.222



108

2.5.7. Yatinm Amach Gayri Menkullerin Elden Cikarilmasi Esnasinda

Uygulanacak Muhasebe Politikalari

YAG, elden c¢ikarildidi veya kullanimina surekli bir sekilde son verildigi
ve kendisinden gelecekte herhangi bir ekonomik fayda beklenmedigi

durumlarda bilango digi birakilir.

YAG, satis veya bir finansal kiralama so6zlesmesi kapsaminda
kiralanmasi ile elden cikarilmis olabilir. YAG'Un elden cikarilma tarihinin
saptanmasinda isletme, TMS 18deki mallarin satisinda hasilatin
muhasebelegtiriimesi hukumlerini uygular ve bununla ilgili olarak TMS 18’in
ekinde gosterilen rehberi dikkate alir. Finansal kiralama ve satis ve geri
kiralama yontemleri ile gergeklestirilen elden ¢gikarma islemlerine ise TMS 17

uygulanir.

Bir isletme, standartta agiklanmig olan muhasebelestirme ilkesine gore
YAG’Un degistirilen kisminin maliyetini ilgili gayrimenkulun defter degerine
eklemesi durumunda, degistirilen kismin defter degerini bilango digi birakir.
Maliyet yontemi kullanilarak muhasebelestiriimis olan YAG acgisindan,
degistirilen s6z konusu kisim ayri olarak amortismana tabi tutulmamis
olabilir. Eger degisen kismin defter degerinin saptanmasi igletme igin
mumkin degilse, isletme s6z konusu degdisimin maliyetini, degisen kismin
edinim veya insa tarihindeki maliyetini saptama agisindan bir gésterge olarak

kullanabilir.

Gergege uygun deger yonteminde, YAG'Un gergege uygun degeri,
degistirilecek kismin degerini kaybetmis oldugunu hali hazirda géstermekte
olabilir. Diger durumlarda, degistiriimis olan kisim igin gergege uygun
degerden ne kadar azaltma vyapilacaginin tespit edilmesi zor olabilir.
Degistirilen kisim icin gercede uygun degeri azaltmanin diger bir yolu ise,
bunu yapmanin mumkun olmamasi durumunda, degistirilen kismin maliyetini
varhgin defter degerine ilave etmek ve ardindan, degistirmenin degil de
ilavenin s6z konusu oldugu durumlardaki gibi, gercege uygun degerini

yeniden hesaplamakitir.
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YAG’Un kullanim digi kalmasi veya elden c¢ikarilmasi durumunda
meydana gelen kazang veya kayiplar; (net tahsilatlar ile gayrimenkulin defter
degeri arasindaki fark) TMS 17’nin satis ve geri kiralama igleminde aksini

ongormedigi durumda kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

YAG’Un elden c¢ikarilmasi karsiliginda alinacak tutarlar baslangicta
gercede uygun deger esasina goére muhasebelestirilir. Ozellikle YAG igin
yapilacak 6demelerin ertelenmis olmasi durumunda, alinacak s6z konusu
tutarlar, ilk basta pesin fiyat esdegerlerinden muhasebelestirilir. Alacak
tutarinin nominal degeri ile pesin fiyat esdegeri arasindaki fark, TMS 18’e
uygun olarak etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle faiz geliri olarak

muhasebelestirilir.

isletme, YAG'(in elden cikariimasi sonrasinda kalan borgclarina TMS

37 veya uygun olan diger bir Standardi uygular.

YAG'deki deger dusuklukleri veya zararlar, bunlara iligkin olarak
uclncu sahislardan tazminat talepleri veya Uguncu sahislardan alinan
tazminatlar ile bunlarin yerine konulan varliklarin sonraki insa veya satin
alinma iglemleri ayri iktisadi olaylardir ve asagida belirtilen sekillerde ayri ayri

muhasebelesgtirilirler:
a) YAG’deki deger dusuklukleri TMS 36’ya gore muhasebelesgtirilir,

b) YAG'Un kullanimina son verilmesi veya elden cikarilmasi bu

Standardin “elden ¢ikarma” konusundaki hikimlere gére muhasebelestirilir,

c) Deger dusukligine ugrayan, kaybolan veya terk edilen YAG’lere
iliskin olarak Uguncu sahislardan alinacak tazminatlar, tahsil edilebilir

olduklari zaman kar veya zarar olarak muhasebelestirilir ve

d) Yerine konulan varhdin restore edilmesi, satin alinmasi veya

insasina iliskin maliyeti bu Standarda gore tespit edilir.
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2.5.8. Dipnotlarda Kamuya Aciklanmasi Gerekli Bilgiler

Bir isletme YAG'n( ya maliyet yéntemine gore yada gergede uygun
deger yontemine goére degerler ve finansal tablolarinin daha iyi
anlagilabilmesi icin standart geregi asagida yer alan bilgileri her iki yontem

icin genel olarak yada her bir yontem igin ayri ayri dipnotlarinda aciklar.

TMS 17 cercevesinde, YAG’Un sahibi, taraf oldugu kiralama islemleri
icin kiraya verenin yapmasi gereken aciklamalari yapar. isletme, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi araciligiyla elinde bulundurmakta oldugu
YAG igin, taraf olduklari finansal kiralama iglemleri icin kiracilarin, faaliyet
kiralamasi islemleri igin ise kiraya verenlerin yapmasi gereken agiklamalari

yapar.

Bir igletme yukari paragraftaki acgiklamalara ek olarak, asagidaki

hususlari da agiklar:

a) Hangi degerleme yontemini uyguladigini.

b) Gergege uygun deger yontemini uygulamasi durumunda; faaliyet
kiralamasi araciliiyla elinde bulundurdugu gayrimenkul haklarinin YAG
olarak siniflandirilip siniflandinimadigr ile bu sekilde muhasebelestirilip
muhasebelestiriimedigi ve bunlarin hangi kosullar altinda yapiimig oldugunu.

c) Siniflandirma igleminin zor oldugu durumlarda, olagan is akigi
icinde, YAG’Un sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden ve satis igin elde
tutulan gayrimenkulden hangi kriterler ¢cergevesinde ayirt edildigini.

d) YAG'Un gergcege uygun degerinin saptanmasinda kullanilan yontem
ve onemli varsayimlar ile bunlara ek olarak gercedge uygun deger tespitinin
piyasa verilerine mi yoksa gayrimenkulin mahiyeti veya kiyaslanabilecek
piyasa verilerinin bulunmayisi dolayisiyla daha ziyade diger faktorlere mi
dayandirildigini.

e) YAG’Un (finansal tablolarda dlgulen veya aciklanan) gercege uygun
degerinin; konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve sz
konusu YAG'Un sinif ve yeri hakkinda guncel bilgisi bulunan badimsiz bir

degerleme uzmani tarafindan yapilan degerlendirmeye dayanip
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dayanmadigi. (Bdyle bir degerlendirmenin yapilmamis olmasi durumunda,
anilan husus dipnotta agiklanir.)
f) Kér veya zarar olarak muhasebelestirilen asagidaki bilgiler;

i) YAG’den elde edilen kira gelirleri;

(i) Dénem icinde kira geliri elde edilmis YAG’Un dogrudan faaliyet
giderleri (bakim ve onarim giderleri dahil); ve

(iii) Donem icinde herhangi bir kira geliri saglamamig YAG'Un
dogrudan faaliyet giderleri (bakim onarim giderleri dahil);

(iv) Maliyet yontemi ile dl¢llen bir varlik grubundan, gercege uygun
deger yontemi kullanilan diger bir gruba satisi yapilan YAG'Un
gercege uygun degerinde meydana gelen ve bu standarda
gére kar veya zarar hesabinda muhasebelestiriien degisiklik
toplami™*°

g) YAG'Un nakde cevrilebilme veya gelirlerinin ve elden c¢ikariima
durumunda elde edilecek tutarin tahsil edilebilme durumuna iligkin
kisittamalar ve bunlarin tutarlari.

h) YAG’e iliskin satin alma, insa veya gelistirme ya da bakim ve

onarim veya iyilestirme konularindaki s6zlesmeye bagl yukumlalukler.

Yukarida yapilan acgiklamalara ek olarak; gergcege uygun deger
yontemini kullanan bir isletme, YAG'Un donem basi ve sonundaki defter
degerlerinin birbiriyle olan mutabakatini, asagidaki bilgileri gdsterecek sekilde

aciklamak zorundadir:™"

a) Elde etme igleminden ve sonrasinda varhidin defter degerinde
muhasebelegtirilen harcamalardan kaynaklananlar ayri ayri agiklanmak
uzere, varligin defter degerine yapilan ilaveler,

b) isletme birlesmeleri neticesinde gerceklesen elde etme islemi

sonucunda olusan ilaveler,

19 TMS 40, prg.32
14U TMS 40, prg. 76
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c) Satis amagl elde tutulan olarak siniflandirilan veya TFRS 5 ve diger
sebepler dolayisiyla satis amacgh elde tutulan elden g¢ikarilacak varlik
grubuna dahil edilen varliklar,

d) Gercede uygun deger dizeltmelerinden kaynaklanan net kazang
veya kayiplar,

e) Finansal tablolarin bir bagka para biriminde ifade edilmesinden veya
yurtdisindaki isletmenin finansal tablolarinin, raporlayan isletmenin finansal
tablolarinda kullanilan para birimine c¢evriimesinden ortaya c¢ikan net kur
farklari,

f) Stoklara ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere yapilan
transferler ile bunlardan yapilan transferler ve

g) Diger degisiklikler.

Yaptirilan bir degerleme isleminin finansal tablolarin dizenlenmesi
amaciyla onemli dlgude duzeltiimis olmasi durumunda, ayri ayri varlik veya
bor¢ olarak muhasebelestiriimis varlik ve borg¢larin mukerrer bir bicimde
finansal tablolarda yer almasindan kaginmak amaciyla, yaptirilan degerleme
islemi sonucunda bulunan tutarla finansal tablolara yansitilan dizeltiimis tutar
arasindaki fark, varsa, geri ilave edilen muhasebelegtiriimis kira
yukumlalUkleri ve diger onemli duzeltme toplamlari ayri ayri gosterilerek,

aciklanir.

Bir igletmenin, standartta yer alan istisnai durumlar cercevesinde
YAG'Uni TMS 16’daki maliyet yontemine gore 6lgmus olmasi durumunda,
yukarida bahsedilen mutabakatta, s6z konusu YAG’e iligkin tutarlar diger

YAG’lerle ilgili tutarlardan ayri olarak gosterilir. Buna ek olarak isletme:

a) YAG’Un tanimini,

b) Gercede uygun degerin neden guvenilir olarak tespit edilemedigine
iliskin agiklamayi,

c) Mumkinse, gergcege uygun degerin, arasinda gergeklesme

olasiliginin en yuksek oldugu tahmin edilen deger araliklari ve
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d) Gergege uygun degerden izlenmeyen YAG’Un elden c¢ikariimasi
sirasinda;
(i) isletmenin gercege uygun deger ile muhasebelestiriimemis
YAG’U elden ¢ikarmis oldugu;
(i) S6z konusu YAG’Un satis sirasindaki defter degeri; ve

(iif) Muhasebelestirilen kazang veya kayip tutarini aciklar.

Maliyet yontemini kullanan bir isletme, yukaridaki agiklamalara ek

olarak, asagida belirtilen hususlari da aciklar;

a) Kullanilan amortisman yontemi,

b) Yararli 6mru veya kullanilan amortisman oranlari,

c) Dénem basi ve donem sonu itibariyle brut defter degeri ile birikmig
deger dusuklugu karsihgini da icermek tzere birikmis amortisman tutari,

d) YAG'Un asagidakileri de gosterecek sekilde, donem basi ve donem
sonu itibariyle defter degerinin mutabakati:

(i) Elde etme isleminden ve sonrasinda varligin defter degerinde
muhasebelestirilen harcamalardan kaynaklananlar ayri ayri
aciklanmak Uzere, varligin defter degerine yapilan ilaveler;

(i) isletme birlesmeleri neticesinde gerceklesen elde etme islemi
sonucunda olusan ilaveler;

(iii) Satig amach elde tutulan olarak siniflandirilan veya TFRS 5 ve
diger sebepler dolayisiyla satis amacli elde tutulan elden
cikarilacak varlik grubuna dahil edilen varliklar;

(iv) Amortisman tutart;

(v) TMS 36'ya uygun olarak donem iginde muhasebelestirilen
deger dusukligu zararlari ile 6nceden ayriimig olup cari
donemde iptal edilen deger dusuklugu zararlarinin tutari;

(vi) Finansal tablolarin bir bagka para biriminde ifade edilmesinden
veya yurtdisindaki igletmenin finansal tablolarinin, raporlayan
isletmenin finansal tablolarinda kullanilan para birimine

cevriimesinden ortaya ¢ikan net kur farklari;
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(vii) Stoklara ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkullere yapilan
transferler ile bunlardan yapilan transferler;
(viii)Diger degisiklikler ve
e) YAG'Un gercege uygun degerinin guvenilir bir sekilde
saptanmasinin  mumkun olmadigi istisnai durumlarda, isletme asagida
belirtilenleri de kamuoyuna aciklar:
(i) YAG'Un tanimi,
(i) Gercege uygun degerin neden guvenilir bir sekilde tespit
edilemedigine iligkin agiklama; ve
(iif) MUmkunse, gercege uygun degerin, arasinda gergeklesme

olasiliginin en yuksek oldugu tahmin edilen deger araliklari.

Daha 6nce TMS 40’1 uygulamis olan bir isletmenin, faaliyet kiralamasi
cercevesinde elde etmis oldugu, gerekli kosullari saglayan gayrimenkul
haklarinin tamamini veya bir kismini ilk kez YAG olarak siniflandirma veya
muhasebelestirme  yolunu  se¢mesi durumunda; anilan segimden
kaynaklanan etki, secimin ilk kez yapildigi donemde dagitiimamigs karlarin
(gecmis yil karlarl) acilis bakiyesine iliskin bir dizeltme olarak

muhasebelestirilir. Buna ek olarak:

a) Isletmenin daha énceki dénemlerde anilan gayrimenkul haklarinin
gergcege uygun degerlerini kamuoyuna agiklamis olmasi durumunda; isletme
zorunlu olmamakla birlikte asagidaki islemleri gerceklestirmesi ydnunde
tesvik edilir:

(i) Anilan gsekilde bir gercege uygun deger aciklamasinin ilk
yapilmis oldugu doéneme ait dagitimamis karlar acihs
bakiyesinin duzeltiimesi; ve

(i) S6z konusu donemlere iligskin karsilastirmali bilgilerin yeniden
ifade edilmesi ve

b) (a)da yer alan bilgileri daha 6nce kamuoyuna acgiklamamis bir
isletme, kargilastirmali bilgileri yeniden dizenlemez ancak bu durumu

kamuoyuna agciklar.
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Bir isletmenin bu Standardi ilk kez uygulamasi durumunda,
dagitilmamig kéarlarin acilis bakiyesinde yapilan duzeltme, YAG'e iligkin

yeniden degerleme fazlasinin yeniden siniflandiriimasi iglemini de igerir.

Bir isletme bu Standardi ilk kez uygulamaya baslamasi ve maliyet
yontemini kullanmaya karar vermesi durumunda, muhasebe politikalarinda
yapilacak herhangi bir degisiklik icin TMS 8'’i uygular. Muhasebe politikasinda
yapilan bir degisikligin etkisine, YAG’e iligkin yeniden degerleme fazlasinda

yer alan herhangi bir tutarin yeniden siniflandiriimasi islemi de dahildir.

Varliklarin takas edilmesi igslemi araciliiyla elde edilen YAG’Un
baslangictaki Olgumu ile ilgili hikimler sadece gelecekte gergeklesecek

islemlere uygulanir.

2.6. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA SATIS AMAGLI ELDE
TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar Standardi IASC tarafindan
31 Mayis 2004’de yayimlanmig ve hukumleri 01.01.2005'ten itibaren
uygulamaya konulmustur. Bu standart daha once “UMS 35 Durdurulan
Faaliyetler” isimli standardin da yerine gecmek Uzere yayimlanmigtir. Avrupa
Birliginde ise komisyonun 29.12.2004 tarihli karari ile kabul edilmis ve
01.01.2005’ten itibaren uygulamaya girmistir TMSK tarafindan tercime
edilerek 16.03.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

2.6.1. Satis Amach Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlerin Tanimi ve

Kapsami

Tek dlizen muhasebe sistemi uygulamalarinda ayrica tanimlanmayan
ve maddi duran varliklar tanimi iginde yer alan ancak, TMS uygulamalarina

gore, finansal raporlarin sunumunda bilangoda ayri olarak gosterilmesi
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gereken Satis Amach Duran Varliklarin muhasebelestiriime esaslari bu

standartta duzenlenmistir.

Satis amacgh gayrimenkul: Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi

dogrultusunda duran varlik olarak siniflandiriimis olan varliklardan;

isletmenin uygun bir yénetim kademesi tarafindan, satisina iligkin bir
plani yapiimis olan ve alicilarinin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir programi baslatiimis olan varliklar (yada varlik gurubu) satis amagli

duran varliklar olarak tanimlanir ve bilangoda ayrica gosterilir.

Durdurulan bir faaliyet, bir isletmenin elden cikarilan veya satis

amacilyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir kismidir ve:

a) Ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi bolgesini ifade eder,
b) Ayri bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi boélgesinin tek
basina koordine edilmig bir plan gergevesinde satisinin bir pargasidir veya

c) Sadece yeniden satis amaci ile elde edilen bir baglh ortakliktir.

Elden gikarilacak varlik grubu, satis veya diger vyollarla, bir grup
olarak, icerisinde bulunan varliklarla dogrudan iligkili olan borglarla beraber
tek bir islemde elden cikarilacak varliklar grubudur. Anilan grup, TMS 36 da
belirtildigi sekilde, Uzerine serefiye tahsis edilmis nakit yaratan bir birim veya
bu birim icerisinde yer alan bir faaliyet ise s6z konusu grup isletme

birlesmesinde kazanilmis olan serefiyeyi de igerir.

Satis amacgh duran varliklarin kapsami bilangoda cari olmayan

varliklardir. Duran varlik 6zelligi tagimasina ragmen;

a) Ertelenmis vergi varliklari (TMS 12 Gelir Vergileri),
b) Calisanlara saglanan faydalar sonucunda edinilen varliklara (TMS
19 Calisanlara Saglanan Faydalar),
c) "TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestime ve Olgme"
kapsamindaki finansal varliklara,
d) "TMS 40 Yatirm Amacli Gayrimenkuller" Standardindaki gercege

uygun deger yontemi dogrultusunda muhasebelestirilen duran varliklara,
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e) "TMS 41 Tarimsal Faaliyetler" Standardi dogrultusunda gercege
uygun degerinden tahmini pazaryeri maliyetinin disulmesi suretiyle olgulen
duran varliklara,

f) "TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri" Standardinda tanimlanan, sigorta

policeleri Uzerindeki s6zlesmeden dogan haklara uygulanmaz.

Ancak, tekrar satig amaciyla iktisap edilmig igtirak paylarina uygulanir.
Bdylece bilangoda yer alan maddi ve maddi olmayan tim duran varliklari,

Ozel tikenmeye tabi varliklari kapsamaktadir.

2.6.2. Satis Amagchi Duran Varhklarin Ozellikleri

Bir duran varligin defter degerinin surdurilmekte olan kullanimdan
ziyade satig islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda isletme,

s6z konusu duran varligi (veya ECVG’nu) satis amagli olarak siniflandirir.*?

Bu durumun gegerli olabilmesi igin; ilgili varligin (veya ECVG’nun) bu
tur varliklarin (veya ECVG’nun) derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis

olasiliginin yuksek olmasi gerekir.

Satig olasiliginin yuksek olmasi igin; uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varhgin (veya ECVG’nun) satigina iligkin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program
baslatiimis olmalidir. Ayrica, varlhk (veya ECVG) cari gergede uygun
degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmaldir. Ayrica satisin,
isletme disindaki nedenlerle gecikmis olmasi veya siniflandiriima tarihinden
itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestirimesinin  beklenmesi ve plani tamamlamak igin gerekli
islemlerin, planda 6nemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi

ihtimalinin diisiik oldugunu gdstermesi gerekir.'*?

2 Okan NETEK, Karsiliklar ve Varliklarda Deger Diisiikliigiiniin Vergi Kanunlar1 ve Muhasebe
Standartlar1 Cergevesinde Degerlendirilmesi, Tiirmob Yaymlar: 2011-9, Ankara, s.161
'3 TFRS 05, prg. 8-9
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Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma suresini bir
yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontroll
disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle gergeklesmis ve isletmenin ilgili
varhgin (veya ECVG’nu) satisina yonelik satis planinin devam etmekte
olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satis iglemini tamamlamak
icin gerekli olan surenin uzamasi, ilgili varhgin (veya ECVG’nun) satis amagli
elde tutulan varlik olarak siniflandiriimasini engellemez. Anilan durum
standardin ekinde yer alan asagidaki U¢ kosulun gergceklesmesi durumda

gecerli olacaktir. Bunlar;

a) isletme, duran varliyi satmaya yénelik planini taahhiit ettigi

tarinte (veya ECVG’nun), normal olarak digerlerinin (alici olmayan) ilgili

varligin (veya ECVG’nun) takasina iligkin olarak satisin tamamlanmasi

icin gereken sureyi uzatacak yeni kosullar ileri surmesini bekler ve:

(i) Anilan kosullarin gergeklestirimesine yonelik eylemler, kesin bir
alis taahhudu elde edilinceye kadar baslatiimaz, ve

(i) Kesin bir alis taahhldinin bir senelik zaman dilimi igerisinde

elde edilmesi yuksek derecede olasidir.

b) isletme kesin bir alis taahhiidi elde etmis ve sonug olarak, alici
veya digerleri, daha Once satis i¢in elde tutulan varlik olarak siniflandiriimis
olan duran varligin (veya ECVG’nun) satigi igin gerekli olan sureyi
beklenmedik sekilde uzatacak yeni kosullar ileri sirmustur ve:

(i) leri siriilen kosullara yanit vermek amaciyla zamaninda
harekete gegilmis, ve

(i) Geciktirici sebeplere iliskin uygun bir ¢ézim beklenmektedir.

C) ilk bir yillik dénem boyunca daha énce éngdriilmeyen kosullar
ortaya ¢ikmis ve sonug olarak, daha once satis amagh elde tutulan varlik
olarak siniflandirilan bir duran varlk (veya ECVG) ilgili dénemin sonu

itibariyle satilmamis ve:
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(i) ik bir yillik dénem boyunca isletme kosullardaki degisiklikleri
kargilayabilmek igin gerekli tedbirleri almigtir,

(i) Duran varlik (veya ECVG), kosullardaki degisiklige paralel
olarak uygun bir fiyatla aktif olarak pazarlanmaktadir ve,

(iii) Varhk satilabilecek durumdadir, satis olasili§i yluksektir ve yonetim
kademesi uygun bir satis plani yapmis ve bu konuda aktif bir program

baglatmigtir.

2.6.3. Kullanimdan Gekilecek Duran Varliklar

isletme, kullanimdan c¢ekilecek bir duran varli§i (veya ECVG'nu) satis
amaglh olarak siniflandirmaz. Bunun nedeni; varligin defter degerinin esas
itibariyle, kullaniminin devami suretiyle geri kazanilacak olmasidir. Ancak,
kullanimdan ¢ekilmek tzere olan elden ¢ikarilacak bir duran varlik grubunun,
yukarida durdurulan faaliyetler tanimindaki 6zellikleri saglamasi durumunda,
isletme, ilgili grubun kullanimina son verildigi gin itibariyle faaliyet sonuclarini

ve nakit akislarini standartta belirlenen maddeler dogrultusunda agiklar.

Kullanimdan c¢ekilecek duran varliklar (veya ECVG'lari); ekonomik
omdrlerinin sonuna kadar kullanilabilecek duran varliklar (veya ECVG'lari) ile
satilmayip faaliyetine son verilecek olan duran varliklari (veya ECVG’larini)
igerir.

isletme gegcici olarak kullanim disi birakilan bir duran varlig,
kullanimdan cekilecek varliklarda oldugu gibi, surekli bir bicimde kullanimdan

kaldirilmig gibi gésteremez.

isletmenin bir duran varligi (veya ECVG’nu) sadece daha sonra elden
cikartma amaciyla edinmis olmasi durumunda, duran varhgi (veya ECVG’'nu)
edinme tarihinde satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirabilmesi; ancak
yukarida ozellikler kisminda belirtilen bir yillik sture kosulunun saglanmasi
(izin verilen durumlar diginda) ve edinme tarihi itibariyle henliz saglanmamig

olan diger kosullarin edinme tarihini muteakip kisa bir sire igerisinde
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(genellikle 3 ay icerisinde) karsilanmasi ihtimalinin yuksek olmasi

durumunda mimkundur.

Bir duran varligin, bu standarttaki kriterlere uyumun bilango tarihinden
sonra saglanmasi durumunda; isletme, finansal tablolarinin yayimlanmasi
sirasinda ilgili duran varligi (veya ECVG’nu) satis amacl elde tutulan varlik
olarak siniflandirmaz. Ancak s6z konusu kriterlerin bilango tarihinden sonra,
fakat finansal tablolarin yayimlanmasina iliskin onaydan 6nce karsilanmasi

durumunda, isletme bu bilgileri dipnotlarda agiklar.™*

isletme bir varligi (veya ECVG'nu) satis amacli olarak siniflandiriimis
ancak, bu standartta sayilan siniflandirma kosullari artik kargilanamamakta
ise, s6z konusu varligin (veya elden cikarilacak grubunun) satis amagli

olarak siniflandiriimasina son verir.'*®

2.6.4. Satis Amach Duran Varlklarin Olgiimii

isletme satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran
varligi (veya ECVG’'nu) defter degeri ile satis maliyeti dusulmus gercege
uygun degerinden diisiik olani ile dlger.'®

Yeni edinilmis bir varligin (veya ECVG), satis amacli elde tutulan varlik
olarak siniflandirilma kosullarini karsilamasi halinde, onceki paragrafta yer
alan hikmun uygulanmasi, ilgili varligin (veya elden c¢ikarilacak duran varlik
grubunun) daha o6nce siniflandiriilmamis olmasi kosuluyla (veya ECVG’nun)
ilk muhasebelestirimesi sirasinda defter degeri (6rnedin, maliyeti) ile satis
maliyeti dustlmis gercede uygun degerinden dusik olani ile 6lgulmesi
sonucunu dogurur. Bu nedenle, ilgili varlik (veya elden cikarilacak duran
varlik grubu), isletme birlesmesinin bir pargasi olarak edinilmis ise, gercege

uygun degerinden satis maliyetinin digulmesi suretiyle olguldr.

"* TFRS 05, prg. 12

> TERS 05, prf. 26

1 Feristah Sonmez,”Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Mayis 2007, s.88-102
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Satisin bir yildan uzun slre icerisinde gerceklesmesi durumunda,
isletme satis maliyetini buguinku degerinden Olger. Satig maliyetinin bugunku
degerinde, zamanin gegmesinden kaynaklanan bir artig, finansman maliyeti

olarak kar veya zarar igerisinde gosterilir.

ilgili varhgin (veya ECVG’nun) satis amach elde tutulan varlik olarak ilk
siniflandirmasinin hemen oncesinde, s6z konusu varligin (veya grup i¢indeki
tum varlik ve gruba iliskin borglarin) defter degeri, ilgili TFRS’ler ¢cergevesinde

Olcullr.

Elden c¢ikarilacak bir varlik grubunun sonraki yeniden olgimunde; bu
Standardin 6lgme kosullari igerisinde yer almayan, ancak satis amagl elde
tutulan olarak siniflandirilan s6z konusu gruba dahil bulunan herhangi bir
varlik veya borcun defter degeri, anilan grubun satis maliyetinin gercege
uygun degerinden dusulmesi suretiyle yeniden olgulmesi oncesinde, ilgili

TFRS’ler gergevesinde yeniden olgulur.

Satis Amaclh Duran Varligin Takasi igleminin, TMS 16 dogrultusunda
ticari bir 6zundn bulunmasi durumunda, ilgili satis islemleri, duran varliklarin

diger duran varliklarla takasini igerir.

2.6.5. Deger Diisiikliigii Zararlarinin ve iptallerinin Muhasebelestirilmesi

isletme, onceki paragrafa gére muhasebelestirimemis olmasi
durumunda, baslangigta veya daha sonra, bir varhdin (veya ECVG’nun)
degerinin satis maliyetinin gergcege uygun degerden dusulerek elde edilen
degeri Uzerinden muhasebelestirmesi durumunda, degder dusukltigu zararini

finansal tablolarina yansitir.

Bu Standart veya daha Oncesinde TMS 36 dogrultusunda
muhasebelestirilen birikmis deger dusukligu zararlarini agsmamak kosuluyla

isletme, satis maliyetinin ger¢cege uygun degerinden dugsllerek bulunan
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degerinde sonradan meydana gelecek herhangi bir artisi kazang¢ olarak

muhasebelegtirir.

isletme, elden cikarilacak bir varlik grubunun satis maliyetinin gercege
uygun degerden dusullerek bulunan dederinde sonradan meydana gelecek
herhangi bir artisi asagidaki kosullar dahilinde kazan¢ olarak

muhasebelestirir: Bunlar,

a) Bu Standardin d6lgme kosullarini tasimayip ilgili standartlar
dogrultusunda muhasebelestiriimemis olmasi; ancak

b) Bu Standartta belirtiien 6lgme kosullarini saglayan duran varliklar
icin, bu Standart veya daha 6ncesinde TMS 36’ya gore muhasebelegtiriimis

olan birikmis deger dusukligu zararlarini agsmamasi kosullaridir.

ECVG i¢in muhasebelestirilen deder dusukligu zarari (veya sonradan
meydana gelen herhangi bir kazang), bu Standardin &lgme kosullari
kapsamina giren grup icindeki duran varliklarin defter degerini, TMS 36'nin

dagitim esaslari gercevesinde azaltir (veya arttirir).

Bir duran varigin (veya ECVG’nun) satis gunune kadar
muhasebelestiriimeyen kazang veya kaybi, ilgili varligin bilango disi
birakildigi gun itibariyle muhasebelestirilir. Bilango disi birakilma kosullart;
MDV’lar igin, TMS 16 ve MODV’lar i¢in, TMS 38 ‘de duzenlenmigtir.

isletme, satis amagcli siniflandirilan veya satis amagh siniflandirilan
ECVG’nun bir pargasi olan bir duran varligi amortismana tabi tutmaz (veya
itfa etmez). Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan ECVG’na iligkin

borglara ait faiz veya diger giderlerin muhasebelestirimesine devam eder.

isletme, satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriimasina son verilen
bir duran varligi (veya satis amacgh elde tutulan olarak siniflandirilan

ECVG’na dahil ediimesine son verilen bir duran varligi);'*’

a) Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandiriimasindan 6nceki ve

varligin (veya ECVG'nun) satis amaciyla elde tutulan olarak

T TERS 05, prg. 27
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siniflandiriimamis olmasi durumunda ortaya ¢ikan amortisman, itfa veya
yeniden degerleme ile ilgili duzeltmeler g6z onlne alinarak belirlenen defter
degeri ve

b) Sonradan satiimamasina karar verildigi gundeki geri kazanilabilir

tutarindan,
dusuk olant ile olger.

isletme, Standarttaki kosullarin artik karsilanmadi§i dénemde; satis
amagl elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verilen duran varligin defter
degeri icin gerekli olan dizeltmeleri, devam etmekte olan faaliyetlerden elde
edilen gelirler hesabina dahil eder. isletme bu diizeltmeleri, kar veya zararin

sunuldugu gelir tablosu igerisinde sunar.

isletme satis amaclh elde tutulan olarak siniflandirilan elden
clkarilacak gruptan tek bir varlik veya borcu c¢ikarmasi durumunda; so6z
konusu grupta kalan diger varlik ya da borglari, Standartta yer alan kosullarin
saglanmasi sartiyla grup olarak olgmeye devam eder. Aksi takdirde, grupta
kalan ve kendi baslarina satis amacgli elde tutulan olarak siniflandiriima
kosullarini saglayan duran varliklar, defter degeri ile o tarihteki satis maliyeti
dusulmus gercege uygun degerlerinin dusuk olani Uzerinden bireysel olarak

Slgulir.

Asagida, 2012 yili ikinci ¢eyregindeki IMKB 100 ve 12.05.2011 tarihi
itibariyla IMKB 30 endeksindeki firmalarin Satis Amacli Duran Varlik

hesaplarini kullanim durumlari tablo halinde ve grafik seklinde sunulmustur.

Tablo 5: IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Satis Amagcli Duran Varlik

Hesaplarini Kullanim Durumu

Firmalar 2007 Yili 2008 Y1l 2009 Y1l 2010 Yili
AEFES yok yok yok yok
AFYON yok yok yok yok
AKBNK var var var var
AKENR var var yok yok
AKFEN var yok yok yok
AKGRT yok yok yok yok




124

Tablo 5 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Satis Amagli Duran

Varlik Hesaplarini Kullanim Durumu

Firmalar 2007 Yili 2008 Yili 2009 Y1l 2010 Yili
AKSA yok yok yok yok
AKSEN var var yok var
ALARK var var var yok
ANSGR yok yok yok yok
ARCLK yok yok yok yok
ASELS var var var var
ASYAB var var var var
AYGAZ yok yok yok var
BAGFS yok yok yok yok
BANVT yok yok yok yok
BIMAS yok yok yok yok
BIZIM - -- yok yok
BJKAS yok yok yok yok
BOYNR yok yok yok yok
BRISA yok yok yok yok
BRSAN yok yok yok var
CEMAS - -- yok yok
DEVA yok yok yok yok
DOAS yok var yok yok
DOHOL yok yok yok yok
DYHOL yok var yok yok
ECILC yok yok yok yok
ECZYT yok yok yok yok
EGGUB yok yok yok yok
EKGYO yok yok yok yok
ENKAI var var var var
EREGL yok yok var var
FENER yok yok yok yok
FROTO yok yok yok yok
GARAN var var var var
GLYHO yok var var var
GOLDS yok yok yok yok
GOLTS yok yok yok yok
GOODY yok yok yok yok
GOZDE -- -- -- yok
GSDHO var var var var
GSRAY yok yok yok yok
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Tablo 5 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Satis Amagli Duran

Varlik Hesaplarini Kullanim Durumu

Firmalar 2007 Yili 2008 Yili 2009 Y1l 2010 Yili
GUBRF yok yok yok yok
HALKB var var var var
HURG yok yok yok yok
IHEVA yok yok yok yok
IHLAS yok yok yok yok
IPEKE - - - -
ISCTR -- - - --
ISFIN var var var var
ISGYO yok yok yok yok
ISYHO - yok yok
ITTFH -- yok yok yok
IZMDC yok yok yok yok
KARSN yok yok yok yok
KARTN yok yok yok yok
KCHOL var var var var
KILER - - yok yok
KLGYO -- -- -- yok
KONYA yok yok var yok
KOZAA yok yok yok yok
KOZAL yok yok yok yok
KRDMD yok yok yok yok
METRO -- yok yok var
MGROS -- yok yok yok
MNDRS yok yok yok yok
MUTLU yok yok yok yok
NETAS yok yok yok yok
NTHOL yok yok yok yok
NTTUR yok yok yok yok
OTKAR yok yok yok yok
PETKM yok yok yok yok
PRKME yok yok yok yok
RHEAG -- -- yok yok
SAFGY - - - yok
SAHOL var var var var
SASA var yok yok yok
SISE yok yok yok yok
SKBNK yok yok yok yok
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Tablo 5 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Satis Amagli Duran

Varlik Hesaplarini Kullanim Durumu

Firmalar 2007 Yili 2008 Yili 2009 Y1l 2010 Yili
SNGYO yok yok yok yok
TAVHL yok yok yok yok
TCELL yok yok yok yok
TEKST var var yok yok
TEKTU yok yok yok yok
THYAO var var yok yok
TIRE yok yok yok yok
TKFEN var var var var
TOASO yok yok yok yok
TRCAS yok yok yok var
TRGYO - -- yok yok
TRKCM yok yok yok yok
TSKB var yok yok yok
TSPOR yok yok yok yok
TTKOM var var yok yok
TTRAK yok yok yok yok
TUPRS yok var var yok
VAKBN var var yok yok
VESTL yok yok yok yok
YKBNK var var var Var

IMKB 100 endeksindeki firmalardan satis amagh duran varlik hesaplarini
kullananlarin sayisi 2007 yilinda 22 adet, 2008 yilinda 23 adet, 2009 yilinda
17 adet ve 2010 yilinda 19 adet olarak gergeklesmistir.




127

2007 ve 2008 yiIl sonu mali tablolarina gére

satis amaglh

duran varlik
hesaplarini
kullanan

satig amagli firmalar

duran varlik 26%

hesaplarini

kullanmayan

firmalar
74%

2009 yil sonu mali tablolarina gére
satis amagl
duran varlik
hesaplarini

kullanan
firmalar
18%

satis amacl

duran varlik

hesaplarini

kullanmayan

firmalar
82%

2010 yil sonu mali tablolarina gére satis amacli
duran varlik
hesaplarini

kullanan
firmalar
19%

satis amagl

duran varlik

hesaplarini

kullanmayan

firmalar
81%

Grafik 3: IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Satis Amagl Duran Varlik

Hesaplarinin Kullanimi
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Tablo 6: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin Satis Amacli Duran Varlk

Hesaplarini Kullanim Durumu

Firmalar Satis amagli Satis amaglh Satis amaglh Satis amagli
duran varlik duran varlk duran varlk duran varlk
2007 2008 2009 2010
Akbank T.A.S. var Var var var
Argelik A.S. yok Yok yok yok
Asya Katilim Bankasi A.S. var Var var var
gosgan Sirketler Grubu Holding yok Yok yok yok
Dogan Yayin Holding A.S. yok Var yok yok
EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve yok Yok yok yok
Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S.
Emlak Konut Gayrimenkul yok yok yok yok
Yatirim Ortakhgi A.S.
Enka ingaat ve Sanayi A.S. var var var var
_I?rzgsli Demir Celik Fabrikalari yok yok var var
Fenerbahce Sportif Hizmetler yok yok yok yok
Sanayi ve Ticaret A.S.
H.O.Sabanci Holding A.S. var var var var
Ihlas Holding A.S. yok yok yok yok
Kardemir Karablk Demir Celik | yok yok yok Yok
Sanayi ve Ticaret A.S.
Kog Holding A.S. var var var var
Koza Altin isletmeleri A.S. yok yok yok yok
Koza Anadolu Metal Madencilik | yok yok yok yok
Isletmeleri A.S.
Pektim Petrokimya Holding A.S. | yok yok yok yok
Sinpas Gayrimenkul Yatirim yok yok yok yok
Ortakhgi A.S.
T. Garanti Bankasi A.S. var var var var
T.Is Bankasi A.S. var var var var
T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S. | yok yok yok yok
Tefken Holding A.S. var var var var
Tirkcell lletisim Hizmetleri A.S. yok yok yok yok
Tlpras Turkiye Petrol yok var var yok
Rafinerileri A.S.
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. yok yok yok yok
Turk Hava Yollari A.O. yok yok yok yok
Turk Telekominikasyon A.S. var var yok yok
Turkiye Halk Bankasi A.S. var var var var
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. | var var yok yok
Yapi Kredi Bankasi A.S. var var var var
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2007 ve 2009 yil sonu mali tablolarina goére
___satis amach
satis amagli duran varlik
duran varlik Eeﬁablnl
hesabini f_u anlan
irmalar
kullanmayan 2
firmalar 40%
60%
2008 yil sonu mali tablolarina gére
tis amaglh
satig amagli sa
duran varlik duran varlik
hesabini hesabini
kullanmayan kullanan
firmalar firmalar
53% 47%
2010 yil sonu mali tablolarina gére
satig amacli
duran varlik
hesabini
kullanan
firmalar
37%
satig amagli
duran varlk
hesabini
kullanmayan
firmalar
63%

Grafik 4: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin Satis Amach Elde Tutulan Duran

Varlik Hesaplarini Kullanim Durumu

IMKB 100 endeksindeki firmalarin satis amagh duran varlik hesaplarini
kullanim oranlari 2007 ve 2008 yillarinda %26, 2009 yilinda %18 ve 2010
yilinda %19 olarak gerceklesirken; IMKB 30 endeksindeki firmalarin bu
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hesaplari kullanim oranlari 2007 ve 2009 yillari igin %40, 2008 yili igin %47
ve 2010 yil igin %37 olarak gergeklesmistir.

2.6.6. Dipnotlarda Kamuya Aciklanmasi Gerekli Bilgiler

Bir isletme, satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir duran
varligi ve satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan elden g¢ikarilacak
bir varlik grubunun igindeki varliklarini bilangoda diger varliklardan ayri olarak
gosterir. Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak
bir varlik grubuna iligkin borg¢lar da bilangoda diger borglardan ayri olarak
gosterilir. Bu varlik ve borglar mahsup ediimez ve tek bir tutar olarak
gOsteriimez. Asagidaki paragrafta izin verilenler haric olmak Uzere, satis
amaclyla elde tutulan olarak siniflandirilan varlik ve borg¢larin ana siniflar
bilango Uzerinde ayri ayri veya dipnotlarda agiklanir. isletme, dogrudan
O0zkaynaklar icinde finansal tablolarina yansitmis oldugu satis amaciyla elde
tutulan olarak siniflandirilan duran varlik (veya ECVG) ile iliskili herhangi bir

birikmis gelir veya gider tutarini ayri ayri gosterir.

ECVG’'nun, edinildiginde satis amagli siniflandirma kriterlerine uyan
yeni edinilmig bir bagh ortaklik olmasi durumunda, varlik ve borglarin ana

siniflamalarina iligkin agiklamanin yapilmasi gerekmez.

isletme, énceki dénem bilancolarinda duran varliklar veya satis amagli
elde tutulan olarak siniflandirilan ECVG’larina iligkin varlik ve borglara ait
tutarlari; son donem bilangco sunumundaki siniflandirmayi yansitmasi igin

tekrar siniflandirmaz veya yeniden gostermez.

Cari dénem icinde satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan veya
satilmis olan bir duran varliga (veya ECVG’na) iliskin olarak asagidaki bilgiler

dipnotlarda agiklanir:

a) ilgili duran varligin (veya ECVG’'nun) tanimi;
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b) Satisin veya muhtemel elden cikarmanin nitelik ve kosullar ile
anilan elden ¢ikarma igleminin tahmini ydontem ve zamanlamasi;

c) Deger dusikligu zararlarinin ve iptallerinin muhasebelestiriimesi
sonucunda olusan kazang¢ veya kayip ile, gelir tablosu Uzerinde ayrica
goOsterilmemis olmasi durumunda, gelir tablosunda anilan kazang veya kayip
yer aldigi baslik;

d) Uygulanabilmesi durumunda, duran varligin (veya ECVG’nun)
"TMS 14 Bodlumlere Gore Raporlama" Standardi gergevesinde gosterildigi

bolam.

isletmenin duran varlik (veya ECVG'nun) satis planinda degisiklik
yapildigr déonemde ilgili kararin alinmasina yol agan nitelik ve kosullar ile
alinan kararin sunuldugu dénem veya herhangi bir dnceki dénem faaliyet
sonugclarina olan etkisi agiklanir.(ECVG’dan tek bir bor¢ veya varhigin ¢gikmasi

durumu)

Durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak isletme agagidakileri kamuoyuna

aciklar;

a) Gelir tablosunda asagidakilerin toplamini gosteren tek bir tutar:

(i) Durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar veya zarari ve

(i) Gergege uygun degerden satis maliyetlerinin dugulmesi suretiyle
Olclilmesi veya durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik grubunun
(gruplarinin) elden c¢ikariimasi sirasinda muhasebelestiriien vergi dncesi

kazang veya kayiplar.

b) (a) maddesinde yer alan tutarin asagidakiler gergevesinde analizi:

(i) Durdurulan faaliyetlerle ilgili gelirler, giderler ve vergi oncesi kar
veya zarar;

(i) TMS 12 uyarinca ilgili gelir vergisi gideri,

(iif) Gergege uygun degerden satis maliyetlerinin dugulmesi suretiyle
Olclilmesi veya durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik grubunun
(gruplarinin) elden c¢ikarilmasi sirasinda muhasebelestirilen kazang veya

kayiplar; ve
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(iv) TMS 12 uyarinca ilgili gelir vergisi gideri.

SOz konusu analiz, dipnotlarda veya gelir tablosunda sunulabilir.
Analizin gelir tablosunda sunulmasi durumunda, surdurilen faaliyetlerden
ayri olarak, durdurulan faaliyetler igin tanimlanan bir bdlimde gosterilir.
Edinilmesi sirasinda satigs amacgl elde tutulan duran varlik olarak
siniflandiriima kosullarini tagiyan, yeni elde edilen bagl ortaklik niteligindeki
elden cikarilacak varlik gruplarina iliskin herhangi bir analiz yapilmasina

gerek yoktur.

c) Durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirrm ve finansman faaliyetleriyle
iligkilendirilen net nakit akiglari. S6z konusu agiklama dipnotlarda veya gelir
tablosu Uzerinde sunulabilir. Edinilmesi sirasinda satis amacglh elde tutulan
duran varlik olarak siniflandiriima kosullarini tasiyan, bagh ortaklik
niteligindeki yeni edinilen elden ¢ikarilacak varlik gruplari agisindan anilan tur

bir agiklamaya gerek yoktur.

Kamuoyuna vyapilacak agiklamanin, sunumu yapilan son ddneme
iliskin bilango tarihi itibariyle durdurulan faaliyetlerin tamamini kapsamasi
acisindan; isletme, yukarida belirtilen agiklamalari finansal tablolarinda yer

alan onceki donemlere iligkin olarak yeniden sunar.

Daha 6nce durdurulan faaliyetler iginde gosterilmis dnceki donemlere
ait durdurulan faaliyetlerin elden ¢ikarilmasi ile dogrudan iligkili olan tutarlara
iliskin olarak cari donemde vyapilacak dizeltmeler, ayri bir "durdurulan
faaliyetler" boélimuinde yer alir. S6z konusu dizeltmelerin niteligi ve tutari
aciklanir. Bu duzeltmelerin ortaya cikabilecedi durumlara iliskin Ornekler

asagida verilmistir:

a) Satin alma fiyatina iliskin dizeltmeler ile tazminat konularinin alici
ile ¢ozulmesi gibi, elden c¢ikarma igleminin kosullarindan ortaya ¢ikan

belirsizliklerin ¢ozumu.

b) Satici tarafindan yuklenilmis olan ¢evresel ve Urun garantisi ile ilgili
yukUimlalUkler gibi, elden ¢ikarma oOncesi ilgili bolimin faaliyetleri ile

dogrudan baglantili olan ve bu nedenle ortaya ¢ikan belirsizliklerin gozumu.
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c) Anlasmanin elden c¢ikarma islemi ile dogrudan baglantili olmasi

durumunda, ¢alisanlara saglanan fayda plani yukumlulUklerinin 6denmesi.

Bir igletme, isletmenin bir boluminin satis amaciyla elde tutulan
olarak siniflandiriilmasina son vermesi durumunda; bolim faaliyetlerinin
durdurulan faaliyetlerin sunumu kapsaminda énceden durdurulan faaliyetler
icinde gosterilen sonuglari yeniden siniflandirilir ve gosterilen tum donemler
igin siirdirilen faaliyetlerden elde edilen gelirler hesabina dahil edilir. Onceki
dénemlere ait tutarlar igin ise, sunumunun yeniden yapilmis oldugu

aciklamasi yapllir.

Asagida, 2012 yili ikinci ¢eyregindeki IMKB 100 ve 12.05.2011 tarihi
itibariyla IMKB 30 endeksindeki firmalarin amortismana tabi duran varliklari

icin uyguladiklari degerleme yontemleri tablo halinde sunulmustur.

Tablo 7 : IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran
Varliklari igin Uyguladiklari Degerleme Yéntemleri
Firmalar 2007 Yili 2008 Yih 2009 Y1l 2010 Yili
AEFES maliyet maliyet maliyet maliyet
AFYON maliyet maliyet maliyet maliyet
AKBNK maliyet maliyet maliyet maliyet
AKENR maliyet maliyet maliyet maliyet
AKFEN maliyet maliyet maliyet maliyet
AKGRT maliyet maliyet maliyet maliyet
AKSA maliyet maliyet maliyet maliyet
AKSEN maliyet maliyet maliyet maliyet
ALARK maliyet maliyet maliyet maliyet
ANSGR maliyet maliyet maliyet maliyet
ARCLK maliyet maliyet maliyet maliyet
ASELS maliyet maliyet maliyet maliyet
ASYAB maliyet maliyet maliyet maliyet
AYGAZ maliyet maliyet maliyet maliyet
BAGFS maliyet maliyet maliyet maliyet
BANVT maliyet maliyet maliyet maliyet
BIMAS yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme

BIZIM -- -- maliyet maliyet
BJKAS maliyet maliyet maliyet maliyet
BOYNR maliyet maliyet maliyet maliyet
BRISA maliyet maliyet maliyet maliyet
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Tablo 7 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran

Varliklari icin Uyguladiklari Degerleme Yéntemleri

Firmalar 2007 Yili 2008 Y1l 2009 Y1l 2010 Yili
BRSAN yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme
CEMAS -- -- maliyet maliyet
DEVA maliyet maliyet maliyet maliyet
DOAS maliyet maliyet maliyet maliyet
DOHOL maliyet maliyet maliyet maliyet
DYHOL maliyet maliyet maliyet maliyet
ECILC maliyet maliyet maliyet maliyet
ECZYT maliyet maliyet maliyet maliyet
EGGUB maliyet maliyet maliyet maliyet
EKGYO maliyet maliyet maliyet maliyet
ENKAI yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme
EREGL yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme
FENER maliyet maliyet maliyet maliyet
FROTO maliyet maliyet maliyet maliyet
GARAN maliyet maliyet maliyet maliyet
GLYHO maliyet maliyet yeniden yeniden
degerleme degerleme
GOLDS maliyet maliyet maliyet maliyet
GOLTS maliyet maliyet maliyet maliyet
GOODY maliyet maliyet maliyet maliyet
GOZDE -- -- -- maliyet
GSDHO yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme
GSRAY maliyet maliyet yeniden yeniden
degerleme degerleme
GUBRF yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme
HALKB maliyet maliyet maliyet maliyet
HURG maliyet maliyet maliyet maliyet
IHEVA maliyet yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme
IHLAS yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme
IPEKE - - -
ISCTR -- -- -- --
ISFIN maliyet maliyet maliyet maliyet
ISGYO maliyet maliyet maliyet maliyet
ISYHO -- - maliyet maliyet
ITTFH -- yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme
IZMDC maliyet maliyet maliyet maliyet




Tablo 7 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran

Varliklari icin Uyguladiklari Degerleme Yéntemleri

Firmalar 2007 Yili 2008 Y1l 2009 Y1l 2010 Yili

KARSN maliyet maliyet yeniden yeniden
degerleme degerleme

KARTN maliyet maliyet maliyet maliyet

KCHOL maliyet maliyet maliyet maliyet

KILER -- -- yeniden yeniden
degerleme degerleme

KLGYO -- -- -- maliyet

KONYA maliyet maliyet maliyet maliyet

KOZAA maliyet maliyet maliyet maliyet

KOZAL maliyet maliyet maliyet maliyet

KRDMD maliyet maliyet maliyet maliyet

METRO -- -- yeniden yeniden
degerleme degerleme

MGROS -- -- maliyet maliyet

MNDRS maliyet maliyet maliyet maliyet

MUTLU maliyet maliyet maliyet maliyet

NETAS yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme

NTHOL maliyet maliyet maliyet maliyet

NTTUR maliyet maliyet maliyet maliyet

OTKAR maliyet maliyet maliyet maliyet

PETKM maliyet maliyet maliyet maliyet

PRKME maliyet yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme

RHEAG -- -- -- maliyet

SAFGY - - - maliyet

SAHOL maliyet maliyet maliyet maliyet

SASA maliyet maliyet maliyet maliyet

SISE maliyet maliyet maliyet maliyet

SKBNK yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme

SNGYO maliyet maliyet maliyet maliyet

TAHVL yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme

TCELL maliyet maliyet maliyet maliyet

TEKST yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme

TEKTU yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme degerleme degerleme degerleme

THYAO maliyet maliyet maliyet maliyet

TIRE maliyet maliyet yeniden yeniden
degerleme degerleme

TKFEN maliyet maliyet maliyet maliyet

TOASO maliyet maliyet maliyet maliyet
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Tablo 7 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran
Varliklari icin Uyguladiklari Degerleme Yéntemleri

Firmalar 2007 Yili 2008 Y1l 2009 Y1l 2010 Yili
TRCAS maliyet maliyet maliyet maliyet
TRGYO -- -- yeniden yeniden
degerleme degerleme
TRKCM maliyet maliyet maliyet maliyet
TSKB maliyet maliyet maliyet maliyet
TSPOR maliyet maliyet maliyet maliyet
TTKOM maliyet maliyet maliyet maliyet
TTRAK maliyet maliyet maliyet maliyet
TUPRS maliyet maliyet maliyet maliyet
VAKBN maliyet maliyet maliyet maliyet
VESTL maliyet maliyet maliyet maliyet
YKBNK maliyet maliyet maliyet maliyet

IMKB 100 endeksindeki firmalardan Amortismana Tabi Duran Varliklarini

Yeniden Degerleme Yontemiyle dederleyen firma sayisi; 2007 yilinda 12
adet, 2008 yilinda 15 adet , 2009 yilinda 22 adet ve 2010 yilinda ise 22 adet

olarak gerceklesmigtir.
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2007 yil sonu mali tablolarina gére

yeniden
degerleme
ybntemi

14%

maliyet
ybntemi
86%

2008 yil sonu mali tablolarina gére

yeniden
degerleme

yontemi
17%

maliyet
yontemi
83%

2009 yil sonu mali tablolarina gore

yeniden
degerleme
yontemi
23%

maliyet
yontemi
77%

2010 yil sonu mali tablolarina gore

yeniden
degerleme
yontemi
22%

maliyet
yontemi
78%

Grafik 5: IMKB 100_ Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran
Varliklari Igin Uyguladiklari Degerleme Ydntemleri
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Tablo 8: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran
Varliklari igin Uyguladiklari Degerleme Yéntemleri
Firmalar 2007 2008 2009 2010
Akbank T.A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
Arcelik A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
Asya Katilim Bankasi A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
Dogan Sirketler Grubu Holding A.$. maliyet maliyet maliyet maliyet
Dogan Yayin Holding A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
EiS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal | maliyet maliyet maliyet maliyet
Yatirnimlar Sanayi ve Ticaret A.S.
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim maliyet maliyet maliyet maliyet
Ortakhgi A.S.
Enka ingaat ve Sanayi A.S. yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme | dederleme | degerleme | degerleme
Eregli Demir Celik Fabrikalari T.A.S. yeniden yeniden yeniden yeniden
dedgerleme | degerleme | degerleme | degerleme
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi maliyet maliyet maliyet maliyet
ve Ticaret A.S.
H.O.Sabanci Holding A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
inlas Holding A.S. yeniden yeniden yeniden yeniden
degerleme | degerleme | degerleme | dederleme
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi | maliyet maliyet maliyet maliyet
ve Ticaret A.S.
Kog Holding A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
Koza Altin isletmeleri A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
Koza Anadolu Metal Madencilik maliyet maliyet maliyet maliyet
Isletmeleri A.S.
Pektim Petrokimya Holding A.S. maliyet maliyet maliyet maliyet
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi maliyet maliyet maliyet maliyet
AS.
T. Garanti Bankasi A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
T.Is Bankasi A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tefken Holding A.S$. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tirkcell lletisim Hizmetleri A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tupras Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. | maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tark Ekonomi Bankasi A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tirk Hava Yollari A.O. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tirk Telekominikasyon A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Turkiye Halk Bankasi A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. maliyet maliyet maliyet Maliyet
Yapi Kredi Bankasi A.S. maliyet maliyet maliyet Maliyet
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2007-2008-2009-2010 yil sonu mali tablolarina gére

yeniden
degerleme
yontemi
10%

maliyet
ydntemi
90%

Grafik 6: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin Duran Varliklari igin
Uyguladiklari Degerleme Yontemleri

IMKB 100 Endeksindeki firmalarin yeniden degerleme yontemini kullanma
oranlari 2007 yili i¢in %14, 2008 yili icin %17, 2009 yih i¢in %23 ve 2010 yil
icin %22 olarak gergeklesmistir. IMKB 30 Endeksindeki firmalarda ise bu
oran 4 yil i¢cin de %10 olarak gergeklesmistir.

Enka insaat ve Sanayi A.S. 1998 yilinda Rusya’da yasanan yiiksek
devallasyon sonrasinda 1999 yilinda burada bulunan ofis kompleksinden
olusan gayrimenkullerini yerel bir dederleme firmasinin ¢alismalari sonucu
belirlemis ve binalarda 64.856.552 ABD Dolari deger artisi kaydedilmigtir. Bu

artis 6zkaynaklarda yeniden degerleme artisi olarak kaydedilmigtir.

Enka insaatin bagh ortaklarindan Ramenka ve Mosenka’'nin 2003 ve
2004 yillarinda kira geliri elde ettigi YAG’lerinde degerleme sirketince tespit
edilen degerleme artis ve azalislari da konsolide gelir tablosunda diger
faaliyetlerden gelir karlar ve diger faaliyetlerden gider zararlar hesabina

kaydedilmigtir.

2005 yilinda net 2.719.999.742 TL olan maddi duran varliklardan
Turkiye'de bulunan fabrika ve idari binalari da yeniden degerlemeye tabi
olmus ve toplam 105.908.131 TL deger artisi gerceklesmigstir. 2007 de ise
3.213.753 TL'lik maddi duran varlk toplaminda 316.029 TL yeniden
degerleme artisi meydana gelmistir. 2009 yilinda 2.957.146 TL olan
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MDV’larda 221.152 TL deger artisi, 2010 yilinda 2.950.543 TL MDV’larda
216.681 TL deger artisi meydana gelmistir. S6z konusu deger artis tutarlari
sirketin mali tablolarinin gérinimint 6nemli dlgude degistirecek buyuklikte
olmamistir. Ancak yapilan bu degerlemeler mali tablo kullanicilarina

tablolarin gercek degerle ifade edildigi glivencesini vermistir.

Eregli Demir Celik A.S.’nin maddi duran varliklarinda da 2009 yilinda
25.869.903 TL ve 2010 yihinda 25.241.672 TL deger artigi meydana gelmigtir.
Ancak sirketin 2009 yilinda MDV toplami 6.795.323.290 TL ve 2010 yilinda
da 6.779.994.776 TL oldugundan deger artis fonu bilangoda énemli bir
degisiklige neden olmamigtir. Bununla beraber sirketin MDV toplami bilango
bayUkligunin %50’sini olusturdugundan bu degerlemeler bilangonun cari

degerle ifade edilmesi anlamini tagimaktadir.

ihlas Holding A.S.’de de ayni Enka ve Eregli érneklerinde oldugu gibi
MDYV yeniden degerleme artiglari gergeklesmis, (2009 yili igin 19.820.665 TL
ve 2010 yili igin 47.408.610 TL) fakat bu degerleme artiglari MDV
toplamlarina (2009 yili 242.093.971 TL ve 345.113.417 TL) orani kuguk
olmus ve bilangoda onemli bir degisiklige neden olmamis ancak bilango

kullanicilarina bilgilerin gergek degerle ifade edildigi glvencesini vermigtir.

2.7. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA VARLIKLARDA DEGER
DUSUKLUGU

Temmuz 1999°da yururlige giren ve Mart 2004 de gbzden gegirilerek
bugunkt halini alan bu standarda goére varliklarin defter degeri, bunlarin geri
kazanilabilir degerini astiginda, deger diisiikliigii séz konusu olur. iki deger
arasindaki fark, deger dusuklugi zararidir ve bu zarar kayda alinmal ve

raporlanmalidir.
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2.7.1. TMS 36 Varliklarda Deger Dusukligu Standardi’nin Amaglar ve

Kapsami

Standart bir isletmenin varligin defter degerini nasil gdézden gegirmesi
gerektigini, bir varligin geri kazanilabilir tutarini nasil belirledigini ve deger

duisiikligl zararinin ne zaman tahakkuk ettigini aciklar.'*®

Standardin amaci; bir isletmenin, varliklarinin geri kazanilabilir
tutarindan izlenmesini saglamak amaciyla uygulanmasi gereken ilkeleri

belirlemektir.

Standarda gore bir varligin defter degerinin; kullanimi ya da satisi ile
geri kazanilacak tutarindan fazla olmasi durumunda, ilgili varhk geri
kazanilabilir tutarindan daha yuksek bir tutardan izlendiginden, bu fazlalik

kadar, igletmenin deger dusukligu zararini muhasebelestirmesi gerektir.

Bu standart; MDV’larin, serefiyenin, bagli ortakliklarin, igtiraklerin, is-
ortakliklarinin, MODV’larin ve elde etme maliyeti Uzerinden degerlenen

yatirnm amacli gayrimenkullerin ve

a)"TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar" Standardinda
tanimlanan bagh ortakliklar;

b)'TMS 28 istiraklerdeki Yatirmlar" Standardinda tanimlanan
istirakler; ve

c)"TMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar" Standardinda tanimlanan is
ortakliklari.

sekilde siniflandirilan finansal varliklarin muhasebelestiriimesinde kullanilir.

Asagida sayilan varliklara ise bu standart hikdmleri uygulanmaz.

a) Stoklar (TMS 2 Stoklar);

b) ingaat sézlesmelerinden kaynaklanan varliklar (TMS 11 ingaat
Sozlesmeleri);

c) Ertelenmis vergi varliklar (TMS 12 Gelir Vergileri);

8 Umit Giicenme- Aylin Poroy Arsoy, “Muhasebe Standartlarina Gére Maddi Duran Varliklarda
Deger Artis ve Azalislarinin Tespiti ve Kaydi, Analiz Dergisi, Cilt. 5, Say1 14, Ekim 2005, s.1-12
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d) Calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan varliklar (TMS
19 Calisanlara Saglanan Faydalar);

e) "TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgim"
Standardi kapsamindaki finansal varliklar;

f) Gergege uygun degerle dlgculen yatirnrm amach gayrimenkuller
(TMS 40 Yatirrm Amagh Gayrimenkuller);

g) Gergege uygun degerden tahmini pazar vyeri maliyetleri
dusulmek suretiyle dlgulen tarimsal faaliyetlere iliskin canli varliklar (TMS 41
Tarimsal Faaliyetler);

h) Ertelenen edinme maliyetleri ve "TFRS 4 Sigorta So6zlegmeleri"
Standardi kapsaminda olan sigorta policelerindeki sigortacinin sézlesmeden
dogan haklarindan kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar; ve

i) "TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler" Standardi gergevesinde satis amagh elde tutulan
olarak siniflandirilan maddi duran varliklar (veya elden c¢ikarilacak varlik

gruplarn)dir.

Diger finansal varliklardaki deger dusukliklerine iliskin olarak TMS 39

hiktumleri esas alinir.

Standart, ornegin "TMS 16 Maddi Duran Varliklar" Standardinda yer
alan degerleme yontemi gibi diger Standartlara uygun olarak degerlenmis
tutarlardan (diger bir deyisle gergcege uygun degerden) izlenen varliklara
uygulanir. Degerlenmis  bir varhgin deger dusukligune ugrayip
ugramadiginin tespiti, gercege uygun degerin tespitinde kullanilan asagida

anlatilan esaslara baghdir:

a) Varligin gergege uygun dedgeri piyasa degeri ise, sadece
varligin gercege uygun degeri ile satis maliyetleri dUsulmus gercege uygun
degeri arasindaki fark, varligi elden g¢ikarmak igin olusacak dogrudan ek
maliyettir:

(i) Elden c¢ikarma maliyetlerinin  6nemsiz diuzeyde olmasi
durumunda; yeniden degerlenmis varligin geri kazanilabilir

tutari yeniden degerlenmis tutarina (diger bir deyisle gercege
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uygun dederine) zorunlu olarak yakin ya da s6z konusu
tutardan daha blyuk olacaktir. Bu durumda, yeniden degerleme
esaslari uygulandiktan sonra, yeniden degerlenmis varligin
deg@er dusukligune ugramasi olasi dedildir ve geri kazanilabilir
tutarin tahmin edilmesine gerek bulunmamaktadir.

(iilElden c¢ikarma maliyetlerinin 6nemsiz duzeyde olmamasi
durumunda; yeniden degerlenmis varligin satis maliyetleri
dusulmus gercede uygun degeri, s6z konusu varligin gergcege
uygun degerinden zorunlu olarak daha dusuk olacaktir. Bu
nedenle, yeniden degerlenmis varlk, kullanim degerinin
yeniden degerlenmis tutarindan (diger bir deyisle gercege
uygun degerinden) daha dusik olmasi durumunda deger
dusukligune ugrayacaktir. Bu durumda, yeniden degerleme
esaslari uygulandiktan sonra, isletme, ilgili varligin deger
dusuklugune ugrayip ugramadigini belirlemek i¢in bu Standardi
uygular.

b) Varligin gercege uygun degerinin piyasa degerinden farkli bir
esasa gore belirlenmesi durumunda, s6z konusu varligin yeniden
degerlenmig degeri (diger bir deyisle gercege uygun degeri) geri kazanilabilir
tutarindan daha blyluk ya da daha dusuk olabilir. Bu nedenle, isletme,
yeniden degerleme esaslari uygulandiktan sonra, ilgili varliginin deger

dusukligune ugramis olup olmadigini belirlemek igin bu Standardi uygular.

2.7.2. Standarttaki Tanimlar

Bu Standartta yer alan terimlerin anlamlari onceki bolimlerde

anlatilanlar haricinde asagidaki gibidir:

Nakit yaratan birim: Diger varliklardan veya varlik gruplarindan
saglanan nakit girislerinden buyuk dOlgide bagimsiz bir nakit girigi yaratan

belirlenebilir en klguk varlik grubudur.
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Sirket varliklan: Serefiye haric olmak lGzere, hem bahse konu nakit
yaratan birimin hem de diger nakit yaratan birimlerin gelecekteki nakit

akiglarina katkida bulunan varliklardir.

Elden cikarma maliyetleri: Finansman maliyetleri ve gelir vergisi
gideri hari¢, dogrudan bir varligin veya nakit yaratan birimin elden ¢ikariimasi

ile ilgili maliyetlerdir.

Satis maliyetleri diisilmiis gercege uygun deger: Bir varlik veya
nakit yaratan birimin kargilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda gercgeklestirilen satigi sonucunda elde edilmesi gereken tutardan,

elden gikarma maliyetlerinin dusulmesi suretiyle bulunan degerdir.

Kullanim degeri: Bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi

beklenen gelecekteki nakit akiglarinin buglnki degeridir.

2.7.3. Deger Dusukligine Ugramigs Olan Varhklarin Tespiti ve Geri

Kazanilabilir Tutarinin Olgiilmesi

Bir varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agsmig olmasi
durumunda, ilgili varlk deger dusikligine ugramistir. isletme deger
dusuklugune ugrayan varliklarini tespit ettikten sonra geri kazanilabilir
degerlerini tahmin eder, odlger ve deger dusuklUklerinin tutarini saptayarak

muhasebelestirir.

2.7.3.1. Deger Dusikliigiine Ugramisg Olan Varliklarin Tespiti

isletmeler her bir raporlama tarihi itibariyle, bir varigin deger
dusuklugune ugramis olabilece@ini gdsteren herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirir. Bdyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda;

ilgili varlhgin geri kazanilabilir tutarini tahmin eder.
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isletme ici ve isletme disi kaynaklara dayanan asagida sayilan
durumlardan herhangi birinin mevcut olmasi durumunda, deger dusuklugu
zararl olusmus olabilecegi igin, isletmenin resmi bir geri kazanilabilir tutar

tahmini yapmasi gerekir.®
isletme dis! bilgi kaynaklari;

a) Donem iginde varligin piyasa fiyatinin, beklenenden ¢ok daha

fazla azalmis olmasi,

b) isletmenin faaliyette bulundugu teknolojik, ekonomik veya
hukuki c¢evre ile pazarda veya varligin tahsis edildigi piyasada isletme
uzerinde olumsuz etkisi olan o©Onemli degisiklikler donem igerisinde
gerceklesmis olmasi veya bu degisikliklerin  yakin  gelecekte

gergeklesmesinin beklenmesi,

c) Dénem igerisinde, faiz oranlari veya diger yatirrm karhihg: ile
ilgili piyasa oranlari artmis olmasi; s6z konusu artiglarin, varligin kullanim
degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranini 6nemli dlgude
etkilemesi ve varligin geri kazanilabilir tutarini blyuk olglide azaltmasi

muhtemel olmasi,

d) isletmenin net varliklarinin defter degeri piyasa degerlerinden
daha yuksek olmasi durumlaridir.

Isletme igi bilgi kaynaklar;

a) Varhigin fiziksel hasara ugradigi veya deger vyitirdigine iliskin bir

kanitin olmasi,

b) isletmede, varligin mevcut veya gelecek kullanim yontemini
etkileyecek, onemli olumsuz degisikliklerin (varhdin kullanim digi kalmasi,
varhgin  dahil oldugu faaliyetin sona erdiriimesi veya yeniden
yapilandiriimasinin planlanmasi, varhigin beklenen tarihten O6nce elden

cikariimasinin planlanmasi, varhgin yararli dmrandn sinirsiz degil sinirli

49 TMS 36, prg. 12
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oldugu sonucunun belirlenmesi) meydana gelmis veya bunlarin yakin

gelecekte meydana gelmesinin muhtemel olmasi,

c) isletme i¢i raporlamada, varligin ekonomik performansinin
beklenenden daha koti oldugu veya olacagina iliskin kanitin mevcut

olmasidir.

isletme, varigin deger disikligine ugramis olabilecegini gosteren
asagidaki isletme ici kanitlarin varligini tespit ettigi durumlarda da; ilgili
varhgin geri kazanilabilir tutarini tespit etmesi ya da serefiyede oldugu gibi bu
standartta yer alan agiklamalara gore deger dusuklugu testi yapmasi gerekir.

150 By durumlar:;

a) Varligin edinimi igin gerekli nakit akislari ya da varligi
bulundurmak veya calistirmak igin sonradan gerekli olan nakit, ilk basta
butcelenenden 6nemli dlgude yuksek olmasi,

b) Varliktan kaynaklanan net nakit akiglari veya faaliyet kér ya da
zarari butgelenenlerden énemli dlctde kotu olmasi,

c) Bltcelenen net nakit akiglarinda veya faaliyet karinda énemli
azalmalar, veya butgcelenen zararda onemli artiglarin mevcut olmasi ya da

d) Cari donemde gergeklesen tutarlar, gelecege iliskin butgelenmis
tutarlarla bir arada degerlendirildiginde, varliga iligkin faaliyet zararlari

veya net nakit cikislari olacaginin beklenmesidir.

isletme, yukarida sayilanlarin yani sira herhangi bir deger dustkligu
belirtisinin bulunup bulunmadigina bakmaksizin, asagida yer alan iglemleri

de uygular:

a) Sinirsiz yararli 6mre sahip veya henuz kullanimda olmayan bir
maddi olmayan duran varligin, defter degerini geri kazanilabilir tutar ile
kargilastirmak suretiyle, deger dusuklugu agisindan yillik olarak test eder.
Her yil ayni zamanda yapilmak kosuluyla, s6z konusu deger duguklugu testi
bir yilllk donemin herhangi bir zamaninda yapilabilir. Farkli maddi olmayan

duran varliklar deger dusukligu agisindan farkli zamanlarda teste tabi

130 A Bayazit Balci, a.g.m., .45
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tutulabilirler. Ancak, bu tur bir maddi olmayan duran varligin cari donemde
muhasebelegtirilmis olmasi durumunda, deger dusuklugu agisindan cari yilin
bitiminden once teste tabi tutulur.

b) Bir isletme, sirket birlesmesi sirasinda edinilen serefiyeyi deger
dusukligu agisindan standartta yer alan acgiklamalar c¢ergevesinde vyillik

olarak test eder.

MODV’In gelecekte defter degerini karsilamaya yetecek tutarda
ekonomik yarar saglama imkani, varligin kullanimda olmasindan once
kullanimda olmasi sonrasina gore daha belirsiz olmasindan dolayi
igsletmenin, henlz kullanimda olmayan MODV’nin defter degerini, deger
dusuklagundn tespiti agisindan en azindan yilda bir defa teste tabi tutmasini
gerektirir. Bu hikUmlerinin uygulandigi durumlar haricinde, bir varligin geri
kazanilabilir tutarinin tahmin edilmesinin gerekli olup olmadigi onemlilik

kavramina gore belirlenir.

Ornek olarak; dénem igerisinde faiz oranlari veya diger yatirnm karlihg
ile ilgili piyasa oranlarinin artmis olmasi durumunda, isletmenin asagidaki
durumlarda varhigin geri kazanilabilir tutari i¢cin resmi bir tahminde bulunmasi

gerekmez: ™'

a) Varhigin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto
oraninin piyasa oranlarinda meydana gelen artistan etkilenmesinin muhtemel
olmamasi. Ornegin, kisa vadeli faiz oranlarindaki artis uzun bir yararli dmri

kalan varlik i¢in kullanilan iskonto orani Gzerinde onemli bir etki yapmayabilir.

b) Varhigin kullanim degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto
oraninin piyasa oranlarinda meydana gelen artistan etkilenmesinin muhtemel
olmasi; fakat geri kazanilabilir tutara iligkin 6nceki duyarlilik analizinin
asagidakileri gostermesi:

(i) Gelecekteki nakit akiglarinin da artmasi muhtemel
oldugundan geri kazanilabilir tutarda onemli dlgide azalma

olmasi olasi degildir (6rnegin; bazi durumlarda, isletme,

BITMS 36, prg. 16
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piyasa oranlarindaki herhangi bir artisi telafi etmek igin
gelirlerini ayarlayabildigini gosterebilir); veya
(ii))Geri kazanilabilir tutardaki azalmanin énemli deger dusuklugu

zararina sebep olmasi olasi degildir.

2.7.3.2. Deger Dusiikligline Ugramis Olan Varliklarin Geri Kazanilabilir

Tutarinin Olgiilmesi

Geri kazanilabilir tutar; bir varligin veya nakit yaratan birimin satig
maliyetleri dusiilmiis gercege uygun deger ile kullanim degerinden

yuksek olani olarak tanimlanir.

Varligin satig maliyetleri disulmus gergege uygun degeri ile kullanim
degerinin herhangi birinin ilgili varhigin defter degerini agmasi durumunda,
s6z konusu varligin deger dusuklugine ugramamis oldugu kabul edilir ve

diger tutari tahmin etmek gerekmez.

Bazen bir varlik aktif bir piyasada islem gérmese bile, satis maliyetleri
dusulmus gercege uygun deg@erini belirlemek mumkin olabilir. Bazen de
karsilikli pazarlik ortaminda bilingli ve istekli taraflar arasinda yapilacak bir
islemde varligin satisindan elde edilecek tutari tahmin etmek igin temel
alinacak esaslarin bulunmamasi nedeniyle mimkun olmayabilir. Bu durumda

isletme, varhgin kullanim degerini geri kazanilabilir tutar olarak kullanabilir.

Varligin kullanim degeri, satis maliyetleri dusulmius gergede uygun
degerini 6nemli Olcide asmadigi durumda, satis maliyetleri dusulmus
gergcedge uygun deger geri kazanilabilir tutar olarak kullanilabilir. Anilan
durum, satis amagh elde tutulan bir varlik i¢cin gogu zaman gecerli olacaktir.
Cunkud, satis amacl elde tutulan bir varhdin elden ¢ikarilma tarihine kadar

kullanimindan kaynaklanan nakit akiglari muhtemelen Onemsiz bir
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duzeydedir. Bu nedenle, varligin kullanim degeri esas olarak, ilgili varhgin

elden cikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlardan olusacaktir'®2.

Varlik, diger varlik ya da varlik gruplarina iligkin nakit giriglerine buyuk
Olcide bagimh nakit girisleri yaratmadikg¢a, geri kazanilabilir tutar her bir

varlik i¢in ayri olarak belirlenir.

Varligin, diger varlik ya da varlik gruplarina buyuk oOlgude bagimli

nakit girigleri yaratmasi durumunda ise geri kazanilabilir tutar;

a) Varligin satis maliyetleri dustlmis gergcege uygun dedgerinin
defter degerinden daha yliksek olmasi veya

b) Varligin kullanim degerinin, satis maliyetleri dusulmus gercege
uygun degerine yakin oldugunun tahmin edilmesi ve satis maliyetleri

dusulmUs gercege uygun degerinin belirlenebilir olmasi,
durumlari haricinde, varligin ait oldugu nakit yaratan birim icin belirlenir :

Sinirsiz yararli dmre sahip bir maddi olmayan duran varligin geri
kazanilabilir tutarinin dlgtilmesinde; deger dusukligu olabilecegdi belirtisi olup
olmadigina bakiimaksizin; deger dusukligli agisindan test edilmesi

gerekir.’™

Boyle bir varligin bir dnceki donemdeki geri kazanilabilir tutari igin
yapilan en guncel detay hesaplama, asagidaki kosullari sagladig takdirde,

cari donemde varhigin deger dusukluguna test etmek icin kullanilabilir.

a) Maddi olmayan duran varlik, diger varlik veya varlik gruplarindan
buayuk oOlgude bagimsiz, kullanimindan kaynaklanan nakit girigleri
yaratmamakta ve bu nedenle deger dusukligu agisindan, ait oldugu nakit
yaratan birimin bir pargasi olarak teste tabi tutulmakta ise; s6z konusu birimi
olusturan varlik ve borglar en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasindan
sonra onemli 6lgude degismemistir;

b) En son geri kazanilabilir tutar hesaplamasi, varligin defter degerini

onemli bir miktarda asan bir sekilde sonuglanmigstir ve

12 TMS 36, prg. 21
133 TMS 36, prg. 24
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c) En son geri kazanilabilir tutar hesaplamasindan sonra gerceklesen
olay ve degisen kosullarin degerlendiriimesi c¢ergcevesinde, glncel geri
kazanilabilir tutarin hesaplanmasi sonucunda bulunacak degerin varligin

defter degerinden dusik ¢cikma olasiligi zayiftir.

Bir varligin satis maliyetleri dustilmus gergcege uygun degeri icin
en iyi kanit; karsihikh pazarlik ortaminda yapilmis bagdlayici bir satis
anlasmasindaki  fiyatin, varidin  elden  c¢ikarilmasiyla  dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetlere gore duzeltimesi sonucunda bulunan

tutaridir. 1

Baglayici bir anlasma yok, ancak varlik aktif bir piyasada iglem
gbrmekte ise; satis maliyetleri disulmus gergege uygun deder ilgili varligin
elden cikarma maliyetleri dustlmuis piyasa fiyatidir. Uygun piyasa fiyati
genellikle cari teklif fiyatidir. Cari teklif fiyatinin mevcut olmamasi durumunda,
islem tarihi ile tahminin yapildigi tarih arasindaki ekonomik kosullarda énemli
bir degisiklik olmadik¢a, satis maliyetleri distlmis gercege uygun degeri

tahmin etmede en son igslem fiyati esas alinabilir.

Bir varlik igin, baglayici bir satis anlasmasi veya aktif bir piyasa
bulunmamasi durumunda, satis maliyetleri disulmus gergege uygun deger,
isletmenin elden c¢ikarma maliyeti dusuldikten sonra, bilango tarihinde,
bilingli ve istekli taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda yapilacak bir
satigtan elde edebilecegi tutari en iyi gosteren bilgiye dayandirilir. Bu tutari
belirlerken, isletme, ayni endustri dalinda benzer varliklarla ilgili guncel
islemlerin sonuglarini dikkate alir. Satis maliyetleri disulmus gergcege uygun
deger, yonetim acil olarak satisa zorlanmadikga, zorunlu bir satisin sonucunu

yansitmaz.

Bor¢ olarak muhasebelestirilenler disindaki elden ¢ikarma maliyetleri,

satis maliyetleri disulmus gergege uygun degerin tespiti esnasinda indirilir.

"% International Valuation Standart Council, “Exposure Draft: Proposed New International Valuation
Guidance Note No. 16, Valuation of Intangible Assets For IFRSReporting Purposes”, April 2009
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Bu tlr maliyetlere iligkin ornek olarak; yasal maliyetler, damga vergisi ve
benzeri islem vergileri, varligin tagsinma maliyetleri ile varligi satigsa hazir hale
getirmek icin olusan ilave maliyetler gosterilebilir. Ancak, isten ¢ikarma
tazminatlar (TMS 19 da tanimlandigi sekilde) ve varhgin elden g¢ikariimasini
muteakip, bir faaliyetin azaltiimasi ya da yeniden yapilandiriimasina iligkin

maliyetler, varligin elden ¢ikariimasi ile dogrudan ilgili ek maliyetler degildir

Bazen, bir varligin elden c¢ikariimasi alici tarafindan bir borcun
ustlenilmesini gerektirir ve hem varlik hem de borg igin tek bir satis maliyeti

dusulmusg gercege uygun deger bulunabilir.

Boyle bir durumda, nakit yaratan birimin satis maliyetleri dusulmus
gergcege uygun degeri (veya sonunda elden c¢ikariimasindan beklenen nakit
akislari), nakit yaratan birimin varlik ve borglarinin, elden ¢gikarma maliyetleri
dUsuldikten sonra tahmin edilen birlikte satis fiyatidir. Nakit yaratan birimin
defter degeri ile geri kazanilabilir tutari arasinda anlaml bir karsilastirma
yapmak icin; nakit yaratan birimin hem kullanim degerinin hem de defter

degerinin belirlenmesi esnasinda ilgili borcun defter degeri diistiliir.'*®

Varlidin kullanim degerinin hesaplamasinda asagidaki unsurlar

dikkate alinir:

a) Isletmenin varliktan elde etmeyi bekledigi gelecekteki nakit
akiglarinin tahmini,

b) S6z konusu gelecekteki nakit akislarinin tutari ve zamanlamasinda
olabilecek degisikliklerle ilgili beklentiler,

c) Piyasa riski hari¢ tutulmus cari faiz orani ile temsil edilen paranin
zaman degeri,

d) Varlikta yer alan belirsizlige katlanmanin bedeli ve

e) Likidite azh@i gibi, piyasa katilimcilarinin isletmenin varliktan elde
etmeyi bekledigi gelecekteki nakit akislarinin fiyatlandirmasina yansitacagi

diger unsurlar.

135 TMS 36, prg. 78
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Varligin kullanim degerinin tahmininde; varligin kullanimi suresince ve
sonunda elden g¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit giris ve
cikiglarinin tahmini; ve s6z konusu gelecekteki nakit akiglarina uygun iskonto

oraninin uygulanmasi siireci izlenir."®

isletmeler bir varligin kullanim degerini 6lcerken asagidaki hususlari

uygularlar: %

a) Nakit akis projeksiyonlarini, ilgili varhgin geriye kalan yararli dmru
boyunca var olacak ekonomik kosullara iliskin yonetimin yaptigi en iyi
tahminleri iceren mantikli ve desteklenebilir varsayimlara dayandirir. isletme
digi kanitlara daha fazla agirlik verir.

b) Nakit akis projeksiyonlarini, yonetim tarafindan onaylanan en
guncel finansal butcelere/tahminlere  dayandirir; ancak gelecekte
gercgeklestirilecek yeniden yapilandirmalardan veya varligin gelecekteki
performansini artirma veya iyilestirme calismalarindan kaynaklanan nakit
giris ya da cikislarini dikkate almaz. Bu butgeleri/tahminleri esas alan
projeksiyonlar, daha uzun bir dénemin kullaniimasini gerektirmedik¢e, en
fazla 5 yilik dénemi kapsar.

c) En guncel butgelerin/tahminlerin kapsadigi donemin ilerisindeki
donemler agisindan nakit akis projeksiyonlarini, artan bir oranin kullaniimasi
gerektigine iligkin hakli gerekgeler bulunmadigi surece; takip eden yillarda
sabit ya da azalan blyume oranlari uygulamak suretiyle mevcut
batceler/tahminlere iligkin olarak yapilan projeksiyonlar cergevesinde tahmin
eder. Anilan buyume orani, daha yuksek bir oranin kullaniimasi gerektigine
iliskin hakh gerekgeler bulunmadigi surece, isletmenin faaliyet gosterdigi
artnler, endustriler, Glke veya Ulkeler ya da varhgin kullanildidi piyasalar igin

gecerli uzun vadeli ortalama buyume oranlarini agsmaz.

Yonetim, gegmisteki nakit akis projeksiyonlari ile gerceklesen nakit
akislar arasindaki farklarin sebeplerini inceleyerek, cari nakit akis

projeksiyonlarinin esas aldigi varsayimlarin uygunlugunu degerlendirir.

1% TMS 36, prg. 31
7T TMS 36, prg. 33
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Yonetim, cari nakit akis projeksiyonlarinda esas alinan varsayimlarin;
gecgmiste nakit akiglari gerceklesirken mevcut olmayan sonradan
gerceklesen olay ve kosullarin etkilerini de dikkate alarak, ge¢misteki

sonuglarla tutarli oldugundan emin olur.

Gelecekteki nakit akislarina iliskin olarak 5 yildan uzun dénemler igin
detayli, kesin ve guvenilir finansal butgeler/tanminler genellikle mevcut
olmadidi igin, yonetim gelecekteki nakit akis tahminleri, en fazla 5 yillik bir
déneme iliskin en guncel butgeleri/tahminleri esas alir. Yoénetimin, s6z
konusu projeksiyonlarin guvenilir oldugundan emin olmasi ve ge¢mis
deneyimler dikkate alindiginda daha uzun dénemler igin gelecekteki nakit
akislarini dogru olarak tahmin edebildigini kanitlamasi durumunda, 5 yildan
daha uzun dénem igin yapilan finansal butceleri/tahminlerinde yer alan nakit

akiglarini esas alabilir.

Takip eden yillar i¢in bir byume orani kullaniimak suretiyle finansal
butceler/tahminler esas alinarak hazirlanan nakit akis projeksiyonlari
uygulanmasi suretiyle varligin yararli dmrinin sonuna kadar olan déneme
iliskin nakit akis projeksiyonlari tahmin edilir. S6z konusu oran, kendisinde
meydana gelen artig bir Urun veya endustrinin yasam suresi ile ilgili
yontemler hakkindaki objektif bilgilerle uyumlu ise buyime orani sifir ya da

negatiftir aksi durumda ise, sabit ya da azalan bir orandir.

Kosullar olumlu oldugunda, rakiplerin piyasaya girmesi ve buyumeyi
sinirlamasi olasi oldugu icin isletmeler faaliyet gdsterdikleri urunler,
endustriler, Ulke veya ulkeler ya da varhgin kullanildigi piyasalar igin uzun
vadede (6rnegin 20 yil) ortalama tarihi buyime oranlarini asmakta

zorlanacaklardir.

isletme, finansal biitcelerdeki/tahminlerdeki bilgileri kullanirken, bilginin
mantikl ve desteklenebilir varsayimlari yansitip yansitmadigi ile yonetimin
varligin kalan yararli dmrt boyunca mevcut olacak ekonomik kosullara iligskin

en iyi tahminlerini icerip igermedigini dikkate alir.
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Gelecekteki nakit akis tahminleri asagidaki unsurlardan olusur. '*®

a)Varliktan kullanimi suresince elde edilecek nakit girislerine iligkin
projeksiyonlar;

b)Varhigin kullanimi suresince nakit girisi (varhdi kullanima hazir hale
getirmek icin gerekli nakit cikiglari dahil) yaratabilmek icin katlanilacak ve
varlikla dogrudan iligkilendirilebilecek veya mantikli ve tutarli bir bigimde
dagitilabilecek nakit ¢ikiglari ile ilgili projeksiyonlar ve

c)Varligin yararli dmrintn sonunda elden gikarilmasi karsiliginda elde

edilecek (ya da 6denecek), eger varsa, net nakit akislari.

Gelecekteki nakit akis tahminleri ve iskonto orani, genel enflasyondan
kaynaklanan fiyat artislari ile ilgili varsayimlardan olugur. Bu nedenle, iskonto
oraninin, genel enflasyondan kaynaklanan fiyat artislarinin etkisini icermesi
durumunda, gelecekteki nakit akislari nominal olarak tahmin edilir. iskonto
oraninin genel enflasyondan kaynaklanan fiyat artiglarinin etkisini
icermemesi durumunda, gelecekteki nakit akiglari enflasyon etkilerinden
arindirilmis gergek degerlerinden tahmin edilir (ama gelecekteki fiyat artislari

veya azaliglarini igerir).

Nakit ¢ikis projeksiyonlari, varlikla dogrudan iligkilendirilebilecek veya
mantikl ve tutarl bir temelde dagitilabilecek gelecekteki genel giderlerin yani

sira, varhgin gunlak bakimi ile ilgili nakit gikiglarini da igerir.

TMS 37'de aciklanan yeniden vyapilandirma, ydnetim tarafindan
planlanan ve kontrol edilen ve faaliyetin kapsamini veya isin yurutilis seklini

onemli Olgude degistiren bir programdir..

isletme yeniden yapilandirma taahh(di altina girdiginde, bazi

varliklarin bundan etkilenmesi olasidir. Bu durumda:

a) Kullanim degerinin tespiti amaciyla gelecekteki nakit giris ve
cikiglar ile ilgili tahminler, yeniden yapilandirmadan kaynaklan maliyet
tasarruflari ile diger faydalari (yonetim tarafindan onaylanan en son finansal

batcelere/ tahminlere gore) yansitir ve

38 TMS 36, prg. 39
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b) Yeniden yapilandirma islemine iliskin gelecekteki nakit cikisi
tahminleri, TMS 37’ye uygun olarak yeniden yapilandirma kargiligina dahil

edilir.

isletmenin varligin performansinda artma veya iyilesme saglayacak
nakit cikiglarini gergeklestirmesine kadar; gelecekteki nakit akisi tahminleri,
nakit cikiglariyla iligkili ekonomik vyararlardaki artistan kaynaklanmasi

beklenen nakit girislerini icermez."®

Gelecekteki nakit akiglariyla ilgili tahminler, mevcut durumunda
varliktan elde edilmesi beklenen ekonomik yararlarin duzeyini korumak igin
gelecekte ihtiya¢g duyulacak nakit ¢ikislarini igerir. Nakit yaratan bir birimin,
tamami birimin devam eden faaliyetleri icin gerekli farkh yararli dmre sahip
varliklardan olugmasi durumunda, anilan birimle ilgili gelecekteki nakit
akiglarinin tahmin edilmesi sirasinda, en kisa yararli dmre sahip olan varligin
yenilenmesi, birimin gunluk bakiminin bir pargasi olarak dikkate alinir.
Benzer sekilde, tek bir varligin tahmini yararli 6murleri farkli olan pargalardan
olugsmasi durumunda, varlikla ilgili gelecekteki nakit akiglarini tahmin edilmesi
sirasinda, en kisa yararli dmre sahip olan par¢anin yenilenmesi varligin

gunlak bakiminin bir pargasi olarak dikkate alinir.

Gelecekteki nakit akiglarina iligkin tahminlerin igerisinde; Finansal
faaliyetlerden kaynaklanan nakit girigleri veya cikislari; ya da Gelir vergisi

tahsilatlari veya édemeleri bulunmaz.®°

Bir varhgin yararli dmrunun sonunda elden c¢ikariimasi karsiliginda
elde edilecek (veya 0Odenecek) tahmini net nakit akislari, tahmini elden
cilkarma maliyetleri dusuldukten sonra bilingli ve istekli taraflar arasinda
kargilikli pazarlik ortaminda yapilacak bir iglemde igletmenin varligin elden

cikariimasindan elde etmeyi bekledigi tutardir.

Bir varligin yararli d6mrinin sonunda elden c¢ikarilmasi karsihginda

elde edilecek (veya ddenecek) tahmini net nakit akiglari, agsagida yer alan net

19 TMS 36, prg. 48
10 TMS 36, prg.50
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nakit akiglarinin tahmin edilmesi haricinde, varligin satis maliyetleri dugulmus

gercede uygun dederinin saptanmasina benzer bir sekilde belirlenir: '°’

a) isletme, varh@in kullanilacagi kosullara benzer kosullarda faaliyet
gOstermis ve vyararli dmrind tamamlamis benzeri varliklar igin tahmin
tarihinde gecerli olan fiyatlari kullanir.

b) lIsletme, bu fiyatlari hem gelecekte genel enflasyondan
kaynaklanacak fiyat artislarinin, hem de gelecekteki belirli fiyat artis veya
azaliglarinin etkileri agisindan duzeltir. Ancak, gelecekte varhidin surekli
kullanimindan kaynaklanacak nakit akiglari ile ilgili tahminler ve iskonto orani
genel enflasyonun etkisini hari¢ tutmasi durumunda, igletme bu etkiyi elden
clkarmada meydana gelecek net nakit akislarinin tahmininde de dikkate

almaz.

Gelecekteki nakit akiglari, gerceklesecekleri para birimi cinsinde
tahmin edilir ve anilan para birimi igin uygun olan iskonto oranindan
iskonto edilir. isletme buglnkii degeri, kullanim degerinin hesaplandigi

tarihteki gecerli kuru kullanarak gevirir. '®2

Paranin zaman degeri ile varliga 6zgu risklere iligkin cari piyasa
degerlendirmesini yansitan iskonto orani; yatirrmcilarin tutar, zaman ve risk
profili agisindan isletmenin varliktan elde etmeyi bekledigi nakit akiglariyla
ayni duzeyde nakit akislari yaratan bir yatirrm yapmig olmalari durumunda
elde etmeyi bekleyecekleri kazangtir. Ancak, varhgin kullanim degerini
Olgcmede kullanilan iskonto orani (oranlari), gelecekteki nakit akis tahminlerini

diizeltmede dikkate alinan riskleri yansitmayacaktir. '®3

11 TMS 36, prg.53

12 Ali fhsan Akgiin, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 A¢isindan Varliklarda Deger
Diisiikliigii ve Serefiyenin Incelenmesi”, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
2009-2, Kocaeli, S.11

19 Atilla Perek, “Maddi Olmayan Duran Varliklar iin iskonto Oranmm UFRS Hiikiimlerine Gore
Hesaplanmasi1”, Mali Coziim Dergisi, Ocak-Subat 2008, s.59-73
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2.7.4. Deger Dusukligunun Mali Tablolara Alinmasi

2.7.4.1. Nakit Yaratan Birimin Tespit Edilmesi

Bir varligin deger dusuklugune ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunmasi ve anilan varligin geri kazanilabilir tutarinin tahmin
edilememesi durumunda; isletme, varligin ait oldugu nakit yaratan birimin

(ilgili varhgin nakit yaratan birimi) geri kazanilabilir tutarini tespit eder.
Varligin geri kazanilabilir tutari belirlenemedigi;

a) Varligin kullanim degerinin satig maliyetleri dusulmus gercege
uygun degerine yakin olacagi tahmin edilemedigi (6rnedin varhgin
kullanimindan kaynaklanacak gelecekteki nakit akislarinin 6nemsiz bir
dizeyde olmayacaginin tahmin edilmesi durumunda) ve

b)Varligin, diger varlklara iliskin nakit akiglarindan buyuk Olcude

bagimsiz nakit akiglari yaratmadigi, diger varliklara bagimh oldugu,

durumlarda, kullanim degeri ve dolayisiyla geri kazanilabilir tutar, sadece

varligin nakit yaratan birimi i¢in belirlenebilir.

Bir varlik icin geri kazanilabilir tutarin belirlenememesi durumunda,
isletme, blUyuk Olgide badimsiz nakit girigleri yaratan en kuguk varlk

toplulugunu tespit eder.

Bir varliktan (veya varlik grubundan) kaynaklanan nakit girislerinin
diger varliklardan (veya varlik gruplarindan) kaynaklanan nakit girislerinden
bayuk olgude bagimsiz olup olmadiginin belirlenmesi esnasinda, igletme,
yonetimin isletmenin faaliyetlerini (Urin kollari, faaliyetleri, faaliyet yerleri,
mahalleri veya bolgeleri gibi) nasil izledigi, varliklarinin ve faaliyetlerinin
devam ettirilmesine veya elden ¢ikariimasina yonelik kararlari nasil verdigi

gibi unsurlari da dikkate alir.

Bir varlhk veya varlik grubu tarafindan uretilen drinun aktif bir
piyasasinin mevcut olmasi durumunda; s6z konusu Urlinun bir kismi ya da

tamami isletme iginde kullaniimakta dahi olsa, anilan varlik veya varlik grubu
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nakit yaratan birim olarak degerlendirilir. Bir varlik veya nakit yaratan birim
tarafindan yaratilan nakit girigslerinin isletme ic¢i transfer fiyatlamasi
uygulamalarindan etkilenmeleri durumunda, isletme, varlik veya nakit yaratan
birimin kullanim degerini belirlerken kullanilan gelecekteki nakit girisleri ve
isletme ici transfer fiyatlamasindan etkilenen diger varliklar veya nakit
yaratan birimlerin kullanim degerini belirlemek icin kullanilacak gelecekteki
nakit ¢ikislarini tahmin ederken karsilikli pazarlik ortaminda yapilacak bir
islemde yonetimin gelecekte olusmasi en muhtemel fiyat tahminini

(tahminlerini) kullanir:'®

Bir varlik veya varlik grubunun urettigi Urintn bir kismi veya tamami
isletmenin diger birimleri (6rnegin bir Uretim surecinin ortasinda, ara bir
asamadaki Urunler) tarafindan kullaniliyor olsa da, isletmenin GrGnU aktif bir
piyasada satabilecek olmasi durumunda, bu varlik veya varlik grubu ayri bir
nakit yaratan birim olugturur. Bu durum, ilgili varhgin veya varlik grubunun
diger varlklardan veya varlik gruplarindan kaynaklanacak nakit girislerinden
blylk olglide bagimsiz nakit girisi yaratabilmesinden kaynaklanmaktadir. Bir
isletme, anilan tar nakit yaratan bir birim veya isletme ici transfer
fiyatlamasindan etkilenen herhangi diger bir varlik veya nakit yaratan birim ile
ilgili finansal butgelere/tahminlere dayanan bilgileri kullanirken, igletme ici
bolumler arasi aktarimlardaki fiyatlamalar, yonetimin karsilikh pazarlik
ortaminda yapilacak bir islem gelecekte olusmasi en muhtemel fiyat
tahminini yansitmamasi durumunda, s6z konusu bilgi isletme tarafindan

duzeltilir.

Degistiriimeleri gerekmedikge, nakit yaratan birimler, ayni varlik veya

varlik turleri icin donemden déneme tutarli bir sekilde tespit edilir.

isletmenin, bir varligin énceki dénemlerde yer aldigindan farkli bir
nakit yaratan birime ait oldugunu belirlemesi veya ilgili varligin nakit yaratan
biriminde yer alan varliklarin turlerinin degistigine karar vermesi durumunda,

nakit yaratan birime iligkin muhasebelestiriimis veya iptal edilmig bir deger

14 TMS 36, prg. 70
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dusuklugu zarari var ise anilan nakit yaratan birim hakkinda kamuoyuna

aciklama yapilmasini gerektirir.

2.7.4.2. Nakit Yaratan Birimin Defter Degeri ve Geri Kazanilabilir Tutari

Nakit yaratan bir birime iligkin geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri

dusulmus gergege uygun degeri ile kullanim degerinden ylksek olanidir.

Nakit yaratan bir birimin defter degerinin tespitinde esas alinan temel,

geri kazanilabilir degerinin tespitinde kullanilan temel ile tutarl olmaldir.
Nakit yaratan bir birimin defter degeri:

a)Sadece, nakit yaratan birimle dogrudan iligkilendirilebilen veya
mantikli ve tutarl bir sekilde s6z konusu birime dagitilabilen ve nakit yaratan
birimin kullanim deg@erinin tespitinde kullanilan gelecekteki nakit girislerini

saglayan varliklarin defter degerlerini icerir ve

b)Nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarinin ilgili bor¢ dikkate
alinmadan belirlenemedigi durumlar haricinde, muhasebelegtirilen herhangi

bir borcun defter degerini icermez.

Cunku, nakit yaratan bir birimin satis maliyetleri dustulmus gercege
uygun deg@eri ve kullanim degeri de, nakit yaratan birime dahil olmayan

varliklar ve muhasebelestirilmis borclar haric tutularak belirlenir.'®®.

Varliklar  geri  kazanilabilir ~ degerin  belirlenmesi  agisindan
gruplandiklarinda, nakit girisi yaratan veya ge¢miste yaratmig tim varhklarin
nakit yaratan birime dahil edilmeleri 6nem arz eder. Aksi takdirde, bir deger
dUsukligu zararn olusmus olsa dahi, nakit yaratan birim tamamen geri
kazanilabilirmig gibi gorunebilir. Bazi durumlarda, varliklar bir kismi, tahmin
edilen gelecekteki nakit akislarina katkida bulunsalar bile, mantikli ve tutarh
bir esas gergevesinde nakit yaratan birime dagitilamazlar. Bu durum, serefiye

veya genel mudurltk varliklari gibi sirket varliklar igin gegerli olabilir.

15 TMS 36, prg.28-43



160

Nakit yaratan bir birimin geri kazanilabilir tutarini belirlemek igin,
muhasebelestiriimis birtakim borglari dikkate almak gerekebilir. Bu tuar bir
durum, nakit yaratan bir birimin elden g¢ikarilmasinin alicinin bir borcu
ustlenmesini gerektirdigi takdirde s6z konusu olabilir. Bdyle bir durumda,
nakit yaratan birimin satis maliyetleri disulmus gergcede uygun degeri (veya
sonunda elden cikariimasindan beklenen nakit akiglari), nakit yaratan birimin
varlik ve bor¢larinin, elden g¢ikarma maliyetleri dusuldikten sonra tahmin
edilen birlikte satis fiyatidir. Nakit yaratan birimin defter degeri ile geri
kazanilabilir tutari arasinda anlamh bir karsilagtirma yapmak igin; nakit
yaratan birimin hem kullanim degerinin hem de defter degerinin belirlenmesi

esnasinda ilgili borcun defter degeri dusiiliir.®®

Bazen, daha pratik olmasindan 6turl, nakit yaratan bir birimin geri
kazanilabilir tutari, nakit yaratan birimin parcasi olmayan varliklar (6rnegin
alacaklar veya diger finansal varliklar) veya muhasebelegtirilen borglar (6rnegin
borclar, emekli ayliklari ve diger karsiliklar) dikkate alindiktan sonra belirlenir. Bu
gibi durumlarda, nakit yaratan birimin defter degeri bu varliklarin defter degeri ile

birlikte artar ve bu borclarin defter degeri ile birlikte azalir.

2.7.4.3. Nakit Yaratan Birimde Deger Diisiikliigii Zararinin Olgiilmesi

Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dusik olmasi
durumunda, s6z konusu varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarina

indirgenir. Anilan indirgeme, bir deger dusuklugu zararidir."®’

Varlik baska bir Standarda goére (6rnegin TMS 16 ‘daki yeniden
degerleme ydntemine goére) yeniden degerlenmis tutari Gzerinden
goOsteriimedikge; deger dusuklugu zarari derhal kaér veya =zararda

muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varliga iliskin deger dusuklugu

1% TMS 36, prg. 78
7 TMS 36, prg. 59
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zararl, anilan diger Standarda goére yeniden degerleme deger azalisi olarak

dikkate alinir.

Ornegin; Usak Seramik Sanayi A.S. MDV'lar hesap kalemi igerisinde
yapiimakta olan yatirimlar hesabinda izlenen 1997 Aralik ayinda SITI/ italya
firmasindan 6nceki yonetim tarafindan alinan 2 adet Siti Magnum 2505 XL
ES seramik pres makinesi mevcuttur. Bu makineler mevcut yonetimin
31.12.2005 tarihi itibariyle sona eren Sagmi / italya kaynakl yatirimlarina
uyumsuzluk gostermesi sebebiyle bu yatirnmlarda kurulumu yapilmamis ve
kullaniimamistir. Sirket yonetim kurulu 14.03.2006 tarihli 3 no’lu karar ile
yatirim kapasitesini 17,000,000 m?/yil’a gikarmayi planlamaktadir ve yukarida
s6zU gecen pres makinelerinin gerekli yedek pargalarinin temin edilerek
planlanan yeni tevsi yatirm makine parkurunda kullaniimasina karar
vermistir. ilgili maddi duran varliklarin rayic degerlerinin tespit edilerek
bilangoda bu degerler Uzerinden gosterilmesi gerektiginden, Sirket 31
Temmuz 2006 tarihi itibariyle Elit Gayrimenkul Degerleme A.S.'ne rayi¢ deger
tespiti yaptirmistir. 03 Agustos 2006 tarihli ve 2006 / 2057 no’lu ‘Elit
Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan hazirlanan Makine Degerleme
Raporu’ sonucunda; 31.12.2006 tarihi itibariyle Sirket kayitlarinda aktif degeri
1,971,678 YTL olan 2 adet pres makinesini bu degerler Gzerinden bilangodan
cikartarak tespit edilmis rayi¢ degeri olan 600,000 YTL'den bilango aktifine
kaydedilmistir. MDV’larin  kayith de@erlerinden ihraci ve yeni rayig
degerlerinden aktife kaydedilmesi sirasinda ortaya c¢ikan 1,371,678 YTL
tutarindaki deger azaligi 6zkaynak kalemleri igerisinde muhasebelestiriimistir.
Sirket s6zU gegen presleri, 08.01.2008 tarihli 1 no’lu Yonetim Kurulu Karari
ile 354,000 YTL bedelle 09.01.2008 tarihinde satmistir. Ozkaynak kalemleri
icerisinde muhasebelestirilen 1,371,678 YTL, diger gelirler / giderler kalemi
icinde sabit kiymet zarari olarak siniflanmigtir .'®®

Deger dusukligu zararina iligkin olarak tahmin edilen tutarin, iligkili

oldugu varhgin defter degerini asmasi durumunda, isletme, sadece ve

1% Firmanm 2008 yili bagimsiz denetim raporu
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sadece, baska bir Standardin bunu gerektirmesi durumunda, bir borg

muhasebelegtirir.

Deger dusukligl zararinin muhasebelestiriimesinin ardindan; ilgili
varhdin kalinti degeri (eger varsa) dusulmis yeni defter degerinin kalan
yararli omru boyunca sistematik olarak dagitilmasini saglayacak bir sekilde,

varliga iliskin amortisman tutar (itfa payi) gelecek donemlerde duzeltilir.

Bir deger dusikligu zararinin muhasebelestiriimesi durumunda, ilgili
ertelenmis vergi varlik veya borglari, TMS 12 ‘ye gbre varligin yeni defter

degerinin vergiye esas degeri ile kargilastiriimasi suretiyle belirlenir.

2.7.4.4. Serefiyenin Nakit Yaratan Birimlere Dagitiimasi ve Deger

Diisiikliigii Zararinin Olgiilmesi

Deger dusukligu testi igin, bir isletme birlesmesinde elde edinilen
serefiye, birlesme tarihinden itibaren, devir olunanin diger varliklari veya
borglarinin s6z konusu birimlere veya birim gruplarina dagitilmis olup
olmadigina bakilmaksizin, birlesmenin yarattigi sinerjiden faydalanmasi
beklenen devralanin her bir nakit yaratan birimine veya birim grubuna
dagitihr. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu; isletme ici
yonetsel amaclarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en alt seviyesini gosterir;
ve isletmenin, "TMS 14 Bodlumlere Goére Raporlama" Standardina gore
belirlenen temel veya ikincil raporlama esasina dayanan bir bolumunden

daha bilyiik olmaz."®®

isletme birlesmesinde elde edilen serefiye, bireysel olarak tespit
edilmeleri ve ayri olarak muhasebelestiriimeleri imkani olmayan varliklardan
beklenen gelecekteki ekonomik yararlar igin devralan tarafindan yapilan
Odemeyi ifade eder. Serefiye, diger varliklardan veya varlik gruplarindan
badimsiz olan nakit akiglari yaratmaz, ve genellikle birden fazla nakit yaratan

birimin nakit akisina katkida bulunur. Serefiye bazen, zorunlu olarak bireysel

1 TMS 36, prg. 80
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nakit yaratan birimlere degil, sadece nakit yaratan birimler grubuna
dagitilabilir. Sonug olarak, igletme igi yonetsel amaglarla serefiyenin izlendigi
isletmenin en alt seviyesi, bazen, serefiyenin ilgili oldugu ancak

dagitilamadigi bir grup nakit yaratan biriminden olusur.

Deger dusuklugu testi icin serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birim,
serefiyenin, yabanci para kar ve zararlarinin Olgilmesi ¢ergevesinde "TMS
21 Kur Degisiminin Etkileri" Standardina gore dagitildigi seviyeyle
uyusmayabilir. Ornegin, bir isletmenin TMS 21’e gdre, yabanci para kar ve
zararlarini 6lgmek igin serefiyeyi nispeten daha alt dizeylere dagitmasinin
gerekmesi durumunda, serefiye, isletme igi yonetsel agidan da ayni duzeyde
izlenmedikge, deger dusuklugu testinin de ayni diuzeyde yapilmasi

gerekmez.

isletme birlesmesinde, serefiyenin ilk dagitimi isleminin, isletme
birlesmesinin  gecerlilik kazandigi  yillik donemin bitiminden 6nce
tamamlanamamasi durumunda, s6z konusu ilk dagitim, elde etme tarihinden

sonra baslayan ilk yillik dénemin bitiminden édnce tamamlanir.

TFRS 3’e gobre, bir isletme birlesmesinin ilk muhasebelestiriimesi,
birlesmenin gegerlilik kazandigi donemin sonunda sadece gegici olarak
belirlenebilmekte ise, devralan: s6z konusu birlesmeyi anilan gegcici degerleri
kullanmak suretiyle muhasebelestirir; ve edinme tarihinden itibaren 12 ay
icerisinde ilk muhasebelestirme islemlerinin tamamlamasinin bir sonucu
olarak, s0z konusu gecici degerlere iliskin her tarl0 duzeltmeyi

muhasebelegtirir.

Bu gibi durumlarda, birlesmenin etkin oldugu yillik ddnemin sonundan
once, elde edilen serefiyenin ilk dagitimini tamamlamak da mdmkin
olmayabilir. Bu durumda isletme, dagitilmayan serefiye tutarini dagitiimama

gerekgesiyle birlikte kamuoyuna agiklar.

Serefiyenin nakit yaratan bir birime dagitiimasi ve igletmenin so6z
konusu birimdeki bir faaliyetini elden ¢ikarmasi durumunda, elden ¢ikarilan

faaliyetle ilgili serefiye: elden ¢ikarma kar veya zarari belirlenirken faaliyetin
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defter degerine dahil edilir; ve isletme, elden cikarilan faaliyetle ilgili
serefiyeyi daha iyi yansitan baska yontemler bulundugunu gostermedikge,
elden cikarilan faaliyet ile, nakit yaratan birimin geriye kalan kisminin

karsilikli degerleri esas alinarak olgulur.

isletmenin, raporlama yapisini, serefiyenin dagitildigi bir veya daha
fazla nakit yaratan birimin icerigini degistirecek sekilde yeniden
yapilandirmasi durumunda, ilgili serefiye, yeniden yapilandirma igleminden
etkilenen birimlere tekrar dagitilir. Anilan tekrar dagitim iglemi; igletme,
yeniden yapilandirilan birimlerle ilgili serefiyeyi daha iyi yansitan baska
yontemler bulundugunu gostermedikge, nakit yaratan birimdeki bir faaliyetin
elden c¢ikarilmasinda kullanilan yaklasima benzer, goéreceli bir deger

yaklagimi kullaniimak suretiyle yapilir.

Serefiye, nakit yaratan bir birimle iliskili ancak henluz s6z konusu
birime dagitiimamis ise, ilgili birimin deger dusukligune ugramis
olabilecegine iliskin her ne zaman bir belirti ortaya ¢ikarsa, s6z konusu birim,
kendisinin serefiye haric defter degeri geri kazanilabilir degeri ile

kargilastiriimak suretiyle deger dusuklugu agisindan test edilir.

Bu nakit yaratan birimin defter degerine, sinirsiz yararli mre sahip ya
da henlz kullanimda olmayan bir maddi olmayan duran varlik da dahil ise ve
s6z konusu varlik deger dusukligu agisindan, sadece, nakit yaratan birimin
bir parcasi olarak test edilebiliyorsa, Standart geregince, birimin deger

dusuklugu acisindan yillik olarak da test edilmesi gerekir.

Serefiyenin dagitildigr nakit yaratan bir birimin, deger dusuklugu
acisindan yillik olarak test edildigi ve ilgili birimin deger dusukligune ugramis
olabilecegine iliskin her ne zaman bir belirti ortaya ¢ikarsa, serefiye dahil
defter degeri ilgili birimin geri kazanilabilir tutari ile karsilastiriimak suretiyle
deger dusuklugu acisindan test edilir. Birimin geri kazanilabilir tutarinin defter
degerinin altinda kalmasi durumunda serefiye deger dusukligine ugramis
kabul edilir ve igletme, Standart uyarinca deger dusukligu zararini

muhasebelestirir.
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2.7.4.5. Serefiyede Deger Dusuklugu ve Azinlik Payi

TFRS 3’e gore, bir isletme birlesmesinde muhasebelestirilen serefiye,
isletme birlesmesi neticesinde ana ortaklik tarafindan kontrol edilen serefiye
tutarindan ziyade ana ortakligin payi c¢ercevesinde elde ettigi serefiyeyi
gosterir. Bu nedenle, azinlik payina ait gerefiye ana ortakhigin konsolide
finansal tablolarinda muhasebelestiriimez. Dolayisiyla, serefiyenin dagitildigi
nakit yaratan birimde bir azinlik payinin bulunmasi durumunda, s6z konusu
birimin defter degeri; anilan birimin  belirlenebilir net varliklarindaki ana

ortakligin ve de azinhigin payi ile ana ortakligin serefiyedeki payindan olugur:

Ancak, nakit yaratan birimin bu Standarda gore tespit edilen geri

kazanilabilir tutarinin bir kismi, serefiyedeki azinlik payina aittir.

Sonugta, tamamen sahip olunmayan serefiyeli bir nakit yaratan birimin
deger dusuklugu agisindan test edilmesi agisindan, birimin defter degeri, geri
kazanilabilir tutari ile karsilastirilmadan once nazari olarak duzeltilir. Bu
durum, birime dagitilmis serefiyeye iliskin defter degerinin, azinlik payina ait
serefiyeyi anilan defter degerine dahil etmek suretiyle britlestiriimesi
sonucunda saglanir. Bu sekilde duzeltiimis defter degeri, daha sonra, nakit
yaratan birimin deger dusuklugune ugramis olup olmadigini belirlemek igin
ilgili  birimin geri kazanilabilir tutari ile karsilastirilir. Birimin deger
dusukligune ugramis olmasi durumunda, igletme, olusan deger dusuklugu
zararini, ilk olarak, birime dagitilan serefiyenin defter degerini azaltmak

amaciyla Standarda gore dagitir.

Ancak  serefiye, sadece ana  ortakhgin payina  gore
muhasebelestirildiginden, deger dusukligu zarari; ana ortakliga ait olan ve
azinlik payina ait olan seklinde paylastirilir ve sadece ana ortakliga ait olan

deger dusuklugu, serefiye deger duguklugu zarari olarak muhasebelestirilir.

Serefiyeye iliskin toplam deger dusukligu zararinin, nakit yaratan
birimin nazari olarak duzeltiimis defter degerinin geri kazanilabilir tutarini

asan kismindan daha az olmasi durumunda, Standart, asan kismin
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kalaninin, birimi olusturan her bir varligin defter degeri oraninda birimin diger

varliklarina dagitiimasini gerektirir.'”

2.7.4.6. Deger Dusukliigu Testinin Zamanlamasi

Serefiyenin dagitildigr nakit yaratan bir birimin yilhk deger dusuklugu
testi, her yil ayni zamanda olmak kosuluyla, bir yillik dénemin herhangi bir
zamaninda yapilabilir. Farkli nakit yaratan birimler, farkh zamanlarda deger
duguklugu testine tabi tutulabilir. Ancak, serefiyenin bir kisminin veya
tamaminin, cari yilhk déonemde gergeklesen bir isletme birlesmesinde elde
edilen nakit yaratan bir birime dagitilmig olmasi durumunda, s6z konusu

birim cari yillik ddnemin bitiminden 6nce deger dusukligu testine tabi tutulur.

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimi olusturan varliklarin deger
dusuklugu acisindan, serefiyeyi ihtiva eden birimle ayni zamanda test
edilmeleri durumunda, serefiyeyi ihtiva eden birimden Once teste tabi
tutulurlar. Benzer sekilde, serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimler
grubunu olugturan birimlerin, deger dusukligu acgisindan serefiyeyi ihtiva
eden birim grubu ile ayni zamanda test edilmeleri durumunda, nakit yaratan

birimler serefiyeyi ihtiva eden birim grubundan once teste tabi tutulurlar.

Serefiyenin dagitildigi bir nakit yaratan birimin deger duasuklugu
testinin yapilmasi sirasinda, serefiyeyi ihtiva eden birimdeki bir varligin deger
dusuklugune ugramis olabilecegine iligkin bir belirti ortaya ¢ikabilir. Bu gibi
durumlarda, igletme, serefiyeyi ihtiva eden nakit yaratan birimden 6nce ilgili
varhdi deger dusukligu agisindan test eder ve varsa, 6nce s6z konusu
varhgin deger disukligu zararini muhasebelestirir. Benzer sekilde, serefiyeyi
ihtiva eden bir birim grubuna dahil bulunan nakit yaratan bir birimin deger
dusuklugune ugramis olabilecegine iligkin bir belirti ortaya ¢ikmig olabilir. Bu

gibi durumlarda, isletme, serefiyeyi ihtiva eden birim grubundan &énce ilgili

0 TMS 36, prg. 95
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nakit yaratan birimi deger duguklugu agisindan test eder ve varsa, once s6z

konusu birimin deger duguklugu zararini muhasebelegtirir.

Serefiyenin dagitildigi nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari igin
daha dnceki bir donemde yapilan en son hesaplama, cari donemde bu

birimin deger dusuklugu testi icin kullanilabilmesi igin;

a)Gergeklestirilen en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasindan bu
yana, birimi olusturan varlik ve borg¢lar 6nemli dlgide degisiklige ugramamis

olmasi,

b)Gerceklestirilien en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasi, birimin

defter degerini onemli dl¢gude asan bir tutarla sonuglanmig olmasi ve

c)Gergeklestirilen en son geri kazanilabilir tutar hesaplamasindan
sonra gerceklesen olaylarin ve degisen durumlarin degerlendiriimesi
cercevesinde; yeni bir geri kazanilabilir tutar belirlemesi yapildigi takdirde,
sonucun, birimin cari defter degerinden daha duguk ¢ikmasi ihtimalinin duguk

olmasi gerekir.

Sirket varhklar, genel mudurlik veya igletmenin bir boélimuinin
binasl, bilgi sistemleri donanimi veya bir arastirma merkezi gibi grup ya da
bolum varliklarini igerir. Bir varligin belirli bir nakit yaratan birim agisindan,
sirket varligi tanimina girip girmedigini igletmenin yapisi belirler. Sirket
varliklarinin ayirt edici ozellikleri; diger varliklardan veya varlik gruplarindan
badimsiz nakit girisleri yaratmamalari ve, defter degerlerinin bahse konu

nakit yaratan birimle tamamen iligkilendirilememesidir.

Sirket varliklari ayri nakit girigleri yaratmadiklarindan, tek bir sirket
varliginin geri kazanilabilir tutari, yonetim, ilgili varhdi elden ¢ikarmaya karar
vermedigi surece belirlenemez. Sonugta, bir sirket varliginin deger
dusukligune ugramig olabilecegine dair ortada bir belirti bulunmasi
durumunda, geri kazanilabilir tutar girket varliginin ait oldugu nakit yaratan
birim veya nakit yaratan birimler grubu acgisindan belirlenir ve s6z konusu
birim veya birimler grubunun defter degeri ile karsilastirilir ve her tarla deger

dUsuklugua zarari, Standarda gére muhasebelestirilir.
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Nakit yaratan bir birimin deger dusuklugu testinde, bir igletme, bahse
konu nakit yaratan birimle ilgili tdm sirket varhklarini belirler. Sirket varliginin

defter degerinin bir kisminin;

a)Mantikli ve tutarli bir temelde séz konusu birime dagitilabilmesi
durumunda, isletme, bu birime dagitilan sirket varliginin defter degerinin ilgili
kismi da dahil olmak Uzere, birimin defter degerini geri kazanilabilir tutari ile

kargilagtirir.

b)Mantikli ve tutarli bir temelde s6z konusu birime dagitilamamasi

durumunda igletme:

(i) Sirket varligi hari¢ birimin defter degerini geri kazanilabilir tutari
ile kargilagtirir.

(ii)Bahse konu nakit yaratan birimi iceren ve sirket varliginin defter
degerinin ilgili kisminin  mantikh ve tutarh bir temelde
dagitilabilecegi en kuguk nakit yaratan birimler grubunu tespit
eder; ve

(iil)S6z konusu nakit yaratan birimler grubunun, bu birim grubuna
dagitilan sirket varliginin defter degerinin ilgili kismi dahil defter
degerini, anilan birim grubunun geri kazanilabilir tutar ile

kargilagtirir.

Her tlrlU deger dusukligu zararini Standarda gére muhasebelestirilir.

2.7.4.7. Nakit Yaratan Bir Birime iligkin Deger Diisiikliigii Zararinin

Dagitimi ve Muhasebelestirilmesi

Nakit yaratan bir birime (serefiyeye veya bir sirket varliginin
dagitilabilecegi en kuguk nakit yaratan birimler grubuna) iligkin deger
duguklugu zarari, ancak ve ancak, ilgili birimin (birim grubunun) geri
kazanilabilir tutarinin (birim grubunun) defter degerinden daha disuk olmasi

durumunda muhasebelegtirilir.
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Deger dusukligua zarari, ilgili birimin (birim grubunun) varlklarinin

defter degerini azaltirken;

a) Oncelikle, nakit yaratan birime (birim grubuna) dagitiimis olan

serefiyenin defter dederini azaltacak sekilde ve

b) Sonrasinda, ilgili birimin (birim grubunun) diger varliklarina

birimdeki (birim grubundaki) her bir varligin defter degeri oraninda dagitilir.

Defter degerlerinde meydana gelen s6z konusu azaliglar, ilgili
varlklarda deger dusukligu zarari olarak dikkate alinir. Ancak, varlikla ilgili
daha once yeniden degerleme yapilmig ve deger artigi s6zkonusu olmus ise
bu azalig Ozkaynaklarda yeniden degerleme deger azaligi olarak

muhasebelestirilir.

isletme deger dusikligl zararini énceki paragrafta anlatildigi gibi
dagitirken, bir varligin defter dederini; satis maliyetleri dusulmus gercege
uygun degerinden (eger belirlenebiliyorsa) ve kullanim degerinden (eger

belirlenebiliyorsa) en ylksek olaninin altina disirmez.

Aksi takdirde varliga dagitilacak deger dusuklagu zarari, birimin (birim

grubunun) diger varliklarina oransal olarak dagitilir.

Nakit yaratan bir birimin her bir varliginin geri kazanilabilir tutarini
tahmin etmenin mimkin olmamasi durumunda, Standart, deger dusuklugu
zararinin, nakit yaratan bir birimin tUm varliklarinin beraberce galistigindan
hareketle, serefiye harig, ilgili birimin varliklari arasinda ihtiyari olarak

dagitiimasini ongordr.
Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin belirlenememesi durumunda;

(a)Varligin defter degerinin, satis maliyetleri dustulmuis gergege uygun
degeri ile dnceki iki paragrafta belirtilen dagitim seklinin sonuglarinin bayuk
olanindan daha fazla olmasi durumunda varhga iliskin deger dusuklugu

zarari muhasebelestirilir ve

(b)ilgili nakit yaratan birimin deger dusikligine ugramamis olmasi

durumunda, varlik i¢in deger disukligu zarari muhasebelestiriimez. Varligin



170

satis maliyetleri disulmus gercege uygun degeri defter dederinden dusik

olsa dahi bu durum gecerlidir.

Ornek; Bir isletmenin 5 makineden olusan nakit treten birimi toplami

250.000 TL'dir. Makineler ve maliyetleri asagidaki gibidir.

A Makinesi 40.000 %16
B Makinesi 80.000 %32
C Makinesi 60.000 %24
D Makinesi 30.000 %12
E Makinesi 40.000 %16

Makinelerin satis giderleri dustulmus satis fiyati toplami 175.000 TL
dir. Nakit Ureten birimdeki yukarida sayilan makinelerin 4 yilhik nakit
akislarinin net buginkl degeri piyasa cari faiz orani olan %5 ile asagida
hesaplanmigtir.

Yillar Nakit Akiglari NBD Faktorleri Nakit Akiglarinin NBD

2006 90.000 0,95238 85.714,2

2007 70.000 0,90703 63.492,1

2008 35.000 0,86384 30.234,4

2008 25.000 0,82270 20.567,5
200.008,2

Nakit dreten birimin kullanim degeri net satis fiyatindan yuksek
oldugu icin geri kazanilabilir deger olarak kullanim degeri alinir. 250.000 ile
200.008,2 arasindaki fark (49.991,8) nakit Greten birimin degder dusuklugu

tutaridir ve makineler arasinda asagidaki gibi dagilmistir.

A Makinesi 49.991,8 * %16 = 7.998,68
B Makinesi 49.991,8 * % 32 =15.997,38
C Makinesi 49.991,8 * %24 = 11.998,03
D Makinesi 49.991,8 * %12 = 5.999,03
E Makinesi 49.991,8 * %16 = 7.998,68
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Deger dusuklugunun muhasebe kaydi ise asagidaki gibi yapilir.
1
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 49.991,8
Makine deger dusuklugu zarari
MDV Deger Disukligu Karsihgi 49.991,8

A Makinesi 7.998,68
B Makinesi 15.997,38
C Makinesi 11.998,03
D Makinesi 5.999,03
E Makinesi 7.998,68
//

2.7.5. Deger Diisiikliigiiniin iptali ve Muhasebelestirilmesi

Bir isletme, serefiyeden baska bir duran varlik igin 6nceki donemlerde
ayrilmis deger dusukligu zararinin bundan bdyle mevcut olmayacagl veya
azalmis olabilecegi yonunde bir belirti olup olmadigini her raporlama
tarihinde degerlendirir ve boyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin

geri kazanilabilir tutarini tahmin eder.

Serefiye haricindeki bir varliga iliskin olarak 6nceki dénemlerde
muhasebelestiriimis deger dusuklUgu zararinin bundan bdyle mevcut
olmayacagl veya azalmis olabilecedi yonunde bir belirti olup olmadigini
degerlendirirken, igletme, asagida siralanan i¢ ve dis bilgi kaynaklarini
dikkate alir: 7"

isletme dis! bilgi kaynaklari;
a)Varhgin piyasa fiyati donem icinde 6nemli dl¢gide artmigtir.

b)Donem igerisinde, igletmenin faaliyette bulundugu teknolojik,

ekonomik veya hukuki ¢evre ile pazarda veya varligin tahsis edildigi piyasada

'"! Hiiseyin Firat, Veysel Karani Palak, “TMS ve VUK Agisindan Maddi Duran Varliklarda
Degerleme”, Mali Coziim Dergisi, Mayis Haziran 2008, s. 79-102
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isletme Uzerinde olumlu etkisi olan onemli degisiklikler gergeklesmis veya bu

degisikliklerin yakin gelecekte gergeklesmesi beklenmektedir.

c)Dénem icerisinde, faiz oranlari veya diger yatinm karlihg: ile ilgili
piyasa oranlari azalmis olup, s6z konusu azaliglarin, varligin kullanim
degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranini 6nemli Olgude
etkilemesi ve varligin geri kazanilabilir tutarinin blyuk Olglde arttirmasi

muhtemeldir.
isletme ici bilgi kaynaklar;

d)isletmede, varhigin mevcut veya gelecekteki kullanim yonetimini
etkileyecek, onemli olumlu degigiklikler meydana gelmis veya bunlarin yakin
gelecekte meydana gelmesi beklenmektedir. Bu degisiklikler, donem
icerisinde varh@in performansini artirmak veya iyilestirmek amaciyla
katlanilan maliyetler veya varligin ait oldugu faaliyetin yeniden

yapilandiriimasini igerir.

e)isletme i¢i raporlamada, varligin ekonomik performansinin

beklenenden daha iyi oldugu veya olacagina iliskin kanit bulunmaktadir.

Serefiye haricinde, bir varlik icin muhasebelestiriimis deger dusukligu
zararinin daha fazla mevcut olmayabileceginin veya azalmig olabileceginin
bir belirtisinin bulunmasi durumunda, varlik igin higbir deger dusuklugu zarari
iptal edilmese dahi, geriye kalan yararli omrinun, amortisman (itfa)
yonteminin veya kalinti degerinin ilgili varhgin tabi oldugu Standarda gore

gbzden gecirilmesi ve duzeltiimesi gerekir.

Serefiye haricinde, bir varlik i¢cin dnceki donemlerde muhasebelestirilen
bir deger dusuklugu zarari, sadece ve sadece, anilan varligin geri
kazanilabilir tutarinin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde, son deger
dusukliga zararinin  muhasebelegtirimesinden bu yana herhangi bir
degisiklik meydana gelmis olmasi durumunda iptal edilir. Bu durumda,
varligin defter degeri en fazla ayrilan deger dusuklugu zarari kadar geri

kazanilabilir tutarina artirilir.
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Deger dusuklugu zararinin iptali iglemi, isletmenin ilgili varlik i¢cin en son
deger dusuklugu zarar muhasebelestirmis oldugu tarihten bu yana, varligin
kullanimi ya da satigsindan elde edilmesi beklenen hizmet potansiyelindeki
artisi yansitir. isletmenin tahmin edilen hizmet potansiyelinde artisa sebep

olan tahminlerdeki degisiklere asagidakiler drnek olarak gosterilebilir:

a)Geri kazanilabilir tutarin dayandigi temelde bir degisiklik olmasi
(yani; geri kazanilabilir tutarin, satis maliyetleri disulmuis gercege uygun
degeri mi yoksa kullanim degerini mi esas aldigt),

b)Geri kazanilabilir tutarin kullanim degerini esas almis olmasi
durumunda, tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin tutari veya
zamanlamasindaki veya iskonto oraninda meydana gelen bir degisim ya da

c)Geri kazanilabilir tutarin satis maliyetleri distilmis gercege uygun
degeri esas almig olmasi durumunda, satis maliyetleri dusulmus gercege

uygun degerin bilesenleri ile ilgili tahminde meydana gelen bir degisim.

Basit bir sekilde, gelecekteki nakit girislerinin buglnkd degeri bunlarin
elde edilme zamanlari yakinlastikga artacagindan, bir varligin kullanim degeri
varhgin defter degerinden daha bulyuk olabilir. Ancak, varligin hizmet
potansiyeli artmamigtir. Bu nedenle, varligin geri kazanilabilir tutari defter
degerini asan bir konuma gelse dahi, deder dusukligu zarari, sadece

zamanin ilerlemesi (iskontonun degdismesi) sebebiyle iptal edilmez.

Serefiye haricindeki bir varliga iliskin deger dusukligu zararinin iptali
nedeniyle artan defter degeri, dnceki dénemlerde s6z konusu varlik igin
deger dusuklugu zararn muhasebelestiriimemis olsaydi ulasacagi
(amortisman veya itfa payl dikkate alinmaksizin) defter degerini asmaz.
Defter degerinin Uzerindeki bir artis yeniden degerlemedir. Bu tutarin

muhasebelestirimesinde isletme varligin tabi oldugu standardi uygular.'”

Bir varlik, diger bir Standarda gore yeniden degerlenmis bir tutardan
izlenmedigi surece, serefiye haricindeki bir varligin deger dusuklugu zararinin

iptali hemen kar veya zararda muhasebelegtirilir. Yeniden degerlenmis bir

2 TMS 36, prg. 118
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varhgin deger dusukligu zararinin iptali, ilgili diger Standarda goére yeniden

degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Yeniden degerlenmis bir varhigin deger dusuklugu zararinin iptali,
dogrudan, yeniden degerleme fazlasi adi altinda 6z kaynaga alacak
kaydedilir. Ancak, iptal edilen deger dusuklugu zararinin, yine ayni yeniden
degerlenmig varlik ile ilgili olarak daha oOnce kér veya =zararda
muhasebelestirilien deger dusuklugu zararina isabet eden bolimu, kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Bir deger dusukligu zararinin iptal edilmesinden sonra, varhigin
amortisman gideri (itfa pay1), duzeltiimig degeri ile kalinti degeri (eger varsa)
dusulmus defter degerinin gelecek donemlerde kalan vyararli dmrine

sistematik bir cergevede dagitilmasini saglayacak sekilde duzeltilir.

Serefiye harig, nakit yaratan bir birime iliskin olarak muhasebelestirilen
deger dusuklugu zararinin iptali; ilgili birimin varliklarina, bu varliklarin defter
degerlerine gore oransal olarak dagitilir. Defter degerlerinde meydana gelen
s6z konusu artislar, her bir varlik icin deger dusukligu zararinin iptali olarak
dikkate alinir.

Nakit yaratan bir birime iligkin iptal edilen deger duguklugu zararinin

dagitilmasinda, bir varligin defter degeri asagidakilerden dusuk olanin
uzerine ¢ikarilamaz:

a)Geri kazanilabilir tutarinin (eger belirlenebiliyorsa) ve

b)Onceki dénemlerde varlik icin deger dusiUkligl zarari ayriimamis
olsaydi ulasacagi (amortisman veya itfa paylari dikkate alinmaksizin) defter
degeri.

Aksi takdirde varliga dagitilacak deger dusuklagu zarari, birimin (birim

grubunun) diger varliklarina oransal olarak dagitilr.

Ornek; 2006 yilinda satin alinmis 31.12.2008 tarihinde isletmenin
bilangosunda maliyet bedeli 100.000 TL ve birikmis amortismani 20.000 TL

ve faydali 6mru 10 yil olan bir makine bulunmaktadir. Makinenin bu tarihteki
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geri kazanilabilir degeri 64.000 TL olarak belirlenmistir. Bu durumda 16.000
TL deger duguklugu karsihigr ayrilmasi gereklidir.

//
659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 16.000
Makine deger dusuklugu zarari
MDV Deger Dusuklugu Karsiligi 16.000
//

Bu kayittan sonra makinenin kayith degeri 64.000 oldugundan kalan 8
yil icin yillik 8.000 TL amortisman gideri kaydedildikten sonra kayitli deger
56.000 TL olur. igletmenin 2009 yilinda bu makinesinin kayith degeri 56.000
TL iken geri kazanilabilir degeri 74.000 TL olarak belirlendigi durumda iptal
edilecek deger dusukligu s6z konusu olacaktir. Bu tutar asagidaki sekilde

hesaplanacaktir.

2006 yilinda alinan makine hi¢ deger dusukligline ugramamis olsaydi
2009 yihinda kayith degeri 70.000 TL olacakti. Bu nedenle iptal edilecek tutar
2009 daki kayith deger 56.000 TL ile 70.000 TL arasindaki fark kadar olacak
ve muhasebe kaydi agagidaki sekilde yapilacaktir.

//

MDYV Deger DusUklugu Karsihgi 14.000

644 Konusu Kalmayan Karsiliklar 14.000

//
veya
//

253 Tesis Makine ve Cihazlar 14.000

649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 14.000

Il

Bu kayitla makinenin degeri 70.000 TL ye ¢ikar, 74.000 TL ye c¢ikartilamaz.
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Serefiyeye iligskin olarak muhasebelestiriien deger duasukligu zarari

daha sonraki bir donemde iptal edilmez.

TMS 38, isletme ici yaratilan serefiyenin muhasebelestiriimesine izin
vermez. Bu nedenle, deger dusukligl zarari muhasebelestiriimis olan
serefiyenin geri kazanilabilir tutarinda daha sonraki dénemlerde meydana
gelen bir artisin, elde edilen serefiyenin deger dusuklugu zararinin iptal
edilmesinden ziyade, isletme i¢ci vyaratilan serefiyedeki artistan

kaynaklanmasi muhtemeldir.

Asagida, 2012 yili ikinci ¢eyregindeki IMKB 100 ve 12.05.2011 tarihi
itibariyla IMKB 30 endeksindeki firmalarin amortismana tabi duran varliklari
icin deger dusuklugu karsihdr hesabinin kullanim durumu tablo ve grafik

olarak sunulmustur.

Tablo 9: IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran

Varliklari igin Deger Dustkligi Karsihg Hesaplarini Kullanimi

Firmalar 2007 Yili 2008 Y1l 2009 Y1l 2010 Yili
AEFES var var var var
AFYON yok yok yok yok
AKBNK var var var yok
AKENR var var var var
AKFEN var var var var
AKGRT yok yok yok yok
AKSA yok yok yok yok
AKSEN yok yok var yok
ALARK yok yok yok yok
ANSGR yok yok yok yok
ARCLK yok yok var yok
ASELS yok yok yok yok
ASYAB var var var var
AYGAZ yok yok yok yok
BAGFS yok yok yok yok
BANVT yok yok yok yok
BIMAS yok yok var yok
BIZIM -- -- yok yok
BJKAS var yok yok yok
BOYNR yok yok yok yok
BRISA yok yok yok yok
BRSAN yok yok yok yok
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Tablo 9 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi
Duran Varliklari icin  Deger DustklGgi Karsilig

Hesaplarini Kullanimi

Firmalar 2007 Yili 2008 Yih 2009 Yih 2010 Yili
CEMAS - -- yok yok
DEVA yok yok var yok
DOAS yok yok yok yok
DOHOL var var var var
DYHOL var var var var
ECILC var yok yok yok
ECZYT yok yok yok yok
EGGUB yok yok yok yok
EKGYO var var var var
ENKAI var var var yok
EREGL yok var var yok
FENER yok yok yok yok
FROTO yok yok yok yok
GARAN var var var var
GLYHO yok var var yok
GOLDS yok yok yok yok
GOLTS yok yok yok yok
GOODY var var var var
GOZDE -- - - yok
GSDHO yok var var var
GSRAY yok yok yok yok
GUBRF yok yok yok yok
HALKB var var var var
HURG var var yok var
IHEVA yok yok yok yok
IHLAS var var var var
IPEKE -- -- -- --
ISCTR -- -- -- --
ISFIN yok var var var
ISGYO var var var var
ISYHO - -- yok yok
ITTFH -- yok yok var
IZMDC yok yok yok yok
KARSN yok yok yok yok
KARTN yok yok yok yok
KCHOL yok var var var
KILER - -- var var
KLGYO -- - - yok
KONYA yok yok yok yok
KOZAA yok yok yok yok
KOZAL yok yok yok yok
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Tablo 9 (Devami): IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi
Duran Varliklari icin  Deger DustklGgi Karsilig

Hesaplarini Kullanimi

Firmalar 2007 Yili 2008 Yih 2009 Yih 2010 Yili
KRDMD yok yok yok yok
METRO -- -- yok var
MGROS -- -- var var
MNDRS yok yok yok yok
MUTLU yok yok yok yok
NETAS yok yok yok yok
NTHOL yok yok yok yok
NTTUR yok yok yok yok
OTKAR yok yok yok yok
PETKM yok yok yok yok
PRKME yok yok yok yok
RHEAG -- -- -- yok
SAFGY -- -- var yok
SAHOL var var var var
SASA var yok yok yok
SISE var var yok yok
SKBNK var var var var
SNGYO yok yok yok yok
TAVHL yok var yok var
TCELL var var var var
TEKST yok yok var var
TEKTU yok yok yok yok
THYAO var var var var
TIRE var var yok var
TKFEN yok yok yok yok
TOASO yok yok yok yok
TRCAS yok yok yok yok
TRGYO - -- yok yok
TRKCM yok yok yok yok
TSKB yok yok yok yok
TSPOR yok yok yok yok
TTKOM yok yok var yok
TTRAK yok yok yok yok
TUPRS yok yok yok yok
VAKBN var var var var
VESTL yok yok yok yok
YKBNK var var var var

2012 yilinin 2. Ceyregindeki IMKB 100 endeksindeki firmalardan 2007 yilinda
26 tanesi, 2008 yilinda 29 tanesi, 2009 yilinda 34 tanesi ve 2010 yilinda da
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29 tanesi amortismana tabi duran varliklari i¢cin deger dusukligu hesabi

kullanmistir.

2007 ve 2010 yiIl sonu mali tablolarina gore

deger
dusukluga
kullanan

firmalar
30%

deger
dusukligu
kullanmayan
firmalar
70%
2008 yil sonu mali tablolarina gore
deger
disukligu
kullanan
firmalar
33%
deger
dasiklagu
kullanmayan
firmalar
67%
2009 yil sonu mali tablolarina gére
deger disuklugi
kullanan firmalar
36%
deger disUklugl
kullanmayan
firmalar
64%

Grafik 7: IMKB 100 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran

Varliklari igin Deger Diistikliigi Hesaplarini Kullanim Durumu Grafikleri
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Tablo 10: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran

Varliklari igin Deger Diisiikligi Karsiligi Hesaplarini Kullanimi

Firmalar 2007 Yl 2008 Yili 2009 Yih 2010 Y1l
Akbank T.A.S. var var var yok
Argelik A.S. yok yok var yok
Asya Katilim Bankasi A.S. var var var var
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. var var var var
Dogan Yayin Holding A.S. var var var var
EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal var yok yok yok
Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim var var var var
Ortakhigr A.S.

Enka ingaat ve Sanayi A.S. var var var yok
Eregli Demir Celik Fabrikalari T.A.S. yok var var yok
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi ve | yok yok yok yok
Ticaret A.S.

H.O.Sabanci Holding A.S. var var var var
inlas Holding A.S. var var var var
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi yok yok yok yok
ve Ticaret A.S.

Kog Holding A.S. yok var var var
Koza Altin Isletmeleri A.S. yok yok yok yok
Koza Anadolu Metal Madencilik yok yok yok yok
Isletmeleri A.S.

Pektim Petrokimya Holding A.S. yok yok yok yok
iirépa§ Gayrimenkul Yatirim Ortakligi yok yok yok yok
T. Garanti Bankasi A.S. var var var var
T.Is Bankasi A.S. var var var var
T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S. var var yok yok
Tefken Holding A.S. yok yok yok yok
Tarkcell lletisim Hizmetleri A.S. var var var var
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri A.$. yok yok yok yok
Tark Ekonomi Bankasi A.S. yok var var var
Turk Hava Yollari A.O. var var var var
Tirk Telekomiinikasyon A.S. yok yok var yok
Tiarkiye Halk Bankasi A.S. var var var var
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. var var var var
Yapi Kredi Bankasi A.S. var var var var
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2007 yil sonu mali tablolarina gére
deger
dusuklugu
karsihigi
kullanmayan deger
firmalar disukIigu
43% karsihgi
kullanan
firmalar
57%
2008 yil sonu mali tablolarina gére
deger
disuklugi
karsihgi
kullanmayan
firmalar .
37% deger
disuklagu
karsihgi
kullanan
firmalar
63%
2009 yil sonu mali tablolarina gére
deger
dusuklagu
karsilig
kullanmayan deger
firmalar dusiklugu
33% karsihgi
kullanan
firmalar
67%
2010 yil sonu mali tablolarina gére
deger deger
dusuklugu dusuklugu
karsihgi karsihgi
kullanmayan kullanan
firmalar firmalar
50% 50%

Grafik 8: IMKB 30 Endeksindeki Firmalarin Amortismana Tabi Duran Varlik
Deger Dusuklugu Karsiligi Hesaplarinin Kullanimi
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IMKB 100 Endeksindeki firmalarda amortismana tabi duran varliklari igin
deger dusukligu hesabi kullanim orani 2007 ve 2010 yillarinda %30, 2008
yilinda %33 ve 2009 yilinda %35 iken IMKB 30 endeksindeki firmalar igin bu
oran 2007 yilinda %57, 2008 yilinda %63, 2009 yilinda %67 ve 2010 yilinda
%50 olarak gergeklesmistir.

2.7.6. Dipnotlarda Kamuya Acgiklanmasi Gerekli Bilgiler

Bir igletme, her bir varlik sinifi igin asagidaki bilgileri kamuoyuna

aciklar:

a)Doénem icinde kar veya zararda muhasebelestirilen deger dusuklugu
zararlarinin tutari ile s6z konusu deger dusuklugu zararlarinin dahil edildigi
ilgili gelir tablosu kalemi (kalemleri).

b)Donem iginde kér veya zararda muhasebelestirilen iptal edilen deger
dUsuklagu zararlarinin tutari ile s6z konusu deger dusukligu zararlarinin iptal
edildigi ilgili gelir tablosu kalemi (kalemleri).

c)Donem icinde dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilen yeniden
degerlenmig varliklar ile ilgili deger dusuklugu zararlarinin tutari.

d)Doénem iginde dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestiriien yeniden

degerlenmis varliklar ile ilgili deger dusuklugu zarar iptallerinin tutari.

Yukaridaki bilgiler, ilgili varlik sinifina iliskin olarak kamuoyuna
aciklanan diger bilgilerle beraber sunulabilir. Ornegin; s6z konusu bilgi, "TMS
16 Maddi Duran Varliklar" Standardi uyarinca yapilmasi gereken, maddi
duran varliklarin defter degerlerinin dénem basi ile donem sonu arasindaki

mutabakatlarinin saglanmasi iglemlerine dahil edilebilir.

Bir igletme, serefiye dahil olmak Uzere, bir varlik veya nakit yaratan
birim icin donem icinde muhasebelegtirilen veya iptal edilen 6nemli dizeydeki

her deger dusukligu zararina iliskin olarak asagidaki agiklamalar yapar:
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a)Deger dusUkligu zararinin muhasebelestirimesini veya iptalini
gerektiren olay ve durumlar.

b)Muhasebelestirilen veya iptal edilen deger dusukligu zarar tutari.

c)Bir varlik igin:

(i) ligili varh@in niteligi; ve

(ii)isletmenin faaliyet alani bilgisini TMS 14’e gére raporlamasi
durumunda, isletmenin temel raporlama esasina gore ilgili
varligin ait oldugu raporlanabilir faaliyet alani.

d)Nakit yaratan bir birim igin:

(i) Nakit yaratan birimin tanimi (Gretim hatti, fabrika, faaliyet kolu,
cografi alan veya TMS 14’de tanimlanan raporlanabilir bir
faaliyet alani olup olmadigi);

(i)Varhk sinifi itibariyle ve, isletmenin faaliyet alani bilgisini TMS
14’e gore raporlamasi durumunda igletmenin temel raporlama
formatina gbére raporlanabilir faaliyet alani itibariyle,
muhasebelestirilien veya iptal edilen deger dusukligu zarari
tutari; ve

(i) Nakit yaratan birimin, (eger varsa) geri kazanilabilir tutarini
belirleyen varliklarin toplaminin, ilgili nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir degerine iligkin yapilmis bir onceki tahminden
sonra degismis olmasi durumunda; varliklarin toplanmasinda
kullanilan onceki ve simdiki yontemin tanimi ve ilgili nakit
yaratan birimi belirleme yonteminin degisme nedenleri.

e)Varligin (nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin satig
maliyetleri disulmis gergcege uygun degeri mi yoksa kullanim degeri mi
oldugu.

f)Geri kazanilabilir tutarin satig maliyetleri dusulmus gercede uygun
deger olmasi durumunda, satis maliyetleri disulmUs gergcede uygun degerin
belirlenmesinde esas alinan temel (gercege uygun dederin aktif bir piyasaya

yapilan referansla belirlenip belirlenmedigi gibi).
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g)Geri kazanilabilir tutarin kullanim degeri olmasi durumunda,
kullanim deg@erine yonelik simdiki ve onceki (eger varsa) tahminlerde kullanilan

iskonto orani (oranlari).

isletme, yukarida yapilan aciklamalara ek olarak; deger dusikligi
zararlarindan ve iptallerinden etkilenen temel varlik siniflari ile s6z konusu
deger dusuklugu zararlarinin muhasebelestiriimesine ve bunlarin iptallerine

neden olan baglica olay ve durumlari da kamuoyuna agiklar.

Dénem icindeki bir isletme birlesmesinde edinilen serefiyenin bir
kisminin raporlama tarihi itibariyla nakit yaratan bir birime (veya birimler
grubuna) dagitilmamis olmasi durumunda, dagitiimayan serefiye tutari

dagitilmama gerekgesiyle birlikte kamuoyuna agiklanir.

Serefiye veya sinirsiz yararli 6mre sahip maddi olmayan duran
varlklarinin defter degerlerinin toplamiyla karsilastirildiginda, kendisine
dusen serefiye veya sinirsiz yararli mre sahip maddi olmayan duran varligin
defter degerinin 6nemli seviyede oldugu her bir nakit yaratan birim (birimler

grubu) icin isletme asagida yer alan bilgileri kamuoyuna aciklar:

a)Birime (birimler grubuna) dagitilan serefiyenin defter degeri.

b)Birime (birimler grubuna) dagitilan sinirsiz yararli 6mre sahip maddi
olmayan duran varliklarin defter degeri.

c)Birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarinin esas aldigi
temel (yani kullanim deger veya satis maliyetleri disiimus gergcede uygun
deger).

d)Birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarinin, kullanim
degerini esas almasi durumunda:

(i) Yonetimin, en son butgelerin/tahminlerin kapsadigi donem igin
yapilan nakit akis projeksiyonlari i¢in esas aldigi her bir kilit
varsayimin tanimi. Kilit varsayimlar, birimin (birimler grubunun)
geri kazanilabilir tutarinin en ¢ok duyarli oldugu varsayimlardir.

(i) Yonetimin, her bir kilit varsayimla iligkilendirilen degeri

(degerleri) belirlemedeki yaklasimi; bu degerin (degerlerin)
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gecmis deneyimleri yansitip yansitmadigi veya, uygun olmasi
durumunda, igletme disi bilgi kaynaklari ile tutarli olup
olmadigi, ve aksi halde, neden ge¢cmis deneyimlerden veya
isletme disi bilgi kaynaklarindan farkl oldugu.

(iii) Yonetimin  kendi onayladigi finansal butgeler/tahminler
cercevesinde nakit akiglarini planladigi dénem ve nakit
yaratan bir birim (birimler grubu) igin 5 yildan daha uzun bir
dénemin kullanildidi durumda, s6z konusu uzunca dénemin
kullaniimasini hakl ¢ikaran bir agiklama.

(iv) Nakit akig projeksiyonlarini en son butgelerin/tahminlerin
kapsadigi donemin otesine tasimak icin kullanilan blyume
orani, ve igletmenin faaliyette bulundugu Urin kolunun,
endustrilerin, Ulke veya Ulkelerin veya birimin (birimler
grubunun) hizmet verdigi piyasanin uzun vadeli ortalama
bdylUme oranini asan buyume orani kullanilmasinin gerekgesi.

(v) Nakit akis projeksiyonlarina uygulanan iskonto orani (oranlari).

e)Birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarinin satis maliyetleri
dusulmus gercege uygun de@eri esas almasi durumunda, satis maliyetleri
dugulmus gercede uygun degeri belirlemek icin kullanilan yontem. Satig
maliyetleri disulmus gergcede uygun degerin, birime (birimler grubuna) iligkin
olarak go6zlemlenebilen bir piyasa fiyati kullanarak belirlenmemesi
durumunda, asagidaki bilgiler kamuoyuna agiklanir:

(i) Yonetimin, satis maliyetleri dusuilmus ger¢cege uygun degeri
belirlemede esas aldigi her bir kilit varsayim. Kilit varsayimlar;
birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarinin en ¢ok
duyarli oldugu varsayimlardir.

(i) Yonetimin, her bir temel varsayimla iligkilendirilen
degeri(degerleri) belirlemedeki yaklasimi; s6z konusu
degerin(degerlerin) gecmis deneyimleri yansitip yansitmadig,
uygun olmasi durumunda, isletme digi bilgi kaynaklari ile tutarli
olup olmadigi, ve aksi halde, neden gegmis deneyimlerden

veya igletme disi bilgi kaynaklarindan farkli oldugu.
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f)YOnetimin, birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarini
belirlerken esas aldigi kilit bir varsayimdaki yeterince muhtemel bir degisimin,
ilgili birimin (birimler grubunun) defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasina sebep olmasi durumunda:

(i) ilgili birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarinin
defter deg@erini agan tutari.

(i) Kilit varsayimlarla iliskilendirilen deger.

(iii) ilgili birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarini defter
degerine esitlemek igin, s6z konusu degisimin geri kazanilabilir
tutari 6lgmede kullanilan diger degiskenler Uzerindeki olasi
etkilerini dikkate aldiktan sonra kilit varsayima ait degerin ne

kadar degismesi gerektigi.

Serefiyenin veya sinirsiz yararli dmre sahip bir maddi olmayan duran
varligin defter degerinin bir kismi veya tamami, gesitli nakit yaratan birimlere
(birimler grubuna) dagitildig1 ve her bir birime (birimler grubuna) dagitilan
tutarin isletmenin serefiye veya sinirsiz yararli 6mre sahip maddi olmayan
duran varliklarinin toplam defter degeriyle karsilastirildiginda 6nemli bir
tutarda olmadigi durumlarda, anilan durum, bu birimlere (birimler grubuna)
dagitilan gerefiye veya sinirsiz yararli dmre sahip maddi olmayan duran
varliklarin toplam defter degerleriyle birlikte kamuoyuna aciklanir. Ek olarak,
bu birimlerden (birimler grubunun) herhangi birinin geri kazanilabilir tutarinin
ayni kilit varsayimi (varsayimlari) esas aldigi ve s6z konusu birimlere
dagitilan gerefiye veya sinirsiz yararli dmre sahip maddi olmayan duran
varliklarin toplam defter degerlerinin, igletmenin serefiye veya sinirsiz yararl
Omre sahip maddi olmayan duran varliklarinin toplam defter degerleriyle
kargilastirildiginda onemli bir tutar oldugu durumlarda, isletme anilan hususu

asagidakilerle birlikte kamuoyuna agiklar:

a)Bu birimlere (birimler grubuna) dagitilan serefiyenin toplam defter
degeri.
b)Bu birimlere (birimler grubuna) dagitilan sinirsiz yararli dmre sahip

maddi olmayan duran varliklarin toplam defter degeri.
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c)ilgili kilit varsayim (varsayimlar).

d)Yonetimin her bir kilit varsayimla iligskilendirilen degeri (degerleri)
belirlemedeki yaklasimi; bu degerin (degerlerin) gegcmis deneyimleri yansitip
yansitmadigi, uygun olmasi durumunda, igletme disi bilgi kaynaklari ile tutarh
olup olmadigi, ve aksi halde, neden gegmis deneyimlerden veya isletme disi
bilgi kaynaklarindan farkli oldugu.

e)Kilit varsayimdaki (varsayimlardaki) yeterince muhtemel bir degisim,
ilgili birimin (birimler grubunun) toplam defter degerlerinin toplam geri
kazanilabilir tutarlarini agmasina sebep olmasi durumunda:

(i) igili birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarinin defter
degerinin toplamini asan tutari.

(il Kilit varsayimlarla iligkilendirilen deger.

(iii) ilgili birimler (birimler grubu) toplaminin geri kazanilabilir
tutarini toplam defter degerine esitlemek igin, s6z konusu degisimin geri
kazanilabilir tutari 6lgmede kullanilan diger degiskenler Uzerindeki olasi
etkilerini dikkate aldiktan sonra kilit varsayima (varsayimlara) ait degerin
(degerlerin) ne kadar degismesi gerektigi.

Nakit yaratan bir birimin (birimler grubunun) geri kazanilabilir tutarina
iliskin 6nceki donemde yapilan en son detayli hesaplama, standardin ilgili
Paragraflari uyarinca, belirli kriterlerin saglanmasi durumunda, ileri dogru
tasinabilir ve s6z konusu birimin (birim grubunun) deger dusukligunun test
edilmesi igin kullanilabilir. Durum bodyle oldugunda, bu birime (birimler
grubuna) iliskin olarak yukaridaki paragraflar g¢ergevesinde kamuoyuna
yapilacak agiklamalara dahil edilen bilgi, ileriye dogru tasinan geri
kazanilabilir tutarin hesaplamasina iligkindir.

Bir isletmenin, "TFRS 3 Isletme Birlesmeleri" Standardinin 85 inci
Paragrafi cercevesinde TFRS 3 Standardinin, 78-84 Paragraflarinda
belirlenen yuarurldluk tarihinden Onceki bir tarihten itibaren uygulamayi
seg¢mesi durumunda, ilgili bu Standardi da ayni tarihten baslayarak uygular.

Aksi takdirde, isletme bu Standardi s6zlesme tarihi 31 Mart 2004 veya
sonrasi olan isletme birlesmelerinde edinilen serefiye ile maddi olmayan
duran varliklarina; ve 31 Mart 2004 veya daha sonrasinda baglayan yillik
donemler itibariyle tim diger varliklarina uygular.



UCUNCU BOLUM

TURKIYE’'DE AMORTISMANA TABi DURAN VARLIKLARIN
MUHASEBELESTIRILMESINDE VERGI MEVZUATI, TEKDUZEN
MUHASEBE SiSTEMi VE TURKIYE MUHASEBE STANDARDI
UYGULANMASININ iINCELENMESI

isletmelerin  diizenledikleri finansal tablolar isletme sahiplerine
calisanlarina ve isletme digindaki ilgililere bilgi veren ve isletmeyi tanitan
raporlar oldugu igin, gerek yillar itibariyla kendi iginde gerekse de diger

isletmelerin yayinladigi finansal tablolarla karsilastirilabilir olmalidir.

Finansal muhasebe bilgilerinin karsilagtirilabilirligini etkileyen en
onemli unsur uygulanan muhasebe politikalaridir. Alternatif muhasebe
politikalari ayni olaylarin farkli sekilde raporlanmasina neden olabilir.
Ozellikle degerlemeye iliskin muhasebe politikalari karin belirlenmesinde

énemli rol oynar.'”

3.1. MUHASEBE POLITiKASININ TANIMI VE ONEMI

Finansal tablolarin amaci, kullanicilarin ekonomik kararlarinda faydali
olacak sekilde igletmelerin finansal durumu, faaliyet sonuglari ve finansal
durumundaki degisiklikler hakkinda bilgi vermektir. Bu nedenle finansal
tablolar kullanicilarinin  ortak ihtiyaclari gozetilerek hazirlanmali  ve

sunulmalidir.’

' Aydin Karapinar, “Uluslar arast Muhasebe Standartlarinda Firma Kar1 Uzerine Etki Eden Alternatif
Muhasebe Politikalarina ve Tiirkiye’nin Uyum Derecesine Iliskin Bir Arastirma”, Ankara, G.U.
Sosyal Bilimler Enstitiisii Yayimlanmamis Doktora Tezi, 2000, s.38

174 Seri: XI, No:25 sayili Teblig, 11 madde.
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3.1.1. Muhasebe Politikasinin Tanimi

Muhasebe politikalari, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasi
icin isletme tarafindan kabul edilmis ilkeler, esaslar gelenekler, kurallar ve

uygulamalardir.'”

isletme ydnetimi muhasebe politikalarini  belirlerken muhasebe
standartlarini esas alir. Muhasebe politikalar1 segilirken asagidaki bilgilerin

saglanmasina dikkat edilir."”® Bunlar,

isletmenin giivenirligini saglayacak faaliyet sonuclarini sunan,
Ekonomik boyutlarini yansitan,
On yargidan uzak ve tarafsiz,

ihtiyatlilik kavramina uygun ve

Onemlilik kavramini gbéz onine alarak tam ve eksiksiz olarak

hazirlanmis bilgilerdir.

isletmeler uyguladiklari muhasebe politikalarindan énemli olanlarini
mali tablolarda, dipnotlar ve ekler araciligiyla acik ve anlasilir bir bicimde
belirtiimesi sarttir. Muhasebe politikalari ile ilgili aciklamalar finansal
tablolarin bir pargasidir. Muhasebe politikalarinin agiklanmis olmasi finansal

tablolarda yer alan hatalarin diizeltilmis oldugu anlamina gelmez."”’

SPK’na gore de finansal raporlama yapilirken uygulanan politikalar

aciklanmalidir.

Tekdluzen muhasebe sistemimizde “muhasebe politikalarinin

aciklanmas!” basligi altinda asagidaki hususlar belirtiimistir.'"®

1.Mali tablolar isletmenin surekliligi, tutarlihk ve ddnemsellik

kavramlarina dayanilarak hazirlanmig olmalidir. Bu kavramlardan

"> TMS 8, Madde 5

'7 Nalan Akdogan, Nejat Tenker, a.g.e., 8.53

177 SPK, Seri XI, kisim 2, Mali Tablolarin Sunumu

178 Remzi Orten, Tekdiizen Hesap Plani ve Hesaplarin Ag¢iklanmasi, 2001, Gazi Kitabevi, Ankara,
s.12



190

ayrilmalarin mevcut olmasi hallerinde, mali tablolarin dipnotlarinda nedenleri

ile birlikte agiklanmalidir.

2.intiyathilik, &zin 6nceligi ve 6nemlilik kavramlari muhasebe

politikalarinin segimini ve uygulamasini yonlendirmelidir.

3.Mali Tablolarin icerdigi butin 6nemli muhasebe politikalari anlasilir

ve kisa olarak agiklanmalidir.

4 Kullanilan muhasebe politikalariyla ilgili agiklamalar mali tablolarla
batlnlik olusturur. Kullanilan énemli muhasebe politikalarinin agiklanmasi
mali tablolarin butunlugu ve tamhligi igin temel ilkedir. Politikalara iliskin
aciklamalar isletme yonetimi tarafindan muhasebe departmanina toplu olarak

verilmelidir.

5.Bilango ve gelir tablosundaki ve diger tablolardaki yanlis veya
gercege uygun olmayan islemler, muhasebe politikalarinin agiklanmasi veya
dipnotlarda belirtiimesi suretiyle duzeltimis olamaz. Duzeltme ancak,

muhasebe kayit ve teknigine uygun olarak yapilir ve mali tablolara yansitilir.
6.Mali tablolar, donemler itibariyle karsilastirilabilir olmaldir.

7.Mali politikalarda, cari donem veya gelecek donemlerde 6nemli etki
yaratan veya yaratabilecek bir degisiklik yapilmis ise durum nedenleri ile
birlikte agiklanmali ve bunun mali tablolara olan etkileri gosterilmelidir.

TMS’nin  finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumuna iligkin
kavramsal cergevesine gore; isletme ydnetiminin belirleyecegi muhasebe

politikalarinin gelistiriimesi ve uygulanmasi sonucunda olugacak bilgiler;
a) anlasilabilir olmalidir,
b) ihtiyaca uygun ve énemli olmalidir,

c) 6zun oOnceligi, tarafsizlik, ihtiyathlik ve tam aciklama ilkeleri

dogrultusunda guvenilir olmalidir,

d)karsilastirilabilir olmalidir.
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Bu 6zelliklere sahip finansal raporlar zamaninda sunulmalidir.

Ayrica, TMS 8’de isletme yonetimince herhangi bir nedenle muhasebe
politikalarinda yapilacak degisikliklerde hangi hususlara dikkat edilmesi
gerektigi aciklanmistir. Buna gore, degisiklik isletmenin finansal tablolarinda
olaylarin ve iglemlerin daha uygun sunulmasina yol agacaksa yaplilir. Yapilan
bu degisiklik ilgili tarinten sonraki islemlere uygulanir. Yapilan bu degisikligin
cari donem karina ¢ok fazla etkisi varsa; degisiklik nedenleri, kargilastirmayi

saglayacak bilgiler ve kar/zararda olusan farklar mutlaka aciklanir.

3.1.2. Muhasebe Politikasinin Onemi

Finansal bilgilerin etkin olarak kullanilabilmesi icin karsilagtirilabilir

olmasi gerekir.

Bir isletme cari yilda hazirladigi finansal tablosunu onceki yillarin
finansal tablolari ile karsilastirabildigi durumda geg¢misin bilgilerinden

faydalanabilir ve gelecekle ilgili kararlar alabilir.

Yatirimcilar da piyasadaki birden fazla firmanin finansal tablolarini
karsilastirabildigi durumda daha iyi kararlar alabilirler.'”

Uluslararasi pazara aciimis igletmelerin duzenleyecekleri finansal
raporlar, yabanci ulkelerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal raporlari ile
kargilastirilacagi igin bu isletmelerin uygulayacagi muhasebe politikalari daha

onemli olmaktadir.

isletmeler faaliyetlerini, piyasa kosullarini, muhasebe ilke ve
standartlarini dikkate alarak kendisi igin en uygun muhasebe politikalarini
se¢melidir. Muhasebe politikasinin segiminde yapilacak bir yanhslik, finansal
rapor kullanicilari yanhs bilgilenmesine yol agacaktir. Bu dogrultuda alinan

kararlar ekonomide kaynak tahsisini etkileyeceginden; dogru finansal bilgiler

'" Hamdi Bagct, “Ulusal Muhasebe Standartlari ve Uluslararas: Standartlarla Uyum”, XVII Tiirkiye
Muhasebe Kongresi Bildiriler Kitabi, 10-12 Ekim 2002, Istanbul, .29
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etkin kaynak dagihmini saglarken yanhs yada eksik finansal bilgiler ise

kaynak israfina neden olacaktir.'®

Muhasebe Standartlari genel hatlari belirlemekte hatta ayni konuda
birden fazla alternatif muhasebe politikasi sunmaktadir. Bu alternatiflerin
isletmelerle ilgili olanlari belirlenerek uygun muhasebe politikalari
segildiginde, hem igletmelerin finansal bilgileri dogru sonugclari verecek, hem

de ulusal ve uluslararasi karsilagtirma kolayca yapilabilecektir.

Diger bir yonden de isletmelerin muhasebe standartlari ¢cergevesinde
belirledikleri muhasebe politikalari ile karlarini etkileyebilmeleri, muhasebe

politikalarinin dnemini ortaya koymaktadir.'®’

Ozetle, muhasebe politikalari isletme icin, lilke ¢apinda ve uluslararasi
uyumda c¢ok onemli bir yere sahiptir. Bu nedenle muhasebe politikalari
muhasebe standartlarindaki gerekleri yerine getirecek sekilde secilmeli ve

bilgiler finansal bilgi kullanicilarini yaniltmayacak sekilde sunulmaldir.

3.1.3. Muhasebe Politikasinin Belirlenmesinde Go6z Oniinde

Bulundurulacak Hususlar

Muhasebe politikalarinin belirlenmesine; Ulkede uygulanan vyasal
mevzuat, isletmenin faaliyette bulundugu endustri dali, muhasebe ilke ve

kavramlari ile muhasebe standartlar gibi birgok faktor etki eder.

Cevresel kosullarin etkilerinin yani sira Ulke ekonomisinin iginde
bulundugu durum ve vyillar itibariyla muhasebe teorilerinde meydana gelen
degisimler de muhasebe politikalarinin secimini etkiler. Ornegin maddi duran
varlik degerlemesinde kullanilan yontemler gun gegtikgce degisiklige ugramis,
onceden kullanilan defter degeri yerini yavas yavas piyasa degerine

birakmistir.

180 Cemal Kiiciiksozen, Finansal Bilgi Manipiilasyonu: Nedenleri, Yontemleri, Amaglari, Teknikleri,
Sonuglar1 ve IMKB Sirketleri Uzerine Ampirik Bir Calisma, SPK Yaymi, Yaym No:183, Ankara,
2005, .13

'8! Aydin Karapinar,a.g.e.s.42
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Muhasebe politikalarinin belirlenmesini etkileyen faktorleri; ekonomik
faktorler, hukuki faktorler, endustriyel faktorler ve isletme Ozellikleri olarak

dort ana baslik altinda asagida kisaca agiklanmistir.

3.1.3.1. Ekonomik Faktorler

isletmenin  faaliyette bulundugu ekonomik ortamin muhasebe
politikalarinin belirlenmesine etkisi oldukca fazladir. isletmelerde belirlenen
muhasebe politikalari; igletmenin donem sonundaki mali bilgilerini temelden

etkilemektedir.

isletme ydénetimince, kullanicilara sunulacak finansal bilgilerin
ekonomik c¢evreye dogru bilgi verebilmesi icin gercege uygun bir sekilde

tespit edilmesini saglayan muhasebe politikalari segilmeli ve uygulanmalidir.

3.1.3.2. Hukuki Faktorler

Muhasebe politikalarinin belirlenmesinde temel unsur muhasebe
standartlari olmasina ragmen bunun yaninda Ulkede uygulanan yasal

mevzuat da politikalarin secimini etkilemektedir.

3.1.3.3. Endustriyel Faktorler

isletmeler performans degerlemesini sadece ayni alanda faaliyet
gosteren diger isletmelerle kendi bilgilerini kiyaslayarak yaparlar. Bu
kargilastirmayi yapabilmek icin firmanin finansal tablolari karsilastirma
yapilacak firmanin finansal tablolari ile ayni nitelikte (karsilastirilabilir)
olmalidir. Bunu saglayacak temel unsur da muhasebe politikalaridir. Bu

nedenle, igletmeler muhasebe politikalarini belirlerken, faaliyet gosterdikleri



194

endustri  kolundaki isletmelerin tercih ettikleri politikalari g6z 6nunde

bulundururlar.'®?

Ornegin bankacilik sektériinde faaliyet gdsteren bir igletme ile enerji
sektorinde faaliyet goOsteren bir isletmenin muhasebe politikalari farkli

olacaktir.

3.1.3.4.isletme Ozellikleri

isletmeler, firma degerlerini maksimum yapmak icin faaliyet gosterirler.

Muhasebe politikalarini da bu amaca ulasabilecek sekilde belirlerler.

Sonug¢ olarak igletmeler yukarida saydigimiz faktorlerin yani sira
muhasebe politikalarini etkileyecek diger faktorleri de dikkate alarak, isletme
amaglarina  ulasabilmek i¢cin  kendilerine en uygun politikalar

belirleyeceklerdir.

3.2. MUHASEBE POLITIKALARININ UYGULANMASINDA DEGERLEME
KAVRAMI, ONEMi VE OLGULERI

Muhasebe politikalarinin  uygulanmasinda ve gergeklegtirilen
faaliyetlerin hazirlanan finansal tablolara aktariimasinda gercek ve glvenilir

bilgilere ulagiimasinda degerlemenin 6nemi ve etkisi gok buyuktur.

isletmeler muhasebe politikalarini  belirler iken bircok alternatif
degerleme yontemlerinden kendi yapisina uygun goérduguna seger. Cunkd,
finansal raporlama agisindan, her bilangco doneminde degerleme yapmak

finansal durum ve faaliyet sonuclarinin gérilebilmesi igin bir zorunluluktur.'®

"Aydin Karapmar,a.g.e.,s.18

'8 Hiiseyin Tokay, Ali Deran, Rafet Aktas,”Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinda Gergege Uygun Deger Yaklagimi ve Muhasebe Uygulamalarina Etkisi”, Muhasebe
Bilim Diinyas1 Dergisi, 2005, s.91-114
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isletmenin  sectigi degerleme yéntemi, isletmenin diger isletmelerle

karsilagtinlabilirligini ve karini etkiler.

3.2.1. Degerleme Kavrami, Amaci ve Onemi

Degerleme, isletmenin mevcut glicunu gormek ve gelecege dair
saglikli kararlar almak amaciyla belirli bir iktisadi kiymetin belli zamandaki
degerinin para cinsinden ifadesidir ve objektif analizler ile stbjektif yargilari

birlestiren bir siirectir.’®*

Deger, bir varligin degisimi sirasinda ortaya ¢ikan para cinsinden
tutari ve yukumlulagun ifasi amaciyla katlanilan bedeli ifade eder ve zamana

ortama ve yapilan kisiye gore farklilik arz eder.'®

Muhasebede temsil edilen degerler piyasada degisim sirasinda alici

ve saticinin karsilikli olarak belirledikleri piyasa degisim fiyatina dayanir.'®®

Finansal tablo kalemlerini olusturan varliklar, yukimlalikler ve 6z
kaynaklar gercek ekonomik nesnelerdir. Ancak muhasebe verilerinin
kullanigh olabilmesi igin parasal terimlerle ifade edilmeleri diger bir deyisle
parasal deger olan 6zelliginin odlciilmesi gerekir."”®” Bu kapsamda,

“‘muhasebede degerleme”,

- finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan bilango ve gelir tablosu

kalemlerinin belirli bir para cinsinden tutarlarinin belirlenmesidir.'®

- igsletme faaliyetlerine, aktif ve pasiflere anlamli parasal miktarlarin tayin

edilmesi surecidir.'®®

184 Muhittin Bekler, “Sirket Degerlemesi Kavrami ve Bu Kavramin Cesitli Disiplinler A¢isindan
Tanimlanmas1”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Ekim 2008, s.78-89

'8 Semih Hiiseyin Tokay, Ali Deran, “Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
Degerleme Olgiileri”, Mali Céziim Dergisi, Say1 90, 2008, s.15-47

'8 Nalan Akdogan, Hamdi Aydin., Muhasebe Teorileri, Ankara Universitesi Basimevi, Ankara, 1987
,5.389

""" Necdet Sensoy, “Degerleme Esaslarinda Egilim ve Etkilesimler”, Tiirkiye XXII Muhasebe Egitimi
Sempozyumu, Antalya,2003, s.25

'8 IFRS Framework for preparation and presentation of finansal Statements, 99 paragraf
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Degerlemenin amaci, finansal tablolarin isletmelerin finansal durum ve
faaliyet sonuglari hakkinda acik, anlagilir, gercege uygun ve guvenilir bilgi
vermesini  saglamak i¢in  yurUrlukte bulunan finansal raporlama
standartlarinda belirtilen degerleme Olglleri kapsaminda isletmelerin varlik,
alacak ve borglarinin parasal tutarlarinin tespit edilerek kayitlara ve mali
tablolara yansitiimasidir. Degerlemenin amacina uygun ve tam olarak
yapillmasi, igletme Ust yodnetiminin daha rasyonel karar vermesini

saglayacagindan éncelikle isletmenin devami agisindan énemlidir.'®°

Degerleme strekli degisiklik gosteren bir durumdur. Gergek degerin
surekli degismesinin temel nedeni, Uretim hacimlerinin, maliyetlerin, satis
fiyatlarinin, varliklarin émrandn, piyasa faiz oranlarinin ve vergi politikalari

gibi igletmelerin etkileyemedigi bir takim kosullarin degismesidir.

Degerleme kavraminin surekli degismesi ve yenilenmesi sonucu
olarak, tarihi maliyet yontemi yerini gercege uygun deger yontemine
birakmigtir.

3.2.2. Genel Olarak Degerleme Olgiileri

Finansal tablolarin kullanim amaglari kapsaminda finansal tablo
kalemlerinin degerlemesi, gerceklesme zamani ve niteligine bagh olarak
farkhlasmaktadir. Bu farklilasma beraberinde farkli degerleme yaklasimlari ve
Olculerinin  kullanimini getirmektedir. Degerleme Olglleri, finansal tablo
kalemlerine yansitilan iktisadi igslem ve olaylarin tutarinin dlgtlmesine iligkin

ydntem ve esaslari iceren bir siirectir.’’

Sermaye piyasasi duzenlemeleri ortaklari ve diger uglncl Kkisileri

koruyacak igletmenin gercek finansal durum ve faaliyetlerini yansitacak

'8 Nalan Akdogan, Hamdi Aydin, a.g.e., s.388

%0 Necdet Sensoy,a.g.e.,s.26

! Hiiseyin Yurdakul, Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlarinda Degerleme Olgiitleri, Yeterlik
Etiidi, SPK Muhasebe Standartlar1 Dairesi, Ankara, 2005, s.9
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degerleme esaslari belirlerken vergi kanunlari vergi tahsilatinin miktarini

artiracak degerleme esaslarini icermektedir.

Alacakli ¢ikar gruplarinin istegi, en kotu sartlarda bile anapara ve
faizlerini geri alabilmek noktasinda yogunlastigindan, ihtiyatlihk ilkesi
kapsaminda, muhtemel zarar ve giderlerin bor¢ 6deme yetenegini azaltacagi
icin dlgumunu yapan ve agirlikli olarak tarihi maliyetle degerleme yaklasimi
kapsaminda olusturulmus degerleme Olgulerini esas alinmasina neden
olmustur. Pay sahibi ¢ikar grubunun istegi de sermaye piyasalarinin gelisip
guclenmesi ile bilgiye dogrudan ulasma sansi bulunmadigindan, igletmelerin
olasi kar ve zararlari, gerceklesmemis muhtemel karlarin da olabilecegi
Olcide raporlanabilmesini saglayan gergcede uygun deger yaklagsimi
kapsaminda olusan degerleme olgulerinin esas alinmasina neden olmustur.
Ayrica, finansal tablolarin icerdigi bilgi ile isletmelerin gergek risk profili
arasindaki artan uygunsuzluk da gercede uygun deger yaklagiminin

gerekliligini artirmistir.

Bu durum, finansal raporlama alaninda, tarihi maliyet ve gercege
uygun deger ile degerleme yaklasimi olarak iki temel degerleme yaklagiminin

gelismesini saglamistir.

Dogal olarak ekonomik kosullarla birlikte Ulkede uygulanan yasal

prosedur de degerlemeye farkli bir boyut kazandirmaktadir.

Ulkemizde ve uluslar arasi literatiirde kabul gérmiis temel degerleme

Olculeri asagida agiklanmistir.

3.2.2.1. Maliyet Degeri

Alig degeri olarak da kullanilan maliyet degeri varligin edinilmesinde

varlikla ilgili yapilan 6demeler ve borglanmalardir.'?

%2 Fatma Pamukgu, “Gergege Uygun Deger Muhasebesi ve Finansal Tablolara Etkisi”, Mali C6ziim
Dergisi, Ocak Subat 2011, 5.79-95
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Finansal tablolara alinma kosullarini tasiyan varlik veya
yukumlulUklerin olustugu tarihteki 6denen veya 6denecek nakit ve benzerleri

ile dlglilmesi, varlik ve yiikimliligin maliyet degeridir.'®

Uygulamada hangi 6demelerin varligin maliyetine dahil olacagi hangi
odemelerin gider kabul edilecedi uygulanan muhasebe politikalarina gore

farklilik arz etmektedir.

3.2.2.2. Defter (Mukayyet ) Deger

Defter degeri, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gdsterilen
hesap degeridir.'®* Degerleme ydntemi olarak mukayyet degerle degerlenen
iktisadi kiymetler; degeri defter ve hesap kayitlarinda bulunan ve ancak
buralardan hesaplanabilecek nitelikte olan kiymetlerdir. Bu yontem
enflasyonist etkinin fazla oldugu ekonomilerde oldukga subjektif sonuglar
dogurur. Bu da mali tablo igeriginin muhasebe ve mali tablo ilkelerinden

sapmasina neden olur.

Diger taraftan uygulamasi en kolay ve kesin sonu¢ veren bir

degerleme ydntemidir.'®

3.2.2.3. Vergi Degeri

Vergi dederi, bina ve arazinin rayi¢ bedelidir. Bu bedel Emlak Vergisi
Kanunu'nun 29. Maddesi ile ayni maddede belirtilen tizik hikimlerine

uygun olarak tespit olunur. VUK 268 maddeye gore vergi degeri yalniz bina

'3 SPK Seri XI,No:25 sayili Teblig, Madde 48

" VUK md.265

195 Muzaffer Kiigiik, Degerleme ve Dénem Sonu Islemleri, Yaklasim Yayinlari, Ankara, Ocak 2012,
Say1.229, 5.26
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ve arazi igin s6z konusu olan bir degerdir. Bu deger asgari olgulere bagh

olarak miikellef tarafindan tespit edilir.’®®

3.2.2.4. Tasarruf Degeri

VUK’nun 264. maddesinde “Bir iktisadi kiymetin degerleme gunutnde
sahibi icin arz ettigi gercek deger” olarak tanimlanmaktadir. Tasarruf degeri,

iktisadi bir kiymetin degerleme gunu itibariyla isletme icin ifade ettigi degerdir.

VUK’da tasarruf degeri, sadece alacak ve bor¢ senetleri igin kabul

edilmis bir degerleme 6lgusu olarak kolayca teredditsuz olarak kullanilabilir.

3.2.2.5. Piyasa (Borsa, Cari) Degeri

Borsa rayici, degerlemeye konu iktisadi kiymetin degerleme gunundeki
resmi borsalarda olusmus fiyatini ifade eder. Resmi Borsalarda degerleme

gunu fiyatlarinin tespiti, gin boyunca olusacak fiyatlarin ortalamasi alinarak

yapilir.

Borsa rayicine iliskin VUK’'nun 263. maddesi hUukmu sdyledir. “Borsa
rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son
muamele gununde borsadaki muamelelerin ortalama degerini ifade eder.
Normal temevvigler diginda fiyatlarda bariz kararsizliklar gorulen hallerde,
son muamele gunu yerine, dederlemeye tekaddim eden 30 gun igindeki

ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanligi yetkilidir.”

Piyasa degeri, varligin aktif bir piyasasinin olmasi yaninda bu

piyasada o varlikla ilgili olugsmus bir fiyatin varligina baglldlr.197

1% Servet Ozkan, “Muhasebe Hukukumuzda Varliklarin Degerlemesi ve Uluslar aras1 Muhasebe
Standartlartyla Karsilastirilmas1”, Istanbul, 2001, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Sosyal Bilimler Enstitiisii, s.21
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3.2.2.6. Gergege Uygun Deger (Fair Value)

Sermaye piyasalarinin gelismesi, finansal tablo kalemlerinin gercege
en vyakin degerleri ile finansal tablolarda gdsterilmesi ihtiyacini
dogurmustur.’®® Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda
bir varhdin el degistirmesi yada bir borcun 6denmesi durumunda ortaya
cilkmasi gereken tutardir. Bu kapsamda, TFRS finansal tablo kalemleri igin

asagidaki degerleme olgulerini kabul etmektedir.

Cari Maliyet (Yerine Koyma Maliyeti): varliklarin cari durumlari
itibariyla, ayni veya benzeri bir varligin elde edilmesi durumunda ddenmesi
gereken nakit ve nakit benzerlerinin tutarini; yukumlaluklerin ise ifa edilmesi
igin cari durumda gerekli olan nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis
tutarini ifade eder.'®® Bu maliyette, varliklarin mevcut durumda sundugu ve
sunabileceg@i hizmeti veya hizmet edebilme kapasitesini karsilayabilecek en
uygun Ozellikte piyasada mevcut baska bir varigin satin aliminda
kullanilacak tutarlari, s6z konusu varligin gergege en uygun degerini yansitir.
Bir varlik veya yukumlulugun cari maliyetinin yerine koyma maliyetine esit
olmasi i¢in bu varlik veya yukimlaligun igletme avantajlari veya

dezavantajlari kadar diizeltiimesi gerekir.?*

Gergeklesebilir Deger / ifa Degeri: bir varligin isin normal akisi
icinde elden cikarilmasi sonucu elde edilecek nakit ve nakit benzerlerinin
tutarini; bir yakimlaligun is, hayatinin normal akisi iginde ifa edilmesi icin
O0denmesi beklenen nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarini

ifade eder.

Bugiinkii Deger: daha ¢ok makul deger ve kullanim degeri degerleme
yontemi iginde kullanilir. Bu yontemde, nakit Ureten varliklar, is hayatinin

normal akisi igerisinde gelecekte Uretmesi beklenen net nakit akimlarinin

17 Fahri Aygigek, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarda Bugiinkii Degerinden Olgiilen Varlik ve
Yikiimlilikler”, Mali Céziim Dergisi, Mayis-Haziran 2011, s.72-89

%8 | .Ufuk Misirhoglu, “Finansal Araglarin Finansal Tablolara Alinmasi ve Degerlemesine iligkin
Temel Ilkeler”, MODAV, 2005, Mart, Cilt 7 , s.1-31

' [FRS, Framework for the preparation and presentation of Finansal Statements, 100 paragraf
2% Necdet Sensoy, a.g.e., s.28
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buglne indirgenmis degerleri; yukumlaltikler ise yine is hayatinin normal
akisi icerisinde, bunlarin ifasi igin 6denmesi beklenen nakdi tutarin bugune
indirgenmis degerleri ile degerlenir. Bu tutarlar buglinklu degere indirgenirken

ilgili varlik ve yakumlaltge iligkin riskleri iceren bir iskonto orani kullanilir.

isletmeler varliklari faaliyetlerinde kullanarak nakit yaratmak (zere
elde ederler ve varliga 6denecek tutarin, s6z konusu varligin tek bagina veya
bagka varliklarla birlikte gelecekte isletmeye saglayacagi faydadan kuguk

olmasi beklenir.

Kullanim Degeri: bir varligin surekli kullanimindan veya faydali d6mri
sonunda elden gikariimasinda saglanmasi beklenen nakit akimlarinin tahmin

edilen bugiinkii  degeridir.?""

Bu degerleme yonteminin bugunkd deger
yonteminden farki sadece varliklara uygulanmasidir. Cuankd varliklar,
gelecekte fayda elde etmek Uzere elde edilir ve bunlarin gercek degerleri de

ancak bunlarin kullanimlarindan elde edilecek faydalarin bugunku degeridir.

iskonto Edilmis Maliyet: TFRS’de finansal varlik ve borglar icin
ongorilmus bir degerleme yodntemi olup, bir finansal varlik veya
yukUimluligun finansal tablolara alinirken degerlendigi ilk tutardan, anapara
geri 6demesi dugulmesi, finansal tablolara alinan ilk tutar ile vade sonundaki
tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi ile itfasi sonucu elde edilen tutarin
birikmig itfa tutarinin eklenmesi veya dusulmesi ve varligin degerinin digmesi
veya nakit akimlarinin tahsil edilmemesi nedeniyle ortaya ¢ikan deger
azaliglarinin (dogrudan veya karsilik hesaplari araciligiyla)disulmesi ile

bulunan tutardir.?%?

Makul Deger: butun standartlarda yapilan tanimi aynidir. Makul
deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sartlar altinda bir varligin el degistirebilecedi fiyat veya yukumluliklerin yerine

getiriimesine esas teskil edecek olan tutardir.

21 SPK Seri:XI, No 25 Sayil Teblig, Md.210
292 SPK Seri XI, No:25 sayili Teblig, 246 Md.
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Bir varlik veya yukumlulugun makul degeri belirlenirken piyasa, gelir
ve maliyet yaklasimlari kapsaminda, piyasa fiyati (aktif piyasada olusmus)*®*,
uyarlanmis piyasa fiyati veya degderleme teknikleri kullanilarak bulunmus

degeri (iskonto edilmis nakit akimlari) esas alinmalidir.

3.2.2.7. Emsal Bedel

Emsal bedeli vergi hukukunda guvenlik muessesesi niteliginde bir
degerleme olgutudur. VUK’nun 267 maddesinde emsal bedel “Gergek bedeli
olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak tespit edilemeyen bir malin,
degerleme gununde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz olacagi

degerdir’ seklinde agiklanmistir.?%

Emsal bedeli degerleme olgutu, degerlemeye konu malin emsali olan
bir malin (misli mallarin) degerleme glnindeki normal alim-satim bedelinin
kiyaslanmasi suretiyle degerlemeye konu malin degerinin saptanmasi igin

kullanilir.

Emsal bedelinin degerleme ol¢usu olarak kullaniimasina iligskin olarak;
VUK 289 maddesinde, “Bu bolimde yazili olmayan veyahut yazili olup da
kendi Olculeriyle degerlenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetlerden
bina ve arazi vergi degerleriyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet
degerleri, o da yoksa emsal bedelleriyle degerlenir.” hakmu yer

almaktadir.?®

Ozet olarak, isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin emsal bedeli dlgiti ile
degerlendirilebilmesi igin oncelikle degerlemeye konu iktisadi kiymetin gergek
degerinin olmamasi bilinmemesi veyahut dogru olarak belilenememesi

(malin borsa rayicinin ve mukayyet degerinin bulunmamasi ) gerekmektedir.

P TMS 36, Prg6

204 Resit Emre BUYUKISIK, “Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Tekdiizen Hesap
Plan1 ve Vergi Usul Kanunu Ag¢isindan Degerleme”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Subat 2002, s.91-
117

25 Kazim Yilmaz, “Degerleme: Anlamu, Zamani ve Degerleme Olgiileri”, Vergi Diinyasi, Aralik
2005, s.21-25
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3.2.2.8.isleyen Firma (Tesebbiis) Degeri

isleyen firma degeri, isletmenin bir biitlin olarak devredilmesi halinde
bulacagi deger olarak bilinir ve bu deger igin isletmenin kazancinin dikkate

alinmasi gerekir.

isleyen tesebbiis degeri Pazar degeri igin Ust siniri olusturur. isleyen
tesebbls degerinin hesaplanmasinda asagidaki U¢ faktor dikkate alinir.

Bunlar;

- Sirketin gorinen degerinden daha fazla kazanmasi, ekstra kazang
gucune sahip olmasi,

- Sirketin maddi olmayan ve bilangoda goérinmeyen varliklar ve
haklara (patent vb.) sahip olmasi,

- Isletmenin gelecekte yapacagi yatirimlarin bu giine etkisinin séz

konusu olmasidir.

3.2.2.9. Elden Cikarma Maliyetleri

Finansman maliyetleri ve gelir vergisi gideri harig, dogrudan bir varhgin

veya nakit yaratan birimin elden ¢ikariimasi ile ilgili maliyetlerdir.

3.2.2.10. Tasfiye Degeri

Likiditasyon degeri de denilen tasfiye degeri sirketlerin varliklarinin
satilmasi sonucu elde edilen kazangtan tum bor¢lar 6dendikten sonra kalan

tutarin hisse senedi sayisina bdliinmesiyle bulunan degerdir.?%®

Tasfiye degerinin nominal degerden farki, varliklarin satildigi andaki
pazar degerinin, defter degerinden farkli olmasidir. Dolayisiyla varliklar

yuksek bir fiyatla satiimigsa, tasfiye degeri buyuk, diusuk bir fiyatla satiimissa

206 Cevat Sarikamis, Sermaye Pazarlari, Alfa Yaymlarl,istanbul, 1995, s.233
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da nominal de@er buylk olacaktir. Enflasyonun ylksek oldugu Ulkelerde

tasfiye degeri, nominal bedelden yiksektir.?®’

Tasfiye degeri, piyasa fiyatinin alt sinirini olusturur.

3.2.3. Tiirkiye Mevzuatinda Degerleme Olgiileri

Mevzuat denildiginde sadece VUK, TTK, Bankalar Kanunu ve SPK
gibi hukuk kurallari bitinu akla gelmektedir. Ayrica, TDMS’de muhasebe

uygulamalari agisindan énemli kurallara sahiptir.

Mevzuatimizda hemen hemen ayni anlamda kullaniimakla birlikte

bazen kucuk farkliliklar arz etmektedir.

Genel olarak degerleme kavrami mevzuatimizda asagidaki gibi

uygulanmaktadir.

3.2.3.1. Tek Dizen Muhasebe Sisteminde Degerleme

TDMS Ulkemizde 1994 yilindan beri uygulanmaktadir. Uygulamaya
girmesi ile Ulkemizde muhasebe alaninda yasanan kavram ve hesap
kargasasi ortadan kalkmis ve karsilastirilabilir finansal tablolar hazirlanabilir

hale gelmistir.

Hesap plani, finansal raporlama alaninda yasanan gelismeler ve
uluslar arasi standartlara uyum konusunda zaman zaman vyapilan
degisikliklerle glincellenmistir. Ornegin, enflasyon muhasebesi ve finansal

kiralama islemleriyle ilgili olarak hesap planina yeni hesaplar eklenmistir.?%®

207 Adem Altay, “Menkul Kiymetler ve Mali Duran Varliklarin Muhasebelestirme Esaslarmin Uluslar
aras1 Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Uygulamalari Agisindan Incelenmesi”,G.U.Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Ankara, 2002, s.49

2% Aydin Karapimnar, “Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 ve Tekdiizen Muhasebe
Sistemi”, Yaklasim Dergisi, Mayis, 2007, s. 39-44
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TDMS'’de degerleme ile ilgili bir genel aciklama bulunmamakla birlikte,
muhasebenin temel kavram ve ilkeleri, bilango ve gelir tablolarinin

dizenlenmesi ve hesaplarin igleyis kurallari degerlemeye yon vermektedir.

Ozellikle bilangonun taniminda ve ilkelerinde degerleme kavramina
deginilmigtir. Bilango varliklarin net buglnkid degerini veya tasfiye aninda
elde edilecek degeri gdsteren tablo degildir.?®® Bununla birlikte varliklar,
amortisman, reeskont, karsilik gibi unsurlarla net degere indirgendiginde

bunun agik¢a gosterilmesi gerekir.

3.2.3.2. Vergi Usul Kanununda Degerleme

Vergi hukukunda degerleme konusundaki temel duzenlemelere 213
Sayili VUK’'nun “Degerleme” baslikli Gaglncu kitabinda yer verilmigtir. (VUK
md. 258 - 330) 258. maddede “‘degerleme, vergi matrahlarinin
hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” seklinde

yapilimistir.21°

iktisadi kiymet VUK’nun 186'ya goére isletmeye dahil mevcutlar,
alacaklar ve borglari ifade etmektedir.

Degerlemede dikkate alinacak tutar, VUK 259’a gore varliklarin vergi

kanunlarinda belirtilen zamanda sahip olduklari degerden olugsmaktadir.

Degerlemede, iktisadi kiymetlerin her biri tek basina dikkate
alinmaktadir. Ancak, ayni cinsten sayilan mallar ile dusik kiymetli matefferik

esya toplu olarak degerlenmesine VUK 260 ile izin verilmigtir.

VUK 261 degerleme guninde degerlemeye tabi tutulacak iktisadi
kiymetlerin degerlenecegi olguleri; maliyet bedeli, borsa rayici, tasarruf
degeri, mukayyet degeri, itibari deger, vergi degeri, rayi¢ bedel, emsal bedel

ve Ucreti olarak siralamigtir.

2YRemzi Orten, 2001 a.g.e., s.18
*19 Burhan Sargin, Erkan Ozkan, “Vergi Usul Kanunu’na Gére Degerleme Esaslar1”, Vergi Raporu,
Aralik 2008, s.13-21
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VUK gayrimenkullerin maliyet bedeli ile degerlenmesini 6ngormekte
olup, 262.maddesinde “Bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin
artinlmasi munasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara mutefferi bilumum
giderlerin toplamini ifade eder.” seklinde tanimlamistir.

VUK uyarinca degerleme “takdir’ ve “tespit” olarak iki sekilde
yapilabilir. Tespit, mukelleflerce VUK’'nda belirlenen degerleme olglleri
kullanilarak yapilir. Mutad degerleme Olgulerinin kullanilamadigi durumlarda
degerleme takdir (VUK md.267) yoluyla yapilir.

Vergi kanunlari degerlemeye, isletmenin ortaklari ve diger Gguncu
kisilerin menfaatlerini korumaya yonelik olarak degil, isletmenin gizli ortagi
konumunda olan devletin menfaatlerini koruma gudusuyle bakar. Bu anlayis
geredi vergi kanunlari degerlemeye iliskin insiyatif mumkin oldugunca
isletme yetkililerine birakmak istemez.?"

Vergi hukukunda degerleme asgari Olguleri belirlenmigtir. Vergi
hukukunda bu olguler konulurken vergide esitlik ve genellik prensibinin etkin
bir sekilde kullanilabilmesi igin son derece ihtiyatli ve hassas davranilimistir.

3.2.3.3. Sermaye Piyasasi Kanununda Degerleme

Halka acik sermaye sirketlerinin diger temel kanunlar yaninda ayrica
uymak zorunda olduklari SPK’da yer alan degerlemeye iliskin duzenlemeler;
TTK’da yer alan duzenlemeler paralel ancak, daha ayrintili daha belirgin
Olguler icerir. SPK’da yer alan duzenlemeler 6zellikle isletme hissedarlari ile
diger tUcglncu sahislarin menfaatlerini korumaya yoneliktir.

3.2.3.4. Turk Ticaret Kanununda Degerleme

TTK’'nun degerleme hakiumleri isletme sermayesinin haksiz yere
isletme yOneticileri veya ortaklarina aktariimasinin dnlenmesi ve isletme ile

2! Sema Kiigiik, a.g.e.2009, s.16
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iliskisi bulunan Uglncl sahislara iliskin hak ve menfaatlerin korunmasi

amacina yonelik hiikiimler icermektedir.'?

TTK’nun 78. maddesinde: “Degerleme ihtiyatla yapiimahdir; ozellikle
de bilango gunune kadar dogmus bulunan butun muhtemel riskler ve
zararlar, bunlar bilango gunu ile yilsonu finansal tablolarinin dizenlenme
tarihi arasinda o6grenilmis olsalar bile, dikkate alinir; kazanglar bilango gunu
itibariyla gerceklesmiglerse hesaba katilir. Degerlemeye iliskin olumlu ve
olumsuz farklarin dénem sonuglariyla iliskilendiriimesinde Turkiye Muhasebe

Standartlarindaki esaslara uyulur.” seklinde tanimlanmistir.

3.2.3.5. Turkiye Muhasebe Standartlarinda Degerleme

Mali tablolarin guncel degerle hazirlanmasi geregi muhasebe
standartlarinin olugsmasina yol agmistir. ilk kez 1982 yilinda UMS 20; Devlet
Tesvik ve Yardimlari ile gergcege uygun deger yaklagsimi gundeme gelmigtir.
Daha sonra varlik ve borglarla ilgili standartlarda gercege uygun deger
kavrami benimsenmigtir.

TFRS’de degerleme yontemleri; maliyet yaklagimi, gelir yaklasimi ve

piyasa yaklasimi ile uyumlu olmasi gerekmektedir.?'®

3.2.3.6. Bankalar Kanununda Degerleme

Kanun metninde degerlemeyle ilgili bir hikim bulunmamakla birlikte,
Tarkiye Bankalar Birliginin yayinladigr “Bankalara Uygulanacak Tek Duzen
Hesap Plani ve izahnamesi” isimli kitapta degerleme aciklanmis, degerleme

Olculeri sayillmig ve varliklari degerleme kurallari agiklanmistir.

12 Sema Kiigiik, a.g.e.,s.17 .
1 Aydin Karapinar, Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlarina Gére isletme Birlesmeleri,
Ankara, Gazi Kitabevi, 2006, s.101
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Degerleme, bir bankanin hesap donemi sonucunu saptamak amaciyla
aktif ve pasif kalemlerin belli bir tarihteki degerini belirleme, yani envantere
dahil iktisadi kiymetlerin degerini tespit etme iglemidir. Bankanin net
O0zkaynagini bulabilmesi igin iktisadi kiymetlerini uygun degerleme olguleri ile

mutlaka degerlemesi gerekir.?'*

BDDK’nun Muhasebe Uygulama Yénetmeligine iliskin 2 sayili Maddi
Duran Varliklarin Muhasebelestirimesi Standardinda deger tanimlari

yapilmis ve muhasebelestirmede kullanilan dederleme olculeri anlatiimigtir.

3.3. MADDIi DURAN VARLIKLARIN MUHASEBELESTIRILMESININ
INCELENMESI

Mevzuatimizda ve TMS’larinda MDV’larin tanim ve kapsam agisindan
kargilastirmasi yapilmis ve muhasebelestirme tarihinde kullanilan degerleme

kavramlari da karsilastirilarak aciklanmistir.

3.3.1. Maddi Duran Varlik Kavraminin, Siniflandirmasinin ve Degerleme

Olgiitlerinin Karsilagtiriimasi

3.3.1.1. Maddi Duran Varhk Kavram ve Siniflandirmalarinin

Karsilastiriimasi

Tark Vergi mevzuatinda MDV’lar dogrudan tanimlanmamistir. VUK
270. maddesinde tasinir, tagsinmaz ve maddi olmayan duran varliklar
kapsama alinmistir.r. MSUGT’de bu tanim yapilmis ve bilangoda bu gruba

giren varliklar sayilimistir.

TMS 16’da MDV tanimi yapiimis ve bu tanimlamaya gére kapsama
girebilecek olmasina ragmen, TMS 16 kapsami disinda ayri standartlarda

dizenlenen; satis amacl elde tutulan MDV’larin, tarimsal faaliyetle ilgili canli

24 TBB,1997.5.13
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varliklarin, madenlere iligkin, arama, hazirlik, ¢ikarma, degerlendirme
harcamalari, petrol, dogal gaz ve benzeri yenilenebilir olmayan kaynaklar
gibi, madenler Uzerindeki haklar ve madeni kaynaklarin, kiralamaya konu
edilen MDV’larin, yatinm amagh elde tutulan gayrimenkullerin bu kapsama
girmedigi belirtilmigtir.

MSUGT ‘deki tanim ile TMS’deki tanim paralellik gostermektedir. TMS
16'nin kapsamina girmedigi belirtilen bu varliklar, Vergi Mevzuatinda da ayri

dzel diizenlemelere konu olabilmislerdir. Ornegin;

- Canh hayvanlar, bazen emtia, bazen demirbas olarak, Vergi Usul
Kanunu’ nun 277’ nci maddesine gore degerlenmektedir.

- Madenler igin Vergi Usul Kanunu’ nun 316' nci maddesinde, ayri
bir amortisman dizenlemesi getirilmigtir.

- Finansal kiralama islemleri, Vergi Usul Kanunu’ nun 290' Iinci

maddesinde ayrica duzenlenmistir.

TMS 16’da oOrnek olarak, MDV cgesitleri sayillmis olup, bunlarin da

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile uyumlu oldugu gorilmektedir.

3.3.1.2. Maddi Duran Varlik Degerlemesinin Karsilagtiriimasi

Degerleme VUK’ nun 258 inci maddesinde, “Vergi matrahlarinin
hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir” seklinde
tanimlanarak, amacin vergi matrahinin saptanmasi oldugu acikca
vurgulanmigtir. Boylece, butin degerleme duzenlemeleri ile hikumlerde,
objektif usul ve olguler getirme amaci gudiulmektedir. Bu nedenle, matrah
tespitinin “takdir’ seklinde bir dl¢clide “subjektif” olarak da belirlenebilecegi
kabul edilmis olmasina ragmen, yeri geldikge, bu usulde nasil matrah takdiri

yapilacagi bile diizenlemeye calisiimistir.?'

215 Necati Tokur, “Doénem Sonu islemleri ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyas1, Aralik 2007,
s.103-111
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TTK' nda da degerleme ile direkt ilgili dizenlemeler bulunmaktadir.
Ancak, TT K’ nda bu duzenlemelerde vergi mevzuati ile ayrisilan temel bir
nokta vardir. Vergide kamu yarari 6n planda tutulurken, TTK, igletme ile ilgisi
olan, dglncu sahislarin yararini 6n plana ¢ikartmaktadir. TTK degerlemeyi
duzenlerken degerlemede “en ¢ok” siniri getiriimeye c¢alisiimigtir. Bu sayede
isletmenin oldugundan daha karli ve buylk gosteriimesi oOnlenmeye

cahsiimigtir.

Yeni TTK'da ise, muhasebe diuzenlemeleri ile ilgili olarak finansal tablo
duzenlemeleri, degerleme ile ilgili duzenlemeler bulunmakta ve bu konularda

TMS’larina uyulacagi kabul edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)nun vyayinladigi “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri: XI, No: 25)” ile
degerleme ile ilgili ayrintih dizenlemeler, UFRS ile uyumlu olarak yer

almistir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde (MSUGT) ise,
degerleme ile ilgili ancak dolayl hiikimler vardir. Ornegin, Tebligin 1/6
maddesinde, “maliyet esasi kavrami” tanimlanip, degerlemede genel olarak
maliyet bedeli yonteminin gecerli olacagr kabul edilmigtir. Tebligde,
dizenlenmeyen konularda, Ulusal ve UMS’larinin gecerli olacagi kabul
edilmektedir. Ayrica, bilanco ve gelir tablosu ilkeleri duzenlenirken de,
degerleme ile ilgili bazi hukimler kabul edilmigtir. Tebli§ ile genel olarak,
‘vergi icin muhasebe” anlayisi diginda daha gergekgi bir ticari bilangoyu
amaglayan hukumler getirilmistir.

TMSK tarafindan yayimlanan standartlarda degerleme konusu 6nemle

vurgulanmakta ve varliklarin gincel degere ulasmasinda rehber niteligi

tasimaktadir.
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3.3.1.3. Maddi Duran Varlik Degerleme Olgiilerinin Karsilastiriimasi

Tark Vergi Mevzuatinda degerleme Olguleri VUK nun 261’inci
maddesinde; maliyet bedeli, borsa rayici, tasarruf degeri, mukayyet deger
(kayitl deger), itibari deger (nominal deger), vergi degeri, rayic bedel, emsal
bedeli ve Ucreti, alis bedeli (VUK 279’ uncu maddeye gore) olarak sayilmistir.

TMS’larinda ise, degerleme Olclsu olarak ise; tarihi maliyet (elde etme
maliyeti - enflasyona gore duzeltiimis tarihi maliyet), cari maliyet (yerine
koyma maliyeti - firmaya katki degeri), gerceklesebilir deger (6deme degeri -
satis degeri), buginku deger (net simdiki deger), makul deger (gercege
uygun deger) sayllmistir.

Gorllecegi Uzere, vergi mevzuatl ile standartlarda dizenlenen
degerleme olgllerinde isimlendirme farklari vardir.

- Maliyet Bedeli = Tarihi Maliyet
- Tasarruf Degeri = Bugunku Deger
- Rayi¢ Bedel = Gergeklesebilir Deger

seklinde bazi degerleme Olculerinin icerik olarak birbirine benzedigini
soyleyebiliriz.

Ancak, ozellikle, standartlarda giderek 6nem kazanan “Makul deger -
Gergege uygun deger” OlgUsunun vergi mevzuatinda tam karsihgr yoktur.
Ayrica, bu degerleme Olgusunun, mantigi ve igerigi geregi, Verqgi
Mevzuatinda uygulanmasi da oldukga zor gérinmektedir.

Bu degerleme Olgllerine ait dizenlemelerden de anlasilacagi tzere,
vergi mevzuati, daha ¢ok objektif, saptanmasi kolay, isletme sahip ve
yoneticilerine, belirleme hakki birakmayan tartigsmasiz somut olguleri kabul
etmis olup, genelde varligin, isletmeye maliyeti Gzerinde yogunlagmaktadir.

TMS ise, daha subjektif, isletme sahip ve yetkililerince piyasa
kosullarina gore belirlenip degistirilebilecek, varligin gecmis maliyetinden
¢cok, gelecekte elde edilebilecek tutarini iceren ve 6zellikle de “makul deger -
gercege uygun deger’ olgusinde igerik bulan degerleme Olgulerini kabul
etmektedir.

Konunun tablo olarak kargilastiriimasi arkadakigibidir.
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Tablo 11: MDV'larin Kavram, Kapsam ve Degerleme Olgileri Agisindan

Karsilastirilmasi

Karsilastirilacak
Konu

Vergi Mevzuatina Gore

TMS 16 ya Gore

- Maddi Duran Varlik
Tanimi

Ancak MSUGT’ ne gore,
TMS 16 ile uyumlu tanim ve
Dogrudan yok.

cesitleme vardir.

Var.

Bu tanimlar MSUGT ile de
uyusmaktadir. Tanimin, vergi
mevzuatina goére hazirlanan
bilangolarda gdsterilen MDV
lar ile de uyumlu oldugu
anlasiimaktadir.

Arsa, arazi, yer alti ve
yerUstl dizenleri, binalar,

Maddi Duran Varlik
kapsaminda kabul

Maddi Duran Varlik
kapsaminda kabul

tesis ve makinalar, tasitlar, | edilmektedir edilmektedir
demirbaslar

- Madenler ve Kiralama Ayrica duzenlenmigtir Ayri standartlarda
islemleri dizenlenmistir.

Varliklarin elde edilis bigimi
ve kullaniima sekline goére
degerleme hukumleri

Var

Var

- Degerleme Amaci

Vergi matrahinin tespiti
amagclanmis olup, bu amag
nedeniyle, TTK, SPK ve
MSUGT ile tam 6rtisme
anlayisi gudulmemistir. Amag
nedeniyle, bu
dizenlemelerden
farkhlasmaktadir.

Degerleme iglemlerinin
UFRS ile uyumu
amaclanmakta olup, SPK ve
MSUGT ile buyuk 6l¢tide
uyusmaktadir.

- Degerleme Yetkisi

Tamamen yasal
dizenlemeler ile, kamu
otoritesince (bUyuk dlgtide
gelir idaresince)
belirlenmektedir.

Yetki kamudadir

Genelde isletme, sahip ve
yetkililerinin yetkisinde
bulunmaktadir

- Degerleme Olgileri ve
Kapsami

TMS 16 dan daha fazla
sayida 0Ol¢lu sayilarak tek tek
diizenlenmistir. Isimlerin
¢ogu TMS 16 dan farkhdir.
Olglilerin daha objektif ve
tartismasiz, deger bigerek,
“en fazla kara goére” vergi
matrahi hesaplamaya yonelik
oldugu anlasiimaktadir.

Degerleme yerine, Olgiim
esaslari denmektedir. Vergi
mevzuatindan daha az
sayida degerleme olglsu
ismi diizenlenmis olmasina
ragmen, bu oélgllerin, kendi
icerisindeki gesitlendirmeleri
ve igerikleri nedenleriyle,
daha genis kapsamli oldugu
soylenebilir. Objektif dl¢llerin
yaninda, isletme icin tasidigi
Oneme gore daha subjektif
yontemlerle de deger
bicilebilmektedir. Isletme icin
en ideal Ol¢lyl bulmayi
amagclamaktadir. Ornegin,
“makul deger” bu anlamda,
¢cok genis kapsamli ve
giderek 6nemi artan bir
degerleme 0lglsU haline
gelmektedir.
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Tablodaki karsilastirmadan da anlasilacagi uzere, MDV’Iin tanimi,
kapsami ve gesitleri agisindan, Turk Vergi Mevzuati ile TMS 16 arasinda, bir
uyum oldugu gorulmektedir. Ancak degerleme “amaci” nedeniyle her iki
dizenleme birbirinden ayrilmaktadir. Esasinda bu ayrimin olmasi da
dogaldir. Bu nedenle de, vergisel agidan kamu otoritesi bu konudaki yetkisini

elinde tutmak istemektedir.

TMS 16 da ise, vergide oldugu gibi “en fazla verginin alinabilecegi”
kari hesaplama degil; piyasayi yansitabilecek “en ideal ve dogru ticari” kari
hesaplama amaci gudulerek, degerleme islemlerinde yetkilendirme
konusunda, isletmeye buyuk Olgude inisiyatif tanimaktadir. Bu nedenle de,
somut ve tartismasiz Olgller yerine, piyasayl daha ¢ok yansitabilecek,
piyasada olusabilecek fiyatlari yakalayabilecek, liberal bir anlayisin oldugu

goOrulmektedir.

3.3.2. Maddi Duran Varhgin Degerlemesine lliskin Hiikiimlerin

Karsilagtiriimasi

MDV’in elde edilisinden bilango digi birakilmasina kadar olan
asamalarda yapilan degerlemeler mevzuatimiz ve standartlar agisindan

asagida sirasiyla mukayese edilmigtir.

3.3.2.1. Satin Alma, Uretim ve Takas Yoluyla Elde Edilen Maddi Duran

Varliklarda Degerleme Olgiisiiniin Karsilastiriimasi

Hem VUK hem de TMS’da, satin alinan MDV’larin “maliyet bedeli” ile
belirlenecegi kabul edilmigtir. Ancak, “maliyet bedeli” kavraminin icerisine
satin alma bedelinden bagka, nelerin ilave edilecegi konusunda

mevzuatimizda ve standartta farkliliklar mevcuttur.
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VUK 270. maddesine gore degerlemede esas alinacak maliyet
bedeline, satin alma bedeline ek olarak; makine ve tesisatta gumruk vergileri,
nakliye ve montaj giderleri, mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasindan
ve arsanin tesviyesinden mutevellit giderler dahil edilecek, bunlarin disinda
yine satin alma bedeline ek olarak yapilan noter, mahkeme, kiymet takdiri,
komisyon ve tellaliye giderleri ile Emlak Alim ve Ozel Tiiketim Vergileri ise

miikellefin istegine gore ya maliyete dahil edilecek ya da gider yazilacaktir.?'

Oysa, TMS 16 hikumlerine gore, bu unsurlarin da maliyete eklenmesi

gereklidir. Bu konuda igletmelerin secimlik bir hakki yoktur.

Bununla birlikte, Standartta varlik edinimiyle ilgili ilk teslimata ait
maliyetler ile mesleki Ucretlerin duran varligin maliyetine ilave edilmesi ifade
edilmektedir. Bu durumda, isletmeler duran varlklarin ediniminde
katlandiklari finansman gideri haricindeki tim maliyetleri hem mevcut
mevzuatimiz geregi hem de standart hukumlerine gore duran varlk

maliyetine dahil edebilmektedirler.

TMS 16’ya gore MDV’in ediniminde olusan bor¢lanma maliyetleri TMS
23 deki alternatif yonteme gore kaydedilmesi gerekmektedir. Buna gore,
Ozellikli varliklarin aktiflestirme tarihine kadar olusan borglanma maliyetleri
MDV’in maliyetine ilave edilirken, aktiflestirme tarihinden sonra oluganlar ise

finansman gideri yazilmalidir.?"

Ornegin, bir arazinin ingaata hazir duruma getirilmesine iliskin islemler
sirasinda olusan borglanma maliyetleri, arazinin gelistiriimesi ile ilgili
calismalarin yapildigi donem boyunca aktiflestirilir. Ancak bina yapimi
amaciyla alinan bir arazinin, herhangi bir gelisme olmaksizin elde tutulmasi

sirasinda olusan borclanma maliyetleri aktiflestiriimez. '8

216 Ugur Kaya,”Maddi Duran Varliklarin Elde Edilmesinde TMS 16 ve Vergi Kanunlarindaki
Diizenlemelerinin Karsilastirilmasi”, Mali C6ziim Dergisi Eyliil Ekim 2007,5.67-80, www.tmsk.org.tr
217 Zeliha Kaldirim, “Muhasebe Standart ve Uygulamalarma Gére Finansman Giderlerinin
Incelenmesi”, G.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2007,
s.105

1% Siileyman Yiik¢ii, M. Y1lmaz icerli, Giilsah Ugurluel, “TMS-23Bor¢lanma Maliyetlerinin
Mubhasebesi”, Yaklasim Dergisi, Mayis 2008, s.28-34
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SPK’nun Borglanma Maliyetleri kisminin hikimleri de  standart

dogrultusundadir.?™

MDV’in aktiflestiriimesinden sonra ortaya c¢ikan ve bu varliklarin
iktisabinda kullanilan kredilerin kur farklari SPK’ya gore

aktiflestirilmektedir.?®

VUK 163 nolu genel tebligine gore ve Maliye Bakanhginin 1993
yilindaki bir muktezasina gore ise s6z konusu bor¢clanma maliyetleri, ilgili
varhgin aktiflestirildigi donemin sonuna kadar zorunlu olarak maliyete ilave
edilecek, sonraki doneme ait olanlar ise ister maliyete dahil edilecek,

istenirse gider yazilacaktir.?*’

Arsa ve Binanin birlikte satin alinmasi durumunda Turk Vergi
Mevzuatina gére bu konuda mutlaka ayri degerlenecegdi konusunda bir
hakum yoktur ve toplam tutar 252 Binalar hesabinda izlenmekte bu tutar

uzerinden amortisman ayriimaktadir.

Fakat bu degerlemede, alinan arsanin buyudkluga ile, binanin arsa
alani 6nemli olmaktadir. Eger, arsa buyukligu, binanin ingaat alanindan
olusuyorsa ve alis faturasinda, arsa ayrica deger olarak belirtiimemis ise,
sadece bina olarak aktife alinir. Eger arsanin buyuklugu, binanin insaat
alanindan fazla ise, ayrica degerlenmesi daha dogru olacaktir.

TMS 16 geregi ise, mutlaka arsa ve bina ayri ayri degerlendiriimek
zorundadir. Birlikte alinsalar dahi ayri ayri degerlendirilecektir. Zira, arsalarin
yararlhh omrd sinirsiz olmasina ragmen, binalarinki sinirlidir. Bu nedenle,
amortisman ayirma hukumleri de dikkate alinarak ayri degerlendiriimeleri

zorunlu kilinmistir.

VUK ve Danigtay Kararlarina gore eger inga ettirilecek binanin yerinde

isletmeye ait eski bir bina varsa bu binanin yikim masraflari da gayri

Y Dogu Sever, “Sermaye Piyasast Kanunu Agisindan Dénem Sonu Islemleri ve Vergisel Durum”,
Vergi Diinyasi, Say1 316, Aralik, 2007, s.208-228

9 Seckin Gonen, Muhsin Celik, “Sermaye Piyasasi Mevzuat: Y6niinden Degerleme Kavrami ve
Ornek Uygulamalar”, Vergi Sorunlari, Aralik 2005, s.184-207

22l Mehmet Emin Akyol, “Degerleme Islemlerinde Vade Farklar1”, islemlerinde Vade Farklar1”,
Yaklagim Dergisi, Mart 2009, s.44-47
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menkulin maliyetine dahil edilir. TMS’ye gore de bu harcamalar maliyete
danhil edilir.

Odemenin ertelendigi durumlarda, TMS 23’e gére alternatif yéntem
cercevesinde defter degerine tasinmadi ise, kredi donemi boyunca 6denen
faiz bir finansman maliyeti olarak finansal tablolara yansitiir. Bir MDV
maliyeti, eger ilgili varhdin 6demesi normal kredi vadelerinin Otesine
erteleniyorsa, pesin fiyatin esdegeri tutaridir. Kisaca, fiyatin igcinde gémulu
olan finansman maliyeti ayristiriir ve finansman giderleri icine alinir. Yani

elde etme maliyetleri icinde finansman gideri yer almaz.?%?

365 Sira Nolu VUK Genel Tebligine gore yilin son gunlerinde fatura
alinip envantere dahil edilen, ancak tescil islemi ertesi yila sarkan tasitlar,
yasal suresi icerisinde kayit ve tescil islemi yapilmak kosuluyla, aktife
alindiklari dénem itibariyla aktife kayith bedeli Gzerinden amortismana tabi

tutulur.?®

Satin alinan kuguk degerli demirbaslar Vergi mevzuatinda, her yil
Vergi Usul Kanunu’ nun 313’ incl maddesinde belirtilen tutari ( 2008 igin 600
TL, 2009 yili icin 670, 2010 yili icin 680 TL ) asmayan demirbaslarin, aktife

alinma yerine dogrudan gider yazilabilecedi kabul edilmigtir.

TMS 16 da ise boyle bir tutar ve sinirlama yoktur. TMS 16’daki tanima
uygun “fiziki varlik” olan degerler aktiflestiriimektedir. Bu tanima gore, 6rnegin
680 YTL’ nin altinda olan ve isletmede 1 yildan fazla kullanilabilecek olan bir
“bilgisayar yazicisi” vergi mevzuati agisindan dogrudan gider yazilabilecek
iken, TMS 16 ya gobre birden fazla faaliyet doneminde kullanilacak

olmasindan dolayl mutlaka aktiflestiriimelidir.

Ayrica, tek baslarina énemsiz olan, ancak bir araya geldiginde énem
arz eden maddi duran varlklarin topluca degerlenmesi, hem vergi

mevzuatinda, hem de TMS 16 da kabul edilmektedir.

2 Remzi Orten, Hasan Kaval, Aydin Karapinar, Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlart
(TMS-TFRS), Gazi Kitabevi, Ankara, 2008, s.206

3 Veysi Sevig, “Tescile Tabi iktisadi Kiymetlerde Amortisman Ayirma Donemi”, Yaklasim Dergisi,
Aralik 2007, No: 180, 5.22-23
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Tablo 12: Satin Alma Yoluyla Saglanan MDV'larin Degerleme ilkeleri

Acisindan Karsilastiriimasi

Karsilastirilacak Konu

Vergi Mevzuatina Gore

TMS 16 ya Gore

- Degerleme Olglisi

Maliyet Bedeli
(Satin Alma Bedeli

Maliyet Bedeli
(Satin Alma Bedeli

Bazi Alig Giderleri
(Alig Masrafi ve ayni
vergiler gibi)

Aktife Alinmasi inhtiyari

Aktife Alinmasi Zorunlu

- Arsa ve Binanin
Birlikte satin alinmasi

Her zaman ayri
Degerlenmeyebilir

Her zaman ayri
degerlenmeli

- Odenen Faiz ve Kur
Farklari

Dénem sonuna kadar
Olani Maliyete
eklenecek. Sonrasi gider
yazma ya da maliyete
eklemede istege bagli

Tamami da gider
yazilmalidir. (Ozellikli
varliklar harig)

- Bazi kiguk degerli D.basglar

Topluca dikkate alinir. Ancak
belirli tutarin alti ( 2010 igin

Topluca dikkate alinir. Boyle
bir tutar ihtiyariligi yok.

680 YTL) gider yazilabilir

Tablodan da anlagilacagi uzere, degerleme 6l¢usu olarak her iki uygulamada
da ilke olarak maliyet bedeli kabul edilmektedir. Ancak maliyet bedelinin

hesaplanmasinda tabloda belirtildigi sekilde bazi farkliliklar bulunmaktadir.

Uretim veya insa yoluyla elde edilen maddi duran varliklarda hem
vergi mevzuatimiza gére hem de TMS 16’ya gore uretim ve insa giderlerinin
maliyeti olusturacagi ve satin alma bedelinin yerine gececedi, dolayisi ile de

“‘maliyet bedeli“ dl¢glisune gore degderlenecegdi kabul edilmektedir.

Ancak, Vergi mevzuatina gore (VUK md. 275/4) genel idare
giderlerinden, Uretilen mamule disen hissenin maliyete verilmesi ihtiyaridir.

Oysa TMS 16 ‘ya gore, bu tur genel yonetim giderleri maliyete eklenemez.

Yine TMS 16’ da “normalin Gzerindeki isglcu“ varligin maliyetine dahil
edilmemelidir. Buradaki “normalin Gzeri“ 0lgUsu soyut olup, olaya 6zgu olarak
degerlendirilmelidir. Vergi mevzuatinda bdyle bir ayrim yoktur. Uretilen
varliga isabet eden iscilik mutlaka (standardin belirttigi normalin Gzerinde

OlcUsune girse bile) maliyete eklenmelidir.




218

Arsa Uzerine bina yapilimasi durumunda Vergi mevzuatina gore,
arsanin maliyeti, binanin maliyetine eklenecek ve arsa degeri, tamamen
ortadan kalkacaktir. TMS 16 da ise, arsa ve bina maliyetleri daima

ayrilmahdir.

Uretim ve insaat ile ilgili borglanma maliyeti olarak ortaya cikan faiz ve
kur farklari i¢in, satin alma kisminda belirtilenler, burada da aynen gecerlidir.
Vergi mevzuati acgisindan, uretim ve insaatin tamamlanip, aktife alindigi
donemin sonuna kadar olan tutarlar, maliyete alinmak zorundadir. TMS 16
geregince ise, bu tutarlar maliyete alinmayip, gider yazilmalidir.(6zellikli

varliklar harig)?*

Mevzuatimiza gore yer alti ve yer Ustu dizenleri maliyet bedeli ile

degerlenir.

Eger yer alti ve yerustu duzenlerinin kurulmasi uzun surmus ve bu
sirasinda finansman gideri olusmus ise TMS 23’e gore bu harcamalar yer alt
ve yerUstu duzenleri kullanilmaya baslayincaya kadar maliyete dahil edilir

baglandiktan sonra da gider kaydedilir.

Mevzuatimiza gore de s6z konusu finansman giderlerini igletmeler,

isletme doénemi boyunca gider kaydetmek yada aktiflestirmekte serbesttir.

Bazi tegvik belgeli yatirnm harcamalari nedeniyle devletten destek
primi adi1 altinda yardimlar alinabilmektedir. Bu yardimlar vergi mevzuatina
(VUK 176 Seri no. lu Genel Tebligine) gore maliyetten dusulebilir veya gelir
yazilabilir. TMS 16’ya gore ise, bu yardimlar TMS 20 standardi uyarinca

maliyetten dusulebilir.

22 Mehmet Emin Akyol, “Degerleme Islemlerinde Vade Farklar1”, Yaklasim Dergisi, Say1 :195, Mart
2009, s44-47
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Tablo 13: Uretim yada insa Yoluyla Edinilen MDV'larin Degerleme ilkeleri
Acisindan Karsilastiriimasi

Karsilastirilacak Konu

Vergi Mevzuatina Gore

TMS 16 ya Gore

- Degerleme Olglisi

Maliyet Bedeli (Uretim ve
Insa Giderleri Toplami)

Maliyet Bedeli (Uretim ve
Insa Giderleri Toplami)

- Bazi iscilik ve Genel
Yonetim
Giderleri

Batan isgilik giderleri
maliyete dahil edilir Genel
Yoénetim Giderleri payi ise
ihtiyaridir.

Normalin Uzerindeki isgilik
giderleri ile genel yonetim
Giderleri maliyete eklenmez.
Gider yazilir.

- Arsa Uzerine Bina
Yapilmasi:

Arsa degeri, bina maliyetine
eklenir.

Arsa degeri, bina maliyetine
Eklenmez.

- Faiz ve Kur Farklari

Varhgin aktife alindigi

Tamami da gider yazilmali

doénem sonuna kadar olan
tutar, maliyete eklenecek,
sonrasi ihtiyari

(6zellikli varhiklar harig).

- Alinan Devlet Yardimlari ve
Primler

Maliyetten diismek veya gelir
yazmak ihtiyari

Maliyetten disulebilir.

Bu tablonun incelenmesinden de anlagilacagi gibi, burada da her iki
duzenlemenin de degerleme olgusu maliyet bedeli olmaktadir. Ancak aynen
satin alma yoluyla edinimde oldugu gibi, maliyet bedelinin hesabinda

belirtilen farkliliklar bulunmaktadir.

Tark Vergi Mevzuatinda, takas (degisim) yoluyla elde edilen varligi
dizenleyen direkt bir hukim yoktur. Ancak dolayli dizenlemelere gore
degerleme yapilmaktadir. Takas yoluyla edinilen varlik ile elden ¢ikartilan
varlik degeri karsilastirilarak degerleme yapilmaktadir. ilave alinan deger

veya verilen deger var ise, maliyetten disulmekte veya eklenmektedir.

Ancak degisime tabi kiymetlerin degeri belli degilse, Vergi Usul
Kanunu' nun 289' uncu maddesi geregince bina ve arazi “vergi degeriyle”
digerleri, sirasiyla, borsa rayici, mukayyet degeri veya emsal bedeli (VUK

267 de belirtilen) ile degerlenecektir.??°

% Erkan Arslan,”  Gayrimenkul Satisinin ~ Vergilendirilmesinde
Yaklagimlarinin Onemi”, Vergi Diinyasi Dergisi, 2007 Mayis, s.153-158

Gayrimenkul Degerleme
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Emsal bedelinin belilenmesinin  zor oldugu durumlarda; gelir
kapitalizasyonu, maliyet ve satiglarin karsilastirilmasi (piyasa yaklagimi)

kullanilabilir.?

TMS 16 ya gore ise takas (degisim) yoluyla edinimde, degisim ile elde
edilen varlik maliyetinin “gercede uygun deger” ile dederlenecegi esas olarak
kabul edilmigtir. Burada oncelikle elden c¢ikartilan varligin “gergege uygun
degeri” Olgu olarak alinacaktir. Eger elde edilen varligin “gercege uygun
dederi” daha acik bicimde belirlenebiliyorsa bu deger dogrudan maliyet
olarak kabul edilecektir. Bu degisimde, gercege uygun deger, guvenilir bir
sekilde bilinemiyorsa, “elden c¢ikarilan varligin - defter degeri” ile

degerlenecektir.

Turk Vergi Mevzuatina gore, ticari igletmeye tabi olarak hibe yoluyla
bedelsiz veya gercek bedelinin ¢ok altinda elde edinilen kiymetler, yine
takasta oldugu gibi emsal bedel, vergi degeri, borsa rayici veya mukayyet
degeri ile (VUK’ nun 267, 268, 289’ uncu maddelerine gore) degerlenmelidir.
Ancak, bu deger karsihgi isletmeden bir kaynak ¢ikmadigi (veya eksik ¢iktigi)
icin gelir elde edilmis kabul edilmektedir. Elde edilen gelir, dogrudan gelir
olarak kayitlara alinacaktir. TMS 16 da ise hibe yoluyla edinime ait
degerleme konusunda direkt bir dizenleme yoktur. Ancak TMS 20’ ye gore
amortismana tabi varliklara iligkin tesvikler, elde edilen varlklarin
amortismanlari oraninda ilgili donemler boyunca kar yada zararda

muhasebelestirilir.

2% Erkan Arslan. a.g.m., s.155
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Tablo 14: Takas/Hibe Yoluyla Edinilen MDV'larin Degerleme ilkeleri

Acisindan Karsilagtiriimasi

Karsilastirilacak Konu

Vergi Mevzuatina
Gore

TMS 16 ya Gore

- Takas Yoluyla Elde Edilen
Varligin Degerleme Olglisu

Kesin 6l¢lU yok. Elde edilen
varlik ile elden gikarilan

varlik de@erleri kargilastirilir.

Bu degerler belli degil ise,
bina ve arazi “ vergi degeri “
ile digerleri, sirasiyla; borsa
rayici, mukayyet deger veya
emsal bedeli ile

Daha agik ve net sekilde
biliniyorsa, elde edilen
varligin,“gercege uygun
degderi“ degilse, elden
¢ikarilan varligin “gercege
uygun degeri“ bu da
bilinemiyorsa, elden
cikarilan varhigin “ defter
degeri “

- Takasta ilave deger alinmis
veya verilmis ise

Maliyete eklenir veya
maliyetten digalir

Herhangi bir dizenleme
yok.

- Hibe Yoluyla Elde Edilen
Varhgin Degerleme Olgusu

Takastaki ile ayni dl¢l

Direkt dizenleme yok .
Dolayl duzenlemelere gore,
“ gercege uygun deger “

-Hibede Elde Edilen Gelir

Gelir olarak kayitlara alinir

Amortisman suresi boyunca
kar yada zararda
muhasebelestirilir.

Tablodaki agliklamalardan da anlasilacagl Uzere, burada her iki halde de
degerleme farkliliklari bulunmaktadir. Ozellikle vergi mevzuatinda konunun
yeterince duzenlenmedigi gorulmektedir. Hibe yoluyla elde edilen varhgin
dogrudan ilgili yil geliri olarak kayda alinmasi da, mevzuatimizin standart ile
en fazla farkl uygulandigr nokta olmaktadir.

2.3.2.2. Kullanomdaki Maddi Duran Varliklarin Degerlemesine iligkin

Hukiimlerin Karsilagtiriimasi

VUK 270’e gére maddi duran varliklar maliyet degeri ile degerlenir.??’

Ancak, maliyet degerinin anlamini yitirdigi durumlarda donem sonu

degerlemesinde maliyet degeri yerine bagka degerleme Olgllerine

basvurulabilir. Bunlarin en uygunu yenileme degeridir.??

27 Serdal Dagdemir, “Maddi Duran Varliklara iliskin TMS 16 ve VUK da Yeralan Diizenlemeler”,
Yaklagim Dergisi, May1s 2008, s.64-68
28 Orhan Sevilengiil, Genel Muhasebe, Gazi Biiro Kitabevi, Ankara, 1996, s.599
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Normal bakim, tamir ve temizleme gideri dogrudan gider yazilir ve
maliyete eklenmez. Ancak, varligin iktisadi omrunu arttirici, yenileme ve
ekleme niteligindeki harcamalar maliyete eklenmek zorundadir.?® Kira ile
tutulmus gayrimenkuller igin yapilan émdar arttirici giderleri de ayrica “6zel

maliyet” olarak kiraci tarafindan aktiflestirilecegi kabul edilmistir.

TMS 16’da da bu konuda getirilen duzenlemeler vergi mevzuati ile
ayni paralellikte sayilabilir. Ayni sekilde, standarda gore bir MDV, kullanima
hazir hale gelmesinden itibaren, duran varlik i¢in yapilan masraflar; ekleme,
kismi yenileme ve bakim igin katlanilan maliyetler eger MDV’in kullanimi igin
gerekli ise maliyete dahil edilir gunlik bakim olarak nitelenen masraflar da

gider olarak kaydedilir.?*°

Standart mevzuatimizdan farkli olarak dénem sonunda varhgdin
degerinde bir degisiklik olabileceginin belirtisinin oldugu durumlarda deger
artigi yada deger dusuklugu agisindan test edilmesini gerektirir. Varhigin
degerinde meydana gelen deger artigi yada deger dusukligu yine standart

hiakimlerine gére muhasebelestirilir.

Banka alacaklardan dolayi edinilen varliklar higbir sekil ve suretle

degerlemeye tabi tutulamaz.

3.3.2.3. Maddi Duran Varliklarin Amortismana Tabi Tutulmasi Agisindan

Karsilagtiriimasi

Amortisman bina, makine, techizat ve tasit araclari gibi sirketlerin
sahip oldugu ve MDV olarak adlandirilan iktisadi kiymetlere iligkin olarak

muhasebenin donemsellik ilkesi geregi yapilan bir hesaplamadir ve nakit

*% [smail Onay,”Maliyet Bedeli Artirilan iktisadi Kiymetler i¢in Uygulanacak Amortisman
Nispetlerine ligkin Degerlendirme”, Vergi Diinyas1, Say1 :309, Mayis 2007, 5.79-86

29 Omer Arpact, “Kur Farklari ve Kredi Faizlerinin Maliyet Bedeli Tespiti Karsisindaki Durumu”,
Mali Coziim, Say1: 81, Yil: 17, Mayis-Haziran 2007, s.161-166
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esasli muhasebe ile tahakkuk esasli muhasebeyi birbirinden ayiran anahtar
faktordir. >’

Tark vergi mevzuatinda VUK’ nun 313-330’ uncu maddeleri arasinda
diizenlenen amortisman ayirma kosullarina gére MDV, isletmede bir yildan
fazla kullaniilmali ve yipranmaya ve asinmaya maruz olmaldir. VUK’ na goére
belirlenen degerler (ki gok 6zel durumlar harig hemen hepsi maliyet bedelidir)

lizerinden amortisman ayrilacaktir. 2%

VUK 313 maddesinde “isletmede bir yildan fazla kullanilan ve
ylpranmaya, asinmaya veya kiymetten dusmeye maruz bulunan
gayrimenkullerle 269'uncu madde geregince gayrimenkul gibi degerlenen
iktisadi kiymetlerin, alet, edavat, mefrusat, demirbas ve sinema filmlerinin
birinci kisimdaki esaslara gore tespit edilen degerinin bu Kanun hikidmlerine

gore yok edilmesi amortisman mevzuunu teskil eder.” denilmektedir.*

5024 sayili Kanunun yurarluge girmesiyle Maliye Bakanligi’'nca faydali
omru bir yildan kisa olarak belirlenen iktisadi kiymetler amortisman
uygulamasina konu edilmeyip dederleri ne kadar ylksek olursa olsun, ilgili

yilda gider yazilacaktir.?**

Maliye Bakanligi 345 Sira Numarali VUK Gelir Vergisi Tebliginde ticari
amagcla kullanilan araglar igin iktisap edilen lastiklerin, faaliyet gosterilen
sektorin galisma sartlari geregi tahsis edildigi hizmetle kullaniimaya hazir
hale geldigi tarih itibariyla faydali 6mrinun bir yildan daha az olmasi halinde
amortismana tabi tutulmayacagini ve dogrudan gider kaydedilebilecegini

aciklamistir.

339 Sira Numarah Teblig ile degisik 333 Sira Numaral Teblig eki

listelerin 372 numarali bolimidnde otomobil, kamyon, minibus, midibas, yuk

B! T.Charles Hongren, L.Garry Sundem ve A.John Eliot,introduction to Financial Accounting,
Prentice Hall, sy.289,Jersey, 2001

32 Nesimi Yasar, “Kullanilmis ATIK lerde Amortisman”, Mali C6ziim Dergisi, Temmuz-Agustos
2007, s.131-134

3 Caglan Ahmet Genger, Aydin Gersil, “Mevcut Amortisman Konusuna ve Yontemlerine Elestiriler
ve Coziim Onerileri” Vergi Sorunlar1 Dergisi, Mart 2004, 5.82-93

24 Kurtulus Ozan Keser. “Ise Baslama Halinde, Olusan On iki Aydan Kisa Hesap Doneminde Kist
Amortisman Uygulamas1”, Vergi Diinyas1 Dergisi, Mayis 2008, 5.90-95



224

arabalari 6zel amacgh olarak kullanilan araglar ve benzeri aracglara ait
lastiklerin (yeni satin alinan araglarda hazir olanlar hari¢) faydali émurleri 2
yil ve amortisman oranlari da %50 olarak tespit edilmistir.2®> Bununla birlikte
faydali dmru 2 yil olarak tespit edilmis olan iktisadi kiymetler (mafsali tenteler,
tiyatro dekorlari, branda bezi, cuval, kanavice, bez torba, naylon torba, kife

su hortumu gibi) igin ayni oran uygulanabilmektedir.?*®

Mevzuatimizda Amortismana tabi tutulacak deger (amortisman
matrahi) esas olarak amortisman konusu iktisadi kiymetlerin maliyet
bedelidir. Maliyet bedeli VUK 262. maddesinde, iktisadi bir kiymetin iktisap
edilmesi veya degerinin artirlmasi sebebiyle yapilan 6demelerle bunlara
iliskin harcamalar toplami olarak tanimlanmis ve bu toplama dahil olacak
unsurlar 270. maddede; imal ve insa giderleri ile satin alma bedelleri, gimrik
vergileri, nakliye ve montaj giderleri, mevcut bir binanin satin alinip yikilmasi
halinde yikim ve arsa tesviye giderleri olarak sayilmistir.?®’ Noter masrafi,
kiymet takdiri, komisyon, ozel tuketim vergileri, tapu harci tutarlarini da

mukellef gider yazmakta yada maliyete ilave etmekte serbesttir.

Yatirrmin finansmaninda kullanilan kisa veya uzun vadeli krediler
nedeniyle iktisadi kiymetlerin aktife alindigi donemin sonuna kadar olugsan
faizler ve yatinmin finansmaninda kullanilan kisa veya uzun vadeli krediler
nedeniyle iktisadi kiymetlerin aktife alindigi donemin sonuna kadar olugsan
kur farklari iktisadi kiymetin aktiflestirimesine kadar maliyetine dahil edilir
aktiflestiriimesinden sonra olusmus ise gider olarak kaydedilmesi ya da

aktiflestiriimesi istege baghdir.?*®

Standarda goére ise; amortisman tutari iktisadi kiymetin maliyet

bedelinden hurda degerin dusltlmesi suretiyle bulunur ve bu tutara yukarida

5 M.Emin Akyol, “Amortisman Uygulamasinda Ozellik Arz Eden Hususlar”, Vergici ve
Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Agustos 2005, s.5-11

26 Ramazan Biger,”Faydali Omre iliskin Genel Amortisman Uygulamasi ve Azalan Bakiyeler
Usuliine Gore Amortisman Ayirma Yontemi”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog, May1s 2005, s.222-
226

»7 M.Emin Akyol, “Isletmeye Dahil Binanin Yikilarak Yenisinin insa Edilmesi Halinde Maliyet
Bedeli”, Yaklagim Dergisi, Ekim 2007, 5.74-76

% Beyhan Marsap, Maddi Duran Varliklarda Amortisman Uygulamasi ve Yararli Omriin
Belirlenmesi-Muhasebe Standartlar1, Vergi Usul Kanunu ve Cesitli Ulkelerde Durum”, VI Muhasebe
Uygulamalar1 ve Vergi Mevzuati Sempozyumu, Ankara: Ankara SMMM Odasi, 2008, s.138
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mevzuatimizca sayilan giderler eklenir.?*° Faiz ve kur farki giderleri TMS 23’e
gore kabul ediliyorsa aktiflestirilene kadar olanlar maliyete eklenir
aktiflestirmeden sonra olusanlar ise gider olarak kaydedilir. Ayrica, varligin
hurda degeri defter degerini astigi durumda varligin gercege uygun degeri

defter degerini asmis olsa bile amortisman tutari sifir olur.

VUK 313 maddesinde KDV hari¢ alig tutar belli bir haddin altinda
bulunan alet edevat, mefrusat ve demirbaglarin amortismana tabi
tutulmayarak dogrudan gider yazilacagi kabul edilmistir. VUK 338 Seri nolu
Tebligi ile belirlenen bu hadlerin (2010 yili igin 680 TL) altinda kalan iktisadi
kiymetleri mukellef gider yazmada yada amortismana tabi tutmada segim
hakkina sahiptir. Ancak bu sec¢imi iktisadi kiymetin alindidi yil yapabilir ve

sonraki yillar bu kararindan dénemez.?*°

Degeri belli bir haddi asmadigi icin dogrudan gider yazilabilecek
iktisadi kiymetler, iktisadi ve teknik bakimdan bir butunlik arz ediyorlarsa
gider yazma haddinin topluca dikkate alinmasi gerekir.?*' iktisadi ve teknik
acgidan batunldk ” bir mal veya hizmet Uretiminde beklenen amacin yerine
getirilebilmesi icin gerekli katklyi saglamak Uzere bir arada yani topluca
calismasi gereken birbirine bagh kiymetler iktisadi ve teknik agidan bir

batunluk arz ederler” seklinde tanimlanabilir.

Bu konuyla ilgili olarak Uzerinde durulmasi gereken diger bir husus da
iktisadi kiymetlerin sadece iktisadi ve teknik agidan butinlik kavrami iginde
oldugu, hukuki acidan, ornegin; asli unsur ile mitemmim cuzlu ve
teferruatinin da beraberliginin aranmamasi gerekligidir. Okul sira ve
masalari, Lokanta igletmesi i¢in alinan tabak, c¢atal, bigak ve bardaklar,

Sinema salonu icin alinan koltuklar bu konudaki drneklerdendir.

3% Kadir Dabbaoglu, “Maddi Duran Varliklarda Amortisman Uygulamalari”, Vergi Diinyasi, Sayi
325, Eyliil 2008, 5.125 -143

0 Celalettin Akgatas, “Vergi Inceleme Elemanlarinca Dogrudan Giderlestirildigi Tespit Edilen

ATIK ler I¢in Yapilan Diizeltme Islemine iliskin Elestirel Bir Yaklasim”, Vergi Raporu, Mayis 2009,
s.78-82

I M.Vefa Toroslu, “Amortisman Uygulamalar1”, Vergi Sorunlari, Mart 2009, s.251-267
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TMS 16 hikdmlerinde ise MDV niteliginde olan iktisadi kiymetlerin
degerine bakilmaksizin aktiflestiriimesi gerekmektedir

TMS 16 geregi, toplam maliyet icerisinde, énemli maliyeti iceren her
birim ve parga ayri varlik olarak amortismana tabi tutulabilmektedir®*?.
Ornegin Ucagin gbvdesi ve motoru ayrilarak, ayri oranda amortismana tabi
olabilmektedir. Oysa Turk Vergi Mevzuatinda bu derecede ayrilik kabul
edilmemistir. Ancak, bina ve asansor tesisatinin ayrilmasi vergi mevzuatinda
da kabul ediimektedir. Ayirma ilkesinde, TMS 16 diizenlemesinin, vergi

mevzuatina gore daha serbesti icerdigi gorulmektedir.

TMS 16’ya gore binalar Uzerinde bulunduklari arsa ve araziden ayri
olarak kaydolur ve bu tutar Gzerinden amortismana tabi tutulurlar. Vergi
mevzuatimizda ise 6zel durumlar hari¢ bina arsa degeri ile toplam degeri
Uzerinden amortismana tabi tutulur. Standarda gore, tas ocaklari ve toprak
doldurmak icin kullanilan alanlar bu uygulamanin disinda birakilmig ve bazi
durumlarda arsalarin sinirli bir yararli émri oldugu ifade edilmis ve
kullanimdan saglanacak faydanin arsanin kullanim sdresince amortismana

tabi tutulacagi belirtiimistir.>*®

Uzerinde bina olmayan arsa ve araziler amortismana tabi tutulmaz.
Ancak, VUK'un 314’Uncu maddesinde bos arazi ve arsalarin amortismana
tabi olmadigl ancak maden istihsali icin satin alma bedelinin maliyet bedeli
icinde mutalaa edilmesi ve bu tutar Gzerinden amortisman ayrilmasi gerektigi

muktezalarla belirtilmistir.

VUK 313. maddesinde, amortismanin kiymetlerin aktife girdigi yildan
baglayacagi hukum altina alinmigtir. Amortismana tabi iktisadi kiymetin aktife
girmesi, bu degerin iktisap edilerek defter kayitlarina gegiriimesi degerleme
gununde envantere dahil edilmesi ve kullanilmaya hazir halde bulunmasi

demektir. Bu nedenle, iktisap edildigi halde fillen kullaniimayan yedek makine

22 Fatma Pamukeu, “Maddi Duran Varliklarda Amortisman Uygulamasinin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ve Tiirk Vergi Mevzuati Agisindan Karsilastirilmasi”, Muhasebe ve Denetime Bakis
Dergisi, Ekim 2010, s.67-84

2 Azmi Demirci, “Arsa ve Arazi Amortismana Tabi Tutulabilir mi ?”, Vergi Diinyasi, Aralik 2007,
s.17-20
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ve tesisatin amortismana tabi tutulabilmesi icin fillen kullaniima sarti
aranmamis, kullanilabilir durumda bulunmasi yeterli gériilmistiir.?** Ancak,
s6z konusu MDV yedek parca ise kullaniimadik¢ga yada eskimeye maruz

kalmadikga amortisman ayrilmasi mumkuin degildir.

TMS 16’ya gore de isletmenin bir dénemden fazla kullandigi yedek
parcalar ve yedek malzemeler maddi duran varlik olarak dikkate
alinmaktadir. Bir varligin amortismana tabi tutari faydali émru suresince

sistematik olarak dagitiimaktadir.

Satin alinan iktisadi kiymetin maliyet bedelinin birkag asamada
olusmasi halinde, iktisadi kiymetin montajinin tamamlandigi yil sonuna kadar
olusan diger maliyet unsurlarinin da alis bedeline eklenmesi ve olugan bedel
Uzerinden amortisman ayrilmasi gerekir. Amortisman uygulamasi montajin

tamamlandigi yil baslar.?*°

VUK ’nun 315 inci maddesinde yapilan dedisiklikle, 1.1.2004
tarihninden sonra aktife giren kiymetler igin Maliye Bakanligi amortisman
oranlarini  “faydali émrid” dikkate alarak saptamakta ve ilan etmektedir.
Ancak, “Faydali Omir’ kavraminin tanimi ve &lglisi konusunda, bir
dizenleme olmadigi igin Bakanlik belirlemeyi tamamen kendi takdirine gore,

kiymetleri gruplandirarak “faydali émiir (yil)” cinsinden belirleme yapmistir.?*

Ancak, madenler i¢in bu kuralin bir istisnasi (VUK md. 316 geregi)

247 isletme

bulunmaktadir, bu orani, Sanayi Bakanhgi belirleyecektir.
sebebiyle cevherin azalmasindan dolay! deger kaybeden madenlerin imtiyaz
veya maliyet bedelleri, ilgililerin muracaatlari Uzerine belirlenen oran
uzerinden amorti edilir. Belirlenen oranlar sadece isletmelere bildirilir. Oran

belirlemesi maliyet bedeli ve oransal ayirim esasi olmak Uzere iki temel

24 Aytag Giizel, “Mevcutlarda Amortisman Uygulamasi ve Yatirim Asamasindaki Harcamalar”,
Vergi Sorunlari, Nisan 2009, s.174-183

% Selahattin Tuncer, “Amortisman Uygulamasinda Yeni Diizenlemeler ve Yasanan Zorluklar”,
Yaklasim Dergisi, Kasim 2010, s.9-14

6 Volkan Aksoyoglu, “Diisiik Nispette Amortisman Uygulayarak ATIiK’in Faydali Omrii Uzatilabilir
mi?”, Lebib Yalkim Mevzuat Dergisi, Ocak 2009, s.136-143

" Basak Ataman Akgiil, “Maddi Duran Varliklarin Amortismanina iliskin Uluslar arast Muhasebe
Standardinda (IAS 16) Yer Alan Diizenlemeler ve Tiirk Vergi Mevzuati ile Karsilastirilmasi”, Mali
Coziim Dergisi, Say1 67, Nisan-Haziran 2004, s.91-101 www.ismmmo.org.tr
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yonteme gore yapilir. Maliyet bedeli esasi yonteminde amag uretim birimine
dugen tikenme payinin hesaplanmasidir. Oransal ayirirm yonteminde miktar

yerine maden cevherinin gikartilmasi igin yapilan gider toplami esas alinir.?*

VUK 389 sira nolu Tebligi ile faydali émurleri degistirilen iktisadi
kiymetlerin net defter degerleri ilan edilen yeni yararli 6murden, o gune kadar
amortisman ayrilmig sure tenzil edilerek kalan amortisman suresi esas

alinarak itfa edilir.>*°

Yine, VUK madde 320 geredince, binek otolarda, yararli 6mre goére
oran belirlenmis olmasina ragmen, ilk yil igin kist amortisman ayrilmaktadir.
Tark vergi mevzuatina gore, baslangigta belirlenen amortisman suresi

fevkalade amortisman kosullar hari¢ uzatilamaz veya kisaltilamaz.?*

Yilin son gunlerinde alinan ancak plaka ve ruhsati alinmamis bir tasit
da trafikte kullanilabilir halde olmadigindan amortisman konusu yapilmasi

mimkiin olmaz.?®’

TMS 16 da “yararli dmur” kavrami kullaniimis olup, yararh émur
belilemede, her isletme kendisi yetkili kilinmistir. isletme yararli émir
tahminini tecrlbelerine dayanarak, standartta belirtilen faktorlere gére takdir
edecektir. Standart, Turk vergi mevzuatindan ayri olarak, yararli omru
tanimlayip belirlemistir. Her igletme igin ve her varlik i¢in ayri bir yararli 6mur
tespiti yapilirken her varlik i¢in kist donemin uygulanmasi da s6z konusudur.
Mevzuatimiza gore kist amortisman uygulamasi sadece binek otolar i¢in s6z
konusudur. Standarda gore, bir varliga uygulanan amortisman ydnteminin
her hesap donemi sonunda g6zden gegirilecegi kabul edilmektedir. Meydana

gelecek bir degisik de TMS 8 geregince muhasebelestirilecektir. 2°2

248 Ali Deran, Necdet Sitki Yakupgebioglu, “Amortisman Muhasebesinde Ozellik Gdsteren
Durumlarin Vergi Usul Kanunu Agisindan Incelenmesi”, Vergi Sorunlari, Temmuz 2006, s.112-126
9 Cem Tekin,”Oran Degisikliginde Amortisman Uygulamasi1”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Subat 2009,
s.117-123

20Cem Tekin, “5024 ve 5228 Sayili Kanunlarla Yapilan Degisiklikler Uyarinca Amortisman
Uygulamas1”, Vergi Sorunlari, Aralik 2004, s.57-68

1 Veysi Sevig, “Tescile Tabi iktisadi Kiymetlerde Amortisman Ayirma Donemi”, Yaklasim Dergisi,
Aralik 2007, s.22-23

2 Fatma Pamukcu, a.g.m.,s79
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Paralel bir uygulama, SPK’ nun Seri: Xl, No: 25 tebliginin 169’uncu
maddesinde mevcuttur. Maddi varliklarin faydali dmurlerinin asgari olarak her
hesap donemi sonunda gobzden gecirilecedi ve varligin beklenen faydali
Omranin 6énceki tahminlerden farkhlik gosterdigi cari ve gelecek dénemlere
iliskin amortisman oranlarinin  duzeltilecedi seklinde bir ifade ile bu

degisikligin yapilabilecegi agik¢a vurgulanmistir.

Tark vergi mevzuatina gore, normal amortisman yontemi, azalan
bakiyeler yontemi (Hizlandiriimis yontem) ve fevkalade amortisman yéntemi
(olaganisti  amortisman yontemi) olarak 3 amortisman ydntemi
uygulanmakla birlikte azalan bakiyeler” usulinde, amortisman orani % 50’ vyi
asmamak kosuluyla normal usule goére belirlenen oranin iki katini
gecemeyecektir. Fevkalade amortisman yodntemi ise, tamamen VUK’ nun
317" nci maddesinde belirtilen 06zel kosullarin ortaya c¢ikmasi halinde

uygulanabilecek, arizi bir ydntemdir.?*>

Mukellefler “normal” ve “azalan bakiyeler” usullerinden birini “iktisadi
ve teknik bakimdan butanlik teskil etmek” kosuluyla, diledikleri gibi
secgebilmektedirler. VUK 320 maddesine gore normal usul segilirse bir
usulden bir daha donulemez iken, keyfiyeti beyannamelerde ve bilangolarda
belirtimek kosuluyla azalan bakiyeler usulinden, normal usule gecis kabul

edilmektedir. Ancak, bu geciste de amortisman suresi degistirilemez.

Tark vergi mevzuatinda bu U¢ yontemin disinda, “lUretim miktarina”
gore bir yontem kabul edilmemistir. ?** Ayrica eksik ayrilan amortisman

tutarlari nedeniyle de amortisman siiresi uzatilmaz.?*°

TMS 16 da ise, amortisman yontemi olarak dogrusal amortisman
yontemi, azalan bakiyeler yontemi ve Gretim miktari yontemi kabul edilmistir.

Burada s6zu edilen “dogrusal yontem” ile Turk Vergi Mevzuatinda

3 Ayla Ipekoglu-Mustafa Teksan,”Miikelleflerin Faydali Omiir ve Amortisman Oran1 Hususunda
Tespit veya Izahat i¢in Maliye Bakanligia Basvurabilecekleri Durumlar”, Vergi Diinyas1 Dergisi,
Ekim 2008, s.45-49

% Remzi Orten, Ridvan Bayirli,”TMS 16: Maddi Duran Varliklar Standardina Gére Amortisman
Ayirma ve Muhasebe Uygulamalar1” Yaklasim Dergisi, Mayis 2007, Say1 173, s.15-19

> Mehmet Mag, “Amortisman Ayirmama veya Eksik Amortisman Ayirma Uygulamasinin
Sonuglar1”, Yaklasim Dergisi Subat 2009, s.48-50
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duzenlenen “normal yontem” ayni usuldedir. Ancak, standart da, amortisman
hesaplanirken, varligin “kalinti degeri” de dikkate alindigi icin, eger bu deger
degisirse, amortisman orani degisebilmektedir. Aksi halde, normal usulde
oldugu gibi sabittir. Dolayisi ile, her donem esit amortisman ayrilmaktadir.
Azalan bakiyeler usulinde ise muhasebesi ve uygulamasi Turk Vergi
Mevzuatina benzer, fakat, standartta bu usulin uygulanmasi igin azami ve
asgari bir oran yoktur. Vergi mevzuatinin aksine oran (yararli omur)
belirlemek serbesttir. Usulde énemli olan, amortisman giderinin, yararli émur
boyunca azalarak hesaplanmasidir. TMS 16 da, ayrica, Turk Vergi
Mevzuatinda olmayan “Uretim miktari yontemi” kabul edilmistir. Fakat, Tirk
vergi mevzuatinda bulunan, “Fevkalade amortisman yontemi” de TMS 16 da

bulunmamaktadir.

TMS 16 geregince, isletmenin, amortisman oran ve yontemini kendi
belirleme yetkisi esas oldugu igin, baglangicta belirledigi kosullarda,
sonradan ortaya cikan degigiklikler nedeniyle, kendisi istedigi gibi yararl
Omrl, amortisman oranini ve amortisman yontemini degistirebilmektedir. Bu
nedenle, ayrica “fevkalade amortisman ydntemi” gibi bir usul dizenlemenin
mantigr yoktur. Oysa, Turk vergi mevzuatinda, boyle bir serbesti olmayip,
VUK’ nun 339 Seri No.lu Genel Tebligi’ ne gore, Bakanlikga s6z konusu
listelerde belirlenen amortisman oran ve surelerinin digina ¢ikilmasi mumkun
degildir. °

isletmelerin sahip olduklari sanat eserlerin VUK goére Maliye

Bakanliginca ilan edilen listede yer almadigi igin amortismana tabi
tutulmamaktadir.?>” TMS 16 ‘da bu konuda bir hiikiim yoktur.

Bankalar, 19.10.2005 tarihli ve 5411 sayil Bankacilik Kanunu’nun 57
ve 93. Maddelerine dayanilarak hazirlanan yonetmelige gore alacaklarindan
dolay! edinmek zorunda kaldiklari varliklari edinme gununden itibaren Gg yil

icinde elden gikarmak zorundadir.

¢ M.Emin Akyol, “Dénem Sonu islemlerinde Ozellik Arz Eden Bazi Hususlar”, Vergici ve
Muhasebeciyle Diyalog, Aralik 2005, s.8-12
7 Veysi SEVIG, “Sanat Eserlerinde Amortisman”, Yaklasim Dergisi, Ekim 2010, 5.22-27
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Edinim tarihinden itibaren bir yil iginde elden c¢ikarilmasi olasiligi
yuksek gorulen elden gikarilacak amortismana tabi varliklar, bu sure zarfinda
banka tarafindan satis plani ve planin tamamlanmasina yonelik aktif bir
calisma yapilmis olmasi ve varligin piyasa fiyatina yakin bir fiyattan satisa

sunulmus olmasi sartiyla, amortismana tabi tutulmaz.

Edinim tarihinden itibaren bir yil iginde elden g¢ikarilmasi mumkidn
gorulmeyen veya bir yil iginde elden ¢ikariimasi muamkun gorulmekle birlikte
bu sure iginde elden gikarilamayan amortismana tabi varliklar, VUK uyarinca
Maliye Bakanliginca belirlenen faydali émur sireleri ve amortisman oranlari
kullanilarak niteligine gore her biri edinim tarihinden baslamak Uzere ayri ayri

amortismana tabi tutulur.

Ug yillik siirenin dolmasini miteakip elden ¢ikarilamayan amortismana
tabi varliklar, bu surenin doldugu tarihten itibaren yukarida anlatilan usul ve
esaslar dahilinde amortisman orani ki kati uygulanmak suretiyle

amortismana tabi tutulur.



Tablo 15: Kullanimdaki

Karsilastirilmasi

MDV'larin Amortisman Hukdmleri
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Acisindan

Karsilastirilacak
Konu

Vergi Mevzuatina Gore

TMS 16 ya Gore

- Amortismana Konu
Deger

Maliyet Bedeli (faiz giderini
icerir)

Maliyet Bedeli(faiz giderini
icermez) (-) Kalinti
Degeri

- Amortisman Konusu
ve Tutari

Kullanima hazir halde
ylpranma ve asinmaya
maruz olmasi yeterli.
Ayrica bazi degerler igin
asgari tutar var.(2010 igin
680 TL’ yi gegmek)

Kullanima hazir halde
yipranmaya ve asinmaya
maruz olmasi yeterli.Ayrica
asgari tutar yok.

- Amortisman ayirma
suresinin ve oraninin
tespiti

Yararli dmru ile ayni olarak
Maliye Bakanliginca
belirlenir. Madenler igin
Sanayi Bakanlhgrnca
belirlenir.

Yararl dmri ile ayni olarak
Isletmece belirlenir.

- Varligin pargalara
ayrilarak
amortismana tabi
tutulmasi

Cok 6zel durumlar harig
(binanin asansor ve
kalorifer tesisatinin binadan
ayrilmasi gibi) kabul
Edilmez

Ayrilabildigi dlctde, her
parga ayri amortismana
tabi tutulur

-Amortisman ayirma ve
durdurma

Satis amagh maddi duran
varliklarla gelecekte
ekonomik yarar beklenmeyen
duran varliklarda amortisman
ayirmaya devam edilebilir..

Satis amagh maddi duran
varliklarla gelecekte ekonomik
yarar beklenmeyen duran
varliklarda amortisman ayirma
islemi durdurulur.

- Amortisman Ayirma

Normal Yontem- Azalan

Dogrusal (Normal)- Azalan

Yontemleri bakiyeler — Fevkalade bakiyeler- Uretim miktar
- Azalan bakiyeler Var Yok

usuliinde

asgari ve azami oran

- Yararli Smran tanimi Yok Var

ve
belirlenmesi dlglleri

-Varligin fiilen
kullanilmamasi(Aktife
alinmig

ve fiilen kullanilabilir
olmasina ragmen)

Amortisman ayirmay!
durdurmaz.

Amortisman ayirmayi
durdurmaz.

-Yararli dmdrin ve
oranin ve

amortisman ydnteminin
zamanla degistiriimesi

Serbest olmayip, 6zel
durumlara gore,
degistirilebilmesi de ayrica
dlzenlenmistir (Fevkalade
amortisman uygulamasi ve
azalandan normale
gecilmesi gibi)

Her isletme, belirli
surelerle(genellikle her
hesap déneminin sonunda)
yapacagi gbzden gecirme
degerlendirmeleri ile,
serbestce degistirebilir.

- Yararl 6mur ve oranin
uygulama bigimi

En uzun yararli 6mdar suresi
ve en disuk oran
uygulanmalidir.

Esasinda, isletmeye
birakiimis olup, en kisa
yararl dGmdr suresi ve en
yuksek oranin alinmasi
istenmektedir.
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Maddi duran varliklarin degerlemesinde Turk vergi mevzuati ile, TMS 16
standardinin en fazla ayristigi noktanin amortisman uygulamalari oldugu

sonucu tabloda agik¢a ortaya ¢ikmaktadir.

Cunku her iki dizenlemenin mantiginin ve geredinin farkhlastigi en
belirgin alan amortisman uygulamasidir. Sonugta amortisman uygulamasi,
isletmenin donem faaliyet sonuglarini “gider hesaplanmasi nedeniyle”
dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle de, Gelir idaresi ve kamu otoritesi,
kendi gelir gereksinimini ve but¢ce dengelerini gozeterek, igletmelerden en
fazla vergiyi alabilecegi en ylksek mali karin ortaya ¢ikmasini istemektedir.
Dolayisiyla da, amortisman gideri miktarini etkileyecek, yontem. Yararl dmur
ve oran belirleme konularini kendi yetkisinde tutarak, bunlarin igletmelerce,
karl en aza indirgeyecek sekilde kullaniimasini engellemek istemektedir.
Muhasebe standartlari ise, tersine, bu konuda daha liberal bir disince
icerisinde, isletmeyi koruyucu bir amag gutmektedir. Dolayisi ile igletme sahip

ve yetkililerine bu konularda dogrudan belirleyici olma hakki vermektedir.

Ornek: Hisseleri IMKB’de islem gdren bir firma cam Uretiminde
kullanmak Gzere 2005 yili Agustos ayinda 40.240,36 TL'ye merdane satin
almistir. 2006 yih igerisinde 12 Ocak’ta 2.540,49 TL'lik, 20 Subat'ta 1.835,51
TL’lik, 07 Mart'ta 1.253 TL'hk ve 10 Temmuz'da 1.002,16 TL'lik olmak Uzere

4 kez normal bakim onarim gideri sinifinda olmayan ek harcama yapilimistir.
258

¥ Mehmet Emre KIRCA, Amortismana Tabi iktisadi Kiymetlerde Degerleme Sorunu: Tiirk Vergi
Sistemi, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Uluslar arasi Muhasebe Standartlart Agisindan
Karsilastirilmast, Istanbul , 2007 istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yaymlanmamis
Yiksek Lisans Tezi, s.68



Desen Merdanesi 2006 Yilina iliskin Amortisman Tablosu (VUK)
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isim/Cins

Girig
Yili

Girig Ay

Giris
Tutari

Amortis.
Siresi
Yil

MDV
Kalan
Omri

Cari Yl
Amortis.

Birikmis
Amortis.

Desen
Merdanesi
Satin Alimi

2005

Agustos

40.240,36

3

2

13.413,45

26.826,91

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Ocak

2.540,49

846,83

846,83

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Subat

1.835,51

611,84

611,84

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Mart

1.253

417,67

417,67

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Temmuz

1.002,16

334,05

334,05

2006 yili sonu itibariyle Amortisman Gideri/ Birikmis Amortisman

15.623,84

29.037,29

Desen Merdanesi 2006 Yilina iliskin Amortisman Tablosu (TMS)

isim/Cins

Giris
Yili

Giris Ayl

Girig
Tutan

Amortis.
Ylzdesi

2006 Yih
Sonu
itibariyla
Varligin
Omri

Cari Yi
Amortis.

Birikmis
Amortis.

Desen
Merdanesi
Satin Alimi

2005

Agustos

40.240,36

33,33

17

13.413,45

19.002,39

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Ocak

2.540,49

33,33

12

846,83

846,83

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Subat

1835,51

33,33

11

560,85

560,85

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Mart

1253

33,33

10

348,06

348,06

Desen
Merdanesi
Ek
Harcama

2006

Temmuz

1002,16

33,33

167,03

167,03

2006 yili sonu itibariyle Amortisman Gideri /Birikmis Amortisman

15.336,22

20.825,15

VUK Uygulamasi ve TMS Uygulamasi Farki

287,62

8.112,14
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Tablolardan da anlasilacagi gibi TMS'ne gbére amortisman gideri ayirma
isleminde kist donem sb6zkonusu olmakta VUK’na gére de MDV’larda
amortisman ayirma iglemi tam yil Uzerinden uygulanmakta sadece binek
otolarda kist donem uygulamasi mevcut olmaktadir. Bu nedenle iki uygulama
arasinda 2005 yilinda (13.413,45-5.588,93) 7.824,51TL ve 2006 yili sonunda
birikmis amortismanlarda 8.112,14 TL fark olmustur.

VUK’na gore uygulanan kist donem nedeniyle eksik hesaplan yil

amortismani son yila eklenirken TMS’na gére ertesi yil kaydedilir.?*®

3.3.2.4. Maddi Duran Varliklarda Deger Diisiikliigiine iliskin Hiikiimlerin

Karsilastiriimasi

Tark vergi mevzuatinda, isletmede kullanilan MDV’larin, daha once
aktiflestirilen degerlerinde normalin 6tesinde, olaganusti bir deger kaybi
oldugunda, Maliye Bakanligr’ (MB) ndan izin almak kosuluyla “Fevkalade
Amortisman” adi altinda amortisman ayrilarak itfasi ve yeniden degerlemesi
kabul edilmektedir. VUK’ nun 317’ nci maddesinde, hangi hallerde, varhigin
deger dusuklugune ugradiginin tanimlamalari yapilarak, fevkalade
amortisman ayirmanin usul ve kosullari diizenlenmistir. isletme ancak bu
usul ve kosullarla, MB’ndan izin alarak, bu amortisman yontemini
uygulayabilecektir. Varlik degeri bu yontem ile duzeltilebilecek ve ugranilan
kayip, zarar yazilacaktir. Uygulama serbestisi yoktur. Ayrica, bu yontemden

geri donulecegine ve iptaline iligkin bir dizenleme de bulunmamaktadir.

TMS 16 ise, MDV’daki “deger disuklugu” konusunu duzenlemistir. Bu
duzenleme, esasa iligskin bir duzenleme olmayip, daha ¢ok, deger
dusuklugune ugrayan varligin, tazmini ve yenilenmesi hallerinde bunlarin
degerlemesi ve muhasebelestiriimesine iliskin hukimleri icermektedir.

Mevcut uygulamalarimizda yer almayan bu islem sirekli izlemeyi

% Cemal Elitas, Y1lmaz Akyiiz, Handan Bulca, “Kist Amortisman Uygulamasinin Uluslar arast
Finansal Raporlama Standartlar1 ve Tiirk Muhasebe Sistemi Agisindan Karsilagtirilmasi”, Mali Cézim
Dergisi, Say1 94, 2009, s.17-32
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gerektirmektedir. Ancak, VUK 274’de yer alan emsal bedeli uygulamasi ile

MDV’lara deger diistikliigii karsiligr ayrilmasi s6z konusu olabilir. 2%°

TMS 36 geregince, deger dusuklugu zarar kabul edilerek, varligin

defter degerinde gerekli duzeltme kaydi yapilmasi dngorulmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore, sigortaya tabi varlik tamirat ve benzeri
yollarla yenilenerek eski haline getirilebiliyorsa, bu durumda varligin
degerinde bir duzeltme yapilmaz. Bir taraftan, 6denen tamirat gider yazilirken
diger taraftan, alinan sigorta tazminati gelir yazilarak muhasebelestirilir.
Ancak, oOncesinde fevkalade amortisman uygulanmis ise, bu durumda
yapilan gider aktiflestirilir. Yapilan tamirat ile, VUK’ nun 272’ nci maddesinde
belirtilen “varligin degerini ve dmrund” arttirici bir gider yapilmis ise, bu tutar

da dogrudan gider yazilmayip, ayrica aktiflestirilir.®’

TMS 16 ’a gore, deger dusukligu nedeniyle, sigorta tazminati alinirsa,
bu tutar gelir yazilacaktir. Yenileme maliyetleri ise, iktisadi omra arttirici ise,
TMS 16 geregi aktiflestirilecek, degilse, yine TMS 16 geregi gider

yazilabilecektir.

Bankalarin alacaklari karsiliginda elde ettikleri amortismana tabi
olmayan varliklar edinim tarihinden ¢ yil gegmesi ve elden ¢ikarilamamasi
halinde edinim tarihinden itibaren her yil i¢cin yuzde bes oraninda karsilik
ayriimak suretiyle itfaya tabi tutulur. Oz kaynaklarina lliskin Ydnetmelik
uyarinca edinim tarihinden itibaren bes yil gegmesine ragmen elden
cikarilamayan varliklar net defter dederleri Gzerinden 6z kaynak hesabinda

sermayeden indirilen deger olarak dikkate alinir.

12.05.2011 tarihli 30 IMKB endeksindeki firmalarin duran varlik deger
dusuklagu karsihgr ayirma orani 2007 igin %57, 2008 icin %63, 2009 igin
%67 ve 2010 icin %50 olarak gerceklesmigtir.

2 Fahri Aygicek, “ Degeri Diisen Maddi Duran Varliklarin Olgiimlemesinde Isletmeye Ozgii Bir
Deger Olarak “Kullanim Degeri””, Mali Coztiim Dergisi, Ocak-Subat 2011, s.121-131

%! Nedim Tolga Siier, “Ozel Maliyete Konu Kiymetlerin Kiralayana Devri”, Yaklasim Dergisi, Subat
2009, s.113-118



Tablo 16: MDV'larindaki Deger Dusuklugu Hukumlerinin Kargilastiriimasi

Karsilastirilacak
Konu

Vergi Mevzuatina Gore

TMS 16 ya Gore

Degeri Dusen Varlik

Fevkalade amortisman
uygulamasi ile degeri
yeniden belirlenir veya
tamamen itfa edilir.

DuasuklIUk tutari zarar
yazilarak, varlk degeri
yeniden belirlenir.
Amortisman yolu ile de
diizeltme olanagi var.

Degeri Dusen Varligi
Belirleme

Belirtilen kosullarin varhgi
halinde, Maliye
Bakanligindan izin alarak

Standartta belirlenen
Orneklere uygun
haller var ise, isletme
sahiplerince belirlenir.

Deger Duguklugini iptal
Bu konuda hukium yok.

Bu konuda hikim yok.

iptal edilebilir

Yenileme Maliyetleri

Duruma gore, gider

Duruma gore gider

yazilabilir veya yazilabilir
aktiflestirilebilir. veya aktiflestirilebilir.
Alinan Sigorta Tazminati Gelir yazilir. Gelir yazilir.

Gorulecegi Uzere, MDV’larda, deger dusukligu dogmasi halinde, yapilacak
degerleme ve muhasebe uygulamalari buyik 6l¢ide benzesmektedir. Ancak,
vergi mevzuatinda, konuya iligkin usul ve zararin varhgini belirleme yetkisi,
dogrudan MB’ na ait iken, standartlarda, bu yetki igsletmeye birakiimistir.
Temel fark budur. Sistemin mantigi geregi de bu uygulama farkinin tamamen
bulunmamaktadir.

yok edilmesi olanagi Bir diger uygulama farki da,

standartta, ortaya c¢ikan deger dusuklugu iptalinin vergi mevzuatinda
bulunmayigidir. Standartta, deger dusuklugunun dogrudan zarar yazilmasi
kabul edilmis iken, vergi mevzuatinda, “fevkalade amortisman” ayirma
yoluyla deder dizeltmesi kabul edilmistir. Bu konuda, kavram farklihdi olsa
da, finansal tablolar Uzerinde doguracagi sonu¢ blyuk olgide ayni oldugu

icin, bu uygulama da ayni kabul edilebilir.

3.3.2.5. isletme Faaliyetlerinde Kullanilmayan (Atil) Maddi Duran

Varliklarin Degerlemesine iligkin Hiikiimlerin Karsilagtiriimasi

Tark vergi mevzuatina gore, MDV, isletme aktifine alinirken degerlenir
ve kullanima hazir halde oldugu andan itibaren de amortisman ayirmaya

baglanilir. Varligin daha sonra, cesitli nedenlerle, fevkalade amortisman
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kosullar harig, gegici olarak kullaniimiyor ve atil durumda olmasi, hallerinde,
nasil degerlenecegdi ve amortisman uygulamasinin nasil olacag: konusunda,
bir duzenleme VUK’ nda yoktur. Dolayisiyla, bu varliklarin atil kalmasi
nedeniyle tekrar degerlenmesi gibi bir durum s6z konusu degildir.
Amortisman ayirma iglemi de aynen devam eder. Varlhgin atil kalmasi,

amortisman ayirma siiresini ve yararli émrii uzatamaz. 2%

Elden gikarilmak tzere hizmet disi birakilmis MDV’lar hesap planinda
tanimlanan (294 elden cikarilacak varliklar) bir hesaba alinarak sadece
hizmet disi birakildigi tarihe kadar olan sure i¢in gun olarak kist amortisman
ayrilmalidir. Bu tutar da ilgili gider hesabi araciligi ile ya uretim maliyetlerine

yada diger giderlere aktariimalidir.?®®

Ancak, igletmenin faaliyetinin durmasi halinde, amortisman ayirma da
durur. isletme faaliyete gecerse, amortisman ayirma da kaldigi yerden

devam eder.

TMS 16 da da, atil durumdaki MDV’larin nasil tanimlanacag: ve
degerlenecegi konusunda bir dizenleme bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu
durumdaki varliklarin da TMS 16 ya goére, yeniden degerlemesi s6z konusu
degildir.

Fakat, TMS 16’da varlik satis amagh duran varlik oldu ise yada bilango
digi birakildi ise o tarihte amortisman ayirma isleminin son bulacagi hUkma
vardir. Bu dizenlemeye goére de, amortisman ayirmaya, varlik atil durumda
olsa bile devam edilmelidir. Ancak, kullanima gore amortisman yontemi
secilmis ise, dogal olarak, ayrilan amortisman atil kalg Olglisune gore

azalacak ve yararli 6mur de ayni dlgliide uzayacaktir.

262 ziibeyde Zeren Efe,Beste Sener, “Mevcutlarda Amortisman Uygulamasi”, Vergi Raporu Dergisi,
Aralik-Ocak 2006, s32-44

26 Abitter Ozulucan, Ali Deran, “Kullanimindan Vazgecilen Stoklar Ile Maddi Duran Varliklarm
Karsilik Finansman Giderleri ve Amortisman Islemlerinin Tekdiizen Muhasebe Sistemi ile Vergi Usul
Kanunu Acisindan incelenmesi” Vergi Sorunlari, Haziran 2008, s.179-237



239

Tablo 17: isletme Faaliyetlerinde Kullanilmayan (Atl) MDV'larin
Degerlemesine iliskin Hilkiimlerin Karsilagtiriimasi

Karsilastirilacak Konu Vergi Mevzuatina Gore | TMS 16 ya Gore

-Atil Kaldigi igin Yeniden Yok Yok

Degerleme

- Atil Kalmanin Tanimi ve Yok Sadece amortisman ile
Duzenlemesi llgili var.

-Amortisman uygulamasi Durmaz. Durmaz. Fakat, kullanima

gb6re amortisman yontemi
varsa etkilenir

Gorllecegi Uzere, her iki mevzuatta da atil durumdaki MDV’larin, yeniden
degerlemesi kabul edilmemektedir. Amortisman uygulamalarinda da bir
degisiklik olmayacaktir. Sadece, TMS 16 da, bu konuda kullanima gore

amortisman yéntemi ile ilgili bir aciklama vardir.

3.3.2.6. Bilango Disi1 Birakilan Maddi Duran Varliklarin Degerlemesine

iliskin Hiikiimlerin Karsilastiriimasi

VUK’nun 328’ inci maddesine gore, varligin satilmasi halinde, alinan
bedel ile varligin, kayith degerinden, birikmis amortismanlari dusulerek
bulunan deger (bir dlgude standartta tanimlanan defter degeri) kiyaslanarak,
bulunan fark dogrudan kar veya zarar hesabina aktarilir.?** Vergi mevzuatina
gore, satista elde edilen bu kar istenirse, yine bu madde de belirtilen
kosullarla gelir tablosuna aktarmak yerine, pasifte 6zel bir hesapta “Yenileme
Fonu” olarak da tutulabilecektir. Bu fon, Ug¢ yil igerisinde yenilenen degerlerin
amortismanindan mahsup edilerek yok edilecektir. GVK’nun Mukerrer 80.
maddesine gore GVK 70. maddede sayilan mal ve haklarin iktisap tarihinden
itibaren 5 yil icerisinde elden gikarilmasindan dogan kazanglar deger artig

kazancidir.?%

*%4 Bilgi Giilmez, “Amortismanlarda Ozel Haller”, Vergi Diinyasi Dergisi, Aralik 2007, 5.87-91
*6% Hakki Sayan, “Gayrimenkul (Tasinmaz) Satislarinda Deger Artis Kazanci ve Vergilendirilmesinde
Ozellikli Durumlar”, Vergi Diinyas1 Kasim 2007, s.102-108
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Standarda goére satisa ait, vade farklari da, faiz geliri sayiimayip,

satisa ait gelirin igerisinde dikkate alinmaktadir.

Tark vergi mevzuatinda, ekonomik ve teknik omrinu tamamlayarak
makine, tesisat ve demirbas olma oOzelligini kaybeden hurda demirbas,
makine ve tesislerin VUK 267 maddesine gore takdir komisyonunca deger
tespiti yapilir. Tespit edilen degerin aktifte yer almasi, tamamen degersiz
duruma gelmis ise aktifler arasindan gikarilmasi ve bu varliklarin kalan net
degerleri ile birikmig amortismanlari ve takdir komisyonunca belirlenen

degerleri karsilastirilarak kar zarar belirlenir.?%®

Bu varliklarin belirtilen sekilde bilangco disina c¢ikartilmasi sirasinda,
ayrica gelir elde edilmis ise veya gider yapiimigsa, bu tutarlar dogrudan gelir

ve gider olarak, kar ve zarara yansitilirlar.

Elden Cikarilacak MDV’lar hesabinda izlenen bir varligin satisindan
elde edilen kar yada zarar da olagandisi karlar/zararlar hesabina

kaydedilmelidir.?®’

TMS 16 da da ilke olarak, varlik elden ¢ikartilinca, elde edilen hasilat
ile, varhigin defter degerinin kiyaslanmasi ve buna gore, satistan dogrudan
kar zararin hesaplanmasi kabul edilmigtir. Konu, bu yonuyle, vergi mevzuati

ile tam bir paralellik arz etmektedir.?®

TMS 16 ya gore, varliklarin bilango digi birakilmasindan dogan gelir ve
giderler, dogrudan kar ve zarar hesaplarina aktariir. TMS 16 da, elden
cikartma nedeniyle dogan alacagin ayrica “gercede uygun deger’ ile
muhasebelegtiriimesi istenmektedir. Bu elden ¢ikarma nedeniyle alinan
degerlerin igerisinde faiz geliri varsa “TMS 18 Hasilat” standardi geregi,

ayristirilhp “faiz geliri” olarak kayitlara alinacaktir. Oysa vergi mevzuatinda

266 Fethi Aygiin, “Fiziki Omriinii Tamamlamis Demirbasin Satisi”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi,
Kasim 2009, s.50-53

27 Abitter Ozulucan, Ali Deran, a.g.m.

*%% Halil Basagag, “Maddi Duran varliklari Degerlemesinde Tiirk Vergi Mevzuati ve TMS: 16 Maddi
Duran Varliklar Standard1 Hiikiimlerinin Karsilastirilmas1”, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Yayinlanmamis Master Tezi, Ankara, 2006, s.161
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boyle bir ayristirma ongorulmeden, elde edilen degerin tamami, satig karinin

hesabinda dikkate alinmaktadir.

Eger varlik finansal kiralamaya konu ediliyorsa VUK mukerrer madde

290 geregince degerlemeye konu edilecektir.

Varligin elden gikartilmasi, kiralama yoluyla oluyor ise, konu TMS 16
T™MS 17

muhasebelestiriimektedir.

ya gore degil, standardindaki  duzenlemeler  gore,

Tablo 18: Bilancodan Cikarilan MDV'larin Degderlemesine iligkin Hiikiimlerin

Karsilastiriimasi

Karsilastirilacak Konu

Vergi Mevzuatina Gore

TMS 16 ya Gore

- Satilarak Bilango Disi
Birakma

Elde edilen deger ile,
varhgin

defter degeri kiyaslanarak
satis kar / zarari Hesaplanir

Elde edilen deger ile,
varhgin

defter degeri kiyaslanarak
satig

Kar / zarari hesaplanir.

- Satis Kari

Hasilata degil, dogrudan kar
veya zarar olarak gelir
tablosuna alinir.

Hasilata degil, dogrudan kar
veya zarar olarak
gelir tablosuna alinir.

- Satigtan Dogdan Alacak

Tamami da kayith degeri ile
satis geliri olarak kayda
alinir. igerisindeki faiz ve
benzeri vade farklari
ayrigtirilmaz.

Alacak baglangi¢ta gercege
uygun deger ile kayda alinir.
Daha sonra, igerisindeki
vade farki ve faiz geliri
aynisgtirilarak,

bu kisim ayrica, TMS 18
geregi, gergeklesme
durumuna gére faiz geliri
kaydedilir.

- Satistan Dogan Karin Ozel
bir Fon Hesabina Aktariimasi

Olabilir

Olamaz. Bdyle bir
dlizenleme yok.

- Bilango Digi Birakma
Hallerinin Dizenlenmesi

Sadece satis hali var. Diger
haller uygulamada,
muhasebenin temel
Kavramlarina gore
yurGtilmektedir.

Satis disindaki haller de
dizenlenmis.

- Satis Dis1 Elden Cikarma
Hali

Yararli émur dolmus ise,
bazi hallerde serbestce
kayitlardan diserek olabilir.
Bazi hallerde, kanunun 6zel
izin ve Saptamasi
gerekebilir.

Tamamen igletme
tarafindan karar verilerek
olabilir.

Satis DigI Elden
-Cikarmalarda Gelir Eldesi
ve Gider Yapilmasi

Dogrudan gelir ve gider
olarak, gelir tablosuna alinir

Dogrudan gelir ve
gider olarak, gelir tablosuna
alinir.

- Kiralama ile Elden
Cikarmalar

Satigtan ayri olarak Vergi
Usul Kanununun mukerrer
290’ incl maddesinde
ayrica dizenlenmistir.

Konu ayri bir
standart olarak, TMS 17 de
dizenlenmisgtir.
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Gorllecegi tzere, TMS 16 da, varhigin bilango digi tutulmasi daha genis
olarak duzenlenmigtir. Vergi mevzuatinda, satis disinda, bilango disi birakma
konusunun dizenlenmedigi gorulmektedir. Bu konudaki bosluk, daha g¢ok
uygulama ile ve yine muhasebenin temel kavramlari geregince

doldurulmaktadir.

MDV’larin bilango disi birakilmasi halinde, her iki uygulamanin temel
ortak yonu; elden gikarmadan dolayi (gerek satista gerekse kiralama harig
diger hallerde) elde edilen tutar ile varligin defter degeri, dikkate alinarak
kiyaslanmasi ve sonucta, elde edilen tutar fazla ise kar, eksik ise zarar var

kabul edilmesidir.

Ancak, elden cikarmada vadeli iglem var ise, alacagin igerisindeki
vade farkina isabet eden faiz ve benzeri farklar ayristirilarak islem yapilimasi,
standartta kabul edilmis iken, vergi mevzuatinda bu ayrim kabul
edilmemektedir. Satig karinin, yenileme fonu ayirarak, 6zel bir fon hesabinda
bekletiimesi uygulamasi da, vergi dizenlemesini standarttan ayiran énemli
bir farkhhktir.

3.4. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLARIN
MUHASEBELESTIRILMESININ INCELENMESI

MODV’larin muhasebelestirimesinde, uyulmasi gereken kurallar
mevzuatimiz ve standart hukumleri itibariyla mukayese edilerek

aciklanmigtir.
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3.4.1. Maddi Olmayan Duran Varlik Kavraminin, Siniflandirilmasinin ve

Degerleme Olgiitlerinin Karsilagtiriimasi

3.4.1.1. Maddi Olmayan Duran Varlik Kavram ve Siniflandiriimasinin

Karsilagtiriimasi

TMS 38’e gore MODV, fiziki olmayan mal ve hizmetlerin Uretimi veya
tedarik edilmesi, Uglncu sahislara kiraya verilmesi veya idari amaglar igin
elde tutulan varliklardir. Standarda gére MODV; belirlenebilir, kontrol edilebilir

ve gelecekte sahibine ekonomik yarar saglayabilir 6zelliklerini tagimalidir. 2%°

Mevzuatimizda MODV’lara ait bir tanim bulunmamaktadir. VUK’ nun
269 maddesinde gayri maddi haklar da gayrimenkuller gibi maliyet bedeli ile

degerlenecek varliklardir denmektedir.?”

Burada bahsi gecen kavram genis sekilde yorumlanarak maddi
olmayan varliklar Uzerindeki haklarin yani sira gayrimenkul olarak tescil

edilen haklar ve ruhsatlari da igine aldigi kabul edilir.?”"

MSGUT’de ise MODV’lar i¢in Standartta sayilan 6zellikler belirtiimemis
fiziksel bir varliginin olmamasi ve isletmenin varliktan yararlanmayi

beklemesi dzelliklerinden bahsedilmistir.?"?

Gelir Vergisi Kanununun 70.maddesinin 5 ve 6 numarali bentlerinde
gayri maddi haklar; arama, isletme, imtiyaz haklari ile ruhsatlari, ihtira berati,
alameti farika, marka, ticaret unvani, her turli teknik resim, desen, model,
plan sinema ve televizyon filmleri, ses ve goruntu bantlari, sanayi ticaret ve

bilim alanlarinda elde edilmis bir tecribeye ait bilgilerle, gizli bir formul veya

269 Malcolm K.Howard, Accounting and Business Valuation Methods: How to interpret IFRS
Accounts, Oxford, CIMA Publishing, 2008, s.165

2% Umit Giicenme, Ticaret isletmelerinde Envanter Islemleri, Marmara Kitabevi, 1. Baski, Bursa,
2000, s.178

" Ersin Nazal, “Uluslar aras1 Vergi Anlasmalarinda Royalti (Gayrimaddi Hak) Odemelerinin
Vergilendirilmesi”, Yaklasim Dergisi, Haziran 2009, 5.77-87

212 A Murat Y1ldiz, Tim Yonleriyle Teknokent ve Ar-Ge Tesvik Rehberi, Ankara, 2010, ASMMMO
Yayni, s.219
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bir Uretim usuli Uzerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyazi ve telif

haklari olarak sayiimistir.?”

TMS 38’de Ar-Ge harcamalarinin ornekleri agagidaki gibi verilmistir;
(a)Yeni bilgi elde edilmesine yodnelik faaliyetler,

(b)Arastirma bulgulari ve diger bilgilerin uygulanmasina yonelik olarak

degerlendirme ve nihai segim arastirmasi,

(c)Malzeme, aygit, Uran, slreg, sistem veya hizmetler igin alternatif

arastirmasi ve

(d)Yeni veya gelistiriimis malzeme, aygit, trln, sureg, sistem veya
hizmetlerin olasi alternatiflerinin olusturulmasi, tasarlanmasi,

degerlendiriimesi ve nihai segimi.
86 Nolu KVK Genel Tebligine gore Ar-Ge harcamalari;?"

1.Bilimsel ve teknolojik alanlardaki belirsizlikleri gidermek ve bunlari
aydinlatmak amaciyla, bilim ve teknolojinin geligmesini saglayacak yeni

teknik bilgilerin elde edilmesi,

2.Yeni duretim yontem slre¢ ve islemlerinin arastirilmasi veya
gelistiriimesi.
3.Yeni urunler, madde ve malzemeler, araglar, geregler, islemler,

sistemler gelistiriimesine veya yeni teknikler uretilmesi.

4 Bir UrinUn maliyetini dusdricu, kalite, standart veya performansini

yukseltici yeni tekniklerin teknolojilerin arastiriimasi.

5.Yeni ve 0Ozgun tasarima dayanan yazilim faaliyetlerinden

olusmaktadir.

MODV harcama ornekleri mevzuatimizda ve ilgili standartta ayni

dogrultudadir.

23 Salih Ozel, “Haklar ve Muhasebe iliskisi”, Yaklasim Dergisi, Say1: 141, Eyliil 2004, s.9-14
274 Serbiilent Bayrak, “Ar-Ge Indirimi”, Vergi Sorunlari, Mayis 2005, s.76-84
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TMS 38de MODV maliyet unsurlari asagidaki gibi siralanmistir:

a.MODV’in olusturulmasinda kullanilan veya tuketilen malzeme ve

hizmet maliyetleri,

b.MODV’In olusturulmasindan kaynaklanan c¢alisanlara saglanan
faydalara iliskin maliyetler ("TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar"
Standardinda belirtildigi bigimde),

c.Yasal hakkin tesciline yonelik 6demeler ve

d.MODV’In olusturuimasinda kullanilan patent ve lisanslarin itfa

paylari.

Ar-Ge harcamalari, VUK Tebligine gore esas itibariyla asagidaki

harcama gruplarindan olusur.?”

a.llk madde ve malzeme giderleri,
b.Personel giderleri,

c.Genel giderler,

d.Disaridan saglanan fayda ve hizmetler,
e.Vergi, resim ve harglar,

f.Amortisman ve tiikenme paylari,

g.Finansman giderleri.

Yukarida anlatildigi gibi Ar-Ge harcamalari ve unsurlart TMS 38’e gore

ve KVK Genel Tebligi'ne gére ayni kapsamdadir.?’®

Ancak standarda gbre finansman giderlerinin maliyete dahil

edilebilmesi icin TMS 23’de agiklanmis durumlarin mevcut olmasi gereklidir.

TMS 38e gore igletme igi bir projenin arastirma safhasindan
kaynaklanan herhangi bir MODV aktiflestiriimez. Bu safhada, igletme igin

gelecekte ekonomik yarar saglayacak bir MODV’in mevcudiyeti s6z konusu

*Duran Biilbiil-Selin Ertiirk, “Ar-Ge Harcamalarinim Aktiflestirilmesi ve Vergi Kanunlart
Karsisindaki Durumu”, Yaklagim Dergisi Agustos 2007, Say1: 176, s.157-163

76 Levent Gengyiirek, “Ar-Ge Harcamalarinda Bulunan Miikelleflere Saglanan Yeni Kolayliklar”,
Yaklagim Yayinlari, Ekim 2001, Say1106, s.91



246

degildir. Bu nedenle, arastirma harcamalari gergeklestiginde gider olarak

muhasebelestirilir.?”’

Geligtirme asamasindaki MODV’In aktiflestirilebilmesi icin de

asagidaki hususlarin mevcut olmasi gerekmektedir;

- MODV’In kullanima vyada satisa hazir hale gelebilmesi igin

tamamlanmasinin teknik olarak mimkin olmasi,

- lIsletmenin MODV’I tamamlama ve bu varli§i kullanma ya da satma

niyetinin bulunmasi,
- MODV’1I kullanma ya da satma imkaninin bulunmasi,

- MODV’In muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin
belirli olmasi ayrica MODV’In drinunun ya da kendisinin bir

piyasasinin olmasi durumunda buna elverigli olmasi,

- Gelistirme asamasini tamamlamak ve MODV’I kullanmak veya satmak

icin yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin bulunmasi,

- Gelistirme agsamasinda MODV’la ilgili yapilan harcamalarin guvenilir

bir sekilde dlgllebilir olmasi.

Mevzuatimiza gore  arastirma harcamalari gider kaydedilmekte
gelistirme harcamalari ise projenin sonuglandigdi tarihte aktiflestirimekte ve
elde edilen varlhigin durumuna gore amortisman gideri ayriimaktadir.
Tamamlanmasi imkansiz hale gelen proje harcamalari da gider olarak
kaydedilmektedir. 2’8

86 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligine gbére Arastirma
gelistirme giderleri kapsami disinda kalan faaliyetler asagidaki gibi

siralanabilir.?”®

1.Pazar arastirmasi yada satis promosyonu,

?77 Feristah Sénmez, Tiirkiye Muhasebe Standardi- Arastirma Gelistirme Maliyetleri, www.tmsk.org.tr
" Harun Kaynak, isletmecilik ilkeleri ile Tiirk Hukuk Sistemi Y6niinden Maddi ve Gayrimaddi
Duran Varliklarda Amortismanlar, Yaklagim Yayinlart Ankara, 2001, s.93

" Serdar Giimiisay, “Arastirma Gelistirme Harcamalar1”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi,
Temmuz 2005, Sayt: 207, s.145-153
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2.Kalite kontrol,

3.Sosyal bilimlerdeki aragtirmalar,

4 Petrol, dogalgaz, maden rezervleri arama ve sondaj faaliyetleri,

5.icat edilmis yada mevcut gelistirilmis stireclerin kullanimi,

6.Bicimsel degisiklikler,

7.Bilimsel ve teknolojik yenilik dogurmayan rutin faaliyetler,

8.1k kurulus asamasinda kurulus ve orgitlenmeyle ilgili arastirma
giderleri,

9.Proje sonucunda geligtirilen Grane iligkin fikri mulkiyet haklarinin
korunmasina yonelik ¢calismalar,

10.Numune verilmek amaciyla prototiplerden kopyalar c¢ikarilip

dagitilmasi ve reklam amacl tuketici testleri,

TMS 38'de igletmede yaratilan MODV’in unsuru olmayan durumlar
asagida siralanmistir.

(@) Varligin kullanima hazir hale getiriimesi ile dogrudan ilgili
olmayan satig ve yonetim giderleri ile diger genel giderler,

(b)  Varligin amacglanan performansina ulagsmasindan 06nce
meydana gelen verimsizlikler ve ilk faaliyet zararlari ve

(c)  Varligin kullanimi i¢in personele verilen egitim harcamalari.

KVK Genel Tebligi'ne gore nihai Urinun olusmasinda elde edilen
artnlerin kullanilabilirligini 6lgmek ve gerektiginde degisiklik yapilmak Uzere
isletme icinde ve disinda test edilmesi amaciyla yapilan harcamalar Ar-Ge

kapsamindadir. Ancak;

- ticari Uretimin planlanmasi i¢in yapilan harcamalar,
- seri Uretim surecine iliskin harcamalar,

- Urdndn tanitilmasi amaciyla uretilip dagitilan numuneler,

icin yapilan harcamalar Ar-Ge faaliyeti kapsami digindadir.

Yukarida anlatildigi gibi Ar-Ge harcamasi sayilmayan durumlar TMS

38’e gore ve KVK Genel Tebligi'ne gore ayni kapsamdadir.
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3.4.1.2. Maddi Olmayan Duran Varlik Degerlemesinin Karsilagtiriimasi

Sermaye sirketlerinde MODV’larin degerlemesi TTK 459 ve 460
maddelerindeki tanimlar dogrultusunda gergeklesmektedir. Bu maddelerde
hangi harcamalarin gider hangi harcamalarin MODV olarak kaydedilecegi

aciklanmaktadir.

VUK 282. maddesinde, igletmenin kurulmasi, yeni bir subenin agilmasi
veya iglerin surekli olarak genisletilmesi igin yapilan ve karsihginda maddi bir
deger elde edilmeyen kurulus ve orgutlenme giderleri maddeler halinde

siralanmistir.?%°

VUK 270 ve 271. maddelerinde MODV’larin maliyetine hangi

harcamalarin dahil edilecegi agiklanmigtir

Standartta da bu aciklamalar yapilmistir. Ayrica MODV’larin
degerleme guninde mumkun olunan durumlarda gergede uygun degerle

degerlenmesi gerektigi ifade edilmigtir.
3.4.1.3. MODV Degerleme Olgiilerinin Karsilagtiriimasi
Mevzuatimiza goére ve standarda gore MDV’lar igin agiklanan
degerleme olguleri MODV’lar igin de gegerlidir.
3.4.2. Maddi Olmayan Duran Varligin Degerlemesine iliskin Hiikiimlerin
Karsilagtiriimasi
MODV'In elde edilisi, bilango gununde degerlemesi ve bilango disi

birakilmasi agamalarinda yapilan degerlemeler mevzuatimiz ve standartlar

acisindan asagida sirasiyla kargilagtirilarak agiklanmistir.

2 Gmer Ergeng, “ilk Tesis ve Taazzuv Giderleri ile Pestemalliklarin Degerlemesi ve
Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyasi, Aralik 2005, s.102-107
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3.4.2.1. Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elde Edilmesindeki Degerleme

Olgiisiiniin Karsilagtiriimasi

VUK’nun 269 maddesinde gayri maddi haklar da gayrimenkuller gibi

maliyet bedeli ile degerlenecek varliklar olarak sayilmistir.

ihtira berati, sinai, edebi ve miilki haklar, alameti farika ve benzeri
gayri maddi haklar da maliyet bedeli ile degerlenir. Maliyet bedeli
belirlenemeyen markalar VUK 296 maddesine gore emsal bedelle (VUK 267)

degerlenir.?®

Haklar isletme tarafindan Uretilmis ise hakkin elde edildigi asamaya
kadar yapilan harcamalar maliyet bedeline dahil edilmelidir. GVK 75 maddesi
ikinci bendinde bu varliklar igin takdir komisyonuna basvurulabilecegini

hikme baglamistir.

TMS 38'e gore MODV’lar igin yapilan harcamalar; harcamanin
standarttaki MODV tanimina girmesi (belirlenebilirlik, kontrol ve gelecekte
ekonomik yarar saglanmasinin beklenmesi) ve harcamanin standarttaki
muhasebelestirme kriterlerini (varlikla iligkilendirilen beklenilen gelecekteki
ekonomik yararlarin igletme igin gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve
varligin maliyetinin guvenilir bir sekilde Olgulebilir olmasi ) karsilamasi
kosuluyla aktiflestirilir. Standartta MODV’larla ilgili olarak mevzuatimizda

sayilanlari da kapsayan genis bir gerceve gizilmistir.

TMS 38’e gore sirket blinyesinde olusturulan markalar musteri listeleri

bu nitelikteki benzer kalemler aktiflestirilemez.?®

Sirket birlesmeleri  yoluyla elde edilen MODV’larin degeri ise
serefiyenin bir parcasidir. Ancak serefiyeden ayri olarak ve degeri glvenilir
bicimde tespit edilirse aktiflestirilir. Serefiyenin bir parcasi olarak elde edilen

varhgin degeri elde edilme tarihindeki ger¢cege uygun degerdir. Gercege

#! Fehmi Giinay, “Vergi Usul Kanununa Gére iktisadi Isletmelere Dahil Gayri Maddi Haklarmn
Degerlemesi”, Vergi Sorunlari, Nisan 2009, s.130-140

282 Ali Atilla Perek, “Sirket Birlesmelerinin Bir Pargasi Olarak Elde Edilen ve Aktiflestirilen Maddi
Olmayan Duran Varliklarin Degerlemesi ve Ingiltere Tecriibesi”, Muhasebe ve Denetime Bakis, Eyliil
2007,s.97-111
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uygun degerin tespit edilememesi durumunda marka serefiye olarak
aktiflestirilir. isletme birlesmelerinde elde edilen MODV’lar bazen bir MDV
yada MODV’tan ayrilamaz. Bu durumda her iki varlik serefiyeden ayri bir
varlik olarak aktiflestirilir. Gergege uygun degerin tespit edilemedigi durumda,

piyasada gerceklesen en son benzeri islemin fiyati esas alinabilir.

VUK 270 ve 271 maddelerinde MODV’larin maliyet bedeline
eklenecek gider ve harcamalar sayillmigtir. Bu maddelere gore, patent
haklarinin aktiflestirildigi hesap dénemi sonuna kadar cesitli nedenlerle
ortaya cikabilecek kur farki, faiz gibi unsurlar maliyet bedeline eklenmesi

gerekir.?®

TMS 38’e gore isletme ici yaratlan MODV’In maliyeti, yonetim
tarafindan amaclanan sekilde calisabilmesi igin ilgili varligin yaratiimasi,
uretiimesi ve hazirlanmasinda gerekli olan ve varlikla dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetler ve yasal hakkin tesciline yonelik ddemeleri ve
varligin olusturulmasinda kullanilan patent ve lisanslarin itfa paylarinin

toplamindan olusur.

TMS 38 ile ayni dogrultuda olan 25 no’lu SPK Tebliginin 177
maddesine gore MODV’lar bazi durumlarda maddi bir varlikla bir arada
olabilir. Bu varigin degerlemesi daha énemli olan varlik icin yapilir.?®* Bu
cercevede Ozel bir yazilm olmaksizin calisamayacak olan bir bilgisayar
kontrolindeki makine i¢in s6z konusu yazilim donanimin bir pargasidir ve

MDV olarak isleme tabi tutulur.

Mevzuatimiza gore markalar kiralama yoluyla kullandirldigi durumda
kira, kiraci icin 6dedigi tutar gider kiralayan igin ise 6denen tutar gelirdir.

Mevzuatimiza gére bu tutarlar emsal bedelinden az olamaz. Markalarin

%3 Ercan Alptiirk, “Hukuksal ve Vergisel Boyutlartyla Telif Haklar1”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1:
186, Mart 2004, s.74-81

¥ Feristah Sonmez, “Maddi Olmayan Duran Varliklar-MODV(TMS-8, UMS 38, 1.Taslak MODV ve
SPK Tebligleri ile Karsilastirmali Olarak)”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog, Say1 191, Mart 2004,
s.123-141
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kiralanmasi ile elde edilen gelirler de GVK 70. maddesinin 5. bendine goére

gayri menkul sermaye iradi olarak vergilendirilir.2%°

Markalar isletme tarafindan; isletme birlesmesinin bir parcasi olarak ve
ayri olarak, varliklarin takasi yoluyla, veraset veya ivazsiz intikal yoluyla ve
isletme icinde yaratilarak elde edilirler. 1980’lerin sonlarinda ingiltere,
Fransa, Avustralya ve Yeni Zelanda da devralinan markalarin degerlerinin
bilangolarda yer almasi ve MODV olarak taninmasi s6z konusu olmustur.
1988 yilinda ise bir firma kendi yarattigi markanin degderlemesini yaparak
bilangcosunda goéstermistir. TMS 38’e gore ise edinilen ve devralinan marka
degerleri bilangoda gosterilebilmektedir. Sinirsiz dmre sahip markalar itfa

edilmemekte ancak deger diisiikligii testine tabi tutulmaktadir.?3®

TMS 38’e gére MODV’In takas yoluyla temin edildigi durumda, alinan
varligin gercedge uygun degeri tespit edilemiyorsa bilango disi birakilan

varhgin maliyeti vazgegilen varligin maliyetini 6lgmede kullanilir.

Vergi mevzuatimiza gore edinilen ya da devralinan markalar maliyet
bedeli ile yada emsal bedeli ile aktiflestirilirler ve 15 yil icinde itfa olurlar.
KDVK 27. maddesi uyarinca, marka bedelinin olmadigi, bilinemedigi, marka
bedelinin mal, menfaat veya hizmet gibi paradan bagka degerler oldugu ve
markanin emsal bedele gore agik bir sekilde dusuk oldugu ve bu dusuklugun
mukellef¢e hakli bir sebeple agiklanamadigi durumlarda marka emsal bedel

ile gosterilir.

TMS 38 ‘e go6re isletme ici vyaratilan arastirma gelistirme
harcamalarinda; arastirma giderlerinin igletmelerin katlandiklari ddnem iginde

gider yazilir.

Gelistirme asamasinda aktiflestirme ise MODV’In kullanima yada
satisa hazir hale gelebilmesi i¢cin tamamlanmasinin teknik olarak mumkuin
olmasi, igletmenin tamamlama ve bu varhgdi kullanma ya da satma niyetinin

bulunmasi, varhdin kullanma ya da satma imkaninin bulunmasi, varhgin

285 Zeynullah Gider, “Marka Degerlemesi”, Vergi Diinyasi, Say1 :321, Mayis, 2008, s.110-121
2% Ali Tldir, a.g.m., s.44
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muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli olmasi
ayrica varligin Urintnun ya da kendisinin bir piyasasinin olmasi durumunda
buna elverisli olmasi, gelistirme asamasini tamamlamak ve varligi kullanmak
veya satmak icin yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin bulunmasi,
gelistirme asamasinda varlikla ilgili yapilan harcamalarin guvenilir bir sekilde
Olculebilir olmasi sartlarinin tamaminin var oldugu durumlarda s6z konusu

olmaktadir. %%’

MSUGT’ne gore igletmeler yaptiklari Ar-ge harcamalarini gider yazma

yada aktiflestirme konusunda serbest birakilmiglardir.

86 Seri NO'lu Teblig'de yer almayan, Ar-Ge harcamalarinin kayitlarda
izlenmesine yonelik yeni dizenleme 1 Seri No'lu Teblig’'in 10.2.6 bendinde
hikme baglanmistir. Buna goére, Kurumlar, hesap ddnemi igerisinde
gayrimaddi hakka yonelik yaptiklari arastirma ve geligtirme harcamalarinin
tamamini aktiflestirmek zorundadirlar. Ancak, gayrimaddi hakka yonelik
olmayan ve VUK hukumleri cergevesinde aktiflestiriimesi gerekmeyen

harcamalarini dogrudan gider yazilabilecektir. 2

Ornegin, kanser ilaci gelistirmek igin yapilan arastirma faaliyetleri
sonucunda patent, lisans gibi bir gayrimaddi hak ortaya c¢ikacagindan,
yapilan arastirma harcamalarinin aktiflegtiriimesi gerekecektir. Proje sonucu
ortaya bir gayrimaddi hak ¢ikmasi halinde, aktiflestiriimesi gereken bu tutar,
amortisman yoluyla itfa edilecektir. Ancak projeden, daha sonraki yillarda
vazgecilmesi veya projenin tamamlanmasina imkan kalmamasi durumunda,
kurumun Ar-Ge faaliyeti kapsaminda yapmis oldugu ve Onceki yillarda
aktiflesgtiriimis olan tutarlarin dogrudan gider yazilabilmesi mumkin

bulunmaktadir.?®°

7 Ebru Sengiil, “Arastirma ve Gelistirme (Ar-Ge) Maliyetlerinin Muhasebelestirilme Esaslari ve
Uygulamalar1”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 311, Temmuz 2007, s.111-121

% Sakip Seker, “Ar-ge Harcamalarinin Muhasebesi ve Indirimi”, Vergi Sorunlari Dergisi, Subat
2009, s.31-39

2 Yener Kogak, “Tiirkiye’de Arastirma ve Gelistirme Giderlerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve
Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlar1 Cercevesinde Incelenmesi”, G.U.Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Yayinlanmamis Master Tezi, Ankara 2007, 5.66-67
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Ornegin; bir kurum tarafindan 3 yil siireli Ar-Ge projesi hazirlanarak,
on fizibilite galismalarinin akabinde, Ar-Ge faaliyetine baslaniimistir. ikinci
yilin sonunda, kurum Ar-Ge projesinin gergeklesmesinin mimkuin olmadigi
dusuncesiyle projeden vazge¢cme karari almistir. Dolayisiyla, projenin
baslama tarihinden itibaren aktiflestirilen Ar-Ge harcamalari, projeden

vazgecildigi tarih itibariyla dogrudan gider yazilabilecektir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10.maddesi a bendinin 5746
saylli Kanunun 5. maddesiyle degistiriimistir. Bu hikimle 01.04.2008 den
itibaren Ar-Ge harcamalari kurumlar vergisi matrahinin hesaplanmasinda
%100 indirilir.(6nceki uygulamada %40 indirilmekteydi). Bunun icin Ar-Ge

harcamalari,

- igletme blnyesinde gergeklestiriimeli ve

- yeni teknoloji veya bilgi arayisina yonelik olmalidir.?®

Ayrica igsetmelerde bu amagla calisanlarin Ucretleri Uzerinden belli
oranlarda gelir vergisi stopaji tesviki, sigorta prim destegi ve damga vergisi
istisnas! uygulanmaktadir.?’

VUK 282. maddesinde isletmenin kurulmasi, yeni bir subenin agilmasi
veya isletmenin surekli genigletilmesi igin yapilan ve karsiliginda maddi bir
deger elde edilmeyen “kurulus giderleri ve pestemalliklar” mukayyet deger ile

degerlenir. Bu deger ilk kurulus ve organizasyon icin yapilan giderlerden

fazla olamaz.?®?

TMS 38’e gore ise kurulus ve orgiitlenme giderleri aktiflestirilmezler.?*

2% Selahattin Tuncer, “Ar-Ge Faaliyetlerinin Tesviki ile ilgili 5746 Sayili Yasa” Yaklasim Dergisi,
Mayis 2008, s.9-17

! Niyazi Ozkaya, “5746 Sayili Kanun ile Ar-Ge i¢in Getirilen Yeni Diizenlemeler”, Yaklasim
Dergisi, May1s 2008, s.168-171

2 Kahraman Cengeler, “ilk Tesis ve Taazzuv Giderleri ile Pestemalliklarin Degerlemesi ve
Mubhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyasi, Aralik 2007, s.82-86

3 Baris Sipahi, Se¢ilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari:TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar ISMMO Yayini, Istanbul 2009, s.171-182
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Bir web sitesinin kurulugs asamalari ve bu asamalarin maliyetleri;
planlamanin yapilmasi, uygulama ve alt yapilarinin olusturulmasi, grafik ve

tasarim ile igeriginin gelistiriimesi seklindedir.?*

TMS 38’e gore planlama giderleri arastirma gideri niteliginde olup
donem gideri olarak muhasebelestiriimelidir. Uygulama ve alt yapilarin
olusturulmasinda, firmalar alan adi1 ve hizmet sunucusu edinmektedirler. Alan
adi IP(internet Protokol) adresi yetkili kuruluslardan kiralanir. Bu kiralama en
az bir yil ve daha uzun sureli olup 260 Haklar hesabi araciligi ile
aktiflestirilmeli ve amortisman ayrilmalidir. Hizmet sunucusu ise dijital
bilgilerin saklandigi manyetik bir ortam (elektronik bilgi saklamak amaciyla
uretilmis dnemli bir bilgisayar donanimi)dir. Firmalar bu donanimi butgelerine
g6re ya satin alirlar yada kiralarlar. Donanim duruma gore maddi duran varlik
yada maddi olmayan duran varlik olarak aktiflestirilir. Grafik ve tasarim
maliyetleri de standarda gore gelistrme asamasi maliyetleri olarak

degerlendirilir. 2%

Yazihm, bilgisayar i¢in komutlar igceren program veya programlar
serisidir ve arastirma gelistirme ¢abalarinin sonucunda ortaya ¢ikan fikir ve
kavramlarin  bir drunudur. Sonu¢ genellikle, tanimlanabilen, kagida
dokulebilen veya manyetik ortama (teyp veya disk) veya optik ortama (lazer
disk) kaydedilebilen bir programdir. Yazilim dretim sureci; Ar-Ge planlama
asamasi, teknik tasarim asamasi, kodlama ya da programlama asamasi ve

test edilme (betatest ) asamasidir.?*

TMS ve 86 nolu KVGT'ne gore yazihm harcamalarn Ar-Ge
kapsamindadir. Mevzuatimiza gore Ar-Ge faaliyetlerinin bir pargasi olarak
ortaya ¢ikan ve o yazilima yonelik olan kavramlari formule etme, alternatifleri

degerlendirme gibi projenin baslangi¢ asamasindaki faaliyetler icin yapilan

2% Hayrettin Usul-Ozan Ozdemir, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Gére internet Sitesi
Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi”, Siileyman Demirel Universitesi [IBF Dergisi, 2007 Cilt12,
Say1:3, 2007, s.121-132

2% Silleyman Yiikgii-Seckin Génen, “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardina Gére
Web Sitesi Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi ve Uygulama Onerileri”, Yaklasim Dergisi, Nisan
2009, 5.26-29

% Akin Akbulut, “Bilgisayar Yazilimi ve Web Site Gelistirme Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi”,
Vergi Diinyast, Temmuz 2005, s.38-47 www.tmsk.org.tr



255

giderler dogrudan gider yazilmalidir. Ancak yazilim gelistiriime asamasinda
ise gelecekte kullanimi s6z konusu olacagindan giderlerin de aktiflestiriimesi

gerekecektir.

Ozel Maliyet bedeli VUK 272 maddesinde diizenlenmistir. ?*” Maliyet
bedeli ile degerlenir. Standarda gore de maliyet bedeli ile degerlenir. Ancak

MDV grubu igerisinde ve Diger Maddi Duran Varliklar olarak kaydedilir.

Ulkemiz uygulamasinda 6zel maliyet bedeli kavrami ilk olarak VUK’da
tanimlanmistir. VUK’nun “iktisadi isletmelere Dahil Kiymetleri Degerleme” ye
iliskin ikinci bolimunun “Gayrimenkullerde Maliyet Bedelinin Artmasi” baslikli
272'nci maddesinin aguncu fikrasinda; “kiraci tarafindan yapilan normal
bakim, tamir ve temizlik giderleri disinda gayrimenkulli genisletmek veya
iktisadi kiymetini devamli olarak artirmak maksadiyla yapilan giderlerin 6zel

maliyet bedeli olarak ayrica degerlenecegi hilkme baglanmistir. %

Kiralanan gayrimenkullerde, isletme faaliyetlerinin icrasi igin yapilan

tesisat harcamalari 6zel maliyet bedeli olarak kayitlara alinirlar.?*

Kiraci tarafindan gayrimenkulin genisletiimesi veya iktisadi degerini
devaml artiracak sekilde yapilan harcamalar nedeniyle gayrimenkule yapilan
ilave kiymetler, kira muddetinin sonunda bedelsiz olarak veya dusik bedelle
kiralayana devrolundugu takdirde, elde edilen kiymetler kiralayan bakimindan

GVK 72. maddesine gére bu tarihte tahsil edilmis kira geliri sayilir.>%

Ayrica, kamu kurumlarindan ya da 6zel hukuk iligkisi igerisinde bos

arsa kiralanarak Uzerine ingsaat yapilmasi (yap-islet-devret) islemi de 6zel

maliyet bedeli olarak degerlendirilmektedir.*’

27 Ahmet Demir, Tek Diizen Muhasebe Sistemi, Cagdas Miisavirlik Pazarlama ve Ticaret Limited
Sirketi Istanbul 1996, s.451

% Ersin Nazali, “Ozel Maliyet Bedeli”, Vergi Diinyast, Aralik 2007, s.139-145

2% Fatih Giindiiz, “Ozel Maliyet Bedeli Uygulamas: ve Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar”, Lebib
Yalkin Mevzuat Dergisi, Subat 2007, s.147-153

3% Ramazan Yakigikl, “Ozel Maliyet Bedelinin Yetersiz Kaldigi Durumlar”, Vergi Diinyasi Say1 326
, Ekim 2008, s.21-25

30! Cevdet Okan Bahar, “Yap-islet-Devret Modeline Gére G.Menkul Sahibine Devredilen iktisadi
Kiymetler Dolayistyla Vergisel Yiikiimliiliikler”, Vergi Diinyas1 Dergisi, May1s 2007, s.139-141
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3.4.2.2. Kullanimdaki Maddi Olmayan Duran Varliklarin Degerlemesine

iligkin Hiikiimlerin Karsilagtiriimasi

Elde edilen MODV’in ilk muhasebelestirimesinden veya isletme icinde
yaratilan MODV’Iin tamamlanmasindan sonra olusan harcamalar- nadiren

varhgin defter degerine eklenerek muhasebelestirilir.

TTK’nun 75.maddesine gore sahis igletmeleri MODV’larini “ en ¢ok

bilango gunutnde igletme icin haiz olduklari deger Gzerinden “ degerlerler.

TTK'nun 459. maddesinde sermaye sirketlerinin ilk tesisat ve
isletmenin sonradan genisletilmesi igin yapilan masraflarini isterse dogrudan
gider olarak, isterse aktiflestirerek bes yilda itfa edebilecedini; 460.
maddesinde de haklarin, imtiyazlarin, ihtira beratlarinin, hususi mal ve Uretim
yontemlerinin, ruhsatnamelerin, markalarin ve buna benzer iktisadi

kiymetlerin maliyet bedeli ile degerlenecegi ifade edilmektedir.

TMS 38’e gore, markalar, ticari basliklar, yayin haklari, musteri listeleri
ve 6zinde bunlara benzer kalemler (haricen elde edilmis veya isletme iginde
yaratiimis olsun) icin yapilan daha sonraki harcamalar, olustuklari tarihte
daima kér veya zararda muhasebelestirilir. Bu durum bu tur harcamalarin,
faaliyeti bir batin olarak gelistirmek ic¢in yapilan harcamalardan ayirt

edilememesinden kaynaklanmaktadir.

Ayrica TMS 38e gore bir MODV’In kullaniminda ya da tekrar
dizenlenmesi sirasinda olusan maliyetler, (yonetimce amaglanan sekilde
iglev gorebilecek nitelikteki bir varligin hendz kullanima sokulmasi agamasina
iliskin maliyetler; ve ilgili varligin Granune yonelik talepler olugurken meydana
gelenler gibi, baslangi¢ faaliyete baslama zararlari) defter degerine dahil

edilmez .3%?

Firmalar, web sitesinin igerigini gelistirirken yazilimlarini gelistirirken

kendi personelini kullanabilir ya da bu hizmeti disaridan satin alabilir. Bu

302 Ali Alagdz, “Web Sitesi Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi”, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, No:18, 2007, s.18-19
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durumda, Standarda goére ve mevzuatimiza gore yeni bir MODV elde

edilmedigi ve olusturulmadigi i¢in yapilan harcamalar aktiflestiriimez.

MODV’In maliyet yontemine gore ve yeniden degerleme yodntemine

gore degerleme esaslari TMS 16 standardindaki gibidir.

KDV’sine gore markalar, maliyet bedeli ya da emsal bedeli ile
degerlenirler. Marka bedelinin olmadigi ve bilinemedigi; marka bedelinin mal
menfaat veya hizmet gibi paradan baska degerler oldugu durumlarda ve
markanin emsal bedele gore agik bir sekilde disik oldugu ve bu dusukligin
firma sahibince hakli bir sebeple acgiklanamadidi durumlarda, marka emsal

bedeline gore degerlenir.3%

3.4.2.3. Maddi Olmayan Duran Varliklarin Amortismana Tabi Tutulmasi

Acisindan Karsilagtirnimasi

VUK md.262’ye gobre gayri maddi haklar bir slire 06ngoérusu
yapilmaksizin devralindigi durumlarda, bu haklarin edinimiyle ilgili giderler
haklarin maliyet bedelini olusturur. VUK  313. maddesine gore bu bedel

(izerinden amortisman ayrilir.*

Mukavele suresinin bir yil olmasi durumunda aktiflestirildikleri ddnemin

sonunda gidere yazilirlar.

213 sayili VUK’na goére Ar-Ge harcamalari projenin tamamlanmasi ile

aktiflestirilir ve bu bedel (izerinden amortisman ayrilir.*%

MSUGT’e goére faydalanma suresinin belli olmamasi veya tespit
edilmemis olmasi durumunda amortisman suresi kurulug ve orglutlenme
giderlerinde, arastirma gelistirme giderlerinde ve haklarda bes yil (%20) ve

diger maddi olmayan iktisadi kiymetler igin 15 (%6,66) yildir.

*® KDVK md.27

3% M.Emin Akyol, “Vergi Kanunlar1 Yoniinden Sinai, Ticari ve Fikri Haklar”, Yaklasim, Subat 2009,
5.67-70

305 A.Sahin Savci,”5746 Sayili Kanun’la Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerine Yénelik Olarak
Getirilen Destekler”, Vergi Diinyast Dergisi, Eyliil 2008, s.21-33
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333 sira no.lu VUK Genel Tebliginin 54 tGncl bdéliminde ilk tesis ve
taazzuv giderleri icin amortisman orani yuzde 20 olarak tespit edilmistir.
Tebligin 57 inci boluminde ise Arastirma —Gelistirme Giderleri ayrica
zikredilmis ve bu giderlerde de oranin ytuzde 20 oldugu belirtilmistir. Tebligin
sonunda da igletme bunyesinde olusturulan gayri maddi haklari igin bu oranin

uygulanabilecegi belirtilmistir. 3°°

Ayni Teblige gore, satin alinan gayri maddi haklarin (imtiyaz haklari-
franchising, patent, formal, dizayn, érnek kalip, teknik bilgi-know how, format,
telif hakki ve benzeri kalemler, lisans kullanim hakki ve izni veya devlet
kurum ve kuruluglari tarafindan verilen diger haklar ve bunlarin benzeri)
amortisman siiresi 15 yil faiz orani da %6,66 dir.>*” Azalan bakiyeler usuliine

gore amortisman orani da %13,2 dir.>%

Kullanim hakki alinan gayrimenkulun Uzerine yapilan harcamalar ise
Ozel maliyet bedeli olarak degil, maliyet bedeline dahil edilmek suretiyle
amortisman yoluyla VUK 313-321 itfa edilir.

333 Sayili VUKGT ‘ne gore bilgisayar yazilimlari faydali 6mrl dikkate
alinarak 3 yilda, %33,33 normal amortisman, %50’yi gegmemek Uzere azalan

bakiyelere gore amorti edilirler.

TMS’ye gore bilgisayar yazilimlarinin amortismani varligin gelecekte
kullanilabilirligi gozden gecirildiginde artik hi¢bir yarar saglanamayacagi
belirlendiginde geriye kalan batin maliyetlerin tamami aktiflestirme suresinin

sonunu beklemeden donem gideri olarak muhasebelestirilir.

VUK’nun 326. maddesi uyarinca, kurumlarin aktiflestirdikleri ilk tesis
ve taazzuv giderleri, pestemallik (serefiye), mukayyet degerleri Uzerinden

365 sira nolu VUGT ne gore esit miktarlarda ve bes yil iginde itfa olunur.

3% Saban Erdikler, “Amortisman Listeleri Hakkinda Bazi Diisiinceler”, Vergi Diinyast Dergisi, 2009

Temmuz, s.90-92

37 Ahmet Tunali, “Ar-Ge Faaliyeti Kapsaminda Aktiflestirilen Bazi Harcamalarda Kapsam”, Vergi
Diinyasi, Mayis 2008, s.106-109

3%Ramazan Yakisikli, “Ozel Maliyet Bedelinin Yetersiz Kaldigi Durumlar”, Vergi Diinyasi Dergisi,
Ekim 2008, s.21-25
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TFRS 3 Serefiye Standardinda ise serefiyenin itfa edilmesine izin

veriimemektedir. 3°°

VUK 327 ise 6zel maliyet bedellerinin kira siresince itfa olacagini
aciklamistir.®"° Kira soézlesmeleri yillik yapiliyorsa, kira siiresi belirsiz olarak

kabul edilir. Bu durumda amortisman siiresi 5 yil olarak kabul edilir.>"’

Kiralanan gayrimenkulin kira suresi dolmadan satin alinmasi
durumunda 6zel maliyet bedelinin itfa edilmeyen kisminin aktiflestirildikleri
gayrimenkule iligkin hiklimlere goére belirlenen amortisman oraninda amorti

edilmesi gerekir.'?

TMS 38’e gore MODV omru belli degilse amortisman ayrilmaz. Mevcut
itfa donemi ve itfa slresi asgari her hesap donemi sonunda gézden gegirilir.
Onemli bir degisiklik olmasi durumunda itfa yéntemi bu dogrultuda degistirilir.
itfa siiresi standartta sayilan etkilerin 1siginda isletmece belirlenir. Kira siiresi
veya yararli Omurden kisa olan sure itfa suresidir. Sozlesmeden dogan
haklardan veya diger yasal haklardan kaynaklanan bir MODV’in yararl dmrd,
s6zlesmeden dogan haklarin veya diger yasal haklarin gecerlilik suresini
asmaz; ancak isletmenin varligi kullanmay! bekledigi sureye bagh olarak

daha kisa olabilir.®"®

Kira suresi dolmadan 6nce gayrimenkullin bosgaltiimasi halinde, hentz

itfa edilmemis giderler bosaltildigi yilda bir defada gider kaydedilir.>'

39 Orhan Akigik, “Bir Maddi. Olmayan Duran Varlik Kalemi: Serefiye; Amerikan, Uluslar aras1 ve
Tiirk Muhasebe Standartlar1 I¢indeki Yeri”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Mayis 2003, Say1:
9,s.87-99

319 M. Vefa Toroslu, “Ozel Maliyet Bedeli Uygulamasi”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Ocak 2009, s.180-
190

3 Miinevver Cagil, Tlhan Ozkan, “Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi Bakimindan Ozel
Maliyet Bedeli Uygulamasi”, Vergi Raporu, Aralik 2008, s.165-173

312 yafes Pehlivan, Zeyda Askargeng, “Ozel Maliyet Bedeli ve Uygulamasi”, Vergi Sorunlar1, Ocak
2008, s.150-159

313 Alter Calisaneller, a.g. m., 5.295

314 Serkan Ugar,”Ozel Maliyet Bedeli Uygulamalar1 ve Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyasi, Ocak
2008, s. 73-79
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Tablo 19: MODV'larin itfa Edilme Hiikiimleri Acisindan Karsilastiriimasi

Standarda gore

Mevzuata gore

- Itfa yontemi

-dogrusal (dogrusal)
-azalan bakiyeler

-liretim birimini esas alan
yontem

-dogrusal(normal)

—azalan bakiyeler

- itfa suiresi

-faydali Omrii siiresince

(faydali omrti belli ise)

-Maliye Bakanlig1

tarafindan belirlenen 15 yil

-sOzlesme var ise | (kira siiresi belli 06zel
sOzlesme maliyetler harig )
sliresini asamaz

- hurda deger var yok

-itfa edilmeyecek varliklar | -Belirsiz  faydali omre | Sayilan tim maddi
sahip ~ varliklar  (6rn | olmayan duran varliklar
serefiye) itfaya tabi

3.4.2.4. Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigiine iligkin

Hukumlerin Karsilastiriimasi

isletmeler "TMS 36 Varliklarda Deger Disikligi" Standardi uyarinca,
sinirsiz yararh 6mre sahip bir MODV'ini, yilik olarak ve MODV’in deger
dusukligune ugramis olabilecegine iligkin bir belirtinin  mevcut oldugu
durumlarda, deger dusuklugu acgisindan test eder. Mevcut kosullarin degistigi
varligin sinirsiz yararli Smrunun sinirli yararli 6mre donustugu durumda TMS
8 geregince muhasebelestirilir. Bu durum, ilgili varligin deger dusukligune
ugramis olabileceginin bir gdstergesidir. Bu durumda, isletme, s6z konusu
varhgi, TMS 36’ya gore deger dusukligu agisindan test eder ve ilgili varhgin
defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asan kismi icin deger dusuklugu

zararli muhasebelestirir.
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MODV’larin muhasebelestiriimesine iliskin VUK 270-271-282-333
maddelerinde bu kiymetlerin aktiflestirme sartlari ve usulleri agiklanmis olup

deger artisi yada diisiikligi noktasinda bir bilgi mevcut degildir. '

12.05.2011 tarihli 30 IMKB endeksindeki firmalarin duran varlik deger
disuklGga karsiligi ayirma orani 2007 igin %57, 2008 igin %63, 2009 igin
%67 ve 2010 igin %50 olarak gerceklesmisgtir.

3.4.2.5. isletme Faaliyetlerinde Kullanilmayan (Atil) Maddi Olmayan
Duran Varliklarin  Degerlemesine iligkin Hukimlerin

Karsilagtiriimasi

Sinirli yararlhh émre sahip bir MODV'In daha fazla kullaniimayacak
olmasi durumunda, s6z konusu varlik tamamen itfa edilmedikge veya TFRS
5'e gore satis amacli elde tutulan olarak siniflandiriimadikga (ya da satis
amagl elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna

dahil edilmedikge), ilgili varlik itfa edilir.

Mevzuatimizdaki uygulamada bu dogrultudadir. MODV bilango disi

birakilmadikca itfa edilmeye devam edilir.

3.4.2.6. Bilango Disi Birakilan Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Degerlemesine iligkin Hiikiimlerin Karsilastiriimasi

Bir MODV, elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan,
gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda

bilango disi birakilir:

Standarda goére bir MODV’in elden ¢ikariima tarihinin belirlenmesinde,
isletme, mallarin satisindan dogan gelirlerin muhasebelestiriimesine iliskin

olarak "TMS 18 Gelirler" Standardinda yer alan kriterleri uygular ve varlik

315 Erkan Yetkiner, “Marka Degerlemesi ve Amortismani”, Vergi Diinyas1, Temmuz 2005, s.31-34
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bilango disina cikarildiginda olusan fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
TMS 17 Kiralama islemleri Standardi ise satis ve geri kiralama yoluyla

gerceklestirilen elden ¢ikarma iglemlerinde uygulanir.

MODV’In elden ¢ikarilmasi sonucunda yapilacak tahsilatin ertelenmesi
durumunda, alinan vade farki tutari, baslangicta, pesin fiyat esdegerinden
muhasebelegtirilir. Nominal tutar ile s6z konusu pesin fiyat esdegeri
arasindaki fark, TMS 18 Gelirler Standardina gore alacagin bilesik getirisini

yansitan faiz geliri olarak muhasebelestirilir.

Mevzuatimiza gére MODV’In satis fiyatinin icindeki vade farki icin
herhangi bir ayirim yapilmaksizin satigtan elde edilen tutar varhigin net defter
degeri ile karsilastirilarak kaydedilir.

Standarda gére MODV degerleme fazlasinin tamami, ilgili varligin
kullanimdan ¢ekilmesi veya elden ¢ikariimasi durumunda elde edilmisg ise, 6z
kaynakta yer alan birikmis yeniden degerleme fazlasi, elde edildiginde,

dogrudan, dagitilmamis karlara nakledilebilir.

Markanin elden cikarilmasi sirasinda elde edilen kazan¢g GVK’nin
mukerrer 80.md. ile vergiye tabi tutulmustur. Bu madde ile ticari isletmelerin
aktifine dahil olmayan markanin elden cgikarilmasinda saglanan kazanglar
deger artis kazanci kapsamina alinmigtir.

3.5. OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLARIN
MUHASEBELESTIRILMESININ INCELENMESI

3.5.1. Ozel Tiikkenmeye Tabi Varliklarin Elde Edilme islemlerinde
Uygulanan Degerleme Olgiitlerinin Karsilastiriimasi

213 sayili VUK 316. maddesinde ise madenlerden bahsedilmektedir.”
isletme sebebiyle icindeki cevherin azalmasindan dolayr maddi degerini

kaybeden madenlerin ve tas ocaklarinin imtiyaz veya maliyet bedelleri,
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ilgililerin, muracaatlari uzerine bunlarin buyukluk ve mahiyetleri goz dnunde
tutulmak ve her maden veya tas ocagi icin ayri ayri olmak Uzere Maliye ve
Sanayi Bakanliklarinca belli edilecek nispetler GUzerinden yok edilir.”

denmektedir.

Anilan “imtiyaz bedeli” tabiri, imtiyazin alinabilmesi icin tanzimi icap
eden topografik haritalarin yapilmasi, maden sahasina gonderilen maden
muhendisi veya fen memurlarinin yol masraflart ve yevmiyeleri gibi
masraflarla imtiyaz harci ve damga resmi gibi har¢ ve resimleri, “maliyet
bedeli” tabiri ise, maden imtiyazinin, imtiyaz sahibi tarafindan iktisap edilmesi
icin yapilan biitin giderlerin toplamini ifade etmektedir. imtiyaz hakki elde
edilinceye kadar amortisman sdz konusu olmaz. isletmeye elverisli rezerv
tespit edildigi takdirde harcamalarin tamami amortisman yoluyla itfa edilir.
Yapilan harcamalarin sonucunda igletilebilir maden rezervine rastlanmaz ise
harcamalarin tamami zarar yazilabilir.>'® Danistay kararlarina gére de bu

giderlerin aktiflestiriimesi intiyaridir.

Maden sahasina iligkin ruhsatin satin alinmasinda imtiyazin elde

edilmesi icin yapilan giderlerin tamamidir.

TFRS 6 ya gore arastirma ve degerlendirme varliklarinin ilk defa
muhasebelestirimesinde dahil edilebilecek harcama oOrnekleri; arastirma
haklarinin elde edilmesi, topografik, jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik
calismalar, arama sondaji, kazi, 6rnekleme ve bir maden kaynagindan
cevher g¢ikarmanin teknik yeterlilik ve ticari uygulanabilirligini degerlendirme
ile ilgili faaliyetler olarak siralanmistir. Buna gore Standart, yalnizca arama ve
degerlendirme giderlerinin muhasebelestiriimesini konu edinmekte, arama
ruhsatinin alinmasindan énce katlanilan giderleri, gelistirme giderlerini ve

uretim giderlerini kapsam digi birakmaktadir.

Bazi arastirma ve degerlendirme varliklari maddi olmayan duran varlik

(6rnek: delme/sondaj haklari) olarak degerlendirilirken digerleri maddi duran

316 Atilla Ozkan - Veysel Tekin, “Madenlerde Amortisman, Vergi Diinyast, Temmuz 2009, s.106-120
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varhk  (6rnek: tasittar ve  delme/sondaj donanimlari)  olarak

degerlendiriimektedir.

3.5.2. Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklarin Dénem Sonu iglemlerinde

Uygulanan Degerleme Olgiitlerinin Karsilagtiriimasi

213 sayili VUK 316. maddesi kapsaminda “cevher Uretimi nedeniyle
icindeki cevherin azalmasindan dolayr maddi degerini kaybeden madenlerin
ve tas ocaklarinin imtiyaz veya maliyet bedelleri” amortisman konusunu

olusturmaktadir.

) IMTIYAZ VEYA MALIYET BEDELI o
AMORTISMAN TUTARI = X YILLIK ISTIHSAL
GORUNUR VEYA MUHTEMEL REZERV

Yukaridaki amortisman hesaplama formulindeki gorundr veya
muhtemel rezerv ifadesinin yerine toplam rezerv ifadesinin bilinmesi ve

kullaniimasi Gelir idaresi muktezalarina gére daha dogru olmaktadir.>"”

TFRS 6’ya gére arama ve de@erlendirme harcamalari maliyet degeri
ile aktiflestirildikten sonraki yil sonlarinda maliyet yada yeniden degerleme
yontemlerinden birisi ile degerlenir. Bu standarda goére varligin (arama ve
degerleme giderlerinin) geri kazanilabilir tutarinin net defter degerinden
kiguk oldugunun test edilmesi gerektigi durumunda ise TMS 36
dogrultusunda deger dusuklugu tespit edilir ve deger dusuklugu karsihgi

ayrilmasi gerekir.?'®

Vergi mevzuatimizda 6zel tukenmeye tabi varliklarin deger dusuklugu

uygulamasina iliskin bir hUkim yoktur, deger dusukligunin tamami gider

olarak muhasebelestirilir.>'°

317 flyas Unal, “Madenlerde Amortisman”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1. 322, Haziran 2008, s.72-80

3% Fahri Aycigek, Mayis Haziran 2011, a.g.m.

3 Yavuz Arslan, TMS/TFRS/KOBI Standartlaria Gére Hesaplanan Ticari Kardan Mali Kara
Gegcis: TFRS 6 Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Degerlendirilmesi, Tiirmob Yayinlari , 2011,
s.223
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3.6. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLERIN
MUHASEBELESTIRILMESININ INCELENMESI

Tek dizen muhasebe sistemine gore ve vergi mevzuati dogrultusunda

yapilan muhasebelestirme islemlerinde bu hesaplar tanimlanmamistir.3%

Aralarinda Turkiye’nin de bulundugu ABD, Almanya, Belgika, Fransa
italya, Ispanya, Japonya, Kanada ve Lilkksemburg'un yerel muhasebe
sistemlerinde yatinm amacli gayrimenkuller MDV grubu igerisinde yer
almakta ve ayri bir grup olarak raporlanmamaktadir. Hollanda, isveg, ingiltere
ve Yeni Zelanda ulkelerinin muhasebe sistemlerinde ise yatirrm amagl
gayrimenkul kavramina vyer verilmis ve MDVlardan ayri olarak

sinflandiriimistir.®?’

TMS 40’da yapilan degisiklikle insaati devam eden YAG’ler insaat
asamasinda da bilangcoda YAG olarak gorulmektedir. Muhasebelestiriime
asamasinda yapilan harcamalar gergege uygun degerin tespit edilemeyecegi
icin maliyet bedeliyle kaydedilecektir. Tekdizen muhasebe sisteminde ise
ingaat halindeki YAG’ler yapilmakta olan yatirimlar hesabinda yine maliyet

bedeliyle izlenmektedir.

Birlegik Krallik ve (UK) ve Almanya’'da yerlesik 1539 sirket Uzerinde
yapilan bir arastirmada da maddi duran varlik grubundaki malkinU gergege
uygun deg@erle degerleyen firma sayisi %3 olurken YAG'nu gercede uygun

degerle degerleyen firma sayisi %47 olmustur.®??

2.05.2001 tarihi itibariyla TMS’na gore finansal raporlarini duzenleyen
IMKB 30 endeksindeki firmalarin raporlarinda bu hesaplarin kullanilip

kullaniimadigi incelenerek ikinci bélumdeki tablo ve grafikte sunulmustur.

320 Seref Demir, “VUK ve UFRS (TMS) Uyarinca Stoklar ve Maddi Duran Varliklarin Degerleme
Farklar1”, Vergi Sorunlari, Ocak 2007, s.12-16

321 Can Oztiirk, “Yerel ve Uluslar arast Muhasebede Yatirrm Amagh Gayrimenkul Kavrami ve UMS
40’ Tiirkiye Muhasebe Sistemine Yansimalari”, Mali C6ziim Dergisi, Say1 96, 2009, s.101

322 Hans B. Christensen, Valeri Nikolaev, “Who Uses Fair Value Accounting Non-Financial Assets
After IFRS Adoption”, The University of Chicago Booth School of Business, 5807 South Woudlawn
Avenue Chicago, February 2009,S.27, http//ssrn.com /abstract=1269515
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Bu tabloya goére; 2007, 2008 ve 2009 yillarinda %57 firma bu hesabi
kullanmis %43 firma bu hesabi kullanmamistir. 2010 yilinda %60 firma bu

hesabi kullanmig %40 firma bu hesabi kullanmamistir

3.7. SATIS AMAGLI DURAN VARLIKLARIN
MUHASEBELESTIRILMESININ INCELENMESI

TDMS’de bu hesaplar tanimlanmamistir. VUK uygulamasinda maddi
duran varliklarin elde tutulma amacina goére siniflandiriimasi s6z konusu
degildir.>?

TMS’na goére finansal raporlarini diizenleyen iIMKB 30 endeksindeki
firmalarin raporlarinda bu hesaplarin kullanilip kullanilmadigi incelenerek

ikinci boliumdeki tablo ve grafikte sunulmustur.

Bu tabloya goére; 2007 ve 2009 yillarinda %40 firma bu hesabi
kullanmis %60 firma bu hesabi kullanmamistir. 2008 yilinda %47 firma bu
hesabi kullanmis %53 firma bu hesabi kullanmamigtir. 2010 yilinda %37
firma bu hesabi kullanmig %63 firma bu hesabi kullanmamistir.

323 Okan Netek, a.g.e., s.189



DORDUNCU BOLUM

TMS’NA GORE DURAN VARLIKLARINI YENIDEN DEGERLEME
YONTEMINE GORE DEGERLEYEN FIRMA UYGULAMA ORNEKLERI

4.1. UYGULAMANIN AMACI

Bagimsiz denetime tabi olan, hisseleri IMKB'de islem géren,
amortismana tabi duran varlik degerlemelerinde yeniden degerleme
yontemini uygulayan 3 sirketin ve maliyet yontemini uygulayan 3 sirketin ayri
ayri finansal tablolarinda degerleme yontemleri nedeniyle meydana gelen
degisikliklerin ilgili standartlar i1s1ginda incelenmesi ve rasyolar araciligi ile

degerlendiriimesi.

4.2. YENIDEN DEGERLEME YAPAN FIRMALARIN iNCELENMESI

4.2.1 Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirnmlar A.S.

4.2.1.1. Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirnmlar A. $.’nin 2009, 2010
ve 2011 Yillarn MODV Bilango Kalemlerinin incelenmesi ve

Degerlendirilmesi

26 Kasim 1997 tarihinde sporun butlin dallariyla ilgili ticari ve sinai
faaliyetlerde ve yatirnmlarda bulunmak Uzere kurulan Galatasaray Sportif
Sinai ve Ticari Yatirimlar Anonim Sirketi 14 Mayis 2010 tarihinde; daha 6nce
yapllan sdzlesmeye istinaden Galatasaray Spor ve Futbol isletmeciligi
A.S.nin borcundan mahsup edilmek Uzere degeri 177.850.000 TL olan
Galatasaray Profesyonel A Futbol takimini ve degeri 67.350.000 TL olan
Futbol Akademisi tum hak ve borglar ile toplam 245.200.000 TL’sina

devralmis ve Haklar hesabinda aktiflestirmigtir.
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Ayrica sirket Futbolcu Musa Ciragan 1.000.000 TL'ye Galatasaray
Spor ve Futbol isletmeciligi A.S.’den satin alinmistir.

Kontrati sozlesme tarihinde devam eden futbolcularin haklar
hesabindaki degerlerinin asagida sayilan kistaslar dogrultusunda yeniden
degerlemesi yaptirilmistir.

1. Oyuncularin Degerleri

2. Yakin Gegmiste Odenen Transfer Ucretleri
3. Son Ug Yil iginde Odenen Transfer Ucretleri
4. Oyuncularin S6zlesme Sdreleri

5. Degerlendirmeye Etki Eden Diger Kistaslar
a. Oyuncunun yasi

b. Oyuncunun maasi

c. Oyuncunun mevkii/uyrugu/pasaportu

d. Form durumu / beklentiler

e. Oyuncunun uluslararasi kariyeri

f . Oyuncunun yetenekleri ve gelisimi

g. Turk ve Avrupa transfer piyasasinin durumu
Degerleme sonucu 181.550.000 TL’dir.

Futbol akademisi haklari igin kullanilan degerleme kistaslari da
asagida siralanmis olup, degerleme sonucu 63.650.000 TL olmustur.

1.A takimina katkisi

2.Mali etki(bagka bir kulipten oyuncu almaya kiyasla)

3.Akademinin maliyeti

4.Genel Gorunum ve liglerdeki siralama

5.Genglik gelistirme programi

Sirket aktifinde yer alan futbolcularini gercege uygun degerinin tespiti
amaciyla 24.11.2008 tarihindeki degerleme raporlarini esas alarak Galaxy
Sports Ltd'ye degerleme vyaptirtmistir. Degerleme sirketi futbolcularin
gercege uygun degerlerinin tespitinde emsal karsilastirma yodntemini, net
gerceklesebilir maliyet yontemini, tarihi maliyet yaklasimi ydntemini ve
gelecekteki fiyat yontemlerini kullanmistir.



GALATASARAY SPORTIF SINAI A.S.

Bilango TL

Finansal Tablo Turi

Dénem

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Benzerleri

Ticari Alacaklar

Dider Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

fligkili Kuruluglardan Diger Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUOKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Ticari Borglar

fligkili Kuruluslara Diger Borglar
Diger Borglar

Diger Borgclar

Tliskili Kuruluslara Diger Borclar
Diger Borglar

Donem Kari Vergi YUkumlilGaga
Borg Karsiliklari

Dider Kisa Vadeli Yikiimldlikler
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borgclar

Calisanlara Sagl. Faydalara iliskin Kars.

Diger Uzun Vadeli Yukimlilikler
OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Deder Artis Fonlari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donen Onceki D6nem

Konsolide
31.05.2011

81.503.279
9.980.447
18.453.132
18.453.132
37.565.731
37.140.566
425.165
8.629.986
6.873.983
81.503.279
177.726.844
1.559.164
32.501
8.753.618
160.895.432
88.858
6.397.271
259.230.123

205.678.561
56.574.221
52.577.825

3.544
52.574.281
51.371.482

3.289.461
48.082.021
-92.968

0
45.248.001

150.738.431

101.693.882
10.886.030

7.952.253
586.204
29.620.062
-97.186.869
-97.183.856
2.788.084
3.827.679

114.307.606
20.481.855

-78.967.402

-159.621.678
-3.013
259.230.123

Konsolide
31.05.2010

73.477.300
3.450.833
11.320.957
11.320.957
45.010.733
44.607.696
403.037
6.886.643
6.808.134
73.477.300
253.104.446
0

28.509
2.963.712
242.677.842
79.075
7.355.308
326.581.746

133.822.087
35.859.388
29.950.391

689.231
29.261.160
44.278.551

4.450.485
39.828.066
0
4.495.199
19.238.558

115.918.163

64.543.824
9.860.657
3.710.479

631.243
37.171.960
76.841.496
77.715.363

2.035.000
3.827.679

141.667.604
18.725.650
-1.126.298

-87.414.272

-873.867

326.581.746
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Onceki Donem

Konsolide
31.05.2009

105.087.104
3.805.346
5.490.254
5.490.254
76.360.832
75.284.809
1.076.024
4.108.018
15.322.654
105.087.104

126.112.718

22.502
3.552.411
116.270.062
63.729
6.204.014
231.199.822

111.739.823
12.928.930
21.726.198

104.966
21.621.233
43.972.043

5.251.236
38.720.807
0
1.174.973
31.937.679
40.679.158
3.190.226
3.366.470
4.627.905

572.369
28.922.188
79.474.425

0

2.035.000
3.827.679
86.356.218
18.725.650
24.217.890
-55.688.012
-693.584
231.199.822
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2009 yili deger artis fonu olan 86.356.218 TL toplam deger artisindan
94.721.141 TL ‘den cikiglarin deger artigi olan (10.346.993 TL) dusulerek

bulunmustur.

MODV 1 Haziran 2008 ilaveler Deger Artisi Cikislar 31 Mayis 2009
Haklar 88.571.583 20.165.900 163.984.024 22.372.920 250.548.587
Kur.Or.Gid.  264.366 264.366
Diger MODV__ 79.137 87.653 166.790

Toplam 89.115.086 20.253.553 163.984.024  22.372.920 250.979.743
Birik.Amor.(41.994.069) (29.018.749) (69.262.883)  (5.566.019) (134.709.681)
Net Deft.D. 47.121.017 94.721.141 116.270.062

2010 yihna ait asagidaki hesaplamalardan elde edilen deger artisi
tutarn  141.667.604 TL Ozkaynaklarda deger artis fonu olarak

muhasebelegtiriimigtir.

MODV___ 1 Haziran 2009 ilaveler Deger Artisi_Deger.Dis.Kars. Cikislar 31 Mayis 2010

Haklar 250.548.587 35.437.390 14.398.065 54.176.811 246.207.231
Kur.Or.Gid. 264.367 2.650 267.017
Diger MODV __ 166.789 136.792 303.582
Toplam 250.979.743 35.576.832 14.398.065 54.176.811 246.777.830

Birik.Amor.(134.709.681)  (38.325.666) 127.269.539 (1.023.925) (42.689.746) (4.099.987)
Net Deft.D. 116.270.062 (2.748.834) 141.667.604  (1.023.925) 11.487.065 242.677.843

2011 yihna ait asagidaki hesaplamalardan elde edilen deger artigi

tutar1 114.307.606 TL deger artis fonu 6z kaynaklarda muhasebelestirilmistir.

MODV 31 Mayis 2010 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mayis 2011
Haklar 246.207.231 46.273.325 (59.425.000) 233.055.556
Kur.Or.Gid. 267.017 (267.017)

Diger MODV _303.582 117.868 (126.687) 294.763
Toplam  246.777.830 46.391.193 59.818.704 233.350.319
Birik.Amor.(4.099.988) (75.218.525) 6.863.626 (72.454.887)

Net Deft.D.242.677.842 160.895.432



Deger artis fonu tablosu :
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31.05.2011 31.05.2010 31.05.2009
Donem basi | 141.667.604 86.356.218 1.982.070
bakiye
ilaveler 141.667.604 94.721.141
Cikiglar (27.359.998) (86.356.218) (10.346.993)
Donem sonu | 114.307.606 141.667.604 86.356.218
bakiye

Sirketin 6z kaynaklari 2009 yilinda 86.356.218 TL MODV deger artis
fonu ile 79.474.425 TL’ye ulasmistir.

2010 yihnda 141.667.604 TL olan MODV deger varlik artisina ragmen
0z kaynaklar 76.841.496 TL olmustur.

2011 yilinda ise 114.307.606 TL deger artis fonu hesaplanmis ve
gecmis yil (78.967.402 TL) ve cari yil (159.621.678 TL) =zararlarinin
bayUkligu nedeniyle 6z kaynaklar (97.186.869 TL) olmustur.

2009 yihnda firmanin aktif buyuklugua 231.199.822 TL'dir. MODV

yeniden degerleme fonu (86.356.218TL) bu blyukligin %37’sini

olusturmaktadir.

2010 yilinda firmanin aktif bayuklugu 326.581.746 TL'dir. MODV

yeniden degerleme fonu (141.667.604 TL) bu buydklagun %43’anu

olusturmustur.
2011 yihinda firmanin aktif bayukligu 259.230.123 TL’ye dusmustar.
MODV yeniden degerleme fonu da azalarak (114.307.606 TL) olmus ve aktif

bayukligun %44’and olusturmustur.
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4.2.1.2. Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirnmlar A.$.’nin Hisse
Defter Degeri ve Hisse Basina Kazang Rasyolar ile Hisse

Fiyatlarinin incelenmesi

31 Mayis 2009 ve 31 Mayis 2010 tarihinde 0,001 TL fiyath
2.035.000.000 adet hisse mevcut oldugundan, 1 TL igin, 20.350.000 adet

hisse Uzerinden;
2009 yili hisse defter degeri 79.474.425/2.035.000= 39TL
2010 yili hisse defter degeri 76.841.496/2.035.000=38 TL dir.

31 Mayis 2011 tarihinde 0,01 TL olan 278.808.438 adet hisse

mevcuttur.

2011 yilinda 6z kaynaklar eksi tutardadir.

2009, 2010 ve 2011 yillarinda sirketin zarar etmesi nedeniyle hisse

basina zarar olusmus ve asagida hesaplanmigtir.

2009 yih hisse basina zarar 1 TL igin (55.688.012)/2.035.000=(27,37)
TL.’dir

2010 yili hisse basina zarar 1 TL igin (87.414.272)/2.035.000 =
(42,96)TL’dir

2011 yili hisse basina zarar 1 TL igin (159.621.678)/2.788.084=(57,25)
TL.dir

Agirlikli ortalama hisse basina zararlar da 1 TL icin asagidaki gibi

hesaplanmigtir.

2010 yih agirlikli ortalama hisse adedi 143.602.000 dir.

Hisse basina kazang (87.414.272)/143.602.000=(0,61) TL dir.

2011 yih 258.436.944 adet agirlikli ortalama hisse senedi mevcuttur.
Hisse basina kazang (159.621.678)/258.436.944=(0,62) TL dir.
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Sirketin IMKB’de islem goren hisselerinin birim fiyatlari asagidaki gibi

olmustur.
2008 yili 2009 yili 2010 yili 2011 yili
120 146 383 254

4.2.2. Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.S.

4.2.21. Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.$.’nin
Amortismana Tabi Duran Varlik Bilangco Kalemlerinin

Incelenmesi

26 Ocak 1952 tarihinde kombine yunli mensucat Uretimi konfeksiyonu
ve pazarlamasi amaciyla kurulan Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon
Fabrikasi A.S. ilk kez 1991 yilinda %15’lik hissesini halka arz etmis olup
cogunluk hissesi Boyner Holding A.S.ye aittir. Sirketin finansal raporlari
yeniden degerleme uygulamalarinin ve sonuglarinin  yorumlanmasi
acisindan; 1999, 2000, 2002, 2003, 2007, 2008 ve 2010 yillar itibariyle

incelenmistir.




ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

(Milyon TL) 31.12.2000 31.12.1999
I. DONEN VARLIKLAR 52.086.158  30.822.914
A. Hazir Degerler 620.479 775.852
B. Menkul Kiymetler 28.316 2.452.821
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 35.189.184 18.324.118
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 3.122.935 335.932
E. Stoklar 12.537.981 7.689.088
F. Diger DOnen Varliklar 587.263 1.245.103
II. DURAN VARLIKLAR 17.358.724 12.036.900
C. Finansal Duran Varliklar 2.065.674 1.266.632
D. Maddi Duran Varliklar 14.250.504 10.211.748
1. Arazi ve Arsalar 11 11

2. Yerustl ve Yeralti Duzenleri 157.673 95.033
3. Binalar 7.299.866 4.478.014
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 19.689.515 13.776.414

5. Tasit Arag ve Geregleri 373.993 235.640

6. Déseme ve Demirbaslar 2.176.151 1.326.373

7. Diger Maddi Duran Varliklar 3.561.128 1.682.742

8. Birikmis Amortismanlar (-) (19.099.461) (12.519.347)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 91.628 1.135.323
10. Verilen Siparis Avanslari 0 1.545
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.029.534 555.905
1. Kurulus ve Tegkilatlanma Giderleri 0 0

2. Haklar 287.306 223.303
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 742.228 332.602
F. Diger Duran Varliklar 13.012 2.615
AKTIiF TOPLAMI 69.444.882  42.859.814
(Milyon TL) 31.12.2000 31.12.1999
|. KISA VADELI BORCLAR 45.694.986  27.692.966
A. Finansal Borglar 31.289.004 19.313.070
B. Ticari Borglar 10.362.825 5.861.637
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 2.170.796 1.089.457
D. Alinan Siparis Avanslari 17.389 46.038
E. Borg ve Gider Karsiliklari 1.854.972 1.382.764
ll. UZUN VADELIi BORCLAR 6.740.933 3.268.015
A. Finansal Borglar 2.999.971 854.797
E. Borg ve Gider Karsiliklari 3.740.962 2.413.218
ll. 0Z SERMAYE 17.008.963 11.898.833
A. Sermaye 2.416.781 2.416.781
C. Emisyon Primi 5.249 5.248
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 11.650.864 6.912.742
1. Duran Varliklardaki Deger Artigi 11.384.270 6.686.948
2. igtiraklerdeki Deger Artigl 266.594 225.794
E. Yedekler 2.564.062 1.909.847
F. Net Dénem Kari 372.007 654.215
PASIF TOPLAMI 69.444.882  42.859.814

Sirketin degerleme deger artis fonu
(6.912.742.000.000 TL) 6z kaynaklarinin (11.898.833.000.000TL)’'nin %58’ini
olusturmaktadir.

1999 vyilinda yeniden
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Sirket 2000 yilinda VUK miukerrer 298. maddesine gére MDV’larini
(1999 yilinda %52,1 degerlenmis degerleri Uzerinden) 12 aylik degerleme
orani %56 ile degerlemis ve duran varlik deger artigi; varlik maliyetinde
7.562.053.000.000 TL, birikmis amortismanlarda ise (2.863.759.000.000 TL)
ve net 4.698.294.000.000 TL olmustur. ilgili maddeye gore deger artis fonu
sermayeye ilave edildiginde vergiye tabi olmamakta bagka bir amagcla

kullanildiginda ise ayni donem olmasa bile vergi matrahina eklenmektedir. 324

2000 yilinda yeniden degerleme deger artis fonu 6z kaynaklarin
(11.650.864.000.000/17.008.963.000.000) %68’ini olusturmustur.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisi'niin (DIE)
Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) esas alinarak hesaplanan fiyat endeksi,
bu hesap dénemi dahil dnceki Uglinci hesap déneminin basina gére %181
oraninda artmistir. Bu oran %100 oranini astigi i¢in sirket 2003 yili mali
tablolarini XI-20 Tebligi cergevesinde enflasyon muhasebesi uygulayarak

duzenlemigtir.

32 Ahmet Vecdi Can, Selahattin Karabmar,“Yenileme Fonu Uygulamasmna iliskin Kayitlarn Mali
Tablolar Uzerindeki Carpitic1 Etkisi ve Bu Etkiyi Gidermeye Yénelik Oneriler”, Yaklasim Dergisi,
Haziran 2006, s.41-47



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE
KONFEKSIYON FAB. A.S.

(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak
Tark Lirasinin 31.12.2003 tarihindeki
alim guctu ile ifade edilmigtir)

(Milyon TL)

AYRINTILI KONSOLIDE BILANCO
I. DONEN VARLIKLAR

A. Hazir Degerler

B. Menkul Kiymetler

C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar

E. Stoklar

F. Diger Donen Varliklar

II. DURAN VARLIKLAR

A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
C. Finansal Duran Varliklar
D. Maddi Duran Varliklar
. Arazi ve Arsalar
. YerUstu ve Yeralti Duzenleri
. Binalar
. Makine, Tesis ve Cihazlar
. Tasit Arag ve Geregleri
. Déseme ve Demirbaslar
. Diger Maddi Duran Varliklar
. Birikmis Amortismanlar (-)
. Yapilmakta Olan Yatirimlar
. Verilen Siparis Avanslari
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Kurulus ve Tegkilatlanma
Giderleri
2. Haklar
3. Serefiye
4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
5. Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar
6. Verilen Avanslar
F. Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI

QOWONOUOP,WN -~

—_

Enflasyona Gére Diizeltiimis

Konsolide(2003)

(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den Ge¢mis

Tarihi
Maliyete
Gore
31.12.2003
139.732.560
188.397

80.495.584
11.512.461
43.996.626
3.539.492
41.159.493
131.524

15.505.823
25.063.513
11

256.379
18.999.537
40.140.856
983.158
5.541.900
11.267.482
(52.328.441)
129.880
72.751
369.893

242.034

127.859

88.740
180.892.053

Enflasyona
Gore
Dazeltilmis
31.12.2003
139.202.002
544.053

0
79.507.006
10.011.463
45.568.581
3.570.899
75.296.824

131.524

0
15.175.763
58.679.239

265.915
778.807
33.297.506
136.526.477
1.537.316
9.513.855
14.435.281

(137.878.549)

129.880
72.751
1.221.558

0

541.935
0
0

679.623

0
88.740
214.498.826

Tarihi
Maliyete
Gore
31.12.2002
101.412.634
891.139

0
53.055.906
2.161.014
42.986.443
2.318.132
44.388.997

0

0
19.640.398
24.074.999

11

239.683
15.203.320
34.801.500
679.708
4.563.863
8.874.332
(40.553.409)
223.904
42.087
656.414

0

373.522
0
0

282.892

0
17.186
145.801.631



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE
KONFEKSIYON FAB. A.S.
(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak
Turk Lirasinin 31.12.2003 tarihindeki
alim glcdu ile ifade edilmistir)

Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Tarihi Enflasyona Tarihi
(Milyon TL) Maliyet Gore Malivet
Diizeltilmis allye
AYRINTILI KONSOLIDE BILANGO  31.12.2003  31.12.2003 31.12.2002
|. KISA VADELI BORCLAR 126.321.039 126.720.998 90.728.539
A. Finansal Borglar 56.168.988 56.168.988 44.103.366
B. Ticari Borglar 63.276.503 63.599.794 39.720.748
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 5.325.232 5.325.238 6.020.269
D. Alinan Siparis Avanslari 690.944 690.944 209.357
E. Borg ve Gider Karsiliklari 859.372 936.034 674.799
ll. UZUN VADELIi BORCLAR 7.272.637 7.272.637 17.512.334
A. Finansal Borglar 0 11.640.319
E. Borg ve Gider Karsiliklari 7.272.637 7.272.637 5.872.016
IV. OZ SERMAYE 47.298.377 80.505.191 37.560.757
A. Sermaye 36.251.712  36.251.712 36.251.712
B. Sermaye Taahhtleri (-) 0 (2.401.273)
C. Emisyon Primi 9.901 9.901 5.249
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 27.583.012 0 22.271.616
1.Duran Varliklardaki Deger Artigl 27.583.012 22.005.022
2.istiraklerdeki Deger Artigi 266.594
E. Yedekler 3.639.456 2.937.319 2.937.319
1. Yasal Yedekler 498.728 498.728 498.728
3. Ozel Yedekler 1.250 1.250 1.250
4. Olaganustu Yedek 2.437.341 2.437.341 2.437.341
F. Oz Sermaye Enflasyon Dizeltmesi 111.585.848 0
Farklar
G. Net Dénem Kari 2.020.299 0 0
H. Dénem Zarari (-) (1.596.154) 702.137
I. Gegmis Yil Karlari 702.137
I. Gegmis Yillar Zararlari (-) (22.206.003) (68.683.435) (22.206.003)
PASIF TOPLAMI 180.892.053 214.498.826 145.801.631

Sirketin MDV’lar Yeniden degerleme deger artis fonu 2002 vyih
bilangosunda (tarihi maliyete gore dizenlenmis) 22.005.022.000.000 TL ve
2003 yilinda ise 27.583.012.000.000 TL olarak kaydolmus ve 6z kaynaklarin

%59’unu ve %58’ini olugturmustur.

2003 yili tarihi maliyetli bilango toplami 180.892.053.000.000 TL,
MDV’lar 25.063.513.000.000 TL ve MODV’lar ise 369.893.000.000 TL dir.

Enflasyona goére dizeltiimis bilanco toplami da yukarida goéruldugu Uzere



278

214.498.826.000.000 TL MDV’lar 58.679.239.000.000 TL ve MODV’lar da
1.221.558.000.000 TL olmustur.

Enflasyon diuzeltmesi ile bilango buyukligunde 33.606.773.000.000TL
artis olurken; MDV’larda 33.615.726.000.000 TL, MODV’larda ise
851.665.000.000 TL artis olmustur.

Enflasyona gore duzenlenmig 2003 yili bilangosunu 2002 yil tarihi
bilango ile karsilastirdigimizda, duran varlklarda 3.656.694.000.000 TL’hk
satin alma yada imal edilme nedeniyle elde edilme oldugu 313.641.000.000
TL'lik hurdaya ayirma oldugunu ve net 3.343.053.000.000 TL'lik artis oldugu
kayitlardan izlenmektedir. Buna karsilik, MDV’lar net toplami Enflasyon
degerlemesi sonucu 24.074.999.000.000 TL’den 34.604.240.000.000 TL
artarak 58.679.239.000.000 TL olmustur.

2003 yilh yeniden degerleme orani %28,5 ile yeniden degerlenen
MDV’larin deger artisi 2003 yili tarihi maliyete gore dizenlenen bilangoda
degerleme artisi (5.311.396.000.000TL) olarak kaydolmustur.

MODV’larda da meydana gelen artis 565.144.000.000 TL 2002

yihindaki MODV’larin degerleme katsayisi ile carpimindan fazla olmustur.

2003 yili tarihi maliyete gore duzenlenen bilangoda 6zsermaye toplami
2002 yihna gore 9.737.620.000 TL artarak 47.298.377.000.000 TL'ye
ulasmis iken enflasyona gore duzeltimis bilangoda ise 2002 yilina goére
33.206.814.000.000 TL'lik artigla  80.505.191.000.000 TL olarak

hesaplanmigtir.



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE
KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.

BILANCO (TL)
VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
- illigkili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Diger Ticari Alacaklar
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Duran Varliklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Yatirrm Amagch Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikumluliikler
Finansal Boglar
Diger Finansal YUukumilualikler
- lligkili Taraflarlara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Diger Borglar
- Diger Borglar
Donem Kari Vergi YUkumluluga
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler
(Ara toplam)
Uzun Vadeli Yukimluliikler
Finansal Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin
Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)
Ertelenmis Vergi YUkimIuligu
Diger Uzun Vadeli Yukudmilalikler
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklari
Deger Artis Fonlar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

31.12.2008

206.789.870
2.022.183
7.860.773
76.614.552
25.851.249
460.454
77.950.048
16.030.611
206.789.870
213.173.850
162.241
4.166.267
72.172.348
135.893.340
636.994
142.660

419.963.720

205.609.215
128.216.850
8.227.725
287.895
51.674.064
7.275.974
5.912.677

0

3.263.992
750.038
205.609.215
18.227.555
6.056.147

7.086.865

4.930.941
153.602
196.126.950
40.000.000
56.061.369
74.881.785
17.809.527
14.081.434
(6.707.165)
419.963.720

31.12.2007

219.045.721
1.245.409
2.961.749

87.799.992
52.293.688
410.785
68.232.019
6.102.079
219.045.721
128.520.449
137.842
22.999.983
15.845.236
89.005.532
531.856

0
347.566.170

144.762.631
56.791.261
30.735.814

305.858
33.570.706
13.605.860

5.421.132
1.866.756

620.461
1.844.783

144.762.631
47.097.521
36.710.543

6.862.273

3.524.705

0
155.706.018
40.000.000
56.061.369
43.476.158
1.682.676
3.436.887
11.048.928
347.566.170
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Grup 2007 yilinda MDV’da arsalar grubunda yer alan ve exper raporu

ile makul degeri 15.830.000 TL belirlenmis olan arsasini bedelini kat karsihgi

olarak almak tizere 2006 yil igerisinde inanlar insaatla imzalanan anlasmaya

istinaden

yatirm amagcli olarak siniflandirmistir. inanlar insaat grup ile
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yaptigl kontrati 7 Kasim 2007’'de Merkiir insaat ‘a devretmistir. 15.Nisan
2008 tarihli gayrimenkul raporunda 29.385.000 TL olarak degeri belirlenen
adi gegen arsa Gayrimenkul Gelistirme A.$.’nin her biri 1 TL nominal bedelli

49.996 adet hissesinin satin alinmasi karsilhigr satiimigtir.

15 Aralik 2008 tarihli gayrimenkul degerleme raporuna gore bu yatirim
amacli gayrimenkulin degeri 62.181.000 TL olarak tespit edilmigtir. TMS 40’a
gbre Yatinm amacgh gayrimenkullerin degerleme artislari gelir tablosu ile
iliskilendirildigi i¢in sirketin bu igslemden elde edilen (62.181.000TL -
15.830.000 TL) 46.351.000 TL gelir diger faaliyetlerden elde edilen gelirlerde
gosterilmistir.

Grubun elde ettigi yasal kar olan 29.203.874 TL karin tamami kar
zarar ile iligkilendirilmigtir. Bu tutarin %75’ine denk gelen 21.902.906 TL 2009
yili kurumlar vergisi beyannamesi verilme suresi sonuna kadar yasal
kayitlarda 6zel fon hesabina transfer edilmigtir. 2007 yili bilangosunun deger
artis fonu hesabinin icinde bulunan MDV grubundaki arsanin yatirrm amagli
olarak siniflandirilana kadarki suresine denk gelen deger artis tutar

15.722.470 TL de kardan ayriimig kisitlanan yedeklere aktariimigtir.

01.01.2008 tarihi itibariyle 28.735.000 TL olan fabrika binasinin
uzerinde oldugu arsanin 15.12.2008 tarihi itibariyla gayrimenkul degerleme
sirketi tarafindan tespit edilen degeri 79.020.000 TL olup meydana gelen
deger atis tutari 50.285.000 TL deger artis fonunda gosterilmistir.

2007 vyih deger artis fonu tutari 43.476.158 TL’nin icerisinde
15.722.470 TL 2008 yilinda kardan ayriimis kisitlanmis yedeklere aktariimis
ve kalan 27.753.688 TL fonun Uzerine 2008 yili deger artis fonu tutar
50.285.000 TL ilave edilmis 78.038.688 TL olmus bu tutardan 2008 yili
ertelenmis vergi etkisi farki 3.156.903 TL dustlmus ve 2008 yili deder artis
fonu 74.881.785 TL’ye ulasiimistir.

2007 yili ile 2008 yili MDV toplam artigi 47.135.606 TL olmustur.
MDV’larda arsa grubunda 50.285.000 TL deger artisi mevcut oldugundan,

arsa haricindeki MDV grubunda net degerlerde azalis s6z konusu olmustur.
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2008 bilangosuna yansiyan deger artis fonunun icinde yer alan
50.285.000 TL 2007 yih toplam bilango buyuklugu 347.566.170 TL’nin
%14’l0k bir kismini olusturmaktadir. 2007 yili 6z kaynak 155.706.018 TL

olan 0z kaynak toplami igerinde ise bu tutar %32’lik bir orani

olusturmaktadir.

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE
KONFEKSIYON FABRIKALARI A.S.
Bilanco

Cari Dénem Onceki Dénem

Finansal Tablo Turl Konsolide Konsolide
Donem 31.12.2010 31.12.2009
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 550.811.477 369.069.712
Nakit ve Benzerleri 11.134.075 24.483.344
Ticari Alacaklar 176.554.803 149.593.974
-fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.558.144 2.338.578
-Dider Ticari Alacaklar 169.996.659 147.255.396
Diger Alacaklar 217.288.329 114.353.918
-Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 216.703.357 114.024.917
-Diger Alacaklar 584.972 329.001
Stoklar 113.343.604 67.049.429
Diger Donen Varliklar 27.623.666 13.589.047
(Ara Toplam) 545.944.477 369.069.712
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 4.867.000

DURAN VARLIKLAR 340.528.965 244.773.991
Ticari Alacaklar 141.137

Diger Alacaklar 387.092 161.351
Finansal Yatirmlar 31.254.921 10.694.289
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 239.147.340 105.095.711
Maddi Duran Varliklar 36.577.629 116.598.163
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30.180.080 11.070.760
Ertelenmis Vergi Varlidi 1.445.119

Diger Duran Varliklar 1.395.647 1.153.717
TOPLAM VARLIKLAR 891.340.442 613.843.703



KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 380.722.678 320.501.429
Finansal Borglar 134.515.458 141.774.209
Diger Finansal YUk{imldlikler 67.463.901 71.036.737
Ticari Borglar 78.670.379 41.354.927
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 1.628.362 810.768
- Diger Ticari Borglar 77.042.017 40.544.159
Diger Borglar 75.690.819 38.294.996
- Tligkili Taraflara Diger Borglar 66.251.281 33.647.540
- Diger Borglar 9.439.538 4.647.456
Donem Kari Vergi YukumlGlagi 3.656.360 1.257.762
Borg Karsiliklari 7.321.412 7.276.028
Dider Kisa Vadeli Yik{imldlikler 13.404.349 19.506.770
(Ara Toplam) 761.445.356 641.002.858
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 203.483.948 63.905.392
Finansal Borglar 193.513.017 49.469.952
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 9.693.703 8.373.868
Ertelenmis Vergi YUkimlGlGgu 5.323.524
Diger Uzun Vadeli Yukimlilikler 277.228 738.048
OZKAYNAKLAR 307.133.816 229.436.882
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 307.133.816 229.436.882
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 56.061.369 56.061.369
Deder Artis Fonlari 74.881.785 74.881.785
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23.989.963 23.989.963
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 34.503.765 1.193.833
Net Dénem Kari/Zarari 77.696.934 33.309.932
TOPLAM KAYNAKLAR 891.340.442 613.843.703

2010 bilango déneminde 2008 yilinda fabrika arsasinin degerlemesi
sonucu 74.881.785 TL’ye ulasan deger artis fonlarinda bu artisin konusu
olan arsanin YAG olarak siniflanmigs ve TMS 40'in 62. maddesine gore
herhangi bir degisiklik olmamistir.

77.496.934 TL olan 2010 yili donem kar/zararinin igerisinde bulunan
72.332.491 TL diger faaliyet gelirlerinin icerisinde 63.947.446 TL YAG
degerleme gelirleri mevcuttur. Bunun $3.947.366 TL’'si MDV’lar grubu arsalar
kaleminden 78.953.508 TL bedelle ¢ikan ve 111.348.900 TL bedelle kat
karsiligi arsa pay! satimi s6zlesmesiyle Altinyildiz Gayrimenkul Yatirrm ve
Gelistirme A.S.'ye satilan ve eksper degeri 132.900.874 TL olan fabrika
arsasinin yeniden degerlemesinden olugsmustur. 9.990.080 TL'si de mevcut
yatirrm amagli gayrimenkul degerlemesinden olugmustur.

2006 yihinda 15.830.000 TL ile MDV’lar grubundan alinarak kat
kargsihgr olarak anlagilarak satilan yatirm amacli grubundaki arsa 2008
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yilinda 62.181.000 TL, 2009 yihnda 95.105.250 TL ve 2010 yihnda da
106.234.000 TL olmusgtur. SO0z konusu arsa uzerinde yapilan Starcity
alisveris merkezi 2010 Nisan’da agilmistir.

4.2.2.2. Altinylldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.S.’nin Rasyolar

ile Analizi ve Hisse Fiyatlar

1. Net isletme Sermayesi Rasyolari

Sirketin likidite durumu asagidaki rasyolar araciligi ile analiz edilmistir.

a- Cari Rasyo=Doner Degerler Toplami/Kisa Vadeli Borglar
formualinden,;

b- Likidite Rasyosu = (Ddner dederler- stoklar) / Kisa vadeli Borglar
formdlinden

¢ —Net isletme Sermayesi = Déner Degerler — Kisa Vadeli Borglar

formalinden hesaplanmistir.

Tablo 20: Altinyilldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.S.'nin Likidite

Rasyolari
Yillar Cari Rasyo Likidite Rasyosu Net isletme Sermayesi TL
2000 1,1398 0,86 6.391.172
2001 1,0057 0,7299 518.139
2002 1,1177 0,6439 10.684.095
2003 1,0984 0,73 12.481.004
2004 1,116 0,680 16.579.520
2005 1,140 0,738 22.468.083
2006 1,204 0,922 45.698.983
2007 1,5131 1,04 74.283.090
2008 1,0057 0,62 1.180.655
2009 1,1515 0,94 48.568.283
2010 1,4467 1,14 170.088.799




2. Finansal Yapi Rasyolari (Kaldiraglar)
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Finansal yap! analizlerinde, varlik kalemleri ile kaynak kalemleri

arasinda anlamli iligkiler kuran oranlarla igletmenin varlik kaynak uyumu ve

uzun vadeli bor¢ 6deme gucu incelenir. Finansal yapi analizlerinde asagidaki

oranlar kullanihr.3?°

Finansman Orani=Aktif Toplami/Yabanci Kaynaklar

Finansal Kaldirag Orani= Toplam Yabanci Kaynak/ Toplami Kaynak

Devamli Sermaye=Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar + Oz kaynaklar

Tablo 21: Altinyilldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.S.'nin Finansal

Yapi Rasyolari

Yillar | Fin.Kald | OK/ Finans. KVYK/ | UVYK/ | UVYK/ | MDV/ MDV/

orani Aktif orani Pasif Pasif DS OK UVYK
2000 | 0,755 0,244 1,324 0,658 0,097 0,284 0,838 2,114
2001 | 0,869 0,131 1,151 0,818 0,062 0,279 1,252 3,229
2002 | 0,742 0,258 1,347 0,622 0,120 0,318 0,641 1,375
2003 | 0,625 0,375 1,601 0,591 0,034 0,083 0,729 8,068
2004 | 0,550 0,449 1,816 0,51 0,040 0,083 0,660 8,698
2005 | 0,549 0,450 1,820 0,494 0,054 0,108 0,677 5,575
2006 | 0,638 0,362 1,568 0,561 0,077 0,175 0,566 2,673
2007 | 0,553 0,447 1,807 0,418 0,135 0,232 0,572 1,890
2008 | 0,53 0,47 1,88 0,49 0,04 0,09 0,692 7,455
2009 | 0,63 0,37 1,6 0,52 0,10 0,22 0,509 1,824
2010 | 0,66 0,34 1,53 0,43 0,23 0,4 0,119 0,179

325 Aydin Karapnar, Figen Ayikoglu Zaif, Uluslar aras1 Finansal Raporlama Standartlari ile Uyumlu
Finansal Analiz, Gazi Kitabevi, Ankara, 2009, s.171
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Sirketin faaliyetleri ekteki gelir tablosu kalemlerinden de yararlanilarak

asagidaki rasyolar araciligi ile incelenmistir.

a- Stok Devir Hizi=Satilan Malin Maliyeti/Ortalama Stok

b- Alacaklarin Devir Hizi=Net Satiglar/Ortalama Ticari Alacaklar

c- Alacaklarin Tahsil Suresi=Ticari Alacaklar*360/Kredili Satislar veya
360(veya 365)/Alacaklarin Devir Hizi

d- Aktif Devir Hizi=Net Satislar/Aktif Toplami
e- Isletme Sermayesi Devir Hizi=Net Satislar/Donen Varliklar

f- Net isletme Sermayesi Devir Hizi=Net Satislar/Net isletme

Sermayesi

«
T

Ozkaynak Devir Hizi=Net Satislar/Oz kaynaklar

h- Maddi Duran Varlik Devir Hizi= Net Satislar/Maddi Duran Varliklar

Tablo 22: Altinyilldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.S.'nin Faaliyet

Analizi Rasyolari

Yillar | Stok Alacak | Alacak | Aktif isletme NiS OK MDV
devir devir tahsil devir sermayesi | devir devir devir
hiz hizi suresi hiz devir hizi hizi hizi hizi

2000 | 4,15 2,34 154 0,9 1,2 9,8 3,68 4,4

2001 | 3,11 2,6 138 0,9 1,09 191,84 | 6,84 5,47

2002 | 2,642 | 2,731 132 0,994 1,429 13,563 | 3,858 | 6,019

2003 | 2,83 2,56 141 0,8 1,22 13,58 2,11 2,89

2004 | 3,357 | 1,7052 | 211 0,8 1,227 10,55 2,077 | 3,149

2005 | 2,00 2,523 143 0,56 0,998 8,138 1,247 1,843

2006 | 2,230 | 2,531 142 0,554 0,820 4,845 1,531 2,703

2007 | 2,321 | 2,645 136 0,67 1,061 3,145 1,500 | 2,625

2008 | 2,2 2,88 125 0,58 1,18 205,8 1,24 1,79

2009 | 2,39 2,44 148 0,45 0,75 5,72 1,21 2,38

2010 | 2,57 2,3 157 0,42 0,68 2,20 1,22 10,25

2008 yil igin, yurtigi satislarda konfeksiyon i¢in 90 gun mensucat igin

210 gun, yurtdig! satiglarda ortalama 60 gunduir.
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2009 yili igin, yurt ici satislarda konfeksiyon icin 90 giin, mensucat igin

210 gun, yurtdigi satiglarda ortalama 60 gunddr.

tekstil 137 yurtdisi tekstilde 37 gunddar.

2010 yih icin, yurt ici hazir giyim 127 yurtdigi hazir giyim 27 yurt ici

4. Karliik Analizi Rasyolari

Sirketin karliik durumu asagidaki oranlar araciligi ile incelenerek

tabloda sunulmustur.
a- Aktifin Karlihdi = Net Donem Kari / Aktif Toplami

b- Ozkaynaklarin Karlih§i= Net Dénem Kari / Oz Kaynaklar

c- Satiglarin Karlihgi= Net Dénem Kari / Net Satislar
d- Brut Kar Marji = Brt Satis Kari / Net Satislar
e- Is Hacmi Karligi= Faaliyet Kari/ Net Satislar

f- Ekonomik Karlilik Orani=FVOK/ Pasif Toplami

g- Faiz Odeme Orani= FVOK/Faiz

Tablo 23: Altinyilldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.$.’nin Karllik

Analizi Rasyolari

Yillar | Aktifin OK Satis Brit kar | is Hacmi | Ekonomik | Faiz
karhihgi karlihgi karlihgi marjl karlihg karlihk 6deme
orani
2000 | 0,005 0,02 0,006 0,33 0,11 0,124 1,079
2001 | (0,2) (1,53) (0,22) 0,41 0,19 0,299 0,599
2002 | 0,005 0,019 0,005 0,38 0,15 0,227 1,022
2003 | (0,007) (0,02) (0,009) 0,26 0,003 0,092 0,925
2004 | 0,0026 0,0069 0,0033 0,277 (0,417) 0,119 1,023
2005 | 0,048 0,106 0,085 0,305 0,120 0,142 1,899
2006 | (0,0026) (0,0074) | (0,0048) | 0,356 (0,028) 0,078 0,8323
2007 | 0,0316 0,0709 0,0472 0,340 0,0543 0,131 1,384
2008 | (0,02) (0,03) (0,03) 0,34 0,17 0,2 1,92
2009 | 0,05 0,15 0,12 0,38 0,19 0,15 2,63
2010 | 0,09 0,25 0,21 0,38 0,24 0,19 2,96
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5. Hissenin Defter Degeri ve Hisse Basina Kazang¢g Analizi
Rasyolar ve Hisse Fiyatlari

Sirketin, 2000 ve 2001 yili hisse sayisi 2.416.781 adettir

2002, 2003, 2004 ve 2005 yili hisse adedi 36.251.712'dir
2006, 2007, 2008, 2009 ve 2010 yih hisse sayisi 40.000.000 adettir.
Hisse bagina defter degeri bu adetler Gzerinden hesaplanmigtir.

- 2000 yilinda 1.000 TLlik hisse igin
(372.007./2.416.781)*1.000=153,92 TL hisse bagina kar elde
edilmigtir.

- 2001 yilinda sirket 22.206.003.000.000 TL zarar etmistir.

2002, 2003, 2004, ve 2005 yillarinda 1.000 TL nominal bedelli

36.251.712 adet hisse senedi mevcuttur.

- 2002 yiliigin (702.117/36.251.712)*1.000=19,36 TL hisse basina
kar elde edilmigtir.

- 2003 yili igin tarihi maliyete gore
(2.020.299/36.251.712)*1.000=55,72 TL hisse basina kar elde
edilmigtir.

2003 enflasyona gore duzeltilmis bilangoda 1.596.154. 000.000 TL

zarar s0z konusudur.

- 2004 yili igin 642.877/36.251.712=0,0177 ise 1.000 TL igin 17,7 TL

- 2005 yiliigin (15.557.841/36.251.712)*1.000 =429,1TL 1.000.TLlik
hisse bagina kar elde edilmistir.

2006 yilindan sonra 40.000.000 hisse mevcuttur.

- 2006 yilinda 1.072.323 TL zarar s6z konusudur.

2006 yilindan itibaren 1kurus bedelli 4.000.000.000 adet hisse

mevcuttur.

- 2007 yih icin 1 TL tutarindaki hisse icin
11.048.928/40.000.000=0,28 TL oldugundan 1000 TL igin 276,2
TL hisse basina kar gergeklesmistir.

2008 yilinda sirket 6.707.165 TL zarar etmistir.

- 2008 yihinda 1 TL hisse basina (6.707.165)/40.000.000=(0,17) TL

zarar sO0z konusudur.
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2009 yiinda 1 TL hisse igin 33.309.932/40.000.000= 0,83 TL
1.000.TL i¢in 830 TL hisse basina kar elde edilmistir.

2010 yihinda 1 TL hisse i¢in 77.696.934/40.000.000=1,94 TL 1.000
TL icin 1.942,4 TL kar edilmistir.

Tablo 24: Altinyilldiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.$.'nin Hisse

Defter Degeri ve Hisse Basina Kazang Rasyolari

Yillar 1.000 TL hissenin defter | 1.000 TL hisse basina IMKB hisse fiyati
degeri kazang
2000 7.037,8 153,92 10,8
2001 6.009,4 (9.188,2) 8,9
2002 1.036,11 19,36 1,225
2003* 1.304,7 55,72 1,25
2003** | 2.220,7 (44) 000
2004 2.545,8 17,7 1,26
2005 4.043,4 4291 2,12
2006 3.616,4 (27) 3,28
2007 3.892,6 276,2 7.5
2008 4.903,1 (170) 3,02
2009 5.735,9 830 5,05
2010 7.678,3 1.942,4 12,4
18,55

(*) 2003 yili tarihi maliyete gore diizenlenmis bilanco verilerine gore.

(**) 2003 yil enflasyona gore duzeltilmis bilango verilerine gore.
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4.2.3. Usak Seramik A.$.

4.2.3.1. Usak Seramik A.$.nin Amortismana Tabi Duran Varlik Bilango

Kalemlerindeki Degisimlerin ve Etkilerinin incelenmesi

Usak Elektro Porselen A.S. adiyla 1972 yilinda elektro porselen
uretmek amaciyla kurulan, 02.09.1986 tarihinde Usak Seramik A.$. unvanini
alan isletmenin hisseleri 1990 yilindan itibaren IMKB Ulusal pazarinda islem
gormeye baslamistir. 1991 yilinda yapilan yatirrmla yer karosu Uretimine

baglayan igletmede ginimuzde teknik granit de Uretilmektedir.

Sahibi oldugu duran varliklarinda yeniden degerleme yontemini
benimseyen isletmenin 2008, 2009 ve 2010 yili bilangolarn asagida

degerleme sonuglari agisindan incelenmigtir.

Firmanin 1997 yilinda satin almis oldugu 2 adet seramik pres
makinesinin 2006 yilinda yaptirilan makine degerleme raporuna istinaden
1.371.678 TL'lik deger azalisi ve bu dizeltmenin etkisi olan ertelenmis vergi
varligi  411.503 YTL ile netlestirildikten sonra 06z kaynaklar kalemleri

icerisinde gecmis yillar zararlari olarak kaydedilmistir.

09.01.2008 tarihinde satilan sabit kiymet nedeniyle 6z kaynaklar
icerisinde muhasebelestirilen 1.371.678 YTL diger gelirler/giderler kalemi

icerisinde sabit kiymet zarari olarak siniflanmigtir.



USAK SERAMIK SANAYii
A.S.

Bilanco

Dénem

Raporlama Birimi

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar

Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran
Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI
YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar

Dider Finansal Yukimldlikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Borg Karsiliklar

Dider Kisa Vadeli
Yikamlultkler

UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar

Dider Finansal Yuk{mldlkler

Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YUkimIGlGgu

OZKAYNAKLAR
_ANA ORTAKLIGA AIT
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Karsilikh Istirak Sermaye
Diizeltmesi (-)

Hisse Senedi ihrag Pirimleri

Deder Artig Fonlari

Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Dénem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

31.12.2010
TL

81.162.025
199.131
24.666.234
27.553.280
23.455.854
5.287.526
50.119.340
2.870
128.536
49.705.171

70.019

0

212.744
131.281.365

77.673.729
27.668.834
11.260.735
7.102.559
28.771.622
868.240

2.001.739

10.018.304
7.038.721
61.672

1.657.569
1.260.342
43.589.332

43.589.332
14.445.310

8.044.069
64.711
17.182.779

61.209
2.835.098
956.156
131.281.365

31.12.2009
TL

56.303.008
239.218
17.450.712
17.530.186
17.551.039
3.531.852
52.094.233
2.870

0
51.977.433

80.386

0

33.543
108.397.241

53.982.528
20.923.001
5.369.926
7.071.829
19.058.383
1.017.745

541.644

13.899.145
10.276.831
419.378

1.488.523
1.714.413
40.515.568

40.515.568
14.445.310

8.044.069
64.711
15.065.172

48.410
-1.538.057
4.385.953
108.397.241
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31.12.2008
TL

46.052.278
148.941
14.589.095
165.320
16.906.161
14.242.761
34.741.595
3.140
946.965
32.604.100
90.749

949.766
146.875
80.793.873

49.154.175

23.382.976

11.301.913
13.580.370
481.286
407.630

10.490.853

9.030.285
59.894
961.254

439.420
21.148.845

14.445.310
8.044.069

42.704

1.600.743
(2.983.981)
80.793.873
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Firmanin 2008 yilinda toplam 32.604.100 TL MDV’1 mevcuttur. 2009
yihinda MDV’da toplam 20.613.505 TL deger artisi olmus ve MDVlar
51.977.433 TL’ye ulagsmigtir. 2008 yilinda 295.375 TL olan arsa ve araziler
kaleminde 6.286.221 TL, 7.887.520 TL olan binalar kaleminde 5.610.771 TL
ve 21.238.756 TL olan makineler kaleminde 8.716.513 TL deger artigi

olmustur.

Firma 2008 yilinda yatirrm amagh duran varliklarindaki kayitli degeri
427.314 TL binalar kaleminde 308.057 TL ve kayith degeri 296.499 TL
makineler kaleminde 254.525 TL toplam 562.582 TL olan deger artis tutarini
da MDV deger artiglariyla birlikte bu degerlerin MDV’lara transfer edilmesi

nedeniyle deger artis fonu olarak muhasebelestirmigtir.

2009 vyih deger artis fonu toplamindan (21.176.087 TL) olan
ertelenmig vergi yukumlulugu (6.352.826) dusulerek 0z kaynak olarak
muhasebelestiriimigtir. Firmanin 2008 yili bilangosunda 21.306.353 TL olan
0z kaynak toplami 4.390.054 TL donem karinin da etkisiyle 40.515.568 TL’ye
ulasmis ve firma degeri artmistir. 2009 yili deger artis fonunun 6z kaynaklara
orani 14.823.261/40.515.568=%37 olmustur.

2010 yihinda sirketin vergiye tabi kari yatirrm indirimi dusuldukten
sonraki tutarda %30 dan %20ye dustugu igin ertelenmis vergi
yukUimluligunde (6.352.826*1/3) 2.117.608 TL azalma olmus dolayisiyla bu
tutar 6z kaynaklarda yeniden degerleme artigina ilave olmus ve 2010 yil
deger artis fonu herhangi bir duran varlik deger artisi s6z konusu

olmamasina ragmen 16.940.869 TL’sina yukselmistir.

2010 vyih  deger artis fonunun 06z kaynaklara orani ise
16.940.869/43.589.332 = %39 olmustur.
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4.2.3.2. Usak Seramik A.S.nin Hisse Senedi Defter Degerlerinin, Hisse

Basina Kazanglarinin ve Hisse Fiyatlarinin incelenmesi

isletmenin 2006 - 2010 yillarinda 14.445.310 adet bir lotu 1 TL olan
hisse senedi mevcuttur.

2007 hisse senedi defter degeri 23.172.650/14.445.310= 1,6042 TL

2008 hisse senedi defter degeri 21.148.845/14.445.310 = 1,46 TL

2009 hisse senedi defter degeri 40.515.568/14.445.310 = 2,80 TL

2010 hisse senedi defter degeri 43.589.332/14.445.310=3,02 TL dir.

Firmanin IMKB’deki hisse fiyatlari Arallk ayi itibariyla asagidaki

gerceklesmistir.
2006 2007 2008 2009 2010 2011
1,79 1,8 0,44 1,2 2,05 11,75

2008 yili hisse basina kari1 yoktur. 2.983.891 TL zarar s6z konusudur.
2009 yil hisse bagina kar 4.385.953/14.445.310=0,30 TL'dir.
2010 yih hisse basina kar 956.156/14.445.310=0,07 TL'dir.

4.3. MALIYET YONTEMINi UYGULAYAN FIRMALARIN iINCELENMESI
4.3.1 Besiktas Futbol Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.S.

4.3.1.1. Besiktas Futbol Yatirnmlari Sanayi ve Ticaret A. $.’nin 2009, 2010
ve 2011 Yillan MODV Bilango Kalemlerinin incelenmesi ve

Degerlendirilmesi

18 Temmuz 1995 tarihinde, profesyonel futbolun gelismesini saglamak
profesyonel futbol faaliyetlerini surdirebilmek igin futbolcularla sézlesme

imzalamak, kullplerine transfer bedeli 6demek, sozlesme geregince
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O0demelerde bulunmak, profesyonel futbol yatirimlari yapmak ve futbol

tesisleri kurmak ve bunlari isletmek amaciyla kurulmustur.

Sirket TMS 38’deki 76/b hukmu geregince futbolcu haklarini yeniden

degerlemeye tabi tutmamistir.

BESI'[KT_AS FUTBOL YATIRIMLARI
SANAYI VE TICARET A.S.

Bilango

Finansal Tablo Turu
Dénem
Raporlama Birimi

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Benzerleri

Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Gelecek Aylara Ait Giderler
Personel Avanslari

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatinmlar

Canl Varliklar

Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi
Gelecek Yillara Ait Giderler
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari
Donem
Konsolide
31.05.2011
TL

50.756.035
3.688.536
7.661
10.998.958
517.759

174.914
6.217.303
11.226.514
3.095.176
14.829.214

50.756.035

102.792.689
1.593.900

198

13

9.952.370

48.424.488

832.106
41.989.614

153.548.724

Onceki
Donem
Konsolide
31.05.2010
TL

94.912.724
725.725
7.476
26.611.535
45.465.368

165.695
3.430.880
7.233.676
7.176.825
4.095.545

94.912.724

129.214.774
12.892.779

198

13
9.801.298
66.021.479
840.928
39.656.523

1.556
224.127.498

Onceki
Donem
Konsolide
31.05.2009
TL

74.596.207
1.354.620
7.280
14.599.858
43.690.866
0

103.016
3.722.027
6.352.402
1.050.359

3.715.779

74.596.207

114.181.827
14.210.108
0

11.046

0

535.830

0

0
10.204.253
48.257.556
0

152.819
40.808.658
1.557
188.778.034



KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Diger Finansal Yukimlltkler
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar

Tliskili Taraflara Diger Borglar
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Yukimlilagu
Borg Karsiliklari

Gelecek Aylara Ait Gelirler
Gider Tahakkuklari

Diger Ticari Borglar

Dider Kisa Vadeli Yukumliltkler

(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklara Iligkin YUktmldltkler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Diger Finansal Yukimlltkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklari

Kidem Tazminati Karsiligi

Ertelenmig Vergi Ylkimlaliga

Gelecek Yillara Ait Giderler

Diger Uzun Vadeli Yukiumlaliikler
OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Hisse Senedi Ihrag Pirimleri

Deder Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklan

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Dénem Kari/Zarari

AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR

173.887.724
9.497.759

53.529.682
4.233.982
24.411.225
1.387.551

5.538
19.610.754
47.209.054
14.002.179

173.887.724

180.985.028
123.787.819

812.174
27.147.878

254.502

21.514.996
7.467.659
-201.324.028
-201.226.935
40.000.000

447.250

667.557
-122.252.905
-120.088.837

-97.093
153.548.724

231.813.181
42.732.147

53.315.940

10.871.202
47.245.627

2.740
9.161.418
41.897.438
26.584.380
2.289

231.813.181

73.559.170
12.397.967

1.421.813
7.082.705

162.930

38.464.448
14.029.307
-81.244.853
-81.138.098
40.000.000

447.250

667.557
-69.765.968
-52.486.937

-106.755
224.127.498

140.170.108
36.891.527
0
20.908.831
0
11.051.033
27.568.476
0

0

0

179.543
20.247.861
23.275.859
44.642
2.336

140.170.108

63.995.409
15.964.684
0

0

9.746.509

0

0

0

246.034

0
27.972.735
10.065.447
-15.387.483
-15.391.563
40.000.000
0

0

447.250

0

0

656.548
-27.078.203
-29.417.158
4.080
188.778.034
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.09.2005 tarih, 35/1105 sayili yazilari
geregi sirketin ilgili tarihteki 154.807.000.000 TL olan MODV’larinin
218.400.000.000 TL’lik deger artigl mali tablolara yansitilmadan

hazirlanmistir.

Sirketin incelenen vyillarda bilango buyukligtu 188.778.034 TL'den
153.543.724 TL'ye dusmustir. Yeniden degerleme yapmamasi nedeniyle
varliklarinda ve 6zkaynaklarinda hissedilebilir bir artis olmamistir. Donem
zararl ve gecgmis donem zararlarinin da etkisiyle o6zkaynaklar negatif

rakamlarla ifade edilir hale gelmisgtir.

4.3.1.2. Besiktags Futbol Yatirrmlari Sanayi ve Ticaret A.$.’nin Hisse
Defter Degeri ve Hisse Basina Kazan¢ Rasyolari ile Hisse

Fiyatlarinin incelenmesi

Sirketin 2006 - 2011 vyillarinda nominal bedeli 1 kurus olan
4.000.000.000 adet hisse senedi mevcuttur.

Sirketin birim hisse defter degeri;
2009 yiinda (15.387.483)/4.000.000.000=(0,0038)
2010 yihnda (81.244.853)/4.000.000.000=(0,0203)
2011 yilinda (201.324.028)/4.000.000.000 = (0,0503) olarak gergeklesmistir.

Sirket hisselerinin hisse bagina kazang tutarlari da;

2009 yilinda (29.417.158)/4.000.000.000=(0,0073)

2010 yihinda (52.486.937)/4.000.000.000=(0,013)

2011 yilinda (120.088.837)/4.000.000.000=(0,030) olarak gerceklesmistir.

Sirketin borsada iglem goren hisse fiyatlari da asagidaki gibi gergeklesmigtir.

2007 2008 2009 2010 2011

1,98 1,37 4,56 9,06 8,84
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4.3.2. Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S.

4.3.2.1. Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S.’nin 2005- 2010 Yillari
Amortismana Tabi Duran Varlik Bilango Kalemlerinin

incelenmesi ve Degerlendirilmesi

Sirket 1951 yilinda tekstil Grlnleri Gretimi pazarlamasi ve satigi

amaciyla kurulmustur.

BOSSA TICARET VE SANAYI ISLETMELERI T.A.S.

Bagimsiz
Denetim'den
Gecmis Gecmis Gecmis
BILANGO (YTL) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
VARLIKLAR
Cari / Dénen Varliklar 184.509.116 151.682.842 94.243.249
Hazir Degerler 30.360.631 5.713.812 6.659.044
Menkul Kiymetler (net) 0 0 0
Ticari Alacaklar (net) 55.976.695 63.064.025 30.104.858
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 0 0 0
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 30.253.514  24.598.517 16.156.027
Diger Alacaklar (net) 678.548 1.193.246 569.500
Canli Varliklar (net) 0 0 0
Stoklar (net) 61.569.933 53.930.693 38.356.695
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 0 0 0
Ertelenen Vergi Varliklari 0 0 0
Diger Cari/Dénen Varliklar 5.669.795 3.182.549 2.397.125
Cari Olmayan / Duran Varliklar 209.572.354 238.776.690 261.324.132
Ticari Alacaklar (net) 2.225 0 0
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 0 0 0
ilikili Taraflardan Alacaklar (net) 0 0 0
Diger Alacaklar (net) 0 0 0
Finansal Varliklar (net) 524.065 9.869.932 8.684.383
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 0 0 0
Yatirrm Amach Gayrimenkuller (net) 0 0 0
Maddi Varliklar (net) 207.912.130 228.132.779 251.843.873
Maddi Olmayan Varliklar (net) 1.133.934 773.979 795.876
Ertelenen Vergi Varliklari 0 0 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 0 0 0

TOPLAM VARLIKLAR 394.081.470 390.459.532 355.567.381



YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukumlilikler (net)
Ticari Borglar (net)
ilikili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yukumlalagu
Diger Yukumlultkler (net)
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukumlulikler (net)
Ticari Borglar (net)
iliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Bor¢ Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yukimlilagi
Diger YukUmlulukler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Hiss Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statl Yedekleri
Olaganistu Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis
Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Net Donem Kari/Zarari
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

75.344.054
48.128.325
0

0

0
20.030.965
749.880
57.518

0
2.598.137
0
3.779.229
18.919.206

0
0
0
0
0
0

7.815.975
11.103.231
0

0
299.818.210
108.000.000
0
149.139.143
3.435

0

0

0
149.135.708
21.752.271
5.036.009

0
16.716.262
0

0

0
20.926.796
0
394.081.470

76.630.334
45.112.332
0

0

0
20.883.349
2.372.802
133.680

0
3.787.554
0
4.340.617
21.100.633

0
0
0
0
0
0

6.992.404
14.108.229
0

0
292.728.565
108.000.000
0
149.139.143
3.435

0

0

0
149.135.708
3.514.715
2.489.090

0

1.025.625

0

0

0
32.074.707
0
390.459.532
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64.100.050
44.081.203
0

0

0
11.311.328
4.410.371
243.138

0

26.981

0
4.027.029
25.413.473

0
0
0
0
0
0

6.837.537
18.575.936
0

0
266.053.858
108.000.000
0
149.139.143
3.435

0

0

0
149.135.708
2.461.047
2.408.389

0

52.658

0

0

0

6.453.668

0
355.567.381



298

Sirketin  2005-2007 yillari
355.567.381 TL'den 394.081.470 TL'ye cikmistir. Ayni donemde sirketin
MDV’larin net degeri giris c¢ikislar ve amortisman giderleri sonucunda
251.843.873 TL’den 207.912.130 TL'ye dusmustur. Dénen varlik kalemleri
94. 243.249 TL'den 184.509.116 TL'ye cikmis stoklar, alacaklar ve hazir

degerler kalemlerinde artis s6z konusu olmustur. Bu artis donem kari ve

arasinda bilangco buyuklugu artarak

borclanma artislari ile finanse edilmigtir.

Sirket'in 9 Mart 2006 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda 31 Aralik
2006 7.339.371 YTL olan

gayrimenkullerin satisi igin pazar arastirmasi yaptiriimasina ve nihai satis

itibariyle net defter degeri ihtiyag fazlasi
onay! igin Sirket Genel Mudurligu’nun yetkilendiriimesine karar verilmistir. Bu
gayrimenkullerinin 31 Aralik 2006 tarihinden itibaren on iki ay i¢inde satigi ile
ilgili bir kesinlik olmamasi dolayisiyla, s6z konusu gayrimenkuller Sirket’in 31
Aralik 2006 tarihli bilangosunda satim amagh elde tutulan maddi varliklar
olarak siniflandiriimamis ve maddi varliklarin icinde takip edilmeye devam

edilmistir.

BOSSA TICARET VE SANAYI
ISLETMELERI T.A.S.

Bilanco
Cari Onceki Onceki
Donem Donem Donem

Konsolide Konsolide Konsolide
Finansal Tablo Turi Olmayan Olmayan Olmayan
Dénem 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Raporlama Birimi TL TL TL
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 241.929.341 189.601.936 180.138.684
Nakit ve Benzerleri 22.482.127 21.953.130 31.781.586
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar 82.840.393 77.688.386 67.927.963
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar 379.698 547.858 678.386
Tliskili Taraflardan Alacaklar 36.723.875 15.614.455
Stoklar 89.077.430 65.428.281 71.021.663
Canli Varliklar
Diger D6nen Varliklar 10.425.818 8.369.826 8.729.086
(Ara Toplam) 241.929.341 189.601.936 180.138.684



Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatinmlar
Tliskili Taraflardan Alacaklar

Canl Varliklar

Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varlidi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Dider Finansal Yukimlltkler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Yukimlilagu
Borg Karsiliklari

Dider Kisa Vadeli Yukumlltkler

(Ara Toplam)

_Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Tliskin YUkimldlikler

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Dider Finansal Yukimlltkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklan _
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

Ertelenmig Vergi YUkimlaliga
Diger Uzun Vadeli YikumlGlikler

186.223.204

86.062

22.464.051
157.721.814
4.241.457

1.709.820
428.152.545

134.302.882

90.647.987

36.721.183

1.267.907

851.663
1.734.945
3.079.197

134.302.882

11.809.283
2.333.333

7.746.176
1.453.613
276.161

282.040.380

195.654.814

86.062

20.000.000

22.550.206

152.073.896
944.650

385.256.750

77.250.236

49.982.529

21.099.253

1.169.452

554.499
1.255.633
3.188.870

77.250.236

30.216.066
20.000.000

8.121.628
2.094.438

277.790.448

177.458.762

86.062

176.292.113
1.080.587

357.597.446

49.195.522

27.593.683

15.139.636

1.086.030

567.971
875.100
3.933.102

49.195.522

17.219.883
352.870

7.829.153
9.037.860

291.182.041
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OZKAYNAKLAR
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Emisyon Primi

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Hisse Senedi Thrag Pirimleri

Deder Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Dénem Kari/Zarari

AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR

282.040.380
108.000.000
149.104.739

3.435

34.394.022
-13.711.748
4.249.932

428.152.545

277.790.448
108.000.000
149.104.739

3.435

33.945.028
-8.871.161
-4.391.593

385.256.750

291.182.041
108.000.000
149.104.739

3.435

23.436.587
-15.506.551
26.143.831

357.597.446
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Sirketin 2008-2010 yillari arasinda bilango buyuklugu artmaya devam
etmis ve 357.597.446 TL'den 428.152.545 TL’ye yukselmistir. Bu donemde
MDV’lar toplami 176.292.113 TL’den 157.721.814 TL’ye dismustir. Bununla
birlikte sirket 2009 yilinda 22.550.206 TL’lik YAG satin almistir. Satin alinan

YAG 2010 yilinda da mevcuttur. Donen varliklardaki artis alacaklar ve stoklar

kaleminde olmus bu artiglar kaynaklardaki kisa vadeli borglanma artislari

karsilanmistir.

4.3.2.2. Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T. A.S.’nin Rasyolar ile

Analizi ve Hisse Fiyatlari ile Karsilastiriimasi

1. Net isletme Sermayesi Rasyolari

Sirketin likidite durumu asagidaki rasyolar araciligi ile analiz edilmistir.

a- Cari Rasyo=Ddner Degerler Toplami/Kisa Vadeli Borglar

formultunden;

b- Likidite Rasyosu = (Déner dederler- stoklar) / Kisa vadeli Borglar

formilinden

¢ —Net isletme Sermayesi = Déner Degerler — Kisa Vadeli Borglar

formulinden hesaplanmistir.
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Tablo 25: Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S. Likidite Rasyolari

Yillar Cari Rasyo Likidite Rasyosu Net Isletme Sermayesi TL
2005 1,4703 0,8719 30.143.199
2006 1,9794 1,2756 75.052.508
2007 2,4489 1,6317 109.065.062
2008 3,6617 2,2180 130.943.162
2009 2,4544 1,6074 112.351.700
2010 1,8014 1,1381 107.626.459

2. Finansal Yapi Rasyolari (Kaldiraglar)

Finansal yap! analizlerinde, varlik kalemleri ile kaynak kalemleri
arasinda anlamli iligkiler kuran oranlarla isletmenin varlik kaynak uyumu ve

uzun vadeli bor¢ 6deme gucu incelenir ve asagidaki oranlar kullanilir.

Finansal Kaldirag Orani= Toplam Yabanci Kaynak/ Toplami Kaynak
Finansman Orani=Aktif Toplami/Yabanci Kaynaklar

Devamli Sermaye=Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar + Oz kaynaklar

Tablo 26: Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S.'nin Finansal Yapi

Rasyolari

Yillar | Fin.Kald | OK/ Finans. KVYK/ | UVYK/ | UVYK/ | MDV/ | MDV/

orani Aktif orani Pasif Pasif DS OK UVYK
2005 | 0,2517 | 0,7483 | 3,9722 0,1803 | 0,0715 | 0,0872 | 0,9466 | 9,9099
2006 | 0,2503 | 0,7497 | 3,9952 0,1963 | 0,054 0,0672 | 0,7793 | 10,812
2007 | 0,2392 | 0,7608 | 4,1806 0,1912 | 0,048 0,0594 | 0,6935 | 10,989
2008 | 0,1857 | 0,8143 | 5,3843 0,1376 | 0,0482 | 0,0558 | 0,6054 | 10,238
2009 | 0,2789 | 0,7211 | 3,5849 0,2005 | 0,0784 | 0,0981 | 0,5474 | 5,0329
2010 | 0,3413 | 0,6587 | 2,9303 0,3159 | 0,0276 | 0,0402 | 0,5592 | 13,356




3. Faaliyet Analizi Rasyolari
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Sirketin faaliyetleri ekteki gelir tablosu kalemlerinden de yararlanilarak

asagidaki rasyolar araciligi ile incelenmistir.

a- Stok Devir Hizi=Satilan Malin Maliyeti/Ortalama Stok

b- Alacaklarin Devir Hizi=Net Satislar/Ortalama Ticari Alacaklar

c- Alacaklarin Tahsil Suresi=Ticari Alacaklar*360/Kredili Satislar veya
360(veya 365)/Alacaklarin Devir Hizi

d- Aktif Devir Hizi=Net Satislar/Aktif Toplami

e- Isletme Sermayesi Devir Hizi=Net Satislar/Dénen Varliklar

f- Net isletme Sermayesi Devir Hizi=Net Satiglar/Net isletme

Sermayesi

g- Ozkaynak Devir Hizi=Net Satislar/Oz kaynaklar
h- Maddi Duran Varlik Devir Hizi= Net Satislar/Maddi Duran Varliklar

Tablo 27: Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S.'nin Faaliyet Analizi

Rasyolari

Yillar | Stok Alacak | Alacak | Aktif isletme NiS OK MDV

devir devir tahsil devir sermayesi | devir devir devir

hiz hizi suresi hiz devir hizi hizi hizi hizi
2005 | 4,703 | 7,335 49 0,621 2,3431 7,326 0,83 0,87
2006 | 4,572 | 4,647 77 0,750 1,9319 3,9044 1,001 1,285
2007 | 4,2058 | 5,873 61 0,834 1,7819 3,0117 1,0966 | 1,581
2008 | 3,1479 | 3,991 90 0,758 1,5049 2,0702 | 0,9310 | 1,5377
2009 | 2,8532 | 3,095 116 0,624 1,268 2,1398 | 0,8655 | 1,5809
2010 | 3,2541 | 3,7589 | 96 0727 1,287 2,8933 1,1041 | 1,9743
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4. Karliik Analizi Rasyolari

Sirketin karlilik durumu asagidaki oranlar araciligi ile incelenerek
tabloda sunulmustur.

a- Aktifin Karlihd1 = Net Donem Kari / Aktif Toplami

b- Ozkaynaklarin Karlih§i= Net Dénem Kari / Oz Kaynaklar

c- Satiglarin Karlligi= Net Donem Kari / Net Satiglar

e- Brut Kar Marji = Brat Satis Kari / Net Satislar

e- Is Hacmi Karliigi= Faaliyet Kari/ Net Satislar

f- Ekonomik Karlilik Orani=FVOK/ Pasif Toplami

g- Faiz Odeme Orani= FVOK/Faiz

Tablo 28: Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S. Karlihk Analizi

Rasyolari
Yillar | Aktifin | OK Satis Briit kar | s Hacmi Ekonomik | Faiz
karlihgi | karliigi | karhligr | marji karlihgi karlihk 6deme

orani

2005 | 0,018 | 0,024 | 0,029 0,2127 | 0,0094 0,0058 0,594

2006 | 0,082 | 0,110 | 0,109 0,280 0,104 0,0872 6,991
2007 | 0,053 | 0,070 | 0,064 0,223 0,045 0,0628 4,793
2008 | 0,073 | 0,090 | 0,096 0,230 0,062 0,1357 2,739

2009 | (0,011) | (0,016) | (0,018) | 0,190 | (0,058) | 0,0021 0,077

2010 | 0,0099 | 0,015 | 0,014 0,1927 | 0,014 0,0447 1,3217

5. Hissenin Defter Degeri ve Hisse Basina Kazang Analizi

Rasyolari

Sirketin 2006-2009 yillar1 arasinda tanesi 1 kurug olan 10.800.000.000

adet hisse senedi vardir.

1 TL'lik Birim hisse defter degeri;
2005 yil 266.053.858=/10.800.000.000=2,46
2006 yil 292.728.565/10.800.000.000=2,71
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2007 yih 299.818.210/10.800.000.000=2,78
2008 yili 291.182.041/10.800.000.000=2,7

2009 yih 277.790.448/10.800.000.000=2,57
2010 yih 282.040.380/10.800.000.000=2,61

Sirketin hisse basina kazan¢ hesaplamasinda 2005-2007 yillar
arasinda mevcut olan 500 adet intifa senedi i¢in net karin %10’u ayrilmigtir.

2005 yili  adi hisse senedi icin 6.453.668/10.800.000.000=0,0538 Kr. intifali
hisse igin 129.073 Kr

2006 yili adi hisse senedi i¢in 32.074.707/10.800.000.000= 0,2673 K. intifali
hisse i¢in 641.494 Kr

2007 yili adi hisse senedi igin 20.926.796/10.800.000.000=0,17 Kr intifali
hisse igin 418.536 Kr

2008 yil 26.143.831/10.800.000.000=0,24 Kr

2009 yih (4.391.593)/10.800.000.000=(0,04)Kr

2010 yih 4.249.932/10.800.000.000= 0,04 Kr

Tablo 29: Bossa T.A.$.'nin Hisse Defter Degeri ve Hisse Basina Kazang

Rasyolari
Yillar 1 TL hissenin defter 1 TL hisse basina kazan¢ | IMKB hisse fiyat
degeri

2005 2,46 0,0538 1,3

2006 2,71 0,2673 2,11

2007 2,78, 0,1744 1,62

2008 2,7 0,2421 2,11

2009 2,57 (0,0407) 2,52

2010 2,61 0,0394 2,08

2011 2,58




4.3.3. Kutahya Porselen Sanayi A.S.
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4.3.3.1. Kiutahya Porselen Sanayi A. $.’nin 2008, 2009 ve 2010 Yillarinda
Kalemlerinin

Amortismana Tabi

Duran

incelenmesi ve Degerlendirilmesi

Varlik Bilango

Sirket, porselen, sofra ve sUs esyaslyla yer karosu fayans ve ambalaj

malzemesi uretmek amaciyla kurulmustur.

KUTAHYA PORSELEN SANAYIi A.S.

Bilango

Finansal Tablo Tirl
Dénem
Raporlama Birimi

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Benzerleri

Finansal Yatirmlar

Ticari Alacaklar
Tliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatinmlar
Canl Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari
Dénem
Konsolide
31.12.2010
TL

101.098.611
5.971.168

46.759.555
45.463.148
1.296.407
196.621
44.490.078

3.681.189

101.098.611

42.825.138
19.566

88.991
1.001

41.879.383
48.669

751.574
35.954
143.923.749

Onceki
Donem
Konsolide
31.12.2009
TL

92.381.521
14.420.311

38.243.712
36.916.856
1.326.856
322.901
37.377.766

2.016.831

92.381.521

41.697.532

63.200
1.001

41.405.559
40.443

122.723
64.606
134.079.053

Onceki

Donem

Konsolide
31.12.2008
TL

101.396.655
8.854.781

0
45.129.519

0

269.851
44.988.707
0
2.153.797

101.396.655

33.119.795
0

0

91.745
1.001

0

0

0
32.804.143
81.264

0

84.851
56.791
134.516.450



KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Dider Finansal Yukimlltkler
Ticari Borglar
Iliskili Taraf Harici Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Yukimlilagu
Borg Karsiliklari
Dider Kisa Vadeli Yukumltltkler

(Ara Toplam)

_Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Tligkin YUkimldliikler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar

Dider Finansal Yukimlltkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklan

Kidem Tazminati Karsiligi

Ertelenmis Vergi YikimlilGga

Diger Uzun Vadeli Yukimlaltkler
OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Pirimleri

Deder Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar

Net Dénem Kari/Zarari

AZINLIK PAYLARI

TOPLAM KAYNAKLAR

25.819.631
568.391

12.264.426
9.384.316
2.880.110
8.611.861

359.518
655.759
3.359.676

25.819.631

3.297.185

3.297.185

114.806.933
114.806.933
39.916.800
20.215.765
79.291

1.040.686
51.140.466
2.413.925

143.923.749

19.336.804
538.844

12.323.796
11.848.273
475.523
4.669.135

132.264
63.171
1.609.594

19.336.804

2.349.243

2.349.243

112.393.006
112.393.006
39.916.800
20.215.765
79.291

303.136
37.327.910
14.550.104

134.079.053

44.571.872
8.749.334
0
22.871.238

0

10.073.980
0

165.408

2.711.912

44.571.872

3.251.675

o O O oo

0
3.251.675

86.692.903
86.692.903
28.512.000
20.470.567

79.291

0

303.136
35.898.789
1.429.120

134.516.450
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Sirketin bilango buayukligu 2008 - 2010 yillari arasinda 134.516.450

TL'den 143.923.749 TL'ye yuUkselmistir. Maddi duran varliklarda satin alma
(5811
kazandirilmasi kapsaminda) nedeniyle 32.804.143 TL’den 41.879.383 TL'ye

sayilli Kanun kapsaminda bazi varliklarin milli ekonomiye
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yukselmistir. Karsiigi %40 bedelsiz hisse olarak 06denmis sermaye

hesabinda gosterilmistir.

4.3.3.2. Kiitahya Porselen Sanayi A.$.’nin Hisse Defter Degeri ve Hisse

Basina Kazang Rasyolari ile Hisse Fiyatlari

Sirketin 2007 yihinda 2,592.000 adet, 2008 yilinda 28.512.000 adettir.
2009 ve 2010 yillarinda %40 bedelsiz hisse senedi artirnmi ile toplam
39.916.800 adet hisse senedi mevcuttur.

2008 yilinda hisse basina defter degeri 86.692.903/28.512.450=3,040

2009 yilinda hisse basina defter degeri 112.393.006/39.916.800 =
2,8157

2010 yilinda hisse basina defter degeri 114.806.933/39.916.800=
2,8762

olarak gerceklesmigtir.

2008 yilinda 0,32, 2009 yilinda 0,39 ve 2010 yilinda 0,38 burit kar
marjina sahip sirketin hisse basina kazang yillar itibariyla;

2008 yilinda 1.429.120/2.592.000=0,5514

2009 yilinda 14.550.104/28.512.000=0,5103

2010 yiinda 2.413.925/39.916.800=0,0605

olarak gerceklesmigtir.

Sirketin IMKB’de islem gdren hisselerinin degeri de asagidaki gibi
gergeklesmistir.

2008 yili 2009 yili 2010 yili 2011 yih

2,87 3,54 2,55 24
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4.4. UYGULAMA SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

4.41. Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatinnmlar A. $.nin

Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Sirketin duran varliklarindaki deger artis fonu bilango aktif toplaminin
2009 yilinda %37’sini, 2010 yilinda %43’Unu ve 2011 yilinda da %44’Unu

olusturmustur.

Yillar Deger artis fonu Aktif bayuklugu Oz kaynaklar
2009 86.356.218 231.199.822 79.474.425
2010 141.667.604 326.581.746 76.841.496
2011 114.307.606 159.621.678 -78.967.402

Tablodan da gdrtlecegi gibi 2009 ve 2010 yillarinda sirketin 6zkaynak
toplami deger artis fonu toplamindan kiguktir. 2011 yilinda ise cari yil ve
gecmis yiIl zararlarinin buyukliginden dolayr 6zkaynak toplami negatif

olmustur.

Ayrica sirketin IMKB’de islem goren hisse fiyatlari da 120’den 254’e

yukselmistir.

4.4.2. Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.$.’nin

Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Sirketin mali yapisi 2000 yili ile 2010 yilh arasinda incelenmis ve

asagidaki sonugclar elde edilmigtir.

Yeniden degerleme deger artis fonunun 6z kaynaklara orani 2000
yihinda %68, 2002 ve 2003 yilinda %58 olarak gergeklesmistir.

2003 yilinda enflasyon duzeltmesi yapildiktan sonra sirket duran

varliklarini 2005 yilindan itibaren degerleme sirketi araciligi ile yeniden
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degerlemeye tabi tutmustur. Bu raporlara istinaden gerektiginde deger azaligi
kargiligi da ayrilmig olup sirketin deger artis fonunun 6z kaynaklara orani
2007 yihinda %27, 2008 yilinda %38, 2009 yilinda %32 ve 2010 yilinda %24
olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda enflasyon dizeltmesinden sonraki
yillardaki en yuksek deger artis fonunun 6z kaynaklara orani gergeklesmistir.
Bunun nedeni ise sirketin 2008 yilinda maddi duran varlklarindaki arsalarin

degerinde meydana gelen yeniden degerleme artiglaridir.

2008 yilindan sonra bu orandaki azaligin sebebi girketin maddi duran
varliklarindan olan bir arsa kalemini yatirm amacgli gayrimenkul olarak
siniflandirmasi ve bu kalemde meydana gelen deger artiglarinin yeniden

degerleme deger artisinda degil ddnem karlarinin iginde yer almasidir.

Sirketin  hesaplanan rasyolari TCMB’nin yayinladigi tim sektorler

standart rasyolari ile karsilastirilarak yorumlanmistir.

Cari rasyoda standart oran sadece 2007 ve 2010 yillarinda agilmistir.
Sirket rasyosu 1,13 den 1,44’e dogru dalgalanarak yukselmis ve surekli

standart rasyoya yakin bir seyir izlemistir.

Sirketin likidite rasyosu da 0,86 ile 1,14 arasinda dalgalanarak artmig

ve 2000, 2007 ve 2010 yillarinda standart oranin Uzerinde gergeklesmigtir.

Net igletme sermayesi de 2000 yilinda aktifin (6.391.172/69.444.882)
%u 2010 yilinda ise (170.088.799/891.340.442) %19u olarak
gerceklesmistir.

Finansal kaldirag orani bu periyotta 0,76'dan 0,66’ya duserek ve
sadece 2008 yilinda rasyonun altinda gergeklesmistir. Buna karsilik 06z
kaynaklarin pasif toplami igindeki payl da 0,24’den 0,34’e ylUkselerek ve

sadece yine 2008 yilinda rasyonun uzerinde gergeklesmistir.

Finansman orani 1,32’den 1,53’e ylukselmis fakat sadece 2008 yilinda

rasyonun uzerinde gergeklesmistir.

KVYK’larin toplam kaynaklar igindeki payr 0,66’dan 0,43’e dusmus

ancak hep rasyonun Uzerinde gergeklesmistir. UVYK’larin pasif toplami
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icindeki payl 0,10’dan 0,23’e yukselirken sadece 2007 ve 2010 yillarinda
rasyonun Uzerinde gergeklesmistir. UVYK’larin DS’ye orani 0,28’den 0,4’e
clkmis ve 2007 ve 2010 vyillarinda standart rasyonun Uzerinde

gergeklesmistir.

MDV’larin 6z kaynaklara orani 0,838’den 0,119’a dusmus, 2000 yili ile
2003 yil arasinda standart rasyonun altinda 2004 ile 2008 arasi ise standart
rasyonun Uzerinde gergeklesmistir. 2009 ve 2010 yillarinda ise YAG’ler bu
orana dahil edilmedigi durumda oranlar standart rasyonun altinda 0,509 ve
0,119 olarak gergeklesmistir. YAG’leri MDV’larin toplamina dahil ederek oran
hesaplandiginda 2009 yili i¢in 0,966, 2010 yili i¢cin 0,898 olarak rasyonun

uzerinde gergeklesmisgtir.

MDV’larin UVYK’lara orani da 211,4'den 17,97'ye dusmus sadece
2007 yilinda standart rasyonun altinda gergeklesmistir. Bu dugtsun nedeni
de maddi duran varliklar icerisinden yatirrm amacli gayrimenkuller olarak
ayrilan ve bu hesaplamaya dahil edilmeyen tutarin buydklaguadar. YAG’leri
MDV’lara ilave edersek bu oran 2007 yili igin 222,62 olarak standardin

ustinde gerceklesir.

Sirketin stok devir hizi 4,15’den 2,57’ye dusen bir seyir izlerken hep
standart rasyonun altinda gergeklesmistir. Sirketin alacak devir hizi 2,34 ile

2,3 arasinda gergeklesmis ve 5,5 olan standart rasyonun altinda kalmistir.

Sirketin alacak devir hizi higbir zaman standart rasyonun ustlnde

gerceklesmemisgtir.

Aktif devir hiz1 0,9 dan 0,42 ye duserken ilgili yillarda surekli standart
ortalamanin altinda kalmistir. isletme sermayesi devir hizi 1,2 den 0,68’e
diismus standart oranlarin altinda kalmistir. NiS devir hizi da 9,8 den 2,2'ye
duserken, 2001, 2003, 2004, 2005 ve 2008 yillarinda standart oranin

uzerinde gergeklesmisgtir.

Oz kaynak devir hizi 3,68'den 1,22’ye diismis ve sadece 2004 yilinda
standart oranin Gzerinde gergeklesmistir. MDV devir hizi da 4,4 ‘den 10,25'e

yukselirken sadece 2002 ve 2010 yillarinda standart oranin Uzerinde
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gerceklesmistir. Alacak tahsil suresi 154 gun ile 157 gun arasinda

dalgalanmistir.

Ozetle sirket, genel borgluluk orani itibariyla standardin (izerinde bir
borclanma yapisina sahiptir. Kisa vadeli borglanma yapisinda ve uzun vadeli
borclanma vyapisinda standardin Uzerinde olmasi nedeniyle yetersizdir.
Sadece devamli sermayenin uzun vadeli bor¢lari karsilama orani 2007- 2010
yilllarinda standardin Uzerinde gergeklesmistir. Likidite agisindan, mevcut
oranlar genellikle standart oranlarin altinda fakat surekli 1 in Gzerinde ve
standart oranlara vyakin gergeklestiginden vyeterli sayilabilecek bir

durumdadir. Ancak, devir hizlari agisindan da genellikle yetersizdir.

Sirket inceledigimiz dénem boyunca, 2001, 2003, 2006 ve 2007
yillarinda zarar etmistir. Sirketin 2000 yih ile 2010 yillari arasinda aktif
karlihg1 %0,5'den %9’a yukselirken, 2005, 2009 ve 2010 yillarinda standart
oranin Uzerinde gergeklesmistir. Oz kaynak karlii§i da %Z2'den %25’e
yukselirken, 2005, 2009 ve 2010 vyillarinda standart oranin (zerinde
gerceklesmistir. Satis karlihdr %0,6’dan %21’e yukselirken 2005, 2009 ve

2010 yillarinda standart oranlarin Gzerinde gergeklesmistir.

Sirketin brat kar marji 0,33'den 0,38’e c¢ikmisg ve surekli standart

oranlarin Uzerinde gergeklesmistir.

is hacmi karliigi 0,11°den 0,24’e yiikselirken, 2000, 2001, 2002, 2005,
2008, 2009 ve 2010 yillarinda standart oranlarin tzerinde gergeklesmistir.

Ekonomik karhlik 0,12’den 0,19'a yuUkselirken, sadece 2003 ve 2006
yillarinda standart oranin altinda kalmistir.

Faiz 6deme orani %107,9'dan %296’ya yukselmis, sadece 2008, 2009

ve 2010 yillarinda standart oranin Gzerinde gergeklesmistir.

2000 yilinda sirketin 2.416.781 adet hisse senedi mevcut olup hisse
basina defter degeri 7.037,8 TL ve hisse basina kazan¢ 153,92 TL’dir. 2002
yihinda hisse sayisi 36.751.712 adet olurken hisse defter degeri
1.036,11TL’'ye dusmuis ve hisse basina kazan¢g da 19,36 TL olarak
gerceklesmistir.
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Sirketin IMKB’de islem géren hisse senedi fiyati da 10,18 den 18,55'e
yukselmistir.

2006 yilindan itibaren hisse sayisi 40.000.000 adettir. 2010 yilinda
hissenin defter degeri 7.678,3 TL'ye yukselmis ve hisse basina kazang¢ da
1.924,4 TL olarak gerceklesmigstir. Bu yukselis karlilik oranlarindaki artislarda
da gozlenmigtir.

Sirketin hisse defter degerindeki artigsin nedeni onceki bolumde de
anlatildigi Uzere duran varliklarin yeniden degerleme yontemiyle degerlenmis
olmasi ve de@erleme artis fonunun 6z kaynaklar icinde yiksek bir orana
ulagmasidir. Bu olgu firmanin piyasa degerine de de yansimis 2000 yilinda
firmanin 6z kaynak toplami 17.008.963 TL iken firma degeri (17*2.416.781)
41.085.277 TL olmustur. Yine 2010 yilinda 6z kaynak toplami 307.133.816
TL iken firma degeri (12,40*40.000.000) 496.000.000 TL'ye yukselmigtir.
2010 yih bilangosunun yayinlandigi 2011 Nisan ayindan itibaren hisse
fiyatlari artmis ve firmanin piyasa degeri (18,9*40.000.000) 756.000.000
TL’ye yUkselmigtir.

Hisse basina kazang¢ artisi da YAG’lerdeki degerleme artisinin ilgili

standart geregi kar ve zarar hesabina aktarilmasi nedeniyle olmustur.

4.4.3. Usak Seramik A.S.’nin Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Usak seramik A.S.’nin incelenmesinde 2009 yilinda yapilan yeniden
degerlemede meydana gelen deger artiglarinin 6z kaynaklarda 2009 yilinda
%37’lik, 2010 yilinda da %39 ‘luk bir artisa sebep oldugunu ve bunun sonucu
olarak 1 TL’lik hisse senedi defter degerinin 1,46TL’den 2,80TL ve 3,02TL’ye
yukseldigini goruyoruz. Bununla birlikte, firmanin 2007 yilinda 6z kaynak
toplami 23.172.650 TL iken piyasa degeri (1,8*14.445.310) 26.001.558 TL
olmustur. 2010 yilinda ise 6z kaynak toplami 43.589.332 TL iken piyasa
degeri (2,05*14.445.310) 29.612.885 TL olarak gerceklesmistir. Ancak, 2010
yihinin bilangosunun ¢iktigr 2011 yili Nisan ayindan itibaren firmanin hisse
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fiyatlari artmaya baslamis ve piyasa degerinde hissedilir  bir
(6,68*14.445.310) 96.494.670 TL artig s0z konusu olmustur.

2009 yilinda en yuksek oransal deger artigi 295.375 TL maliyet bedeli
olan arsalar ve araziler kaleminde meydana gelen 6.286.221 TL'hk deger
artisidir. Bu degerleme ile arsa ve arazilerin degerinde (6.286.221/295.375)=
%?2.128 oraninda artmig olmustur.

isletmenin 2009 yilinda satislarin karlih@ 4.390.054/73.484.532=%6
iken, hisse basina kar %30 olmustur. 2010 yilinda satiglarin karlihgi
956.156/78.782.352=%1 iken, hisse basina kar da %7 olmustur.

4.4.4. Besiktas Futbol Yatirinmlari Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sonuglarinin
Degerlendirilmesi

Sirket incelenen donemde surekli olarak zarar etmis ve dolayisiyla
O0zkaynaklari da surekli negatif olarak gergeklesmistir. Bu nedenle birim hisse

degeri ve hisse basina kazang¢ da hep negatif olmustur.

Yine incelenen dénemde sirketin IMKB’de islem goren hisse senedi
fiyatlarida 1,98'den 8,84’ e yukselmisgtir.

4.4.5. Bossa Ticaret ve Sanayi isletmeleri T.A.S.’nin Sonuglarinin

Degerlendirilmesi

Sirketin incelenen dénemde bilango buyukliglu 355.567.381TL’den
428.152.545 TL'ye ylkselirken MDV’lari 251.843.873 TL'den 157.721.814
TL'ye dusmus, ozkaynaklari da 266.053.858 TL'den 282.040.380 TL'ye

yukselmistir.
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Sirketin cari rasyolari incelenen dénemde standartlarin Uzerinde
gerceklesmistir. Likidite rasyolari ise sadece 2005 yilinda standardin altinda

gerceklesmistir.

Sirketin finansal yapi rasyolari standartlarin tzerinde gerceklesmigtir.
Buna Kkarsilik faaliyet analizi rasyolari standart rasyolarin altinda

gerceklesmistir.

Karlihk analizi rasyolarindan buarut kar marji standardin Uzerinde
gercgeklesirken azalan bir seyir izlemigtir. Diger karlilik rasyolari standardin

altinda gergeklesmisgtir.

incelenen doénemde sirketin net defter degeri 2,46'dan 2,61e
yukselirken, borsada olusan fiyati da 1,3'den 2,58’e yukselmigtir. Hisse

basina kazang ise 0,0538’den 0,0394’e dusmustur.

4.4.6. Kutahya Porselen Sanayi A.S.’nin Sonuglarinin Degerlendirilmesi

incelenen dénemde sirket standartlara gore yeterli briit kar marjiyla
cahsmistir. 2009 yilinda 5811 sayili kanundan faydalanarak maddi duran
varliklarinda ve dolayisiyla 6z kaynaklarinda artis gergeklestirmis ve bu

dogrultuda bilango buyuklugunde artis meydana gelmistir.

Birim hisse defter degeri 3,040, 2,8157 ve 2,8762 olarak
gerceklesmistir. Sirketin 1 TL’lik hisse basina kazanclari da 0,5514, 0,5103
ve 0,0605 olarak gerceklesmistir. IMKB’de islem géren hisse fiyatlar da
2,87°den 2,4’e dUsmustar.



SONUG

Bu calismada amortismana tabi duran varliklarda degerlemeye iligkin
esaslar Turk Vergi Sistemi Sermaye Piyasasi Kanunu ve Turkiye Muhasebe

Standartlari agisindan incelenmistir.

Tark Vergi Sisteminde amortismana tabi duran varliklarda
degerlemeye iliskin duzenlemeler genel olarak VUK’da yer almistir. VUK’da
2003 yili sonunda 5024 daha sonra da 5228 sayili kanunlarla amortisman
uygulamasinda onemli degisiklikler yapilmig, ayni zamanda uzun yillardir
Tark Vergi Sistemine dahil edilmesi beklenilen enflasyon dizeltmesine iligkin

dizenlemeler de bu kanunlarla VUK’da hukim altina alinmistir.

Ulkemizde diinya ekonomisinin kiiresellesmesiyle birlikte muhasebe
uygulamalarinda ve finansal tablolarin hazirlanmasinda ihtiya¢g duyulan
prensipler Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari dogrultusunda
TMSK tarafindan hazirlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

olusturulmustur.

2005 yilindan bu yana borsaya kote olan ve SPK mevzuatini
uygulamak zorunda olan igletmeler tarafindan kullanilan TMS’lari 01.07.2012
tarininde yururluge girecek olan Yeni TTK'nun 88 maddesi geregince
01.01.2013 tarihinden itibaren butin isletmeler tarafindan finansal

raporlarinin hazirlanmasinda kullanilacaktir.

Duran varliklarin elde edilisinde VUK ile TMS’lari hikimleri maliyet
kavramini benimsemis olup, bu bedele eklenecek harcama kalemlerinde
farkliliklar s6z konusudur. VUK’da uretilen yada satin alinan duran varliklarin
kullanima hazir hale gelmesine kadarki asamalarda finansmani igin kullanilan
kredilerin faizleri maliyete dahil edilirken TMS 16’ya goére “Borglanma
Maliyetleri” standardinin varligin 6zellikli olup olmamasi kistasina goére uygun
gordugu hallerdeki kredi faizleri varligin maliyetine dahil edilmektedir. Vadeli

satislardaki vade farki standarda goére ise maliyetten ayristirilarak dogrudan
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gider hesaplarina kaydedilirken mevzuatimiza gore maliyete dahil

edilmektedir.

SPK’nun amortismana tabi duran varliklarin degerlemesi ve

amortismani konusundaki tebligleri TMS ile ayni dogrultudadir.

TMS 16 ile VUK’ nun amortisman htkumleri; amortisman matrahi,
amortisman suresi, amortisman uygulama esasi ve kist ddonem uygulamalari

gibi konularda farkhlik gostermektedir.

Standarda go6re amortisman matrahi hesaplamasinda varligin
degerinden hurda degeri dusulurken, VUK'nda boyle bir uygulama yoktur.
Standarda gore binanin amortisman matrahi, arsa degeri dusulmus tutardan
olusurken, mevzuatimizda bina arsa degeriyle birlikte amorti edilir. Standarda
gbre amortisman suresini, isletme varhigin 6zelliklerine goére kendisi
belirlerken ve belirledigi bu sureyi dipnotlarda agiklamak sartiyla uzatmak
yada kisaltmak hakkina sahipken, VUK’'na gore “fevkalade amortisman”
uygulamasi haricinde Maliye Bakanligi'nca ilan edilen listelerdeki faydali
Omur suresi mecburen kullaniimakta bdyle bir serbestlik bulunmamaktadir.
Standarda goére varligin elde edilis tarihi nedeniyle olusan kist amortisman
suresinin kalan kismi en son yildan sonraki yila devrolurken, VUK’'na gore
sadece binek araclarda s6z konusu olan kist amortismanin kalan kismi son

yila eklenerek kaydedilmektedir.

Ayrica, Standart uygulamalarinda birim Uretim esasina goére de
amortisman ayirma sistemini kullanihirken VUK uygulamalarinda boyle bir

uygulama s6z konusu olmamaktadir.

TMS 38 Standardina gére MODV’lar vya isletme disindan elde
edilmekte yada isletme icinde Uretiimektedir. isletme disindan elde edilen
varlklar kontrol edilebilir,  ayrilabilir ve gelecekte kendisinden fayda
saglanabilir o6zellikler tasidigi durumda aktiflestiriimekte, veya varsa
serefiyenin icine dahil edilmekte yada gider olarak kaydedilmektedir. isletme
icinde olusturulan MODV’larin Uretim suregleri arastirma ve gelistirme
safhalarina ayrilmakta sadece gelistirme safhasindaki varliklardan standartta
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sayllan Ozellikleri tasiyan varliklar tanimlanabildikleri ve gelecekte
saglayacaklari ekonomik faydalar kanitlanabildigi icin aktiflestiriimektedir.
VUK’na gore ise MODV’lar ayni MDV’lar gibi degerlenmektedir ve arastirma
gelistirme harcamalari i¢in bir hiukim bulunmamaktadir. MSUGT'de bu
isimde hem varlik hem de gider hesaplari mevcuttur fakat hangi durumlarda
gider olarak kaydedilecegi ya da aktiflegtirilecedi konusunda bir agiklama
yoktur. Kurulus ve orgutlenme harcamalarinin aktiflestirimesi mevzuatimiza

gore istege bagl olup standarda gore ise gider kaydedilmektedir.

MODV’lar igin amortisman ayrilmasi hususunda da mevzuatimiz ile
standart arasinda faydali dmur konusunda farkhliklar vardir. Standarda gore,
isletme MODV’inI kendi uygun gorecegi faydali 6mur Uzerinden itfa etmekte
ve Dbelirsiz, sinirsiz faydali omre sahip MODV igin amortisman
ayrilamayacagini belirtmektedir. Mevzuatimizda ise MODV’larin faydali 6mru
ve itfa orani MDV’lardaki gibi Maliye Bakanlginca belirlenmekte ve belirsiz
faydali murden hi¢ bahsedilmemektedir.

Standartlarda acgiklanan YAG ve Satis amacgli elde tutulan varlik

kavramlari mevzuatimizda tanimlanmamistir.

ilgili Standartlara gére amortismana tabi maddi olan ve olmayan duran
varliklar dénem sonlarinda degerleme amaciyla defter degerleri varsa piyasa
degerleri ile karsilastirilarak artis yada disiUs olup olmadidi agisindan test
edilmekte ve olusan artis yada azaliglar 6z kaynaklarda yada kar zarar
hesabinda kaydedilmektedir. Mali mevzuatimizda ise bu anlamda bir

dizenleme yoktur.

Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirmlar A.S., Altinyildiz
Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikasi A.$. ve Usak Seramik A.$. oOrnek
uygulamalarimizda da goéruldigu gibi amortismana tabi duran varlikla ilgili
Standartlarda mevcut olan yeniden degerleme yonteminin  mumkuin ve
gerekli olan varliklarda uygulanmasi ile finansal raporlar firmanin, guncel
degerini ve dolayisiyla birim hisse defter degerini gergcege uygun olarak
yansitmaktadir. Mevzuatimizda eksik olan bu olgunun yeni TTK’nun
uygulanmasi ile giderilecegi beklenmektedir.
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EK I: ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FAB. A.$.NiN

BILANGOLARI

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON
FAB.A.S.

GENEL KURUL'A SUNULACAK
AYRINTILI BILANGO (Milyon TL)
I. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler
1. Kasa
2. Bankalar
3. Diger Hazir Degerler
B. Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger DusuklGgu Kars.(-)
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
E. Stoklar
. Ik Madde ve Malzeme
. Yart Mamidiller
. Ara Mamdiller
. Mamiiller
Emtia
. Diger Stoklar
. Stok Deger Disuklugu Karsiligi (-)
. Verilen Siparis Avanslari
F. Diger Dénen Varliklar
II. DURAN VARLIKLAR
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Sipheli Alacaklar Karsiligi (-)
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Sipheli Alacaklar Karsiligi (-)

ONO U A WN

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2002 31.12.2001
101.412.634 91.290.253
891.139 4.889.158
1.986 7.399
889.022 4.795.568
131 86.191

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
53.055.906 41.334.146
43.467.217 29.725.831
12.534.728 15.157.042
273.422 99.850
277.952 107.645
(2.816.880) (3.059.120)
(680.533) (697.102)
2.161.014 19.377.003
0 0

0 0
2.070.408 1.741.143
90.606 17.635.860

0 0

0 0
42.986.443 25.033.170
6.431.399 3.125.843
14.157.972 9.989.075
0 0
15.839.056 7.527.140
3.305.871 2.158.030
3.027.384 2.233.082
0 0

224.761 0
2.318.132 656.776
44.388.997 19.637.389
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0



C. Finansal Duran Varliklar

O©oO~NOODAWN-=

. Bagh Menkul Kiymetler

. Bagl Menkul Kiy.Deg.Dis.Karsiligi (-)

. Istirakler

. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)

. Istirakler Deger Disikligi Karsiligi (-)

. Bagh Ortakliklar

. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)
. Bagl Ortakliklar Deger Dusuklugu Kars. (-)
. Diger Finansal Duran Varliklar

D. Maddi Duran Varliklar

QOWoONOOOAWN-

N

. Arazi ve Arsalar

. Yerustl ve Yeralti Duzenleri
. Binalar

. Makine, Tesis ve Cihazlar

. Tasit Arag ve Geregleri

. Déseme ve Demirbaslar

. Diger Maddi Duran Varliklar
. Birikmis Amortismanlar (-)

. Yapilmakta Olan Yatirimlar
. Verilen Siparis Avanslari

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar

1.
2.
3.
4.
5.

Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
Haklar

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Verilen Avanslar

F. Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON

FAB.A.S.

GENEL KURUL'A SUNULACAK
AYRINTILI BILANGO (Milyon TL)
|. KISA VADELI BORCLAR

A. Finansal Borglar

1.
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3.
4.
5.

Banka Kredileri

Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
Cikarilmis Bonolar ve Senetler
Diger Finansal Borglar

B. Ticari Borglar

1.
2.
3.
4.
5.

Saticilar

Borg Senetleri

Alinan Depozito ve Teminatlar
Diger Ticari Borglar

Bor¢ Reeskontu (-)

C. Diger Kisa Vadeli Borglar

O~NO O WN =

. Ortaklara Borglar

. Istiraklere Borglar

. Bagl Ortakliklara Borglar

. Odenecek Giderler

. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Kisa Vadeli Diger Borglar
. Bor¢ Reeskontu (-)

D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari

1.

Vergi Karsiliklar

19.640.398
0
0
19.554.480

38.037
24.074.999
11

239.683
15.203.320
34.801.500
679.708
4.563.863
8.874.332
(40.553.409)
223.904
42.087
656.414

0

373.522

0

282.892

0

17.186

145.801.631

604.327

OO oOoo

47.881
0

0

556.446
18.183.524
11

187.341
10.610.700
26.153.399
512.162
3.019.292
5.519.983
(28.134.984)
315.620

0

836.526

0

323.966

0

512.560

0

13.012

110.927.642

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2002 31.12.2001
90.728.539 90.772.114
44.103.366 72.811.537
33.723.483 72.018.824
10.379.883 792.713

0 0

0 0

0 0
39.720.748 13.620.237
39.720.748 13.628.506
0 0

0 0

0 0

0 (8.269)
6.020.269 2.468.201
3.258.356 356
0 0

0 0

0 0
1.077.801 763.039
143.914 466.554
1.540.198 1.238.252
0 0

209.357 78.638
674.799 1.793.501

0 0
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2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il. UZUN VADELI BORGLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Cikariimig Tahviller
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Uzun Vadeli Borglar
. Ortaklara Borglar
. Istiraklere Borglar
. Bagh Ortakliklara Borglar
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar
. Uzun Vadeli Diger Borglar
. Bor¢ Reeskontu (-)
D. Alinan Siparig Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari
1. Kidem Tazminati Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il. 3Z SERMAYE
A. Sermaye
B. Sermaye Taahhtleri (-)
C. Emisyon Primi
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. igtiraklerdeki Deger Artigi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E. Yedekler
. Yasal Yedekler
. Statli Yedekleri
. Ozel Yedekler
. Olaganistu Yedek
. Maliyet Artis Fonu
. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
. Gegmis Yil Kari
F. Net Dénem Kari
G. Dénem Zarari (-)
H. Gegmis Yillar Zararlari (-)
1. 2001 Yili Zarar
2 i Yil Zarari

OO WN -

NOoO O WN -~

PASIF TOPLAMI

674.799
17.512.335
11.640.319
11.640.319

0

[eNeNeNolNoNoloNoNoNoloNoNolNo Nl

o

5.872.016
5.872.016

0
37.560.757
36.251.712
(2.401.273)
5.249
22.271.616
22.005.022
266.594

0

2.937.319
498.728

0

1.250
2.437.341

0

0

0

702.137

0
(22.206.003)
(22.206.003)
0

145.801.631

1.793.501
5.632.055
1.117.699
1.117.699

0

[eNeNeNoNoNolNoNoNoNoloNoNolNo Nl

o

4.514.356
4.514.356
0
14.523.473
2.416.781
0

5.249
18.114.544
17.847.950
266.594

0
16.192.902
498.728

0

1.250
2.437.341
13.255.583
0

0

0
(22.206.003)
0

0

0

110.927.642
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI

AS.

BILANGO (YTL)
VARLIKLAR
Cari / Dénen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canl Varliklar (net)
Stoklar (net)
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari/Dénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
ilikili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLUOLUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukumlulikler (net)
Ticari Borglar (net)
iligkili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Bor¢ Karslliklari
Ertelenen Vergi Yukimlilugi
Diger YukuUmlulUkler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukumllikler (net)
Ticari Borglar (net)
iligkili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Kargiliklari
Ertelenen Vergi Yukimliluagi
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Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gegmis
31.12.2005  31.12.2004
183.227.937 159.894.231
2.072.101 1.328.407
0 0
72.357.110  81.121.713
0 0
42.800.190 14.312.066
183.862 164.913

0 0
64.642.338 62.320.364
0 0

0 0
1.172.336 646.768
141.912.369 121.061.231
119.664 134.822

0 0

0 0

0 0
42.294.377  21.126.140
0 0

16.855 17.740
99.220.076  99.374.348
261.397 408.181

0 0

0 0
325.140.306 280.955.462
160.759.854 143.314.711
49.726.629 52.183.455
0 0
1.081.977 817.323
35.510.652 25.388.113
34.394.401  39.702.162
32.395.035 17.105.130
1.189.937 2.986.118
0 0
1.211.856 1.102.066
0 0
5.249.367 4.030.344
17.796.699  11.424.554
0 0
1.018.458 1.200.175
0 0

0 0

0 0

0 0
5.650.579 4.937.332
11.127.662 5.287.047



Diger YukUmlulukler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Hiss Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statl Yedekleri
Olaganistu Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Net Konsolide Donem Kari/Zarari
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

0

0
146.583.753
36.251.712
0
101.543.149
0

0
44.330.498
0
57.212.651

0
0
0
0
0
0
0
15.557.841

(6.768.949)
325.140.306
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0
0
126.216.197
36.251.712
0
171.985.500
9.901

0
39.520.783
0
132.454.816
2.937.319
498.728

0

2.437.341
1.250

0

0

0
(84.958.334)
280.955.462
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EK Il : ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FAB. A.S.NiN
GELIR TABLOLARI

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON

FAB.A.S.
Bagimsiz Denetim'den
GENEL KURUL:A SUNULACAK Gegmis Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (Milyon TL) 31.12.2000 31.12.1999
A. Brit Satiglar 70.540.991 45.525.737
1. Yurtigi Satiglar 47.621.839 28.864.875
2. Yurtdigl Satiglar 22.919.152 16.660.862
3. Diger Satiglar 0 0
B. Satiglardan indirimler (-) (7.885.493) (2.817.491)
1. Satistan iadeler (-) (6.153.135) (1.440.862)
2. Satis iskontolari (-) (1.732.358) (1.376.629)
3. Diger indirimler (-) 0 0
C. Net Satiglar 62.655.498 42.708.246
D. Satiglarin Maliyeti (-) (41.996.096) (24.688.534)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 20.659.402 18.019.712
E. Faaliyet Giderleri (-) (14.070.575) (8.664.322)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (235.714) (153.163)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7.514.728) (4.341.048)
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (6.320.133) (4.170.111)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 6.588.827 9.355.390
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 3.140.179 571.515
1. istiraklerden Temetti Gelirleri 1.201.928 2.486
2. Bagli Ortakliklardan Temettl Gelirleri 0 0
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 570.775 133.228
4. Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 1.367.476 435.801
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (2.696.793) (778.496)
H. Finansman Giderleri (-) (7.996.586) (8.712.217)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (7.852.658) (8.596.385)
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (143.928) (115.832)
FAALIYET KARI (ZARARI) (964.373) 436.192
I. Olaganistu Gelirler ve Karlar 1.598.989 811.338
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 0
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlar 0 0
3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 1.598.989 811.338
J. Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) 0 (186.414)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0 0
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) 0 0
3. Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) 0 (186.414)
DONEM KARI (ZARARI) 634.616 1.061.116
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikimliiliikler (-) (262.609) (406.901)

NET DONEM KARI (ZARARI) 372.007 654.215



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON
FAB.AS.

GENEL KURUL'A SUNULACAK
AYRINTILI GELIR TABLOSU (Milyon TL)

A. Brit Satiglar
1. Yurtigi Satislar
2. Yurtdigl Satiglar
3. Diger Satiglar
B. Satiglardan indirimler (-)
1. Satistan iadeler (-)
2. Satis iskontolari (-)
3. Diger indirimler (-)
C. Net Satislar
D. Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderleri (-)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
3. Genel Yonetim Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri
2. Bagh Ortakliklardan Temettu Gelirleri
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri
4. Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
FAALIYET KARI (ZARARI)
I. Olaganistu Gelirler ve Karlar
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari
3. Diger Olaganistu Gelirler ve Karlar
J. Olaganistu Giderler ve Zararlar (-)
1. Galismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)
3. Diger Olaganuistu Giderler ve Zararlar (-)
DONEM KARI (ZARARI)
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-)
NET DONEM KARI (ZARARI)

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2002 31.12.2001
156.459.290 116.055.563
106.308.799 69.382.655
50.150.491 46.672.908
0 0
(11.552.562) (16.657.278)
(7.354.452) (13.827.642)
(4.198.110) (2.829.636)
0 0
144.906.728 99.398.285
(89.846.050) (58.508.539)
55.060.678 40.889.746
(33.336.800) (22.280.810)
(299.615) (235.361)
(23.173.342) (14.511.300)
(9.863.843) (7.534.149)
21.723.878 18.608.936
12.497.443 19.980.741
312.668 150.476

0 0

1.932.108 8.204.637
10.252.667 11.625.628
(12.057.367) (12.890.814)
(32.361.113) (55.323.136)
(32.284.573) (55.198.336)
(76.540) (124.800)
(10.197.159) (29.624.273)
10.899.323 7.418.821
0 0

406.900 0
10.492.423 7.418.821
(27) (551)

0 0

0 0

(27) (551)
702.137 (22.206.003)

0 0

702.137 (22.206.003)
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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON
FABRIKALARI A.S.

(Tutarlar YTL olarak 31.12.2004 tarihindeki alim giicu ile ifade
edilmistir)

GENEL KURUL'A SUNULACAK
AYRINTILI KONSOLIDE GELIR TABLOSU (YTL)
A. Brit Satiglar

1. Yurtigi Satislar

2. Yurtdigl Satiglar

3. Diger Satiglar
B. Satiglardan indirimler (-)

1. Satistan iadeler (-)

2. Satig iskontolari (-)

3. Diger indirimler (-)

C. Net Satislar

D. Satislarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderleri (-)

1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

3. Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

1. Istiraklerden Temettii Gelirleri

2. Bagh Ortakliklardan Temettu Gelirleri

3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri

4. Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)

1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
FAALIYET KARI (ZARARI)

I. Olaganistu Gelirler ve Karlar

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari

3. Diger Olaganistu Gelirler ve Karlar
J. Olaganistu Giderler ve Zararlar (-)

1. Galismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)

3. Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-)
K. Net parasal pozisyon kari/(zarari)
DONEM KARI (ZARARI)

L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimliiliikler (-)
M. Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar)
NET KONSOLIDE DONEM KARI / (ZARARI)

Enflasyona Gére Diizeltilmis

Konsolide

(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2004 31.12.2003
216.599.748 214.168.488
159.144.923 187.929.525
57.454.825 26.238.963
0 0
(24.870.305) (21.173.354)
(19.939.428) (15.633.390)
(4.930.877) (5.539.964)
0 0
191.729.443 192.995.134
(138.683.983) (142.892.547)
53.045.460 50.102.587
(48.214.549) (49.510.261)
(307.082) (374.731)
(33.584.638) (33.941.852)
(14.322.829) (15.193.678)
4.830.911 592.326
26.568.551 26.657.637
0 1.114

0 0

6.317.178 4.630.612
20.251.373 22.025.911
(11.434.036) (14.308.168)
(27.969.908) (24.328.013)
(27.958.077) (21.712.790)
(11.831) (2.615.223)
(8.004.482) (11.386.218)
426.694 1.027.045
25.464 30.242

0 0

401.230 996.803
(315.127) (109.391)

0 0

0 (109.391)

(315.127) 0
8.535.792 8.651.499
642.877 (1.817.065)

0 0

0 0

642.877 (1.817.065)



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON
FABRIKALARI A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESIi KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2006 31.12.2005
221.400.812 182.852.424
(142.585.506) (127.144.991)
0 0

0 0
78.815.306 55.707.433
(56.738.925) (47.586.306)
22.076.381 8.121.127
41.894.033 48.948.589
(32.979.737) (10.876.894)
(37.233.954) (24.326.539)
(6.243.277) 21.866.283
0 0

0 0
(6.243.277) 21.866.283
5.170.954 (6.308.442)
(1.072.323) 15.557.841
(0,027) 0,43

347



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON FABRIKALARI

AS.

GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilhimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang¢

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
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Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2008 31.12.2007
243.031.323 233.628.736
(160.940.836) (154.195.259)
82.090.487 79.433.477
0 0

0 0

0 0
82.090.487 79.433.477
(67.425.553) (53.984.556)
(20.352.745) (17.234.027)
(220.147) (288.454)
51.524.716 3.766.437
(3.412.048) (3.792.353)
42.204.710 7.900.524
0 0
38.460.248 57.148.277
(89.122.790) (52.356.935)
(8.457.832) 12.691.866
0 0

0 (1.866.756)

1.750.667 223.818
(6.707.165) 11.048.928
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
(6.707.165) 11.048.928
(0,17) 0,28

0 0

0 0

0 0



ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON
Gelir Tablosu

Kapsamlh Gelir Tablosu

Finansal Tablo Turi
Dénem
Raporlama Birimi

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KARI/ZARARI
Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Sirdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dnem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

DIiGER KAPSAMLI GELIR:
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dénem Kari/Zararinin Dagilimi
Aznlk Paylan
Ana Ortaklk Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Aznlk Paylar
Ana Ortaklk Paylari

Hisse Basina Kazang
Seyreltimis Hisse Basina Kazang

Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Siirdiriilen Faaliyetlerden Seyreltimis Hisse Basina Kazang

Cari Donem
Konsolide
31.12.2010
TL

374.796.220
-231.600.697

143.195.523
-88.350.373
-32.624.472

-293.368
72.332.491
-5.744.111
88.515.690

82.931.729
-87.594.616
83.852.803
-12.924.512

6.768.643
77.696.934

77.696.934

77.696.934

77.696.934

77.696.934
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Onceki Donem
Konsolide
31.12.2009
TL

277.942.131
-173.334.022

104.608.109
-64.890.005
-21.583.166
-277.339
39.904.919
-4.128.639
53.633.879

36.704.494
-55.378.096
34.960.277
-1.257.762

-392.583
33.309.932

33.309.932

33.309.932

33.309.932

33.309.932
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EK Il : BOSSA TiICARET VE SANAYIi iSLETMELERiI T. A.$.’NiN GELIR

TABLOLARI

BOSSA TICARET VE SANAYIi ISLETMELERI T.A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESIi KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG
- intifa Senetleri (YKr)
- Hisse Senetleri (YKr)

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis
31.12.2006 31.12.2005
293.033.402 220.817.750
(210.986.995) (173.837.473)
0 0

0 0
82.046.407 46.980.277
(51.628.567) (46.110.559)
30.417.840 869.718
12.260.552 6.035.873
(13.488.688) (8.324.187)
4.872.148 3.494.027
34.061.852 2.075.431
0 0

0 0
34.061.852 2.075.431
(1.987.145) 4.378.237
32.074.707 6.453.668
641.494 129.073
0,2673 0,0538



BOSSA TiCARET VE SANAYIi iISLETMELERI T.A.S.

GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Digl) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
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Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2008 31.12.2007
271.083.293 328.775.284
(208.690.052) (255.504.125)
62.393.241 73.271.159
0 0

0 0

0 0

62.393.241 73.271.159
(27.276.725) (25.338.513)
(27.228.069) (26.888.423)
(6.771.630) (6.282.146)
27.627.084 17.101.914
(11.847.377) (12.293.296)
16.896.524 19.570.695
0 0
31.624.560 15.050.875
(17.716.519) (9.891.536)
30.804.565 24.730.034
(4.660.734) (3.803.238)
(6.726.105) (6.808.236)
2.065.371 3.004.998
26.143.831 20.926.796
0 0

0 0

26.143.831 20.926.796
0 0

0 0

26.143.831 20.926.796
0,24 0,17

0 0

0,24 0,17

0 0



BOSSA TICARET VE SANAYI ISLETMELERI
T.A.S. / BOSSA, 2010/Yilhk [] 11.03.2011
14:38:23

Gelir Tablosu

Kapsaml Gelir Tablosu

Finansal Tablo Trl
Doénem
Raporlama Birimi

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

EAALIYET KARI/ZARARI
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler

Esas Faaliyet Digi Finansal Giderler (-) _
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI SONRASI
DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Cari Donem
Konsolide Olmayan
01.01.2010-31.12.2010
TL

311.395.636
-251.389.146
60.006.490

-29.339.329
-21.724.439
-6.746.552
8.419.606
-6.140.368
4.475.408

14.682.115
-14.494.640

4.662.883
-412.951
-1.053.776
640.825
4.249.932

4.249.932
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Onceki D6nem
Konsolide Olmayan
01.01.2009-31.12.2009
TL

240.414.767
-194.661.695
45.753.072

-26.199.222
-26.188.422
-6.989.055
13.336.856
-13.727.053
-14.013.824

14.819.263
-10.481.804

-9.676.365
5.284.772
-1.658.650
6.943.422
-4.391.593

-4.391.593
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EK IV: TCMB SEKTOR BIiLANGOLARI TUM FiRMALAR STANDART

ORANLAR TABLOSU
TUM FIRMALAR
ORANLAR TABLOSU
2000 2001 2002
A- LIKIDITE ORANLARI
* 1-Cari Oran (%) 121,1 1134 118,5
* 2-Likidite (Asit Test) Oran1 (%) 85,6 81,6 85,6
3-Nakit Oran1 (%) 25,6 23,5 25,4
4-Stoklar / Dénen Varliklar Oran1 (%) 25,3 23,7 23,5
*  5-Stoklar / Aktif Toplami Orani (%) 14,5 13,1 12,4
6-Stok Bagimlilik Oran1 (%) 2427 2839 268,0
7-Kisa Vadeli Alacaklar / Donen Varliklar Orant (%) 40,6 42,5 41,3
*  8-Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Orant (%) 23,4 234 21,8
B- FINANSAL YAPI ORANLARI
1-Yabanci Kaynaklar Toplami/ Aktif Toplami Oran1 (Kaldirag Orani) (%) 66,5 71,3 66,5
* 2.0z Kaynaklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 33,5 28,7 33,5
3-Oz Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Oran1 (%) 50,4 40,3 50,3
*  4-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplam1 Oran1 (%) 47,5 48.5 44,6
*  5-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami Orant (%) 19,0 22,7 21,9
6-Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar / Devamli Sermaye Orant (%) 36,2 442 39,6
7-Maddi Duran Varliklar (Net) / Oz Kaynaklar Oran1 (%) 89,0 103,2 89,7
8-Maddi Duran Varliklar (Net) / Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%) 156,7 130,3 136,9
9-Duran Varhklar / Yabanct Kaynaklar Toplam1 Oran1 (%) 63,9 63,0 70,8
10-Duran Varliklar / Oz Kaynaklar Orani (%) 126,8 156,4 140,9
11-Duran varliklar / Devamli Sermaye Oran1 (%) 80,9 87,3 85,1
12-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Orant (%) 71,4 68,1 67,1
13-Banka Kredileri / Aktif Toplam1 Orani (%) 25,3 29,3 26,0
14-Kisa Vadeli Banka Kredileri / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%) 28,4 294 27,2
15-Banka Kredileri / Yabanc1 Kaynaklar Toplami Orant (%) 38,1 41,2 39,1
16-Donen Varliklar / Aktif Toplami orant (%) 57,5 55,1 52,9
* 17-Maddi Duran Varliklar (Net) / Aktif Toplami Oran1 (%) 29,8 29,6 30,0
C- DEVIR HIZLARI
* 1-Stok Devir Hiz1 (Kez) 0,0 18,0 12,2
*  2-Alacak Devir Hiz1 (Kez) 13,9 11,5 8.5
3-Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez) 4,7 3,9 2,8
4-Net Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez) 26,7 33,0 18,2
5-Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez) 9,0 7,3 5,0
6-Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez) 6,3 4.8 32
* 7.0z Kaynaklar Devir Hiz1 (Kez) 8,0 7,5 4,5
*  8-Aktif Devir Hiz1 (Kez) 2,7 2,2 1,5
D- KARLILIK O RANLARI
1-Kar ile Sermaye Arasindaki iliskileri Gésteren Oranlar
a)Net Kar / Oz Kaynaklar Orani (%) 8,0 0,0 8,9
* b)Vergi Oncesi Kar / Oz Kaynaklar Oran1 (%) 14,3 1,5 14,6
¢)Faiz ve Vergi Oncesi Kar /Pasif T.Oran1 (Ekonomik Rantabilite) (%) 10,6 15,4 11,8
d)Net Kar / Aktif Toplami Oran1 (%) 2,7 0,0 3,0
e)Faaliyet Kar1/ Faaliyetin Gergeklestirilmesinde Kul.Varlik Oran1 (%) 7,2 9,3 8,1
f)Birikmeli (Kimilatif) Karlilik Oran1 (%) 3,8 39 39
2-Kar ile Satislar Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
* a)Faaliyet Kar1/ Net Satiglar Oran1 (%) 2,5 39 4.8
b)Briit Satis Kar1/ Net Satiglar Orant (%) 7,0 9,0 12,5
c)Net Kar / Net Satislar orant (%) 1,0 0,0 2,0
d)Satilan Malin Maliyeti / Net Satislar Oran1 (%) 93,0 91,0 87,5
e)Faaliyet Giderleri / Net Satislar Oran1 (%) 4,6 5,1 7,7
f)Faiz Giderleri / Net Satiglar Oran1 (%) 2,2 7,0 4,6
3-Kar ile Finansal Yiikiimliilik Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
1-Faiz Odeme (Karsilama) Oran1
a)Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Faiz Giderleri Oran1 (%) 182,3 103,0 170,4
b)Net Kar ve Faiz Giderleri / Faiz Giderleri Oran1 (%) 146,0 89,3 143,1

* Merkezimizce anahtar olarak secilen oranlar.



TUM FIRMALAR
ORANLAR TABLOS U (¥)
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A- LIKiDiTE ORANLARI
1-Cari Oran (%)
2-Likidite (Asit Test) Orani (%)
3-Nakit Oran1 (%)
4-Stoklar / Dénen Varliklar Oran1 (%)
5-Stoklar / Aktif Toplam1 Orani (%)
6-Stok Bagimlilik Oran1 (%)
7-Kisa Vadeli Alacaklar / Dénen Varliklar Orant (%)
8-Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Orant (%)

B- FINANSAL YAPI ORANLARI
1-Yabanci Kaynaklar Toplami/ Aktif Toplami Oran1 (Kaldirag Orani) (%)
2-Oz Kaynaklar / Aktif Toplam1 Oran1 (%)
3-Oz Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Oran1 (%)
4-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami Orani (%)
5-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami Orani (%)
6-Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar / Devamli Sermaye Orant (%)
7-Maddi Duran Varliklar (Net) / Oz Kaynaklar Oran1 (%)
8-Maddi Duran Varliklar (Net) / Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%)
9-Duran Varliklar / Yabanci Kaynaklar Toplam1 Oran1 (%)
10-Duran Varliklar / Oz Kaynaklar Orant (%)
11-Duran Varliklar / Devamli Sermaye Oran1 (%)
12-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Oran1 (%)
13-Banka Kredileri / Aktif Toplam1 Oran1 (%)
14-Kisa Vadeli Banka Kredileri / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%)
15-Banka Kredileri / Yabanct Kaynaklar Toplam1 Orant (%)
16-Donen Varliklar / Aktif Toplami orani (%)
17-Maddi Duran Varliklar (Net) / Aktif Toplami Orant (%)

C- DEVIR HIZLARI
1-Stok Devir Hiz1 (Kez)
2-Alacak Devir Hiz1 (Kez)
3-Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez)
4-Net Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez)
5-Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez)
6-Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez)
7-Oz Kaynaklar Devir Hiz1 (Kez)
8-Aktif Devir Hiz1 (Kez)

D- KARLILIK O RANLARI
1-Kar ile Sermaye Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
a)Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Orant (%)
b)Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 (%)
c)Faiz ve Vergi Oncesi Kar (Zarar) /Pasif T.Orani (Ekonomik Rantabilite) (%)
d)Net Kar (Zarar) / Aktif Toplam1 Oran1 (%)
e)Faaliyet Kari (Zarar) / Faaliyetin Gergeklestirilmesinde Kul. Varlik Oran1 (%)
f)Birikmeli (Kiimiilatif) Karlihk Oran1 (%)
2-Kar ile Satislar Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
a)Faaliyet Kar1 (Zarar1) / Net Satislar Orant (%)
b)Briit Satig Kar1 (Zarari) / Net Satiglar Orant (%)
c)Net Kar (Zarar) / Net Satiglar orani (%)
d)Satilan Malin Maliyeti / Net Satislar Oran1 (%)
e)Faaliyet Giderleri / Net Satislar Oran1 (%)
f)Faiz Giderleri / Net Satiglar Oran1 (%)
3-Kar ile Finansal Yiikiimliilik Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
1-Faiz Odeme (Karsilama) Oran1
a)Faiz ve Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Faiz Giderleri Oran1 (%)
b)Net Kar (Zarar) ve Faiz Giderleri / Faiz Giderleri Oran1 (%)

2003 2004 2005
1335 138,1 138,1
94,2 98,6 99,6
23,0 22,4 23,6
25,8 25,1 24,6
13,2 12,1 12,2
223,7 2235 225,1
44,7 40,0 42,0
22,9 19,3 20,9
57,5 48,0 49,9
425 52,0 50,1
74,0 108,2 100,2
38,4 34,9 36,0
19,1 13,1 13,9
31,0 20,2 21,7
743 56,5 55,4
165.5 2238 199.5
84,9 107,9 100,6
114,7 99,7 100,3
79,2 79,6 78,5
66,8 72,7 72,2
21,6 15,4 15,6
24,1 20,5 22,9
37,5 32,1 31,2
51,2 48,2 49,8
31,6 29,4 27,7
0,0 8,0 7.4
6,0 5,9 5,5
2,2 2,0 2,0
8,9 73 73
3,6 33 3,6
2,4 1.9 2,0
2,7 1,9 2,0
1,1 1,0 1,0
13,0 8,1 5.8
17,3 10,8 8.3
10,4 7,9 6,0
5.5 42 2,9
7.4 6,2 5.4
4,5 10,0 9,6
5.8 53 45
15,2 14,5 13,9
48 43 2,9
84,8 85,5 86,1
9.4 9,2 9,3
2,7 2,4 1,9
3413 3440 317,4
281,4 283,5 2533

(*) 2004 y1li verileri enflasyona gore diizeltilmis mali tablolardan alinmustir.



TUM FIRMALAR
ORANLAR TABLOSU
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A- LIKIDITE ORANLARI
1-Cari Oran (%)
2-Likidite (Asit Test) Orani (%)
3-Nakit Oran1 (%)
4-Stoklar / Dénen Varliklar Orani (%)
5-Stoklar / Aktif Toplam1 Oran1 (%)
6-Stok Bagimlilik Oran1 (%)
7-Kisa Vadeli Alacaklar / Dénen Varliklar Orant (%)
8-Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Oran1 (%)

B- FINANSAL YAPI ORANLARI
1-Yabanci Kaynaklar Toplami/ Aktif Toplami Orant (Kaldirag Orani) (%)
2-Oz Kaynaklar / Aktif Toplam1 Oran1 (%)
3-Oz Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Oran1 (%)
4-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami Oran1 (%)
5-Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynaklar / Pasif Toplami Orant (%)
6-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Devamli Sermaye Oran1 (%)
7-Maddi Duran Varliklar (Net) / Oz Kaynaklar Oran1 (%)
8-Maddi Duran Varliklar (Net) / Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%)
9-Duran Varhklar / Yabanct Kaynaklar Toplam1 Oran1 (%)
10-Duran Varliklar / Oz Kaynaklar Orani (%)
11-Duran Varliklar / Devamli Sermaye Orani (%)
12-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Orani (%)
13-Banka Kredileri / Aktif Toplam1 Orani (%)
14-Kisa Vadeli Banka Kredileri / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%)
15-Banka Kredileri / Yabanc1 Kaynaklar Toplami Orant (%)
16-Donen Varliklar / Aktif Toplami orant (%)
17-Maddi Duran Varliklar (Net) / Aktif Toplami Oran1 (%)

C- DEVIR HIZLARI
1-Stok Devir Hiz1 (Kez)
2-Alacak Devir Hiz1 (Kez)
3-Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez)
4-Net Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez)
5-Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez)
6-Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez)
7-Oz Kaynaklar Devir Hiz1 (Kez)
8-Aktif Devir Hiz1 (Kez)

D- KARLILIK O RANLARI
1-Kar ile Sermaye Arasindaki iliskileri Gésteren Oranlar
a)Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 (%)
b)Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 (%)
c)Faiz ve Vergi Oncesi Kar (Zarar) /Pasif T.Orani (Ekonomik Rantabilite) (%)
d)Net Kar (Zarar) / Aktif Toplam1 Oran1 (%)
e)Faaliyet Kari (Zarari) / Faaliyetin Gergeklestirilmesinde Kul.Varlik Oran1 (%)
f)Birikmeli (Kiimiilatif) Karlilik Oran1 (%)
2-Kar ile Satislar Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
a)Faaliyet Kar1 (Zararr) / Net Satislar Oran1 (%)
b)Briit Satig Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar Oran1 (%)
c)Net Kar (Zarar) / Net Satislar oran1 (%)
d)Satilan Malin Maliyeti / Net Satislar Oran1 (%)
e)Faaliyet Giderleri / Net Satislar Oran1 (%)
f)Faiz Giderleri / Net Satiglar Oran1 (%)
3-Kar ile Finansal Yiikiimliilik Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
1-Faiz Odeme (Karsilama) Oran1
a)Faiz ve Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Faiz Giderleri Oran1 (%)
b)Net Kar (Zarar) ve Faiz Giderleri / Faiz Giderleri Orani (%)

2005 2006 2007
140,0 144,2 144,0
101,0 103,2 102,5
23,9 25,8 24,8
24,6 24,7 24,9
12,4 12,9 12,8
221,3 208,7 209,8
42,2 42,6 43,1
21,4 22,3 22,1
49,0 49,8 48,2
51,0 50,2 51,8
104,1 100,8 107,3
36,1 36,3 35,7
12,9 13,5 12,6
20,1 21,2 19,5
543 50,7 49,9
2153 188,0 205,5
100,9 95,8 100,9
96,9 95,0 94,0
774 74,8 75,6
73,8 72,8 74,0
15,6 17,6 16,3
23,0 253 24,5
31,9 35,3 33,7
50,6 52,3 51,3
27,7 25,4 25,8
0,0 7.4 7,0
5.8 55 5.4
2,0 2,0 1,9
7,0 6.4 6,4
3,7 4,1 3,9
2,1 2,2 2,1
2,0 2,1 1,9
1,0 1,0 1,0
7,5 11,3 10,9
9,9 13,0 13,2
6,7 9,7 8,9
3.8 5.7 5.6
5,7 7,6 7,1
10,6 9,6 10,5
4,7 6,1 5.8
14,0 15,2 15,1
3.8 55 5.6
86,0 84,8 84,9
9.3 9,1 9,3
1,6 3,0 2,1
407,0 308,5 429,0
332,1 280,2 372,1
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TUM FIRMALAR
ORANLAR TABLOSU
2008 2009 2010
A- LIKiDITE ORANLARI
1-Cari Oran (%) 128,2 132,2 137,5
2-Likidite (Asit Test) Orani (%) 92,6 97,8 101,0
3-Nakit Oran1 (%) 22,0 24,1 28,1
4-Stoklar / Dénen Varliklar Orani (%) 23,3 21,9 22,4
5-Stoklar / Aktif Toplam1 Orant (%) 12,2 11,3 11,7
6-Stok Bagimlilik Oran1 (%) 260,5 261,9 234,0
7-Kisa Vadeli Alacaklar / Dénen Varliklar Orant (%) 45,8 46,9 44,8
8-Kisa Vadeli Alacaklar / Aktif Toplami Oran1 (%) 23,9 24,1 23,5
B- FINANSAL YAPI O RANLARI
1-Yabanci Kaynaklar Toplami/ Aktif Toplami Oran1 (Kaldirag Orani) (%) 57,6 55,6 56,1
2-Oz Kaynaklar / Aktif Toplam1 Oran1 (%) 42,4 44,4 43,9
3-Oz Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Oran1 (%) 73,7 79,9 78,3
4-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami Orani (%) 40,7 38,9 38,2
5-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Pasif Toplami Orani (%) 16,8 16,7 17,9
6-Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Devamli Sermaye Orant (%) 28,4 27,3 29,0
7-Maddi Duran Varliklar (Net) / Oz Kaynaklar Oran1 (%) 62,0 61,1 60,4
8-Maddi Duran Varliklar (Net) / Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%) 156,4 162,5 148,0
9-Duran Varlklar / Yabanct Kaynaklar T oplam1 Oran1 (%) 83,0 87,5 84,7
10-Duran Varliklar / Oz Kaynaklar Oran1 (%) 112,5 109,5 108,2
11-Duran Varliklar / Devamli Sermaye Orant (%) 80,6 79,5 76,8
12-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Yabanci Kaynaklar Toplami Oran1 (%) 70,8 69,9 68,0
13-Banka Kredileri / Aktif Toplam1 Oran1 (%) 21,7 21,0 22,6
14-Kisa Vadeli Banka Kredileri / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Oran1 (%) 25,3 24,5 25,6
15-Banka Kredileri / Yabanct Kaynaklar Toplam1 Orant (%) 37,7 37,8 40,2
16-Dénen Varliklar / Aktif Toplami orani (%) 52,2 51,4 52,5
17-Maddi Duran Varliklar (Net) / Aktif Toplami Orant (%) 26,3 27,2 26,5
C- DEVIR HIZLARI
1-Stok Devir Hiz1 (Kez) 0,0 6,0 6,6
2-Alacak Devir Hiz1 (Kez) 4,8 4,4 4,5
3-Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez) 1,7 1,6 1,6
4-Net Calisma Sermayesi Devir Hiz1 (Kez) 7,9 6,5 5,9
5-Maddi Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez) 3,5 3,0 3,2
6-Duran Varlik Devir Hiz1 (Kez) 1,9 1,7 1,8
7-Oz Kaynaklar Devir Hiz1 (Kez) 2,2 1,8 1,9
8-Aktif Devir Hiz1 (Kez) 0,9 0,8 0,9
D- KARLILIK O RANLARI
1-Kar ile Sermaye Arasindaki iliskileri Gésteren Oranlar
a)Net Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Orant (%) 5,1 7,2 8,6
b)Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Oz Kaynaklar Oran1 (%) 6,8 9,2 10,7
c)Faiz ve Vergi Oncesi Kar (Zarar) /Pasif T.Orani (Ekonomik Rantabilite) (%) 7,2 6,6 6,8
d)Net Kar (Zarar) / Aktif Toplam1 Oran1 (%) 2,1 3,2 3,8
e)Faaliyet Kari (Zarari) / Faaliyetin Gergeklestirilmesinde Kul. Varlik Oran1 (%) 6,5 5,9 5,8
f)Birikmeli (Kimiilatif) Karlilik Oran1 (%) 8,3 9,2 8,9
2-Kar ile Satislar Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
a)Faaliyet Kar1 (Zarar1) / Net Satislar Orant (%) 6,1 6,2 5,9
b)Briit Satig Kar1 (Zarar1) / Net Satiglar Orant (%) 15,5 16,5 15,5
c)Net Kar (Zarar) / Net Satiglar orani (%) 2.4 3,9 4.4
d)Satilan Malin Maliyeti / Net Satislar Oran1 (%) 84,5 83,5 84,5
e)Faaliyet Giderleri / Net Satislar Oran1 (%) 9.3 10,3 9,6
f)Faiz Giderleri / Net Satiglar Oran1 (%) 4,7 3,1 2.4
3-Kar ile Finansal Yiikiimliilik Arasindaki iliskileri Gosteren Oranlar
1-Faiz Odeme (Karsilama) Oran1
a)Faiz ve Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Faiz Giderleri Oran1 (%) 167,6 258,7 325,1
b)Net Kar (Zarar) ve Faiz Giderleri / Faiz Giderleri Oran1 (%) 150,0 2248 281,8
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OzZET

AKPINAR, Aynur. Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore
Amortismana Tabi Duran Varliklar ve Turkiye Uygulamasi, Doktora Tezi,
Ankara, 2012.

Amortismana tabi duran varliklar, isletmenin aktif toplami igerisinde
onemli bir yer tutarlar ve bu nedenle finansal durumun belirlenmesinde buyuk
oneme sahiptirler. Bu ¢alismanin amaci amortismana tabi duran varliklarin
muhasebelegtiriimesi uygulamalarinin  Tiark Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Mevzuati, Vergi Kanunlari ve Turkiye Muhasebe Standartlari
acisindan karsilastirilarak incelenmesidir.

Bu kapsamda Oncelikle, amortismana tabi duran varliklar kisaca
tanimlanmis ve cesitleri aciklanmistir. izleyen bélimde, konuyla ilgili
TMS’larinin muhasebelestirme prensipleri ornek olaylar ile agiklanmistir.
Uglincli  bolimde TMS’larinin uygulamalari ile mevcut uygulamalar
karsilastirilmis  farkhliklar tespit edilmistir. Bu farkhliklar, varlklarin
kaydedilme maliyetinin belirlenmesinde, amortisman ayrilmasinda ve
Ozellikle de donem sonu degerlemesi asamalarinda ortaya c¢ikmaktadir.
GCunktd, TMS uygulamalarina gbére donem sonu degerlemelerinde bu
varliklarin gercege uygun degerlerinin tespit edilmesi ve varsa deger artig ve
deger azalislarinin 6z kaynaklar yada kar zarar hesaplarina kaydedilmesi
gerekmektedir. Bu dogrultuda hazirlanan finansal tablolarda da firmanin ve
dolayisiyla birim hissenin gercek degeri raporlanmis olmaktadir. Boylece,
firma degeri ile ilgilenen finansal bilgi kullanicilari da guncel degerlere
ulasmis olmaktadirlar.

Anahtar Sozcukler:

1. Duran varliklar
Muhasebe standartlar
Gergege uygun deger
Amortisman

o ke
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ABSTRACT

AKPINAR, Aynur. Depreciable Fixed Assets With Respect to
International Financial Reporting Standards and The Practise in
Turkey, Doktorate Thesis, Ankara, 2012.

Depreciable fixed assets have major importance within the total assets
of company and thus they have great importance in determining the financial
status. The aim of this study is to make a comparative analysis of accounting
of depreciable long-term assets in terms of Turkish Trade Code, Capital
Market Code, Tax Procedural Code and Turkish Accounting Standart.

In this context, firstly, depreciable long-term assets is briefly defined
and types are explained. In the next chapter, the accounting principle of the
relevant Turkish Accounting Standart’s is explained with examples. In the
third chapter Turkish Accounting Standart’s practices and existing practices
are compared and differences were found. These differences emerged in
determination of cost of accounting of assets, depreciation on replacement
value and especially in end-of-period valuation. Because, according to
implementations of Turkish Accounting Standart, the end-of-period valuation
should figure out the fair value of the assets and if any increase and
decrease in value equity or profit and loss accounts must be charged. The
financial statements prepared in this direction will report us the true value of
the firm and eventually the unit share. Thus, financial information users of

are dealing with value of the firm will reach the current value.

Key Words:

1. Fixed assets
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Depreciation
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