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ULUSLARARASI TiCARET FAALIYETLERININ VE DOGRUDAN
YABANCI YATIRIMLARIN GINE EKONOMISi UZERINDEKI ETKIiSi

OZET

Bu ¢alisma, Gine ekonomisinde 2006-2023 donemine ait disa acik biiyiime stratejileri
baglaminda Dogrudan yabanci yatirimlarin (DY) ve uluslararasi ticaretin (ihracat ve
ithalat) ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini analiz etmektedir. Gine gibi dogal
kaynak zengini ve gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime, yalnizca i¢sel tiretim
kapasitesiyle smirli kalmayip, ayn1 zamanda dis kaynakli sermaye ve ticaret
akimlarina da onemli 6l¢iide bagimhidir. Bu dogrultuda tez, ekonomi politikalar
acisindan kritik yapisal gostergeleri bir araya getirerek, kisa ve uzun dénemli iligkileri
ele alan ekonometrik bir analiz sunmaktadir. Arastirmada nicel yontem yaklagimi
benimsenmis; zaman serisi analiz tekniklerinden ARDL, VAR model ve Granger
nedensellik analizleri kullanilmistir. Degiskenlerin duraganlik derecelerini belirlemek
amaciyla ADF ve PP testleri uygulanmis, uzun dénemli es biitiinlesme iliskileri ise
ARDL Sinir Testi ile smanmistir. ARDL modeline ek olarak, ECM araciligiyla
sistemin dengeye doniis hizi incelenmis; VAR modeli ile degiskenler arasi igsel
dinamik etkilesimler analiz edilmistir. Analizler, DYY’ nin ekonomik biiyiime
tizerinde uzun donemde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu
gostermistir. DYY oranindaki %1°lik bir artisin, biiyiime oranini yaklasik %0,15
artirdig1 tespit edilmistir. Benzer sekilde, ithalatin hem kisa hem de uzun vadede
ekonomik bilylime lizerindeki etkisi pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamlidir.
Buna karsin, 1ssizlik oraninin ekonomik biiytimeyle iliskisi negatif ve giicliidiir; %1°lik
bir artisin bilyiimeyi yaklasik %0,92 oraninda azalttigi gozlemlenmistir. Thracat
degiskeni, ARDL modelinde yeterli duraganliga sahip olmamasi nedeniyle kapsam
dis1 birakilmis; ancak VAR modeli araciligiyla ihracat ile biiyiime arasinda eszamanl
fakat yonlii olmayan bir iligki oldugu belirlenmistir. Granger nedensellik testleri ise
DYY, ihracat, ithalat ve issizlik degiskenlerinin biiyiime iizerinde kisa vadeli nedensel
bir etkiye sahip olmadigini ortaya koymustur. Model tani testleri genel olarak
ekonometrik varsayimlarin karsilandigint dogrulamistir. Ancak otokorelasyon varligi
ve hata terimlerinin normal dagilmamasi, Gine ekonomisinin digsal soklara karsi
duyarliligin1 ve yapisal kirilganhigini isaret etmektedir. Bu bulgular, ekonomik
bliylime oranlarinin yani sira, bu biiylimenin yapisal niteliginin ve toplumsal
kapsayiciliginin da dikkate alinmasi gerektigini vurgulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanci yatirim, Uluslararasi ticaret, Gine ekonomisi,

ARDL, VAR, Granger nedensellik.
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THE IMPACT OF INTERNATIONAL TRADE ACTIVITIES AND FOREIGN
DIRECT INVESTMENT ON THE GUINEA'S ECONOMY

SUMMARY

This study aims to analyze the impact of foreign direct investment (FDI) and
international trade (exports and imports) on the economic growth of Guinea during the
2006-2023 period, within the framework of an outward-oriented growth strategy. In
resource-rich and developing nations such as Guinea, the growth process relies
significantly not only on internal production capacity but also on external capital and
trade flows. Consequently, this thesis provides an econometric analysis that integrates
key structural indicators of economic policy, examining both short- and long-term
relationships. A quantitative research approach was adopted, employing time series
analysis techniques including the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model,
Vector Autoregressive (VAR) model, and Granger causality tests. The Augmented
Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) tests were applied to determine the
stationarity levels of the variables, while the ARDL Bounds Test was utilized to assess
long-term cointegration relationships. Furthermore, the Error Correction Mechanism
(ECM) was implemented to examine the speed of adjustment towards long-term
equilibrium, and the VAR model was used to explore internal dynamic interactions
among variables. The analysis revealed that FDI has a positive and statistically
significant long-term effect on economic growth. Specifically, a 1% increase in FDI
as a share of GDP is associated with an approximate 0.15% increase in the growth rate.
Similarly, imports exhibit a statistically significant positive effect on economic growth
in both the short and long term. Conversely, the unemployment rate demonstrates a
strong negative association with economic growth; a 1% increase in unemployment is
estimated to decrease growth by approximately 0.92%. The export variable was
excluded from the ARDL model due to insufficient stationarity; however, the VAR
model indicated a simultaneous but non-directional relationship between exports and
growth. Granger causality tests further showed no short-term causal effects of FDI,
exports, imports, or unemployment on economic growth. Model diagnostic tests
generally confirmed the validity of the econometric assumptions. Nevertheless, the
presence of autocorrelation and the non-normal distribution of residuals suggest that
the Guinean economy is susceptible to external shocks and possesses structural
vulnerabilities. These findings underscore the importance of considering not only
growth rates but also the structural characteristics and social inclusiveness of economic
growth.

Keywords: Foreign direct investment, International trade, Guinea economy, ARDL,

VAR, Granger causality.
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1. GIRiS

Son yillarda kiiresel ekonomide hiz kazanan entegrasyon siireci, uluslararast ticaretin
ve DYY’lerin 6nemini daha da arttirmistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler igin
ekonomik biiylimenin temel dinamikleri arasinda yer alan uluslararasi ticaret ve DY,
kalkinma siireclerinde Kkilit rol oynamaktadir. Bu baglamda, DYY; gelismis
ekonomilerden gelismekte olan {ilkelere teknoloji transferini tesvik eden, yerel
yatirimlar1 canlandiran, isgiicii becerilerini gelistiren ve istthdam olanaklar1 yaratan
onemli bir kalkinma aracidir. Uluslararasi ticaret ise, iiretimde karsilastirmali avantaja
sahip olunan sektorlerde kaynaklarin etkin kullanimina imkan taniyarak verimliligi ve

genel biiylimeyi desteklemektedir (Ali ve Xialing, 2017).

Birgok uluslararas1 kurulus, gelismekte olan iilkeleri serbest ticaret politikalarini
benimsemeye tesvik etmekte ve bu politikalar1 ekonomik kalkinmanin temel
unsurlarindan biri olarak vurgulamaktadir. IMF ve Diinya Bankas1 gibi kurumlar, bu
politikalarin uygulanmasin1 finansal yardim ve desteklerin 6n kosulu olarak
degerlendirmektedir. Bu yaklasimla birlikte, 1980’11 yillardan itibaren SSA iilkeleri,
Genel Glimriik ve Ticaret Anlagmasi (GATT), yapisal uyum programlar1 ve ¢esitli

bolgesel is birlikleri ¢ergevesinde serbest ticaret diizenlemelerine yonelmistir.

Somiirgecilik doneminin sona ermesinin ardindan Afrika {ilkeleri, ekonomik, sosyal
ve kiiltiirel kalkinma siireglerinde ciddi yapisal zorluklarla karsilasmistir. Ulasim ve
iletisim altyapilarinin yetersizligi, saglik ve egitim hizmetlerinin diisiik kalitesi, sinirl
sermaye birikimi ve nitelikli insan giicli eksikligi, bu tilkelerin kalkinma siireclerini
olumsuz etkileyen baslica faktorler olmustur. Bu zorluklara ragmen, bagimsizlik
sonrasit donemde kamu altyapisinin gelistirilmesi, tarimsal iiretimin artirilmast ve
hizmet sektoriiniin ¢esitlendirilmesi gibi kalkinma stratejileri izlenmis; ancak bu

yatirimlar genellikle dis bor¢lanma yoluyla finanse edilmistir (Niang, 2017).

Gine gibi gelismekte olan iilkelerde, i¢ tasarruflarin yetersizligi, ekonomik biliyiime
icin elzem olan yatirnmlarin karsilanmasinda ciddi sikintilar yaratmaktadir. Sinirh

sermaye birikimi ve diisiikk ulusal tasarruf oranlari, dis finansman kaynaklarina



bagimlilig1 artirarak DY'Y ve uluslararasi ticareti kaginilmaz birer biiylime itici giicii
haline getirmektedir. Bu ¢er¢evede, Gine ekonomisinin biiylime dinamiklerinde DY'Y

ve dis ticaretin rolii kritik bir 6neme sahiptir.

Ulkelerin 6demeler dengesi incelendiginde hem yatirim ¢eken hem de yatirim
saglayan aktorler olarak farkli roller iistlendikleri gézlemlenmektedir. Bu baglamda,
bazi iilkeler yatirime1 dostu politikalari, siyasi istikrar1 ve gelismis altyapi olanaklari
sayesinde DYY c¢ekmede daha avantajli konumdadir. Dolayisiyla, kiiresel DYY
dagilimi biiyiik 6l¢iide bu faktorlerle sekillenmektedir.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi'nin (UNCTAD) 2024 Diinya
Yatirim Raporu'na gore, kiiresel DYY akislar1 2023 yilinda %2’lik bir disiisle 1,33
trilyon dolara gerilemistir. Bu azalis, 6zellikle Avrupa’daki gegis ekonomilerinde
goriilen ani sermaye hareketlerinden kaynaklanmistir. Gegici etmenler harig
tutuldugunda ise DY'Y akislarinda %10’u agan daha belirgin bir diisiis kaydedilmistir.
Bu durum, kiiresel yatirim ortamindaki belirsizliklerin ve dalgalanmalarin etkisini
acike¢a ortaya koymaktadir. Rapor ayni zamanda, Afrika kitasina yonelik DY'Y girisleri
2023 yilinda %3 oraninda azalarak 53 milyar dolara diismiistiir. Bu diisiis Bati
Afrika’da hafif (%1), Kuzey Afrika’da (%12), Orta Afrika’da (%17) ve Dogu
Afrika’da (%3) daha belirgin goézlemlenirken; Giiney Afrika bolgesi %22 oraninda
artis gostererek pozitif bir ayrigma sergilemistir. Bu artig, bolgedeki siyasi istikrar ve
uygulanan reform siiregleriyle iliskilendirilmektedir. Genel olarak, Afrika’da DYY
dagiliminin bolgesel olarak homojen olmadig1 anlasilmaktadir (UNCTAD, 2024).

Gine, DYY acisindan kita genelinde on planda olmasa da, son yillarda yatirim
giriglerinde artis egilimi gostermektedir. 2018-2023 doneminde, iilkeye yonelen en
yiiksek DY'Y girisi 2023 yilinda 893,2 milyon dolar olarak kaydedilirken; 2019 yilinda
yalnizca 43,4 milyon dolar ile en diisiik seviyede kalmistir. Bu yillar arasinda ortalama
DYY girisi 385,75 milyon dolar diizeyindedir. 2022 ve 2023 yillarinda goriilen artis,
Gine’nin yatirimeilar i¢in yeniden cazip hale gelmeye basladigina isaret etmektedir

(UNCTAD, 2024).

Gine, zengin dogal kaynaklara sahip olmasina ragmen, yatirim ¢ekiciligi agisindan
halen baz1 yapisal ve politik engellerle kars1 karsiyadir. Bu nedenle, hiikiimet 6zellikle
madencilik gibi stratejik sektorlerde DYY’yi tesvik etmek amaciyla gesitli politikalar

gelistirmistir. Ancak DYY’nin ekonomik etkileri, yalnizca giris miktariyla sinirh



olmayip; aym1 zamanda yatirim ortaminin niteligine, kurumsal kapasiteye ve

uygulanan makroekonomik politikalara da baglidir.

Bu calismada, Gine gibi gelismekte olan iilkelerde uluslararasi ticaret ve DYY ’larin
ekonomik biiyiime {izerindeki ¢cok boyutlu etkilerinin incelenmesi, iilkenin ekonomik
bliyime ve kalkinma hedeflerini sekillendirmesi agisindan biiyiikk Onem arz

etmektedir.

1.1 Problemin Tanim

Gine ekonomisi, 1980°1i yillardan bu yana kronik 6demeler dengesi agiklari ve yiiksek
finansal kirilganlik diizeyi ile miicadele etmektedir. Mevcut yapisal sorunlarin
yalnizca i¢ finansman kaynaklariyla ¢oziilememesi, iilkeyi dig finansman arayisina
yoneltmistir. Bu dogrultuda, uluslararasi sermayeyi iilkeye ¢ekmek ve yatirimlari

artirmak amaciyla gesitli yatirim dostu politikalar hayata gecirilmistir.

Ancak, tim bu politikalara ve ¢abalara ragmen, Gine ekonomisinde DYY’lar ile
uluslararasi ticaretin ekonomik biiylime {iizerindeki etkilerini es zamanli olarak
degerlendiren akademik caligsmalar literatiirde olduk¢a sinirlidir. Bu eksiklik, politika
yapicilarin kanita dayali ve etkin kalkinma stratejileri gelistirmesini zorlastirmakta,

uzun vadeli ekonomik politikalarin etkinligini kisitlamaktadir.

Ozellikle, uluslararasi sermaye akislarinn siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle nasil
uyumlu hale getirilebilecegine dair kapsamli ampirik analizlerin bulunmamasi dikkat
¢cekmektedir. Bu durum, mevcut yatirim politikalariin uzun vadeli ekonomik

etkilerinin tam olarak degerlendirilmesini gii¢lestirmektedir

Bu baglamda, "Uluslararas1 Ticaret ve DYY 1in Gine Ekonomisi Uzerindeki Etkisi"
baslikli bu ¢alisma, Gine ekonomisinin dis ticaret ve DYY perspektifinden nasil
etkilendigini derinlemesine analiz etmeyi amaglamaktadir. Aragtirmada, uygulanan
politikalarin 6demeler dengesi agiklarini azaltmadaki rolii ile DYY ve ticaretin

ekonomik biiylime iizerindeki etkileri bilimsel yontemlerle incelenecektir.

1.2 Calismanin Onemi

Gilintimiiz kiiresel ekonomisinde, uluslararasi ticaret ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar
(DYY), sadece sermaye akisini saglamanin otesinde, gelismekte olan {ilkeler i¢in

stratejik bir donilislim araci olarak oOne ¢ikmaktadir. Bu faktorler, ileri {iretim



tekniklerinin ve yenilik¢i teknolojilerin transferini miimkiin kilarak tiretim kapasitesini
artirmakta, ekonomik biiylimeyi hizlandirmakta, istthdami desteklemekte ve genel

toplumsal refah diizeyinin ylikselmesine katkida bulunmaktadir.

DYY, ozellikle gelismekte olan ekonomilerde sektorel doniisiimii hizlandiran,
verimliligi artiran ve kiiresel deger zincirlerine entegrasyonu kolaylastiran énemli bir
unsurdur. Benzer sekilde, uluslararasi ticaret de iilkelerin rekabet giiciinii artirarak dis
pazarlara erisimi kolaylastirmakta ve siirdiiriilebilir biiylime i¢in gerekli dis kaynak
giriglerini  desteklemektedir.Bu dinamik c¢ercevede, ‘“Uluslararast Ticaret
Faaliyetlerinin ve DY Y larin Gine Ekonomisi Uzerindeki Etkisi” baslikl1 bu ¢alisma,
s6z konusu iki ekonomik faktoriin Gine ekonomisine yonelik makro ekonomik
etkilerini kapsamli bi¢imde incelemeyi amaglamaktadir. Arastirmanin temel odak
noktasi, DYY ve dis ticaretin Gine'nin ekonomik biiyiimesine ve istihdam yapisina

katkisin1 ampirik yontemlerle degerlendirmek olacaktir.

Bu calisma, Gine ekonomisinde DYY ve uluslararas: ticaretin ekonomik biiylime
tizerindeki etkilerini es zamanli olarak ele alan literatiirdeki smirli sayidaki
arastirmalardan biri olmasiyla 6ne ¢ikmaktadir. Literatiirde yer alan Lamine ve Yang
(2010) ile Keita ve Baorong (2022) gibi Oncii arastirmalar bu iligkiyi analiz etmeye
yonelik 6nemli adimlar atmis olsalar da ¢esitli metodolojik siirliliklar igermektedir.
Bu onceki ¢alismalarin genellikle daha eski veri donemlerini kullanmasi, giincel
makroekonomik egilimlerin g6z ardi edilmesine yol agmistir. Ayrica, ¢ogu ¢alisma dis
ticaretin genel bir gostergesi olan 'ticaret agiklig1' kavramini kullanirken, bu ¢alismada
ihracat ve ithalat degiskenleri GSYIH'ye oranlanarak ayri ayri analiz edilmistir. Bu
ayrim, dis ticaretin bilesenlerinin ekonomik biiyiikliikle orantil1 etkilerini daha net ve
derinlemesine bir sekilde analiz etmenizi saglamaktadir. Benzer sekilde, DYY
degiskeni de GSYIH yiizdesi olarak kullamlarak, bu yatirim akimlarinin iilke

ekonomisiyle orantili etkileri daha hassas bir bigimde incelenmistir.

Bu baglamda, 2006-2023 donemini kapsayan bu tez calismasi; hem en giincel
makroekonomik egilimleri dikkate almakta hem de dis ticareti bilesenlerine (ihracat
ve ithalat) ayirarak bu degiskenlerin ekonomik biiylime lizerindeki etkilerini ayr1 ayri
analiz etmektedir. Ayrica, ¢calismanin 6zgiin boyutlarindan biri, DYY nin yalnizca
ekonomik biiylime iizerindeki etkisiyle sinirli kalmayip, igsizlik orani iizerindeki
etkisinin de aragtirma modeli kapsaminda degerlendirilmesidir. Bu yaklagim,

caligmaya Ozgiin bir boyut kazandirmakta ve akademik katki degerini 6nemli dlgiide



artirmaktadir. Zira, bliylimenin istthdam {izerindeki yansimalarin1 anlamak, kalkinma

politikalarimin insani ¢iktilarin1 degerlendirmek icin vazgegilmezdir.

Bu yontiyle calisma, yalnizca literatiirdeki mevcut bosluklar1 doldurmakla sinirh
kalmayip; ayn1 zamanda politika yapicilar, yatirimcilar ve akademik ¢evre i¢in somut,
giincel ve veri temelli bulgular sunmay1 hedeflemektedir. Elde edilecek sonuglarin,
Gine Ozelinde gelistirilecek dis ticaret ve yatirim politikalarinin sekillendirilmesine,
igsizlikle miicadele stratejilerinin tasarlanmasina ve genel kalkinma planlarmin
optimize edilmesine dnemli katkilar saglamasi1 beklenmektedir. Ozellikle, DYY ve
uluslararas1 ticaretin yani sira issizlik oraninin ekonomik biiylime ve istihdam
tizerindeki etkilerinin ampirik olarak test edilmesi, Gine'nin kalkinma dinamiklerinin

daha biitlinciil anlagilmasina olanak taniyacaktir.

1.3 Calismanin Amaci

Bu aragtirmanin temel amaci, uluslararasi ticaret faaliyetleri ile DYY larin, Gine
ekonomisi lizerindeki makroekonomik etkilerini bilimsel yontemlerle analiz etmektir.
Bu dogrultuda, s6z konusu iki faktoriin ekonomik biiyiime, istthdam ve ddemeler
dengesi gibi temel makroekonomik gostergeler iizerindeki etkileri nicel veriler

araciligiyla degerlendirilecektir.

Calisma, uluslararasi ticaretin ve DY Y'nin Gine ekonomisi agisindan ne dlgiide olumlu
veya olumsuz sonuglar dogurdugunu ampirik olarak ortaya koymay1 hedeflemekte; bu
baglamda politika yapicilar ve potansiyel yatirimeilar i¢in veri temelli ve uygulanabilir

Oneriler sunmay1 amaglamaktadir.
Bu arastirma kapsaminda asagidaki hipotezler test edilecektir:
HI: DYYler, ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
H?2: Thracat, ekonomik biiyiime {izerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
H3: ithalat, ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etkiye sahiptir.
H4: DY Yler, issizlik oranini azaltict yonde etkilemektedir.
HS5: Issizlik oram, ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etkiye sahiptir.

HG6: incelenen makroekonomik degiskenler arasinda ekonomik biiyiime ydniinde

Granger nedensellik iliskileri bulunmaktadir.



Belirtilen hipotezlerin ekonometrik analizler yoluyla test edilmesi, ¢alismanin bilimsel
derinligini artiracak ve Gine ekonomisine iliskin uluslararas literatiire 6zgiin katkilar

sunacaktir.

1.4 Calismanin Metotlar:

Bu arastirma, Gine ekonomisinde uluslararasi ticaret ve DY'Y ’larin ekonomik biiylime
tizerindeki  etkilerini  incelemek amaciyla nicel aragtirma  yaklagimini
benimsemektedir. Nicel yontem, olay ve olgular1 sayisal verilerle analiz ederek
istatistiksel araclar araciligiyla genellemelere ulagsmayi hedefleyen sistematik bir

bilimsel yaklasimdir.

Calismanin temel amaci dogrultusunda, 2006-2023 donemi zaman serisi verileri
kullanilarak degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiler ile nedensellik

baglamlari ¢ok yonlii bicimde degerlendirilmistir.
Bu gergevede, asagida belirtilen ekonometrik analiz teknikleri uygulanmaistir:

e Granger Nedensellik Testi: Degiskenler arasinda yonlii zamansal nedensellik
iligkilerini belirlemek amaciyla kullanilmistir. Bu test, politika yapicilar igin

hangi degiskenin digerini dnceledigini gosterme acisindan 6nem tasimaktadir

e Birim Kok Testleri (ADF): Zaman serisi degiskenlerinin duraganlik
diizeylerini belirlemek amaciyla kullanilmistir. Duraganlik analizi, modelin
gecerliligi ve elde edilecek sonuglarin giivenilirligi agisindan temel ©n

kosuldur.

e ARDL: Hem I(0) hem de I(1) diizeyinde biitiinlesik degiskenlerin birlikte
analizine olanak taniyan ARDL yaklasimi, uzun ve kisa donemli iliskilerin
esanli bicimde incelenmesini saglamistir. Ayrica, Pesaran, Shin ve Smith
(2001) tarafindan gelistirilen ARDL Sinir Testi (ARDL Bounds Testi) yoluyla

uzun donemli esbiitlinlesme iliskisi stnanmustir.

e ECM: Uzun donem dengesinden sapmalarin kisa siirede nasil diizeldigini
analiz etmek ve sistemin dengeye doniis hizin1 belirlemek amaciyla ARDL

cercevesinde uygulanmigtir.

e VAR Modeli: Degiskenler arasindaki karsilikl iligkilerin dinamik yapisin1 ve

esanli tepkilerini analiz etmek iizere tercih edilmistir. Ozellikle ihracat ile



ekonomik biiylime arasindaki kisa donemli i¢sel bagintilar bu modelle

incelenmistir.

Bu metodolojik c¢erceve, calismanin temel hipotezlerini test etmede istatistiksel
dogruluk saglamanin yami sira, Gine’nin digsa agik biiylime yapisinin ekonomik
etkilerini bilimsel olarak analiz etmeyi miimkiin kilmaktadir. Elde edilen bulgularin,
Gine'deki kalkinma politikalarina katki sunmasi ve benzer ekonomik yapiya sahip

ilkeler i¢in karsilagtirmali bir degerlendirme alani olusturmasi beklenmektedir.

1.5 Cahismanin Kisitlar:

Bu ¢alismanin sinirlamalari, temel olarak veri erisimi, zaman ve maliyet unsurlarindan
kaynaklanmaktadir. Gine ekonomisine iligkin kapsamli ve dogrulanabilir birincil
verilere dogrudan erisim imkaninin kisitli olmasi, arastirmanin en belirgin
sinirliligidir. Bu durum nedeniyle, ¢alisma; Diinya Bankasi'nin WDI ve WITS veri
tabanlar1 ile IMF ve UNCTAD gibi uluslararasi kuruluslarin sagladig: ikincil verilere
dayandirilmistir. Caligmamizda kullanilan tiim makroekonomik degiskenlere ait
veriler, analiz donemini kapsayan yillik frekansta elde edilmis ve bu sekilde
ekonometrik modellere dahil edilmistir. Ancak, bu ikincil veri setlerinin giincellik
diizeyi ve icerdigi detay seviyesinin tim arastirma sorularim1 tam olarak karsilayip
karsilamadi8i, analiz siirecinde goz onilinde bulundurulmasi gereken 6nemli bir

faktordur.

Diger bir kisit ise, uluslararasi ticaret ve DYY’lere iliskin makroekonomik
gostergelerin Olglim yontemlerinin iilkeler arasinda farklilik gosterebilmesidir. Bu
durum, Gine ekonomisine ait verilerin uluslararast karsilastirmalar agisindan
standardizasyonunu ve kiyaslanabilirligini siirlayabilir. Bu potansiyel heterojenlik,
bulgularin evrenselligi yerine, Gine'ye 6zgii baglamda yorumlanmasinin 6nemini

vurgulamaktadir.

Son olarak, bazi1 derinlemesine ampirik analizler icin gerekli olan detayli firma
diizeyindeki veriler veya spesifik mikroekonomik gostergeler, mevcut genel veri
kaynaklarinda bulunmamaktadir. Bu eksiklik, incelenen ekonomik iligkilerin yalnizca
makro diizeyde yorumlanmasini zorunlu kilmakta, daha mikro 6l¢ekteki etkilesimlerin
analizini kisitlamaktadir. Bu baglamda, calismanin sonuglari, genel ekonomik

egilimleri yansitmakla birlikte, sektor veya firma bazindaki 6zel dinamiklere dair



detayli icgoriiler sunmaktan ziyade, bilyiik Olgekli politika ¢ikarimlarina

odaklanmaktadir.

1.6 Calismanin Cercevesi

Tezin "Giris" boliimiinii takiben, bu calisma bes ana boliimden olusmaktadir. Her
boliim, arastirmanin sistematik bir ¢ergevede ele alinmasini saglamak amaciyla belirli

temalar etrafinda yapilandirilmistir ve asagida 6zetlenmektedir:

Ikinci Bolim olan "Literatiir Taramas1", calismanin kuramsal temelini olusturmakta
ve arastirmada izlenecek yOntemin dayanaklarini ortaya koymaktadir. Bu boliim,

asagidaki detayl alt basliklar altinda yapilandirilmistir:

o [Ilk olarak, Ekonomik Biiyiime Teorisi ele almarak, bu alandaki temel
yaklagimlar incelenmistir. Bu kapsamda sirasiyla Klasik Ekonomik Biiylime
Teorisi, Keynesyen Ekonomik Biiyiime Teorisi, Neoklasik Biiylime Teorisi ve

I¢sel (Endojen) Biiyiime Teorisi detaylandiriimustir.

e Ardindan, Uluslararas1 Ticaret Teorileri boliimiinde dis ticaretin nedenleri,
kaliplar1 ve iilkelerin refah diizeyleri tizerindeki etkileri degerlendirilmistir. Bu
kissmda Klasik Ticaret Teorileri ve Heckscher-Ohlin Teorisi tizerinde

durulmustur.

e Uciincii olarak, DYY kavrammin teorik g¢ercevesi, DYY'nin nedenleri,
bicimleri ve ev sahibi lilke ekonomileri {izerindeki potansiyel etkileri
aciklanmistir. Bu baslik altinda Uretim Dongiisii Teorisi, Déviz Kurlari
Teorisi, Igsellestirme Teorisi ve Se¢meci Paradigma (Eklektik Paradigma)

detayli olarak sunulmustur.

e Son olarak, bu teorik g¢ercevelerin 1s1ginda ulusal ve uluslararast diizeyde
yapilmis Ampirik Literatiir degerlendirilmektedir. Ampirik literatiir, kendi
icinde DY 'Y ’lar ile ilgili ¢alismalar, Uluslararasi Ticaret ile ilgili ¢alismalar ve
DYY’lar ve Uluslararas1 Ticaret iliskisini ele alan calismalar seklinde alt
boliimlere ayrilmis, bu kismin sonunda ise Literatiir Taramasmim Ozeti

sunulmustur.

Uciincii Boliim, "GINE EKONOMISINDE MAKROEKONOMIK PERFORMANS
VE YATIRIM DINAMIKLERI" bashigmi tasimaktadir. Bu boliim, 2006 sonrasi



doneme odaklanarak Gine ekonomisindeki temel makroekonomik dinamikleri ve
yatirim egilimlerini kapsamli bigimde analiz etmektedir. Bu kapsamda su alt bagliklar

incelenmistir:

e Gine’de Ekonomik Biiyiime Oranlarinin Seyri: Ekonomik Biiyiime Egilimleri:
Ulkenin ekonomik biiyiime performansinin yillar icindeki seyri detaylica ele
alinacak. Ulkenin temel ekonomik dinamikleri ve bu biiyiimeyi etkileyen

faktorler kapsamli bigimde degerlendirilecektir.

e Gine’de DYY’larin GSYIH Icindeki Yeri ve Etkisi: ;Bu baslik altinda, Gine’ye
yonelen DYY girislerinin yillar i¢indeki gelisimi, sektorel dagilimi ile
DYY'nin GSYIH igindeki yeri ve ekonomik biiyiimeye katk: diizeyleri analiz
edilecektir. Bu kapsamda, Gine'ye en ¢ok yatirnm yapan iilkeler ve bu

yatirimlarin 6zellikleri de degerlendirilecektir. Bu konunun alt detaylar olarak:

e Gine Hiikkiimetinin DY'Y Cekme Politikalar1 ve Tesvik Mekanizmalari:
Gine hiikiimetinin yabanci sermayeyi iilkeye ¢ekmek amaciyla
uyguladigi stratejiler, yasal diizenlemeler ve destek mekanizmalari,
yatirrm ortaminit  gliclendirmeye yonelik araclar baglaminda

degerlendirilmektedir.

Dordiincii Boliim olan "Ampirik Bulgular ve Yorumlar", ¢aligmanin Yontem ve Veri
Seti detaylarim1 sunmakta ve ekonometrik analiz sonuglarni icermektedir. Bu
boliimde, arastirmanin bilimsel gecerliligini saglamak adina, kullanilan verilerin
tanimlayici istatistikleri sunulacak ve degiskenler arasindaki iliskiler korelasyon
analizi ile incelenecektir. Verilerin duragan olup olmadigini belirlemek amaciyla birim
kok testleri uygulanacak; degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkiler ise esbiitiinlesme
testt ve ARDL sinir testi yontemleriyle analiz edilecektir. Ayrica, VAR modeli ve
Granger nedensellik testleri araciligiyla degiskenler arasi kisa donemli dinamik
etkilesimler ve nedensellik iliskileri belirlenecektir. Bu yontemlerin kullanilmasi,
ekonomik degiskenler arasindaki dinamikleri detayli bir sekilde inceleyerek,

hipotezlerin ampirik olarak test edilmesini miimkiin kilmaktadir.

Besinci ve Son Boliim olan "Sonug¢ ve Degerlendirme" baslig1 altinda, arastirma
bulgular1 6zetlenecek ve ulasilan sonuglar detayli bir sekilde degerlendirilecektir.
Calismanin temel katkilar1 ve politika yapicilara yonelik 6neriler sunulacak olup; DY'Y

ve uluslararasi ticaretin Gine ekonomisi iizerindeki etkilerine dair somut ¢ikarimlar



yapilacaktir. Bununla birlikte, arastirmanin smirliliklar1 ele alinarak, gelecekte

yapilabilecek caligmalar i¢in Onerilerde bulunulacaktir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Kiiresellesme stireci, Sovyetler Birligi'nin dagilmastyla birlikte hiz kazanmis ve diinya
ekonomisinde yeni bir donemi baslatarak iilkeler aras1 ekonomik iligkilerin
yogunlasmasina yol agmistir. Bu baglamda, uluslararasi ticaret ve DYY’lar (DYY),
kiiresel sermaye akimlarinin baslica belirleyicileri haline gelmis ve diinya genelinde

ekonomik entegrasyonu derinlestirmistir.

Uluslararas1 ekonomik biitiinlesmenin ivme kazandig1 bu donemde, DYY ve ticaretin
ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini inceleyen ¢ok sayida akademik calisma
gerceklestirilmistir. Bu ¢alismalar, farkli tilkeleri, donemleri ve yontemleri temel alsa
da literatiirde yaygin olarak kabul goren goriis, hem DY Y'nin hem de dis ticaretin

ekonomik biiylimeye pozitif katki sunduguna dair gii¢lii ampirik kanitlarin varligidir.

Uluslararas1 ekonomi literatiiriinde "yabanci sermaye yatirimi" ve "DYY" kavramlari
siklikla birbirinin yerine kullanilsa da, DYY yalnizca finansal bir aktarim olmanin
otesinde; teknoloji, bilgi birikimi ve yonetim tecriibesi gibi stratejik unsurlar1 da igeren
uzun vadeli bir sermaye hareketidir. Bu y0niiyle, hisse senedi gibi menkul kiymet
alimlarim1  kapsayan portfdy yatirimlarindan ayrilmaktadir. DYY; yabanci bir
yatirimcinin bagka bir tilkede yeni bir isletme kurmasi ya da mevcut bir isletmeye %10
veya daha fazla sermaye katkisiyla ortak olmasi seklinde tanimlanir. Bu esik degerin
altindaki yatirimlar genellikle portfdy yatirimi olarak simiflandirilir. OECD, ABD,
Kanada ve Avustralya gibi iilkeler bu tanimi1 resmi olarak benimsemis; Tiirkiye de bu

tanim1 4875 sayilit DY Y lar Kanunu ile mevzuatina dahil etmistir (Karluk, 2013).

DYY, sermaye birikimini artirarak reel sektor yatirnmlarini destekler ve bu yolla
GSYIH, cari islemler dengesi, istihdam diizeyi ve toplam faktor verimliligi gibi temel
makroekonomik gostergeler lizerinde hem dogrudan hem de dolayli etkiler yaratir. Bu
nedenle DYY konusu hem teorik yaklagimlar hem de ampirik arastirmalar agisindan

Oonemli bir inceleme alan1 olusturmaktadir.

Ote yandan, uluslararasi ticaret; iilkeler arasinda mal ve hizmetlerin aligverisini igeren

cok yonlii bir ekonomik etkilesim big¢imi olup, iiretim maliyetleri, dogal kaynaklarin
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dagilimi, teknoloji seviyesi ve piyasa kosullarindaki farkliliklara dayali karsilagtirmali
ustiinliikler ¢ergevesinde sekillenmektedir. Cok uluslu sirketler, bu farkliliklar
stratejik firsatlara doniistiirerek, kar maksimizasyonu ve kiiresel rekabet avantaji elde
etmeyi hedeflemektedir. Bu dogrultuda, ¢ok uluslu firmalarin farkli jeopolitik bloklar
icinde faaliyet gosterirken, her bolgenin kendine 6zgii diizenleyici yapilar1 ve ticaret
politikalarma goére esnek stratejiler gelistirmesi gerektigini vurgulamaktadir. Bu
yaklasim, kiiresel ekonomi sistemindeki yapisal doniisiimlerin, firma bazinda farkl

ticaret stratejilerinin olusumunu zorunlu kildigini ortaya koymaktadir (Url-1).

2.1 Ekonomik Biiyiime Teorisi

Ekonomik biiylimeyi agiklamaya yonelik teorik yaklasimlar, genel olarak dort ana
baslik altinda siniflandirilmaktadir: Klasik biiylime teorisi, Keynesyen biiylime
modeli, Neoklasik biiyiime teorisi ve I¢sel (Endojen) biiyiime teorisi. Bu kuramsal
yaklagimlar, ekonomik biiylimenin kaynaklarin1i ve siirdiiriilebilirligini farkl
degiskenler iizerinden degerlendirerek, iktisadi gelisimin dinamiklerini anlamamiza
yardimci olmaktadir. Bu siniflandirma igerisinde, 6ncelikle klasik diisiincenin biiylime

perspektifine odaklanmak faydali olacaktir.

2.1.1 Klasik ekonomik biiyiime teorisi

Klasik iktisat diisiincesinin 6nde gelen temsilcileri; Adam Smith, David Ricardo,
Thomas Malthus ve Jean-Baptiste Say gibi ekonomistler, ekonomik biiyiimeyi
sermaye birikimi ve kaynak kullanimindaki verimlilik artig1 temelinde agiklamaya
calismiglardir. Bu yaklagimlar, biiylimeyi esasen arz yonlii dinamikler {izerinden

degerlendirmistir.

Ekonomik biiyiimeye iligkin ilk sistematik analiz, Adam Smith'in 1776 tarihli
"Uluslarin Zenginligi" adli eserinde yer almistir. Smith'e gore, is bolimii ve
uzmanlagsma, emek verimliligini artirarak toplam tiretim kapasitesini genisletir; bu
artan verimlilik ise tasarruf egilimlerini tesvik ederek sermaye birikimini hizlandirir
ve bdylece ekonomik biiyiime siirecine ivme kazandirir. Karlarin yeniden yatirima
yonlendirilmesiyle olusan bu siiregte dis ticaretin de pazarlari genisleterek biiytimeye

olumlu katki saglayacagi savunulmustur.

Jean-Baptiste Say tarafindan gelistirilen ve klasik diisiincenin temel taslarindan biri

olarak kabul edilen Say Yasasi ("her arz kendi talebini yaratir"), klasik iktisat¢ilarin
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efektif talep yetersizligi sorununu goz ardi etmelerine neden olmus ve iiretimin dogal
olarak ekonomik biiyiimeyi tetikleyecegi goriisiinii desteklemistir. Bu Onermeye
yonelik elestiriler, 0Ozellikle Keynesyen iktisat diislincesinin yiikselisiyle

yogunlasmistir.

David Ricardo (1817), klasik biiylime teorisine onemli katkilar sunarken, uzun
donemli biliylimenin sinirlt olabilecegine dikkat cekmistir. Ricardo, 6zellikle emek ve
toprak gibi iiretim faktorlerinin arzindaki siirliliklar nedeniyle ekonominin zamanla
duragan dengeye (stationary state) ulasacagini 6ngdrmiistiir. Ancak buna ragmen,
uluslararasi ticarette mukayeseli iistiinliikler ilkesinin uygulanmasiyla toplam iiretim
hacminin  artirilabilecegini  ve dolayisiyla biiylimenin  siirdiiriilebilecegini

savunmustur.

Thomas Malthus (1798) ise, niifusun geometrik hizla artmasina karsin gida iiretiminin
aritmetik artacagini one siirerek, bu dengesizligin uzun vadede kisi basina diisen geliri
azaltacagini ve ekonomik biiyiimeyi sekteye ugratacagini belirtmistir. Bu goriis daha
sonra Malthus Tuzagi olarak literatiirde yer edinmistir. Malthus'a gore, 6zellikle sanayi
devrimi 6ncesi toplumlarda yasanan verimlilik artiglar1 kisa vadeli refah saglasa da,
niifus artist bu kazanimlari hizla tiiketerek toplumlart diisiik gelir seviyesinde

tutmaktadir (Islamoglu ve Akkuzu, 2023).

Karl Marx (1867) ise klasik diislinceye alternatif olarak gelistirdigi yaklasimda,
biiylimenin sermaye birikimi ve teknolojik gelisme ile yakindan iligkili oldugunu kabul
etmekle birlikte, kapitalist sistemin yapisal ¢eliskilerinin uzun vadede bu biiyiimeyi
sinirlayacagini ileri siirmiistiir. Marx’a gore, {iretim slirecinde artan sermaye
yogunlugu, emek giiciinden elde edilen art1 degeri azaltarak kar oranlarinin diismesine

yol agar (Halit ve Sahin, 2024).

Ozetle, klasik ekonomik biiyiime teorisi; isboliimii, sermaye birikimi ve dis ticaret gibi
unsurlar1 merkeze alarak biiylimeyi agiklamaya calismis, ancak bu siireci agirlikli
olarak dissal (exogenous) faktorlere dayandirmistir. Karl Marx ise bu gergeveyi
elestirerek, kapitalist sistemin icsel dinamiklerinin biiylimeyi smirlayan yapisal
sorunlar barindirdigin1 vurgulamistir. Klasik yaklasimlarin digsal faktorlere vurgusu,
Keynesyen diisiincenin ortaya ¢ikisiyla farkli bir boyut kazanmis ve ekonomik

bliylimeye talep yonlii bir perspektif sunulmustur.
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2.1.2 Keynesyen ekonomik biiyiime teorisi

Keynesyen iktisadi yaklagim, ekonomik biiylimenin temel belirleyicisi olarak efektif
toplam talebi, 6zellikle de yatirim harcamalarini 6n plana ¢ikarir. Bu perspektife gore,
ekonomik bliylimenin siirdiiriilebilirligini  saglamak i¢in talep yetersizliginin
giderilmesi esastir. Bu baglamda o6ne c¢ikan Harrod-Domar modeli, biiyiimenin
istikrarli bir sekilde siirdiiriilebilmesi i¢in tasarruf orani ile sermayenin marjinal
verimliligi (sermaye-output orani) arasinda hassas bir dengenin bulunmasi gerektigini

savunur (Gencer, 2002)

John Maynard Keynes’in temel varsayimi, otonom yatirimlardaki artiglarin, ¢arpan
mekanizmasi araciligryla ulusal gelirde orantisiz bir artisa neden olabilecegi
yoniindedir (Keynes, 1936). Bu dogrultuda, yatirim tesvikleri yoluyla eksik talep
sorununu bertaraf etmek, ekonominin tam istthdama yakin bir {iretim diizeyine

ulagmasini ve boylece biiylime potansiyelinin realize edilmesini miimkiin kilar.

Ancak, klasik Keynesyen modeller ¢ogunlukla kisa vadeli dalgalanmalar ve istikrar
politikalar1 iizerine odaklanmakta; bu yoniiyle uzun vadeli biiyiime dinamiklerini
aciklamada belirli smirliliklar barindirmaktadir. Bu eksiklikleri gidermek iizere
gelistirilen neo-Keynesyen ve post-Keynesyen yaklasimlar, Keynesyen paradigmay1
genisleterek kamu yatirimlarinin ve teknolojik gelismenin biiyiime tizerindeki etkisini
dikkate almaya baglamislardir.Ornegin, Nicholas Kaldor’un gelistirdigi teknik gelisme
fonksiyonu, teknolojik ilerlemenin endojen bir sekilde biiylime siirecine entegre
edilmesini saglarken; Luigi Pasinetti’nin ¢aligmalar1 ise gelir dagilimi ile biiylime
arasindaki iliskiye odaklanarak Keynesyen bakis a¢isini derinlestirmistir (Pasinetti,
1962). Bu teoriler, Keynesyen yaklasimin uzun donemli perspektifle yeniden ele

alinmasina olanak tanimustir.

Sonug olarak, Keynesyen biiylime teorileri, ekonomik biiylimeyi agiklamada toplam
talep ve yatirirm harcamalarinin merkezi roliinli vurgulayan gii¢lii bir ¢ergeve sunar.
Harrod-Domar modeli, biiylimenin istikrarin1 matematiksel olarak analiz ederken;
Keynes’in ¢arpan etkisi, yatirimlarin gelir diizeyi lizerindeki genisletici etkisini ortaya
koyar. Ancak, bu modellerin uzun donemli biiylimeyi agiklamadaki yetersizlikleri,
daha sonra gelistirilen neo ve post-Keynesyen yaklasimlarla kismen asilabilmistir.

Nihayetinde, biiylime kuramlar1 zamanla talep yonlii Keynesyen perspektifin 6tesine
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gecerek, arz yonli unsurlar1 temel alan Neoklasik Biiyiime Teorileri ile yeni bir evreye

taginmagtir.

2.1.3 Neoklasik biiyiime teorisi

1950’1i yillarin ortalarindan itibaren iktisat literatiiriinde paradigma degisimini
tetikleyen neoklasik biiylime teorisi, Robert Solow ve Trevor Swan’in dnciiliiglinde
sekillenmistir. Robert Solow’un 1956 yilinda sundugu model, kisa siirede Swan’in
katkilariyla gelistirilerek Solow-Swan modeli ad1 altinda literatiirde yerini almis ve
modern biiylime teorisinin temel taglarindan biri haline gelmistir (Solow, 1956). Bu
model, basit fakat giiclii yapisiyla uzun donemli ekonomik biiylimeyi agiklamada

Oonemli bir kavramsal ¢ergeve sunar.

Neoklasik bilyiime teorisinin temel varsayimi, uzun vadeli ekonomik biiylimenin ana
kaynaginin teknolojik ilerleme oldugudur. Bununla birlikte, modelde teknoloji digsal
(exogenous) bir unsur olarak ele alinmakta; yani ekonomik sistemin kendi i¢
dinamiklerinden ziyade, dis etkenlerle sekillendigi varsayilir. Sermaye ve emek gibi
tiretim faktorlerinde artis, kisa vadede biiylimeyi hizlandirabilirken, azalan getiriler
yasast nedeniyle bu faktorlerin tek basma kalici biliylimeyi siirdiiremeyecegi One
stiriiliir. Zira her ilave girdinin iiretime katkis1 zamanla azalir ve bu durum, biiyiime

hizinin da gerilemesine yol acar (Snowdon ve Vane , 2005) .

Bu noktada, teknolojik gelismelerin siirekliligi, modelin temel siirdiiriilebilirlik kosulu
olarak one ¢ikar. Solow-Swan modeline gore, kisi basina diisen iiretim diizeyindeki
uzun donemli artig, ancak siirekli teknolojik yenilikler araciligiyla miimkiin
olabilmektedir. Dolayisiyla sermaye birikimi, yalnizca gecici biiylime etkileri
yaratabilir; kalic1 ve siirdiiriilebilir bilylime i¢in verimlilik artis1 saglayan teknolojik

doniisiim zorunludur.

Modelin bir diger 6nemli sonucu, lilkeler arasi gelir farkliliklarinin zamanla
azalacagina yonelik ongoriisiidiir. Bu baglamda, serbest piyasa mekanizmasi altinda
faktorlerin serbestce hareket etmesine izin verilmesi, kosullu yakinsama (conditional
convergence) hipotezi cergevesinde, baslangicta diisiik sermaye stokuna sahip
tilkelerin daha yliksek getiri oranlarindan faydalanarak daha hizli biiylimelerini ve
gelismis iilkelere yakinsama saglamalarin1 miimkiin kilar (Solow, 1956). Bu durum,
politika yapicilar agisindan, makroekonomik istikrar ve piyasa etkinligini saglama

gerekliligini beraberinde getirir.
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Her ne kadar Neoklasik model, uzun dénemli biiylime analizlerinde uzun siire temel
referans cergevesi olarak kabul edilmis olsa da, 1980°1i yillarin sonlarina gelindiginde
cesitli elestirilerle karsilasmistir. Ozellikle teknolojik gelismeyi dissal kabul etmesi ve
bliylime performanslarindaki iilkeler arasi farkliliklar1 yeterince agiklayamamasi,
modelin agiklayicilik giiciinii sinirlamistir (Snowdon ve Vane, 2005). Nitekim bir¢ok
tilke, benzer baslangi¢ kosullarina sahip olmalarina ragmen farkli biiylime rotalar
izlemis; bu durum, biiylimenin belirleyici unsurlarinin daha genis ve endojen bigimde
ele alindig1 yeni teorik yaklasimlarin dogmasina neden olmustur. Iste tam da bu
noktada, i¢sel biiyime teorileri devreye girerek teknolojik ilerlemenin ve beseri
sermaye birikiminin ekonomik sistemin i¢sel dinamiklerinden nasil etkilendigini ve

biliylimeyi nasil siirdiiriilebilir kildigin1 agiklamay1 hedeflemistir.

2.1.4 icsel (Endojen) biiyiime teorisi

1980'lerin sonlarina dogru, ekonomik biiylime literatiiriinde 6nemli bir paradigma
doniigiimii yasanmig ve neoklasik biiylime teorisinin varsayimlarina getirilen elestiriler
sonucunda igsel (endojen) biiylime teorileri gelistirilmistir. Bu yaklasim, teknolojik
ilerleme ve insan sermayesi birikiminin ekonomik sistemin digsal bir sonucu degil,
aktorlerin bilingli kararlar1 ve ekonomik etkilesimleriyle sekillendigini ileri siirerek,

bu unsurlar1 biiyiime modellerine i¢sel olarak dahil etmistir.

Paul Romer (1986, 1990) ve Robert Lucas (1988) tarafindan gelistirilen bu yeni kusak
modeller, bilgi birikimi, aragtirma-gelistirme (Ar-Ge) faaliyetleri ve insan sermayesine
yapilan yatirimlar araciligiyla, neoklasik biiylime modelinin temel varsayimlarindan
biri olan azalan getiri yasasinin etkilerinin uzun vadede asilabilecegini 6ne stirmiistiir.
Romer'in 1990 tarihli ¢aligmasinda, teknolojik gelismenin firmalarin kendi Ar-Ge
cabalarindan kaynaklandig1 ve bu faaliyetlerin yarattig1 pozitif digsalliklar araciligiyla
ekonominin genelinde siirekli ve ivmelenen bir biiyiime siireci yaratabilecegi ifade

edilmistir (Romer, 1990).

Lucas ise insan sermayesinin ekonomik biiylime {lizerindeki roliine dikkat ¢cekmistir.
Ona gore, egitim ve 6grenme siirecleri araciligiyla is giicli verimliligi artmakta ve bu
da uzun donemde iiretim kapasitesini 6nemli Olg¢lide yiikseltebilmektedir (Lucas,
1988). Bu modeller, azalan getiri sorununu ortadan kaldirmak i¢in bilgi birikiminin

yayilmasini ve bireysel yatirimlarin toplumsal faydaya doniismesini temel almaktadir.
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Igsel biiyiime teorilerinin dikkat ¢ekici bir katkis1 da kamu politikalarma verdigi
onemdir. Egitim sistemine yapilan kamu yatirimlari, Ar-Ge faaliyetlerine saglanan
tesvikler, altyap1 hizmetlerinin gelistirilmesi gibi politikalar, bu teorilere gére uzun
vadeli ekonomik biiyiimeyi belirleyen temel faktorler arasindadir. Bu yaklasim,

neoklasik teorilerin "politikalar uzun vadeli biiylimeyi etkilemez" goriisiiyle zittir.

Sonraki yillarda Grossman ve Helpman (1991) ile Aghion ve Howitt (1992),
uluslararasi ticaretin teknoloji yayilimi yoluyla igsel biiyliimeye katkisini teorik olarak
derinlestirmistir. Barro ve Sala-i Martin (2004) ise, hukukun {stiinliigli, miilkiyet
haklar1 ve kurumsal yap1 gibi unsurlarin ekonomik biiyiimeye olan etkilerini analiz
ederek, icsel biliylimeyi sadece teknolojik degil, kurumsal dinamiklerle de

iligkilendirmistir (Barro ve Sala-i-Martin, 2004).

Kisaca ifade etmek gerekirse, i¢sel biiyiime teorileri, ekonomik biiyiimeyi aciklamada
teknolojik ilerleme, bilgi yayilimi, insan sermayesi ve kurumsal yapilar gibi
ekonominin i¢ diizenine ait faktdrleri merkeze almaktadir. Bu yaklagimlar, 6zellikle
gelismekte olan iilkelerin uzun vadeli kalkinma stratejilerinin olusturulmasinda yol

gosterici niteliktedir.

2.2 Uluslararasi Ticaret Teorileri

Uluslararasi ticaret, iilkeler arasindaki mal ve hizmet akisini inceleyen bir iktisat
disiplinidir. Bu akisin temel dinamiklerini agiklayan ¢esitli teoriler, zamanla evrilerek
giiniimiizdeki karmasik yapiya ulagsmistir. Bu boliimde, uluslararasi ticaretin temelini
olusturan klasik ticaret teorileri ve faktdér donanimi farkliliklarini merkeze alan

Heckscher-Ohlin Teorisi detayli bir sekilde incelenecektir.

2.2.1 Klasik ticaret teorileri

Uluslararasi ticaretin teorik temellerinden biri olan mutlak tstiinliik yaklasimi, Adam
Smith tarafindan ortaya konmustur. Smith’e gore, bir {lilke baska bir iilkeye kiyasla
belirli mallar1 daha diisiik maliyetle tretebiliyorsa, bu mallarda uzmanlagsmali ve
karsiliginda diger mallari ithal etmelidir. Bu sayede hem kendi refahi artacak hem de

ticaret yaptig1 lilkenin fayda saglamasi miimkiin olacaktir (Seyidoglu, 2020).

Bu cercevede, mutlak {istiinliik teorisi, iilkelerin daha verimli olduklar1 alanlara

yonelmesinin ticareti karsilikli kazangli hale getirecegini savunur. Uzmanlasma
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sayesinde liretim kapasitesi artar ve taraflar arasinda is boliimii daha etkin bigimde
gerceklesir. Ancak bu teori, iki iilke ve iki iiriinle smirli kurucu modelinde bazi
kisitlamalar barindirir. Ozellikle, bir iilkenin her iki iiriinde de diger iilkeye kiyasla
daha verimli olmasi durumunda, ticaretin nasil karsilikli fayda saglayacagina dair

aciklama sunmakta yetersiz kalmaktadir (Yazicioglu, 2022).

Bu eksiklik, David Ricardo tarafindan gelistirilen Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisi
ile giderilmistir. Ricardo, 1817 tarihli "Siyasal Ekonomi ve Vergilendirmenin ilkeleri"
adli eserinde, iilkelerin goreli verimlilik farklarina dayali olarak ticaret yapmalarinin
her iki taraf i¢in de faydali olabilecegini gostermistir (Topuz ve Coskun, 2018).
Ricardo, mutlak maliyet istiinliigiinden bagimsiz olarak, iilkelerin goreli verimlilik
farklarin1 vurguladi. Boylece, her iilke nispeten daha ucuza iiretebildigi malda
uzmanlasarak bu mali ihra¢ etmeli ve daha dezavantajli oldugu mallar1 ithal etmelidir

seklinde savunmustur. (Seyidoglu, 2020).

Karsilagtirmali Gistlinliik ilkesi, bir iilke her iki tiriinde de daha verimli olsa bile, goreli
verimlilik farklarinin ticareti rasyonellestirebilecegini ve bdylece ticaretin karsilikli
yarar saglayabilecegini ortaya koyar. Bu yaklasim, uluslararasi i boliimiiniin teorik
temelini giiclendirmistir. Ricardo’nun modeline gore, ticaret diinya genelinde toplam
dretimi artirir, tilketim olanaklarini genisletir ve dolayisiyla ekonomik biiyiime

potansiyelini destekler.

Klasik ticaret teorileri, genellikle tam uzmanlagma, iki tilke-iki mal varsayimi ve sabit
maliyetler gibi basitlestirici varsayimlar tizerine kurulmustur. Ancak bu smirliliklar,
zamanla daha esnek analizlerin gerekliligini ortaya ¢ikarmis ve neoklasik dis ticaret
teorilerinin gelisimini tesvik etmistir. 19. yiizyilin sonlar1 ve 20. ylizyilin baslarinda
gelistirilen bu teoriler, firsat maliyeti, lretim olanaklar1 egrileri ve toplumsal
kayitsizlik egrileri gibi kavramlar araciligiyla klasik c¢ergevenin kapsamini
genisletmis; boylece hem iiretici hem de tiiketici davraniglarini igeren daha biitiinciil

bir analiz yapisina ulasilmistir.

2.2.2 Heckscher-Ohlin teorisi

Uluslararast ticaret teorilerinde dnemli bir yer edinen Heckscher-Ohlin Teorisi, Isvecli
iktisatcilar Eli Heckscher (1919) ve Bertil Ohlin (1933) tarafindan gelistirilmistir. Bu
teori, bir {lilkenin sahip oldugu iiretim faktorleri donanimina bagli olarak, bu faktorleri

yogun bigimde kullanan iiriinlerde karsilastirmali iistiinliik elde edecegi varsayimina
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dayanmaktadir. Heckscher ve Ohlin’e gore, iilkeler farkli iiretim faktorlerine 6zellikle
emek ve sermaye farkli oranlarda sahip olduklarindan, bu farklilik ticaretin temel

yOniinii belirlemektedir (Getachew, 2019).

Modelin temelini olusturan iki varsayim dikkat cekicidir. Ik olarak, iilkeler iiretim
faktorlerinin bollugu agisindan birbirinden ayrismaktadir. Ornegin, bir iilke emek
acisindan zenginken, digeri sermaye acisindan giiclii bir pozisyona sahip olabilir.
Ikinci olarak, mallar faktdr yogunlugu bakimindan farklilik gosterir: bazi mallarin
iiretimi yiiksek sermaye girisi gerektirirken, bazilar1 daha ¢ok emek girdisine dayanir.
Bu c¢ergevede mallar, sermaye-yogun ve emek-yogun olarak siniflandirilmaktadir
(Seyidoglu, 2020). Bu baglamda, Heckscher-Ohlin modeli, emek-yogun iirlinlerin
emek-bol iilkeler tarafindan, sermaye-yogun iiriinlerin ise sermaye-bol {ilkeler
tarafindan ihra¢ edilecegini 6ngoriir. Ayrica, teorinin énemli bir ¢ikarimi olan faktor
fiyat esitlenmesi teoremi, ticaretin faktor fiyatlarini uluslararasi diizeyde esitleme

egiliminde oldugunu savunur (Krugman ve dig, 2018).

Heckscher-Ohlin Teorisi, geleneksel ticaret yaklasimlarindan farkli olarak, ticaretin
kazanglarindan ¢ok kaynak tahsisi lizerindeki etkilerine odaklanmaktadir. Teori,
tilkelerin iiretim faktorlerinde gorece ustiin olduklari alanlarda uzmanlagmasinin,
kaynaklarin daha verimli kullanimini saglayacagini ve uluslararasi ticaretin bu
uzmanlagmay1 tesvik edecegini savunur. Bu yoniiyle, dogrudan ekonomik biiylime

stireciyle degil, statik verimlilik artistyla iligkilidir.

Ancak bu durum, teorinin biiylime ilizerindeki etkilerini tamamen disladig1 anlamina
gelmez. Zira ticaretin yonlendirdigi faktor hareketliligi, yani emek ve sermayenin daha
verimli sektorlere kaymasi, zamanla toplam faktor verimliligini artirabilir. Bu artis,
dogrudan bir bliylime mekanizmasi1 olmasa da, iiretim kapasitesinin genislemesine

katkida bulunarak dolayli yoldan ekonomik biiyiimeyi destekleyebilir.

Genel olarak degerlendirildiginde, klasik ticaret teorileri ile Heckscher-Ohlin
yaklagimi, dis ticaretin sadece mal takasindan ibaret olmadigini; ayn1 zamanda
kaynaklarim etkin kullanimini ve iiretim potansiyelinin genislemesini sagladigini ortak
bir zeminde kabul etmektedir. Bu ortak anlayis, uluslararasi ticaretin verimlilik ve

refah artigiyla olan iligkisini teorik diizeyde giiclii bir bicimde temellendirmektedir.
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2.3 Dogrudan Yabanc1 Yatirim Teorileri

DYY’larin neden ve nasil ger¢eklestigini agiklamak amaciyla, literatiirde cesitli teorik
yaklasimlar gelistirilmistir. Bu teoriler, firmalarin yatirim kararlarini etkileyen temel
motivasyonlari, yatirim yapilan tilkelerin tasidigi yapisal ve ekonomik 6zellikleri, ve
uluslararast piyasa kosullarmmin roliinii analiz ederek, sermaye hareketlerinin
dinamiklerini anlamamiza olanak tanimaktadir. Gelistirilen modeller, DYY nin
yalnizca ekonomik degil ayn1 zamanda stratejik ve teknolojik boyutlarini da dikkate

alarak, sirketlerin uluslararasilagsma siireglerini kapsamli bi¢imde ele alir.

2.3.1 Uretim déngiisii teorisi

Raymond Vernon tarafindan 1966 yilinda gelistirilen Uretim Déngiisii Teorisi,
DYY’larin zaman i¢indeki evrimsel siirecini agiklayan 6ncii modellerden biridir. Bu
teori, bir iirlinlin fikir asamasindan olgunluk evresine ve son olarak yaygin iiretim
safhasina kadar gegen siireci ele alirken, bu doniisiimiin firmalarin uluslararasi yatirim

stratejilerine nasil yon verdigini de kapsamli sekilde analiz eder (Vernon, 1996).

Vernon’a gore her iirlin, yasam siireci boyunca ii¢ ana asamadan ge¢cmektedir: yenilik,
biiylime/olgunlagsma ve standartlasma (Vernon, 1996). . Bu asamalar, yalnizca iiriiniin
teknik Ozelliklerini degil; ayni1 zamanda {iretim yapisini, ticaret bi¢cimini ve yatirim

yonelimlerini de etkilemektedir.

Ik asama olan yenilik dénemi, iiriiniin genellikle gelismis iilkelerde ve ileri
teknolojiye sahip firmalar tarafindan gelistirildigi evredir. Bu siiregte, liriiniin tasarimi
ve tretimi biiylik 6l¢lide yerel pazara yonelik yapilmakta; yogun Ar-Ge faaliyetleri ve
teknolojik iistiinliik sayesinde rekabet avantaji saglanmakta, ancak bu donemde dis

ticaret ve yatirim faaliyetleri oldukga sinirli kalmaktadir.

Uriin daha fazla taninirhik kazandiginda, bilyiime ve olgunlasma asamasina gegilir.
Talebin artmasiyla birlikte iiretim Olgekleri genisler, maliyetler azalir ve {iriin daha
erisilebilir hale gelir. Teknolojinin yayginlagmasi rekabeti artirirken, firmalar ihracat
faaliyetlerini artirir ve {iretimi uluslararas1 pazarlara tasimaya baslar. Bu asama,
firmalarm ilk DY'Y hamleleri kendini ortaya ¢ikardigini donemdir. Son olarak, {irliniin
standartlastig1r ve artik yenilik igermedigi evrede, iiretim siiregleri rutine binmis,
teknolojik farkliliklar biiylik 6l¢iide azalmistir. Rekabetin temel belirleyeni maliyet

olmaya baglar. Firmalar, maliyetleri diistirmek amaciyla tiretimlerini diisiik is giicii
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maliyetine sahip iilkelere kaydirir. Bu evrede DYY faaliyetleri yogunluk kazanir; zira
iriin gelistirme siirecindeki gelismis ekonomiler, {iretim i¢in artik yliksek maliyetli
hale gelmistir. Sirketler, boylece yatirimlarini gelismekte olan iilkelere yonlendirerek

rekabet avantajlarini stirdiirmeyi amaclarlar (Yiiksel, 2007).

2.3.2 Doviz kurlar teorisi

Robert Z. Aliber’in 1970 yilinda ortaya koydugu model, doviz kurlarinin DYY
kararlar1 lizerindeki etkilerini agiklayan oncili yaklasimlardan biridir. Aliber'e gore,
farkli iilkelerin para birimleri arasindaki goreli deger farklari, sirketlerin yurt dis1
yatirim kararlarinda belirleyici rol oynayabilmektedir. Eger bir firmanin yerel para
birimi, hedef iilkenin para birimine gore daha gii¢lii ise, bu durum yabanci pazarda
giris maliyetlerini diislirerek firmaya finansal bir avantaj saglayabilir. Bu maliyet
avantaji, yatirimin beklenen getirisini artirarak sirketler acisindan yatirim

yapilabilirligi daha cazip hale getirebilir (Aliber, 1970).

Bu yaklagima iliskin dikkate deger bir 6rnek, 1971 yilinda Bretton Woods sisteminin
cokiisi sonrasinda yasanmistir. Bu donemde Japon Yeni’nin Amerikan Dolari
karsisinda ciddi bicimde deger kazanmasi, Japonya’daki iiretim maliyetlerini 6nemli
Olgiide artirmistir. Artan maliyet baskisiyla karsi karstya kalan Japon firmalari,
ozellikle emek-yogun sektorlerde liretim faaliyetlerini daha diisiik maliyetli Dogu
Asya iilkelerine kaydirmigtir. Bu yatirnrm yonelimi yalnizca doviz kuru avantajina
degil, ayn1 zamanda gorece ucuz ve nitelikli is giicli gibi diger yapisal avantajlara da

dayanmaktadir (Yiiksel, 2007).

Bununla birlikte, doviz kuru hareketlerinin DY'Y iizerindeki etkisi her zaman dogrusal
ve giliclii bir nedensellik iligkisi seklinde ortaya c¢ikmamaktadir. Doviz kurlari
genellikle kisa vadeli ekonomik dalgalanmalara duyarlidir; oysa DY Ylar, uzun vadeli
stratejik planlamalar, yiliksek baglangi¢ maliyetleri ve biiylik sermaye gereklilikleri ile
sekillenmektedir. Bu nedenle, yatirim kararlarinda yalmizca déviz kuru avantajina

odaklanmak, biitiinciil bir degerlendirme sunmaktan uzaktir.

Yine de, makroekonomik istikrar ve ongoriilebilirlik, yatirimeilarin degerlendirme
stirecinde 6nemli kriterlerdir. Bu baglamda doviz kuru dalgalanmalari, yatirimeilarin
risk algisin1 ve getiri beklentilerini etkileyerek DYY kararlarinda dolayli bir rol

oynayabilir.
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Sonug olarak, doviz kurlar1 DY Ylari etkileyebilecek 6nemli bir unsur olmakla birlikte,
tek basina belirleyici degildir. Sirketler yatirim kararlarimi alirken, yalnizca doviz
paritesini degil; ayn1 zamanda ev sahibi {ilkenin ekonomik yapisi, politik istikrari,
pazar biyiikligi, emek piyasasi kosullar1 gibi ¢ok sayida faktorii bir arada
degerlendirmektedir. Bu nedenle DYY analizlerinde, doviz kuru dinamikleri, diger

stratejik ve yapisal etkenlerle birlikte ¢cok boyutlu bir ¢cergevede ele alinmalidir.

2.3.3 i¢sellestirme teorisi

Buckley ve Casson’un 1976 yilinda gelistirdigi I¢sellestirme Teorisi, isletmelerin
uluslararasilagsma siirecini anlamada onemli bir kuramsal temel sunmaktadir. Bu teori,
firmalarin dis pazarlara agilma kararlarini yalnizca mevcut piyasa firsatlari tizerinden
degil, ayn1 zamanda ellerinde bulundurduklar stratejik kaynaklarin niteligi ve bu
kaynaklar1 en etkin ve gilivenli bigimde degerlendirme ihtiyaci {izerinden

aciklamaktadir.

Teorinin temel varsayimina gore, firmalar genellikle kolay taklit edilemeyen, ytliksek
deger tasiyan ve dis aktorlere devredildiginde 6nemli bilgi s1zintis1 veya kontrol kayb1
riski barindiran varliklarim1 (6rnegin teknoloji, know-how, organizasyonel beceriler,
marka degeri) dis lisanslama ya da franchising gibi yontemlerle kullanmak yerine, bu
kaynaklar1 kendi biinyelerinde tutarak dogrudan yatirnm yoluyla degerlendirmeyi
tercih ederler (Oncii, 2019). Boylelikle , hem varliklarmin korunmasini saglarlar hem

de uzun vadede daha giiclii bir rekabet avantaji elde edebilirler.

Bu baglamda igsellestirme stratejisi, firmalarin sahip oldugu bilgi ve teknolojiyi digsal
pazarlarda daha iyi kontrol altinda tutma ¢abasiyla sekillenmektedir. Sirket, dis pazara
dogrudan yatirim yaparak hem gelir akisin1 hem de stratejik varliklarini kendi kontrolii
altinda tutar. Dolayisiyla, dis kaynaklara bagimlilik azaldigi gibi, potansiyel bilgi

kayb1 ve koordinasyon maliyetleri de minimize edilmis olur.

2.3.4 Secmeci paradigma (Eklektik paradigma)

DYY’lar1 aciklamaya yonelik teoriler arasinda en kapsamli ve biitlinciil
yaklasimlardan biri, John H. Dunning tarafindan gelistirilen Se¢gmeci Paradigma ya da
diger adiyla Eklektik Paradigma (OLI Modeli)’dir. Dunning’in 1977 yilinda ortaya

koydugu bu model, ¢ok uluslu isletmelerin neden ve nasil yurt dis1 yatirnmlarda
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bulunduklarini a¢iklamak i¢in farkli teorik unsurlari tek bir ¢ercevede birlestirmektedir

(Vintila, 2010).

Eklektik Paradigma, bir firmanin yabanci iilkede iiretim karar1 alabilmesi i¢in ti¢ temel
avantajin birlikte gerceklesmesini zorunlu kilar: Sahiplik (Ownership), Konum

(Location) ve Igsellestirme (Internalization) avantajlar1.

Sahiplik avantajlari, bir firmanin rakiplerine karst istiinlik saglayan, firma 6zgii
varliklardir. Bu kapsamda marka itibari, patentler, yenilik¢i teknolojiler, yonetimsel
bilgi birikimi ve Orgiitsel yetkinlikler one ¢ikar. Bu kaynaklar, DYY 1n temel itici
giiclinii olustursa da, tek bagina yeterli degildir. Zira bu avantajlarin ekonomik degere

doniisebilmesi i¢in uygun bir konum avantaji ile desteklenmesi gerekir.

Konum avantajlari, yatirim yapilacak iilkenin sundugu cekici kosullar1 ifade eder.
Bunlar arasinda diisiik tiretim maliyetleri, dogal kaynaklara erisim, nitelikli isgiicii,
altyap1 olanaklari, ve biiylik pazar potansiyeli gibi unsurlar yer alir. Firmanin sahip
oldugu 06zgiin kaynaklarla, hedef iilkenin sundugu firsatlar ortiistiigiinde, yabanci

pazarda basar1 sans1 artar.

Ancak sahiplik ve konum avantajlarinin varligi, firmanin bu olanaklar1 nasil
degerlendirecegi sorusunu da beraberinde getirir. Bu noktada devreye giren
igsellestirme avantaji, firmanin sahip oldugu bilgi ve kaynaklari dissal yollarla
(0rnegin lisanslama ya da franchising) kullanmak yerine, kendi biinyesinde
degerlendirmesinin daha ekonomik ve stratejik olup olmadigini sorgular. Eger disa
acilma bilgi s1zintis, kalite kontrolii zorluklar ya da fikri miilkiyetin korunamamasi
gibi riskler igeriyorsa, firma dogrudan yatirim yaparak bu riskleri minimize etmeye

calisir (Oncii, 2019).

Dunning’in paradigmasi, bu ii¢ avantajin birbirini tamamlayarak nasil bir biitiin
olusturdugunu agiklamakla kalmaz, ayni zamanda firmalarin uluslararas: yatirim
kararlarini hem igsel kaynaklar hem de dis ¢cevresel kosullar temelinde degerlendirmesi
gerektigini vurgular. Boylece model, DY'Y kararlarini yalnizca firmaya ait 6zelliklerle
degil, ayn1 zamanda ev sahibi iilkenin firsatlar1 ve riskleriyle birlikte ele alan biitiinctil

bir bakis agis1 sunar (Vintila, 2010)
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2.4 Ampirik Literatiir

Bu béliimde, DYY’lerin (DYY) ekonomik biiyiime ve istihdam tizerindeki etkilerini
inceleyen ampirik c¢alismalar ele alinacaktir. Literatiirdeki c¢esitli arastirmalar,
DYY’nin farkh iilke gruplar1 ve donemler lizerindeki etkilerini analiz ederek, bu

karmasik iliskinin g¢esitli boyutlarini ortaya koymaktadir.

2.4.1 Dogrudan yabanci yatirnmlar ve ekonomik etkileri

Adams (2009), 1990-2003 yillar1 arasinda SSA iilkelerinde DYY’lerin ve YY
ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini incelemistir. Bulgular, YY'nin biiyiimeye
istikrarli ve anlamli katki sagladigini; DYY'nin ise sadece klasik regresyon
modellerinde pozitif etki gosterirken, sabit etkiler igeren modellerde anlamli
olmadigint ortaya koymustur. Calisma ayrica, DYY'nin kisa vadede YY'yi
dislayabilecegini ancak uzun vadede iiretim kapasitesine pozitif katki
saglayabilecegini belirtmektedir. Bu siirecte ev sahibi iilkenin altyapi, egitim diizeyi

ve kurumsal kapasitesi belirleyici rol oynamaktadir.

Li ve Liu (2005), 1970-1999 déneminde 84 iilkeyi kapsayan panel veri setiyle
DYY ’lerin ekonomik biiyiime lizerindeki etkilerini incelemistir. Calisma, 1985 sonrasi
donemde DY ile ekonomik biiyiime arasinda gii¢lenen ve es yonlii bir iliski oldugunu
ortaya koymustur. DY Y'nin sadece dogrudan degil, diger faktorlerle etkilesimleri
yoluyla da biiyiimeyi destekledigi belirlenmistir. Ozellikle DYY ile beseri sermaye
arasindaki etkilesim, gelismekte olan iilkelerde biiylimeyi pozitif yonde etkilerken;
teknoloji ag1g1 ile DY'Y arasindaki etkilesim negatif olup, diisiik teknolojik kapasiteye
sahip llkelerde DYY'nin biiyiimeye katkisini sinirlamaktadir. Bu sonuglar, beseri
sermaye, teknoloji emilim kapasitesi ve kurumsal gelismisligin DY Y'nin biiyiime

tizerindeki olumlu etkilerini maksimize etmede kilit rol oynadigin1 gostermektedir.

Hansen ve Rand (2006), 1970-2000 déneminde 31 gelismekte olan iilkede DYY’in
ekonomik biiyiime {lizerindeki nedensel etkisini incelemistir. Ortalama grup tahmincisi
ve sabit etkiler modeli kullanilarak, 6zellikle 1980'lerin ortasindan itibaren DY Y'nin
biiylime iizerinde giiglii ve uzun dénemli bir etkisi oldugu bulunmustur. Bu bulgular
neoklasik Solow biiylime modeliyle uyumludur. Calisma, DY Y'nin sadece fiziksel
sermaye birikimini artirmakla kalmayip, beseri sermaye ile etkilesim yoluyla
bliylimeyi pekistirdigini belirtmistir. Teknoloji agig1 ile olan etkilesimin biiylimeyi

siirladigl, ancak DYY'nin gayrisafi sabit sermaye olusumuyla iiretim yapisinda
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bilesim etkisi yaratarak biliylimeyi destekledigi sonucuna varimistir. Bolgesel
karsilagtirmalar, uygun yapisal kosullar altinda DYY'min evrensel biiylime

potansiyeline sahip oldugunu géstermistir.

Oncii ve Celik (2018), 1998-2016 doéneminde BRICT iilkelerinde DYY’ler ile
ekonomik biliylime arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir. Panel veri analizi
sonucunda, DYY'den ekonomik biiyiimeye dogru anlamli bir nedensellik
bulunmazken, ekonomik biiylimeden DY Y'ye dogru tek yonlii bir nedensellik tespit
edilmistir. Ancak, 2008 kiiresel finansal krizi donemi analizden ¢ikarildiginda, iki
degisken arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi ortaya ¢ikmistir. Bu bulgu,
olagandisi makroekonomik gelismelerin biiyiime-yatirim iliskisini degistirebilecegini
ve donemsel veri se¢iminin analiz sonuglar1 iizerindeki belirleyici etkisini
gostermektedir. Calisma, donemsel analizlerin nedensellik yapisin1 daha saglikli

ortaya koymadaki 6nemini vurgulamaktadir.

Muse ve Mohd (2021), 1981-2017 donemine ait verilerle, DYY lerin Etiyopya'nin
ekonomik biiyiimesi iizerindeki etkisini VAR modeliyle incelemistir. Calisma,
DY Y'nin Etiyopya'nin ekonomik biiylimesini hem kisa hem de uzun vadede anlamh
ve pozitif yonde etkiledigini bulmustur. Bu pozitif iliskinin giiclenmesinde istikrarli
makroekonomik yapinin ve yeterli beseri sermaye birikiminin kritik rol oynadigi
vurgulanmigtir. Ote yandan, sabit sermaye olusumu ve kamu harcamalarinin biiyiimeyi
negatif etkiledigi, DYY ile ekonomik kalkinma arasinda ise nedensel bir iligki
bulunamadig tespit edilmistir. Etiyopya'ya yonelik politika nerileri arasinda finansal
sektoriin yeniden yapilandirilmasi, beseri sermaye yatirimlarinin artirilmasi, etkin
biitce yoOnetimi ve kamu harcamalarimin verimli alanlara yonlendirilmesi yer

almaktadir.

Gokmen (2021), Tiirkiye'de 1970-2019 donemine ait verilerle net DYY (DYY) ile reel
GSYIH arasindaki iliskiyi VECM, Granger nedensellik testi, etki-tepki fonksiyonlart
ve varyans ayristirmasi yontemleriyle incelemistir. Bulgular, reel GSYIH'nin kisa
vadede net DY'Y girisleri iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugunu gdstermistir.
Ancak net DYY'nin reel GSYIH iizerindeki uzun vadeli etkisi istatistiksel olarak
anlamli bulunmazken, reel GSYIH'nin uzun vadede DY girislerini etkiledigi tespit
edilmistir. Bu sonugclar, Tiirkiye'nin DY'Y girislerini ekonomik biiylimenin itici giicii
olarak etkin kullanamadigini ortaya koymaktadir; zira DY Y'nin ¢ogu iiretken olmayan

birlesme ve satin almalarla gergeklesmistir. Calisma, Tirkiye'nin DYY'yi iiretken

25



sektorlere yoOnlendirmesi, kurumsal kaliteyi artirmasi ve siirdiiriilebilir biiylime

stratejileri gelistirmesi gerektigini vurgulamaktadir.

Brincikova ve Darmo (2014), 1993-2012 donemine ait panel verileri kullanarak
Visegrad Dortliisii (V4) iilkelerinde DYY’lerin istthdam iizerindeki etkisini
incelemistir. Calisma, mikro diizeyde veri eksikligi nedeniyle Greenfield yatirimlari
ile birlesme-devralmalar arasindaki ayrimi yapamamis, ancak DYY tiirlerine gore
etkilerin farklilasabilecegini belirtmistir. Greenfield yatirimlarin istihdam artirici
etkisi kabul edilmekle birlikte, birlesme ve 6zellestirme odakli yatirimlar i¢in ayni
sonu¢ elde edilememistir. Bulgular, DYY'nin V4 iilkelerinde istihdam {iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigini ve DY Y'nin istihdam tizerinde

pozitif bir etkiye sahip oldugu tezinin dogrulanamadigini gostermektedir.

Lasbrey ve dig. (2018), 1980-2018 donemini kapsayan sistematik bir literatiir
taramastyla DYY’lerin gelismekte olan ve OECD iilkelerinde ekonomik biiyiimeyi
hizlandirmadaki roliinii incelemistir. Caligmalarin ¢ogu DY Y'nin biiyiimeyi pozitif
etkiledigini gosterirken, bazilar1 negatif veya anlamsiz etkiler bulmustur. Piyasa
biiytlikliigii, ekonomik 6zgiirliik, finansal gelismislik, insan sermayesi kalitesi ve
internet erisiminin hem DYY c¢ekiminde hem de biiyiimeye katkisinda kritik rol
oynadig1 vurgulanmistir. Calisma, DY Y'nin biiylimeye katkisinin, ev sahibi iilkenin
beseri ve fiziksel sermaye diizeyi ile kurumsal yapisina bagli olan absorpsiyon
kapasitesine bagli oldugunu belirtmistir. Pozitif etkilerin uygun kurumsal ve yapisal
kosullarin saglanmasiyla ortaya ¢iktigi, aksi takdirde etkisiz veya negatif sonuglarin

gozlemlendigi sonucuna varilmistir.

Makiela ve Ouattara (2018), DYY’ler ekonomik biiylimeye etkisini aktarim
mekanizmalart {izerinden incelemistir. Ampirik literatlirdeki celiskili bulgulara
ragmen, calisma DYY'nin biiyiimeye etkisini dogrudan olgmek yerine, hangi
kanallarla gerceklestigini analiz etmistir. 1970-2007 donemini kapsayan gelismis ve
gelismekte olan iilkeler 6rneginde BSFA kullanilarak, ekonomik biiyiime TFV ve girdi
birikimi bilesenlerine ayristirtlmistir. Bulgular, DY Y'nin biiytimeyi agirlikli olarak
fiziksel ve beseri sermaye birikimi yoluyla etkiledigini; TFV kanal1 iizerinden anlamli
bir aktarim olmadigim1 gostermistir. Bu, Ozellikle gelismekte olan {ilkelerdeki

verimlilik artiglarinin sadece DY'Y ile agiklanamayacagini diisiindiirmektedir.
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2.4.2 Uluslararasi ticaret ve ekonomik etKileri

Sakyi ve dig. (2015) tarafindan gerceklestirilen bu arastirma, 1970-2009 déneminde
115 gelismekte olan iilkede ticaret agikliginin gelir ve ekonomik biiylime iizerindeki
etkilerini incelemistir. Heterojen ve duragan olmayan panel esbiitiinlesme teknikleri
kullanilarak, ticaret agikligi ile gelir diizeyi arasinda uzun vadeli, pozitif ve ¢ift yonlii
bir iligski bulunmustur. Bu etki 6zellikle orta ve {ist gelirli lilkelerde belirginken, diisiik
gelirli {ilkelerde anlamli bir esbiitiinlesme tespit edilememistir. Kisa vadeli analizler
de biiylime ile ac¢iklik arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu dogrulamistir. Calisma,
ticaret acikliginin ekonomik performansi hem etkileyen hem de etkilenen dinamik bir
unsur oldugunu vurgulayarak, disiik gelirli iilkeler i¢in daha kapsamli ticaret

entegrasyonu ihtiyacini ortaya koymaktadir.

Brueckner ve Lederman (2015) ¢alismasi, SSA {ilkelerinde ticari agiklik ile ekonomik
biiylime iliskisini, ara¢ degiskenler yaklasimiyla incelemistir. Caligma, biiyiimenin
ticarete etkisini belirlemek igin yagis verilerini ve OECD iilkelerinin biiyiime
oranlarini kullanmistir. Bulgulara gore, ticari agikligin ekonomik biiyiime iizerinde
kisa vadede %0,5, uzun vadede ise kisi basia gelirde yaklasik %2'lik olumlu ve
anlamli bir etkisi oldugu belirlenmistir. Ancak, ekonomik biiylimenin ticari agiklik
lizerinde es zamanli ve anlamli negatif bir etkisi de tespit edilmistir. Calisma, ters
nedenselligin yeterince ele alinmamasinin yanlis ¢ikarimlara yol agabilecegini
vurgulayarak, ara¢ degisken temelli ekonometrik ydntemlerin Onemine dikkat

¢ekmektedir.

Shrivastava ve Tiwari (2025), uluslararasi ticaretin ekonomik kalkinma iizerindeki
derin etkisini kapsamli bir sekilde analiz etmistir. Calisma, ticaretin kaynak dagilimin
optimize ederek daha kaliteli ve uygun fiyath triinlere erisim sagladigini, boylece
kiiresel yasam standartlarini yiikselttigini belirtmektedir. Arastirmada ticaret hacmi,
kisi basia GSYIH, istihdam, enflasyon, déviz kuru, IGE, ithalat, ihracat ve DYY gibi
degiskenler kullanilmistir. 1991-2018 donemine ait 10 gelismekte olan {ilkenin zaman
serisi verileriyle yapilan analizler, kiiresellesme ve ekonomik serbestlesmenin
uluslararasi ticaret {izerindeki etkilerinin farklilastigini gostermistir. Sonug olarak,
calisma gelismekte olan iilkeler arasindaki ticareti etkileyen c¢ok sayida faktoriin
Oonemini vurgulayarak, politika yapicilar i¢in ekonomik kalkinmayi1 destekleyecek

stratejiler gelistirmede 6nemli bir bilgi kaynagi sunmaktadir.
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Pham ve Davidson (2025), gelismekte olan iilkelerde uluslararasi ticaret
egilimlerinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini GMM regresyon yontemiyle
incelemistir. Calismada, dogrudan yabanci yatirimlar, issizlik orani, enflasyon,
sabit sermaye yatirimlari, kamu harcamalar1 ve reel efektif doviz kuru gibi
degiskenler lizerinden uluslararasi ticaretin ii¢ temel trendi GVZ’ye katilim, hizmet
ticaretinin artist ve dijitallesme analiz edilmistir. Bulgular, model se¢iminin
bliylime analizlerinde kritik oldugunu vurgularken, etkin ticaret politikalarinin
iiretimde uzmanlagsma, pazar cesitliligi ve ekonomik refahi artirabilecegini
gostermektedir. Caligma, ozellikle gelismekte olan iilkelerde altyapi, finansmana
erisim ve kurumsal kapasitenin artirilmasinin ticaretten azami fayda saglamak i¢in

elzem oldugunu 6ne siirmektedir.

Rodriguez ve Rodrik (2000), ticaret agikligi ile ekonomik biiylime arasindaki pozitif
nedensellik iligkisini elestirel bir yaklasimla incelemistir. Calisma, regresyon
analizlerinde kullanilan ticaret politikas1 degiskenlerinin 6l¢iimiinde ciddi metodolojik
sorunlar oldugunu vurgulamaktadir. Bu sorunlarin, aciklik 6l¢iitlerinin diger olumsuz
etkileyen politika veya kurumsal degiskenlerin vekili olarak kullanilmasindan ya da
model spesifikasyon hatalarindan kaynaklandig belirtilmistir. Yazarlar, liberal ticaret
rejimlerinin her zaman yiiksek biiylime saglamayacagi yoniindeki yaygin kabule
ihtiyatla yaklagilmas1 gerektigini savunur. Ampirik bulgular, ticaret politikasi-biiylime
iligkisinin spesifikasyona ve kontrol degiskenlerine kars1 asir1 hassas oldugunu, bu
durumun mevcut aciklik gostergelerinin  giivenilirligini  sorgulattifin1  ortaya
koymaktadir. Bu siirekli akademik ilginin, konunun heniiz tam olarak

aydinlatilamadigina dair bir endiseyi yansittig1 ifade edilmistir.

Yanikkaya (2003), 100'den fazla iilkeyi kapsayan analizinde, ticaret agikligi ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin karmasikligini incelemistir. Calisma, gelismis
ve gelismekte olan ekonomiler arasinda belirgin farkhiliklar bulmustur. Yaygin
kanaatin aksine, ¢ogu modelde ticaret engellerinin ekonomik biiyiime ile pozitif ve
anlamli bir korelasyon sergilemesi dikkat cekicidir, Ozellikle gelismekte olan
ilkelerde. Yanikkaya, serbest ticaretin faydalarinin evrensel olmadigini ve iilkeye
0zgii kosullara bagli oldugunu savunur. Erken sanayilesme asamasindaki iilkelerde i¢
pazar1 koruma politikalarinin biiylimeyi olumsuz etkilemeyebilecegi vurgulanmastir.
Analiz, ticaret politikalariin biiylimeye etkilerine dair daha niiansli ve baglama

duyarli bir bakis agis1 sunmaktadir.
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Chang ve dig. (2009), ticaret agikliginin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin,
tamamlayict makroekonomik politikalarin varligina ve etkinligine bagh oldugunu
arastirmistir. Panel veri analizi kullanilarak, diisiik enflasyon, makroekonomik istikrar,
gelismis finansal piyasalar ve yiiksek beseri sermaye gibi tamamlayici kosullara sahip
ekonomilerde ticaret acikliginin biiylimeyi pozitif etkiledigi bulunmustur. Ancak,
zayif kurumsal yapiya ve yetersiz altyapiya sahip iilkelerde yalnizca ticari
serbestlesmenin belirgin bir biliylime ivmesi saglamadig tespit edilmistir. Calisma,
"ikinci en 1iyi teori" cercevesinde, ticaret engellerinin kaldirilmasinin biiylimeyi
artirmasi i¢in tamamlayic1 reformlarla desteklenmesi gerektigini vurgulamaktadir.
Dolayisiyla, disa acgilma politikalar tasarlanirken iilkeye 6zgii makroekonomik ortam

ve kurumsal kapasitenin dikkate alinmasi hayati 6nem tagimaktadir.

Hye ve dig. (2016), Cin ekonomisinde 1975-2009 déneminde ticaret acikligi ile
ekonomik biliylime arasindaki uzun donemli iliskiyi endojen biiylime modeli
cergevesinde incelemistir. Calisma, hem bireysel hem de bilesik agiklik endeksleri
kullanarak ARDL esbiitiinlesme ve hareketli regresyon analizleri yapmistir. Ampirik
bulgular, ticaret acikliginin kisa ve uzun vadede ekonomik biiylimeyi pozitif ve
anlaml sekilde etkiledigini gdstermektedir. Ancak, belirli donemlerde (1986-1988,
1993-1996 ve 1999-2000) gecici negatif iliskiler de gdzlenmistir. insan ve fiziksel
sermayenin uzun vadede biiyiimeyi destekledigi, fiziksel sermayenin kisa vadede daha
etkili oldugu saptanmistir. Sonug olarak, kapsamli disa agiklik politikalari, egitim
yatirimlar ve fiziksel sermaye birikiminin Cin'in siirdiiriilebilir biiylimesi i¢in kritik

oneme sahip oldugu vurgulanmaktadir.

Owolabi-Merus ve dig. (2015) tarafindan yiiriitiilen ¢calisma, 1971-2012 dénemine ait
verilerle uluslararasi ticaretin Nijerya ekonomisi iizerindeki etkilerini analiz etmistir.
Johansen esbiitiinlesme testi, uluslararasi ticaret ile ekonomik biiylime arasinda uzun
donemli bir denge iligkisi oldugunu gostermistir. OLS sonuglari, ihracatin biiyiimeyi
pozitif, ithalatin ise negatif etkiledigini ortaya koymustur. Ancak Granger nedensellik
testleri, GSYIH'den ithalata tek yonlii nedensellik bulurken, ihracat ile biiyiime
arasinda anlamli bir nedensellik tespit edememistir. Bu durum, nedensellik yoniiniin
Oonemini vurgulamaktadir. Caligma, Nijerya i¢in ihracat tesvik stratejileri
gelistirilmesi, yerel {ireticilerin desteklenmesi ve ithalat bagimliligini azaltacak yapisal
reformlarin hayati oldugunu belirtmistir. Siirdiiriilebilir biiylime i¢in ihracat1 tesvik

eden ve ithalat1 stratejik yoneten biitiinciil bir ekonomi politikas1 nerilmistir.
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Hadhek ve Mrad (2015), 1990-2010 yillar1 arasinda 23 OECD iilkesinde ticaret
acikligr ve ekonomik biiylime iligkisini kurumsal kalite baglaminda incelemistir.
Dinamik panel veri modeliyle yapilan analizde, ticaret serbestlesmesinin biiyiimeyi
pozitif etkiledigi ve giiclii kurumsal yapilarin bu iliskiyi destekledigi bulunmustur.
Demokratik sistem, siyasi istikrar, hukukun {stiinliigii ve yolsuzluk kontrolii gibi
kurumsal unsurlarin ticareti ve biiyiimeyi tesvik ettigi, iyi yOnetisimin iglem
maliyetlerini azaltarak biliyiimeye dogrudan katki sagladig1 vurgulanmistir. Calisma,
ticaret agikliginin ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin iilkenin kurumsal kalitesiyle
yakindan iligkili oldugunu, bu nedenle disa agilma stratejilerinde kurumsal reformlarin
kritik rol oynadigini belirtmektedir. Yazarlar, benzer analizlerin gelismekte olan

ilkelerde de yapilmasini1 onermektedir.

Agyei ve Idan (2022), 1996-2017 doéneminde 39 SSA iilkesinde ticaret acikligi ile
kapsayict biiyiime iliskisinde kurumsal yapilarin araci roliinli incelemistir. System
GMM tahmin teknigi kullanilarak, hem ticaret agikliginin hem de kurumlarin
kapsayict biliylimeyi pozitif etkiledigi dogrulanmistir. En 6nemlisi, ticaret agikliginin
kapsayict biiylime iizerindeki olumlu etkisinin, kurumsal kalitenin yiiksek oldugu
tilkelerde daha belirgin oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu, kurumlarin ticaret
acikliginin etkisini artirdigint ve politika etkinliklerinin kurumsal yapilarin
saglamligina bagli oldugunu gostermektedir. Bu dogrultuda, SSA iilkelerinin hiikiimet
etkinligini artirma, yolsuzlugu azaltma ve hukukun istiinliigiinii saglama gibi
kurumsal reformlar benimsemeleri Onerilmektedir, zira bu reformlar uluslararasi

ticareti destekleyerek islem maliyetlerini ve riskleri azaltma potansiyeli tasimaktadir.

2.4.3 Dogrudan yabanci yatirnmlar ve uluslararasi ticaret iliskisi

Rakshit (2022), 1979-2017 doneminde Hindistan ekonomisinde ticaret agikligi, DY'Y
ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemli iliskileri incelemistir. ARDL modeli,
Zivot-Andrews birim kok testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmistir.
Calisma, ticaret acikliginin uzun vadede biiylimeyi negatif etkiledigini, DYY
giriglerinin ise uzun vadede biiylimeyi tesvik ettigini ancak kisa vadede belirgin bir
etkisinin olmadigini bulmustur. Nedensellik analizleri, Hindistan'da DYY
girislerinden kisi basina GSYIH biiyiimesine tek yonlii bir nedensellik oldugunu

dogrulamistir. Bulgular, uzun vadeli biiylimeyi desteklemek i¢in daha fazla ihracat
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odakli politika ve DY Y'nin faydalarindan yararlanmak i¢in uygun politikalar ile isgiicti

verimliliginin artirilmasi gerektigini dnermektedir.

Nguyén ve Phan (2025), EKC literatiiriindeki ¢eliskili bulgulara odaklanarak,
siirdiiriilebilir kalkinma ile ekonomik biiylimenin es zamanliligini aragtirmistir.
Calisma, 1990-2019 donemindeki 64 gelismekte olan iilkeyi kapsayan panel veri
analiziyle EKC ve kirlilik siginag1 hipotezlerini test etmistir. Bulgulara gore,
ithracatin siirdiiriilebilir kalkinmaya olumlu katki sagladigi, ithalatin ise olumsuz
etkiler yarattig1 tespit edilmistir. DY'Y etkisi ise daha karmasik bir yapiya sahiptir:
DYY'in GSYIH icindeki pay: siirdiiriilebilirligi desteklerken, sabit sermaye
olusumundaki payr olumsuz etkilemektedir. Buna karsilik, ekonomik biiyiime
(GSYIH ve kisi basma GSYIH artis oranlari), ihracat ve ithalat artis1 gibi
degiskenlerin siirdiiriilebilir kalkinma {izerinde istatistiksel olarak anlaml1 bir etkisi
bulunmamistir. Bu durum, siirdiiriilebilirlik i¢in yalnizca niceliksel biiylimeye

degil, ticaret ve yatirimin niteligine odaklanmanin 6nemini vurgulamaktadir.

Nursam ve dig. (2025), 2014-2023 doneminde sekiz Asya iilkesinde (Endonezya,
Cin, Japonya, Giiney Kore, Hindistan, Pakistan, Tayland, Filipinler) enflasyon,
DYY, ticari agiklik ve EPU’nun ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini GMM ile
incelemistir. Calisma, ticari acikligin GSYIH iizerinde siirekli ve anlamli pozitif bir
etkiye sahip oldugunu bulmustur; %1'lik artisin GSYIH'yi yaklasik %0.46 artirdig1
belirtilmistir. DY Y'nin de pozitif bir etkisi olmasina ragmen anlamlilig1 modellere
gore degismektedir (%1'lik artis %0.25 GSYIH artis1). Buna karsilik, enflasyonun
GSYIH iizerinde negatif ve anlaml bir etkisi (%1'lik artis %0.18 GSYIH diisiisii)
oldugu gériilmiistiir. Ayrica, EPU'nun sadece GSYIH'yi negatif etkilemekle
kalmadig1, ayn1 zamanda DYY ve ticari agikligin biiyiimeyi tesvik edici etkilerini
de 6nemli olciide zayiflattig1 ortaya konmustur. Bu bulgular, Asya ekonomileri igin
istikrarli enflasyon, yatirrm dostu ortamlar ve azaltilmis politika belirsizliginin

kritik 6nem tasidigini vurgulamaktadir.

Xuan (2025) tarafindan 1990-2023 donemini kapsayan c¢alismada, Almanya
ekonomisinde yenilik (inovasyon) ve yenilenebilir enerji tiiketiminin ekonomik
bliylime iizerindeki etkileri ARDL yontemiyle analiz edilmistir. Arastirma,
Almanya'nin teknolojik ve siirdiirtilebilirlik alanindaki lider roliinii dikkate alarak,
bu iligkileri politika olusturma agisindan kritik gérmektedir. Elde edilen bulgular,

yenilik ve yenilenebilir enerji tiiketiminin uzun vadeli biiylime {izerinde belirgin ve
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pozitif ~etkiler yarattigini acikca ortaya koymustur. Ozellikle Ar-Ge
harcamalarindaki artissn  GSYIH biiyiimesine 6nemli katki sagladigi ve
yenilenebilir enerjinin ekonomik genislemeyi pekistirdigi vurgulanmistir. Buna
karsilik, DY'Y ve ticaret acikliginin daha cok kisa vadeli ekonomik dalgalanmalar
tizerinde etkili oldugu gozlemlenmis, uzun vadeli etkileri ise daha simirh
bulunmustur. Calisma, ekonomik direnci artirmak i¢in Ar-Ge yatirimlarinin
artirilmasi, yesil teknolojilerin desteklenmesi ve dis ticaretin stratejik bigimde
yonetilmesi gerektigini onermektedir. Gelecek g¢alismalar icin sektorel diizeyde

daha ayrintili analizler yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

Xayyalath ve dig. (2025), 2013-2022 doéneminde Lao People’s Democratic
Republic'deki ekonomik biiylimeyi, ulasim altyapisi, uluslararasi ticaret ve DYY
etkilesimi iizerinden panel veri analiziyle incelemistir. Calisma, ulagim altyapisinin
ve DY Y'nin ekonomik biiyiimeye pozitif ve anlamli katki sagladigini bulmustur.
Buna karsilik, uluslararasi ticaretin beklenenin aksine biiylimeyi olumsuz etkiledigi
tespit edilmistir. Calisma, ithalata bagimliligin siirlanmas1 ve kirsal-kentsel
bolgeleri baglayacak ulasim aglarinin gelistirilmesi gerektigini Onermektedir.
Ayrica, ulagtirma altyapisinin gelistirilmesinin sadece kisa vadeli verimlilik artigi
degil, ayn1 zamanda uzun vadede yatirim c¢ekiciligi ve bolgesel kalkinmayi da

destekleyebilecegi vurgulanmaktadir.

Rienadi ve Setyowati (2025), kiiresel aciklik baglaminda, DYY, ihracat ve
enflasyon oranlarinin ABD ile Hindistan'daki ekonomik biiylimeye etkilerini
incelemistir. 1983-2022 donemi verileriyle PAM kullanilarak kisa ve uzun donemli
iligkiler analiz edilmistir. Calismanin bulgular iilkeler arasinda farklilik gosterir:
ABD o0rneginde, DYY ve enflasyonun hem kisa hem uzun vadede ekonomik
bliylimeyi pozitif yonde etkiledigi belirlenirken, ihracatin anlamli bir etkisi
goriilmemistir. Hindistan'da ise yalnizca DY Y'nin ekonomik biiylimeye pozitif
etkisi saptanmistir; ihracat ve enflasyonun anlamli bir rolii bulunmamaktadir. Bu
durum, her iilkenin ekonomik yapisina 6zgii dinamiklerin 6nemini vurgulamakta ve
politika stratejilerinin bu farkliliklar1 gozeterek olusturulmasi gerektigini ortaya

koymaktadir.

Sari ve dig. yiikselen piyasa ekonomilerinde DYY, finansal gelisme ve ticari
acikligin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini analiz etmistir. ARDL yontemiyle

yapilan bu calisma hem kisa hem de uzun donemli dinamikleri incelemistir.
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Bulgulara gore, her ii¢ degiskenin de biiyiimeyi anlamli bi¢imde destekledigini
ortaya koyarken, kisa vadede yalnizca finansal gelisme ve ticaret agikliginin pozitif
ve anlamli etkileri bulunmustur; DY Y'nin kisa vadeli etkisi ise pozitif olmasina
ragmen istatistiksel olarak anlamli degildir. Calisma, yiikselen piyasalara finansal
sektorlerini ve uluslararasi ticaretlerini gelistirmeleri yoniinde stratejik adimlar
atmalarin1 6nermektedir. Calisma, metodolojik sinirlamalarina ragmen, dis
yatirimin kalitesini artirmak ve finansal sistemin verimliligini yilikseltmek yoluyla

ekonomik performansin artirilabilecegine isaret etmektedir.

Sakyi ve dig. (2015), 1970-2011 doneminde Gana'da DYY’ler ve disa agikligin
ekonomik biiyiime tizerindeki uzun vadeli etkilerini i¢sel bilylime kurami gercevesinde
analiz etmistir. ARDL sinir testi yontemi kullanilarak, DYY ile ihracat arasindaki
etkilesimin ekonomik biiylimeyi destekledigi ve Bhagwati hipotezinin gecerliligi
tespit edilmistir. Yerel yatirnmlarin ve ekonomik-politik serbestlesmenin DYY
kaynakli biiylimeyi artirmadaki kritik rolii vurgulanmistir. Calisma, Gana igin
DY Y'nin ihracat odakli sektorlere yonlendirilmesi, katma degerli ihracatin tesviki ve
DYY ile ihracat stratejilerinin uzun vadeli kalkinma planlariyla uyumlu hale
getirilmesi gerektigini onermektedir. Ayrica, Gana ekonomisinin biiylime hizin
artirmak icin yerel yatirimlarin tesvik edilmesi ve elverisli bir ekonomik ve politik

ortam olusturulmasi gerektigi belirtilmistir.

Rahman ve Grewal (2017), ekonomik entegrasyon ve jeopolitik dengelerin 15181nda,
Hindistan'in SAARC'a katilmama karar1 sonras1 BIMSTEC iilkelerinin énemini ele
almistir. Calisma, BIMSTEC iilkeleri i¢in panel veri analizi kullanarak DY'Y’ler ile
diinya ticareti arasindaki nedensellik iliskilerini ampirik olarak incelemeyi
amaglamistir. Analizler, BIMSTEC bolgesinde DY, ithalat ve ihracat degiskenleri
arasinda karsiliklt nedensellik iliskileri oldugunu gostermistir. DYY girisleri ile
ithalatin ihracatin bliylimesine katki sagladigi, ithalat ve ihracatin da DY'Y girislerini
destekledigi bulunmustur. Ayrica, DYY akislar1 ve ihracatin ithalat iizerinde anlamh
etkiler yarattig1 belirlenmistir. Bu bulgular, BIMSTEC bdlgesinin yiiksek ticaret ve
yabanci sermaye ¢ekme potansiyeline sahip oldugunu ve kiiresel ekonomide daha

etkili bir aktor olabilecegini gostermektedir

Belloumi (2014), 1970-2008 doneminde Tunus 6rnegi lizerinden, issizlik ve teknolojik
yetersizliklerle miicadele eden iilkelerde DYY’ler, ticaret agikligi ve ekonomik

bliyime arasindaki iliskileri incelemistir. ARDL simur testiyle yapilan analizler,
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DY Y'nin bagimli degisken oldugu modelde uzun donemli esbiitiinlesme oldugunu,
ticaret aciklig1 ve ekonomik biiyiimenin uzun vadede DYY girislerini destekledigini
gostermistir. Ancak Granger nedensellik testleri, kisa vadede DY ile biliyiime veya
ticaret ile bliylime arasinda anlamli bir nedensellik iligkisi bulamamistir. Bu durum,
DYY'nin otomatik olarak pozitif yayillma etkileri yaratmadigi yoniindeki kanaati
desteklemektedir. Caligma, DY Y'nin dogrudan biiylimeyi tetikleyici etkisinin sinirli
oldugunu ve ekonomik biiyiimenin esasen i¢ yatirimlara dayandigimi vurgulamstir.
Tunus'un DYY'nin olumlu etkilerini maksimize etmesi i¢in egitim, finansal sistem
reformlari, altyapr gelistirme ve bolgesel entegrasyon gibi alanlarda politikalar

izlemesi gerektigi onerilmistir.

Hussain ve Haque (2016), 1973-2014 donemine ait verilerle Banglades ekonomisinde
DYY ler, dis ticaret ve kisi basmna diisen GSYIH biiyiime orani arasindaki iliskiyi
VECM kullanarak incelemistir. Analizler hem dis ticaretin hem de DY Y'nin kisi
basina GSYIH biiyiimesi iizerinde anlamli ve olumlu etkiler yarattigini ve degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliskinin varhigini teyit etmistir. Calisma, Banglades'in
stirdiiriilebilir biiylimesi ve yoksullugun azaltilmasi i¢in diisitk maliyetli emek giicii
avantajin1 kullanmasini, istihdami ve iiretimi artirmasini1 6nermektedir. Ayrica, DY'Y
cekmek ve ticareti canlandirmak amaciyla kapsamli yasal reformlar, altyap: gelistirme,
siyasi istikrarin saglanmasi ve gelismis lilke pazarlarina tarife muafiyetli erigim
saglanmasinin 6nemini vurgulamaktadir. Bulgular, DYY ve dis ticaretin Banglades'in

ekonomik kalkinma stratejisinde merkezi bir rol oynadigin1 gostermektedir.

Nguyen (2020), 2000-2018 doneminde DYY’ler ve uluslararasi ticaretin (ihracat ve
ithalat) Vietnam'in ekonomik biiylimesi iizerindeki etkisini OLS analiziyle
incelemistir. Bulgular, DYY ve ihracatin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve
anlamli etkileri oldugunu gdstermistir. ithalatin ise biiyiimeyi negatif etkiledigi ancak
bu etkinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu belirlenmistir. Calisma, Vietnam
hiikiimetine nitelikli ve ¢evre dostu DYY'nin tesvik edilmesi, ihracat odakl
politikalarin stirdiiriilmesi, ihrag¢ {irlinlerinin katma degerinin artirilmast ve ithalat
yapisinin etkin ydnetilmesi gibi politika Onerilerinde bulunmaktadir. Ayrica,
uluslararasi ticaret anlagmalarinin uygulanmasi ve dis ticaretin serbestlestirilmesinin

surdurilebilir.

Ali ve Xialing (2017), 1991-2015 déneminde Pakistan'da DY 'Y ’ler, uluslararasi ticaret

ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Calisma, DY'Y ve uluslararasi
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ticaretin ekonomik biiyltimeyle anlamli ve pozitif iligkiler i¢ginde oldugunu bulmustur.
DY Y'nin sermaye birikimi, teknoloji transferi, isgiicli niteligi ve istihdam yaratma
yoluyla biiyiimeye onemli katkilar sagladig1 vurgulanmistir. Uluslararasi ticaretin ise
karsilastirmali iistiinliik yoluyla iiretim etkinligini artirdigi belirtilmistir. Arastirma,
Pakistan'in uzun vadeli kalkinma hedeflerine ulasabilmesi i¢in disa acgiklig1 esas alan
ekonomi politikalarin1 siirdiirmesi ve yabanci yatirimi destekleyici stratejiler
gelistirmesinin kritik onemde oldugunu ortaya koymaktadir. Sermaye akislarinin
oniindeki engellerin kaldirilmasi ve kapsamli yatirim hiikiimlerinin yasalara dahil
edilmesiyle DY giriglerinin artirilmasinin uzun vadeli bilyiimeyi tesvik edecegi ifade

edilmistir.

2.4.4 Literatiir taramasinin ozeti

1995-2025 dénemine ait ampirik literatiir, DY Y’ler ve uluslararasi ticaretin ekonomik
biiylime iizerindeki etkilerine dair kapsamli ancak heniiz tam bir uzlagiya varilamamis
bir tablo sunmaktadir. Bu ¢ergevede, Yilmaz ve Albayrak (2023), Tiirkiye Ornegi
tizerinden yaptiklar1 analizde dis ticaretin biiyiime lizerindeki etkisinin uzun donemde
anlamli oldugunu, ancak kisa donemde net bir sonuca varilamadigini ortaya
koymuslardir. Teorik diizlemde hem klasik hem de modern biiyiime teorileri DYY ve
ticaretin bliylimeyi destekleyebilecegini ongoérmiistiir. Klasik teoriler, 1 boliimii,
uzmanlagma ve sermaye birikimi gibi mekanizmalar araciligiyla verimlilik artigini ve
refah1 vurgularken; igsel biiylime teorileri, teknolojik ilerleme ve bilgi yayilimi
kanallarini 6ne ¢ikararak DY'Y ve ticaretin uzun dénemli biiylime motoru olabilecegini
ileri siirmiistiir. DYY teorileri ise, iiretim dongiisii, ic¢sellestirme ve eklektik
paradigmalar ¢ergevesinde, yabanci yatirimlarin belirli tilkelere yonelme nedenlerini
aciklarken, bu yatirimlarin basarili olmasi durumunda ev sahibi iilkenin {iretim
kapasitesini ve dolayisiyla biiylime oranini artiracagi ortak noktasinda birlesmektedir

(Borensztein ve dig, 1998).

Ampirik literatiir, DY Y'nin biliylimeyi destekledigi teorik ongdriilerini dngoriilerini
genellikle teyit etmekle birlikte, iligkilerin karmasikligini ve {lilke Ozelindeki
farkliliklarin1 da gdzler oniline sermektedir. Pek c¢ok ampirik caligma, DYY nin
sermaye birikimi, teknoloji transferi ve verimlilik artiglar1 yoluyla biiylimeyi pozitif
etkiledigini bulmustur (Kilig ve Kizilkaya, 2023; Lasbrey ve dig 2018; Li ve Liu, 2005;
Hansen ve Rand, 2006; Muse ve Mohd, 2021; Hussain ve Haque, 2016; Ali ve Xialing,
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2017). Ornegin, Rienadi ve Setyowati (2025) tarafindan ABD ve Hindistan
karsilastirilarak yapilan bir calismada, DY Y'nin her iki iilkede de ekonomik biiyiimeye
pozitif ve anlamli katkis1 oldugu belirlenmistir. Bununla birlikte, baz1 arastirmalar
DY Y nin etkisinin ancak belirli esik degerlerin (insan sermayesi, finansal gelismislik
gibi) iizerinde anlamli oldugunu vurgulayarak kosullu bir etkiye dikkat cekmistir
(Lamine ve Yang, 2010; Lasbrey ve dig, 2018). Adams (2009) ¢alismasinda, SSA
iilkelerinde DY Y'nin yerli yatirimlar1 kisa vadede dislayabildigini, ancak uzun vadede
iiretim kapasitesine katki saglayabilecegini belirtmis, ev sahibi iilkenin altyapi, egitim
ve kurumsal kapasitesinin belirleyici rol oynadigini vurgulamistir. Ozellikle DY'Y'nin
hammadde sektdrlerine yonelmesinin biiyiimeye katkisini sinirlayabilecegi, sanayi ve

thracata odaklanan yatirimlarin ise daha yiiksek verim saglayabilecegi ifade edilmistir.

Hatta birkag¢ calisma, DYY ile biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulamamis veya nedenselligin biliyimeden DYY’ye dogru olabilecegini (ters
nedensellik) 6ne siirmiistiir (Oncii ve Celik, 2018; Gokmen, 2021; Rakshit, 2022;
Belloumi, 2014). Ornegin, Gékmen (2021) Tiirkiye 6zelinde, net DYY'nin reel
GSYIH iizerindeki uzun vadeli etkisinin istatistiksel olarak anlamli bulunmadigini,
aksine GSYIH'nin DYY girislerini uzun vadede etkiledigini tespit etmistir. Bu
durumun, DY Y'nin biiyiik boliimiiniin tiretken olmayan sektorlerdeki birlesme ve satin
almalar yoluyla ger¢eklesmesinden kaynaklandigi belirtilmistir. Benzer sekilde,
Nursam ve dig (2025) sekiz Asya iilkesinde DY Y'nin pozitif etkisini belirtse de,
istatistiksel anlamliliginin modellere gore degistigini, bunun da kurumsal kapasite
farkliliklarindan kaynaklanabilecegini 6ne siirmiistiir. Sari, dig (2025) de yiikselen
piyasalar i¢in DY Y'nin kisa donemde ekonomik biiyiimeye etkisinin pozitif olmasina
ragmen anlamli olmadigin1 gozlemlemis, ancak uzun vadede anlamli pozitif bir etki
bulmuslardir. Bu farkli sonuglar, metodolojik yaklasimlara, veri donemlerine ve iilke
gruplarina gore degisebilmekle birlikte, genel kani, DY Y'nin uygun ekonomik ve
kurumsal ortam mevcutsa (Makiela ve Ouattara, 2018; Lasbrey ve dig, 2018)
bliylimeyi anlamli 6lgiide destekleyen bir faktér oldugudur. Makiela ve Ouattara
(2018) da DY Y'nin biiyiimeye etkisinin agirlikli olarak fiziksel ve beseri sermaye
birikimi yoluyla ger¢eklestigini, TFV kanali iizerinden anlamli bir aktarim olmadigini

gostermistir.

Uluslararasi ticaret cephesinde de ampirik bulgular biiyiik 6l¢iide olumludur (Sakyi ve

dig, 2015; Brueckner ve Lederman, 2015; Chang ve dig 2009; Hye ve dig , 2016;
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Owolabi-Merus ve dig, 2015; Hadhek ve Mrad, 2015; Agyei ve Idan, 2022). ihracat
artisinin bilyiimeyi tetikledigi, 6zellikle imalat sanayi ihracatina dayali ekonomilerin
yuksek performans gosterdigi pek ¢ok aragtirmayla sabittir (Owolabi Merus ve dig,
2015). Nguyén ve Phan (2025) da gelismekte olan iilkelerde ihracatin siirdiiriilebilir
kalkinmaya olumlu katki sagladigini belirtmistir. Nursam ve dig. (2025) Asya lilkeleri
icin ticari agikhigin GSYIH iizerinde siirekli ve anlamli pozitif bir etkiye sahip
oldugunu vurgulamstir. Sari, Yulianita ve Bashir (2025) de ylikselen piyasalarda ticari
acikligin hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik biiylimeye pozitif ve anlamh
katkisin1 dogrulamustir. Ithalatin rolii daha az vurgulansa da, son dénem ¢alismalar
yatirrm mali ve teknoloji igerikli ithalatin biiyiimeye onemli katkilar sundugunu
gostermektedir (Owolabi Merus ve dig, 2015). Ancak Nguyén ve Phan (2025),
gelismekte olan iilkelerde ithalatin siirdiiriilebilir kalkinma {izerinde olumsuz etkiler
yarattigini gozlemlemistir. Ticari agiklik endeksleri de genel olarak agik ekonomilerin
daha hizli biiytidiiglinii ortaya koymustur (Yilmaz ve Albayrak, 2023; Sakyi ve dig,
2015; Brueckner ve Lederman, 2015; Hye, ve dig, 2016). Ancak ticaretin yapisal
bilesimi ve dis soklara maruz kalma durumu, baz iilkelerde farkli sonuglara yol
acabilmektedir (Y1lmaz ve Albayrak, 2023) . Ornegin, Rodriguez ve Rodrik (2000),
ticaret acikligi ile biliylime arasindaki iliskinin metodolojik sorunlar ve model
spesifikasyonlarina asir1 hassasiyet gosterdigini belirterek elestirel bir bakis acisi
sunmustur. Yanikkaya (2003) ise, baz1 durumlarda ticaret engellerinin bile biiylimeyle
pozitif korelasyon sergileyebilecegini, serbest ticaretin faydalarmmin evrensel
olmadigini ve iilkeye 6zgii kosullara bagl oldugunu belirtmistir. Bu durum, ticaretin
niceligi kadar kalitesinin de (ne ihrag¢ edildigi, ne ithal edildigi) 6énemli oldugunu
gostermektedir. Xayyalath ve dig. (2025) Lao P.D.R 6rneginde uluslararasi ticaretin
ekonomik biiylime iizerinde negatif bir etki yarattigin1 bulmus, bu durumu gereksiz
ithalat ve ticaret hadleriyle iliskilendirmistir. Ayrica, Chang ve dig. (2009) ile Hadhek
ve Mrad (2015) tarafindan yapilan ¢alismalar, ticaret agikliginin biiylime tizerindeki
pozitif etkisinin, diisiik enflasyon, makroekonomik istikrar, gelismis finansal piyasalar
ve yiiksek beseri sermaye stoku gibi tamamlayic1 makroekonomik politikalar ve giiclii
kurumsal yapilarla desteklendiginde belirginlestigini ortaya koymustur. Agyei ve Idan
(2022) da kurumsal kalitenin, ticaret acikliginin kapsayici biiylime {izerindeki olumlu

etkisini artirict bir unsur olarak islev gordiigiinii teyit etmistir.
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DYY ve ticaretin kesisim noktasinda ise literatiir, bu iki unsurun birbirini desteklemesi
halinde en giiglii biliylime sonuglarina ulasildigini belirtmektedir. Yani, yabanci
yatirimlarin ihracat sektorlerine yonelmesi veya ticari liberalizasyonun daha fazla
DYY c¢ekmesi, bliyiime agisindan bir kazan-kazan durumu yaratmaktadir (Rakshit,
2021; Sakyi ve dig, 2015; Rahman ve Grewal, 2017; Belloumi, 2014; Hussain ve
Haque, 2016; Ali ve Xialing, 2017). Ornegin, Sakyi ve dig. (2015) Gana 6zelinde DYY
ile ihracat arasindaki etkilesimin biiyiimeyi destekleyici nitelikte oldugunu ve
DY Y'nin iilkenin karsilastirmali istiinliige sahip oldugu ihracat odakli sektorlere
yonlendirilmesi gerektigini vurgulamigtir. Rahman ve Grewal (2017) ise BIMSTEC
bolgesinde DYY, ithalat ve ihracat arasinda karsilikli nedensellik iligkileri
bulundugunu ve bu unsurlarin birbirini destekledigini tespit etmistir. Belloumi (2014)
Tunus 6rneginde ticaret acikligi ve ekonomik biiylimenin uzun vadede DYY girisini
destekledigini, ancak DY Y'nin tek basina biiyiimeyi tetiklemedigini ve yatirimlarin
niteligi ile yapisal reformlarin kritik oldugunu ifade etmistir. Bu sinerjiyi yakalayan
iilkeler hem yiiksek yatirrm hem de yiiksek ticaret hacmi ile carpicit biiyiime

performanslari sergilemislerdir.
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3. GINE EKONOMISINDE MAKROEKONOMIK PERFORMANS VE
YATIRIM DINAMIKLERI

3.1 Ekonomik Biiyiime Oranlarinin Seyri

2006-2023 donemi, Gine ekonomisinin hem yapisal kirilganliklarini hem de dissal
soklara kars1 gosterdigi direng kapasitesini belirgin bir sekilde gozler Oniine
sermektedir. Bu siirecte incelenen reel GSYIH biiyiime oranlar1, 2009'daki %-1,12'lik
daralmadan 2016'daki %10,82'lik zirveye uzanan genis bir dalgalanma sergileyerek,
ilkenin ekonomik performansinin olduk¢a degisken oldugunu ortaya koymustur. Bu
oynaklik, Gine ekonomisinin donemsel si¢ramalar ile derin durgunluklar arasinda
seyrettigini ve bilyiime dinamiklerinin biiyiik 6l¢iide kiiresel emtia fiyatlari ve i¢ siyasi

istikrar gibi dissal faktorlere bagimli oldugunu net bir bicimde gdstermektedir.

Ekonomi Biiylime( %)
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Sekil 3.1: Ekonomik biiylime oranlarinin seyri (2006-2023).

Donemin baglangicinda, 6zellikle 2007-2008 yillar1 arasinda yasanan kiiresel piring ve
petrol fiyatlarindaki rekor artislar, diinya genelinde diistik gelirli tilkeler de dahil olmak
tizere pek ¢ok ekonomide ddemeler dengesi ve yiiksek enflasyon sorunlarina yol
acmustir. IMF raporlarina gore, bu kiiresel gelismeler Gine'yi de derinden etkilemis;

hiikiimetin temel gida ve yakit iirlinlerine yonelik stibvansiyon politikalari, kamu
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biitgesi lizerinde ciddi bir baski olusturmustur (IMF, 2009). Aym1 donemde bas
gosteren i¢ siyasi belirsizlik, 6zellikle Aralik 2008'de devlet baskaninin vefatiyla
zirveye ulagsmis; ardindan iktidara gelen askeri cunta yonetimi, 2009 yilinda biitgesiz
harcamalarin artmasina ve enflasyonun %21 seviyelerine ylikselmesine neden olarak

ekonomide %-1,12'lik dikkat ¢ekici bir daralmaya yol agmistir (IMF, 2011).

Ancak, 2010 yilinda gerceklestirilen ilk demokratik segimlerle birlikte Gine, siyasi
normallesme siirecine girmis ve ekonomik reformlara hiz vermistir. Alfa Condé
liderligindeki yeni yonetim, IMF ile 2011 yilinda baslatilan Genisletilmis Kredi
Kolaylig1 (ECF) programi ¢ergevesinde siki maliye ve para politikalar1 uygulamis;
madencilik sektoriindeki seffafligi artirmay1 hedefleyen kapsamli reformlari hayata
gecirmistir (Mijiyawa, 2017). Yeni Madencilik Kanunu'nun yiriirliige girmesi,
yabanci yatirimeilar i¢in daha ongdriilebilir bir ortam yaratmis; Kaléta hidroelektrik
santrali ve cesitli boksit projeleri gibi biiylik altyap1 yatirimlari dénemin Onemli

basarilar1 arasinda yer almistir.

Bu kapsamli reform ve yatirimlarin etkisiyle, 2011 (%5,61) ve 2012 (%5,92)
yillarindaki istikrarli biiylimenin ardindan, 2016 ve 2017 yillarinda ekonomik
performans dikkat cekici bir yiikselis gdstermistir. Ozellikle 2016 yilinda kaydedilen
%10,82'lik ve 2017'de %10,30'luk biiylime oranlari, Gine'nin son yillardaki en yiiksek
biiylime performanslarini temsil etmektedir. Bu olagantistii bilylime, esas olarak Boke
bolgesindeki biiylik 6l¢ekli madencilik yatirimlarinin devreye girmesiyle agiklansa da
aynt zamanda altyapr gelistirme projeleri ve tarim sektoriine yonelik destek

politikalarinin da bu basariya 6nemli katki sagladigini belirtmek gerekir.

2018 ve 2019 yillarinda biiylime oranlari sirasiyla %6,36 ve %5,62'ye gerileyerek daha
iliml1 bir seyir izlemistir. Bu yavaglama, madencilik sektoriindeki genislemenin belirli
bir olgunluga ulagsmasi ve tarim ile hizmet sektorlerinde devam eden yapisal sorunlarin
bir yansimasi olarak degerlendirilebilir. Buna ragmen, Gine bu donemde SSA'nin en
hizl1 biiyiiyen ekonomilerinden biri olma konumunu korumus; kisi basina diisen gelir
artis1 ile birlikte tilke, diisiik gelirli {ilkeler kategorisinden alt-orta gelirli iilkeler

grubuna gegis silirecine girmistir (Url-3).

2020 yili, kiiresel COVID-19 pandemisinin derin etkileriyle sekillenmistir. Gine,
kisith saglik altyapisina ragmen, madencilik sektoriiniin ihracat performansindaki

direng sayesinde %4,70'lik pozitif bir biiyiime oran1 kaydetmeyi basarmistir. Ancak bu
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biiylimenin toplumsal etkisi sinirlt kalmig ve yoksulluk oranlarinin yeniden artis riski
giindeme gelmistir. 2021 yilinda yasanan askeri darbe, kisa vadeli siyasi belirsizliklere
yol acarak Ozel sektor yatirimlarinda gecici duraksamalara neden olsa da kamu
maliyesindeki disiplinin korunmasi ve kiiresel emtia fiyatlarindaki yiikselis sayesinde
Gine ekonomisi 2021'de %5,58, 2022'de %3,97 ve 2023'te %6,74 oranlarinda biiyiime
performansini siirdiirmiistiir. Ozellikle Simandou demir cevheri projesi gibi stratejik,
bliyiik 6lgekli yatirimlar bu donemdeki bliylimenin temelini olusturmus; IMF’ye gore
proje, iiretime 2025’te baslanmasi durumunda, 2030 itibariyla Gine’nin reel GSYIH
seviyesini yaklasik %26 daha yukari tasiyacak potansiyele sahiptir (Url-7). Bu
geligsmeler, 2024 sonras1 ekonomik goriiniimiin olumlu beklentilerle desteklenmesine

onemli katki saglamistir.

Genel olarak, 2006-2023 donemi, Gine ekonomisinin madencilik odakli ve disa agik
biiylime modelinin hem potansiyelini hem de limitlerini gozler 6niine sermistir. Kisa
vadeli biiylime basarilarina ragmen, igsel liretim kapasitesinin simirliligi, insan
sermayesi eksiklikleri ve gelir dagilimindaki esitsizlikler, bu biiylimenin
kapsayiciligimi ve siirdiiriilebilirligini tartismali kilmaktadir. Dolayistyla, sonraki
analizlerde ele alinacak olan DYY’ler ile uluslararasi ticaretin (ihracat ve ithalat)
GSYIH iizerindeki etkileri, iilkenin yapisal doniisiim dinamiklerini daha derinlemesine

anlamak i¢in kritik olacaktir.

3.2 Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin GSYIH I¢indeki Yeri ve Etkisi

Gine, zengin maden rezervleri sayesinde son yillarda 6nemli miktarda DYY ¢eken
Afrika iilkelerinden biri olarak ©ne c¢ikmaktadir. 2006-2023 déneminde {ilkeye
yonelen DYY akimlari, kiiresel ekonomik kosullara, emtia fiyatlarindaki
dalgalanmalara ve {ilke i¢i politik gelismelere bagl olarak inisli ¢ikislt bir seyir
izlemigtir. Literatiirde Afrika iilkelerine yonelik DY Y'yi aciklayan ¢alismalar, dogal
kaynak varligindan kurumsal yapilara kadar c¢esitli faktorlerin yatirim kararlarinda
belirleyici oldugunu ortaya koymaktadir (Asiedu, 2006). Gine 6rneginde de maden
sektorii gibi dogal kaynaklara dayali alanlar, yatirimeilar i¢in 6nemli bir gekim unsuru
olmustur. Bununla birlikte, makroekonomik istikrar, piyasa bliylikligli ve altyap:
kalitesi gibi faktorler de yabanci yatirimin siirekliliginde kritik rol oynamistir (Alam

ve Shah, 2013).
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Sekil 3.2: DYY GSYIH icindeki pay1 ve etkisi (2006-2023).

Dénemin baslangicinda, 2006 yilinda DYY'nin GSYIH'ye oranm1 %2,96 iken, kiiresel
likidite bollugu ve emtia fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle 2007'de bu oran %6,14'e
ulagsmistir. Ancak, 2008 kiiresel finansal krizi ve akabinde iilkede vuku bulan ciddi
siyasi belirsizlikler, DY'Y akisinda keskin bir diisiisii tetiklemis ve 2009 yilinda oran
%1,36'ya gerilemistir. Bu dramatik gerileme, Asiedu'nun (2006) c¢alismalarinda
vurguladig: tizere, politik istikrarsizligin ve digsal soklarin yatirimei giiveni tizerindeki

miitehakkim etkisini agik¢a gozler oniline sermektedir.

2010 sonrast demokratiklesme siireci ve IMF destekli reform inisiyatifleri, yatirim
ortamimda bir canlanma saglamistir. Ozellikle iilkenin demir cevheri ve boksit
rezervlerindeki biiyiik Olcekli projeler, yabanci yatirimcilarin ilgisini yeniden
celbetmis ve 2012'de DY Y'nin GSY1H'ye oran1 %7,93'e yiikselmistir. Ne var ki, 2013-
2015 yillar1 arasinda yasanan Ebola salgini ve bazi biiylik projelerin yavaslamasi,
DYY akisini olumsuz etkileyerek 2015'te oran1 %0,61 gibi kayda deger bir diisiisle

sinirlamistir.

2016 yili, Gine'nin DYY tarihinde doniistiiriicli bir etkiye sahiptir. Biiyiik 6lgekli
madencilik yatirimlari, bilhassa boksit madeni isletmeleri ve Simandou demir cevheri
projesi gibi mega projelerin devreye alinmasiyla DYY'nin GSYIH'ye oran1 %18,83 ile
tarihi bir zirveye ulasmis, Gine'yi Afrika kitasinda en ¢ok yatirim ¢eken tilkelerden biri
konumuna yiikseltmistir. Bu olaganiistii artisin ardindan 2017'de oran %5,59 olarak
kaydedilmistir. 2020'deki COVID-19 pandemisinin kiiresel ekonomide yarattig

sarsintitya ragmen, Gine'nin DY'Y akimlar1 %1,25 ile goreceli bir direng sergilemistir.
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Takip eden yillarda DYY'deki artis egilimi devam etmis; 2021'de %1,16, 2022'de
%3,31 ve 2023'te %5,59 olarak gerceklesmistir.

Gine'ye yonelen DYY'nin biiyiik bir kismi, iilkenin zengin dogal kaynaklarina
odaklanan "kaynak arayigh" (resource-seeking) yatirimlar niteligindedir; imalat veya
hizmet gibi sektorlerdeki c¢esitliligin sinirlt kaldigi gozlemlenmektedir (UNCTAD,
2023). Bu durum, DY Y'nin ekonomik ¢esitlenmeye ve kapsayici istihdam yaratmaya
olan katkisini kisitlamaktadir. Biirokratik engeller ve altyapi yetersizlikleri gibi kronik
sorunlar yatirim cazibesini sinirlamaya devam etse de (Alam ve Shah, 2013),
hiikiimetin reform cabalar1 (Url-4) ve makroekonomik istikrar politikalari, yatirimci

giiveninin idamesinde miistesna bir rol oynamuistir.

Sonug olarak, Gine'nin DY'Y performansi, lilkenin dogal kaynak potansiyeli ile siyasi
ve kurumsal istikrar arasindaki karmasik iliskisini agik¢a ortaya koymaktadir.
Siirdiiriilebilir ve kapsayict bir kalkinma i¢in DY Y'nin sadece madencilik sektdriine
bagl kalmayip diger sektorlere de yayilmasi ve yatirim ortaminin yapisal reformlarla

giiclendirilmesi hayati 6nem tagimaktadir.

Bu kapsamda, Gine'de DY Y'nin GSYIH icindeki paymni analiz etmek hem akademik
calismalar hem de politika belirleyiciler i¢in kritik bir degerlendirme alanidir. Zira bu
iligkinin niteligi, yatirnm politikalarinin yoniinii ve Onceliklerini belirlemede yol

gosterici niteliktedir.

3.2.1 DYY ¢ekme politikalar1 ve tesvik mekanizmalari

Gine hiikiimeti, DYY ler tilkeye ¢ekebilmek ve mevcut yatirnmeilar iilkeye anchor
etmek amaciyla cesitli politika tedbirleri ve tesvik mekanizmalarit uygulamaktadir. Bu
cercevede ilk Onemli adim, yatirnm mevzuatinin yabanci yatirimci dostu hale
getirilmesidir. Gine’nin temel yatirnm yasasi olan Yatinm Kanunu (Code des
Investissements) ilk olarak ilk olarak 3 Ocak 1987 tarihli ve 001/PRG/87 sayili
Kararname ile yiiriirliige girmis, ardindan 30 Haziran 1995 tarihli L/95/029/CTRN
say1l1 Kanun ile kapsamli bir revizyona tabi tutulmustur. Bu kanun, yerli ve yabanci
yatirimcilarin ayrim yapilmaksizin herhangi bir ekonomik faaliyeti mevcut yasal
diizenlemelere uygun bicimde gerceklestirme hakkini garanti altina almaktadir.
Yatirnm Kanunu kapsaminda yabanci sermayeye genis haklar taninmis; yatirimciya,
anaparasini, yatirimdan elde edilen karlari, yatirimin tasfiyesi sonucu olusan sermaye

kazanglarin1 ve kamulagtirma/istimlak durumunda 6denen hakkaniyetli tazminati,
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tercih ettikleri iilkeye serbestge transfer etme hakki yasalarla giivence altina alinmistir

ve adil muamele gibi temel giivenceler saglanmistir (Url-5).

Gine Hikiimeti, belirli sektorlerdeki yatirnmlar1 tesvik etmek amaciyla dlgek ve
sektore 6zgii vergi avantajlarim yasal gergeveyle giivence altina almistir. Ornegin,
imalat, tarim veya sosyal kalkinma Oncelikli alanlarda faaliyet gosteren sirketlere,
kurumlar vergisinden muafiyet ve giimriik vergisi istisnalari gibi mali kolayliklar
saglanmaktadir. Bu tiir tesvik mekanizmalari, iilkenin yabanci sermaye c¢ekme
stratejisinin temel araclari arasinda yer almakta olup, Ozellikle 2010 sonrasinda
uygulanan reformlarla kapsami genisletilerek siirdiiriilmiistiir (Url-6). S6z konusu
diizenlemeler, yatirimcilarin operasyonel maliyetlerini diisiiriirken, ayni1 zamanda
kirsal bolgelerde istthdamin artirilmasi ve teknoloji transferinin hizlandirilmas: gibi
sosyo-ekonomik hedeflere de katki sunmaktadir. Ancak, bu tesviklerin etkinligi, yerel
yonetimlerin idari kapasitesi ve kaynak tahsisi konusundaki seffaflikla dogrudan
iligkilidir.

Kurumsal diizeyde ise Gine, biirokrasiyi azaltip yatirimciya kolaylik saglamak
amactyla Gine Ozel Yatinm Tesvik Ajansi (APIP), 2011 yilinda cumhurbagkanlig
kararnamesiyle kurulmus ve 2016°da faaliyetlerini genisletmistir (Url-4). APIP hem
yerel hem de yabanci yatirimeilar icin bir “tek durak™ merkezi olarak hizmet vermekte

ve su hizmetleri sunmaktadir:

e Isletme kurulumunu 72 saat icinde tamamlayarak biirokratik siirecleri

hizlandirma.

e Gine’nin yatirim firsatlarini uluslararas1 platformlarda tanitan forumlar

diizenleme.

e Hiikiimet bakanliklariyla is birligi yaparak is ortamuni iyilestirmek igin

reformlar belirleme ve uygulama.
e Yatinmcilara yasalar, kurallar, prosediirler ve kayit gereksinimleri hakkinda
kapsamli bilgi saglama (Url-2).

DYY ile ilgili diger 6nemli mevzuatlar arasinda Teminat Kodu, Giimriik Kodu ve
Madencilik Kodu yer almaktadir. Madencilik Kodu, Gine’nin boksit ve altin gibi dogal
kaynaklarmi yonetmek i¢in kritik bir rol oynarken, Giimriik Kodu, ithalat ve ihracat

stireclerini kolaylastirarak yatirimcilar i¢in maliyetleri diisiirmeyi hedeflemektedir
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(Url-4). Ancak, madencilik sirketlerinin Madencilik Kodu’na ragmen farkli vergi

oranlar1 miizakere etmesi, yasal tutarlilik konusunda endiselere yol agmaktadir.

Gine Yatinm Tanitim Ajanst (APIP), iilkenin makroekonomik istikrarini
giiclendirmek ve DYYyi artirmak amaciyla ¢ok tarafli kalkinma bankalariyla (islam
Kalkinma Bankasi, Afrika Kalkinma Bankasi, Diinya Bankasi) is birligi yaparak
kiiresel yatirimeilarin dikkatini cekmeyi hedeflemektedir (Url-2). Ajans, APIP-Guinée
web sitesi araciligiyla yatirimcilara sektorel strateji belgeleri, yasal diizenlemeler ve
kayit prosediirleri hakkinda detaylh bilgiler sunmaktadir. Ayrica, enerji, madencilik,
ulasim, konaklama ve bilisim gibi Oncelikli sektorlerde devlet destekli altyapi
projeleriyle yatirnm ortamini cazip hale getirmektedir. Gine, yatirimcilar igin vergi
indirimleri, giimriik kolayliklar1 ve kamulastirmaya kars1 yasal garantiler gibi tesvikler
sunarak Ozellikle madencilik, tarim, turizm ve yenilenebilir enerji gibi sektorlerde

yatirim potansiyelini artirmay1 amaglamaktadir.

Gine’nin DYY politikalari, 6zellikle 2015 tarihli Yatirrm Kodu ve 2017 tarihli KOI
Yasasi ile onemli bir doniisiim gecirmistir. Bu reformlar, iilkenin yatirim ortamini daha
ongoriilebilir hale getirmeyi amaglamis ve APIP nin roliiyle birlikte yatirimcilar i¢in
daha erigilebilir bir ¢erceve sunulmustur. APIP, sektorel bilgilendirme, prosediir
rehberligi ve tamitim faaliyetleriyle Gine’nin uluslararasi yatirnm ¢evrelerindeki
goriiniirligiinii artirmig, ayrica bliylik yatirnmlarin koordinasyonunda da aktif rol

tstlenmistir.

1990’11 yillardan itibaren Gine, yabanci yatirimlari hukuki giivence altina almak
amaciyla uluslararasi diizenlemelere aktif sekilde taraf olmustur. Bu kapsamda, 1968
yilinda Diinya Bankas: Yatirim Uyusmazliklarinin Coziimii Uluslararas1 Merkezi
(ICSID)’ne 1iiye olarak yatirimci-devlet anlagsmazliklarinda uluslararasi tahkim
mekanizmalarini tanimistir (Url-8). Ayn1 zamanda, 1958 tarihli Birlesmis Milletler
Yabanci Hakem Kararlarinin Taninmasi ve Tenfizi Sozlesmesi (New York
Sozlesmesi)’ni 1991°de onaylayarak yabanci mahkeme ve tahkim kararlarinin ig
hukukta gegcerliligini kabul etmistir (Url-9). Gine’nin bu siirecteki en kritik adimi
ise, ikili yatirnm anlagmalar1 (BIT) alanindaki aktif diplomasisi olmustur. Fransa
(2017), Burkina (2004), Almanya (1965), Kanada (2015) , Tiirkiye (2019) gibi
ilkeleriyle imzaladig1 anlagsmalarla yatirimcilarin miilkiyet haklarini, kér transferlerini
ve kamulastirma kosullarini karsilikli olarak koruma altina almistir (Url-10). Bu ikili

anlagmalar, yatirimcilara adil ve esit muamele, kamulastirmaya karsi koruma ve
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anlagmazlik halinde tahkim yoluna gitme imkan1 gibi gilivenceler sunarak, yatirim

ortaminin Ongdriilebilirligini artirmaktadir.

Gine'nin 1999 yilinda kurdugu Ticari Tahkim Mahkemesi (Cour d’Arbitrage
Commercial), yatirimci-devlet ve ticari uyusmazliklarin geleneksel yargi sisteminden
daha hizli ¢6ziilmesini amaglamaktadir. Mahkeme, Gine Ticaret Kanunu'nun (Code de
Commerce) 2010 revizyonu kapsaminda, bagimsiz bir yapida ve is diinyasi
temsilcilerinin katilimiyla faaliyet gostermektedir (Journal Officiel de la Guinée,
1999). Enerji ve madencilik sektorlerinde ortaya ¢ikan uyusmazliklarin ¢éziimiinde
arabuluculuk, geleneksel yarg: siireclerine kiyasla daha hizli ve etkili bir alternatif

sunmaktadir.

Gine, 1995 yilinda taraf oldugu OHADA kapsaminda, 2017'de revize edilen Tahkim
Yasasi'ni (Acte Uniforme sur 1’ Arbitrage) 2018'de i¢ hukukuna aktarmistir. Bu yasa,
tahkim stireclerinin alt1 ay ile sinirlandirilmasi, elektronik durugmalarin taninmasi ve

tahkim kararlarinin OHADA {iye tilkelerinde dogrudan icrasi gibi yenilikler getirmistir
(OHADA, 2017).

Bu gelisme, yatirimcilarin hukuki hak arama konusunda giivenini tesis etmeye yonelik

onemli bir adim olarak degerlendirilmektedir.

Hiikiimetin DY'Y ¢ekme politikasinda bir diger unsur, bolgesel entegrasyon ve reform
programlarina katilimdir. Gine, UEMOA f{iyeleriyle birlikte ortak yatirim tesvik
politikalar1 gelistirirken, ayn1 zamanda Afrika’daki ticaretin serbestlesmesini
amaglayan Afrika Kitasal Serbest Ticaret Anlasmasi’na da taraf olmustur. Bunlara ek
olarak, Gine 2011 yilinda OHADA iiyeligine dahil olarak, is yapma ortamin
diizenleyen ticaret kanunlarim1 bolgesel standartlara uyumlu hale getirmistir. Bu
sayede sirket kurulusu, iflas hukuku, ticari anlagmalar gibi konularda yabanci
yatirimeilar i¢in giivence olusturan modern bir hukuki ¢erceve saglanmistir. Yatirim
iklimini gelistirmek igin seffaflik ve iyi yonetisim de giindeme alinmustir. Ozellikle
Alpha Condé¢ yonetimi doneminde (2010-2021), maden ruhsatlarinin yeniden gézden
gecirilmesi, yolsuzlukla miicadele kurumunun giiclendirilmesi gibi adimlar atilarak,
gecmiste yatirimcilar tedirgin eden bazi sorunlar giderilmeye ¢alisilmistir. Bununla
birlikte, 2021°deki askeri darbe ve sonrasinda olusan siyasi belirsizlik ortami, kisa

vadede bazi yatinm kararlarinin ertelenmesine yol acmustir. Gegici yOnetim,
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yatirimlarin devamlili§ini saglamak adina mevcut anlagmalara saygi duyulacagini ve

yabanci sermayenin haklarinin korunacagini defalarca agiklamistir.

Genel olarak, Gine hiikiimeti DYY ’ler ¢cekmek i¢in liberal bir yasal ¢ergeve, finansal
tesvikler ve kurumsal kolaylastiricilar seti olusturmustur. Bu politikalar sayesinde belli
Olciide yatirimer giiveni tesis edilmis ve madencilik basta olmak tizere ¢esitli alanlarda
yabanci sermaye girisi saglanmistir. Ancak is ortaminin iyilestirilmesine yonelik bu
cabalara ragmen, yatirimcilarin kararlarinda etkili olan bazi yapisal sorunlar tam
anlamiyla ¢oziilebilmis degildir. Ozellikle altyapr yetersizlikleri, enerji arzindaki
sikintilar, nitelikli isgiicii eksikligi ve yolsuzluk algisi Gine’nin yatirim cazibesini
olumsuz etkileyen faktorler olmaya devam etmektedir (Url-6). Ornegin iilke igi ulasim
aglarmin zayif olmasi, maden dis1 sektorlere yatirnm yapmak isteyen bir sirket i¢in
ciddi maliyetler dogurabilmektedir. Benzer sekilde, sik elektrik kesintileri imalat
sektorline yatinm yapacak sanayiciler i¢in 6nemli bir caydirict unsur olmaktadir.
Yolsuzluk ve idari kapasitelerin zayiflig1 biirokratik islemlerde Ongoriilemezlik
yaratarak yatirimci glivenini zedeleyebilmektedir. Hiikiimetin, DYY ¢ekme stratejisi
kapsaminda bu kronik sorunlar iizerinde de ¢alismasi gerekmektedir. Nitekim son
yillarda Diinya Bankas1 ve Afrika Kalkinma Bankas1 is birligiyle altyap: projeleri
yiritiilmekte; kamu yonetiminde seffafligi artirmaya dontik e-devlet uygulamalari
devreye sokulmaktadir. Bu reformlarin kararlilikla siirdiiriilmesi halinde, Gine’nin
ozellikle madencilik disindaki sektorlerde de yabanci yatirim c¢ekme potansiyelini

gergeklestirebilecegi diistiniilmektedir.
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4. AMPIiRiK BULGULAR VE YORUMLAR

4.1 Temel Nedensellik Iliskileri

Bu kisimda, ¢alismamizda uygulanan Granger Nedensellik Analizi'nin bulgulari
sunulmaktadir. Analizin temel amaci, ekonomik biiyliime ile dogrudan yabanci
yatirimlar (DY), ihracat, ithalat ve issizlik oran1 gibi se¢ilmis makroekonomik

gostergeler arasindaki kisa donemli nedensel iligkileri tespit etmektir.

4.1.1 GSYIH biiyiimesi ile ihracat arasindaki nedensellik iliskisi analizi

GSYIH biiyiimesi ile ihracat arasindaki iliskinin y&niinii ve dogasmi anlamak
amaciyla Granger Nedensellik Testi ve anlik (eszamanli) nedensellik testi

uygulanmistir. Elde edilen sonuglar Cizelge 4.1'de sunulmaktadir.

Cizelge 4.1: GSYIH biiyiimesi ile ihracat arasidaki nedensellik iligkisi.

Nedensellik Iliskisi F /¥*(sd) P
diff2 EXP — diff2 GDP (Granger) F(2,18)=0.141 0.869
diff2 GDP — diff2 EXP (Granger) F(2,18)=0.181 0.836
diff2 GDP — diff2 EXP (Granger) F(2,18)=0.181 0.836

diff2 EXP <> diff2 GDP (Anlik Nedensellik)  y(1)=4.574  0.032

Cizelge 4.1'deki Granger nedensellik testi sonuclarina gére, ihracatin GSYIH
biiyiimesi {izerindeki etkisi (p = 0.869) ile GSYIH biiyiimesinin ihracat iizerindeki
etkisi (p = 0,836) istatistiksel olarak anlamli bulunmamaistir. Bu bulgular, analiz edilen
donemde, gecikmeli ihracatin GSYIH biiyiimesini veya gecikmeli GSYIH
biiylimesinin ihracat1 "Granger anlamda" etkiledigine dair yeterli kanit olmadigini
gostermektedir. Dolayisiyla, degiskenler arasinda zamansal gecikmeli bir nedensellik

iligkisinin bulunmadig1 sonucuna varilmistir.

Granger nedensellik testinin aksine, anlik (eszamanli) nedensellik testinden elde edilen
sonuglar farkli bir iliski bi¢imini ortaya koymaktadir. Yapilan y2 testi sonucunda elde
edilen istatistiksel deger (¥2(1)=4.574) 0.032'lik bir p-degeri ile istatistiksel olarak
anlaml1 diizeydedir. Bu durum, GSYIH biiyiimesi ile ihracat arasinda eszamanl bir
nedensellik iligkisi bulundugunu goéstermektedir. Bu bulgu, iki degiskenin aymni

donemde meydana gelen ekonomik soklara ortak tepki verdigini ve anlik olarak
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birbirlerini etkileyebilecegini isaret etmektedir. Bu, degiskenlerin es anli hareket etme

egiliminde oldugunu ve birbirleriyle senkronize oldugunu diisiindiirmektedir.

4.1.2 Granger nedensellik analizleri bulgular:

Bu béliimde, GSYIH biiyiimesi ile ihracat iliskisinin yan1 sira, ¢alismada ele alinan
diger secilmis makroekonomik gdstergeler arasindaki nedensellik iliskileri Cizelge
4.2'de sunulmustur. Bu analiz, ekonomik sistem igerisindeki farkli degiskenler

arasindaki etkilesimlerin daha genis bir perspektiften anlasilmasini saglamaktadir.

Cizelge 4.2: Secilmis makroekonomik gostergeler: nedensellik testi sonuglari.

Nedensellik Iliskisi F(3, 16) p
DYY (GSYIH) — Ekonomik Biiyiime 049  0.695
Ihracat (GSYIH) — Ekonomik Biiyiime 0.10 0.961
ithalat (GSYIH) — Ekonomik Biiyiime 1.67 0.213
Issizlik (%) — Ekonomik Biiyiime 0.33 0.802

Gergeklestirilen Granger nedensellik analizi, incelenen donemde ekonomik biiylime
ile secilmis makroekonomik gostergeler arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
nedensel iligki bulunduguna dair kanit sunmamaktadir. Bu analiz kapsaminda,
DYY ler, ihracat, ithalat ve issizlik oraninin ekonomik biiyiime iizerindeki potansiyel
kisa donemli etkileri degerlendirilmistir. Elde edilen bulgular, s6z konusu
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin ekonomik biiylimeyi Granger anlaminda anlamh

bir sekilde belirlemedigini ortaya koymustur.

Analizin detaylarina inildiginde, DY Y'nin GSYIH igindeki pay1 ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiye dair F-istatistigi 0,49 olarak hesaplanmis ve bu deger, 0,695'lik bir
p-degeri ile %S5 anlamlilik diizeyi c¢ercevesinde istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Bu sonug, DYY’lerin ekonomik biiyiime iizerinde kisa vadede anlamli
bir Granger nedensel etkisi olmadigini gostermektedir. Benzer sekilde, ihracatin
GSYIH igindeki payina iliskin Granger nedensellik testi sonuglari (F(3,16) = 0,10, p =
0,961), ihracatin ekonomik biliylimeyi 6ngoren bir degisken olarak islev gormedigini

acikca ortaya koymustur.

Ithalat degiskeni icin elde edilen F-istatistigi 1,67 ile digerlerine kiyasla daha yiiksek
olmakla birlikte, 0,213'liik p-degeri nedeniyle istatistiksel anlamlilik esigine
ulasamamistir. Bu durum, ithalatin ekonomik biiyiime iizerindeki Granger nedensel
etkisinin incelenen donemde zay1f kaldigini isaret etmektedir. Son olarak, issizlik orani

icin gerceklestirilen Granger testi, F(3,16) = 0,33 ve p = 0,802 degerleriyle

49



sonuglanmistir. Bu bulgu da issizlik oraninin ekonomik biiylimeyi Granger anlaminda

oncelemedigini gostermektedir.

Bu bulgular 1s181inda yapilan genel degerlendirme, analiz edilen donem ve veri seti
dahilinde, ekonomik biiyiimenin, DY Y ’ler, ihracat, ithalat ve issizlik orani gibi
makroekonomik gostergelerin ge¢mis degerleri tarafindan kisa vadeli diizeyde
nedensel olarak aciklanamadigini ortaya koymaktadir. Diger bir ifadeyle, ekonomik
bliylimeye yonelik bu degiskenlerden kaynaklanan tek yonlii bir Granger nedensellik
iliskisi tespit edilememistir. Ancak bu ¢ikarimin, s6z konusu degiskenlerin ekonomik
bliylime ile hicbir yapisal veya uzun vadeli iliski icinde bulunmadigi seklinde
yorumlanmamasi biiylik 6nem tasimaktadir. Zira Granger nedensellik testi, temelde

kisa donemli bilgi akisina odaklanmaktadir.

4.2 Veri Seti ve Duraganhk Analizleri

Bu béliimde, ¢alismada kullanilan veri setine iligkin genel bir bakis sunulmakta,
degiskenlerin betimsel istatistikleri detaylica degerlendirilmekte ve ardindan zaman
serilerinin temel varsayimlarindan olan duraganlik kosullar1 incelenmektedir. Bu
on analizler, ekonometrik modelleme siirecinin giivenilirligi ve elde edilecek

bulgularin gecerliligi agisindan kritik bir agamay1 olusturmaktadir.

4.2.1 Degiskenlerin genel bakis ve betimsel istatistiklerin degerlendirilmesi

Bu tez calismasinda, makroekonomik dinamikleri anlamak amaciyla bes temel
degisken analiz edilmistir: Ekonomik biiyiime orani, DYY lerin GSYIH’ye oran,
ihracatin GSYIH igindeki payz, ithalatin GSYIH’ye orani ve issizlik orani. S6z konusu
gostergeler, bir ekonominin genel performansini, kiiresel sistemle entegrasyon
derecesini, uluslararasi sermaye hareketlerinden faydalanabilme kapasitesini ve isgiicii
piyasasinin isleyisini yansitan temel Olciitlerdir. Asagidaki Cizelge 4.3, analiz
kapsamindaki bu degiskenlere iligkin betimsel istatistikleri ayrintili bigimde

sunmaktadir.

Cizelge 4.3: Makroekonomik degiskenlere ait betimsel istatistikler.

Degisken Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
Ekonomik Biiyiime (%) 5.16 2.76 -1.12 10.82
DYY (% GSYIH) 4.71 5.11 -0.84 18.83
Ihracat (% GSYIH) 3343 10.28 21.50 56.22
ithalat (% GSYIH) 52.49 9.83 42.54 82.47
Issizlik (%) 5.11 0.33 4.79 6.02

50



Cizelge 4.3'te sunulan betimsel istatistikler, incelenen donemdeki makroekonomik
degiskenlerin temel 6zelliklerini yansitmaktadir. Ortalama ekonomik biiyiime orani
%5,16 seviyesinde gerceklesmis olup, bu durum genel olarak biiyiime yoniinde bir
egilimi yansitmaktadir. Ancak, %2,76 diizeyindeki yiiksek standart sapma, biiyiime
oranlarinin énemli bir volatiliteye isaret etmektedir. Ozellikle %-1,12 ile %10,82
arasinda degisen biiyiime araligi, ekonominin dénem donem ciddi daralmalar ve hizli
genislemeler yasadigini ortaya koyarak, konjonktiirel dalgalanmalara ve dissal soklara

kars1 yiiksek duyarhiligini diisiindiirmektedir (Barro ve Sala-i-Martin, 2004).

DYY’lerin GSYIH’ye orani, ortalama %@4,71 olarak hesaplanmistir. Ancak, bu
degiskenin standart sapmasi (%5,11), ortalama degeri asmakta ve DYY akislarinin
oldukea istikrarsiz bir yapiya sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Negatif minimum
deger olan %-0,84, baz1 donemlerde net sermaye ¢ikislarinin dahi yasanabildigini ve
yatirim ortaminda ciddi giivensizliklerin olusabilecegini gostermektedir (Alfaro ve

dig, 2004).

Thracatin GSYIH’ye orani ortalama %33,43 olarak tespit edilmis olup, bu oran dis
ticaretin ekonomideki 6nemine ve uluslararasi entegrasyon diizeyine igaret etmektedir.
Bununla birlikte, %10,28’lik standart sapma, ihracat performansinda belirgin
dalgalanmalarin mevcut oldugunu ortaya koymaktadir. Bu tiir dalgalanmalar, ihracatin
yapisal ¢esitliliginin sinirli olabilecegini ve dis talep kosullarina bagimliligin yiiksek

oldugunu diisiindiirmektedir (Krueger, 1998).

Ithalat oran1 ise %52,49 ile oldukea yiiksek bir seviyede seyretmekte olup, bu durum
ekonominin ithal girdi ve iriinlere olan yapisal bagimlihgini agikga ortaya
koymaktadir. Ithalat oranin ihracat oranim sistematik bicimde asmasi, kronik dis
ticaret ac1g1 riskine ve bunun beraberinde getirebilecegi cari agiklara isaret etmektedir
(Obstfeld ve Rogoft, 1995). Yiiksek ithalat bagimliligy, yerel tiretimin rekabet giiciinii
ve lilkenin dis soklara kars1 direncini olumsuz etkileyebilir. Bu baglamda, ithal ikamesi
politikalarinin veya yerli iiretimi tesvik edici stratejilerin potansiyel etkileri lizerinde

durulabilir.

Issizlik oran1 ortalama %S5,11 olarak kaydedilmis ve bu diizey genel olarak olumlu
degerlendirilebilecek bir seviye olsa dahi, %0,33 gibi son derece diisiik bir standart
sapma ile dikkat cekmektedir. Diger degiskenlerdeki yiiksek volatiliteye karsin issizlik

oranindaki bu duraganlik, igglicii piyasasinda ciddi yapisal katiliklar bulunduguna
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isaret edebilir. Bu durum, isgiicii piyasasinin ger¢ek dinamiklerini tam olarak
yansitmadigint veya ekonomik soklara karsi ayarlamalar1 engelleyen derin yapisal
katiliklarm varligim diisiindiirmektedir (Blanchard ve Katz, 1992). Bu durum, Isgiicii
piyasasinin bu esneklik eksikligi, uzun vadede istihdamin etkinligini olumsuz

etkileyebilmektedir.

4.2.2 Zaman serisi duraganhk analizleri

Zaman serisi ekonometrisi baglaminda, kullanilan degiskenlerin duraganlik
Ozelliklerinin belirlenmesi, modelin giivenilirligi ve sonuglarin gegerliligi agisindan
kritik 6nemdedir. Duragan olmayan serilerle gerceklestirilen regresyon analizleri,
sahte regresyon (spurious regression) riskini beraberinde getirerek ekonomik anlam
tasimayan, fakat istatistiksel olarak anlamli gériinen iligkilere yol agabilir (Granger ve
Newbold, 1974). Bu sebeple, analizlerde kullanilan serilerin duragan olup olmadiginin
test edilmesi, ekonometrik modelleme siirecinde temel bir gereklilik olarak karsimiza

cikmaktadir.

Bu kapsamda, s6z konusu ¢alismada degiskenlerin duraganlik diizeylerini belirlemek
amactyla ADF testi uygulanmistir. Bu test, serilerde birim koék olup olmadiginm
inceleyerek, degiskenlerin seviyelerinde (I(0)) mi yoksa birinci farklarinda (I(1)) mi
duragan olduklarin belirleme imkan1 sunar (Dickey ve Fuller, 1979). Bu analiz, elde
edilen bulgularin  gecerliligini  artirmakta ve yorumlarin  giivenilirligini

pekistirmektedir. Cizelge 4.4, ADF testi sonuglarini detayli bicimde sunmaktadir.

Cizelge 4.4: Zaman serisi degiskenlerine ait ADF duraganlik testi sonuglari.

Degisken Adi Dickey-Fuller Test Degeri  Gecikme Sayisi  p-degeri  Duraganlik Durumu
GSYIH Biiyiime Oran1 (%) —2.1553 2 0.5132 Duragan degil
DYY / GSYiH Orani (%) -3.8136 2 0.0347 Duragan
Ihracat / GSYIH Orani (%) —-1.5228 2 0.7542 Duragan degil
ithalat / GSYIH Oran1 (%) —2.8443 2 0.2507 Duragan degil
Issizlik Oran1 (%) —2.2869 2 0.4631 Duragan degil

Cizelge 4.4'te sunulan ADF test sonucglarina gore,, DYY’ler GSYIH’ye oram
degiskeni, %5 anlamlilik diizeyinde duragan olarak tespit edilmistir (p=0,0347). Bu
durum, DYY oraninin zaman i¢inde belirli bir ortalama ve varyans etrafinda istikrarli

bir seyir izledigini gostermektedir.

Bununla birlikte, diger 6nemli makroekonomik degiskenler olan GSYIH biiyiime

orani, ihracat, ithalat ve issizlik oranlari, diizey degerlerinde birim kok igerdiginden

52



duragan degildir. Bu bulgu, ilgili gostergelerin zaman icinde sabit bir ortalama veya
varyans etrafinda hareket etmedigini, dolayisiyla yapisal dalgalanmalara ve digsal
soklara karsi acik olduklarimi isaret etmektedir. Ozellikle ihracat ve ithalat
oranlarindaki bu duragan olmama durumu, ekonominin dis ticaret dengesizliklerine ve
kiiresel piyasalardaki degisimlere karsi yiiksek bir kirillganlik tasiyabilecegini
disiindiirmektedir. Ayrica issizlik oraninin da benzer bi¢imde duragan olmamasi,

isgiicli piyasasinda zaman i¢inde yapisal degiskenlikler yasandigini géstermektedir.

Ekonometrik analiz perspektifinden bakildiginda, duragan olmayan serilerle dogrudan
yapilacak regresyon analizleri, sahte regresyon (spurious regression) riskini
barmdirmaktadir. Bu riskin dniine gegcmek ve daha saglam, gilivenilir tahminler elde
etmek amaciyla, duragan olmayan serilerin birinci farklarinin alinarak duragan hale
getirilmesi uygun bir yontem olarak degerlendirilmektedir (Dickey ve Fuller, 1979;

Granger ve Newbold, 1974).

4.2.3 Birinci farklarda duraganhk analizleri (ADF testi sonuclar)

Diizey degerlerinde duraganlik kosulunu karsilamayan zaman serisi degiskenleri i¢in,
birinci farklar alinarak Genisletilmis ADF testi tekrar uygulanmistir. Bu yaklasim,
sahte regresyon olasiligini ortadan kaldirarak ekonometrik modellerin giivenilirligini
artirmay1 amaclamaktadir. Elde edilen test istatistikleri, serilerin fark degerlerinde
duragan hale gelip gelmedigini degerlendirmeye olanak saglamistir. Analiz sonuglari

Cizelge 4.5’te detayli bicimde sunulmaktadir.

Cizelge 4.5: Zaman serisi degiskenlerine ait ADF duraganlik Testi Sonuglari.

Degisken Adi Dickey-Fuller Test Gecikme p- Duraganlik

Degeri Sayisi degeri Durumu
A GSYIH Biiyiime Oran1 (%) -3.7572 2 0.0388 Duragan

A Thracat / GSYIH Oran1 (%) —-2.4693 2 0.3936 Duragan degil
A Tthalat / GSYIH Oran1 (%) -5.5000 2 0.0100 Duragan
A Tssizlik Oran1 (%) -3.9023 2 0.0284 Duragan
DYY / GSYIH Oran1 (%) (orijinal —4.4735 2 0.0100 Duragan

diizey)

Cizelge 4.5’te sunulan Genisletilmis ADF test sonuclari, diizeyde duragan olmayan
serilere birinci fark uygulandiktan sonra elde edilen duraganlik durumlarini
yansitmaktadir. %5 anlamlilik diizeyi esas alindiginda, dort degiskenden iicii GSYIH
biiyiime orani, ithalatin GSYIH’ye orani ve issizlik orami birinci fark alindiginda
duraganlik (I(1)) kazanmistir. Bu bulgu, s6z konusu makroekonomik serilerin diizeyde

zamanla egilim (trend) gosterse de uygun fark doniistimiiyle I(1) siirecine
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indirgenebildigini ve bdylece ekonometrik analizlere dahil edilebilecegini

gostermektedir.

DYY’lerin GSYIH’ye oram ise, daha &nceki analizde de belirtildigi gibi, diizey
degerinde duragan bulunmus ve birinci fark almaya gerek duyulmamistir. Bu bulgu,
DYY akiglarinin incelenen donemde gorece daha istikrarli bir yapiya sahip oldugunu
ve biiyiik olctide kalic1 faktorlerce belirlendigini gostermektedir. Bu tiir degiskenlerin
I(0) olmast, uzun déonem denklemlerinde dogrudan kullanilabilmeleri agisindan 6nemli

bir avantaj sunmaktadir.

Bununla birlikte, dikkat ¢ekici bir bulgu olarak, ihracatin GSYIH’ye orami degiskenti,
birinci fark alindiktan sonra dahi anlamlilik diizeyinin altinda duraganlhk
gbstermemistir (p=0,3936). Bu sonug, ihracat serisinin yiiksek derecede entegrasyon
iceren veya yapisal kirilmalar barindiran bir 6zellik tasidigina isaret etmektedir.
Serinin I(2) veya daha iist bir entegrasyon derecesine sahip olmasi ihtimali, standart
ARDL modelleriyle analiz edilmesini engellemektedir. Nitekim, ARDL modelinin
temel varsayimlarindan biri olan I(0) ya da I(1) diizeyinde serilerle calisilmasi
gerekliligi, bu durumda ihlal edilmis olmaktadir (Pesaran ve Shin, 1999). Bu
metodolojik sinirlama nedeniyle, ihracat degiskeni ARDL modelleme dis1 birakilmis
ve H2 hipotezi (Ihracat — Ekonomik Biiyiime) ARDL cercevesinde test

edilememistir.

Bu metodolojik smirliligin yani sira, ihracat degiskeninin duraganlagamamasi, ayni
zamanda iktisadi agidan da dikkate deger bir isarettir. Kiiresel fiyat oynakliklari, ticaret
ortaklarima bagimlilik, doviz kuru belirsizlikleri ve disg talep soklari, ihracat
performansini dalgali hale getirebilir. Bu durum, ihracatin dogrusalliktan uzak,
kirilgan ve donemsel etkiler tasiyan karmasik bir dinamikle hareket ettigini
gostermektedir. Bu baglamda, s6z konusu degiskenin ilerleyen bdliimlerde alternatif
modelleme yontemleriyle (6rnegin, VAR Modeli) yeniden incelenmesi, serinin

dinamiklerini daha derinlemesine anlamak ag¢isindan faydali olacaktir.

DYY disindaki degiskenlerin birinci fark diizeyinde duragan hale gelmesi, ¢calismada
kullanilan ARDL modelinin uygulanabilirligini teyit etmektedir. Degiskenlerin farkli
entegrasyon derecelerine sahip olmasi (6rnegin, DYY igin 1(0), GSYIH biiyiime,
ithalat ve issizlik oranlart i¢in I(1)), kullamilan modelin yapisal uygunlugunu

dogrulamaktadir. Bu ¢er¢evede, ARDL Sinir Testi yaklasimi, hem 1(0) hem de I(1)
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diizeyinde biitiinlesmis serilerin bir arada analiz edilebilmesine imkan tanidig: i¢in
metodolojik agidan en uygun segenek olarak one ¢ikmaktadir. S6z konusu modelleme
yontemi, kisa ve uzun donemli iligkilerin esanli bicimde tahmin edilmesine olanak

saglayarak, ekonometrik ¢oziimlemelerin gecerliligini ve giivenilirligini artirmaktadir.

4.3 Ekonomik Biiyiime Modeli: ARDL Yaklasimi Bulgular:

Modelde yer alan degiskenlerin farkli entegrasyon diizeylerinde (I1(0) ve I(1))
bulunmasi nedeniyle, uzun doénemli iliskilerin incelenmesinde geleneksel
esbiitiinlesme testleri yerine ARDL (Autoregressive Distributed Lag) tabanli sinir testi
(Bounds Test) yontemi tercih edilmistir. Bu yontemin tercih edilmesinin temel nedeni,
degiskenlerin yalnizca birinci farkta duragan olmasimi zorunlu kilan geleneksel
yaklagimlara kiyasla, ARDL smir testinin hem I(0) hem de I(1) diizeyindeki
degiskenlerle calismaya olanak tanimasidir. Ayrica ARDL yaklasimi, kiigiik
orneklemlerde yliksek performans gostermesi, yapisal kirilmalara karsi gorece esnek
olmasi ve egbiitiinlesme iliskilerini sinirlayici 6n kosullara ihtiya¢ duymaksizin analiz
edebilmesi a¢isindan avantajlidir. Bu metodolojik esneklik ve saglamlik, uzun donemli
ekonomik denge iliskilerinin rasyonel bir sekilde test edilmesini miimkiin kilarak

analiz siirecinin teorik ve ampirik agidan giivenilir bir zemine oturmasini saglamistir

4.3.1 Koentegrasyon analizi: ARDL sinir testi

Zamana bagl serilerle yapilan ekonometrik analizlerde, degiskenler arasinda uzun
donemli dengelerin varligi, politika Onerileri agisindan hayati 6neme sahiptir. Bu
baglamda, ARDL modeli ¢ergevesinde uygulanan Sinir Testi (Bounds testi),
degiskenler arasinda uzun donemli bir koentegrasyon iliskisinin var olup olmadigim
tespit etmeye yonelik etkin bir yontem olarak 6ne c¢ikmaktadir (Pesaran, Shin, ve

Smith, 2001).

Analizin ilk adim1 olarak gergeklestirilen Bounds F testi sonuglari, calismanin Cizelge

4.6'da ayrintili bigimde sunulmustur.

Cizelge 4.6: Degiskenler arasi koentegrasyonun ARDL sinir testi sonuglart.

Test Tiirti F- Serbestlik Orneklem p- Koentegrasyon karari
Istatistigi derecesi (k) biyiikligii (T) degeri
Bounds F-Test 26.435 3 1000 (yaklasik) <.001 Koentegrasyon
(Case 3) mevcuttur
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S6z konusu testte elde edilen F-istatistigi degeri 26,435 olarak hesaplanmistir ve bu
deger, %1 anlamlilik diizeyinde Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan 6nerilen tist
sinir (I(1) diizeyindeki) kritik degeri anlamli 6lgiide asmaktadir (F =26,435; p <.001).
Bu bulgu, modele dahil edilen degiskenler arasinda uzun donemli bir koentegrasyon
iligkisinin varligina iliskin giiclii ampirik kanit sunmaktadir. Diger bir ifadeyle, seriler
uzun vadede birlikte hareket etmekte olup aralarinda istikrarli ve ekonomik agidan
anlaml bir denge iligkisi tesis edilmektedir. Bu durum, uzun dénem katsayilarinin

giivenilir bigimde tahmin edilmesine olanak saglamaktadir.

Uzun donemli koentegrasyon iligkisinin varligi, modeldeki degiskenlerin birbirinden
istatistiksel olarak anlamli bi¢cimde etkilenebilecegini ve dolayisiyla uzun dénem
katsay1 tahminlerinin anlamli ve giivenilir olabilecegini gostermektedir (Banerjee,
Dolado ve Mestre, 1998). Bu dogrultuda, calismanin ilerleyen boliimlerinde uzun
donem dinamiklerinin analizine gegilerek, s6z konusu iligskiyi agiklayici katsayilar

tizerinden degerlendirme yapilacaktir.

4.3.2 Uzun donem belirleyicileri

ARDL modeli cergevesinde gergeklestirilen analiz sonuglari, ekonomik biiyiimenin
uzun donemde hangi faktorler tarafindan belirlendigine iliskin onemli bulgular
sunmaktadir. Bu kapsamda, ekonomik biiylimenin uzun donem belirleyicilerine dair

tahminler ¢izelge 4.7°de ayrintili olarak sunulmustur.

Cizelge 4.7: Ekonomik biiylimenin uzun dénem belirleyicileri (ARDL modeli).

Degisken Uzun Donem Katsayisi
FDI/ GSYiH 0.1530
Ithalat / GSYTH 0.0748
Issizlik Oran1 -0.9196

Cizelge 4.7°den elde edilen sonuglar, DY Y ler (DYY/GSYIH) uzun dénemli etkisinin
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir (f = 0,1530). Bu bulgu,
calismanin H1 hipotezini desteklemekte olup, yabanci sermaye girislerinin ekonomik
bliylimeyi uzun vadede olumlu yonde etkiledigine isaret etmektedir. Ekonomik olarak
degerlendirildiginde, DY'Y de meydana gelen %1’lik bir artis, uzun vadede ekonomik
biiylimede yaklasik %0,15’lik bir artiga karsilik gelmektedir. Literatiirde de yaygin
sekilde vurgulandig: lizere, DYY; sermaye birikimi, teknoloji transferi ve bilgi akis
araciligiyla gelismekte olan iilkelerde stirdiiriilebilir biiyiimeyi tesvik etmektedir

(Borensztein ve Lee, 1998; Alfaro ve dig, 2004). Bu bulgu, Gine gibi gelismekte olan
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ekonomiler i¢cin DYY'nin sadece finansal bir kaynak olmanin Otesinde, yapisal

doniistimil tetikleyici bir rol oynadigini teyit etmektedir.

Ithalatin GSYIH’ye orani (ithalat/GSYIH) ise uzun vadede pozitif ve anlaml1 bir etki
sergilemistir (B = 0,0748). Bu sonug, H3 hipoteziyle ¢elismekle birlikte, ithalatin Gine
ekonomisinde iiretim kapasitesini artirici bir rol oynadigini géstermektedir. Ekonomik
biiyiiklik acgisindan degerlendirildiginde, ithalattaki %1°lik artisin uzun vadede
biiyiimeyi yaklasik %0,07 oraninda artirdigi hesaplanmaktadir. Ozellikle gelismekte
olan tlkelerde yapilan ampirik calismalar, ithalat yoluyla saglanan sermaye ve ara
mallarmin teknoloji transferini kolaylastirarak tiretkenligi artirdigini ve ekonomik
biliylimeyi destekledigini ortaya koymaktadir (Harrison, 1996; Frankel ve Romer,
1999). Bu baglamda, Gine’nin dis ticaret politikasinin yalnizca ihracat degil, ithalatin
niteligine de odaklanmasi gerektigi, zira bazi ithalat kalemlerinin uzun dénemli

biiylimeye pozitif katki saglayabildigi goriilmektedir.

Ote yandan, issizlik oraninin uzun dénemli etkisi belirgin sekilde negatiftir (B =-
0,9196). Elde edilen katsayiya gore, issizlik oraninda meydana gelen %1°lik bir artis,
ekonomik biiylimeyi yaklasik %0,92 oraninda azaltmaktadir. Bu bulgu, isgiicii
piyasasinda saglanan iyilesmelerin ekonomik biiylimeyi dogrudan destekledigini;
igsizligin ise bliylimeyi baskilayan temel bir unsur oldugunu gostermektedir.
Literatiirde issizlik oraninin bilylime {izerindeki olumsuz etkisi siklikla vurgulanmakta
olup, diisiik issizlik seviyelerinin {iretim kapasitesini artirarak ekonomik performansi

olumlu yonde etkiledigi bilinmektedir (Blanchard ve Wolfers, 2000).

4.3.3 Hata diizeltme mekanizmasi (ECM)

ARDL modeli kapsaminda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisinin  varligi
belirlendikten sonra, kisa donem dengesizliklerin uzun dénem dengeye ne Olciide ve
ne hizda diizeldigini analiz edebilmek amaciyla Hata Diizeltme Modeli (ECM) tahmin
edilmistir. Bu baglamda, hata diizeltme katsayis1 modeldeki sapmalarin uzun dénem

dengeye doniis hizin1 gosteren kritik bir parametre olarak 6ne ¢ikmaktadir.

ARDL modeline iligskin hata diizeltme mekanizmasi (ECM) katsayis1 Cizelge 4.8’de

sunulmaktadir.

Cizelge 4.8: ARDL modeli hata diizeltme mekanizmas1 (ECM) katsayisi.

Degisken Katsay1
ECM (L.diff GDP.growth..) -0.3865
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Calismada elde edilen ECM katsayis1 -0,3865 olarak hesaplanmigtir. Bu katsayinin
negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, modelde meydana gelen kisa vadeli
dengesizliklerin uzun donemde dengelenme egiliminde oldugunu ve sistemin dengeye
dogru yoneldigini gostermektedir (Banerjee ve dig, 1998). Katsayinin mutlak degeri
dikkate alindiginda, ekonomide meydana gelen kisa donem sapmalarin her bir
donemde yaklasik %38,65 oraninda diizeltildigi, bagka bir ifadeyle sistemin uzun
donem dengesine gorece hizli bir sekilde yaklastig1 goriilmektedir (Pesaran, Shin ve
Smith, 2001). Bu sonug, Gine ekonomisinde dissal ve i¢sel soklarin etkisiyle olusan
gecici dalgalanmalarin, zamanla giderilerek yeniden dengeye oturdugunu
gostermekte; dolayisiyla ekonomik biiylime siirecinin istikrarli ve uyumlu bir yapiya

sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

4.3.4 Kisa donem belirleyicileri

Kisa donem dinamiklerinin analizi, ekonomik biiylime {izerindeki gegici etkilerin ve
kisa vadeli dalgalanmalarin daha derinlemesine anlagilmasina olanak tanimaktadir. Bu
baglamda, ARDL modeline dayali olarak elde edilen bulgular (Cizelge 4.9), kisa
vadede ekonomik biiyiimeyi istatistiksel olarak anlamli bicimde etkileyen faktorleri
ortaya koymaktadir. Elde edilen sonuglar, 6zellikle ekonomik biiytimenin kisa donemli
belirleyicilerinin niteligini ve biiyiime iizerindeki yoniinii aydinlatmakta; bu
dogrultuda politika yapicilar agisindan da kisa vadeli karar alma siireglerine katki

sunacak dnemli ipuglar1 saglamaktadir.

Cizelge 4.9: Kisa donem belirleyicileri ve anlamlilik diizeyleri (ARDL modeli).

Degisken Katsayr  Standart Hata t p
L(A GSYIH Biiyiime Oran, 1)  -0.386 0.149 -2.590 0.0322
L(DYY / GSYIH, 1) -0.386 0.122 -3.150 0.0135
L(A Ithalat / GSYIH, 1) 0.168 0.0464 3.620  0.0068
L(A Issizlik Orani, 1) -3.480 1.770 -1.970  0.0846

Ekonomik biiyiimenin kisa donem belirleyicilerine iliskin ARDL modelinden elde
edilen sonuglara gore, gecikmeli GSYIH biiyiime farki katsayis1 —0,386 olarak
hesaplanmistir. Bu katsayinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi (t =-2,590;
p = 0,0322), 6nceki déneme ait GSYIH biiyiime oranindaki birimlik artisin, mevcut
donem biiylime oranini yaklasik %0,386 oraninda azalttigin1 gdstermektedir. Bu
sonug, kisa vadede biiylime siirecinde dalgalanma ve diizeltme etkilerinin mevcut
oldugunu ve 6nceki donem gerceklesmelerinin mevcut donem {izerinde dengeleyici

bir rol oynadigini ortaya koymaktadir. S6z konusu etki, kisa donem soklarinin uzun
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donem dengesine geri donme egilimini desteklemekte ve ekonomik biiylimede dogal
bir diizeltme mekanizmasinin varligina isaret etmektedir (Banerjee ve dig, 1998). Bu
bulgu, ayn1 zamanda ekonomik sistemin kisa vadeli dalgalanmalara kars1 gérece hizli

bir denge kurma kapasitesine sahip oldugunu da gostermektedir.

Yabanct Dogrudan Yatinmlarm (DYY/GSYIH) kisa donemli etkisi, ARDL
modelinden elde edilen sonuglara gore negatif ve istatistiksel olarak anlaml
bulunmustur (B = -0,386; SE = 0,122; t = -3,150; p = 0,0135). Katsayinin negatif
isaretli olmasi, kisa vadede DY Y nin ekonomik biiyiime {izerinde baskilayic1 bir etki
olusturabilecegini gostermektedir. Bu bulgu, yatirimlarin biiyiime iizerindeki etkisinin
kisa vadede hemen gozlemlenemeyebilecegini ve etkilerin zamanla ortaya ¢iktigini
diisiindiirmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, yabanci yatirimlarin fiziki ve
kurumsal altyap1 eksiklikleri, uygulama gecikmeleri ve biirokratik siiregler gibi
nedenlerle kisa donemde dogrudan iiretime doniisememesi miimkiindiir. Bu
cercevede, DYY nin uzun donemli etkilerinin daha gii¢lii oldugu ve bu yatirimlarin
bliylimeye katkisinin zamana yayildigi literatiir tarafindan da desteklenmektedir

(Pesaran, Shin ve Smith, 2001).

ithalat/GSYIH oranindaki degisimin kisa dénemde biiyiime {izerindeki etkisi, pozitif
ve anlamli bulunmustur (B = 0,168; SE = 0,0464; t = 3,620; p = 0,0068). Bu sonug,
ithalatin kisa vadede ekonomik biiylime {izerinde pozitif ve istatistiksel olarak giiglii
bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ozellikle %1°lik bir ithalat artisi, kisa vadede
bliylimeyi yaklasik %0,168 oraninda artirmaktadir. Bu bulgu, ithalatin 6zellikle ara
mal1 ve sermaye mali tedariki yoluyla {iretim kapasitesini hizla artirdigin1 ve bdylece
ekonomik biiylimeyi destekledigini ortaya koymaktadir. Kisa vadede ithalatin
biiylimeye olan bu olumlu etkisi, dis ticaretin iiretim altyapisina yaptig1 katkinin bir
sonucu olarak degerlendirilmelidir. S6z konusu etki, gelismekte olan {ilkelerde
ithalatin sadece dis a¢ik baglaminda degil, biiylimeyi besleyen tiretim girdisi kaynag:
olarak ele almmmasi gerektigini vurgulamaktadir. Bu baglamda dis ticaret
politikalariin, ithalatin niteligine odaklanarak iiretim yapisina entegre edilmesi

Onerilmektedir.

Son olarak, igsizlik oranindaki degisimin ekonomik biiyiime iizerindeki kisa donem
etkisi negatif ve anlamlilik sinirinda bulunmustur (p = -3,480; SE = 1,770; t = -1,970;
p = 0,0846). Bu katsay1, igsizlik oranindaki bir birimlik artigin kisa vadede biiytimeyi
yaklasik %3,48 oraninda azalttigin1 ortaya koymaktadir. Negatif isaretli ve %10
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diizeyinde anlamli olan bu etki, isgiicii piyasasinin biiylime tizerindeki hassas roliinii
acikca yansitmaktadir. Issizligin artmasi, iiretim kapasitesini diisiirerek ve tiiketim
harcamalarini siirlandirarak ekonomik faaliyetleri zayiflatmakta; bu da biiyiime
performansin1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu bulgu, istihdam artisinin yalnizca
sosyal degil, ayn1 zamanda ekonomik biiylime a¢isindan da stratejik bir dncelik
tasidigin1 gostermektedir. Dolayisiyla issizlikle miicadele politikalari, biiylimenin

stirekliligini saglamak adina 6nemli bir kaldirag islevi gérmektedir.

4.3.5 Model tan testleri

Ekonometrik modellerin gilivenilirligi, yalnizca istatistiksel anlamlilik diizeylerine
dayanmakla kalmayip, aym1 zamanda elde edilen sonuclarin gergek ekonomik
dinamiklerle tutarli olup olmadigina gore de degerlendirilmelidir. Bu baglamda,
ARDL modeline uygulanan kapsamli tan1 testleri, modelin yapisal biitiinliigiinii ve
temel varsayimlarinin saglanip saglanmadigin1 ortaya koymakla kalmamis, aym
zamanda modelin ekonomik ag¢idan gecerliligini de detayli bi¢imde incelemistir.
Boylece hem teorik hem ampirik acidan modelin giivenilirligi ve politika 6nerilerinde
kullanilabilirligi giiclendirilmistir. Cizelge 4.10, ekonomik biiylime modeline ait

ARDL tami testi sonuc¢larini 6zetlemektedir.

Cizelge 4.10: Ekonomik biiyiime modeline ait ARDL tani testi sonuglari.

Test Tiirii Istatistik  p-degeri Yorum
Breusch-Godfrey (LM test) LM=4.70  0.0302 Otokorelasyon var
Durbin-Watson DW=1.07 0.0714  Sinirda pozitif otokorelasyon
Breusch-Pagan (BP test) BP=3.66  0.8178 Heteroskedastisite yok
Jarque-Bera (JB test) JB=12.80 0.0017 Normal dagilmiyor
Ramsey RESET F=0.72 0.5237  Model spesifikasyonu dogru

Breusch-Godfrey LM testi sonucunda modelde otokorelasyon tespit edilmistir (p =
0,0302). Bu durum, artik terimlerin birbirinden bagimsiz olmadigini, yani Onceki
donem soklarinin etkisinin halen devam ettigini gdstermektedir. Ekonomik agidan bu
bulgu, Gine ekonomisinin digsal soklara (6rnegin dis yatirnm girisleri, ithalat
dalgalanmalar1 veya politik belirsizlikler) karsit kisa vadede duyarliliginin yiiksek
oldugunu ve ge¢mis gelismelerin biiylime tizerinde kalic1 izler birakabildigini ortaya
koymaktadir. Gine gibi yapisal doniisiim siirecindeki kiiciik ve disa agik ekonomilerde
bu tlir dinamik bagimliliklarin goriilmesi olagandir. Ayni1 dogrultuda, Durbin-Watson
istatistiginin 1,07 olarak hesaplanmasi, pozitif otokorelasyonun sinirda oldugunu

gostermektedir. Bu sonug, ekonomik biiylimenin mevcut performansinin Onceki
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donemlerin kosullariyla sekillendigini ve politika miidahalelerinin etkisinin zaman

icinde gecikmeli olarak ortaya ¢ikabilecegini diisiindiirmektedir.

Ote yandan, Breusch-Pagan testi sonucunda modelde heteroskedastisiteye
rastlanmamistir (p = 0,8178). Artik terimlerin sabit varyansa sahip olmasi, modelin
tahmin giliclinii artirmakta ve parametrelerin giivenilirligini desteklemektedir. Bu
sonug, modelde yer alan degiskenlerin (6rnegin DY'Y, ihracat, ithalat, igsizlik) biiyiime
tizerindeki etkilerinin dénemsel olarak tutarli oldugunu ve yapisal bir kararhilik
sergiledigini gostermektedir. Politika Onerileri agisindan bu durum, elde edilen

iligkilerin 6ngoriilebilir ve istikrarli oldugunu ifade etmektedir.

Jarque-Bera testi sonuglarmma goére, modelin hata terimlerinin normal dagilim
gostermedigi anlasilmaktadir (p = 0,0017). Bu durum, modelde yer verilmeyen bazi
ekonomik degiskenlerin 6rnegin doviz kuru oynakligi, siyasi istikrarsizliklar ya da dis
yardim akimlar1 gibi biiylime tizerindeki etkilerinin dolayli bigimde artik terimlere
yansidigina isaret etmektedir. Hata terimlerinin normal dagilmamasi, 6zellikle tahmin
edilen katsayilarin etrafindaki giiven araliklarinin genislemesine veya daralmasina yol
acabilir. Bu nedenle, politika yapicilarin bu bulguyu dikkate alarak modelde yer
almayan potansiyel dissal faktorleri analiz siireclerine entegre etmeleri, daha isabetli

politika onerilerinin gelistirilmesine katki saglayacaktir.

Ramsey RESET testi sonucunda elde edilen p-degeri (0,5237), modelin fonksiyonel
formunun istatistiksel olarak dogru big¢imde kuruldugunu ortaya koymaktadir. Bu
bulgu, modele dahil edilen agiklayict de§iskenlerin ekonomik biiyiimeyi temsil etme
giiciiniin yeterli diizeyde oldugunu ve dogrusal modelleme yaklasiminin veri yapisina
uygunluk gosterdigini ifade etmektedir. Modelin fonksiyonel yapisinin gegerli olmast,
hem teorik beklentilerle uyumlu bir modelleme ¢ergevesi sundugunu hem de tahmin
edilen iliskilerin yapay bicimde olusmadigin1 gostermektedir. Dolayisiyla, modelin
Ongorii glicli ve ampirik glivenilirligi artirilmakta; bu da elde edilen sonuglarin politika

yapicilar acisindan daha saglikli yorumlanmasina olanak tanimaktadir.

Yapilan tani testleri, ARDL modelinin genel olarak ekonometrik varsayimlari
karsiladigimmi ve giivenilir analizler yapilmasima imkén tanidigimi goéstermektedir.
Ozellikle varyans sabitligi ve fonksiyonel formun dogrulugu, tahmin edilen iliskilerin
saglamligini artirmaktadir. Ancak otokorelasyonun varlig1 ve hata terimlerinin normal

dagilmamasi, kisa vadede digsal soklarin ve gegmis donem etkilerinin belirgin rol
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oynadigim1 gostermektedir. Bu durum, ekonomik kararlarin tasariminda dikkatli
olunmasin1 ve ¢ok boyutlu stratejilere bagvurulmasini zorunlu kilmaktadir. Gine
ekonomisi igin gelistirilecek biiylime politikalarinin bu kirillgan yapiy1 géz oniinde
bulundurarak, ge¢cmis egilimlere duyarli ve dissal riskleri absorbe edebilecek

esneklikte olmasi Onem arz etmektedir.

4.4 Dinamik Iliskilerin VAR Modeli ile Analizi

Bu boliimde, ekonomik biiyiime, ihracat, DYY ve issizlik oran1 gibi makroekonomik
degiskenler arasindaki kisa ve orta vadeli dinamik iligkiler, VAR modeli araciligiyla
analiz edilmistir. VAR modeli, degiskenler arasindaki ¢ok yonli ve gecikmeli
etkilesimleri incelemede giiclii bir aractir. Sahte regresyon sorununu dnlemek ve
serilerin duraganlhigini saglamak adina, ilgili degiskenlerin uygun farklar1 alinarak
(birinci veya ikinci farklar1) model kurulmustur. Bu yaklasim, analiz edilen iligkilerin
daha giivenilir ve istatistiksel olarak gegerli bicimde degerlendirilmesine olanak

tanimaktadir.

4.4.1 Ekonomik biiyiime ve ihracat arasindaki VAR modeli bulgular:

Ekonomik biiyiime ile ihracat arasindaki kisa ve orta vadeli dinamik iliskileri analiz
etmek amaciyla uygulanan VAR modelinin sonugclari, Cizelge 4.11'de sunulmustur.
Bu analiz, iki 6nemli makroekonomik degisken arasindaki karmasik etkilesimleri

derinlemesine anlamay1 hedeflemistir.

Cizelge 4.11: Biiyiime ve ihracat iliskisi: VAR modeli sonuglari (ikinci farklar).

Bagimli Degisken Bagimsiz Katsay1 (B) Std. Hata t Degeri p Degeri
Degisken

diff2_GDP.11 -0.55576 0.30989 -1.793 0.106

diff2 EXP.I1 -0.06249 0.13131 -0.476 0.645

diff2 GDP diff2 GDP.12 -0.37848 0.27279 -1.387 0.199
diff2 EXP.12 -0.04338 0.14791 -0.293 0.776

Sabit 0.47751 1.20245 0.397 0.701

diff2_ EXP diff2 GDP.11 0.29443 0.61508 0.479 0.644
diff2 EXP.11 -0.39819 0.26062 -1.528 0.161

diff2_GDP.12 0.27134 0.54145 0.501 0.628
diff2_ EXP.I12 -0.85228 0.29358 -2.903 0.017*

Sabit 0.05855 2.38667 0.025 0.981

Cizelge 4.11°deki bulgulara gore, modelin ilk denkleminde bagimli degisken olarak
kullanilan ikinci farki alinmis GSYIH (diff2 GDP) icin, hem ihracatin gecikmeli
degerleri (diff2 EXP.11, diff2 EXP.12) hem de GSYIH nin kendi gecikmeli degerleri
(diff2_ GDP.11, diff2_GDP.12) istatistiksel olarak anlamli bir etki gostermemektedir (p
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> 0,05). Bu durum, analiz donemi itibartyla ihracatin kisa vadede ekonomik
biiylimenin belirleyici bir unsuru olmadigini ve bu baglamda ihracata dayali biiyiime
hipotezinin dogrudan desteklenmedigini gostermektedir. Bu bulgu, 6nceki Granger
nedensellik analizi sonuglariyla (kisa donemde zamansal nedensellik yoklugu)

tutarlilik arz etmektedir ve literatiirdeki bazi ¢alismalarla paralellik gosterebilir.

Modelin ikinci denkleminde bagimli degisken olarak ihracatin ikinci farki
(diff2 EXP) kullanilmis ve bagimsiz degiskenler olarak GSYIH ile ihracatin
gecikmeli degerleri dahil edilmistir. Bu denklemde anlamli bulunan tek degisken,
ihracatin ikinci gecikmeli degeri (diff2 EXP.12) olup katsayisi -0,85228’dir (p =
0,017). Bu bulgu, ihracatin ge¢mis iki donemine iligskin birimlik artisin cari donemde
ithracatta yaklasik 0,85 birimlik bir azalisa yol agtigin1 gostermektedir. Elde edilen
sonug, ihracat serisinin giliglii bir otoregresif yapiya sahip oldugunu ve igsel
dinamiklerle belirlendigini ortaya koymaktadir. Bu durum, ihracat performansinin
biiylik ol¢iide kendi gegmis davranislarindan etkilendigini ve dis soklara karsi bir tiir
"diizeltme" mekanizmasi sergiledigini diisiindiirmektedir. Diger bagimsiz degiskenler
(GSYIH'nin gecikmeli degerleri ve ihracatin birinci gecikmesi) anlamlilik diizeyine

ulagamamustir.

Genel olarak, s6z konusu bulgular ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda kisa vadede
anlamli ve yonlii bir iligki ortaya koymamakla birlikte, ihracatin kendi ge¢mis
degerlerinden istatistiksel olarak anlamli bi¢gimde etkilendigini gdstermektedir. Bu
cercevede, ihracatin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin daha saglikli bigimde
analiz edilebilmesi icin uzun vadeli yapisal bilesenlerin daha derinlemesine

incelenmesi gerektigi degerlendirilmektedir.

VAR modeline dayal1 bu analiz sonucunda, dogrudan zamansal (Granger) nedensellik
iligkileri tespit edilememis, ancak oOnceki kisimda belirtildigi gibi eszamanh
nedenselligin varlig1 ortaya konmustur. Bu baglamda, ekonomik biiylime ile ihracatin
kisa vadede zamansal olarak birbirlerini 6ncelemedigi, ancak ortak makroekonomik
kosullardan kaynaklanan esanli etkiler dogrultusunda birlikte hareket ettikleri
anlasilmaktadir. Genel olarak degerlendirildiginde, analiz donemi itibariyla ihracatin
bliylime iizerinde dogrudan zamansal etkisinin sinirlt oldugu, ancak ortak ekonomik

kosullara eszamanli tepkilerle iliskili oldugu sdylenebilir.
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4.4.2 DYY ile issizlik oram arasindaki dinamik iliskinin analizi

DYY ile issizlik orani arasindaki dinamik iligkileri incelemek hem ekonomik
bliylime hem de isgiicii piyasasi politikalar1 agisindan kritik 6neme sahiptir. Bu alt
boliimde, 6ncelikle Granger nedensellik testleri ile aralarindaki iligkiler incelenmis,
ardindan degiskenlerin duraganlik Ozellikleri degerlendirilerek VAR model

katsayilar1 analiz edilmistir.

4.4.2.1 DYY ve issizlik Orani: nedensellik testi sonuclari

DYY ile igsizlik orami arasindaki kisa donemli nedensel iligkileri tespit etmek
amaciyla Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Bu test, bir degiskenin gegmis
degerlerinin diger degiskenin gelecekteki degerlerini tahmin etmede anlamli bilgi

icerip icermedigini degerlendirir. Analiz sonuglar1 Cizelge 4.12'de sunulmaktadir.

Cizelge 4.12: DY ve issizlik: nedensellik testi sonuglari.

Nedensellik Yonii F(2, 20) p Nedensellik Durumu
DYY — Issizlik 0.6721 0.5218 Nedensellik yok
Issizlik — DYY 0.3459 0.7117 Nedensellik yok

DYY < Issizlik (Anlik) ¥2=0.26 0.6091 Anlik nedensellik yok

Cizelge 4.12°teki bulgulara gore, DYY’lerin igsizlik oranmi iizerinde Granger
nedenselligi olusturup olusturmadigina iliskin testte F(2, 20) = 0,6721 ve p = 0,5218
degerleri elde edilmistir. Bu sonuglar, anlamlilk diizeyi g6z Oniinde
bulunduruldugunda (p > 0,05), DY Y nin issizlik oranin istatistiksel agidan anlamli
sekilde agiklamadigin1 gostermektedir. Benzer big¢imde, issizlik oraninin DYY
tizerinde nedensellik etkisi tasiyip tasimadig test edilmis ve F(2, 20) = 0,3459 ile p =
0,7117 sonuglar1 elde edilmistir. Bu da issizlik oraninin DYY {izerinde Granger
nedenselligi saglamadigin1 géstermektedir. Literatiirde, DY Y'nin issizlik tizerindeki
etkisine dair karmagik bulgular mevcuttur; baz1 ¢alismalar pozitif (is yaratma) etkiler
bulurken, bazilari ise negatif veya anlamsiz etkiler rapor etmistir (6rn. Karimov,2024).
Bizim bulgumuz, analiz edilen dénemde Gine baglaminda dogrudan bir Granger

nedensel iligkinin olmadigini isaret etmektedir.

Ayrica, degiskenler arasindaki esanli (anlik) nedensellik iliskisini degerlendirmek
amaciyla yapilan test sonucunda > = 0,26 ve p = 0,6091 degeri elde edilmistir. Bu
durum, DYY ile issizlik orani arasinda eszamanli nedensellik iliskisinin olmadigini

ortaya koymaktadir.
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S6z konusu analizler biitiinlinde hem gecikmeli hem de esanli nedensellik testleri
DYY’ler ile issizlik orani arasinda istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iligkisi
bulunmadigini ortaya koymaktadir. Dolayisiyla, DYY ile issizlik orani arasindaki
iliskinin, bu iki degiskenin birbirinin nedeni oldugu yoniinde giiclii bir nedensel bag
icerdigi sonucuna varilamamaktadir. Bu durum, igsizlik oraninin belirlenmesinde
DYY disindaki diger makroekonomik ve yapisal faktorlerin (6rnegin isgiicii piyasasi
reformlari, egitim politikalari, talep kosullari) etkisinin daha belirleyici oldugunu

gostermektedir.

4.4.2.2 DYY ve issizlik oran icin ADF testi sonuclar

DYY’ler ile issizlik orani arasindaki etkilesimlerin VAR modeli ile analizine
gecmeden Once, bu degiskenlerin zaman serisi Ozellikleri duraganlik testleri
araciligiyla degerlendirilmistir. Zira zaman serisi analizlerinin temel varsayimlarindan
biri, kullanilan degiskenlerin duragan olmasidir. Bu cergevede, sz konusu
degiskenlerin duraganlik diizeylerini belirlemek amaciyla ADF testi uygulanmistir.

Test sonuclar1 agagida Cizelge 4.13’te sunulmaktadir.

Cizelge 4.13: DYY ve issizlik orani i¢cin ADF testi sonuclari.

Degisken  Test Istatistigi Lag Uzunlugu p Duraganlik Durumu
FDI GDP -3.8136 2 0.0347 Duragan
Issizlik -2.2869 2 0.4631 Duragan degil

ADF testi sonuglarina gore, FDI_ GDP degiskeni i¢in elde edilen test istatistigi -3,8136
olup, p-degerinin 0,0347 olmasi, sifir hipotezinin (birim kok var) reddedilmesini
miimkiin kilmakta; dolayistyla degiskenin seviyesinde duragan (I(0)) oldugu sonucuna
ulasilmaktadir. Bu durum, FDI GDP degiskeninin herhangi bir doniisim

gerekmeksizin ekonometrik modellere dogrudan dahil edilebilecegini gdstermektedir.

Buna karsilik, igsizlik oran1 degiskeni icin elde edilen test istatistigi -2,2869 olup, p-
degeri 0,4631 ile anlamlilik diizeyinin oldukc¢a iistiindedir. Bu nedenle, issizlik
serisinin seviyesinde duragan olmadigi anlasilmaktadir. S6z konusu degiskenin
analizlerde kullanilabilmesi icin birinci farkinin alinmasi gerekmistir. Bu islem
sonrasinda issizlik serisi duragan hale getirilmis (A Issizlik Orani: p = 0.0284, Cizelge
4.5'te gosterildigi gibi) ve boylece VAR modeli uygulamasi i¢in gerekli olan

duraganlik kosulu yerine getirilmistir.
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4.4.2.3 DYY ve issizlik orani: VAR katsayilar

Granger nedensellik testleri ve duraganlik analizlerinin ardindan, DYY ile issizlik
orani arasindaki dinamik etkilesimleri VAR modeli araciliiyla daha detayli incelemek
tizere, duraganlik saglanmis serilerle (DY'Y seviyesi, igsizlik orami birinci farki) bir

VAR modeli tahmin edilmistir. Model sonuglar1 Cizelge 4.14'te sunulmaktadir.

Cizelge 4.14: DYY ve issizlik orani: VAR katsayilari.

Bagimsiz Degisken Katsay1 Standart Hata t p
diff FDI.I1 -0.0088 0.0121 -0.726  0.484
diff UNEMP.11 0.0901 0.2530 0.356 0.729
diff FDI.12 -0.0126 0.0119 -1.051  0.318
diff UNEMP.I2  -0.5940 0.2857 -2.079 0.064 (.)
Sabit 0.0573 0.0796 0.720 0.488

VAR modeli gergevesinde, DYY’ler ile issizlik orani arasindaki etkilesimler iki
gecikmeli yapi ilizerinden incelenmistir. Model sonuglart incelendiginde, yalnizca
igsizlik oraninin ikinci gecikmeli farki olan diff UNEMP.12 degiskeninin %10
anlamlilik diizeyinde sinirda anlamlilik gdsterdigi (p = 0,064) goriilmektedir. Bu
bulgu, issizlik oraninin ge¢mis degerlerinden etkilenme egiliminde oldugunu ve
gecikmeli etkilerin analizlerde dikkate alinmasinin énemini vurgulamaktadir. Yani,
igsizlikteki mevcut degisim, iki donem onceki igsizlik degisiminden belirli bir 6l¢iide

etkilenmektedir.

Modelde yer alan diger bagimsiz degiskenlerin anlamlilik diizeylerine bakildiginda,
diff FDLI1, diff FDLI2 ve diff UNEMP.lI1 degiskenlerinin p-degerleri sirasiyla
0,484, 0,318 ve 0,729 olarak hesaplanmistir. Bu degerler, istatistiksel anlamlilik
sinirlarinin oldukea iizerinde olup, DY 'Y ’lerin igsizlik orani {izerindeki etkisinin model
kapsaminda anlamli olmadigin1 goéstermektedir. Boylece, DYY nin issizlik orani
tizerindeki etkisinin sinirh diizeyde kaldigi sonucuna ulasilmistir. Bu sonug, 6nceki

Granger nedensellik bulgularini (DYY'den issizlige nedensellik yok) pekistirmektedir.

Modelin agiklayicilik giiclinii gosteren R? katsayist %43,5, diizeltilmis R? ise %20,9
olarak hesaplanmigtir. Bu durum, modelde yer alan degigkenlerin igsizlik oranindaki
toplam varyansin yalnizca sinirli bir kismini agiklayabildigine isaret etmektedir. Baska
bir ifadeyle, igsizlik oranindaki degisimlerin 6nemli bir boliimii, DYY’ler ya da issizlik
oraninin gecmis degerlerinden ziyade, model disinda kalan digsal ve yapisal

faktorlerden kaynaklanmaktadir. Bu baglamda, isgiicii piyasasi yapisi, kamu istihdam
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politikalari, i¢ talep kosullari, egitim diizeyi ve teknolojik gelismeler gibi unsurlarin

igsizlik oranini belirlemede daha belirleyici oldugu degerlendirilmektedir.

Buna ek olarak, artik terimler (residuals) arasindaki korelasyon katsayisi -0,1332
olarak hesaplanmistir. Bu diisiik diizeydeki negatif iliski, DYY ler ile igsizlik oram
arasinda belirgin bir esanlilik (simultaneite) iliskisinin bulunmadigin1 gostermektedir.

Bu bulgu da Granger nedensellik ve VAR katsay1 bulgulariyla tutarlidir.
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5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu akademik ¢alisma, 2006-2023 doneminde Gine ekonomisinin DY Y ’ler, dis ticaret
(ihracat ve ithalat) ve issizlik gibi temel makro ekonomik gostergeleri ile ekonomik
bliylime arasindaki karmasik iligkileri derinlemesine irdelemeyi hedeflemektedir.
Amacimiz, sadece istatistiksel verilerle sinirli kalmayip, iilkenin kalkinma
dinamiklerinin ardindaki insani ve yapisal gergekleri de ortaya koymaktir. Bu sayede
politika yapicilar i¢in, Gine halkinin yasam kalitesini artiracak, bilimsel temelli ve
kapsayict politika Oneriler sunmay1 amagliyoruz. Bu dogrultuda, ARDL, VAR ve
Granger nedensellik analizleri gibi saglam ekonometrik yontemler kullanilarak hem
kisa hem de uzun donemli etkilesimler degerlendirilmis; elde edilen bulgularin

giivenilirligi titizlikle stnanmastir.

Analizler, DYY'nin Gine ekonomisindeki uzun donemli biiylimeye pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bir katki sagladigini gostermektedir. Elde ettigimiz
rakamlar bize, DY'Y'deki %]1'lik bir artisin, uzun vadede ekonomik biiytimeyi yaklasik
%0,15 oraninda yiikselttigine isaret etmekdeir. Ancak, bu olumlu tablonun ardinda bir
niians bulunmaktadir: Granger nedensellik testi, DY Y den ekonomik biiyiimeye dogru
zamansal bir nedensellige isaret etmemektedir. Bu dikkat ¢ekici bulgu, yabanci
sermayenin heniiz tam potansiyeliyle verimliligi artiran, katma deger yaratan stratejik
alanlara yonelmedigini veya {lilkedeki yatirim ortaminin hala yapisal zayifliklarla
miicadele ettigini diisiindiirmektedir. Bir bagka deyisle, DY Y'nin biiyiimeye katkis1
otomatik bir siire¢ olmayip, daha derinlesimli yapisal reformlarla desteklenmesi

gerektigi anlagilmaktadir.

Dis ticaret verilerine odaklandigimizda, ithalatin hem kisa hem de uzun vadede
ekonomik biiylime iizerinde anlaml1 ve pozitif bir etkisi oldugu agik¢a goriilmektedir.
Ozellikle sermaye mallar1 ve ara iiriinlerin ithalati, {ilkenin iiretim kapasitesini
dogrudan besleyerek biiyiimeye 6nemli katki sunuyor. Ne var ki, tipk1 DY'Y'de oldugu
gibi, ithalatin da Granger testi sonucunda ekonomik biiyiime {izerinde nedensel bir
etkisi belirlenememistir. Bu durum, ithalatin anlik bir biiylime itici gilicii olmasina

ragmen, Gine i¢in uzun donemli, siirdiiriilebilir bir kalkinma motoru olmaktan uzak
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kalabilecegine isaret etmektedir. Thracata baktigimizda ise tablo biraz daha farklidur:
ihracatin ARDL modeline dahil edilememesi ve VAR ile Granger analizlerinde
ekonomik biiylimeye yonelik anlamli bir etki sergileyememesi, Gine ekonomisinin
mevcut ihracat tabaninin biiyiime dinamigine heniiz giiclii bir katki saglayamadigini
gostermektedir. Yine de, ihracat ile biiyiime arasinda eszamanl bir tepki iligkisi tespit
edildi ki bu da anlik ekonomik aktivite ile ihracat performansi arasinda belirli bir
korelasyonun varligina isaret ediyor. Bu bulgular, Gine ekonomisinin disa bagimli ve
iiretim kapasitesi ile ihracat performansinin tam entegre olmadigi bir yapiya sahip

oldugunu ortaya koymaktadir.

Ekonomik biiyiimenin insani boyutunu dogrudan etkileyen issizlik orani ile biiyiime
arasinda ise hem kisa hem de uzun donemde negatif ve anlamli bir iliski
kaydedilmistir. Uzun vadede issizlik oranindaki %1'lik bir artisin, ekonomik biiyiimeyi
yaklasik %0,92 oraninda azalttig1 saptanmistir. Ancak, Granger nedensellik testi, bu
iligkinin de zamansal nedensellik yoniinde desteklenmedigini gosterdi. Bu bulgu, Gine
ekonomisinin biiylime siirecinde ne yazik ki yeterli istihdam yaratamadigina ve
ekonomik biiylimenin genis toplumsal kesimlere yayilamadigina, dolayisiyla "issiz
bliylimeye" benzer bir yapmin varligmna isaret etmektedir. Bu durum, ekonomik
gelismenin insan odakli bir fayda saglamasi konusunda 6nemli bir zorluga dikkat
cekmekte, istihdam yaratici politikalarin bilylime stratejilerine entegrasyonunun

aciliyetini vurgulamaktadir.

Ekonometrik modelin igsel tutarlilig1 ve gecerliligi iizerine yapilan tam testleri, Gine
ekonomisinin kirilgan yapisina dair 6nemli ipuglari sunmustur. ARDL modelinden
elde edilen hata diizeltme katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi,
sistemin uzun donemde dengeye geri donme egiliminde oldugunu gosterse de,
Breusch-Godfrey testi otokorelasyon varligina, Jarque-Bera testi ise normal
dagilimdan sapmalara isaret etmistir. Bu tan1 testlerinin sonuclari, Gine ekonomisinin
dissal soklara kars1 hassas ve yapisal kirilmalara agik bir yapida oldugunu, bu durumun

da uzun vadeli ekonomik istikrari tehdit edebilecegini diislindiirmektedir.

Bu kapsamli analizler 1518inda, Gine ekonomisinin daha direncli, kapsayict ve
stirdiiriilebilir bir kalkinma patikasina yonlendirilmesi i¢in belirli politika adimlari
atilmasi biiylik 6nem tasimaktadir. Her seyden Once, yatirim ortaminin iyilestirilmesi
kritik bir unsurdur; DY Y lerin iilkeye ¢ekilmesi ve verimli alanlara yonlendirilmesi

adina hukuki altyapinin gili¢lendirilmesi, miilkiyet haklarinin korunmasi ve seffafligin
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artirtlmasi elzemdir. Bu reformlar, yabanci sermayenin istikrarli ve kapsayict bir
bigimde iilkeye girisini destekleyecektir. Ikinci olarak, Gine ekonomisinin mevcut
dogal kaynaklara bagimli ihracat yapisindan siyrilarak tarim dis1 ve sanayi tabanli iiriin
cesitliligine yonelmesi elzemdir; bu sayede ihracat gelirlerinin siirdiirtilebilirligi
artirilacak ve ekonomi dis soklara kars1 daha direngli hale gelecektir. Uciincii olarak,
enerji, ulasim ve dijital altyap: alanlarinda yapilacak stratejik yatirimlar hem dis
ticaretin kolaylasmasin1 hem de yabanci yatirimlarin cazibesini artirarak ekonomik
bliylimeyi destekleyecektir. Dordiincii olarak, ekonomik biiyiimenin genis toplumsal
kesimlere yayilmasi ve "igsiz biiylime" olgusunun dniine gecilmesi i¢in istihdam dostu
biiylime stratejileri benimsenmelidir; bu da teknik ve mesleki egitim sistemlerinin
gelistirilmesini, emek yogun sektdrlerde yatirim tesvik edilmesini ve 6zellikle geng ve
kadin isttihdaminin artirilmasina odaklanilmasin1 gerektirir. Son olarak, kur istikrari,
enflasyon hedeflemesi ve mali disiplin gibi uygulamalarla makroekonomik istikrarin
saglanmasi, yatirimci giivenini pekistirecek ve biiyiimenin siirdiiriilebilirligini temin

edecektir.

Bu tez caligmasi, Gine ekonomisinin diga bagimli, yapisal doniisiim ihtiyaci duyan ve
kapsayici bityiimeden uzak bir ekonomik yapiya sahip oldugunu net bir sekilde ortaya
koymustur. Analizler, DY Y'nin biiylimeye pozitif etkisine ragmen, issizligi dogrudan
azaltmadigini ve Granger nedenselliginin olmadigini gostererek, mevcut politikalarin
bu alandaki etkinligini sorgulatmustir. Thracatin yetersiz katkisini ve ithalatin
yapisindaki iyilesme potansiyelini vurgulayarak, dis ticaret politikalarina yeni bir
bakis a¢is1 sunmustur. Elde edilen bulgular ve sunulan 6neriler, Gine'nin daha direngli,
kapsayici ve siirdiiriilebilir bir kalkinma stratejisi olugturmasi i¢in bilimsel bir temel

saglamaktadir.

Elde ettigimiz bu temel bulgular lizerine insa edilerek, gelecek aragtirmalar daha
spesifik ve derinlemesine analizler sunabilir. Ozellikle, madencilik, enerji ve tarim gibi
kilit sektorlerde DY Y'nin istithdam ve biiylime {izerindeki farklilasan dinamikleri,
detayli sektorel analizlerle ortaya konulmalidir. Yabanci yatirimlar ile yOnetigim,
seffaflik ve hukukun tstiinliigii gibi kurumsal kalite gdstergeleri arasindaki karmagik
iligkiler, panel veri yontemleriyle analiz edilerek iilkenin yatirnm ¢ekme kapasitesini
etkileyen kurumsal faktorler daha iyi anlasilabilir. Mevcut madencilige dayali biiyiime
modelinin ¢evresel etkileri ve yesil DYY potansiyeli, siirdiiriilebilir kalkinma

perspektifiyle ele almmarak yeni politika alanlar1 belirlenmesi de biiyiikk 6nem
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tagimaktadir. Son olarak, ECOWAS iilkeleri ile kiyaslamali bolgesel analizler
yapilarak Gine'nin bolgesel rekabet giicii ve uyguladigi politikalarin etkinligi daha
genis bir ¢ercevede degerlendirilebilir. Tiim bu analizler ve ortaya konan politika
onerileri, Gine'nin bugiiniine 151k tutarken, gelecege yonelik daha direngli, kapsayici
ve siirdiiriilebilir bir kalkinma stratejisi olusturma yolunda atilacak adimlarin bilimsel
temellerini  saglamlastirmaktadir. Bu biitiinciil yaklasim, iilkenin ekonomik
potansiyelini maksimize etme ve tiim Gine halki i¢in toplumsal refahi artirma

cabalarina kritik bir yon verecektir.
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« Yiiksek Lisans : 2025, Bursa Teknik Universitesi, Insan ve Toplum Bilimler
Fakiiltesi, Uluslararasi Ticaret ve Lojistik Tezli Yiiksek Lisans

MESLEKIi DENEYIM VE ODULLER:

e Tagyap1 insaat Sirketi / Satis Temsilcisi / 2023-2024
e Aydinlar Madencilik ve Insaat A.S / Stajyer / 2021-2022
e Topaz Multi Industries SA / Gine / Satis Temsilcisi / 2014-2015

DIGER ESERLER, SUNUMLAR VE PATENTLER:

e Kiiresel Ticaret ve Diinya Ekonomisi Uzerine Bir Arastirma (1. Bursa Uluslararasi
Ticaret ve Lojistik Sempozyumu, 01 Aralik 2023)
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