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OZET

Giliniimiizde adi1 ¢ok sik duyulan kripto para ve akilli sdzlesme sistemi aslinda
blokzincir teknolojisinin bir alt kolunu olusturmaktadir. Diinya genelinde uluslararasi
ticarette yasanan teknolojiye uyum siirecinde blokzincir teknolojisi ile akilli
sozlesmelerin 6deme yontemi olarak kullanilmasi umut verici bir yenilik olarak
goriilmektedir. Bu calisma uluslararasi ticaret islemlerinde blokzincir kullanimini ve
akilli sozlesmelerin Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesine katkisi olup olmadigini 6lgmek
icin yapilmistir. Calismada ampirik bir analiz tasarlanmistir. Uluslararasi ticarette
blokzincir teknolojisi kullaniominin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini 6lgmek igin
Pairwise Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Yapilan calisma sonucunda
finansman giderleri ile ihracat arsinda nedensellik iligkisi olmadigi tespit edilmistir. Buna
ragmen islem siireleri ve ihracat arasinda, ithalat ile finansman giderleri arasinda ve islem

stireleri ile ithalat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: blokzincir, akillh sozlesmeler, ticaret, ithalat, ihracat,
finansman, gelir, gider, kripto para
Tarih: 2022, Haziran



ABSTRACT

Cryptocurrency and smart contract system, which is very frequently heard today,
actually constitutes a sub-branch of blockchain technology. In the process of adapting to
technology in international trade around the world, the use of blockchain technology and
smart contracts as a payment method is seen as a promising innovation. This study was
conducted to measure the use of blockchain in international trade transactions and
whether smart contracts contribute to Turkey's economic growth. An empirical analysis
was designed in the study. Pairwise Granger Causality Test was applied to measure the
effect of the use of blockchain technology in international trade on economic growth. As
a result of the study, it has been determined that there is no causality relationship between
financing expenses and exports. However, it has been determined that there is a
bidirectional causality relationship between transaction times and exports, between

imports and financing costs, and between transaction times and imports.

Keywords: blockchain, smart contracts, trade, import, export, financing, revenue,
expense, cryptocurrency
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1 GIRIS
Giliniimiizde Diinya genelinde yasanan teknolojik gelismeler bankacilik
sistemlerine de yansimistir. Blokzincir teknolojisi ve kripto para teknolojisi insanlar
tarafindan biiylik ilgi gormektedir. Bu c¢alisma blokzincir teknolojisinin ve akilli
sozlesmelerin uluslararasi ticarette 6deme araci olarak kullanilmasini degerlendirmek

amaciyla yapilmistir.

Uluslararasi ticaret islemlerinde ¢ogunlukla akreditif araci ile 6deme yapilmaktadir.
Bu yontem iki taraf i¢in de en iyi opsiyon gibi gdziikmesine ragmen birgok riski ve
maliyeti igerisinde barindirmaktadir. Buna bir alternatif olarak onerilen blokzincir

teknolojisi i¢in hem daha gilivenilir hem daha ucuz hem de daha hizli bir yontemdir.

Blokzincir en temel anlamdan bloklarin kriptografiyle beraber sifrelendigi ve
merkezi bulunmayan bir sistem ile kaydedildigi bir veri tabanidir. Sifreleme yontemi ve
merkezi sistem bulunmamasi sayesinde blokzincir teknolojisinin uluslararasi ticari

islemlerde faydali olacag diistiniilmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde uluslararasi ticaret islemlerindeki 6deme yontemleri
genel hatlariyla anlatilmistir. Tkinci boliimiin son alt baslig1 akreditif 5deme yonteminden
olugmaktadir. Calismanin iiclincli boliimiinde akreditif 6deme yontemi kapsamli bir
sekilde ele alinmis, isleyis anlatilmis ve yOntemin analizleri verilmistir. Calismanin
dordiincii boliimiinde tezin Onerisini olusturan blokzincir yontemi detayli bir sekilde
anlatilmis ve 6deme yontemi olarak kullanilan blokzincir teknolojisi olan dijital paralar
agiklanmistir. Calismanin  analiz  kisminda dis ticaret islemlerinde blokzincir
teknolojisinden faydalanmak Tiirkiye i¢in ekonomik biiyiimeye katki saglar m1? sorusu
bu c¢aligmanin arastirma sorusunu olusturmaktadir. Bu soruya cevap bulabilmek ig¢in
uluslararasi ticarette blokzincir teknolojisi kullaniminin ekonomik biiyiime lizerindeki
etkisini 6l¢ecek bir ampirik analiz ¢aligmasi tasarlanmistir. Bu etkiyi 6lgmek i¢in Pairwise
Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Bu testin sonucunda bulunan sonuglar séyledir;
finansman giderleri ile ihracat arasinda nedensel bir iliski yoktur, islem siireleri ile ihracat
arasinda cift yonlii nedensellik iligskisi mevcuttur, ithalat ve finans giderleri arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iliskisi mevcuttur, islem siireleri ile ithalat arasinda ¢ift yonli

nedensellik iliskileri mevcuttur.



2 ULUSLARARASI TICARETTE ODEME SEKILLERI

Ticaret, kar amaci ile yapilan biitiin mal ve hizmetlerin alim-satim iglemleri olarak
ifade edilmektedir. Mal ve hizmet ticaretinin uluslararasi sinirlar ve bolgeler arasi
yapilmasina da uluslararasi ticaret denilmektedir. Ticaretin yapilmasi ile beraber 6deme
kavrami ortaya ¢ikmistir. Ticaretin yapilmasinin sonucu ile mal ve hizmete karsilik
verilen biitlin para ve para yerine gegecek benzeri emtialar 6deme sistemlerini

olusturmaktadir. Bu 6deme yontemleri asagidaki gibidir.
2.1 PESIN ODEME (CASH IN ADVANCE-CASH BEFORE DELIVERY)

Pesin d6deme, ticari islemler sirasinda alicinin aldigt mal ve hizmetin bedelini alim
isleminden once satictya 6demesidir (Akat, 2003). Uluslararas: ticarette pesin 6demeler,
ithalat yapan firmanin ithal ettigi mallarin bedelinin, ihracat yapacak firmaya mali teslim
almadan 6nce, kendisi, banka aracilig1 ile ya da yetkilendirdigi biri tarafindan 6demenin
yapilmasi islemidir. Kisaca, ithalat yapan firmalar mali teslim almadan 6nce mal bedelini
odemektedirler. Odeme yapilmasinin ardindan mallarin teslimi yapilmaktadir. Pesin
O0deme islemlerinde ihracat yapan firmalar avantajli iken, ithalat yapan firmalar biiyiik
risk almaktadirlar. fhracat yapan firmalar satmis olduklar1 mallarin bedelini hicbir risk
tasimadan, once ddemesini alarak teslim etmektedirler. Boylece mal teslim edildikten
sonra olusabilecek herhangi bir riskleri bulunmamaktadir. Fakat ithalat yapan firmalar
acisindan en biiylik risk, 6deme yapildiktan sonra malin teslim edilmemesidir. Pesin
olarak 6deme yapilir ve sonucunda malin eksik ya da hatali gelmesi durumunda ithalat

yapan firma riskle kars1 karsiya kalabilmedir.

2.2 ACIK HESAP YONTEMIi (OPEN ACCOUNT)

Acik hesap yontemi, pesin 6deme sisteminin tam tersi olarak yapilan bir 6deme
yontemidir. Malin bedelinin 6denecegi zaman belli olmamasina ragmen mal satim
isleminde bulunan ihracatgr malin bedelini almadan mali ithalatgiya gonderir. Malin
bedelinin gonderim zamanina ithalat¢i karar verir. Bazi durumlardi mali i¢ piyasaya
sattiktan sonra bile ddeme islemini yapabilmektedirler. Bu yontemde ithalatgr risk
tasimazken, biitlin risk ihracat¢idadir. Bu yiizden ithalatc1 a¢isindan en ideal yontem agik

hesap yontemidir.



Bu 6deme yontemi daha ¢ok sirketlerin yurtdis1 acenteleri ile islem yapildiginda
ya da subeler arasi yapilan islemlerde 6deme yontemi olarak kullanilmaktadir. Ag¢ik hesap
yontemi daha ¢ok doviz kontrolleri kaldirilmis ya da minimum seviyeye diisiiriilmiis

piyasalarda uygundur.

2.3 KONSINYASYON VE MUSTEREK HESAP (CONSIGNMENTS—JOINT
ACCOUNT)

Konsinyasyon 6deme sisteminde, mallar ileri bir tarihte satilmak tizere farkli
iilkedeki komisyonculara ya da ayni firmanin farkl tilkedeki subesine gonderilir. Mal1
teslim alan kisi ya da firma malin satisinin yapilmasinin ardindan komisyon vb. satis
giderlerini diistiikten sonra kalan miktar1 ihracat¢i firmaya gonderir. Bu o6deme
yonteminde malin tutar1 belli degildir. Bu yiizden ihracat¢i agisindan risk tagimaktadir.
Bu riski diisiirmek icin ve satiglar1 kismen de olsa garantiye alabilmek icin diger bir
yontem olarak miisterek hesap yontemi de kullanilabilmektedir. Bu 6deme yonteminde
konsinyasyon gibi malin bedeli, malin satis1 yapildiktan sonra alinmaktadir. Fakat
konsinyasyon ile farkli olarak mal bedeli olarak ihracatgiya asgari bir tutar garanti
edilmektedir. Bu ylizden miisterek hesap yontemi konsinyasyona gore ihracat¢1 agisindan

daha fazla tercih edilmektedir.

2.4 MAL MUKABILI ODEME (CASH AGAINST GOODS)

Mal mukabili 6deme, alinan mal ve hizmetin karsiliginin alimin gergeklesmesine
istinaden satictya 6denmesi olarak tanimlanabilmektedir. Pesin 6deme yonteminin tam
tersi yapilan bir 6deme seklidir. Uluslararas: ticarette mal mukabili 6demeler, ihracat
yapan firmanin ihrag¢ ettigi mallarin bedelinin, malin varig noktasina ya da dogrudan
ithalat yapan firmaya teslimin ardindan tahsil edilmesi olarak tanimlanmaktadir. Mal
mukabili 6demede ihracat¢1, pesin ddeme yapilmaksizin veya polige diizenlemeksizin
mallart ithalat¢iya gonderir ve ithalat¢1 da mallara iliskin belgeleri aldig1 tarihte veya daha
onceden belirlenen bir tarihte mal bedelini ihracatciya odemektedir (Keser, 2012;
Agbonika, 2015). Mal mukabili 6demelerde ihracatg1 firmalar biiyiik riske sahiplerdir. Bu
yilizden bu 6deme sistemi ihracat ve ithalat yapan firmalarin birbirlerini iyi tanidiklar1 ve

karsilikl1 giivenlerinin bulunduklar1 durumlarda gergeklestirilmektedir.



2.5 VESAIK MUKABILI ODEME (CASH AGAINST DOCUMENT-
DOCUMENTARY COLLECTION)

Vesaik mukabili 6deme, ihraca konu olan malin ihrag iilkesinden tagima aracina
yuklenerek sevk edilmesinden sonra, sevk edildigine iliskin belgelerin ihracat bedeli
O0denerek bankadan teslim alinmasi yoluyla gergeklestirilen bir 6deme yontemidir. Bagka
bir deyisle bankanin, ihracat bedelini tahsis ettikten veya gelecek tarihli tahsis i¢in bir
police diizenledikten sonra, ihracata konu olan mallarin giimriikten ¢ekilebilmesi igin
gerekli belgeleri ithalatgiya teslim ettigi 6deme yontemidir. Vesaik mukabili 6demeye

“’belge karsiligi 6deme’’ de denilmektedir.

Vesaik mukabili 6deme yontemi ticarette yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu
yontem ucuz ve diisiik maliyetli olmasi sebebiyle siklikla tercih edilmektedir. Satici
acisindan mal mukabiline gore daha fazla, akreditife gore ise daha az gilivence

saglamaktadir.

Vesaik mukabili 6deme sade ve az masrafli bir 6deme yontemi oldugu i¢in hem
ithalat¢1 hem de ihracat¢1 agisindan avantajlidir. Ancak ihracatgi tarafindan bakildiginda,
ithalat¢1 6deme yapmadan ya da vadeli policeyi kabul etmeden mallar1 cekememesi ya da
mal kabuliine kadar mallarin ihracat¢iya ait olmasi gibi dezavantajlar1 vardir. Bu
bakimdan vesaik mukabili 6demenin ihracat¢i agisindan riskli bir 6deme yontemi oldugu

sOylenebilmektedir.
2.6 KABUL KREDIiLi ODEME (ACCEPTANCE CREDIT)

Kabul kredili 6deme yontemi, mal bedelinin belirli bir vadede 6denmesini taahhtit
eden ve taahhiit arac1 olarak poli¢e kullanilan 6deme yontemidir. Bu yontemde ihracatgi
vade siiresi boyunca ithalat¢iy1 finanse etmis olmaktadir. Bu 6deme yonteminde ithalatci
mali sattiktan sonra 6deme yapma avantajini elde etmektedir. Kabul kredili 6deme
yonteminde ihracat¢i ve ithalatgiya bankalar aracilik eder ve bu hizmet karsiliginda
komisyon almaktadirlar. Thracatci agisindan bakildiginda banka ve police giivencesi

sagladig1 icin avantajli bir 6deme yontemidir.



2.7 AKREDITIFLI ODEME (LETTER OF CREDIT-L/C)

Uluslararasi ticarette mal alim-satim islemleri yapilirken 6deme esnasinda banka
araci olarak kullanilan 6deme sistemi akreditif olarak adlandirilmaktadir. Banka araciligi

ile uluslararasi ticarette yapilan 6demelerde riskleri azaltmak amaglanmistir.



3 AKREDITIF

Bir uluslararas: ticaret isleminde alict ile satict arasinda birbirlerine karsi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riski oldugu gibi, ayn1 zamanda iilkelerin kendi
siyasi, ekonomik, hukuki sistemlerinin farkliliklar1 da risk tagimaktadir. Bunun igin,
uluslararas: ticaretteki bu farkliliklardan dogabilecek riskleri minimum seviyeye
indirebilecek akreditif yontemi ortaya ¢ikmistir. Akreditif, en basit haliyle kosullu bir
havale olarak ifade edilebilir (Ozel, 1991). Daha genis olarak “ithalat¢1 tarafindan kosul
ve nitelikleri belirlenen evraklarm® ibrazi karsiliginda, saticiya belirli bir miktar paranin
O0denmesi i¢in, ithalatginin kendi iilkesindeki bankasina verdigi talimat” olarak

tanimlamak miimkiindiir (Yilanli, 2003).

Uluslararasi ticarette bankalarin akreditif yontemini farklt uygulamasinin 6niine
geemek icin MOT (Milletleraras1 Ticaret Odasi) tarafindan hazirlanan ve UCP — 500
(Uniform Customs and Practice for Documentary Credits) olarak adlandirilan “Vesikali
Krediler i¢in Yeknesak Teamiiller ve Uygulama” Brosiirii hazirlanmistir. Bu brosiiriin

ikinci maddesinde akreditif asagidaki gibi tanimlanmistir (MTO 500: 1994).

“Akreditifler, bir miisterinin (amir) talep ve talimati iizerine veya bizzat kendi adina
islem yapan bir bankanin (amir banka), akreditif sartlarina uyulmasi kaydiyla ve
akreditifte sarta baglanan vesaikin (belgelerin) ibraz1 karsiliginda,

1) Ugiincii bir tarafa (lehtara) onun emrinde 6deme yapilacagi veya lehtarin
cekecegi policeleri kabul edecegi veya 6deyecegi,

2) Boyle bir 6demeyi yapmasi veya ¢ekilen poligeleri kabul etmesi ve ddemesi igin
diger bir bankay1 yetkili kildig1 veya

3) Diger bir bankay1 istira eylemi yapmaya yetkili kildig1, ad1 ve tanimlanmasi ne

olursa olsun, herhangi bir diizenleme anlamina gelir.

1 S6z konusu evraklar “vesaik” kelimesi ile ifade edilmektedir.



Akreditif isleyisi asagidaki gibi gosterilebilir:
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Sekil 3.1 Akreditifin Isleyisi (Bagriagik ve Kandemir, 1995)

Sekil 3.1°de goriildiigii gibi ithalatg1 ve ihracatci satis sozlesmesini yapmasina
istinaden ithalat¢1 firma akreditifi actirmak i¢in kendi bankasi olan amir bankaya talimati
vererek akreditif islemini baglatir (1). Amir banka akreditif sartlarin1 ihbar bankasina
bildirir (2). Buna istinaden ihbar banka akreditifi ihracat firmasina bildirir (3). Yiiklemeye
istinaden sevk evraklari ihbar bankasina ihracat¢i tarafindan gonderilir (4). Evrak
akreditif sartlarina uygunsa ihbar bankasi ihracatgiya ddemeyi yapar (5). Evrak amir
bankaya gonderilir, akreditif i¢in uygun evrak karsiliginda amir banka ihbar bankasina
O0demeyi yapar (6). Son asama olarak akreditif bedelinin tahlisi karsiliginda evraklar

ithalatgiya teslim edilir (7).
3.1 AKREDITIiFTE TARAFLAR

Akreditifte alici, satici, amir banka ve ihbar bankasi olmak tizere dort 6nemli taraf
bulunmaktadir. Bunlar ile beraber bazi bankalarin da akreditif iliskisine dahil oldugu

goriilmektedir. Akreditifte rol oynayan taraflar agagida belirtilmistir.

3.1.1 AMIR (ALICI-ITHALATCI)

Amir, ticari bir iliski sonucu ihracat¢ida mal satin alarak aralarinda yapilan satim
s0zlesmesine istinaden s6zlesmeye uygun gerekli teminatlar1 sagladiktan sonra bankaya
akreditif acgilmasi konusunda talimat vererek akreditif islemini baslatan taraftir. Bir

akreditif isleminde 6deme sorumlulugu amirde degil, amir bankasina aittir. (Polat, 2012)



Amir, ihracat iliskisinde oldugu firma ile yapmis oldugu satis sdzlesmesine ve
ihracatgidan aldig1 proforma fatura ile akreditifin cinsini, sartlarin1 ve ayrintilarini amir
bankaya bildirerek akreditifin igerigini belirler. Akreditifle ilgili degisiklik yapilmasi
gerektiginde sadece akreditif amiri tarafindan bu degisiklikler ile ilgili talimat verilerek

islemler yapilabilmektedir.
Bir akreditif isleminde amirin gorev ve sorumluluklarin asagidaki gibi siralanabilir;

e fhracat¢1 ile yapmis oldugu anlasmaya istinaden olusacak biitiin degisiklikleri amir
bankasina agik ve anlasilir bir sekilde talimat olarak bildirmek,

e Amir bankasinin belgelerde buldugu bir uygunsuzlugu malin teslimini sirasinda kabul
edip etmeme kararini vermek,

e Sigorta kendisine ait ise, ticarete konu olan malin yiiklemesine istinaden sigortay1
yaptirmak ya da bankaya gerekli talimat1 vermek,

e Odemeye istinaden kendisine iletilen evraklarm uygunlugunu ve dogrulugunu teyit
ederek bankay1r bilgilendirmek ya da herhangi bir uygunsuzlugu belirterek bankaya
gerekli itiraz1 yapmak,

e Banka ile yapmis oldugu akreditif s6zlesmesinin biitiin sartlarin1 yerine getirmek;
evraklar teslim almak, 6demeyi yapmak, taahhiit hesaplarin1 sonlandirmaktir.

Bir akreditif isleminde amirin riskleri asagidaki gibi siralanabilir;

Uriinlerin eksik teslim edilmesi,

Teslim edilen iiriinlerin eksik, hatal1 ya da diisiik kalitede olmasi,

Uriinlerin tasima sirasinda hasar gérmesi ya da kaybolmasi,

Uriinlerin teslim edilmemesi,

Amir bankasinin iistiine diisen gorevleri yerine getirmemesi

Doviz kurlarinda olasi asir1 dalgalanma riski.

Amir, tasidigr biitiin risklere ragmen satici ile arasindaki sézlesmeye istinaden
gorev ve sorumluluklart yerine getirmekle yilikiimlii mal veya hizmetin alim islemini

yapan taraftir.



3.1.2LEHTAR

Lehtar, ticari bir iliski sonucu ithalat¢ciya mal satarak aralarinda yapilan satim
sozlesmesine istinaden ihracati gerceklestiren satici konumundadir. Lehtar agilan
akreditifin sartlarin1 inceleyerek gerektiginde tadil edilmesini isteyen ve akreditifin
kullanilabilir olduguna kanaat getirmesinin ardindan sézlesmeye konu olan malin ya da
hizmetin hazirlanmasin1 ve gonderimini saglar (Ozalp, 2012). Taraflar arasindaki
sozlesmeye uygun olarak a¢ilmig akreditifte, bankanin ihracat¢iya 6deme yapabilmesi
i¢in, belirtilen siire igerisinde, usuliine uygun olarak bankaya bildirilmis olmasi ve 6deme
talebinde bulunmus olmasi gerekmektedir. Uygun sartlarin saglanmasit ve mallarin
sorunsuz teslim almmasmin ardindan gerekli odeme banka tarafindan Ilehtara

yapilmaktadir.

Bir akreditif isleminde Ilehtarin gorev ve sorumluluklarin asagidaki gibi

siralanabilir;

o [echtar gerekli durumlar halinde amir ya da diger bankalara kars1 belge ve bilgi vermek

zorundadir,

e Lehtar sozlesmeyen konu olan mali eksiksiz ve saglam bir sekilde saticiya teslim

etmelidir,

e Akreditifin agilmasina istinaden ihracatgt L/C den dolayr amir ve bankalara karsi

taahhiidii bulunmaktadir.

Bir akreditif isleminde lehtarin karsilagabilecegi riskler asagidaki gibi siralanabilir;
e Amir bankasindan 6demenin ge¢ alinmasi ya da hi¢ alinamamast,
e Akreditif sartlarinda uymakta yasanacak zorluklar,

e Akreditifin bir banka disinda baska bir kurumdan ag¢ilmis olmasidir.

Lehtar, tasidig1 biitlin risklere ragmen alict ile arasindaki sézlesmeye istinaden
gorev ve sorumluluklari yerine getirmekle yilikiimlii mal veya hizmetin satim iglemini

yapan taraftir.

3.1.3 AMiR BANKA

Amir banka, amirden akreditif ac¢ilma bildirimini aldiktan sonra, bu bildirimi
degerlendirerek, gerekli talimatlari hazirlan, bu talimatlar lehtara iletilmesi i¢in diger

bankalara bildiren ve asli olarak taahhiit altina giren taraftir.



Amir banka muhabir bankaya lehtarin taahhiitnameye uygun sartlar1 yerine
getirmesi karsiliginda yetki vermektedir. Ayni zamanda bu yetki sayesinde amir banka

lehtar bankaya kars1 akreditifi 6deme taahhiidii saglamaktadir.

Bir akreditif isleminde amir bankanin gorev ve sorumluluklarin asagidaki gibi

siralanabilir;

e Amir banka, akreditif islemlerini lehtara hangi banka ile bildirmis ise degisiklik

islemlerini de ayn1 banka ile yapmak zorundadir,
o Akreditifte gerekli belgeleri gorevli bankaya ibraz etmek zorundadir,

o Akreditif bir kez acgildiginda, gerekli sartlarin yerine getirilmesi durumunda amir

bankanin 6demeyi eksiksiz yapmak zorundadir.

Bir akreditif isleminde amir bankanin karsilasabilecegi en biiyiik risk amirin iflas
etme riskidir. Amir banka tasidig1 biitiin sorumluluk ve riskler ile akreditif isleminde

amirden aldigi talimat ile akreditif islemini yasal olarak baslatan taraftir.

3.1.4 iIHBAR BANKA

Ihbar banka, akreditif islemi acildiginda ihracatgiya haber vermekle yiikiimlii olan
bankadir. Akreditif islemlerinin taraflar1 olan lehtar ve amir farkli iilkeler
bulunmaktadirlar. Bu yiizden akreditifin agilmasinin ardindan ihbar banka sayesinde
ihracatg1 bilgilendirilmektedir. Thbar banka, yalnizca akreditifi ihracatgiya ihbar etmekle
yiikiimliidiir, 6deme ile ilgili herhangi bir yiikiimliiliik altina girmemektedir. [hbar banka
ithalatg: ile ihracatci arasinda bilgi ve belge transferini gergeklestirmektedir. Bu yiizden

akreditifle ilgili olacak biitiin degisiklik ve gelisimi amire ve lehtara bilgi vermektedir.
3.1.5 TEYIT BANKASI

Ticaret sirasinda ihracatgi akreditifi agan bankaya yeteri kadar giivenmeme durumu
bulunmaktadir. Bdyle durumlarda ihracatgmnin kendi iilkesinde bulunan bir banka
tarafinda islemi teyit edilmesini isteme hakki vardir. Boyle durumlarda akreditif
bedelinin amir banka tarafindan 6denmezse kendisi tarafindan 6denecegini teyit eden

bankaya “’teyit bankas1’’ denir. Pratikte genellikle ihbar banka ile teyit banka aynidir.
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3.1.6 DIGER BANKALAR

Akreditif iglemlerinde gorev alan diger bankalar sdyledir;

3.1.6.1 RAMBURSMAN BANKASI

Amir bankanin 6deme ajanina rambursman bankasi denir. Rambursman bankasi
amir bankanin verdigi talimat uyarinca, talimatta bahsi gegen bankanin talebi
dogrultusunda, akreditif bedelini 6der ve amir bankanin hesabina borg isler. Talep
dogrultusunda akreditif siirecinin detaylarima karismadan Odeme yapma yetkisi
bulunmaktadir. Akreditif isleminde rambursman bankasi taraf olarak kabul edilmemektir.
Rambursman bankasi akreditifte 6deme islemini yapan bankay1 ramburse etmek {izere

amir banka tarafindan goérevlendirilen araci bir banka niteligini tasimaktadir. (Cantekin,

2012)

3.1.6.2 iSTIRA BANKASI

Istira yetkisi, akreditif metninde yer alan bagka bir bankaya verilmis olan satin alma
yetkisidir. Bu satin alma yetkisine sahip olan bankaya istira bankas1 denir. Istira gérevi
olan banka kendisine beyan edilen belgeleri beyan eden taraf ile tartisir ve anlasma
saglanirsa satin alma islemini gerceklestirir. Istira bankas1 ddemeyi kendi kaynaklari
aracilifryla yapmaktadir. Istira bankasina yapilacak olan 6deme belge tesliminden sonra
amir banka tarafindan gerceklestirilir. Istira bankalar1 akreditif sartlarina gére sinirli veya

serbest istisare saglayabilirler.

3.1.6.3 GOREVLiI BANKA

Gorevli banka, akreditifin kullanildig1 bankaya denir. Gorevli banka odeme
konusunda kesin bir sorumluluga sahip degildir. Evraklar genellikle gorevli bankaya
ibraz edilir. Akreditif islemlerinde ihbar banka genellikle gérevli banka olarak rol alirlar.
Istira bulunan akreditiflerde ise gorevli banka genellikle ihracatginin iilkesindeki

herhangi bir banka olur.

11



3.2 AKREDITIFLi ODEMENIN TURLERI

Akreditifli 6deme diger ddeme sekillerinden farkli olarak kendi iginde tiirlere
ayrilmistir (Ozalp, 2004; Bagriagik ve Kantekin, 1998). Bu tiirler asagidaki gibi

agiklanmustir:

3.2.1 DONULEBILIR AKREDITIiF

Doniilebilir akreditif, bir akreditif isleminde lehtara 6ncesinde haber vermeden ve
onay1 alinmadan amir banka tarafindan degisiklik ya da iptal edilebilen bir akreditif
tiriidiir. Bu akreditif tlirtinde degisiklik yapma hakki amir bankadadir ve amir banka bu
hakki ithalat¢iya danigsmadan kullanabilme hakkina sahiptir. Bu ylizden bu akreditif tiirii
bankalar tarafindan tercih edilmemektedir. Doniilebilir akreditif tiirii ihracatc1 agisindan
giivenilir olmadigi igin uygulamada kullanilmamaktadir. Akreditifler genellikle UCP 600
altinda diizenlenmektedir. UCP 600 altinda diizenlenen akreditifler kural olarak

doniilemez akreditif niteligi tagimaktadir.

3.2.2 DONULEMEZ AKREDITIF

Doniilemez akreditif, bir akreditif isleminde taraflarin karsilikli onay1 alinmadan
stirecin bitiminden Once geriye alinmasi, bozulmasi ve iptal edilmesi miimkiin olmayan
bir akreditif tiirtidiir. Bu akreditif tiirii ihracat¢i1 agisindan doniilebilir akreditife oranla
daha giivenlidir. Ciinkii ihracat¢idan onay alinmadan degistirilememekte ve iptal
edilememektedir. Bir akreditif isleminde akreditifin doniilebilir ya da déniilemez olacagi

belirtilmemis ise akreditif doniilemez olarak kabul edilmektedir.

3.2.3 TEYITLi AKREDITIiF

Teyitli akreditif isleminde amir bankadan bagimsiz olarak, aksine bir kosul
olmaksizin, akreditif bedelini ihracatgiya 6deme yiikiimliiliigii {istlenen bankanin,
ithracatgiya gerekli teyidi verdigi akreditif tiirtidiir. Akreditifin teyitli olmas1 durumunda
akreditif talimatinda agik¢a belirtilmis olmasi1 gerekmektedir. Bu konuda agik sekilde
belirtilmis bir talimat yoksa akreditif teyitsiz olarak kabul edilir.

Ayni zamanda akreditifin teyitli kabul edilebilmesi i¢in doniilemez agilmis olmasi
gerekmektedir. Muhabir banka akreditifi ihracatciya iletirken amir bankanin talimatlarin
da ve sorumlulugunu yerine getirecegine dair teyitte bulunmus olmaktadir. Bu yiizden

teyitli akreditif satic1 agisindan en elverisli akreditif tiiriidiir.
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3.2.4 TEYITSiZ AKREDITIiF

Teyitsiz akreditif isleminde araci bankanin 6deme konusunda herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Teyitsiz akreditifler daha ¢ok saticilarin alim yapacak
olan firmaya, amir bankaya ve alim isleminin yapilacagi lilkeye karsi giivensizlik
durumlarinin  olmadigi zaman kullanilir. Teyitli akreditiflerde akreditif masraflari
yiiksektir. Cilinkii teyit bankasi listlenecegi riski karsilik bir komisyon almaktadir. Bu

ylizden teyitsiz akreditif teyitli akreditife gére daha ¢ok tercih edilmektedir.

3.2.5 VADELI-ERTELEMELI ODEMELi AKREDITIiF

Vadeli akreditif, mal bedelini saticinin alic1 ile anlagsmali oldugu bir vade tarihinde
amir banka tarafindan satic1 adina ddemenin yapildigi akreditif tiiriidiir. Odeme satici ile
alicinin arasindaki anlagmaya gore gerekli belgelerin tesliminde, fatura tarihinde,
yiikleme tarihinde ya da belirlenen bir tarihte yapilmaktadir. Vadeli akreditif islemi
miisteriye kredi agilmig gibi 6deme imkani sunmaktadir. Agilan akreditif teyitli ise
vadeye istinaden ihracat¢i parasini kendisine ait olan bankadan tahsil edebilmektedir.
Ayrica vade sonunda ithalatcinin mallari uygun bulmayip 6demeyi yapmama durumu

bulunmamaktadir.

3.2.6 KABUL KREDILi AKREDITIiF

Kabul kredili akreditif, akreditifte istenen belgelerin tamamlanmasinin ardindan
thracat¢inin bankadan mal bedelini tahsil etmeyip, banka tarafindan uygun bulunup kabul
edilmis poligenin vadesine istinaden 6denecegi taahhiit edilen akreditif tiirtidiir. Poligeler,
akreditif teyitli ise teyit bankasi, teyitsiz ise amir banka adina diizenlenmektedir. Bu

O0deme sekli kredili satiglarda 6demenin finanse edilmesi durumunda yarar saglamaktadir.

3.2.7 DEVREDILEBILIiR AKREDITIF

Devredilebilir akreditif, ihracatgi tarafindan tigiincii bir kisiye devredilen akreditif
tirtidiir. Devredilebilir akreditif isleminin agikga belirtilmis olmamasi durumunda tigiincii
bir sahsa devir islemi yapilamamaktadir. Akreditif bagka bir lehtara devredilirken alim-
sattm yapilan malin miktari, birim fiyati, teslim siiresi gibi malla ilgili konularda

degisiklik yapilamamaktadir.
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Devredilebilir akreditiflerde aksi belirtilmedik¢e sadece bir kez islem
yapilmaktadir. Devredilen yeni lehtarin istegi lizerine {glinci bir lehtara
devredilememektedir. Yalnizca ikinci lehtar ilk lehtara geri devir islemi yapabilmektedir.

Bu islem yapilmasi durumunda akreditifte agikga belirtilmesi gerekmektedir.

3.2.8 KARSILIKLI AKREDITIF

Karsilikli akreditif, birbirinden ayr1 ve bagimsiz iki farkli akreditif isleminde, ilk
thracat¢inin ikinci akreditif amiri olmasi durumunda ve ilk akreditiften alinacak tutar ile
ikinci akreditifin 6dendigi akreditif tiirtidiir. Bu akreditif tiirii transit ticaret islemlerinde
kullanilmaktadir. Transit ticaret islemlerinde araci olan firma hem lehtar hem de amir
konumundadir. Araci firma satim islemini yapacagi firma lehine agilmis akreditif islemini

gostererek ithalat yapacagi firma adina bir akreditif islemi acabilmektedir.

3.2.9 VESAIK IBRAZINDA ODEMELIi AKREDITIiF

Ibrazinda 6demeli akreditif, akreditifte temin edilmesi istenen belgelerin temin
edilmesine istinaden uygun bulunmasinin ardindan hemen 6deme yapilan akreditif

tiiriidiir. Vesaik ibrazinda yapin akreditif ihracatgilar agisindan en avantajli yontemdir.

3.2.10 PESIN ODEMELI AKREDITIF

Pesin 6demeli akreditif, akreditif islemine konu olan malin iiretiminin ya da sevk
yapilmasindan hemen 6nce mal bedelinin tamaminin ya da belli bir kisminin 6demesinin
yapildig1r akreditif tiirtidiir. Kirmiz1 ve yesil sarth olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Kirmiz1 sarth akreditif, mallarin sevkinden Once ihracatgiya mal bedelinin belli bir
kismmin 6dendigi islemdir. Yesil sarth akreditif ise, kirmiz1 sartli akreditifin aksine
mallarin sevkinden sonra mal bedelinin bir kisminin 6denmesidir. Fakat kirmiz1 sarth
akreditiften farkli olarak mallarin depolandigi ve mal miilkiyetinin bankaya gectigi

taahhiit edilmesi gerekmektedir.

3.2.11 iISTIRA AKREDITIFi

Istira akreditifi, akreditife konu olan belgelere degerinin verilerek satim igleminin
yapildig1 akreditif tiiriidiir. Bu akreditifte istira bankasi 6demeyi kendi finansal
kaynagindan yapmaktadir. Odeme yapildig: tarihten itibaren, istira bankasina ddeme
yapilacak tarihe kadar gegen siire igindeki faiz genellikle lehtara yapilan 6demeden

diisiilmektedir. Istira akreditifte en biiyiik risk amir bankasina aittir.
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3.2.12 ROTATIF AKREDITIF

Rotatif akreditif, alic1 ile saticinin diizenli olarak alim-satim isleminin yapildig:
durumlardan otomatik olarak yenilenerek tekrar kullanilabilir hale gelen degisiklige
gerek duyulmayan akreditif tlirtidiir. Rotatif akreditifte, ayni1 cins mali parti parti alim
yapilmasi durumunda daha ¢ok tercih edilmektedir. Boylece ihracatci akreditif agilmasini
beklemeye gerek duymadan {iretimi yapar, ithalatgida her seferinde akreditif agma
islemlerini yenilemeye gerek duymamaktadir. Bu akreditif islemine ayn1 zamanda doner
akreditifte denilmektedir. Doner akreditifte donme sartt malin miktarina veya siiresine

gore sinirli olmaktadir.

3.2.13 TEMINAT AKREDITIiFi

Teminat akreditifi, lehtara ait yiikiimliiliiklerin akreditifte s6z edilen vadede yerine
getirilecegine ve yerine getirilmedigi durumda 6deme yapilacagina dair glivence veren
akreditif tiiridiir. Teminat akreditifinde ihracat¢i ve ithalat¢1 firma arasinda mallarin

ayipli ¢ikmasi riskine karst uygulanan yontemdir.

Kirm z- Dewredile
Yesil Sarth bilir Kargilikli
il

Kabul ) ol
Koredili TET inat

511 0
rtelemeli Ibrazinda

[‘jdeme” Ddemell

26 T

Sekil 3.2 Isletmelerin Kullandiklar1 Akreditif Tiirleri (Bilgili, Tunahan ve Dizkiric1:2005)

Sekil 3.2’de goriildiigi gibi isletmeler daha gok vesaik ibrazinda 6demeli yontemi
kullanilmaktadir. Bu yontemin tercih edilmesinin sebebi 6demenin belgelerin teslim ve
kontroliinden sonra yapilmas1 durumunun alic1 tarafinda sagladig: giivendir.

Ikinci en gok tercih edilen akreditif tiirii ertelemeli ddemeli yontemidir. Bu yontem
alict acisindan 6deme vadesi sagladigi i¢in kurumlar tarafindan siklikla tercih
edilmektedir. En az tercih edilen akreditif tiirii devredilebilir akreditif tiiriidiir. Bu
yontemin az kullanilmasinin sebebi olasi1 bir problemde alicinin hi¢ tanimadigi bir lehtarla
1§ iliskisi yasama zorunlulugudur. Tiirlin yapis1 geregi getirdigi giiven eksikligi sebebi ile

alicilar bu tiirii kullanmaktan ¢ekinmektedirler.
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3.3 AKREDITIF ISLEMININ AVANTAJLARI

Akreditif igleminin baslica avantajlar1 asagidaki gibidir;

e Akreditif, ddeme riskini azalmada ihracatciya yardimer olmaktadir. Thracater akreditif

sayesinde 6deme garantisine sahip olmaktadir.
e Akreditif, zaman konusunda ithalat¢iya giivence saglamaktadir.

e Akreditif, mal ithalatgiya mal giivencesi saglamaktadir. Ithalatci akreditif sayesinde

malinin eksiksiz temin edilmesi garantisine sahip olmaktadir.

e Hem ithalat¢1 hem de ihracatgi agisindan finansman kolayligi saglamaktadir.
e Orta ve yiiksek biitceli islemlerde pazarlama avantaji saglamaktadir.

e Akreditif, ithalatginin iflas etme riskini 6nemli 6l¢lide ortadan kaldirmaktadir.

e Akreditif, uluslararasi yapilan islem olmasindan dogan iilke ekonomisinden olusan

riskleri ortadan kaldirmaktadir.

e Ithalatcinin akreditife konu olan mali nedensiz kabul etmeme veya evraklari
bankasindan almama gibi olusan ticari davramislardaki bozukluklar1 ortadan

kaldirmaktadir.

e Akreditif isleminde sartlar kesindir. Odeme yapilacak zaman ile malin teslim edilecegi

zaman akreditifin basinda belli olmaktadir.

e Akreditif acilirken hem ithalatgr hem de ihracatg¢1 agisindan sorumluluklar en bagindan

belli olmaktadir.

e Akreditif islemi sayesinden ithalat¢ilar 6deme i¢in zaman kazanmaktadirlar.

3.4 AKREDITIF ISLEMININ DEZAVANTAJLARI

Akreditif igleminin baslica dezavantajlar1 asagidaki gibidir;

e Akreditif hem ithalatgr hem de ihracatgi firmaya maliyet olusturmaktadir.

e Bankalarin akreditif komisyonlar1 6zellikle son zamanlarda ¢ok yiiksektir.

e Ogrenilip uygulanmas diger ddeme ydntemlerine gore daha zorludur.

e Akreditifte, ihracatci agisindan mal bedelini ge¢ alma durumu olusmaktadir.
e Ihracatg1 agisindan zor ve yorucu bir operasyon siirecine sahiptir.

e Gerekli evraklarin hazirlanmasi ve teslimi gibi zaman alici siiregleri vardir.
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e Akreditif belgelerinin bir uzman tarafindan hazirlanma zorunlulugu kurumlara eleman
tedariki a¢isindan sorun yaratmaktadir.

o Akreditif islemi ile ilgili ihracatginin yeterli bilgi sahibi degil ise evrak bildirimi
durumunda ortaya c¢ikabilecek sorunlardan kaynaklanarak mal bedelinin ge¢ teslim

edilmesi ya da teslim edilmemesi s6z konusudur.

® Akreditifte ithalat¢i agisindan en 6nemli risk ihracat¢inin ticari ahlakinin zayifligindan

olusabilecek kalitesiz {iriin teslim etmesidir.

3.5 AKREDITIFTE SWOT ANALIZi

Giiclii Yonler Zavyif Yonler
Odeme garantisi, zaman giivencesi, mal Maliyet, gec 6deme, bilgi eksikligi,
giivencesi, iflas riski minimizasyonu operasyon zorlugu, uzman ihtiyaci,

banka komisyonu, evrak is yiki,
belgedeki komplekslik, bankalar arasi
iletisim kopuklugu,

Firsatlar Tehditler

. - Kalitesiz ~ iirlin  teslim  riski,
Pazarlama avantaji, finansman kolayhigi,

iilke ekonomisi degiskenligi, uygulama zorlugu, 6grenim zorlugu,
olast gecikmeler, taraflardan birinin
yaptig1  gizlenmig sartlar, sahte
akreditif, operatif olmayan akreditif,
taslak akreditif teslimi, acilmamis
akreditif sunumu, vadesi gecmis
akreditif, amir bankanin itibarsizlig1,

teyit bankanin itibarsizligi, alic1 banka

itibars1zl181, alic1 yetersizligi,

Tablo 3.1 Akreditifin Swot Analizi
Tablo 3.1’de ki swot analizine gore akreditifin bu kadar yaygin olarak

kullanmasimin birtakim sebepleri vardir. Bu sebepler akreditifin gii¢lii yonleri olarak
adlandirilabilmektedir. Akreditif islemlerinde ihracatginin en 6nemli giivencesi 6deme

garantisidir.
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Akreditifte bankalar aracilig1 sayesinde 6deme riski minimuma diismektedir. Ayni
zamanda taraflar, sartlar oncesinde belirlendigi ve kabul edildigi i¢in hem ihracatg1
acisindan hem de ithalat¢i agisindan birtakim avantajlart mevcuttur. Zaman giivencesi
saglayarak ithalat¢inin ileriye doniik planlamalar yapabilmesine olanak saglamaktadir.
Zaman ve mal gilivencesiyle beraber ithalat¢inin iflas etme riski de en aza indirilmesi

saglanmaktadir.

Glglii yonlerinin aksine akreditif kullamiminin bir¢ok zayif yonleri de
bulunmaktadir. Akreditif kullanimmin en zayif yonii maliyettir. Bu ekstra olusan
maliyetlerin sebebi ise akreditif kullaniminin yarattigt uzman ihtiyaci, banka
komisyonlar1 ve islemler sirasinda kullanilan evraklarin yarattigi masraflardir. Akreditif
islemlerinde 6demeler cari oldugu i¢in satict ddemelerini nakit yontemlere gére uzun
siirede temin etmektedirler. Yapilan akreditif islemlerinde taraflar genellikle akreditif
konusunda bilgi eksikliginden mustariptir. Bu bilgi eksikligi sebebiyle iki tarafta
cogunlukla para ve zaman kaybi1 yasamaktadirlar. Akreditif islemleri sirasinda siirecteki
hareketler akreditifin biitiin taraflar1 tarafindan takip edilmeli ve onaylanmalidir. Bu
durum evrak is yikiinii ¢cok fazla arttirmasiyla beraber belgelerde komplekslige ve
operasyonun zorluguna sebep olmaktadir. Bu ¢ok kanalli siire¢ sebebi ile bankalarin
herhangi birinde olusabilecek yanliglik, tiim siirecin yanlis yiiriitiilmesi ve yanlis

sonlanmasi sebep olmaktadir.

Akreditif kullaniminin taraflara sagladigi baz1 firsatlar bulunmaktadir. Akreditif
islemini taraflara 6deme giivencesi saglamaktadir. Bu giivence sebebi ile orta ve yiiksek
biitceli islemlerde akreditif taraflara daha giivenli bir yontem olarak goziikmektedir. Bu
da satic1 agisinda daha kolay pazarlama imkani saglamaktadir. Akreditif islemlerinde
alicilar 6deme yapmak icin pesin 6deme yontemine oranla uzun siireye sahiptir. Buda
alic1 acisindan finansman kolayligi sagmaktadir. Akreditif islemleri bankalar tarafindan
garantiye alinmis islemlerdir. Bu sebeple iilkelerin ekonomilerindeki i¢ degisikliklerden

etkilenmezler.

Akreditif islemleri firsatlarin yani sira birgok tehdidi icinde barindirir. Akreditif
islemlerinde iirtin fiziksel olarak kontrol edilmeden satin alma gergeklestirilir. Bu da
kalitesiz iirlin teslim alma riskini yaratmaktadir. Ayrica akreditif islemleri yapis1 geregi
O0grenimi ve uygulamasi zor olan islemlerdir. Akreditif islemleri sirasinda yogun bir evrak
sirkiilasyonu oldugu i¢in ve {iriin hareketi evraka baglh oldugu i¢in, olas1 gecikmeler

yasanabilmektedir.
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Akreditif islemleri birden ¢ok lilke arasinda gergeklesen islemlerdir. Bu nedenle
taraflardan biri kendi iilkesinde, kendi c¢ikarlarina uygun bir sekilde gizli sartlar
kullanabilmektedirler. Bu durum diger taraflar i¢in dnemli bir tehdit olusturmaktadir.
Islemler sirasinda sahte akreditif kullanimi1 yaygin karsilasilan bir problemdir. Sahte
akreditif yeterli diizeyde incelenmeden, isleme konulursa maliyet ve zaman kaybina yol
acabilmektedir. Sahte akreditifin yan1 sira operasyonu miimkiin olmayan akreditifler

vardir. Bunlara operatif olmayan akreditifler denilmektedir.

Operatif olmayan akreditifin isleme konulmasi sahte akreditif ile ayni
sonuclanmaktadir. Ayrica taraflardan biri taslak akreditif teslimi, agilmamasi akreditif
sunumu veya vadesi gecmis akreditif kullanabilmektedir. Tiim bu durumlar taraflar
acisindan mal ve zaman kaybiyla beraber giiven kaybi ile de sonu¢lanmaktadir. Akreditif
islemlerinin bir diger 6nemli tehdidi kurumlarin itibarsizlig1 ve yetersizligidir. Amir
banka, teyit banka veya alic1 banka itibarsiz olabilmektedir. Ayrica alicinin yetersiz

olmasi satici agisindan bir tehdit olmaktadir.
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4 BLOKZINCIR (BLOKCHAIN) TEKNOLOJISI

4.1 BLOKZINCIiR KAVRAMI

Blokzincir, en temel anlamdan bloklarin kriptografiyle beraber sifrelendigi ve
merkezi bulunmayan bir sistem ile kaydedildigi bir veri tabanidir. Blokzincir kavrami
verileri saklama yonteminden olusmaktadir. Deger i¢in her tiirlii verinin saklandigi
yerlere blok denilmektedir. Veriler bloklar halinde birbirleri ile zincir gibi baglandigi i¢in
blokzincir olarak tanimlanmaktadir. Blokzincir teknolojisi {iigiincii taraflara ihtiyag
duymadan gergeklestirilebilen, herkes tarafindan goriilebilen, halka acik bir veri
tabaninda sifreler ile depolanan bir sistemdir. Blokzincir teknolojinin bir¢ok alaninda
kullanilmaktadir ve internete benzerliginden dolayr bir kesim tarafindan “Web 3.0”
olarak da tanimlanmaktadir. Diinya Ekonomik Forum’da blokzincir tanimi su sekilde
yapilmistir. “Blokzincir bir aractya ihtiya¢ duyulmadan bir verinin iki parti arasinda
dogrudan degis tokusunu miimkiin kilan teknoloji protokoliidiir. Agdaki taraflar sifreli
kimliklerle anonim bir sekilde islemi gerceklestirirler. Her bir islem degistirilmeyen bir

islem zincirine eklenir ve agdaki tiim kullanicilara dagitilir”.

Ethereum’un mucidi Vitalik Buterin ise blokzincirin tanimini séyle yapmaktadir:
“Bu 0Oyle sihirli bir bilgisayar ki isteyen herkes program ytikleyebilir ve bu programlari
kendi baslarina ¢aligmasi i¢in birakabilir; bu bilgisayarda ayrica her bir programin mevcut
ve geemis biitiin durumlar1 her zaman herkes tarafindan goriilebilir; ayn1 zamanda bu
bilgisayar zincirdeki programlarin Blokzincir protokoliiniin tam olarak belirttigi sekilde
islemeye devam edecegini kripto-ekonomik olarak giivenceye alinmig bir garanti
tasimaktadir”.

Blokzincir, islemleri kaydetmek icin kullanilan dijital bir defter olarak da
tanimlanmaktadir (Gibson ve Kirk, 2016). Blokzincirde internet araciligi ile veriler
giivenli bir sekilde izlenmekte ve aktarimlar bir sifreleme yontemi ile yapilmaktadir.
Blokzincirde kendinden onceki diger sistemlere gdre en ayirict nokta herhangi bir
merkeze bagli olmamasidir. Blokzincirin merkeziyetsiz olusu ve hig¢bir devlet, kurum ya

da kisi tarafindan yonetilmiyor olusu bu sistemi giivenli kilmaktadir.
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Dijital bir defter gibi diisiiniilen ve kisisel birgok veriyi i¢inde barindiran bu sistem
ilk zamanlar giivenli bir kay1t tutma sistemi olarak diistiniilmiistiir. Kimlik bilgileri, saglik
verileri, cezalar ve krediler gibi kisisel verilerin bulundugu islemler sistem ge¢cmisi
degistirilmedigi i¢in silinmesini miimkiin kilmamaktadir. Bu ylizden iigiincii taraflar

tarafindan giivenilir olmaktadir.

Blokzincirdeki en temel amag¢ herhangi bir devlet, kurum ya da kisiye yani bir
otoriteye ihtiya¢ duymadan verilerin dogrulugunu onaylamaktadir. Blokzincir birbirine
bloklar ile bagh bir sanal zincirdir. Her blok ilk olarak kendisinden 6nce gelen verilerin
Ozetini icermektedir. Veri tabanina girilen bir islem ici kayitlar giincellenir ve sonrasinda
degistirilemez. Degistirmek i¢in biitiin kullanicilarin biitiin kayitlar1 ayni anda bu islem
icin silme iglemi yapmasi gerekmektedir. Fakat bu islemin gerceklesmesi sanal oldugu
i¢in imkansizdir. I¢inde bulundugumuz dénemde bir belgenin en gegerli hali notere
onaylatilmis olmasidir. Fakat bir belge notere onaylatilmis olsa bile degistirilebilme
imkanina sahiptir. Blokzincir yapis1 geregi belgelerdeki degisimlerin yapilamayacaginin
garantisini vermektedir. Blozincirde veri tabanina kisisel bilgiler ve belgelerin
onaylanmis birer kopyalari dijital olarak islenmektedir. Veri tabanina kullanici
bilgilerinin islenmesi ve korunmasi i¢in sifreleme yontemi kullanilmaktadir. Her kullanici
kendisini acgiklayan 30°dan daha fazla karakterden meydana gelen bir sayisal alfa adrese

sahiptir. Kullanicilarin istegine gore veriler gizlenmekte ya da paylasilmaktadir.

4.2 BLOKZINCIR TEKNOLOJISININ TARIHCESI

Degisen diinya ve yasanan teknolojik gelismelerle beraber internet vazgecilmez bir
hale gelmistir. Internetin vazgecilmez olmasi dijitallesmeyi de beraberinde hayatimizda
onemli bir unsur haline getirmistir. Dijitallesme adimlari sanal bir aga sahip olan
blokzincir teknolojisinin ortaya ¢ikmasi ve gelismesinde dnemli unsurdur. Blokzincir ilk
olarak 1991 yilinda belgelerin dijital olarak kaydedilmesini ve degistirilmesini 6nlemek
amaciyla bilgi igeren bircok bloklardan olusan bir sistem olarak tanimlanmistir. Bu

doénemde blokzincir sistemine herkesin erigebilir oldugu belirtilmistir (Wasik, 2017).

2008 yilinda finansal krizin yasandigi donemde Satoshi Nakamoto tarafindan
yazilan makale ile soz edilmeye baglanmistir ve Nakamoto 2009 yilinda ilk bloku
olusturmustur. Bilgi teknolojilerinin ve internetin gelismesiyle beraber giiniimiizde son

yillarda insanligin ilerleyis hizi her gecen giin hizla artmaktadir.
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Insanlarin ihtiyaglarma istinaden daha hizli, daha giivenli ve daha az emek
harcanarak elde edilebilecek ¢oziimler bulunmaya baslanmistir. Ozellikle deger ve kisisel
bilgiler s6z konusu oldugunda bu verileri glivende tutabilecek ya da giivenli bir sekilde
saklanmasini saglayacak bir sisteme ihtiya¢c duyulmustur. Fakat gelisen teknoloji ve
yasanan dijitallesmeyle beraber kisisel bilgilerin en kiymetli deger oldugu giliniimiizde
ihtiya¢ duyulan yeni sistemin insandan tamamen ayri bir sistem olmasi fikri ortaya
cikmigtir. Bu noktada, verilerin {igiincii bir sahsa ihtiyag duymadan depolama, transfer
edebilme ve degistirme imkani saglamakta ve ayn1 zamanda kisisel bilgilerin giivenligi

saglanmaktadir.

21. Yiizyilin baslarinda teknoloji sayesinde ve dijitallesme adimlarinin atilmasiyla
beraber binlerce yilda bir araya getirilebilecek verilerin kisa bir zaman diliminde
ulagilabilir hale gelmistir. Fakat verilerin bu denli hizli bir sekilde dijital ortama
aktarilmasi sira dis1 veri yogunluguna sebep olmustur. Verilerin depolanmasi ve ayrilmasi
gerektiginde ise giivenli sekilde iletilmesi gibi zorluklar ortaya ¢ikmistir. Dijitallesmenin
insan hayati i¢in getirdigi kolaylik ve sagladig1 avantajlarin disinda ticari, askeri ve kisisel
bilgilerin erisimine kars1 olas1 tehditleri de birlikte getirmistir ve verilerin gilivenli bir
sekilde transfer edilebilmesi, saklanmasi ve olasi bir tehdide karsi korunmasi hem
devletlerin hem de 6zel kurumlarin ilgisini ceken bir konu haline gelmistir. Insanlar tarih
boyunca bir¢ok donemde bu ihtiyaglarini kargilamak igin ¢esitli sifreleme ve kriptografi
denemelerinde bulunmuslardir. Bu alanda yapilan en son gelisme ise blokzincir

teknolojisidir.
4.3 BLOKZINCIR YAPISI

Blokzincir en yalin anlamda, zinciri olusturan biitiin verilerin ve sistem iginde
bulunan katilimcilarin arasindaki daginik islemlerin bloklar halinde saklandig bir veri
tabanidir. Blokzincir igerinde bulunan veriler sistemin igirisinde var olan her konuda
¢Oziime ulagmak amaciyla gerekli olan bilgilerdir ve tek basina anlam ifade etmezler.
Veriler yan yana getirilerek bir nesneyi, olguyu ya da bireyi ifade etmek i¢in sayilardan,
harflerden ya da bunlarin olusturdugu gruplardan yararlanirlar. Veriler bir diizen, grup ya

da model icerisinde olusturulmadig siire kullanilamayan parcalardir.
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Verilerin birbirleri ile mantiksal bir ¢ergeve igerisinde depolandigi alanlar veri
tabanlarini olusturmaktadir. Giiniimiizde en yaygin karsimiza ¢ikan ornegi; internette
yaptigimiz sorgulamalarin ardindan ¢ikan sonuglar ya da telefonda goriintiilenen her bilgi
veri tabanlarinin mikro saniyede ¢alisarak istenilen bilgiyi ekrana yansitmasi sonucu elde
edilmektedir. Giliniimiizde kullanilan 3 ¢esit veri taban1 bulunmaktadir. Bunlar asagidaki

Sekil 4.1 de de goriilecegi gibi; Merkezi, Merkezi olmayan ve Dagitiktir.

Merkezi Merkezi Olmayan Dagitik

Sekil 4.1 Veri Tabam Tiirlerinin Semas1 (Isler, Takaoglu, ve Kiiciikali, 2019)

Blokzincir sisteminde veri ve veri tabaniyla beraber bir diger dnemli unsurdan
Kriptoloji yani sifreleme bilimidir. Blokzincirdeki giris yapilan ve iletilen biitiin verilerin
giivenli bir bi¢cimde sistem igerisinde dolasabilmesi ig¢in sifreleme yOntemi
kullanilmaktadir. Giiniimiize kadar 6zellikle kisisel verilerin aktarimi yapilirken gesitli
kriptoloji yontemi kullanilmistir. Bunlardan en yaygin olanlari, dogrusal ve dalgali
sifreleme yontemleridir. Dogrusal sifreleme yonteminde sifreleme ve ¢ézme islemi tek
bir tanimlanmis parola ile yapilmaktadir. Dalgali sifreleme yonteminde ise sifreleme ve
cozeme islemi iki farkli parola ile yapilmaktadir. Bu yiizden dogrusal sifreleme

yontemine gore daha fazla giivenli sifreleme yontemidir.

Blokzincir teknolojisi, gliveni bir sekilde birbirine baglanmis bloklardan
olusmaktadir. Blok, deger iceren her ¢esit verinin saklandigi yapilar olarak
tamimlanmaktadir. Islemi tamamlanan bloklar birbirleri ile bir zincir halkasi gibi
eklenmesi ile blokzincir olusmaktadir. Bloklar bir zincir halkas1 gibi birbirine
baglanmaktadir ve her bir blok kendisinden 6nce gelen blok icin 6zet icermektedir. Bu
ylizden ge¢mise yonelik bloklarda yapilan her diizeltmeler icin ardindan gelen
bloklarinda degistirilmesi gerekmektedir. Blokzincir teknolojisi bu sayede i¢erdigi biitlin

verilerin ge¢mise doniik hasar gérmesini ya da degistirme olasiligin1 engellemektedir.
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Blokzincirdeki olusturulan ilk bloga genesis yani baslangi¢c blogu denilmektedir.
Baslangi¢ blogundan sonra gelen biitiin bloklar ardigik olarak siralanmaktadir. Her blok
hem kendi verilerini hem de kendisinden sonra gelen blok i¢in 6zet olusturmaktadir. Bir

blok en temelde, icerisindeki veri ve basliktan olusmaktadir.

Blok icerisindeki veriler deger iceren herhangi bir bilgi olabilmektedir. Blok basligi
ise blok icerisindeki verilere detay olmayan bilgi icermektedir. Blok bagliginda gosterilen
bilgiler su sekilde siralanabilir: Blok bashigi icerisinde 6 adet 6zellik bulunmaktadir.

Bunlar su sekilde siralanabilmektedir;

e Siiriim: Bu 6zellik ile blogun hangi kurallara dayali oldugu bilgisine ulagilmaktadir ve

boylece gecmis kayitlara bakilmak istendiginde bu kurallara gére incelenmektedir.

e Onceki hash 6zeti: Zincir olusurken birbirine bagli olan bloklar1 olusturmak igin, ilk
once 6zet hash olusturulmaktadir ve bu deger zincirdeki bir sonraki olusturulacak olan
blogun hash degerine eklenmektedir. Boylelikle olusturulan blok kendinden 6nce gelen

biitiin bloklarin da 6zetini icermektedir.

e Merkle kokii hashi: Blokzincirde bloklar ikiserli gruplar halinde toplanmaktadir.
Toplanan her grup tekrardan ikiserli grup yapilarak en son bir sonug¢ elde edilmesi

hesaplanir. Elde edilen sonuca merkle kokii denmektedir.

e Zaman damgasi: Zincirdeki blogun saniye cinsinden olusturulma zamani olarak

tanimlanmaktadir.

e Zorluk derecesi: Blokzincirdeki blogun 1is ispatinin zorluk derecesi olarak

tanimlanmaktadir.
e Nonce degeri: Blokzincirde hash degerinin kuralinda kullanilan bir tiir sayactir.
4.4 BLOKZINCIR TURLERI

Blokzincir teknolojisi merkezi bulunmayan ve halka agik zincir olarak
tanimlanmaktadir. Fakat blokzincirin igerisinde farkli 6zelliklere ve kullanim alanlarina
sahip tlirler bulunmaktadir. Blokzincir sistemi her tiirlii kisi ve kuruma acik bir yapiya

sahip oldugu gibi herkesin ihtiyacina yonelik birtakim sekilleri de bulunmaktadir.
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Blokzincir asagidaki gibi iki sekilde ele alinmaktadir:

1. Teknolojik Altyapisina Gore Blokzincir Tiirleri
e Ozel Blokzincir

e Konsorsiyum Blokzincir

e Acik Blokzincir

2. Is Bakis Ac¢isindan Blokzincir Tiirleri

e Kapal1 Blokzincir
e Acik Blokzincir

4.4.1 TEKNOLOJIK ALTYAPISINA GORE BLOKZINCIiR TURLERI

Blokzincirler teknolojik altyapisina gore 3 farkli tiire ayrilmaktadirlar. Bunlar
asagidaki Sekil 4.2 de gosterildigi gibi; Ozel Blokzinciri, Acik Blokzinciri ve

Konsorsiyum Blokzinciri olarak siralanabilir.

o
oOOOo
0000
LGV
o OOoOO
°0 = 0o
Konsorsiyum Ozel Acik

Sekil 4.2 Teknolojik Altyapisina Gore Blokzincir Tiirleri (Denis, 2018)

Ozel Blokzincir

Ozel blokzincirde sistemin agma katilacak olan kisiler izin ile erisim
saglamaktadirlar. Blok olusturma izinleri bir kurulusla baglantili olarak merkezi bir
konumda tutulmaktadir. Bir sirkete ait tutulan bilgilerin veri tabani yontemi buna 6rnek
gosterilebilmektedir. Bu tiiriin baslica nedeni, bir kuruma ya da kisiye ait kisisel ve hassas

verilerin herkese acik bir yapida olmasi ve riskle kars1 karsiya olmasin1 engellemektir.
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Konsorsiyum Blokincir

Konsorsiyum blokzincir, kismen o6zel blokzincire benzemektedir. Ozel
blokzincirden farkli olarak aga katilacak kisilere izin verilmesi gerekmektedir ve bu
izinler tek bir kurulus ya da kurum tarafindan kontrol edilmemektedir. Konsorsiyum
blokzincir 6zel blokzincir gibi ayni1 avantajlara sahiptir fakat tek bir kisi yerine ortak bir
grubun liderliginde ¢alismaktadir. Bu tiir blokzincirde yoneticiler tarafinda sistemin

kullanicilarinin haklari kisitlanabilmektedir.
Acik Blokzincir

Acik blokzincir sistemine her kisi ve kurumun islem yapabilmesi, okuyabilmesi ve
yapilan iglemin gegerli olmasi durumunda sonuglarina erismesi miimkiindiir. Bu tiir
blokzincirde erisim kisitlamasi yapilmamaktadir. A¢ik blokzincirin en ¢ok taninmis ve

gelismis ornekleri Bitcoin ve Ethereum’dur.

4.4.2 IS BAKIS ACISINDAN BLOKZINCIR TURLERI

Is bakis agisina gore blokzincir 2°ye ayilmaktadir. Bunlar; Kapali Blokzincir ve
Acik Blokzincirdir.

Kapali Blokzincir

Kapali blokzincir, 6zel ve konsorsiyum blokzincirlerin benzer avantajlara sahip
olduklari i¢in ayrilmadan bir arada tanimlanmasidir. Kapali blokzincir sistemi sabit bir
ortamda ve kurumsal odakli sistemdir. Boyle bir modelde katilimcilar ortak bir agda

bulunduklar i¢in birbirlerini tanirlar ve giiven sorunu yagamamaktadir.
Acik Blokzincir

Acgik blokzincir, herkes tarafinda goriilebilen ve islem yapilabilen blokzincir
sistemidir. Kamuya agik bir sistem olmasindan dolay1 énemli degisiklikler potansiyeli
yiiksektir. Acik blokzincirde, kimlik bilgileri anonim olarak olusturulmaktadir. Aga
katilimlar serbesttir ve sisteme erisim yas, cinsiyet ve cografi konum gibi faktorlerden
bagimsiz olarak herkes tarafinda saglanabilmektedir. Veriler dagmik olarak

bulunmaktadir. Bu tiirde esten ese ag protokolii ile veri paylasimi yapilmaktadir.
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4.5 BLOKZINCIR KULLANIM ALANLARI

Blokzincir teknoloji vaat ettigi yenilikler sayesinde bir¢cok sektore entegre olmus
durumdadir. Diinya piyasalarinda hakim olan tiim sektorler blokzincir teknolojisinden
faydalanabilirler. Blokzincirin baslica kullanim alanlari; Tedarik Zinciri, Kamu Sektorii,

Enerji Sektorii ve Finans Sektorii olarak siralanabilir.

45.1 Tedarik Zinciri

Tedarik zinciri yapist itibariyle seffafliga ve giivenilir bilgi akisina ihtiya¢ duyan
bir sektordiir. Bu sebeple blokzincir teknolojisinin sektdriin ihtiyaglarina hizla cevap
verecegi diisliniilmektedir. Tedarik zinciri igerisindeki siiregler blokzincir sayesinde
dijital ve isleyisi daha diizenli bir hale gelebilir. Bu avantajlarin getirisi olarak blokzincir

sayesinde siire¢lerde zaman ve maliyet tasarrufu saglanabilir.

4.5.2 Kamu Sektorii

Bilindigi tlizere blokzincir teknolojisinin veri kayit defteri olma ozelligi de
bulunmaktadir. Kisi ve kurumlara ait varliklar devlet sistemlerinde resmi olarak kayitl
olmak zorundadir. Blokzincir teknolojisinin sagladigi kayit defteri olma imkan1 kamu
sektoriiniin resmi kayitlart i¢in biiyiik kolaylik saglayabilir. Ayrica bunun yaninda satin
alma siire¢lerine blokzinciri teknolojisi entegre edilirse siire¢ icerisinde yaganma olasiligi

olan dolandiricilik vb. olaylar 6nlenebilir.

4.5.3 Enerji Sektorii

Enerji sektdrii giiniimiizde hizla yayillmakta ve bilyiimektedir. Ozellikle
yenilenebilir enerji kaynaklarinin yayginlagsmasi bir¢ok kisinin enerji sektdriine giris
yapmasini saglamistir. Blokzincir teknolojisi sayesinde bu kisiler arada alici olmadan
enerji satis1 yapabilir. Ayrica elektrikli araglarin yayginlagsmasiyla birlikte kullanimi
yayginlasan mobil enerji istasyonlarinin faturalandirma islemleri blokzincir teknolojileri

sayesinde anlik ve giivenli bir sekilde saglanabilir.
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4.5.4 Finans Sektorii

Blokzincir teknolojisi gilinlimiizde en yaygin olarak finans sektoriinde
kullanilmaktadir. Blokzincir teknolojisinin sagladigr hizli ve gilivenli 6deme imkani
teknolojinin sektérde yayginlagsmasini saglamistir. Blokzincir teknolojisinin finans
sektorlinde baslica kullanim alanlari; Bankacilik, FinTech, Para Transferleri, Degerli
Belgelerin Yaratilmas: ve Saklanmasi, E-Ticaret ve Odemeler, Hisse Senetleri ve
Borsalar, E-Noter, Kisiden Kisiye Borglanma ve Dagitik Kredi Sistemleri ile Bagis

Sistemleri ve Mikro Odemeler olarak siralanabilir.

Ozellikle blokzincir teknolojisinin getirdigi giivenli ve hizli 6deme sistemi
sayesinde teknolojinin entegre olasilig1 en yiiksek olan sektor finans sektortidiir. Ticari
islemler, degerli evraklar, e-kayit islemleri ve 6deme islemleri gibi siireclerin hepsi
blokzincir teknolojisi sayesinde ¢ok daha avantajli bir sekilde yiiriitiilebilir. Anlik
transferi yapilabilen, giivenle saklanabilen ve piyasayla entegrasyonu kolaylikla
saglanabilen 6demi sisteminin getirileri ve kullanimi her gecen giin artmaktadir. Ozellikle
kripto para piyasalarinin giiniimiizde gordiigii revagla birlikte teknolojiye ilgi giderek
artmistir. Bu ilginin yarattig1 bir gereksinim olarak sistemin arastirilmasi ve buna uygun

oOnerilerin sunulmasi ihtiyacit dogmustur.

4.6 ODEME YONTEMIi OLARAK BLOKZINCIR
4.6.1 DIJITAL PARA KAVRAMI

Para, mal ve hizmet alim-satim islemleri i¢in kullanilan bir aragtir. MO 3. yiizy1l
basinda kullanilmaya baslanilmasiyla beraber giiniimiize kadar bir¢ok sekil degistirmistir.
[k zamanlarda madenlerin para olarak kullanilmasinin ardindan para kagida déniismiis
ve sonrasinda elektronik olarak donilisiime devam etmistir. Gliniimiizde dijitallesmenin

ortaya ¢ikisi ve her alanda kullanilmasiyla beraber parada sanallasma noktasina gelmistir.

[k olarak ortaya ¢ikan elektronik 6deme sistemi DigiCash’tir (David Chaum
Personal Webpage, 2018). Digicash kriptografik olarak gelistirilen bir sistemdir. Bu
sistem kullanildig1 donemde kullanicilara anonimlik saglamasi acisindan sistemin en
onemli avantaji olarak goriilmektedir. DigiCash sistemi tam olarak bir para birimi
olmamakla beraber para transfer islemlerinin giivenli ve gizli olarak yapilmasini

saglamaya yarayan bir sistemdir.
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DigiCash sisteminin ardindan elektronik sistemleri gelismesiyle beraber ortaya
First Visual ve PayPal gibi farkli elektronik sistemlerde kullanilmaya baglanmistir.
PayPal sistemi gercek para birimine dayanan bir sistemdir ve yasal ylkiimliiliikler

tasimaktadir. PayPal sistemi Rusya’da kripto para olarak kullanilmaktadir.

Dijitallesmenin 6deme sistemlerine entegrasyonuyla beraber dijital paralar ortaya
cikmaya baslamigtir. Dijital paralar kagit paralarin bir temsilidir ve elektronik ortamda
transfer edilmekte ve saklanmaktadirlar. Dijital para kullanimi giiniimiizde
yayginlagmaya baglamistir. Bankacilik sisteminin artmasi elektronik paranin
artmasindaki en bliyiik etkendir. Bankalara erisimin kolaylagmasi, elektronik paralarin
yayginlagsmasi, fiziki para ile dijital paranin arasindaki farki oldukca azalmistir.
Gilintimiizde fiziksel paranin etkisi giin gegtik¢e azalmakta paranin oldugu sekil dijital
paraya doniismesinde adim adim ilerlemektedir. Giinlimiizde kullanilan dijital paralar,
standart fiat paralarin aksine sadece mal alim-satim islemleri i¢in kullanilan standart bir
bicime sahip degildir. Dijital paralar sekil degistirmekte ve sadece belirli bir sistem,
topluluk ve sosyal ag smirlari igerinde kullanilabilen farkli sekilleri bulunmaktadir.
Dijital paralar fiziksel olarak kullanilan para birimlerinin biitlin yapisal 6zellerine sahiptir
ve fiziki paranin aksine 6demelerin sinirlarin 6tesine yapilabilmesine izin vermektedir.
Dijital para ile diinyanin farkli noktalarinda bulunan iki kisi ayni aga baglanarak

birbirlerine 6deme yapabilmektedir.

Dijital parayla yapilan 6demelerde herhangi bir araciya ihtiya¢ olmaksizin
dogrudan taraflar arasinda islem yapilmaktadir ve diger para birimlerine gore diisiik
maliyetlidir. Ayn1 zamanda dijital para ile yapilan islemlerde kayitlar seffaf bir sekilde
tutulmaktadir. Dijital para birimleri sanal ve kripto paralarin iist kiimesi olarak

tanimlanmaktadir.

4.6.2 SANAL PARA VE KRIiPTO PARA

Dijital para, sanal para ve kripto para kavramlar1 ¢cogu zaman birbirleri yerine
kullanilan kavramlardir. Fakat birbirlerinden ayrilan noktalar nedeniyle birebir ayni

kavram degillerdir.
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Asagidaki sekilde kavramlarla ilgili temel farkliliklar bulunmaktadir.

*Dijital olarak deger
Dijital Para temsil etmektedir

*Diizenlemelerle yasal olarak
ihrag edilen (Ornegin
Sanal Para PayPal, e-Para) ve
diizenlemelere tabi olmayan

*Gergek para, mal ve hizmete
gevrilebilen ve gevrilemeyen
(bilgisayar oyunlarinda
kazanilan)

Konvertibl

*Merkezi bir otorite tarafindan kontrol
Dagitik edilen (Internet parasi/Webmoney) ve
merkezi bir otorite tarafindan kontrol
edilemeyenler

. *Kriptografi teknolojisini kullanarak
Kripto dogrulanmaktadir

Para

Tablo 4.1 IMF’ye Gore Sanal Para Birimlerinin Siniflandirilmasi (IMF, 2016: 8)

Tablo 4.1°de goriilen siniflandirma, IMF tarafindan yapilmis ilk sanal para
siiflandirmasidir. Bu sekilden de anlasilacagi lizere dijital para kavrami sanal para; sanal
para, konvertible, dagitik ve kripto para gibi tiim kavramlari i¢ine alan genel bir tanimdir.
Sanal para herhangi bir merkez bankasi veya kamu otoritesi tarafindan arz edilmeyen ve
zorunlu olarak bir varlik para birimine bagh olmayan dijital deger gosterimi sanal para
olarak adlandirilir. Sanal paralar bir degisim araci olarak kullanilabilmesinin yani sira,

depolanabilmekte ve ticareti yapilabilmektedir.

Kripto para, kriptografi yontemi ile sifrelenmis sanal bir para birimidir. Kripto
paralarin kriptolojik yoOnetmeler ile giivenligi saglanmaktadir. Kriptoloji, verilerin
sifreleme yontemi ile giivenilir bir ortamda aktarilma sistemidir. Kriptoloji kripto ve
kriptografi olarak iki temel faktorden olusmaktadir. Kriptografi; gizlilik, kimlik
verilerinin denetimi ve biitiinliik kavramlarindan ortaya ¢ikan matematiksel sistemler
biitiintidiir. Kriptografi verilerin giivenligini saglayarak gizli ve degismez olmasin
amaglamaktadir. Kripto ise koken olarak cyripto ve currency kelimelerinin birlesmesiyle
olusmustur. Tiirkce de sanal ciizdanlarda sifreleme yontemi ile alinip satildig1 i¢in sifreli
para olarak anlamlandirilmaktadir. Giinlimiizde dijitallesmeyle beraber sinirlar ortadan
kalkmistir ve kripto paralar smirlarin ortadan kalkmasindaki gelismelere en 6nemli

orneklerdendir.
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Kripto paralarin birtakim 6zellikleri asagidaki gibi siralanmaktadir;
e Diger para birimlerinin aksine merkezi olmayan bir sistemdir.
e Kripto paranin sekli, miktar1 ve zamanlamasi olusum agamasinda belirlenmektedir.

e Kripto paralarda miktarin sabitlenebilmesi ig¢in iiretim zamanla azaltilarak

yapilmaktadir.
e Uciincii bir taraf ya da araci olma zorunlulugu yoktur.

e Kripto para sistemi en giivenli sistemdir fakat sistem igerisinde taraflar arasinda giiven

s0z konusu degildir.

Kripto paralar merkezi olmayan bir sistemdir ve blokzincir sistemi tarafindan
gerceklesmektedir. Kripto paralar diger paralardan farkli olarak bir kurum ya da devlet
tarafindan iiretilememektedir. Diger para birimlerinde devlet gerekli gordiigii takdirde
merkez bankasina yetki vermesi ile para liretimi gergeklestirebilmektedir. Fakat kripto
paralarda boyle bir sistem miimkiin degildir. Kripto paranin diger bir 6zelligi ise aracisiz
kullanildig1 durumlarda sahip olan kisinin izni olmadan alinmasinin ya da el
konulmasinin miimkiin almamasidir. Yakin zamanda iilkemizde yasanan kripto para
dolandiriciligr araci olarak kullanilan uygulamanin illegal kullanimi ile ilgilidir. Bu
sistemde ele gegirilen sey kisilerin kripto paralari degil hesaplari ve hesap islem
yetkileridir. Kripto para harici diger elektronik para tiirlerinde islemlerin glivenli bir
sekilde yapilabilmesi i¢in {igiincii bir kurulus ya da kuruma ihtiya¢ duyulmaktadir. Kripto
paralarda ise tiglincii bir kurum ya da kurulus kullanimi zorunlu degildir. Yapilan transfer
islemlerinde kripto paralar ile araci ortadan kaldirilabilmektedir. Kripto paralar ile P2P
(Uctan Uca) mesaj, transfer ve 6deme yapilabilmektedir ve bdylece miikerrer 6deme
problemleri ortadan kaldirilmistir. Ugtan uca yontemde veriler tek bir merkeze bagh
degildir. Kripto paralar; liretiminden mutabakat yapisina kadar, kullanilan 6zetleme
algoritmasindan mutabakat yaklasimina, her eklenen yeni blogun ortalama siiresinden
bliytikliigline kadar olusturulacak kripto paralarin miktarlar1 birbirinden farkli 6zellikler

icermektedir.

Kripto paralar ikiye ayrilmaktadir. Bunlar; coin ve tokendir. Coin, kendi blokzinciri
sahip para birimleridir. En yaygin olarak kullanilan kripto para Bitcoin’dir. Bitcoin

disinda kendi blokzincirine sahip diger coinler ise altcoin olarak adlandirilmaktadir.
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Token, kendi blokzinciri bulunmayan, bir servis kapmasinda olusturularak sunulan
ve olusturulan sistemin biitiin islevlerin, yerine getirilmesi amaciyla kullanilan dijital bir
varlik tirtidiir. Tokenler belli bir amag igin iiretilir ve o amaca yonelik islevler igin
kullanilmaktadir. Token ve coin arasindaki en temel fark kendi blokzincir agina ve
degisim degerine sahipliktir. Coinler kendi blokzincir agina sahip olurken, tokenlar farkl

dijital sistemlerin blokzincir yapilarini kullanmaktadirlar.
Uygulama esasina gore kripto paralar ii¢ gruba ayrilmaktadir. Bunlar;

Kapal Sistem Kripto Para: Bu tiir kripto paralar sadece oyun i¢in kullanilmaktadir.
Oyuna katilim ticretinin ardinda oyunda kazanilan kripto paralar ile oyun sinirlar1 icerinde

alim-satim, degisim islemleri yapilabilmektedir.

Tek Yonlii Akisa Sahip Kripto Para: Bu tir kripto paralar ger¢ek paradan
dontistiirilmektedir. Fakat kripto paradan gercek paraya doniistiiriilmesi miimkiin

degildir. Bu tiir kripto paralar ile iirlin ya da hizmet alinmas1 miimkiindiir.

iki Yéonlii Akisa Sahip Kripto Para: Bu tiir kripto paralar, gercek paradan kripto paraya
ve kripto paradan gercek paraya doniistiiriilebilmektedir. Bu tiir paralar giinliik hayatta
kullanilabilir ve sanal veya ger¢ek alim-satim iglemleri yapilabilmektedir. Bitcoin bu tiire

Ornektir.

Blokzincir teknolojisinin 6deme yontemi olarak kullanilabilmesi i¢in akilli sézlesmeler
sistemine ihtiya¢ duymaktadir. Akilli s6zlesme kullantminin ilk 6rnegi Bitcoin olmasina
ragmen sistem gilincellemeleri sayesinde en kullanish akilli s6zlesme 6rnegi Ethereum

olmaktadir.

4.6.3 AKILLI SOZLESMELER

Akilli sozlesmeler en az iki taraf arasinda yapilan anlasmalarin ve islemlerin daha
giivenilir olmasini saglamak amaciyla kurulan blokzincir sistemine dayanan bir bilgisayar
programidir. Akilli sdzlesmelerde taraflar anonimdir ve geriye doniik islem yapmak
miimkiin degildir. Bu sistemde hangi bir merkezi otorite ve yasal sistem bulunmamaktadir
ve sistemde buna ihtiya¢c duyulmamaktadir. Akilli sdzlesme kavrami ilk olarak Nick
Szabo adli bir avukat ve kriptoloji uzmam tarafindan 1990’larin basinda onerilmistir

(Szabo, 1996).
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Akilli sozlesmelerde en 6nemli fark gereken sartlar yerine getirildiginde kendi
kendine gerceklesen ve sonuglanan bir sozlesmedir. Bagka bir ifadeyle sistem icerisinde
onceden olusturulan algoritmalar sayesinde, belirlenen sartlar saglandiginda sistem
harekete gegcmektedir. Sistem igerisinde sozlesmeye konu olan yiikiimliiliikler
algoritmalar sayesinde Onceden belirlenmekte ve zamani1 geldiginde otomatik olarak
olusmaktadir. Akilli s6zlesmeler algoritmalar tarafindan denetlendigi icin sistemde

kurallara uymak zorunludur.

Akilli sézlesmeler kripto para birimleri ile beraber kullanilmaktadir. Ik ortaya
ciktigi donemde toplumda kullanilacak teknolojik bilgi birikimi olmadig1 igin
yayginlasamamistir fakat sonradan kripto paralarin ortaya ¢ikmasi ve 6zellikle Bitcoin
isimli kripto paranin toplum tarafindan kabul gormesi ile beraber yayginlagmaya
baslamistir. Basit akilli s6zlesmelerin ilk 6rnegi olarak ortaya ¢ikan Bitcoin sadece para
transferi olarak kullanilan yapiya sahiptir. Daha sonra blokzincirler tizerinden farkli
algoritmalara sahip olan ve farkli yol izleyen bu sayede bircok amaca hizmet edebilecek

Ethereum ortaya ¢ikmistir. Ethereum bu noktada Bitcoin akilli s6zlesmelerinden farklidir.

4.6.3.1 AKILLI SOZLESMELERIN ISLEYISI

Akilli sozlesmeler 1f-then prensibi ile calismaktadir. If-then prensipleri, bir islemin
gerceklestirilmesi i¢in bir kosul sunulmasidir. Akilli sozlesmeler taraflar sozlesme
konusu ve yiikiimliiliikleri iizerinden anlagsmalarindan sonra, sdzlesmeyi kriptografik
olarak imzalamalarinin ardindan blokzincir sistemine yliklenir. Sisteme yiiklenmis olan
sozlesmeler, blokzincirde bulunan diger bilesenler ile etkilesim halinde olabilirler.
Sozlesmeler hazirlanirken belirli kosullar olusturulmaktadir. Bu kosullar sadece bir
islemin baglatilmas1 olabilecegi gibi, bir bilginin/evrakin gonderilmesi ya da teslim
alinmas1 olabilmektedir. Belirlenen kosulun saglanmasi ile sozlesmeler igerisinde

tanimlanmis anlagmalarin otomatik olarak ¢alismasini saglamaktadir.

4.6.3.2 AKILLI SOZLESMELERIN AVANTAJLARI VE
DEZAVANTAJLARI

Akilli sdzlesmelerin birtakim avantajlari bulunmaktadir. Bunlar;
- Islemler sirasinda arac1 kurumlar olmadig i¢in hizl bir sisteme sahiptir
- Araci1 kurumlarinin olmama sebebiyle maliyetler diisiiktiir.
- Kriptografik olarak sifrelendigi i¢in giivenlilik seviyesi yliksektir.
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- Akilli s6zlesmelerde evraklar1 yedekleme siniri bulunmamaktadir.

- Manuel diizenlemeler yapilamadigi i¢in hata onlart minimize edilmistir.

- Isleyis otomatik olarak yonetildigi igin disaridan gelebilecek manipiile edilme riskinin
Oniine gecigsmektedir.

- Veriler bir defter iizerinde korundugu ve saklandigi i¢in kaybolma riski neredeyse

sifirdir.

Akillt sozlesmelerin avantajlarint yani sira asagidaki gibi birtakim dezavantajlar1 da

bulunmaktadir:

- Teknolojinin yeniligi sebebiyle henliz yeterli gliven oranina ulagmamustir.

- Izlenemez bir teknoloji olmasi sebebiyle yasa dis1 durumlara agiktir.

- Geligsimi devam ettigi i¢in ileride olusabilecek durumlar tam olarak bilinmemektedir.

Teknolojinin giinliik hayatimizi degistirmesi ve giin gegtik¢e gelismesi uluslararasi
ticareti de biiylik olclide etkilemektedir. Teknolojinin gelismesi ile beraber uluslararasi
ticarette giliniimiize kadar degisiklikler yasanmis ve bdylece uluslararasi ticaret daha
islevsel ve hizli siireg haline gelmistir. Giiniimiizde teknoloji alaninda biiyiik bir adim ve
degisiklige neden olacagini diisiiniilen blokzincir teknolojisi uluslararasi ticaret alanini da
etkisi altina almas1 beklenmektedir. Bu baglamda blokzincir teknolojisi ile ¢alisan akilli
sOzlesmelerin uluslararas: ticarette ki birgok problemi ¢ozebilecegi ongoriilmektedir

(KEL, 2020).

Bitcoin kripto para biriminin ortaya ¢ikmasi ile beraber akilli sdzlesmeler
yayinlagmaya baglamistir fakat Bitcoin sadece para transferi olarak kullanilan bir basit
akilli sozlesmedir. Ethereum ile beraber akilli sozlesmeler farkli bir boyut kazanmastir.
Ethereum sadece para transferinden ziyade farkli algoritmalara sahip bircok amaca
hizmet edebilen bir platform olarak ortaya ¢ikmistir. Bitcoin en yaygin ve en onemli
kripto para birimidir. Gilinlimiizde Bitcoin disinda en 6nemli 10 kripto birimi; Ethereum,
Litecoin, Cardano, Polkadot, Bitcoin Cash, Stellar, Binance Coin, Tether ve Monero

olarak siralanabilmektedir.
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4.7 ONEMLI KRiPTO PARA BiRIMLERI
4.7.1 Bitcoin (BTC)

Bitcoin ilk {iretilen ve en yaygin kullanilan kripto para birimidir. Bitcoin ortaya
c¢ikmasi ve toplum tarafindan kabul gérmeye baglamasi ile beraber akilli sozlesmelerinde
yayginlagsmasini saglamistir. Bitcoin koken olarak ikili para anlamina gelene “binary
digit” kavraminmn kisaltilmasindan ve Ingilizcede madeni para anlamma gelen coin

kelimesinden olusmaktadir.

Bitcoin fiziksel bir karsiligi olmayan dijital olarak olusturulan bir sanal para
birimidir. Bitcoin bir matematiksel sisteme dayanmaktadir ve diinyanin her yerinde
bulunan kisiler Bitcoin’i olusturabilecek yazilim programlari sayesinde matematiksel

formiiller yardimiyla Bitcoin iiretimi yapabilirler.

2008 yilinda ABD’de Satoshi Nakamoto adli kriptografi ile ilgilenen bir kisi ya da
grup “Bitcoin: Uctan Uca Elektronik Para Sistemi” isimli bir makale yayinladilar. Bu
makale Bitcoine ait bilgiler ve altyapis1 hakkinda birtakim aciklamalar icermektedir.
Makalede anlatilan sistem, merkeziyetsiz yapiya sahip islemlerin seffaf bir sekilde
bulundugu ve degistirilemeyen yapiya sahip oldugu, P2P islem yapilan ve i¢ine dahil olan
kisiler tarafindan yonetilen bir kripto para sistemidir. Bu makalenin ardindan Satoshi
Nakamoto 4 Ocak 2009 50 BTC transfer ederek genesis blogunu olusturmus ve boylece
Bitcoin’in temelleri de atilmistir. Bu bloklar beraber blokzincirin en temel yapi tast
olusturulmustur. Bundan sonra gelen biitiin bloklar bu bloga bagli olarak olusturulmustur.
Blokzincir sisteminde Bitcoin iizerinden yapilan biitiin islemlere iligkin islemi yapan
kisinin verileri alim-satim miktarlar1 gibi bilgiler bu blokta toplanip saklanmaktadir.
Bitcoin sisteminde bulunan herkes Bitcoin sisteminin birer pargasidir.

2009 yilinda New Liberty Standart tarafindan ilk Bitcoin alim-satim islemi
yayinlanmistir ve o donemde 1$ = 1.309.03 Bitcoin degere sahiptir. Bitcoin 2010 yilinda
gercek diinyada da kullanilmaya baslanmistir. 2010 yilinda ABD’de Laszlo Hanyecz
Bitcoin ile pizza satin alarak ilk gercek islem yapilmistir. 2011 yilinda Bitcoin degeri 1
ABD dolarin1 gegmistir.
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2013 yilinda FBI biiytik bir oranda Bitcoin’e sahip olmustur. Bunun nedeni o yilda
Dark Web Silk Road’a FBI tarafindan el konulmasidir. Bununla beraber Dark Web Silk
Road sahip oldugu biitiin Bitcoinler FBI ciizdanina ge¢mistir ve daha sonra bir kismi
satilmistir. O donemde birkag 6nemli Bitcoin yatirimcilari bulunmaktadir. Bunlar; Barry
Silbert, Blythe Masters, Charlie Shrem, Tim Draper ve Winklevoss ikizleri’dir. 2013
yilinda Satoshi Nakamoto’nun 1 milyon Bitcoine sahip oldugu tahmin edilmektedir. Dell
Bilgisayar firmasiin kurucusu Michael Dell 2014 yilinda yaptig1 agiklama ile ABD’de
bulunan kullanicilarin online sistemleri iizerinden yaptiklar1 aligverislerde Bitcoin’i

kullanabileceklerini a¢iklamistir.

Michael Dell’in yaptig1 bu yeni sistemden birkag ay sonra Microsoft da ayni sekilde
online siteleri lizerinden dijital igerikli aligverislerinde Bitcoin ile islem yapilabilecegini
aciklamistir. Boylece online aligveriglerde 6deme yontemi olarak Bitcoin ¢agi baglamis
olmustur. Bu firmalarin ardindan bir¢ok firma ddeme yontemi olarak Bitcoin’i kabul
etmeye baslamislar. Bu firmalara 6rnek olarak; Mc Donalds, PayPal, Windows, Tesla,

Subway, e-Bay ve KFC gosterilebilmektedir.

2016 yilinda blokzincirin boyutunu kamuoyuna agiklamak i¢in Bitcoin sisteminin
onemli iiyesi olarak sayilan 30’a yakin firma Hong Kong’da toplanmistir. Diinyanin en
biiylik dort danismanlik sirketinden biri olan PwC’nin Hong Kong ofisi 2017 yilinda
Bitcoin ile 6deme yapmaya olanak sagladiklarmi aciklamistir. Ayni zamanlarda
denizyolu tasimaciliginda diinyanin en biiyiik firmasindan olan MAERSK uluslararasi
ticarette Bitcoin ile islem yapmaya baglamistir. Vanuatu isimli bir ada iilkesi
iilkelerindeki vatandaslik imkani i¢in Bitcoin’in kabul goérecegini aciklamistir. 2017
yilinda bir 6nemli gelisme daha yasanmis ve Bitcoin ikiye boliinerek Bitcoin Cash ortaya
cikmustir.

ABD basta olmak iizere Kanada, Japonya, Fransa, Almanya ve Ingiltere Bitcoin’i
yaygin kullanan iilkeler arasinda ilk siralarda yer almaktadir. Bitcoin ayni zamanda
bankacilik sistemine benzer ATM’ler ile islem yapilabilmeye olanak saglamaktadir ve ilk
Bitcoin ATM’si Kanada’da kullanilmaya baslamistir. Ulkemizde de Bitcoin ATM’si

bulunmaktadir ve ilk olarak Istanbul Atatiirk havalimaninda acilmistir.
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Bitcoin ile paranin yeni bir forma doniistiirtilmesi amag¢lanmistir. Dijitallesmenin
giin gectikce ilerlemesi ile geleneksel yapida olan paranin form degistirmesi kaginilmaz
bir hale gelmistir. Bitcoin hizli islem kapasitesi, giivenilirli§i ve yapisinin getirdigi
avantajlar sebebiyle bir¢ok kullanici tarafindan geleneksel paradan daha c¢ok tercih
edilmeye baslamistir. Bitcoin ile geleneksel para arasinda birtakim farkliliklar

bulunmaktadir. Bunlar asagidaki gibi siralanabilmektedir;

e Bitcoin merkezi olmayan bir aga sahiptir. Sistemi denetleyen, araci ya da bir yonetici

bulunmamaktadir.

e Bitcoin sisteminde aga bagl biitiin islemciler acik kaynak kodu ile ayni programi

calistirdiklar1 zaman tiim islemleri gorebilirler.

e Dijital olarak yapilan geleneksel para islemlerinde bir aractya ihtiya¢ duyulmaktadir ve
sistemlerin maliyetleri yiliksek olmasina ragmen giivenilirlik olduke¢a diisiiktiir. Bitcoin

de ise islem maliyeti oldukca diisiik olmasina ragmen giivenlik iist seviyededir.

e Banka hesaplari ile islem yapildiginda hesaplara yatirilan itibari paralar bir nevi borg
senedi gibi islem gormektedir. Fakat Bitcoin’de ise bor¢ olarak degil de deger tasiyici

olarak islem gormektedir.

e Devletler merkez bankasi araciligiyla para arzi yaratabilirler ve bankadaki paralarin
degerini etkileyebilecek giive sahiptirler. Bitcoin de ise devletin yetkisi yoktur sadece 10
dakikada tiretilen blok ile sisteme Bitcoin arz iiretilebilmektedir.
e Bitcoin gizlilik esasina dayanir ve islemler anonim olarak yapilmaktadir. Islemler
Bitcoin adresleri arasinda gerceklesir ve gercek kisi ya da kurumlar ile baglantisi
bulunmamaktadir.
e Bitcoin’de islemler kiireseldir ve herkes i¢in seffaftir.
e Bitcoin sisteminde islemler hafizada ilk giinden bugiine kadar saklanmaktadir.
e Sistem igerisinde islem yapilirken herhangi bir izine gerek yoktur.
e Bitcoin sistemi kriptografik olarak sifrelenmis ve gilivenlik matematiksel olarak
kanitlanarak tist seviyede tutulmustur.

Yukarida belirtildigi gibi Bitcoin giinlimiizde geleneksel paranin yerini almaya
baslayarak kisi ve kurumlara birgok olanaklar sunmustur. ilerleyen zamanlarda

geleneksel paranin biiylik bir oranda dijitalleserek sanal paranin kullaniminin artmasi

beklenmektedir.
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Sekil 4.3 Mayis 2020-Mayis 2021 BTC/USD Fiyat Grafigi (TradingView, 2021)

Sekil 4.3’de Mayis 2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate alinarak

Bitcoin fiyat degisimleri gosterilmistir.

Bu verilere dayanarak Bitcoin degerinin giin gectikge arttig1 sdylenebilmektedir ve
son donemde artis1 hizlandigi izlenebilmektedir. Ozellikle Mart 2021°de en yiiksek
seviyeye ulagtigi goriismektedir. Yakin zamanda Elon Musk tarafindan yapilan
spekiilasyon nedeniyle Bitcoin ve buna bagh olarak diger bir¢ok altcoinde bir miktar
diisiis gozlenmektedir. Ancak bu diisiisiin kisa siireli olacagi ve coinlerde tekrar yiikselis

olacagi beklenmektedir.

4.7.2 Ethereum (ETH)

Bitcoine 1ilk alternatif olarak tretilen Ethereum, DApp (Merkezi Olmayan
Uygulamalarin) ve Akilli S6zlesmelerin herhangi bir kesinti olmadan, dolandiriciligt
engellemek, kontrol saglamak ve iiglincii bir kurum ya da kisiye gerek olmadan
olusturulmasint ve calismasini saglayan merkeziyetsiz bir yazilim platformudur.
Ethereumdaki en temel amag diinyanin her yerindeki insanlarin hi¢bir ayrim olmadan
ticretsiz olarak erigebilecegi merkezi olmayan bir finansal iirlin sistemi olusturmaktir. Bu
baglamda Ethereum akilli s6zlesme sistemlerini farkli bir boyuta tasiyacak algoritmalara
sahip bir platform olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ethereum’a gore biiylik oranda her seyi
kodlamak, merkezden ayirmak ya da uzaklastirmak, giivenli hale getirerek ticaretini
yapmak miimkiindiir. Ethereum platformunda 6zel olarak kriptografik olarak iiretilen

Ether iizerinden islemler yapilmaktadir.
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Ether, ilk olarak 2015 yilinda ortaya ¢ikmis ve platform iginde kullanilan
uygulamalari ¢alistirmak ve gelistirmek amaciyla olusturulmustur fakat daha sonra diger
dijital para birimlerim ile alim-satim islemlerinin yapilmasina olanak saglamistir.
Ethereum bir altcoin gibi diisiiniilse de blokzincir teknolojisinin gelismesinde ve kullanim
alanlarinin genislemesinde onemli rol oynamaktadir. Ethereum sayesinde kullanicilar
blokzincir sistemi {lizerinde yeni yazilimlar olusturabilir ve bdylece birgok alt coin
cikarabilmektedirler. Ethereum sisteminde kisisel verilerin T{g¢iincii bir kisi ile
paylasilmasi miimkiin degildir. Sistem i¢inde islemler anonim bir sekilde ve tiimiiyle
daginik olarak olarak birden fazla cihaz iizerinden yapilir ve saklanmaktadir. Boylece
sistem merkeziyetsiz bir hale gelerek bilgilere {i¢iincii bir kisinin ulasmasi1 imkansiz hale
gelmesi amaglanmistir. Merkeziyetsiz yapiya sahip bu sistemde islemlerin yapilabilmesi

icin Ether bir tiir yakit olarak kullanilmaktadir.
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Sekil 4.4 Mayis 2020-Mayis 2021 ETH/USD Fiyat Grafigi (Investing.com, 2021)

Giliniimiizde Ether Bitcoinden sonra en biiyiik ikinci dijital para birimi olarak
tanimlanmakta ve Ocak 2021 itibari ile Ether’in piyasadaki degeri Bitcoin biiyiikliigiiniin
%19’u olarak ifade edilebilmektedir. Sekil 4.4’de Mayis 2020 ile May1s 2021 arasinda ay
sonu verileri dikkate alinmistir. Bu verilere gére son donemde ETH yiikselis gostermistir

ve Nisan 2021°de en yiiksek fiyata ulagsmistir.
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4.7.3 Litecoin (LTC)

Litecoin, 2011 yilinda Charlie Lee tarafindan Bitcoin ile ayni ¢alisma sekline sahip
olmasina ragmen Bitcoin’de bulunan hatalar1 gelistirip ¢6zmek amaciyla ortaya ¢ikarilan
bir kripto para birimidir. Litecoin herhangi bir kurum ya da kurulus tarafindan
yonetilmeyen merkezi otoriteye bagli olmayan ve kontrol edilmeyen bir 6deme sistemine
dayanir. Bitcoin ile benzerlik orani1 yiiksek olsa da Bitcoin’den daha hizli blok olusturulan

bir sisteme sahiptir ve boylece daha hizli bir islem sunmaktadir.
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Sekil 4.5 Mayis 2020-Mayis 2021 LTC/USD Fiyat Grafigi (TradingView, 2021)

[k alt coin olma 6zelligi tastyan Litecoin Ocak 2021 itibariyle piyasada 10.1 milyar
degere sahiptir. Litecoin kripto para birimleri arasinda diinyanin altinci en biiyiik birimi
haline gelmistir. Sekil 4.5°de Mayi1s 2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate
alinmistir. Bu verilere gore son donemde LTC yiikselis gostermistir ve Nisan 2021°de en

yuksek fiyata ulagsmistir.

4.7.4 Cardano (ADA)

Cardano, matematik¢iler, miidendisler ve kriptografi uzmanlar1 tarafindan
arastirmaya dayal1 olarak bir yaklasim olmasiyla beraber kripto para transferi yapmak
icin kullanilan bir kripto para sistemidir. Ada, paranin gelecekteki halinin bir yansimasi
olarak goriilmekte ve kriptografiye dayali olarak giivenli bir sekilde dogrudan kripto para
transferini miimkiin kilmaktadir. Cardano bir para birimi olarak ortaya ¢ikarilmamuistir.
Zamanla diinyanin farkli yerlerindeki kisi ve kurumlar tarafindan kullanilan finansal

uygulamalari yonetebilmek i¢in kullanilan bir platformdur.
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Cardano, kullanicilarin ihtiyaglar ile diizenleyicilerin taleplerini birbirleri ile
dengeleme ve kisisel verilerdeki mahremiyeti diizenlemeler ile birlestirme imkani
sunmaktadir. Cardano’nun vizyon, herkese agik ve adil bir finansal hizmet vererek
verilerde yeni diizenlenmis bilgi islem tarz1 ile daha yiiksek hacimli finansal katki
saglamaktir. Cardano sadece Bitcoin'e degil Ethereum’a benzerligiyle de dikkat
cekmektedir. Cardano Ethereum gibi diinyanin finansal isletim sistemi olmay1

amaclamaktadir.
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Sekil 4.6 Mayis 2020-Mayis 2021 ADA/USD Fiyat Grafigi (TradingView, 2021)

Cardano piyasadaki degeri Ocak 2021 itibariyle 9,8 milyar dolardir.

Sekil 4.6°de Mayis 2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate alinmistir.
Bu verilere gore son donemde ADA yiikselis gostermistir ve Mayis 2021°de en yliksek
fiyata ulagmistir. Son aylarda yasanan yiikselme dikkate alindiginda yiikselmeye devam
etmesi beklenmektedir.

4.7.5 Polkadot (DOT)

Polkadot, diger coinlerle beraber calismay1 amaglayarak kurulan bir kripto para
birimidir. Bu kripto para sistemi sistemdeki diger kripto paralarin tek bir cati altinda
beraber ¢aligsmasi i¢in izinli ve izinsiz blokzincirleri birlestirmek amaciyla tasarlanmistir.
Polkadot rdle zincirinin temelinde degisen aglarin birlikte ¢alismasina olanak
saglamaktadir. Ayn1 zamanda bazi kullanim alanlar1 ya da durumlari i¢in kendi simgesi

“parachain”? ile paralel blokzincire izin vermektedir.

2 paralel zincir olarak da tanimlanmaktadir. DOT agina c¢oklu islem yapabilme 6zelligi kazandirmaktadir.
(tomya.com, 2021)
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Polkadot, Ethereum’un kurucu iiyesi olan Gavin Wood tarafindan tasarlanmistir.
Bu sistemin Ethereum’dan farki, sadece merkezi olmayan uygulamalar tasarlamak yerine,
Polkadot alt yapisindaki zincirleri kullanarak gelistiricilerin kendi blokzincirini
olusturabilmesine olanak saglayan bir sistem olmasidir. Ethereum’da gelistiriciler kendi
zincirlerini olusturabilirler fakat kiiciik zincirlerdeki giivenlik olduk¢a azamidir. Zincir
biiyiidiikge giivenlik artmaktadir. Polkadot ise gelistiriciler i¢in ayni zamanda giivenlik
sistemini de paylasarak olusturulan kii¢iik zincirlerin daha giivenli bir sistem ile

ylriitiilmesine olanak saglamaktadir.

DOT/USD

40,00

35,00

30,00

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00 I I
o0 10l

@rzﬁ,‘? ‘2\15\;\9&@@?9 V&?I]/Q @%\%Q Q)@,‘,Q \gb%,)/Q ?52;\9 de,);\, CA\Q@/'\/@&%\ é\‘b{b\@@%\

Sekil 4.7 Mayis 2020-May1s 2021 DOT/USD Fiyat Grafigi (Coinkolik, 2021)

Polkadot, Ocak 2021 itibariyle yiikselise ge¢mistir ve piyasa degeri bu tarihte 11.2
milyar dolardir. Sekil 4.7°de Mayis 2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate
alinmistir. Bu verilere gore son donemde DOT ytikselis gostermistir ve Nisan 2021°de en

yiiksek fiyata ulagsmstir.

4.7.6 Bitcoin Cash (BCH)

Bitcoin cash, 2017 yilinda Bitcoinin sahip oldugu blokzincirden ayrilarak
olusturulan ve en ¢ok isleme sahip olan kripto paralar arasinda yer almaktadir. BCH ile
blokzincirde yapilan islemlerdeki limit kisitlama ya da islemlerin yavaslamasindaki
problemlerin ¢6ziiliip para gonderim-alim islemlerinde olusan zorluklarin ¢oziilmesi
amaglanmistir. Bitcoinde bu gibi sorunlarin yasanmasina karsin merkeziyetsiz yapiya

sahip olmasindan dolay1 herhangi bir ¢6ziim bulunamamagtir.
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Bitcoin’in bilinirligi ve popiilerliginin artmasiyla beraber kullanici sayisi artmis ve
bu durum bir problem olarak ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bitcoindeki bu problemleri
¢ozmek icin Bitcoin sistemini yapilandirmak yerine ayni blokzincir sistemi lizerinden
farkl1 bir coin olarak Bitcoin Cash olusturmay1 tercih etmislerdir. Bitcoin Cash
olusturulabilmesi i¢in bloklarin 1 MB biiyiikliigiiniin 8 MB biiytikliige c¢ikarilmistir.
Bunun nedeni daha biiyiik boyutlu bloklarin daha fazla islem yapabilmesini ve hizinin

arttirmaktir.
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Sekil 4.8 Mayis 2020-Mayis 2021 BCH/USD Fiyat Grafigi (TradingView, 2021)

Ocak 2021 itibari ile BCH piyasa degeri 8,9 milyar dolardir. Sekil 4.8’da May1s
2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate alinmistir. Bu verilere gore son

donemde BCH yiikselis gostermistir ve Nisan 2021°de en yiiksek fiyata ulagsmistir.

4.7.7 Stellar (XLM)

Stellar, varlik transfer etme amaciyla 2014 yilinca ortaya c¢ikmistir. Stellar
sisteminin ortaya ¢ikmasindan 1 yil sonra Lumens adli kripto para birimini piyasaya
cikarmiglardir. Stellar’in amaci bankacilik sistemine benzemektedir. Bankalar arasinda
diinyanin farkli yerlerine varlik transferi saglamaktadir. Bankalar aracilig: ile yapilan
uluslararasi varlik transferleri hem siire hem de masraf agisindan oldukga kullanigsizdir.
Stellar ile uluslararas1 varlik transferlerindeki maliyetler diiserken, hiz artmaktadir.
Stellar sisteminde transferler Bitcoin ve Ethereum’a gore olduk¢a hizlidir. Stellar ile
sadece varlik transferleri yapilmasi amaglanmamis, sistemin blokzincir agi ile yeni coin

ve token tiretimi yapilabilmesi saglanmaktadir.
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Stellar ayn1 zamanda kurumlara finansal agidan ¢éziimler bulmak i¢in tasarlanan
blokzincir platformudur. Stellar sayesinde kurumlarin, bankalarin ve yatirim firmalarinin
arasindaki finansal islemlerin bu platformdan yapilarak hem yiiksek maliyet ile yapilan
islemlerin minimum maliyet ile yapilmasi, hem de uzun siiren islemlerin aninda
yapabilmesine olanak sunulmaktadir. Stellar daha ¢ok kurumsal islemler i¢in kullanilan
bir sistem olarak goriilse de herkesin kullanima acik bir sistemdir. Stellar’in para birimi

olan Lumens ile ag igerisinde herkes islem yapabilmektedir.
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Sekil 4.9 Mayis 2020-Mayis 2021 XLM/USD Fiyat Grafigi (TradingView, 2021)

Stellar’in para birimi olan Lumens’in piyasa degeri Ocak 2021 itibari ile 6,1 milyar
dolardir. Sekil 4.9°de Mayis 2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate
alinmistir. Bu verilere gore son donemde XLM yiikselis gostermistir. Son donemde

yasadig1 yiikselme Nisan 2021°de en yliksek fiyata ulagmistir.

4.7.8 Chainlink (LINK)

Chainlink, finans teknoloji firmas1 SmartContact 2017 yilinda Ethereum blokzincir
tabanli LINK kisaltmasi ile yeni bir sistem ortaya c¢ikarmistir. Bu sistemde akill
sozlesmeler ile blokzincir arasinda baglant1 kurularak gelistiricilerin akilli sdzlesmelerde
veri transferlerini giivenli bir sekilde yapabilmek amaglanmistir. Chainlink sisteminde
merkeziyetsiz oracle’lar akilli s6zlesmelerdeki verilerin disaridan gelen veriler ile iletisim
kurulmasi saglanmistir. Chainlink de veriler izlenebilir ve dogrudan akilli s6zlesme
verilerine aktarim yapilabilmektedir. Chainlink’le beraber geleneksel yasal anlagsmalara
duyulan ihtiyacin degisime ugramasini saglanarak geleneksel sistemle blokzincir sistemi

arasinda koprii gorevi géormektedir.
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Chainlink platformunda LINK token ve LINK ag1 kullanilmaktadir. Bu sistem ile
LINK araciligiyla akilli soézlesmelerin kullanimi ve uygulanma oraninin artmasi
amaclanmistir. Chainlink platformunda gelistirici ya da besleyici olanlar akill
sozlesmeye ve blokzincir sistemine API tabanli hizmetlerini LINK tokeni karsiliginda

sisteme entegre edebilmektedirler.
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Sekil 4.10 Mayis 2020-Mayis 2021 LINK/USD Fiyat Grafigi (Investing.com, 2021)

Chainlink piyasa degeri Ocak 2021 itibariyle 8,6 milyar dolardir. Sekil 4.10°de
Mayis 2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate alinmistir. Bu verilere gore
son donemde LINK yiikselis gostermistir. Son donemde yasadigi yiikselme Nisan

2021°de en yliksek fiyata ulagsmustir.

4.8.9 Binance Coin (BNB)

Binance coin madenciligi yapilmas1 olanaksiz olan bir coin tiiriidiir. Binance kripto
para borsas1 tarafindan ortaya ¢ikarilan bir kripto para tiiriidiir. Binance coin Binance
tarafindan ilk giin tiretimi yapilmis ve iiretilen miktarin yaris1 halka satilmistir. BNB
baslarda Ethereum tabanli olarak iiretilse de zamanla kendi blokzincirini olusturmustur.

Changpeng Zhao tarafindan kurulan Binance borsas1 diinya borsalari arasinda en
bliyiikleri olmasi Binance Coin’i islem hacmini ve gercek para karsilifinin
yiikselmesindeki en biiyiik etkendir. BNB ayrica Binance borsasinda alim-satim yaparken

islemlerden alinan iicretler i¢in bir ddeme yontemi olarak da kullanilabilmektedir.
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Sekil 4.11 Mayis 2020-Mayis 2021 BNB/USD Fiyat Grafigi (Investing.com, 2021)

BNB piyasa degeri Ocak 2021 itibartyla 6,8 milyar dolardir. Sekil 4.11°da May1s
2020 ile May1s 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate alinmistir. Bu verilere gére son

donemde BNB yiikselis gostermistir ve Nisan 2021°de en yiiksek fiyata ulagsmustir.

4.8.10 Tether (USDT)

Tether, Tether firmasi tarafindan 2015 yilinda olusturularak piyasaya stiriilmiistiir.
Tether var olan gercek para birimi olan ABD dolarinin sanal paralara entegre edilmesine
olanak saglamak amaciyla blokzincir tabanli bir para birimi olusturulmustur. 1 Tether her
zaman | dolara esittir. Sistemdeki kullanicilar Tether bakiyelerini blokzincir sistemi
tizerinden transfer edebilir ve sistemde sanal clizdanlarda muhafaza edebilmektedirler.
Tether coinin fiyat1 direk olarak ABD dolariin fiyatina esittir. Tether ile sistem icerisinde
olusan kripto paralarin gercek paraya doniistiiriilmesi kolaylastirtlmistir. USDT sanal

para birimlerinde olusan dalgalanmalari en aza indirmektedir.

Tether piyasa degeri Ocak 2021 itibari ile 24,4 milyar dolardir. (Investing.com,
2021)
4.8.11 Monero (XMR)

Monero, Cryptonote firmasi tarafindan 2012 yilinda piyasaya siiriilmiistiir. Bitcoin
Cash gibi sistem igerisinde bulunan calkalanmay1 ¢6zmek amaciyla Bitmonero olarak

ortaya ¢ikmistir. Sonrasinda isminin degistirilmesi ile Monero olarak adlandirilmastir.

46



Monero’nun en Oonemli 6zelligi izlenemezligidir. Diger coinlerden farkli olarak
gizlilik st planda tutularak 6zel ve izlenemez bir yapida olusturulmustur. Bu 6zelligi
sayesinden ilk ¢iktig1 donemde kriptografi toplulugunun ve kriptografiye ilgi duyanlarin

ilgi odag1 olmustur. Monero, 6zel bir teknik kullanarak tam bir gizlilik saglamaktadir.

Kripto para sistemlerinde alim-satim islemi gergeklestiren bir kisi ya da kurumun
clizdan adresi bilgisine ulasildig1 takdirde sonraki biitiin islemler i¢in alim-satim bilgine
ulagabilmek miimkiindiir. Fakat Monero’da bu bilgiye ulasmak miimkiin degildir.
Monero sistemindeki bu gizliligi ciizdan adreslerini gizleyerek saglamaktadir. Boylece
Monero ile islem yapildiginda bu islem ile ilgili bilgi sahibi olan tek kisi islemi yapan kisi
olmaktadir. Monero’nun bu gizlilik 6zelligi baslarda olumlu olarak goriilse ve ilgi ¢ekici
olsa da kotiiye kullanilmasinin kesfedilmesi ile illegal islerde kullanilmaya baslanmistir.
Bunun en biiyiik 6rnegi Deep Web kullanicinin yaptigi illegal islerde para yerine

Monero’yu kullanarak kendini gizlemeye calismasidir.
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Sekil 4.12 Mayis 2020-Mayis 2021 XMR/USD Fiyat Grafigi (TradingView, 2021)

Monero piyasa degeri Ocak 2021 itibari ile 2,8 milyar dolardir. Sekil 4.12°da Mayis
2020 ile Mayis 2021 arasinda ay sonu verileri dikkate alinmistir. Bu verilere gore son
donemde XMR yiikselis gostermistir ve Mayis 2021°de en yiiksek fiyata ulagmistir. Son
donemde yasanan yiikselise bakildiginda yakin zamanda artisa devam etmesi

beklenmektedir.

47



4.9 ODEME ARACI OLARAK KRIiPTO PARA

Gilinliimiizde uluslararas1 yapilan para transferleri hataya agik ve yliksek
maliyetlidir. Aym1 zamanda islemler oldukca yavas ilerlemektedir. Islemlerin
tamamlanmasi ve para transferlerinin ger¢eklesmesi giinler ya da haftalar alabilmektedir.
Blokzincir tabanl kripto paralarda 6deme islemleri saniyeler i¢inde gerceklesmektedir.
Bu yiizden kripto paralar uluslararas1 6deme islemlerinde geleneksel paraya gore daha

avantajhdir.

Blokzincir teknolojisinin kripto paralar ile finans sektdriine entegre edilmeye
baslamasi sayesinde islemlerin daha hizli bir sekilde gergeklesmesi amaglanmaktadir.
Blokzincirin islemlerdeki hizlilig1 finans sektoriinii etkilemis ve finans sektoriinde
Ripple, Jp Morgan, IBM, R3 ve SWIFT gibi firmalar sistemlerine entegre etmeye
baslamiglardir. Finans sektoriindeki sorunlara ¢oziim aramak i¢in kurulan ve 200’den
fazla finansal kurum ortagina sahip olan Ripple, XRP’nin biinyesinde kullanimim
saglayarak kullanicilarina diinyanin her yerinden O6demelerinin 4 saniyede, diisiik
maliyetli ve giivenli bir sekilde islem yapabilme olanagi sunmaktadir. Ayn1 zamanda
finansal kurumlar, merkez bankasi ve 250’den fazla bankayr i¢cinde barindiran bir
konsorsiyum lideri durumunda olan R3, {iye kurumlarin birbirleri ile yapilan 6demelerde
ve bu agin 6deme islemleri gergeklestirmesinde XRP’yi kullanmaktadir. Kanada Kraliyet
Bankas1 olan Jp Morgan JPM isimli kendi dijital tokenini olusturan ilk ABD bankasidir.
JPM coin, JP Morgan bankasinin miisterileri arasinda yapilan para transfer islemlerinde
kullanilmaktadir. Uluslararas1 6demelerde bankalar arasinda koprii gorevinde olan
SWIFT (Diinya Capinda Bankalar arasi Finansal Telekomiinikasyon Dernegi) 2017

yilinda uluslararas1 6demelerde PoC (Proof of Concept) kullanmaya baglamistir.

Gilinlimiizde az da olsa 6deme yontemi olarak kullanilan kripto paralar mevcuttur.
Odeme yontemi olarak kabul edilen ilk kripto para Bitcoin’dir. Bitcoin sahip oldugu
teknik Ozellikleriyle islem iicretlerinin minimum olmasi1 gibi ozellikleri sayesinde
cevrimigi aligveris portallar: tarafindan hizli bir sekilde sistemlerine entegre edilmistir.
Bunun ilk 6rnegi 2014 yilinda 6deme yontemi olarak Bitcoin kullaniminim kabul eden
overstock.com portalidir. Ayn1 yil Yahanpath ve Wilton, Bitcoin’in daha ¢ok online
ticarette kullanildigin1 ve firmalarin Bitcoin ve diger kripto paralari iiglincii bir tarafin
araciligiyla kullandiginda diisiik bir komisyon ile geleneksel para birimlerine

doniistiiriilerek olasi riskleri minimize edebildiklerini saptamislardir.
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Asagidaki Sekil 4.13’de banka hesabi ve Bitcoin ile 6deme yapma durumlar
gorsellestirilmistir.
Merkezli Sistem (Banka) Merkezsiz Sistem (Bitcoin)

Trans er Transfer

. Alicinin Odeme Bankanin Saticiyr ¥ Alicinin Odeme ‘\ Fikir Birligi

H\Vucmasw Bllgxlendnmesw// Duyurusu / \ Saglanmas

i a i 7 /\

Banka Madenci “3 Goklu
Alici Hesap Bakiyesi -1 Blockchain gincellemesi: / D°§"”‘""+ v /
[ Madenci ™

Satici Hesap Bakiyesi +1 Alici stoklan -1 fee——h T 7\
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Sekil 4.13 Banka Hesab1 ve Bitcoin ile Odeme Yapmak (Auer, 2019)

Banka hesabindan yapilan 6deme islemleriyle kripto para ile yapilan 6demelerde
birtakim farkliliklar bulunmaktadir. Banka araciligr 6deme islemi yapilirken alict 6deme
yapilmasi i¢in bankaya talimatta bulunur, banka talimata istinaden alicinin hesabindan
belirlenen tutar1 bor¢ kapsaminda olarak saticinin hesabina gonderir. Alict mali almasina
istinaden onay1 verir ve banka saticiya gergek Odeme islemini yapar. Blokzincir
teknolojisinde ise islemler daha farkli yapilmaktadir. Alicinin 6deme talimati ile islem
baslamaktadir. Odeme talimatina istinaden blokzincire yeni bir blok eklenir. Ve mal alim
islemi tamamlanana kadar satic1 sisteminde Odemeyi goriir fakat mal alim islemi
tamamlanmadan 6demedeki dogrulanma ger¢eklesmez. Dogrulanmanin gerceklesmesi
i¢in zincirde bulunan biitiin madencilerin® onay1 olmas1 gerekmedir. Mal aligverisi
gerceklestiginde zincirdeki biitiin madenciler onayr tamamlar bdylece saticinin

sisteminde 6deme alinabilir hale gelir.

4.9.1 KRIPTO PARALARIN AVANTAJLARI VE DEZAVANTAJLARI

Kripto paralarin bir¢ok agidan avantajlar1 bulunurken kripto paralar bazi riskleri de
beraberinde tagimaktadir. Glinlimiizde kripto paralarin kullaniminda artis goriilmekle
birlikte bu artigin katlanarak artmasi beklenmektedir. Bu artis nedeniyle kripto paralarin

sagladigi avantajlar ve olusturabilecegi olasi riskler 6nemli bir hal almistir.

3 Bokzincirde madencilik sistemde olusabilecek olas1 hileli islemlerin ya da ¢ifte harcamalar1 engelleme
garantisidir. Madenciler sistemde dogrulanmamis bloklar1 kontrol etme ve kaydetme sistemini
olugturmaktadir. (Samiloglu, 2019)
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Kripto paralar gelismeye devam ettikge siire¢ icinde avantajlar1 ve dezavantajlari
zamana gore sekil degistirmis ya da farkli avantajlar ve dezavantajlar ortaya ¢ikmaya

baslamistir. Bu avantaj ve dezavantajlar asagidaki gibi siralanabilmektedir:

Kripto paralarin avantajlan

Islem siireleri hizlidir. Kripto paralarin islem hizlar1 birbirinden farkli olmasiyla beraber
bircok kripto paranin islemleri anlik gerceklesmektedir.

Maliyetler diisiiktlir. Kripto paralarda iigiincii kurum ya da kisiye gerek olmadan islemler
yapilabildigi i¢in sanal paralarin olusturdugu ciizdanlara licret 6dememekte maliyeti
distirmektedir.

Kripto paralarda alim-satim ve transfer islemleri bir araciya ihtiya¢ gerek olmadan
yapilabilmektedir. Boylece islemlerde diisiik maliyet ve hizlilik saglanmaktadir.
Yolsuzluk ihtimalini minimize etmektedir.

Kripto para ile yapilan islemlerde biitiin taraflarin onayr olmadan islem
yapilamamaktadir. Yapilan bir zincir transfer isleminde zincirdeki son kisinin onay1
alindiktan sonra islem ger¢eklesmektedir.

Kripto paralarla yapilan para transferlerinde takip ve kontroller kolaydir.

Kripto paralarla yapilan islemlerde herhangi bir zaman sinirlamasi bulunmamaktadir.
Para transfer islemleri 7/24 yapilabilmektedir.

Kripto paralar belli bir mekana bagli degillerdir. Yani para transferi yapabilmek i¢in bir
kuruma ya da ATM gibi noktalara girmeye gerek yoktur. Internet aracilig1 ile telefondan
ya da bilgisayarlardan 7/24 islem yapilabilmektedir.

Kripto paralar1 saklamak ve tasimak oldukca kolaydir. Telefona indirilen online bir sanal
clizdan uygulamas1 ile kripto para saklanabilir ve birikimler her noktaya
taginabilmektedir.

Kripto paralar herhangi bir merkezi otoritenin altinda degillerdir. Bu yiizden iilkelerin
ekonomik durum ve degisimlerinden etkilenmezler.

Kripto para hesabi olusturmak i¢in banka hesab1 agmak i¢in yapilan prosediirlere gerek
yoktur. Hesap agmak isteyen kisiler banka ve benzeri bir kuruma giderek zaman kaybi
yasamazlar.

Kripto paralar ile 0,00000001 Bitcoin gibi ¢ok kii¢iik 6demeler yapilabilmektedir.
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Firmalarin 6deme islemlerindeki giderlerini ortadan kaldirmaktadir. E-ticaret islemi
yapan firmalarin kredi kartiyla 6deme yapmast durumunda bankaya odedikleri islem

maliyetleri gibi birgok masraf kripto para ile islem yapildiginda bulunmamadir.

Kripto paralarin dezavantajlar:
Kripto para ile yapilacak o6demelerde teknik ve teknolojik problemlerden kaynakli
aksaklik yaganabilmektedir.

Kripto paralar herhangi bir iilkenin yasasina tabi olmadig1 i¢in higbir denetimleri yoktur.

Islemlerde olusabilecek herhangi yasa dis1 isleme kars1 bir netlik bulunmamaktadr.
Kripto paralarda paranin degerindeki degisim hizlidir. Yiiksek oranda diisiis ve yiiksek
oranda yiikselisler yaganmaktadir.

Sistemsel problemlerden kaynaklanan zorluklar.

Yiiksek elektrik kullanimi olusmaktadir.

Merkeziyetsiz yapist nedeniyle olas1 bir tehditte ya da problemde kullanicinin herhangi
bir muhatabi yoktur.

Kripto paralarda para ile sadece hesap numarasi ya da online ciizdan araciligi ile baglanti
bulunmaktadir. Bu yiizden bu bilgilerin kaybedilmemesi ve iyi saklanmasi
gerekmektedir.

Kripto paralar gelisim siirecinde olduklari ve heniiz geleneksel paranin yerini tamamen
almadiklari i¢in yeterli islem hacmine sahip degillerdir.

Yukarida belirtildigi gibi kripto paralarin birtakim avantajlar1 ve dezavantajlari
bulunmaktadir. Gelisim gostermesiyle beraber avantajlarda ve olasi risklerde farkliliklar

olusmasi beklenmektedir.

4.9.2 KRiPTO PARA SWOT ANALIZi

Giiclii Yonler Zayif Yonler
Hizl islem siiresi, diisiik maliyet, aracisiz Denetimsizlik, sistemsel

islem yapma imkani, taraf onayli islemler, 7/24 | problemlerden kaynaklanan zorluklar,
islem yapabilme imkani, online islem imkani, | yliksek elektrik kullanimu,
kolay saklanabilirlik, kii¢iik 6deme yapabilme | muhattapsizlik, yetersiz islem hacmi

imkani, gidersiz 6deme islemleri, kolay erigim,

kimlik gizliligi
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Firsatlar Tehditler

Minimum yolsuzluk ihtimali, kolay takip ve Teknik ve teknolojik problemler
kontrol imkani, iilke i¢i ekonomik durum ve | kaynakli aksaklik ihtimali, hizli kun
degisimlere  tarafsizlik,  spekiilasyonlara | degisimleri, para ile sahsi baglant

dayaniklilik kurulamamast

Tablo 4.2 Kripto Paralarin Swot Analizi

Bu calismanin amact uluslararas: ticaret islemlerinde kripto para kullanimini
yayginlagtirmaktadir. Bu Onerinin yapilma sebebi Tablo 4.2°de goriilebildigi gibi kripto
para kullanimimin sahip oldugu giiclii yonler ve firsatlardir. Ozellikle hizl1 islem siiresi ve
diisiik maliyetlerle beraber 7/24 islem yapabilme imkani ve spekiilasyonlara dayaniklilik
gibi avantajlar sebebiyle 0deme yontemi olarak kripto para kullanilmasi umut

vadetmektedir.

Bu giiclii yonlerinin yaninda elbette her 6deme sistemlerinde oldugu gibi kripto
para ile yapilan 6deme sisteminde de bazi zayif yonler ve tehditler bulunmaktadir.
Denetimsizlik, yetersiz islem hacmi ve hizli kur degisimleri gibi sebeplerle ticaret yapan

kisiler kripto para ile 6deme yontemine sicak bakmamaktadirlar.

Bu zayif yonlere ve tehditlere ragmen incelendiginde goriilmektedir ki kripto para
ile yapilan 6deme yonteminde giigle yonler ve firsatlar cok daha fazladir. Kripto paranin
sahip oldugu =zayif yonleri ve tehditlerin en Onemli sebebi sistemin heniiz
tamamlanmamis olmasidir. Bu sebeple ilerleyen donemlerde bu durumlarin iyilestirilerek

kullanicilara ¢ok daha gii¢lii bir yap1 sunulacag diistiniilmektedir.
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5 AKILLI SOZLESME VE AKREDITIFIN KARSILASTIRILMASI

Giliniimiizde yogunlukla kullanilan akreditif yontemi ve ¢alismanin Onerisi olan

akilli sozlesme ile 6deme yonteminin karsilastirilmasimin calisma agisindan yararl

olacag: diisiiniilmektedir. Ozellikle calisma igerisinde yer alan SWOT analizlerini bir

araya getirilmesi sayesinde O0deme yOntemleri arasindaki farklar net bir sekilde

goriilebilmektedir.

GUCLU YONLER ZAYIF YONLER

AKILLI AKREDITIFLI AKILLI AKREDITIFLI
SOZLESME | ODEME SOZLESME ODEME

ILE ODEME ILE ODEME

Hizlh islem | Odeme garantisi, zaman | Denetimsizlik, Maliyet, ge¢ Odeme,
stiresi,  diistik | giivencesi, mal | sistemsel bilgi eksikligi,
maliyet, giivencesi, iflas riski | problemlerden operasyon zorlugu,
aracisiz  islem | minimizasyonu kaynaklanan uzman ihtiyaci, banka

yapma imkant,

taraf onayl
islemler, 7/24
islem
yapabilme
imkani, online
islem  imkan,
kolay
saklanabilirlik,
kiicik  6deme
yapabilme

imkani, gidersiz
O0deme

islemleri, kolay
erisim, kimlik

gizliligi

zorluklar, yiiksek
elektrik
kullanima,
muhattapsizlik,
yetersiz islem
hacmi

komisyonu, evrak is
yiiki, belgedeki
komplekslik, bankalar
arasi iletisim
kopuklugu,
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FIRSATLAR TEHDITLER

AKILLI AKREDITIFLI AKILLI AKREDITIFLi
SOZLESME | ODEME SOZLESME ODEME

ILE ODEME ILE ODEME

Minimum Pazarlama avantaji, | Teknik ve | Kalitesiz iirtin teslim
yolsuzluk finansman  kolayligi, | teknolojik riski, uygulama zorlugu,
ihtimali, kolay | tilke ekonomisi | problemler ogrenim zorlugu, olasi
takip ve kontrol | degiskenligi kaynakli aksaklik | gecikmeler, taraflardan

imkani, tlke igi
ekonomik
durum ve
degisimlere
tarafsizlik,
spekiilasyonlara

dayaniklilik

thtimali, hizli kur
degisimleri, para
ile sahsi baglanti

kurulamamasi

birinin yaptig1 gizlenmis
sartlar, sahte akreditif,
operatif
akreditif, taslak akreditif

olmayan

teslimi, acilmamis
akreditif sunumu,
vadesi gecmis akreditif,
amir bankanin
itibarsizlig1, teyit
bankanin itibarsizligi,

alict banka itibarsizligi,

alic1 yetersizligi

Tablo 5.1 Akilli Sézlesme ve Akreditifin Swot Analizi ile Karsilastirilmasi

Tablo 5.1°de akilli sézlesmeler ile akredifin swot analizinin bir¢ok giiclii yonleri ve

firsatlar1 oldugu gibi bir takim zayif yonleri ve tehditleri de bulunmaktadir. Akill

sozlesme ile yapilan 6deme yontemi akreditifli 6demeye gore ¢ok daha hizli islem

yapabilme 6zelligine sahiptir. Ayrica hem aracisiz islem yapilan hem de daha diisiik

maliyetlere sahip olan bu sistem O0deme i¢in taraflardan onay alinarak giivencede

saglamaktadir.
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Akilli sozlesme ile yapilan 6deme yonteminde kullanicilar 7/24 istenilen tutarda
ve herhangi bir mekana bagli olmadan islemlerini gergeklestirebilirler. Bunlarin yaninda
akilli sozlesme ile 6deme yontemi kullanicilara kolay erisim ve kimlik gizligi imkani
tanimaktadir. Ayrica akilli sozlesme ile 6deme yontemi sayesinde akreditifli 6deme
yontemine nazaran daha diisiik bir yolsuzluk ihtimali bulunmaktadir ve bu sistem
spekiilasyonlara ¢ok daha dayaniklidir. Akreditifin akilli sézlesmeler ile 6deme

yontemine gore avantajlari ise iflas riski minimizasyonu ve pazarlama avantajidir.

Dezavantajlar incelendiginde ise akreditifli 6deme yonteminin dezavantajlar1 cok
daha fazla oldugu goriilmektedir. Ornegin; akreditifli 5deme ydntemi yiiksek maliyetlere,
bilgi eksikligine, operasyon zorluguna, uzman ihtiyacina ve belgelerde komplekslige
sahiptir. Ayrica akteditifli 6deme yontemi kalitesiz {iriin teslimi, uygulama zorlugu, olas1
gecikmeler ve sahtekarlik gibi riskleri i¢inde barindirmaktadir. Akilli sézlesme ile 6deme
yontemi elbette avantajlarinin yaninda birtakim dezavantajlara da sahiptir. Bu yontemde
denetimsizlik, muhattapsizlik, yetersiz islem hacmi ve hizli kur degisimleri gibi
dezavantajlar bulunmaktadir.

Bu karsilastirmadan goriildiigi lizere yerlesmis bir sistem olan akreditifli 6deme
yonteminin dezavantajlar1 ¢cok daha fazladir. Heniiz kurulma asamasinda bir sistem olan
akilli sozlesme ile 6deme yonteminde ise avantajlar ¢ok daha fazladir ve mevcut

dezavantajlarin sistem iyilestirildikge minimize edilecegi tahmin edilmektedir.
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6 LITERATUR DEGERLENDIRME

2008 yilinda ortaya ¢ikan blokzincir teknolojisi, her gecen giin katlanarak énem
kazanmaya devam etmektedir. Bu teknolojinin en 6nemli alt kolu Bitcoindir. Akademik
literatiirde blokzincir teknolojisi hakkinda bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Literatiirdeki
arastirmalar  incelendiginde  Uluslararas1  Ticaretteki Odemelerde  Blokzincir
Teknolojisinin Kullanilmas1 ve Ekonomik Biiyiimeye Etkileri dogrudan konu olarak
secildigi bir literatiir taramasina rastlanmamistir. Literatiirde yer alan bazi alan
caligmalar1 incelenmis olup bu alanda yapilan literatiir taramasi c¢alismalarinin
ulasilabilenleri su sekildedir:

Giiltekin ve Bulut (2016) tarafindan yazilan Bitcoin Ekonomisi: Bitcoin Eko
Sisteminden Dogan Yeni Sektorler ve Analizi makalesi, Bitcoin ve Bitcoin’e bagli olusan
alt-coinlerin olusturdugu ekonomik sistem hakkinda bilgilendirmek, yeni olan bu
ekonomik sistemin gelecegi hakkinda bir perspektif olusturmak ve konuyla ilgili gelecek
calismalar i¢in yol gosterici olmak amaciyla; literatiir taramasi yontemi kullanmis ve
sonug olarak konu ile ilgili darin derin ¢alismalar yapilmasini 6nermistir.

Bilir ve Cay (2016) elektronik para ve birimlerinin finansal piyasalarda algilanma
bi¢imini ve bu alginin finans sistemi lizerindeki olas1 etkilerini inceleyerek iizerine
yapilan tartismalara katki saglamak igin literatiirdeki ¢aligsmalar1 incelemis ve merkezi bir
yapitya sahip olmayan Bitcoin gibi kripto tabanli para birimlerinin kontrolii ve
kullaniminin engellenmesinin olduk¢a zor oldugu sonucuna ulagmistir. Ayrica konunun
birgok hukuk ve politik zorluga sahip oldugunu da belirtmislerdir.

Kanat ve Oget (2018) Bitcoin ile Tiirkiye ve G7 iilke borsalar1 arasindaki uzun
donemli iliskileri incelemek i¢cin VECM analizi yontemi ve kisa donemli iliskileri
incelemek i¢in Granger Nedensellik / WALD yontemini kullanmigladir. Parametre olarak
01.01.2013-26.01.2018 donemine ait 1116 gilinliik Amerikan Dolar1 ve kripto para
kurlarinin dogal logaritmalar1 kullanilarak kisa dénemde Ingiltere borsasinin (FTSE)
Bitcoin’in neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, Bitcoin’in de S&P 500 ve Kanada
Borsasina (STSX) neden oldugu gorilmiistiir. Bunun sonucunda, Bitcoin fiyatinin
dalgalanmasi hakkinda kisa vadede Ingiltere, S&P 500 ve Kanada borsalarinin endeksinin

de fikir verebilecegi ortaya ¢ikmaktadir.

56



Giile¢ (2018) blokzincir veya tiirevi altyapilar kullanan kripto para birimlerinin
mevcut durumunu ve gelecegini ele alarak Kripto para piyasalarinin etkinligi incelemek
amactyla Pump & Dump ve Jump-Difiizyon analizleri ile 24.10.2015 ile 7.1.2018 tarihleri
aras1 dakikalik frekansta asimetrik GARCH modelleri kullanarak inceleme yapmustir.
Incelemenin sonucunda kripto para piyasalarinda uzun hafiza probleminin olusmasi
ortaya konulmustur. Ayni zamanda kripto para piyasalarinda islem hacmi arttikga
volatilitenin azaldig1 ve bunla beraber piyasa etkinliginin arttig1 gézlemlenmektedir.

Durbilmez (2018) blokzincir teknolojisinin finans sektoriinde olusan etkileri ve
uygulama alanlar1 degerlendirilerek bu teknolojinin olumlu-olumsuz yonleri incelenmis
ve genel bir bakis agis1 getirilmek i¢in literatiirdeki akademik ¢alismalart inceleyerek var
olan uygulamalar anlatilmis ve konu teknolojinin finans sektoriine etkileri kapsamli bir
sekilde degerlendirilmistir.

Ozdogan ve Kargm (2018) blokzinciri teknolojisi kisaca tanimlayarak teknolojinin
muhasebe ve finans sektorlerindeki potansiyel kullanim alanlarina iliskin degerlendirme
yapmak amaci ile literatiirdeki akademik ¢aligmalar1 incelemislerdir. Calismanin
sonucunda geleneksel muhasebe ve finans operasyonlarinin, 6zellikle merkezi otorite ve
diizenleyici kuruluslara bagimli bir yapida oldugu bulunmustur. Ayrica degerlerin
interneti olarak adlandirilan ve finansal piyasalarla baslayan potansiyel kullanim
alanlarinin giderek tiim isletme fonksiyonlarina ve hatta herhangi bir deger degisimini
kapsayan ve tiim islemlere kadar genisleten blokzincirin, dzellikle muhasebe ve finans
uygulamalarinda etkinligin, seffafligin ve yiiksek giivenilirligin olusacagi bulunmustur.

Elibol (2018) Endiistri 4.0 ile CHC (Cin Halk Cumbhuriyeti)’nin bilylimesinin
O0deme sekilleri ve dijital para lizerine etkisini ortaya koymak i¢in iilkelerin 6deme
yontemlerindeki hacimleri incelemistir. Odeme ydntemi olarak mal mukabili, pesin
O0deme, vesaik mukabili, akreditif ve diger 6deme yontemlerini analiz etmesinin sonucu
olarak uluslararast ticarette 6deme sekillerinde mal mukabili veya takasa yonelik degisim
stirecinin ticareti kolaylastirdigi fakat uluslararasi ticarette dolar endeksine bagli ulusal
paralarin 0demede devreye sokulamamasinin uluslararasi ticaretin kolaylagtirilmasi

yoniinde biiyiik bir sorun oldugu bulunmustur.
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Yildirrm (2018) Bitcoin ve Altin fiyatlar1 arasindaki iliskiyi test etmek igin
Johansen Egbiitiinleme Testi yontemini kKullanmustir. 02.02.2012 — 31.12.2013 yillari
arasindaki ons cinsinden altin ve bitcoinin giinliilk piyasa hareketleri elde edilerek
toplamda 490 adet veri kullanilmasinin sonucunda bitcoin ve altinin arasindaki iliski
Ol¢iilmiis ve bu iki yatirim araci arasinda kisa vadeli bir iliskinin olmadigi ortaya
cikmigtir. Bitcoin ve altin arasindaki iligkinin karsiliklt olmadigi ve Bitcoin fiyat
hareketlerinin altin fiyatlarin1 etkilemezken, altin fiyat hareketlerinin Bitcoin fiyatlarini
uzun vadede etkiledigi gézlenmistir.

Ceker (2018) kripto paralarin mevcut finansal yapiya hangi oranda girebildigini ve
yapiyr ne diizeyde etkileyebildigini, sonug¢ olarak da kripto paralarin avantajlari ve
dezavantajlar1 resmi para ile isleyen ve arkasinda merkezi otorite bulunan finansal yapryla
karsilastirilmasinin ardindan kripto paralarin siirdiiriilebilirligi konusunda sonuglara
ulagilmay1 amaglamis ve veri analizi yontemi ile kripto paralarin mevcut finansal yapisini
incelemistir. Biiyiik 6l¢ekli kripto paralarin incelenmesinin sonucunda en yiiksek piyasa
hacmine sahip kripto paralar; Bitcoin, Ripple ve Ethereum’un islem hacimleri ve birim
fiyat degisimleri iizerine karsilastirma yapilmis ve her {li¢ kripto paranin da islem
hacimleri ve birim fiyat degisimlerinin birbirleri ile benzer sekilde gerceklestigi sonucuna
ulastlmistir.

Alniagik (2018) Bitcoin’in tanimini yaparak kripto para ekosisteminin tarihsel
gelisimini ve Diinya’da ve Tiirkiye’deki en son gelismeleri veri analizi yontemini ile
incelemistir. Bitcoin ve altcoin sayisi, kripto paralarin pazar hacmi, kripto paralarin
kullanict sayis1 ve Avrupadaki insanlarin Bitcoinin gelecegi hakkindaki goriislerinin
incelenmesi sonucunda paralarin glincel zamanda Oniindeki en biiylik engelin genele
yayllmamas1 ve geleneksel itibari paralara alternatif ¢oziimii ile devletler tarafindaki
yaklasimi olarak goriilebilmektedir. Ayrica bazi 6rnekler haricinde temel degerlerinden
olan merkezi olmayan kavrami ile birlikte degerlendirildiginde heniiz geleneksel 6deme
sistemlerinin hizina yetisemedigi goriilmektedir. Calismanin sonucuna gore bu engellerin
oniimiizdeki donemde asilmasi beklenmektedir.

Cetinkaya (2018) kripto paralarin devletler tarafindan kabul gérmesini, alternatif
bir para olarak kullanilmasinin ve para piyasalari agisindan degerlendirmesini swot
analizi yontemi ile incelemistir. Piyasada var olan ve aktif olarak kullanilan kripto
paralarin Swot analizinin yapilmasinin sonucunda kripto paralarin en 6nemli zayifliginin
ve tehdidin yasal alt yapisinin tam olmamasi ve kayit disi olarak islem gormesi oldugu

bulunmustur.
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Durmus Ve Polat (2018) Bitcoin’in tarihini, gelisimi, Tiirkiye’deki ve Diinya’daki
durumunu agiklamak amaci ile literatiirdeki akademik c¢alismalar1 incelemislerdir. 2009-
2018 wyillar1 arasindaki akademik c¢alismalarin incelenmesinin sonucunda yillik
bitcoin/dolar kur degisimine dikkat ¢ekilmis ve Bitcoin’in tarihgesi, gelisimi ve riskleri
gibi birgok onemli konu agiklanmis ve Ongdriilen kullanim alanlar1 hakkinda bilgi
verilmigtir.

Ekiz (2019) kripto para birimlerinin gelisimini ortaya koymak ve Tiirkiye’de
vergilendirilmesini agiklamak amaci ile Tiirk Vergi Sistemi kapsaminda KDV ve gelir
vergisi mevzuatini inceleyerek nitel veri analizi yapilmis ve kripto paralarin iilkemizde
de resmi olarak ortaya konmus bir hiikmii bulunmadigini ve kripto paralarin Tiirk Vergi
Sistemi kapsaminda KDV ve gelir vergisi mevzuati i¢erisinde bir agiklamasi bulunmadigi
sonucu ortaya ¢ikmistir.

Ceylan (2019) kripto paranin kavramini ortaya koymak i¢in Bitcoin ve kripto para
sistemin yapisini kavramsal ve teorik olarak literatiirdeki akademik ¢aligmalar incelenmis
ve sonucunda sanal para kullanicilarinin magdur olmamasi i¢in devletlerin blokzincir
teknolojisi hakkinda olarak hukuki ag¢idan adim atarak kullanicilari pozitif yonde
etkileyecek yasal bir bakis olusturmalar1 gerektigi, Tiirkiye nin sanal para teknolojisi ile
ilgili arastirma ve gelistirme ¢aligmalarini tesvik ederek risk ve firsatlarin
degerlendirmesinin vazgecilmez oldugu ve sanal para kullaniminin giderek artacagi
diistintildiiglinde, Tiirkiye’nin kripto para kullanim ile ilgili altyapinin ve politikalarin
devletler tarafindan gelistirilmesi gerektigi bulgularina ulasilmigtir.

Bilgili ve Cengil (2019) Bitcoin’in ticaret sirketlerine sermaye olarak getirilip
getirilemeyecegi tespit ederek Bitcoin’in sermaye niteligine ve ticaret sirketlerine
sermaye olarak konulmasin1 degerlendirmek i¢in akademideki literatiirler incelenmis ve
sonucunda sermayenin korunmasi ilkesi bakig agisiyla kripto paralarin ticaret girketlerine
sermaye olarak getirilmesine ¢ekinceli yaklasilmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Samiloglu ve Kahraman (2019) Bitcoin ve onun arkasindaki blokzincir teknolojinin
temelini anlatmay1 amaglayarak literatiirdeki akademik calismalar incelemistir. 2013-
2017 yillar1 arasindaki akademik c¢alismalarin incelenmesinin sonucunda Bitcoin su an ki
finansal piyasalar etkilemekten ¢ok yeni bir olusum ortaya ¢ikarmaya daha yakin oldugu
sOylenmektedir. Ayrica dolayli olarak ta merkezi sistemli mekanizmayir olumsuz

etkiledigi goriilmektedir.
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Erarslan (2019) dijital para birimi olan Bitcoin’in ortaya c¢ikisi, Ozellikleri,
dayandig1 teknolojik temeller ile olusturdugu firsat ve tehditleri agiklamak igin
literatlirdeki akademik ¢aligmalar1 incelemistir. Calismanin sonucunda bitcoin’in ¢alisma
prensiplerinin ve igerdigi yeni yazilim teknolojilerine dayali altyapisinin daha iyi
taninmasini saglanmis ve bununla birlikte ulusal para sistemlerinin isleyisinde meydana
getirdigi degisiklikler agiklanmustir.

Mete (2019) Bitcoin, Ethereum ve XRP kripto paralarinda sirastyla 05.02.2012-
05.05.2019, 09.08.2015-05.05.2019, 04.08.2013-05.05.2019 doénemleri arasindaki
balonlart SADF ve GSADF testi yontemleri ile incelemistir. Fiyat balonlar1 arasindaki
olusumlarinin tespit edilmesinin sonucunda o6zellikle Bitcoinde 2013- 2014 ve 2017-
2018, Ethereum’da 2016 ve 2017-2018, XRP’de 2014-2015 ve 2017- 2018 yillarinda
Bitcoinin, Ethereum ve XRP spekiilatif hareketlere agik oldugunu gostermistir.

Karayilan (2019) blokzincir temel bilesenlerinin, alt yapisinin, finansal teknolojiler
icin kullanim seklini, mevcut platformlarinin ve wuygulamalarinin, blokzincir
uygulamalarinda karsilasilan zorluklar ve giivenlik yontemleri Know Your Customer
modeli ile incelemistir. KYC yontemi ile kimlik verilerinin karsilastirilmasinin
sonucunda kisisel veriler iceren KYC sistemlerinin 6zel blokzincir modelleri olarak
tasarlanmas1 ve kimlik bilgilerinin blokzincir disinda bir iliskisel veri tabaninda
saklanmasi ile kisisel verileri korunmasi ile ilgili diizenlemelere uyumun saglanabilecegi
ve giivenligin ve performansin artirilabilecegi sonucuna ulasilmistir.

Celik ve Kanat (2019) inovasyon ekonomisinde finans sektoriiniin girisimeilik
odaginda meydana geldigi gelismelerden ICO (Initial Coin Offering) diger bir anlamda
“digital para arzi” kavramini anlatmak i¢in literatiirdeki akademik c¢alismalari
incelemislerdir. 2011-2019 yillar1 arasindaki calismalarin incelenmesinin sonucunda
tilkemizde finans sektoriiniin yenilesim odaginda geldigi noktada yapilan ¢aligsmalarin
tesvik edilmesi ve arttirilmasi teknolojik doniisiim siirecinde bir ihtiya¢ oldugu tespit
edilmistir.

Kayman (2019) kripto para birimlerini kullanmay1 etkileyen faktorler ve bunlarin
tilkketici davraniglarina olan etkilerini incelemek i¢in anket ¢calismasi yapilmistir. Kesifsel
faktor analizi ile anketlerin analiz edilmesinin ve anketlerin degerlendirilmesinin
sonucunda, sanal para birimlerinin tiiketiciler tarafindan farkli neden ve tutumlar
durumunda kullanildiklar1 gozlemlenmis ve Tiirkiye’de yapilabilecek gelecek

calismalara konunun heniiz az ¢alisilmasindan dolay1 1s1k tutmustur.
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Topaloglu (2019) kripto para birimi olan Bitcoin ile doviz kurlar1 arasindaki iliskiyi
ortaya ¢ikarmak ic¢in yapisal kirilmali Gregory ve Hansen esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizleri yontemini kullanmistir. Calismanin sonucunda BTC/USD déviz
kurunda yapisal kirilmalarin, 2013 yili Nisan ve Aralik aylarinda gergeklestigi
belirlenmistir. Ayrica ¢alismada, d6viz kurlarina iliskin zaman serileri arasinda uzun
donemli egbiitiinlesme iliskisi tespit edilirken, CNY/USD doviz kuru ile BTC/USD déviz
kuru arasinda tek yonlii pozitif nedensellik iligkisi tespit edilmistir

Yumusaker (2019) kripto paralar ve Bitcoin 6zelinde tiim kripto paralarin ¢calisma
seklinin ve bu paralarin 6zellikleri hakkinda bilgi verip Tiirkiye’de Bitcoin ve kripto para
ile yapilan ticari islemlerinin muhasebelestirilmesi hakkinda degerlendirmeleri incelemek
amaci ile literatiirdeki akademik galigmalar analiz edilmistir. 2011-2018 yillar1 arasindaki
calismalarin incelenmesi sonucunda kripto paralar ile ilgili tam bir giivenlik s6z konusu
olmadig1 ve risklerin devam ettigi gézlemlenmistir.

Dagli (2019) kripto paralarin yatirnm ve tasarruf boyutu, giivenilirlik ve kazang
yoniinden veri analizi yontemi ile degerlendirmistir. Kripto paralarin USD bazinda islem
hacimleri, Bitcoin deminans, kripto paralarin piyasa biiyiikliikleri ve Bitcoin, altin ve
doviz kazancglar1 parametlerinin incelenmesinin sonucunda yiiksek risk iceren kripto
paralarin kayda deger bir ekonomik biiytikliik ve ticaret hacmi oldugu goriilmiistiir. Biitlin
bu risk ve sert dalgalanmalara ragmen kripto paralarin 6zellikle son zamanlarda
astronomik diizeyde deger kazandigi ve bununla beraber yatirimcisina ¢ok karli bir
kazang sundugu goriilmiistiir.

Ece (2019) sanal para birimleri ve Bitcoin alanindaki gelismeleri ele almak ve
finansal piyasalar f{izerine olas1 etkilerini agiklamak igin literatiirdeki akademik
calismalari incelemistir. 2019 yilina kadar yapilan akademik ¢alismalarin incelenmesinin
sonucunda Bitcoin ve kripto para birimlerinin olusturdugu teknolojik yeniligin finans
sisteminde unsurlar tehdit ettigi ve yenilige zorladigi fakat mevcut durumda itibari para
birimlerinin yerini alma ve merkez bankasi gibi diizenleyici kurumlar1 devre disi
birakmasi ihtimalinin zayif oldugu goriilmiistiir.

Karatekin (2019) sanal para piyasalarindaki yasalarini agiklamay1; avantajlarini,
dezavantajlarin1 ve piyasanin Tirkiye’deki durumunu agiklamak igin literatiirdeki
akademik caligmalar incelenmistir. 2012-2019 yillar1 arasindaki ¢aligsmalar incelenerek
sanal para piyasasinin Tiirkiye ekonomisine biitlinlesmesi amaci ile yasal diizenlemeler
ile birlikte vergilendirilme usuliiniin belirlenmesi, tek dovizli diinya ticaret piyasasindaki

tekelciligin azaltilmasi vb. gerekli oneriler verilmistir.

61



Sandalcilar ve Colak (2019) Tiirkiye’deki bazi1 finansal degiskenlerle (USD,
EURO, POUND, SDR, BIST 100, Cumhuriyet Altin1, M1 ve M2 para arzlar) sanal para
birimi Bitcoin (BTC) arasindaki iligkiyi veri analizi yontemi ile incelemistir. Calismanin
veri setini, T.C. Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’den alinan ve
2013 Ocak ayi ile 2019 yil1 Ocak ay1 arasindaki aylik bazda Dolar (USD), Euro (EUR),
Ingiliz Poundu (GBP), Cumhuriyet alttni (CUMHALT), IMF hesap birimi (SDR),
Borsa Istanbul ay sonu kapanis degerleri (BIST 100), TCMB para arz1 biiyiikliikleri olan
M1 ve M2’nin Tiirk Liras1 cinsinden degerleri ile nedensellik iliskisinin arastirilacagi
Bitcoin (BTC)’in, bir sanal para borsasi olan Coin Market Cap isimli web sitesinden
alman 2013 Ocak ay1 ile 2019 Ocak ay1 arasindaki her aym son gilinliniin
kapanis degerleri olusturmaktadir. Degiskenler arasinda nedenselligin arastirildigi
Granger Nedensellik testi ile de Bitcoin’in bagimli degisken oldugu denklemde SDR ve
USD ‘den BTC’ye dogru %5 anlamlilik diizeyinde; Euro ve BIST 100 degiskeninden
BTC’ye dogru ise %10 anlamlilik seviyesinde bir nedenselligin varligi tespit edilmistir.

Temelli (2019) kripto para birimlerinden bitcoinin nasil isledigini ve o6zellikleri
hakkinda bilgi vererek, Tiirkiye’de bitcoin islemlerinin muhasebelestirilmesi ile ilgili
degerlendirmelerde bulunmak i¢in doviz birimi, hazir deger, menkul kiymet ve ticari mal
muhasebelestirme  yontemleri  kullanilmistir.  Muhasebe ve vergi  islemlerinde
suiistimallerin olmamasi, yatirimecilarin magduriyet yasamamasi ve diger muhtemel
riskler i¢in kripto paralar ile ilgili yasal diizenlemelerin yapilmasi gerektigi sonucuna
ulasilmistir.

Giiltekin, Ozdemir ve Varici (2019) 01.01.2017 tarihinde piyasada bulunan ve
piyasa degeri en yliksek 10 sanal para biriminin giinliik fiyat degisimleri ile piyasa degeri
agisindan ilk ylizli olusturan kripto para birimlerinin fiyat degisimleri ile korelasyon olup
olmadigin1 belirlemek amaciyla Pearson korelasyon testini kullanmistir. Analizler
sonucunda bulunabilecek 1000 iligkiden arastirmanin verisinde bulunan kripto para
birimleri arasinda kurulan 808 anlamli (p=0,05) korelasyon tespit edilmistir. Ancak bu
korelasyonlarin sadece orta ve iizeri diizeydeki iliski sayist alindiginda 196 pozitif ve 62
negatif olmak tizere 258 iligki tespit edilmistir. Bu sonuglar ile kripto para birimlerinin
tek bir yatirim araci olmadigi belirli seviyede de olsa birbirlerinden bagimsiz yatirim
araclar1 oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica pozitif ve negatif iligkiler agisindan sayisal
farktan kripto para birimlerindeki deger degisimlerinde genel anlamda ayni yonde

etkilendikleri seklinde bir sonuca ulagilmistir.
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Polat, Akin, Alkara ve Tiirker (2020) tarafindan Bitcoin’in yeni bir finansal {iriin ve
para birimi olarak benimsenmesinde veya kabul edilmemesinde de etkili olan faktorlerin
bu para biriminin kullanicis1 olan ya da olmayan banka c¢aliganlar1 iizerinde ortaya
cikarilmasi amaciyla anket yontemi kullanilarak elde edilen veriler genel bulgu analizleri,
bagimsiz Orneklem t testi ve Anova analizi yapilmistir. Bu c¢alismanin sonucunda
demografik degiskenlere gore hipotezler gelistirilerek ilgili analizler yapilmis ve
degiskenlere gore anlamli farkliliklar bulunmustur.

Ozsoy (2020) bir takim farkli tehditlere direngli oldugu tahmin edilen yeni bir dijital
O0deme sistemi olan ‘“’Merkez Bankasi Dijital Para Birimi’’ tanimini incelemistir.
Calismada, Merkez Bankasi Dijital Para Birimi'nin para sisteminin tiim yonlerini ne
yonde degistirebilecegi ve para politikasinin sistematik ve seffaf bir sekilde
uygulanmasini kolaylastirma sekli E-Peso ve E-Krona 6rnekleri iizerinden incelenmistir.
Sonug olarak COVID-19 salgininin, farkli 6deme araclarina erisimin degerini ve herhangi
bir 6deme yonteminin ¢esitli tehditlere kars1 direng gostermesi gerektigini vurgulamistir.
Calisma sonucunda MBDPB'lerin Merkez Bankasi tarafindan etkinlestirilmesi tavsiye
edilmistir.

Giirsoy ve Tungel (2020) alternatif yatirim araci ve pazar pay1 en yliksek kripto para
olan Bitcoin ile segilen pay piyasalart arasindaki nedensellik iliskisinin varligini test
etmek amaciyla 19 Temmuz 2010 ile 10 Ocak 2020 arasinda giinliik veriler kullanilmis
ve yapilan ¢aligmada verilere Toda-Yamamoto nedensellik testi ile nedensellik iliskisi
stnanmistir. Bu calisma sonucunda Bitcoin serisindenS&P500 serisine dogru sekilde
nedensellik iliskisi tespit edilmis ve Bist100, Bovespa, Invsaf40 ve Merval piyasalarina
dogru herhangi bir nedensellie rastlanmamustir.

Ozkul ve Bas (2020) blokzincir teknolojisi olan kripto paralarin genel dzellikleri,
itibari para ile arasindaki farklar ve madencilik boyutu ele almak i¢in literatiirdeki
akademik caligsmalar incelenmistir. 2008-2019 yillar1 arasindaki ¢aligmalar incelenerek
kripto paralar hakkinda yapilacak diizenlemelere ve konuyla ilgili 151k tutmasi acisindan
ulusal mevzuat ile uluslararasi finansal raporlama standartlari (UFRS) ac¢isindan

muhasebelestirme ve vergilendirme yaklagimlarina yer verilmesi 6nerileri sunulmustur.
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Ekinci (2020) global ticaret islemlerinde ve siire¢lerinde blokzincir teknolojisinden
faydalanilma seklinin aragtirilmasi ve s6z konusu teknolojinin Tiirkiye’nin uluslararasi
ticaret sektoriine olan etkilerinin belirlenmesi igin literatiirdeki akademik calismalar
incelenmistir. 2011-2019 yillar arasindaki ¢aligmalar incelenmis, blokzincirin kullanim
alanlar1 ve muhtemel etkiler agiklanmistir. Blokzincir teknolojisinin Tiirk dis ticaretine
muhtemel katkilarinin ortaya konulmasi amaciyla hazirlanan ¢alismada oncelikle dis
ticaret slireclerindeki mevcut sorunlar ele alinmis ve blokzincir teknolojisinin bu
sorunlara ¢oziim iretme potansiyeli degerlendirilmistir. Ardindan  blokzincir
teknolojisinin dis ticaret siireglerinde fiilen kullanildig: uluslararas1 uygulamalar ve s6z
konusu uygulamalarin dis ticaret islemlerine etkileri irdelenmistir.

Yukaridaki calismalar incelendiginde Uluslararast Ticaretteki Odemelerde
Blokzincir Teknolojisinin Kullanilmasi ve Ekonomik Biiyiimeye Etkileri dogrudan konu

olarak secildigi bir literatiir taramasina rastlanmamastir.
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7 METODOLOJI

Dis ticaret islemlerinde blokzinciri teknolojisinden faydalanmak Tiirkiye igin
ekonomik biiylimeye katki saglar mi1? sorusu bu caligmanin arastirma sorusunu

olusturmaktadir.

Incelenen literatiirde Tiirkiye’de dis ticaret icin blokzincir teknolojisinden
faydalanmak {izerine yapilmis ampirik analize rastlanmamistir. Teknolojik altyapi
yetersizligi, dijital doniisiim maliyetlerinin yiiksekligi veya hukuki zeminin olugsmamis
olmast sebebiyle dig ticaret sirketlerinin blokzincir uygulamasina gegcemedigi
diistiniilmektedir. Bu sebeple dis ticarette blokzincir teknolojisi kullaniminin ekonomik
bliylime iizerindeki etkisini dogrudan o6lgebilecek bir veri kaynagi mevcut degildir.
Bundan dolay1 bu etkiyi 6l¢ecek bir arastirma tasarimi yapilarak hipotez sinanmaya

calisilmigtir.

Ekonomik biiytime GSYH’daki degisim ile 6l¢iilmektedir. GSYH ayni zamanda
toplam talebe esittir. Toplam talep ile tiiketim harcamalari, yatirim harcamalar1, kamu
harcamalar1 ve net ihracatin toplami ile olugsmaktadir. Net ihracat ithalatin ihracattan
cikarilmasi ile elde edilir. Dolayisiyla net ihracatin pozitif deger olmasi, diger bir ifade
ile ihracatin ithalattan daha biiylik olmasi, ekonomik biiylimeye pozitif katki
saglayacaktir. Net ihracat GSYH’ nin bir fonksiyonu oldugunda ekonomik biiylime i¢in
dis ticaret olduk¢a onemlidir. Bu sebeple dis ticarette maliyet diisliriicii veya islem
stirelerini kisaltict her unsur iilkenin iktisadi performansimi olumlu etkileyecektir. Bu
sebeple ampirik analizde kullanilacak degiskenler ithalat, ihracat islem stireleri ve iglem
maliyetleri olarak se¢ilmistir ve degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi arastirilmistir.
Dis ticarette islem siirelerinin uzunlugu ve finansman maliyetlerindeki artig dis ticaret
performansini olumsuz etkilemektedir. Bu 6nerme ampirik olarak ortaya konulabilirse,
islem siirelerini kisaltabilen ve finansman maliyetlerini azaltabilen blokzincir

uygulamasinin dis ticaret performansini artiracagi kabul edilebilir.

Arastirmada finansman maliyeti olarak gosterilen degisken akreditif maliyetini
temsil etmektedir. Akreditif maliyetleri akreditifi agan bankaya gore farklilik gostermekle
birlikte Tiirkiye’de ortalama %4 tiir.
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Ornek: Is bankasindan agilacak 100.000 $USD toplam tutarli bir akreditifte,
akreditif acilig1 ile bankanin ihracatgiya 6demeyi gerceklestirmesi arasinda 3 aylik bir

zaman oldugunu varsayarak;
Akreditif agilis komisyonu: 100.000USD X 0,04 X (3/12) =1000$ n elde edilen
bilgi))
Bu amag¢ dogrultusunda ampirik analiz c¢aligmasi i¢in ortaya atilan hipotezler
asagidaki gibidir:
Finansman giderleri ihracatin nedenidir
[hracat finansman giderlerinin nedenidir
Islem siireleri ihracatin nedenidir
Ihracat islem siirelerinin nedenidir
Finansman giderleri ithalatin nedenidir
ithalat finansman giderlerinin nedenidir
Islem siireleri ithalatin nedenidir

Ithalat islem siirelerinin nedenidir

Bu hipotezlerin test edilebilmesi i¢in Pairwise Granger Nedensellik Testi
uygulanmistir. Granger Nedensellik testi tahmin edilen bir zaman serisinin farkli bir
zaman serisi i¢erisinde kullanisli olup olmadigini sinamak amagli istatiksel hipotezlerin
kullanilarak nedensellik iligkilerinin 6lgiilmesidir. Granger Nedensellik testi ile ortaya

atilan hipotezlerin birbiri ile arasindaki nedensellik iliskileri dl¢tilmiistiir.

Ampirik Analiz: tablolar

T istatistigi Olasilik

ihracat ADF Test Istatistigi -6,715907 0,7412
Test Kritik Degeri %1 -4,226815

%5 -3,536601

%10 -3,200320
ithalat ADF Test Istatistigi 2,531742 0,4413
Test Kritik Degeri %1 4,649356

%5 3,158892

%10 3,261457
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Finansman Giderleri ADF Test Istatistigi -2,636530 0,2810
Test Kritik Degeri %1 -4,498307

%5 -3,658446

%10 -3,268937
islem Siireleri ADF Test Istatistigi -1,708258 0,7113
Test Kritik Degeri %1 -4,463349

%5 -3,105573

%10 -3,264335

Tablo 7.1 Birim K&k Testi (Diizey)
T istatistigi Olasilik

fhracat ADF Test Istatistigi -5,665108 0,0000
Test Kritik Degeri %1 -4,237815

%5 -3,637619

%10 -3,234001
[thalat ADF Test Istatistigi 4,394586 0,0017
Test Kritik Degeri %1 3,808546

%5 3,020655

%10 3,253714
Finansman Giderleri | ADF Test Istatistigi -3,714223 0,0000
Test Kritik Degeri %1 -3,189964

%5 -3,355018

%10 -4,011463
Islem Siireleri ADF Test Istatistigi -7,123560 0,0372
Test Kritik Degeri %1 -1,655234

%5 -1,902893

%10 -1,322560

Tablo 7.2 Birim Kok Testi (Birinci Fark)
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Pairwise Granger
Nedensellik Testi
Bos Hipotez
F-istatistigi Olasilik
Finanasman Giderleri
) 0.80478 0.62174
Thracatin Nedenidir
[hracat Finansman
] o o 1.02969 0.5413
Giderlerinin Nedenidir
Islem Siireleri Thracatin
- 1.40322 0.0000
Nedenidir
Ihracat Islem Siirelerinin
o 0.92113 0.0000
Nedenidir
Finanasman Giderleri
. 2.04113 0.0000
Ithalatin Nedenidir
[thalat Finansman
Giderlerinin Nedenidir 2.9103 0.0008
Islem Siireleri Ithalatin
o 0.5321 0.0004
Nedenidir
Ithalat Islem Siirelerinin
o 1.6041 0.0031
Nedenidir

Tablo 7.3 Pairwise Granger Nedensellik Testi

Analiz sonucuna gore finansman giderleri ile ihracat arasinda nedensellik iligkisi
yoktur. Islem siireleri ile ihracat arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi vardir. Ithalat ile
finansman giderleri arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi vardir. Islem siireleri ithalat

arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi vardir.
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Analiz sonucunda elde edilen ampirik bulgulara dayanarak; dis ticaret islemlerinde
blokzincir temelli akilli kontrat kullaniminin ihracatta islem siirelerini azaltacag: fakat bu
metotla finansman giderleri azalsa bile ihracata bir etkisi olmayacagi anlasilmaktadir.
Ithalat agisindan ise, akilli kontratlar hem finansman giderlerini hem de islem siirelerini
kisaltarak ithalat slirecine olumlu katki yapacaktir. Tiirkiye’de ihracatin ithalata bagl
oldugu gbz Oniine alinirsa, blokzincir teknolojisinden faydalanmak Tiirkiye’nin dis
ticareti lizerinde islem siireleri ve finansman maliyetleri acisindan iyilestirici etkiler
yapacaktir. Tiirkiye agirlikli olarak hammadde, aramali ve enerji ithalatinda bulundugu
icin ithalattaki avantajlar iiretimi olumlu yonde etkileyerek ekonomik biiyiime siirecine
destek verecektir. ithalata bagli olan ihracatta artacagi i¢in doviz girdileri bakimindan da
pozitif sonuglar beklenmektedir. Burada dikkat edilmesi gereken diger bir husus da
ithalatin kolaylagmasi fakat ihracat tizerindeki olumlu etkinin daha diisiik olmas1 dis
ticarete agig1 sorununu derinlestirebilir. Mikro bakis acisiyla Dis ticaret firmalarina
belirgin kolayliklar saglayan blokzincir teknolojisi tiim {iilke ekonomisi dikkate
alindiginda dis ticaret agig1 ile biiyiime arasinda dikkatli olunmasi gerektigini

gostermektedir.
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8 SONUC

Hizla degisen Diinyada her giin yeni gelismeler yasanmaktadir. Bu gelismelerden
son donemlerde en ¢ok s0z ettiren kripto paralar olmustur. Kripto para aslinda blokzincir

teknolojisinin bir kullanim alanidir.

Uluslararasi ticaret islemlerinin hacmi her gegen giin artmaktadir. Giinlimiizde
uluslararas: ticaret islemlerinde en yaygin kullanilan 6deme yontemi akreditiftir. Ancak
akreditif yontemi bir¢ok zorlugu bulunmaktadir. Sistem igerisinde ¢ok fazla tarafin yer
almasi, ¢ok fazla dokiimantasyon yiikii ve islemlerin gerektigi uzmanlik bu zorluklardan
sadece bir kagidir. Bu zorluklar siireci hem yavaslatmakta hem de maliyeti arttirmaktadir.
Blokzincir teknolojisinin uluslararas1 ticaret islemlerinde ©Odeme sekli olarak

kullanilmasinin bir¢ok sorunu giderecegi diisiiniilmektedir.

Blokzincir teknolojisinin sagladig: sifreleme yontemi sayesinde 6demeler ¢ok daha
giivenli bir sekilde gergeklestirilmektedir. Ayrica bulut sistemiyle ¢alisan blokzincir
teknolojisinde dokiimantasyon yiikii de ortadan kalkmakta ve siire¢ anlik olarak
yiriitiilebilmektedir. Bu da akreditife gére ¢ok daha hizli bir yontemdir. Blokzincir
teknolojisinin faydalar1 dolayli olarak maliyet avantaji da yaratmaktadir ve kurumlar

ortaya ¢ikan bu avantaji bir rekabet giicii olarak kullanma imkani bulabilmektedirler.

Calismanin ana sorusu dis ticaret islemlerinde blokzinciri teknolojisinden
faydalanmak Tiirkiye i¢in ekonomik biiytimeye katki saglar m1? seklindedir. Bu soruya
cevap bulabilmek i¢in dis ticarette blokzincir teknolojisi kullaniminin ekonomik biiytime
tizerindeki etkisini 6l¢ecek bir ampirik analiz ¢aligsmasi tasarlanmistir. Bu etkiyi 6l¢cmek
icin Pairwise Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Bu testin sonucuna gore
finansman giderleri ile ihracat arasinda nedensel bir iliski bulunamamisken islem siireleri
ile ihracat arasinda, ithalat ve finans giderleri arasinda ve islem siireleri ile ithalat arasinda
cift yonlii nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Bu sonug¢ goz 6niinde bulunduruldugunda
uluslararasi ticaret iglemlerinde 6deme yontemi olarak blokzincir teknolojisi kullanmanin
ticaret hacmini arttiracagi, islemlerin daha hizli, daha giivenli, daha kolay ve daha diigiik
maliyetle yapilabilecegi sonuglarina ulasilmistir. Blokzincir teknolojisi ile 6demenin
yayginlagmasi ic¢in ulusal ve uluslararas1 hukuki diizenlemeler yapilmasi tavsiye

edilmektedir.
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Bundan sonraki ¢alismalar i¢in veri grubu genisletilerek ¢alisma Avrupa geneline
uygulanabilir. Ayrica son donemlerde uygulanmasi artan davranigsal iktisat deneylerinin
“cergeveleme etkisi” dl¢limlerini blokzincir teknolojisi i¢in kullanmanin literatlirde yeni

bir alan yaratacag diisiiniilmektedir.
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