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YABANCI SERMAYELi BANKA GiRi$iNiN ULUSAL BANKACILIK SEKTORUNE
ETKIiSi

Ayse Canan POLAT

Bir ekonominin en énemli finansal kurumlarindan birisinin bankalar oldugu
disunulirse; bankacilik sektérine etki eden unsurlarin ve finansal performans
gOstergesi olarak karlihdina etki eden faktorlerin belirlenmesi glicll bir ekonomi ve
banka bazinda glgcli bir finansal performans igin oldukga énemlidir. Bu ¢alismada
Tark bankacilik sektérinde de artarak devam eden yabanci sermaye giriginin ulusal
bankacilik sektdrine etkisi ve bir butlin olarak Turk bankacilik sektérine etki eden

icsel faktorler belirlenmeye calisiimistir.

Gerek ulusal gerekse de yabanci kaynaklarda banka finansal performansinin
Olcimuinde kullanilan pek ¢ok oran ile karsilasiimis olmasi, banka karliliina etki eden
faktorlerin dogru belirlenebilmesi gerekliligini beraberinde getirmistir. Bu ¢alismada
banka karliligina etki eden i¢sel faktorlerin belirlenmesi icin birgok yabanci kaynakta
kullanilan CAMELS performans analizindeki rasyolardan secgimler yapiimistir. Bu
cercevede 2008-2018 dénemleri arasinda Turkiye'de faaliyette bulunan 11 ulusal
sermayeli mevduat bankasi ve 15 yabanci sermayeli mevduat bankasi verisi dengeli
panel veri kullanilarak rassal etkiler (random effect) modeli ile modellenmistir. Banka
finansal performansini karllik boyutuyla temsil etmek lGzere ROA (Return on
Assets_Aktif Karliligi) ve ROE (Return on Equity Ozkaynak Karlihidi) degiskenleri
kullanilmistir. Bu degiskenleri aciklamak Uzere de 17 tane bagimsiz degisken

kullanilmistir.

Kullanilan iki model ile elde edilen sonuglara gére Turkiye’de faaliyet gosteren
ulusal sermayeli bankalar ile yabanci sermayeli bankalarin finansal performansilari
arasinda karlilik agisindan anlamli bir fark gézlemlenmemistir. ROA Uzerinde etkili
olan degiskenlerden ise; faaliyet rasyolarindan olan diger faaliyet giderlerinin toplam

aktiflere orani, gelir-gider yapisi oranlarindan olan 6zel karsiliklar sonrasi net faiz



gelirinin toplam aktiflere orani ve faiz digl gelirin toplam aktiflere orani ile banka
aktifindeki buyume anlaml bulunmustur. ROE Uzerinde etkili olan faktorler ise,
ROA'’ya benzer sekilde diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orani, 6zel karsiliklar
sonrasi net faiz gelirinin toplam aktiflere orani, faiz disi gelirin toplam aktiflere orani
ve banka aktifindeki buyumedir. Bu degiskenlerin yani sira; 6zkaynaklarin toplam
aktife orani, donuk alacaklarin toplam kredilere oranindaki buyime, banka yagi ve
yabanci banka payindaki biylimenin de ROE Uzerinde anlamli etkileri tespit edilmistir.
Bu bulgulara ilave olarak; Turkiye'de faaliyet gosteren bankalarin karlilik géstergesi
olarak belirlenmis olan ROA ve ROE gdstergeleri icin, pazar payindaki biyime,
toplam kredilerin toplam aktiflere orani, toplam mevduatin toplam aktiflere orani,
sermaye vyeterlilik orani, likit aktiflerin kisa vadeli yUkiUmliliklere oranindaki
bayimenin, net bilango ve nazim hesap pozisyonunun 6zkaynaklara oraninin ve faiz

giderlerinin toplam aktiflere oraninin anlamli bir etkisi tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Tlrk Bankacilik Sektord, Yabanci Sermayeli Banka, Finansal

Liberalizasyon, Banka Finansal Performansi, Panel Veri Analizi



ABSTRACT

EFFECTS OF FOREIGN BANKS ENTRY INTO THE DOMESTIC BANKING
INDUSTRY
AYSE CANAN POLAT

Considering that one of the most important financial institutions of an economy
is banks; determining the factors affecting the banking sector in general and the
factors affecting its profitability as an indicator of financial performance in particular is
very important for a strong economy and strong financial performance of the banking
sector. The aim of this study is to determine the effect of foreign capital entry, which
continues to increase in the Turkish banking sector, to the domestic banking sector

and internal factors affecting the Turkish banking sector as a whole.

The fact that there are many competing metrics used in the measurement of
banks’ financial performance both at the national and global level makes it necessary
to pin down the real factors affecting profitability of the banking sector. In this study,
certain ratios are selected from the CAMELS performance analysis which is used in
many foreign sources to determine the internal factors influencing bank profitability.
In this context, data for the period between 2008-2018 coming from 11 domestic-
owned deposit banks operating in Turkey and 15 foreign-owned banks operating in
Turkey is modeled using balanced panel data and modeling with random effects. ROA
(Return on Assets) and ROE (Return on Equity) variables were used to represent the
banks’ financial performance as it reflects their profitability. To explain these variables

17 independent variables were used.

According to the results obtained from the two models, there is no significant
difference in financial performance in terms of profitability between domestic-owned
and foreign-owned banks operating in Turkey. The variables that significantly affect
ROA are; the ratio of other operating expenses to total assets, the ratio of net interest
income after special provision to total assets, the ratio of non-interest income to total
assets and growth of bank assets. The factors affecting ROE similarly to ROA are the
ratio of other operating expenses to total assets, the ratio of net interest income after

special provision to total assets, the ratio of non- interest income to total assets and



growth of bank assets. In addition to these variables, the ratio of equity to total assets,
the growth in the ratio of non-performing loans to total loans, the age of the bank and
growth in the share of foreign banks were also determined to have significant effects
on the ROE. Furthermore, for the banks operating in Turkey there is no significant
relation between profitability metrics and of the growth in market share, the ratio of
total loans to total assets, the ratio of total deposits to total assets, capital adequacy
ratio, growth in the ratio of liquid assets to short term liabilities, net balance sheet and

off balance sheet position to equity and interest expense to total assets.

Keywords: Turkish Banking Sector, Foreign Banks, Financial Liberalization, Banks

Financial Performance, Panel Data Analysis
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ONSOz

Tum dunyada ve Ulkemizde mali sistemin en 6nemli oyuncularindan olan
bankalarin ulusal ve kuresel bazda maruz kaldiklari rekabet kosullarini iyi
ydnetebilmeleri, karliliklarini srdlrebilmeleri ve hatta arttirabilmeleri icin karhliklarina
etki eden faktdrleri dogru tespit etmeleri 5nem teskil eder. Gerek bir banka dlgeginde,
gerekse de bir ekonominin vazgecilmez sektori olarak ekonomik dlgekte finansal
basariya ulasmak igin banka karlihgina etki eden faktdrlerin dogru bir sekilde analiz

edilmesi ve gereken aksiyonlarin alinmasi olduk¢a énemlidir.

Bu calismada 2008-2018 donemleri arasinda Turkiye'de faaliyet gosteren 11
ulusal sermayeli mevduat bankasi ve 15 yabanci sermayeli mevduat bankasi olmak
Uzere toplam 26 adet banka incelenmistir. Kurulan iki farkl model araciligiyla,
oncelikle Tlrkiye'de faaliyet gdsteren yabanci sermayeli bankalarin ulusal sermayeli
bankalarin finansal performansi Gzerinde etkisi karlilik boyutu ile incelenmis, finansal
performanslari arasinda bir fark olup olmadidi arastiriimistir. Bu analizin yani sira
Tlrkiye’de faaliyet gésteren bankalarin finansal performansina etki eden igsel
faktorler de analiz edilmistir. Olusturulan dengeli panel veri seti ile rassal etkiler
(random effect) yéntemi uygulanarak analiz gergeklestirilmistir. Calisma sonucunda
elde edilen bulgularin, Turk bankacilik sektériinde bankalarin finansal performansina

karlilik boyutunda etki eden faktérlerin anlasiimasina katki saglayacadi umulmaktadir.

Bu tezin hazirlanmasi stresince yardimlarini ve anlayisini esirgemeden bana
yol gosteren deg@erli danisman hocam Prof. Dr. Belkis Seval’e ve kiymetli fikirleri ile
calismama katki saglayan Prof. Dr. Serra Eren Sarioglu ve Prof. Dr. Sibel Yiimaz
Tldrkmen hocalarima sikranlarimi sunarim. Tezimin uygulama kisminda istatistiksel
analiz ve Stata bilgisiyle degerli katkilarini esirgemeyen Prof. Dr. Rasim ilker Gdkbulut
hocama ve Dog. Dr. Rimeysa Bilgin hocama c¢ok tesekklr ederim. Gerek doktora
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GiRIS

Finansal serbestlesme politikalarinin beraberinde getirdigi uluslararasi
sermaye hareketlerine yodnelik kisittamalarin ortadan kaldirilmasi ulusal bankacilik
sektoriine yabanci sermayeli banka giriglerini de arttirmistir. Yabanci sermayeli
bankalarin da dahil oldugu bir mali yapi igerisinde finansal istikrarin devami igin gerek
ulusal sermayeli bankalarin gerekse de yabanci sermayeli bankalarin mali

durumlarinin incelenmesi, maruz kalacaklari risklerin belirlenmesi 6nemlidir.

Mali sistem icindeki 6neminden hareketle Turkiye’de de orani ciddi sekilde
yuksek olan yabanci sermayeli bankalarin Tark bankacilik sektdri Uzerindeki etkisi
olup olmadigi ve Tirk bankacilik sektdériintn karliligina nispeten digsal faktérlerden
daha etkili oldugu varsayilan igsel faktérlerin belirlenmesi bu ¢alismanin amacini

olusturmaktadir.

Bu amacla ydritilen ¢calismada kullanilacak yontem panel veri analizi olarak
belirlenmistir. Calismada kullanilacak veri seti yatay kesit ve zaman serisi verisi
icerdiginden panel veri analizi uygun goérilmustir. Veri setinin yapisi dogrultusunda
analizde, rassal etkiler(random effect) modeli kullaniimis olup, ¢alisma hipotezlerine
dair yapilan istatistiksel analizlerde E-Views 10.0 ve Stata 13.0 istatistik paket

programlarindan faydalanilmistir.

Calismada 2008-2018 donemleri arasinda Turkiye'de faaliyet gosteren 11
ulusal sermayeli mevduat bankasi ve 15 yabanci sermayeli mevduat bankasi olmak
Uzere toplam 26 bankanin ¢ogunlukla bilanco ve gelir tablolarindan elde edilen
oranlar kullanilarak analiz gergeklestiriimistir. Bankalarin finansal performansini ROA
ve ROE gostergeleri tzerinden analizinin yapildigi ¢calismada oncelikle Tirkiye’de
faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin ulusal sermayeli bankalarin finansal
performansi Uzerinde etkisi karlilik boyutu ile incelenmis, finansal performanslari
arasinda bir fark olup olmadigi arastirimistir. Sonrasinda ise Turk bankacilik
sektérinde bankalarin finansal performansina karlilik boyutunda etki eden faktorler

tespit edilmeye galigiimistir.



Calismanin birinci béliminde genelden &zele bakis agisiyla kiresellesme
kavramina deginilmig, uluslararasi sermaye hareketlerine dair kavramlar ele alinmis,
dinyada ve Turkiye’'de uluslararasi sermaye hareketlerinin gelisim sureci ve turleri
incelenmistir. Calismanin ikinci boéliminde bankacilik sektérinin dinyada ve
Tarkiye'deki tarihsel gelisimi, yabanci sermayeli bankaciligin tarihsel gelisimi ve
Tarkiye’de yabanci sermayeli bankaciligin incelenmesi yapilmig, yabanci sermayeli
banka giriginin ulusal piyasalara etkileri incelenmistir. Uglincii béliimde, bankaciliga
dair kavramlar ve banka turleri ile bankacilik islemleri ve bankalarin fonksiyonlari ele
alinmigtir. Calismanin dérdinci boliminde; bankalarin finansal yapisi incelenmis
Tark bankacilik sektdriinin finansal degerleri sunulmustur. Besinci bolimde ise;
bankacilik sektérinde performans kavramina deginilmis olup, finansal performans
kavramlarindan CAMELS analizinin de dahil oldugu karlilik yaklasimi ile dederleme
yaklagimlarina ve finansal olmayan performans analizi tekniklerine yer verilmigtir.
Altinci bélimde, ulusal ve uluslararasi literatirde yer alan yabanci sermayeli
bankalarin ulusal bankacilik sistemi Uzerine etkilerinin ve bankacilik sektdriinde
karliiga etki eden faktérlerin analizinin yapildigi c¢alismalar incelenmis, bu
arastirmalarda kullanilan degiskenler ve elde edilen sonuclar ile ilgili bilgi
sunulmustur. Yedinci bdlimde, panel regresyon analizi anlatiimis olup, sekizinci
bolim ise tezin uygulama kismidir. Bu bélimde arastirmada kullanilan verilere dair
bilgi verilmis olup, bu verilere dair yapilmis istatistiki analizler, calisma hipotezleri ve

elde edilen bulgulara yer verilmistir.



BIRINCi BOLUM
KURESELLESME VE ULUSLARARASI SERMAYE
HAREKETLERI

1.1. KURESELLESME

Cagimizda en cok tartisilan ve teknolojik gelismeler ile birlikte de daha ¢ok
guindeme gelen bir kavram olan kiresellesme, esas olarak dinya genelinin ekonomik,
sosyal, siyasi ve iletisim bakimindan birbirine yakinlagsmasi veya bir butlin olmasi
seklinde ifade edilebilir. Kuresellesme kavramini ¢cagdaslasmanin geregi olarak
savunan gorusler olmakla birlikte kiiresellesmenin emperyalizmin bagka bir ifadesi
oldugunu savunan gérusler de mevcuttur. Genellikle siyasi, kiltirel ve ekonomik
boyutlari ile gindeme gelen kiresellesme olgusu calismamizda finansal boyutu
kapsaminda olan uluslararasi sermaye hareketleri dahilinde daha detayl olarak ele

alinacaktir.

“Kiiresellesme” kelime anlami olarak ingilizcedeki “Globalization” kelimesinin
Tlrkceye cevrilmis ifadesidir. Globe kékinden tiretilmis olan kavram bir sekli tasvir
etmekten ziyade butlnselligi ifade etmektedir. Ayni kavram Fransizca da ise
homoijenlik anlamina gelmektedir. Bu ¢ercevede kiresellesme hem butlinsellik hem
de homojenlik kavramlarini icermektedir. Kiresellesme ile ilgili yapilan tanimlamalarin
ortak yoniu ekonomik, sosyal, siyasal ve kultlrel anlamda bitlinlesmis, homojen bir
duruma yaklasmis iligkiler butinu seklinde olmasidir. Kiresellesme uluslararasi
sinirlarin kaldiriilmasi anlamina gelirken ayni zamanda uluslararasi birlesme ve

butinlesme anlamina da gelmektedir.

IMF'nin (2002), “World Economics Outlook” adli raporundaki tanima goére
kiresellesme; genel bir ifade ile ticaret ve finansman entegrasyonu olarak ifade
edilmistir. Dinya Bankasi ise “Kuresellesme, Bliyume ve Yoksulluk” adli raporunda
ise (2002) kuresellesme, dinya genelindeki ekonomilerin ve toplumlarin bitinlesme

sureci olarak tanimlamistir.



BM Kiresel Yonetim Komisyonu da kiresellesmeyi, ¢cok uluslu (ulus 6tesi)
sirketler gibi yeni katiimcilarin guglenmesi, bu katilimcilarin birbirleriyle olan
iletisimlerinin  ve birlesimlerinin  hizli degisimi ve OECD uyesi Ulkelerdeki

“serbestlesme” hareketleri seklinde ifade etmektedir (Hablemitoglu, 2004, 35-36).

Klresellesme kavraminin boyutlari arasinda finansal boyutu daha c¢ok 6n
planda olmakta ve kuresellesme iktisadi faaliyetlerin kiiresel ¢capta serbestlesmesi ve

birbirleri ile etkilesimi olarak tanimlanmaktadir.

Klresellesme kapitalizm ile paralel bir sekilde farkl sart ve araglarla gelisim
gOstermistir. Genel bir gergeve ile Sanayi Devrimi'nden Il. Diinya Savasi'na kadar
ticari anlamda uluslararasilagsma, Il. Dinya Savasi’'ndan 1970 yillarina kadar tretim
alaninda uluslararasilasma ve 1970lerden itibaren de finansal anlamda
uluslararasilagsma seklinde stireci (i¢ evreye ayirmak mumkindir (Oztiirk,2001:26).
Evrelerin kendi aralarinda alt evreleri de olmasi ile birlikte ¢alismamiz kapsaminda

finansal kiresellesme evresine daha detayli deginilecektir.

Ekonomik anlamda kiresellesme, dinya genelinde karsiliki ekonomik
etkilesimlerin yogunlasmasi ve yayginlagsmasi anlamina gelmektedir. Mal ve
hizmetlerin, bilginin (know-how) ve sermayenin uluslararasinda serbest¢e dolagimi
seklinde de tanimlanan ekonomik kiresellesme yayginlasan uluslararasi ticaret, sinir
Otesi finansal kaynak aktarimi, dis yatirimlarda artis, sayica artan ve buylyen ¢ok

uluslu sirketler ve ortak girisimler anlamina da gelmektedir (Ekinci, 2002:10-15).

Yogun sermaye ve teknoloji transferleri sayesinde piyasalar diinya genelindeki
nufus alanlarini genisletince ulusal ekonomiler arasinda yeni baglantilar olusmustur.
Bu sayede yeni dev uluslu firmalar, gicli uluslararasi ekonomik kuruluslar ve buyulk
bolgesel ticaret sistemleri meydana c¢ikmistir (Stager, 2006:61). Ekonomik
globallesme ticaret, Uretim ve finansal faaliyetlerin globallesmesi olmak lGizere Ug¢ farkli

alanda karsimiza ¢cikmaktadir.



1.1.1.Ticaretin Kuresellesmesi

Uluslararasi dlizeyde ticaret engellerinin kalkmasi ekonomik kiresellesmenin
ilk adimidir. Uluslararasi ticaretin en genel tanimi, bir Glkedeki kamu ve 6&zel
kurum/kuruluslarin diger Ulkelerle yaptigi mal ve hizmet aligverigidir (Polat, 2008: 32-
33). Ticari alanda kuresellesme, Ulkeler arasinda mal ve hizmet transferi Gzerindeki

kisitlamalarin kaldirimasi ya da azaltilmasi sureclerini kapsar (Seyidoglu, 2003,142).

Kiresel ticaret alanindaki gelismeler 1947°de 23 Ulke tarafindan imzalanan ve
1 Ocak 1948'de yurirlige giren GATTIn (GUmrik Tarifeleri ve Ticaret Genel
Anlasmasi-General Agreement on Tarrifs and Trade) kurulmasi sonucunda tarifelerin
ve kotalarin kaldirilarak uluslararasi ticaretin evrensel anlamda serbestlestiriimesi ile
baslamistir. ikinci diinya savasinin ardindan savas dénemi boyunca yasanan ticari
sikintilara ¢6zim getirmek, Ulkeler arasi dis ticareti serbestlestirmek, dis ticaret
kurallarini haklar ve sorumluluklar acisindan diizenlemek amaciyla yapilan ¢ok tarafli
bir anlasmadir. GATT’In ayrica; tam istihdami saglamak, diinya genelinde uretim
kaynaklarini etkin kullanmalk, ticarette uluslararasi rekabet sistemini dizenlemek, dis
ticarette liberalizmi tesvik etmek gibi amaclari da bulunmaktadir. GATT 1995 yilina
kadar uluslararasi ticaret kurallarini dizenleyen ve Uzerinde anlasiimis olan tek
uluslararasi boyutta s6zlesme olmustur. 1 Ocak 1995 tarihinde kurulan Dinya Ticaret
Orglth (World Trade Organization-WTO) o tarihe kadar tek uluslararasi organizasyon
olan GATT'In devami niteliginde bir kurulustur. Ayni tarihte Uruguay (Round)
Goruismeleri adi altinda yapilan uzlasilar ile 1945°'den beri ylrirlikte olan GATT
anlasmalarina bir takim diizenlemeler getirilmis ve halen WTO tarafindan uluslararasi
mal ticareti anlagsmasi olarak uygulanan seklini almistir. Uruguay gortsmeleri ile daha
fazla liberalizasyon hedeflenmis ve dolayisiyla tarife ve tarife disindaki engellerin
kaldirlmasi amaclanmig, bunun sonucu olarak da 6zellikle az gelismis Ulkeler olmak

Uzere batin dlkelerin karliigi amaclanmistir (Uysal, 2002, 306).

Ticari kuresellesmede GATT kapsamindaki uluslararasi dizenlemelerin yani
sira iletisim ve haberlesme alanindaki gelismeler en 6nemlileri olmak tzere teknolojik
alandaki gelismelerin de 6nemli bir payr bulunmaktadir. Teknolojik alandaki bu
gelismeler ile birlikte tagsima maliyetleri azaltilmig, uluslararasi pazarlardaki gelismeler

daha hizl uyum saglanabilir hale gelinmistir (Seyidoglu, 1999, 189).



Sonug olarak ticari anlamdaki kuresellesme faaliyetleri ile dinya ticaretine
daha fazla Ulkenin dahil olmasi ve disa agilma oranlarinin arttirlmasi amaglanirken
bir diger taraftan da ticareti dizenleyen kurallarin konulmasi ile zorlayici bir
mekanizmaya da donlismustur. Ticarette kiresellesme ile birlikte az gelismis tlkeler
icin disa agilma faaliyetleri bir kalkinma politikasina déntismus, hatta bu Ulkeler; IMF
ve Dinya Bankasi’'nca bu politikalari uygulamaya mecbur birakilimiglardir (Demir,
2001, 94-95).

1.1.2.Uretimin Kiiresellesmesi

Ekonomik kuresellesmenin ikinci boyutu olan Gretimin kiresellesmesi,
firmalarin sinir 6tesi sabit sermaye yatirnmi ve istirakler yapmalari, fason imalat
anlasmalari ve mal ve hizmet Uretimini sinir o6tesinde gergeklestirmeleridir
(Seyidoglu,1999,186).

Baska bir tanima gore Uretimin kiresellesmesi, firmalarin ulus dtesi sermaye
yatirrmi ve Uretim faaliyetlerini sinir digina tasimalaridir. Kiresel captaki firmalar
Uretim faktorlerini kiiresel dlizeyde kullanabilen ve sahip oldugu hammaddeyi global

dlcekte yonlendirebilen firmalardir (Ozdemir ve Eser, 2009:147).

Uretim anlamindaki kiresellesmenin temelini kar maksimizasyonu hedefi ile
dinya genelini pazar ve hammadde kaynadi olarak varsayan girisimler ve bu
girisimler arasinda da en oOnemlisi ¢ok uluslu sirket girisimleri olusturmaktadir.
Uretimde kiiresellesme farkli (lkelerdeki uretim faktdrlerindeki maliyet avantajlari

degerlendirilerek kar maksimizasyonu hedefi dogrultusunda olusmus bir olgudur.

Cok uluslu sirketler global anlamda cografi farkliliklar nedeniyle Uretim
faktorlerinden ve devlet politikalarindan kaynaklanan avantajlari kuresel olgekte
yonetebilen firmalardir. Bu firmalar Gretim faaliyetlerini hammadde, ara madde ve

isgucu agisindan cazip olan Ulkelere tasimaktadirlar.



Literatirde ¢ok uluslu sirketlere (multinational corporations) dair cesitli
tanimlamalar bulunmaktadir. Bir tanima gére ¢ok uluslu sirketler dogrudan yabanci
sermaye yatirimi ile birden fazla Ulkede gelir getirici faaliyetlerde bulunan veya bu
faaliyetleri kontrol eden, boylelikle kaynak ulke disinda mal ve hizmet Gretimi saglayan
bir bagka deyisle uluslararasi Uretim yapan sirketlerdir (Karluk, 1997:184-259). Bir
baska tanima gore ise; ¢ok uluslu sirket; bir ana merkez ile ana merkeze bagl farkl
Ulkelerde Uretim faaliyetlerinde bulunan ve ana merkezin denetimi altindaki
subelerden olusan bir bitliindir (Seyidoglu, 2001:31-132).

Il. dinya savasindan sonra, 1960l yillarda liberal politikalarin da hizli bir
sekilde uygulama alani bulmasi, sturegelen ekonomik krizler ¢cok uluslu sirketler baska
bir ifade ile ulus 6tesi sirketler 6n plana ¢ikmaya baslamistir. Bu sirketler dzellikle
Ucretlerin isglcu verimliligini azalttidi emek yodun igkollarinda diglk Ucret
avantajindan faydalanmak Uzere faaliyetlerini cevre (lkelere tasimaktadirlar.
Klresellesmenin dretim boyutundaki en 6nemli yapilarindan biri olan Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlarin (DYSY) ortaya ¢ikis sebebi de buna dayanmaktadir.
Ozellikle gelismekte olan llkelerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile tlkeye
girdi saglanirken diger taraftan da yabanci sirketlere bagimliligin artmasi bu tlkelerin
milli ekonomileri acgisindan bazi zorluklari da beraberinde getirmistir. Yabanci
sermaye yatirimlarinin bu ulkelerde kalici ekonomik katkilar saglamasi igin ekonomik

sitemlerinin de gugcli olmasi zorunlulugu vardir.

1.1.3.Finansal Kiresellesme

Finansal anlamda kiresellesme sermayenin daha az risk ve daha fazla
kazanc elde etmek amaciyla cografi sinirlarinin 6tesinde bir kisittama olmaksizin
kolayca hareket etmesi anlamina gelmektedir. Bir baska tanima gore ise finansal
kiresellesme global dizeyde finansal piyasalarin butinleserek tek bir finansal
piyasaya donusmesi olarak ifade edilebilmektedir. Gerek ¢caligma konumuz agisindan
gerekse de kuresellesme boyutlarindan en yodun ve genel olarak kargimiza ¢ikan
alan olan finansal kuresellesmenin tarihsel gelisimine detayli olarak deginmekte fayda

olacagi dugunulmasgtur.



Finansal kiresellesme, uluslararasi sermaye hareketlerinin serbestlesmesi,
mali piyasa katilicilarinin, fon arz ve talebinin cografi sinirlamalara maruz kalmadan
daha avantajli piyasalarda iglem yapabilmesidir. Mali entegrasyon ise finansal
kiresellesmenin temel bir geredi olup; degisik Ulkelerdeki finansal piyasalardaki getiri

orani/fon maliyeti arasinda fark olmamasidir (Eroglu,2002:18).

ilerleyen bélimlerde daha detayli bir sekilde deginilecek olan uluslararasi
sermaye hareketleri iki grupta incelenebilir. Birinci grup gittigi Ulkede fiziksel yatirim
yapan dolaysiz (dodrudan) yabanci sermaye hareketleridir, ikincisi ise finansal

piyasalardaki fon akisini ifade eden kisa slreli sermaye hareketleridir.

Kiresellesme slrecinin genel hatlari ile Sanayi Devrimi'nden Il. Dinya
Savasi’'na kadar (bu zaman aralijinda da kendi igcinde farkh stregler barindirdigi goz
onudnde bulundurularak) ticaretin kiresellesmesi, Il. Dunya Savasgi ile 1970’li yillar
arasinda uretimin kuresellesmesi ve 1970’li yillardan sonra ise finansal anlamda

kuresellesme olarak belirleyebiliriz (Oztiirk,2001:26).

Finansal kiresellesmenin tarihsel gelisimini inceledigimizde bu slirece yoén
veren olaylarin ¢ogunlukla ulusal/uluslararasi finansal sistemlerdeki gelismeler ve
parasal dizenlemeler oldugu goériimustar. Literatiirde genellikle 1970°li yillardan
sonraki donem olarak ifade eden finansal kiresellesme tarihinin baslangici aslinda
1920’li yillar olarak da ifade edilebilir. 1929 yilinda yasanan ekonomik buhran
nedeniyle ABD sermaye piyasalarindaki ¢okis ve Il. Dinya Savasi sonrasinda
ABD’nin savas nedeniyle olusan borclari ve bu sebeple yasanan dis édemelerdeki
dengesizlikler ABD den sermaye ¢ikiglarina dolayisiyla altin standardinin ¢ékmesine
neden olmustur. 19. yizyilhn ikinci yarisindan Il. Dinya Savasi’'na kadarki surecte
sermaye dolasiminin serbestligine dair uygulamalar, bagimsiz merkez bankasi, altin
standardina geri dénme girisimleri, denk blut¢ce olmak Uzere uluslararasi para ve

finansal sistemleri dizenlemeye dair ¢esitli faaliyetlerde bulunulmustur.

Savas sonrasi donemde ise savasta yikilan ekonomileri diizeltmek amaciyla
dinya ticaretini serbestlestirmeye yonelik uluslararasi ticari ve finansal sistemin
kurulmasi yoninde bir arayisa girilmistir. ABD’de New Hampshire eyalatinin Bretton

Woods kasabasinda 40’a yakin Ulkenin katiimi sonucu imzalalan Bretton Woods



anlasmasi bu anlamda savas sonrasi uygulanan ¢ozum girisimlerinden birisidir.
Ayarlanabilir sabit kur rejimi temeline dayanan sistemde paranin de@eri altin yerine
dolara sabitlenmis ve bu sistemle kisa donemli dalgalanmalar kargisinda sabit
kurlarin korunabilmesi amaglanmigtir. Bu anlasma vasitasiyla Dinya Bankasi ve
Uluslar Arasi Para Fonu (IMF) gibi kurumlar ortaya ¢ikmis ve IMF’ye Uye olan Ulkeler
icin anlasmaya goére altina déntsebilen tek para birimi dolar olarak kabul edilmis ve 1
ons altinin 35 dolar oldugu kararlastiriimistir. Yine anlasma geregince ABD merkez
bankasi gereken durumlarda Uye Ulkelere sabit fiyattan altin satma taahhidi
vermistir. Anlasmaya gére c¢ok 6zel veya dizeltimesi gerekli hallerde (6demeler
dengesinin acik/ fazla vermesi durumu gibi) belirli kurallar dahilinde guincelleme veya
degisiklik yapma hakki IMF’ye verilmigtir (Guven,2002: 24).

1970’lerde Bretton Wood sisteminin sagladigi konvertibilite olanagi spekulatif
sermaye hareketlerinin olusmasina neden olmustur. 1971’de Avrupa paralarinin bir
¢ogu dalgalanmaya birakilmig, spekilatif hareketler nedeniyle ABD’nin sahip oldugu
altin rezervleri azalmis ve neticesinde ABD dis ticareti acik vermis ve borglu Ulkeler
sinifina giren ABD ekonomisi sikintili bir stire¢ yasamaya baslamis, netice olarak da
1973’de ABD’de sistem ¢okmius, Bretton Woods ¢agi bitmistir (Delice,2002:26).

Bretton Woods sisteminin ¢ékmesindeki bir diger etken ise 1973 de yasanan
petrol krizidir. Petrol fiyatlarindaki ani artis OPEC (lkelerinde cok fazla para
birikmesine neden olmus biriken parayi sisteme dahil edecek mekanizmanin o

dénemde kurulmamis olmasi da sistemin ¢cékmesini hizlandirmistir.

Gerek Bretton Woods sisteminin ¢okmesi gerekse de bu slirecte gelismis
ulkelerdeki reel Gretim karliliginin azalmasi ve bankalarin ellerinde bulunan mobil
olmayan eurodolar ve petrodolar olarak adlandirilan mevduatlarin daha karli alanlara

ydnelmesi ile finansal alandaki serbestlik stireci baslamistir (Oztirk, 2001:26).



1.2. ULUSLARARASI SERMAYE HAREKETLERI

1.2.1.Uluslararasi Sermaye Hareketleri Tanimi ve

Kapsami

Asil konumuz olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini kavramsal olarak
incelerken genelden 6zele dogru bir gergeve olusturmak uygun gorilmastir. Bu
kapsamda &ncelikli olarak uluslararasi sermaye hareketleri ve bu sermaye
hareketlerine konu olan yabanci sermayeden bahsedilecekti. En genel
tanimlamalardan biri olarak TDK sermayeyi bir ticaret isinin kurulmasi, yrutilmesi

icin gereken anapara ve paraya cevrilebilir mallarin tamami olarak tanimlamistir.

Yatirim ise; amaci kalkinmak ve gelismek olan tim Ulkeler igin vazgecilmez
bir karardir. Yatirima dair birgok tanim yapilabilmekle beraber isletmeler acisindan ve
iktisadi agidan bir tanimlama yapilacak olursa; isletmeler agisindan yatirnm; isletmeye
uzun sireli nakit akisi saglayacak faaliyetlerin tiimiidir. Iktisadi acidan ise; reel

sermaye stokuna yapilan ilavelerdir.

Yabanci sermaye yatirimlari gegmisten beri gelismis ve gelismekte olan
ulkeler acisindan 6nemli bir olgu olmus ve kiresellesme kavrami ile de 6nemi giderek
artmistir. Globallesme ile birlikte ticaretin daha kolay yapilabilmesi, uluslararasi
sermayenin daha kolay hareket etmesine ve transfer edilmesine olanak saglamistir.
isletmeler eskiden yatirimlarini ulusal bazda gergeklestirirken, kiresellesme ile cok
uluslu ve ulus otesi isletmeler araciligiyla yatirim faaliyetleri uluslararasi dizeye
ulasmistir. Bu yogun uluslararasi sermaye trafigi, kiiresel bazda ekonomik gelismeleri

etkileyecek diuzeyde 6nemli bir boyuta ulagmistir.

Amaci buyimek ve gelismek olan, yeterli sermaye birikimini henitz
saglayamayan gelismekte olan Ulkeler, bu eksiklerini gidermek; sermaye karlihgi
acisindan ulusal bazda doyum noktasina ulasmis olan gelismis Ulkeler ise, daha
yuksek  karlilk  beklentisi ile  sermayelerinde  uluslararasi  hareketler

gerceklestirmektedir. Bir bagka ifade ile gelismekte olan Ulkelerin ekonomik kalkinma
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icin ihtiya¢ duyduklari finansman darbogazi ve sermaye birikimi yetersizligi icin tek

¢6zUm dis finansman olarak gériimektedir.

Literatiirde yabanci sermayeye dair ¢esitli tanimlamalar bulunmaktadir. Turk
literatirinde yapilmis olan tanimlamalara sira ile bakacak olursak; Kenan
Bulutogluna gore yabanci sermaye; "Bir tilkenin karsiligini 6demeksizin dis llkelerden
sagladigi iktisadi kaynaklardir" (Bulutoglu,1970,s.5). Bu tanimdaki karsiligini
6dememe ifadesi hibe ve bagis seklinde olan sermaye hareketlerini akla

getirmektedir.

Uras ise bu tanimi bir adim ilerisine tasimis ve yabanci sermayeyi “Bir (ilkenin
karsihgini degisik bicimlerde ileride 6demek lizere, bagka llkelerden kisa siirede
ekonomik gliciine ekleyebilecegi, mali ve teknolojik kaynaklardir” seklinde
tanimlamistir. (Uras,1979, s.27) Teknolojik ve/veya mali kaynak bir Glkeye borg olarak
girdiginde karsihdi ana para ve faiz 6demesi, yatinm olarak girdiginde ise karsiligi kar
veya rant olur. Seyidogluna gore uluslararasi sermaye hareketleri; bir bagska deyisle
yabanci sermaye; bir tlkenin ulusal sinirlarinin 6tesinde Ulkeye giren veya ¢ikan
fonlardir. (Seyidoglu,2001:231).

Yabanci sermaye bir diger ifade ile “bir tlkede yerlesik kisi ya da kuruluslarin
baska bir Glkede bulunan yerlesik kisi ve kuruluglara fon aktarmasi veya ondan bir

aktif satin almak tzere fon géndermesi” olarak tanimlanmaktadir (Yalginer, 2012: 89).

Daha genel anlamli tanimlamalardan biri olarak uluslararasi sermaye
hareketleri, bir bagka deyisle yabanci sermaye; bir Glkede yerlesik bulunan kisi veya
kuruluslarin kendi tlkelerinin sinirlari digsinda servet edinmeleri olarak tanimlanmistir.
(Karluk, 2013, s.48).

Bu tanimlamalardan yola ¢ikarak yabanci sermaye en yalin ve genel anlami
ile; bir Ulkenin sahip oldugu sermaye hacmine, sahipligi bagka bir Ulke olan kisi veya

kuruluslarinin katkida bulunmasi seklinde tanimlanabilir.
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1.2.2.Dunyada ve Turkiye’de Uluslararasi Sermayenin

Tarihsel Geligsim Sureci

1.2.2.1. Dinyada Uluslararasi Sermayenin Tarihsel

Geligimi

Dinya genelindeki uluslararasi sermaye hareketleri dort farkli donemde ele
alinacak olursa; bu dénemlerden ilki Sanayi Devrimi (1800) ile baslayan ve I .Dinya
Savasi'na (1914) kadar devam eden donem olarak belirlenebilir. Bu donemde
sermaye hareketleri son derece serbest olup; Sanayi Devrimi ile baslayan kapitalist
bir Gretim sireci ve ulusal sinirlar disina tasan ekonomik faaliyetler s6z konusudur.
Bu gelismelerin ana nedeni Avrupa Ulkelerinin, bu dénemde sémurge Ulkelerinin ucuz
hammadde ve ucuz isgucu imkanlarindan faydalanma girigsimleridir. Sanayi devrimi
ile birlikte gelisen Uretim, ulasim ve haberlesme teknoloijileri ile gerek Uretim gerekse
de ulusal sinirlar disindaki ticaret hizla artmistir. Sermaye hareketleri gelisim
surecinde ikinci dénem olarak I. Dunya Savasl (1914) ile baslayan ve 1945 yilina
kadar uzanan sure¢ incelenebilir. Bu slrecte yasanan I . Dinya Savasi, 1929 Diinya
Ekonomik Buhrani ve Il. Dinya Savasi dinya genelinde uluslararasi sermaye
hareketlerinin yavaslamasina sebep olmustur. Bu slrecte ice donik ekonomi
politikalari tercih edilmis, ululararasi sermaye hareketleri ve dis piyasaya yoénelik
uretim faaliyetleri olumsuz etkilenmigtir. 1l. Dinya Savasrni izleyen dénemde
uluslararasi sermaye hareketleri resmi kurumlar tarafindan yapilan dis yardimlar,
bagislar ve krediler seklinde gerceklesmistir. Uclincli dénem olarak, ikinci Diinya
Savasi bitimi sonrasi sureg ile 1973 Petrol Krizine kadar gecen siire belirtilebilir. Bu
sure¢ dinya ekonomisi i¢in yapisal bir dontisim sureci olup; 1950'li yillardan itibaren
ABD menseili ¢gok uluslu sirketlerin ve 1970'li yillardan itibaren de Avrupa ve Japonya
kokenli ¢ok uluslu sirketlerin diinya ekonomisinde etkin oldugu bir dénem olmustur.
Bu dénemde dinya genelini etkileyen petrol krizi ve Bretton Woods Sistemi’'nin
¢Okusu dunya ekonomisinde yapisal degisimlerin yasandigi bir sureci beraberinde
getirmistir. Dordlincli donem olarak Petrol Krizinden sonra 20. yuzyilin baslarina
uzanan sure¢ incelenebilir. Petrol krizi sonrasi baslayan dérdinctu donemde, petrol

ureticisi olan Ulkelerin sahip olduklari kaynak fazlahgi yeniden ekonomik sisteme

12



sokulmus ve kiresellesme hareketleri hizlanmistir. Dérdinct dénem 1982 dis borg
krizine kadar sirmustir. Oncesinde gelismekte olan Ulkelere yonelik olan sermaye
akigt, 80’li yillarin sonlarina dogru sanayilegmis Ulkelere yonelik olmustur. Gelismekte
olan ulkeler makroekonomik dengelerini yeniden saglayabilmek ve kaybettikleri
sermaye girislerini tekrar kazanabilmek igin IMF( Uluslararasi Para Fonu) ve Dinya
Bankasi tarafindan yiratilen yapisal uyum programlari uygulamislardir. Uygulanan
programlar basarili olmus ve sermaye sahipleri sanayilesmis Ulkelerde elde ettikleri
kazanclarin da disuk olmasi sebebiyle tekrar sermayelerini gelismekte olan Ulkelere
ybneltmislerdir. Yapisal uyum programi kapsaminda gelismekte olan Ulkeler dis
ticareti, ulusal ve finansal piyasalari serbestlestirmiglerdir. Genel olarak uluslar arasi
sermaye hareketleri suresince ¢ok uluslu sirketler, uluslararasi bankalar ve portfoy
yatirnm kuruluglari 6nemli rol Ustlenmiglerdir. 1990’li yillara gelindiginde, gelismekte
olan Ulkelere yonelik sermaye hareketleri ciddi anlamda artmigtir. Bu Ulkelerde
gerceklesen yogun sermaye artisi ile birlikte, ulusal ekonomileri diger Ulkelerle ¢ok
siki bir sekilde bagli ve kiresel gelismelere duyarli bir hal almistir. Ayrica sermaye
artisi bu Ulke ekonomilerinde enflasyonda artisg, cari islemler bilangosu aciginda
yukselme ve reel doviz kurunun deder kazanmasi seklinde etki olusturmustur
(Acaravci, 2000:10-15).

1.2.2.2.  Turkiye’de Uluslararasi Sermaye

Hareketlerinin Tarihsel Gelisimi

Dunya genelindeki uluslararasi sermaye hareketlerinin 1970’li yillardan sonra
yodun bir hal aldigi g6z online alinarak; Turkiye’deki uluslarasi sermaye
hareketlerinin tarihsel gelisim sureci de yakin gec¢mis olarak, 1960-1980 planli

ekonomik gelisme dénemi ve 1980 sonrasi dénem seklinde iki grupta incelenmistir.

1.2.2.2.1. 1960- 1980 Planli Ekonomik Gelisme Donemi

Il. Dinya Savasi’ndan sonra Turkiye de dinya genelinde artan yabanci
sermaye akimlarindan faydalanmak istemis, bu sebeple bazi dizenlemeler

yapilmigtir. Bu dénemde yapilan dizenlemelerden ilki 1950 yilinda ¢ikariimis olan
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5583 sayill “Hazinece Ozel Tesebbiislere Kefalet Edilmesine ve Déviz Taahhidiinde
Bulunulmasina Dair Kanun”dur. Akabinde 1951 yilinda 5821 sayili “Yabanci Sermaye
Yatinmlarini Tegvik Kanunu” ¢ikarilmigtir. 18.01.1954 tarihinde ¢ikarilan 6224 sayil
“Yabanci Sermayeyi Tegvik Kanunu” bu konuda ¢ikarilan o zamana kadarki en
kapsamh yasa olmustur. 1950-1960 dénemi arasi bazi yapisal dizenlemeler
yapilmakla birlikte Turkiye ekonomisi igin plansiz bir buyime dénemi olmus, 1950’li
yillarin ikinci yarisi enflasyon ve 6édemeler bilangosu aciklarinin artig gosterdigi bir
doénem olmustur. 1961 Anayasasi ile plansiz blyime dénemini sonlandirmak tzere
Devlet Planlama teskilati kurulmus ve kuruldugu tarihten itibaren 5 yillik kalkinma
planini yurirlige koymustur. Ancak bu plan beklendigi sekilde dis kaynaklara
bagimhligi azaltmamis, bilakis arttirmistir. Bu durum kalkinmanin finansmani igin
yabanci sermayeye ihtiya¢ duyuldugunu ortaya ¢ikarmis ve bu ihtiya¢ dogrultusunda
Tarkiye'ye olan yabanci sermaye girisine dair kolaylastirici dizenlemeler getirilmigtir.
ihracat sanayiine ve turizm sektdriine yogunlasmasi istenen yabanci sermaye
yatinmlarini kolaylastirmak Gzere; gumrik muafiyeti, yatinm indirimleri ve bu
sektorlere dair yapilacak arastirmalar icin destek ¢alismalari yapilmistir. 1970’lerden
24 Ocak 1980 Ekonomik Istikrar Kararlari dénemine kadarki siirecte ulusal dlcekteki
tasarruflar yatirnmlari karsilayamaz olmus ve dis ticaret aciklari yasanmistir. Bu
dénemde ayrica Kamu Iktisadi Tesebbiisleri'nin (KiT) de zararlari artmis ve bu durum
ekonomiye butce acigi olarak yansimistir. 1950’li yillardan baslayan ve 1980’li yillara
kadar devam eden slrecteki diizenlemeler yetersiz olmus ve bu slregte Turkiye'ye

olan yabanci sermaye girisi sinirli bir dizeyde kalmistir.

1.2.2.2.2. 1980 Sonrasi Donem

1980 sonrasi donemde dinyadaki konjonktiire bagli olarak Turkiye’de de
yabanci sermaye yatirmlarinda bir artis goézlemlenmigtir. Dlinyada gerceklesen
trendin yani sira 24 Ocak 1980 kararlari da Turkiye'ye dogru olan uluslararasi
sermaye hareketlerinin yogunlagmasinda buyuk rol oynamigtir. Bu donemde 6224
sayill kanuna bagh olarak yeni bir kararname uygulanmaya baslanmistir. Yeni
kararname ile; kar ve ana sermaye transferi ile ilgili kisitlamalarin kaldiriimasi, kamu
yatirnmlarinda yap-iglet-devret modeline misaade edilmesi, ortak girisimin yasal hale

getirilmesi ve idari personel istihdamina izin verilmesi gibi dizenlemeler ile burokratik
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islemleri azaltici kolayliklar saglanmistir. 1987-1988 yillarinda ¢ikarilan yasalar ise
daha ¢ok portféy yatirnnmlarti ile ilgili olup; uluslararasi sermaye hareketleri kapsaminda
Tarkiye icin dnemli gelismeler niteligindedir. Bu slregte portfdy yatinmlari kadar
olmasa da dolayli sermaye yatirimlarinda da bir artis gézlemlenmistir. TUrkiye’deki
her tarlG uluslararasi sermaye hareketinde artisin nedeni 1980’lerden sonraki
donemde 6nceki donemlere gorece artan ekonomik istikrar halidir (Aytemiz, 2007: 25-
29).

1.2.3.Uluslar Arasi Sermaye Hareketlerinin

Siniflandirilmasi

Uluslararasi sermaye hareketleri ile ilgili farkli siniflandirmalar mevcuttur
ancak en genel siniflandirma cesitleri; uluslararasi sermayenin ev sahibi tlkede
kaldigi zaman dilimine gére kisa ve uzun vadeli olarak siniflandiriimasi; uluslararasi
sermayenin kullanildigi alana goére ticari amacli, kalkinma amagli, teknik amaclh ve
savunma amagli olarak siniflandiriimasi ve gittigi kuruma goére 6zel, resmi olarak

siniflandiriimasidir.

Calismamizda IMF’nin de temel aldidi gruplandirma g¢esidi olan uluslararasi
sermayenin gittigi kuruma gore siniflandirmasi olan 6zel sermaye hareketleri ve resmi

sermaye hareketleri olarak siniflandirma yapilacaktir.

1.2.3.1.  Ozel Sermaye Hareketleri

Ozel sermaye hareketlerini dogrudan yabanci yatirimlar, portfdy yatirmlari ve

diger 6zel sermaye hareketleri olarak siniflandirmak mimkunddr.

Bir bagka ifade ile 6zel sermaye hareketleri; 6zellikle gelismis Ulkelerdeki
baylk isletmelerin diger Ulkelerde bulunacaklan ekonomik faaliyetler nedeniyle

yapmis oldugu dogrudan yatirimlar, kurumsal veya bireysel yatirimcilarin yatirim
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risklerini azaltmak Uzere yaptidi portfoy yatinmlari veya uluslararasi para ve sermaye

piyasalarindan ticari amacla alinan kredilerden olusur (Acaravci,2000:6).

Dogrudan yabanci yatirmlar, kiresellesme bolumunde detayli bir sekilde
deginildigi Gzere Uretim surecinin kiresellesmesi ile ilgili iken; portfdy yatirnmlar ve

diger yatinmlar ise, finansal kiiresellesme ile ilgilidir.

1.2.3.1.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

(Foreign Direct Investment_FDI)

Literatirde 6zel yabanci sermaye hareketleri igerisinde bulunan dogrudan

yabanci sermaye yatirimlari ile ilgili cesitli tanimlamalar mevcuttur.

Bir tanima gére dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir tlkede bir firma
satin alarak, yeni kurulan bir firmaya kurulus sermayesi temin ederek veya faaliyette
olan bir firmanin sermayesine katki saglayarak yapilan, getirmis oldugu sermaye ile
birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi veya kontrol islevini de getiren yatirrmlar olarak
ifade edilebilir (Karluk, 2007, s.566).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir ekonomide yerlesik olan bir birimin,
baska bir llke ekonomisinde yeni bir firma ya da uretim tesisi kurma yolu ile ya da
sermaye saglayarak yeni girmis oldugu ekonomide bir firma veya tesisin ortakligina
girerek veya tamamini satin alarak yapmis oldugu uluslararasi sermaye hareketleridir
(Agayev, 2010: 163).

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansina (United Nations
Conference on Trade and Development - UNCTAD) gére yatirm yapilan sirketin
hisselerinin ve payinin en az yizde 10’u 6zkaynaga yapilirsa, bir yatinmci dogrudan
bir yatinmci olarak nitelendirilir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini portféy
yatinmlarindan ayiran en temel Ozellik yatinm sagladidi isletmenin kontrolini
saglama, igletmenin yonetimi ve denetimi Uzerinde etkili bir giice sahip olma niyetinde
olmasidir (Yucetlrk, 2018:7).
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1.2.3.1.2. Portfoy Yatirnmlari (Foreign Portfolio

Investment _FPI)

Dolayli yabanci sermaye yatirimlari olarak da adlandirilan portféy yatirimlari

genellikle spekilatif amagcli ve kisa dénemli yatirnmlardir.

Uluslararasi portféy yatirimlari, yabanci yatirimcilarin baska bir Ulkede
cikarilan tahvil veya hisse senetleri Gzerine yapmis oldugu yatirimlari kapsar. Portféy
yatinmlari genellikle finansal kurumlar ve kurumsal ya da bireysel yatinmcilar
tarafindan gergeklestiriimektedir ve alim satim iglemleri sonucunda ev sahibi tlkeye

doviz girisi saglanmaktadir.

Ulkeler arasindaki kur farki ve faiz farkini bir avantaja gevirmek lizere yapilan
uluslararasi portfdy yatirimlari; menfaatleri dogrultusunda ev sahibi Glkeden kolaylikla
ve hizli bir sekilde ¢ikis yapabilmekte bu durum ise gelismekte olan tlkelerde krizlere

sebep olabilecek boyutlarda olabilmektedir.

Portféy yatinmlarinin temelinde “Portféylin Uluslararasi Cesitlendiriimesi”
yaklasimi bulunmaktadir. Bu yaklasima goére; farkl (lkelerde yapilmis olan
yatirnmlarin kazanglarinin varyansinin yani riskinin, tek bir tlkede yapilmis olan
yatirmlarin kazanglarinin varyansindan vyani riskinden daha kiguk oldugu
varsayllmaktadir. Bu bakis agisi ile; yatirmcilar kendi Ulkesi disinda diger ulkelerin
sermaye piyasalarinda da alim satim yapip maruz kaldiklari riskleri minimize etmeye
calismaktadirlar(Yildirnnm,1979:23-28).

1.2.3.1.3. Diger Yatirnmlar

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve portfdy yatirimlari kapsaminin
diginda olan tum uluslararasi sermaye yatirimlari bu grupta yer almaktadir. Diger
yatirimlar da kendi i¢cinde vadelerine gore kisa vadeli ve uzun vadeli yatirimlar olmak
uzere ikiye ayrilmaktadir. Diger kisa vadeli sermaye hareketleri, vadesi bir yila kadar

olan sermaye hareketleridir. Kisa vadeli sermaye hareketleri; vadesi bir yildan az olan
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ticari banka kredilerinden, ticari kredilerden ve yerel ve yabanci para cinsinden kisa
vadeli 6zel ve kamu borglarindan olusmaktadir (Rodrik ve Velasco, 1999: 12). Diger
uzun vadeli sermaye hareketleri ise; portfoéy yatirimlari diginda kalan ve vadesi bir
yildan uzun olan vyurtici bor¢clanmalarindan, bor¢ geri édemelerinden ve borg
vermelerinden, kamu kesiminin kredi kullanimlarindan, kredi mektuplu doviz tevdiat
hesabindan ve dinya finansal piyasalarindan saglanan diger orta-uzun vadeli
kredilerden olusmaktadir (Eser, 2012: 13).

TCMB’nin siniflandirmasina goére; dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve
yabanci portfdy yatirmlari ile rezerv disinda kalan diger uluslararasi sermaye
yatirimlari diger yatinmlar olarak ifade edilmektedir. Diger yatinmlar grubunda; ticari
krediler, krediler, efektif mevcutlari, mevduat hesaplarn ve diger varlk ve

yukumldliikleri bulunmaktadir (TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri: 10).

Diger kisa vadeli sermaye yatirimlarini, portfdy yatirrmlarindan ayiran 6zellik;
portféy yatinmlarinin kisa vadeli sermaye hareketlerinden daha uzun vadeli olmasidir.
Kisa vadeli sermaye hareketleri ile portféy yatirimlari arasindaki bir diger fark ise;
yatirnm araclan ile ilgilidir. Portféy yatirrmlarinda genel olarak hisse senetleri ve
tahviller yatirnm araci iken, kisa vadeli sermaye hareketlerinde ticari krediler, ticari

banka kredileri vb. gibi araclar yatirnm araclaridir (Vergil ve Karaca, 2010: 1209).

1.2.3.2. Resmi Sermaye Hareketleri

Resmi sermaye hareketleri; az gelismis Ulkelere gelismis ulkeler veya resmi
kurumlar tarafindan yapilan bagis veya kredi seklindeki yardimlari kapsamaktadir.
Bagis olarak yapilan yardimlar uluslararasi transfer olarak degerlendirilirken, kredi
seklinde olan yardimlar ise; Ulkeler arasi bor¢lanma olarak degerlendiriimektedir.
Resmi yardimlar cogunlukla devletler arasinda veya IMF, Dinya Bankasi gibi
kuruluglar tarafindan yapilmakta ve resmi yardimlar ile az gelismis Ulkelerin déviz ve
tasarruf ihtiyaglarinin giderilerek refah duzeylerinin arttinimasi planlanmaktadir
(Keskin,2008:25). Resmi kredilerin amaci c¢ogunlukla az gelismis ulkelerin
kalkinmalar oldugundan bu krediler kalkinma kredileri veya dis yardimlar olarak da

adlandirilabilmektedir. Bu krediler diger piyasa kredilerine nazaran dusuk faizli ve
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vadesi uzun olan kredilerdir. Resmi sermaye hareketleri ekonomik, askeri, politik ve
kalturel sebepli olabilirler (Pazarcik vd., 1989: 16).

Resmi yardimlar; OECD (Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) biinyesinde
bulunan DAC’In (Kalkinma Yardimi Komitesi) tanimlamasina gore kalkinma sebepli
kamusal yardim ve resmi yardim olarak adlandiriimaktadir. Kamusal yardimlar
devletler arasinda iki tarafli olabilecegi gibi, uluslararasi kuruluslar veya érgutlerden
devletlere olmak (izere gok tarafli da olabilmektedir. iki tarafli yardimlar da kendi
icinde proje kredileri(mali transferler), ayni yardimlar ve teknik yardimlar olarak tg alt

gruba ayrilmaktadir (S6nmez, 1998: 115).
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IKINCI BOLUM
BANKACILIK SEKTORU TARIHSEL GELISiMi ve YABANCI
BANKACILIK

2.1. DUNYADA ve TURKIYE’'DE BANKACILIGIN
TARIHSEL GELIiSiMi

2.1.1.Dunyada Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Modern anlamda bankacilik iglemleri 20. ylzyilda gelisim gdstermis ve son
yillarda da gerek teknolojik gerekse de finansal kiiresellesme ile daha hizl bir gelisim
gostererek simdiki halini almis olsa da bankaciigin temelleri ilk c¢aglarda ilkel

bankacilik uygulamalari ile kargimiza gikmaktadir.

Bankacilk iglemleri tarihsel silreci incelendiginde Simer ve Babil
medeniyetlerine kadar uzandigi gértulmektedir. Bankaciligin temellerinin atildigi bu
doénemlerde bankacilik islemleri rahipler vasitasiyla dini cevrede yapilmaktaydi. Mal
varliklarini tasarruf etmek isteyenler din adamlarinin ve dini yapilarin guvenilir
oldugunu varsayip malvarliklarini bu sekilde muhafaza etmekte idiler. ik banka olarak
adlandirilabilecek yapilar M.O. 3500 yilinda Sumerlerin maket (tapinak, korunakli
alan) adini verdikleri yapilar, ilk bankacilar ise rahiplerdir. Rahiplerin bu tapinaklarda
biriken para yerine kullanilan nesnelerin veya degerli esyalarin bazi guvenceler
karsiliginda simdinin faiz kavramina karsilik gelen hediye olarak adlandirilan nesneler
(degerli metaller, tahil vb.) karsiliginda d6ding vermesi ilkel bankacilik olarak
adlandinlabilir. Daha sonraki donemde Babil'de tarihin en eski yasalarindan olan
Hammurabi Kanunlar’'nda da bankacilik ile ilgili kurallarin yer aldigi gortlmustir. Bu
kanunda tapinaklarda yapilan bor¢ alma-verme kurallari, borcun tahsil bigimi, faiz
oranlar, kefalet ve ipotek gibi durumlar ayrintih sekilde yer almaktadir
(Tarlan,1986:7).

Eski Yunan, Roma ve eski Misirda da banka iglemleri ile ugrasan kurumlar

mevcuttur. Eski Yunan'da ticaretin gelismesi dolayisiyla da halkin zenginlesmesi ile
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birlikte Atina’da bankacilik “trapezitai” adinda bankerler tarafindan Atina Sitesi’nde
yapilmaya baslamistir. Bu donemde bilesik faizi sinirlamaya yonelik uygulamalar
getirilmis, yuksek faiz oranlari sebebiyle de bagimsiz siteler ve belirli yerlerde devlet
bankalari kurulmaya baslamistir. Roma imparatorlugunda ise ticaretin gelismesi ile
gelisen bankacilik uygulamalari, faizlerin ¢ok ylksek bir seviyeye gelmesinden dolayi

Vatikan Kilisesi’'nin faizi yasaklama karariyla durgunluk yasamistir (Parasiz,2005:6).

Ortacagda 11. yuzyilda ise kilisenin faiz ve kredi uygulamasina getirdigi
yasaklamalar Hristiyan bankerlerin calismasina engel olmus ve bu suregte bankacilik
islemleri Lombart adindaki Yahudi bankerler tarafindan devam ettiriimistir (Ocal ve
Colak, 1999:16). 13. yuzyildan sonra ise Lombardlar tarafindan yuarttilen bankacilik

islemleri Londra’ya yonelmistir.

Avrupa'da kurulan fuarlar bankaciligin temel kurallarini olustursa da
bankacilik gelisiminin énemli bir kismi 1453'de istanbul'un fethinden sonra
gerceklesmistir. istanbul’un fethi Italya’ya dogru bir géce sebep olmus, bu géc
sonucunda uygarlik batiya dogru ydnelmistir. Rénesans sanat, distince ve dini
konularda yenilikler getirirken, kilise hukuku yerine de daha liberal olan Eski Roma
hukuku kilise hukuku benimsenmistir. Gelismeler dogrultusunda faize getirilen
yasagin ortadan kalkmasi bankacilik uygulamalarinin gelismesinde yol agmistir.
Gelismeler ile birlikte 17. ylzyilin baslangig¢ yillarinda ginimizdeki anlamda bankalar
kurulmaya baslamistir. 1609'da Hollanda'da Amsterdam Bankasi ve 1637 yilinda da
italya'da Venedik Bankasi kurulmustur. Venedik bankasinin kurulmasi ve Contadi Di

Banka sisteminin gelistiriimesi ¢cek ve senet kullanimi kavramini ortaya ¢ikarmistir.

1640 yilinda ingiltere krali, Londra kulesinde bulunan altin kiilcelerine el
koymus ve bu olay tlccarlarinin devlete olan guvenini sarsmistir. Taccarlar altin
birikimlerini bu olaydan sonra goldsmit olarak adlandirilan tiiccarlarda saklamaya
karar vermislerdir. TUccarlar kasalarinda bulunan altinlarin bir zaman sonra atil olarak
kaldigini fark ettikten sonra goldsmith notes adinda, banknot sisteminin temeli olan
senetleri, borg talebi olanlara verme karari almiglardir. 1664 de ise ingiltere’nin
Fransa ile yapmis oldugu savasin finansmanini saglamak uizere, ingiltere’de merkez
bankasi gibi faaliyet gésteren ingiltere Bankasi kurulmustur (Parasiz, 2005:102, Ogal
ve Colak 1999: 14-18).
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Amerika'da ise gunumuzdeki anlamda bankacilik, 1782 yilinda Bank of North
America'nin kurulmasi ile baglamistir. Banka Amerikan bagimsizlik savasinin
finansmaninda rol almistir. Bu bankanin ardindan ayni zamanda hem ézel banka hem
de merkez bankasl olarak faaliyet gdsteren Bank of the United States kurulmustur.
Amerika’da 1863'te yayinlanan Bankalar Kanunu ile ikili bankacilik sistemine
gecilmistir. ikili bankacilik sistemi eyalet bankalari ve ulusal bankalardan olusmaktadir
(Mishkin,1998:264-266). 1913 yilinda Federal Reserve Bank (FED) yani Merkez

Bankasr'nin kurulmasi ile modern ticari bankacilik strecinin basladigi sdylenebilir.

20. yuzyil gelisen bilgi iletisim teknolojileri ile bankacilik sektériinde farkli Grin
ve hizmetlerin hizl bir sekilde karsimiza ¢iktigi bir ddnem olmustur. ATM (Automated
Teller Machine) 1967°de icat edilmistir. 1990’larda ise bankacilik Grin ve hizmetleri
cesitlenmeye devam ederken banka ve sigorta sirketlerinde de birlesmeler giindeme

gelmeye baglamistir.

21. yuzyil ise bankacilik sektori gelisim strecini en ¢ok etkileyen faktor olarak
kiresellesmenin yogun yasandigi bir dénemdir. Bu dénemde hizla artan ekonomik,
siyasi, teknolojik ve sosyal gelismeler sebebiyle gerek ulusal, gerekse de uluslararasi
boyutta finansal krizler yasanmistir. Yasanan krizler nedeniyle bankacilik sektéri
olasi riskleri kontrol altina alabilmek, kredi fiyatlamasini dogru yapabilmek icin
bireysel ve kurumsal bankacilik hizmetlerinde yeniliklere gitmistir. Bu dénem ayrica
elektronik bankaciligin 6nem kazandigi bir dénem olmustur. Cesitlenen bankacilik
urtin ve hizmetleri ile 6nem kazanan bankacilik sektéri yogun bir rekabet ortamini da
beraberinde getirmistir. Kiresellesme ile birlikte 6zellikle gelismekte olan Ulkelerin
bankacilik sistemlerinde yabanci sermaye kavrami da olusmaya baslamistir ve
yabanci sermayenin aktif buyukligu de gelismekte olan Ulkelerde her gegen gin

artmaktadir.

2.1.2.Turkiye’de Bankaciligin Tarihsel Geligimi

Tarkiye bankacilik tarihi kokleri 19. yuzyila kadar uzanan bir gegmise sahiptir.
Osmanli Devleti dénemi ve Cumhuriyetin kurulus yillarindan giinimuize kadar uzanan
Tark bankacilik tarihi ekonomik ve kiresel gelismelerden etkilenerek sekil almistir.

Calismada, Turk Bankacilik tarihini Osmanli Devleti doneminde bankacilik ve
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Cumhuriyet doneminde bankacilik olarak iki temel bolime, Cumhuriyet donemindeki

bankacilik da kendi icinde 6 déneme ayriimigtir.

2.1.2.1. Osmanli Devletinde Bankacilik (1857-1923)

Ulkemizde gergek anlamda banka veya banka benzeri bir kurum 1839
Tanzimat dénemine kadar mevcut degildir. Bunun sebebi ise o dénemde Turklerin
genellikle askerlik veya yéneticilik ile ilgili gérevlerde bulunmasi, ticaret, bankacilik,
sarraflik gibi islerin Tark ve Mdisliman olmayan Kkigiler tarafindan yapilmasi ile
Tanzimat dénemi dncesinde Osmanli ekonomisinin Avrupa’da yasanan ekonomik

gelismelere paralel bir ekonomik diizen benimsememis olmasidir.

Avrupa’da ortaya ¢ikan ve tim dinya Ulkelerini etkileyen ticari ve finansal
gelismeler Osmanl Devleti blinyesinde de bazi degisiklikleri beraberinde getirmistir.
1838 Ticaret Antlasmasi ve 1839 Tanzimat Fermani bu degisikliklere érnek verilebilir.
1838 ticaret anlasmasi ile Osmanli devleti icin ticarilesme sireci kaginilmaz olmus,
beraberinde ithalat yasaklari ve tekeller ortadan kalkmis ve bunun sonucu olarak da
hizla artan dis ticaret acgiklari gindeme gelmistir. Osmanh Devletinin dis ticarette
ithalat ydoninde blylUmesi para talebini arttirmis ve bu para talebini karsilamak tzere
1840 yilinda dnce el yazisi ile hazirlanan sonra basili hale dénliisen “Kaime” adinda
ic borclanma senetleri ortaya cikmistir. i¢ borglanma siirecinde Galata bankerleri
olarak adlandirilan bankerler énemli rol oynamistir (Cosar, 2009:4). Dis ticaretin
surekli acik vermesi ile kaimelerin yabanci paralar karsisindaki degeri ciddi anlamda
dismus, ithalatin finansmani icin dis piyasalardan kaynak bulunmasi glc¢ hale
gelmistir. Kaimelerin degerinin korunmasi ve ithalat i¢in ihtiya¢ duyulan paranin
finansmani amaciyla iki Galata bankerinin bir banka kurma istegi Osmanl devletince
kabul edilmis ve 1847 yilinda istanbul Bankasi (Bank-1 Dersaadet) kurulmustur.
Banka 1848 yilinda yasanan mali krizden olumsuz etkilenmis ve 1852 yilinda tasfiye

edilmigtir.

1852 yilina kadar kisa sureli olarak ithalatin finansmani amaciyla kurulmus
olan istanbul Bankasindan sonra Osmanl Devleti'nde kurulmus olan modern
anlamdaki ilk ticaret ve mevduat bankasi, 1856'da ingiliz sermayesi tarafindan

kurulan Osmanh Bankasi’'dir (Bank-1 Osman-i $ahane). Osmanli Bankasi'nin amaci
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dis borglanmalarda Osmanli Devleti ile yabanci sermaye sahipleri arasinda aracilik
faaliyetlerini yarutmektir. Banka sermayesine 1863 yilinda Fransiz, 1875 yilinda ise
Avusturya sermayesi katilmistir. Osmanli bankasina 30 yil sire ile tekel olarak
banknot basma yetkisi de verilmistir. Banka ayrica devletin gelirlerinin tahsili, devletin
ic ve dig borglarina ait faiz ve anaparanin édemelerini yapmak, hazine édemelerini
yapmak, hazine bonolarini iskonto etmek gibi haznedarlik iglerini de yurutmustar.
Osmanli Bankasr’nin devletin ihtiyaclarina yonelik banknot ihra¢c etmedidi igin,
bankanin banknot ihraci ve devlet bankaciligi olarak gorulen yetkileri kaldiriimig, para
basma ve Merkez bankasi gdérevi buyik oranda sermayesi devlet tarafindan finanse
edilmig olan 1917 itibari Milli Bankasina devredilmistir (Ulutan,1957: s. 145-147).

Uzunca yillar Merkez Bankasi faaliyetlerini yabanci bir bankanin yGratiyor
olmasi Osmanli déneminde yabanci bankaciigin ne denli 6nemli oldugunu
gOstermektedir. Genel olarak, Cumhuriyetten énce piyasada faaliyet gdsteren
bankalar, yabanci sirketleri finanse etmek amaciyla, daha ¢ok yabanci sermaye

tarafindan ya da yabanci istirakiyle kurulmus olan bankalardir.

Bu denli dnemli gbrevler Ustelenen bir bankanin tamamen yabanci sermayeli
bir banka olmasi 1908’den itibaren ikinci mesrutiyet déneminde ulusal sermayeli bir
Merkez Bankasi kurulmasi gerekliligini beraberinde getirmistir ve 1923 yilina kadar

24 adet milli sermayeli banka kurulmustur.

Osmanli déneminde ulusal sermayeli olarak tanimlanabilecek ilk kurum 1861
yiinda Mithat Pasa tarafindan kurulan “Memleket Sandiklar” dir. Tarim kredisi
vermek Uzere kurulan bu kurum 1868 yilinda Mithat Pasa tarafindan tasarruf toplama
amaciyla kurulan “Emniyet Sandigi” ve 1888 yilinda yine Mithat Pasa tarafindan
kurulan Ziraat Bankasi ile birlestirilmistir. Ziraat Bankasi 1916 yilinda kamu kurumu
statiisine gegmis, Osmanli déneminden Cumhuriyet dénemine ve giinimuze kadar
gelen bir banka olmustur (Artun,1983:27).
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2.1.2.2. Cumhuriyet ve Sonrasi Donemde Tirk

Bankacihigi

Cumhuriyetin ilanina (29 Ekim 1923) yakin tarihlerde, (17 Subat-4 Mart 1923)
bankacilik sektorii igin ®énemli kararlar alinan izmir iktisat Kongresi toplanmistir.
Cumbhuriyetin ilani ile Tark bankaciligi daha sistemli ve kurumsal bir hal almistir.
Calismamizda Cumhuriyet dénemi Turk bankacihidini 6 déneme ayirmak uygun

gorulmustir. Asagida her bir doneme kisaca deginilmistir.

2.1.2.2.1. Ulusal Bankalar Donemi (1923-1933)

Cumhuriyetin ilk yillarindaki yipranmis sinai gérinum Turkiye Cumhuriyeti'nin
Osmanlrdan devraldigi tarima dayali bir ekonomi, tarim disinda ise yabanci
sirketlerin sahip oldugu demiryolu, maden isletmeleri ve birka¢ askeri amacla
kurulmus fabrikadan ibaretti. istenen sanayilesme diizeyini elde etmek icin bankacilik
sektoriinde diizenlemeler ve gelismeler yapiimasi 6ncelikli ekonomik hedefler arasina
girmistir. 1923 yilinda toplanan izmir iktisat Kongresi ile ulusal bankaciliga dair

kararlar alinmistir.

Kongreye katilan tliccarlar hiikiimetin de ortak olacadi bir “ana ticaret bankas!”
ve sanayi bankasi kurulmasi énerisinde bulunmustur. Ana ticaret bankasi olarak
Tirkiye Is Bankasi 1924 yilinda Cumhuriyet déneminin ilk 6zel sermayeli bankasi
olarak sinai ve ticari faaliyetlerde bulunmak ve bu alanda faaliyet gosteren firmalara
kredi vermek, gayrimenkul alim satimi yapmak amaciyla kurulmustur (Sahin,2009:
35). Sanayi bankasi olarak ise 1925'te Tlrkiye Sanayi ve Maadin Bankasi kurulmus,
1932 yilinda Tirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi adini almis, 1933 vyilinda da
Sumerbank’a devredilmistir. 1927°de ise konut kredisi vermek lizere Emlak ve Eytam
Bankasi kurulmus, 1946 yilinda ise adi Emlak ve Kredi Bankasi olmustur (Gulhan,
2009:24).

Bu donemin en 6nemli gelismelerinden bir digeri ise, 1930 yilinda Merkez

Bankasinin kurulmasi olmusgtur. Anonim girket olarak kurulan banka, 1931 yilinda
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faaliyete baglamistir. Merkez Bankasinin kurulma streci 1920’li yillara uzansa da, o
donemdeki ekonomik durum bankanin  kurulmasi igin yeterli imkani

saglayamadigindan kurulusu 1930 yilinda gergeklesmistir (Eren,1996,s:96).

Bu dénemde izmir iktisat Kongre'si kararlari 1s1ginda kredi ve diger bankacilik
hizmetlerinin karsilanmasi amaciyla ¢ok sayida, tek subeli 6zel bankalar kurulmustur.
Bu donemde kurulan ulusal bankalarin ¢ogunlugu 1929 dinya ekonomik kriziyle
sebebiyle faaliyetlerine son vermiglerdir. Bir kismi ise 1990'h yillara kadar
faaliyetlerine devam etmiglerdir (Ginal,2001:11). Bu bankalara; 1924 Yasarbank,
1927 iktisat Bankasi, 1927 Tirk Ekonomi Bankasi, 1927 Eskisehir Bankasi, 1928

Egebank, 1928 Tiirkiye imar Bankasi érnek verilebilir.

2.1.2.2.2. Kamu Bankalari Donemi (1933 - 1945)

Bu dénemin bankacilik alaninda en énemli 6zelligi, blylik ve énemli devlet
bankalarin kurulmasidir. 1934’de bagslayan Birinci Bes Yillik Sanayi Plan’nin (BYSP)
yururlige girmesiyle, devlet sermayesiyle kurulmus veya c¢ogunlugu devlet
sermayesinden olusan kamu bankalari énemli gorevler Ustlenmislerdir (Parasiz,
2005: 21).

1930’lu yillarda ¢ogunlukla tarima dayanan ve sanayilesmenin ¢ok uzaginda
olan Tirk ekonomisi, tim dlnyay! etkileyen 1929 Blyuk Krizden de etkilenmistir.
Dolayisiyla 6zel sektdér Cumhuriyetin ilani ile birlikte verilen tesvik ve koruma
rantlarina ragmen istenilen performansi sergileyememistir. Sermaye yetersizligi
yasayan 0zel sektoriin, ekonomik kalkinma igin Ustendigi rolde yetersiz oldugunu fark

eden devlet, sanayilesmenin saglanmasi icin aktif bir sekilde rol almaya baglamistir.

Bu dénem ayrica literatirde devletgilik dénemi veya 6zel amacgl devlet
bankalarinin kuruldugu donem olarak da tanimlanmaktadir. Bu donemde devlet eliyle
kurulan bankalar genellikle gelismesi istenen sektorlerin finansmanini saglamaya
yonelik kurulmuslardir. Dénemin en énemli bankasi olan Simerbank, 1933 yilinda
blyluk imalat sanayinin desteklenmesi amaciyla, 1933 Belediyeler Bankasi,

sehirlerdeki altyapi yatirrmlarinin saglanmasi amaciyla, 1935'de Etibank, madencilik
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ve enerji sektorl isletmelerinin finansmani igin, 1938 yilinda Denizbank ise, denizcilik
sektoriini desteklemeye ydnelik olarak, 1938'de kurulan Halk Bankasi ve Halk
Sandiklar ise kiglk olgekli isletmelerin finansmanini desteklemek amaciyla
kurulmuslardir (Gilhan, 2009:25-26).

Sanayilesme icin gerekli olan fakat getirisi az olan, &6zel sektorin
Ustlenemedigi yatinmlarin devlet tarafindan yapilmasi, ancak bitge kisitlamasi ve
bazi zorunlu tasarruf tedbirleri ile mimkin olabilmistir. Kamu yatinmlari igin disik
maliyetli finansman saglamak amaciyla 1936 yilinda kabul edilen 2999 sayili Bankalar
Kanunu ile, banka mevduatlarinin %15 oraninda Devlet i¢ Borglanma Senetlerinden
veya ayni oranda faiz getiren diger menkul kiymetlerden munzam karsilik ayirma
zorunlulugu uygulamasi getirilmistir. Ayrica bu dénemde Il. Dlnya savasinin baslamis
olmasindan dolayi, savasa katilmamamiza ragmen, savunma harcamalarini finanse
etmek Uzere devletin bankalardan ylksek miktarda kredi kullanmasi sebebiyle uzun
vadeli i¢ bor¢lanmaya basvurulmus, Merkez Bankasi reeskontundan faydalanilmistir
(Zarakolu,1973:53-55).

Bu dénemde ayrica, Tirkiye is Bankasi ve Ziraat Bankasinda onemli
gelismeler yasanmistir. 1937 yilinda Ziraat Bankasi'nda sermaye artirrmina gidilmis
ve Ziraat Bankasi iktisadi devlet girisimi halini almistir. Ziraat Bankasi Il. Dinya
Savasl sirasinda askeri harcamalarin finansmani igin zorluk ¢eken hikimete borg
vermek durumunda oldugundan 1940-1944 arasinda tarimsal kredilerinde ciddi

anlamda bir daralma yasamistir (Tezel, 1986:351).

2.1.2.2.3. Ozel Bankalar Dénemi (1945-1960)

Turk bankacilik tarihinde bu donem yasanan siyasal, ekonomik olaylara bagl
olarak 6zel bankaciligin 6n plana ciktigi bir donem olmustur. Savas déneminde
olusan yuksek enflasyon ve spekilasyon ortami bazi kesimler igin avantaja
donusmus ve varlikli bir kesim olugsmustur. Ayrica 1950 yillarinda Demokrat Partinin
de iktidar olmasi ile devletcilik anlayisi yerine daha liberal politikalarin benimsendigi
Ozel sektorun gelistigi bir donem olmustur. 1945-1959 yillarn arasinda yatirmlarin,

milli gelir ve ndfusun hizli artmasi, sanayi sektérinin milli gelirden daha ¢ok pay
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almaya basglamasi, modern igletmelerin faaliyete ge¢cmesi, sehirlerin buyumesi
ekonomide para ve kredi gereksinimine neden olmustur. Bankacilik alaninda yapilan
yatirimlarin getirisi ylUkselmis ve bankacilik 6zel sektdr icin cazip hale gelmistir.
Garanti Bankasi (1946), Akbank (1948), Pamukbank (1955) ve Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi (1950) bu donemde kurulan bankalardandir. Faiz oranlarinin ve
bankacilik islem komisyon oranlarinin devlet tarafindan belirlendidi, dévize dayall
islem yapma yetkisinin sadece Merkez Bankasi’nda oldugu bu dénemde, sube agma
ve mevduat toplama konusunda bankalar arasi rekabet 6nem kazanmistir. Sube
bankaciliginin yayginlagmasi bolgesel anlamda hizmet veren bankalarin kisa strede

tasfiyesine sebep olmustur (Cankaya ve Mehmet, 2011:13).

1953 yilindan 1959 yilana kadar devam eden yuksek enflasyon ortami ve
yuksek dis bor¢ sorunu Turk Lirasinin yabanci paralar karsisinda degerinin
distrilmesini beraberinde getirmistir. Bu dénemdeki bir diger gelisme olarak 1958
yiinda 7129 Sayih Bankalar Kanunu cikariimig, bu kanun kapsaminda devlet
bankalari kredi faaliyetlerinde serbest birakiimis ve sonug¢ olarak bankacilik
sektoriinde rekabet ortami olusmustur (Akgtic,1992:48). Bir baska gelisme ise 1960
yilinda bankalardaki tasarruf sahiplerinin haklarini korumak amaciyla Merkez Bankasi

g6zetiminde Bankalar Tasfiye Fonu’nun kurulmasidir.

2.1.2.2.4. Planli Dénem (1960-1980)

1950'i yillarin sonlarinda ekonomide yasanan durgunluk 1958 istikrar
Programi ile de giderilemeyince o yillarda uygulanan liberal ekonomi politikalarinin
yerine devletin muidahalesinin arttiyi karma ekonomi uygulamasina gecilmigtir.
Sanayilesmede ithal ikamesi politikasi benimsenmis, sanayinin gelisimi icin dusuk faiz
politikasi izlenmigtir. Yeni banka agillmasina sinirlamalar getirilmistir. Bankacilik
sektorl bu donemde ciddi olgide devlet kontrolinde kalmis ve yeni banka
kurulmasina sinirlandirma getirilmigtir. 1960-1964 vyillari arasinda 15 bankanin
faaliyeti kotu yoOnetiimeleri nedeniyle sona ermis veya tasfiye edilmistir
(Akgug,1992:48). Bu durum Ulkemizde yasanan ilk bankacilik krizi olarak

varsayilabilir.
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Devlet piyasadaki sinirli kaynaklarin kontroll i¢in yeni yabanci banka ve yeni
ticaret bankasi kurulmasina sinirlandirma getirmistir. Blyuk bankalarin gogunun yeni
sube agmasi, kuguk bankalarin ise maliyetlerini azaltmak amaciyla diger bankalarla

birlesmesi tesvik edilmistir.

Bu dénemde, 1962 yilinda turizm sektoérine yonelik yatirimlari desteklemek
icin T.C. Turizm Bankasi ve 1963 yilinda ise kalkinma planlarinda 6zel sektdr igin
ongorulen alanlarda orta ve uzun vadeli kredilerin saglanmasi amaciyla Sinai Yatirm
ve Kredi Bankasi kurulmustur. 1964 yilinda Kamu iktisadi tesebbuslerinin finansmani
icin Devlet Yatinrm Bankasi kurulmustur. Dig ticaretin finansmani amaciyla %24
yabanci payi bulunan Amerikan-Turk Dig Ticaret Bankasi kurulmustur. 1968 yilinda
madencilik sektdriint finanse etmek icin Tlrkiye Maden Bankasi kurulmus, fakat
faaliyete gecmeden tasfiye edilmistir. 1976 yilinda Devlet Sanayi ve Isci Yatirim
Bankasi yurtdiginda g¢alisan iscilerin tasarruflarini éncelikli alanlara yénlendirmek ve
kamu iktisadi tesebbuslerinin kalkinma planlarinda 6ngdrulen yatirnmlari yapmalari
icin gerekli olan krediyi saglamak tUzere kurulmustur. 1977 yilinda %60 yabanci
sermayeye sahip olan Arap-Tlrk Bankasi Arap sermayesini llkeye ¢cekmek lzere
kurulmustur (Aydin:2006:30).

2.1.2.2.5. Serbestlesme ve Digsa Agilma Donemi (1980-
2001)

Tiark Bankacilik tarihinde serbestlesme ve disa agilma dénemi 1980-1990

yapisal degisim donemi ve 1990-2001 donemi olmak Uzere iki bolime ayrilabilir.

2.1.2.2.5.1.1980-1990 Yapisal degisim donemi

24 Ocak 1980 tarihinde ekonomik istikrarsizlikla micadele amaciyla yururlige
konulan ekonomik istikrar politikasi ile yeni bir ekonomi anlayisi olan piyasa
ekonomisi slirecini beraberinde getirmistir. istikrar kararlari ile Turkiye’'nin o déneme
kadar benimsemis oldugu devletci politikalardan vazgecilmig, ihtiyac duyulan

drunlerin dretiminde ithali ikame etme anlayisinda olan Ulke dis dinyaya daha acik
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hale gelmig, 6zel sektor, yabanci sermaye ve girisimcilige dair getirilen kisitlamalar

ortadan kalmistir.

Ekonomide serbest piyasa anlayisina gecilmesi ve finansal piyasalarin
serbestlegsmesi Uzerine atilan adimlar bankacilik sektérinde de dnemli degisiklikler
ve dizenlemelere gidilimesine yol agmigtir. Serbestlesme ile bankacilik sektorine
yerli ve yabanci yeni banka girigleri gerceklesmis mevduat/kredi faizi oranlarinda da
serbestlesme sektdrdeki rekabeti arttirmistir. Rekabetin artmasiyla klasik mevduat
bankacildi yerini gerek kaynak gerekse de yatirim anlaminda cesitliligin arttigi bir
bankacilik anlayisina birakmistir. Bu dénemde banka fonlarinin belirli bir kismi
sermaye piyasasi islemleri, déviz islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri ve hazine
bonosu alimi i¢in kullaniimistir. Banka musterilerine kredi kartlari, tiketici kredileri,
doviz tevdiat hesabl, leasing, factoring, forfaiting, swap, forward, future, option, satis
noktas! terminalleri, otomatik vezne makineleri gibi yeni Grin ve hizmetler
sunulmustur (Keskin vd. 2008:14-15).

Bank of Creditand Commerce (1980), Bank of Melland (1981), Tlrk Bankasi
Ltd (1981), Habib Bank (1982), The First National Bank of Boston (1984),
Manufacturers Hanover Trust Company (1984), Suudi American Bank (1984), Bank
of Bahrain and Kuwait BSC (1985), Standard Chartered Bank (1985), Kibris Kredi
Bankasi Ltd (1988) ve Societe Generale S.A.(1989) o donemde Trkiye’de faaliyetine

izin verilen yabanci bankalardandir (Ertugrul ve Zaim, 1996: 27).

1980 yilina kadar devlet kontroliinde olan ve kisith sayida mali araglar ile
hizmet sunan bankacilik sektort, 1980 yilindan itibaren liberallesme politikalari ile
arag cesitliligi yasamis ve nispeten karmasik hale gelen bankacilik sektorl icin

denetim ciddi anlamda glindeme gelmeye baslamistir (Bakdur, 2003:12).

13 Ocak 1982 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu, Turkiye'nin ilk dizenleyici
ve denetleyici Ust kurulu olarak, tasarruf sahiplerinin haklarini ve yatirimlarini
korumak ve sermaye piyasasinin guven aciklik ve istikrar icinde ¢alismak amaciyla
kurulmustur. 1983 yilinda tasarruf mevduatini sigorta etmek tzere Merkez Bankasi
binyesinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kurulmustur. 1985 yilinda 3182 sayih

Bankalar Kanunu yururlige girmis ve bu kanunla beraber uluslararasi denetim,
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gbzetim ve bankacilik standartlari bankacilik sistemi ile butiinlesmis, tekdizen hesap
plani kullaniimaya baslanmis ve banka bilangolarinda dis denetim yapilmaya
baglanmistir. 1986 yilinda ise istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) faaliyete
gecmigtir.

Bankacilik sisteminde kaynaklarin daha etkin bir sekilde kullanimini saglamak
ve bankalar arasi rezerv hareketlerini dizenlemek amaciyla Merkez Bankasi
Onculiginde 1986'da Bankalararasi Para Piyasasi kurulmustur. Kisa dénem igin
elinde nakit fazlasi bulunduran bankalar ile kisa dénemli nakit ihtiyaci olan, ancak
ihtiyaci icin uzun dénemli varliklarini elden ¢ikarmak istemeyen bankalarin birbirleriyle
bulusturulmasi amaci ile kurulmustur. Bu sistem ile piyasanin kisa dénemli likidite
sikintisi ortadan kalkmakta ve Merkez Bankasinin ilave emisyon ihtiyaci ortadan
kalkmaktadir (Parasiz, 2011:26).

Yapisal degisim doneminin bankacilik sektériine bir bagka etkisi ise para ve
sermaye piyasasl araglarinin ¢esitlenmesi nedeniyle tasarruf sahiplerinin bankalar
disindaki bu piyasalara da kaymasi ile banka karliliklarini énemli élglide azalmasi
olmustur. Bu gelismelere 6rnek olarak; 1987 yilinda Merkez Bankasinin acgik piyasa
islemlerine baslamasi, 1988 yilinda ddviz piyasasinin kurulmasi, 1989 yilinda déviz
islemleri ve sermaye hareketlerinin serbest birakiimasi ve Turkiye'deki yerlesiklere

ellerinde doviz tutma ve dbviz mevduat hesabi agma izni verilmesi verilebilir.

2.1.2.2.5.2.1990-2001 Donemi

Bankacilik sektori bu donemde hizli bir gelisme gostermis, rekabet artmis,
otomasyon yayginlasmis, hizmet ve Urln cesitleri bati bankalari seviyelerine
yaklasmistir. Para, sermaye ve doviz piyasalar ile bankacilik hizli bir gelisim
doénemine girmistir. 1990’1 yillar ile birlikte bankalar fon yonetimi ve hazine islemlerine
Onem vermis; yurtici ve yurtdigi piyasalarda igslem yapabilmek igin bunyelerinde
finansal Urlnlerin elektronik bir ortamda alim-satiminin yapildi§i islem odalari
kurmaya baslamiglardir. TL 6demeleri i¢cin EFT, déviz édemeleri igin ise SWIFT
sistemi, bankalararasi islemlere ciddi anlamda kolaylik getirmistir. Ayrica bu dénemde
bireysel bankacilikta da ilerlemeler kaydedilmisg, kredi kartlari kullanim orani ve ATM

sayisi hizla artmistir (Dinger, 2006: 93).
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1990’ yillarda bankacilik sektérinin ekonomideki payinin, banka
hizmetlerinin c¢esitliligi, yasal ve kurumsal dizenlemeler, disa agilma, teknolojik
altyapidaki gelismeler ile artmasina ragmen asil amaci olan reel sektori desteklemek
ve uzun vadeli yatinmlarini finanse etmekten daha ¢ok devletin ve tlketicinin

finansmanina agirhk vermigtir.

Devletin bltge agiginin ticari bankalar tarafindan finansmaninin yolunu agan
1990 yilinda uygulanan Para Programi, kendi bunyesinde basarili olmasina ragmen
Tarkiye ekonomisini 1994 krizine hazirlayan en dnemli sebeplerden sayilabilir (Colak,
2002:166).

1994 Ekonomik Krizi'nin temelinde, 1980°’li yillardaki liberalizasyon
politikalarinin getirdigi sonuclar ve kamu bor¢ stokundaki artis yer almaktadir. Bu
suregte kamu finansman acigi ciddi anlamda artmaya baslamis, dolayisiyla da
enflasyon ve faiz oranlari da artmistir. Kamu sektoéri agiklari i¢ bor¢lanma yoluyla
veya Merkez Bankasi fonlari ile kapatilmaya calisiimistir. Merkez Bankasi ise fon
olusturmak icin emisyon yoluna gitmis ve suregelen bir enflasyon ortamina sebebiyet
vermistir. Bireyler ellerinde TL bulundurmak yerine daha glivenilir para birimlerine
yonelmis, bankalar da bu parayl mevduata cekebilmek icin faizleri daha da
arttirmiglardir. Bu ortam bankalara kur ve faiz riski olusturmus ve 1994 vyilina
gelindiginde banka bilangolarinda yliksek zarara sebep olmustur. Devletin bu ortamda
faizleri dlisurme girisimleri ve kamu acigi olmasina ragmen genisleyici para ve maliye
politikalari sirdirmesi sonucu Ulke ekonomisi krize girmistir. Piyasaya ge¢ midahale
edilmesi nedeniyle ylksek doéviz talebinin doéviz rezervleri ile karsilanamamasi
sonucunda TL diger para birimleri karsisinda deger kaybetmis, faizler artmis ve banka
aktif ile 6zkaynaklari 6nemli oranda kigulmustir. 1994 ekonomik krizi ancak Mayis
1995’te bankacilik sektoériine karsi azalan glvenin tekrar saglanmasi amaciyla
mevduat sigortasinin %100 devlet garantisi altina alinmasiyla dondurulmustur
(Gulhan; 2009:13).

1995 yilindan sonra ekonomi genel bir toparlanma slrecine girmis, bu sire¢
bankacilik sektorinde de yasanmistir. Yiksek faiz TL cinsinden yatirrma tesvik
olusturmus, dolayisiyla kriz doneminde yasanan para ikamesi azalmistir. Yurt digi

bor¢lanmalar vergiye tabi tutulmustur. Artan kamu borglari i¢in ise 1996’da bedelsiz
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ithalat, enflasyona endeksli borglanma, ddvizli borglanma gibi uygulamalar ile faizler

yukseltiimeden ¢ézum yollari aranmistir (Dogan, 2011:30).

1997 yilinda ise; butge disiplininin kurulmasiyla, enflasyon ve faizlerde disis
trendine girilmistir. Yurtdisi borglanmanin arttirimasi hedefi ile Uluslararasi Para
Fonu (IMF) ile bir anlagsma zemini olusturulmaya baslanmistir. Piyasa beklentilerini
olumlu anlamda etkilemek icin Hazine Mustesarlidi ile Merkez Bankasi arasinda
yapilan bir protokol ile Hazine Mustesarigi Merkez Bankasindan avans alimini
durdurmus ve kaynak talebini piyasaya yonlendirmistir. Kisa sureli bir faiz artisindan
sonra protokoliin istikrarla uygulanmasi neticesinde TL finansal araglara olan talep
yukselmis, faizler de hizla gerilemeye baslamistir. Bu slirecte banka acgik pozisyonlari
artmig, kisa vadeli faiz oranlarindaki disls sayesinde repo mevduata yénelmeye
baslamigtir (Keskin vd., 2008:36).

1998 yilinin ikinci yarisinda IMF ile bir yakin izleme programi (staff monitoring
program) imzalanmigtir. Bu program, Aralik 1999 tarihinde daha kapsamli bir icerigi
olan stand-by programina donlsecektir. Anlasmada temel olarak ana makro
sorunlarin ¢ozlilecegi, mali sektdrde denetim ile ilgili yeni dizenlemeler getirilecegi ve
vergi taslaginin yasalasacagi yer almaktadir. Anlasmanin akabinde bankalarin vadeli
islemlerine ve agik pozisyonlarina sinirlama getirilmesi ile yurtigindeki bankalar agik
pozisyonlarinin kapatilmasi c¢abasi icine girmislerdir. Merkez Bankasr'nin doviz
yoluyla elde edilen paraya sinirlandirma getirmesi ve enflasyonun distsund
saglamasi icin kisa vadeli faiz oranlarini dislirmesinin yansimasiyla dovize olan talep

yeniden canlanmaya baslamistir (Zikeroglu, 2014:16)

1999 yilinda bankalarin faaliyete baslamasi ve faaliyete basladiktan sonraki
surecin izlenmesi, denetlenmesi ve denetim sonuglarina gére alinacak aksiyonlarin
yurutilmesi amaciyla BDDK ve TMSF kurulmustur. BDDK ve TMSF’nin kurulmasina
Haziran 1999'da cikan 4389 sayili Bankalar Kanunu ile karar verilmistir ve her iki

kurum da Agustos 2000 tarihinde resmen goreve baslamistir (Uluyol,2019:93).

Bu slrecte yonetimi devralan Uglu koalisyon hukimeti yillardir suregelen
yuksek enflasyonla micadele etmek tzere 1999 yilinda IMF ile stand-by anlasmasi

imzalamigtir. Bu program piyasada olumlu etkiler olusturmus, faizlerde umulandan
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daha fazla dusis gerceklesmistir. Faizlerde yasanan dislse bagl olarak kredi
talepleri artmistir. (Uyar, 2003:123-126). Ancak 1999’un ikinci yarisindan sonra
yapisal dizenlemelerinin gecikmesi, enflasyondaki dusislin beklenenden daha az
olmasi, kamu mal ve hizmetlerine enflasyon artisi miktarinda zam yapilmasi gibi
sebeplerle Kasim 2000’de bankacilik sektdri bir dists donemi yasamistir. Bankacilik
sektorunde Kasim 2000°de baglayan kriz 2001 yilinda tim ekonomiye yayilan bir krize

doénismustar.

Tarkiye'de ikiz karakterli kriz streci Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleriyle
baslamigtir. 22 Kasim 2001 tarihinde baslayan bankacilik krizi 19 Subat 2001
tarihinde déviz krizi halini alarak ikiz krize déntsmustir. Kasim 2000 krizi sonrasinda
faiz riski, Subat 2001 krizi sonrasinda ise hem faiz riski hem de kur riski yagsanmistir.
Kasim 2000 ve Subat 2001 de yasanan bankacilik krizlerinin ana nedeni bankalarin

kirilgan yapida olmasidir(Uluyol,2019:95).

Kasim 2000 krizi bir likidite krizidir. Agik olan pozisyonlarini erken kapatmaya
calisan bankalar, déviz almak icin likiditelerini arttirmaya calismis, ancak piyasalarda
TL miktari sabit oldugundan dolayl bu durum TL faizlerinin ylkselmesine sebep
olmustur. Elinde fazla miktarda Hazine bonosu bulunduran bankalar yasanan likidite
sikintisini finanse etmekte zorlanmis ve bu durumdan kaygi duyan yabanci yatirimci
da piyasadan yukli miktarda fon c¢ikisi gerceklesmistir. Demirbank, 2000 yilinda
devlet tahvili ihracinin %15’ini, toplamda ise %10’unu elinde bulundurmakta ve bunun
finansmanini kisa vadeli i¢ ve dis borglanma ile gerceklestirmekteydi. Once dis, sonra
da i¢ finansman imkani yok olunca bankalar, elindeki stokun bir kismini satmak
istemigtir. Tahvil fiyatlarinin diismesi ve faizlerinin ylikselmesi yabanci yatirrmcinin da
cekilmesine sebep olmustur. Faizlerdeki bu artistan, elinde ylksek miktarda Hazine
tahvili olan Demirbank en ¢ok etkilenen banka olmustur ve Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu'na (TMSF) devredilmistir (Uygur,2001:16-18).

IMF'nin destegiyle Merkez Bankasi'nin piyasayl fonlamasinda yasanan
sikintilar bir stre yavaslamistir. Fakat faiz oranlari kriz 6ncesinden daha yuksek
seviyelerde kalmaya devam etmigtir. Faizlerin yuksek olmasi en c¢ok gecelik
borglanma ihtiyaci fazla olan kamu bankalari ve portféyinde ¢ok miktarda tahvil olan

bankalar igin bir baski olusturmasidir. Krizin etkileri agilmaya galigilirken 19 Subat
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2001 tarihinde Turkiye’de Milli Gavenlik Kurulu'nun (MGK) subat ayi olagan
toplantisinda Cumhurbaskani ve Basbakan arasinda yasanan tartisma, Subat 2001
krizinin bir kivilcimi olarak yeni bir krizi tetiklemistir. Bu sefer, bir déviz krizi baglamis,
21 Subat’ta gecelik faiz %6200’e firlamig, 23 Subat tarihine kadarki suregte Merkez
Bankasr’'nin rezervinde yaklagik 5.5 milyar dolarlik azalma yagsanmigtir. 2000 krizinde
sadece yabancilarin hicum ettigi dévize, bu krizde yerli bankalar da hicum etmigtir.
Bu durumda dayanamayan TCMB, kuru 21 Subat 2001 tarihinde serbest birakmistir
(Uygur, 2001: s. 22)

19 Subat 2001°’de finansal piyasalarda guglikle sirddrilen hassas denge
bozulmus ve 2001 krizi bankacilik ve para krizinin birlikte yasandigi sistemik riske
doénismustir. Cinki TCMB asiri olan doviz talebine karsi likiditeyi kontrol etmeye
calismig, fakat ortaya cikan likidite darhdi 6zellikle kamu bankalarinin yliksek
seviyedeki gunlik likidite ihtiyaclari sebebiyle 6édemeler sisteminin kilittenmesine
sebep olmustur. 2001 krizinin 2000 Kasim krizinden farki, 2001 krizinin sistemik bir

krize déntsmesidir.

14 Nisan 2001’de mali piyasalarin yeniden diizenlenmesi, kamu aciklarinin
kapatilarak kamu finansmaninin saglanmasi ve Turkiye'nin uluslararasi piyasalarda
rekabet guclinidn arttinlmasi hedefiyle Dinya Bankasi’'nin destegi ile Glglu
Ekonomiye Gegis Programi (GEGP) yururlige girmistir. Dalgali kur uygulamasina bu
program ile gecilmistir. 2001 Mayis ayinda GEGP kapsaminda IMF ile yeni bir Stand-
by dlzenlemesi yapilmis ve Dinya Bankasi’ndan kredi alinmistir. Krizin etkilerinden
kurtulmak Uzere, bu surecte IMF ve Dunya Bankasrndan 15,7 Milyar Dolar kredi
kullaniimis kullanilan krediler ile kamu kesiminin finansman ihtiyaci karsilanmistir
(Uluyol,2019:95).

2001 yilinda yasanan kriz Turk bankacilik sektériinde birlesme, devir ve satin
almalari gindeme getirmistir. Bazi bankalar TMSF binyesine alinmis, bazi bankalar
ise yerlilyabanci ortak arayisina girmiglerdir. Ulusal Bank, Tarigbank, Kentbank,
iktisat Bankasi, Toprakbank, Bayindirbank, Sitebank, EGS Bank TMSF'ye
devredilmis, TMSF blnyesindeki, Egebank, Yurtbank, Yasarbank ve Bank Kapital
Ocak 2001°de, Ulusal Bank ise Nisan 2001’de Stimerbank ile birlestiriimis, sonrasinda

ise Oyak Grubu’na satiimigtir. TMSF biinyesindeki Esbank ve interbank, Etibank ile
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birlestiriimis ve daha sonra Etibank’in bankacilik lisansinin iptali gergeklesmigtir.
Etibank’a ek olarak, iktisat Bankasi ve Kentbank’in bankacilik lisanslari da alinmistir.
Demirbank’t HSBC Bank satin almig, Atlas Yatirrm Bankasi ve Okan Yatirim
Bankasinin faaliyet izinleri iptal edilmistir. Turkiye Emlak Bankasi ise T.C. Ziraat
Bankasi blnyesine alinmistir. Kérfez Bank ve Osmanli Bankasi da Garanti Bankasi
ile birlesmistir. Bu dizenlemeler ile 2001 yili sonunda Turkiye’deki banka sayisi
79'dan 61’e dusmustir (Uyar, 2003:141)

Netice olarak, Kasim 2000 ile Subat 2001 krizleri zaten kirilgan olan finansal
sistemin kirilganhginin daha da artmasina, banka bilangolarindaki problemlerin daha
ciddi bir boyuta gelmesine sebep olmus, bir kez daha bankacilik sisteminin yeniden

yapilandiriimasinin énemini ve aciliyetini ciddi anlamda gostermistir.

2.1.2.2.6. 2002 ve Sonrasi Donem

Turk bankacilik tarihinde son olarak incelenecek olan 2002 ve sonrasi donem
ise 2002-2007 yeniden yapilanma dénemi ve 2008 finansal krizi ile ginimuz dénemi

kapsayan donem olmak Uzere iki bélime ayrilabilir.

2.1.2.2.6.1.2002-2007 Yeniden Yapilanma Donemi

2002-2007 dénemi genel ekonomi ve 6zellikle de bankacilik sektori igin bir
yeniden vyapilandirima surecidir. Bankacilik sektorinde bu ddonemde sektorel

iyilestirmeye yonelik dnemli gelismeler yasanmistir.

Nisan 2001’de uygulamaya konulan GEGP (glicli ekonomiye gegis programi)
, 2002 yilinin baginda 2002-2004 donemini icine alacak gsekilde revize edilmigtir.
Revize edilen program ile ekonominin dis soklara karsi dayanikhihdini arttirmak,
enflasyonu dusurmek, kamu borglarini azaltmak, finansal istikrarin saglanmasi,
yapisal duzenlemelerin tamamlanmasi ve genel anlamda bankacilik sisteminin
guclendiriimesi amaglanmistir. Revize edilen GEGP basarili olmus ve genel anlamda

hedefledigi diizenlemeleri uygulayabilmistir. Ozel bankalar 2001 krizinden sonra
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kaybettikleri sermayelerini yerine koymaya baslamiglardir. Bunu basaramayan
bankalar ise TMSF bunyesine alinmis veya birlestiriimistir. Kamu bankalari i¢in ortak
bir yonetim anlayisi benimsenmis bu siregte yeniden yapilandiriimistir. Kamu
bankalarinin mali bunyelerini guglendirmek amaciyla goérev zararlari Devlet i¢
borglanma senetleri (DIBS) karsiliginda tasfiye edilmistir. Sektdrdeki takipteki
alacaklarin bir kismina “Finansal Yeniden Yapilandirma Programi (FYYP-istanbul
Yaklagimi)” uygulanmistir. (TBB,2008:20).

2002 yilinda enflasyon dusus trendine girmis, mevduat faizleri disurtlmas,
asin dalgalanmalarin énine gegebilmek i¢in déviz piyasasina midahalelerde
bulunulmustur. Yeniden yapilandirma sirecinde bankalar kar etmeye baslamislardir.
Bu slregcte TMSF’ye devredilen bankalarin satis, birlesme ve tasfiye islemleri
tamamlanmistir. Pamukbank da TMSF ye devredilmis, Sekerbank’in sermaye
ihtiyacini ortaklar nakden karsilanmisg, Vakifbank’a sermaye olarak kredi verilmistir
(Yetiz,2016: 114) .

2003-2004 yillarinda genel ekonomide gdrilen iyilesmelere paralel olarak
bankacilik sektérl icin de beklenenin Gstiinde bir iyilesme yasanmistir. Mali durumu
kétl olan bankalar igin birlesme veya devralma yollarina gidilmis, mali sistem daha
saglkl bir gérinime kavusturulmustur. Dolayisiyla bankacilik sektériine olan giiven
artmis ve rekabet ortami olusmaya baslamistir. TMSF’ye devredilen Pamukbank,

Halk Bankasi ile birlestirilmistir.

“Yeniden yapilandirma sirecinde, yalnizca banka sayisi azalmamis, kamu
bankalarinin yeniden yapilandiriimasi, 6zel kesim bankalarinin sermaye yapilarinin
guglendiriimesi, TMSF’ye devredilen veya sistemden c¢ikarilan 21 bankanin tasfiyesi,
satigl, devir yoluyla ¢ézume kavusturulmasi ve denetim ve gobzetim altyapisinin
guclendirilmesini de saglanmistir. Bu slreg¢ sonrasi, kamu otoritesi eliyle bankacilik
sektoriinde olusan asiri kapasite eritiimistir. Ozel bankalar da birlesme ve devralma
etkinliklerine girmigler ve bdylece sektdrde yogunlasma orani artmistir” (Dinger,
2006:135-6).

Bu gelismelere ilave olarak, Bankacilik Kanunu 2005 yilinda yasallasmis,

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’'na (BDDK), bankacilik sektérinin
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denetimi ve dizenlemesine iligkin tim yetkileri Hazine Muistesarligi ve Merkez

Bankasr’ndan devralmistir.

2.1.2.2.6.2.2008 Kiiresel Finansal Kriz

2007 yilinda ABD’ de baglayan ve 2008 yilinda da etkileri tim dinyaya yayilan
kiresel kriz, kiiresel ¢capta diinya ekonomilerini ve finans piyasalarini etkilemistir. Kriz
ABD’deki mortgage kredilerinden kaynaklanmis, tlrev piyasalar ile siddetini arttirmig
ve ¢ok kisa bir surede kiresel bir boyut kazanmistir. Krizin en dnemli sebebi olarak
kriz dénemi 6ncesinde ekonomideki gelismeler beraberinde yasanan likidite bollugu
ve buna bagl olarak gelisen kredi bollugu goésterilebilir. ABD basta olmak lGzere
yasanan kredi bollugu konut kredilerinde bir balon olusmasina sebep olmustur.
Denetimsiz verilen bu kredilerin riskleri menkul kiymetlestirme ile diger piyasalara da
sigramis ve kriz ¢cok hizli bir sekilde basta ABD olmak Uzere dinya geneline
yaylimistir. ABD’de kredi islemleri hemen hemen durmus, borsalar ¢okmus ve ¢ok
sayida buyik finansal kurulus iflas etmistir. 2008 yili sonlarina dogru ise, 6zellikle
gelismis Ulke finans piyasalari bu kiresel kriz nedeniyle ciddi boyutlarda sermaye
kaybi yasamis ve buyulk finans kurumlarn likidite takviyesi yapilarak kurtariimaya

calisiimistir.

2008 kiresel finansal kriz, pek ¢ok Ulkenin reel ve finans sektorlerinde yikici
etkiler olusturan, uluslararasi finans kuruluslarinin tasfiye edildigi veya faaliyetlerine
kisitlama getirildigi, Glke ekonomileri ve finans sistemlerinin dnemli denetleme ve
dizenlemeye dair yeniliklere gidildigi, global finans sisteminde yeni bir donemin
basladigi bir sture¢ olmustur. Kriz basladiginda bu vyikici etkilerin 2008 yilindan
baslayarak Turk ekonomisi ve finans sistemi ve 6zellikle bankacilik sektéri tGzerinde
de olacagi ongorulmuastur. Kriz Turkiye ekonomisinde reel sektérde, bankacilik
sektdrline goérece daha agir bir etki olusturmus, bankacilik sektorine etkisi
beklenenden hafif olmustur. Reel sektdrde sanayi Uretimi hizinda disus yasanmis,
issizlik oranlari artmistir. TUrk bankacilik sektdrindn, kriz doneminde, resmi olarak
belirlenen sermaye yeterliligi rasyosunun tzerinde bir sermaye yeterliligi rasyosuna
sahip olmasi, likidite sorunu bulunmamasi ve krizi agir bir bilanco ile gegiren

Ulkelerden farkli olarak, aktifinde yuksek riskli (toksik) finansal drinleri

38



barindirmamasi bu kiresel krizi daha az kayiplarla atlanmasina neden olmustur.
Sektdrde krizin diger Ulkelere gbre daha hafif atlatiimasinda, 2001 krizi sonrasinda
bankacilik sektdriinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma ¢alismalarinin dnemli bir
katkisi oldugu da g6z ardi ediimemelidir. 2008 yili sonunda 49 adet olan banka
sayisinin bir sonraki yillda da ayni kalmasi, kiresel kriz déneminde bankacilik sektéri
sube ve personel sayisinda azalmanin tersine artis gdézlemlenmesi, Turk bankacilik
sektorunun kuresel finansal krizi birgok Glkeye gore hafif atlattiginin bir gostergesidir
(Selguk, 2010:21-24).

Bankacilk sektori icin ¢ok énemli bir rasyo olan sermaye yeterlilik rasyosu
2008 kuresel kriz déneminde %18 civarinda olup, Tablo 2.1.’de gdrulecegi Uzere diger

Ulkelere goére yuksek oranda gerceklesmistir (Akbulut, 2010:62).

Tablo 2.1. Segilmis Ulkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) (Mart, 2009)

Ulke Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%)
Turkiye 18
Liksemburg 17.5
Bulgaristan 16.5
Estonya 15.1
Litvanya 13.5
ABD 13
Japonya 13
Hollanda 12.9
Macaristan 12.5

Kaynak: Akbulut, 2010:62

Sektoranun aktif karliik orani ise 2008 yilinda bir dnceki yila goére %30
oraninda azalmistir. Aktif karlihk orani 2006’da % 2,21 ve 2007’de % 2,55 olan
bankacilik sektorinin, 2008 yilinda aktif karlihk orani % 1,83 olmustur (Bumin, 2009).
Turk bankacilik sektort banka kredileri anlaminda krizden olumsuz etkilenmis, banka
kredilerinde bir durgunluk sureci yasanmis, kredi olanaklari azalmis ve risk unsuru
artmistir. Kuresel krizin Turk bankacilik sektoriine yansiyan bir diger olumsuz etkisi
ise takipteki krediler kaleminde yasanmigtir. Tahsili gecikmis kredilerin toplam
kredilere orani, 2008 yilinda bir 6nceki yila gére sektdr genelinde %3,6'dan %3,7’ye
yukselmistir (Akgug, 2009:146-147).
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2007 yilinin son donemlerinden bankalarin sermaye yeterlilik orani ve likidite
oranlari azalmig olsa da 2010 yilinin ilk ceyreginde bu oranlar yeniden pozitif anlamda
gelisme gostermistir. Bankacilik sektorunun toplam aktif bayuklagu, 2010 yih Mart
ayinda son bir yilla goére %14,2'lik artis gostermis, 860,5 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bu dénemde BDDK Performans Endeksi ylikselme trendine girmis,
sektoriin yurt disindan borglanma imkani artmis, tahsili gecikmis alacaklar ve takibe
doénusum orani 6nceki doneme gore azalmig, sermaye yeterlilik oranini yasal limitin
Uzerinde seyretmis, 6zkaynaklarda artis devam etmis ve sektdrin toplam karhhgi
yukselmistir. Fakat yine 2010 ilk geyreginde, piyasa riski, faiz orani riski ve hisse
senedi pozisyon riskiyle ilgili sermaye yukimliligunin yikselmesinden bu risklerin
onemli élclde arttigi sonucu cikarilabilir. Bu riskler nedeniyle bulundurulmasi gereken
asgari sermaye yUukimlaliginin %81,4’G kredi riski, %14,1’i operasyonel risk,
%4,6’sI piyasa riskinden olusmaktadir (BDDK,2010b)

Krizin etkilerinin hissedilmesi ile birlikte, Tlrkiye’deki finansal sisteme, 6zellikle
de bankacilik sektoriine ydnelik bir dizi tedbir ve uygulama séz konusu olmustur.
Bankacilik sektdriinde yapilanlara, zorunlu karsilik oranlarinin azaltiimasi, kar
dagitimina sinirlama konulmasi, kredilerin  ve menkul kiymetlerin yeniden
yapilandiriimasi, Merkez Bankasr’ndan borglanmada vadelerin uzatiimasi, Basel Il
standartlarina uyum calismalarina yogunlasiimasi érnek olarak verilebilir. Ozel
kesime yobnelik olarak da Varlik Baris Yasasi, kredi karti borglarinin yeniden
yapilandiriimasi, déviz ve dovize endeksli krediler ile ilgili dizenlemeler, kredilerde
kesintilerin azaltilmasi ve hisse senedi kazanclarina stopaj indirimi krizin neden
oldugu durgunluk ortamini canlandirmak Gzere yapilan ¢alismalardandir (Erdonmez,
2009; Hazine Mustesarligi, 2010a).

2.2. YABANCI SERMAYELi BANKA KAVRAMI VE
YABANCI SERMAYELiI BANKACILIGIN GELIiSiMmi

2.2.1.Yabanci Sermayeli Banka

Sermaye kaynaklarina gore bankalar siniflandiriidiginda; bankalar ulusal

sermayeli ve yabanci sermayeli bankalar olmak Uzere iki gruba ayriimaktadirlar.
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Ulusal sermayeli bankalar sermayesinin en az yarisindan gogu ve yénetimi bulundugu
Ulkedeki kisi ve kuruluglara ait olan bankalar olup, yabanci sermayeli bankalar ise;
banka sermayesinin en az yarisindan ¢ogunun yabanci uyruklu kisi veya yabanci
kuruluglara ait oldugu ve yonetiminin de bu kisi veya kuruluglar tarafindan yapildigi

bankalardir.

Yabanci sermayeli banka, en basit tanimiyla bir bankanin birden fazla tlkede
faaliyet géstermesi ve faaliyette bulundugu bankalarin kontrollini saglamasi seklinde
ifade edilir. Diger bir tanima gore bir banka hisselerinin %50’sinden fazlasinin bagka
bir Ulkeye veya bagka Ulkelere ait olmasi durumunda s6z konusu banka yabanci

sermayeli banka olarak degerlendiriimektedir.

Cok uluslu banka olarak da adlandirilan yabanci sermayeli banka olmanin 6n
sartl; s6z konusu bankanin birden fazla ulkede sube veya istiraklere sahip olmasi ve
kontrol mekanizmasini kendi elinde bulundurmasidir. Yabanci bankalar, ev sahibi
Ulke icin kaynak niteligi tasir ve yabanci dogrudan yatinmlardan sayilir (Aksoy,
1998:126).

Yabanci sermayeli bankalar genel olarak kendi tilkelerinde yerel musterilerine
sunduklari her tirll hizmeti gitmis olduklari Glkedeki musterilerine de sunmaktadirlar.
Bu bankalar genellikle gittikleri Ulkelerde tlketici bankaciliyi hizmeti vermekte olup
kurumsal bankacilik hizmetini UGlke disindan da saglayabilmektedirler (Bumin,
2007:7).

2.2.2.Yabanci Sermayeli Bankaciligin Geligimi

2.2.2.1. Dunyada Yabanci Sermayeli Bankaciligin
Geligimi

Cok uluslu bankalarin yani yabanci sermayeli bankalarin gelisimleri
uluslararasi sermaye hareketlerinin gelisimleri ile paralel bir sure¢ seyretmigtir.
Tarihte ilk uluslararasi bankacilik faaliyetleri 13. yy. ile 16. yy. arasinda Avrupa

ulkelerinde yapilan ticaretin finansmanini saglamak Gzere hizmet veren banker olarak

41



adlandinlan Fugger, Medici ve Ricardi of Luca tarafindan gercgeklestirilmistir (Ekren,
1986:181).

19. ylzyildan sonra dinya genelinde yabanci sermayeli banka gelisimi Ug¢
dénemde incelenmistir. Bu dénemlerden ilki 1830°’lu yillarda baslamis olup, ana
sermayesi somurgeci Ulkelerdir ve amaclar somurgeci Ulke ile somirge Uulke
arasindaki ticareti yaritmek ve gelistirmektir. Bu donemde uluslararasi bankacilik
faaliyetleri gdsteren lilkelerden en etkin olanlari ingiltere ve Hollanda’dir. Bu dénemde
yabanci sermayeli bankacilik faaliyetleri banka kurma ve sube ag¢ma yolu ile
yapilmigtir (Akis, 2008: 49). Donem 1. Dunya Savasrnin beraberinde getirdigi

ekonomik durgunluk ile sona ermistir.

ikinci dénem 1960’larda baslamis, 6nciiliiginiin  Amerikan bankalar
tarafindan yapildigi sonrasinda Japon bankalarinin da slrece dahil oldugu bir
doénemdir. Amerikan sirketleri Avrupa’nin énemli finans merkezlerinde subeler agarak
bu dénemi baslatmis ardindan Amerikan bankalarini Japon bankalari izlemistir. Bu
dénemde yapilan bankacilik yatirmlari gelismis Ulkelerden yine gelismis Ulkelere
dogru olmustur (Akis, 2008: 49). Bu dénemde kiiresel boyutta mali ve ticari anlamda
serbestlesme faaliyetleri yabanci bankalarin sayisi (zerinde de olumlu etki
olusturmustur. Birinci dénemden farkh olarak yabanci sermaye sémirge Ulkelerine
degil, gelismis Ulkelerden gelismis Ulkelere hareket etmis ve yabanci bankacilik
faaliyetleri genellikle satin alma seklinde gercgeklestiriimistir (Bumin, 2007: 12-13).
Amerikan sirketleri Avrupa’nin énemli finans merkezlerinde subeler agarak bu dénemi

baslatmistir.

1960l yillar Avrupa’ da Euro dolar piyasasinin yayginlastiyi ve yabanci
sermayeli bankalarin en gézde ¢agini yasadigi bir donem olmustur. Bu dénemde
yabancli sermayeli bankacilik sistemine yeni musteriler ve rakipler dahil olmus, arz ve
talep acisindan doygunluga ulasan yabanci sermayeli bankacilik faaliyetleri, yeni
musteri ve yeni piyasalar arayisina girmistir. Suregle beraber dinya genelinde
teknolojik anlamda gelismelerin de yasanmasi maliyetleri azaltici bir etki yaratmis,
musgteri ve piyasa cesitliligi ise yeni Uriin ve hizmetlerin ortaya ¢ikmasini beraberinde
getirmistir (Aksoy, 1998).
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Yabanci sermayeli bankacilikta tgtnct donem 1990’ yillarin ikinci yarisindan
sonra baslamistir. Bu dénemde yabanci bankalar ¢ogunlukla orta ve yiuksek gelir
grubuna sahip gelismekte olan Ulkelere odaklanmis ve yatirrmda bulunduklari
Ulkelerde yerel bir banka gibi faaliyet géstererek, yerellesme adini verdikleri stratejiyi
uygulamislardir (Herrero ve Simon, 2003: 8-9). Uglincli dénem, yabanci bankalarin
yerel bankalar gibi faaliyet gosterme ve yerellesme c¢abalari ile birinci ve ikinci

doénemlerden ayrismaktadir.

2.2.2.2. Turkiye’de Yabanci Sermayeli Bankaciligin
Geligimi

Yabanci sermayeli bankaciligin Turkiye’'deki gelisim slreci Osmanl dénemi
ve kendi igcinde alt dénemlere ayrilmis olan Cumhuriyet dénemi olmak Uzere iki

donemde incelenebilir.

2.2.2.2.1. Osmanlh Doneminde Yabanci Sermayeli
Bankacilik

Osmanli Devleti doneminde yabanci sermayeli bankaciigin gelisim slreci
ekonomik gelismelerin getirdigi bir ihtiyaca goére degil, Osmanli Devleti'nin dis

borg¢larinin finansman ihtiyacina gore sekillenmistir (Altay, 2006: 56).

Osmanli Devleti'nde kurulan ilk bankadan da onceki yillarda, yani 1847’den
onceki yillarda da, batili Glkelerin Osmanli Devleti'nde banka kurma talepleri olmasina
ragmen Osmanli déneminin ilk bankasi olan 1847 yilinda Bank-1 Dersaadet’in
(istanbul Bankasi) kurulumuna kadar yabanci banka kurma girisimleri karsilik

alamamistir.

Osmanli Devletinde kurulan ya da sube agarak faaliyet gosteren yabanci
bankalardan ilki 1863 yilinda kurulan Osmanh Bankasi (Bank-1 Osmani-i $ahane-
Ottoman Bank) olmustur. Osmanli Bankasi ingiliz sermayesi ile 1856 yilinda
kurulmustur ve ydnetim merkezi Londra’da bulunmaktadir. Faaliyet merkezi

istanbul’da olan bu bankanin kurulus nedeni Osmanli Devleti'nin yabanci
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piyasalardan ve 6zellikle Paris ve Londra piyasalarindan bor¢ alma girisimlerinde
araci olmak ve devletin gelir-gider dengesizligini duzenlemek Gzere Hazine’nin avans
talebini karsilamaktir (Kaynarcal, 1992:31). Osmanh Bankasi’'nin bu faaliyetlerinin
yani sira dénemin ihtiyacglari dogrultusunda banknot ihra¢ etme yetkisine sahip bir
banka gereksinimi hasil olmustur. Bu sebeple Osmanli Bankasi sermayesine Fransiz
Sermayesi de eklenerek Osmanl Bankasi’'nin adi 1863 yilinda degistirilerek Bank-
Osmani-i Sahane olmustur. Bu banka ylruttigu ticari faaliyetlerin yani sira gesitli
imtiyazlara da sahip olan bir bankadir. Ticari faaliyetleri ile birlikte bu banka banknot
¢cikarma yetkisine sahip tek kurum olmasi, devlet bltgesinin kontroliinde aktif rol
almasi, devletin vergi alacaklarini toplamasi ve devlete verdigi hizmet karsihginda
komisyon ve tazminat almasi gibi cok genis ve kapsamli yetkileri olan bir bankadir
(Bolay, 1991:52).

Osmanli Devleti’nin Osmanl Bankasinin kurulusundan 6nceki siiregte kaime
ad1 verilen kagit paralarinin degerinin digsmeye baslamasi nedeniyle kambiyo
kurunun istikrarini saglamak tzere destek aldi§i Galata Bankerleri'nin faaliyetlerinin
Osmanli Bankasinin kurulmasi ile epeyce sinirlanmis olmasi bu sermayedarlar icin
orgitlenmeyi cazip kilmistir (Tekeli ve ilkin, 1997:63-69). Osmanli Bankasi
sonrasinda ¢ogunlugu Galata Bankerlerin girisimi ve Avrupa sermayesi ile kurulan

veya sube acan ¢ok sayida banka olmustur.

Osmanli Devleti doneminde ulusal sermayeli banka sayisi ¢ok azdir ve
kurulan ulusal sermayeli bankalar arasinda Ziraat Bankasi’'nin temelini olusturan 1863
yilinda kurulan amaci ¢iftgilere teminat karsiliginda distk faizle kredi kullandirmak
olan, Memleket Sandiklari ve 1868 yilinda kurulan Emniyet Sandiklar’dir. Il.
Mesrutiyetten sonra ulusal sermayeli bankacilik girisimleri artsa da yabanci sermayeli

bankacilija gore sayica oldukca az olmustur.

Osmanli déoneminde kurulan ulusal bankalardan en énemlileri 1863 yilinda
kurulan, amaci kdylulerin imece usull ile yaptiklari Gretimden saglanan, kaynaklara
teminat karsihdi dusuk faizle kredi kullandirmak olan Memleket Sandiklar ve 1868
yilinda kurulan, Emniyet Sandiklarinin temelini olusturdugu Ziraat Bankasrdir. Bu

sandiklarla baslayan ulusal bankacilik hareketi 6zellikle zamanla zayiflamig, II.
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Mesrutiyet'ten sonra hiz kazansa da ulusal bankalarin bankacilik sistemi igindeki

agirhgi oldukga disuk dizeylerde kalmistir (Aksoy, 1998:266).

2.2.2.2.2. Cumhuriyet Doneminde Yabanci Sermayeli

Bankacilik

Cumhuriyet donemindeki yabanci sermayeli bankacilik faaliyetleri 1923-1980

doénemi ve 1980 déneminden gunumuize kadar uzanan donem olarak ikiye ayriimigtir.

1923 - 1980 Yillan1 Arasinda Yabanci Sermayeli Bankacilik

Cumhuriyet ilan edildigi yilda Turkiye’'de 22’si ulusal sermayeli olan toplam 35
banka faaliyette bulunmaktaydi. Ulusal sermayeli bankalar sayica fazla olsa da,
cogunlugu lokal ihtiyaclara hizmet etmek Uzere ve tek sube seklinde kurulmus olan
bankalardir. Ulusal bankalar icinde nispeten daha genis faaliyetlere sahip olan
bankalar ise bir tlke ekonomisinin kredi ihtiyacini karsilayacak oOlgekte biyuklige
sahip degildi. Dolayisiyla Cumhuriyetin ilk yillarinda Osmanli Bankasi’nin da hala
merkez bankasi iglevlerini yurattiga bankacilik sektérl yabanci bankalarin
hakimiyetinde idi (Bolay, 1991:53).

Cumbhuriyetin ilaniyla birlikte ulusal anlamda buylk bankalar kurulmaya
baslamis olsa da, Ulkenin disa acik bir ticaret politikasi strdirmesi ve dis ticaretin milli
gelir icinde oOnemli bir payinin olmasi sebebiyle, yabanci banka sayisinda

Cumbhuriyet’in ilan edildigi ilk yillarda gelisim gézlenmistir(Akgug, 1992:97).

1929 yilinda yasanan ekonomik buhran ile gerek kiresel anlamda yasanan
ekonomik sikintilar, gerekse de Turkiye’'nin ekonomi politikalarinda yapilan birtakim
degisiklikler nedeniyle Turkiye'de yabanci sermayeli bankacilik faaliyetlerinde dusus
yasanmistir. Kambiyo kontrolleri ile sinirlanan yabanci sermayeli bankalar nedeniyle
bu dénemde 9 banka faaliyetini tamamen durdurmus veya faaliyetlerine ara vermistir
(Tekeli ve ilkin, 1997:55-79).
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II. Dinya Savasi’'ndan sonraki ddénemde 1945-1959 yillari arasinda
sanayilesme faaliyetlerinde de 6zel sektbre yer veriimesinin etkisi ile 6zel sermayeli
ulusal bankalar artis géstermis, 1963 yilinda uygulamaya alinan bes yillik kalkinma
plani ile de bankacilik sektéri devlet kontroli altina alinmigtir ve 6zel durumlar
haricinde yeni bir ticaret bankasinin kurulmasina dahi misaade edilmemigstir
(Kocaman, 2004: 257).

1929 yilindan sonra yaklasik 50 yil kadar uzun bir sire Turkiye’de yeni bir
yabanci sermayeli banka girisimi gerek banka kurulmasi, gerekse de sube agilmasi
yoluyla gerceklesmemigtir. Cumhuriyetin ilk yiinda Tuk bankacilik sektérinde %42
oraninda agirhgi olan yabanci sermayeli banka orani 1979 yilina gelindiginde sadece
%9 olmustur (Ekren, 1986:18).

1980 Yih Sonrasinda Yabanci Sermayeli Bankacilik

1980 yihinda 24 Ocak kararlar ile Turkiye ekonomisi genelinde yasanan
degisiklikler Tiurk Bankacilik sektérinde de degisikliklere sebep olmustur. Bu
gelismeler neticesinde sektére girislerin de kolaylasmasi ile bankacilik sektori daha
disa acik, rekabetin fazla oldugu, yeni Griin ve hizmet g¢esitlerinin ortaya ciktigi bir
sureg icine girmistir. Disa aciima politikalari ile bankacilik sektdriinde yabanci banka

girisine dair uygulanan kisitlamalar ortadan kaldiriimistir.

1980’li yillardan itibaren pek cok yabanci banka Tirk bankacilik sektériine
girmis ve ulusal bankalar bir rekabet ortamina maruz kalmislardir. Bu durum ulusal
sermayeli bankalarin da yabanci sermayeli bankacilik konusunda uzmanlagsmasini
beraberinde getirmis ve Turk bankalari da uluslararasi piyasalarda faaliyet
goOstermeye baslamislardir. Bu donemde faaliyet gosteren bankalarin faaliyetleri dis

ticaretin finansmani Gzerine yogunlasmistir (Kesbic ve Simsek, 2001: 48).

24 Ocak Kararlar sonrasi yabanci banka girislerine dair serbestlesme
uygulamalari, yabanci sermayenin tegviki ¢alismalari, Turkiye'nin dis ticaretindeki
artis, Beyrut'un Ortadogu’'da bir finans merkezi olmaktan ¢ikmasi, iran-Irak Savas!

gibi cesitli ic ve dis nedenlerden dolayi serbestlesme surecinden kisa bir slire sonra
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Ulkemizdeki yabanci banka sayisinda ciddi artislar gbézlemlenmistir  (
Akgug,1992:103).

1985 yilindan sonra Turkiye'deki yabanci sermayeli bankalar piyasa
kosullarinin degismesi ile Turk bir banka ile ortaklik veya faaliyetteki subelerini

anonim sirkete dénustirme seklinde faaliyet gdstermislerdir.

1980’li yillarda ekonomiye dair reform niteliginde olan degisiklikler ve
dizenlemeler Tlrk bankacilik sisteminin gelisimi Gzerinde olumlu etkiler olustursa da,
zaman iginde finansal sistem genelinde bu kurallara uyulmamasi, finansal sistemin
sig kalmasina sebep olmus ve sistemin en énemli aktérl olan bankacilik sektéri de
bu durumdan olumsuz etkilenmigtir. Krizlere karsi kirilgan olan sektor, yuksek faiz
ortami, yonetimin basarisizhgi ve denetimsiz gelisim nedeniyle banka tasfiyeleri
gerceklesmistir (Ocal ve Colak, 1991:77).

1990’ll yillarda finansal sistemde yasanan problemler nedeniyle mali yapisi
olumsuz etkilenen bankacilik sektdrti, 1994 yilindaki ekonomik krizle de 6nemli
boyutta 6zkaynak kaybi yasamis ve kiigllme gdstermistir. 1994 — 1999 yillar arasinda
tekrar bliyime trendine giren Tirk bankacilik sektéri 1999 depremi, Rusya ve
Uzakdogu krizleri nedeniyle riske maruz kalmistir. Bu slire¢ bankalarin yabanci para

pozisyonunda acik olusturmus ve sektor krize girmistir (Afsar, 2006: 148).

2000 yilinda yabanci sermayeli banka sayisinin sektordeki toplam banka
sayisi igindeki pay1 %26 olmakla beraber, yabanci sermayeli banka aktiflerinin toplam
sektdr icindeki paylr %5.4’tir. Ayni yilda yabanci sermayeli bankalarin toplam
bankacilik sektorl icerisinde kredilerinin payr %2.8, mevduatlarinin payr %3.2 ve
O0zkaynaklarinin payi %7.6 olarak gerceklesmistir. 2000 yilinda yabanci sermayeli
bankalar sektdriin sube sayisi olarak %1’ini ve personel sayisi olarak da %2.2’sini
olusturmaktadir (BDDK ve TBB).

Tablo 2.2’ de 1980-2000 yillari arasinda yabanci sermayeli bankalarin da
dahil oldugu banka sayilarinin gelisimi, Tablo 2.3.’de ise ayni dénemde yabanci
sermayeli bankalarin aktif, kredi, mevduat, 6zsermaye, sube ve personel sayilarinin

toplam bankacilik sektdri icerisindeki paylari sunulmustur.
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Tablo 2.2. Turk Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Yabanci Sermayeli
Bankalar (1980-2000)

1980 1990 2000

Kamu Ticari Bankalari 12 8 4
Ozel Ticari Bankalar 24 25 28
TMSF Kapsamindaki Bankalar (0] o 11
Yabanci Sermayeli Ticari Bankalar 4 23 18

Kurulan Yabanci Sermayeli Bankalar 2 7 5

Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankalar 2 16 13
Ticari Bankalar Toplami 40 56 61
Kamu Kalkinma ve Yatirim Bankalari 3 3 3
Ozel Kalkinma ve Yatirim Bankalari 0 4 12
Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari (0] 3 3
Kalkinma ve Yatirnm Bankalari Toplami 3 10 18
Toplam Yabanci Sermayeli Bankalar 4 26 21
Toplam Yerli Sermayeli Bankalar 39 40 58
Bankacilik Sektorii Toplami 43 66 79

Kaynak: BDDK, TBB

Tablo 2.3. Tirk Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Yabanci Sermayeli
Bankalarin Paylari(1980-2000)

1980 1990 2000
Aktif 2.9% 3.4% 5.4%
Kredi 1.8% 3.5% 2.8%
Mevduat 2.3% 2.4% 3.2%
Ozsermaye 2.2% 3.8% 7.6%
Sube 1.8% 1.7% 1.5%
Personel 1.5% 1.9% 2.2%

Kaynak: BDDK, TBB

2001 yilinda, o dénemde yasanan 2001 Subat krizden kaynaklanan olumsuz
etkileri ortadan kaldirmak lGzere “Bankacilik Sektéri Yeniden Yapilandirma Programi”
uygulanmistir.  Sektoriin yeniden yapilandirimasi amaciyla uygulanan program
bircok yasal ve kurumsal boyutta diizenlemeler icermistir. Fakat, 2002 yilinda Ulke
genelinde ekonomik anlamda ferahlama ve biyime, bu yapilandirma programina
ragmen ayni oranda bankacilik sektérine yansimamistir. 2002 yili sonrasinda da bu
program uygulanmaya devam edilmig, uzun vadede, sektdrde bozulan dengeler

tekrar kurulmaya baslanmistir.

Kriz sonrasi slrecte, bankacilik sisteminin dizenlenmesi lGzere uygulanan

yeniden yapilandirma programi ve ekonomideki genel istikrar ortami, yabancilarin
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Tark bankacilik sektorine olan ilgisini arttirmistir.  Kriz sonrasi donemde banka
aktifleri istikrarli bir bicimde blylime géstermis, kredi hacmi artmis ve yuksek kar
marjlari yabanci yatinmcilar igin Tdrk bankacilik sektdrini cazip kilmistir. Ayrica
denetim ve gbzetim sistemlerinde uygulanan siki politikalar da yabanci yatirrmci igin
bir gliven ortami tahsis etmigstir. 2004 yili sonrasinda sektérdeki yabanci banka payi
yukselme trendi goéstermistir. 2005 yilinda %5.2 olan yabanci sermayeli banka aktif
payi, 2007 yilinda U¢ katina ¢ikarak %16’ ya ulasmistir. 2004 yilindan sonra Turk
bankacilik sektdriine giren yabanci yatirrmcilar, ¢ogunlukla orta dlgekli bankalar
tercih etmisler, orta dlgekli bankalarin yani sira da sube agi ve misteri potansiyeli
yuksek olan bankalara da ilgi gdstermislerdir. Yabanci bankalar kurumsal musterilerin
yani sira bireysel ve konut kredileri Gzerinde deneyimi olan bankalara da yatirim
yapmislardir (Ata, 2009:110). Yabanci sermayenin Turkiye'ye girisindeki artigin
nedeni olarak bankacilik sektoriine yapilan dizenlemelerin getirdigi given ortaminin
yani sira, Turkiye’nin Avrupa Birligi Uyeligi ydonundeki beklentileri ve nufus itibariyla
geng bir nifusa sahip olmasindan dolayi bireysel kredi piyasasi ve reel sektdrdeki

blylime potansiyelleri de bulunmaktadir.

2000 yih sonrasinda Turk bankacilik sektériine yapilan yabanci sermayeli
yatirimlar sube agmaktan ziyade, orta ve blyuk o6lcekli isletmeleri satin alma stratejisi
izlemistir. Yabanci sermayeli bankalarin 2000’li yillardan sonra satin aldigi bankalarin
pazar payinin ve hisse degerlerinin buylkligli yabanci yatirimcilarin Turkiye

bankacilik sektori Gzerindeki fikirlerinin degistiginin gostergesidir.

Tablo 2.4.’de 2014-2018 doénemi icin Turk bankacilik sektérinin banka
gruplari itibariyla gelisimi gortulmektedir. Bu donemde yabanci sermayeli bankalarin
toplam bankacilik sektorindeki payinin %23 ile %25 arasinda seyrettigi

gorulmektedir.
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Tablo 2.4. Turk Bankacilik Sektoriinde Sermaye Yapisi 2014-2018 (%)

Tiirkiye'de Bankacilik Sektoru
Sermaye Yapisi (yiizde)

22,6 23,5 23,2 23,6 22,9

22,6 24,2 24,6 25,1 25,3

2014 2015 2016 2017 2018

Yabanci Halka Arz  m Yerlesik

Kaynak: BDDK, TBB

Tablo 2.5.” de ise 31.12.2019 tarihi itibariyla Turk bankacilik sektériinde
faaliyet gésteren bankalarin listesi sunulmustur. 2019 yilinda 16 tane Turkiye’'de
kurulmus yabanci banka, 5 tane de Tlrkiye'de sube agcmis yabanci sermayeli banka
mevcuttur.

Tablo 2.5. Turkiye’deki Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari

Turkiye'deki Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari
Tiirkiye’de Kurulmug Bankalar

Alternatif Bank A.S.

Arap Turk Bankasi A.S.

Bank of China Turkey A.S.

Burgan Bank A.S.

Citibank A.S.

Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

ING Bank A.S.

MUFG Bank Turkey A.S.

Odea Bank A.S.

QNB Finansbank A.S.

Rabobank A.S.

Turkland Bank A.S.

Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
Tiirkiye’de Sube Agan Bankalar

Bank Mellat

Habib Bank Limited

Intesa Sanpaolo S.p.A.

J.P. Morgan Chase Bank N.A.

Société Générale (SA)

Kaynak: TBB
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2.2.3.Yabanci Sermayeli Bankalarin Ulusal Bankacilik

Sektoriine Etkisi

Yabanci sermayeli bankalarin bir Glkenin yerel bankalarinin performansina
etkisi her Ulke i¢in ayni sekilde keskin cgizgilerle ifade edilemez. Cunkd her bir tlkenin
veya ilgili ulkeye katilan her bir yabanci bankanin kendine has durumlari
olabilmektedir. Yabanci sermayeli banka girisinin etkileri o Ulkenin gelismiglik duzeyi
ile alakali olabilecegi gibi, etkiler kisa ve uzun vadede de farklilik gdstermektedir.
Nitekim literatirde yabanci sermayeli banka girigsinin ulusal bankacilik sektérine
etkileri incelenirken, Ulke gruplari Gzerinde yapilan galismalarda yabanci sermaye
girisinin Ulkelerin gelismislik diizeylerine gére farkhlik gésterdigine dair bulgular elde

edilmistir.

2.2.3.1. Yabanci Sermayeli Bankalarin Ulusal Bankalar

Uzerindeki Olumlu Etkileri

Yabanci sermaye girisinin ulusal bankacilik sektértine etkileri ile ilgili olarak
farkl gorusler bulunsa da, yabanci sermaye girisinin olumlu etkilerinden en ¢ok ortak
gorus birligi saglanan etkisi, yabanci girisinin ulusal bankacilik sektériinl rekabetgi bir

ortam sunarak gelistirdigi ve bankacilik faaliyetlerinde etkinligi arttirdigi yonindedir.

Bankacilik sektoriinde artan rekabet, sektéri modern bankacilik teknolojileri
arayisina iterek, ulusal piyasalarda hizmet kalitesini arttirmaktadir. Ayrica sektorin
yabanci yatirnmcilara cazip hale getirilmesi i¢in denetim ve gézetim mekanizmasinin
gelistiriimesi ulusal bankalar Uzerinde de olumlu etki olusturabilmektedir. Yabanci
sermayenin bankacilik sektorine girisi diger sektorlere yabanci sermaye girisini

arttirici etki olusturabilmektedir.

Yabanci sermayeli bankalarin bankacilik sektoriine girislerindeki olumlu

etkilerine maddeler halinde deginilecek olunursa (Erdonmez, 2004:22-23);

e Yabanci banka girisleri, rekabeti arttirarak gerek finansal tGrGin ve hizmetlerin

cesitliliginin ve kalitesinin artmasi, gerekse de ulusal bankalarin pazar payini
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muhafaza edebilmek icin maliyet azaltici faaliyetler (zerinde yogunlasarak
karlihgini arttirmasi yonunde bir avantaj saglayabilir.

Yabanci bankalarin ulusal sektére getirdigi yeni Griin ve hizmetler ulusal
bankalar tarafindan da 6rnek alinarak sektordeki etkinligi arttirabilir.

Yabanci sermayeli bankalar &zel sektére verilen kredilerin miktarinin
artinimasina katkida bulunarak ulusal ekonomide blyimeye katki
saglayabilir.

Yabanci bankalar gelismis risk yonetimi sistemleri ile etkili risk takibi, daha
kaliteli banka bilangosu ve musteri portfoyu saglayabilmektedir.

Yabanci bankalar sektorde uyguladiklari denetim ve gdzetim faaliyetleri ve
kurumsal yo6netim uygulamalari ile sektdérde seffafigi saglamakta ve
dolayisiyla operasyonel risklerin de azalmasina katki saglayabilmektedir.
Yabanci bankalar beraberinde getirdikleri kaynaklar ile kriz sonrasi
doénemlerde ulusal bankacilik sektérinin daha hizl toparlanmasina yardimci
olabilmektedirler.

Yabanci bankalar gittikleri Glkelerde farkli egitim ve yetenek ge¢misine sahip

yoneticiler sektdriin beseri sermayesinin kalitesine olumlu etki olusturabilirler.

2.2.3.2.  Yabanci Sermayeli Bankalarin Ulusal Bankalar

Uzerindeki Olumsuz Etkileri

Gelisme evresinde olan ulusal sermayeli bankalar, yabanci banka girisi

kaynakli rekabete dayanamayip iflas edebilmektedirler. Bu tir bir etkinin tim finansal

sisteme yayillmasi finansal sistemin istikrarini tehlikeye sokacaktir. Bu sebeple

yabanci bankalarin ulusal sektore girislerde uygulanacak sinirlamalar ulusal sektdrin

korunmasi acgisindan dnem teskil eder. Ulusal bankalarin karliliklarinin etkilenmesi

finansal sektorde isgucl kayiplarina da sebep olabilmektedir. Bir diger olumsuz etki

ise ulusal sektore giris yapan yabanci bankalarin yapilari karmasik ise gozetim ve

denetimi icin saglanan eforun maliyet olarak ulusal sektére yansimasidir (Ata,
2009:111).

Yabanci sermayeli banka girislerinin ulusal bankacilik sektoru Gzerindeki olumsuz

etkileri asagidaki sekilde siralanabilir (Erdénmez, 2004:22-23);
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Yerel bankalarin uluslararasi alanda basarili ve taninmis yabanci bankalar ile
rekabet etmesi maliyet artiglarina neden olabilir.

Yabanci bankalarin ¢ogunlukla ¢okuluslu sirketlerle g¢alisiyor olmasi ulusal
sermayeli bankalarin yabanci bankalarin getirdigi bir takim avantajlara
erisimini kisitlayabilir.

Yabanci bankalarin sermaye aktarimi yaptiklari Ulkelerdeki devletin
taleplerine karsi esnek olmalari devletin sektér ve ekonomi tzerindeki kontrol
hakimiyetini azaltabilir.

Artan rekabet ortami ulusal bankalari daha riskli faaliyetlerde bulunmaya
itebilir.

Yabanci bankalar beraberinde getirdikleri modern driin ve teknolojilere sahip
olmasi nedeniyle piyasanin karli kurumlari ile isbirligi yapmakta, bu durum da
yerel bankalarin daha az karli ve riskli kurumlarla igbirligi yapmasi sonucunu

dogurabilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

BANKACILIK iISLEM VE FONKSIYONLARI ILE BANKA
TURLERI

3.1. BANKACILIGIN TANIMI ve BANKACILIK
ISLEMLERI

Bankalar, gerek nakit intiyacimizi karsilamak Uzere vermis olduklari kredilerle,
tasarruflarimizi glvenli bir ortamda sakladigimiz, hatta tasarruflarimizi ¢esitli hesap
turleri ile arttirdigimiz kurumlar olarak, gerekse de para transferlerimizde araci
kurumlar olarak ekonomik ve sosyal hayatin yadsinamaz bir pargasidir. Bu bdlimde
bir ekonomide en énemli finansal kuruluslardan olan bankalarin ekonomi igin ne denli
onemli oldugunu kavramak tzere bankacihgin tanimi, iglevleri ve tirleri ile ilgili detayl

bilgi sunulacaktir.
3.1.1.Banka Tanimi

Bircok dilde benzer sekilde ifade edilen banka kelimesinin italyanca’da
“pbanco” kelimesinden geldigi varsayilmaktadir. Bu kelime italyanca’da masa, sira
veya tezgah anlamina gelmektedir. Bankacilik tarihinin ilk bankerleri olarak bilinen
Lombardiya’ll Yahudiler bankacilik islemlerini “banco” adi verilen bu tezgahlar
Uzerinde yaptiklarindan dolay! banka kurumu adina kullanilan bu kelime dilimize bu
sekilde gecmistir (Parasiz, 2005:107).

Farkli alanlarda hizmet sunan bankalarin tim faaliyetlerini kapsayan bir tanim
sunabilmek guctir. Banka, “halkin belli zaman icinde harcamadi§i paralari kabul
ederek, bunlari nema getirir sekilde ikraz ve plase eden, 6demelerde aracilik, para
nakli, senet tahsili, emanet kabull gibi gesitli hizmetler géren bir igletme” seklinde
tanimlanabilir (Ogal,Colak,1991:11).
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5411 sayili Bankacilik kanununa gore “Banka; banka adi altinda Turkiye'de
kurulan kuruluglar ile yurtdisinda kurulu bankalarin Tarkiye'deki subelerini ifade

etmektedir’ olarak tanimlanmistir.

Tdrk Dil Kurumunda banka “faizle para alip veren, kredi, iskonto, kambiyo
islemleri yapan, kasalarinda para, degerli belge, esya saklayan ve ticaret, sanayi,
ekonomi alanlarinda gesitli etkinliklerde bulunan kurulus” ve “bankacilik isleminin

yapildigi yapi” olarak tanimlanmistir.

Ayrica bankalarin, temel gérevlerine ek olarak, piyasaya likidite olusturmak,
kisa vadeli fonlari uzun vadeli fonlara donustirmek, para politikalarinin daha etkin
islemesini saglamak ve kaynak dagiimini duzenlemek gibi fonksiyonlari da
bulunmaktadir (Akgug, 1992:7).

3.1.2.Bankacilik islemleri

Bankacilik islemleri en genel siniflandirma ile muisterilerden mevduat
toplamak ve toplanan mevduati korumak, toplanan mevduatlarin bir kismi ile talebi
olan musterilere bir bedel 6demek kosuluyla 6dling (kredi) vermek, para transferi ve
bu paranin nakit olarak ¢ekilmesini saglamak olarak siralanabilir (Ayanoglu vd., 2013:

4). Diger tim bankacilik islemleri bu ¢ ana faaliyet etrafinda sekillenmistir.

Bankalarin faaliyetleri yurlrlikte olan bankacilik mevzuati ile detayl bir
sekilde belirtiimistir. Nisan 2011 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 4 ncu
maddesinde bankalarin faaliyet konulari asagidaki sekilde belirtilmistir (TBB, 5411
Sayil Bankacilik Kanunu 18-20):

a) Mevduat kabuld.

b) Katihm fonu kabulu.

c) Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kredi verme islemleri.

d) Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi iglemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek
hesaplarinin kullaniimasi dahil her tarli 6deme ve tahsilat islemleri.

e) Cek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi iglemleri.
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f) Saklama hizmetleri.

g) Kredi kartlari, banka kartlari ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci ve
bunlarla ilgili faaliyetlerin yuratiimesi islemleri.

h) Efektif dahil kambiyo iglemleri; para piyasasi araclarinin alim ve satimi; kiymetli
maden ve tasglarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi iglemleri.

i) Ekonomik ve finansal gdstergelere, sermaye piyasasl araglarina, mala, kiymetli
madenlere ve ddvize dayali; vadeli islem sdzlesmelerinin, opsiyon sézlesmelerinin,
birden fazla tirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki finansal araglarin alimi,
satimi ve aracilik iglemleri.

j) Sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhidu
islemleri.

k) Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satisina aracilik igslemleri.
[) Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla alim
satiminin yarttilmesi iglemleri.

m) Bagkalari lehine teminat, garanti ve sair yakimlGlUklerin Ustlenilmesi islemleri gibi
garanti isleri.

n) Yatinm danismanhgi islemleri.

0) Portféy isletmeciligi ve yonetimi.

p) Hazine Mdustesarligi vel/veya Merkez Bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir s6zlesme kapsaminda Ustlenilen yukiumlaltkler gercevesinde alim
satim islemlerine iligkin piyasa yapicilid!.

r) Faktoring ve forfaiting islemleri.

s) Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik.

t) Finansal kiralama iglemleri.

u) Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri.

v) Kurulca belirlenecek diger faaliyetler.

Yukarida belirtilen islemleri hemen hemen tim bankalar gerceklestirebiliyor
olsa da, birkag dnemli istisna mevcuttur. Mevduat bankalar katilim fonu kabuli ve
finansal kiralama islemi, katihm bankalari mevduat kabull, kalkinma ve yatirm
bankalari ise mevduat kabull ve katilim fonu kabull islemlerini gergeklestiremezler.
Bankacilik faaliyet konularini daha detayh incelemek gerekirse; bankacilik
faaliyetlerini mevduat, kredi, kambiyo, bankacilik hizmetleri ve bireysel bankacilik

islemleri olarak bes temel gruba ayirabiliriz.
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Mevduat

Bankalar tasarruf sahiplerine fon saglarken kendi 6z sermayelerini degil
yabanci kaynaklari kullanmaktadirlar.  Bankalarin en ciddi olgekteki yabanci
kaynagini ise mevduat hesaplari olugsmaktadir. Mevduatlar, bankalarin faaliyetlerinde

bir siralama yapilacak olursa ilk sirayl almaktadir.

Bankalar Kanunu’nda mevduat “yazili ya da s6zlu olarak veya herhangi bir
sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir ivaz karsilidinda, istendiginde ya
da belli bir vadede geri 6denmek lUzere kabul edilen paradir” seklinde tanimlanmistir
(Bankacilik Kanunu Madde:3).

Mevduatlar; vadesine, kaynagina, para birimine, mudi yerlesim yerine, kimlik
belirliligine ve hesabin kullanim sekline goére gesitli sekilde siniflandirilabilmektedir.
Tasarruf sahiplerinin bireysel olarak agmis olduklari hesaplara “tasarruf mevduatr”,
firmalari adina agmis olduklari hesaplara ise “ticari mevduat” denilmektedir. Mevduat;
mevduat bankalarinda ve katilim bankalarinda farkli sekilde isimlendiriimektedir.
Mevduat hesabi bir mevduat bankasinda aciliyor ise “mevduat hesabi”, bir katilm
bankasinda aciliyor ise de “6zel cari hesap” olarak adlandiriimaktadir. Mevduat
hesaplarinda yapilan en énemli siniflandirmalardan birisi de vadesine goére yapilan
siniflandirmadir. Mevduat hesaplari vadesine gére vadeli ve vadesiz mevduat hesabi
olmak Uzere ikiye ayriimaktadir. Katilim bankalari icin mevduatin vadesine goére
siniflandiriimasi ise vadesiz mevduat hesaplari i¢in “6zel cari hesap”, vadeli hesaplar

icin ise “katilma hesabi” seklindedir.
Kredi

Bankalar elindeki fonlarini kredi olarak kullandirarak var olmakta ve
faaliyetlerini strdirmektedirler. Bir ticari bankanin ana fonksiyonu fon saglamak, bir
basgka ifade ile kredi vermektir. Krediler kullanim amacina, teminatina, vadesine,
kullanildigi  sektére, kredi alicisina, niteligine gére farklh  sekillerde
siniflandirilabilmektedirler. Krediler en yaygin siniflandirma ile bireysel, ticari ve
kurumsal krediler olmak Uzere U¢ gruba ayriimaktadirlar. Bireysel yani kisisel krediler
ise kendi icinde ihtiyag, konut ve tagit kredisi olmak tzere U¢ gruba ayrilmaktadir. Kobi
kredileri olarak da adlandirilan ticari krediler kiiclik ve orta Olgekli isletmelere nakit

ihtiyacini karsilamak, isletme sermayesi ihtiyacini kargilamak veya yatinnm finansmani
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saglamak gibi amaclarla kullandiriimaktadir. Kurumsal krediler ise daha buylk
Olcekteki firmalara benzer amaglar dogrultusunda verilen kredilerdir.
Bankacilik Kanunu’na gore asagidaki islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin kredi

sayllmaktadir:

» Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari,

» Kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi krediler ve bu
niteligi haiz taahhutler,

« Satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araclari,

» Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
oduncler,

* Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

 Vadesi ge¢cmis nakdi krediler,

» Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,

» Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

* Ters repo islemlerinden alacaklar,

» Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger sézlesmeler nedeniyle
Ustlenilen riskler,

* Ortaklik paylari ve kurulca kredi olarak kabul edilen iglemler.

Bu islemlere ek olarak, kalkinma ve yatirrm bankalarinin finansal kiralama
yoluyla sagladigi finansmanlar ile katihm bankalarinin tasinir ve tasinmaz mal ve
hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakhdl yatirmlari,
tasinmaz, ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsiligi olan
vesaikin finansmani ve ortak yatinmlar veya benzer ydntemlerle sagladiklari
finansmanlar da bu kanun kapsaminda kredi sayilmaktadir. (Bankacilik Kanunu,
Madde 48 s:50).

Kambiyo

Kambiyonun, ilk akla gelen anlami dévizdir. Bankacilikta da kambiyo yabanci
para turinden yapilan islemleri ifade etmektedir. Bankalarin fon toplamak ve kredi
vermek disindaki bir diger énemli faaliyet konusu ise; dis ticaret ile ilgili islemlere
aracilik etmektir. Dig ticaret ile ilgili islemler bankalarin doviz ile yapmis oldugu en

yaygin islemlerdir.
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Kambiyo iglemleri kapsaminda; bankalar kambiyo iglemleri igin
yetkilendiriimis olan subelerinde ithalat, ihracat ve transit ticaret gibi dis ticaret
islemlerinde bulunmaktadirlar. Bankalarin kambiyo islemleri olarak sundugu diger
bazi hizmetler ise; navlun ve sigorta bedeli transferleri, ddviz cinsinden yurtdisi
teminat mektubu vermek, yurtdigi krediler ve sermaye hareketlerine aracilik etmek,
yurt disina havale géndermek ve yurtdisindan gelen havalelerin ddenmesini yapmak

olarak siralanabilir (Ankara Universitesi, Agikders Notlari, s.9-10).

Bankacilik hizmetleri

Bankalarin fon toplama, topladiklari fonlari kredi olarak kullandirma, kambiyo
hizmetleri sunmak disindaki bir diger énemli faaliyeti bir 6deme merkezi seklinde
isleyerek her turlu para transferine araciliktir. Bankalarda gergeklestirilen 6demeler
nakit ddemeler olabilmekle birlikte glinimizde daha ¢ok c¢ek/senet gibi kiymetli
evraklarin bedellerinin tahsili seklinde olmaktadir. Bankacilik hizmeti olarak
belirtilebilecek bir diger islem tirl ise sermaye piyasasi islemlerine aracilik
faaliyetleridir. Bankalar sermaye piyasasi faaliyetleri kapsaminda firmalarin tahvil ve
hisse senedi ihracina aracilik, musterileri namina hisse senedi ve tahvil alim satimi,
masterilerin hisse senedi ve tahvillerinin muhafaza ve yonetimi, hisse senedi ve
tahvillerin acgilan kredilere teminat olarak kabulli érnek olarak verilebilir. Bunlarin
disinda kalan bir takim diger bankacilik faaliyetleri ise; kiralik kasa hizmeti, ticari senet
tahsili, havale islemleri, fatura tahsili ve 6demesi, kupon tahsili, pay senedi ile tahvil
kupon ve anapara 6demesi, sigortalama islemlerine aracilik, teminat ve kefalet

mektubu veriimesi olarak siralanabilir(Ankara Universitesi, Agikders Notlari, s.10).

Bireysel bankacilik iglemleri

Tuketici bankacihdl veya perakende bankaciligi olarak da karsimiza g¢ikan
bireysel bankacilik, adindan da anlasilacagi lizere sirketlere veya finansal kurumlara
verilen hizmetler yerine bireysel musterilere sunulan hizmetleri kapsamaktadir. Son
zamanlarda finansal piyasalarin gelisimi ile bankacilik sektoériinde de surekli bir yenilik
arayigi olusmustur. Bu yeniliklerin en yogun yasandigi bankacilik uygulamalari
bireysel bankacilikta gergeklesmektedir. Ulkemiz de dahil tiim diinyada hizmet sunan

bankalarin neredeyse tamami bireysel bankacilik hizmeti sunmaktadir. Bu nedenle
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bireysel bankacilik islemleri en ¢ok kitleye hitap eden, en ¢ok yenilige acik olan ve

gelir hacmi en yuksek olan bankacilik iglemleridir.

Bireysel bankacilik islemlerine tasarruf hesabi, tuketici kredisi, kredi kartlari,
ATM igslemleri, banka kartlari, elektronik transfer sistemleri, internet ve WAP
bankacilidi, call center hizmetleri 6rnek olarak verilebilir. Bireysel bankacilk
kapsamina giren bir diger bankacilik faaliyeti ise musterilerin hayatlarini, esyalarini

glvenceye alma amacli yapilan sigorta islemleridir.

Tablo 3.1." de yerli ve yabanci kartlarin yurt i¢i kullanimina dair BKM’den

(Bankalararasi Kart Merkezi) alinan veriler sunulmustur (2019 Bankalarimiz s:42).

Tablo 3.1. Segilmisg Gostergeler

Degisim
2018 2019 (Yiizde)
Kredi karti (bin adet) 66.305 69.826 5
Banka karti (bin adet) 146.375 166.211 13
POS cihazi (bin adet) 1.587 1.599 1
ATM 51.941 53.024 2
Kr_gzdl karti islem hacmi/gsyh 29 29 _
(ylzde)
Ba_\.nka karti islem hacmi/gsyh 23 24 _
(ylzde)
Kaynak: BKM

3.1.3.Bankalarin Fonksiyonlari ve Ekonomideki Onemi

Bir ekonomide finansal sistemin temel yapi tasi olan bankalarin ana
fonksiyonu tasarruf fazlasi olan fon sahipleri ile bu fona ihtiya¢c duyan fon talep
edenleri bir araya getirmesidir.

Tarihsel gelisim surecinde modern yasamin bir gerekliligi olarak bu ana
faaliyetleri etrafinda ¢ok farkli fonksiyonlari da biinyesine alan bankalarin finansal
sistem igerisinde yerine getirdigi fonksiyonlari asagidaki sekilde siralanabilir:

a)Finansal aracilik,
b)Dis ticareti finansmani ve ihracati tesvik,

c)Uluslararasi finansal piyasalarda risk yonetimi,
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d)Kaynaklarin etkin kullanimi,
e)Gelir ve servet dagilimini etkileme,
f)Kaydi para olusturma,

g) Para ve maliye politikalari (Altan,2001:66).

Finansal Aracilik

Bankalarin ana fonksiyonlarinin basinda gelen finansal aracilik; tasarruf sahibi

kisi ve kuruluslarin mevduatlarini kredi talep eden kisi ve kuruluglara aktarmaktir.

Bankalar tasarruf sahibi kisi veya kuruluglarla, sermaye ihtiyaci olan kisi ve
kuruluslar arasinda baglanti saglayarak, ekonomide olusan kaynak fazlaligini bir
bedel 6demesi karsiliginda ihtiyaci olanlara ydnlendirmektedirler. Bu fonksiyonu ile
bankalar fon fazlasi olanlar i¢in elindeki fazla fonu gtivenli bir ortamda degerlendirme
imkani, fona ihtiyaci olanlar icin de likidite imkani sunmaktadir. Sonug olarak bankalar
her iki tarafin da amaci olan kara hizmet etmis olmaktadir. Ekonomide bankacilik
sektoriiniin iglerligi tasarruf ve yatinm dengesinin saglanmasina da yardimci

olmaktadir.

Dis Ticaretin Finansmani ve ihracati Tesvik

Bankalar gerek ulusal sinirlar igerisinde gergeklestirilen ticareti, gerekse de
uluslararasi ticaretin finansmaninda énemli rol oynamaktadirlar. Bir ekonominin
kalkinmasi icin tasarruflarin yatinmlara dénismesi ve bu yatirimlari finanse edecek
kaynaklarin varhigi elzemdir. Bankalar bu noktada ihtiya¢ duyulan kaynagin

finansmanini saglayarak ekonomilerin kalkinmasinda rol alirlar.

Bankalar dis ticaret surecinde banka teminati, pesin édeme, belge karsiligi
0deme, gliven hesabl, forfaiting gibi bazi uygulamalar ile dis ticaretin finansmaninin
guvenilir, sistemli ve hizli bir sekilde yuritilmesini saglayarak dis ticareti finanse ve
tesvik eder (Altan, 2001: 68).

ihracatin artmasi ile tlkenin doviz rezervleri artmaktadir. Bankalarin ithalat
asamasinda da araci olmasi Uretim yapilmak Uzere ithal edilen hammaddelere

erisime finansman sagladidindan dolayi da sadece ihracat sonucunda gelecek olan
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doviz rezervi anlaminda degil ithalat yoluyla Uretimin artmasi boyutu ile Ulke

ekonomisine katki saglamaktadir.

Bankalarin sagladigi finansmanin yani sira sagladigi guven ortami da 6zellikle
dis ticarette ¢cok 6énemli bir fonksiyondur. Uluslararasi ticarette birbirlerini genellikle
tanimayan taraflar karsilikli bir tereddiit duymakta ve risk almaktadir. ihracatgi, sattig
malin bedelini alma konusunda, ithalatgi ise s6zlesmede belirtilen mallari belirtildigi
sekilde ve vaktinde teslim alma konusunda teminat isterler. Bankalar bu noktada,
ihracatglya sattigi malin tahsilati igin, ithalatgiya ise satin aldigi mallarin istedigi
nitelikte ve zamaninda gonderilecegini garanti vermektedir. Bankalar bu surecte
adeta bir kefil gibi faaliyet gdstererek ticaretin artmasini ve canlanmasini
saglamaktadirlar (Seyidoglu, 2001: 329).

Uluslararasi Finansal Piyasalarda Risk Yonetimi

Kiresellesme ile finansal piyasalarda ciddi boyutlara ulasan islem hacmi
beraberinde piyasalara cesitli riskler de getirmistir. Gegmisten glinimuze bu riskler
banka bazinda veya mali sistemler genelinde yikici sonuglara sebep olmus, krizler

yasanmistir.

Bankalarin 6nemli iglevlerinden birisi olan risk ydnetimine aracilik etmesi
demek, bankalarin gerek ulusal gerek uluslararasi piyasalardaki olasi riskleri tespit
etmek, riskin boyutunu dogru bir sekilde dlgmek ve bu riskleri hangi politikalarla

yonetebilecedini belirlemek anlamina gelmektedir.

Bankacilik tarihinde ilk baslarda bilango yoénetimi olarak uygulanan risk
yonetimi, 1988 tarihinde Uluslar Arasi Takas Bankasi tarafindan yayimlanan Basel 1
uygulamasi ile uluslararasi bir boyut kazanmistir. Oncelikle kredi riskini kapsayan
Basel uygulamalari, sonrasinda dizenlenen Basel uzlasilari ile piyasa riskinin
eklenmesi, cesitli dizenleme ve gelistirmeler yapilmasi ile gunumuzdeki halini

almistir.

Kaynaklarin Etkin Kullanimi

Bankalar ekonominin ihtiya¢ duydugu kaynagin, yine ekonomik alanlarda

kullanmak Gzere talep edenlere iletiimesini saglayarak ve bu sirecte uyguladiklari
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prosedurlerle geri 6denmesini riske sokmayacak musteriler segerek, tek bir kaynagin
birgok defa kullanilmasi ile kaynaklarin etkin kullaniimasini saglar ve ekonomiye

canlilik getirir.

Gelir ve Servet Dagilimini Etkileme

Bankacilik sektori kredi politikalarini kullanarak gelir ve servet dagilimi
Uzerinde ciddi anlamda bir etki olusturur. Bankalar gelistirimek istenen oncelikli
sektorlere ya da bolgelere disuk faizli kredi imkani saglayarak, bu sektdor ve
bdlgelerde uretimin ve istihdamin artmasina, dolayisiyla da daha genis bir kitlenin milli
gelirden pay almasina olanak saglamaktadir. Fakat bu durum bir bagka acidan ise;
faiz oranlarinin yiksek oldugu bir ortamda buiyik servet sahibi zengin kitlenin yiksek
oranda faiz elde ederek servetlerini daha da ¢ok arttirmasi halinde gelir dagiiminda

da bir esitsizlige sebebiyet verebilmektedir (Akglg, 1992: 8).

Kaydi Para Olusturma

Bankalarin mevcut mevduatlari Uzerine agtiklari ve bu mevduat tutarinin
birka¢ kati tutar kadar kredi ve para olusturma fonksiyonuna kaydi para denir. Kaydi
para mevduat parasi ya da banka parasi olarak da adlandiriimaktadir (Akdis, 2011:
152- 153). Bir bagka ifade ile kaydi para, bireylerin paralarini bankacilik sistemine
dahil etmesi ile bu paranin kayit altina alinmasidir. Kaydi para olusturma sureci;
bankalarin vadesiz mevduat toplamasi ve bu mevduati kredi verme iglevi ile tekrar
ekonomiye kazandirmasi surecidir. Bankalarin kaydi para olusturan kurumlar
olmasinin asil sebebi glivenli bir ortam sunarak tasarruf ve rezerv saklama kurumlari

olmasidir.

Kaydi para, bankalarin kaydi parasi ve merkez bankasinin kaydi parasi
toplamindan olusmaktadir. Bir finansal sistemde kaydi para olusturulabilmesi icin
merkez bankasina kesinlikle ihtiyag vardir. Merkez bankasinin olusturdugu para kredi

mekanizmasi igin hayati 5Snem tasimaktadir (Paya, 2013: 25).

Kaydi para olusturabilmek icin mutlaka merkez bankasi parasina ihtiyac
vardir. Merkez bankasinin yarattigi para kredi mekanizmasi igin son derece énemlidir.
Burada belirtiimesi gereken bir diger husus ise; bankalarin sahip oldugu mevduatin

tamamini kredi olarak veremeyece@i durumudur. Bankalar sahip oldugu mevduatin
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bir kismini teminat amaciyla Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nda rezerv olarak
bulundurmak zorundadir ve bu mevduat tutari zorunlu karsilik orani ile
belilenmektedir. Turkiye’de faaliyet gosteren tim bankalar igin bu uygulama
gecerlidir ve zorunlu karsilik orani mevduat vadesi ve mevduatin para birimine gére

degisiklik géstermektedir.
Para ve Maliye Politikalarina Yardimci Olma

Ulkeler dengeli bir ekonomik performans siirdiirebilmek icin farkh para ve
maliye politikalari uygulamaktadir. Para politikasi para arzinin ve faiz oranlarinin
dizenlenmesi uUzere merkez bankalar tarafindan belirlenir, maliye politikasi ise
devletlerin geliri olan vergi ve devlet harcamalarina dair yapilan dizenlemelerdir ve

devlet tarafindan belirlenmektedir.

Merkez Bankasinin fiyat istikrarini saglamak (enflasyonu kontrol altinda
tutmak, finansal istikrari saglamak, para ve ddviz piyasalarini duzenleyici tedbirler
almak), ekonomiyi canlandirmak, édemeler dengesini dizenlemek ve istihdami
arttirmak amaciyla uyguladigi baslica para politikasi araglari su sekildedir; acik piyasa
islemleri, disponibilite orani, reeskont orani, mevduat faiz orani, mevduat zorunlu
karsilik orani, selektif kredi kontroll, asgari 6deme orani, ithalat teminat
oranidir(Akgug, 1998: 3-4).

3.2. Banka Tirleri

Bankalar ile ilgili farkli siniflandirma sekilleri mevcuttur. Bankacilik
Kanunu'nda bankalar faaliyet alani bakis acisi ile mevduat bankalari, katilim
bankalari ve kalkinma ve yatinm bankalarini olarak siniflandiriimistir. Bankacilik
Kanunu’'ndaki tanimlaya gére “Mevduat bankasi; kendi nam ve hesabina mevduat
kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gosteren kuruluslar ile
yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Turkiye'deki subeleri, katilim bankasi;
Ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak
Uzere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin
Tarkiye'deki subeleri, kalkinma ve yatinm bankasi ise; mevduat veya katihm fonu
kabul etme disinda kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gosteren ve/veya

Ozel kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getiren kuruluglar ile yurt disinda
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kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tuarkiye'deki subeleridir” (5411 Sayih Bankacilik
Kanunu, 2005, Madde 3).

Bir bagka siniflandirma sekli ise; bankalari, sermaye sahiplerine, sermaye
kaynaklarina, faaliyet sahalarina, hukuki kurulus sekillerine, verdikleri kredilerin
vadesine, is kollarina, organizasyon yapilarina, cografi alanlarina gore siniflandirma
seklidir (Altug,2000:1).

Digerlerine gore daha yaygin olan bir diger siniflandirma sekli ise; bankalari
kapsamlarina gore banka turleri ve faaliyet alanlarina gére banka turleri seklinde

yapilan siniflandirmadir.

3.2.1.Kapsamlarina Gore Banka Turleri

Kapsamlarina gére bankalar; 6zel bankacilik, perakende bankacilik, toptanci
bankacilik, evrensel bankaclilik, uluslararasi bankacilik, holding bankaciligi ve kiyi

bankacilidi olmak lGzere 7 ana grupta siniflandiriimaktadir (Parasiz, 2007: 7-17);

Ozel Bankacilhk (Private Banking); olarak adlandirilan bankacilik tiirii
masterilerin talebi dogrultusunda belirlenen risk ve beklentiye gére varliklarinin
yonetilmesidir. Bu bankacilik tiriinde bankalar muisteri profili dogrultusunda kisiye
dzel Urinler sunmaktadirlar. Ozel bankacilik hizmetleri, bu bankacilik tiirii icin tahsis
edilen dzel bankacilik subelerinde gerceklestirimektedir. Ozel bankacilikta standart
bankacilik hizmetlerinin yani sira, musteriye 6zgu olusturulmus Grin ve hizmetler de
sunulmaktadir. Bu bankacilik ttiriinde verilen hizmetlerden bazilari; kiralik kasa, kisiye
Ozel olarak olusturulan mevduat Urtnleri ve kredi kartlari, gise hizmetleri, yurt i¢i hisse
senedi alim satimi hizmetleri, sabit getirili menkul kiymetler, 6zel fonlar, tlrev Grinler
ile ilgili islemler, opsiyon stratejileri, repo islemleri olarak siralanabilir (Yagcilar,
2011:10).

Perakende bankacilik, bireysel bankacilik, sube bankacilidi, mevduat
bankaciligi, ticari bankacilik veya tlketici bankaciligi seklinde farkl isimlerle
karsimiza cikmaktadir. Perakende bankacilik oncelikli olarak; kiglk tasarruf

sahiplerinin kredi ve mevduat islemlerini gerceklestirmek Uzere faaliyet gosteren
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subelerden olusmaktadir. Bireylere ve KOBJ'lere hizmet sunan bu bankalar kigik
capl islemler yapsa da genis bir kitleye hitap etmektedir.

Perakende bankalarin sundugu hizmetlere vadeli/vadesiz mevduat hesabi ve kredi
islemleri, kredi kartlari, maas 6demeleri, EFT, havale, fatura tahsilatlari, menkul

kiymet alim ve satimlari, vb. islemler 6rnek verilebilir (Kaya, 2012:79).

Toptanci bankacilikta (Wholesale Banking), hedef kitle tuzel Kigiler
oldugundan kurumsal bankacilik olarak da adlandirimaktadir. Ulke ekonomilerinin
blylmesi ve birbirleriyle olan etkilesimlerinin artmasi ve bu oranda bankacilik
hizmetlerinin de cesitlilik gdstermesi geregini beraberinde getirmistir. Perakende
bankacilik bu noktada buylk olgekli firmalarin taleplerini karsilamakta yetersiz
kalmistir. Ekonomide yasanan gelismeler neticesinde toptanci bankacilik
faaliyetlerinde yogunlasan ve uzmanlasan toptanci bankacilik kavrami ortaya
cikmistir. Toptanci bankacilik biyik isletmelere hizmet sunmasi sebebiyle perakende

bankaciligin tersine az sayida fakat yliksek hacimli igslemler gerceklestirmektedir.

Bu bankalar, musterilerinin kredi taleplerine cevap verebilmek igin, diger
firmalardan veya uluslararasi para ve sermaye piyasalarindan yliksek meblaglarda
fon temin ederler. Bu nedenle toptanci bankalar uluslararasi nitelik tasimakta ve
yuksek rekabet gliciine sahip olmakta ve yilksek riskli sermaye yatirmlari
yapabilmektedirler. Toptanci bankacilik kapsamina, banka disi finansal kurulus olan

leasing, factoring ve forfaiting kuruluslar da girmektedir (Ceylan, 2003: 343-344).

Evrensel bankacilik sistemi, bankacilik lisansi olan bir kurulusun finansal
piyasalarin tim alanlarinda faaliyet gdsterebildigi bir bankacilik taradar
(Derin,1991:19). Evrensel bankacilik sistemine dahil olan bankalar klasik bankacilik
hizmetleri yaninda, sermaye piyasasi faaliyetleri, isletme finansmani ve yabanci para
arac ve hizmetlerini iceren faaliyetler gibi ¢ok cesitli alanda finansal hizmetler
sunabilmektedir. Evrensel bankalarin cogunlugu, faaliyetlerini faiz gelirlerinden degil,

hizmetler karsiliginda alinan komisyonlarla ytritmektedir (Ceylan, 2003:344).

Evrensel bankalar, faaliyette oldugu tlkede tim musterileri hedef almakta ve
bu genis musteri kitlesine uygun ¢ok cesitli finansal Uriin ve hizmetler sunmaktadir.

Faaliyette oldugu Ulke disinda ise genellikle daha sinirli ve daha az rekabetci bir tutum
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sergileyerek; faaliyetlerini uluslararasi bankacilik, menkul kiymet faaliyetleri ve

toptanci bankacilik Gzerinde yodunlastirmiglardir (Mullineux ve Murinde, 2003:207).

Uluslararasi bankacilik (International Banking) yerine, c¢ok uluslu bankacilik
(multinational banking), yabanci bankacilik (foreign banking), uluslar Ustu bankacilk
(transnational-supranational banking) tabirleri de literatiirde sik sik kullaniimaktadir
(Coskun vd., 2012: 53-55).

Uluslararasi bankalar, en az iki veya daha ¢ok Ulkede faaliyette gosteren ve
buna bagli olarak birden fazla dizenlemeye tabi olan bankalardir. Bu bankalar ticaret
bankaciiginin yaninda tacir bankacihdi (merchant banking), finansal kiralama
(leasing), factoring, forfaiting gibi hizmetler, danismanlik hizmetleri ve yeni bankacilik

uygulamalarini uluslararasi diuzeyde surdiren kurumlardir (Aksoy, 1998: 25).

Holding bankaciligi (Group Banking), dogrudan veya dolayli olarak bir
bankanin birden fazla bankada hakim ortak olmasi ve kontroli elinde bulundurmasi
veya bir bankanin sermayesinin ¢cogunlugunun bir holding kontroliinde olmasidir
(Takan, 2001:21).

Holding bankaciligi son yillarda sayica artmis ve gelismis olup, uluslararasi
yatirnm sirketlerinin pek ¢odunun bankacilik sektériinde de faaliyet gdsterdigi
g6zlemlenmistir. Yine son yillarda buyuk sirketler bir bankanin sermayesinin biyuk
cogunlugunu alip kontrol saglayarak kendisini finanse edecek bir kurumu da
blnyesine dahil etmis olur. Ulkemizde de bu bankacilik uygulamasinin érnekleri ile

0zel kesim bankalarinda karsilasilabilir.

Kiyi bankaciigi (0ff-Shore Banking), genellikle serbest boélgelerdeki
merkezlerde faaliyette bulunan ve Ulke igindeki bankacilik diizenlemelerinin kapsami
disindaki finansal ve hukuki anlamda cazip kosullari bulunan, llke disindan elde
edilen fonlarin, yine Ulke disinda veya belirlenmis sartlar dahilinde Ulke icinde
kullandirimasini saglayan ve uluslararasi devletsiz paralarin transferi seklinde

finansal hizmetler treten bankacilk tirtdur (Turanboy, s:94)

Kiylr bankaciligi, doviz cinsinden mevduat toplama iglemi en 6nemli iglem
olmak Uzere bankacilik islemlerinde, faiz ve kanuni ihtiyatlar acisindan kendi

Ulkelerinde uygulanan vergi, resim, har¢ ve doviz rezerv Kkarsihdl tutma
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yukUumlalbklerinin  bu serbest bdlgelerde minimum seviyeye inmis olmasinin
avantajina sahiptir. Baslica kiy1 bankacilik merkezleri, Hollanda’ya bagh Aruba,
Bahama Adalari, Bahreyn, ingiliz Virjin Adalari, Cayman Adalari, Dublin, Jersey,
Liechtenstein, Liksemburg, Malta, Hollanda, Hollanda Antileri, Singapur, Uruguay,
K.K.T.C. vb.dir (Cimat ve Tasg, 2004).

3.2.2.Faaliyet Alanlarina Gore Banka Turleri

Bankalarin faaliyet alanlarina gére siniflandiriimasinda ise; merkez bankalari,
ticaret bankalari, yatirnm bankalari, kalkinma bankalari ve katiim bankalari seklinde

bes temel grup banka tirl bulunmaktadir.

Merkez Bankalari, bir Glkenin veya birligin para politikalarindan sorumlu olan
ana kurumdur. Diger bankalarin sahip olmadigi yetkilere sahip oldugundan, bu
bankalarin kontroline ve ekonomik gelisime katki sagladijindan dolayr merkez
bankalari bankalarin bankasi, devletin bankasi seklinde de ifade edilir. Merkez

bankalari para basma yetkisine sahiptir ve para arzinin kontroliini saglarlar.

Merkez Bankasinin temel amaci fiyat istikrarinin saglanmasidir. Bu temel
amaci gerceklestirmek lGzere Merkez Bankalari gesitli gorevler Gstlenmektedir, bu
gorevler; acik piyasa islemlerini gerceklestirmek, ulusal paranin degerini korumak
amaciyla tedbirler almak ve kur rejimini belirlemek, bankalara veya diger finansal
kuruluslara uygulanacak olan zorunlu karsilik oranini belirlemek, reeskont ve avans
islemlerini gerceklestirmek, ulke altin ve déviz rezervlerini ydonetmek, ulusal paranin
miktar ve tedavulind dizenlemek, para ve ddviz piyasalarinda dizenleyici tedbirler
almak, finansal piyasalari izlemek ve banka mevduatlarinin vade ve tirleri ile katilma
hesaplarinin vadelerini belirlemek olarak siralanabilir (1211 Sayih TCMB Kanunu,
1970, Madde 4).

Ticaret Bankalari, mevduat bankasi denilen bu bankalarin ana fonksiyonu
tasarruf sahiplerinden mevduat toplamak ve bu mevduati kisa vadeli kredi olarak
musterilere vermektir. 5411 sayih Bankacilik Kanununda mevduat bankalarn “kendi
nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak Uzere

faaliyet gosteren kuruluglar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin

68



Tarkiye'deki subeleridir’ (5411 Sayili Bankacilik Kanunu,2005 Madde:3) seklinde bir
tanimlanmaktadir.

Ticari bankalar topladiklari mevduati kredi olarak vermeleri ile kaydi para
olusturmakta, banka kredilerindeki degisimler ile ekonomideki para arzina

etkilemektedirler.

Yatinm Bankalari; temel amaci fon saglamak olan ve 6zel sektor ile kamu
sektorunde faaliyet gosteren firmalara uzun vadeli kredi saglayan bankalardir. Yatirim
bankalari bu islevini menkul kiymet ihraci yoluyla gerceklestirmektedir. Yatirnm
bankalari, sermaye piyasasi gelismis olan Ulkelerde tasarrufunu menkul kiymet olarak
degerlendirmek isteyen tasarruf sahipleri ile uzun vadeli fon ihtiyaci olan firmalar
arasinda aracilik ve danismanlk hizmeti sunmaktadir. Bu bankalar isletmelere
dogrudan kredi vermezler, firmalarin fon ihtiyaclarini menkul kiymet alim satimi yolu

ile karsilarlar.

Yatirrm bankalari; gelismis ve gelismekte olan sermaye piyasasina sahip
Ulkelerde menkul kiymetlerin yonetilmesi, tahvil ve hisse senedi ¢ikarilmasi, mevcut
servetlerin transfer edilmesi ve sermayenin olusturulmasinda énemli bir araci
kurumdur. Bu bankalar genelde mevduat kabul etmezler ve ticari bankacilik ile
kalkinma bankaciliginin islevleri disinda kalan fonksiyonlari icra ederler(Kog¢ vd.,
2016,s:228).

Kalkinma Bankalari, kiiglk Olcekli isletmelerin girisimleri icin gerekli olan
sermaye ihtiyacini karsilamaya yardimci olan veya daha buylk sirketlerin yeni
yatirimlari igin 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde faaliyet gosteren bankacilik tiridar.
Bu bankalar isletmelere kaynak saglamanin yani sira isletmelere teknik destek de
saglamaktadir. Temel amaci sirketlerin kalkinmasina yardimci olan bu bankalar,
ekonomik gelismeye de katki saglamaktadirlar. Kalkinma bankalari, yatirrmcilara
kredi verme yolu ile veya istirak yolu ile fon saglamaktadir (Takan ve Boyacioglu,
2010:60-61).

Kalkinma ve yatinm bankalari igin farkli tanimlamalar veriliyor olsa da, her iki
banka tirinin de finansal politikalari benzerdir. Her iki banka da uzun vadeli

finansman iglevini yerine getirmektedir ve her iki banka tlriiniin de amaci uzun vadeli
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krediler ile proje ve kalkinma programlarinin fonlamasini saglamaktir (Dolgun ve Atik
2006, 52).

5411 sayil Bankacilik Kanununda da kalkinma ve yatirrm bankalari bir arada
tanimlanmis ve “mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak
esas olmak Uzere faaliyet gosteren ve/veya 0Ozel kanunlarla kendilerine verilen
gorevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tarkiye'deki subelerini kapsar® seklinde ifade edilmistir (5411 Sayili Bankacilik
Kanunu,2005 Madde:3).

Katihm Bankalari, faizsiz bankacilik prensibiyle faaliyet goésteren, bu
cercevede her tlrli bankacilik faaliyetini icra eden, kara ve zarara katilma esasina
gére fon toplayan, topladigi fonlari ticaret, ortaklik ve finansal kiralama vb.
yontemleriyle kullandiran bir bankacilik tiridir. Bu bankacilik tlrindeki “katilim”
ifadesi, kar ve zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik igleyisi benimsendigini
ifade etmektedir. Katim bankalar, tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlari, faizsiz
finansman anlayisi ile ticaret ve sanayide kullanarak, elde edilen kari ve zarari

tasarruf sahipleriyle paylasirlar(TKBB,s:2).

5411 sayili Bankacilik Kanununda ise katiim bankasi; “6zel cari ve katilma
hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet
goOsteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluglarin Tarkiye'deki
subeleridir’ seklinde tanimlanmistir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005 Madde:3).
Ozel cari hesap ve katilma hesaplari adinda iki tiirli ydntemle fon toplayan katilim
bankalari topladiklari bu fonlari, kar/zarar ortakligi yatirimi, bireysel finansman
destegi, uretim destegi, finansal kiralama ve mal karsihdi vesaikin alim/satimi
seklinde kullandirmaktadirlar (Coskun, 2005:111-115).

Ozel cari hesap; tasarruf sahibinin yatirmis oldugu para karsiliginda bankanin
tasarruf sahibine herhangi bir getiri 6demedigi ve tasarruf sahibinin istedigi an
yatirdi§i parayi ¢gekebilecegdi fonlar anlamina gelmektedir. Katilma hesabi ise, katilim
bankalarina yatirilan paranin banka tarafindan kullaniimasi sonucunda elde edilecek
kar/zarara tasarruf sahibinin ortak oldugu, tasarruf sahibine dnceden belirlenmis bir
getiri sunmayan ve anaparanin geri 6ddenmesinin garantisini saglamayan fonlari ifade

eder.
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3.2.3.Turkiye'deki Banka Siniflandirmasi

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nda Turkiye'deki bankalar; mevduat(ticaret)
bankasi, katilim bankasi, kalkinma ve yatirrm bankasi olarak siniflandinimigtir.
Yukaridaki bélimde de belirtildigi gibi Bankacilik Kanunu’nda kalkinma ve yatirm

bankalari tek bir grup olarak ele alinmigtir.

Tarkiye Bankalar Birligi ise Merkez Bankasi diginda diger bankalari mevduat
bankalari ve katilim ve yatinm bankalari olmak Uzere iki ana gruba ayirmis,
sonrasinda ise bu iki ana grubu Tablo 3.2." de goérulecegi lUzere alt gruplara ayirmistir.
Bankalar birliginin alt kirnliminda yapmis oldugu siniflandirma ¢alismamiz i¢cin énemli
olan sermaye kaynaklari tirind de igcermektedir. Tablo 3.2.” de belirtiimis olan banka

gruplarinda hangi bankalarin bulundugu Ek-1 de ayrintili bir sekilde sunulmustur.

Tablo 3.2. Tirkiye'deki Banka Siniflandirmasi

Tiirkiye Bankacilik Sistemi

I. Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

A.Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari
B. Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari
Il Mevduat Bankalar, C.Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar
D.Yabanci Sermayeli Bankalar
1- Turkiye de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar

2-Turkiye'de Sube Agan Yabanci Sermayeli Bankalar

A.Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari
lll. Kalkinma ve Yatirim Bankalari B.Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari

C.Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirirm Bankalari

Kaynak: TBB
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DORDUNCU BOLUM

BANKALARIN MALI YAPISI VE TURK BANKACILIK SEKTORU

MALI VERILERI

4.1. BANKALARIN FINANSAL TABLOLARI

Bankalar da diger isletmeler gibi sermaye sahiplerini, mevduat sahiplerini,

devleti veya potansiyel yatirimcilari finansal yapilari hakkinda bilgilendirmek amaciyla

raporlar hazirlarlar. Bankalarca hazirlanan temel finansal tablolar, diger isletmelerdeki

gibi bilango ve gelir tablosudur. Bunlar diginda bankalarin hazirladigi diger finansal

tablolar ise; 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo, 6z

kaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve kar dagitim tablosu olarak siralanabilir.

Bankacilik islemlerinin BDDK tarafindan diizenlenen Tekdiizen Hesap Plani

ve izahnameleri standartlarinda muhasebelestiriimektedir. Banka bilango ve gelir

tablolari icin tekdlzen hesap planinda yer alan hesaplarin gdsterimi Tablo 4.1.'de
sunulmustur (Catikkas vd., 2018:105-106).

Tablo 4.1. Tekdiizen Hesap Planinin Banka Bilango ve Gelir Tablosundaki

Yerleri

AKTIF HESAPLARI

PASIF HESAPLARI

(0) D6nen Degerler

(3)Mevduat ve Diger Yabanci Kaynaklar

BILANGO (1) Krediler (4) Ozkaynak
HESAPLARI (2) Yatirim Amagh Degerler ve Diger Aktifler
GIDER HESAPLARI GELIR HESAPLARI
GELIR . _ PR
TABLOSU (6) Faiz Giderleri (5) Faiz Gelirleri
HESAPLARI (8) Faiz Dis1 Giderler (7) FaizDis1 Gelirler

(9) Bilango DigI Hesaplar

(9) Bilango DigI Hesaplar

Kaynak: (ibis v.d.,2018:107)
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4.1.1. Bilango

Bilancgo, belirli bir tarihte bir isletmenin varliklarini, borglarini ve 6zsermayesini
siniflandiriimis bir sekilde gdsteren finansal tablodur (Akgig, 1995: 20). Bilangonun
aktif tarafi varliklarin paraya dénidsim hizina, pasif tarafl ise 6édeme hizina gore
hazirlanir. Bilangosunun belirli bir tarihteki varliklari toplami, kaynak toplamina yani

bor¢ ve 6z sermaye toplamina esittir.

Bilanco net deger esasina gére dizenlenir yani bankanin aktif ve pasifinde
bulunan hesaplar bulunduklari kalemlerin altinda indirim kalemi olarak belirtilir.
Bilangonun aktif ve pasifinde bulunan hesaplar birbirleri ile mahsup edilmez. Borg
bakiyesi veren hesaplar bilangonun aktif tarafinda, alacak bakiyesi veren hesaplar ise

bilangonun pasif tarafinda yer alir (Catikkas vd., 2018:93).

Bir banka bilangosu da belirli bir tarihte bankanin finansal durumunu yansitan,
varliklarini, borg¢larini ve 6zsermayesini siniflandiriimis bir bicimde gercege uygun ve
dogru olarak gosteren finansal tablodur. Banka bilangosu, bir ticari isletme bilangosu

ile yapisal olarak benzer olsa da aktif ve pasif kalemlerinde farkliliklar bulunmaktadir.

4.1.1.1. Bilango Aktif Kalemleri

Tekdlzen hesap planina gére banka bilango aktiflerinde dénen degerler,

krediler ve yatirrm amacl degerler ile diger aktifler bulunmaktadir.

4.1.1.1.1. Donen Degerler

Donen degerler bilangconun aktifinde bulunan, bilangodaki likidite esasina gore
en likit varhk grubudur. Bu hesap grubundaki kalemler nakit veya nakde kolay
cevrilebilme 6zelligi olan ve vade icermeyen varliklardan olugur. Bu hesap grubunda,
Turk lirasi ve yabanci para nakitler, vadesi gelen menkul kiymetler, bankanin TCMB
ve diger bankalardaki mevduatlari, para piyasasi iglemlerinden dogan alacaklar ve

ters repo islemlerinden dogan alacaklar yer almaktadir (Esin, s:2).
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41.1.1.2. Krediler

Bankalar fon fazlasi olanlardan fon ihtiyaci olanlara yapmis olduklari fon
transferi ile finansal sistem icerisinde 6nemli bir gérev Ustlenmektedirler. Bankalarin
fon transferini gerceklestirmek Uzere kullandigi en 6énemli enstrimanlardan birisi
kredilerdir.

Kredi banka agisindan, bir aktifin veya banka itibarinin belirli bir vade ile, geri
alinmak kosuluyla ve bir bedel ile 6ding olarak verilmesi islemi olarak ifade edilebilir
(Yildirm: 2008: 91). Krediler, bankalarin en ¢ok gelir sagladiklari bilango kalemidir ve
aktifler icerisindeki orani en buyuk hesaptir. Bankalar genellikle kisa vadeli krediler
vermekle birlikte orta ve uzun vadeli krediler de vermektedirler. Krediler en ¢ok gelir
getiren bilango kalemi olmasinin yaninda geri 6denmeme agisindan en ¢ok risk

tasiyan bilango kalemlerinden de birisidir (Gokmen,2007:9).

4.1.1.1.3. Yatinm Amagch Degerler ve Diger Aktifler

Bankalarin gelir getiren varlik kalemleri arasinda kredilerden sonra ikinci sirayi
yatinm amagcli degerler almaktadir. Yatinm amach degerler denince akla ilk olarak
menkul kiymetler gelmektedir. Bankalar bulundurduklari fonlarin bir kismini yasal
zorunluluklar nedeniyle mecburiyetten bir kismini da yatirnrm sebepli olarak menkul
kiymetlere yatirmaktadirlar. Menkul kiymetler gerek bankalarin serbest portfoyl igin
kendi nam ve hesabina, gerekse de Uguncu sahislara satilmak Uzere satin aldigi her
turll hisse senedi, tahvil, bono ve basil ve kiilge halindeki altini icermektedir (Takan,
2001: 179).

Bankalarin satin aldigi menkul kiymetler daha genel bir liste ile; tahvil, bono,
kiymetli maden bonolari, paya dénusturalebilir tahviller (PDT), degistirilebilir tahviller
(DET), ortaklik varantlar, yatinm kuruluslari varantlari ve sertifikalari, gayrimenkul

sertifikasi, varliga veya ipotege dayali menkul kiymetler (VIDMK), varlik ve ipotek
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teminath menkul kiymetler, kira sertifikasi, katilma intifa senedi, yabanci sermaye
piyasasi araglaridir(Catikkas vd., 2018:93).

Bankalar aktif grubunda nakit, kredi ve menkul kiymet halindeki varliklar
disinda diger aktifler olarak bir takim sabit varliklara (binalar, bilgisayar sistemleri vb.)

ve istiraklere de sahiptirler.

4.1.1.2. Bilanco Pasif Kalemleri

Bankalar icin tekdlizen hesap plani takip edildiginde pasif kalemlerin mevduat

ve diger yabanci kaynaklar ile 6zkaynaklar olarak tasnif edildigi géralmustdr.

4.1.1.2.1. Mevduat ve Diger Yabanci Kaynaklar

Tasarruf sahiplerinin fon olarak bankaya istendigi anda veya belirli bir vadenin
sonunda geri alinmak Uzere yatirmis olduklari paraya mevduat denilmektedir.

Mevduat bankalarin ana kaynaklaridir.

Bankalar mevduat hesaplarini TCMB tarafindan belirlenen vade ve siniflara
gore tasnif etmek ve tasarruf mevduatini diger mevduat hesaplarindan ayri tutmak
zorundadirlar. Bu cergevede, Turk lirasi ve yabanci para cinsinden olan mevduat
hesaplari vadelerine (vadeli ve vadesiz) ve hesap sahiplerinin niteligine (yurt icinde
yerlesik ve yurt disinda yerlesik ) gore farkh gruplarda incelenirler. Mevduat turleri
TCMB tarafindan 29 Mart 2002 tarihinde 24710 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan
Mevduatin Vade ve Turleri ile Katiima Hesaplarinin Vadeleri Hakkinda Teblig'de,
tasarruf mevduati, resmi kuruluslar mevduati, ticari kuruluslar mevduati, bankalar
aras! mevduat, diger kuruluglar mevduati, doviz tevdiat hesabi olarak belirlenmistir
(Catikkas vd., 2018:113-114).
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Bankalarin mevduat diginda kullanabilecekleri diger yabanci kaynaklar ise;
borglanma yolu ile elde ettigi kaynaklar ve 6denecek vergi ve diger yakumluliklerdir.
Bankalarin borglanma yolu ile elde ettigi kaynaklar; tahvil ve bono ihtiyaci, merkez
bankasindan borglanma, diger bankalardan bor¢lanma ve uluslararasi piyasalardan
alinan kredilerdir.

4.1.1.2.2. Ozkaynaklar

Ozkaynak, genel tanimi ile isletme sahiplerinin ve ortaklarinin igletmeye tahsis

etmis oldugu kaynaklardir.

Bankalarda 6zkaynak; bankalarin ana sermaye ve katki sermayeleri
toplamindan, sermayeden indirilen degerlerin cikariimasi olarak hesaplanir.
Ozkaynak baslangigta veya sonradan ortaklar tarafindan bankaya konan sermaye ve
karlarin bankada birakilmasi ile olusan kaynaklardan olusur (Akgug, 1995: 173).
Bankalarda 6zkaynak alt kalemleri; 6denmis sermaye, yedek akgeler, muhtemel
zararlar karsihgi, yeniden degerleme fonlari, degerleme farklari ve zararlardir (Takan,
2001: 184).

Bankalarda 6z kaynagin bilangodaki orani diger isletmelerden oran olarak
daha disuktir, diger bir ifade ile bankalarin bilango hacmi 6zkaynaklarindan fazladir.
Bankalar fonlarinin gogunlugunu ézkaynak ile degil yabanci kaynak ile saglarlar.
Bankalarin sermaye tutarlari ile aldidi risk arasindaki dengeyi saglayabilmek igin
blnyelerinde bulundurmalari gereken minimum dlzeydeki sermaye tutarini
belirlemek Uzere uluslararasi kriterler bulunmaktadir. Ticari bankalarin yasal
dizenlemeler ile belirlenmis asgari sermaye tutan “sermaye yeterliligi orani” olarak
adlandirilan oran ile adlandiriimaktadir (Ergin, 1982:54).

4.1.2.Gelir Tablosu

isletmelerin faaliyetlerinin sonucunu 6lgmek ve gelecege dair planlamada

bulunmak igin kar veya zarara sebep olan iglemleri detaylandirmak gerekmektedir.
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Gelir, bir varlik veya hizmetin satisindan elde edilen kira, faiz gibi aktiflerin brat tutari,
gider ise gelir elde etmek icin harcanan varlik tukenmeleridir. Belirli bir ddnem iginde
isletme sahiplerinin haklarinda artis yaratan olaylara gelir, azalis yaratan olaylara ise
gider denir. Gelir ve gider arasindaki olumlu fark kar, olumsuz farka ise zarar olarak
adlandiriimaktadir. Gelir tablosu, bir isletmenin en 6nemli finansal tablolarindan olup;
faaliyet doneminde sagladidi gelirlerle bu gelirleri saglamak icin katlandigi giderleri ve
nihai olarak olusan kar veya zarari gosteren tablodur. Gelir tablosu bir isletmenin kar
ve zararinl meydana getiren olaylara ait bilgileri gruplar halinde sunan bir tablodur
(Catikkas vd., 2018:93).

Bankalarda ise gelir tablosu, banka hizmetlerinden elde edilen gelirler ile bu
gelirlerin saglanmasi i¢in katlanilan giderler arasindaki net gelir/gideri raporlar. Bagka
bir ifade ile gelir tablosu bankanin faaliyetlerinde gdsterdidi performansin 6zetidir.
Banka gelir tablosunda sirasiyla faiz gelirleri, faiz giderleri, faiz digi gelirler ve faiz disi

giderler sunulmaktadir.

4.1.2.1. Faiz Geliri ve Faiz Disi Gelirler

Banka gelir tablolarina diger isletmelerden fakl olarak brit satislardan dedgil
faiz gelirinden baslanmaktadir. Faiz gelirleri kredilerden alinan, zorunlu karsiliklardan
alinan, bankalardan alinan, para piyasasi iglemlerinden alinan ve menkul

kiymetlerden alinan faiz gelirlerinin toplamidir.

Banka gelirlerinin diger bir kismini olusturan faiz digi gelirler ise; mevduat
hizmet komisyonu ve diger komisyonlarin gelirlerinden olusan gelirlerdir. Bankalarin
faiz disi gelirleri; kredilerden alinan Gcret ve komisyonlar, sermaye piyasasi islem
karlari, kambiyo karlari, istiraklerden ve bagh ortakliklardan alinan kar payi,

olaganustu gelirler ve diger gelirler toplamidir (Gurel, 2002:44).
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4.1.2.2. Faiz Gideri ve Faiz Dig1 Giderler

Bir bankanin faiz giderleri; mevduata verilen faizler, kullanilan kredilere verilen
faizler, para piyasasi islemlerine verilen faizler, ihrag edilen menkul kiymetlere verilen

faizler ve diger faiz giderlerinden olusmaktadir.

Bankalarin faiz disi giderleri ise; en dnemli kalemi olan Ucret ve maaslari
kapsayan personel giderleri, sermaye piyasasi igslem zararlari, kambiyo zararlari, kira,
bina ve techizat icin ayrilan amortismanlari da kapsayan igletme giderleri, teknoloji
harcamalari, su, elektrik, mevduat sigorta primlerinden olusan diger faaliyet
giderlerinden olusmaktadir (Girel, 2002:44).

Bir bankada faiz disi giderler genellikle faiz digi gelirlerden fazla olmaktadir.
Bu fazlahk bankanin yikd (burden) olarak isimlendiriimektedir. Bankalarin
amaglarindan birisi olan faiz digi gelirleri arttirip giderleri azaltmak, yani yuku

azaltmak, karlihga olumlu katki saglar (Koch ve MacDonald 2000:103).

4.1.3.Bilango Disi Yukumlillikler (Nazim Hesaplar)

Bilanco digi yukumlilikler; bankanin aktif ve pasifini birinci derecede
etkilemeyen, misterilere saglanan gayrinakdi kredilerin, ileride bor¢ ve alacak
doguracak hak ve yukumluliklerin, fer’i zilyetlik altindaki degerlerin ve muhasebesel

acidan izlenmek istenen bilgilerin takip edildigi hesaplardir(Catikkas vd., 2018:25-26).

Nazim hesaplar ¢ift hesap ile muhasebelestirilir ve bilangconun aktif ve pasif
tarafinda ayni tutarlar ile kaydedililer (Karacan, 1983: 284). Bilanco disi
yukumlulikler altinda takip edilen bazi hesaplar; nakdi olmayan krediler (garanti ve
kefaletler), teminat mektuplari, garantiler, aval, kabul ve ciro kredileri, diger kefalet

kredileri, taahhitler ve doviz ile faiz haddi konulu hesaplardir.
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4.2. TURK BANKACILIK SEKTORU MALI VERILERI

Bu bolimde Turkiye'deki finansal sektor ile bankacihdin finansal sektor
icindeki paylr hakkinda bilgi verilecek, Turk bankacilik sisteminin yapisal
degerlendirmesi (banka sayisi, sube sayisi, personel sayisi vb.) yapilacak ve Turk

bankacilik sisteminin mali yapisi ile ilgili bilgi verilecektir.

4.2.1.Turkiye Finansal Piyasasinda Bankacilik

Ulkemizde finansal sistem igerisinde, bankacilik sektdrii ciddi orandaki pay ile
cok 6nemli bir yere sahiptir. Tablo 4.2.’de sunuldugu Uzere; Aralik 2019 itibariyla
toplam finans sistemi icerisinde bankalarin pay! yuzde 81’dir. Turkiye’'deki bankalar
disindaki diger finansal katilimcilar ise portfdy yonetim sirketleri, sigorta sirketleri,
igsizlik sigortasi fonu, emeklilik yatirnm fonu, gayrimenkul yatirim ortakliklari, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, araci kurumlar, reastirans

sirketleri, girisim sermayesi ve menkul kiymet yatirnm ortakliklarindan olusmaktadir.

Diger ulkelere kiyasla llkemizde bankacilik sektori finansal sistemde daha
genis bir yer tutmaktadir. Bankacilik alaninda yapilan denetleme ve dizenleme
faaliyetleri ile bankacilik islevlerinin etkin ve slrdurilebilir bir sekilde yuritilmesi

genel ekonominin kalkinmasinda énemli bir rol oynamaktadir.

Tablo 4.2. Tirkiye’deki Finansal Kuruluslarin Aktif Bliyukliigii (Arahk 2019,

milyar TL)

Tirkiye'de Finansal Kuruluglarin Aktif Buyiikliigu (Aralik 2019, milyar TL)
Sektor |Tutar |Toplam igindeki Pay (%)
Bankalar 4.491 81
Portfoy yonetim sirketleri 268 5
Sigorta sirketleri 232 4
issizlik sigortasi fonu 200 4
Emeklilik yatirim fonlari 122 2
Gayrimenkul yatirim ortakliklar 81 1
Finansal kiralama sirketleri 58 1
Faktoring sirketleri 37 1
Finansman sirketleri 26 0
Araci kurumlar 28 1
Reaslrans sirketleri 5 0
Girisim sermayesi * 2 0
Menkul kiymet yatirim ortaklilari 0,6 0
Toplam 5.529 100
*Teblig degisikligi nedeniyle 31.12.2013 tarihinden itibaren girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin
portfoy tablosu hazirlama yikimlaltga bulunmamaktadir.

Kaynak: TBB
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4.2.2.Turk Bankacilik Sistemi Yapisal Degerlendirme

4.2.2.1. Faaliyette Bulunan Bankalar

2019 sonu itibariyle 53 banka faaliyette bulunmustur. Bu bankalarin 34 tanesi
mevduat bankasi, 13 tanesi ise kalkinma ve vyatinm bankasidir. Mevduat
bankalarindan 3’G kamusal sermayeli, 9'u ise 6zel sermayeli bankadir. Kalkinma ve
yatirnrm bankalarinin ise 3’4 kamu sermayeli, 7’si 6zel ve 4’0 yabanci sermayelidir.
Tarkiye’de 6 adet katihm bankasi bulunmaktadir. 21 tane yabanci sermayeli mevduat

bankasi bulunmaktadir.

Faaliyette bulunan banka sayilari Tablo 4.3.’de sunulmustur.

Tablo 4.3. Tiirkiye’de Faaliyette Bulunan Banka Sayisi

Banka Sayisi
2018 2019 Mart 2020
Mevduat bankalari 34 34 34
Kamu sermayeli 3 3 3
Ozel sermayeli 9 9 9
Yabanci sermayeli 20 21 21
TMSF Devr. 1 1 1
Kalkinma ve yatirnm bankalari 13 13 14
Katilim bankalari 5 6 6
Toplam 52 53 54

Kaynak: TBB, BDDK

4.2.2.2. lstihdam

Turk Bankacilik sektérinde cgalisan sayisi 2019 yilinda bir dnceki yila gore

fazla olmasa da bir miktar gerilemis ve 205 bin kisi olmustur.

2019 yilinda banka calisanlarin yizde 90’1 mevduat bankalarinda ylizde 2’si
kalkinma ve yatirim bankalarinda istihdam edilmistir. Calisanlarin yizde 29'u kamu,
yuzde 34’0 0Ozel sermayeli mevduat bankalarinda istihdam edilmistir. Banka
calisanlarinin yiizde 26’si ise yabanci sermayeli bankalarda galigmaktadir. istihdam

ile ilgili rakamlar Tablo 4.4’ de sunulmustur.
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Tablo 4.4. Tiirkiye’deki Bankalarin istihdam Sayisi

istihdam (Bin kisi)
2018 2019 Degisim(%
Mevduat bankalari 187 184 -2
Kamu sermayeli 60 60 0
Ozel sermayeli 72 69 4
Yabanci sermayeli 55 54 -2
TMSF Devr. 0,2 0,2 0
Kalkinma ve yatirim bankalari 5 5 0
Katiim bankalari 16 16 0
Toplam 208 205 -1

Kaynak: TBB, BDDK

4.2.2.3. Sube sayisi

Sube sayisi 2019 yilinda bir dnceki yila gore 198 adet azalarak 11.378’e
gerilemistir. Bu diisiis mevduat bankalarinin 2019 yilinda ciddi oranda azalmasindan
kaynaklanmaktadir. Mevduat bankalarina bakildiginda sube sayisi, 06zel
sermayelilerde 178, yabanci sermayelilerde 74 ve kamu sermayelilerde 11 adet
azalmisgtir. Sube sayisi 2019 yilinda bir énceki yila gore kalkinma ve yatirim
bankalarinda 8 adet, katihm bankalarinda 57 adet artmistir. Tablo 4.5.de Turkiye’deki

bankalarin sube sayisi sunulmustur.

Tablo 4.5. Tiirkiye’deki Bankalarin Sube Sayisi

Sube Sayisi*
2018 2019 Degisim
Mevduat bankalari 10.400 10.137 -263
Kamu sermayeli 3.718 3.707 -11
Ozel sermayeli 3.963 3.785 -178
Yabanci sermayeli 2.718 2.644 -74
TMSF Devr. 1 1 0
Kalkinma ve yatirim bankalar 54 62 8
Katihm bankalari 1.122 1.179 57
Toplam 11.576 11.378 -198

*K.K.T.C. ve yabanci Ulkelerdeki subeler dahil.
Kaynak: TBB, BDDK
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4.2.2.4. Yogunlagsma

Tark Bankacilik sektorinan aktif mevduat ve kredi boyutunda ilk bes ve ilk on
banka icin yogunlagsma oranina bakacak olursak; Eylil 2019 itibariyle, ilk bes
bankanin aktifleri ve mevduati 2018 yilina gbre degismemis ve sirasiyla ylizde 56 ve
yiizde 61 olarak gergeklesmistir. ilk bes bankanin kredilerinin sektor icindeki payi ise

bir dnceki doneme gore ylzde 2 artmis ve ylzde 58 olarak gerceklesmistir.

ilk on banka igin yogunlasma oranina bakacak olursak; bu bankalarin toplam
aktifler ve toplam mevduatlar icindeki pay1 degismemis ve sirasiyla ylizde 86 ve ylzde
88 olarak gerceklesmistir. Krediler icindeki paylari ise bir dnceki dbneme gore ylizde
1 artarak yilizde 87 olarak gerceklesmistir. ik bes bankanin 3'i kamu bankasi, 1’i
dzel banka ve 1’ yabanci sermayeli bankadir. ilk on bankanin ise 3’ kamu bankasi,
3’0 6zel banka, 3’0 yabanci sermayeli banka ve 1’i kalkinma ve yatinm bankasidir.
Yogunlasma ile ilgili rakamlar Tablo 4.6. da, aktif blylkligine goére ilk on banka

siralamasi ise Tablo 4.7.’de sunulmustur.

Tablo 4.6. Tiirkiye’deki Bankalarin Yogunlagma Oranlari

Yogunlagma (Yiizde)
2005 2018 2019**

ilk bes banka*

Aktif 63 56 56
Mevduat 66 61 61
Kredi 56 56 58
ilk on banka*

Aktif 85 86 86
Mevduat 89 88 88
Kredi 80 86 87

*Toplam aktiflere gore. **Eylul 2019
Kaynak: TBB
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Tablo 4.7. 31.12.2019 Yili itibariyla Aktif Biiyiikliigiine Gore ilk On Bankanin
Siralamasi (Milyon TL)

31.12.2019 Yil itibariyla Aktif Biyiikligiine Gore ilk On Bankanin Siralamasi (Milyon TL)

Toplam Toplam Toplam
Banka . .

Aktifler Krediler Mevduat
1 |[Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 649.756 447.983 447.251
2 |Tirkiye is Bankasi A.S. 468.059 289.244 295.922
3 |Turkiye Halk Bankasi A.S. 457.045 309.208 297.734
4 |Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 419.426 292.091 251.531
5 |Turkiye Garanti Bankasi A.S. 391.152 251.165 248.751
6 |Yap! ve Kredi Bankasi A.S. 387.496 240.464 222.790
7 |Akbank T.A.S. 360.501 203.834 224.055
8 |QNB Finansbank A.S. 181.681 118.972 105.626
9 |Tirk Eximbank 162.883 143.360 0
10 |Denizbank A.S. 156.478 105.801 100.299

Kaynak: TBB

Banka buyukleri aktif blyUklugu cinsinden 6 grup seklinde siniflandirnlacak

olursa; 2019 verileri ile aktifi 100 milyar dolarin tzerinde olan 1 banka bulunmakta, 80

ile 100 milyar dolar arasinda olan banka bulunmamaktadir. Aktifi 40 milyar dolar ile

80 milyar dolar arasinda olan 6 banka, aktif bluytkligt 10 milyar dolarin altinda olan

ise 35 tane bankanin bulunmaktadir. Tablo 4.8.’de detayl bilgi sunulmustur.

Tablo 4.8. Tiirkiye’deki Bankalarin Gruplara Gore Aktif Bliyukliigi

Banka Biiyiikliikleri (2019)

Milyar dolar 0-2 2-10 10-40 40-80 80-100 100+
Mevduat bankalari 1 11 4 6 - 1
Kamu sermayeli - - - 2 - 1
Ozel sermayeli 2 1 3 - -
Yabanci sermayeli 9 8 3 1 - -
TMSF Devr. 1 = = = = =
Kalkinma ve yatinm bankalar 7 5 1 - - -
Toplam 19 16 5 6 - 1
Kaynak: TBB
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4.2.2.5. Sektor paylari

Tark Bankacilik sektorinde 2019 verileri ile banka gruplari bazinda aktif, kredi
ve mevduata gore sektdr paylari Tablo 4.9.’da sunulmustur. Ug alan iginde en biiyiik
pay mevduat bankalarina ait olup mevduat bankalari grubunda ise kamu bankalari ilk

siray1 6zel bankalar ise ikinci sirayr almaktadir.

Tablo 4.9. Tiirkiye’deki Banka Gruplarina Gore Sektor Paylari

Banka Gruplarinin Sektor Paylan (2019, Yiizde)

Milyar dolar Aktifler Krediler Mevduat
Mevduat bankalari 87 87 92
Kamu sermayeli 34 36 37
Ozel sermayeli 31 30 32
Yabanci sermayeli 22 21 23
Kalkinma ve yatirnm bankalari 7 8 0
Katihm 6 5 8
Sektor 100 100 100

Kaynak: BDDK

4.2.3.Turk Bankacilik Sistemi Mali Degerlendirme

4.2.3.1. Bilango yapisi

Tark bankacilik sisteminde bilango yapisi incelendiginde 2019 verilerine gére
aktiflerin yizde 59’unun kredilerden, yiizde 15’inin menkul degerlerden ve ylizde 14
unan likit aktiflerden olustugu goértlmektedir. Bilangonun diger aktif kalemleri arasinda
istirak ve sabit kiymetlerin pay! ise ylizde 3’tir. 2019 Turk bankacilik sistemi bilangosu
pasif tarafi incelendiginde ise kaynaklarin yizde 57’sinin mevduattan, ylizde 22’sinin
mevduat disi kaynaklardan, yluzde 171'lik payinin ise 6zkaynaklardan olustugu
g6zlemlenmistir. Bilango kaynaklarinin yuzde 8 civari da diger pasif hesaplardan
olusmaktadir. Bilango yapisina dair 2019 verileri TL ve yabanci para cinsinden yuzde

degisim ve yuzde pay seklinde Tablo 4.10.” de sunulmustur.
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Tablo 4.10. Se¢ilmig Bilango Kalemleri (2019)

Yizde Pay

Milyar TL Milyar Dolar TLYizde deg.| 2018 2019
Likit Aktifler 644 108 13 15 14
Finansal Varliklar 661 111 38 12 15
Krediler 2.657 447 11 62 59
Aktifler 3.867 4.492 16 100 100
Mevduat 2.567 432 16 53 57
Mevduat disl 998 168 -1 26 22
Ozkaynaklar 492 83 17 11 11
Pasifler 4.492 756 16 100 100

Kaynak: BDDK

4.2.3.2. Krediler

Bilangcoda oransal olarak en fazla buytklige sahip kalem olan kredilere dair
inceleme yapildiginda; 2019 yilinda toplam kredi hacminin bir énceki yila oranla
nominal olarak ylizde 11, sabit kurlarla ylizde 13 oraninda artarak 2.657 milyar TL

(447 milyar dolar) tutarinda gergeklestigi géralmustdr.

Tidrk bankaciliginda kredilerin yillara gore degisimi GSYH’ye orani olarak
incelendiginde ise; 2019 yilinda bir dnceki yila gére yluzde 64’ den ylzde 62’'ye
geriledigi gorulmektedir. GSYH'ye goére kredilerin 2015 yilindan 2019 yilina olan
gelisimi Sekil 4.1.’de gorilmektedir.
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Sekil 4.1. Kredilerin GSYH’ ye orani (2015-2019, %)

Krediler (GSYH'ya orani, %)

67

66

63

2015 2016 2017

Kaynak: BDDK, TUIK

64

2018

4.2.3.3. Kredilerin dagilimi

62

2019

2019 yih icin kredilerin dagihmi incelendiginde, kurumsal kredilerin (2.159

Milyar TL), 1.481 Milyar TL’lik tutarinin blyuk isletmelere ve projelere kullandirilan

kredilere ait oldugu ve bu kredilerin payinin toplam krediler igerisinde ylizde 53, 678

Milyar TLlik KOBI kredilerinin ise toplam krediler igerisinde yiizde 24’lik payinin

oldugu, bireysel kredilerin de yuzde 23’lik bir paya sahip oldugu gorilmustir.

Kredilerin dagilimina dair tutarlar, kredi tirlerinin GSYH ya gére orani ve degisim

yuzdeleri Tablo 4.11."de sunulmustur.

Tablo 4.11. Kredilerin Dagilimina Dair Oranlar

Kredilerin Dagihmi (Milyar TL)

2019 Degisme Pay |Gsyhoran
(Yuzde) | Ylzde Yizde

Kurumsal 2.159 12 77 50
KOBI 678 11 24 16
Bireysel 645 16 23 15
Kredi Kartlari 164 14 6 4
Tuketici ve Konut 481 16 17 11
Konut 201 6 7 5
Otomobil 7 0 0 0
Tiketici 273 26 10 6

Toplam 2.805 13 100 66

Kaynak: BDDK
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Toplam Kredi ve Mevduat Artisinin Banka Tiiriine Gére incelenmesi

Krediler 2019 yilinda bir 6nceki yila gore 262 milyar TL artis gOostermis bu
artisin yizde 59’u kamu bankalarindan, ylizde 13’0 6zel bankalardan, ylzde 12’si
yabanci bankalardan, ylizde 9’u kalkinma ve yatirnm bankalarindan, ylzde 7’si ise
katiim bankalarindan gelmistir. Mevduat ise 2019 yilinda bir énceki yila gére 531
milyar TL’lik artis gdstermis; bu artisin ylizde 44’0 kamu bankalarindan, yizde 24°U
0zel bankalardan, ylzde 17’si yabanci bankalardan ve ylzde 15’i de katilim

bankalarindan gelmistir. Karsilastirmali olarak rakamlar Sekil 4.2.’de sunulmustur.

Sekil 4.2. Banka Gruplarinin Kredi ve Mevduat Artisina Katkilari

Kredi ve Mevduat Artisina Katkilar (%)

59
60
40
30 24
20 17
13 12 15
9
10 7
0
0
Kamu Ozel Yabanci Kal. Yat. Katilim

Kredi Mevduat

Kaynak: BDDK

4.2.3.4. Mevduat

Turk Bankacilik sektérinde 2019 yili toplam mevduati bir dnceki yila gore
nominal olarak ytizde 26, sabit kurlarla ise ylizde 22 oraninda artmis ve 2.567 milyar
TL (432 milyar dolar) olarak gergeklesmigstir. 2019 yilinda mevduatin GSYH’ya orani
yuzde 60 olmustur. 2015’den itibaren yillar itibariyla mevduatin GSYH’ya orani Sekil

4.3." de sunulmustur.
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Sekil 4.3. Mevduatin GSYH’ ye orani (2015-2019, %)

Mevduat (GYSH'ye oran, %)

60

56
55 55

53

2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: BDDK, TUIK

Kredi/Mevduat Orani

Kredi/mevduat orani 2019 yilinda bir énceki yila gére 14 puan azalarak ylzde

104 seviyesinde gerceklesmistir. Bu oran TL kredi ve mevduatta ytzde 130, YP kredi

ve mevduatta ise yluzde 78 dizeyindedir. 2015-2019 yillari arasinda gergeklesen

kredi/mevduat orani ylzdesel ifade ile Sekil 4.4."de sunulmustur.

Sekil 4.4. Kredilerin Mevduata Orani (%)

Kredi/Mevduat (%)
123

118

103

2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: BDDK
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4.2.35. Ozkaynaklar

Tark bankacilik sistemi toplam 6zkaynaklari bir dnceki yila gore yuzde 17
oraninda artmig ve 492 milyar TL (83 milyar dolar) olarak gerceklesmigstir.
Ozkaynaklarin 313 milyar TL'si rezervlerden, 103 milyar TL'si édenmis sermayeden
geri kalan kismi ise degerleme fonlarindan olugsmaktadir. 2015 yilindan 2019 yilina

kadar 6zkaynak tutarlarindaki degisimler Sekil 4.5."de sunulmustur.

Sekil 4.5. Yillar itibanyla Ozkaynak Tutar Geligimi

Ozkaynaklar (Milyar TL)
470

405

345

289
252

2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: TBB verilerinden derlenmisgtir.

4.2.3.6. Gelir-Gider

Tiark bankaciliginin gelir-gider yapisi incelendiginde, net faiz gelirinin bir
onceki yila gore yuzde 11 oraninda arttigi ve 162 Milyar TL olarak gerceklestigi
gorulmektedir. 2019 yilinda faiz gelirleri ylizde 14, faiz disi gelirler ise ylzde 24
oraninda artig gostermistir. Faiz giderleri bir dnceki yila gére yuzde 16 artmis, faiz
digi giderler ise yuzde 12 oraninda artig gdstermistir. Gelir ve gidere dair derlenmis

rakamlar Tablo 4.12." de sunulmaktadir.
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Tablo 4.12. Turkiye’deki Bankalarin Gelir-Gider Rakamlari

Gelir Gider (Milyar TL)

2018 | 2019 |Degisim (Yiizde)

Faiz geliri
Faiz gideri
Net faiz geliri
Faiz disi gelir
Faiz disi gider

368

222
146
54
99

420
258
162
67
111

14
16
11
24
12

Kaynak: BDDK

4.2.3.7. Net Kar

Tark bankacilik sektdru net kari TL olarak yuzde 7, dolar olarak ise yuzde 17

oraninda azalmis ve 2019 yilinda 47 milyar TL (8,4 milyar dolar) olarak

gerceklesmistir. 2015 yilindan itibaren net kar rakaminin seyri Sekil 4.6.” de

sunulmustur.

Sekil 4.6. Yillar itibariyla Net Kar Rakamlari

50
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30 26
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Net Kar (Milyar TL)

36

2015 2016

52
47

2017 2018

Kaynak: TBB verilerinden derlenmistir.
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BESINCi BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNDE PERFORMANS ANALIzi

5.1. BANKACILIK SEKTORUNDE PERFORMANS KAVRAMI

Performans sézlik tanimi ile amagh ve planlanmis bir faaliyet sonucunun,
nicel veya nitel olarak ifade eden bir kavramdir (Akal, 1996). Bir isletme igin ise
performans; énceden belirlemis oldugu amaglara, sahip oldugu kaynaklari en etkin
sekilde kullanarak ulagsma kabiliyetidir. Bir isletmede performans 6lgimu, yénetimin

kontrol iglevi kapsamindaki en énemli faaliyetidir.

isletme performansi, faaliyetleri neticesinde elde edilen sonucun isletme
amacini yerine getirme derecesidir, baska bir ifade ile performans isletme amaclarina
ulasilabilmesi icin sarf edilen ¢abalarin bir bitlin olarak degerlendiriimesi seklinde
tanimlanabilir (Zerenler, 2005). Isletmelerde performans denilince akla ilk gelen
performans boyutu karlilik olmaktadir. Sosyal faaliyetler ylriten kuruluslar disinda bir
isletmenin en temel hedefi karini maksimize etmektir. Fakat bilinmelidir ki; karlilik bir
amagtan ziyade isletme yasaminin surdurilebilirligini saglayan bir performans
ciktisidir (Akal, 1992:5). Performansin karlilik disinda verimlilik, etkinlik, tretkenlik
yeterlilik gibi boyutlari da bulunmaktadir.

Karlihk genel anlamiyla performansin parasal gdstergesidir. Bir isletmede
karliliktan sonra 6ne c¢ikan kavramlar etkinlik ve verimliliktir. Etkinlik ve verimlilik
kavramlari c¢cok karistirilan, anlamlari yakin kavramlar olsa da farkli anlam
icermektedir. Ayni kavramlar gibi algilanabilmesine ragmen aslinda igerikleri
birbirinden oldukga farklidir. Etkinlik bir girdi-gikti strecinde igleri dogru yuritebilme
kabiliyeti, verimlilik ise elde edilmesi amaclanan ¢iktinin en az maliyetle elde edilmesi

seklinde tanimlanabilir.

Bankalarin performans analizi de temel mantik olarak diger isletmelere benzer
olsa da sektorin getirdigi bazi farkliliklar igermektedir. Bankacilikta performans
analizi denilince sadece banka boyutunda bir performans degil bankalarin mali

sistemdeki yeri ve Onemi nedeniyle tUm mali sistemdeki islevinin analizi de
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kapsanmaktadir. Bunlar; finansal aracilik, kaynaklarin etkin kullanimini saglama,
kaydi para yaratma, para politikas! uygulanmalarinda rol alma, uluslararasi ticaretin
gelisimine katki saglama olarak siralanabilir (Akgug, 1992:1). Banka boyutunda
performans analizi ise bankalarin sunduklari hizmet ve iglemlerin neticelerinin
bankalarin tagidiklari risklerin de g6z 6ninde bulundurularak nitel ve nicel olarak

Olclilmesi seklinde ifade edilebilir.

Bankacilik sektori mali yapi icerisinde en buyuk varlik buyukligine sahip
sektor oldugundan bankalarin performans analizi bir nevi mali yapinin da performans
analizi olarak yorumlanabilir. Bankacilik sektdriindeki performans analizi mali yapida
istikrar saglanmasi agisindan banka Olgeginin analizi 6tesinde énem tasimaktadir.
Bankacilik sektoéri gerek kiiresel gerekse de ulusal ekonomik yapidan ¢ok hizli ve
yogun sekilde etkilendiginden, sektérin analizinin dogru yapilmasi guglu bir ekonomi

icin de gereklidir.

Banka performansi analizinde kullanilan yéntemler finansal yontemler ve

finansal olmayan yéntemler olmak Gizere iki ana baslik altinda incelenmektedir.

5.2. Banka Performansinin Finansal Ol¢iim Teknikleri

Firmalarin mali durumunun ve performansinin goérulebilmesi icin finansal bilgi
sisteminin ¢iktilarinin yorumlanmasina finansal analiz denilmektedir. Finansal bilgi
sisteminin c¢iktilari olan mali tablolari yorumlamak finansal planlama ve kontroliin 6n

sartidir.

Finansal analiz, analiz tekniklerinin muhasebe bilgilerine uyarlanmasi
sonucunda isletmenin mali durumu ve faaliyetlerinin neticesi hakkinda bilgi

vermektedir.

Mali tablolardaki 6nemli iligkilerin belirlenmesini ve yorumlanmasini saglayan
mali analiz, etkili bir mali kontrol ve planlama aracidir (Yalkin, 1981:197). Finansal
analiz bir isletmenin mevcut mali durumunu degerlendirebilmek ve gelismeye acik
yonlerini tespit edebilmek Uzere mali tablolardaki kalemler arasindaki iliskiyi ve zaman

icerisinde gostermis oldugu trendin incelenmesi seklinde de tanimlanabilir
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(Akgug,1995:1). Finansal analiz bu sebeple basta igletme sahip veya ortaklari olmak
Uzere, yoneticiler, devlet, kredi kuruluglari, kamu ve igletme ¢alisanlari gibi pek ¢ok

tarafa bilgi saglamaktadir.

Finansal analiz, analiz yapacak olan taraflarin amaglarina uygun olacak
sekilde bir veya birden fazla ddneme ait olan mali tablo kalemlerinin kendi aralarinda
veya butlnle olan iligkilerinin ¢esitli analiz tekniklerinden faydalanarak incelenmesi,
yorumlanmasi, isletmenin mevcut durumunun tespit edilmesi ve gelecekteki
durumuna goére tahminlerde bulunulmasi olarak da tanimlanabilir (Akdogdan,
1985;260).

Mali tablolar (Bilango, Gelir Tablosu, Nakit Akim Tablosu, Fon Akim Tablosu,
Dagitiimamis Karlar Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu, Net isletme Sermayesi
Degisim Tablosu vb.) isletmenin mali durumunun ve faaliyet sonuglarinin sunumudur.
Finansal analiz genel anlamda temel ve ek mali tablolarin analizini kapsarken, dar
anlamda ise temel finansal tablolar olan bilango ve gelir tablosu kalemlerinin analizini
kapsamaktadir. Finansal analizin kapsami ve ydntemi amacina gore farkliliklar

gOstermektedir.

Mali analiz finansal tablo kalemleri arasinda ylzdeler, oranlar, karsilastirma

yontemileri ile iliski kurmak ve bu iliskileri yorumlamak olarak da ifade edilebilir.

Finansal analiz teknikleri geleneksel olarak dort gruba ayrilmaktadir. Bunlar;

-Karsilastirmali tablolar analizi (Yatay analiz),

-Yuzde yéntemi ile analiz (Dikey ylizdeler analizi),

-Trend analizi (Egilim ylUzdeleri teknigi)

-Oran (Rasyo) teknigi ile analizdir (Akgug,1995:312).

Karsilagtirmali tablolar analizi (Yatay analiz); bir isletmenin birbirini izleyen
ayni uzunluktaki dénemlere ait finansal tablolardaki kalemlerin gegmis yillara goére

mukayese edilerek bugunki finansal durumunun tespit edilmesine olanak saglar.
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Bdylelikle finansal tablolarda yer alan kalemlerin degisimleri incelenerek, isletmenin
gecmisten bugiine kadar gdstermis oldugu gelisim gozlemlenebilir ve gelecekteki

finansal durumu hakkinda da ¢ikarim yapilabilir.

Yuzde yonetimi ile analiz ise; mali tablolarda yer alan kalemlerin grup veya
toplam icerindeki oransal buyukligl Uzerinden analiz yapmayi esas alir. Dikey
yluzdeler analizi veya ortak paydaya indirgenmis tablolar analizi olarak da
adlandirlabilen bu analiz tekniginde incelenecek olan kalemin amaca gore belli bir
grup veya toplam igerisindeki orani ylizde cinsinden hesaplanir. Ornegin bilangodaki
aktif/pasif toplami veya gelir tablosundaki net satislar 100 kabul edilerek isletme
finansal tablolari ortak bir esasa dayandirilmis olur, bu sekilde farkh buyuklikteki
firmalar da mukayese edilebilir, ayrica isletmenin finansal durumunun veya faaliyet

sonuglarinin sektorle de kargilastiriimasi yapilabilir.

Bir bagka finansal analiz yontemi ise trend analizi, diger bir adiyla egilim
yuzdeleri teknigidir. Bu yontemde ise birbirini izleyen finansal tablolardaki kalemlerin
artis veya azaligl temel (baz) yil olarak secilecek olan bir yilin degerlerinin 100 kabul
edilmesi ile ylzdelik degisim olarak hesaplanir. Trend analizi bir zaman serisi analizi
olmasi sebebiyle uzun bir zaman zarfini kapsayan sire igerisinde isletmenin durumu

hakkinda bilgi saglanmasina olanak saglamaktadir.

Oran diger adiyla rasyo analizi ise; finansal verileri analiz etmenin en klasik
ve yaygin yollarindan biridir. Bu teknikte mali tablolarda yer alan birbiri ile anlamli
iliskiler iceren kalemler birbirinin ylizdesi veya kati olarak oransal ifadeler yardimi ile
yorumlanmaktadir. Oranlar sayesinde fazlaca ve tutarca buyulk olan finansal tablo
kalemleri daha az sayida oran gruplari haline getirilerek analizlerin daha kolay
yapilmasina olanak saglamaktadir. Likidite oranlari, karlilik oranlari, mali yapi oranlari
ve faaliyet (varlik kullanim) oranlari igletmelerin finansal durum analizinde kullanilan

temel oranlardir.

Finansal analiz tekniklerine kisaca bir giris yaptiktan sonra calismaya,
bankalarin finansal performans analizinde kullanilan karlihiga bagli temel rasyo ve
gostergeler ile yine bir takim rasyolarin yardimiyla uygulanan CAMELS analizi ve

degerlemeye bagl performans analizi teknikleri ile devam edilecektir.
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5.2.1.Banka Karlihgina Bagh Performans Olgiimii

Genel olarak herhangi bir isletme veya bir banka igin performans gdstergesi
olarak akla ilk gelen performans boyutu karllktir. Bankalar da temel mantikla, faaliyet
gelirlerini maksimum dizeyde, faaliyet giderlerini ise minimum dlzeyde tutarak

karliliklarini engoklamaya caligirlar.

Bankalarda karliligi dlgmek Uzere bankacilik sektdriine dair kullanilan bazi
karlilik gbstergesi oranlari mevcuttur. Bu oranlar genellikle banka mali tablolarindan
olan bilango ve gelir tablosu verilerinden faydalanilarak veya bankaya 6zel bir verinin
makro bir veriye oranlanmasi seklindedirler. Banka karlihgi géstergelerinden olan bu
oranlar ile yapilan analiz 6nceki bolimde de deginildigi Uzere finansal analizin oran
analizi bashgi altina dahil edilebilir. Karlihk analizi sadece oran analizi ile sinirli
olmayip yine finansal analiz kisminda deginildigi ve banka disinda da isletmelerin
siklikla ve kolaylikla kullandigi karsilastirmali tablolar analizi, yizde yéntemi, trend

analizi gibi basit analiz teknikleri kullanilarak da yapilabilir.

Karlihga dayal performans analizinde mali tablolardan ve c¢esitli finansal
analiz tekniklerinden faydalaniimaktadir. Karlilik analizi bir bankanin tim menfaat
gruplarina ve devlet de dahil olmak Uzere tim iliski icinde oldugu taraflara ve yeni

yatirimcilara bilgi saglama noktasinda énemlidir.

Banka karliigina bagh performans o6lcimi, banka karliligi analizinde
kullanilan temel rasyo ve gostergeler ile Ulkemizde ve yurt disinda kullanilan

yontemlerden biri olarak CAMELS analizi olmak zere iki bélimde incelenecektir.

5.2.1.1. Banka Karlihginin Analizinde Kullanilan Temel

Rasyo ve Gostergeler

Banka karliligi analizleri temel olarak ROA (Return on Assets_Aktif Karliligi)
ve ROE (Return on Equity_Ozkaynak Karlili§i) olmak (izere iki oran ile yapilimaktadir
(Petersen ve Schoeman, 2008:1). Bankalar icin en 6nemli oranlardan birisi olan ROA,

bir bankanin varliklarinin ne kadar etkin yonettiginin gostergesidir. ROE ise; bankaya
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sermaye koyanlarin bankaya yatirmis oldugu sermayeden elde ettikleri karliligin
gOstergesidir. Bu oranlar diginda literatirde ¢ok¢a kullanilan bir baska karlilik orani
ise NIM'dir (Net Interest Margin_Net Faiz Marji). NIM ise; bir birim varlik Uzerinden
elde edilen net faiz gelirinin bir gostergesidir. Temel rasyolar bunlar olmakla beraber,
incelenmek istenen kaleme gore gesitli rasyolar da tiiretmek miamkindar. Omegin;
net faiz geliri, faiz dis1 gelir, faiz digi gider ve karsilik giderine dair oranlar da
cogunlukla kullanilan karllik oranlarindandir. Asagida ROA, ROE ve NIM oranlarina

dair daha detayl agiklama mevcuttur.

Aktif Karlihgi (ROA)

Karliiga dayali banka performansi olarak kullanilan oranlardan en
onemlilerinden olan ROA, banka varliklarinin ne kadar etkin kullanildiginin bir
Olchtiddr. ROA bir diger ifade ile yonetimin varliklari net kazanca dénistirme
kapasitesini yani ydnetimsel verimliligi ifade etmektedir (Rose ve Hudgins, 2010,172).
ROA, dénem net karinin aktiflere orani olarak hesaplanir ve bu oranin olabildigince

yuksek olmasi istenir.

Net Kar
ROA=—————
Toplam Aktif

Bankalarin gelir getiren aktifleri kredi portfoyu, menkul dederler portféylu ve
Ucret ve komisyon geliri elde edilen bankacilik hizmetleri olarak siniflandirilabilir. Bu
orani kullanirken dikkat edilmesi gereken bir husus; menkul degerler portfoylnin
banka aktifleri icerisindeki payinin oransal olarak géz 6ninde bulundurulmasidir.
Menkul degerler portféylinden elde edilen gelirin toplam igindeki payinin ylksek
olmasi bankanin gercek performansinin yorumlanmasinda yaniltici bir etki

olusturabilir (Tunay ve Silpar,2006,1)

Ozkaynak Karlihgi (ROE)

Banka karlihgini 6zetleyen bir diger temel Olgut olarak ROE, bankalarin
dzkaynaklarindan ne 6lgiide faydalandiginin gostergesidir. Ozkaynak karlilig

hissedarlarin 6zkaynak Uzerinden sagladigi getiridir. Bagka bir ifade ile ROE banka
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bilangosundaki bir birim ézsermayenin yizde kac¢ oraninda kara donudstiglnin
Olchtidar (Konukgu, 2008, 101). ROE net karin ortalama sermayeye oranina esittir

ve bu oranin yiksek ¢gikmasi beklenir.

ROE= Net Kar

" Toplam Ozsermaye

Ozsermaye karlilik oranini karlilik, etkinlik ve kaldirag olarak (¢ baslik altinda
analiz etmemizi saglayan Du pont analizinde ROE ve ROA arasindaki iligski 6zkaynak

carpani ile kurulmaktadir ve agagidaki gibidir.

Ortalama Toplam Aktifler

Ozkaynak Carpani=

Toplam Ozsermaye

ROE = ROA * Ozkaynak Carpani

ROA bankalar i¢in énemli bir karlilik gostergesi olmasina ragmen, banka

ortaklari daha ¢ok ROE ile ilgilenmektedirler.

Net Faiz Marji (NIM)

Net faiz gelirinin toplam aktiflere orani olarak ifade edilen net faiz mariji, faiz
gelirleri ile faiz giderleri arasindaki fiyat farkinin biyikligunia élgmektedir (Rose ve
Hudgins, 2010:172). NIM, baska bir ifade ile gelir getiren aktiflerin net faiz getirisinin
Olcutidar. Net faiz marjinin artmasi, banka karliligini ve yonetimin basarisini

gOstermektedir.

(Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri)
NIM =

Kazang Getiren Aktifler

Net faiz marjinin yliksek olmasi beklenir, ancak bu durumda risk g6z ardi
edilmemelidir. Riski gbz ardi etmek uzun vadeli karllik ve iflas riski agisindan yanlis

analizlere yol agabilir (Saunders ve Cornett, 2009:373).
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5.2.1.2. CAMELS Analiz Teknigi

CAMEL teknigi bankalarin finansal performans tahlilinde ¢ogdunlukla
kullanilan bir degerleme sistemi olup, ABD’de ticari bankalarin denetimini

saglayabilmek Uzere denetim otoriteleri tarafindan olusturulmustur.

CAMEL degerleme sistemi 1979 yilinda Federal Finansal Kurumlar
inceleme Komitesi (Federal Financial Institutions Examination Council-FFIEC)
tarafindan kurulmustur ve bu sistem Tek Dize Finansal Kurumlar Derecelendirme
Sistemi (Uniform Financial Institutions Rayting System-UFIRS) olarak da
adlandiriimaktadir. Bu sistemi ilk kullanan kurumlar ABD Ulusal Para Denetleme
Kurumu (Office of the Comptroller of Currency-OCC), ABD Merkez Bankasi
(Federal Reserve Bank-FED) ve Federal Mevduat Sigorta Kurumu (Federal Deposit

Insurance Corporation-FDIC) olarak siralanabilir (Cole ve Wu, 2009: 2).

1997 yilina kadar 5 bileseni olan CAMEL dederleme sistemine piyasa
riskine duyarlilik boyutu (sensitivity to market risk) da dahil edilerek 6 bilesenli hale

gelmis ve CAMELS olarak ginimuzde de kullanilan halini almistir.

CAMELS yontemi adini bilesenlerinin ilk harflerinden almistir ve sirasiyla

asagidaki sekildedir.

¢ C: Sermaye Yeterliligi (Capital Adequacy)

¢ A: Varlik Kalitesi (Asset Quality)

e M: Yonetim (Management)

¢ E: Karlilik (Earnings)

o L:Likidite (Liquidity)

¢ S:Piyasa Riskine Duyarlilik (Sensitivity To Market Risk).

CAMELS degerleme sistemi Ulkemizin de dahil oldugu denetleyici ve
duzenleyici kurumlar i¢in bankalarin mali yapilarinda olugsabilecek aksakliklarin
veya olumsuzluklarin giderilmesinde kullanilan bir erken uyari sistemidir
(Katukoglu, 2004: 128). Ayni zamanda bu sistem derecelendirme kuruluglarinin

banka derecelendirme ¢alismalarinda da kullandigi bir analiz yontemidir.
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Ulkemizde de bankacilik sisteminin denetim otoritesi olan BDDK, CAMELS
degerleme sistemini kullanmaktadir. Bankalarin finansal oranlari kullanilarak
hesaplanan CAMELS skorlari, yilda iki kez olmak Uzere Bankacilik Sektoru
Performans Analizi Raporu’'nda sunulmaktadir. Ayrica TCMB’de(Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi), CAMELS sistemini bir erken uyari sistemi olarak

analizlerinde kullanmaktadir (Glney ve Saka llgin, 2015:306).

CAMELS analiz tekniginde bankalar her bir bilesen igin
degerlendiriimektedirler. Cesitli finansal rasyolardan olusan degerlendirme
sisteminde 1-5 arasi Olgek kullaniimaktadir. “1” ilgili bilesende en iyi durumu
gOsterirken artan not koétilesen durumu ifade etmektedir. Her bir bilesen bu sekilde
puanlandiktan sonra bilesenlerin agirlikli ortalamasi alinarak bankanin genel
durum skoru hesaplanir. Hesaplamada kullanilan agirliklar denetginin veya
analistin inisiyatifinde olup, bankaya 6zel durumlar veya sektdér genelini
etkileyebilecek durumlar géz dnline alinarak belirlenir. Sonu¢ olarak hesaplanan
CAMELS skoru 1 ile 5 arasinda belirtiimektedir.

“1” her yonden sihhatli bankayi temsil eder ve bankanin CAMELS’i olusturan

her bir bilesen i¢in notu 1 ya da 2 olmalidir.

“2” genel itibariyle sihhatli bankayi temsil eder ve CAMELS’| olusturan her

bir bilesenin 3’ten kétli olmamasi gerekir.

“3” bankanin belli noktalarda performans problemi bulunmaktadir ve olasi

soklara karsi banka yeterince dayanikh degildir.

“4” banka genel itibariyla problemlidir, finansal ve yodnetimsel sorunlar

mevcuttur dolayisiyla performansi kotudur.

“5” banka ciddi bir finansal ve yonetimsel risk altindadir, batma riski ¢ok
yuksek dizeydedir (Kaya, 2001:2).
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5.2.1.2.1. CAMELS Analizinde Kullanilan Oranlar

Asagida CAMELS analizinin her bir bileseni igin banka karlilik analizinde
karsilagilan bir takim oranlar incelenecektir. Bu oranlar, konu ile ilgili dnceki
calismalar ve banka performansi lzerinde etkisi oldugu distnulen oranlar dikkate

alinarak belirlenmistir.

5.2.1.2.1.1.Sermaye Yeterliligi (Capital Adequacy) ve

Sermaye Yeterliligi Rasyolari

Bankalar agisindan olasi riskler karsisinda finansal durumlarini glvende
tutabilmeleri icin sermaye yeterliligi cok dnemlidir. Sermayenin bankalar agisindan
sadece olasi risklere karsi koruma degil, ayni zamanda mevduat sahiplerine gliven
verme ve zorunlu sabit sermaye yatinmlarini kargilayabilme fonksiyonlari da

bulunmaktadir.

Sermayenin birincil islevi, bankanin kurulus ve faaliyete gecis asamasinda
olusacak giderleri ve ilerleyen zamanda yapilacak olan sabit deger yatirimlari igin
ihtiyag olacak finansal kaynagi saglamaktir. Bir bagka ifade ile sermaye bankalar igin

fon kaynagidir.

Sermayenin bir diger iglevi ise, bankanin varliklarinin deger kaybetmesi
veya bankanin zarar etmesi durumunda mudiler veya bankanin diger alacaklarina
bir givence saglamaktadir. Sermaye yeterliligi bileseni ise, bankalarin maruz
kaldigi risklerden dolayi olusabilecek zarari karsilayabilme yeterliligini ifade eder.
Bu bilesen bankacilik sisteminde karsilasilan riskler nedeniyle olusabilecek
zararlari engelleyebilmek ve bankalarin glvenli bir sekilde kullanabilecekleri

sermaye duzeyini belirleyebilmek agisindan ¢ok énemlidir.

Sermaye yeterliligi bankalarin yapisina gbére degdiskenlik gdsterebilir,
sermayenin oransal buyuklugu bankanin bor¢ 6deme gucunudn basarisini
gOstermektedir. Guglu bir sermaye yapisi, olasi risklerin iflas veya tasfiyeye yol

acmasi halinde mevduat sahiplerinin ve diger alacaklilarin zararini minimize
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etmektedir. Bu sebeple bankalarin sermayesinin miktar ve kalitesinin belirlenmesi
onem arz etmektedir. Dolayisiyla finansal rasyolar vasitasiyla, sermaye yeterliligini
olumsuz etkileyebilecek kredi riski, piyasa riski ve faiz riski gibi faktorler
Olcllebilmekte, bankalarin faaliyetlerinin devamliigini gug¢li  bir sekilde
saglayabilmesi icin asgari sermaye yukimlUlik orani tespit edilebilmektedir
(Aytekin ve Sakarya, 2013: 3435).

Sermaye yeterliligi, bankalarin bor¢lu ve alacakhlarina gliven vermesi,
uluslararasi piyasalarda pasif yonetimi ile fon kaynadi olusturmasi ve
Ozkaynak/yabanci kaynak dengesi saglayabilmesi agisindan &énem arz
etmektedir(Keskin, 1986: 4).

Bankalarin sermaye yeterliliklerini dlgmek icin kullanilan ve en ¢ok bilinen
oran sermaye yeterliligi rasyosudur. Bu oran sermaye yeterliligini bankanin tasidigi
riske gore belirler. Temel olarak rasyo; diizeltilmis banka sermayesinin, dizeltilmis

risk toplamina boélinmesi seklinde hesap edilir.

Basel komitesi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi rasyosu 1988’de

Basel I standartlarindaki haliyle asagidaki sekildeydi:

Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Sermaye Tabani / [ Risk Agirlikli Varliklar +
Gayrinakdi Krediler + Yiikdmlilikler (Taahhditler)] > veya = 8 olmalidir.

Basel I standardindaki eksikleri tamamlamak Ulzere, 2004 vyilinda
yayinlanmis olan Basel Il standartlarinda sermaye yeterlilik rasyosu formulinde
birtakim degisikliklere gidilmistir. Basel I’de ylzde 8 olarak belirlenen sermaye
yeterlilik orani Basel II'de degismemis ancak Basel I ’deki kredi riskine ilave olarak

piyasa riski ve operasyonel risk de eklenerek asagidaki halini almistir (Altintas,
2006: 77).

Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Sermaye Tabani / (Kredi Riski + Piyasa
Riski + Operasyonel Risk ) > veya = 8
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Formdulde belirtilen kredi riski; bankanin vermig oldugu krediler Gzerinden ve
satin aldigi menkul kiymetlerden bekledigi nakit akimini alamamasi olarak
tanimlanabilir. ikinci olarak belirtiimis olan piyasa riski; finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan dolayi bankalarin faiz, kur ve hisse senedi fiyat degisimleri
nedeniyle zarar etme durumunu ifade etmektedir. Son olarak bankalarin
operasyonel riski ise; banka faaliyetleri sonucunda yasanilmasi ihtimal olan stireg,
sistem, insan kaynadi veya banka disi olaylar sebebiyle olusabilecek riskleri

icermektedir.

Bir bankanin sermaye yeterliligi belirlenirken genelde dikkat edilen hususlar
asagidaki gibidir (Kaya, 2001: 3-4):

eBanka genel finansal durumunun belirlenmesinde, banka buyuklugu,
sermaye dizeyi ve niteliginin géz 6éninde bulundurulmasi,

e Bankanin olasi, ani sermaye ihtiyacglarini kargilayabilmek i¢in ek sermaye
¢ikarma imkani olmasi,

e Riskli varliklarin durumu ve bunlar igin yeterli karsihdinin ayrilip
ayrilmadigi ile yeniden degerleme durumlarinin,

e Varliklarin bilangoda cesitli risklere gére ayristiriimasi,

e Bilanco disi nedenli risklerin belirlenmesi,

e Banka karliligi ve kazancinin belirlenmesi,

e Bankalarin biyume planlarinin belirlenmesi,

e Bankalarin ge¢mis yil karlarinin durumu,

e Bankalarin sermaye piyasalarina erisim imkanlari.

Ozkaynaklarin Toplam Aktiflere Orani

Ozkaynaklarin banka operasyonlari icin ne kadar yeterli oldugunun bir
goOstergesidir. Bu oran ayrica, bankanin sahip oldugu aktiflerin ylizde kagini
O0zsermaye ile finanse edildigini belirtmektedir. Kredi kullandiran bankalar
alacaklarinin tahsilinin giivencesi igin bu orana énem vermektedirler. Sermayesi
aktiflerine gore oranca yeterli olmayan bankalar i¢cin sermaye artirrmi yapilmasi

durumu gerekebilir.
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(Ozkaynak-Duran Aktif)’in Toplam Aktiflere Orani

Bankalarin duran aktif yatirmi olmaksizin aktiflerinin ylizde kaginin
O6zkaynaklari ile finanse ettiginin gostergesidir. Bir bankanin duran aktif yatirrminin
fazla olmasi demek, banka icin yiksek maliyetle topladigi fonu veya 6zsermayeyi,
gelir getirme konusunda verimsiz olan duran varliklara yatirmasi demektir ki, bu

istenmeyen bir durumdur.

GUnumuizde bankalarin aktif ve pasiflerinin ciddi bir bélimi yabanci para
cinsinden olusmaktadir. Bu sebeple bankalar dbviz kuru riski ile karsi karsiya
kalmaktadirlar. Bankalarin ddviz kuru riskine maruz kalmasi 6zsermayelerinin bir
kismini kaybetmelerine sebebiyet verebilir. Asagida belirtilecek oran 3 oran

bankalarin déviz kuru riskini dlcmek zere kullanilan oranlardir.

Bilango i¢i Déviz Pozisyonunun Ozkaynaklara Orani

Bankalarin yabanci para cinsinden olan kalemlerinin orani glinden gline
artmaktadir, dolayisiyla banka 6zkaynaklarinin déviz kuru riskine karsi yeterli olup
olmadiginin géstergelerinden birisi olan bu oran da, bir sermaye yeterliligi rasyosu
olarak énemlidir.

Net Bilango Pozisyonunun Ozkaynaklara Orani

Bu oran bankalarin déviz cinsi varlik ve doviz cinsi yukimlullikleri arasindaki
farkin 6zkaynak ile iliskisini géstermektedir. Bilangoda déviz cinsi varliklarin, déviz

cinsi yukamlaliklerden daha az olmasi agik pozisyon olarak tanimlanmaktadir.

(Net Bilango Pozisyonu + Net Nazim Hesap Pozisyonu) / Ozkaynaklar
Orani

Do6viz kuru riskini bir diger degerlendirme sekli olan bu oran, bilangonun
turev araglarla korunduktan sonra kalan agik pozisyonun dzsermayeye oranini
ifade etmektedir.
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5.2.1.2.1.2.Aktif Kalitesi (Asset Quality) ve Aktif Kalitesi

Oranlari

Aktif kalitesi, bir bankanin mali agidan gicunin ve varliklarinin ne derece
riskli oldugunun gdstergesidir. Aktif kalitesi bankalarin mevcut ve gelecekteki mali
durumunun analizi i¢cin de dnem arz eder. Banka aktiflerinin ¢esitliligi, gelir getiriyor

ise getirme kapasitesi ve bu gelirin devamliligi aktif kalitesini belirleyen unsurlardir.

Bir banka bilangcosunda, varliklar icerisindeki en 6nemli kalem verilen
kredilerdir, dolayisiyla aktif kalitesini belirleyen oranlar da c¢ogunlukla kredi
kalitesini 6lcmeye yarayan oranlari icermektedir. Kullandirilan kredilerin kalitesini

belirleyen en 6nemli hususlardan birisi taraf veya taraflarin kalitesidir.

Risk boyutundan aktif kalitesi degerlendirecek olunursa da, banka
varliklarinin deger yitirmesi olasiligini ele almak gerekir ki, bir banka igin en blytk
risklerden birisi sahip oldugu varliklarin deder yitirmesidir. Bankalarin kaynaklari
incelendiginde, kaynaklarin ciddi bir boliml bankaya faiz yikl olusturan yabanci
kaynaklardan olusmaktadir. Yabanci kaynaklara gorece daha az bir kismini ise
O0zkaynaklar olusturmaktadir. Bu durum kaynak yapisinin esnekliginin disuk
olmasina sebebiyet vermektedir. Dolayisiyla bu durum hem banka varliklarinin
deger yitirme riskinin dislk olmasi, hem de kaynaklarda yer alan faiz yuku
olusturan yabanci kaynaklarin, oransal olarak ylksekligi nedeniyle varliklarin da
gelir getiren varliklar olmasi gerekliligini olusturmaktadir. Neticede bankalar igin
aktif kalitesi hem deger yitirme boyutu, hem de yeterli geliri saglayip saglayamama

durumuna gore degerlendirilmelidir.( Akgicg,2012,521).

Aktif kalitesinin en 6nemli belirleyicisi olan kredilerin disinda, bankalarin
sahip olduklari maddi ve maddi olmayan diger varliklarinin kalitesi veya yatirim
amach portfoylerinin dagilimi ve tasidiklari risk de aktif kalitesinin diger
belirleyicileri olarak g6z 6ntune alinmalidir. Cesitli kaynaklardan toplanan fonlarin
en yuksek getiriyi saglayabilecek sekilde degerlendiriimesi de aktif kalitesi

kapsaminda ele alinmasi gereken konular arasindadir.
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Bankalarin aktif kalitesi belirlenirken dikkate alinan baz kriterler asagidaki
sekildedir (Sakarya,2013,14):

e Kredi kullandirma  sdrecinin  etkinligi, sartlari,  gerekli risk
degerlendirmelerinin yapilmasi ve riske uygun teminat alinmasi, kredi
limitlerinin incelenmesi,

e Sorunlu varliklarin (tahsili geciken, yeniden yapilandirilan, idari veya kanuni
takibe alinan) tespiti, izlenmesi ve bu slrecte alinan aksiyonlarin basarisi,

e Kredi kargiliklarinin durumu ve yeterli muhtemel zarar kargiliklarinin ayrilip
ayrilmadigi,

e Varlik yogunlagsmasi olup olmadigi ve degerlendiriimesi,

e Problemli varliklarin tahsilati sireci ve basari duzeyi,

e I¢ denetim ve ydnetim bilgi sisteminin yeterliligi,

e Yatirim portfdyunun degerlendiriimesi.

Bankalarin aktif kalitesini 6lgmeye ve de@erlendirmeye yoénelik olarak

kullanilan rasyolar ¢esitlendirilebilmekle birlikte temel rasyolar asagidaki gibidir:

Finansal Varliklarin (Net) Toplam Aktiflere Orani

Bankalar sahip olduklari fonlarin bir kismini yasal zorunluluklar nedeniyle
veya yatinrm amaciyla finansal varliklar satin alarak degerlendirmektedir. Finansal
varliklar bankalarin kendi nam ve hesabina veya Ug¢lncu sahislara satilmak tzere
satin aldiklari hisse senedi, tahvil, bono, basili ve kilge halindeki altinlardan
olusmaktadir (Takan, 2001: 179).

Finansal Varliklar (net) = Gergcege Uygun deder Farki K/Z'a Yansitilan
Finansal Varliklar (net) + Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (net)+ Vadeye Kadar

Elde Tutulacak Yatirimlar (net) + Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal Varliklar

Bu rasyo ise; bir bankanin aktif yapisini izleyebilmesi, risk durumunun tahlil

edilmesi i¢in kullanilan bir rasyodur.
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Kredilerin Toplam Aktiflere Orani

Bu oran bankalarin verdikleri kredilerinin toplam igindeki payini
gOstermektedir. Bu oranin yiksek olmasi, asil gérevi kredi vermek olan bankalarin
basarisini gésterir. Ancak bu oranin ¢ok yliksek olmasi ise bankanin kredi riskini
arttirmaktadir. Dolayisiyla banka bu konuda dengeyi iyi saglamalidir. Oranin
yuksek olmasi bankanin likit degerlerinin de az olmasi anlamina gelir ki, bir banka
hem asil amaci olan kredi verme goérevini yerine getirmek ve hem de ayni zamanda

elinde yeterli miktarda likit bulundurmak arasinda da dengeyi saglamak zorundadir.
Kredilerin Toplam Mevduata Orani

Bu oran kredilerin oran olarak ne kadarinin mevduatla finanse edildiginin,

yani mevduatin ne kadarinin krediye dénustligunin bir géstergesidir.
Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Orani

Bu oran banka aktiflerinin ne kadarlik kisminin duran aktiflerden

olustugunun géstergesidir.

Aktif kalitesi oranlari icerisinde aktiflerdeki en énemli paya sahip olan

kredilerin kalitesi ile ilgili olarak belirtilebilecek oranlar ise asagidaki sekildedir.
Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Orani

Bankalarin kullandirdiklari kredilerinin vadesi gelmis olmasina ragmen,
kredinin faizinin ya da anaparasinin zamaninda édenmemesi durumunda kredi
takibe dusmus sayilir. Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yénetmelik’in 5. Maddesine gore; “ tahsil kabiliyetine gére birinci ve ikinci grup
disinda yer alan tiim krediler bankalar acisindan donuk alacak, diger bir ifadeyle
takipteki kredidir (Resmi Gazete, Sayi: 26333:m.5).

Onemli bir gésterge olan bu oran takipteki kredilerin toplam krediler icindeki oranini
gostermektedir. Geri 6denmeme olasiligi ¢ok ylksek olan takipteki kredilerin

toplam krediler icindeki oraninin yiksek olmasi istenen bir durum dedgildir.
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Ozel Karsiliklarin Takipteki Kredilere Orani

Karsilik kavrami, bankalarin aktif kalitesinin bozulmasinin bir gdstergesi ve
problemli aktifler icin bankalarin ihtiyath olmasini saglayan bir unsurdur.
Karsiliklar banka aktifleri icerisinde en énemli kalem olan kredi alacaklarindan
kaynakli olusan veya olusma ihtimali olan zararlar nedeniyle tedbir amacli
ayrilmaktadir. Bankalar karsilik ayirarak, olasi bir zarar gergeklestigi durumda
finansal yapisinda yasanabilecek bozulmalari telafi edebilir, faaliyetlerine aksama
olmadan devam edebilir. Bu sebeple karsilik uygulamasi, bankalarin tedbirli bir
sekilde yonetim sartlarinin en édnemlilerindendir.

Karsilik uygulamasi sadece ihtiyath ydnetimin bir unsuru degil, ayrica banka
yonetimi icin kredi portfdylerinin cari degerini belirlemesine yarayan, bankanin
alim-satim yaptid1 veya yapmadigi aktiflerinin degerinin tespitini saglayan, varlhiga
dayali menkul kiymetlerin ikincil piyasalarda serbestce alinip satilabildigi tGlkelerde
bahse konu portféylerinin cari degerinin tespit edilmesine yardimci olan bir
kavramdir. Bu sebeple karsilik uygulamasinin diger islevleri ise aktif-pasif
yonetimini saglamaya yardimci olmak ve kamuoyunun bankanin finansal yapisi

hakkinda bilgi sahibi olmasina olanak saglamak olarak belirtilebilir (Acar,2000, 33).

Banka karsiliklari;

e Bankalarin portfoylerindeki kredilerde olustugu disinllen ancak
halihazirda belirlenememis kayiplar icin,

e Bankalarin portfoylerinde halihazirda gergeklesmemis fakat ilerleyen
dénemlerde olusmasi muhtemel kayiplar ve/veya

e Bunlardan her iki durum igin de ayirabilmektedir (Acar,2000, 33).

Bankalarin gelir tablosunda operasyonel harcamalar kaleminde godsterilen
karsiliklar; 6zel ve genel karsiliklar olmak Uzere iki gruba ayrilmaktadir. Ozel
karsiliklar, bankalarin kredi portfoylerinde problemli hale geldigi kesin olan bir
alacak icin veya nitelik ve nicelik agisindan birbirine benzer, s6z konusu kredi
s6zlesmelerine gore daha kiguk meblagh krediler (tuketici kredileri, konut kredileri
vb.) icin de ayrilabilmektedir. Genel karsiliklar ise, halihazirda tanimlanmis ancak
gelecek doénemlere ait belirsizlikler olusturan aktifler veya gelismeler igin
ayrilmaktadir (Ataman, Acar,1996,2,3).
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Sonug itibariyla, 6zel karsiliklar halihazirda olusmus ancak, zararin miktari tespit
edilememis veya kesinlesememis durumlar igin, genel Kkarsilik ise ileriki

donemlerde olugsmasi muhtemel zararlar i¢in ayrilmaktadir.

Karsilik kavramini ve bu kapsamda 6zel karsilik kavrami Kkisaca
acikladiktan sonra, aktif kalitesi gostergesi olarak kullanilan 6zel karsiliklarin
takipteki kredilere oranina degdinilecek olunursa; bu oranin yiksek olmasi istenir.
Bankalar sorunlu alacaklarinin meydana getirecegi zarari kargilayabilmek igin
yeterli miktarda kargihk ayirmak zorundadir. Fakat uygulamada, bankalar
karlihklarint yuksek gostermek icin gereken miktarda karsilik ayirmamakta,

dolayisiyla rasyo olmasi gerekenden daha disuk sonug¢ gosterebilmektedir.
Tuketici Kredilerinin Toplam Krediler ve Alacaklara Orani

Bu rasyo bankanin aktif yapisi icinde yer alan kredilerin ne kadarinin tiketici
kredilerinden olustugunu ifade etmektedir. Bankanin kredi stratejilerinin

belirlenmesi, kredi kompozisyonunun gézlemlenmesi amaciyla kullaniimaktadir.

5.2.1.2.1.3.Yonetim (Management) ve Yonetim Oranlari

Banka yonetim kurulunun ve yodnetiminin ydnetimsel basarisini,
performansini ve kapasitesini degerlemeye yarayan bir dl¢uttir. Bu élgit, yonetimin
kendi gorev ve sorumluluklari ile ilgili olarak karsilasabilecegi risklerin belirlenmesi,
Olcllmesi, takibi ve kontrolu ile ilgili streglerin etkinligini tespit etmeye olanak
saglar. Banka yonetimi ayrica, tabi olunan yasa ve yonetmeliklere uygun olarak

yOnetim gorevini icradan da sorumludur.

Yénetim kalitesi bileseni dederlendirilirken dikkate alinmasi gereken kriterler
asagida belirtildigi gibidir (Sakarya,2010,15):

e YOnetim kurulunun banka kararlarini desteklemesi,

e YOnetimin banka faaliyetlerine ait riskleri kontrol etme ve sektordeki
gelismeleri takip etme konusundaki basarisi,

eBankanin faaliyet gdstermis oldugu alanlarda i¢ kontrol sisteminin

yeterliligi,
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e Yonetim bilgi ve risk sistemlerinin banka faaliyet alanina gore yeterlilik
dizeyi,

e Bankanin tabi oldugu mevzuata uygun igleyisi,

e YOnetimin denetgilerin degerlendirmelerini ve uyarilarina énem vererek
mevzuata uygun bir ydnetim sistemi olusturma istegi,

e Banka ydénetiminin derinligi ve basarisi,

e Yonetin kurulu ve Ust yonetimde otoritenin uygun dagihmi ve ydnetim
kalitesi,

e Bankanin genel basarisi ve risk dizeyi.

Ayrica yonetim kalitesi hizmet sektérinde faaliyet gésteren bankalarin en
onemli degerlerinden birisi olan isgicu boyutunu da personel giderleri kapsaminda

ele almaktadir.

Bankanin karlihdi ve itibarinin godstergesi olan yénetim (management)

kalitesi oranlari asagidaki gibidir:

Sube Basina Net Kar

Net karin sube sayisina bélinmesi ile hesaplanan sube basina net kar orani

subelerin ne kadar karli calistiginin bir élgttadur.

Dinya genelinde bankacilik sektériindeki biyime ve gelismelere paralel
olarak bankalar faiz disi gelirlere odaklanarak sube yatirmlarini arttirmistir. Sube
yatirimlari, subelere verimlilik ve karllik anlaminda olumlu fayda saglamis,
dolayisiyla sube basina karliliklarda bankacilik sektori genelinde bir artis
gorilmastir. Sektérde sube yatirnmlarinin ortalama 24 ayda geri donmesi, yatirimin
basarisinin bir dl¢ttu olarak degerlendirilebilmektedir. Subelesmeye verilen 6nem
kapsaminda yeni agilan subelerdeki beklenen karlilik dizeyi de daha kisa surede

yakalanmaya basglanmistir.

Ayrica sube karliigi konusunda McKinsey'in Perakende Bankacilikta

Mukemmellige Ulagsmak (Achieving Excellence in Retail Banking) adl galismasinda
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sube basina verimliligi arttirmanin bir diger yolu olarak da, Avrupa Bankalari
Uzerinde dlciimis olan bir diger ydntemin de Olgek ekonomisinden yararlanmak
oldugu ileri surtlmustir. Calismaya goére musteri sayisi 10 bin olan subelerdeki
personel bagina verimliligin 4 bin musterisi olan subeye gore 50 kat daha yuksek

oldugu belirtilmistir (Capital Dergisi Yazar Gorusleri).

Sube Basina Toplam Aktif

Toplam aktifin sube sayisina bdlinmesi ile elde edilen oran, bankanin
toplam aktiflerinde her bir subesinin aldigi payi géstermektedir ve bu oran subeler
bazinda verimlilik hesaplamalarinda, bankanin diger subeleri ile ve/veya diger

bankalarin benzer dlgekteki subelerinin kiyas yapilmasina olanak saglamaktadir.

Personel Gideri ve Kidem Tazminati Toplaminin Toplam Aktiflere Orani

Bankalarda emek yogunlugunun bir géstergesi olan oran; personel gideri ve
kidem tazminati toplaminin toplam aktiflere bélinmesiyle aktiflere gére oransal

olarak bir kiyas yapilmasini saglar.

Bir bankada personel gideri genel hatlariyla, banka calisanlarina édenen
ucret, o6denek, ikramiye, sigorta primi, sosyal yardim, yolluk gibi maliyet
kalemlerinin toplamindan olusur. Kidem tazminati uygulamasi ise diinya genelinde
farkliliklar icerse de genel anlamda, calisanin isten c¢ikarilmasi durumunda
kurumun c¢alisana maasi oraninda vermekle yikimli oldugu tutardir. Personel
maliyeti kapsaminda degerlendiren her iki kalemin de toplam aktifler i¢cindeki orani
bankalarin yénetimsel basarisini analiz etmeye yarayan bir oran olarak literatlirde

kullaniimaktadir.

Personel Giderinin Diger Faaliyet Giderlerine Orani

Bankalarin faiz giderinden sonra en 6nemli gider kalemi olan personel
gideri, diger gider kalemlerinden bulyukligine binaen ayrisarak, banka
performansinin bir géstergesi olarak kullanilan oranlarda yer almaktadir. Bu oran
basitce faaliyet gider kalemleri igcinde personel giderinin oranini gdéstermekte olup,

gider yonetimi stratejileri igin dnemlidir.
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Toplam Faaliyet Gelirlerinin Toplam Aktiflere Orani

Bu rasyo da bankalarin faaliyetlerinden elde ettikleri gelirin toplam
aktiflerinin ne kadari oldugunu, gelir stratejileri veya bu oranin yillar itibariyla seyrini

goérebilmek Uzere kullanilabilmektedir.

Faiz Digi Gelirlerin (Net) Diger Faaliyet Giderlerine Orani

Bankanin gelir-gider yapisina ait rasyolardan birisi olan bu rasyo bankanin
esas gelir kaynagi olan faiz geliri disinda elde ettigi gelirlerin diger faaliyet giderlerine
oranidir. Bir bankanin faiz digi gelirleri; fatura édeme, hesap isletim Ucreti, para

transferi vb. iglemlerden elde ettikleri gelirleri ifade etmektedir.

Faiz disi gelir; bankanin geleneksel olmayan bankacilik faaliyetlerinden elde

ettigi ve islem ve Urun c¢esitliligini gdsteren bir kalemdir.

5.2.1.2.1.4.Karhilik (Earnings) ve Karlilik Oranlari

Diger isletmeler gibi bankalarin da temel amaclarindan birisi karhliktir.
Bankalarin faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in kar elde etmesi gerekmektedir.
Karlilik ayni zamanda bir bankanin finansal yapisinin gictnun élgitlerinden biridir.
Banka karlilig1 bankaya itibar saglar. Karlilik, mevduat sahipleri icin bir glivence,
bankanin taraf oldugu yurt ici ve yurt disi kuruluslarin géziinde ise bir itibar

gOstergesidir.

Banka karliigi bileseni, aktif ve &zkaynaklarin ne derecede verimli
kullanildigi acgisindan banka karinin yillar itibariyle seyrini ve kalitesini analiz

ederken ayni zamanda mevcut karliligin surekliligi hakkinda da bilgi saglamaktadir.

Banka karlihgi ile sermaye yeterliligi kavramlari yakindan iligkilidir. Sermaye
yeterliligi bankanin kar elde etme yetenedinin bir gostergesidir. Bankanin yeterli
sermaye duzeyini surdurebilmesi ancak karlilik ile mumkundur. Yuksek karlilik,

yuksek banka sermayesi kaynagidir (Durer, 1988: 106).
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Banka karliliklarinin dederlendirilmesi ile ilgili olarak dikkat edilmesi gereken
noktalar asagida belirtiimektedir (Kaya, 2001: 4):

eBanka karlihginin zaman igerisinde gdstermis oldugu seyri dikkate
alinarak degerlendirilmesi,

eDagitilmamis karlar ile banka icin gerekli sermayenin yeterli dizeyde
olusturulup olusturulmadigi,

e Bankanin hangi kanallardan kazang sagladigi ve kazancinin kalitesi,

e Banka ydnetim bilgi sistemlerinin ve blt¢e yapisinin analizi,

e Bankanin elde etmis oldugu kazancin piyasa riskinden etkilenme duzeyi,

e Karsilik ve yeniden degerleme yapisinin durumu.

Banka karliliginin bankanin mevcut durumundan yola ¢ikarak ge¢gmise goére
nasil bir seyir izledigi, gelecekte nasil bir seyir izleyecedi ve diger bankalarin
karliliklari ile kiyaslama yapilmasina olanak saglayan karlilik bileseni birgok oran
ile analiz edilebilmekte iken literatlirde en ¢ok karsimiza ¢ikan oranlar asagidaki

sekildedir:

Net Dénem Kari/Zararinin Toplam Aktiflere Orani

Aktif karlihg1 (ROA) olarak isimlendirilen bu oran; bankanin kar olusturmada
ne derecede basarili oldugunun bir gostergesidir. Aktif karliligi aktiflerin iyi
degerlendirilmesinin bir sonucudur. Aktif karlihdi oraninin diger bankalar ile veya
bankanin herhangi bir dénemdeki kendi durumu ile kiyasi yapildiginda, gorece
yuksek olmasi basari olarak yorumlanir. Daha 6nce detaylari da verilmis olan aktif

karlihgi banka karlligi analizinde kullanilan en 6nemli rasyo ve gostergelerdendir.
Net Dénem Kari/Zararinin Ozkaynaklara Orani

Ozkaynak karliigi (ROE) olarak da bilinen bu oran; bankanin ézkaynaklarini
ne derecede verimli kullandiginin bir gostergesidir. Ozkaynak karlihgi her birim
dzsermaye ile kag birim kar elde edildiginin gostergesidir. Onemli bir karlilik

gostergesi olan bu oran ydnetim performansi hakkinda da bilgi saglamaktadir.
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Vergi Oncesi Karin Toplam Aktiflere Orani

Bu rasyo da aktif karliligi gibi banka aktiflerinin ne kadar verimli kullanilip
kullaniimadiginin bir géstergesidir. Rasyonun aktif karliigindan farki; aktif karliiginda
net déonem kar (zarari) kullanilarak analiz yapilirken, bu oranda vergi miktari géz
onlne alinmadan banka faaliyetleri neticesinde elde edilen karin aktif toplaminin ne

kadar oldugu hesaplanmaya ¢aligiimaktadir.
Net Dénem Kari/Zararinin Odenmis Sermayeye Orani

Ozkaynak grubundan bir kalem olan édenmis sermaye; ortaklar tarafindan
taahhit edilen sermayenin nakdi olarak 6denmis kismini ifade etmektedir. Bu rasyo
saglamis oldugu bilgi itibariyle ézkaynak karlihigina benzemekle birlikte; sadece
O0zkaynagin ortaklar tarafindan édenmis kismi analize katildigindan daha spesifik
dizeyde 6zkaynak karlihgini incelemeye olanak saglamaktadir. Bu oran her bir birim

6denmis sermaye ile kag birim kar elde edildiginin bir ifadesidir.

5.2.1.2.1.5.Likidite (Liquidity) ve Likidite Oranlari

Likidite, bankanin likit durumunun ve kisa vadeli yukUmlaltklerini yerine
getirme kapasitesinin bir gostergesidir. Bir varligin nakde c¢evrilme 6zelligine likidite
denilmektedir. Bankalar ve diger isletmeler faaliyetlerini yurttebilmek icin nakit
veya nakde gevrilme imkani olan varliklar bulundurmak zorundadirlar. Likit varliklar
veya diger bir ifadeyle sirketlerdeki hazir degerler; TDMS’nin ( Tekdiizen Muhasebe
Standartlari) tanimina goére nakit ve istenildigi zaman deger kaybi olusmadan
nakde cevrilme imkani olan (menkul kiymetler hari¢) varliklari ifade eder. Bunlar
kasa, alinan c¢ek, banka, verilen ¢cek ve ddeme emirleri, dijer hazir degerler
kalemlerinden olusurken bankalarda bu kalemler; nakit degerler ve Merkez
Bankasi, bankalar, para piyasasindan alacaklar, gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar

kalemlerinden olusmaktadir.

Varliklarin tamami hizlica paraya cevrilemedigi icin, bankalarin kendi
yapisal Ozelliklerine gore borg ve taahhutlerinin vadelerini de g6z ©Oninde

bulundurarak likidite derecesini belirlemesi gerekmektedir. Bir diger tanimla likidite,
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mevduat sahiplerinin mevduatlarini ve diger kredi verenlerin alacaklarini geri
Oddeyebilmek icin yeterli miktarda likit varligin elde tutulmasi anlamina gelmektedir
(Durer, 1988: 103).

Bir bankanin likidite durumu belirlenirken, fonlama ihtiyaci ile hazirdaki likit
kaynaklari karsilastirilir, bankanin sektordeki buyukligl ve risk durumuyla ilgili

olarak fon yénetimi uygulamalarinin basarisi dikkate alinir (Arigelik, 2010: 84).

Bankalarin faaliyetlerini stirdirmesindeki basarilari konusunda, bankalarda
likidite riski ve bu sebeple bankalarin yakumliltklerini yerine getirememe ihtimali,
varlik kalitesinden veya 6zkaynak yeterliliginden bile daha 6énemli olabilmektedir
(Akglg, 2012: 511).

Bankacilikta likidite, bankanin mevduat ¢cekebilme ve kredi talebi slirecinde
herhangi bir zorluk yasamamasi igin 6nemlidir. Bu sebepledir ki, bankalar
aktiflerinde bulundurduklari likit kalemlere 6nem vermektedirler. Ancak likit
varliklarin fazla olmasi da banka igin maliyetli bir durumdur. Dolayisiyla likit
varliklarin gereginden fazla olmasi karliligi olumsuz etkilerken, aksi ise bankanin

guvenilirligini ve bunun bir sonucu olarak da faaliyetlerini olumsuz etkiler.

Likidite yonetimi her sektorde oldugu gibi bankacilik sektériinde de oldukca
onemli bir konudur. Bankalar fonlarini genellikle kisa vadeli olarak toplar ancak
uzun vadeli kredilere veya menkul kiymet yatirimlarina yonlendirirler. Dolayisiyla
bir vade uyumsuzlugu olusur ve piyasada kotl bir durum olarak algilanan vade

uyumsuzlugu likidite riskinin olusmasina sebebiyet verir (Aslan, 2014,90,91).

Bankalarin likidite durumlarinin belirlenmesinde uygulamada dikkate alinan
kriterler asagidaki gibidir (Kaya, 2001: 4).

eLikidite  kaynaklarinin  mevcuttaki ve gelecekteki durumunun
degerlendiriimesi ve bankanin faaliyetlerini aksatmadan gerekli olan
likiditenin temin edilmesi,

e Para, sermaye ve diger piyasalara ulagilabilirlik,

¢ Fon kaynaklarinin bilancgo ici ve digi olmak Uzere ayrigtiriimasi,
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¢ Kisa vadeli hareketli fonlara olan ihtiya¢ duzeyi,
e Mevduatlarin zaman igerisindeki seyri ve surekliligi,
e Varliklarin hizli bir sekilde menkul kiymetlere donusebilme 6zelligi,

e Bankalarin likidite kaynaklarini ydnetebilme becerisi.

Literatlirde en ¢ok kullanilan likidite oranlari asagidaki gibidir:

Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Orani

Bu oran bankanin likiditesi ile ilgili bilgi saglarken ayni zamanda aktiflerini
de ne derecede verimli kullandiginin bir gostergesidir. Bankacilik finansal kaldirag
glcl yuksek bir sektor oldugundan bankalarin kaynaklarinin biytk bir kisminin likit
varliklardan olusmasi gerekmektedir. Oranin disuk olmasi, olumsuz bir durumda
bankanin hizli ve yeterli bir sekilde aksiyon alamayacagi izlenimi olustururken,
ylUksek olmasi ise bankanin asil operasyonu olan kredi verme faaliyetini yeterince
yerine getiremediginin veya parasini gelir getirici varliklara baglamadiginin bir

gOstergesidir.

Likit Aktiflerin Kisa Vadeli Yiikiimliliiklere Orani

Bankalarda kisa vadeli yakimlulikler, mevduat haricinde yurtici ve yurtdisi
bankalardan alinan kisa vadeli kredi ve bankalarin para piyasalarina olan
borglarindan olusmaktadir. Bu oranin yiksek olmasi bankanin kisa vadeli
yukiamluliklerini karsilama yeterliligini ifade ederken, gereginden fazla yuksek
olmasi da banka kaynaklarinin verimli kullaniimadiginin bir géstergesidir (Akgucg,
2012: 512).

Likit Aktiflerin Mevduat + Mevduat Disi Kaynaklara Orani

Bu oran bir bankanin likit aktiflerinin mevduat ve mevduat disi kaynaklarini,
diger bir ifadeyle yabanci kaynaklarini, kargilama gucunin gdstergesidir. Bu
rasyonun yuksek olmasi bankanin yukumlaluklerini karsilama yeterliliginin bir
goOstergesidir. Gereginden fazla yuksek olmasi ise bankanin kaynaklarini verimli
kullanmadigini, gelir getirici varliklara dénustiremedigini ifade eder ki, bu durum

da bankanin karlihgini olumsuz etkiler.
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Yabanci Para Likit Aktiflerin Yabanci Para Pasiflere Orani

Bu rasyonun ylzde 80 ve fazla olmasi saglikli bir bilango yapisi olarak kabul
edilmektedir. Bankalarin sahip oldugu yabanci para likit aktiflerinin, yabanci para

pasiflerini karsilayabilecek duzeyde olmasi 6nerilmektedir (Akglg, 2012: 513-514).

5.2.1.2.1.6.Piyasa Riskine Duyarlilik (Sensitivity To
Market Risk) ve Piyasaya Duyarlilik Oranlari

CAMEL bilesenlerine 1997 yilinda ilave edilen piyasa riskine duyarlilik
(sensitivity to market risk) bileseni ile CAMEL, CAMELS olarak son haline
doéntsmustir. Bu bilesen bankanin faiz oranlari, déviz kurlari, emtia fiyatlari, hisse
senedi fiyatlari seklindeki piyasa risk faktorlerinde yasanabilecek degisimlerden
kaynakl piyasa riski duyarlihdinin degerlendiriimesine olanak saglamaktadir. Bu
bilesen incelenirken dikkat edilmesi gereken kriterler asagidaki gibidir (Kaya, 2001:
5):

e Bankanin kazanglari ile sermaye degerinin piyasa kosullarindaki negatif
gelismelere duyarlhgi,

eBanka yoOnetiminin bankanin karsilastigi piyasa riskini tespit ve
kontrolliindeki basarisi,

e Bankanin ticari olmayan islemlerde karsilastigi faiz riskinin yapisi,

eBankanin ticaret ve doéviz islemlerinden kaynakli piyasa riskini

yonetmedeki basarisi.

Son yillarda yasanan finansal krizler sebebiyle kurumlarin piyasa riskine
duyarlihk konusu daha ¢ok gundeme gelmeye baslamistir. Bankacilik sektériinde
piyasa riski kapsaminda bankalarin finansal varlik portféylnin degerini azaltma
potansiyeli bulunan makro degiskenlerden s6z etmek gerekir. Bu makro duzeydeki

riskler, faiz orani riski, hisse senedi piyasasi riskleri ve kur riski olarak siralanabilir.

Faiz orani riski, getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglarin faiz ve
fiyat degismelerinden etkilenmeleri sebebiyle tasidiklari genel piyasa riskidir. Hisse

senedi piyasasi riski ise hisse senedi ve yatirnm fonu gibi finansal araclar igin fiyat
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degisiklikleri nedeniyle maruz kalinan genel piyasa riskidir. Kur riski ise; bankanin
aktif ve pasif hesaplari ve bilango dis1 yakumlulGklerinin pozisyonlarina bagli olarak
yerli paranin yabanci para karsisinda deger kazanmasi veya kaybetmesi sebebiyle

maruz kalinan risk olarak tanimlanabilir (Altintas,2006:73).

Menkul Kiymetlerin Toplam Aktiflere Orani

Toplam aktifler igerisindeki menkul kiymetlerin agirhgini gésteren bu oran,
ayni zamanda aktif kalitesini de degerlendirmeye olanak saglayan bir orandir. Bu
oran yorumlanirken, sadece bir oran olarak degerlendirmek yerine menkul kiymet
yatirimlarinin ne kadarinin yerli ve yabanci para cinsinden oldugunun da g6z

onunde bulundurulmasi gerekir.

Menkul Kiymetlerin Toplam Kredilere Orani

Bu oran, bankalarin asli faaliyeti olan kredi verme islevindeki basarisi ile
menkul kiymet yatirimlari tGizerinden faiz geliri elde etme basarisini mukayese ederek,
bankalarin kredi vermedeki basarisi hakkinda bilgi sahibi olunmasina olanak saglar.
Oran degerlendirilirken daha énce deginilmis olan genel piyasa risklerinin 6zellikle de

faiz riskinin dikkate alinmasi dogru yorum yapabilmek adina 6nem teskil eder.

Yabanci Para Aktiflerin Yabanci Para Pasiflere Orani

Ayni zamanda bir aktif kalitesi rasyosu olarak da degerlendirilebilen bu oran;
bankalarin mevcut doviz pozisyonunu géstermektedir. Bankalar déviz kuru ve faiz
arasindaki iligkileri yoneterek kar elde etmek lGzere doviz pozisyonu agcmaktadirlar.
Bankalarin bu islemlerde dikkat etmesi gereken husus bilangolarindaki doviz

dengesini doviz kuru ve faiz risklerini dikkate alarak olusturmaktir.
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Net Faiz Gelirlerinin Toplam Aktiflere Orani

Bu oran bankalarin aktiflerini ne dlgide verimli kullandiginin bir géstergesidir.
Bu rasyo ayni zamanda ¢okga kullanilan karlilik géstergelerinden birisidir. Faiz getiren

varliklar Gzerindeki net getiri olarak da ifade edilir.

Net faiz marji olarak da bilinen bu oran bankanin hem aktif yapisi hem de pasif
yapisi ile alakali oldugundan, aktifin ve pasifin ayni anda yonetilmesi bu rasyo degerini

yukseltecektir.
Déviz Pozisyonunun Ozkaynaklara Orani

Bankanin yabanci para aktiflerinin ve yabanci para pasiflerinin 6zkaynagi ile
karsilastiriimasi sonucu elde edilen bir rasyodur. Banka olasi bir déviz pozisyonu
riskine maruz kaldiginda bu riskin ne kadarini bankanin kendi sermayesi ile

karsilayabilecedi hakkinda bilgi verir.
5.2.2.Banka Degerlemeye Bagli Performans Olgiimii

Son zamanlarda firmalar, finansal amaclarini kar maksimizasyonundan deger
maksimizasyonuna dogru kaydirmiglardir. Bu sebeple firma degerlemesi yaklasimlari
uygulamada ve akademik calismalarda daha fazla 6énem verilen bir konu haline

gelmistir.

Kurumsal finansman teorilerinin de ayni paydada bulustugu konu, bir firmanin
asil amacinin hissedarlarinin degerini maksimize etmek oldugudur. Tim kurumlarda
olugu gibi bankalarda da karar alinirken bankanin piyasa degerinin maksimize
edilmesi g6z 6nunde bulundurulmahdir. Banka yonetimi bu amaci yerine getirirken de

karhlk, likidite ve diger hedefleri arasinda denge saglamak zorundadir (Berk,2005:8).

Piyasa degeri bir varligin piyasa kosullarindaki arz ve talebe gore belirlenen

degeridir. Eger s6z konusu varlik piyasada islem goruyorsa organize veya organize
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olmayan bir piyasaya kote edilmesi fark etmeden, borsa degeri varligin piyasa degeri
olarak kabul edilmektedir (Gurblz, Ergincan, 2004:15).

Deger belirlemede cesitli yaklasimlar kullaniimaktadir. Bu yaklagsimlar tek

kullanildigi gibi, bazi durumlarda diger yaklagsimlar ile de kullanilabilmektedir.
Banka degerleme yontemleri agagidaki gibi gruplandirilabilir (Gross,2006:29):

I. Piyasa Yaklasimlari (Market-oriented Approaches)
e Carpan analizi (Piyasa -Benzer Sirket- Carpanlari)
e Fiyat/Kazang¢ Orani (Price/Earnings Ratio - P/E)
¢ Piyasa Degeri/Defter Degeri (Price/Book Value - P/B)

Il. Varlik Esasli Degerleme Yaklasimlari (Asset-oriented Approaches)

Ill. Nakit Akim Bazl Degerleme Yaklagimlari (Cash flow-oriented Approaches)
e Temettii iskonto Modeli (Dividend Discount Method)
e Ozsermaye Serbest Nakit Akim Modeli (Free Cash Flow to Equity-
FCFE)

IV. Artik Gelir Esasli Degerleme Yaklasimi (Residual Income-oriented
Approaches)
¢ Ekonomik Katma Deger Modeli (Economic Value Added — EVA)

Piyasa yaklasimlari, piyasa bazl bir dederleme yéntemi olup, bir varligin
degerinin piyasadaki yakin 6zellikteki varliklarin fiyatlarinin ne sekilde olustugunu baz
alarak gorece hesaplanmasi esasina dayanir. Bu sekilde hesaplanan deger gercek
degerden ziyade gorece deg@erdir. Varlik esasl dederleme yaklasimi, uygulamada
nadir kullanilan bir yaklasim olmakla birlikte bankanin varliklarinin toplam degerinden
toplam yukumlultklerin cikarilarak 6zsermaye degerinin hesaplanmasi seklindedir.
Nakit bazli degerleme yaklagimlarinda ise, bir girketin gelecekte elde edecegi
varsaylilan kazanglarinin paranin zaman degeri dikkate alinarak buginku degerlerinin
hesaplamasi seklinde uygulanmaktadir. Son olarak artik gelir esasli degerleme
yaklagimlarinda ise; bir isletmeden veya sermaye yatinmindan beklenen asgari getiri

oraninin ustinde elde edilmis olan net gelir dlgulerek degerleme yapilir.
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5.2.2.1. Piyasa Yaklagimlari (Market-oriented
Approaches)

Goreceli degerleme olarak da bilinen piyasa yaklagsimlari seklindeki
degerleme yontemlerinde, birbirine benzeyen firmalarin  karsilastiriimasi
yapilmaktadir. Degerlemesi yapilacak olan firmanin, dahil oldugu sektérde yer alan
benzer firmalar ile ¢esitli carpanlar veya finansal oranlar kullanilarak piyasa degeri
tespit edilmeye c¢alisiimaktadir. Bu yontem ile s6zkonusu sirketin piyasa dederinden
dustk veya yuksek degerlendirilip degerlendirilmedigi belirlenmektedir. (Jindal, 2011
74). Genellikle halka acik olmayan firmalarin degerlemesinde kullanilan piyasa
yaklagimi yonteminin uygulanirken titiz davraniimasi gerekmektedir. Ayni sektorde
bulunan sirketlerin bile nakit akislari, maruz kaldigi risk veya blyume potansiyelinin
birbirinden farkli olabilecedi géz o6nine alindidinda kiyas yapilacak firmalarin
secgiminin zor oldugu bir gercektir. Bu sebeple sayica fazla firmanin mukayesesi
yapilirken bahse konu farkliliklarin kontrolinin nasil saglanacagi dikkat edilmesi

gereken bir husustur (Damodaran, 2001: 1).

5.2.2.1.1. Carpan Analizi

Piyasa yaklasimi kapsaminda degerleme carpanlarinin kullanimi, bir baska
ifade ile degerlemede kullanilan anahtar istatistiklerin kullanimi firma degderlemenin

en hizli yoludur.

Carpan analizi “isletme degeri ¢arpanlari” ile “6z kaynak carpanlar” olarak iki
tirde siniflandinimistir. Oz kaynak carpanlarinin kaldiragtan etkilenmesinden dolayi,
isletme degeri carpanlarinin, sirketleri sermaye vyapisindan badimsiz olarak
kiyaslama yapmasi sebebiyle daha iyi sonuglar verdigi diistiniilmektedir. ilave olarak,
isletme degeri carpanlari, 6zkaynak carpanlarina gére muhasebe teknikleri nedenli
farkliliklardan daha az etkilenmektedir (Jindal, 2011: 77).

Banka degerlemede ise, ¢arpan olarak isletme dederi ¢carpanlarindan ziyade
O0zkaynak carpanlarini kullanmak daha uygundur. Bankalarin operasyonel ve finansal

faaliyetlerini net bir sekilde birbirinden ayirmak zor oldugundan, Firma Degeri/FVOK
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(EV/EBIT) veya Firma Degeri/FAVOK (EV/EBITDA) gibi isletme deger carpanlarini
banka degerlemede kullanmak uygun olmamaktadir (Gross, 2006:30).

EV: Enterprise Value (Firma Degeri)
EBIT: Earnings Before Interest and Taxes (FVOK: Faiz ve Vergi Oncesi Kar)
EBITDA: Earnings Before Interest, Tax, Depreciation, Amortization (FAV(")K:

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar)

5.2.2.1.2. Fiyat/Kazan¢ Orani (Price/Earnings Ratio -
P/E)

Fiyat/kazang orani, bir isletmenin net karini, o isletmenin hisse senetlerinin
toplam degeri ile iligkilendirmektedir. Dagitilan kardan ziyade karin kendisinin
degerlemeye konu oldugu bu yéntem, bu iliskiden yola ¢ikarak fiyat/kazang oranini

degerlemede dnemli bir arag olarak kullanmaktadir (Gitman ve Zutter, 2012: 83).

Fiyat/kazang orani, sirketin giincel hisse senedi fiyatinin hisse basina karina
bollinmesiyle bulunur. Bagka bir ifadeyle, sirketin elde edecegi 1 birim kar igin
yatirimcilarin kag birimlik ddeme yaptigini géstermektedir. Ayni zamanda fiyat/kazang
orani, degerlemesi yapilan firmanin piyasada islem géren hisse senedinin fiyati ile

elde edilen karin dogru orantili bir sekilde uyumlu olmasi gerekliligini de ifade eder.

Fiyat/kazang orani, hisse senedi icin ddenen fiyatin, hisse basina elde edilen

vergi sonrasi kazancin kag kati oldugunun bir gostergesidir (Chambers, 2009: 217).
Baoylelikle, fiyat/kazang (P/E) orani,

P/E = Hisse Senedinin Piyasa Fiyati/Hisse Basina Kazang olrak ifade
edilmektedir.

Hisse basina kazang ise agsagidaki gibidir;

Hisse Basina Kazang¢ = Net Kar/Hisse Sayist.
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5.2.2.1.3. Piyasa Degeri/Defter Degeri Orani
(Price/Book Value - P/B)

Piyasa Degeri/Defter Degeri (P/B) orani bir sirkette yapilmis olan yatinmlarin
her birinin bugunki degerinin katlanilmis olan maliyetle iligkisini ifade etmekte,

firmanin paydaslarina ne dl¢iide deger yarattigi gostermektedir.

Degerlemesi yapilacak olan sirketin ge¢gmis verileri veya ayni sektdrdeki diger
sirketlerin verileri kullanilarak, firmanin piyasa degeri ile defter degderleri arasinda bir
katsayi belilenmeye calisilir. S6z konusu hisse senedinin gercek degeri tespit
edilmek istendiginde sirketin defter degeri hesap edilir ve daha énce belirlenmis olan

P/B katsayisi ile ¢arpilir.

P/B orani, hisse senedinin piyasa degerinin hisse basina defter degerine
(6zsermaye) boliinmesi ile bulunur. Hisse basina defter degeri, 6zsermayenin defter
degerinin piyasada dolasimda olan hisse senedi sayisina oranlanmasi ile bulunur.
Defter degeri, bir sirketin dzsermayesine esittir. Ozsermaye sirketin tiim varliklarindan
tim yUkdmlGlikleri ¢ikarildiginda elde kalan miktardir. Defter degeri sirketin
varliklarinin ve borglarinin muhasebe kayitlarina gére yani defterlere gore tarihi
degerle belirlenmis olan degeridir. Bu oran, firmanin piyasa degerinin 6zsermayesinin
kag kati oldugunu belirtir (Gurblz, Ergincan,2004:175).

P/B = Hisse Senedi Piyasa Degeri/Ozsermaye

Hisse Senedinin Piyasa Degeri

Pi Degeri/Defter Degeri =
iyasa Degeri/Defter Degeri Hisse Senedinin Defter Degeri

Piyasa Degeri

H.Senedinin Pi Degeri =
enedinin Flyasa Legert Defter Degeri * H. Senedinin Defter Degeri

Bankacilik sektoriinde, risk ve karliik arasindaki denge sebebiyle P/B
carpaninin aciklayicihginin  P/E c¢arpanina nazaran daha yuksek oldugu

dislnulmektedir. ilave olarak bankalarda P/B orani ile dzsermaye karlihginin (ROE)
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iliskisi, 6zsermayenin defter degeri ile varliklara yatirilan ézsermayenin piyasa
degerinin iligkilendirilmesi sebebiyle, P/E oranina gdérece ROE ile iligkisi daha
guclidir. Bu tez ampirik ¢alismalarla da desteklenmis, P/B carpani ile ROE’nin
korelasyonunun ytksek oldugu sonucuna variimistir (Gross,2006:32). P/B oraninin
ROE iligkisi iki agsamalidir. ilk asamada ROE’de yasanan herhangi bir diisiis/yiikselis
gelir veya beklenen ddeme oranindaki buyimeyi yavaslatir/hizlandirir ve bunun bir
sonucu olarak da ikinci agsamada P/B orani bu durumdan etkilenir (Damodaran, 2002:
748).

P/B oraninin sektdér ortalamasina gére ylksek ya da dusik olmasi,
degerlemesi yapilan sirketin sektdre gdre durumu hakkinda bilgi saglar. Bu oranin
sektdre gore disik olmasi, hissenin sektére gore ucuz fiyatlandigini gosterir. Dlsuk
sermaye ile faaliyet gosteren sektorlerin P/B orani diger sektdrlere goérece dusuk

olmaktadir.

P/B oraninin bir avantaji ¢odunlukla piyasada henliz arz ve talebin
karsilagsmasi sonucunda fiyati olusmamis hisse senedinin fiyatinin, ayni sektordeki

benzer firmalarin P/B oranindan faydalanarak tahmin edilmesinde kullaniimasidir.

Yonteme getirilen bir elestiri; defter degerinin bir sirketin muhasebe
politikalarindan fazlaca etkileniyor olmasidir. Bir diger elestiri ise teknoloji sirketleri
gibi bazi hizmet sektoérlerindeki sirketlerde, defter degerinin varliklarin degerlenmesi

acisindan yaniltici olabilmesidir.

P/E ve P/B yontemleri varigin piyasa degerinin gercek degeri ile ayni
oldugunu savunan yontemlerdir. Bu varsayim altinda daha dnce degderlemesi yapilan
yakin 6zellikteki firmalarla kiyas yapilip satis fiyatinda uyarlamalar yapilarak firmanin
olmasi gereken degerini belirlenir. Bu yontemler ancak degerlemesi yapilacak olan
varlik icin piyasada ortak degiskenlerin de fazla oldugu durumda dogru bir degerleme

yapiimasini mamkun kilar.

Piyasa yaklasimlarinin dederlemeyi kar veya defter degeri gibi muhasebe 6n
verileri ile yapiyor olmasi, bankanin faaliyetlerini sirdirdigini ve gelecekte

yaratacagi nakit akimlari dikkate almamasi getirilen elestirilerden biridir. Bir diger
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elestiri ise, menkul kiymet piyasasinda bankanin hisse senetlerini dogru degerledigi

varsayimidir. Bu varsayim ancak etkin piyasalarda gegcerli olabilmektedir.

Bankacilikta piyasa yaklagsimlarindan hangisinin daha iyi bir yéntem olduguna
asagidaki matematiksel iligki yardimiyla karar vermek yol gosterici olacaktir(Dermine,
2008:68).

Piyasa Degeri PXxn P X EPS P EPS
= = = X
Defter Degeri BVS xn BVSXEPS EPS BVS

P/B =P/E X ROE

Esitlikte;

n = Hisse senedi sayist,
P = Hisse basina fiyat,
EPS = Hisse basina kar,

BVS = Hisse basina defter degeri = Ozsermaye/n’dir.

Esitlikten anlasildigi gibi P/B orani P/E oranini ve ROE'yi icermektedir. P/E
orani gelirin mevcut durumu hakkinda bilgi saglamaz, ancak gelecekteki beklenen
gelirdeki artisi ve riski iceren bir gostergedir. P/B orani da, hem P/E’nin hem de
ROE’nin mevcut durumunu gosterir. Bu 06zelligi nedeniyle P/B oraninin daha
aciklayici bir gdsterge oldugu sdylenebilir. Fakat P/B orani da firma buyukligu ve
firmaya yatirilan sermaye tutari hakkinda bilgi saglayamaz. Distk sermayeli kiiglk
bir firmanin P/B oraninin yliksek olmasi ayni oranda deger yarattigi anlamina gelmez.
Bu sebeplerle P/B oraninin bankacilik sektoriinde P/E’ye gore kullanimi daha uygun

olmasina ragmen oranin dezavantajlari da mevcuttur.

5.2.2.2. Varlhk Esash Degerleme Yaklasimlar1 (Asset-

oriented Approaches)

Bir bankada varliga dayali degerleme, bankanin kredi portféyinden

(varliklarini da igeren) 6denmemis borglarinin ¢ikariimasi yontemi ile yapilir. Varliga
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dayali degerleme yaklasimi genellikle bankalarda tasfiye degerinin belirlenmesi
surecinde kullanilan bir yontemdir. Ancak bankanin birden fazla alanda (ticari
bankacilik, yatinm bankaciigi vb.) veya bdlgede (Ulkede) faaliyet gdstermesi
durumunda uygulamasi gig olan bir degerleme sistemidir (Deev, 2011:3). Varliga
dayali degerleme yaklasimi sayesinde bankanin cari dederleme tarihine kadar olan
defter degeri de tespit edilmis olur ve sonug olarak bankanin varliklarinin, ézellikle de
maddi olmayan varliklarinin, degerlemesi igin anlamli bir enstrimandir. Net varlik
degerlemesinin, bir bankanin timinin degerlemesinde kullaniimasindan ziyade,
bankanin belirli bir finansal yatirrmini degerlemede kullanmasi daha dogru bir sonug
vermektedir (Becker (1999) & Stephanie Gross (2006).

Varlik esasl degerleme yaklasimi banka varliklarinin likiditasyonunun yiksek
olmasi sebebiyle bankacilik sektérinde yaygin kullanimi olan bir degerlemedir. Ancak
bu dederleme yaklasimi bankanin gelecekte deger yaratma potansiyelini gbz ardi
ettigi icin ekonomik bakis agisina gbre gecerli bir ydntem olarak kabul ediimemektedir.
Ayrica bu yontem, serefiye, diger maddi olmayan duran varliklar ve bilanco disi
kalemleri hesaba katmaz. Fakat bu kalemler de banka degerinin énemli bir faktéri
olarak hesaplamaya dahil edilmedir. ilave olarak, bankanin risk pozisyonu, yatirim
portféyl icindeki sakll yedekler, gayrimenkuller icin de bankanin borg ve varliklarinin
defter degerlerinde dizenlemeler yapiimalidir. Bu dizenlemeler bankanin dogru

degerlemesini yapabilmek i¢in dnem arz eder (Gross,2006:34).

5.2.2.3. Nakit Akim Bazli Degerleme Yaklagsimlari (Cash flow-

oriented Approaches)

Nakit akim bazli degerleme yaklasimlarinin temel mantigi bankanin degerinin
gelecekteki nakit yaratma yetenegi ile iliskilendirilmesidir. Bu degerleme yaklasimlari
firmanin gelecekte elde edecegi gelir esasina dayanan yontemlerdir. Bu yontemlerde
ilk olarak isletmenin geliri belirlenir, sonrasinda firma geliri ile firma degeri arasinda
bir iligki kurulur. Nakit bazli degerleme yaklasimlarinda bir varliin veya igletmenin
ekonomik dmri boyunca ekonomik anlamda sahip oldugu tim faydalarin net buglink

degeri hesaplanmaktir.
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Banka icin de bu yontem, bankanin nakit akimlarinin belirlenmesi geklinde
uygulanir. Bankalar 6zelinde dikkat edilmesi gereken husus nakit paranin ayni

zamanda bankanin ticaret konusu olmasi ve stoklarini olusturmasidir.

5.2.2.3.1. Temettii iskonto Modeli (Dividend Discount
Model)

indirgenmis kar pay1 yontemi olarak da bilinen temettii iskonto modelinde firma
degerini olusturan esas unsur firmanin gelecekte elde etmeyi bekledigi temetti (kar
payi) 6demeleridir. Basitce bu yontemde firmanin sonsuza kadar elde etmesi
beklenen temettl uygun bir iskonto oraniyla bugline indirilir ve elde edilen sonug firma
degerini olusturur. Ayrica temettl iskonto modeli finansal kurumlarin degerlemesinde
en eski ve en yaygin olarak kullanilan bir yéntem olarak bilinir. Modelin kisitlayici
olmasi bir dezavantaj olarak ileri surllse de diger nakit akim bazlh modellerin de

aslinda temettl iskonto modelinden turetildigi gézlenmistir.

Hisse senedi yatirmcilar bir hisse senedini alirken hisse senedini elde
bulundurdugu slire boyunca elde edecegi temetti ve elde bulundurma siresi
sonunda hisse senedinin degeri olmak Uzere iki tlr nakit akimini géz 6nlinde

bulundururlar.

Temettl iskonto modelinde ddenecek temettli ve 6zsermaye maliyeti olmak
uzere iki temel bilesen bulunmaktadir. Bu bilesenler kapsaminda bir hisse senedinin
degeri gelecekte saglamasi beklenen temettilerin firmanin 6zsermaye maliyeti ile

iskontolanmis degerlerinin kimulesidir.

Bu modelin temel mantigi hisse senedi igleyisi Uzerine kuruludur. Bir hisse
senedini alan yatinmci alig fiyatinin Gzerine ilave olarak kazandidi getiri (kar payi)
tutarini 6demektedir. Dolayisiyla kar payi hisse senedinin fiyatini belirlemedeki en
onemli unsur olarak degerlendiriimektedir (Sharpe, 1964: 426-427). Bu gergevede bir

hisse senedinin degeri agagidaki sekilde belirlenir:
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Hisse senedinin degeri = PBT/(1 + 1)t
PBT = Tahmini pay basina temetti

r = Yaturimun tahmini getiri orant

Formilden yola c¢ikarak bir hisse senedini degerlemeye c¢alisan bir
yatirrmcinin ilgili hisse senedinin ne oranda kar pay! (temettll)) 6deyecegine ve bu
getirilerdeki beklenen biylimeye dair varsayimda bulunmasi gerekmektedir. Temettl
iskonto modeli gelecege iliskin farkli blylme varsayimlar c¢ergevesinde
cesitlendirilebilir. Bir firmanin gelecek donemlerde dagitabilecegi kar payini sonsuza
kadar tahmin etmek pek gercekgi degildir. Bu sebeple kar payindaki bliyimeye dair
farkli varsayimlarda bulunularak temettli iskonto modelinin degisik versiyonlari

turetilmistir.

5.2.2.3.1.1.Gordon Buyume Modeli

Gordon biylume modeli, istikrarli blylime hizina sahip olan sirketler icin kar
payinin sonsuza kadar sabit bir sekilde o6denecedi varsayimi yapilarak
olusturulmustur. Gordon bilyime modelinde uzun dénemde firmanin blylme

oraninin sabit oldugu varsayilmaktadir. Formull asagidaki sekildedir:

PBT
r—9

Hisse senedinin degeri =

PBT = Gelecek yildaki pay basina temettii
r = Hisse senedi yatirimcilari icin beklenen getiri orani

g = Temettilerin sonsuza kadar biiyiime orant

Bu yontemde hisse senedinin degeri hisse basina beklenen sabit kar payinin
(temettl) yani PBT olarak ifade edilen en son ddenen kar payinin, beklenen getiri

orani r'nin g biyime oranindan farkina (r-g) boélinmesi ile hesaplanir.

Gordon buyuime modeli firma degerini belirlemede basit ve kuvvetli bir ydontem

olmasina ragmen, firmanin kar pay1 tahmininde sabit buyume orani kullaniimasindan
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dolayl uygulanmasi sadece istikrarli blyime hizina sahip olan firmalarla sinirh

oldugundan kullanimi fazla yaygin degildir (Damodaran; 2006:207).

5.2.2.3.1.2.iki Asamali Temettii iskonto Modeli

Kar payinin gelecekteki durumuna iligkin bir diger varsayim ise kar payinin
asamal bir sekilde biylyecedi varsayimidir. Bu modelde iki farkli biylime periyodu
mevcuttur. ilk yillarda biiyiime oraninin yiiksek oldugu, daha sonraki yillarda ise
blylme oraninin sabit ve blylime oraninin uzun vadede de sabit kalmasi beklenir
(Baker, Haslem; 1974:1255-1263).

Genelde baslangictaki beklenen biylime oraninin sabit blylime oranindan
blylk olmasi gerektigi distnilir, ancak bu durum bir zorunluluk degildir. Bu yontem
baslangictaki buyime orani dusuk, sonrasinda daha hizh blUylyecegi beklenen

firmalar icin de uygulanabilir.

Hisse senedinin degeri=Yliksek bliylime dénemindeki temettiilerin buglinkdi
degeri + Sonsuz degerin buglinkii degeri

Py = PBT,/(1+ 1)+ E,/(1 +n)"

Burada,

Fy = PBTy41/(Tw — gn)

PBT, = t yilinda beklenen pay basina temetti

r = yliksek buyime donemindeki 6zsermaye maliyeti
E, = n yilimin sonundaki fiyat

g = ilk n yili boyunca yiiksek buiytime hizi

gn = nytlindan sonra sonsuza dek biiyiime orant

1, = sabit biiyime doneminde 6zsermaye getirisi

Modelin dayandigi blyime unsurunu doért baslik altinda inceleyebiliriz:

normalUstu olarak belirtilen donemdeki buylime hizi, normalisti buyime déneminin
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suresi, firmanin/6zsermayenin risklilik duzeyi, yatinmlarin/projelerin  karliligi
(Bierman, Hass;1991:1135-1144). Ayrica tum temettl iskonto modeli turlerinde
blylimekte olan bir firmanin, blyUmesi duraganlasmis bir firmaya oranla
yatinmcilarina daha az temetti dagitacadini da analizlerde dikkate almak

gerekmektedir.

5.2.2.3.1.3. H Modeli

Klasik iki agamali biylime modelinin degigik bir versiyonu olan H modeli de iki
asamall bir blyime modelidir. Bu modelde yukarida bahsedilmis olan iki agsamall
blylime modelinin tersi olarak firmanin baslangigtaki bliyliime orani sabit degildir.
BlyUme hizinin zamanla azalarak sabit biylime hizina ulagincaya dek lineer bir hizla

dismesi s6z konusudur(Fuller, Hsia, 1984; ss.49-56).

Modelde kardaki blyime orani baslangigta ga oraninda ylksek bir hizda
oldugu ve normalisti blylime oranindan lineer bir sekilde gn hizina disecegi
varsayilir. Modelde normallsti bliyime dénemi 2H dénemini kapsamaktadir.
Modelle ilgili bir diger varsayim ise temettl dagitim oraninin degisen bulylime

oranindan etkilenmedigi ve sabit oldugu varsayimidir.

H modeli asagida gosterildigi sekilde formule edilmektedir.

_DOX(1+gn)+D0XHX(ga—gn)

0 =

k—gn k—gn
Burada, m ifadesi sabit biylimeyi; %ﬁ“wn) ifadesi ise siradigl
blylmeyi,

ga = Baslangictaki biiyime oranint
In =

2H yildan sonra sonsuza kadar uygulanacak olan beklenen biiyiime orani’n
I gostermektedir.
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Model halihazirda yuksek hizda biylme goésteren ancak uzun vadede
piyasaya iliskin durumlar nedeniyle buyumesinde azalma beklenen firmalarin
degerlemesi i¢in uygun olacak bir ydéntemdir. Ancak her iki blylime dénemi boyunca
da temettd oraninin sabit kalmasi varsayimi pratikte pek karsiigi olmayan bir
varsayimdir. Beklenen durum, modelin igerdigi sabit bliylime déneminde temettl
dagitim oraninin, yiksek hizda blyime dénemine nazaran artiyor olmasidir. Modele
getirilen bir diger elestiri ise; sabit temettl dagitimi varsayimi nedeniyle temetti
dagitimi ¢ok dislk miktarda olan veya hi¢c temetti dagitmayan firmalara

uyarlanmasinin mamkin olmamasidir (Demir,2004:42).
5.2.2.3.1.4. U¢ Asamali Temettii iskonto Modeli

Bu model iki asamali temettl iskonto modeli ile H modeli kombinasyonundan
olusmaktadir. Model, biylimenin baslangic asamasinda ylksek, gegis déneminde
disme seyrinde ve son dénemde ise sabit oldugu lic asamadan olusmaktadir. Model

matematiksel olarak asagidaki sekilde ifade edilmektedir.

o tzz”:l EPSyx (1+g,) Xm, S D, EPS,x (1+g,) X,
(U t t _ n
o (1+7) L (1+7) (k—gn)A+71)
Yiksek buyime donemi  Gecis donemi Sabit buylime donemi
Esitlikte;

EPS; = t yilindaki hisse basina kazang,

ga = Yiiksek buyime donemindeki biiyliime orani,

gn = Sabit biyime dénemindeki biiylime orant,

., = Yiksek bliyime donemindeki kar payt dagitum orani,

1, = Sabit biytime dénemindeki kar pay: dagitim orant

Bu yontemde bir hisse senedinin degeri yiksek biyume dbénemi ve ara
dénemdeki temettilerin buguinki degeri ile sabit buylime dénemindeki sonsuz fiyatin
(terminal price) buglnkii degerinin toplamina esittir. Ug asamali temettii iskonto

modelinde temetti dagitim orani ile ilgili bir kisittama bulunmamaktadir. Temettl

130



orani buydme hizinin yuksek oldugu dénemde dusik, ara dénemde yikselme

egiliminde ve sabit dbnemde ise yiksek olarak seyreder.

Modelin temettU oranina kisitlar getirmemesi bir avantaj olarak
degerlendirilirken modelde c¢ok fazla girdi olmasi nedeniyle de hatalara agik bir
yontem olarak degerlendiriimektedir. Ug asamali temettli iskonto modelinin
halihazirda ylksek bir hizla baylyen, ancak zaman iginde degisen piyasa kosullari
nedeniyle blylmenin sabit bir hizla dismesi 6ngérilen firmalar icin kullanimi

uygundur.

5.2.2.3.2. Ozsermaye Serbest Nakit Akim Modeli (Free
Cash Flow to Equity-FCFE)

Ozsermayeye serbest nakit akim modeli indirgenmis nakit akimi esasina
dayanir. indirgenmis nakit akimi esasina gére bir varligin degeri varhigin gelecek
dénemlerde olusturacagi nakit akimlarinin  buginki degerleri toplamidir.
Ozsermayeye serbest nakit akim (FCFE) modelinde firmaya olan serbest nakit akim
(FCFF) modelinde oldugu gibi uzun vadeli borg verenlere ve 6zsermaye sahiplerine
ait tim nakit akimlar degil sadece 6zsermaye sahiplerine ait olan nakit akimlari
degerlendiriimektedir. Bu model cogunlukla banka ile sigorta sirketleri dahil finansal

kuruluslarin degerlemesinde kullaniimaktadir.

Bu yaklasimda sadece &zsermaye sahiplerine ait nakit akimlari
degerlendiriimeye alindigindan dolayi, nakit akimlari 6zsermaye maliyeti ile iskonto
edilmektedir. iskonto edilmis nakit akimlarinin toplam tutari firmanin 6zsermayesinin
beklenen dederini, 6zsermayenin degerinin hisse senedi sayisina bolinmesi ile elde
edilen rakam ise, her bir hisse senedi icin olmasi gereken fiyatin belirlenmesini
saglamaktadir (Bozaci, 2012:34).

Ayrica Ozsermayeye serbest nakit akimi (FCFE) modelini daha iyi
anlayabilmek adina firmaya serbest nakit akimi (FCFF) modeline de kisaca
deginmekte fayda olacagi dusunulmektedir. Firmaya serbest nakit akimi ydonteminde

O0zsermaye ve borg verenlere ait nakit akimlar dikkate alinmakta, firma bir butin
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olarak degerlendiriimektedir. Bu yontemde nakit akimlari iskonto edilirken ise agirlikh
ortalama sermaye maliyeti ile buglnki deger hesaplamasi yapilmaktadir. Elde edilen
degerden uzun vadeli borg¢larin buglnki dederi ¢ikarilarak 6zsermayenin olmasi

gereken degerine ulasiimaktadir.

Ozsermayeye serbest nakit akimlari ve firmaya serbest nakit akimlarinin
iliskisi agagidaki sekildedir (Ercan ve Ban, 2005: 348):

FCFF=FCFE + Faiz giderleri + Anapara édemeleri - Yeni borglar + imtiyazli
hisse senedi kar paylar

FCFF

Firma Degeri = W—gn

Ozsermaye Serbest Nakit Akim Modeli diger ydntemlere nazaran banka
degerlemede anlasiimasi daha basit bir ydntemdir. Yontemi uygulamak igin éncelikle
O0zsermaye sahiplerinde ait nakit akimlarini belilemek gerekmektedir. Bir imalat
isletmesinde isletmenin sermayesi uzun vadeli borg ve 6zsermaye ile ifade edilirken,
finansal hizmet saglayan isletmelerde borg farkli bir yapisal 6zellik tagimaktadir.
Genellikle finansal hizmet saglayan isletmeler borcu bir sermaye kaynagi olarak
degerlendirmekten ziyade hammadde gibi degerlendirmektedir. Bagka bir ifade ile
bankalarda sermaye daha dar kapsamli olup, borcu icermemekte sadece
O0zsermayeyi icermektedir. Bankacilikta bir musterinin banka hesabina yatirdigi
paranin, banka tarafindan nasil algilanacagi belirsizdir. Bu para mevduat olarak ele
alinirsa, mevduat ile bankanin kendisinin bor¢glanmasi arasinda fark vardir. Eder faize
tabi mevduat borg olarak nitelendirilirse, imalat isletmelerinde finansman giderlerinin
faaliyet karindan sonra dikkate alindi§i gibi, bankalarda da faaliyet geliri hesaplamasi
mevduat sahiplerine faiz 6demesi yapilmadan 6nce yapiimalidir. Bankalar vermis
olduklari kredilerden veya menkul kiymetlerden kazandiklari gelirleri faiz geliri olarak,
mevduatlara ve kullandiklari kredilere 6demis olduklari faizi de faiz giderleri olarak
takip etmektedirler. Faiz gideri bir bankanin faaliyetleri ile ilgili en buyiuk harcama
kalemidir. Bankalardaki faiz giderini imalat igletmelerindeki satilan malin maliyetinin
bankaciliktaki karsiigi olarak da disunebiliriz. Faiz gelirlerinden faiz giderlerinin
disllmesiyle de net faiz gelirini hesaplanmaktadir. imalat firmalari igin kullanilan

faaliyet kari ifadesinin bankacilikta karsiligi net faiz geliridir diyebiliriz. Netice olarak,
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banka degeri hesaplamalarinda mevduat ve mevduat benzeri banka borglari,
faaliyetlerden kaynaklanan bor¢ olarak nitelendirilip, bankanin sermaye yapisi ile
iliskilendiriimemelidir. Bir diger ifade ile indirgenmis nakit akimlari yontemleri
kullanilarak banka degerlemesi yapilacak ise, bankanin sermayesinin %100
O6zsermayeden olustugu varsayimini géz éninde bulundurmak faydali olacaktir. Bu
yontemi uygulamak icin 6énemli olan ikinci adim ise iskonto oranini belirlemek
olacaktir. Bu durumda banka degerlemesinde 6zsermayaye serbest nakit akim
modeli ydntemi uygulanirken iskonto orani olarak ézsermaye maliyeti kullaniimalidir
(Ercan, 2006:100-102).

OSNA=FVOKx(1-T)—(1-2)

X (Sermaye Harcamalart — Amortismanlar)
— (1 — A)ANet Isletme Sermayesi

Formulde kullanilan “A” isareti firmanin sermaye yapisindaki borg oranini
ifade etmektedir.

Bankalar icin borg sifir olarak kabul edildiginde formUl asagidaki halini alir:

OSNA = FVOK x (1 —T) — (Sermaye Harcamalari — Amortismanlar)
— ANet isletme Sermayesi

Formdilde yer alan kalemler asagida agiklanmistir (Ercan, 2006:102-105):

Net Kar: Net karin belilenmesi 6zsermayeye serbest nakit akimlarinin
hesaplanmasinda ilk asamayi olusturmaktadir. Banka gelir tablosunda net kar rakami

“Net Donem Kari/Zarar1” hesabi olarak ifade edilmektedir.

Amortismanlar: Amortismanlar imalat sirketlerindeki gibi, maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin ilgili déneme ait amortisman giderlerini ifade etmektedir.
Bankalarda duran varliklarin aktif igcindeki payi imalat isletmelerinde gérece daha az
olugundan amortisman degerinin de imalat isletmelerine gore daha dusik olmasi

dogaldir.
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Sermaye Harcamalari: Asagida bankalar igin sermaye harcamalarinin
formallu verilmistir. Formilde her bir kalem icin dénem sonu ve dénem basgi

rakamlarinin farki alinarak degisim rakami kullaniimalidir.

Sermaye  Harcamalari=  Maddi ve  Maddi  Olmayan  Duran
Varliklar+istirakler+Bagli Ortakliklar+Krediler+Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul

Kiymetler+Personel Giderleri

Net isletme Sermayesi: Bankalarda net isletme sermayesi ifadesi bir anlam

tasimadigindan dolayi bu kalem sifirdir.

Anapara Geri Odemeleri: Bankalarda anapara geri 6demeleri de yoruma
acik ve ilgili bilgiye ulagiimasi gii¢ oldugu igin sifir kabul ediimektedir. Ornek verilecek
olursa; nitelik olarak diger borglardan farkli 6zellikteki borglarin takip edildigi “Muhtelif
Borglar’ hesabinda dénem sonu ve donem basinin farki alindiginda farkin ne
kadarinin yeniden borglanmadan dolayi oldugu, dénem igerisinde ne kadar 6deme

yapildiginin hesap edilmesi ¢ok gugtir.

Yeni Borglar: Asadida bankalar igin yeni borglar kaleminin hesaplamasi
belirtiimistir. Formulde her bir kalem icin donem sonu ve dénem basi rakamlarinin

farki alinarak degisim rakami kullaniimahdir.

Yeni Borglar=Mevduat + Alinan Krediler + Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler +
Muhtelif Borglar + Diger Yabanci Kiymetler + Finansal Kiralama Borglari + Sermaye
Benzeri Krediler

5.2.2.4. Artik Gelir Esash Degerleme Yaklagsimi

(Residual Income-oriented Approaches)

Artik gelir esasli degerleme yontemlerinde ekonomik kar hesaplamasi
yapilirken gider kapsaminda sadece muhasebesel anlamda giderler degil, firsat
maliyeti de dikkate alinmaktadir. Bu yontemlerde artik gelir, yatiriimis olan
sermayenin veriminden sermaye maliyetinin ¢ikariimasindan elde edilen farkin

yatirilmis olan sermaye tutari ile garpimi sonucu elde edilmektedir (Gross,2006:39).
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Artik gelir = Yatirdan Sermaye X (ROE — COE)
Esitlikte;

ROE = Yatirilan sermayenin verimini,

COE = Sermaye maliyetini

ifade etmektedir.

5.2.2.4.1. Ekonomik Katma Deger Modeli (Economic
Value Added — EVA)

Ekonomik katma deger modeli bir finansal performans 6l¢isi olarak uzun
suredir ekonomistlerin artik gelir ve ekonomik kar kapsaminda kullanmis olduklari bir
kavramdir. Ekonomik kar kavrami ilk olarak 1890 vyilinda Alfred Marshal’in
Ekonominin Temelleri adli kitabinda gundeme getirilmistir. Marshall (1890) ekonomik
kar, “isletmecinin karindan, kullandigi sermayenin cari oranlar lizerinden hesaplanan
bedeli diiglldiikten sonra kalan miktar, girisiminin ya da ybnetiminin karsiligi olan
kazanci olarak ifade edilebilir’ seklinde tanimlamistir. Ekonomik katma deger kavrami
ise ekonomik kar kavramindan yola c¢ikilarak Stern Stewart & Company tarafindan

gelistirilmistir.

Ekonomik katma deger, modeli, geleneksel performans 6lgim tekniklerinin
bazi yetersizlikleri kargisinda gelistirilmis bir modeldir. Genellikle faaliyet kari veya net
kar gibi muhasebe karlihdi rakamlarina ve bunlardan turetilen karlilik rasyolarina
dayanan geleneksel performans 6lgim modellerinde eksik olan taraf isletmelerin
finansal (sermaye) yapilarinin géz ardi ediliyor olmasidir. Geleneksel yontemlerde
cogunlukla bor¢ maliyetini temsilen faiz giderleri dikkate alinirken 6zsermaye
maliyetinin g6z ardi edilmektedir. Bu sebeple geleneksel modellerde ayni 6zsermaye
veya yatinm karlihgina sahip igletmelerin basarilarinin da ayni oldugu sonucu
cikarken, ekonomik katma deger yaklagiminda faaliyet sonuglari ile sermaye maliyeti

arasinda iliski kuruldugundan ayni sonug elde ediimemektedir (Akbasg, 2011:118).
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Ekonomik katma deger, temel olarak artik gelir kavramina dayanmaktadir. Bu
modelde bir isletmenin getirisinin yeterli oranda olabilmesi icin igletmenin faaliyet
getirisinin katlandigi riski karsilayacak blyukllikte olmasi gerekmektedir. Ekonomik
katma deger modelinde, bir isletmenin finansal anlamda basarili sayilabilmesi igin
minimum, toplam sermaye maliyeti kadar kar elde etmesi gerekmektedir. Ancak
toplam sermaye maliyetinden daha ¢ok kar elde eden isletmeler ekonomik bir deger

olusturacak ve hissedarlarina da fayda saglayacaktir.

Kisaca ekonomik katma deger; vergi sonrasi net faaliyet karindan isletmenin
yabanci kaynaklari (borglarin) ve 6zkaynaklarin tasidigi riske gére duzeltiimis

maliyetinin ¢ikarilmasi olarak ifade edilebilir.

Ekonomik Katma Deger

= Vergi Sonrast Net Faaliyet Karit — Yatirilan Sermayenin Maliyeti

Sonucun pozitif olmasi isletmenin vergi sonrasi karinin sermaye maliyetinden
daha ylUksek oldugu ve dolayisiyla isletmenin ekonomik bir deger olusturdugu, tersi
durum ise isletmenin yatirmis oldugu sermayenin tiketildigi ancak buna karsilik deger

olusturulmadigi anlamina gelmektedir.

Daha detayli bir sekilde ekonomik katma degeri ifade etmek gerekirse
asagidaki sekildedir (Fletcher ve Smith, 2004, 2):

Net Satiglar-Faaliyet Giderleri=Faaliyet Kari (Faiz ve Vergi Oncesi Kar)-
Vergiler=Vergiden Sonraki Net Faaliyet Kari-Sermaye Maliyeti (Yatirilan Sermaye X
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti)=Ekonomik Katma Deger

Ekonomik katma deger modelinin pratikte uygulamasinda bazi zorluklar ile
karsilasilmaktadir. Bu modeli savunanlar geleneksel muhasebedeki tahakkuk
esasinin igletme kari hesaplamasinda yaniltici olabildigi, bu sebeple muhasebe kari
alt kalemlerinde bazi duzeltmeler yapilmasi gerektigini ileri sirmektedirler. Modelin
uygulamadaki bir diger zor yani ise sermaye maliyetinin dogru tespitinin dikkatli ve

dogru bir sekilde belirlenmesi gerekliligidir.
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Ekonomik katma deger kavramini ilk kez gindeme getiren Stern Stewart &
Co, ancak 120 adet dizeltme ile modelde uygulanabilecek kara ulagilabilecegini
belirtmiglerdir. Uygulamada ise, isletmeler yaklasik on adet dizeltme ile modelde
kullanilacak sekilde gegerli bir kar rakamina ulasmaktadirlar. Bu kapsamda
bankacilikta yapilmasi gereken en 6nemli uyarlamalar ise; kayip krediler ve vergi
karsiliklari igin yapilacak olan dizeltmelerdir. Bankacilik i¢in diger yapilmasi gereken
uyarlamalar ise bir defaya mahsus olusmus olan kalemler, menkul kiymetlerdeki

gerceklesmemis kar/zarar kalemleridir (Popa, Mihailescu, Caragea,2009:170).

5.3. BANKA PERFORMANSININ FINANSAL OLMAYAN
OLGUM TEKNIKLERI

Bir finansal hizmet kurulusu olarak bankalar hem finans sektériiniin hem de
hizmet sektoriiniin en 6nemli kurumlarindandir. Dolayisiyla bankacilik sektéri
performans degerlemesi s6z konusu oldugunda, dnceki bélimlerde detayli bir sekilde
aciklanmis olan finansal degerleme 6l¢ltlerinin yani sira finansal olmayan performans

degerleme Olgitlerine de deginmek gerekmektedir.

Bankacilik sektoriin dinamik yapisi ve finansal araglarin artan gesitliligi banka
performansinin sadece finansal oOlcltler ile degerlendiriimesinde yetersiz kalmistir.
Bankacilik sektoérinde performans analizinde finansal olmayan dlgutlerin de
kullaniimasinin nedenleri asagidaki sekilde siralanabilir (Hussain and Gunasekaran,
2002:518-536):

o Sektordeki ylksek rekabet,
e Ekonomik ve teknolojik bliylime,
e Sektore ait yasal diizenlemeler,

e Kurumsal kultir ve yonetim,
e Sosyo-ekonomik ve politik yapi degisimleri.

Finansal olmayan performans kriterleri denilince akla ilk gelen kavramlar
hizmet kalitesi, musteri memnuniyeti, pazar payi, esneklik, yenilikcilik, verimlilik

olmaktadir. Gerek bankacilik sektérinde gerekse de diger hizmet sektérlerinde
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finansal olmayan performans kriterlerinin odak noktasinda hizmet kalitesi ve musteri

memnuniyeti yer almaktadir.

Hizmet kalitesi genel anlamda, musterinin beklentisi ile algiladigi hizmetin ne
kadar ortistugunin bir gdstergesidir. Bir diger ifade ile hizmet kalitesi musteriyi
memnun etme duzeyi veya musteri tarafindan konumlandirilan performans duzeyidir.
Her iki tanimin da bulustugu ortak payda hizmet kalitesinin misteri tarafindan
belirlenen bir kavram oldugudur. Bu kavram soyut bir kavram oldugundan hizmet
kalitesinin degerlendirilmesi Grlin kalitesinin degerlendirilmesine gdrece daha zordur.
Hizmet sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin misterilerce olumlu degerlendiriimesi,
pazar payini artirmasi ve rekabet ortaminda var olabilmeleri ancak firmalarin hizmet
kalitelerini dogru Olcebilmeleri ve daha ylksek seviyelere tasiyabilmeleri ile

mimkundr.

Literatiirde cesitli sektoérlerde ve bankacilik sektorii 6zelinde yapilan birgok
calismada hizmet Kkalitesi kavraminin bes boyut cercevesinde incelendigi

goOrulmustir. Hizmet kalitesi boyutlari (Ustaslleyman, 2009:34):

o Fiziksel o6zellikler: Firmanin hizmet Uretiminde faydalandigi iletisim
araclari, bina, arag-gereg ve personel gibi fiziksel faktérlerin durumu,

e Guvenilirlik: Vaad edilen hizmeti dogru ve guvenilir bir sekilde musteriye
sunulabilme yetenedi,

e Heveslilik: Hizmet sunumunda isteklilik ve hiz,

e Gulven: Hizmet sunanlarin bilgili, net ve kibar olmalari ile misterilere giiven
saglayabilme yetenegi,

e Empati: Hizmet sunanlarin kendilerini musterilerin yerine koymasi, ¢ozim

odakli olmasi ve musterilere 6zel ilgi gostermesi.

Bankacilik sektériinde oélgulmesi gereken bir diger énemli finansal olmayan
kriter musteri memnuniyetidir. Mevcut musterinin  memnuniyeti hem bankanin
hedeflerini tutturmasinda ve karlih§ginda, hem de yeni misteri kazaniminda temel bir
faktor olmaktadir. Tuim finansal kuruluglar ve 6zellikle bankalar, musteri odakli

stratejiler uygulayarak, mdusteriye farkli Urin ve hizmetler sunarak musteri
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bagimliligini arttirmayi1 ve bunun bir sonucu olarak da verimliligi, dolayisiyla da

karliligi arttirmay1 amacglamalidirlar.

Yapilmis olan literatir calismalari sonucunda, bankacilik hizmetlerinde

musteri memnuniyetinin boyutlarinin asagidaki sekilde belirlendigi gorulmuagtar:

e Subelerdeki hizmet seviyesi: Subelerdeki hizmet hizi ve gesitlidi,

o ATM yayginhgi: Musterilerin ATM’lere kolay ulagimini saglayabilecek sekilde
yaygin olabilmesi,

einternet bankaciligi: internet bankaciigi uygulamalarindaki kolaylik ve
cesitlilik,

o Sikayet yonetimi: Musteri sikayetlerinin dikkatli bir sekilde incelenmesi ve
¢6zum olusturabilme yetenegi,

e Bankanin guvenilirligi: Musteriye vaad edilen hizmetin vaad edildigi sekilde
musteriye sunulma becerisi,

e Banka performansi: Sunulan bankacilik hizmetinin misteriyi memnun etme
becerisi,

e Musterinin beklentileri: Beklenen hizmet ile algilanan hizmetin értismesi,

e Yeniliklere uyum saglayabilme: Bankanin sektérdeki  yenilikleri

uygulayabilme becerisi.

Sonug olarak; bankacilik sektériinde musteri memnuniyetinin 6n sarti musteri
beklentilerini anlayabilmek ve karsilayabilmektir. Misteri memnuniyeti ile hizmet
kalitesi arasindaki guglu iliski sebebiyle musteri memnuniyeti saglandigi takdirde

hizmet kalitesi de saglanmis olacaktir (Khurana, 2014:65-78).

Bankacilik sektoriinde banka performans degerlendirmesi konusunda literatur
incelendiginde finansal ve finansal olmayan goéstergelerin birlikte kullanildigi

degerlendirme yontemlerinin de oldugu goértlmastur.

Finansal performans kriterlerinin belirlenmesinde bilango ve gelir tablosu
verileri kullanilirken finansal olmayan performans kriterleri icinse, yukarida detayli bir
sekilde deginilen hizmet kalitesi, mugteri memnuniyeti, pazar payi, esneklik,

yenilikgilik, verimlilik gibi kriterler kullaniimaktadir.
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Calismamizda finansal kriterler ile analiz yapilacagindan finansal ve finansal
olmayan kriterlerin birlikte kullanildigi ydntemlere detayli bir sekilde deginilmeyecektir.
Finansal ve finansal olmayan kriterlerin birlikte kullanildigi yéntemlere dair yapilmis
olan arasgtirmalar sonucunda bu kapsamda bankacilik sektdrinde yaygin kullanilan
yontemlerin, Analitik Hiyerarsi Performans Modeli (AHPM), Performans Karnesi

Yontemi, TOPSIS yontemi oldugu gdzlemlenmistir.
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ALTINCI BOLUM

YABANCI SERMAYELiI BANKA GiRISININ ULUSAL
BANKACILIK SEKTORUNE ETKISINE iLISKIN LITERATUR
CALISMASI

Bankacilik sektoriine yabanci sermaye girisinin etkileri ile ilgili olarak gerek
yurt disinda, gerekse de Turkiye'de yapilmis gesitli galismalar mevcuttur. Yabanci
sermaye girisinin tek bir tUlke bankalarina etkisi, tlke gruplarina etkisi veya Ulkelerin
gelismiglik dizeylerine etkisi seklinde cesitlenen farkh c¢alismalar literatirde yer

almaktadir.

Calismada, literatirde yabanci banka payinin bankacilik performansi
Uzerindeki etkisini arastiran ¢alismalar disinda, bankacilik karliligina etki eden diger
faktorleri de belirleyebilmek amaciyla, bankacilik performansinin belirleyicilerini tespit

etmek Uzere yapilmis olan ¢alismalardan da faydalanilimistir.

6.1. YURT DISINDA YAPILAN CALISMALAR ve ELDE
EDILEN BULGULAR

Demirglic-Kunt, Huizinga (1999), 1988-1995 dénemi icin 80 Ulkeden 7900
adet bankanin verisi ile yabanci banka girisinin kapsamini ve etkilerini incelemigtir.
Calismada, ulkeler gelismis ve gelismekte olan Glkeler seklinde siniflandiriimis olup,
her Ulke sinifi icin yabanci bankalarin ve yerel bankalarin performanslari net faiz
marjl, faiz disi gelir, vergi dncesi kar, genel giderler ve kredi zarar karsiligi agisindan
karsilastiriimistir. Calismada yabanci mulkiyeti % 50’den fazla olan bankalar, yabanci
sermayeli banka olarak belirlenmigtir. Yabanci sermayeli banka girisi yabanci
sermayeli banka sayisi ve yabanci sermayeli banka aktifi toplami olarak iki boyutla
ele alinmigtir. Analiz sonucunda yabanci sermayeli banka payinin yikselmesinin yerli
bankalarin karlilihgina olumsuz etki yarattigi bulgusu elde edilmigtir. Ayrica karliliga
gore daha az anlamli bulunsa da, yabanci sermayeli banka girisi ile faiz digi gelir ve
genel giderlerin de azalmasi arasinda anlamli bir iligki bulundugu gozlemlenmistir, net
faiz marji ve kredi zarar karsiligi arasinda anlamh bir iligki bulunamamistir. Yabanci

sermayeli banka girisinin uzun vadede, yerel bankalar Gzerinde maliyeti etkilemeye
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yoénelik bir baski olusturdugu ve bu baskinin yerel bankalarin refah dizeyinde pozitif
etki gosterdigi gézlemlenmigtir. Calismada kullanilan, kontrol degiskenleri olarak
belirlenen, enflasyon ve reel faiz orani degiskenleri ile net faiz marji, genel giderler ve
vergi dncesi kar arasinda pozitif bir iliski oldugu gérulmustir. Calismada elde edilen
bir diger sonug ise, yerel bankacilik sektériinde yabanci banka sayisinin, bankanin
yerel bankacilik sektdriindeki pazar payindan daha anlaml bir etkisi oldugudur.
Arastirmanin bir diger ana bulgusu ise, yabanci bankalarin gelismekte olan Glkelerin
bankacilik piyasasinda yerel bankalara nazaran daha yuksek karliliga, faiz marjina
ve vergi ddemesine, gelismis Ulkelerde ise tam tersi duruma sahip oldugudur.
Yabanci banka giriginin yerel bankalarin karliliklarinin ve kar marjlarinin azalmasi

yoniunde etkili olduguna dair kanitlar bulunmustur.

Uiboupin (2004), 1995-2001 yillari arasinda 10 Orta ve Dodu Avrupa
(Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan, Litvanya, Letonya,
Polonya, Slovakya, Slovenya) Ulkesine ait 319 bankanin datasi kullanarak yabanci
sermayeli banka varhiginin Orta ve Dodu Avrupa ulkelerindeki yerel bankacilik
sektoriine kisa dénemli etkisini arastirmak UGzere bir g¢alisma yapmistir. Yabanci
sermayeli banka etkisi toplam banka sayisi iginde yabanci sermayeli banka sayisinin
degisimi boyutuyla ele alinmistir. Calismada banka verisi, makroekonomik veriler ve
sektorel gelismislik gostergeleri kullaniimistir. Calismanin dnceki ¢calismalardan temel
farki, analize hem yerel hem de yabanci bankalarin beraber dahil ediimesi, daha
onceki calismalarda sadece yerel bankalar Uzerinde bir analiz yapilmis olmasidir.
Analiz sonucunda yabanci sermayeli bankalarin daha disik vergi 6ncesi kar, faiz disi
gelir, kredi faiz orani ve kredi zarar karsiligi ile iliskisi oldugu, kisa dénemde genel
giderlerle iliskisine dair yeterli kanit bulunamadigi tespit edilmistir. Ayrica genel olarak
sonuglar yabanci sermayeli bankalarin pazarda rekabeti arttirici yonde etki
olusturdugudur. Bankacilik sektorunin gelismiglik diuzeyine gbére de yabanci
sermayeli bankalarin etkisi gozlemlenmis olup, bankacilik sektériintn gelismis oldugu
pazarlarda gelir ve kredi zarar karsiliginin daha az gelismis Ulkelere gore daha az
iligkili oldugu, genel giderlerde ise daha az gelismis Ulkelere gore daha az artiga
sebebiyet verdigi sonucuna ulagiimistir. Calismadan elde edilen genel bulgu ise
yabanci banka girisinin Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde rekabet seviyesini

artirdigidir.
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Hermes ve Lensink’in (2004), 1990-1996 yillari arasinda 48 tlkeden 982 adet
bankaya ait veri kullanarak yapmis olduklari ¢alismalarinin amaci, yabanci banka
girisi ile yerel bankacilik sektéri performansi arasindaki iliskiyi analiz etmektir.
Calismada bu etkinin ev sahibi Ulkenin ekonomik gelismiglik dlizeyine bagli oldugu
hipotezi ileri strtlmuastir. Claessens’in ¢alismasindaki gibi yabanci sermayeli banka
varligi yabanci sermayeli banka sayisi ve yabanci sermayeli bankalarin aktif toplami
olmak Uzere iki boyutta ele alinmistir. Analizde banka gelirlerini temsilen net kar
marjinin toplam aktiflere orani ve faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani, banka
karliligini temsilen vergi éncesi karin toplam aktiflere orani ve banka maliyetlerini
temsilen genel giderlerin toplam aktiflere orani ve kredi zarar karsiliklarinin toplam
aktiflere orani kullanilmistir. Calisma sonucunda, yabanci sermayeli banka giriginin
gelismis ulkeler Gzerindeki etkisi konusunda net sonuglara ulasilamazken, ev sahibi
Ulke ne kadar az gelismis ise yabanci sermayeli banka girisi etkisinin de daha fazla
olacagi gozlemlenmigtir. Az gelismis Ulkelerde yabanci sermayeli banka giriginin yerel
bankalar Uzerinde ylksek maliyete sebep olurken, s6zkonusu Ulkenin gelismisligi

arttikca maliyetleri districu etkiye yol actigi gdzlemlenmistir.

Bayraktar ve Wang (2005), 30 llkeden 740 tanesi yabanci banka olan 4437
banka verisi ile 1994-2003 yillarini kapsayan zaman periyodunda yabanci banka
girisinin yerel bankalarin performansi Uzerinde etkisini arastirmistir. Yabanci
sermayeli banka payinin yliksek olmasinin bankacilik sekériinde rekabeti artirici bir
etkisi oldugu sonucu elde edilmistir. Ayrica calismada ulkeler finansal serbestlesme
sirasina gore gruplara ayriimis ve finansal serbestlesmedeki siralamasinda borsada
olan Ulkelerin yabanci sermayeli banka girisinden daha fazla verimlilik sagladigi
sonucuna varilmistir. Finansal liberallesme siralamasinda sermayeyi ilk siraya alan
ulkeler icin yabanci sermayeli banka etkisinin gérece daha zayif oldugu sonucu elde
edilmistir. Yerel finansal piyasalarin 6ncelikli olarak serbestlestigi Glke grubunda ise;
yabanci bankalarin varliginin yerel bankalarin verimliligini arttirmadigi, yabanci
bankalarin yerel bankalar Uzerindeki olumsuz etkilerinin olumlu etkilerinden daha

fazla oldugu bulgusu elde edilmistir.

Haas ve Lelyveld (2004), 1993-2000 yillarini kapsayan dénem igin Orta ve
Dogu Avrupa ulkelerinde bankacilik sektoriine yabanci sermaye giriginin etkilerini ve

yabanci sermaye girisinin oldugu Ulkelerdeki toplam kredilere negatif bir etkisi olup
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olmadigi arastirmistir. Yabanci banka girisinin bankacilik sistemi verimliligini girdikleri
piyasalarda dogrudan veya dolayli bir sekilde arttirdigi bulgusu elde edilmistir.
Yabanci bankalarin girdikleri Ulkeye ybnetim uygulamalarinda ve teknolojide
getirdikleri yeniliklerde olumlu yonde rekabetci ve verimliliklerini arttirici yénde rol
aldiklari saptanmigtir. Krediler Uzerindeki etkisi ise; yabanci bankalarin yerel
bankacilik piyasasina getirmis oldugu modern bankacilik uygulamalari ve teknolojik
altyap! ile daha etkin kredi tahsisine sebep olarak olumlu bir etki yarattigi tespit
edilmistir. Calismada, yabanci bankalarin girdikleri Ulkede hukumete ve yerel
firmalara yerel bankalar kadar bagimli olmadigi i¢in kredilendirmede daha istikrarh
oldugu ve gugli sermayeye sahip yabanci sermayeli bankalarin, kredi arzini
koruyarak yerel bankacilik sisteminin istikrarina da olumlu etki sagladigi bulgusu elde

edilmistir.

Bashir (2001), 1993-1998 yillarini kapsayan donemde 8 tane Orta Dogu
tilkesindeki islami bankanin performanslarini banka karliligi ve etkinligi boyutlarinda
banka ici ve banka disi faktérler kullanarak incelemistir. Makroekonomik
degiskenlerin, finansal yapinin ve vergilendirme sisteminin ayni oldugu kosullar
altinda, kaldiracin ve kredilerin aktiflere oraninin yiksek oldugu durumda karliligin
daha ylksek oldugu sonucu elde edilmistir. Orta Dogu’da yabanci sermayeli
bankalarin karhliklarinin yerel sermayeli bankalardan karliliklarinin daha ylksek
oldugu tespit edilmigtir. Ayrica dogrudan veya dolayh vergilerin banka karlihigini

negatif, makroekonomik kosullarin ise pozitif etkiledigi sonucu ¢ikariimistir.

Crystal, Dages vd. (2002), bankacilik sektérinde yabancilasmanin Latin
Amerika bankacilik sistemi lGzerindeki etkilerini krizlerin yasandigi 90’li yillarin da
etkilerinin goruldugu donem araligi olan 1995-2000 yillari igin analiz etmistir. Arjantin,
Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru, ve Veneziiela'nin bankacilik sektoriinin
incelemeye alindigi ¢calismada CAMELS yontemi kullanilarak analiz yapiimis ve
yabanci sermayeli bankalarin az da olsa yerel bankalardan genel finansal durum
olarak daha iyi bir performans sergiledigi, daha gugliu kredi buyimesi sagladigi ve
varlik kalitesinde kotlye gitme durumu veya zarar yasandigi durumlarda, kayiplari

daha hizh sekilde kompanse etme yetenegine sahip oldugu bulgusu elde edilmigtir.
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Ghosh (2016), 1998-2013 yillar arasinda 169 Ulkenin banka verilerini
kullanarak bankacilik sektoruindeki kiresellesmenin banka karliligi ve maliyet etkinligi
Uzerindeki etkisini bankacilik sektoru verileri ve makroekonomik veriler Gzerinde Sabit
Etkiler Modeli ve GMM (Genellegtiriimis Momentler Metodu) analizi yaparak
incelemistir. Calismanin sonucunda, sadece gecgis ekonomileri ve yabanci banka
orani %50 den fazla olan ulkelerde bankacilik sektorinde kuresellesmenin karliliga
olumlu etki olusturdugu sonucu elde edilmisti. Bankacillk sektériinde
kiresellesmenin rekabet ve bilgi asimetrisi etkileriyle banka karliigini ve maliyet
yonetimindeki verimsizligi azalttigi bulgusu elde edilmistir. Bankacilik sektorinde
kiresellesmenin getirdigi olumlu etkiler yerel sektére gelen yeni teknoloji ve ydnetim

bicimindeki yenilikler sayesinde olmaktadir.

Papi ve Revoltella (1999), ev sahibi Ulkeler i¢in dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlarinin etkilerini gecis Ulkeleri Gzerinde yaptigi calismada incelemigtir. Calisma,
9 Orta ve Dogu Avrupa Ulkesine ait veri kullanilarak yapilmis olup, duyarlilk
analizleriyle farkli yabanci katihm dlzeyleri analiz edilmigtir. Calismada yabanci
sermaye girisinin ev sahibi Glkenin bankacilik sektoriine olumlu etkileri oldugu ve
yabanci sermayeli bankalarin karliiginin ve kredi kalitesinin daha yiksek oldugu
sonucuna variimigtir. Ayrica yabanci katihmi %70 Uzerinde olan yabanci sermayeli
bankalarin diger yabanci sermayeli bankalara gore maliyet etkinliginin daha ylksek

oldugu goézlemlenmistir.

Barajas, Steiner vd. (1999),1985-1998 yillari arasindaki dénemde 32 banka
verisi ile Kolombiya'daki bankacilik sektoriinde liberalizasyonun etkilerini incelemistir.
Kolombiya'daki finansal liberalizasyonun bankalar (izerinde genel anlamda olumlu
etkiler yarattigi bulgusu elde edilmis, artan rekabetin bankalarin aracilik maliyetlerini
dusirdugu ve kredi kalitelerini arttirdigi gozlemlenmistir. Rekabetin asiri boyutlarda
oldugu durumda ise, yerel bankalar arasinda riski arttirici ve kredi kalitelerini

dusuracu etkisi oldugu tespit edilmigtir.

Unite ve Sullivan (2002), 1990-1998 donemleri arasinda Filipin’de yabanci
sermaye giriginin yerel bankalar Uzerindeki etkisini incelemistir. Yabanci sermaye
girisinin faiz oranlarinda ve banka karlihiginda azalmaya sebep oldugu

gbzlemlenmistir. Yabanci sermayeli banka girisi, yabanci sermayeli banka sayisinin
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toplam ticari banka sayisina orani ve yerel bankalarin hisse senedi piyasasinda
yabanci sahiplik ylzdesi olarak iki boyutta ele alinmistir. Yabanci banka girisi genel
olarak igletme verimliligini arttirici, fakat kredi portféyini bozacak sekilde bir etki
gOstermektedir. Bir baska bulgu ise yabanci sahiplik oraninin artmasinin isletme
verimliligindeki artigi azaltmasi olmustur. Yabanci bankalarin getirdigi rekabet
ortaminin olugturdugu risk, yerel bankalari operasyonlarindaki verimliligi dikkate
almaya yoneltmis, temel bankacilik operasyonlarina daha konsantre olmalarini

saglamistir.

Hamada (2013), 2001-2009 yillari arasinda liberallesmis ve yabanci banka
sahipliginin baskin oldugu Endonezya’da faaliyet gosteren 94 banka verisi ile yabanci
sermayeli bankalarin yerel bankalarin performansi tizerindeki etkisini ve kredi verme
politikalari Gzerindeki etkisini incelemistir. Analiz sonucunda yabanci sermayenin
yerel bankalar igin performans gdstergesi olarak belilenen ROA (Aktif getiri
orani_Return on assets) ve NIM (Net faiz marji_Net interest margin) tGzerinde negatif
etki olusturdugu, operasyonel etkinligi gostermek Uzere belirlenmis olan OER
(Faaliyet giderleri orani_Operational expense ratio) degiskeni tizerinde ise anlamli bir
etki gostermedigi tespit edilmistir. Calisma sonucunda elde edilen bir diger bulgu ise;
yabanci sermaye girisinin SMEs’(KU¢lk ve orta dlcekli isletmeler_Small and medium-

sized enterprises) krediler Gzerinde negatif yonli bir etkisi oldugudur.

Alberto,Tan vd. (2018), 1994-2010 dbénemleri arasinda Filipin icin yapmis
olduklar ¢alismalarinda yabanci sermaye girisindeki serbestlesmenin ticari bankalar
Uzerindeki etkisini incelemiglerdir. Sabit etkiler modelinin ve dengesiz panel veri
setinin kullanildi§i calismada yabanci sermaye girisinin banka karlihgini temsil etmesi
Uzere secilmis olan NIM'1 (Net interest margin) ve verimliligi arttirdigi tespit edilmistir.
Calismada faaliyet giderleri, kredi zarar karsihdi ve diger karlilik gostergeleri icin
yabanci banka girisinin yerel bankalar tzerinde anlamli bir iliskisi olmadidi tespit
edilmis ve yerel bankalar i¢in rekabetci bir davranis bigimi dnerilmigstir. Ayrica yerel
bankalarin temel pazarlama stratejilerinde musteri odakllik, mevduat alma ve kredi
verme aktivitelerinde yeni teknolojiler ve organizasyonel degisikliklerle gelistirmeler
yapilmasi gerektigi tavsiye edilmistir. Unite ve Sullivan (2003) da Filipin i¢in uyguladigi

calismada edindigi yabanci sermayeli banka girisinin sadece buyuk olcekli yerel
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bankalarin karliik ve verimlilik anlaminda yabanci sermayeli banka girisinden

etkilendigi bulgusu ile tutarlidir.

Dong (2013), 2002-2011 yillan arasinda Cin’deki yabanci banka girigini ve
yabanci bankalarin Cin’deki yerel ticari bankalar Uzerindeki etkilerini incelemigtir.
Yabanci banka girisini yabanci stratejik yatirrm ve yabanci banka olarak iki gruba
ayiran Dong, iki grubun farkli performans sergiledigini tespit etmistir. Calismada,
blnyesinde yabanci payl olmayan bankalarda kredi bliyimesinin yabanci sermayeli
bankalardan daha ylksek, yabanci stratejik yatirmli banka kategorisine giren
bankalardan ise daha disuk oldugu sonucuna variimistir, ancak bu etki disik
dizeyde anlamhdir. Batik kredi orani anlamli diizeyde bunyesinde yabanci sermaye
bulunmayan bankalarda, yabanci bankalara ve yabanci stratejik yatinmli bankalara
gbre daha yuksektir. Kriz yillari i¢cin de analiz yapilmis olan ¢alismada yabanci
bankalarin anlamli bir sekilde diger banka gruplarina gére dusuk performans

sergiledigi bulgusu elde edilmistir.

Abreu ve Mendes (2002), 1986-1999 yillari arasinda Avrupa bdlgesinde banka
faiz marji ve karlihginin i¢sel ve digsal belirleyici faktorlerini tespit etmek Uzere bir
calisma yapmislardir. Calismada kullanilan i¢gsel degiskenlerden bankanin
kredilerinin aktiflere orani ve sermayenin aktiflere orani ROA Ulzerinde pozitif ve
anlamh bir etki, ROE Uzerinde ise sermayenin toplam aktiflere oraninin olumlu ve

anlamh etkisinin oldugu gozlemlenmistir.

Garza-Garcia(2012), 2001-2009 yillari arasinda Meksika’daki bankacilik
sektorli Uzerinde banka performansini etkileyen faktorleri incelemis olup aktif
buyuklagu, takipteki kredilerin toplam kredilere orani ve sermaye yeterliliginin banka
performansina olumlu ve anlaml etkide oldugu, toplam kredilerin toplam aktiflere
oraninin ise banka performansi Uzerinde negatif etkisinin oldugu bulgusu elde

edilmigtir.

Ani, Ugwunta vd. (2012) 2001- 2010 yillari arasinda Nijerya’daki 15 banka
Uzerinde banka karlihginin ic¢sel belirleyicilerini arastirmak Uzere bir calisma
yapmigtir. Aktif karlihgi, 6zsermaye karliligi ve net faiz marjinin bagimli degisken

olarak alindid1 arastirmada banka aktifi, 6zsermayenin toplam aktife orani ve toplam
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kredilerin toplam aktife orani bagdimsiz degisken olarak belirlenmistir. Calisma
neticesinde; aktif buylklugunin fazla olmasinin banka karlihgi Gzerinde negatif etki
olusturabilecegi, 6z sermayenin toplam aktiflere oraninin ve kredilerin toplam aktiflere
oraninin banka karliligina olumlu anlamda kuvvetli bir etki olusturdugu ve bu
degiskenler arasinda karlilik Uzerinde en énemli etkinin de ézsermayenin toplam

aktiflere orani oldugu bulgulari elde edilmistir.

Ameur ve Mhiri (2013), Tunus’da bankacilik sektort performansini etkileyen
faktorleri belirlemek Gzere yapilan ¢alismada 1998-2011 dénemi analiz edilmigtir.
ROA, ROE ve NIM’in bagimh degdigken olarak belirlendigi calismada bankaya 6zgu
degiskenler olarak sermaye yeterliligi ve takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin
banka karliigi Uzerinde anlamli ve olumlu etkileri, varliktaki biyime ve faaliyet

giderlerinin toplam gelirlere oraninin ise anlamli ve negatif etkileri gdzlemlenmisgtir.

6.2. TURKIYE'DE YAPILAN GCALISMALAR ve ELDE
EDILEN BULGULAR

Denizer (2000), 1980-1997 yillari arasindaki yabanci banka girisinin; aktif
karliligi, net faiz marji, genel giderlerin etkilerini arastirmak tzere yaptigi ¢calismada
bu ¢ performans Olcitinin yabanci sermaye ile iligkili oldugunu tespit etmistir.
Ayrica calismada beklendigi Uzere bankacilikta yabanci sermaye girisinin beklenen
olumlu sonuglar getirdigi gézlemlenmistir. Yabanci banka girisinin yerel ticari
bankalarin genel giderlerini diisurdigu gézlemlenmistir. Aktif karlihgi ve net faiz marji
Uzerinde de negatif etki olusturan yabanci sermaye girisinin 6lgek olarak kiguk
olmasina ragmen rekabet anlaminda guglu, bir etki olusturdugu sonucuna varilmistir.
Calismanin bir baska bulgusu ise enflasyonun yuksek oldugu ortamlarda nominal
kara ve banka sermayesine bazi dizenlemeler yapilmasi gerekliligidir. Yabanci
sermaye girisi nitel acidan incelendiginde ise; finans sektériiniin gelisimine kredi
analizi ve pazarlama, operasyonel planlama ve insan kaynaklari anlaminda Turk

bankaciliina olumlu katkilari oldugu bulgusu elde edilmigtir.

Denizer, Ding¢ ve Tarmcilarin (2000) calismasinda, 1970-1994 vyillar
arasindaki liberalizasyon surecinin Turkiye bankacilik sektdrl Uzerindeki etkisi

bankalarin mulkiyet yapisi agisindan analiz edilmistir. Calismada liberalizasyonun
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ilgili donemde verimliligi arttirmadigi bilakis azalttigi ve etkisinin kamu ve 06zel
sermayeli bankalarda ayni oldugu sonucuna variimigtir. Verimlilik Gzerindeki olumsuz

etkinin ise bu dénemdeki makroekonomik istikrarsizlik oldugu ¢ikarimi yapilmistir.

Gamal ve Inanoglu (2005), 1990-2000 yillari arasinda gelismekte olan ve
heterojen banka tirleri ve sahiplik yapisi anlaminda heterojen bir yapiya sahip olarak
yorumladiklari Turkiye’ de bankacilik etkinligi Uzerine arastirma yapmiglardir.
Calismada kamu bankalarinin genel anlamda verimsiz c¢alismadigi, ancak isgucu
acisindan verimsiz olduklar, bu durumun da o6zellestirmeye zemin hazirladigi
gézlemlenmistir. Bir diger bulgu ise; islami bankalar ve geleneksel yerel bankalarin
birbirine benzer teknolojiyi kullandiklari, ancak islami bankalarin bu teknolojiyi daha
etkin kullandigidir. Son olarak yabanci sermayeli bankalarin yerel sermayeli
bankalara gore farkli teknolojilere sahip olduklari, ancak yabanci bankalarin yerel

bankalara gore daha etkin ¢alistigina dair net bir bulgu olmadigi gézlemlenmistir.

Isik ve Hassan (2001), 1981-1990 doneminde Turkiye’deki ticari piyasalarin
serbestlesmesini verimlilik acgisindan etkinlik ve teknik ilerleme boyutlariyla ele
almiglardir. Farkh buyukltkteki bankalarin verimliliklerinin serbestlesme ile arttigini bu
artisin ise teknik gelismelerden ziyade etkinlik kaynakli oldugu sonucuna varilmistir.
Etkinlikteki artisin ise dogru kaynak yonetimi sebepli oldugu tespit edilmistir. Ayrica
serbestlesme ile 6zel bankalarin kamu bankalari ile olan performans farkliliklarini

azalttigr da goézlemlenmistir.

Ozkan (2011), 2002-2010 dénemi icin Tirkiye’deki bankacilik sektériinde
yabancilasmanin banka karlih§i Uzerindeki etkisini ROA, ROE ve NIM bagimh
degiskenlerini kullanarak goézlemlemistir. Calisma sonucunda yabanci sermayeli
banka girisinin tum karlihk gostergeleri Uzerinde olumsuz etki olusturdugu

g6zlemlenmigtir.

Isik, Yalman vd. (2017), 2006-2014 yillari arasinda Turkiye'deki mevduat
bankalarini kullanarak banka karlihginin belirleyicilerini tespit etmek tzere bir calisma
yapmigtir. Calisma neticesinde karlilik gostergesi olarak belirlenen aktif karlihgi, kredi
riskini temsilen alinmis olan takipteki kredilerin toplam kredilere orani ve bankanin

likidite durumunu temsilen belirlenmis olan kredi ve alacaklarin toplam mevduata
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orani negatif ydnde etkilenmistir. Sermayenin toplam aktiflere orani, faiz gelirlerinin
aktiflere orani ve faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani ise karliligi beklendigi sekilde
pozitif anlamda etkilemigstir. Calismada analiz edilen makro degiskenler arasinda da

ekonomik buyumenin karlihgi pozitif anlamda etkiledigi g6zlemlenmistir.

Glnes (2015), Turkiye'deki bankaciliga dair karlihgi etkileyen faktorleri
gbzlemlemistir. Karliik géstergesi olarak ele alinan ROA ve ROE degiskenleri
Uzerinde ig¢sel/digsal ve sektdrel faktorlerin etkisinin ele alindigi ¢alismada, 2002-
2012 déneminde bankaya 6zgl degiskenlerde banka aktifinin ve sermayenin toplam
aktife oraninin ve makro degigskenlerde de enflasyonun banka karliligi Gzerinde
olumlu etkisinin oldudunu, takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin yuksek
olmasinin da karllik gostergelerinden ROA U(zerinde olumsuz etki olusturdugu

gbzlemlenmisgtir.

Sevim ve Eylboglu (2016), 2002-2013 dbénemleri arasinda Turk bankacilik
sektoriinde ticari bankalarin performansinin igsel belirleyicilerini bulmak tizere yapmis
oldugu calismalarinda, aktif karlihgi ve 6zsermaye karlilig1 Gzerinde aktiflerin net faiz
getirisi ve kredilerden alinan faizlerin ortalama kredilere oraninin pozitif bir etki
olusturdugu, kredilerin ortalama getirisi ve kredilerin toplam aktiflere oraninin ise

negatif bir etki olusturdugu gozlemlenmistir.

Dogru (2011), 2005-2010 yillari arasinda bir banka verisiyle NIM, ROA ve
ROE karllik gostergeleri tizerinde etkili olan degiskenleri belirlemek tGzere bir calisma
yapmistir. Calisma neticesinde, bankanin aktifindeki bluyimenin karlihgi pozitif yonde,
kredilerdeki bliyime ve ylksek faiz marjinin karlihgi negatif yénde etkiledigi bulgusu
elde edilmigtir. Faiz disi giderlerin toplam aktife oraninin ROA (izerinde negatif bir
etkisi oldugu calismada elde edilen bir diger bulgu ise; daha onceki ¢alisma
bulgularinin aksine personel harcamalari ile karlilik arasinda pozitif yonli bir iligki
tespit edilmesidir, bu iliski calismada ele alinan bankanin bu konuda sektorden farkh

hareket etmesi seklinde aciklanmistir.

Atasoy (2007), 1990-2005 yillari arasinda Turkiye’deki ticaret bankalarinin net
faiz marji ve aktif karlihdinin mikro ve makro belirleyicilerinin tespiti amaciyla yaptigi

calismada, aktif blyUkligunin, ézkaynaklarin, duran varliklarin, karsilik giderlerinin
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ve faiz digi giderlerin net faiz marji ve aktif karlihd: Gzerinde etkili olan mikro
degigkenlerden oldugu goézlemlenmistir.  Aktif karhihdini  etkileyen makro
degiskenlerden ise; enflasyon, bankacilik sektérinin milli gelir icerisindeki payi ve
sektordeki konsantrasyonun her iki bagiml degiskeni etkileyen makro degiskenler

oldugu tespit edilmistir.

Kaya (2002), 1997-2000 déneminde Tuarkiye’deki bankalar icin aktif karliligi,
O0zkaynak karlihgi ve net faiz marjina etki eden mikro ve makro degiskenlerin
gbzlemlenmesi Uzere yapti§i calismasinda, aktif karlihdr Gzerinde etkisi bulunan
mikro degiskenler olarak, krediler, mevduat, 6zkaynak, likidite, kot aktifler ve
personel harcamalarini, makro dedisken olarak ise; enflasyon ve konsolide bitce
acigini tespit etmistir. Ozkaynak karlihgina etki eden mikro degiskenler olarak
krediler, mevduat, 6zkaynak, likidite, personel harcamalari, menkul degerler ciizdani,
yapanci para pozisyonu ve piyasa payl anlamh olarak bulunurken, makro
degiskenlerden ise reel faiz, enflasyon ve konsolide bitge agigi anlamh bulunmustur.
Net faiz marjinin mikro belirleyicileri ise; mevduat, 6zkaynak, likidite, personel giderleri
ve piyasa payi iken, makro belirleyicileri enflasyon ve konsolide bitge acidi olarak

belirlenmistir.

Toplu (2016), 2003-2013 dénemlerinde Turkiye'de faaliyet gosteren 23 ticari
banka verisi ile yapmis oldugu analizde aktif karlihgi, 6zkaynak karliligi ve faiz marjina
etki eden faktoérleri CAMELS bilesenlerini kullanarak tespit etmeye calismistir.
Calisma neticesinde, toplam gelirin toplam gidere orani, takipteki kredilerin toplam
kredi ve alacaklara orani, sube basina net karin, faiz gelirinin toplam aktiflere oraninin,
grup payinin ve bankanin faaliyet suresinin finansal performans Uzerinde etkili
bilesenler oldugu goézlemlenmistir. Calismaya dahil edilen sermaye yeterliligi, likit
aktiflerin kisa vadeli borg¢lara oraninin ve bilanco igi déviz pozisyonunun 6zkaynaklara

oraninin ise finansal performans Uizerinde anlamli bir etkisi gézlemlenmemistir.

Taskin (2011), 1995-2009 yillar arasinda Turkiye’'de bulunan ticari bankalarin
performansina etki eden igsel ve digsal faktorleri belilemek Uzere yapmis oldugu
calismasinda performans gostergesi olarak aktif karlihgi, 6zkaynak karliligi ve net faiz
marjini kullanmigtir. Calismada elde edilen sonuglara gére mikro degiskenlerin banka

performansini makro degiskenlerden daha cok etkiledigi gorulmustiur. Calhsmada
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icsel degiskenlerden 6zkaynaklarin toplam aktiflere oraninin bayuklagandn, bilango
digi faaliyetlerin artmasinin ve Olgek ekonomisinin banka performansina olumlu
anlamda etki olusturdugu, dissal dediskenler arasinda ise Uretim endeksinin aktif

karliligi Gzerinde olumlu bir etki olusturdugu gdézlemlenmistir.

Karakus, Zor vd. (2017), 2006-2015 yillan arasinda Turkiye'deki ticari
bankalar Uzerinde yapmis oldugu calismada aktif karliigi, 6zkaynak karlihigi ve net
faiz marjinin belirleyen igsel faktorlerin yerli ve yabanci bankalar igin iki ayri grup
olusturarak analiz etmistir. Calisma neticesinde yerli ve yabanci bankalarin
performanslarina etki eden igsel faktorlerin benzer nitelikte oldugu goéralmuagtar.
Ulusal sermayeli banklalarin aktif karlihgini aktif buyukligu, 6zkaynaklarin toplam
aktiflere orani, faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani, 6zel karsiliklarin toplam
kredilere orani pozitif yonde etkilerken, faiz digi giderlerin toplam aktiflere orani
negatif yonde etkilemektedir. Yabanci sermayeli bankalarda da aktif blyukIGguint
etkileyen faktorler 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani ve faiz digi gelirlerin toplam
aktiflere oranidir. Ozkaynak karlihgini aktif buyUkligi ve 6zkaynaklarin aktif
toplamina orani her iki banka tiriinde de olumlu anlamda etkilemektedir. Faiz digi
gelirlerin toplam aktiflere orani ulusal sermayeli bankalarda, likit aktiflerin toplam
aktiflere orani da yabanci sermayeli bankalarda 6zkaynak karliligini etkileyen igsel
faktorlerdendir. Net faiz marjini ise her iki banka grubu icin 6zkaynaklarin toplam

aktiflere orani ve 6zel karsiliklarin toplam kredilere orani pozitif olarak etkilemektedir.

Saldanli ve Aydin (2016), 2004-2014 déneminde Turk bankaciliginda karlihgi
etkileyen faktorleri belirlemek Gzere yapmis oldugu calismada aktif karlilihginin ve 6z
kaynak karliliginin bagimli degisken oldugu iki model kurarak karliiga etki eden
faktorleri tespit etmeye calismistir. Banka performansina karliik anlaminda etkisi
oldugu duastnulen degiskenlerden 6zkaynaklarin toplam aktiflere orani, likit aktiflerin
kisa vadeli yukimliliklere orani, faiz digi gelirlerin toplam aktiflere orani ve faiz
gelirlerinin faiz giderine orani aktif karlihgi tizerinde anlamli etkisinin oldugu, faiz disi
gelirlerin toplam aktiflere oraninin ise 6z kaynak karhligi tzerinde anlamli bir etkisinin
oldugu tespit edilmistir. Makro degiskenlerin 6zkaynak karliligina dair herhangibir

anlaml etkisi gozlemlenmemigtir.
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YEDINCIi BOLUM

PANEL REGRESYON ANALIZi

7.1. PANEL VERI ve PANEL REGRESYON

Ekonometrik analizlerde zaman serisi verileri, yatay kesit verileri ve panel
veriler olmak Uzere Uc¢ g¢esit veri tart kullaniimaktadir. Zaman serileri kullanilarak
yapilan g¢alismalarda bir veya birka¢ degiskenin degerlerinin zamana gore degisimi
analiz edilirken, yatay kesit verileri ile yapilan calismalarda ise bir veya birkag¢
degisken icin zamanin belirli bir noktasinda farkh birimlerden alinan veriler analiz
edilmektedir (Gujarati, 2006:636).

Genellikle finansal analizlerde kullanilan panel veri, zaman boyutu olan yatay
kesit verilerden olugan bir veri tirudur. Panel veri analizi ginUmuzde 6zellikle finansal
analizlerde kullanilsa da birgok alanda yapilan galismalarda kullanimi mevcuttur.
Panel veri, zaman serisi verileri ve yatay kesit gézlemlerinin karmasi seklinde olmasi
nedeniyle igerigi itibariyle zaman serisi ve yatay kesit verilerine nazaran daha zengin
bir veri tradir (Greene, 2003:612). Panel veriyi karma veri, zaman serisi ve kesit
verisinin birlikte hali, mikropanel veri ve uzun kesit verisi gibi isimlendirmeler ile de
ifade etmek mimkindur (Gujarati, 2006:591).

Zaman serisi ve yatay kesit verilerinin etkilesim halinde olmasi nedeniyle bu
iki veri tirintn beraber analiz edildigi panel veri kullanilarak olusturulan modellerin,
bu serilerin ayri olarak kullanildigi analizlere nazaran daha dogru sonuglar Urettigi
bilinmektedir (Baltagi, 2005:4-7).

Ekonometrik modellerde panel veri kullanmanin, diger veri tlrlerine gore bazi
avantajlari bulunmaktadir. Bu avantajlar asagidaki sekilde siralanabilir (Baltagi, 2005:
4-6):

e Panel verinin barindirdigi1 yatay kesitlerin (kisiler, isletmeler, Ulkeler vb.)
heterojen oldugu o6ngorilmekte ve veri setinin heterojenligi kontrol

edilmektedir. Heterojenligin tek basina kontrol altinda tutulamadigi zaman
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serisi ve yatay kesit analizlerinde ényargil ve tarafli sonuglar ¢ikma ihtimali
bulunmaktadir.

e Panel veri analizinde, gbzlem sayisinin ve serbestlik derecesinin zaman
serisi ve kesit veri analizlerine gbére daha fazla olmasi sebebiyle ¢oklu
dogrusal baglanti sorunu ile daha nadir karsilasiimaktadir.

e Panel veri, gérece daha istikrarli bir yapida olan ve bu sebeple birgok
degisimi gizleyen yatay kesit verilerine kiyasla bir degisimin sonrasi uyum
surecinin daha glgli analiz edilmesine imkan saglamaktadir. Ornek verecek
olursak; igsizlik orani degisimleri, gelir hareketliligi, isgicu devir hizi gibi
veriler panel veri ile daha iyi analiz edilebilmektedir. Panel verinin yeteri
kadar uzun zaman dilimini kapsadigi durumlarda ekonomi politikasindaki
degisimlere uyum silrecinin analiz edilebilmesi de muimkindir (Hsiao,
2003:4).

e Panel veri analizi zaman ve yatay kesit verilerinin birlikte kullaniimasinin bir
avantaji olarak daha karmasik modellerin kurulmasina olanak saglar. Zaman
ve yatay kesit verileri ile 6lgilemeyecek etkilerin analizinin yapilmasini
mumkun kilar.

e Panel veri, kisa zaman serisi veya sayica az kesit gézleminin oldugu

durumlarda da analiz yapilmasina olanak saglamaktadir.

Panel veri kullaniminin avantajlari yani sira veri toplama problemi, hata
payinin sapmall tahmini ve zaman serisinin gogunlukla kisa olmasi gibi dezavantajlari
bulunmaktadir. Panel veri zaman serisi, yatay kesit verisi ve panel veriye ait
sapmalarin tamamini icerdiginden hata terimi cogunlukla sapmalidir. Panel verinin bir
diger dezavantaiji ise verilere erisimdeki giicliktir. Ozellikle sansiirlii gézlem ve anket
calismalarindaki cevaplanmayan sorularda bu problem yasanmaktadir. Son olarak da
panel veride birim boyutu fazla olsa da zaman boyutunun kisa olmasi 6zellikle
dogrusal olmayan panel veri modellerinde problem olusturmaktadir (Tatoglu,
2018:14).

N sayida birim ve her birime ait T sayida gbzlemden olugsan panel veri genel
olarak (Tatoglu, 2018:37);

Yit = Boit + BricXvie + B2itXaie - HPkit Xpie Y wie  1=1,..,N; t=1,...,T
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veya kisaca;

Yie = Boie + =1 Brit Xrit + Uit i=1..,N;t=1,..,T

sekilde ifade edilmektedir.

Bu denklemlerde Y bagiml degiskeni, X aciklayici degiskenleri, u hata hata
terimi vektorind, By;; sabit kesisim katsayisini ve By Kx1 boyutlu parametre
vektorind ifade etmektedir. Denklemlerde gortlen alt indislerde i yatay kesit boyutunu
(birey, hane halki, firma, sehir vb.), tise zaman boyutunu (gin, ay, yil vb.) temsil

etmektedir.

7.1.1.Panel Regresyon Modelleri

Panel regresyon modelleri, sabit, egim katsayisi veya hata terimi ile ilgili
varsayimlara goére siniflandiriimistir. Genel olarak ifade edilen panel regresyon
modellerinde bagimsiz degiskenlerin hepsinin yatay kesit birimlerini ayni derecede
etkiledigi varsayillmaktadir. Bagimsiz degiskenlerin farkli yatay kesit birimlerini farkli
Olclide etkiledigi durumlarda genel olarak ifade edilen denklem yetersiz kalmaktadir
(Baltagi, 2005:16). Bu cergevede panel regresyon modelleri katsayilarin
degisebilirligi, hata terimlerinin 6zellikleri varsayimina gére havuz modeli, sabit etkiler

ve rassal etkiler modeli olarak ¢ grupta siniflandirilabilmektedir.

7.1.1.1. Klasik Model (Pooled-Havuzlanabilir

Regresyon)

Panel veri analizinde en ¢ok karsilasilan bu metotta hem sabit hem de egim
katsayilarinin birimlere ve zamana gore degismedigi, butun gézlemler icin homojen
oldugu varsayilmaktadir. Havuz modelinde sabit parametre f,;; ve bagimsiz

degiskenlere ait parametreler fy;;) birimlere velveya zamana goére degisim
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gOstermezler. Havuzlanabilir modellerde her bir kesit biriminin sabit tahmin edicisi

ayni olup Sy;¢ her kesit birimi igin ayni varsayiimaktadir (Wooldridge, 2002:301).

Havuzlanabilir modellerde geleneksel En Kiglk Kareler (EKK) Modeli veya
Genellestiriimis En Kuglk Kareler (GEKK) Modeli kullaniimaktadir. Ancak hata
teriminin heteroskedastik ve otokorelasyonlu olmasindan dolayi; GEKK tahmincileri,

EKK tahmincilerinden daha iyi sonug¢ vermektedir (Tatoglu,2005:21).

Klasik modelde, tahmin edilen parametre sayisinin kullanilan gézlem sayisini
astigi durumlarda modelle ilgili sikintilar olusabilmektedir. Bu sikintilarin ¢ézimu
olarak katsayilarin degisebilirligine ve hata terimlerinin Ozelliklerine goére farkli
modeller mevcuttur (Wooldridge, 2002:301).

7.1.1.2.  Sabit Etkiler Modeli (Fixed Effects)

Sabit etkiler modelinde, katsayilar birimlere veya birimler ve zaman goére
degisim gostermektedir. Bu modellerde edim parametreleri yatay kesit birimlerinin
tumu icin ayni (Bi=B) olup, sabit parametre birim etki icerdiginden dolayi birimden
birime farkliik goéstermektedir (Darnell, 1994:296). Diger bir ifade ile bir modelde
birimler arasindaki farkliliklar veya hem birimler arasinda hem de zaman iginde
birimlerde olusan degisimlerin modele dahil edilmesi regresyon denkleminde
katsayillarin bazi birimlerde veya hepsinde farkh kullaniimasi ile mimkdndir. Bu
durumlar icin sabit etkiler modelini kullanmak uygundur (Pazarlioglu ve Girler,
2007:4).

Sabit etkiler modelinde birimler arasindaki bireysel farkhliklarin sabit terimdeki
farklihklar icinde yakalanabilecedi distnulir. Sabit terimler gosterge degiskenleri ile
temsil edilir ve bu gosterge degiskenleri birimler arasinda degisebilmekte, fakat
zaman icinde sabit olan dislanmig tUm degiskenlerin etkilerini bulundurmaktadir. Bu
sebeple her bir birimi temsil etmek igin farkli bir sabit terim kullaniimaktadir. Yani bir
sabit etkiler modelinde N adet sabit terim olmasi s6z konusu olabilir. Bu amagla model
tahmininde N sayida birim arasinda farklilk icin N sayida kukla degisken

kullaniimaktadir.
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Genel olarak bir panel veri asagidaki sekilde ifade edilirse;

Yie = Boic + BrieXuit + BaieXaic+--- +Brie Xkie + Uie

Sabit etkili modelde;

Boit = Boi = E +u; Biit = B1; Bait = B2; «eveveninnnnn Brit = B
oldugu varsayiimaktadir.

Bu denklemde, y; zamana gore sabit olan birim etkileri, u;; hata terimini ifade
etmektedir. Birim etkiyi icerdidi icin sadece sabit parametrede degisiklik olmakta,

zamana gore sabit olup, birimlere gére farklilagabilmektedir.

Yatay kesit biriminin fazla oldugu, sayica fazla kukla degisken kullanildigi
durumlarda serbestlik derecesi sorunu ile karsilagilabilmektedir. Modelde degisken
sayisinin fazla olmasi ayni zamanda c¢oklu dogrusal baglanti sorununu da
beraberinde getirmektedir. Modelin hata terimleri ortalamasinin sifir olmasi, varyansin
degismedigi ve ardisik bagimhlik olmadidi varsayimlari da bir dezavantaj
olabilmektedir (Gujarati, 2006:718). ilave olarak sabit etkiler modelinde bagimsiz
degiskenlerin hata terimlerinden bagimsiz oldugu varsayimi, birim etki ve bagimsiz

degiskenlerin korelasyonlu olmasi sebebiyle probleme yol agabilir.

7.1.1.3. Rassal Etkiler Modeli (Random Effects)

Panel veri analizinin bir diger modeli de tesadiifi etkiler modeli olarak da bilinen
rassal etkiler modelidir. Sabit etkiler modelinde, birim etkilerin y; baska bir ifade ile
birimler arasi farkliliklarin sabit oldugunu ve sabit terimdeki farklliklar ile ifade
edilebildigi durumlarda kullanildigini belirtiimigti. Ancak bazi durumlarda 6rnekteki
birimler tesadfi olarak segilmekte ve dolayisiyla birimler arasi farkhliklar da tesadufi
olmaktadir. Birimler arasi bu farkliliklara tesadufi farkhliklar denilmektedir. Bu

durumda kullanilan modellere rassal etkiler modeli denilmektedir. Blyuk bir ntfustan
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birimler tesadufen gekilecek ise, tesadufi etkiler modelinin kullaniimasi dogru olacaktir
(Tatoglu, 2018:102).

Genel olarak bir panel veri asagidaki sekilde ifade edilirse;

Yie = Boic + BrieXait + BaieXaic+--- +Brie Xkir + Uit

i=1,..,N;t=1,..,T

Rassal etkiler modeli ise;
Uit = Vie + i V€,

Yie = Boic + BrieXvit + BaieXaiet- -« HBrkit Xiie + i + Vit

olarak ifade edilmektedir.

Tesadufi etkiler modelinde hata iki kisimdan meydana gelmektedir. Hatanin
birinci kismi belirli bir birey ve zaman araligi icin birime ait kesit sayisinin bitindn
kesit sayisindan ne derece farkli oldugunu, ikinci kismi ise bireyin ilgili zaman

araliginda tesadufi sapmalarini ifade eden ve bilinen tesadufi hatadir.

Sabit etkiler modelinde ¢ok fazla parametre oldugu icin serbestlik derecesi
dismektedir. Modelde bireysel etkinin “pit” tesadifi oldugu varsayildiginda bu
problem ortadan kaldirilabilir. Bu durumda uit ve pit sifir ortalama ve sabit varyansa

sahiptir ve pit, uit den bagimsizdir (Baltagi, 2005:14).

Rassal etkiler modelini tahminlemede kullanilan en etkili ydntem
genellestiriimis en kiguk kareler (GEKK) yontemidir. Eger panel verideki kesit birimi
sayisi (i) sayica fazla ve zaman doénemi (t) de kisa ise rassal etkiler modelini
kullanmak sabit etkiler modeline kiyasla daha dogru tahminler saglar. Clnkui bu
durumda yatay kesit birimleri igin sabit etkiler modeli ile tahmin edilecek parametre
sayisi artmaktadir. Yatay kesit birim sayisi fazla oldugunda hangi modelin
kullanilaca@! karari analizin gegerliligi agisindan énemlidir. ilave olarak (t) zaman
gbzlem sayisi arttikca rassal ve sabit etkiler modellerinin sonugclari birbirine
yaklagmaktadir (Gujarati, 2006:650; Gokbulut, 2009:15).
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Yukarida bahsedilen panel veri tlrleri yani sira; panel veri setinin her yatay
kesit icin ayni uzunlukta zaman serisine sahip olmasi durumu dengeli (balanced)
panel; zaman serisi uzunluklarinin yatay kesitlerde farkli olabilmesi durumu ise
dengesiz (unbalanced) panel olarak tanimlanmaktadir (Wooldridge, 2003:250). ileriki
bolimlerde detayli bir sekilde agiklanacak olan calismamizda dengeli panel

kullaniimistir.

7.1.2.Panel Regresyonda Model Segimi

Batun gobzlemlerin homojen oldugu yani birim ve/veya zaman etkilerinin
olmadidi durumda klasik model olan havuzlanabilir model kullanimi, yapilan testler
neticesinde birim ve /veya zaman etkilerinin oldugu anlasiimis ise de sabit etkiler
modeli veya rassal etkiler modelinin kullanilmasi uygun olacaktir. Diger bir ifade ile
bireysel etkiler ve bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon varsa sabit etkiler
modeli; bireysel etkilerle bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon olmadigi
durumlarda ise rassal etkiler modelini kullanmak uygun olacaktir. Ozellikle zaman
periyodunun kisa doénem igerdigi ve yatay kesit biriminin sayica fazla oldugu

durumlarda iki model farkli sonuglar verebilmektedir.

Veri setindeki 6rneklem blUyukligu yeterince fazla ve yatay kesit verilerinin
hesaba katilmamis sabit etkilerden bagimsiz oldugu varsayiliyorsa, ortak sabit
regresyon modeli daha dogru sonuglar verecektir. Bunu belirlemek igin Breusch-
Pagan (LM) testinin uygulanmasi gerekmektedir. Bu testin sonucuna gére modelde
havuzlanabilir model mi rassal etkiler modelinin mi kullanilacagina ve bununla
beraber havuzlanabilir modelin 6n kosullarinin saglanip saglanmadigina karar verilir.
Hipotez sonucu red ise, veri setinin havuzlabilir modele uygun olmadidi ve bu test icin
gereken 6n kosulun saglanamadigi sonucuna varilir. Hipotez sonucu kabul ise; bu
durumda havuzlanabilir model ve rassal etkiler modelinden hangisinin veri setine ve
calisma amacina daha uygun olacagini belirlemek Uzere Hausman testi
uygulanmahdir (Greene, 2003:298-299).
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Asagida yapilmasi gereken testler sematik olarak sunulmustur.

Sekil 7.1. Panel Veri Analizinde Model Segimi

Breusch— Pagan Testi
l |

Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli Haviz Modeli

y:I: ait+l3 xz'tJrE‘st yfr: “+Bxir+sir+”f J‘Er: o +B xir+83r

! f

Kaynak: inci, 2014:195

Bir baska goriise gore ise; sabit etkili veya rassal etkili modeller arasindaki
yapilacak olan seg¢im tahminin amacina gore sekillenmelidir. Modelin tahmininden
belli bir birim icin c¢ikarim yapilacaksa sabit etkili modeller, veri seti blyuk bir
anakutlenin goézlemlerinden olusuyorsa ve anakitlenin tamami igin bir sonug
cikarilmak isteniyorsa rassal etkili modelin kullaniimasi daha iyi netice vermektedir
(Tatoglu, 2005:47).

7.1.2.1. Breusch — Pagan (LM) Testi

Klasik modelin yani havuzlanabilir modelin testi icin F, LR (Likelihood
Ratio_Olabilirik Orani), LM (Breusch Pagan Lagrange Multipliers- Lagrange
Carpani), score testleri ve Wooldridge’nin testleri kullanilabilmektedir. Bu testlerin bir
kismi sabit etkiler tahmincileri izerinden yapilirken bir kismi da tesadifi etkiler
tahmincileri Gzerinden yapilmaktadir. H, hipotezinin reddi sadece klasik modelin

gecerli degil sabit veya tesadufi etkiler modelinin de gecerli olabileceginin isaretidir.
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Bu modellerden en sik kullanilan Breusch-Pagan (LM) testini detayh bir
sekilde ele alacak olursak; Breusch-Pagan (1980), havuzlanmis en kigik kareler
modelinin kalintilarina dayanan Lagrange Carpani testini, bireysel heterojenligin olup
olmadigini, bir diger deyimle en kiguk kareler modelinin uygunlugunu tesadufi etkiler

modeline karsl sinamak tzere gelistirmistir (Tatogdlu, 2018:178).

Havuzlanabilir model ile rassal etkiler modelinin arasinda segim

yapilabilmesini saglayan bu testte sifir hipotezi agagidaki gibidir (Baltagi, 2005):

H,: Veriler icin havuz modeli uygundur, a,f =0.

H;: Veriler i¢in havuz modeli uygun degildir, g > 0.

Rassal etkiler modelinin secilmesi i¢in gruplar arasi varyansin sifir oldugunu

ifade eden sifir hipotezinin reddedilmesi gerekmektedir.

Breusch-Pagan LM test istatistigi asagidaki gibidir:

2

NT Z?I=1(ZI=1 Uit) 1

- 2(T-1) z:?I=1ZZ=1ui2t

LM

Formdildeki u, havuzlanmis en kiguk kareler modelinin kalintilandir. LM test
istatistii sonucu X? tablosu degerinden kiguk ise H, hipotezi rededilemez, aksi
durumda H, hipotezi reddedilir (Tatoglu, 2018:178).

7.1.2.2. Hausman Testi

Sabit etkiler ve tesadufi etkiler tahmincileri arasinda tercih yapabilmeyi
saglayan ve en ¢ok kullanilan test Hausman testidir. Hausman testinin yani sira Wald,
t ve F testleri de bulunmaktadir (Tatogdlu,2018:194).

Bu testler arasindan literatlirde siklikla kullanilan ve birgok kullanim alani olan
Hausman testi detayl bir sekilde incelenecektir. Hausman (1978) testi, yapilan testler

neticesinde birim ve/veya zaman etkilerinin oldugu gértlmusse, bu etkinin sabit mi
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tesadifi mi oldugu asamasinda belirleyici olacak olan testtir. Sabit ve tesadifi
modeller arasinda karar vermeye yardimci olan en o6nemli fark birim etkisinin

bagdimsiz degiskenlerle iligkili olup olmadigidir.

Hausman testi ile sabit etki model parametre tahmincileriyle rassal etkili
modelin parametre tahmincileri arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamh olup
olmadigi incelenir. Diger bir ifadeyle bu test ile yatay kesit veya yatay kesit ve zaman
farklihklarinin katsayilarini yani rassal etkili modelin hata terimi bilesenlerinin
modeldeki badimsiz degiskenlerden bagimsiz oldugu hipotezinin gecerliligi
sinanmaktadir (Greene, 2003:72-73).

Hausman testi birim etki nedeniyle hata terimi ile aciklayici degiskenler
arasinda iligski olup olmadigini, rassal etkiler modelinin uygunlugunu élgmektedir. Hata
terimi ile aciklayici degiskenler arasinda iliski yoksa rassal etkiler modeli gegerli

olmaktadir.

H,: Rassal etkiler mevcuttur.

H,: Rassal etkiler yoktur.

Hausman testinde agiklayici degiskenler ve birim etki arasinda korelasyonun
olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilir ise, sabit etkiler modelinin kullaniminin
daha uygun olacadi sonucuna ulagilmaktadir. Hausman test istatistigi sonucu X?
tablosu degerinden buylk ise H, hipotezi reddedilir. Aksi durumda H, hipotezi
reddedilemez. Sifir hipotezinin reddedilmesi halinde sabit etkiler modeli uygun
olurken, tersi durumda rassal etkiler modelinin kullaniimasi uygundur (Hausman,
1978:1256).

7.1.2.3. F (Chow) Testi

Chow testinden (1960) uyarlanmis olan F testi de, klasik modelin gegerliligini
test etmek Uzere kullanilan bir modeldir. Bu test ile verilerin birimlere gore degiskenlik
gOsterip gostermedigi test edilmektedir. Veri birimlere gore degiskenlik gostermiyor
ise klasik modeli kullanmak uygun olacaktir. Model klasik model ile ifade edilmekte,

en kuguk kareler ydontemi kullaniimaktadir (Tatoglu,2018:168).
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F testini zaman boyutunun sinirl oldugu ve yatay kesit sayisinin zaman
boyutundan fazla oldugu durumlarda Breusch-Pagan testi yerine tercih etmek daha

uygun olmaktadir.
F testinin hipotezleri asagidaki gibidir:

H,: Veriler igin havuzlanabilir model uygundur.
H;: Veriler icin havuzlanabilir model uygun degildir.

H, hipotezi reddedilirse parametreler birimlere gore dedismektedir, yani klasik

model uygulamak dogru olmayacaktir.

7.1.3.Panel Regresyonda Dikkate Alinan Baslica

Varsayimlar

Bu bélimde panel regresyon kullanilarak yapilan ¢alismalarin varsayimlari
olan panel duraganlk, coklu dogrusal baglanti varsayiminin test edilmesi,
otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin olup olmadiginin tespiti ayrintili bir

sekilde incelenecektir.

7.1.3.1. Panel Duraganlik Testleri

Finansal analizlerde cogunlukla yatay kesit verileri veya zaman serisi verileri
kullanilarak analiz ve ¢ikarim yapilmaya calisiimaktadir. Ekonometrik analiz i¢ceren
calismalarda zaman serisi iceren seriler kullanildiginda ise, zaman serileri genellikle
bazi slreglerin birikimli etkilerini igerdiginden dolay! serilerin duragan olmasi, dogru
sonug elde edebilmek i¢in 6nem arz eder. Bir zaman serisinin duragan olmasi serinin
ortalama ve varyansinin zaman igerisinde sabit ve donemler arasindaki kovaryansin
degiskenlerin gbzlem zamaninda degil donemler arasindaki uzakliga bagh oldugu
durumda saglanabilmektedir. Bir serinin duragan olmamasi durumunda, seri uzun
donem ortalamasini koruyamaz ve zaman dilimi sonsuza yaklastiginda varyans
degeri de sonsuza ulagir. Bu durum sahte regresyona sebep olmakta ve model

tahminleri hatali sonug vermektedir (Kutlar, 2000:43).
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Duragan olmayan zaman serilerinde kisa dénem ortalamasi normalisti
sekilde degisirken, uzun dénemde sabit olmaktadir. Bu nedenle bir zaman serisinin
kisa dénem ortalamasi duragan degilse ¢ézim olarak serinin birinci veya ¢cogunlukla
gerek olmasa da ikinci farkli alinarak seri duragan hale getirilir. Bu farklarin
durgunlugu veya duraganhgi (birim kok icermemesi), istatistik agidan oldukga tercih
edilmektedir. Varyansina gére duragan olmayan seriler i¢in ise ¢6zim, serilerin

logaritmasinin veya karekokunun alinarak duraganlastiriimasidir (Pekkaya, 2011:71).

Panel verilerin duragan olup olmadidini test etmek Uzere cesitli ydntemler
bulunmaktadir. Bu testlerden bazilari Levin, Lin ve Chu (2002) ile Breitung ve Das
(2005)'In gelistirdigi panel birim kok testleri endistri ve firma dizeyinde veri
bulunduran panel veri analizleri i¢in daha sik kullaniimaktadir. Bu testlerden Levin,
Lin ve Chu (2002) testi sabit parametrelerin kesitlerin tamami igin ortak oldugu
varsayimina dayanir. Bu ¢alismada da Levin, Lin ve Chu (2002) panel birim kdk testi
kullaniimasi tercih edilmistir (Levin vd., 2002:18).Panel veri modellerinde birim kdk
sinamasi igin Levin, Lin ve Chu-t testi (LLCt) yani sira Impeseran ve Shin-W testi
(IPSw) , ADF-Fisher Chi Square testi (ADF) ve PP - Fisher Chi-square testi de sik
kullanilan yontemlerdir. Bu yontemlere ilave olarak Breitung-t testi, Hadri-Z testi ve
Choi Z testi gibi testler de gorece daha nadir de olsa birim kok sinamasi icin kullanilan
yontemlerdendir. Calismada panel birim kok testi icin Levin, Lin ve Chu testi ve ortak
birim kok incelemesi yapilirken her birim degisken icin de Im-PesaranShin testi ile

birim kék incelemesi yapiimistir.

Bu testlerin hipotezleri ve test istatistiklerinin hesap teknigi Dickey-Fuller

(1979) ve Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testlerine dayanmaktadir.

H, = Seride birim kék vardir (Seri duragan degildir).

H, = Seride birim kok yoktur (Seri duragandir).
Test istatistigi olasihgi degeri (p) kritik degerden (%1, %5, %10) kigik oldugu

durumda serilerin birim kok icerdigini belirten sifir hipotezi reddedilir. H, hipotezinin

reddi panel birim kok olmadigi anlamina gelmektedir.
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7.1.3.2. Degisen Varyans Problemi

Degisen varyans panel veri analizinde hata terimi ile ilgili bir varsayimdir.
Degisen varyans (heteroscedasticity) sabit varyans varsayiminin gecerli olmamasi
anlamina gelmektedir, baska bir ifade ile hata terimi varyanslarinin kesitlerin hepsi
icin farkli olmasi ile kovaryanslarinin da sifirdan farkli olmasi durumudur. Yatay kesit
verileri iceren analizlerde hata teriminin kosullu varyansinin farkhlik gdstermesi

durumu genellikle karsilasilan bir durumdur.

Bir modelde degisen varyans olmasinin nedenleri asagidaki sekilde
siralanabilmektedir (Albayrak, 2008:113-114):

e Onemli acgiklayici degiskenlerin modele dahil edilmemesi,

o Mevsimsellik iceren zaman serisinin modelde bagimli degisken olmasi,

e Degisen varyans sorunu kesit verilerinde daha sik goérildiginden analizin
kesit veri icermesi,

e Bagiml degiskenin yanlis tanimlanmis veyahut yanlis 6l¢ctimis olmasi ve bu
problemin bagimli degisken(ler)e gére degismesi,

e Tlrdes olmayan anakitleler ile ¢alisiimasi.

Degisen varyans problemi sinamasi Greene testi veya Wald testi ile test
edilebilir. Bu testte, es varyanslilik Gzerine kurulu sifir hipotezi olasilik degerinin (p)
%5 anlamlilik dizeyinde 0.05den dusuk olmasi durumunda modelde degisen

varyans oldugu saptanacagindan sifir hipotezi reddedilir (Gujarati, 2006:754-760).

Degdisen varyans problemini ortadan kaldirmak i¢in dedisken donustirme

(logaritma alma vb.) yontemleri kullanilabilmektedir.

7.1.3.3.  Otokorelasyon Problemi

Otokorelasyon panel veri analizinde hata terimi ile ilgili bir diger varsayimdir.
Otokorelasyon, hata terimlerinin birbirini izleyen degerlerinin birbirinden bagimsiz

olmamasi yani, birbirlerini etkilemesi durumudur. Bir diger ifade ile hata terimlerinin

165



gecmis hatalar ile arasinda iliski bulunmasi anlamina gelmektedir. Panel veri
analizinde otokorelasyon olmasi tutarsiz sonuglar elde edilmesine sebep
olabilmektedir. Bu problem panel veri zaman serisi icerdiginden, panel veri

analizlerinde genellikle karsilagilan bir durumdur.

Regresyon analizinden otokorelasyon probleminin bulunmasi; regresyon
katsayilarinin  tahmin gucunudn yeterli olmamasina, regresyon katsayilarinin
anlamliligini dlgen testlerin gegersiz olmasina ve bunlarin bir sonucu olarak da
regresyon denklemi sonucuna bagh olarak elde edilen bulgularin basarisizhidina
sebep olabilmektedir (Granger ve Newbold, 1974:111-112).

Panel veri setinde otokorelasyon probleminin olup olmadigi Wooldridge

otokorelasyon testi ile tespit edilebilmektedir. Bu testin hipotezleri su sekildedir:

H,y= Hata terimleri arasinda otokorelasyon yoktur.

H,= Hata terimleri arasinda otokorelasyon vardir.

Wooldridge otokorelasyon test istatistigi sonucu hesaplanan olasilik degeri (p)
0,05'den kiglk oldugu durumda sifir hipotezi reddedilmektedir. Yani; veri setindeki

seriler arasinda otokorelasyon vardir sonucuna erisilmektedir.

7.1.3.4. Coklu Dogrusal Baglanti Problemi

Regresyon analizinin varsayimlarindan biri bagimsiz degiskenler arasinda
coklu dogrusal baglanti (multicollinearity) olmamasidir. Bu problem bagimsiz
degiskenlerden biri veya birkacl arasinda tam veya tama yakin dogrusal bir iliskinin
olmasi anlamina gelmektedir. Coklu dogrusal baglanti oldugu durumlarda, dogrusal
ve vyansiz tahminciler arasindaki EKK tahmincisi ciddi anlamda olumsuz
etkilenmektedir (Kennedy, 2003: 206).

Literatirde ¢oklu dogrusal baglantinin anakutleden kaynaklanan bir problem
olmadigina, genellikle nedeninin 6rneklem kaynakli veya veri yetersizligi kaynakh
olduguna dair gorusler mevcuttur. Degiskenlerin zaman icerisinde beraber degisim

trendinde olmalar ve bagimsiz dediskenlerin gecikmeli degerlerinin modelde ayri
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birer degisken olarak kullaniimasi sikga coklu dogrusal baglantiya sebep olan

durumlar olarak belirtilebilir.

Bir regresyon analizinde c¢oklu dogrusal baglanti problemi oldugunda

asagidaki sorunlarla karsilasiimaktadir:

e Coklu dogrusal baglantinin tam oldugu durumlarda regresyon katsayilari

belirsiz ve regresyon katsayilarin standart hatalari sonsuzdur.

e Modelin R? degeri yiiksek olmaktadir, fakat bagimsiz degiskenlerden gok az

bir kismi t testine goére anlamhdir.

e Coklu dogrusal baglanti olmasi durumunda regresyon katsayilarinin varyans

ve kovaryanslari artmaktadir.

e Bagimsiz dediskenlerin bagimh degiskenle olan iligkilerinin yonu kuramsal ve

ampirik beklentilerle ¢elisebilmektedir.

Coklu dogrusal baglanti probleminin tespit edilebilmesi icin t¢ yaklagimdan
s6z edilebilir(Toplu, 2016:114:115):

Degisken ciftleri arasindaki korelasyon katsayisinin mutlak degerinin 0,80
den 1’e yaklastigi hallerde coklu dogrusal baglanti olabilecegi ihtimali
dustniimelidir. Ayrica R? degerinin bir modelde yiiksek olmasi ve anlamli
bir F istatistiginin modelin katsayilarinin t testinin anlamsiz olmasi da goklu

dogrusal baglanti problemine isaret etmektedir.

VIF (Variation Inflation Factor-Varyans Sisirme Faktort) degeri de ¢oklu
dogrusal badlanti olup olmadidinin bir gostergesidir. Bagimsiz
degiskenlerin teker teker bagiml degisken gibi modellenmesi sonucunda
R? istatistik degeri elde edilir. VIF, = 1/(1 — R?); R;=itahmin edicisinin
degisiminin diger dediskenlerde aciklama oranini ifade etmektedir. Kritik
VIF degeri literatirde genellikle 5 iken bazi ¢alismalarda bu degerin 10
olarak kabul edildigine de rastlaniimistir. Bu degerler R? olarak 0,80 ve
0,90 degerlerine denk gelmektedir (Akdi, 2011: 494).
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Uc bagimsiz degiskeni olan bir regresyon modelinin VIF degerinin
hesaplanmasini inceleyecek olursak regresyon modeli (Albayrak,
2005:110):

Yi = by + bix1 + byxy + b3xs + e

olarak ifade edildiginde,

ik olarak x; bagimsiz degiskeni bagimh degisken gibi ve x, ve x;3
degiskenleri bagimsiz degisken olarak alinip modelin R? degeri bulunur ve
bu deger VIF(X;) = 1/(1 — R?) formllinde kullanilarak x; igin varyans
arttirici faktoér (VIF) degeri hesaplanir.

ikinci olarak x, bagimsiz degiskeni bagimh degisken gibi ve x; ve x3
degiskenleri bagimsiz degisken olarak alinip modelin R5 degderi bulunur ve
bu deger VIF(X,) = 1/(1 — R%) formulinde kullanilarak x, igin varyans
arttirici faktér (VIF) degeri hesaplanir.

Son olarak da ayni islemler yapilarak; x; bagimsiz degiskeni bagimli
degisken gibi ve x; ve x, degiskenleri bagimsiz degisken olarak alinip
modelin R3 degeri bulunur ve bu deger VIF(X3) = 1/(1 — R%) formUliinde

kullanilarak x5 i¢in varyans arttirici faktér (VIF) degeri hesaplanir.

Bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasinda iligki yok ise VIF degeri 1,

tam bir iliski varsa da VIF deg@eri sonsuz olmaktadir. Genellikle VIF degeri 10 veya

10’dan buyuk (VIF=210) ise; ¢oklu dogrusal baglanti problemi bulunmaktadir.

Regresyon katsayilarinin buylikligu ve isaretinin de coklu dogrusal
baglantiya isaret olabildigi teori disinda bir gosterge olarak belirtiimektedir.
Ayrica bagimsiz degiskenin modelde bulunmasi veya modelden
clkarilmasi regresyon Kkatsayilarinin degerinde ve isaretinde buyuk
degisiklikler olusturuyorsa ¢oklu dogrusal baglanti problemi oldugundan
bahsedilebilir.
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SEKIizIiNCi BOLUM

YABANCI SERMAYELI BANKA GIiRISININ ULUSAL
BANKACILIK SEKTORUNE ETKIiSININ PANEL VERi ANALIZi
iLE OLGULMESI

Calismanin  dnceki boélumlerinde klresellesme, uluslararasi sermaye
hareketleri, bankacilikta dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bankacilik tarihi ve
cesitleri ile ginUmaz Turk bankaciligi, bankacilik sektéri performans 6lgima, yabanci
sermayeli banka girisinin ulusal bankacilik sektdriine etkisi konusunda yapilan
literatir galismalari ve panel veri regresyon analizi yontemlerine deginilmistir. Bu
bdlimde ise; yabanci sermayeli banka girisinin ulusal bankacilik sektdriine etkisi

Tarkiye bankacilik sektori ele alinarak incelenmistir.

8.1. ARASTIRMANIN KONUSU ve AMACI

Bu arastirmanin konusu, Turkiye’deki yabanci sermayeli banka giriginin

etkisinin ulusal bankacilik sektorine etkisinin degerlendiriimesidir.

Yapilacak bu tez gcalismasi ile yabanci sermayeli bankalarin ulusal bankacilik
sektoriine etkisi, bir bankanin ulusal veya yabanci sermayeli olmasinin performansi
Uzerinde etkili olup olmadiginin arastiriilmasi yoluyla incelenecektir. Ayni zamanda
gerek ulusal, gerekse de yabanci sermayeli mevduat bankalarinin performanslarini
etkileyen faktorlerin banka karlihk gdstergelerinden olan ROA ve ROE kullanilarak

belirlenmesi amaclanmistir.

8.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI ve VERI SETI

Cahsma Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalari kapsamakta olup yalnizca
mevduat kabul eden ticari bankalar dikkate alinmistir. Literatir taramasi yapilirken
yurt disinda yapilan pek ¢ok calismada panel veri ydonteminin kullanildigi goralmagtar.
Bu nedenle ¢alismanin devaminda yurt disinda ve Turkiye'de yapilan galismalar da
dikkate alinarak, panel veri yontemine goére veriler analiz edilmigtir. Veri zarflama

metodunun kullanildigi calismalar da mevcut olmasina ragmen, bu ydntemin etkinlik
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Olcme veya siralama sonucu belirleme amaci i¢in kullaniimasi nedeniyle ¢alismada

tercih edilmemigtir.

Arastirma kapsaminda Turkiye’de faaliyet gosteren yerli (kamusal ve dzel) ve
yabanci sermayeli (TUrkiye’de kurulmus ve Tlrkiye’de sube agan) mevduat bankalari
ele alinmistir. Banka performansi en dnemli karlilik gdstergelerinden olan ROA ve
ROE rasyolari ézelinde incelenmis olup, bankacilik sektori performansi dlgimiinde
dinya capinda kullanilan CAMELS ydnteminden turetiimis, TBB’nin de kullandigi

secilmis rasyolardan faydalaniimigtir.

2018 yilsonu itibariyle Turkiye’de faaliyet gosteren 13 yerli sermayeli ve 21
yabanci sermayeli banka bulunmaktadir. Yabanci sermayeli bankalar sermayesinin
yuzde 51’den fazlasi yabanci sermaye olan bankalardir. 2018 yilsonu itibariyle

faaliyette olan mevduat bankalari Tablo 8.1.de gdsterilmigtir.
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Tablo 8.1. Turkiye Bankacilik Sistemi Mevduat Bankalan (31.12.2018 tarihi
itibariyla)

Mevduat Bankalar
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari
Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
Tirkiye Halk Bankasi A.S.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari
Adabank A.S.
Akbank T.A.S.
Anadolubank A.S.
Fibabanka A.S.
Sekerbank T.A.S.
Turkish Bank A.S.
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Tirkiye is Bankasi A.S.
Yapi Kredi Bankasi A.S.
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar
Birlesik Fon Bankasi A.S.
Yabanci Sermayeli Bankalar
Tiirkiye’de Kurulmug Bankalar
Alternatif Bank A.S.
Arap Tirk Bankasi A.S.
Bank of China Turkey A.S.
Burgan Bank A.S.
Citibank A.S.
Denizbank A.S.
Deutsche Bank A.S.
HSBC Bank A.S.
ICBC Turkey Bank A.S.
ING Bank A.S.
MUFG Bank Turkey A.S.
Odea Bank A.S.
QNB Finansbank A.S.
Rabobank A.S.
Turkland Bank A.S.
Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
Tiirkiye’de Sube A¢an Bankalar
Bank Mellat
Habib Bank Limited
Intesa Sanpaolo S.p.A.
J.P. Morgan Chase Bank N.A.
Société Générale (SA)

Kaynak: TBB

Calismaya Turkiye’'deki bankacilik sektorini temsilen yukarida listesi sunulan
mevduat bankalari arasindan 2008-2018 donemleri arasinda faaliyet géstermis olan,
tasarruf mevduati ve sigorta fonuna devredilmis olan 1 banka ve Adabank harig, tim

yerli bankalar ve 15 tane de yabanci banka dahil edilmigtir. Bank of China Turkey
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A.S., MUFG Bank Turkey A.S., Odea Bank A.$., Rabobank A.S., Intesa Sanpaolo
S.p.A. dengeli panel veri modeli i¢in verilerin eksik olmasindan dolayi, yerel sermayeli
bankalardan Adabank A.$ ve yabanci sermayeli bankalardan ise J.P. Morgan Chase
Bank N.A. toplam kredi ve alacak degerleri sifir olmasi nedeniyle analiz kapsamina
dahil edilmemigstir. Sonu¢ olarak; c¢alisma 2008-2018 dénemleri arasinda faaliyet
gOsteren 11 yerel sermayeli banka ve 15 yabanci sermayeli banka olmak Uzere 26

mevduat bankasi bilango ve gelir tablosu verileri ile gerceklestiriimigstir.

Veri setinin yapisi dogrultusunda analizde, dengeli panel veri ve rassal etkiler
(random effect) modeli kullanilmig olup, ¢alisma hipotezlerine dair yapilan istatistiksel
analizlerde E-Views 10.0 ve Stata 13.0 istatistik paket programlarindan

faydalaniimistir.

8.3. ARASTIRMADA KULLANILAN VERILERIN ELDE
EDILMESIi ve KULLANILAN DEGISKENLERIN SECiMi

8.3.1.Arastirmada Kullanilan Verilerin Elde Edilmesi

Bu calismada kullanilan bankalara ait bilango, gelir tablosu ve kurulus yili

bilgileri olmak tzere tim veriler TBB resmi web sitesinde (www.tbb.org.tr) bulunan

istatistiki Raporlar ve TBB Veri Sisteminden temin edilmistir. Bu web sitesi Tiirkiye’de
faaliyet gosteren tim bankalarin bilango, gelir tablosu, finansal oranlari, banka
bilgilerine dair veri ve cesitli kategorilerde dizenlenmis raporlar yayinlamaktadir.
Analizde 2008-2018 doénemlerinde faaliyet gbsteren mevduat bankalari 2 gruba
ayrilmistir. Birinci grup kamu ve 6zel milkiyetteki yerel sermayeli bankalar, ikinci grup
ise sermayesinin ylizde 51’den fazlasi yabanci sermaye olan Turkiye’de kurulmus ve

Tirkiye’de sube acan bankalardan olusmaktadir.

Analizde kullanilan bagimli ve bagimsiz degisken verileri Tlrkiye Bankalar
Birligi tarafindan yayimlanan Turkiye’de Bankacilik Sistemi Segilmis Rasyolar (2008-
2018) veri setinden, yine TBB tarafindan yayinlanan aktif blyukliagu verisi ve TBB
tarafindan sunulan veriler Uzerinden kendi hesaplamalarimiz sonucunda elde
ettigimiz oranlardan olugsmaktadir. Calismada analize dahil edilen bitin bankalarin

makro duzeyde etkilenme derecesinin ayni oldugu varsayimi yapilmigtir. Calismada
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ayrica, bankalarin yerli veya yabanci olma durumunu ifade etmek Uzere niteliksel

bilgi anlaminda kukla (dummy) degisken kullaniimis olup; yerli sermayeli bankalar “1”

ile yabanci sermayeli bankalar ise “0” ile belirtilmigtir.

8.3.2.Arastirmada Kullanilan Degiskenlerin Segimi

Calismada kullaniimis olan bagimli ve bagimsiz degiskenler bu konuda daha

once yapilmis olan ulusal ve uluslararasi ¢alismalara, konunun uzmanlarindan alinan

gérislere ve kendi yorumumuza goére secilmistir. Calismada kullanilan degiskenler

Tablo 8.2.’de sunulmustur.

Tablo 8.2. Analizde Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degiskenler (Agiklanan Degigkenler)

ROA Ortalama Aktif Karlih g ROA=Net Kar(Zarar) / (Dénembasi Aktifler +Dénemsonu Aktifler / 2)

ROE Ortalama Ozkaynak Karlilig ROE=Net Kar(Zarar) / (Dénembasi Ozkaynaklar + Dénemsonu Ozkaynaklar / 2)
Bagimsiz Degigkenler (Aciklayici Degigkenler)

YBP Yabanci Banka Payi YBP=t yilindaki Toplam Yabanci Banka Aktifi/t yilindaki Toplam Banka Aktifi

PP Pazar Payi PP=i bankasinin t yilindaki Kredisi/ t yilindaki Toplam Banka Kredisi

BA Banka Aktifi BA=Banka Aktifi

TKTA Toplam Krediler/Toplam Aktifler TKTA=Toplam Krediler/Toplam Aktifler

TMTA Toplam Mevduat/Toplam Aktifler TMTA=Toplam Mevduat/Toplam Aktifler

SYO Sermaye Yeterlilik Orani SYO=(Ozkaynaklar / (Toplam Risk Agirlikli Tutarlar)*100)

OTA Ozkaynak /Toplam Aktifler OTA=0Ozkaynak/Toplam Aktif

DATK Donuk Alacaklar/Toplam Krediler DATK=Donuk Alacaklar/Toplam Krediler

AKTA Alinan Krediler/Toplam Aktifler AKTA=Alinan Krediler/Toplam Aktifler

LAKVY |Likit Aktifler/ Kisa Vadeli YikimlGlikler LAKVY=Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yukumliltkler

BNHO f:'\:,iﬁsyg:j;%zkazgziiyonu+Net Nazim - Hesap BNHO=(Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu)/Ozkaynak

FGTA ngtTfl Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam FGTA=0zel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif

FDGTA |Faiz DigI Gelir/Toplam Aktif FDGTA=Faiz DisI Gelir/Toplam Aktif

FGITA  |Faiz Gideri/Toplam Aktif FGIT A=Faiz Gideri/Toplam Aktif

DFGTA |Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif DFGTA=Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif

BY Banka Yasi LNBY=Banka Yasi(logaritmik)

Asagida calismada kullanilan bagimli ve bagdimsiz degiskenlere ve bu

degiskenlerin calismada kullaniima amacina dair kisa agiklamalar verilmistir:
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ROA: Aktif karhhgi olarak adlandirilan ROA, banka karliik gdstergeleri
arasinda en onemli gostergelerden birisi olup; banka aktiflerinin yani varliklarinin
bankanin temel amaclarindan birisi olan karlilik elde etmede ne derece verimli
kullanildiginin dlgutudur. Bankacilik karhihgu ile ilgili yapilan neredeyse tim akademik

calismalarda ROA degiskeni bagimli degisken olarak alinmaktadir.

ROE: Ozsermaye karliigi olarak da bilinen ROE; sermaye sahiplerinin
bankaya koymus olduklari sermayenin ne denli verimli kullanildigini ifade eden bir

diger en 6nemli karllik performansi géstergelerinden birisidir.

YBP: Yabanci banka payi degigkeni calismada yabanci sermayeli banka
girisinin ulusal bankacilik sektért karliligina etkisini 6lgebilmek Gzere secilmis temel

degiskendir.

PP: Calismada kullanilan bir diger bagimsiz degisken olarak pazar payi
degiskeni bir banka igin banka kredileri hacminin banka karliligi Gzerinde etkisi olup

olmadigini 6lgmek Uzere segilmistir.

BA: Banka aktifi degiskeni, banka aktifi agisindan bulyUkligin o&lcek
ekonomisinden faydalanilarak banka maliyetlerini dlistirme neticesinde banka karlihgi

ile iliskisi olabilecegi dislincesi ile calismaya dahil edilmistir.

TKTA ve TMTA degiskenleri bankalarin bilango yapilarinin icerisindeki kredi
ve mevduat dagihminin banka karliligi ile iligkili olabilecegi ihtimali ile bagimsiz

degisken olarak belirlenmistir.

SYO: Bankalarin sermayelerinin miktarinin Gstlendikleri riskler ile dengesinin
kontrolinU saglamak Uzere kullanilan uluslararasi bir oran olan sermaye yeterlilik
orani bankalarin olusabilecek riskler karsisinda guvende kalmalari igin takip edilmesi
gereken ¢ok dnemli bir orandir. Bir bankaya dair veya bir Glkenin bankacilik sektorine
dair cok 6nemli bilgi sunan bu rasyonun banka karlihgi ile iliskisi olabilecegi ihtimali

ile calismaya alinmistir.
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OTA: Bu degigken ise banka varliklarindaki sermaye yapisinin banka
karliligina iligkisini gézlemlemek tizere modele dahil edilmistir. Banka bilangosundaki
kaldiraci da ifade eden bu oran ylksek oldugunda borglanmanin az, diigiik oldugunda
ise borclanman fazla oldugu anlami c¢ikmaktadir. Toplam varliklar icerisinde
Ozsermayenin oransal olarak buyUkligunin karlihga pozitif veya negatif etki

olusturabilecegine dair gesitli gérisler mevcuttur.

DATK: Karsiliklar yonetmeligine gore kapsami genigletiimis sekilde brit
takipteki krediler olarak da ifade edilebilecek donuk alacaklar; gerek bir Ulkenin
ekonomik durumunun éncu gdstergesi olarak, gerekse de bankalarin aktif kalitesinin
ve risklilik durumunun ve dolayisiyla da karlihginin bir gostergesi olarak, dnemine
binaen modele dahil edilmistir. Bu oranin yiksek olmasi bir banka igin aktif kalitesinin

zayIf, riskinin ise yiksek olmasi anlamina gelmektedir.

AKTA: Bu oran, bankalarin mevduat disi yabanci kaynak olarak kullandigi,
yurt ici ve yurt disindan sagladigi kaynaklarin ve kullandigi kredilerin banka karliligina

etkisinin incelenmesi amaciyla bagimsiz degisken olarak modele alinmistir.

LAKVY: Likidite rasyosu olarak da adlandirilan bu rasyo, bankalarin kisa
vadeli borglarinin ne kadarinin likit aktifleri karsilanabilecegini ifade eden ve
bankacilikta siklikla kullanilan bir orandir. Bankalarin likidite durumlarinin yani nakit

uretme hizinin karlilik Gzerinde etkisinin tespiti Uzere ¢alismaya dahil edilmistir.

BNHO: Banka 6zkaynaklarinin ve nazim hesaplarin doviz kuru riskine karsi
yeterliligini ifade eden bu oranin da banka karlihdi Gzerinde etkisi gézlemlenmek

Uzere calismaya dahil edilmistir.
Bankalarin gelir-gider yapisinin karlilik Gzerindeki etkisinin g¢alismaya dahil
edilebilmesi amaciyla gelir tarafinda FGTA ve FDGTA gider tarafinda ise FGITA ve

DFGTA degiskenleri kullaniimistir.

FGTA: Bu oran bankalarin izledigi faiz politikasinin banka karlihgina etkisini

g6zlemlemek tUzere modele dahil edilmistir. Aktif pasif yonetimini basarili yartten bir
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banka yuksek faiz gelirleri ile karliligini arttirmaktadir. Calisma sonuglarinda beklenen

de bu oranin banka karlihgi Gzerinde anlamli olumlu bir etki olusturacagi yonundedir.

FDGTA: Faiz disi gelirler, bankalarin ana gelir kaynagi olan faiz geliri diginda
elde ettikleri fatura 6deme, hesap igletim Ucreti, para transferi vb. islemlerden elde
ettikleri gelirleri ifade etmektedir. Bu oranin ¢alismaya dahil edilmesiyle bankalarin
gelir gesitlendirmesini temsilen faiz digi gelirlerinin karlilik ile iligskisi gézlemlenmeye
cahsiimistir. Calisma neticesinde, faiz disi gelirlerin de faiz gelirleri gibi karliliga

anlamlh ve olumlu bir etki olusturmasi beklenmektedir.

FGITA: Bir bankanin kullandigi yabanci kaynaklar i¢cin 6dedigi faizi ifade eden
faiz giderleri, bankalarin en buyiik gider kalemlerinden biridir. Onemli bir gider kalemi
olarak faiz giderlerinin banka karliligi Uzerinde etkisi olup olmadiginin incelenmesi

Uzere modele dahil edilmistir.

DFGTA: Bu oran karliik Uzerinde gelir-gider yapisinin etkisinin analizi
kapsaminda gider tarafinda modele, faiz giderleri digindaki giderleri temsilen diger
faaliyet giderlerinin etkisini yansitmak amaciyla dahil edilmistir. Bu rasyo, faiz digi
giderlerinin ne kadarlik kisminin bankanin aktifleri ile kasilanabildiginin bir
gostergesidir. Diger faaliyet giderlerindeki artis kredi maliyetlerinde de artisa neden
olacagindan kredi talebinin azalmasi ve dolayisiyla da karlihgin azalmasi tzerine
olumsuz bir etki olusturmaktadir. Dolayisiyla ¢alisma neticesinde beklenen, diger

faaliyet giderlerinin karlilik ile anlamli negatif bir iliskisi oldugudur.

BY: Bankanin faaliyet yilini ifade eden banka yasi degiskeni ise, bankacilik
sektoriinde edinilen tecribenin karlilik Uzerinde bir etkisinin olup olmadigi
gbzlemlemek amaciyla calismada logaritmasi alinarak kullaniimistir. Bir bankanin
sektordeki faaliyet slresinin uzun olmasinin gerek mali piyasalara dair tecriibe ve
deneyimlerinin daha fazla olmasi, gerekse de sektordeki guvenilirligi acisindan

karliligi tzerinde olumlu bir etki olusturacagi beklenebilir.

Calismada kullanilan degiskenler arasindan yabanci banka payi, pazar pay!,

toplam aktif ve banka yasi disinda kalan segilmis rasyolara ait degerlerin 2008-2018
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yillari arasi donemde Turk bankacilik sektori ve mevduat bankalari icin seyri Tablo

8.3." de sunulmustur.

Tablo 8.3. Analizde Kullanilan Segilmis Rasyolarin Yillar itibariyla Seyri (%)

Bagimh Degiskenler (Agiklanan Degiskenler)
2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008
ROA Ortalama Aktif Karlihg: Tirkiye'de Bankacilik Sistemi 1.5 1.7 1.5 1.2 1.4 1.6 1.8 1.8 2.4 2.6 2
Mevduat Bankalar 1.5 1.6 1.5 1.2 1.4 1.6 1.8 1.8 2.4 25 1.9
" urkiye' i i| 13.8| 14.9| 13.5| 10.8 12| 13.1| 14.4| 14.2| 18.1| 20. X
ROE Ortalama Ozkaynak Karlihg: Tirkiye'de Bankacilik Sistemi 6| 16.4
Mevduat Bankalar 14| 153 14| 11.1| 12.5| 13.9| 15.4| 15.3| 19.7| 22.3| 17.4]
Bagimsiz Degiskenler (Aciklayici Degiskenler)
2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 [ 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008
rkiye' i i| 64.7| 66.9| 66.1| 65.2| 64.1| 62.1| 59.2| 57.2| 52.9| 47.7
TKTA Toplam Krediler/Toplam Aktifler Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi 52
Mevduat Bankalari 63.4| 66.1| 65.5| 64.7| 63.5| 61.5| 58.9| 56.9| 52.6| 47.3| 51.5
. Turkiye'de Bankacilik Sistemi| 55.7| 55.4| 56.4| 55.9 56| 57.7| 59.3| 60.2| 63.9| 63.5| 64.2
TMTA Toplam Mevduat/Toplam Aktifler
Mevduat Bankalar 59.9| 58.7| 59.6| 58.7| 58.6| 60.3| 61.8| 62.5 66| 65.7| 66.4]
Tiirkiye' i i| 17.4| 16.8| 15.5| 15.6| 16.4| 15.4| 18.1| 16.7| 19.2| 20.9| 18.1
syo Sermaye Yeterlilik Orani rkiyeidelBankacik Sistemi
Mevduat Bankalan 16.9| 16.4| 15.1 15| 15.7| 14.6| 17.2| 15.5( 17.7| 19.3| 16.5
Tirkiye'de Bank Ik Sist 11.1| 11.1| 11.1| 11.3| 11.8] 11.3| 13.4| 11.9| 13.4| 13.3| 11.7
OTA Ozkaynak/Toplam Aktifler rklye'de
Mevduat Bankalar 10.8| 10.8 10.7| 10.7| 11.1| 10.6| 12.7 11| 12.4| 12.2( 10.6
Tirkiye'de Bank Ik Sist 4.1 29 3.2 3 2.7 2.7 2.8 2.7 3.7 5.4 3.6
DATK Donuk Alacaklar/Toplam Krediler iirkiye'de
Mevduat Bankalar 4.4 31| 34| 31| 29| 28 29| 27| 38 56| 37
urkiye'de Bank ik Sistt 13.4| 13.6| 13.6| 13.3| 12.3| 12.1 10( 10.9 9.7 X 11.1]
AKTA Alinan Krediler/Toplam Aktifler Tirkiyeide 88
Mevduat Bankalar 9.8| 10.9| 11.1] 11.3| 10.6| 10.5 8.6 9.8 9 8| 10.4
urkiye'de Bank lik Sistt 26.8| 44.8| 47.4| 50.6| 52.9|] 54.1| 56.6| 53.4 4.7 4. 44.
LAKVY Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikamliilikler liirklye'do 54.7) 5431 445
Mevduat Bankalar 25.9| 43.9| 46.1| 49.5| 51.8| 53.2| 55.3| 52.2| 53.5 53| 43.3]
BNHO (Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi 2.6 ol -07| 14| -31| -12| 1.7/ 05/ 03| 03 1
Pozisyonu)/Ozkaynak Mevduat Bankalan 27| -0.1] -0.8 1.7 -35| -13 1.9 0.6 0.3 0.3 0.8]
Tiurkiye'de Bankacilik Sistemi 2.4 3 2.7 28| 28 2.9 3.5 31 35| 41 3.6
FGTA Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif |Mevduat Bankalari 2.4 3 2.7 2.8 2.8 2.9 3.4 3.1 3.5 4 3.5
Turkiye'de Bankacilik Sistemi| 0.9| 09| 1.2 1| 13| 15| 16| 17 2 2| 1.9
FDGTA Faiz Digi Gelir/Toplam Aktif Mevduat Bankalar 1 09 12| 11| 13| 15| 16/ 17 2 2 1.9
Tirkiye'de Bankacilik Sistemi 58| 42| 38/ 37/ 37/ 31| 43 4| 3.9| 5.2 7.5
FGITA Faiz Gideri/Toplam Aktif Mevduat Bankalar 6.1 43 4| 38| 3.8 3.2 4.4 42 4 54 7.7
Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi 1.8 1.8 2 2.2 2.2 2.2 2.4 2.3 2.6 2.7 2.9
DFGTA Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif Mevduat Bankalar 19| 1.9 2| 22| 23| 23| 25| 23| 26| 27 3
Kaynak: TBB

8.4. PANEL VERI SETi ve OZELLIKLERI

Calismada kullanilan panel veri yapisi Tablo 8.4.'deki gibidir. Uygulamada

bankalarin performans gostergesini temsilen bagimh degisken olarak ROA ve ROE

degiskenleri kullaniimistir. Kullaniimis olan veriler veri kaynagindan temin edildikten

sonra panel veri analizinde kullanilabilecek formata getirilmistir. Banka yasi verisinin

duraganhginin saglanmasi icin logaritmasi alinmistir.
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Tablo 8.4. Panel veri seti

CID TID ROA ROE YBP PP BA TKTA TMTA sYo OTA DATK AKTA LAKVY BNHO FGTA FDGTA FGITA DFGTA LNBY
1 2008 0.0230 0.2928 0.015885 0.090804 0.2900 0.2953 0.8034 -0.2107 0.0705 0.0829 0.0003 -0.6068 0.0027 0.0369 0.0085 0.0887 0.0165 4.9767
1 2009 0.0307 0.3964 -0.025608 0.147958 0.1927 0.2949 0.7912 0.1564 0.0831 0.1879 0.0002 0.4437 -0.0043 0.0460 0.0070 0.0653 0.0152 4.9836|
1 2010 0.0269 0.3118 0.013676 0.160943 0.2139 0.3800 0.8322 -0.1731 0.0890 -0.3606 0.0007 0.1200 0.0125 0.0345 0.0100 0.0465 0.0149 4.9904
1 2011 0.0135 0.1577 0.011087 -0.059376 0.0630 0.4445 0.7037 -0.1868 0.0820 -0.1883 0.0034 -0.1014 -0.0017 0.0314 0.0060 0.0527 0.0163 4.9972|
1 2012 0.0164 0.1747 -0.005736 -0.130049 0.0136 0.4386 0.7304 0.2175 0.1054 1.3842 0.0189 0.2789 0.0127 0.0374 0.0075 0.0486 0.0174 5.0039
1 2013 0.0180 0.1874 0.014653 0.195245 0.2742 0.5351 0.6830 -0.3052 0.0885 -0.2443 0.0412 0.0042 -0.0272 0.0340 0.0103 0.0320 0.0176 5.0106
1 2014 0.0178 0.1727 -0.029389 0.080005 0.1931 0.5732 0.6190 0.3793 0.1153 -0.1206 0.0590 0.0142 0.0207 0.0318 0.0085 0.0386 0.0165 5.0173|
1 2015 0.0188 0.1718 -0.010785 0.099485 0.2231 0.6169 0.6157 -0.1724 0.1042 -0.1219 0.0645 -0.1183 0.0225 0.0318 0.0089 0.0381 0.0172 5.0239
1 2016 0.0199 0.1881 -0.026667  0.06992 0.1813 0.6503 0.6234 -0.0350 0.1073 0.0783 0.0638 -0.1005 0.0014 0.0327 0.0091 0.0373 0.0148 5.0304|
1 2017 0.0200 0.1860 -0.03291 0.064577 0.2139 0.6868 0.6134 0.0451 0.1082 -0.1169 0.0669 -0.0857 0.0144 0.0363 0.0071 0.0427 0.0149 5.0370
1 2018 0.0164 0.1525 -0.013176 0.11179 0.2369 0.6906 0.6163 -0.0256 0.1069 0.2563 0.0636 -0.6677 -0.0101 0.0320 0.0010 0.0580 0.0143 5.0434
26 ‘ 2014 ' -0.0011 ‘ -0.0097 '—0.029389 ‘ 2.447732 ‘ -0.3398 ‘ 0.3190 ‘ 0.0884 ‘ 0.0193 ' 0.1412 ' 0.0000 ' 0.7313 ‘ 0.2556 ‘ 0.0023 ‘ 0.2721 ‘ -0.1980 ‘ 0.0238 ' 0.0740 ' 3.2189]
26 2015 -0.0216 -0.1272 -0.010785 -0.595774 -0.4383 0.2748 0.3661 0.3842 0.2199 2.3482 0.1903 -0.2604 0.0076 0.1274 -0.0517 0.0380 0.1111 3.2581
26 2016 -0.0991 -0.4503 -0.026667 -0.906252 -0.3698 0.0476 0.4100 -0.0927 0.2206 -1.0000 0.2994 2.3283 -0.0074 0.0243 0.0677 0.0187 0.0853 3.2958
26 2017 0.0025 0.0150 -0.03291 13.02494 0.6260 0.4943 0.7787 0.5362 0.1377 0.0000 0.0499 29170 0.0490 0.0176 0.0391 0.0050 0.0505 3.3322
26 2018 0.0003 0.0027 -0.013176 0.184494 0.5927 0.4112 0.6538 0.1965 0.0867 0.0000 0.2414 -0.5269 0.0118 0.0080 0.0366 0.0055 0.0392 3.3673|
Panel veri analizi b6limUnde analiz i¢in gereken testler ile ilgili detayli bilgi
sunulmustur. Test sonuglari sunulmadan 6nce kullanilan veri setinin tanimlayici
istatistikleri Tablo 8.5. ile Tablo 8.6.’da degiskenler arasi korelasyon matrisi ise Tablo
8.7." de raporlanmigtir.
Tablo 8.5. Modelde Kullanilan Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler-1
ROA ROE YBP PP BA TKTA TMTA SYO OTA
Ortamala 0.014702 0.105267 -0.008088 0.054550 0.206600 0.557624 | 0.578831 0.024220 0.146948
Medyan 0.014100 0.119850 -0.010785 -0.014249 0.179150 0.617350 | 0.605700 0.002300 0.118850
Maksimum 0.130700 0.454900 0.015885 13.02494 3.644600 0.847200 | 0.873500 1.138100 0.645800
Minimum -0.099100 -0.600100 -0.032910 -0.955987 -0.884700 0.006000 | 0.084600 -0.559600 0.044400
Std. Sapma 0.017321 0.110619 0.018357 0.836509 0.347262 0.173248 | 0.159308 0.203047 0.102063
Carpikhk 0.234381 -2.315183 0.08881 13.30286 4.380934 -1.298406 | -1.185776 1.528901 3.094489
Basikhk 18.23509 16.23083 1.416351 204.1824 39.29076 4.284318 | 4.364322 9.244100 12.58857
Jarque-Bera 2768.572 2341.567 30.26228 490754.9 16609.33 100.0154 | 89.20378 576.0390 1552.076
Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 | 0.000000 0.000000 0.000000
Toplam 4.204700 30.10640 -2.313241 15.60144 59.08760 159.4804 | 165.5457 6.926900 42.02710
Std. Sapma Toplam | 0.085500 3.487438 0.096040 199.4279 34.36845 8.554202 | 7.233045 11.750000 2.968796
Gozlem Sayisi 286 286 286 286 286 286 286 286 286
Tablo 8.6. Modelde Kullanilan Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler-2
DATK AKTA LAKVY BNHO FGTA FDGTA FGITA DFGTA LNBY
Ortamala 0.528921 0.142656 0.031398 0.016484 0.037693 0.013327 0.043265 0.031109 3.612151
Medyan 0.027050 0.106600 -0.031800 0.003900 0.031750 0.013350 0.041600 0.029050 3.434000
ksi 84.06370 0.777000 2.917000 1.004900 0.272100 0.126700 0.130900 0.111100 5.043400
-1.000000 0.000000 -0.706800 -0.219900 -0.037800 -0.198000 0.000800 0.003100 2.397900
Std. Sapma 5.133809 0.132507 0.423943 0.089904 0.025222 0.019747 0.021141 0.014504 0.591319
Carpiklik 15.31497 2.113405 3.402873 4.820779 4.442098 -3.515594 0.647329 1.843211 0.517851
Basiklk 247.4085 8.444097 20.86801 52.99003 35.02245 53.16060 4.512110 8.498978 2.403928
Jarque-Bera 723028.5 566.0908 4356.541 30887.56 1316.037 3057.249 47.22115 522.2894 17.01678
Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000202
Toplam 151.2715 40.7995 8.979700 4.714300 10.78010 3.811600 12.37390 8.897300 1033.075
Std. Sapma Toplam 7511.460 5.004092 51.22243 2.303585 0.181301 0.111135 0.127373 0.059954 99.65262
Gozlem Sayisi 286 286 286 286 286 286 286 286 286
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Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler incelendiginde Jarque-Bera test
istatistigi olasilik de@erleri tim dediskenler icin %1 anlamlilik dizeyinde 0.01 kritik
degerinden kuguk olmasi sebebiyle hata terimlerinin normal dagildigini varsayan H,

bos hipotezi reddedilmektedir.

Veri setine dair yapilan bir diger 6n degerlendirme ¢alismasi olarak, ¢oklu
dogrusal baglanti olup olmadidinin tespiti icin korelasyon matrisi incelenmigtir. Bir veri
setinde c¢oklu dogrusal baglanti probleminin saptanmasi c¢esitli yéntemler ile
yapilabilmektedir. Bu ydntemlere daha o&nceki boélimlerde ayrintih bir sekilde

deginilmistir.

Tablo 8.7. Cahgmadaki Verilere Ait Korelasyon Matrisi

Correlation |ROA _ [ROE___|YBP __|PP [a  [rkta [rMtA [svo  Jota oAtk [akTA [LAKvY [BNHO [FGTA  [FDGTA [FGITA [DFGTA [BY
ROA 1.000

ROE 0761 1.000

YBP 0005 0019  1.000

PP 0048 -0.020 0037 1000

BA 0168 0224 0225 0263  1.000

TKTA 0272 0035 -0088 0038 0005 1000

TMTA -0163 0112  -0031 -0003 -0.093 0338  1.000

svo 0065 0003 -0.187 0038 -0.188 -0097 -0.007 1000

oTA 0402  -0045 0015 0074 -0164 -0.562 -0491 0.074 1000

DATK 0005 0161 0047 0072 0047 -0164 0123 0092 -0.020 1000

AKTA 0116 0252 0037 0033 0097 -0187 -0.751 0030 0040 -0062  1.000

LAKVY -0.087 0012 0002 033 0069 -0110 -0022 0118 0025 0334 0073 1000

BNHO 0249 0110 0068 0044 0066 -0213 0231 0050 0292 0119 0051 -0.019  1.000

FGTA 0284 0068 0011 0018 -0.241 0282 0390 0194 035 -0024 0361 0025 0106 1000

FDGTA 0287 0201 0063 -0088 0.14 -0091 0206 -0029 0160 -0011 -0.384 0070 0060 -0.555 1000

FGITA 0225 0034 0052 0155 -0239 0342 0395 0152 -0.357 0042 0280 -0114 -0071 -0186 0102 1000

DFGTA -0.308 0500 0116 0028 -0.303 -0127 -0135 0137 081 -0079 0247 0109 -0.062 0484 0080 0118  1.000
BY 0116 0337 0050 -0025 -0.035 0088 0231  -0.086 -0204 -0.053 -0273 -0.118  -0077  -0153 0017 0072 -0382 _ 1.000

iki bagimsiz degisken arasindaki korelasyon katsayisi yiiksek diizeyde
anlamli ise (r>%75) degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti probleminden s6z
edilebilir. Korelasyon matrisi her zaman kesin bir netice vermemesine ragmen,
modelde yer alan dediskenlerin birbirleriyle olan iligkilerinin tahmin edilmesine ve
modelden cikariimasi gereken degiskenlerin ilk asamada tespit edilmesine olanak
saglamaktadir. Bagimsiz degiskenler arasindaki yuksek korelasyon olmamasi ¢oklu
regresyon analizinin varsayimlarindan birisi olup, panel veri analizinde de
karsilagilmasi durumunda, analiz sonuglarinin yaniltici olmasina yol agabilmektedir.
Ancak bu katsayinin yuksek olmasi durumunun her zaman ¢oklu dogrusal baglanti

problemine yol agmadigi da g6z énunde bulundurulmahdir.
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Calismamizda yer alan degigkenlere ait korelasyon matrisi incelendiginde en
yuksek korelasyonun AKTA ve TMTA degiskenleri arasinda %75 oldugu goraimustar.
AKTA ve TMTA degiskenlerinin diger degiskenler ile korelasyonu incelendiginde ve
diger tum degigkenler arasindaki korelasyon katsayilari incelendiginde, katsayilarin
distk oldugu goézlemlenmis ve AKTA ile TMTA degiskenleri galismamiz i¢in dnemli
degiskenler oldugundan, ilave olarak %75 sinirinda oldugundan dolayi veri setinde

kalmasina karar verilmigtir.

Veri setinde goklu dogrusal baglantinin olup olmadigini saptamaya yarayan
bir diger yaklasim ise degiskenlerin varyans arttirici faktér (VIF=Variance Inflation
Factor) degerlerini incelemektir. VIF dederinin nasil hesaplandidi ve yorumlandigina

dair 6nceki bolimlerde detayli olarak agiklama yapilmisti.

Calismamizda yer alan degdiskenlere ait VIF degerleri Tablo 8.8. de

sunulmustur.

Tablo 8.8. Modelde Yer Alan Bagimsiz Degiskenlere Ait VIF degerleri

Bagimsiz Degisken R-Squared VIF Referans Degeri

YBP 0.1584 1.1883 < 5ic¢in Uygun
PP 0.2787 1.3864 < 5i¢in Uygun
BA 0.3925 1.6460 < 5ic¢in Uygun
TKTA 0.4368 1.7755 < 5igin Uygun
TMTA 0.8152 5.4113 <10 i¢in Uygun
SYO 0.1675 1.2012 < 5igin Uygun
OTA 0.7366 3.7968 < 5igin Uygun
DATK 0.7368 3.7991 < 5igin Uygun
AKTA 0.7899 4.7587 < 5igin Uygun
LAKVY 0.3071 1.4433 < 5igin Uygun
BNHO 0.1752 1.2125 < 5i¢in Uygun
FGTA 0.6699 3.0295 < 5igin Uygun
FDGTA 0.5831 2.3988 < 5i¢in Uygun
FGITA 0.4012 1.6701 < 5igin Uygun
DFGTA 0.5404 2.1759 < 5i¢in Uygun
LNBY 0.2708 1.3714 < 5igin Uygun

VIF degerleri incelendiginde literatirde birgok c¢alismada referans degerinin

10’dan kiguk olmasinin ¢oklu dogrusal baglanti olmadidi sonucunu ¢ikarmak igin
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yeterli oldugu goérdlmustar. TMTA degiskeninin VIF degeri 5.4 olarak 10 referans
degeri icin uygun olup diger tim degiskenler ise 5 referans degerine uygunluk sartini

saglamaktadir.

Panel veri analizi icin yapilmasi gereken bir diger dnemli inceleme ise serilerin
duragan olup olmadiginin gézlemlenmesi olacaktir. Saghkli bir analiz yapilabilmesi
icin verilerin duragan olmasi veya duragan degiller ise de duraganliklarinin
saglanmasi gerekmektedir. Serilerin duraganhginin saglanmasi hata terimlerine ait
varsayimlari saglayabilmek icin gereklidir. Hata terimine ait varsayimlar; serilerin sifir
ortalamaya ve sabit varyansa sahip olmasidir. Veri setinin duragan olmadigi bir
durumda, bir regresyon analizi uygulandiginda sahte regresyon sonucu ¢ikmasi, yani
gercek disi iligkiler c¢ikmasi muhtemeldir (Gujarati, 2006: 709). Panel veride
duraganhgin énemi ve duraganlik ile ilgili yapilmasi gereken testlere bir énceki

bolimde detayl bir sekilde yer verilmistir.

Birimlerden bagimsiz olarak serilerde duraganlik PP — Fisher Chi Square birim
kok testi, her bir bankaya ait duraganlik Im-Pesaran-Shin testi ve ortak birim kdk olup

olmadigi ise Levin, Lin ve Chu testi kullanilarak arastiriimistir.

ik etapta tiim seriler icin yapilmis olan PP — Fisher Chi Square testine gére
YBP, PP, BA, SYO, DATK ve LAKVY degiskenlerinin duraganhk saglamadigi tespit
edilmistir. Bu serilerin duraganliklarini saglamak amaciyla 2007 yili degerleri de temin
edilerek bir nevi farklari alinarak duraganlik saglanmistir. BY degiskeninin ise dogal

logaritmasi alinarak duraganhgi saglanmistir.

BUyume orani ve dogal logaritmasi alinan degiskenlerin ve diger degiskenlerin

duraganliklarini gosteren istatistik ve olasilik sonuglari Tablo 8.9.’da sunulmustur.

Duraganlik testi icin kurulmus olan hipotezler asagidaki sekildedir:

H,=Seride birim kék vardir.

H; = Seride birim kok yoktur.
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Tablo 8.9. incelendiginde hesaplamis (p) olasilik degerleri %5 anlamlilik
seviyesinde 0.05 kritik degerinden kigtk oldugu icin “seride birim kék vardir” hipotezi
olan H, hipotezi reddedilmistir.

Elde edilen sonuclara gére anlasiimaktadir ki; calismada kullanilacak olan
seriler ilgili ddnemlerde duragandir, serilerde ortak birim yoktur ve her bir bankaya
dair de birim kok yoktur. Diger bir ifade ile seriler panel regresyon analizine uygun

hale getirilmigtir.

Tablo 8.9. Modelde Yer Alan Degiskenlere Ait Duraganlk Testi Sonuglari

.. Levin, Lin & Chu Testi Im, Peseran and Shin W Testi| PP-Fisher Chi Square Testi
Degisken - — - — = =

Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilik Istatistik | Olasilk
1 ROA -8.26857 0.00000 -3.00397 0.00130 80.8889 0.00630
2 ROE -7.30148 0.00000 -2.57983 0.00490 94.1042 0.00030
3 YBP -15.28470 0.00000 -8.10839 0.00000 149.974 0.00000
4 PP -12.43180 0.00000 -8.80473 0.00000 224.528 0.00000
5 BA -15.67220 0.00000 -10.2823 0.00000 226.016 0.00000
6 TKTA -9.16123 0.00000 -4.00586 0.00000 82.4129 0.00460
7 TMTA -4.75003 0.00000 -1.54676 0.06100 84.4477 0.00300
8 SYO -17.63560 0.00000 -12.8487 0.00000 280.264 0.00000
9 OTA -5.33224 0.00000 -2.98778 0.00140 106.184 0.00000
10 DATK -20.95110 0.00000 -11.3171 0.00000 188.583 0.00000
11 AKTA -6.44854 0.00000 -3.96391 0.00000 126.650 0.00000
12 LAKVY -13.63930 0.00000 -9.15093 0.00000 212.131 0.00000
13 BNHO -26.48500 0.00000 -10.1859 0.00000 133.625 0.00000
14 FGTA -4.76201 0.00000 -1.33476 0.09100 103.375 0.00000
15 FDGTA -3.90159 0.00000 -2.08043 0.01870 72.9680 0.02910
16 FGITA -6.84507 0.00000 -4.81766 0.00000 167.244 0.00000
17 DFGTA -5.56356 0.00000 -1.18254 0.11850 107.387 0.00000
18 LNBY -102.296 0.00000 -56.4675 0.00000 478.938 0.00000

*LNBY serilerin varyansinin azaltilmasi icin dogal logaritmalari alinmstir.
**9%5 anlamhilik diizeyi esas alinmistir.

8.5. REGRESYON MODELLERI ve TAHMINCIi SEGiMi

Bir 6nceki bolimde yapilmis olan analizler neticesinde bankanin finansal
performans gdstergesi olarak karliligi temsilen belirlenmis olan ROA ve ROE bagiml
degigkenlerinin ve bu degiskenleri agiklamak Uzere belirlenmis olan 1 kontrol
degiskeni de dahil 16 bagimsiz degiskenin kurulacak olan model i¢in uygun olduguna
karar verilmigtir. Yabanci sermayeli banka giriginin ulusal bankacilik sektorine etkisi

performans gdstergesi olarak secilen karlihgi temsilen kararlastirimis olan ROA ve
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ROE Gzerinden 2 farkh model kurularak tespit edilmeye galisiimistir. Calismamizda

kullanilan regresyon modelleri Tablo 8.10.” da sunulmusgtur.

Tablo 8.10. Caligmada Kullanilan Regresyon Modelleri

Model 1 Model 2
Model Tanimi ROA=f(YBP,PP,BA, TKTA TMTA,SYO,0TA,DATK,AKTA, LAKVY,BNHO,FGTA, FDGTA, |ROE=Ff(YBP,PP,BA, TKTA TMTA,SYO,0TA, DATK,AKTA,LAKVY,BNHO,FGTA,FDGTA,
FGITA,DFGTA,LNBY) FGITA,DFGTA,LNBY)
Bagimli Degisken ROA=Net Kar(Zarar) / (Dénembagi Aktifler +Dénemsonu Aktifler / 2) ROE=Net Kar(Zarar) / (D6nembasi Ozkaynaklar + Donemsonu Ozkaynaklar / 2)
YBP=t yilindaki Toplam Yabanci Banka Aktifi/t yilindaki Toplam Banka Aktifi |YBP=t yilindaki Toplam Yabanci Banka Aktifi/t yilindaki Toplam Banka Aktifi
PP=i bankasinin t yilindaki Kredisi/ t yilindaki Toplam Banka Kredisi PP=i bankasinin t yilindaki Kredisi/ t yilindaki Toplam Banka Kredisi
BA=Banka Aktifi BA=Banka Aktifi
TKTA=Toplam Krediler/Toplam Aktifler TKTA=Toplam Krediler/Toplam Aktifler
TMTA=Toplam Mevduat/Toplam Aktifler TMTA=Toplam Mevduat/Toplam Aktifler
SYO=(Ozkaynaklar / (Toplam Risk Agirlikli Tutarlar)*100) SYO=(Ozkaynaklar / (Toplam Risk Agirlikli Tutarlar)*100)
OTA=0zkaynak/Toplam Aktif OTA=0zkaynak/Toplam Aktif
. . ' DATK=Donuk Alacaklar/Toplam Krediler DATK=Donuk Alacaklar/Toplam Krediler
Bagimsiz Degis
AKTA=Alinan Krediler/Toplam Aktifler AKTA=Alinan Krediler/Toplam Aktifler
LAKVY=Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimlilikler LAKVY=Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
BNHO=(Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu)/Ozkaynak BNHO=(Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu)/Ozkaynak
FGTA=0zel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif FGTA=0zel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif
FDGTA=Faiz Disi Gelir/Toplam Aktif FDGTA=Faiz Disi Gelir/Toplam Aktif
FGITA=Faiz Gideri/Toplam Aktif FGITA=Faiz Gideri/Toplam Aktif
DFGTA=Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif DFGTA=Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif
LNBY=Banka Yasi(logaritmik) LNBY=Banka Yasi(logaritmik)

Hausman Testi Sonuglari

Panel veri modelinin belilenmesinde kullanilan en temel testlerden birisi olan
Hausman testi sabit etkili modeller ile rassal etkili modeller arasinda tercih yapilmasi

gerektigi durumda karar verilmesini saglayan testtir (Green, 2003, s:301).

Hausman testinin varsayimi sabit etkili tahmincinin tutarli ve yansiz oldugu

seklindedir. Testin hipotezleri ise (Baltagi, 2005, s:66)

Hy=Rassal etkiler mevcuttur.

H,= Rassal etkiler yoktur’ dur.

Hausman testinde incelenen durum, sabit etkili modelin parametre tahmincileri
ile rassal etkili modelin parametre tahmincileri arasindaki farkin istatistiksel
anlamliligidir (Cameron ve Trivedi, 2005, s:717). Diger bir ifadeye gore, bu test ile
yatay kesite 0Ozgu bireysel etkilerin aciklayici degiskenlerle korelasyonu

incelenmektedir.
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Hausman test istatistiginin asimptotik bir dagihmi vardir ve test istatistigi
“‘Rassal etkiler tahmincisi dogrudur” seklindedir. Sifir hipotezinin reddedilmesi,
tesadifi etkili modelin hata terimleri bilesenlerinin agiklayici degiskenler ile iligkili
olmadigi anlamina gelmektedir ve sonug olarak sabit etkili modelin uygulanmasi
anlami ¢ikariimaktadir (Hausman, 1978:1256).

Tablo 8.11.°de Model 1 ve Model 2’nin Hausman testi uygulanmasi sonugclari
sunulmustur. Sonuclar incelendiginde her iki model icin de %5 anlamliik dizeyinde
olasilik (p) degerinin 0.05’in tGzerinde ¢ikmasi nedeniyle, sifir hipotezi kabul edilmis
ve sonug¢ olarak modeldeki bagimsiz degiskenler ile hata terimleri arasinda iligkinin
olmadidi ve bu nedenle de rassal etkiler modelinin uygulanmasi gerekliligi tespit

edilmistir.

Tablo 8.11. Hausman Testi Sonuglari

o o Olasilik Degeri
Model | Bagimh Degisken| o cal Etkiler, ki Tarafli)
Model 1 ROA 0.5466
Model 2 ROE 0.8375

Otokorelasyon Testi Sonuglari

Panel veri modellerinde serisel korelasyon veya otokorelasyon olmasi
standart hatalarda sapmaya ve dolayisiyla da sonugclarin tutarsiz olmasina sebep
olmaktadir. Hata terimleri ile ilgili bir varsayim olan otokorelasyon hata terimlerinin
birbirini izleyen degerlerinin birbiri ile iliskili olmasi yani birbirlerini etkilemesidir.
Otokorelasyon problemini goéz ardi etmenin tarafli sonuglar doduracagindan hata

terimleri arasindaki korelasyon incelenmesi 6nemlidir.

Otokorelasyon hipotezleri asagidaki sekildedir:

H, =Hata terimleri arasinda otokorelasyon yoktur.

H,= Hata terimleri arasinda otokorelasyon vardir.

Tablo 8.12." de Model 1 ve Model 2’ye ait otokorelasyon degerleri sunulmaktadir.
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Tablo 8.12. Otokorelasyon Testi Sonuglari

Model |Bagiml Degisken Seri Korelasyon
Model 1 ROA 0.1226
Model 2 ROE 0.0000

Sonuglar incelendiginde Model 1’de H, hipotezi kabul edilmis yani test
sonucuna gore agiklayici degiskenler arasinda otokorelasyon olmadigi tespit edilmis,
Model 2 igin ise H, hipotezi red edilmig ve netice olarak da Model 2'de otokorelasyon

oldugu sonucuna variimistir.

Degisen Varyans Testi Sonuglari

Panel veri analizinde test edilmesi gereken bir diger durum ise degisen
varyanstir. Degisen varyans probleminin de g6z ardi edilmesi, panel veri analizinde
dogru ve tutarli sonugclar elde edilmesine engel olur. Degisen varyans da hata terimleri
ile ilgili bir varsayim olup, sabit varyans varsayiminin gecersiz olmasi anlamina gelir.
Modellerde degisen varyans probleminin olup olmadigini belirlenmesi icin Wald testi

uygulanmistir.

Calismadaki modellerin degisen varyans sorununu olup olmadigi modifiye
edilmis Wald (M. Wald) incelenmistir. Wald testi temel hipotezi olan H, hipotezinde,
bu hata terimlerinin es varyansa sahip oldugu, yani degisen varyans olmadigi
sinanmaktadir, alternatif hipotezde ise es varyans reddedilmekte yani degisen

varyans problemi oldugu kabul edilmektedir.

Degdisen varyans panel veri analizinde hata terimi ile ilgili bir varsayimdir.
Degisen varyans (heteroscedasticity) sabit varyans varsayiminin gecerli olmamasi
anlamina gelmektedir. Bagka bir ifade ile hata terimi varyanslarinin kesitlerin hepsinin
birbirinden farkli ve kovaryanslarinin sifirdan farkli olmasi durumudur. Yatay kesit
verileri iceren analizlerde hata teriminin kosullu varyansinin farkhlik gostermesi

durumu genellikle karsilagilan bir durumdur.

Model 1 ve Model 2 i¢in uygulanmis olan M. Wald testi sonuclar Tablo 8.13.

de sunulmustur.
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Tablo 8.13. Degigen Varyans Testi Sonuglan

- ~. Ki-kare o

Model Bagimh Degisken istatistigi Olasilik Degeri
Model 1 ROA 14729.25 0.0000
Model 2 ROE 2899.87 0.0000

Her iki model igin de olasilik (p) degeri %5 anlamhlik dizeyinde 0.05 kritik
degerinden kiglk oldugundan H, hipotezi red edilmekte ve degisen varyans problemi

bulundugu sonucuna ulasiimaktadir.

Tablo 8.14. Modellerin Otokorelasyon ve Degisen Varyans Sonuglari

Model Ba?!m" Otokorelasyon ELSET

Degisken Varyans
Model 1 ROA Yok Var
Model 2 ROE Var Var

Modellerde otokorelasyon ve degisen varyans bulundugu igin regresyon

analizinin bazi dizeltmeler yapilarak uygulanmasi gerekmektedir.

Stock ve Watson’un (2006) bulmus oldugu yontem rassal etkiler ve sabit etkiler
panel veri modellerinde dedisen varyans ve otokorelasyon sorununu dizelmektedir.
Bu yontemde degisen varyans sebebiyle tarafli sonuclar olusmasi yatay kesit birim
sayisi (N) ve zaman serisi (T) sayisi gozetiimeksizin (NT) uyumlu tahminci
Bu
(Heteroscedasticity Robust-HR) standart hatalar yontemi olarak adlandiriimaktadir
(Stock ve Watson, 2008:155-174).

geligtirilerek  6nlenmektedir. tahmin  yontemi degisen varyans-tutarli

Calismada panel veri rassal etkiler modeli, 6rneklem serilerinde degisen
varyans ve otokorelasyon oldugundan Stock ve Watson’'un Robust modeli ile tahmin

yapimistir.
Calsmanin odak hipotezi; Turkiye'de faaliyet gosteren yabanci bankalarin

payinin Turk bankacilik sektért karlihgi Gzerinde etkisi olup olmadigidir, ilk ve ana

hipotez olan bu hipotez bu amagla kurulmustur. Yabanci banka payi ile birlikte
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secilmis olan diger bagimsiz degiskenler ile de; Turk bankacilik sektérinin karlilik
gOstergesi olarak segilmis olan ROA ve ROE bilesenlerinin Gzerindeki i¢sel faktorlerin

etkisinin sinanmasi amaclanmistir.

Banka finansal performansini banka karliligi boyutuyla ele alan ¢alismada

kullanilan tum hipotezler asagidaki gibidir:

Cahsmanin Odak (Ana) Hipotezi: Turkiye’'de faaliyet gosteren bir bankanin
yabanci sermayeli olmasi karliligini etkilemez.

H1: Tarkiye'de faaliyet gosteren bankalarda yabanci banka payindaki
baylimenin banka karliidi Gzerinde etkisi vardir.

H2: Turkiye’de faaliyet gésteren bankalar igin pazar payindaki bliytime banka
karlihgini etkiler.

H3: Turkiye’'de faaliyet gosteren bankalar icin banka aktifindeki blyime banka
karlihgini etkiler.

H4: Turkiye'de faaliyet gésteren bankalar igin TKTA (Toplam Krediler/Toplam
Aktifler) orani banka karliligini etkiler.

H5: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin TMTA (Toplam Mevduat/Toplam
Aktifler) orani banka karliligini etkiler.

H6: Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar icin SYO’daki (Sermaye Yeterlilik
Orani) buylme banka karlihgini etkiler.

H7: Turkiye'de faaliyet gésteren bankalar icin OTA (Ozkaynak/Toplam Aktif)
orani banka karhhigini etkiler.

H8: Turkiye’'de faaliyet gosteren bankalar icin DATK (Donuk Alacaklar/Toplam
Krediler) oranindaki biyliime banka karlihgini etkiler.

H9: Tirkiye’'de faaliyet gosteren bankalar igin AKTA (Alinan Krediler/Toplam
Aktifler) orani banka karlihgini etkiler.

H10: Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar igcin LAKVY (Likit Aktifler/Kisa
Vadeli Yakumlalikler) oranindaki biyime banka karliligini etkiler.
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H11: Tarkiye'de faaliyet gobsteren bankalar icin BNHO  ((Net Bilanco
Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu)/Ozkaynak) orani banka karliligini etkiler.

H12: Tirkiye'de faaliyet gbsteren bankalar igcin FGTA  (Ozel Karsiliklar
Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif) orani banka karliligini etkiler.

H13: Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalar icin FDGTA (Faiz Digi Gelir/Toplam
Aktif) orani banka karhihgini etkiler.

H14: Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar icin FGITA (Faiz Gideri/Toplam
Aktif) orani banka karlihgini etkiler.

H15: Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar icin DFGTA (Diger Faaliyet
Giderleri/Toplam Aktif) orani banka karlihgini etkiler.

H16: Turkiye’de faaliyet gésteren bankalar igin banka yasi banka karlihigini
etkiler.

8.6. PANEL REGRESYON ANALIiZi BULGULARI

Banka performansinin karlilik boyutu ile yerli ve yabanci bankalar agisindan
farklihk olup olmadiginin tespitine yoénelik yapilan bu c¢alismada 2 farkli model
Uzerinden 17 badimsiz degisken ile 2008-2018 yillari arasinda 26 bankaya ait
verilerle o6lgcmek icin anlamh degiskenlerin hangileri oldugu tespit edilmeye

calisiimistir.
Model 1 ROA Rassal Etkiler Panel Regresyon Analizi Sonuglari

Banka performansinin gostergesi olarak karlilik boyutunu temsilen secilmis
olan ROA bagimli degiskeninin 2008-2018 dénemi icin Turkiye'deki yerli bankalar ile
yabanci bankalar arasinda fark olup olmadigini analiz etmek Uzere kurulmus olan
rassal etkiler modeli regresyon denklemi asagidaki gibidir. Regresyon tablosu ise

Tablo 8.15.de sunulmustur.

188



ROA;; = —0.0054395 + —0.001821 YBP;, + 0.0008136 PP;, + 0.0065687 BA;;
+ 0.004991 TKTA; + 0.0061873 TMTA;, — 0.0001909 SYO;,
+0.0111896 OTA;; + 0.0000697 DATK;, + 0.0037105 AKTA;,
— 0.0049375 LAKVY;, + 0.002635 BHNO;, + 0.8033632 FGTA;;
+0.7589532 FDGTA; + 0.0073479 FGITA;, + 0.0698788 DFGTA;,
— 0.0005507LNBY;; — 0.0002621 DUMMY;,

ROA bagimli dediskenindeki varyansin bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklanma oranini gosteren within R? degeri 0.7314 olarak gergeklesmistir. Bu da
modele alinan degiskenlerin ROA degisiminin yaklasik %73’Unu agikladigi anlamina

gelmektedir.

Modelin ne dizeyde anlamli oldugunu gosteren F testine iliskin olasilik degeri
0.000°dir ve bu rakam 0.001’de bile modelin anlamli ve tutarli sonuglara sahip oldugu

anlamina gelmektedir.

ROA bagimh degiskeni ile %1 anlamlihk dizeyinde iligkili olan bagimsiz
degiskenler BA, FGTA, FDGTA, DFGTA’dir. %1 anlamlilik dizeyinde ROA bagimli
degiskenini en gugli agiklayan dedisken - 0.9099096 katsayina sahip olan DFGTA
(Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif) degiskenidir ve ROA ile ters yonlu bir iliskiye
sahiptir. ROA’y! etkileyen ikinci en giicli siradaki degisken ise; FGTA (Ozel Karsiliklar
Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif) degiskenidir. FGTA degiskeninin katsayisi
0.8033632 ve ROA ile iligki yonu pozitiftir. En gucli dizeyde ROA bagimli degiskenini
aciklayan Uglincu siradaki degisken ise FDGTA (Faiz Digi Gelir/Toplam Aktif)’ dir.
FDGTA degiskeninin ROA ile iliski yonu pozitif ve katsayisi 0.7589532’ dir. ROA'’ yi
aciklayan son degisken ise; BA (Banka Aktifi) degiskeni olup, iliski yonu pozitif,
katsayisi ise 0.0065687’ dir.
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Tablo 8.15. ROA Rassal Etkiler Modeli (Degisen Varyans ve

Otokorelasyon Diizeltilmis Sonuglari)

Rassal Etkiler Regresyon

Gozlem Sayisi:286

Grup Sayisi:26

Doénem: 2008-2018

R-kare (within) =0.7314

Olasilik>R-kare =0.0000

Dizeltilmis Standart Hata (Robust)

Bagimli Degisken: ROA

Degisken Katsayi Std. Hata | z-istatistigi Olasihk
YBP -0.0018210 | 0.0343062 -0.050 0.958
PP 0.0008136 | 0.0014166 0.570 0.566
BA 0.0065687 | 0.0022766 2.890 0.004***
TKTA 0.0049910 | 0.0073390 0.680 0.496
TMTA 0.0061873 | 0.0053665 1.150 0.249
SYO -0.0001909 | 0.0032338 -0.060 0.953
OTA 0.0111896 | 0.0110752 1.010 0.312
DATK 0.0000697 | 0.0001866 0.370 0.709
AKTA 0.0037105 | 0.0063370 0.590 0.558
LAKVY -0.0049375 | 0.0048112 -1.030 0.305
BNHO 0.0026350 | 0.0041456 0.640 0.525
FGTA 0.8033632 | 0.0357969 22.440 0.000%***
FDGTA 0.7589532 | 0.0593689 12.780 0.000***
FGITA 0.0073479 | 0.0455091 0.160 0.872
DFGTA -0.9099096 | 0.0698788 | -13.020 0.000***
LNBY -0.0005507 | 0.0006006 -0.920 0.359
DUM -0.0002621 | 0.0009581 -0.270 0.784
C -0.0054395 | 0.0070280 -0.770 0.439

***%1 anlamlilik dizeyinde anlaml.

Model 2 ROE Rassal Etkiler Panel Regresyon Analizi Sonuglan

Banka performansinin gostergesi olarak karlilik boyutunu temsilen secilmis
olan ROE bagimh degdiskeni igin 2008-2018 déneminde Turkiye’deki bankalarin yerli
ve yabanci sahipli olmasi agisindan aralarinda farklilik olup olmadigini analiz etmek
Uzere kurulmus olan rassal etkiler modeli regresyon denklemi asagidaki gibidir.

Regresyon tablosu ise Tablo 8.16.’de sunulmustur.
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ROE;, = 0.0176716 + 0.2748304 YBP;, + 0.0008346 PP;, + 0.035336 BA;;

+ 0.0908412 TKTA;; — 0.0532694 TMTA;; — 0.0123499 SYO,,
— 0.332614 OTA;; + 0.0031339 DATK;, — 0.1278722 AKTA;,

+ 0.0035876 LAKVY;, — 0.0059935 BHNO;, + 4.817859 FGTA;;

+ 4.152996 FDGTA;, + 0.2304268 FGITA;, — 6.104932 DFGTA;,
— 0.019049 LNBY;, + 0.0044983 DUMMY;,

Duzeltilmis Sonuglar)

Rassal Etkiler Regresyon
Go6zlem Sayisi:286

Grup Sayisi:26

Dénem: 2008-2018
R-kare (within) =0.6087
Olasilik>R-kare =0.0000
Dizeltilmis Standart Hata (Robust)
Bagimli Degisken: ROE

Degisken Katsayi Std. Hata [z-istatistig{ Olasilik
YBP 0.2748304 0.1627843| 1.690 0.091*
PP 0.0008346 0.0033602| 0.250 0.804
BA 0.035336 0.0164899| 2.140 | 0.032**
TKTA 0.0908412 0.0676447| 1.340 0.179
TMTA -0.0532694  |0.0449219| -1.190 0.236
SYO -0.0123499 0.0144764| -0.850 0.394
OTA -0.332614 0.0925705| -3.590 |0.000***
DATK 0.0031339 0.0007368| 4.250 |0.000***
AKTA -0.1278722 0.0614450| -2.080 | 0.037**
LAKVY 0.0035876 0.0140961| 0.250 0.799
BNHO -0.0059935 0.0451728| -0.130 0.894
FGTA 4.817859 0.8508433| 5.660 |0.000***
FDGTA 4.152996 0.7822206| 5.310 |0.000***
FGITA 0.2304268 0.1898559| 1.210 0.225
DFGTA - 6.104932 0.8876016| -6.880 |0.000***
LNBY 0.019049 0.0095743| 1.990 | 0.047**
DUM 0.0044983 0.0097067| 0.460 0.643
C 0.0176716 0.0650647| 0.270 0.786

*%10 anlamhlik diizeyinde anlaml.

**%5 anlamlilik diizeyinde anlamli.

***%1 anlamlilik diizeyinde anlamli.

Tablo 8.16. ROE Rassal Etkiler Modeli (Degisen Varyans ve Otokorelasyon
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ROE bagimli degiskenindeki varyansin bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklanma oranini gosteren within R? degeri 0.6087 olarak gergeklesmistir. Bu da
modelde alinan degiskenlerin ROE dedisiminin yaklasik %61’ini acikladigi anlamina
gelmektedir.

Modelin ne dizeyde anlamli oldugunu gosteren F testine iligkin olasilik degeri
0.000’dir ve bu rakam 0.001°de bile modelin anlamli ve tutarli sonuglara sahip oldugu

anlamina gelmektedir.

ROE bagimh degiskeni ile %1 anlamliik dizeyinde iligkili olan bagimsiz
degiskenler OTA, DATK, FGTA, FDGTA ve DFGTA'’ dir. %1 anlamhlik diizeyinde
ROE bagimli degiskenini en gui¢li aciklayan degisken -6.104932 katsayina sahip olan
DFGTA (Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif) degiskenidir ve ROE ile ters yonli bir
iliskiye sahiptir. ROE’ y1 %1 anlamhhk duzeyinde etkileyen ikinci en guglu siradaki
degisken ise; FGTA (Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif)
degiskenidir. FGTA degdiskeninin katsayisi 4.817859'dur ve ROE ile iliski yonu
pozitiftir. %1 anlamliik dizeyinde en gugli seviyede ROE bagiml degiskenini
aciklayan ucglncu siradaki degisken ise FDGTA (Faiz Disi Gelir/Toplam Aktifydir.
FDGTA degiskeninin ROE ile iligki yonU pozitif ve katsayisi 4.152996°dir. ROE’yi %1
anlamhlik dizeyinde acgiklayan diger degiskenler ise -0.332614 katsayisi ile OTA
(Ozkaynak/Toplam Aktif) ve 0.0031339 katsayisi ile DATK (Donuk Alacaklar/Toplam
Krediler)'dir. %5 anlamhlk dizeyinde ROE'yi aciklayan ¢ degisken LNBY (Banka
Yasinin Logaritmasi), AKTA (Alinan Krediler/Toplam Aktifler) ve BA (Banka Aktifi)
degiskenleridir. LNBY’nin ROE ile pozitif iliskisi vardir ve katsayisi 0.019049dur.
AKTA'nin ROE ile negatif iligkilidir ve katsayisi -0.1278722°dir. BA ise ROE ile pozitif
iliskili olup, katsayisi 0.035336’dir. ROE'’yi aciklayan en son degisken ise %10
anlamhlik diizeyinde, pozitif iliskili ve katsayisi 0.2748304 olan YBP (Yabanci Banka
Payi) degiskenidir.
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Tablo 8.17. istatistiki Analiz Sonuglarinin Ozeti

. siskenl ROA ROE
Bagimsiz Degiskenler iliski durumu | Anlamlilik diizeyi Katsayi iliski durumu Anlamlilik diizeyi [ Katsayi
YBP (Yabanci Banka Pay1) anlamii iliski yok 0.958 -0.002 + 0.091* 0.275
PP(Pazar Pay1) anlamli iliski yok 0.566 0.001 anlamii iligki yok 0.804 0.001
BA=Banka Akiifi + 0.004*** 0.007 + 0.032** 0.035
TKTA=Toplam Krediler/Toplam Aktifler anlamli iliski yok 0.496 0.005 anlamii iligki yok 0.179 0.091
TMTA=Toplam Mevduat/Toplam Aktifler anlamh iligki yok 0.249 0.006 anlamii iligki yok 0.236 -0.053
SYO(Sermaye Yeterlilik Orani) anlamli iligki yok 0.953 0.000 anlamli iligki yok 0.394 -0.012
OTA=0Ozkaynak/Toplam Aktif anlamli iligki yok 0.312 0.011 0.000%** -0.333
DATK=Donuk Alacaklar/Toplam Krediler anlamli iligki yok 0.709 0.000 + 0.000*** 0.003
AKTA=Alinan Krediler/Toplam Aktifler anlamli iligki yok 0.558 0.004 0.000%** -0.128
LAKVY=Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yukumliltkler anlamh iligki yok 0.305 -0.005 anlamii iligki yok 0.799 0.004
BNHO=(Net Bilango Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu)/Ozkaynak| anlamii iliski yok 0.525 0.003 anlamli iligki yok 0.894 -0.006
FGTA=0zel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif + 0.000%** 0.803 + 0.000*** 4.817859
FDGTA=Faiz DisI Gelir/Toplam Aktif + 0.000%** 0.759 + 0.000*** 4.152996
FGITA=Faiz Gideri/Toplam Aktif anlamh iligki yok 0.872 0.007 anlamii iligki yok 0.225 0.230
DFGTA=Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktif 0.000%** -0.910 0.000%** - 6.104932
LNBY=Banka Yasi(logaritmik) anlamli iligki yok 0.359 -0.001 + 0.047* 0.019
DUM anlamli iligki yok 0.784 0.000 anlamii iligki yok 0.643 0.004

*%10 anlamlilik diizeyinde anlamli.
**045 anlamhilik duzeyinde anlamli.

***%1 anlamlilik diizeyinde anlamli.

Performans gdOstergesi olarak banka karliligini temsilen belirlenen ROA ve

ROE'ye iligkin kurulmus olan 2 model i¢in belirlenmis olan degiskenlerin iliskileri ve

iliskilerinin yonu Tablo 8.17.’de sunulmustur.

Yapilan istatistiki analiz sonucunda kurulmus olan hipotezlere dair elde edilmis

olan bulgular ve benzer calismalardan elde edilen sonuclar asagidaki gibidir:

Calismanin Odak (Ana) Hipotezi: Tirkiye’de faaliyet gosteren bir

bankanin yabanci sermayeli olmasi karliigini etkilemez.

Calismanin ana hipotezi olan bu hipoteze dair analiz sonuglari incelendiginde

Tarkiye’'de faaliyet gosteren bankalarin yerli veya yabanci olmasinin karhlik

goOstergeleri olan ROA ve ROE acisindan farklh olduguna dair bir bulguya

rastlanamamistir.

H1: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalarda yabanci banka payindaki

buylimenin banka karlihg lizerinde etkisi vardir.

Bu hipotez sonucunda, birinci model icin anlamli bir iliski ¢cikmazken, ikinci

model igin

%10 anlamhhk seviyesinde pozitif anlamda bir

iligki

oldugu

193




gbzlemlenmistir. Yani, Turkiye’de faaliyet gdsteren bankalarda yabanci banka
payindaki biylimenin ROA (zerinde bir etkisi olmazken, ROE Uzerinde olumlu bir
etkisi olmustur. Bankacilik sektérinde uluslararasilagsmanin banka Kkarliliklari
Uzerinde farkli etkilerinin olabilecedi gerek yurt diginda yapilan ¢alismalarda, gerekse
de sayica az da olsa Turkiye’de yapilan ¢alismalarda goériimustir. Yabanci banka
payinin etkisinin genel olarak c¢alismalarda rekabeti arttinci yénde oldugu
gbzlemlenmigtir. Literatirden yapilan ¢ikarimlar dogrultusunda, rekabetin olumiu
yonde etki ettigi Ulkelerde yabanci banka payindaki artisin karhlik Gzerinde olumlu
anlamda, tam tersi durumda ise karlilik Uzerinde olumsuz anlamda etki ettigi
gbzlemlenmistir. Birden fazla Ulkenin analiz edildigi ¢alismalarda yabanci banka
payinin etkisinin Ulkelerin gelismiglik duzeyine goére de degiskenlik gosterdigi
gérilmustir. Hermes ve Lensink’e (2004) goére; az gelismis Ulkelerde yabanci
sermayeli banka girisi karlihk Uzerinde olumsuz bir etki olustururken, gelismis
ulkelerde olumlu bir etki olusturmakta; Barajas, Steiner ve Salazar (1999)’ a gore ise
yabanci sermayeli banka girisi, rekabetin bir seviyeye kadar yerel bankacilik sektori
Uzerinde olumlu etki olusturdugu, asiri dizeyde gerceklestiginde ise kredi kalitesinin
diismesine, riskin artmasina sebep olarak karlihig: disirmektedir. Ozkan’in (2011),
2002-2010 dénemi icin Tlrkiye’deki bankalar Gzerinde yapmis oldugu ¢alismasina
gére ise; yabanci payindaki artisin bankalarin finansal performansi tizerinde olumsuz

etkileri oldugu sonucuna varilmistir.

H2: Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar i¢in pazar payindaki biiyiime

banka karlilhigini etkiler.

H2 hipotezi sonucuna gore; Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar icin pazar
payindaki bldylimenin gerek ROA gerekse de ROE lzerinde anlamli bir etkisi

gorulmemigtir.

H3: Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar i¢in banka aktifindeki biiyiime

banka karlihgini etkiler.

Bu hipoteze gore; ROA ve ROE Uzerinde banka aktifindeki buyimenin olumlu
etkisi oldugu sonucuna ulagiimigtir. Banka buyuklugunun karlilk Gzerindeki etkisini

Olgmek Uzere belirlenmis olan banka aktifindeki bluyime degiskeni, beklendigi gibi
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ROA ve ROE degerleri Gzerinde olumlu ve anlaml bir etki olusturmus, yani bankalar
Olgek ekonomisi teorisinin de destekledidi sekilde buyukligun sagladigi avantajlardan
faydalanmigtir. Turkiye’de yapilan ¢aligmalar incelendiginde Isik, Yalman vd. (2017)
ile GUnes’in (2015) calismalarn elde edilen sonucu destekler niteligindedir. Isik,
Yalman vd.’nin ¢alismasina gére banka aktiflerinin buydkligu aktif karlihdgini olumlu
anlamda etkilemekte, Glnes'’in galismasina gore ise banka buyuklugu ile aktif karlihgi
arasinda olumlu bir iligski oldugu gézlemlenirken, ROE ile banka buyukligu arasinda
bir iliski gérilememistir. Calismamizda aktiflerdeki biylime banka karliligini olumlu
yonde etkilemis olsa da, literatirde banka aktiflerindeki blylimenin dlgek
ekonomisinden uzaklasmaya sebep oldugu ve bankalari verimsizlestirdigine dair de
bulgulara rastlanmistir. Ani, Ugwunta, Ezeudu ve Ugwuanyi'nin (2012) Nijerya’da

yapmis oldugu calisma bu bulguya érnek olarak goésterilebilir.

H4: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar igin TKTA (Toplam

Krediler/Toplam Aktifler) orani banka karhhigini etkiler.

H4 hipotezi sonuglarina goére; calisma kapsaminda kullanilan veriler
neticesinde Turkiye'de faaliyet gbsteren bankalar igin TKTA oraninin gerek ROA
gerekse de ROE Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Ancak literatlirde farkli
bulgulara rastlaniimistir. Sevim ve Eyuboglu (2016) ile Dogru (2011) Turkiye'de
yaptiklari calismaya gére TKTA oraninin banka performansi tizerinde olumsuz bir etki
olusturdugunu ve gerekge olarak da arastirma kapsamina alinan bankalar i¢in banka
kredilerin kullandirilma asamasinda ve geri 6deme asamasinda problemli
olabilecegine, kredilerdeki blylumenin karliiga yansimadiina dair bir yorumda
bulunmuslardir. Demirgiic-Kunt ve Huizinga (1999) ile Abreu ve Mendes (2002) ise
yaptiklari calismalarda, TKTA oraninin banka performansi Uzerinde olumlu etkisi

oldugu bulgusunu elde etmislerdir.

H5: Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin TMTA (Toplam

Mevduat/Toplam Aktifler) orani banka karlihgini etkiler.

Bu hipotez sonucuna gore Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar igin TMTA
(Toplam Mevduat/Toplam Aktifler) oraninin ROA ve ROE Uzerinde anlamh bir iligkisi

g6zlemlenmemistir. Benzer sekilde, Atasoy (2007) Turkiye’deki bankalar tzerinde
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uygulama yaptigl ¢alismasinda mevduatin aktiflere oranina dair ROA ile bir iligki
bulamazken, literatiirde TMTA oraninin blyukligunin banka performansini olumsuz
yonde etkiledigine dair ¢alismalar da mevcuttur. Demirglg¢-Kunt ve Huizinga (1999),
Hassan ve Bashir (2000) ile Kaya (2002) ¢alismalarinda mevduatin aktiflere oraninin
artmasinin banka karliligina olumsuz bir etki olusturacagi bulgusunu elde etmiglerdir.
Mevduatin diger banka kaynaklari arasinda mevduat disi kaynaklara ve dzkaynaga
gére en pahali kaynak oldugu distnuldiginde pasif igerisinde mevduatin artmasinin

banka karlihgini districu yénde etkisinin olmasi da olasidir.

H6: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin SYO’daki (Sermaye

Yeterlilik Orani) biiyiime banka karlihgini etkiler.

Sermaye yeterlilik oraninin ROA ve ROE lzerindeki etkilerinin sinandigi H6
hipotezinin sonucuna goére; sermaye yeterlilik oranindaki blylmenin Turkiye'de
faaliyet gosteren bankalar icin ROA ve ROE Uzerinde anlaml bir iligkisi tespit
edilememistir. Bu hipotez sonucuna benzer sekilde, Toplu’nun (2016) calismasinda
da Tuarkiye’deki bankalarin performansi ile SYO orani arasinda bir iligki
gbzlemlenememistir.  Sermaye yeterliik oraninin banka performansi Uzerinde
etkisinin anlamli gérildaga ¢alismalarda bu etki genelde olumlu olarak goérilmustir.
Garza-Garcia’nin (2012) Meksika bankalari, Ameur ve Mhiri'nin (2013) Tunus
bankalari Uzerinde yapmis oldugu calismalar, sermaye vyeterliliginin banka
performansi Uzerinde etkisinin pozitif yénde oldugu bulgusunu elde eden
calismalardandir. Tagkin (2011) ise ¢alismasinda bu etkinin negatif yénde olduguna

dair sonug elde etmistir.

H7: Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin OTA (Ozkaynak/Toplam
Aktif) orani banka karhihigini etkiler.

Bu hipoteze gore; Turkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ROA ve ROE
degerleri Gizerinde OTA rasyosunun (Ozkaynak/Toplam Aktif) etkisine bakildiginda;
ROA (zerinde anlamli bir etki olusturmazken, ROE ile negatif yonliu anlamli bir iligkiye
rastlanmistir. Bankalarin aktiflerinin ne oranda 6zkaynak ile kargilandigini gosteren
bu oranin bankacilik performansinin etkilerinin farkli olabilecegine dair gesitli gérusler

mevcuttur. Risk-getiri agisindan bu etki incelendiginde, disuk risk dusuk getiri
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anlamina geldiginden disUk risk igceren 6zkaynagin toplam aktifler igerisinde payinin
yuksek olmasi disuk getiri ile sonuglanacagindan karlilik agisindan negatif bir etki
olusturmasi beklenebilmektedir. Bir diger bakis acgisina gore ise dzkaynaklarin
payinin yuksek olmasi neticesindeki disUk risk, dis kaynaklara dair maliyeti
azaltacagindan karliigi da olumlu ydnde etkileyecektir seklindedir. Literatlirde
calismamizla benzer sekilde 6zkaynadin negatif ydnde etkisinin oldugu ¢alismalara
rastlamakla beraber pozitif etkisinin bulundugu c¢alismalar da mevcuttur, Demirglc-
Kunt ve Huizinga (1999), Hassan ve Bashir (2000), Kaya (2002), Abreu ve Mendes’in

(2002) galismalari bu duruma érnek gdésterilebilir.

H8: Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar i¢cin DATK (Donuk

Alacaklar/Toplam Krediler) oranindaki biiyiime banka karlihgini etkiler.

H8 hipotezine gére DATK oranindaki bliyimenin Tirkiye'de faaliyet gdsteren
bankalarin ROA rasyolari Uzerinde anlamli bir etkisi olmazken, ROE Uzerinde pozitif
yonli anlamh bir etki oldugu gortlmastir. Literatlirde takipteki kredilerin toplam
kredilere orani seklinde karsilasilan bu oranin banka performansi Uzerinde farkli
etkilerinin olduguna dair c¢alismalara rastlaniimistir. Garza-Garcia’nin  (2012)
Meksika’'daki bankalar, Ameur ve Mhiri'nin (2013) Tunus’taki bankalar Gzerine yapmis
olduklar c¢alismalar donuk alacaklarin toplam krediler icindeki payinin karllk
Uzerinde olumlu etki olusturdugu sonucu elde edilen calismalara 6rnek olarak
gOsterilebilir. Disik de olsa (0.0031339) toplam krediler icindeki donuk alacaklarin
oraninin artmasinin kisa vadede ROE Uzerindeki olumlu etkisi 23 Ocak 2017 yili
Ooncesine kadar sadece 6zel bankalara verilen donuk alacaklar varlik yonetim
sirketlerine satma yetkisinin bu tarihten itibaren kamu bankalarinda da verilmesinin

bir etkisi olarak yorumlanabilir.

H9: Tiirkiye’de faaliyet goOsteren bankalar igin AKTA (Alinan

Krediler/Toplam Aktifler) orani banka karhihgini etkiler.

AKTA oraninin Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ROA ve ROE degerleri
Uzerinde etkisi sinandiginda ROA (zerinde anlaml bir iliskisi gbzlemlenmez iken,

ROE uzerinde negatif anlamh bir etkisi oldugu gézlemlenmistir.
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H10: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar igcin LAKVY (Likit

Aktifler/Kisa Vadeli Yukumliiliikler) oranindaki bilyiime banka karlihgini etkiler.

Bu hipotezin sonuclarina goére; Turkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin ROA
ve ROE degerleri Uzerinde LAKVY oranindaki buyumenin anlamli bir etkisi
g6zlemlenmemigtir. Bir bankanin likidite durumu hakkinda bilgi sunan bu oranin
yuksek olmasi, herhangi bir risk durumunda hizli aksiyon alabilmesi igin dnemlidir.
Ancak bu oranin gereginden fazla olmasinin da banka karliligi Gzerinde kaynaklarini
verimli kullanamamanin getirdigi olumsuz bir etki olusturacag bilinmelidir. Bu oranin
karlilik Gzerinde etkisine dair literatiirde gesitli bulgular mevcuttur, Toplu (2016) da
calismasinda benzer sekilde likit aktiflerin kisa vadeli yiktumliliklere orani ile banka

karliligi arasinda bir iliski bulamamustir.

H11: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin BNHO ((Net Bilango
Pozisyonu+Net Nazim Hesap Pozisyonu)/Ozkaynak) orani banka karhiligini

etkiler.

H11 hipotezi sonuclarina gére; BHNO oraninin Turkiye’de faaliyet gosteren
bankalarin ROA ve ROE degerleri Gzerinde anlamli bir etkisi gézlemlenmemistir, yani
banka 6zkaynaklarinin ve nazim hesaplarin déviz kuru riskine karsi yeterli olmasinin

banka karlihdi Gzerinde etkisi yoktur.

H12: Tiirkiye’de faaliyet goésteren bankalar icin FGTA (Ozel Karsiliklar

Sonrasi Net Faiz Geliri/Toplam Aktif) orani banka karlihgini etkiler.

Bu hipotezin sonugclari incelendiginde; FGTA oraninin Turkiye'de faaliyet
goOsteren bankalarin ROA ve ROE degerleri Uizerinde anlamli ve olumlu bir etkisi
oldugu gozlemlenmigtir. FGTA orani gerek literatlirde gerekse de calismamizda
beklendigi sekilde ROA ve ROE Uzerinde en etkili degiskenlerden birisidir. Bu oranin
yuksek olmasi iyi bir finansal performans gdstergesidir. Bu oran galismamizda ROA
ve ROE degiskenlerini en yuksek ikinci sirada etkileyen ve beklendigi sekilde pozitif

etki olusturan bagimsiz degiskendir.
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Isik, Yalman vd. (2017), Karakus, Zor, vd. (2017), Toplu’nun (2016) Turk
bankalari Uzerinde uyguladiklari g¢alismalar literatirde FGTA oraninin banka

karliligini arttirdigina dair bulgu elde eden ¢alismalara érnek verilebilir.

H13: Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin FDGTA (Faiz Disi
Gelir/Toplam Aktif) orani banka karlihgini etkiler.

FDGTA oraninin Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ROA ve ROE
degerleri Uzerinde anlamh ve olumlu bir iligki oldugu gbézlemlenmistir. Bu oran
bankalarin esas gelir kaynagi olan faiz geliri disinda kalan gelirlerinin toplam varliklar
icindeki payini ifade etmektedir. Beklendigi sekilde, bankalarin gelirlerindeki
cesitlendirme neticesinde elde ettikleri kazanclarinin banka karlihdr Gzerinde olumlu
etkisi oldugu gézlemlenmistir. FDGTA degiskeni ROA ve ROE bagimli degiskenlerini
en ylUksek dclncl sirada etkileyen degiskendirler. Literatirde farkli ¢calismalara
rastlanmis olsa da Samirkas, Evci vd. (2014) Saldanh ve Aydin (2016) aktif karlihgi
ve 6zkaynak karlihgi Gzerinde FDGTA oraninin olumlu etkisini, Isik, Yalman vd.(2017)
ile Karakus, Zor, vd., (2017) ise bu oranin aktif karlihgi Gzerinde olumlu etkilerini
gbzlemleyen ve Turk bankalari Gzerinde uygulama yapilmis olan g¢alismalara drnek

gOsterilebilir.

H14: Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar i¢in FGITA (Faiz
Gideri/Toplam Aktif) orani banka karliigini etkiler.

Bu hipotezin sonucunda FGITA oraninin Turkiye’de faaliyet gosteren

bankalarin ROA ve ROE degerleri izerinde anlamli bir etkisi gdzlemlenmemistir.

H15: Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar icin DFGTA (Diger Faaliyet
Giderleri/Toplam Aktif) orani banka karhligini etkiler.

DFGTA oraninin Turkiye’de bulunan bankalarin karhligi Gzerinde etkisini
sinayan hipoteze gére; DFGTA oraninin her iki karlilik géstergesi igin de negatif yonlu
ve istatistiki olarak anlaml bir iliski tespit edilmistir. DFGTA orani beklenen
dogrultusunda karliligi olumsuz yénde etkilemis ve ROA ve ROE Uzerinde %1

anlamlilik duzeyinde en yuksek etkisi olan degisken olmustur. Calismamiz
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kapsamindaki bankalarin odak noktasi olarak diger faaliyet giderlerinde yapacaklari

iyilestirmeler banka karliigini dnemli dlgtide etkiyecektir.

H16: Tirkiye’'de faaliyet gosteren bankalar igcin banka yasi banka

karliigini etkiler.

Banka yasinin banka karliligi Uzerinde etkili olup olmadiginin dlgulmesi
amaciyla kurulan H16 hipotezine goére; banka yasinin birinci modelde yani ROA
bagimh degdiskeni ile anlamli bir iligkisi olmadigi ancak ROE ile anlaml pozitif bir
iliskisi oldugu tespit edilmistir. Celik ve Kaya’nin 2009-2017 dénemi i¢in banka yasinin
aktif karliligi Gzerinde etkisini arastirdigi calismada ¢alismanin bulgularina paralel bir
sekilde banka yasi ile aktif karlihdi arasinda bir iliski tespit edilememistir. Ancak banka
yasinin ROE ile anlamli ve pozitif bir iliskisi olmasi, analiz 6ncesinde de beklendigi
gibi bir bankanin sektdrdeki faaliyet suresinin uzun olmasinin sektérdeki tecribe,
deneyiminin ve guvenilirliginin karhhida olumlu anlamda yansimasi seklinde

yorumlanabilir.
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SONUG

Tam dldnyada ve Ulkemizde finansal sistemin en énemli yapi taslarindan birisi
olan bankacilik sektorinin karliigina dayali performans analizi, bankalarin kuresel
boyutta maruz kaldiklari artan rekabet kosullari altinda karliliklarini sirdtrebilmeleri
ve arttirabilmeleri, varliklarini devam ettirebilmeleri agisindan énem teskil etmektedir.
Cunku bankaclilik sektéri ekonomik buyimenin bagrol oyuncularindandir. Bankacilik
sektori fon arzi ve fon talebine aracilik hizmeti sunarak hizmet ve Uretim sektdrinin

blylmesine ve gelismesine yani ekonomik blylimeye hizmet eder.

Yirminci yuzyihn ikinci yarisindan itibaren birgok sektoru etkisi altina alan
uluslararasilasma akimi, bu akimdan en c¢ok etkilenen sektorlerden birisi olan
bankacilik sektéri Uzerinde de c¢esitli duzenlemeler yapilmasi gerekliligini
beraberinde getirmistir. Bu diizenlemelerin yani sira uluslarasilagsma akimi ile birlikte
yabanci sermaye hareketlerinde de bir artis olmus ve bankacilik sektdriinde yabanci
sermayeli banka kavrami giderek énemli hale gelmeye baslamistir. Uluslarasilasma
akimi her ekonomide oldugu gibi tGlkemiz ekonomisinde de yodun bir rekabet ortami
olusturmus, bankacilik sektéri de bu rekabet ortamina maruz kalmistir. Bankacilik
sektoriiniin  énemli yabanci aktorlerinin 6zellikle son yillarda Tirk Bankacilik
sektoriine girisi, yabanci sermayeli bankalarin Turk bankalarinin finansal performansi

Uzerinde etkisi olup olmadigina dair akademik calisma yapma meraki uyandirmistir.

Bankalarin gerek ulusal bankalar karsinda, gerekse de yabanci sermayeli
bankalar karsisinda maruz kaldiklari ve giderek artan rekabet kosullari altinda,
varliklarini iyi bir finansal performans gostererek surdirebilmeleri énemlidir. Bu
sebeple gerek yabanci sermayeli bankalarin ulusal bankacilik sektorine karlilik
boyutunda etkisi olup olmadi§i, gerekse de bankacilik sektorinun karlihdini etkileyen
faktorlerin dogru bir sekilde analiz edilmesi, bir tlkenin bankacilik sektériinde yabanci
sermaye girisine dair alacagi aksiyonlar ve bankacilik sektérinin finansal saghgi

acisindan bu faktorlerin takibi kapsaminda dnemlidir.

Bu calismada oncelikle ulusal sermayeli bankalarin karhligina yabanci
sermayeli bankalarin etkisi olup olmadigi analiz edilmis olup, yabanci sermayeli

bankalarin ulusal bankacilik sektdriine etkisinin yani sira bir batin olarak Tuark
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bankacilik sektorinin karlihdina etki eden faktorler belirlenmeye calisiimistir. Esas
amaci yabanci sermayeli bankalarin ulusal sermayeli bankalarin karliligina etkisinin
arastirilmasi olan ¢alismanin bir bitlin olarak Turk bankacilik sektdérintn karliligina
etki eden faktorlerin analizi de olmak Uzere iki temel boyutu bulunmaktadir. Banka
karlihgini etkileyen faktorlerin bir kismi bankanin kontrol altinda tutabilecegi i¢sel
unsurlardan kaynaklanirken, bir kisim unsurlar da banka tarafindan kontrol
edilemeyen makro unsurlardan olusmaktadir. Gerek literatlirde makro degiskenlerin
karliliga olan etkisinin mikro dediskenlere gdre nispeten ¢ok daha disuk olmasi,
gerekse de d6nemi itibariyla banka kontroli altinda olan faktérlere odaklanmak
istenildiginden, galismada tim bankalarin makro unsurlardan ayni oranda etkilendigi
varsayimi yapilarak, uygulamada ele alinan faktorler igsel faktdrlerden olugsmaktadir.
Calismada bu amagla, Turkiye’de 2008-2018 doneminde faaliyet gdsteren 11 yerel,
15 yabanci sermayeli mevduat bankasi analize girmistir. Dengeli panel veri setinin
kullanildigi calismada, analiz yontemi olarak da rassal etkiler (random effect) yontemi
kullaniimistir. Calismada finansal performans gostergesi olarak ROA ve ROE oranlari
kullaniimistir. Analize dahil edilen bagiml ve bagdimsiz degiskenler, banka finansal
performansina etki eden faktorlerin uluslararasi cergevede arastirilmasi sonucunda,
uluslararasi boyutta calismalara konu olan CAMELS analizinde kullanilan bir takim
rasyolarin kullanimi, konu ile ilgili uzmanlarin géruslerinden ve kendi yorumlarimiz
neticesinde dahil edilen degiskenlerden olusmaktadir. Analizde o6ncelikle yerel
bankalar ile yabanci sermayeli bankalarin karliliklari arasinda anlamli bir fark olup
olmadigi arastirilmistir. Yapilan istatistiksel analiz neticesinde Turkiye'de faaliyet
goOsteren yerel sermayeli bankalar ile yabanci sermayeli bankalarin karliliklari
acisinda anlamli bir farklilik gérilmemistir. Bu hipotez sonucunda, Turkiye’de faaliyet
goOsteren yabanci sermayeli bankalarin yerel sermayeli bankalarin karlihigi Gzerinde
anlaml gortlecek bir etkisi olmadigi bulgusu elde edilmistir. Bu bulgudan sonra Turk
bankacilik sektort yerel ve yabanci sermayeli bankalar ile bir batin olarak analiz

edilmis ve sektorun karlihgina etki eden degiskenler tespit edilmigtir.

Banka finansal performansi gostergesi olarak ROA igin kurulmus olan modelin
ciktisina gére 2008-2018 déneminde Turk bankacilik sektérinde bir bankanin yerel
sermayeli ve yabanci sermayeli olmasinin ROA agisindan anlamh bir farki
bulunmamaktadir. Turk bankacilik sektorinde ROA’'y1 en guglu sekilde agiklayan
degisken %1 anlamlilik dizeyinde DFGTA (Diger faaliyet giderlerinin toplam aktife
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orani) deg@iskenidir ve beklendigi Uzere ROA ile ters yonlu bir iligkiye sahiptir. ROA’yi
ikinci sirada en guglu etkileyen degisken ise %1 anlamlilik dizeyinde FGTA (6zel
karsiliklar sonrasi net faiz gelirinin toplam aktife orani)ydir. ROA ile iligkisi beklendigi
tzere pozitiftir. Uglincl sirada ROA (izerinde etkisi olan degisken ise FDGTA (faiz
disi gelirlerin toplam aktiflere orani)dir ve ROA ile iligkisi pozitif yondedir. Model 1’in
sonugclar dikkat gekmektedir ki; banka karliligini ROA boyutunda etkileyen en gigla
degiskeler bankanin gelir-gider yapisi ile ilgili degiskenlerdir. Buradan c¢ikarilmasi
gereken sonug; Turkiye’de faaliyet gdsteren bankalar i¢in diger faktdrlerden ziyade
gelir-gider yonetimine odaklanmak finansal performansta basarlyi beraberinde
getirecektir. ROA’yI agiklayan gelir-gider yapisi disindaki bir diger degisken ise %1
anlamlilik dizeyinde agiklama gucu nispeten diger anlamli degdiskenlerden duglk olsa
da BA'daki (banka aktifi) blylumeyi ifade eden degiskendir ve ROA ile iligkisi pozitif
yondedir. Turk bankacilik sektérinde bir banka, aktif bayukluginin olumlu bir etkisi
olarak odlcek ekonomisinden faydalanabiimekte ve ROA 0zelinde karlihidini

arttirabilmektedir.

Banka finansal performansi gostergesi olarak ROE i¢in kurulmus olan modelin
ciktisina goére 2008-2018 déneminde Tlrkiye'de faaliyet gosteren bir bankanin yerel
veya yabanci olmasinin karlilik géstergesi olarak secilmis olan ROE lzerinde anlaml
bir etkisi tespit edilmemistir. ROE bagimh degiskeni ile %1 anlamlilik dizeyinde iligkili
olan bagimsiz degiskenler katsayilarina goére; DFGTA, FGTA, FDGTA, OTA ve
DATK’daki buylimedir. Dikkat cekmektedir ki; ROE’yi aciklayan en gugli degiskenler
ROA da oldugu gibi gelir-gider yapisina ait degiskenlerdir. DFGTA, FGTA ve FDGTA
degiskenlerinin ROE Uzerinde etkilerinin boyutunun siralamasi da ROA (izerindeki
etkilerinin siralamasi gibidir. ROE’ye etki eden faktorlerin agiklanmaya calisildigi ikinci
modelde de gelir-gider yapisina dair segilmis oranlarin karhlik Gzerinde etkisine
bakildiginda bankanin gelir-gider yonetiminin bu karlihk olgtuti Gzerinde de dnemi
gorulmektedir. ROE’yi %1 anlamlilik dizeyinde etkileyen diger degiskenler ise negatif
yonde -0.332614 katsayisi ile OTA (6zkaynaklarin toplam aktiflere orani) ve ROE'yi
etkileyen degiskenler arasinda nispeten ¢ok kuguk bir katsayr (0.0031339) ile
DATK’daki buyime (donuk alacaklarin toplam kredilere orani) olmustur. Literattrde
OTA’nin banka karlhgi Uzerinde farkl etkilerine rastlanmis olsa da, ¢alismada elde
edildigi gibi karllik Gzerinde negatif etkisinin oldugunu destekleyen gokga galisma da

bulunmaktadir. Analiz sonucunda tespit edilen negatif etki, bir banka bilangosunda
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O0zkaynagin fazla olmasinin risk-getiri teorisine gore dusuk riskin dusuk getiriyi de
beraberinde getirecegi bakis agisi ile yorumlanmigtir. DATK’nin ise karlilik tGzerinde
cok ufak bir katsayi ile dahi pozitif etki olusturmasi beklenenden farkli bir bulgu olarak,
son yillarda 6zel bankalara da verilen donuk alacaklarini varlik yonetim firmalarina
satma yetkisinin getirdigi kisa dénemli olumlu etki olarak yorumlanmistir. ROE
degigkenini %5 anlamlilik duzeyinde agiklayan degdiskenler ise katsayilarina gore
sirasiyla; AKTA (alinan kredilerin toplam kredilere orani), BA’daki buyume (banka
aktifi) ve LNBY (banka yasi)dir. AKTA'nin ROE ile iligkisi negatif olup, BA’daki
blylmenin ve LNBY’nin iligkisi pozitiftir. BA’daki buylimenin karlilik Gzerindeki etkisi
ROA’da oldugu gibi, aktif buyukligunun getirdigi avantajlarin karhlk Gzerinde olumlu
etki olusturmasi olarak agiklanabilmektedir. Banka yasi ile ilgili olarak elde edilen
bulgu ise sektérde elde edilen tecribenin ve bilinilirligin karliik Gzerinde bir avantaj
olarak olumlu etki olusturdugu sonucu ile agiklanabilir. ROE’yi %10 anlamlilik dizeyi
ile etkileyen son degisken ise YBP (yabanci banka payi) degiskenidir. Bu bulguya
gore Turkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin karliliklari ROE izerinden incelendiginde
yillar itibariyle Turkiye bankacilik sektoriindeki yabanci payindaki blyimenin karlilk
Uzerinde olumlu etkisi bulunmaktadir. Bu bulgu da, literatlirde farkli tGlkelerde yapiimis
olan pek ¢ok ¢alisma ile benzerlik gostermekte ve rekabetin karllik Gzerinde olumlu

bir etki olusturdugu durumlara bir érnektir.

Arastirma bulgularina gore, Turkiye’de faaliyet gosteren bankalarin karhlik
gOstergesi olarak belirlenmis olan ROA ve ROE gdstergeleri (izerinde, bir bankanin
yerel sermayeli ve yabanci sermayeli olmasinin anlamli bir farki yoktur. ilave olarak;
PP, TKTA, TMTA, SYO, LAKVY, BNHO, FGITA degiskenlerinin de ROA ve ROE

Uzerinde anlamli bir etkisi gbzlemlenmemigtir.

Calisma dénemi, calismada ele alinan degiskenler ve calismada analiz edilen
bankalar 6zelinde, elde edilen bulgulara gore Tiurk bankacilik sektériinde yabanci
sermayeli bankalarin karlilik acisindan yerel bankalar ile bir farkinin olmadigi
gorulmustur ve hatta yabanci sermayeli bankalarin oraninin artmasi Turk bankacilik
sektoru yerel ve yabanci sermayeli bankalar ile bir butln olarak ele alindiginda, ROE
degeri Uzerinde olumlu etki olusturmaktadir. Bu bulgu desteklemektedir ki; Turk
bankacilik sektorl yabanci sermaye girisinden kaynaklanan rekabetin getirdigi

olumsuz etkilerden degil, olumlu etkilerden etkilenmektedir. Calismadan elde edilen
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bulgular genel olarak incelendiginde; gerek ileride yapilacak olan akademik
calismalara katki saglamasi, gerekse de Turk bankacilik sektori yonetimlerine éneri
niteliginde olabilecek birka¢ temel ¢ikarim elde edilmistir. Calisma sonuglarina gore
Tadrk bankacilik sektérinde faaliyet gésteren bankalarin finansal performansindaki
basarilari en ¢ok gelir-gider yonetimine odaklaniimasi ile saglanabilecektir. Her iki
karlihk gostergesinde de en etkili dedisken olarak belirlenen diger faaliyet giderlerini
dustrme amagli yapilacak yatirimlar veya alinan énlemler, banka karliigi agisindan

alinmasi gereken aksiyonlarin basinda gelmektedir.
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Ek-1

EKLER

TBB Uye Bankalar Listesi

Mevduat Bankalan

Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalan

Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.

Turkiye Halk Bankasi A.S.

Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Ozel Sermayeli Mevduat Bankalan

Adabank A.S.

Akbank T.A.S.

Anadolubank A.S.

Fibabanka A.S.

Sekerbank T.A.S.

Turkish Bank A.S.

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

Tiirkiye is Bankasi A.S.

Yapi Kredi Bankasi A.S.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar

Birlesik Fon Bankasi A.S.

Yabanci Sermayeli Bankalar

Turkiye’de Kurulmus Bankalar

Alternatif Bank A.S.

Arap Turk Bankasi A.S.

Bank of China Turkey A.S.

Burgan Bank A.S.

Citibank A.S.

Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

ING Bank A.S.

MUFG Bank Turkey A.S.

Odea Bank A.S.

QNB Finansbank A.S.

Rabobank A.S.

Turkland Bank A.S.

Turkiye Garanti Bankasi A.S.

Turkiye’de Sube Agan Bankalar

Bank Mellat

Habib Bank Limited

Intesa Sanpaolo S.p.A.

J.P. Morgan Chase Bank N.A.

Société Générale (SA)

Kalkinma ve Yatirim Bankalan

Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatinm Bankalan

iller Bankasi A.S.

Turk Eximbank

Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S.

Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatinm Bankalarn

Aktif Yatinm Bankasi A.S.

Diler Yatinm Bankasi A.S.

Golden Global Yatirim Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankasi A.S.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Nurol Yatirim Bankasi A.S.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatinm Bankalan

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Standard Chartered Yatirim Bankasi Turk A.S.

Kaynak:TBB, Banka ve Sektér Bilgileri, Banka Bilgileri, 03/06/2020 Tarihi itibariyle Uye Bankalarin

Bilgileri
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Ek-2

31.12.2019 itibari

yla Aktif Biiyiikliiklerine Gore Banka Siralamasi (Milyon TL)

Toplam Net Bilanco Sube Calisan
Kurulug | Toplam Toplam Toplam |Ozkaynak| Odenmis | Donem Disi Sayisi Sayisi
Banka Yih Aktifler | Krediler* | Mevduat lar Sermaye | Kar/Zarari| Hesaplar (Adet) (Adet)
1|Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 1863 649.756 | 447.983 | 447.251 70.065 6.100 6.187 2.586.038 1.758 24.563
2|Tirkiye is Bankasi A.S. 1924 468.059 289.244 295.922 58.873 4.500 6.068 1.403.214 1.271 24.053
3|Tirkiye Halk Bankasi A.S. 1938 457.045 309.208 297.734 32.197 1.250 1.720 1.760.198 1.006 18.967
4|Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1954 419.426 292.091 251.531 33.026 2.500 2.802 4.195.762 943 16.835
5|Tirkiye Garanti Bankasi A.$. 1946 391.152 251.165 248.751 53.766 4.200 6.159 2.063.102 912 18.784
6|Yapi ve Kredi Bankasi A.$. 1944 387.496 240.464 222.790 41.188 8.447 3.600 2.233.141 846 16.631
7|Akbank T.A.S. 1948 360.501 203.834 224.055 54.382 5.200 5.417 1.834.015 771 12.750
8|QNB Finansbank A.$. 1987 181.681 118.972 105.626 16.685 3.350 2.622 1.310.114 525 12.087
9|Turk Eximbank 1987 162.883 | 143.360 0 9.080 7.160 1.432 293.136 20 740
10|Denizbank A.S. 1997 156.478 105.801 100.299 17.720 3.316 1.336 993.245 708 12.279
11|Tiurk Ekonomi Bankasi A.S. 1927 107.350 69.218 72.194 9.721 2.204 1.070 344.610 471 8.954
12|ING Bank A.S. 1984 57.145 34.707 39.208 8.231 3.486 1.476 339.417 210 3.733
13| Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. 1950 42.000 31.295 0 5.667 2.800 702 603.623 3 375
14|lller Bankasi A.S. 1933 36.088 28.414 0 20.955 16.871 1.782 24.192 19 2.462
15|HSBC Bank A.S. 1990 34.947 17.568 27.801 3.080 652 470 340.159 77 2.015
16|Odea Bank A.S. 2011 32.667 19.308 22.097 3.300 3.289 71 201.372 48 1.091
17|Sekerbank T.A.S. 1953 30.596 21.822 24.548 1.977 1.158 -684 711.957 238 3.265
18|Alternatifbank A.S. 1991 28.945 18.033 16.124 2.345 1.731 172 117.762 48 886
19|Fibabanka A.S. 1984 21.886 14.477 13.567 1.656 941 212 248.330 63 1.541
20| Turkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. 1975 19.376 15.128 0 2.356 850 447 41.280 1 285
21|Burgan Bank A.S. 1991 18.893 13.816 11.563 1.919 1.535 139 139.431 35 943
22(ICBC Turkey Bank A.S. 1986 18.191 9.088 10.614 1.260 860 41 47.664 43 731
23| Aktif Yatirim Bankasi A.S. 1998 17.856 8.153 0 1.956 1.194 342 88.723 10 714
24|Anadolubank A.S. 1996 17.558 12.861 13.629 2.777 600 387 151.200 113 1.662
25|istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1995 16.709 157 0 2.285 600 616 4.171.157 1 298
26|Intesa Sanpaolo S.p.A. 2013 14.212 11.116 6.215 1.596 677 335 256 1 28
27|Citibank A.$. 1981 12.852 4.185 9.927 2.523 34 740 64.770 3 376
28|MUFG Bank Turkey A.S. 2012 10.878 7.107 4.408 1.029 528 179 11.200 1 78
29|Arap Tirrk Bankasi A.$. 1977 4.958 1.730 2.456 1.053 440 166 4.656 7 274
30|Turkland Bank A.S. 1991 3.901 2.318 3.105 112 650 -448 15.598 17 357
31|Birlesik Fon Bankasi A.S. 1958 3.439 1.902 158 710 461 135 3.191 1 223
32(Nurol Yatirim Bankasi A.S. 1998 3.309 2.195 0 436 300 68 9.778 1 66
33|Deutsche Bank A.S. 1988 2.742 1.042 1.533 741 135 146 52.632 1 106
34|Rabobank A.S. 2013 1.734 771 0 981 684 135 1.894 1 33
35|Pasha Yatirim Bankasi A.S. 1987 1.726 1.061 0 532 500 26 2.487 1 56
36|Bank of China Turkey A.S. 2017 1.677 568 76 1.446 1.051 194 1.941 1 39
37|Turkish Bank A.S. 1981 1.465 1.096 1.027 212 175 0 17.192 11 188
38|Bank Mellat 1984 1.023 69 549 459 200 35 2.083 3 49
39|BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 1998 928 679 0 309 337 2 8.556 1 56
40|JPMorgan Chase Bank N.A. 1984 699 0 88 583 100 92 302 1 52
41|Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. 1992 593 30 0 510 50 109 360 1 39
42|GSD Yatirim Bankasi A.S. 1998 328 280 0 258 50 57 11.225 2 38
43|Habib Bank Limited 1982 221 71 102 79 30 7 282 1 21
44|Diler Yatinnm Bankasi A.S. 1998 178 77 0 156 60 17 260 1 20
45|Société Générale (SA) 1989 171 0 7 64 135 -2 705 1 38
46|Standard Chartered Yatirim Bankasi Tirk A.S. 1990 110 0 0 98 40 20 0 1 29
47|Adabank A.S. 1984 60 0 0 57 80 4 1 1 27
Toplam 4.201.885 | 2.752.465 | 2.474.956 | 470.410 91.510 46.605 | 26.452.210 | 10.199 188.837

* Toplam Krediler = "Varliklar" tablosundaki "itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (net)" basligi altinda yer alan "Krediler" rakami kullanilmistir.

Kaynak:TBB,Bankalarimiz Kitabi - 2019 Erisim:03.06.2020

227




Ek-3

31.12.2019 itibariyla Banka ve Gruplar Bazinda Sube ve Galigan Sayilari

Banka Sayisi | Sube Sayisi | Galigan Sayisi
Sektor Toplami 47 10.199 188.837
Mevduat Bankalari 34 10.137 183.659
Kamu Sermayeli Bankalar 3 3.707 60.365
Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 1.758 24.563
Tirkiye Halk Bankasi A.$. 1.006 18.967
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 943 16.835
Ozel Sermayeli Bankalar 9 3.785 69.071
Adabank A.S. 1 27
Akbank T.A.S. 771 12.750
Anadolubank A.S. 113 1.662
Fibabanka A.$. 63 1.541
Sekerbank T.A.S. 238 3.265
Turkish Bank A.S. 11 188
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 471 8.954
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 1.271 24.053
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 846 16.631
Tas.Mevd.Sig. Fon.Devr. Bankalar 1 1 223
Birlesik Fon Bankasi A.$. 1 223
Yabanci Sermayeli Bankal. 21 2.644 54.000
Tirkiye'de Kurulmus Yabanci Bankalar 16 2.637 53.812
Alternatifbank A.S. 48 886
Arap Tirk Bankasi A.S. 7 274
Bank of China Turkey A.S. 1 39
Burgan Bank A.S. 35 943
Citibank A.$. 3 376
Denizbank A.S. 708 12.279
Deutsche Bank A.S. 1 106
HSBC Bank A.S. 77 2.015
ICBC Turkey Bank A.S. 43 731
ING Bank A.S. 210 3.733
MUFG Bank Turkey A.S. 1 78
Odea Bank A.S. 48 1.091
QNB Finansbank A.$. 525 12.087
Rabobank A.$. 1 33
Turkland Bank A.S. 17 357
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 912 18.784
Tirkiye'de Sube Acan Yabanci Bankalar 5 7 188
Bank Mellat 3 49
Habib Bank Limited 1 21
Intesa Sanpaolo S.p.A. 1 28
JPMorgan Chase Bank N.A. 1 52
Société Générale (SA) 1 38
Kalkinma ve Yatinnm Bankalari 13 62 5.178
Kamu Sermayeli Bankalar 3 40 3.487
lller Bankasi A.S. 19 2.462
Tirk Eximbank 20 740
Trkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.$. 1 285
Ozel Sermayeli Bankalar 6 18 1.511
Aktif Yatinm Bankasi A.S. 10 714
Diler Yatinm Bankasi A.S. 1 20
GSD Yatirim Bankasi A.S. 2 38
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1 298
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 1 66
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 3 375
Yabanci Sermayeli Bankalar 4 4 180
BankPorzitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 1 56
Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. 1 39
Pasha Yatirim Bankasi A.S. 1 56
Standard Chartered Yatirim Bankasi Tirk A.S. 1 29

Kaynak: TBB
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1987 yilinda Istanbul-Fatin’de dogan Ayse Canan Polat, ilk, orta ve lise
dJrenimini istanbul’da tamamlamistir. Liseden 2005 yilinda mezun olup, istanbul
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Universitesi Endistri Miihendisligi bdlimii yandal programina 4.00 ortalama ile kabul
almis ve 2010 yilinda da bu programdan mezun olmustur. 2010 yilinda Amerika
Birlesik Devletleri Colorado State Universitesi’de Endustri ve Sistem Miihendisligi tezli
yuksek lisans programina baglamis ve ayni zamanda bu Universitede arastirma
goérevlisi olarak gorev almistir. 2012 yilinda tezli olarak tamamladigi ylksek lisans
programindan onur derecesi ile mezun olmustur. Yiksek lisans mezuniyetinden sonra
Tarkiye'ye dénerek Turk Ekonomi Bankasi teftis kurulunda mifettis yardimcisi olarak
goreve baglamistir. 2013 yilinda bu gorevinden ayrilip Turk Hava Yollar’'nda yonetim
muhasebesi uzmani olarak ise baslamis ve halen ayni gérevinde devam etmektedir.
2014 yilinda istanbul Universitesi Finans Anabilim Dali’'nda doktora programina kabul
almis olup, ayni yilda doktora programi boyunca destek aldi§i TUBITAK BIDEB (Bilim
insani Destekleme Programi Bursu) bursunu almaya hak kazanmistir. Evli ve iki
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