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RESUME

L’objectif de cette ¢étude est d'examiner l'impact du processus
d'internationalisation, qui est en croissance depuis les dix derniéres années, sur le
secteur bancaire turc. Dans cet objectif, dans la premiére partic de I'étude, le
concept d'internationalisation est défini, puis les effets des entrées des banques
aux capitaux étrangers sur I'économie nationale et le systéme bancaire national
sont étudiés. Dans la deuxiéme partie, les études menées dans le monde et en
Turquie, mettant en évidence les effets des entrées de capitaux étrangers sur
l'efficacité et la performance financiére des banques, sont résumées. La troisieme
partie traite 1'historique du secteur bancaire turc. Premi¢rement, la période allant
de I'époque Ottomane jusqu'a I'année 2000 est étudiée, ensuite 1'accent est porté
sur les crises de Novembre 2000 et Février 2001 ainsi que sur les événements
post-crise. Finalement, dans la quatriéme partie, les effets de I'internationalisation
des banques commerciales actives dans le secteur bancaire turc sur les ratios
financiers sélectionnés, sont analysés en utilisant la méthode de la régression sur
données de panel.

Le monde est devenu de plus en plus petit avec 1'émergence de notions
similaires comme la mondialisation, la multinationalisation, I'internationalisation
et avec les entreprises qui assurent une activité en dehors de leur pays d’origine.
La premiére partie se concentre sur ces concepts et traite l'internationalisation du
secteur bancaire. Ensuite sont étudiés les effets de l'internationalisation survenant
dans le secteur bancaire sur les systemes €économiques et systemes bancaires des

pays.

Le concept de mondialisation a émergé premicrement avec le
développement technologique qui s'est produit dans le domaine de la
communication, du transport suite a la 2éme Guerre Mondiale et avec le suivi des
évenements mondiaux par différents pays grace aux découvertes. Le terme
"mondialisation a commenc¢ a étre utilisé¢ dans les années 60, puis s’est employé
dans tous les domaines dans les années 90.

Depuis 1971, les activités de commerce international ont augmenté avec la
libéralisation financiére qui a eu lieu dans de nombreux pays. L'argent est
I'objectif et l'outil le plus important du cycle commercial. En raison de
l'augmentation des flux de capitaux entre les pays, l'internationalisation des
banques, étant la source d'argent des pays, est devenue inévitable. Lorsque les
banques s'internationalisent, elles choisissent des structures organisationnelles de
base telles que la correspondance bancaire, les bureaux de représentation, les
succursales, les organisations associées et dépendantes.

Les banques de pays développés qui réalisent des investissements en
capital aux pays en développement, ont un impact sur 1'économie et le systéme
bancaire du pays d'accueil. Les banques étrangeres rehaussent le niveau de
développement financier des pays et contribuent au développement des systemes
d'audits. La concurrence dans le secteur bancaire augmente avec les entrées des
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banques étrangéres et par conséquent, les banques commencent a travailler d’une
maniére plus efficace. Cependant, les conséquences sont totalement contraires
pour les banques de pays en développement qui s'installent dans un pays
développé.

Dans la deuxiéme partie, les études, menées dans le monde et en Turquie,
mettant en évidence les effets des entrées de capitaux étrangers sur le secteur
bancaire des pays, sont résumées. Ces €tudes sont séparées en deux groupes
principaux : (1) les travaux sur I’efficience, (2) les travaux sur la performance
financicre.

En tenant compte des travaux sur I’efficience de la littérature universelle,
les différences institutionnelles entre le pays d'origine des banques étrangeres et
leur pays d'accueil influencent I'effet des banques étrangéres sur les systémes
bancaires du pays hote. Alors qu'une banque a capitaux étrangers se trouvant dans
un pays développé travaille moins efficacement que les banques du pays hote
(Lensink et autres, 2008), il est observé que les entrées des banques étrangéres, de
pays développés, activent le secteur bancaire du pays (Claessens et autres, 2001;
Unite et Sullivan, 2003; Lensink et Hermes, 2004), améliorent leurs systémes
bancaires.

Dans la littérature universelle, les études effectuées sur la performance
financiére sont réalisées aussi bien pour un seul pays que pour plusieurs pays.
L'effet de I'augmentation de l'existence de banques étrangéres sur la performance
financiere des banques est étudié selon deux groupes, qui sont les études menées
dans les pays développés et les études menées dans les pays en voie de
développement. Dans la littérature, le ratio de rentabilité des actifs (Claessens et
autres, 2001; Unite et Sullivan, 2003; Lensink et Hermes, 2004; Jeon et Miller,
2005; Lensink et Naaborg, 2007; Pasiouras et Kosmidou, 2007; Naaborg et
Lensink, 2008; Shen et autres, 2009; Arora, 2010; Lee et autres, 2012; Claessens
et VanHoren, 2012; Azam et Siddiqui, 2012; Acheampong, 2013) et le ratio de
rentabilité des fonds propres (Jeon et Miller, 2005; Azam et Siddiqui, 2012) sont
généralement utilisés comme mesures de la performance financiére. En outre, la
marge d’intérét nette (Claessens et autres, 2001; Unite et Sullivan, 2003; Lensink
et Hermes, 2004; Lensink et Naaborg, 2007; Okuda et Rungsomboon, 2007;
Naaborg et Lensink, 2008; Fungacova et Poghosyan, 2009; Shen et autres, 2009;
Lee et autres, 2012), les frais généraux (Claessens et autres, 2001; Lensink et
Hermes, 2004; Naaborg et Lensink, 2008) et les revenus hors intéréts (Claessens
et autres, 2001; Unite et Sullivan, 2003; Lensink et Hermes, 2004; Lee et autres,
2012) ont également été utilisés dans la littérature comme mesures de la
performance financieres.

En ce qui concerne les recherches étudiant I'effet des entrées des banques
étrangeres sur les systémes bancaires, la performance financiere des pays
développés ; elles n'aboutissent pas a une conclusion commune. Il existe des
é¢tudes montrant que les banques locales sont plus rentables que les banques
étrangeres (Claessens et autres, 2001; Lensink et Naaborg, 2007) et, au contraire,
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des ¢études montrant que les banques étrangeres sont plus rentables que les
banques locales (Lensink et Hermes, 2004).

Par ailleurs, lorsque les études sur les pays en voie de développement sont
prises en compte; notamment, les banques étrangeres de pays développés qui
s'installent a des pays en développement ont une supériorit¢ dans le domaine
technologique et plus d'expérience (Lensink et Hermes, 2004; Claessens et Van
Horen, 2012), et travaillent d’une manicre plus rentable que les banques locales
(Claessens et autres 2001; Jeon et Miller, 2005; Azam et Siddiqui, 2012;
Claessens et Van Horen, 2012). En outre, il existe également des études qui
concluent que les entrées des banques aux capitaux étrangers entrainent une
diminution de la rentabilité des banques locales (Unite et Sullivan, 2003; Okuda et
Rungsomboon, 2007).

En Turquie, les résultats des travaux étudiant les effets des entrées des
banques étrangéres sur I’efficience du secteur bancaire turc montrent que les
banques étrangeres travaillent plus efficacement que les banques locales (Isik et
Hassan, 2002; EI-Gamal et Inanoglu, 2002; Onal et Sevimsever, 2006).

La méthode de régression et/ou les analyses comparatives des ratios ont
¢été utilisés dans les travaux étudiant 'effet des entrées des banques étrangeres sur
la performance financiére du secteur bancaire turc. Les résultats des études
procédant a la méthode de régression montrent que les entrées des banques
étrangéres diminuent la rentabilité du secteur bancaire (Ata, 2009; Ozkan, 2011;
Savk, 2013). Par ailleurs les résultats des études procédant a I'analyse comparative
des ratios montrent qu'il n'y a pas de différence significative entre la rentabilité
des banques locales et étrangéres (Unsal et Duman, 2005; Aktas et Kargin, 2007;
Kose, 2009).

Dans la troisieme partie de cette étude, I'histoire du secteur bancaire turc
est traitée. L'évolution de la période Ottomane a aujourd'hui est prise en compte.

Dans la période Ottomane, les affaires bancaires ont réellement commenceé
avec la Banque Ottomane créée en 1856 (Keskin et autres, 2008; s.1). Apres la
Banque Ottomane, de nombreuses banques locales et étrangeres ont été créées
jusqu'a la proclamation de la République. L'expérience acquise par 1'exécution de
taches bancaires primitives par les agents de change et banquiers de Beyoglu,
souvent d'origines étrangeres, est considérée comme une raison de la
multiplication de l'internationalisation durant les derniéres années de 1'Empire
(Yiizgiin, 1982; s.12).

Apres la proclamation de la République, la banque nationale s'est
développée rapidement et la premiére banque a capitaux privés Tiirkiye Is
Bankasi a été créée et des initiatives ont été lancées pour la Banque Centrale de la
République de la Turquie (Kocabasoglu, 2001; s.28). Alors que les banques
étrangeres étaient actives dans le secteur durant les premieres années de la
République, le systéme bancaire national s'est développé avec les politiques des
années suivantes et les reformes qui ont eu lieu, et les banques locales sont
devenues plus actives dans le secteur.



Les sociétés de portefeuille bancaire se sont répandues dans le secteur
bancaire a partir des années 80. Certaines sociétés qui sont entrées en difficulté
financiére avec le temps, ont entrainé des faillites bancaires en fournissant de
grandes quantités de fonds de leurs banques. Entre les années 1998 et 2002, de
nombreuses banques ont ¢té transférées aux Fonds d'assurance et de Garantie des
Dépots (TMSF) (Takan, 2002; s.16-17). La vague d'emprunts a court terme sur le
march¢ intérieur des banques publiques et de certaines banques privées ayant un
nombre important de DIBS [titres des emprunts nationaux de 1'Etat] comme
Demirbank a précipité la crise de Novembre 2000. L'effet de la crise a voulu étre
réduit avec le financement de 7,5 milliards de dollars, assuré par le FMI (Aydin,
2006; s.189-190). Par la suite, un environnement d'insécurité s'est installé en
Février 2001 sur les marchés financiers avec l'impact des tensions politiques
(Parasiz, 2005; s.109).

Le transfert des banques a TMSF et les problémes rencontrés suite a la
crise ont rendu la restructuration du secteur bancaire turc inévitable. Durant le
processus de restructuration, le "Programme de Passage & une Economie plus
Forte" est entré en vigueur en Avril 2001 en premier lieu. Le secteur bancaire turc
qui a commencé a se rétablir a partir de 2003, est devenu un centre attractif pour
les banques étrangeres. Profitant de la situation de crise, les banques étrangeres
ont commencé a augmenter leurs investissements en Turquie a partir de l'année
2003.

L'effet de 1'entrée de capitaux étrangers dans le secteur bancaire turc sur
les ratios financiers sélectionnés des banques actives dans le secteur, est analysé
dans la partie recherche de I'é¢tude. Les hypothéses établies en utilisant la méthode
de régression sur données de panel et en s'inspirant de 1'étude d’Unite et Sullivan
sont (2003) présentées ci-dessous :

e Hypothese 1 : Une augmentation du capital étranger entraine une
diminution des marges d'intérét.

e Hypotheése 2 : Une augmentation du capital étranger entralne une
diminution des profits comptables.

e Hypothese 3 : Une augmentation du capital étranger entraine une
augmentation des activités hors préts.

e Hypothése 4 : Une augmentation du capital étranger entralne une

augmentation du risque a court terme.

La marge d'intérét est exprimée par la part de la différence entre revenus
d'intérét et frais d'intérét dans l'actif total; le profit comptable est exprimé par la
part du profit avant impots dans l'actif total; les activités hors préts sont exprimées
par la part des revenus hors intéréts nets dans 1'actif total; le risque a court terme
est exprimé par la part des préts non remboursés bruts dans les préts totaux. Les
variables indépendantes sélectionnées pour expliquer ces variables dépendantes
sont les suivantes: la variable indiquant la propriété étrangére, la variable
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indiquant si la banque est ouverte au public ou non, la variable indiquant si la
banque est une banque publique ou non, les rapports indiquant la suffisance des
fonds propres des banques, la situation de liquidité, la taille des actifs et les
données économiques générales. Comme les banques de développement et
d'investissement ne peuvent étre comparées aux banques commerciales qui sont
habilitées a accepter des dépdts, elles ont été exclues de I'échantillonnage. L'étude
se penche sur la période 2002-2012 et porte sur 31 banques internationales actives
dans le secteur bancaire turc. Les données ont été recueillies de la Banque
Centrale de la République de Turquie (TCMB), D’Institue de la Statistique
(TUIK), I’Association Turque des Banques (TBB), des rapports d'activités des
banques et des rapports d'audits indépendants. Le Test de Hausman a été effectué
sur I'ensemble des données et le modele de régression sur données de panel
appropri¢ a été sélectionné pour chaque hypothése. Les hypothéses sont testés a
un intervalle de confiance de 90%. Les modeles appliqués sont le modéle a effets
fixes pour les hypotheéses 2 et 3 et le modele a effets aléatoires pour les
hypothéses 1 et 4. L'application a été effectuée a l'aide du logiciel R.

Les résultats aux tests réalisés montrent que I'augmentation des capitaux
étrangers réduit la rentabilité du secteur bancaire turc; mais n'a pas d'effet
statistiquement significatif sur les marges d'intérét, les activités hors préts et les
risques a court terme.

D'autre part, les marges d'intérét sont élevées dans les banques publiques.
La caractéristique d'étre ouvert au public réduit les risques a court terme.

Concernant l'effet des wvariables indépendantes relatives aux ratios
financiers des banque, il est observé que plus la taille des actifs des banques
augmente, plus leurs profits et risques a court terme augmentent et leurs marges
d'intérét diminuent. D'autre part, plus les fonds propres détenus par la banque en
réponse a ses risques totaux augmentent, plus les profits comptables, les risques a
court terme et les marges d'intérét augmentent significativement. Plus la part des
actifs liquides dans le total des actifs augmente, plus les risques a court terme
diminuent.

Les analyses prennent en compte les effets des données économiques
utilisées sur le secteur bancaire. L'augmentation du taux d'inflation entraine une
augmentation des activités hors préts, des marges d'intérét et des risques. Par
ailleurs, le taux de croissance réel diminue, la marge d'intérét et les profits
comptables. L'augmentation des taux d'intérét, qui est un autre indicateur
économique, entraine seulement une augmentation des revenus des activités hors
préts.

Parmi les études menées sur le secteur bancaire turc, du point de vue de la
rentabilité, les résultats ne coincident pas avec 1’étude de Denizer (2000) mais
coincident avec les études de Ozkan (2011) et Savk (2013). Cela peut étre
expliqué par la période prise en considération qui est tres différente de celle de
I’étude de Denizer (2000), mais similaire a celles des études de Ozkan (2011) et
Savk (2013).
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ABSTRACT

The aim of this dissertation is to investigate the effects on the Turkish
banking sector, of the foreign acquisitions trend, which has been on the rise
throughout the last decade. In this respect, the concept of ‘internationalization' has
been defined in the first section of this study, followed by a survey into the effects
of market entries by foreign-capital banks on the national economy and the
national banking system. The second section comprises a literature survey of
global and national studies on the effects of foreign capital inflow on the
efficiency and financial performance of banks. The third section deals with the
historical development of the Turkish banking sector, starting out with an analysis
of the period covering the Ottoman era and up to year 2000, followed by a
discourse on the crises of November 2000 and February 2001 and post-crisis
developments. In the fourth section, a panel data regression method has been
utilized in order to analyze the effects on selected financial ratios of the
internationalization of commercial banks that operate within the Turkish banking
sector.

The world is in a shrinking trend, as a result of the initiation of concepts
such as globalization, multi-nationalization, internationalization and the ability of
organizations to conduct business outside of their national borders. These
concepts have been discussed in the first section, with an emphasis on
internationalization in the banking sector. Consequently, the effects of
internationalization in the banking sector on economic systems and banking
systems around the world have been examined.

The concept of globalization first appeared following World War 11, as
countries in different parts of the world began to follow up on world events as a
result of post-war technological innovations and progress in communication and
transportation. The term 'globalization' began to find use in the 1960's, and it has
finally become mainstream in the 1990's.

International trade has been on the rise in line with the financial
liberalization adopted by numerous countries since 1971. The foremost objective
and means of the business cycle is money. As a result of the rise in the flow of
capital between countries, the internationalization of banks, which constitute their
money supply, has become inevitable. In their internationalization effort, banks
prefer fundamental organizational structures such as correspondent banking,
representation, branch offices, affiliates and agencies.

Banks engaged in capital investment from developed countries into
developing countries pose effects on the economy and the banking system of the
host country. Foreign banks raise a country's level of financial development and
contribute to developments in its auditing structure. Foreign bank entries are
followed by an increased level of competition in banking sectors, prompting
banks to achieve higher levels of efficiency. Nevertheless, results are just the
opposite in the case of a bank from a developing country penetrating a market in a
developed country.
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The second section comprises a literature survey of global and national
studies on the effects of foreign capital inflow on the efficiency and financial
performance of banks. These studies have been classified into two groups: (1)
studies on efficiency, (2) studies on financial performance.

As far as global literature on efficiency is concerned, corporate variances
between the home state of a foreign bank and the country that it is entering into
have an influence on the efficiency of foreign banks over the banking system of
the hosting country. While a foreign capital bank in a developed country operates
less efficiently than domestic banks (Lensink et al, 2008), it has been observed
that foreign market entries by banks from developed countries boost efficiency
(Claessens et al, 2001; Unite and Sullivan, 2003; Lensink and Hermes, 2004) and
improve the banking systems of hosting countries.

Academic literature reveals that studies on financial performance can
focus on a single country or cover a number of countries. The impact of the
growing existence of foreign banks on the financial performance of banks has
been studied in two segments, one focusing on developed countries and the other
on developing countries. Return on assets (Claessens et al, 2001; Unite and
Sullivan, 2003; Lensink and Hermes, 2004; Jeon and Miller, 2005; Lensink and
Naaborg, 2007; Pasiouras and Kosmidou, 2007; Naaborg and Lensink, 2008;
Shen et al, 2009; Arora, 2010; Lee et al 2012; Azam and Siddiqui, 2012;
Claessens and VanHoren, 2012; Acheampong, 2013) and return on equity (Jeon
and Miller, 2005; Azam and Siddiqui, 2012) have been generally used ratios in
the literature as foremost performance measures. In addition to profitability, ratios
related to net interest margin (Claessens et al., 2001; Unite and Sullivan, 2003;
Lensink and Hermes, 2004; Lensink and Naaborg, 2007; Okuda and
Rungsomboon, 2007; Naaborg and Lensink, 2008; Fungacova and Poghosyan,
2009; Shen et al., 2009; Lee et al.., 2012), general expenses (Claessens et al.,
2001; Lensink and Hermes, 2004; Naaborg and Lensink, 2008) and non-interest
revenues (Claessens et al., 2001; Unite and Sullivan, 2003; Lensink and Hermes,
2004; Lee et al., 2012) have been used in the literature.

A common finding has not been spotted in studies concerning the impact
of foreign bank entry on the financial performance of banking systems in
developed countries. While there are papers concluding that domestic banks are
more profitable than foreign banks (Claessens et al, 2001; Lensink and Naaborg,
2007), there are also those that determine exactly the opposite, that foreign banks
are more profitable than domestic banks (Lensink and Hermes, 2004).

When studies concerning developing countries are looked into;
particularly those banks that emanate out of developed countries and expand into
developing economies tend to generate higher profitability (Claessens et al, 2001,
Jeon and Miller, 2005; Azam and Siddiqui, 2012; Claessens and Horen, 2012) due
to their technological superiority and experience (Lensink and Hermes, 2004,
Claessens and Horen, 2012). Beside them, there are also some papers concluding
that an increase in foreign ownership in national banking sector, decreases the
profitability of national banks (Unite and Sullivan, 2003; Okuda and
Rungsomboon, 2007).
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When papers on the impact of foreign entry into the Turkish banking
sector on effectiveness are considered, the general conclusion tends to be that
foreign banks operate more efficiently than domestic ones (Isik and Hassan, 2002;
El-Gamal and Inanoglu, 2002; Onal and Sevimsever, 2006).

As far as studies on the impact of foreign entry on the general financial
performance of the Turkish banking sector is considered, regression analysis
and/or comparative ratio analysis have been the main types of quantitative
analysis. As a result of studies taking the regression analysis route, it has been
observed that foreign entry tends to diminish profitability within the sector (Ata,
2009; Ozkan, 2011; Savk, 2013). Studies employing a comparative ratio analysis
have not produced a significant finding as to any difference in the profitability of
domestic and foreign banks (Unsal and Duman, 2005; Aktas and Kargin, 2007;
Kose, 2009).

The historical development of the Turkish banking sector has been
elaborated upon in the third section of this paper. Developments throughout the
Ottoman era to this day have been discussed.

Banking in the Ottoman period has practically begun with the
establishment of Osmanli Bankasi in 1856 (Kesin et al, 2008; p. 1). Following
Osmanli Bankasi, up till the declaration of the Republic, numerous domestic and
foreign banks have been formed. One of the reasons of increased foreignization
during the final years of the Empire can be pointed out as the experience gained
by goldsmiths and bankers of foreign origin in the Beyoglu area, where they had
been undertaking the duties of a bank, albeit in a primitive manner (Yuzgun,
1982; s. 12).

The national banking system began to show rapid development following
the declaration of the Republic, primarily with the establishment of Turkiye Is
Bankasi as the first private equity bank, followed by the initiation of an effort to
form a Turkish Central Bank, namely the T.C. Merkez Bankasi (Kocabasoglu,
2001; s. 28). While foreign banks were effective in the sector during the initial
years of the Republic, policies and reforms enacted during the following years
helped strengthen the national banking system, thereby enabling domestic banks
to be effective in the sector.

Group banking started to gain popularity in the banking sector as of 1980.
Some of these groups which later on ended up facing financial difficulties have
caused bank insolvencies as a result of the large amounts of funds they have
withdrawn out of their group banks. Many banks have been subject to foreclosure
by the Savings Deposit Insurance Fund (SDIF) between 1998 and 2002 (Takan,
2002; p. 16-17). The domestic short-term borrowing turmoil of state banks and
also some private banks such as Demirbank, which held large stocks of
government bonds have triggered the crisis in 2000. A subsequent USD 7.5
billion funding supplied by the IMF was used for an attempt to diminish the
impact of this crisis (Aydin, 2006; p. 189-190). Later on, February 2001 marked
the beginning of a loss of confidence in financial markets due partly to political
tensions in the country (Parasiz, 2005; p. 109).
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Banks taken over by the SDIF and the post-crisis dilemmas made it
inevitable for the Turkish banking sector to be reconstructed. As the primary
phase of this reconstruction, a 'Strong Economy Initiative' has been adopted in
April 2001. The Turkish banking sector, which has shown signs of recuperation
since 2003, gradually became a center of attention for foreign banks. Foreign
banks, seeing the crisis as an opportunity, started to increase their investments in
Turkey as of 2003.

In the analysis part of this study, the impact of foreign investment in the
Turkish banking sector on the selected financial ratios of banks that were already
active in the sector has been assessed. Inspired by the work of Unite and Sullivan
(2003), the following hypotheses have been tested using a panel data regression
analysis:

e Hypothesis 1 : An increase in foreign capital results in a decrease in
interest margins.

e Hypothesis 2 : An increase in foreign capital results in a decrease in
accounting profits.

e Hypothesis 3 : An increase in foreign capital results in an increase in non-
lending activities.

e Hypothesis 4 : An increase in foreign capital results in an increase in bank
risk in the short-term.

Interest margin is the share within total assets of the difference in interest
income and interest costs. Accounting profit is the share within total assets of pre-
tax profits. Non-lending activities are measured by the share within total assets of
the net non-interest income. Short-term risk is measured by the share within total
assets of gross non-performing loans. Independent variables selected to explain
these dependent variables are as follows: foreign ownership variable, dummy
variable indicating whether the bank is listed on the stock exchange, dummy
variable indicating whether the bank is a state bank, ratios representing capital
adequacy, liquidity, asset size and general economic data. Since development and
investment banks cannot be compared to commercial banks that possess an
authorization to accept deposits, they have not been included in the sample. The
study covers the period spanning from 2002 to 2012, and has been conducted on
31 commercial banks active in the Turkish banking sector. The data has been
acquired from the Central Bank of The Republic of Turkey, the Turkish Statistical
Institute, the Banks Association of Turkey, activity reports of banks and
independent audit reports. A Hausman test has been conducted on the data, and
the panel data regression model suitable for each hypothesis has been selected.
The hypotheses have been tested to a significance level of 90%. A fixed effects
model has been applied to hypotheses 2 and 3, while a random effects model has
been applied to hypotheses 1 and 4. These applications have been made over the
R Programme for Statistical Computing.
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As a result of the tests, it has been observed that an increase in foreign
capital decreases profitability in the Turkish banking sector, while it has no
statistically significant impact on interest margins, non-lending activities or short-
term risk.

On the other hand, interest margins of state banks are relatively higher
and, being traded on the stock exchange tends to reduce short-term risks.

Regarding the effects of independent variables on the financial ratios of
banks, it has been observed that as the asset size of banks increases, their profits
and the short-term risks they bear also increase whereas their interest margins tend
to decrease. On the other hand, their accounting profits, short-term risks and
interest margins tend to increase significantly as their equity increases. As the
share of liquid assets within total assets increase, their short-term risks tend to
decrease.

The economic data used in these analyses have implications over the
banking sector. An increase in inflation rate tends to increase non-lending
activities, interest margins and risks. Real economic growth rate on the other hand
tends to decrease interest margins and accounting profits. An increase in interest
rates, yet as another economic indicator, tends to cause an increase only in non-
lending activities.

The results do not agree with those of Denizer’s study (2000), however do
agree with those of Ozkan’s (2011) and Savk’s (2013) studies, which are amongst
the studies on Turkish banking sector, in terms of profitability. This can be
justified by that the period analyzed is quite different than the period analyzed in
Denizer’s study (2000), while it is similar to the period analyzed by Ozkan’s
(2011) and Savk’s (2013) studies.
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OZET

Bu tez caligmasinin amaci, son on yildir artan yabancilagsma siirecinin,
Tirk bankacilik sektorii  lizerindeki etkilerini incelemektir. Bu amag
dogrultusunda, c¢alismanin birinci boliimiinde; uluslararasilasma kavrami
tanimlanmis, ardindan yabanci sermayeli banka girislerinin ulusal ekonomi ve
ulusal bankacilik sistemi iizerine etkileri incelenmistir. Ikinci béliimde; yabanci
sermaye girislerinin, bankalarin etkinlikleri ve finansal performanslar: tizerindeki
etkilerini ortaya koyan diinyada ve Tiirkiye’de yapilmis ¢alismalar 6zetlenmistir.
Ucgiincii béliimde; Tiirk bankacilik sektdriiniin tarihsel gelisimi ele alinmustir.
Oncelikle Osmanli déneminden 2000 yilma kadar olan donem ele alinmus,
ardindan Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri iizerinde durulmus ve Kkriz
sonrasindaki gelismeler aktarilmistir. Dordiincii boliimde ise, Tiirk bankacilik
sektorlinde faaliyet gOsteren ticari bankalarin uluslararasilasmasinin, secilmis
finansal oranlar tizerindeki etkileri panel veri regresyon yontemi kullanilarak
analiz edilmistir.

Kiiresellesme, c¢okuluslulagsma, uluslararasilasma gibi birbirinin benzeri
kavramlarin dogmasi ve isletmelerin uluslarindan Gtede is yapmalar ile birlikte
diinya giderek kiiciilmektedir. Ilk boliimde bu kavramlar iizerinde durularak,
bankacilik sektoriindeki uluslararasilagsmaya deginilmistir. Ardindan, bankacilik
sektorliinde meydana gelen uluslarasilasmanin, iilkelerin ekonomik sistemleri ve
bankacilik sistemleri tizerindeki etkileri incelenmistir.

Kiiresellesme kavrami ilk olarak, 2. Diinya Savasi’ndan sonra iletisim ve
ulasim alanlarinda meydana gelen teknolojik gelismeler ve atilimlar sonucunda
diinyadaki olaylarin farkli iilkeler tarafindan takip edilmesiyle ortaya ¢ikmuistir.
1960’larda kiiresellesme sozciigii telaffuz edilmeye baslanmis, 1990’larda ise her
alanda etkin hale gelmistir.

1971 yilindan bu yana bir ¢ok tilkede gergeklesen finansal liberalizasyon
ile birlikte uluslararasi ticaret faaliyetleri artmistir. Ticaret dongiisiiniin en 6nemli
amact ve araci paradir. Ulkeler arasinda artan sermaye akimlari sonucunda
iilkelerin para kaynaklar1 olan bankalarin uluslararasilagsmast da kaginilmaz hale
gelmistir. Bankalar uluslararasilasirken; muhabir bankaciligi, temsilcilikler,
subeler, iliskili ve bagimli kuruluslar gibi temel Orgiitsel yapilanmalar1 tercih
etmektedirler.

Gelismis tilkelerden gelismekte olan {iilkelere yatirnm yapan bankalar,
gittikleri {ilkelerin ekonomileri ve bankacilik sistemleri {izerinde etkili
olmaktadirlar. Yabanci bankalar, {ilkelerin finansal gelismislik diizeyini
arttirmakta ve denetim sistemlerinin gelismesine katkida bulunmaktadirlar.
Yabanci banka girisleri ile birlikte, bankacilik sektorlerinde rekabet artmakta ve
sonug olarak, bankalar daha etkin ¢alismaya baslamaktadirlar. Ancak, gelismekte
olan tilke bankas1 gelismis lilkeye gidiyorsa, sonuglar tam tersi sekilde olmaktadir.
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Calismanin ikinci boliimiinde; yabanci sermaye girislerinin, {ilkelerin
bankacilik sektorleri tizerindeki etkilerini ortaya koyan, diinyada ve Tiirkiye’de
yapilmis ¢alismalar Ozetlenmistir. Bu c¢alismalar iki ana gruba ayrilarak
incelenmistir: (1) etkinlik {izerine yapilan g¢alismalar, (2) finansal performans
izerine yapilan ¢alismalar.

Diinya literatiirlinde, etkinlik iizerine yapilan ¢alismalar ele alindiginda,
yabanci bankanin geldigi iilke ile, ev sahibi {ilke arasindaki kurumsal farkliliklar
yabanc1 bankalarin ev sahibi {ilkelerin bankacilik sistemleri iizerindeki etkinligini
etkilemektedir. Geligmis iilkede bulunan bir yabanci sermayeli banka, ev sahibi
iilke bankalarindan daha az etkin calisirken (Lensink ve dig, 2008), gelismekte
olan iilkeye giden yabanci sermayeli bankalarin gittikleri iilkelerin, bankacilik
sektorlerini etkinlestirdigi (Claessens ve dig, 2001; Unite ve Sullivan, 2003;
Lensink ve Hermes, 2004), bankacilik sistemlerini gelistirdigi tespit edilmistir.

Diinya literatiiriinde, finansal performans {izerine yapilmis olan calismalar
tek bir tilke tizerine yapildig1 gibi bir ¢ok iilke iizerine de yapilmaktadir. Yabanci
banka varligindaki artisin, bankalarin finansal performanslar: tizerindeki etkisini
inceleyen calismalar; geligsmis lilkelerde yapilan c¢alismalar ve gelismekte olan
iilkelerde yapilan c¢alismalar olmak {tizere iki grupta incelenmistir. Finansal
performans olgiitli olarak literatiirde genellikle aktif karliligi oran1 (Claessens ve
dig, 2001; Unite ve Sullivan, 2003; Lensink ve Hermes, 2004; Jeon ve Miller,
2005; Lensink ve Naaborg, 2007; Pasiouras ve Kosmidou, 2007; Naaborg ve
Lensink, 2008; Shen ve dig, 2009; Arora, 2010; Lee ve dig. 2012; Azam ve
Siddiqui, 2012; Claessens ve VanHoren, 2012; Acheampong, 2013) ve 6zkaynak
karliligi oran1 (Jeon ve Miller, 2005; Azam ve Siddiqui, 2012) kullanilmustir.
Karliligin yani sira, net faiz marji (Claessens ve dig, 2001; Unite ve Sullivan,
2003; Lensink ve Hermes, 2004; Lensink ve Naaborg, 2007; Okuda ve
Rungsomboon, 2007; Naaborg ve Lensink, 2008; Fungacova ve Poghosyan, 2009;
Shen ve dig, 2009; Lee ve dig., 2012), genel giderler (Claessens ve dig, 2001;
Lensink ve Hermes, 2004; Naaborg ve Lensink, 2008) ve faiz dis1 gelirlerin
toplam aktif i¢indeki oranlar1 da (Claessens ve dig, 2001; Unite ve Sullivan, 2003;
Lensink ve Hermes, 2004; Lee ve dig., 2012) finansal performans 6lgiitii olarak
literatiirde kullanilmistir.

Yabanci banka girislerinin gelismis tilkelerin bankacilik sistemlerinin
finansal performansi iizerindeki etkisini inceleyen aragtirmalar ele alindiginda
ortak bir bulguya ulagilamamistir. Yerel bankalarin yabanci bankalardan daha
karl1 olduklarini tespit eden c¢alismalar (Claessens ve dig, 2001; Lensink ve
Naaborg, 2007) ve tam tersine yabanci bankalarin yerel bankalardan daha karli
olduklarini tespit eden ¢aligsmalar da (Lensink ve Hermes, 2004) mevcuttur.

Gelismekte olan iilkeler iizerine yapilan ¢alismalar ele alindiginda ise,
ozellikle geligsmis iilkelerden gelismekte olan iilkelere giden yabanci bankalar,
teknoloji alanindaki iistiinliikleri ve deneyimleri sayesinde yerel bankalardan daha
karli calismaktadirlar (Claessens ve dig, 2001; Jeon ve Miller, 2005; Azam ve
Siddiqui, 2012; Claessens ve Horen, 2012). Bunun disinda, yabanci sermayeli
banka girislerinin yerel bankalarin karliligin1 azalttig1 sonucuna ulasan c¢aligsmalar
da mevcuttur (Unite ve Sullivan, 2003; Okuda ve Rungsomboon, 2007).
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Tiirkiye’de, yabanct banka girislerinin, Tirk bankacilik sektoriiniin
etkinligi tizerindeki etkilerini inceleyen c¢alismalar ele alindiginda, yabanci
bankalarin yerel bankalardan daha etkin c¢alistiklar1 sonucuna ulasildigi
goriilmektedir (Istk ve Hassan, 2002; El-Gamal ve Inanoglu, 2002; Onal ve
Sevimsever, 2006).

Yabanct banka giriglerinin, Tiirk bankacilik sektoriiniin  finansal
performansi tizerindeki etkilerini inceleyen c¢alismalarda regresyon yontemi
kullanilmistir. Bunun yani sira karsilastirmali oran analizi yontemi ile yerel ve
yabanci sermayeli bankalar1 karsilagtiran ¢alismalar da mevcuttur. Regresyon
yontemi ile yapilan arastirmalarin sonucunda, yabanci banka girislerinin
bankacilik sektoriiniin karliligini diisiirmekte oldugu tespit edilmistir (Ata, 2009;
Ozkan, 2011; Savk, 2013). Karsilastirmali rasyo analizi ile yapilan ¢alismalar
sonucunda, yerel ve yabanci bankalarin karliliklari arasinda anlamli bir fark
bulunamamustir (Unsal ve Duman, 2005; Aktas ve Kargin, 2007; Kdse, 2009).

Calismanin {giingli boliimiinde; Tirk bankacilik sektoriiniin  tarihsel
gelisimi ele alinip, Osmanli doneminden, giiniimiize kadar olan gelismeler
aktartlmistir.

Osmanli doneminde fiili olarak bankacilik, 1856’da kurulan Osmanl
Bankasi ile baglamistir (Keskin ve dig, 2008; s.1). Osmanli Bankasi’nin ardindan,
Cumbhuriyet’in ilanina kadar bir¢ok yerli ve yabanct banka kurulmustur.
Beyoglu’'nda genelde yabanci kdkenli sarraflarin ve bankerlerin ilkel olarak banka
gbrevini yiiriitmeleri sonucunda kazandiklar1 deneyim, Imparatorlugun son
yillarinda yabancilagmanin ¢ok olmasinin bir sebebi olarak gosterilebilir (Yiizgiin,
1982;5.12).

Cumhuriyet’in ilanindan sonra ulusal bankacilik sistemi hizli bir gelisim
gostermeye baslamus, oncelikle ilk 6zel sermayeli banka olan Tiirkiye Is Bankas:
kurulmusg ve T.C. Merkez Bankasi i¢in girisimler baglamistir (Kocabasoglu, 2001;
s.28). Cumhuriyet’in ilk yillarinda yabanci bankalar sektorde etkin iken, ilerleyen
yillarda izlenen politikalar ve gerceklestirilen reformlar ile ulusal bankacilik
sistemi gelismis ve yerel bankalar sektorde etkin hale gelmistir.

1980 yilindan itibaren bankacilik sektoriinde holding bankacilig
yayginlagmaya baglamistir. Zamanla finansal acidan sikintiya giren bazi
holdingler, sahibi olduklar1 bankalardan biiyilk miktarlarda fon temin etmek
suretiyle, banka iflaslarina yol agmislardir. 1998 ve 2002 yillar1 arasinda birgok
banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmistir (Takan, 2002;
5.16-17). Kamu bankalarmin ve biiyiik 6l¢iide DIBS tasiyan Demirbank gibi bazi
0zel bankalarin i¢ piyasada kisa vadeli bor¢glanma telasina girmeleri Kasim 2000
krizini tetiklemistir. IMF’den saglanan 7.5 milyar dolar finansman ile krizin etkisi
azaltilmaya calisiimistir (Aydin, 2006; s.189-190). Ardindan, 2001 yilinin Subat
aymda, siyasi gerginligin de etkisiyle finans piyasalarma kars1 bir giivensizlik
ortami olusmaya baglamistir (Parasiz, 2005; s.109).

TMSF’ye devrolan bankalar ve kriz sonrasinda sektorde yasanan sorunlar,
Tirk bankacilik sektoriiniin -+ yeniden yapilandirilmasimi  kacinilmaz  hale
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getirmistir. Yeniden yapilandirma siirecinde ilk olarak, Nisan 2001 tarihinde
“Gticli Ekonomiye Gegis Program1” yiirlirliige girmistir. 2003 yilindan itibaren
toparlanmaya baslayan Tiirk bankacilik sektorii yabanci bankalar igin cazibe
merkezi haline gelmistir. Krizi firsat bilen yabanci bankalar, 2003 yilindan
itibaren Tirkiye’deki yatirimlarini arttirmaya baslamislardir.

Calismanin arastirma boliimiinde; Tiirk bankacilik sektoriine yabanci
sermaye girisinin sektdrde faaliyet gosteren bankalarin secilmis finansal oranlari
tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Panel veri regresyon yontemi kullanilarak,
Unite ve Sullivan’in (2003) calismasindan esinlenerek olusturulan asagidaki
hipotezler test edilmistir:

e Hipotez 1 : Yabanci sermayede artig, faiz marjlarinda azalisa yol agar.

e Hipotez 2 : Yabanci sermayede artis, muhasebe karlarinda azalisa yol agar.

e Hipotez 3 : Yabanci sermayede artig, kredi dis1 faaliyetlerde artisa yol
acar.

e Hipotez 4 : Yabanci sermayede artis, kisa vadede risk artigina yol agar.

Faiz marji, faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin toplam aktif
icindeki pay1 ile; muhasebe kar1, vergi oncesi karin toplam aktif icindeki payi ile;
kredi dis1 faaliyetler, net faiz dis1 gelirlerin toplam aktif i¢indeki pay1 ile; kisa
vadede risk, briit takipteki kredilerin toplam krediler i¢indeki pay: ile ifade
edilmektedir. Bu bagimli degiskenleri agiklamak fiizere se¢ilmis bagimsiz
degiskenler sunlardir: yabanci sahipligi gosteren degisken, bankanin halka agik
olup olmadigin1 gosteren degisken, bankanin kamu bankast olup olmadigim
gosteren degisken, bankalarin sermaye yeterliligine, likidite durumuna, aktif
biiyiikliigiine iligkin oranlar ve genel ekonomik veriler. Kalkinma ve yatirim
bankalar1, mevduat kabul etme yetkisi olan ticari bankalar ile kiyaslanamayacagi
icin, orneklem dis1 birakilmiglardir. Calisma, 2002-2012 dénemini kapsamaktadir
ve Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 31 adet ticari banka iizerinden
gerceklestirilmistir. Veriler, TCMB’den, TUIK den, TBB’den, bankalarin faaliyet
raporlart ve bagimsiz denetim raporlarindan temin edilmistir. Veri seti iizerinde
Hausman testi yapilmig ve her bir hipotez i¢in uygun olan panel veri regresyon
modeli segilmistir. Hipotezler % 90 giiven araliginda test edilmislerdir. 2. ve 3.
hipotezler i¢in sabit etkiler modeli; 1.ve 4. hipotezler igin rassal etkiler modeli
uygulanmistir. Uygulamalar R paket programi {izerinden gergeklestirilmistir.

Yapilan testlerin sonucunda, yabanci sermayedeki artigin Tiirk bankacilik
sektoriiniin karliligint azalttigi; fakat faiz marjlari, kredi dis1 faaliyetler ve kisa
vadeli risk fiizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkiSinin olmadigi tespit
edilmistir.

Ote yandan, kamu bankalarinda faiz marjlar1 yiiksektir. Halka agik olma
durumu ise, kisa vadeli riskleri azalmaktadir.

Bankalarin finansal oranlarina iliskin bagimsiz degiskenlerin etkilerine
gelince, bankalarin aktif biiyilikliigi arttikca karlarin ve kisa vadeli tasidiklar
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risklerin arttig1, faiz marjlarinin ise azaldigi gozlenmektedir. Diger yandan,
bankanin tasidigi toplam riske karsilik elinde bulundurdugu 6zkaynak arttikga
muhasebe karlari, kisa vadeli tasidiklar1 riskleri ve faiz marjlari istatistiki olarak
anlamli bir sekilde artmaktadir. Likit aktiflerin toplam aktifler i¢cindeki pay1
arttikca kisa vadeli riskler azalmaktadir.

Analizlerde kullanilan ekonomik verilerin bankacilik sektorii {izerinde
etkileri bulunmaktadir. Enflasyon oranindaki artis; kredi disi faaliyetleri, faiz
marjlarini1 ve riskleri arttirmaktadir. Reel biiylime orani ise, faiz marjlarini ve
muhasebe karlarim1 azaltmaktadir. Bir baska ekonomik gosterge olan faiz
oranlarindaki artig, yalnizca kredi dis1 faaliyet gelirlerinde artisa yol agmaktadir.

Sonuglar karlilik agisindan, Tiirk bankcalik sektorii {izerine yapilan
calismalardan; Denizer’in (2000) ¢alismasi ile ortiismemekte, ancak Ozkan’in
(2011) ve Savk’in (2013) calismalariyla Ortligmektedir. Bunun sebebi de
calismamda inceledigim donemin Denizer’in (2000) c¢alismasinda ele alinan
donemden ¢ok farkl, fakat Ozkan’in (2011) ve Savk’in (2013) calismalarinda ele
alinmis olan déneme benzer olmasi seklinde yorumlanabilir.



GIRIS

1970’11 yillarda finansal liberalizasyon ve teknolojik gelismeler ile birlikte,
gelismis tilkelerde faaliyet gosteren bankalar, lilkelerine oranla daha az gelismis,
kar marjlarmin ytliksek oldugu, bliylimeye ve dolayisiyla ticarete a¢ olan iilkelere
yatirim yapmislardir ve halen yapmaktadirlar. Yapilan bu yatirimlardaki dnemli
nedenlerden biri de gelismekte olan iilkelerdeki finansal krizlerdir. Finansal
krizler sonrasinda kriz yasayan iilkelerin finansman ihtiyaglari artarken, gelismis
tilkelerde bulunan biiyiik sermayeli bankalar i¢in bu bir firsat olugturmaktadir. Bu
baglamda, 2000 ve 2001 Krizlerini yasamis olan Tiirkiye, yabanci bankalar igin
cazip bir yatirim bolgesi haline gelmis ve Tiirk bankacilik sektoriindeki yabanci
sermaye 2002 yilindan itibaren artis gostermeye baslamistir. Artan yabanci
sermayenin tilkelerin bankacilik sektorleri tizerinde olumlu ve olumsuz etkileri
bulunmaktadir. Bu kapsamda, Tiirkiye lizerine yapilmis sinirli sayida ¢alisma
mevcut olup, yabanci sermayenin, Tiirk bankacilik sistemi tizerindeki etkilerini
incelemek Onem arzetmektedir. Bu noktadan yola ¢ikarak hazirlanan bu
calismanin amaci, yabanci sermaye artisinin, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren ticari bankalarin, finansal performanslarina ve tasidiklar riskin diizeyine
iliskin secilmis finansal oranlari tizerindeki etkisini incelemektir. Bu baglamda,

calisma 4 boliimden olusmaktadir.

Calismanin ilk boliimiinde, bankacilikta uluslararasilasma kavrami
incelenerek, uluslararasilasmanin  nedenleri, avantajlari ve dezavantajlar
tartisilmaktadir. Ardindan yabanci sermayeli banka girislerinin ulusal ekonomi ve

ulusal bankacilik sistemi tizerine etkileri incelenmektedir.

Ikinci boliimde, yabanci sermaye girislerinin banka performans: ve
bankacilik sistemi iizerine etkilerinin incelendigi ulusal ve uluslararasi diizeyde
yapilmis ¢alismalara yer verilmektedir. Oncelikle gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde yapilan calismalarin incelendigi bu boliimde, Tiirkiye iizerine yapilmis

sinirlt sayidaki ¢alismaya da yer verilmektedir.



Uciincii boliimde, yabancilasma ekseninde Tiirk bankacilik sektorii iki ana
baslikta incelenmektedir. Oncelikle, 2000 yilina kadar olan gelismeler ele
alinmakta, ardindan Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri tizerinde durulmakta ve

kriz sonrasi sektordeki gelismeler aktarilmaktadir.

Son boliimde ise, Tiirk bankacilik sektoriine yabanci sermaye girisinin,
sektorde faaliyet gdOsteren ticari bankalarm, finansal performanslarina ve
tasidiklar1 riskin diizeyine iliskin, se¢ilmis finansal oranlari {izerindeki etkisi
incelenmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda, Unite ve Sullivan’in (2003) Filipinler
bankacilik sektorii lizerine gerceklestirdikleri ¢calismadan esinlenilerek asagidaki

hipotezler test edilmistir:

e Hipotez 1 : Yabanci sermayede artis, faiz marjlarinda azalisa yol agar.

e Hipotez 2 : Yabanci sermayede artig, muhasebe karlarinda azalisa yol agar.

e Hipotez 3 : Yabanci sermayede artis, kredi dis1 faaliyetlerde artisa yol
acar.

e Hipotez 4 : Yabanci sermayede artis, kisa vadede risk artigina yol agar.

Bir bagka ifade ile, Tiirk bankacilik sektdriindeki yabanci sermaye
artisinin; faiz marjlarini1 ve muhasebe karlarini azaltacagi, kredi dis1 faaliyetleri ve
kisa vadeli riski ise arttiracagi beklenmektedir. 2002-2012 doéneminde Tiirk
bankacilik sektoriinde faaliyet gostermis olan 31 adet ticari banka {izerinde
gerceklestirilen ¢alismada, analizler igin panel veri regresyon yoOntemi

kullanilmaktadir.

Analizlerin ardindan, sonuclar 6zetlenecek, yabanci sermayedeki artigin
Tiirk bankacilik sektdrii tizerindeki etkilerini inceleyen daha 6nce yapilmis olan

caligmalarla karsilastirilacak ve dneriler sunulacaktir.



BIiRINCi BOLUM: BANKACILIK SEKTORU ve YABANCI SERMAYE

Finansal serbestlesme ile birlikte, uluslararasi sermaye kavrami ortaya
cikmigtir. Bu baglamda, bu boliimde bankacilikta uluslararasilagsma kavrami
tizerinde durulacak ve bankalarin uluslararasilasirken temel aldiklari orgiitsel
yapilanmalar agiklanacaktir. Ardindan, yabanci sermaye girislerinin tlkelerin

ekonomik sistemleri ve bankacilik sistemleri tizerindeki etkileri irdelenecektir.

1.1. Bankacilikta Uluslararasilasma

Kiiresellesme, ¢okuluslulagsma, uluslararasilagma gibi birbirinin benzeri
kavramlarin dogmasi ve isletmelerin uluslarindan 6tede is yapmalart ile birlikte
diinya giderek kii¢iilmektedir. 1997°de Tayland’da baslayan krizin bir ¢ok iilkeye
yayllmasi ve yine aymi sekilde 2008 krizinin neredeyse biitiin {tilkelerde
hissedilmesi, diinyanin ne kadar kii¢iildiigiiniin, bir baska deyisle, globallestiginin
gostergesidir. Sosyal bilimlerin her dalinda sik¢a karsimiza ¢ikan kiiresellesme
kavrami, son yillarda Ozellikle yasanan finansal krizler ile birlikte, finans
sektoriinde de kendinden oldukga sik soz ettirmektedir. Bu baglamda pek ¢ok

arastirma yapilmaktadir.

Cambridge Learner’s Dictionary’ye gore; Kkiiresellesme, “bir seyin
diinyanin her yerinde aynilasmasi” olarak tanimlanmaktadir. Finansal agidan
yapilan tanim ise, “bliyiik isletmelerin diinyanin her bir ucuna yonelip, oralarda is
yapmast” seklindedir. Literatiirde sikca karsimiza c¢ikan bir diger kelime olan
Uluslararasilasma da kiiresellesme ile ayni dogrultuda olup, “bir seyin
uluslararasi hale getirilmesi” anlammi tagimaktadir (Cambridge Learner’s

Dictionary, Erigim tarihi: 02.10.2013).

Lechner ve Boli’ye (2000) gore, kiiresellesme kavrami ilk olarak, 2.
Diinya Savasi’ndan sonra iletisim, ulasim alanindaki gelismeler ve teknolojik

atilmlar ile birlikte diinyadaki olaylarin farkli ilkelerde takip edilmesiyle



olusmaya baglamistir. 1960’11 yillara gelindiginde, Anglo-Saxon kdkenli olan
kiiresellesme sdzciigi telaffuz edilmeye baslanmis ve 1990’11 yillara gelindiginde

her alanda etkin bir sekilde kullanilmaya baglamistir.

Isletmelerin kiiresellesmesi kapitalizmin dogurdugu bir sonug olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Karl Marx da bu konu hakkinda; “Sermaye fiiriinleri,
siirekli genisleyen pazarlar arar ve diinyanin tiim yiizeyinde burjuvaziligi kovalar.
Dolayisiyla isletmeler her yere yerlesmeli, baglantilar kurmali ve barinmalidir”

demektedir (Karl Max’tan aktaran Arnold ve Sikka, 2001).

Obstfeld ve Taylor (2004) kiiresellesmeyi dort boliimde incelemektedirler:

1) 1870-1914 yillarim kapsayan, altin standardi ile kiiresel ekonominin
tohumlarinin atildigi ve 1. Diinya Savasi’nin baslamasi ile son bulan
donem.

2) 1914-1945 yillarini kapsayan, 2 adet diinya savasinin yasandigi, ekonomik
acidan gerileme donemi. Bu siiregte yasanan savaglarin ve ekonomik
buhranin etkisi ile, kiiresel ekonomi durma noktasina gelmis ve iilkeler
ticarette is birliginden kaginmislardir.

3) 1945-1971 willarin1 kapsayan, kiiresel ekonominin Uluslararast Para
Fonu’nun kurulmasi ile tekrar canlandig1 ve ataga kalktig1 donem.

4) 1971°den giliniimiize dek, finansal liberalizasyonun bir ¢ok iilkede
gerceklesmesi ile birlikte uluslararas: ticaretin arttigi ve sermaye degis

tokuslarinin daha ¢ok goriildiigii donem.

Ticaret dongiisiiniin en Onemli aract ve amaci paradir. Dolayisiyla,
kiiresellesen diinyada para kaynaklarinin da kiiresellesmesi kagiilmazdir. Gilpin,
Kapstein, Lash ve Urry de yaptiklari g¢aligmalarda, bankacilik ve finans
sektorlinlin  isletmeler iginde en c¢ok kiiresellesmis sektdor oldugunu ifade
etmektedirler (Gilpin, 1987; Kapstein, 1994; Lash & Urry, 1994°den aktaran
Arnold ve Sikka, 2001).



Uluslararas1  bankacilik kavrami aslinda yeni bir kavram degildir.
Avrupa’daki ticaretin finansmani ile ilgilenen Ricardi of Luca, Medici ve
Fugger’in 13.-16. ylizyillarda Avrupa’da banker niteligi tasidiklar1 goriilmektedir.
19. yiizyilla gelindiginde, Ingiltere Kralligi’nin dis ticaretini finanse etmek
amactyla gelisen somiirge {ilkelerinde bankalar kurdugu goriilmistir (Ekren,
1986; s.5-7). 1970°1i yillarda finansal liberalizasyon ve teknolojik gelismeler ile
birlikte gelismis tilkelerde faaliyet gosteren bankalar, tilkelerine oranla daha az
gelismis, kar marjlariin ytiksek oldugu, biiyiimeye ve dolayisiyla ticarete a¢ olan
tilkelere yatim yapmislardir ve halen de yapmaktadirlar. Yapilan bu
yatirnmlardaki bir diger etken de gelismekte olan iilkelerdeki finansal krizlerdir.
Finansal krizler sonras1 iilkeler fon ihtiyact duymaktadirlar ve gelismis iilkelerde

bulunan biiyiik sermayeli bankalar i¢in bu bir firsat olusturmaktadir.

Finansal liberalizasyon sonrasinda yasanan global krizler ile birlikte ulusal
bankacilik sektorlerinde yabanci sermaye payr artis gostermeye baglamistir.
Bankalar uluslararasilasirken bir takim temel oOrglitsel yapilanmalar1 takip
etmektedirler. Bu temel orgiitsel yapilanmalarin en basinda; muhabir bankaciligi,

temsilcilikler, subeler, iligskili ve bagmli kuruluslar gelmektedir (Seyidoglu,
1997; s. 409).

e  Muhabir Bankaciligr: ki farkli iilke bankalarinin birbirleri iizerinden
muhabir banka hesabi1 tutmasi ile kurulan bankacilik iliskisidir (Seyidoglu,
1997; s.409). Muhabir bankacilik sistemi, bir bankanin miisterisine,
anlagsmal1 olunan bir baska iilkedeki banka miisterilerine ulasmay1 saglar

ve diinya capinda is yapma firsati verir (Eun ve dig, 2012; s.201).

e Temsilcilik: Bir bankanin muhabirleri ile olan iliskilerinde ana bankanin
¢ok uluslu miisterilerine yardimci oldugu, ana bankanin uluslararasi alanda
caligmasi i¢in tasarlanmig Orgiitlenme seklidir (Eun ve dig, 2012; s.201).

Temsilcilik faaliyetlerini yerine getiren birimler, yabanci bankalarin birer



subesi degildir ve dolayisiyla mevduat kabul etme, kredi verme gibi temel

bankacilik faaliyetlerini yerine getiremezler (Takan, 2002; s.89).

Sube: Hem ana iilkenin bankacilik diizenlemelerine, hem de i¢inde faaliyet
gosterdigi ev sahibi iilkenin bankacilik diizenlemelerine tabi olan,
bulundugu iilkede yerel bir banka gibi faaliyetlerini siirdiiren 6rgiitlenme
seklidir. Yabanci bankalarin gittikleri iilkelerde subelesmelerinin en
onemli sebebi, bankacilik sektoriindeki tiim temel faaliyetlerin ve

servislerin sunulmasidir (Eun ve dig, 2012; s.201).

Iliskili Banka: Bir kism1 yabanc iilkedeki ana bankanin sahipliginde olan,
ama ana banka denetiminde bulunmasi gerekmeyen, yerel iilke yasalarina
gore kurulmus olan banka tilirtidiir. Bu tiir bankalar yeni kurulan ya da
hisselerinin bir kismi yabanci bankalar tarafindan satin alinmig olan

bankalardir (Seyidoglu, 1997; s.413).

Bagimli Banka: 1liskili banka gibi ev sahibi iilkedeki diizenlemelere ve
yasalara gore kurulan, miilkiyetinin bir kisminin veya tamaminin yabanci
iilkedeki ana bankaya ait oldugu orgiitlenme seklidir (Eun ve dig, 2012;
s.202). Yerel yasalara gore kurulan bu bankalar, bagli olduklar1 ana banka

kadar gilivenilir konumdadirlar (Ekren, 1986; s.102; Takan, 2002; s.91).

1.2. Yabanci Sermayeli Banka Girislerinin Ulkelerin Ekonomik Sistemleri ve

Ulusal Bankacihik Sistemleri Uzerine Etkileri

Yabanci sermayeli banka girislerinin iilke ekonomileri iizerine etkisinin

incelendigi en kapsamli ¢aligmalardan biri Ross Levine’nin 1997°de yayinlanan
calismasidir. Levine’ne (1997) goére yabanci sermayeli bankalar, iilkelerdeki

finansal gelismislik diizeyinin artmasina ti¢ sekilde yardimer olmaktadirlar:

1) Yabanci sermayeli bankalar bulunduklar: iilkelerde rekabeti arttirarak ve

daha modern bankacilik tekniklerini getirerek, yerel bankalarin verdigi

hizmetin kalitesini arttirirlar.



2) Yabanci sermayeli bankalar, iilkelerin ekonomik sistemlerinde varolan;
muhasebe, denetim ve derecelendirme kurumlarinda kalite artigina
yardimci olurlar.

3) Yabanci sermayeli bankalar, ev sahibi {ilkede yeni yasal diizenlemeler
getirilmesine olanak saglayarak, iilkenin finansal gelismislik diizeyinin

artisina yardime1 olurlar.

Yabanci sermayeli banka girisleri daha iyi bir denetim sistemi getirmekte,
seffafligi arttirmakta ve kamuyu aydinlatma derecesini yiikseltmektedir. Bununla
birlikte, bankacilik sistemine olan giivenilirlik artmaktadir (Claessens ve

Klingebiel, 2001).

Lensink ve Hermes (2004) calismalarinda, yabanci banka girislerinin
pozitif bir spill-over® etkisi yaratabilecegini savunmaktadirlar. Yabanci bankalar
gittikleri iilkelere yeni bankacilik teknikleri gotiirmektedirler. Yerel bankalar da
bu teknikleri kopya edebilmektedirler. Dolayisiyla, yabanci banka girisleri
tilkelerdeki diizenleme ve denetleme sistemini gelistirmektedir. Bunun yanisira,
devletin ulusal finans sektorii tizerindeki belirleyici rolii de yabanci banka girisleri

sonucunda azalmaktadir.

Claessens ve Van-Horen (2013), yabanci bankalarin ulusal ekonomi
tizerindeki etkilerini sOyle Ozetlemektedirler: Yabanci bankalar; (1) finansal
araciligin maliyetini distrtir ve kalitesini arttirir; (2) firmalarin ve hane halkinin
finansal hizmetlere ulasimini arttirir ve son olarak; (3) finansal hizmet alicilarinin
performansini ve karliligint arttirir. Bu etkiler ile birlikte, rekabette, {iriinlerde,
teknolojide ve bilginin yayiliminda artis, yerel reformlarin uygulanabilmesinde de

pozitif bir ivme meydana gelmektedir.

Yabanci banka girislerinin ulusal bankacilik sistemlerinde rekabeti arttirict
etkisi literatiirde genel kabul gormistiir (Levine, 1997; Lensink ve Hermes, 2004;
Eisnbeis ve Kaufman, 2008; Claessens ve Van-Horen, 2013). Artan rekabet

sonucunda yerel bankalar maliyetlerini diislirerek ve finansal hizmet gesitliligini

! Spill-over effect: Yayilma etkisi. Bir olaya dogrudan etki etmeyen fakat biitiinii etkileyen
digsalliklardir.



arttirarak; bagka bir deyisle, etkinliklerini arttirarak yabanci rakipleri ile rekabet
eder konuma gelmektedirler (Lensink ve Hermes, 2004).

Yabanci sermayeli bankalarin, gittikleri tilkelerde bulunan yerel bankalarin
etkinliklerini  arttirmakta oldugu ve bunun sonucunda ulusal bankacilik
sektoriiniin etkinlestigi bir ¢ok arastirmada ifade edilmektedir (Claessens ve dig,
2001; Unite ve Sullivan, 2003). Artan rekabet sonucunda sektérde meydana gelen
etkinlik, yerel ve yabanci bankalarin finansal performansi iizerinde olumlu ve
olumsuz etkiler birakabilmektedir. Yabanci sermayeli banka girisleri ile birlikte,
yerel bankalarin karliliginin artti§1 sonucuna ulagan ¢alismalarin (Acheampong,
2013; Lensink ve Naaborg, 2007) yanisira, yabanci girislerinin sektoriin karliligini
negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasan caligmalar da mevcuttur (Unite ve

Sullivan, 2003; Okuda ve Rungsomboon, 2007; Lee, ve dig. 2012).

Claessens ve Van-Horen (2013) c¢alismalarinda, yabanci bankalarin, ev
sahibi iilkelenin yerel bankalarina goére daha yiiksek diizeyde maliyetlere
katlandiklarin1 belirtmektedirler. Yerel bankalara oranla daha az bilgiye sahip olan
yabanci bankalar, aym1 zamanda genel merkezlerine olan uzakliktan dolay1
sikintilar yasayabilirler. Ancak, sahip olduklari daha modern bankacilik teknikleri
ve stratejileri (Levine, 1997), bunun yanisira merkezlerinden elde edebildikleri
diistik faizli kaynaklar (Mian, 2003), yabanci bankalar1 yerel bankalardan

avantajl kilmaktadir.

Yabanci bankalar; gerektii zaman ililke disindan kaynak bulma yetisine
sahip olduklar1 igin, herhangi bir kriz doéneminde, kredilerde daralmaya
gitmediklerinden dolay1 yerel bankalara gore daha saglam kredi kaynagi olarak
goriilmektedirler. Diger banka gruplarina oranla daha istikrarl bir kredi kaynagi
olan yabanci bankalar, bulunduklar1 {ilkeleri soklara karsi daha direncli
kilmaktadirlar ve gittikleri {ilkelerde finansal istikrar saglamaktadirlar (Cakar,

2003).

Yabanci sermayeli banka girislerinin iilkelerin ekonomik sistemleri ve
bankacilik sistemleri iizerindeki etkisi, bankanin ana iilkesinin gelismislik

seviyesine ve gittii ev sahibi ilkenin gelismislik seviyesine gore



degisebilmektedir (Lensink ve dig., 2008). Literatiirde genel kabul goren yargi,
geligsmis tlkelerden gelismekte olan {ilkelere giris yapan yabanci sermayeli
bankalarin, bankacilik sektoriinde rekabeti ve etkinligi arttirdigi, gelismekte olan
iilkelerden gelismis iilkelere giris yabanci sermayeli bankalarin ise dezavantajh

olduklarindan dolay1 etkin ¢aligamadiklar1 yoniindedir.

Ozetle, yabanci sermayeli banka girislerinin yerel bankacilik sektoriindeki
etkileri tizerine yapilan calismalarda, ev sahibi iilke avantaji ve global avantaj
hipotezleri lizerinde durulmaktadir. Global avantaj hipotezi; gelismis tilkeden
gelismekte olan iilkeye giden yabancit sermayeli bankanin, gittigi iilkeye
gotiirdligli teknoloji ve deneyim sayesinde rekabet giiciiniin yiiksek olmasi ve
gittigi lilkenin bankacilik sektoriinde etkinlik artis1t meydana getirmesi durumunu
ifade etmektedir. Digeri, ev sahibi iilke avantaji hipotezidir. Ev sahibi iilke
avantaji hipotezi; yabanci sermayeli bankanin, gittigi lilkede bilgi, deneyim vb.
eksikliklerinden ve dil, kiiltiir gibi farkliliklardan dolayi, yerel bankalardan daha

az etkin olmasi durumunu ifade etmektedir (Berger ve dig., 2000).
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IKINCIi BOLUM: YABANCI SERMAYELi BANKA GIiRiSLERININ
BANKACILIK SISTEMLERI UZERINDEKI ETKIiLERINi INCELEYEN
CALISMALAR

Finans literatiiriinde, yabanci sermayeli bankalarin bankacilik sistemleri
tizerindeki etkilerini inceleyen pekgok arastirma mevcuttur. Bu ¢alismalar,
yabanci sermayeli bankalarin etkisini etkinlik ve finansal performans agisindan
inceleyen aragtirmalar olarak gruplandirilabilir. Calismanin bu bdliimiinde, bu

aragtirmalar, diinya ve Tiirkiye basliklari altinda 6zetlenmektedir.

2.1. Yurtdisinda Yapilan Calismalar

Yabanci sermayeli banka girislerinin bankacilik sistemleri {izerindeki
etkilerini inceleyen ¢alismalar iki ana hatta incelenecektir. Bunlar, (1) etkinlik
tizerine yapilan c¢alismalar ve (2) finansal performans {iizerine yapilan

calismalardir.

Etkinlik {izerine yapilan ¢alismalar sonucunda, yabanci sermayeli banka
girislerinin gelismekte olan {tlkelerin bankacilik sektorlerini etkinlestirdigi ve
bankacilik sistemlerini  gelistirdigi, ancak gelismis {ilkelerin bankacilik
sistemlerinde olumlu etkilerinin olmadig: tespit edilmektedir. Gelismis tilkelerden
gelismekte olan iilkelere gelen yabanci sermayeli bankalar; getirdikleri deneyim
ve teknolojinin yanisira, ana tilkelerinden elde ettikleri finansal kaynak ile birlikte
ev sahibi tlkenin bankacilik sistemi T{izerinde rekabeti arttirici etkide
bulunmaktadirlar. Yabanci sermayeli bankalar, bu etkileri ile bulunduklar
iilkelerin bankacilik sistemlerinin daha etkin calismasinda rol oynamaktadirlar.
Gelismekte olan iilkeler iizerine yapilan ¢alismalarda, yabanci bankalarin 6zellikle
maliyet etkinligi agisindan yerel bankalardan daha etkin galistiklar1 tespit
edilmistir (Bonin ve dig, 2005; Havrylchyk, 2006; Bokpin 2013).

Yabanci sermayeli banka girisinin ev sahibi tilkenin bankacilik sektoriiniin

finansal performansi lizerindeki etkilerini inceleyen calismalar ele alindiginda;
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finansal performans olgiitii olarak genellikle aktif karliliginin (Claessens ve dig,
2001; Unite ve Sullivan, 2003; Lensink ve Hermes, 2004; Jeon ve Miller, 2005;
Lensink ve Naaborg, 2007; Pasiouras ve Kosmidou, 2007; Naaborg ve Lensink,
2008; Shen ve dig, 2009; Arora, 2010; Lee ve dig. 2012; Azam ve Siddiqui, 2012;
Claessens ve VanHoren, 2012; Acheampong, 2013) ve o6zkaynak karliliginin
(Jeon ve Miller, 2005; Azam ve Siddiqui, 2012) kullanildig1 goriilmektedir.
Bunlarin yani sira, net faiz marjinin toplam aktif icindeki pay1 (Claessens ve dig,
2001; Unite ve Sullivan, 2003; Lensink ve Hermes, 2004; Lensink ve Naaborg,
2007; Okuda ve Rungsomboon, 2007; Naaborg ve Lensink, 2008; Fungacova ve
Poghosyan, 2009; Shen ve dig, 2009; Lee ve dig., 2012), genel giderlerin toplam
aktif i¢indeki pay1 Claessens ve dig, 2001; Lensink ve Hermes, 2004; Naaborg ve
Lensink, 2008) ve faiz dis1 gelirlerin toplam aktif i¢indeki pay1 (Claessens ve dig,
2001; Unite ve Sullivan, 2003; Lensink ve Hermes, 2004; Lee ve dig., 2012) gibi
oranlar da literatiirde finansal performansi agiklamak igin kullanilmaktadir.
Finansal performans iizerine yapilan ¢alismalar, gelismis {ilkelerde yapilan
calismalar ve gelismekte olan iilkelerde yapilan ¢alismalar olmak iizere iki grupta

incelenmektedir.

Yabanci sermayeli banka girisinin ev sahibi {ilkenin bankacilik sektoriiniin
finansal performans: {izerindeki etkilerini inceleyen, gelismis iilkeler iizerine
yapilmig olan ¢aligmalar incelendiginde, yerel bankalarin yabanci bankalardan
daha karli olduklarini tespit eden ¢aligmalarin (Claessens ve dig, 2001; Lensink ve
Naaborg, 2007) yami sira, yabanci bankalarin yerel bankalardan daha karh
olduklarin1 tespit eden g¢alismalar (Lensink ve Hermes, 2004) da mevcuttur.
Geligsmekte olan iilkeleri ele alan ¢alismalarda ise genel olarak yabanci bankalarin
yerel bankalardan daha karli olduklar: tespit edilmistir (Claessens ve dig, 2001;
Jeon ve Miller, 2005; Azam ve Siddiqui, 2012; Claessens ve Horen, 2012).

Bu boliimde oncelikle, yabanci banka girislerinin bankacilik sistemlerinin
etkinligi izerindeki etkisiyle ilgili yapilan ¢alismalara yer verilmektedir.
Devaminda, yabanci banka girislerinin finansal performansin etkileyen faktorleri
inceleyen c¢aligmalar Ozetlenecek ve son olarak da farkli finansal gostergeler

izerinden yerel ve yabanci bankalarin karsilastirildigi calismalara yer verilecektir.
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2.1.1. Etkinlik Uzerine Yapilan Cahsmalar

Etkinlik iizerine yapilan ¢aligmalar, gelismis lilkelerde yapilan ¢alismalar
ve gelismekte olan {ilkelerde yapilan c¢aligmalar olmak iizere iki grupta
incelenmektedir. Bu boliimde, Oncelikle gelismis iilkelerde yapilan caligmalar
kisaca ele alinacak, daha sonra gelismekte olan {ilkeleri ele alan caligmalar

Ozetlenecektir.

Berger, DeYoung, Genay ve Udell (2000), Fransa, Almanya, Ispanya,
Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri’ni ele aldiklar1 ¢alismalarinda,
bankacilik sektorlerinde bulunan yerel ve yabanct sermayeli bankalarin
etkinliklerini arastirmislardir. Gelismis iilkeler iizerine yapilan bu ¢aligma 1993-
1998 donemini kapsamakta olup, X-etkinlik yontemi kullanilmistir. Elde edilen
sonuglar, ev sahibi avantaji hipotezini desteklemekte olup, yerel bankalarin

yabanci bankalardan daha etkin ¢alistiklar1 tespit edilmistir.

Lensink, Meesters ve Naaborg (2008), yabanci bankalarin etkinliginin; ev
sahibi iilkedeki kurumsal yonetisimden ve ev sahibi iilke ile yabanci bankanin
merkezi olan iilke ? arasindaki kurumsal farkliliklardan kaynaklanip
kaynaklanmadigini incelemislerdir. Arastirma, 1998-2003 donemini kapsamakta
ve 105 farkli tilkeden 2095 adet ticari bankay1 igermektedir. Arastirmada etkinligi
Olemek i¢in stokastik sinir analizi yontemi kullanilmistir. Etkinligi 6lgmek adina
orneklemin timi icin iki ayr1 model olusturulmustur. Bunlardan ilki, yabanci
sahipligin etkinlik tizerindeki etkisini O6lgmekte iken; ikincisi ise, ev sahibi
iilkedeki kurumsal yonetisimin etkinlik ile iligskisini 6lgmektedir. Arastirmada
kurulan ilk modele® gére, yerel bankalarin yabanci bankalara oranla daha etkin
oldugu tespit edilmistir. Kurumsal yonetisimin eklenmesiyle olusturulan modelde
de yerel bankalarin daha etkin oldugu ortaya ¢ikmistir. Ancak, ev sahibi iilkenin
kurumsal yonetisim kalitesinin artmasi ile yabanci bankalarin etkinliginin artmast
arasinda anlaml bir iliski oldugu ortaya ¢ikmistir. Yabanci bankalar ile iilkelerin

kurumsal yonetisimleri arasindaki iliskiyi incelemek i¢in kurulan modelde de,

% Yabanci bankanim merkezi (geldigi tilke)
% Yabanci sahipligin etkinlikteki etkisini 5lgen model
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ozellikle devlet yonetiminin kotii oldugu ev sahibi iilkelerde bulunan yabanci
bankalarin etkinliklerinin az oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonucun 6tesinde,
ana llke ile ev sahibi iilke arasindaki kurumsal yonetisim farkinin artmasi da
yabanci bankalarin etkinligini azalmaktadir. Ulkenin gelismislik seviyesi ile

yabanci bankanin etkinligi arasinda gii¢lii bir iliski vardir.

Bonin, Hassan ve Watchel (2005), gegis ekonomisi olarak kabul edilen 11
iilkeyi* kapsayan arastirmalarinda, bankacilik sistemlerindeki yabanci varhgmin,
bankalarin etkinligi iizerindeki etkisini incelemislerdir. 1996-2000 déneminin ele
alindig1 arastirma, 225 adet bankay1 kapsamaktadir. Oncelikle, stokastik simir
yaklasimi (SFA) ile etkinlik skorlar1 elde edilmistir. Ardindan, regresyon yontemi
ile, sahiplik yapisinin aktif karliligi ve banka etkinlikleri tizerindeki etkisi test
edilmistir. Arastirma sonucunda, aktif karliligi ile sahiplik yapis1 arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmazken, yabanci bankalarin yerel

bankalara gore maliyet etkinligi agisindan daha etkin galistiklar tespit edilmistir.

Havrylchyk (2006), yerel ve yabanci bankalarinin etkinliklerini incelemek
amaci ile Polonya’da bir arastirma gerceklestirmistir. 1997-2001 donemine
odaklanan ve Polonya bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerinin  %95’ini
kapsayacak sayida bankadan olusan bir Orneklemi inceleyen ¢aligmada veri
zarflama yontemi kullanilmistir. Polonya bankacilik sektoriinde, 1997 yilinda
%15.3 olan yabanct paymin, 2001 yilinda %69.2°ye ¢iktig1 goriilmektedir.
Bankalarin maliyet etkinligi, teknik etkinlik ve dagitim etkinligi agisindan
incelendigi c¢alismada, yerel bankalarin maliyet etkinligi, teknik etkinligi ve
dagitim etkinligi sirasiyla, %52.92, %76.49 ve %69.57; yabanci bankalarin
etkinlikleri ise sirasiyla, %73.25, 82.74 ve %87.72 olarak hesaplanmistir.
Goriildiigh iizere, biitiin etkinlik alanlarinda yabanci bankalar yerel bankalardan

daha etkindirler.

Sensarma (2006), Hindistan bankacilik sektoriinde bulunan yerel ve

yabanci bankalarin etkinlikleri tizerine bir ¢alisma gerceklestirmistir. 1986-2000

4Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, Hirvatistan, Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya,
Romanya, Slovenya, Slovakya.
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donemini kapsayan calismada SFA yontemi kullanilmistir. Bankalar kamu
bankalari, 6zel yerel bankalar ve yabanci bankalar olmak iizere 3 grupta
incelenmis olup, maliyet etkinligi ve verimlilikleri agisindan karsilastirilmislardir.
Her iki agidan da, yabanci bankalarin en az etkin olan banka grubu oldugu tespit

edilmistir.

Bokpin (2013), Gana bankacilik sektorii iizerine olan c¢alismasinda,
sahiplik yapist ve kurumsal yonetisimin bankalarin etkinligi iizerine etkisini
incelemistir. 1999-2007 donemini ele alan ¢alismada, SFA ile bankalarin maliyet
ve Kkar etkinlikleri incelenmistir. Ardindan, bu etkinlik degerleri ile sahiplik yapisi
ve kurumsal yoOnetisim degiskenleri arasindaki iliskiyi incelemek iizere bir
regresyon modeli kurulmustur. Elde edilen sonucglar gostermektedir ki, yabanci
bankalarin maliyet etkinligi diizeyi, yerel bankalarinkinden yiiksektir. Ancak, kar

etkinligi acisindan sonuglar istatistiki olarak anlamli degildir.

Etkinlik {lizerine yapilan caligmalar ele alindiginda, yabanci sermayeli
bankanin faaliyette bulundugu ev sahibi iilkenin gelismislik diizeyinin Onem
arzettigi goriilmektedir. Global avantaj hipotezi ve ev sahibi iilke avantaji hipotezi
gergevesinde bir degerlendirme yapildiginda, gelismekte olan iilkelerde faaliyette
bulunan yabanci sermayeli bankalarin, ev sahibi iilkelerin bankacilik sektorlerini
etkinlestirdikleri (Bonin ve dig., 2003; Havrylchyk, 2006; Bokpin, 2013), ancak
gelismis ilkelerde faaliyette bulunan yabanci sermayeli bankalarin ev sahibi
iilkelerin bankacilik sektorlerinde yerel bankalardan daha az etkin olduklari
(Lensink ve dig., 2008) tespit edilmektedir. Sensarma (2006), calismasinda,
sonuglarin Hindistan bankacilik sektorii i¢in literatiirden farkli oldugunu tespit
etmistir. Sensarma’ya (2006) gore, bunun sebebi yabanCi sermayeli bankalarin
cok az mevduat tutmalaridir. Bu boliimde, daha ¢ok gelismekte olan iilkeler
lizerinde yapilan c¢aligmalara yer verilmistir. Bu g¢alismanin arastirma sahasi
olmakla birlikte, gelismekte olan iilke kapsaminda degerlendirilebilecek Tiirkiye

tizerine yapilmis ¢alismalara ise ilerleyen boliimlerde deginilecektir.
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2.1.2. Finansal Performansi Etkileyen Faktorleri Inceleyen Calismalar

Yabanci sermayenin finansal performans iizerine etkisini inceleyen
caligmalar; gelismis iilkeler ve gelismekte olan tilkeler {izerine yapilan ¢aligmalar
olmak tizere iki grupta incelenebilir. Bu boliimde, Oncelikle gelismis tilkelerde
yapilan caligmalar ele alinacak, daha sonra da Tiirkiye gibi gelismekte olan

tilkeleri ele alan ¢aligmalar 6zetlenecektir.

2.1.2.1 Gelismis Ulke(ler) Uzerine Yapilan Calismalar

Gelismis tilkeler tizerine yapilan ¢aligsmalar; genellikle tek bir {ilke yerine,
bir ¢ok iilkenin verisini iceren drneklemler iizerinden gerceklestirilmistir. Bir ¢ok
tilkeyi kapsayan bu ¢alismalarin genelinde, hem gelismekte olan iilkeler, hem de
gelismis tllkeler 6rneklemde yer almaktadir (Claessens ve dig, 2001; Lensink ve
Hermes, 2004; Lensink ve Naaborg, 2007; Lee ve dig, 2012; Claessens ve Van
Horen, 2012).

Claessens, Demirgiic-Kunt ve Huzinga (2001) bankacilik sektoriinde
yabanc1 varliginin etkilerini incelemek tlizere gelismis ve gelismekte olan 80 farkl
ilkeden toplam 7900 adet ticari bankayr kapsayan bir arastirma
gerceklestirmislerdir. 1988-1995 doénemini kapsayanf calismalarinda, panel veri
regresyon analizi ile yerel ve yabanci sermayeli bankalarin; faiz marjlari, genel
giderler, O6denen vergiler ve karlilik yoniinden ne sekilde farklilagtiklarini
incelenmiglerdir. Bagimli degiskenleri; faiz marji/toplam aktif, faiz dis1
gelirler/toplam aktif, vergi oncesi kar/toplam aktif, genel giderler/toplam aktif ve
kredi karsiliklar/toplam aktif olan arastirmanin bagimsiz degiskenleri; bankacilik
sistemindeki yabanci banka orani® disinda, yerel banka degiskenleri® ve ekonomik
géstergelerdir7. Elde edilen sonuglara gore, sektordeki yabanci banka varliginin

artmasi ile birlikte yerel bankalarin karliligi, faiz dis1 gelirleri ve genel giderleri

® yabanc1 banka sayist / toplam banka says

® zsermaye / toplam aktif, faiz dis1 gelirler / toplam aktif, kisa vadeli kaynaklar / toplam aktif,
genel giderler/toplam aktif

! kisi bagina diisen GSYH, yillik biiyiime orani, yillik enflasyon orani, reel faiz orani
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diismektedir. Yabanci sermaye girisi ile net faiz marjlar1 ve kredi kayip
karsiliklar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunamamistir. Kontrol
degiskenleri ele alindiginda ise; enflasyon oranindaki ve reel faiz oranindaki
artisin, bankalarin net faiz marjlarii ve vergi oncesi karlarimi arttirdigi, genel

giderlerini ise azalttig1 sonucuna ulasilmaktadir.

Lensink ve Hermes (2004), yabanci banka girislerinin yerel bankacilik
tizerinde kisa donemde olusan etkilerini incelemislerdir. Ayrica yazarlar, s6z
konusu etkilerin ev sahibi iilkelerin ekonomik gelismislik seviyeleri ile olan
iligkileri tizerinde de durmuslardir. 1990-1996 donemini kapsayan ve 48 iilkenin
verisi ile gerceklestirilen calismada, ev sahibi iilkenin bankacilik sektoriiniin
yabancilasma diizeyi iki farkli sekilde Olctilmiistiir: (1) iilkedeki yabanci banka
sayisinin toplam banka sayisina orani, (2) yabanci banka aktiflerinin toplaminin
bankacilik sektoriindeki toplam aktiflere orani. Panel veri regresyon yontemi
kullanilan arastirmada, bankalarin gelir yaplsmas, karlilik durumuna® ve maliyet
yapisina 19 jligkin oranlar bagimli degiskenler olarak kullanilmistir. Bagimsiz
degiskenler olarak ise, yabancilasma diizeyine iliskin degiskenlerin yani sira,
bankaya 6zgii oranlar’’ ve iilkelerin ekonomik géstergeleri12 kullanilmistir. Elde
edilen sonuclara gore, ekonomik gelismislik seviyesinin diisiik oldugu tlkelerde,
yabanct banka girisi yerel bankalarin maliyetlerini ve faiz marjlarim
arttirmaktadir. Ancak, karliliklari ile ilgili istatistiki olarak anlamli bir sonuca
ulagilamamistir. Ekonomik olarak gelismis iilkelerde ise, bodlgeden bolgeye
degisiklik gostermekle beraber, yabanci banka girisi; yerel bankalarin
maliyetlerini, faiz marjlarin1 ve karliliklarini azaltmakta ya da olumlu veya

olumsuz bir etki géstermemektedir.

Pasiouras ve Kosmidou (2007), Avrupa Birligi’ne iiye olan 15 iilkeyi
kapsayan calismalarinda, yerel ve yabanci bankalarin karliliklarini etkileyen igsel

(bankacilik sektoriine iliskin oranlar) ve digsal (ekonomik gostergeler) faktorleri

®net faiz marj1 / toplam aktif , net faiz dis1 gelirler / toplam aktif

%vergi 6ncesi kar / toplam aktif

toplam genel giderler / toplam aktif , kredi deger diisiis karsilig1 / toplam aktif

1 (kisa ve uzun vadeli mevduat + diger mevduat dis1 kisa vadeli finansman) / toplam aktif,
Ozsermayenin defter degeri/toplam aktif, (nakit, diger bankalarda faiz dis1 mevduat kazanci, diger
mevduat dis1 kisa vadeli fonlama) / toplam aktif, personel giderleri ve diger faiz dis1 giderler /
toplam aktif

kisi basmna diisen GSYH, GSYH nin yillik biiyiime orani, yillik enflasyon orani
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incelemisglerdir. 1995-2001 donemini kapsayan calisma, Avrupa Birligi iiyesi 15
iilkede faaliyet gosteren toplam 584 banka verisi iizerinden gerceklestirilmistir.
Panel veri regresyon yontemi kullanilan calismanin bagimli degiskeni aktif
karlilik orani iken, bagimsiz degiskenleri; igsel B ve dlssal14 faktorlere iliskin
gostergelerdir. Analizler, yerel bankalar, yabanci bankalar ve genel sektdr icin
ayr1 ayr1 yapilmistir. Biitiin gruplarda sermaye yeterliligi ve maliyet etkinligi en
belirleyici igsel faktorlerdir. Genel sektor ele alindiginda, bankalarin karliliginda
en etkin rol oynayan igsel faktoriin, sermaye yeterliligi rasyosu oldugu tespit
edilmistir. Sadece yabanci bankalar ele alindiginda ise; karlilikta en etkin rol
oynayan igsel faktdor maliyet yonetimi etkinligidir. Digsal faktorler olarak ele
alinan enflasyon oram1 ve GSYH biiylime orani her {i¢ grup i¢in de istatistiki
olarak anlamlidir; fakat yerel ve yabanci bankalar i¢cin birbirine zit yondedir.
Enflasyon orani ve GSYH biiyiime oraninin yerel bankalarin aktif karlilig:

tizerindeki etkisi pozitif iken, yabanci bankalar iizerindeki etkisi negatiftir.

Lensink ve Naaborg (2007), bankalardaki yabanci sermaye artisinin, faiz
gelirleri ve karlilik tizerindeki etkisini panel veri regresyon yontemini kullanarak
incelemislerdir. 1998 — 2001 donemini kapsayan veri seti, 73 farkli iilkeden,
toplam 511 bankadan olusmaktadir ve BankScope veri tabanindan temin
edilmistir. Bagimli degisken olarak; vergi oncesi kar ve net faiz marj1 kalemleri
ele alinmis olup, bu iki kalem i¢in iki ayr regresyon denklemi olusturulmustur.
Arastirmada kullanilan agiklayic1 degiskenler ise, bankaya 6zgii degiskenler15 ve
ekonomik géstergelerdirlﬁ. Bunlarin disinda, yabanci sermaye etkisinin iilkenin
gelismisligine  bagli  olarak  degisebilecegi  Ongoriisii  ile  etkilesim
terimi " kullamlmistir. OLS ve GMM yontemleri kullanilarak yapilan testler
sonucunda, yabanci sermaye artisinin bankalarin performansini olumsuz yonde
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Vergi oncesi kar ve net faiz marji, yabanci

sermaye artis1 ile ters orantilidir. Etkilesim terimi ise her bir regresyonda anlamsiz

3 5zsermaye / toplam aktifler, toplam giderler / toplam gelirler, krediler / kisa vadeli
yiiktimliiliikler, bankanin toplam varligi (Euro cinsinden)

Yy1llik enflasyon orani, GSYH biiyiime orani, en biiyiik 5 bankanin toplam varliklar1 / sektordeki
toplam varliklar, mevduat bankalarmin toplam aktifleri / GSYH, borsa kapitalizasyon orani /
mevduat bankalarinin toplam aktifleri, borsa kapitalizasyon oran1 / GSYH

> yabanci sahiplik yapisi (sermayedeki yabanci payi), genel giderler / toplam aktif, kredi
karsiliklar1 / toplam aktif, 6zsermaye / toplam aktif

18 enflasyon orani, biiyiime orani, kisi bagina diisen GSYH

7 kisi basina diisen GSYH * yabanci sahiplik yapist
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cikmistir. Bu demektir ki, yabanci sahiplik yapisinin banka performansina etkisi,
ev sahibi {ilkenin kisi bagina diisen milli gelirine bagimli degildir. Bu arastirma,
ev sahibi iilke avantaji teorisini*® desteklemektedir. Bir baska ifade ile, yabanci
sahiplik oran1 diisiik olan bankalar, yabanci sahiplik orani yiiksek olan bankalara

oranla daha iyi performans sergilemektedirler.

Lee, Hsieh ve Dai (2012), yabanci sermayeli bankalarin, {ilkelerin yerel
sermayeli bankalarmi gelir, karlilik ve maliyet agisindan nasil etkilediklerini
incelemisler ve bu iki banka grubu arasindaki iliskinin ev sahibi iilkedeki
ekonomik ve finansal gelismislik diizeyine bagli olup olmadigini aragtirmiglardir.
Arastirmada panel veri regresyon yontemi kullanilmistir. 1999-2006 donemini
kapsayan veri seti, 39 farkli iilkeden ve toplam 795 bankadan olusmaktadir.
Bagimli degisken olarak; net faiz marji, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani,
vergi oncesi karin toplam aktiflere orani, personel giderleri ve faiz dig1 giderlerin
toplam aktiflere oran1 ve kredi karsiliklarinin toplam aktiflere oran1 kalemleri ele
alimmistir. Yabanci sahiplik oraninin bagimsiz degisken olarak kullanildigi
aragtirmada diger iki bagimsiz degisken grubu; bankaya 6zgii degiskenler™® ve
iilkeye 0zgii degiskenlerzodir. Calismada, testler oncelikle pooled OLS modeli,
sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modeli ile yapilmistir. Ancak calismanin ana
hatlarint dinamik modelleme (GMM) yontemi olusturmaktadir. Dinamik modelde,
iilkeye 6zgii degiskenler, faktor degiskenler (FAC) ad1 altinda toplanmustir. Faktor
degiskenler icinde en Onemli olan gruplar, iilkedeki ekonomik gelismislik
seviyesine iliskin degisken 2 grubu ve finansal gelismislik seviyesine iligkin
degisken 22 grubudur. Dinamik modelde, Oncelikle faktor degiskenler ele
alinmamis ve bu durumda, yabanci varligindaki artisin yerel bankalarin karliligim
ve genel giderlerini istatistiki olarak anlamli diizeyde diislirdiigii sonucuna
ulasilmistir. Ardindan, faktor degiskenler de modelin i¢ine alinarak ekonomik ve
finansal gelismisligin 6nemi tespit edilmistir. Sonug olarak, ekonomik geligsmislik

seviyesi diisiik olan iilkelerde bulunan yabanci bankalarin varliginin, yerel

'8 home field advantage theory, Berger et al., 2000

Ykisa ve uzun vadeli mevduatlar ve diger mevduat disi kisa vadeli finansmanin toplam varliklara
orani, 0z sermayenin toplam varliklara orani, mevduat disi kisa vadeli finansmanin toplam
varliklara orani

©GSYH’nin yillik bilylime orani, yillik enflasyon orani, kisi basina diisen GSYH

2!GSYH’nin yillik biiyiime orani, kisi basina diisen GSYH

?mevduat bankalar1 tarafinca verilen 6zel kredilerin GSYH’a orani, hisse senedi piyasasinin devir
hiz1
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bankalarin gelirini, karliligin1 ve genel giderlerini pozitif yonde -etkiledigi
bulgusuna ulasilmistir. Finansal gelismislik, ev sahibi {ilkedeki bankacilik
sektoriiniin ve borsanin gelismisligini ifade etmektedir. Bankacilik sektoriiniin
gelismis oldugu tilkelerde faaliyet gosteren yabanci bankalarin, yerel bankalarin
net faiz marjlarini, karliliklarini, genel giderlerini ve kredi karsiliklar1 kalemlerini
pozitif yonde etkiledikleri goriillmektedir. Borsanin gelismis oldugu tilkelerde ise,
yabanci banka varligindaki artis, yerel bankalarin faiz dis1 gelirlerinde ve kredi

karsiliklarinda artisa sebep olur.

Claessens ve Van Horen (2012), 51 farkli tlkeyi ele aldiklar
calismalarinda, yabanci bankalarin yerel rakiplerinden daha 1iyi finansal
performans gosterip gostermediklerini incelemislerdir. 1999-2006 doénemini
kapsayan calismada panel veri regresyon yontemi kullanilmistir. Yabanct
sahipligin kukla degisken ile ifade edildigi calismada, performans olgiitii olarak
vergi Oncesi karin toplam aktiflere orani kullanilmistir. Calismada; yabanci
bankanin mensei olan ana iilkenin ve ev sahibi iilkenin karakteristik
ozelliklerinin?®, bankalarin karakteristik 6zelliklerinin®® ve ana iilke ile gelinen
iilke arasindaki mesafeyi ifade eden bagimsiz degiskenlerin® karlilik iizerindeki
etkileri incelenmistir. Yapilan analizler sonucunda, ¢alisma kapsaminda bulunan
51 iilkenin onddrdiinde yabanci bankalarin yerel bankalardan daha karli olduklari,
sekizinde ise yerel bankalarin yabanci rakiplerine gore daha karli olduklar: tespit
edilmistir. Calismanin kapsaminda bulunan iilkelerin c¢ogunlugunda, iki ayri
sermaye yapisindaki bankalarin karliliklarinda istatistiki olarak anlamli bir
farklilik tespit edilmemistir. Calisma kapsamindaki tiim {ilkelere ait veriler
tizerinden gerceklestirilen panel veri analizi sonuglarina gore, 6zellikle diistik gelir

seviyesindeki gelismekte olan {ilkelerde, yabanci bankalarin yerel bankalara gore

Zana iilkenin gelismekte olan iilke oldugunu gosteren kukla degisken, Lerner indeksi, M2 / ev

sahibi iilke GSYH’s1, diizenleyici kalitesi, kredi bilgi indeksi

**bankanin toplam aktifleri / bankacilik sektdriiniin toplam aktifleri, toplam krediler / toplam
aktifler, toplam sermaye / toplam aktifler, aktif karliliginin standart sapmasi, kredi hacminin
ortalama biliyiime hizi, toplam mevduat ve kisa vadeli finansman / toplam yiikiimliiliikler,
bankanin devlet bankasi olma durumunu gosteren kukla degisken, bankanin ¢aligmaya
bagladiktan sonra 4 yil icinde faaliyetlerini durdurup durdurmadigini gosteren kukla degisken,
bankanin ev sahibi iilkede aktif ¢alistig1 y1l say1st

yabanct bankanin geldigi iilke ile ev sahibi iilkenin aym bolgede oldugunu gésteren kukla
degisken, yabanci bankanin geldigi {ilke ile ev sahibi iilke arasindaki mesafenin logaritmasi
(logkm), yabanci bankanin geldigi iilke ile ev sahibi iilkenin aym dili konusup konusmadiginm
gosteren kukla degigsken, ev sahibi iilkenin somiirge iilkesi olup olmadigimi gosteren kukla
degisken
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daha karli olduklari goriilmektedir. Bu faktorler, yabanci bankalarin gittikleri
tilkelerdeki finansal performanslarini pozitif yonde etkilemektedir. Banka
karakteristikleri ele alindiginda ise, biiylik Ol¢ekli yabanci bankalarin kiigiik

Olcekli yabanci bankalara oranla daha iyi performans sergiledikleri goriilmektedir.

Gelismis iilkeleri ele alan c¢alismalarin sonucunda genel bir yargiya
ulagilamamaktadir. Yerel bankalarin yabanci bankalardan daha karli oldugunu
tespit eden calismalarin (Claessens ve dig, 2001; Lensink ve Naaborg, 2007)
yanisira, yabanci bankalarin yerel bankalardan daha karli olduklarini tespit eden

caligmalar (Lensink ve Hermes, 2004; Lee ve dig. 2012) da mevcuttur.

Bir ¢ok arastirmada finansal performans 6lgiitii olarak ele alinan net faiz
marj1 agisindan yapilan incelemelerin neticesinde; yabanci sermaye girislerinin
sektorlin faiz marjlarin1 azalttigi tespit edilmistir (Lensink ve Hermes, 2004;
Lensink ve Naaborg, 2007). Ancak, finansal gelismislik diizeyini bankacilik
sektorlinlin ve borsanin gelismisligine dayandiran, Lee ve dig. (2012), yabanci

girisleri ile faiz marjlarinin ve genel giderlerin de arttigin1 tespit etmislerdir.

2.1.2.2. Gelismekte Olan Ulke(ler) Uzerine Yapilan Cahsmalar

Gelismekte olan tilkeleri ele alan ¢alismalari, tek bir iilke lizerine yapilmis
caligmalar ve birden fazla {ilke {izerine yapilmis c¢aligmalar olarak
gruplandirabiliriz. Oncelikle tek bir iilke iizerine yapilmis olan ¢alismalar asagida

Ozetlenmektedir.

Unite ve Sullivan (2003), yabanci sermaye girisi hakkinda yapilan
diizenlemeler sonucunda artan yabanci bankalarin, yerel bankalar tlizerindeki
etkisini incelemek amaci ile Filipinler bankacilik sistemi iizerine bir arastirma
gerceklestirmislerdir. 16 adet ticari banka lizerinde gerceklestirilen arastirma,
1990-1998 donemini kapsamaktadir. Panel veri regresyon yontemi kullanilan
arastirmada, yabanci banka girisinin; net faiz marjlarini, faaliyet

performanslarini ° ve riskleri # ne sekilde etkiledigi incelenmistir. Regresyon

% muhasebe kar1, faiz dis1 gelirler, operasyonel maliyetler
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analizlerinde, bagimsiz degisken olarak, sistemdeki yabanci sermaye varligini
Olcmek i¢in kullanilan iki degiskenin disinda bankalarin secilmis rasyolarl28 ve
ekonomik gt')stergeler29 kullanilmistir. Sistemdeki yabanci varligin1 6lgmek igin
kullanilan degiskenler; sistemdeki yabanci sermayeli banka sayisinin toplam
banka sayisina orani ve her bir yerel bankanin sermaye yapisindaki yabanci
yiizdesidir. Calismada 5 adet hipotez olusturulmustur: (1) yabanci varligindaki
artis, net faiz marjlarim diisiiriir; (2) yabanci varligindaki artis, muhasebe karlarini
diisiiriir; (3) yabanci varligindaki artis, kredi dis1 faaliyetleri arttirir; (4) yabanci
varligindaki artig, faaliyet giderlerini disiiriir; (5) yabanci varligindaki artis, kisa
vadede bankanin tasidigi riski arttirir.  Calismanin  sonucunda, yabanci
varligindaki artisin net faiz marjlarim1 istatistiksel olarak anlamli diizeyde
diisiirdiigii tespit edilmistir. Bu sonuca ek olarak; yabanci sermaye girisi ile
birlikte yerel bankalarin, 6zellikle de aile grubuna bagl olanlarm, karliliklarinda
diisis meydana gelmektedir. Diger hipotezler ele alindiginda ise; yabanci
varliginin artmasi ile faaliyet giderlerinin diistiigii ve kisa vadede bankanin
tasidig1 risklerin arttigi sonucuna ulasilmistir. Ekonomik faktorlerden gayri safi
yurtigi hasilanin da muhasebe karlari ile pozitif yonde iligkili ve faaliyet giderleri
ile ise negatif yonde iliskili oldugu goriilmiis ve bu iliskilerin de istatistiki olarak
anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir. Faiz dis1 gelirler ele alindiginda ise, iilke
icinde reel faiz oranlarmin artigi, bankalarin faiz dis1 gelirlerini olumlu yonde
etkilemektedir. Unite ve Sullivan (2003) 6zetle, yabanci banka girislerinin yerel
bankalar1 daha etkin ¢alismaya zorladig1r ve kisisel iliskilere dayali bankacilik

islemlerini azalttig1 sonucuna ulagmislardir.

Okuda ve Rungsomboon (2007), Tayland bankacilik sektoriinii ele
aldiklar1 ¢aligmalarinda, yabanci banka girislerinin yerel bankalarin tizerindeki
etkisini incelemislerdir. 17 adet yerel ve yabanci banka tizerinden gerceklestirilen
calisma, 1990-2002 donemini kapsamaktadir. Panel veri regresyon yontemi
kullanilan ¢aligmada, yabanci bankalarin faaliyet giderleri, karlilik ve faiz marjlar

acisindan yerel bankalar iizerindeki etkileri arastirilmistir. Tayland bankacilik

?" kredi karsiliklari / toplam aktif
®faiz dis1 kazanglar / toplam aktif; dzsermaye / toplam aktif; genel giderler / toplam aktif;

bankanin toplam aktifi/sistemdeki toplam aktif
2 enflasyon orani; reel faiz orani; GSYH nin yillik degisimi; munzam karsilik orani
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sektoriinde yabanci banka varliginin artmasi, yerel bankalarin faaliyet giderlerini

ve faiz marjlarini arttirmakta, karliliklarini ise azaltmaktadir.

Fungacova ve Poghosyan (2009), Rus bankacilik sektoriinde, ozellikle
sahiplik yapist iizerinde durarak, faiz marjlarm1 etkileyen faktorleri
arastirmiglardir.  1999-2007 donemini kapsayan c¢alismada bankalar, devlet
bankalari, 6zel-yerel bankalar ve yabanci bankalar olmak iizere 3 gruba
ayrilmistir. Panel veri regresyon yonteminin kullanildigi ¢alismada, net faiz marj1
bagimli degisken, Herfindahl indeksi ve bankalarin finansal rasyolar1® bagimsiz
degiskenler olarak belirlenmistir. Analiz sonucunda, sektoriin ortalama faiz
marjinin azalmakta oldugu ve yabanci bankalarin yerel bankalardan daha diisiik
faiz marjlar1 ile caligsmakta olduklar: tespit edilmistir. Her bir miilkiyet grubu i¢in
ayr1 ayrt testler yapilmig ve faiz marjlarinin  miilkiyet durumuna gore
belirleyicileri saptanmistir. Yabanci sermayeli bankalar iki acidan diger
bankalardan farklilik gostermektedirler. Bunlardan ilki; yalnizca yabanci
bankalarin faiz marjlarinin piyasa yapisindaki degisikliklerden etkilenmekte
oldugudur. ikincisi ise; bankanin aktif biiyiikliigii ile faiz marjlar1 arasindaki
pozitif yonlii iliskidir. Bir bagka deyisle, toplam aktif agisindan daha biiyiik olan
yabanci sermayeli bankalarin faiz marjlari da yiiksektir. Yerel sermayeli
bankalarda ise bu durumun tam tersi gozlenmektedir. Ayrica, yerel sermayeli
bankalarda faiz marjlar ile kredi riski arasindaki iligski negatif yonlidiir. Kredi

riski arttik¢a yerel bankalarin net faiz marjlar1 azalmaktadir.

Shen, Lu ve Wu (2009), Cin bankacilik sektoriinii ele aldiklar
caligmalarinda, yabanci banka girislerinin yerel bankalarin finansal performanslari
tizerindeki etkilerini incelemislerdir. 1997-2007 donemini kapsayan calismada
regresyon yontemi kullanilmistir. Bagimli degiskenleri finansal performans
Slgiitleri®* olan ¢alismanin bagimsiz degigkenleri yabanci sahiplik diizeyine iliskin
degisken, banka verileri %2 e genel ekonomik verilerdir*. Yabanci sahiplik

diizeyi, yabanci sermayeli banka sayisinin Cin’deki tiim bankalarin sayisina orani

%%personel gideri / toplam aktifler; sermaye / toplam aktifler; sorunlu krediler / toplam krediler;
toplam aktiflerin logaritmasi; likit aktifler / ylikiimliliikler

3laktif karliligi, net faiz geliri rasyosu, net faiz marji, maliyet / gelir

2toplam sermaye / toplam aktifler; likit aktifler / toplam aktifler, krediler / mevduatlar, devletin
bankanin sermayesindeki payi, toplam aktiflerin logaritmast

%3 GSYH biiyiime orani, zorunlu karsilik oran
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ve bankanin sermayesindeki yabanci pay1 olmak iizere 2 ayr1 degisken olarak ele
alimmistir. Cin bankacilik sektoriinde bulunan yabanci sermayeli banka sayisinin
toplam banka sayisina orani ile elde edilen yabanci sahiplik degiskeni ile yapilan
testlerin sonucunda; yabanci banka girislerinin yerel bankalarin finansal
performansini  arttirdigi, fakat maliyetlerini azaltict bir etki olusturmadigi
saptanmigtir. Her bir bankanin yabanci paymnin ele alinmasiyla olusturulan
yabanci sahiplik degiskeni ile yapilan testlerin sonucunda ise; istatistiki olarak

anlamli sonuglar elde edilmemistir.

Acheampong (2013), yabanci banka giriglerinin, Gana bankacilik
sektorlinde faaliyet gosteren yerel bankalarin finansal performanslari lizerindeki
etkisini incelemistir. Regresyon yontemi kullanilan ve 1975-2008 donemini
kapsayan ¢alismada, bagimli degisken olarak belirlenen finansal performans
gostergesi aktif karliligidir. Segilen bagimsiz degiskenler ise sunlardir: sermaye
yeterliligi rasyosu, likidite rasyosu ve yabanci sahipligini gosteren kukla degisken.
Analizler, 1975-1991; 1992-2008 ve 1975-2008 olmak iizere 3 farkli donem igin
gergeklestirilmistir. Sonuglara gore, calismada incelenen 3 farkli dénemde de
yerel bankalarin finansal performanslarinda artis meydana geldigi saptanmistir.
Yabanci banka girisleri, Gana bankacilik sektdriinde bulunan yerel bankalarin

aktif karliliklarini pozitif yonde etkilemektedir.

Unite ve Sullivan (2003), Okuda ve Rungsomboon (2007), yabanci
varhigindaki artigin, yerel bankalarin muhasebe karlarini diisiirdiiglinii tespit
etmislerdir. Acheampong (2013) ise, Gana bankacilik sektoriinii ele aldigi
caligmasinda, yabanci girisi ile birlikte yerel bankalarin muhasebe karlarinin

arttigini tespit etmistir.

Net faiz marjlar1 agisindan elde edilen sonuglar farklilik gdstermektedir.
Tayland bankacilik sektoriinii ele alan Okuda ve Rungsomboon (2007) yabanci
sermayeli banka girislerinin yerel bankalarin faiz marjlarimi arttirdigini, ancak
Filipinler bankacilik sektoriinii ele alan Unite ve Sullivan (2003) yabanci
sermayeli banka girislerinin yerel bankalarin faiz marjlarimi azalttigini tespit
etmistir. Unite ve Sullivan’a (2003) benzer bir sonug, ¢alismasinda Rus bankacilik

sektoriinii ele alan Fungacova ve Poghosyan (2009) tarafindan tespit etmistir.
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Fungacova ve Poghosyan (2009) ayrica, yabanci bankalarin aktif biiyiikliiklerinin

faiz marjini olumlu yonde etkiledigini soylemektedirler.

Tek bir iilke iizerine yapilan g¢alismalarin yani sira Haas ve Lelyved
(2006), Orta ve Dogu Avrupa’dan toplam 10 iilkeyi®® kapsayan bir arastirma
gerceklestirmislerdir. Arastirmalarinda, yerel ve yabanci bankalarin ig dongiilerine
ve bankacilik krizlerine verdikleri tepkilerin farkli olup olmadigini
incelemislerdir. 1993-2000 donemini kapsayan arastirma, 250’den fazla banka
tizerinde gerceklestirilmistir. Panel veri regresyon yontemi kullanilan arastirmada
yabanci bankalar, yeni kurulanlar ve devralinanlar olarak ikiye ayrilmis olup,
sahiplik yapist ve kriz donemleri icin kukla degiskenler kullanilmistir.
Sermayesinin %50’si ve daha fazlasi yabanci ise banka “yabanci banka” olarak
adlandirlmustir. Arastirmada iki farkli model olusturulmustur. ilk modelde
bagimli degisken, bankanin toplam kredi bilyiime yiizdesidir. ikinci modelde ise
bagimli degisken, bankanin herhangi bir {ilkenin kredi piyasasindaki pazar
paymin biiyiime yiizdesidir. Bu modelde makroekonomik faktorlerin etkisi de
dikkate almmus olup, bagimsiz degiskenler; banka degiskenleri® ile ev sahibi
tilkenin ve yabanci bankanin geldigi ana lilkenin ekonomik gostergeleri olarak
belirlenmistir *® . Kullamlan bankaya 6zgii degiskenler ile, bankalarin ddeme
giicleri, likidite durumlari, biiyiikliikleri, karliliklar1 ve etkinlikleri incelenmek
istenmistir. Yapilan analizlerle, ekonominin normal seyir halinde oldugu
donemlerde sahiplik yapisindaki farkliliklarin, bankalarin  kredilerindeki
bliylimeyi, istatistiksel olarak anlamli diizeyde etkilemedigi sonucuna ulagilmistir.
Ancak kriz donemlerinde sonuglar degismektedir. Ev sahibi iilkede kriz oldugu
donemlerde, yerel bankalarin yabanci bankalara gore krizden ¢ok daha fazla
etkilendikleri bulgusuna ulasilmistir. Yabanci bankalarin kendi iginde yeni
kurulanlar ve devralinanlar olarak gruplandigi bu ¢alismada, yeni kurulan yabanci
bankalarin devralinan yabanci bankalara gore daha etkin c¢alistiklart ve kriz

donemlerinde kredilerinde biiylime oldugu tespit edilmistir. Son olarak, kullanilan

3 Cek Cumhuriyeti, Estonya, Hirvatistan, Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya, Romanya,
Slovakya, Slovenya.
% zsermaye / toplam aktif, likit aktifler / toplam aktif, banka aktifleri / toplam sektordeki aktifler,

net donem kari/toplam aktif, net faiz marji, kredi karsiliklar1 / net faiz geliri

%®ana iilke GSYH orani, ana iilke ortalama banka bor¢ verme faiz orani, ev sahibi iilke GSYH
orani, ev sahibi iilke ortalama banka bor¢ verme faiz orani, ev sahibi iilke enflasyon orani, ana
iilke - ev sahibi iilke GSYH orani, ev sahibi iilke - ana {ilke ortalama banka bor¢ verme faiz orani
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ekonomik degiskenlerin etkisinin istatistiki olarak anlamli olup olmadig
incelenmis ve yabanci bankalarin hizmet gotiirdiikleri iilkede faaliyetlerinden
olumlu sonuglar ¢ikarmasinda, ev sahibi tilkenin ekonomik durumunun yanisira,

ana iilkedeki ekonomik durumun da etkili oldugu sonucuna ulagilmistir.

Bir ¢ok iilkeyi kapsayan bir diger caligma, Naaborg ve Lensink’in (2008),
Orta Avrupa, Dogu Avrupa ve Orta Asya’dan gecis ekonomisi olarak kabul
edilen, toplam 22 1'ilkeyi37 kapsayan calismalaridir. Arastirmalarinda, bankacilik
sistemlerindeki yabancit varliginin, banka performansi iizerindeki etkisini
incelemiglerdir. Sadece 2001 yilinin ele alindigi arastirma, 216 adet banka
tizerinden gergeklestirilmistir. Bir {ilkedeki yabanci banka varligi iki farkli
degisken wvasitasiyla Olclilmiistiir. Bu degiskenler; her bir bankanin
sermayesindeki yabanci banka payini net olarak ortaya koyan ‘siirekli degisken’
ve bankanin sermayesinin en az %50’sinin yabanci olmasi halinde, bankanin
‘yabanci banka’ olarak adlandirildigi ‘kukla degisken’dir. Sitrekli degisken ile
kurulan modeldeki amag; yabancilarin, banka sermayesinde ¢ogunluk hakka sahip
olmamasina ragmen, bankada alinabilecek stratejik kararlara etkisinin olup
olmadigini incelemektir. Burada, bir bankanin yabanci banka olarak ele alinmasi
icin sermayesinin en az %>50’sinin yabanci olmasi gerekmemektedir. Bagimli
degiskenleri; net faiz marji/toplam aktif, vergi oncesi kar/toplam aktif ve genel
giderler/toplam aktif olan arastirmanin bagimsiz degiskenleri; sahiplik yapist i¢in
kullanilan degiskenin disinda, yerel banka degiskenleri ®® ve ekonomik
géstergelerdir39. Genellestirilmis En Kiigiik Kareler Yontemi (GLS) kullanilan
arastirmada, Zellner’in “goriiniirde iliskisiz regresyon yontemi (SUR)” dikkate
alinmistir. Yabanci bankalarin siirekli degisken kullanilarak ele alindigi modelin
sonucunda, banka sermayesinde yabanci payr artistnin bankanin finansal
performansma40 olumsuz etki ettigi anlasilmistir. Kukla degisken ile olusturulan
modelde de sonuglar degismemistir. Banka sermayesindeki yabanci paymnin
artmasi, bankanin finansal performansini negatif yonde etkilemektedir. Kullanilan

iki farkl sahiplik degiskent ile elde edilen Sonuglarin birbirine benzer olmasindan

3 Azerbaycan, Bosna Hersek, Ermenistan, Hirvatistan, Ozbekitan, Polonya, Rusya, Ukrayna...
% kredi karsiliklar1 / toplam aktif; 6zsermaye / toplam aktif; faiz dis1 gelirler / toplam aktif; kisa

vadeli kaynaklar / toplam aktif
% kisi basina diisen GSYH, yillik GSYH biiyiime orani, reel faiz orani
“finansal performans = net faiz marj1 + faiz dis1 gelirler — genel giderler + kredi karsiliklar:
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dolayi, yabanci artist ile banka performansi arasindaki negatif iligkiyi etkileyen
faktorleri incelerken, yabanci banka degiskeni olarak sadece ‘siirekli degisken’
kullanilmistir. Yabanci banka sahipligi ile banka performansi arasindaki negatif
iliskiyi, ekonomik gelismenin etkileyip etkilemedigini 6l¢gmek icin kisi basina
diisen GSYH degiskeni olusturulan denklemin igine alinmis, fakat kisi basina
diisen GSYH ile performans arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Aradaki bu negatif yonlii iliskiyi etkileyebilecek bir baska faktoriin
banka konsantrasyonu oldugu diisiiniilmiis, fakat bu degiskenin de istatistiki
olarak anlamli bir iliskisinin olmadig1 goriilmistiir. Son olarak, yabanci banka
penetrasyonu ele alinmis ve yabanci banka penetrasyonunun artisinin faiz marjlari

ve karliliga negatif etkisinin oldugu sonucuna varilmstir.

2.1.3.  Farkh Finansal Performans Gostergeleri Acisindan

Karsilastirmal Analizler

Claessens, Demirgiig-Kunt ve Huzinga (2001), bankacilik sektoriinde
yabanci varliginin etkilerini incelemek tizere gelismis ve gelismekte olan 80 farkli
ilkeden toplam 7900 adet ticari bankayr kapsayan bir arastirma
gerceklestirmislerdir. 1988-1995 donemini kapsayan arastirmada yerel ve yabanci
bankalarin net faiz marjlari, genel giderler, 6denen vergiler ve karlilik agisindan
nasil farklilastiklari incelenmistir. Calismanin bulgularina gore, gelismekte olan
tilkelerde faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalar, yerel rakiplerinden daha
karlidirlar. Gelismis tilkelerde ise bu durumun tam tersi gozlenmektedir. Ayrica,
genel olarak yabanci varhgi, karlilikta ve net faiz marjlarinda disiise yol

acmaktadir.

Gelismekte olan ve tek bir iilke iizerine yapilmis olan g¢alismalardan biri
Sabi’nin ¢alismasidir. Sabi’nin (1996) Macaristan bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren yerel ve yabanci bankalar1 bilango ve gelir tablosu verileri*! agisindan
karsilastirdigr calismasi, 1992-1993 donemini kapsamaktadir. Analiz yontemi

olarak t testi ve Kruskal Wallis testi kullanilarak yapilan testlerin sonucunda,

41 net kar / toplam aktif, net kar / 6zsermaye, faaliyet gelirleri / toplam aktif, net faiz marji /
toplam aktif, likit aktif / toplam aktif, tiiketici kredileri / mevduatlar, uzun vadeli krediler /
toplam krediler, munzam karsilik orani, miisteri kredileri / toplam aktif
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Macaristan bankacilik sektoriinde bulunan yabanci bankalarin yerel bankalardan
daha karli olduklar tespit edilmistir. Ancak, yabanci varligindaki artisin, yerel

bankalarin performansi iizerinde arttirici bir etkisi yoktur.

Bir bagka calisma, Jeon ve Miller (2005) tarafindan gergeklestirilmis olup,
Kore bankacilik sektoriinii ele almaktadir. Calismada, 1997°de yasanan Asya Krizi
oncesi ve sonrasinda, yerel ve yabanci sermayeli bankalarin finansal
performanslar1 karsilastirilip, farkliliklarin sebepleri incelenmistir. 1994-1999
donemini kapsayan calismada panel veri regresyon yontemi kullanilmistir. Yerel
ve yabanci bankalar aktif karliliklari ve Ozsermaye karliliklar1 agisindan
karsilastirilmistir. Calismanin kapsamindaki dénem ele alindiginda, yabanci
bankalarin genel anlamda yerel rakiplerine gore daha iyi finansal performans
sergiledikleri saptanmistir. Bu sonugta rol oynayan faktorler olarak, yabanci
bankalarin yerli bankalar gibi Kore kredi tahsis direktiflerine bagli olmamalar1 ve

geldikleri tilkelerin yonetisim sekli gosterilmektedir.

Arora (2010), yerel ve yabanci bankalarin performanslar1 {izerine
Hindistan’da  bir arastirma gerceklestirmistir. Bu c¢alismada, bankanin
bliytikliigliniin ve yasinin banka karlilig1 iizerine etkileri incelenmistir. Ayrica, 3
farkli sahiplik yaplsl42 ele alinmis ve her bir grupta bulunan bankalar dl¢eklerine
gore 3 ayr1 kategoriye 4 ayrilmistir. Ardindan da bu bankalarin performans
yoniinden farklilasip farklilasmadiklari incelenmistir. 1997-2006 doneminin
incelendigi caligmada, varyans analizi yontemi kullanilmistir. Bagimli degisken
olarak, faiz ve vergioncesi kar*'; bagimsiz degisken olarak da bankanin net sabit
varliklar1® ve bankanin yast kullanilmistir. Bankalar 6lgekleri acgisindan; kiigiik,
orta ve bliylik olmak iizere 3 ayr1 kategoriye ayrilmis olup, sahiplik yapisi
acisindan da kamu bankalari, 6zel yerel bankalar ve 6zel yabanci bankalar olarak
simiflandirilmiglardir. Her biri 3 ayr1 Olgek kategorisinde incelenen, 3 farklh
sahiplik yapisindaki bankalar i¢in gerceklestirilen toplam 9 adet regresyon analizi

sonucunda, bankanin 6lgegi ve yasinin banka karliligr iizerinde etkili oldugu

*’kamu bankalari, 6zel yerel bankalar ve 6zel yabanci bankalar
“iiciik, orta ve biiyiik

*performans l¢iitii (log FVOK)

*pankanmn biiyiikligii (log net varliklar)
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sonucuna ulasilmistir. Calismada kurulan Ho hipotezi®®, farkli sahiplik yapisi s6z
konusu olsa da bankalarin ortalama karliliginin ayni oldugudur. Bu hipotezi test
etmek i¢in t-testi yontemi uygulanmistir. Biiyiik Olgekli bankalarin bulundugu
kategori ele alindiginda, 6zel yerel bankalarin ve 6zel yabanci bankalarin ayni
diizeyde ortalama karlilik elde ettikleri ortaya ¢ikmistir. Orta 6lgekli bankalarin
bulundugu kategoride de 0Ozel yerel bankalarin ve 6zel yabanci bankalarin
ortalama karliliklar1 aynmi diizeydedir. Kiiciik 6l¢ekli banka grubu ele alindiginda
da ise, kamu bankalar1 ile 6zel yabanci bankalarin ve 6zel yerel bankalar ile 6zel
yabanci bankalarin ortalama karliliklart ayn1 diizeydedir. Biitlin kategorilerde de
diger biitiin banka grup ikililerinde bankalarin ortalama karliliklar1 istatistiki
olarak anlamli  diizeyde birbirlerinden farklidir. Dolayisiyla hipotez
reddedilmektedir. Bir baska deyisle, herhangi bir sermaye yapisinda bulunan

bankalarin ortalama karliliklar1 biitiin 6l¢ek kategorilerinde de esit degildir.

Azam ve Siddiqui (2012), Pakistan bankacilik sektoriinii ele aldiklari
calismalarinda, yerel ve yabanct bankalarin  karlilk  durumlarini
kargilagtirmiglardir. 2004-2010 donemini kapsayan arastirmada 3 aylik veriler
kullanilmistir. Bankalarin, devletin kontroliindeki yerel bankalar, 6zel yerel
bankalar ve yabanci bankalar olmak tlizere 3 farkli grupta incelendigi aragtirmada
coklu regresyon analizleri yapilmistir. Aktif karliligi ve 6zsermaye karliliginin
bagimli degiskenler olarak secildigi iki ayr1 model kurulmus olup, bagimsiz
degiskenler olarak, bankaya 0Ozgii gostergelerin o yanisira makroekonomik
gostergeler 48 kullanilmistir. Karsilastirmalar sonucunda, yabanci bankalarin yerel
rakiplerine gore daha karli olduklari saptanmistir. Bunun yani sira, yabanci
bankalarin bulunduklari iilkenin ekonomik durumundan, yerel bankalara oranla

daha az etkilendikleri de tespit edilmistir.

Abraham (2013), Suudi Arabistan bankacilik sektoriinde yerel ve yabanci
sermayeli bankalar1 karsilagtirmistir. 10 adet yerel ve yabanci sermayeli banka

tizerinden gergeklestirilen calisma, 2008-2009 donemini kapsamaktadir. T testi ve

46 . — —
HO . I\/Ikamu - Mézcl yerel — M6201 yabanct

*sermaye yeterliligi rasyosu, kredi karsiliklar1 / toplam krediler, net faiz marji, maliyet / gelir, likit
aktifler / toplam aktifler, toplam avanslar / toplam mevduat
*®GSYH yillik biiyiime yiizdesi, enflasyon oram
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Wilcoxon Mann-Whitney testleri kullanilarak, yerel ve yabanci bankalarin
finansal performanslari * arasindaki farklilasma tespit edilmistir. Elde edilen
sonuglara gore, yabanci bankalarin 6zsermaye karliligi, kredilerden kazanglari ve
kar marjlar1 yerel bankalara oranla daha fazladir. Fakat bu {istiinliiklerini daha
yiikksek performans gosterdikleri anlamina gelmemektedir, sonuglar istatistiki
olarak anlamli degildir. Yerel bankalarin ise; faiz marjlari agisindan yabanci

rakiplerinden iistiin konumda olduklari tespit edilmistir.

Gelismekte olan filkeleri ele alan yerel ve yabanci bankalarin finansal
performanslarinin karsilastirildigr tek bir {ilke iizerinde yapilmis olan ¢aligmalar
incelendiginde, yabanci bankalarin yerel bankalardan daha karli olduklar: tespit
edilmektedir (Sabi, 1996; Jeon ve Miller, 2005; Azam ve Siddiqui, 2012;
Abraham, 2013). Yalnizca Arora (2010), Hindistan bankacilik sektorii iizerine
yaptig1 caligmasinda sermaye yaplarindaki farkliliklarin karlari degistirmedigi
sonucuna ulagmistir. Tek bir {ilke lizerine yapilan ¢alismalarin yani sira,
gelismekte olan {lkeler iizerinde yapilmis olan bir ¢ok iilkeyi kapsayan
arastirmalar da mevcuttur. Asagida 6zetlenecek olan bu ¢aligsmalar ele alindiginda
ise yabanci bankalarin daha likit olduklar1 ve daha az maliyetlerle ¢alistig tespit
edilmektedir (Mian, 2003). Crystal ve dig. (2001), ise yukarida tek bir iilke
lizerine yapilmis olan ¢alismalarin aksine, CAMEL kriterleri iizerinden yaptiklar
caligmalarinda yerel ve yabanci bankalarin finansal performanslar1 arasinda

istatistiki olarak anlamli bir farkin olmadigini tespit etmektedirler.

Crystal, Dages ve Goldberg (2001), iki bdliimden olusan ¢aligmalarinin ilk
bolimiinde, yabanci sermaye girislerinin gelismekte olan iilkelerin bankacilik
sistemlerini ve yabanci bankalar ile yerli bankalarin birbirlerinden farklilasip
farklilasmadiklarin1 incelemek amaci ile, Latin Amerika’daki 7 l'ilkeyi50 kapsayan
bir aragtirma ger¢eklestirmislerdir. Arastirmada bankalar, yabanci bankalar, 6zel
yerel bankalar ve devlet bankalari olmak {izere li¢ gruba ayrilmistir. Caligsma,

1995-2001 donemini kapsamakta olup, Moody’s in banka finansal gli¢ derecesi®*

* net gelir / net faiz geliri, toplam aktifler / 6zsermaye, faaliyet giderleri / toplam aktifler, net faiz
geliri / toplam aktifler, toplam krediler / toplam aktifler, net gelir / toplam aktifler, net gelir /
Ozsermaye, tier 1 sermaye / risk agirlikli aktifler, 6zkaynak piyasa degeri / 6zkaynak defter degeri
%0 Arjantin, Sili, Kolombiya, Peru, Venezuella, Brezilya, Meksika.

*'Moody’s banka puanlama kriterleri.
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(BFSRs) iizerinden gerceklestirilmistir. Moody’s in bu 7 iilkenin bankacilik
sistemleri i¢in verdigi notlar (C, D, D+, vb.) alinarak, karsilastirmali analiz
yapilmistir. Yapilan inceleme sonucunda, yabanci ve yerel bankalarin
performanslar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir farkin olmadigi sonucuna
ulagilmigtir. Caligmanin ikinci bolimiinde ise, Arjantin, Sili ve Kolombiya
iilkeleri tiizerinde daha ayrintili bir inceleme gergeklestirilmistir. CAMEL
kriterleri lizerinden yapilan inceleme, 1997-2000 dénemini kapsamaktadir. Bu 3
iilke i¢in yapilan incelemede; sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite ve karlilik
ile ilgili oranlar karsilastirilmistir. Arastirmada, Kolombiya’da ve Sili’de yerel ve
yabanci bankalarin sézkonusu oranlari arasinda istatistiki olarak anlamli bir fark
bulunmazken, Arjantin’de yabanci bankalarin yerel bankalara oranla daha koétii

performans sergiledikleri sonucuna ulagilmustir.

Mian (2003), gelismekte olan {ilkeleri ele aldig1 calismasinda, bankalarin
organizasyonel yapisinin banka davranisi iizerine etkisini incelemis ve cesitli
sahiplik yapilarinda olan bankalarin gii¢lii ve zayif yonlerini arastirmistir. 1992-
1999 donemini kapsayan veri seti, 100 farkli gelismekte olan iilkeden, toplam
1637 bankayr kapsamaktadir. Calismada bankalar, sahiplik yapilarina gore,
devlete ait bankalar, yerel sermayeli bankalar ve yabanci sermayeli bankalar
olmak tizere 3 gruba ayrilmis ve panel veri regresyon yontemi ile analizler
yapilmustir. 3 farkli gruba ayrilan bankalarin aktif yapilari, sermaye yapilart ve
gelir yapilar1 hakkinda bilgiler iceren veriler ile yapilan testler incelenmistir. Elde
edilen sonuglara gére dahkonumdadirlar. Yurtdisindaki ana merkez iizerinden
saglanabilen ucuz kaynaklar sayesinde, yabanci bankalarin maliyetleri

diismektedir.

Yabanci sermayeli banka varligindaki artisin {ilkelerin bankacilik
sistemleri lizerindeki etkilerini inceleyen ¢alismalarin incelendigi bu boliimde; son
olarak panel veri regresyon yontemi kullanilmig olan diinya literatiiriindeki 6nemli

caligmalarin temel bulgular1 Tablo 2.1°de 6zetlenmektedir.
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Tablo 2.1 : Yabanci sermayeli banka girislerinin bankacihk sistemleri iizerindeki etkilerini inceleyen panel veri regresyon yontemi

kullanilarak yapilmis 6nemli calismalar

Eser

Claessens
ve dig.
(2001)

Unite ve
Sullivan
(2003)

Lensink
ve Hermes
(2004)

Lesink ve
Naaborg

Orneklem
&
Donem
1988-1995
&

80 farkl: tilke

1990-1998
&
Filipinler

1990-1996
&
48 farkl: tilke

1998-2001
&

Bagiml Degisken

-vergi Oncesi kar/toplam aktif
-net kar marji/toplam aktif
-faiz dig1 gelirler/toplam aktif
-genel giderler/toplam aktif
-kredi kargiliklari/toplam aktif

-vergi dncesi kar / toplam
aktif

-net faiz marj1 / toplam aktif
-faiz dis1 gelirler / toplam
aktif

-genel giderler / toplam aktif
-kredi karsiliklar1 / toplam
aktif

-net faiz marj1 / toplam aktif
-net faiz dis1 gelirler / toplam
aktif

-vergi Oncesi kar / toplam
aktif

-toplam genel giderler /
toplam aktif

-kredi deger diisiis karsilig: /
toplam aktif

-vergi Oncesi kar / toplam
aktif

Bagimsiz Degisken

-yabanci banka sayisi / toplam banka sayist (1)

-Ozsermaye / toplam aktif; faiz dis1 gelirler / toplam aktif; kisa
vadeli kaynaklar / toplam aktif; genel giderler/toplam aktif (2)

-kisi basma diisen GSYH; yillik biiylime orani; yillik enflasyon

orani; reel faiz orani (3)
-yabanci banka sayisi / toplam banka sayisi; banka
sermayesindeki yabanci pay1 / 100 (1)

-faiz dis1 kazanglar / toplam aktif; 6zsermaye / toplam aktif;
genel giderler / toplam aktif; bankanin toplam aktifi/sektoriin
toplam aktifi (2)

-enflasyon orani; reel faiz oran;; GSYH’ nin yillik degisimi;
munzam Karsilik orani (3)

-yabanci banka sayisinin toplam banka sayisina orani; yabanci
banka aktiflerinin toplaminin bankacilik sektoriindeki toplam
aktiflere orani (1)

-(kisa ve uzun vadeli mevduat + diger mevduat dis1 kisa vadeli
finansman) / toplam aktif; 6zsermayenin defter degeri/toplam
aktif; (nakit, diger bankalarda faiz dis1 mevduat kazanci, diger
mevduat dis1 kisa vadeli fonlama) / toplam aktif; personel
giderleri ve diger faiz dis1 giderler / toplam aktif (2)

-kisi bagma diisen GSYH; GSYH nin yillik biiyiime oran;
yillik enflasyon orani (3)
-banka sermayesindeki yabanci pay1 / 100 (1)

Bulgular

Sektordeki yabanci banka varligmin artmas: ile birlikte
yerel bankalarin karhiligi, faiz digt gelirleri ve genel
giderleri diismektedir. Yabanci girisi ile net faiz marjlar1 ve
kredi kayip karsiliklar1 arasinda istatistiki olarak anlaml bir
iligki bulunamamugtr.

Yabanci varligindaki artig, bankalarin karliligini, net faiz
marjlari1  ve genel giderlerini istatistiksel olarak anlaml
diizeyde diisiirmektedir. Yabanci varligindaki artis,
bankalarin kisa vadede risklerini de arttirmaktadir.

Az gelismis tilkelerde, yabanci banka girisi yerel bankalarin
maliyetlerini ve faiz marjlarin1 arttirmaktadir. Ancak,
yabanci girisi ile karlilik arasinda istatistiki olarak anlaml
bir iliski bulunamamustir.

Geligmis iilkelerde ise yabanci banka girisi; bazi bolgelerde
yerel bankalarin  maliyetlerini, faiz marjlarin1  ve
karliliklarin1 azaltmaktadir, baz1 bolgelerde olumlu veya
olumsuz bir etki gostermemektedir.

Yabanci varligindaki artig, bankalarin karliligini ve net faiz
marjlarin1  istatistiksel ~ olarak  anlamli  diizeyde



(2007)

Naaborg
ve
Lensink
(2008)

Shen ve

dig.
(2009

Lee ve

dig.
(2012

Claessens
ve Horen
(2012)

73 farkli iilke

2001
&

Orta Avrupa,
Dogu Avrupa
ve Orta
Asya’dan 22
farkl tilke

1997-2007
&

Cin

1999-2006
&
39 farkli iilke

1999-2006
&
51 farkli iilke

-net faiz marj1 / toplam aktif

-vergi dncesi kar / toplam
aktif

-net faiz marj1 / toplam aktif
-genel giderler / toplam aktif

-Net kar marji/toplam aktif
-net faiz geliri rasyosu

-net faiz marji

-maliyet / gelir

-Vergi 6ncesi kar/toplam aktif
-Net faiz marji/toplam aktif
-Faiz dis1 gelirler/toplam aktif
-Personel ve diger faiz dig1
giderler/toplam aktif

-Kredi kargiliklari/toplam
aktif

-Vergi 6ncesi kar/toplam aktif
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-genel giderler / toplam aktif; kredi karsiliklar1 / toplam aktif;
6zsermaye / toplam aktif (2)

-enflasyon orant; bilylime orant; kisi bagina diisen GSYH (3)
-Banka sermayesinin %50 ve daha fazlasi yabanci sermayeli
ise, banka yabanci bankadir (kukla degisken); banka
sermayesindeki yabanci pay1 / 100 (1)

-kredi kargiliklar1 / toplam aktif; 6zsermaye / toplam aktif; faiz
dis1 gelirler / toplam aktif; kisa vadeli kaynaklar / toplam aktif

-kisi bagina diisen GSYH; yillik GSYH biiyiime orani; reel faiz
orani

-yabanci banka sayisi / toplam banka sayisi; banka
sermayesindeki yabanci pay1 / 100 (1)

-toplam sermaye / toplam aktifler; likit aktifler / toplam
aktifler; krediler / mevduatlar; devletin bankanin
sermayesindeki payi; toplam aktiflerin logaritmasi (2)

-GSYH biiyiime orani; zorunlu karsilik orani (3)
-banka sermayesindeki yabanci pay1/ 100 (1)

-kisa ve uzun vadeli mevduatlar ve diger mevduat dis1 kisa
vadeli finansman / toplam aktif; 6z sermaye / toplam aktif;
mevduat dis1 kisa vadeli finansman / toplam aktif (2)

-GSYH’nin yillik biiylime orani; yillik enflasyon orani; kisi
basina diisen GSYH (3)
- Banka sermayesinin %50 ve daha fazlas1 yabanci sermayeli

ise, banka yabanci bankadir (kukla degisken) (1)

-bankanin toplam aktifleri / bankacilik sektdriiniin toplam
aktifleri; toplam krediler / toplam aktifler; toplam sermaye /

diigirmektedir.

Yabanci varligindaki artis, bankalarin karliligini ve net faiz
marjlarin1  istatistiksel ~ olarak  anlamli  diizeyde
diisirmektedir.

Yabanci varligindaki artig, bankalarn karliligini ve net faiz
marjlarin1 istatistiksel ~ olarak  anlamli  diizeyde
arttirmaktadir.

Yabanct varligindaki artisin yerel bankalarin karliligini ve
genel giderlerini istatistiki olarak anlamli diizeyde
diistirdiigii tespit edilmistir.

Faktor degiskenler ele alininca ise; ekonomik gelismislik
seviyesi diisiik olan iilkelerde, yabanci banka varligindaki
artts, yerel bankalarm gelirini, karliligmi ve genel
giderlerini arttirmaktadir.

Calisma kapsamindaki tim iilkelere ait veriler {izerinden
gerceklestirilen panel veri analizi sonuglarma gore,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde, yabanci bankalarin
yerel bankalara gore daha karli olduklari tespit edilmistir.

toplam aktifler; aktif karllllgmm standart sapmast; kredi



(2) Bankacilik sektorii bilgilerini igeren degisken
(3) Genel ekonomik durum bilgisini i¢eren degisken
(4) Banka bilgileri

(5) Ev sahibi iilke ile ana iilke arasindaki iligki
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hacminin ortalama biiyiime hizi; toplam mevduat ve kisa vadeli
finansman / toplam yiikiimliliikler (2)

-bankanin devlet bankas1 olma durumunu gosteren kukla
degisken; bankanin ¢aligmaya basladiktan sonra 4 y1l i¢inde
faaliyetlerini durdurup durdurmadigini gésteren kukla
degisken; bankanin ev sahibi iilkede aktif ¢alistig1 yil sayisi (4)

-yabanci bankanin geldigi iilke ile ev sahibi iilkenin ayni
bolgede oldugunu gosteren kukla degisken; yabanci bankanin
geldigi iilke ile ev sahibi iilke arasindaki mesafenin logaritmasi
(logkm); yabanci bankanin geldigi iilke ile ev sahibi {ilkenin
ayni dili konusup konusmadigini gosteren kukla degisken; ev
sahibi iilkenin somiirge iilkesi olup olmadigini gosteren kukla
degisken (5)

-ana iilkenin geligmekte olan iilke oldugunu gosteren kukla
degisken; Lerner indeksi; M2 / ev sahibi lilke GSYH’s1;
diizenleyici kalitesi, kredi bilgi indeksi (3)

(1) Yabanci sahipligi gosteren degisken
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2.2. Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Yapilan Calismalar

Yabanci sermayeli banka girislerinin, Tiirk bankacilik sektorii lizerindeki
etkisini inceleyen sinirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalar iki ana hatta
incelenebilir: etkinlik tizerine yapilan ¢alismalar ve finansal performans tizerine
yapilan ¢aligsmalar. Bu boliimde, her iki kapsamda yeralan sinirli sayidaki ¢aligma

Ozetlenecektir.

2.2.1. Etkinlik Uzerine Yapilan Cahsmalar

Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci sermaye artisinin etkinlik {izerindeki
etkilerinin ele alindig1 bu boliimde, Tiirkiye {izerine yapilmis olan kisith sayidaki

calismaya deginilecektir.

Istk ve Hassan (2002), Tiirk bankacilik sektoriinii ele aldiklari
calismalarinda, bankalarin biiyiikliiklerinin, sahiplik yapilarmin, kurumsal kontrol
ve yoOnetisimlerinin maliyet etkinligi ve alternatif kar etkinligi tizerindeki
etkilerini arastirmislardir. Arastirmada SFA yontemi kullanilmigtir. Calisma,
Bankalar Birligi tarafindan yayinlanan ‘Tiirkiye’de Bankalar’ serisinin 1988, 1992
ve 1996 yillarina ait yaymlarinda yer alan veriler iizerinden gergeklestirilmistir.
Calismada kullanilan girdiler; calisan giderlerinin ¢alisan sayisina orani, duran
varlik giderlerinin duran varliklarin defter degerine orani ve faiz giderlerinin
mevduat ve mevduat dis1 fonlara orani iken ¢iktilar; kisa vadeli ticari krediler,
uzun vadeli ticari krediler, riske gore diizeltilmis nazim hesaplar ve diger gelir
getiren varliklardir. Analizler sonucunda, sektordeki ortalama maliyet etkinligi
%90, ortalama kar etkinligi ise %84 olarak tespit edilmistir. Ayrica, yabanci
bankalarin yerel bankalara gére maliyet ve kar etkinligi agisindan daha ileri
diizeyde olduklar1 ve kar etkinligi acisindan sézkonusu farkin, ¢ok daha belirgin

diizeyde oldugu da tespit edilmistir.
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El-Gamal ve Inanoglu (2002) calismalarinda, Tiirk bankacilik sisteminin
etkinligini incelemislerdir. Bu inceleme sirasinda bankalar 4 farkli boyutta
karsilastirilmistir: (1) biiyiik — kiigiik, (2) kamu — 6zel, (3) yabanci — yerel, (4)
islami — geleneksel. 1990-2000 donemini kapsayan arastirmada SFA yoOntemi
kullanilmistir. Bankanin kamu-6zel veya islami-geleneksel olmasi, kendisinin ve
sektoriin etkinligini etkilememektedir. Fakat, yabanci bankalarin yerel bankalara

oranla daha etkin olduklari tespit edilmistir.

Isik ve dig. (2003), Tiirk bankacilik sektoriinde, 1981-1996 dénemini ele
alarak, yeni kurulan %2 bankalar ile, daha Onceden kurulu olan bankalarin 53
etkinliklerini karsilagtirmiglardir. X-etkinlik yonteminin kullanildigi ve 16 yillik
bir donemi kapsayan arastirmada, yeni kurulan bankalarin ortalama yonetimsel
etkinliklerinin, daha onceden kurulmus olan bankalara gore daha yiiksek oldugu
sonucuna ulagilmistir. Yabanci ve yerel banka ayriminin da yapildigi ¢alismada,

sisteme yeni giren yabanci bankalarin, sisteme yeni giren yerel bankalardan daha

etkin ve Uretken olduklar tespit edilmistir.

Yayla ve dig. (2005) ¢alismalarinda, Tiirk bankacilik sektdriine yabanci
katiliminin olas1 etkilerini rasyo analizi ve veri zarflama analizi (VZA)
yontemlerini kullanarak incelemislerdir. Bilanco verilerinden elde edilen rasyolar
ile yapilan analizin sonucunda 6zetle; (1) yabanci bankalarin daha yiiksek aktif
karlilig1 ile calismakta olduklari; (2) yabanci bankalarin yerel bankalara oranla
daha yiiksek sermaye karlilig1 ile ¢aligmakta olduklari; (3) yabanci bankalarda
mevduatin toplam pasife oraninin oldukc¢a diisiik oldugu sonuclarina ulagilmistir.
Calismada, VZA yontemlerinden, tretim yaklasimi ve aracilik yaklagimi
yontemleri kullanilmistir. Uretim yaklasiminda girdiler; personel giderlerinin
toplam aktiflere orani, diger faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere orani ve sube
basina personel sayisi iken, ciktilar; toplam mevduatin toplam aktiflere oran1 ve
toplam kredilerin toplam aktiflere oranidir. Aracilik yaklasiminda ise girdiler;

mevduatin toplam aktiflere orani, mevduat dig1 yabanci kaynaklarin toplam

°210 yasin1 doldurmamig bankalar
53 yas1 10 ve daha fazla olan bankalar
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aktiflere orani, faiz giderlerinin toplam aktiflere oran1 ve faiz dis1 giderlerin
toplam aktiflere orani iken, ciktilar; toplam kredilerin toplam aktiflere orani ve
faiz gelirlerinin toplam aktiflere oramidir. 2002-2004 donemini kapsayan
calismada bankalar; kamu bankalari, 6zel sermayeli bankalar ve yabanci bankalar
olmak tlizere 3 ayr1 gruba ayrilmistir. Elde edilen sonuglara gore, aracilik
yaklasimi ele alindigi zaman bankalarin etkinlikleri arasinda istatistiki olarak
anlaml1 bir farklilik ortaya ¢ikmamaktadir. Uretim yaklasimi ele alindiginda ise,
yabanci bankalarin etkinliklerinin diger banka gruplarina oranla oldukga diisiik

oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Onal ve Sevimsever (2006), Tiirk bankacilik sektdriindeki bankalar:
sahiplik yapilarina gore gruplandirmislar ve etkinlik acisindan ne sekilde
farklilastiklarin1  incelemislerdir. 1980-2004 donemini kapsayan c¢alismada
bankalar; kamu bankalari, 6zel bankalar, yabanci bankalar, yerli bankalar ve
sektor ortalamasi olmak tizere 5 farkli grupta incelenmistir. 1999 yilindan sonra
TMSF tarafindan el konulan bankalar ise ayri bir grup olarak fon bankalar1 adi
altinda arastirmaya dahil edilmistir. Yontem olarak VZA segilmistir. Girdiler;
mevduat, faiz giderleri, faiz dis1 gelirler iken; ¢iktilar ise krediler, faiz giderleri ve
faiz dis1 gelirler olarak belirlenmistir. Elde edilen sonuglarda, yabanci bankalar ile
0zel bankalarin arastirmanin kapsamindaki yillar i¢inde paralel egilim gosterdigi
fakat yabanci bankalarin diger biitiin banka gruplarina gore daha etkin ¢alistiklar

saptanmistir.

Tiirkiye iizerine yapilan ¢aligmalarin sonucunda da, yabanci sermayeli
banka girislerinin Tiirk bankacilik sektoriinii  etkinlestirdigi  sonucuna
ulasilmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren yabanci sermayeli
bankalar yerel bankalardan daha etkin caligmaktadirlar (Isik ve Hassan, 2002; El-
Gamal ve Inanoglu, 2002; Onal ve Sevimsever, 2006). Yayla ve dig. (2005)
caligmalarinda farkli bir bulguya ulasmislardir. Bu durum, gorece daha kisa bir

donemi incelemis olmalarindan kaynaklaniyor olabilir.
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2.2.2. Finansal Performansi Etkileyen Faktorleri Inceleyen Calismalar

Uluslararas1 alanda yapilan g¢alismalardan sonra, bu bodliimde Tiirkiye
Ozelinde regresyon yontemi kullanilarak, yabanci sermayedeki artisin Tirk
bankacilik sektorii tizerindeki etkilerini inceleyen smirli sayida ¢alismaya yer

verilecektir.

Denizer (2000), 1980-1997 donemini kapsayan c¢alismasinda, finansal
liberalizasyon sonrasinda Tiirk bankacilik sisteminde artan yabanci Sermaye
girisinin ~ sektdriin  finansal performanst izerindeki etkisini arastirmay1
amacglamigtir. Panel veri regresyon yontemi kullanilan caligmada, modelde
kullanilan bagimli degiskenler; net faiz marjinin toplam varliklar i¢cindeki payi,
genel giderlerin toplam varliklar i¢cindeki pay1 ve vergi oncesi net karin toplam
varliklar i¢indeki payidir. Sektoriin finansal performansini ortaya koyan bu
bagimli  degiskenleri agiklamak igin banka rasyolarn >* ve ekonomik
gostergelerden ™ olusan bagimsiz degisken seti kullanilmistir. Bankalar, kamu
bankalari, 6zel yerel bankalar ve yabanci bankalar olmak iizere 3 farkli grupta
incelenmigstir. Sermayesinin %50°si ve daha fazlas1 yabanci ise banka, “yabanci
banka” olarak adlandirilmis ve kukla degisken ile regresyona dahil edilmistir.
Yabanci banka penetrasyonunun yerel bankalarin {izerindeki etkisini tespit etmek
amaciyla; yabanci banka sayis1 / toplam banka sayisi, yabanci banka toplam
varliklar1 / sektordeki toplam varlik rasyolart kullanilmistir. Net faiz marjlar
bagimli degiskeni ile olusturulan regresyonun sonucunda, yabanci banka kukla
degiskeninin istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde etkili oldugu tespit
edilmistir. Genel giderler kalemi ele alininca da yabanci bankalarin yerel
bankalara oranla daha fazla genel giderlerinin oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Son
olarak, karlilik iizerine testler yapilmis ve yabanci sahiplikteki artisin karliligi da

arttirdig1 tespit edilmistir.

>bzsermaye / toplam varliklar, kisa ve uzun vadeli mevduatlar / toplam varliklar, bankanin sube
sayisi / toplam sube sayisi
55enﬂasyon orani, nominal faiz orani
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Cakar (2003) tez galismasinda, finansal liberalizasyon sonrasi yabanci
bankalarin Tiirk finansal sistemine girislerini ve sistemde dogurduklart etkiyi
incelemistir. Yabanci bankalarin  Tirk bankacilik sektoriindeki — etkilerini
incelemek amaciyla, bagimli degiskenin net faiz marji oldugu bir regresyon
modeli kurulmustur. En kiiclik kareler yonteminin kullanildigi modelde bagimsiz
degiskenler; para arzinin (M2Y) GSYH’ya orani, enflasyonun aylik artigi, yabanci
bankalarin aktif biiylikliiklerinin toplam banka aktiflerine oran1 ve hazine
faizlerinin reel getirisidir. Calisma, 1996 Q2 - 2001 Q4 dénemini kapsamaktadir.
Kriz donemini kapsayan arastirmada, 2001 Q2 donemi icin kukla degisken
olusturularak modele dahil edilmistir. Elde edilen sonuclara gore; biitiin
degiskenler istatistiki olarak anlamlidir ve bagimsiz degiskenlerin faiz marjlarini
aciklama diizeyi yiiksektir. Yabanci banka paymnin artmasi ile rekabetin artacagi
ve net faiz marjlarmin diisecegi 6ngorillmis, fakat elde edilen sonuglarla bu
Ongoriiniin gergeklesmedigi tespit edilmistir. Bunun sebebi de yabanci bankalarin
2001 yil1 itibari ile halen Tiirk bankacilik sektorii igindeki paymin oldukga diisiik

olmasidir.

Ozkan (2011), doktora tez calismasinda Tiirk bankacilik sektdriinde
uluslararasilasmanin banka performansina etkilerini incelemistir. Calismada
karsilastirmali rasyo analizi ve panel veri regresyon yontemleri kullanilmistir. ilk
olarak yabanci sermayeli bankalar, 2002-2010 donemini kapsayan secilmis
gostergeler tlizerinden kamu ve 6zel sermayeli bankalar ile karsilagtiritlmiglardir.
Karsilagtirma sonucunda, sermaye yeterliligi acisindan, yabanci bankalarin yerel
bankalara gore daha iyi durumda olduklar1 goriilmektedir. Benzer sekilde, yabanci
sermayeli bankalarin likidite diizeylerinin de yerel rakiplerine gore daha yiiksek
oldugu tespit edilmistir. Karlilik a¢isindan incelendiklerinde ise, yabanci
bankalarin kamu ve 6zel bankalara oranla daha diisiik aktif karlilig1 ile ¢alistiklar1
goriilmektedir. Karsilastirmali rasyo analizinin ardindan, panel veri regresyon
yontemi kullanilarak sektordeki uluslararasilasmanin  bankalarin  karliligi
tizerindeki etkisi incelenmistir. 2002Q1-2010Q3 donemini kapsayan analizde
bagimli degisken olarak; aktif karliligi, 6zsermaye karliligi ve net faiz marji

kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise su kriterlere iliskin rasyolardir:
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bankalardaki yabanci payi, sermaye yeterliligi*®, bilango yapisi®, aktif kalitesi®®,
likidite®® ve gelir-gider yapisi®’. Elde edilen sonuglara gore, bankacilik sektoriinde
yabanci payimin artigi sektoriin aktif karliligimi azaltmaktadir. Aktif karliliginin
yaninda 6zsermaye karliliginin da azaldigi, net faiz marjlarinda ise daralmanin

meydana geldigi tespit edilmistir.

Savk (2013) calismasinda, yabanci sermayeli banka girislerinin Tiirk
bankacilik sektorii {izerindeki etkilerini incelemistir. 2002-2011 donemini
kapsayan aragtirmada panel veri regresyon yontemi kullanilmistir. Calisma,
bankalarin sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalitesi, likidite, karlilik ve
gelir gider yapis1 hakkinda bilgi iceren oranlari iizerinden gerceklestirilmis ve
yabanci bankalar ile yerel bankalarin performans agisindan farklilagip
farklilagsmadiklar arastirilmistir. Bagimli degiskenler, sermaye yeterliligi, bilango
yapisi, aktif kalitesi, likidite, karlilik ve gelir-gider yapisina iligkin oranlar iken,
17 farkli bagimsiz degisken kullanilmistir. 17 farkli bagimsiz degiskenin
aciklayicilik giiciiniin %91°i 3 ayr1 bagimsiz degisken setinde toplanmaktadir: (1)
ekonomik veriler®, (2) déviz kurlari®, (3) GSYH biyiime hiz1®®. Calismada,
bankanin sahiplik yapisi gostergesi olarak kukla degisken kullanilmistir. Bankalar
kamu ve 0zel, yerel ve yabanci olarak ayristirilmistir. Calismanin sonucunda,

yabanci sermayeli bankalarin sermaye yeterliligi, bilanco yapisi, aktif kalitesi,

% 5zkaynaklar / (kredi+piyasa+toperasyonel riske esas tutar), 6zkaynaklar / toplam aktifler,
(6zkaynaklar-duran aktifler) / toplam aktifler, net bilango pozisyonu / 6zkaynaklar, (net bilango
pozisyonu + net nazim hesap pozisyonu) / 6zkaynaklar

>'TP aktifler / toplam aktifler, TP pasifler / toplam pasifler, YP aktifler / YP pasifler; TP mevduat /
toplam mevduat, TP krediler ve alacaklar / toplam krediler ve alacaklar, toplam mevduat / toplam
aktifler, alinan krediler / Toplam aktifler

*3finansal varliklar (net) / toplam aktifler, toplam krediler ve alacaklar / toplam aktifler, toplam
krediler ve alacaklar / toplam mevduat, takipteki krediler (net) / toplam krediler ve alacaklar, 6zel
karsiliklar / takipteki krediler, duran aktifler / toplam aktifler, tiiketici kredileri / toplam krediler ve
alacaklar

% likit aktifler / toplam aktifler, likit aktifler / kisa vadeli yiikiimliiliikler, TP likit aktifler / toplam
aktifler

% faiz dis1 gelirler (net) / toplam aktifler, faiz dis1 faaliyet giderleri / toplam aktifler personel
giderleri / diger faaliyet giderleri; faiz dis1 gelirler (net) / diger faaliyet giderleri

*L enflasyon(%), GSYH(milyar TL), 91 giinliik hazine bonosu ortalama faizi, M2, dis ticaret
(milyar dolar), dis ticaret (milyar TL), dis ticaret / GSYH, toplam i¢ bor¢ stoku, cari
islemler/GSYH(%), dogrudan yabanci yatirim / GSYH(%), biitce dengesi / GSYH(%), kamu
borcu / GSYH(%)

%2ortalama ddviz sepeti, ortalama USD / TL

B3GSYH(%), faiz dis1 denge/GSYH(%)
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likidite ve gelir-gider yapist acgisindan sektdr ortalamasini yiikselten, karlilik

oranlar1 agisindan ise sektor ortalamasini diisiiren etki olusturdugu saptanmistir.

Tirk bankacilik sektoriine, yabanci banka girislerinin etkilerinin
incelendigi bu caligmalarda, yabanci banka varligindaki artisin sektoriin karliligi
lizerinde negatif etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir (Ozkan, 2011; Savk, 2013).
Denizer (2000) ise ¢alismasinin neticesinde, yabanci banka girislerinin sektoriin
karliligini arttirdigini tespit etmistir. Bunun sebebi olarak, incelemis oldugu
donem (1980-1997) ve 2000 ve 2001 krizlerinin ardindan Tiirk finans sektoriinde

uygulamaya konulan politikalar oldugu séylenebilir.

2.2.3. Farkh Finansal Performans Gostergeleri Acisindan

Karsilastirmal Analizler

Regresyon yontemi ile yapilan calismalarin yani sira, Tiirk bankacilik
sektoriinde bulunan yerel ve yabanci bankalari farkli finansal gostergeler
acisindan karsilagtiran ¢alismalar da mevcuttur. Bu calismalar asagida

ozetlenmektedir.

Unsal ve Duman (2005) calismalarinda, Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet  gosteren  bankalari  ¢esitli  performans  kriterleri  agisindan
karsilastirmiglardir. Sektorde bulunan bankalar; kamu sermayeli bankalar, 6zel
sermayeli bankalar ve yabanci sermayeli bankalar olmak tizere 3 farkli gruba
ayrilmistir. 2002 Q4 - 2004 Q4 donemini kapsayan aragtirmada 3’er aylik veriler
kullanilmistir. Banka gruplari; sermaye vyeterliligi ®, aktif kalitesi®, likidite
yeterliligi % ve karhlik ® acisindan karsilastirilmiglardir.  Oncelikle, temel

bilesenler yaklasimi ile likidite riski, sermaye riski, kredi riski ve karlilik

% 5zkaynaklar / toplam pasif, (6zkaynak + kar / zarar) / toplam aktifler, (5zkaynak + kar / zarar) /
toplam pasifler, (6zkaynak + kar) / (mevduat + mevduat dis1 kaynaklar), faiz getirili aktifler /
0zkaynaklar, 6denmis sermaye / 6zkaynaklar

% toplam krediler / toplam aktifler, duran aktifler / toplam aktifler, menkul degerler ciizdan1 /
toplam aktifler, takipteki krediler / toplam aktifler, duran aktifler / 6denmis sermaye, bagh degerler
+ igtirakler / toplam aktifler

% Jikit aktifler / toplam aktifler, likit aktifler + (mevduat + mevduat dis1 kaynaklar), likit aktifler /
O0denmis sermaye, menkul degerler clizdan1 + toplam likit aktifler, garanti kefaletler / 6zkaynaklar
®7 net dénem kar1 / ortalama toplam aktifler, net donem kar1 / ortalama 6zkaynaklar, net donem
kari / ortalama 6denmis sermaye, kredilerden alinan faizler / faiz gelirleri + faiz dis1 gelirler, (faiz
gelirleri — faiz giderleri) / toplam gelirler
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durumlart hakkinda bilgiler igeren indeksler olusturulmustur. Ardindan, bu
indeksler kullanilarak faktor analizi yapilmis ve her bir banka grubu icin skorlar
elde edilmistir. Bu skorlarin karsilastirilmasi sonucunda, kamu sermayeli
bankalarin daha diisiik kredi riski, yabanci sermayeli bankalarin ise daha diisiik
sermaye riski tasidiklar tespit edilmistir. Karlilik ele alindiginda ise arastirma
kapsaminda bulunan 8 donemin 4’iinde yabanci sermayeli bankalarin lider

konumda olduklar1 géze ¢arpmaktadir.

Aktas ve Kargin (2007), Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
ticari bankalar1 ele aldiklari ¢alismalarinda, yabanci sermayeli ve yerel sermayeli
bankalarin, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, g arastirmislardir. Tiirkiye
Bankalar Birligi’nden temin edilen veri setinde bu boyutlar1 i¢eren toplam 37
farkli finansal oran bulunmaktadir. 2003-2006 doénemini kapsayan calismada t
testi ve Kruskal Wallis testi kullanilmustir. Her bir kriter agisindan elde edilen
sonuglar soyle Ozetlenebilir: (1) Sermaye Yeterliligi: Yabanci bankalar yerel
bankalara oranla daha fazla sermaye yeterliligine sahiptirler. (2) Aktif Kalitesi:
Her ne kadar déonem donem farkliliklar gozlenmis olsa da, yabanci bankalar ile
yerel bankalar arasinda istatistiki olarak anlamli bir farklilik bulunamamaistir. (3)
Likidite: Incelenen donem boyunca, yabanci bankalar yerel bankalara gore daha
yiiksek diizeyde likit oranla faaliyet gostermektedirler. (4) Karlilik: Yerel ve
yabanci bankalarin karliliklar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir fark tespit
edilmemistir. (5) Gelir Gider Yapisi: Yerel ve yabanci bankalarin gelir gider
yapilart arasinda bazi yillarda belirgin farkliliklar bulunmaktadir. En c¢arpici
farkliliklar, faiz gelirleri / toplam gelirler ve faiz giderleri / toplam giderler
kalemlerindedir. Bu kalemlerde yerel bankalar yabanci rakiplerinden daha ytiksek

oranlara sahiptirler.

Stier (2008), 2001 krizi sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriinde artan
yabancilasmay1 ele aldigi calismasinda, yabanci bankalar ile yerel bankalarin
performanslarint ~ karsilagtirmigtir.  2001-2006 donemini  kapsayan calisma,

CAMELS kriterleri tizerinden yapilmistir. Yerel ve yabanci bankalarin sermaye
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yeterliligi®®, aktif kalitesi®, yonetim kalitesi’®, kazang™*, likidite’® ve piyasa
riskine duyarlilik 73 acisindan karsilastirildigr ¢alismada, ANOVA ve t testi
yontemleri kullanilmistir. Sermaye yeterliligi acisindan, yabanci bankalarin yerel
bankalara gore daha gii¢lii sermaye yapisina sahip olduklari tespit edilmistir.
Fakat incelenen donem igerisinde iki ayri grup arasindaki bu farkin azaldig
saptanmigtir. Aktif kalitesi ele alindiginda, her iki banka grubunun da aktif
kalitelerinin dénem i¢inde azaldigi sonucuna ulasilmistir. Fakat c¢alismanin
kapsadig1 donemde, yabanci bankalarin aktif kaliteleri, yerel rakiplerinden daha
yiiksektir. Faiz dis1 gelir yaratma kabiliyeti ile yonetim kalitesi olgiildiiglinde,
yabanci bankalarin yerel bankalara oranla daha etkin olduklar1 ortaya ¢ikmustir.
Kriz doneminde yabanci bankalarin kazang bakimindan daha iyi durumda
olduklar tespit edilmistir. Likidite agisindan, yabanci bankalarin likit ¢alistiklari,
yerel banka alt grubu olan kamu sermayeli bankalarin ise en az likit olan banka
grubu oldugu sonucuna ulasilmistir. Faiz gelirlerinin toplam aktiflere orani ile
bankalarin piyasa riskine duyarliliklar1 test edilmis, ve bu oranin her iki banka

grubu i¢in de azaldig1 saptanmustir.

Ata (2009) calismasinda, Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan yerli ve
yabanci bankalar1 finansal performanslari agisindan karsilastirmis ve sektordeki
yabanci sermaye girisinin bankalarin performansma etkilerini analiz etmistir.
2002-2007 donemini kapsayan c¢alismada, 14 yerli ve 14 yabanci olmak iizere
toplam 28 adet ticari banka arastirmaya dahil edilmistir. Lojistik regresyon
yonteminin kullanildig1 ¢aligmada bankalar, karlilik, likidite, risk ve etkinlige
iliskin finansal oranlar’® iizerinden karsilastirilmiglardir. Elde edilen sonuclara
gore, yerli bankalarin yabanci bankalara kiyasla daha iyi finansal performans

sergilemekte oldugu belirlenmistir. Yerel bankalarin ortalama maliyet etkinlikleri

%86zkaynaklar / toplam aktifler, 6zkaynaklar (sabitvarliklar haric) / toplam aktifler

takipteki krediler (net) /toplam krediler, sabit varliklar / toplam aktifler

"net faiz gelirleri / toplam faaliyet gelirleri, faiz dis1 gelirler / toplam aktifler

"net kar / toplam aktifler, net kar / 6zkaynaklar

"Jikit aktifler / toplam aktifler, likit aktifler / kisa vadeli yiikiimliiliikler

" yabanci para cinsinden varliklar / yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler, net faiz gelirleri /
toplam aktifler

" net kar / 6zkaynak; net kar / toplam aktif; vergi oncesi kar / krediler + menkul kiymet; net faiz
gelirleri / toplam getirili aktifler; faaliyet kar1 / toplam aktif; faiz dis1 gider / toplam aktif; krediler /
mevduat; toplam getirili aktifler / krediler; 6zel karsiliklar / toplam aktif.
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ve ortalama karliliklar1 yabanci bankalara oranla daha fazladir. Fakat, yabanci
bankalarin 6zellikle faiz dis1 giderler/toplam aktif kalemi ele alindiginda; yerel
bankalara oranla ¢cok daha i1yi performans gdsterdikleri tespit edilmistir. Bunun
yanisira yabanci bankalar aktif karliligi ve faaliyet kari/toplam aktifler oram

acisindan da daha etkin olan banka grubu konumundadirlar.

Kose (2009), 2004-2007 donemini kapsayan calismasinda, yabanci
varhigindaki artisin, Tiirk bankacilik sektorii lizerindeki etkisini incelemistir.
Calismada; yabanci varligindaki artigin, yerel bankalarin faiz marjlaring,
karliliklarini, faiz dist gelirlerini azaltacagini, kisa vadede risklerini ise arttiracagi
Ongoriilmiistiir. Bunun disinda, yabanci varligindaki artisin yerel bankalarin genel
giderleri lizerinde de etkilerinin olacagi beklenmektedir. Caligsma iki ayr1 doneme
ayrilmigtir: (1) 2004-2005 donemi, (2) 2006-2007 donemi. Calisma, 10°u &zel,
3’ kamu bankasi olmak flizere, toplam 13 banka lizerinden gergeklestirilmistir.
Elde edilen sonuclara gore, yabanci sermaye girisleri, Tiirk bankacilik sektoriinde
bulunan yerel bankalarin net faiz marjlarini, faiz disi gelirlerini ve genel
giderlerini diisiirmektedir. Yabanci girislerinin, yerel bankalarin karliligini ise

etkilemedigi tespit edilmistir.

Karacaoglan (2011), 2001-2009 doénemini kapsayan arastirmasinda,
karsilagtirmali oran analizi yontemiyle yabanci bankalar ile yerel bankalar
karsilagtirmistir. Karsilastirmada kullanilan oranlar aktif kalitesine ", sermaye
yeterliligine ® ve karliliga " jliskindir. Yabanci bankalarm, sektordeki toplam
aktifler, mevduatlar ve krediler icindeki paymin 6zellikle 2003 yilindan sonra
belirgin bir artig gosterdigi ve etkinliklerinin arttig1 tespit edilmistir. Aktif kalitesi
acisindan, yabanci bankalarin sektor ortalamasinin iizerinde oldugu oldugu
anlasilmaktadir. Sermaye yeterliligi agisindan, 2002-2005 yillar1 arasinda yabanci

bankalarin sektor ortalamasiin iizerinde oldugu, ancak 2005 yilindan sonra

sektor ortalamasima dogru geriledikleri belirlenmistir. Karlilik agisindan yapilan

"krediler/mevduat; krediler/toplam aktifler oranlari
"®dénem net kar1/ toplam aktifler
""5zkaynaklar/toplam aktifler
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incelemede ise; 2006 yilina kadar yabanci bankalarin sektdr ortalamasinin
tizerinde olduklari, 2007 yilindan itibaren ise sektdr ortalamasinin altina

distiikleri sonucuna ulasilmistir.

Karsilagtirmali oran analizleri ile yapilan ¢alismalar, genellikle CAMEL
kriterleri tlizerinden yapilmistir. Calismalarin ortak noktasi, yabanci sermaye
girislerinin Tiirk bankacilik sektoriiniin finansal performansi, yani karlilig
tizerindeki etkisidir. Yerel ve yabanci bankalarin karliliklar1 arasinda istatistiki
olarak anlamli bir farkin olmadigini tespit eden ¢alismalar mevcuttur (Aktas ve
Kargin, 2007; Kése, 2009). Ancak, Unsal ve Duman (2005) 8 dénemi kapsayan
caligmasinin 4 déneminde yabanci sermayeli bankalarin yerel rakiplerinden daha
karl1 olduklarin1 tespit etmistir. Ata (2009) ise calismasinda, aktif karlilig
acisindan yabanci bankalarin yerel bankalardan {istiin oldugunu tespit etmistir.
Bunun yanisira, yabanci bankalarin yerel bankalardan daha likit calistiklar1 (Aktas
ve Kargin, 2007; Siier, 2008) ve aktif kalitesi agisindan daha {istiin konumda
olduklar1 (Stier, 2008; Karacaoglan, 2011) tespit edilmistir.

Tiirk bankacilik sektdriine yabanci sermaye girisinin ekonomik sistem
tizerindeki etkilerini ele alan ¢alismalar da literatiirde mevcuttur. Bunlardan biri,
Celik ve Uriinveren’e (2009) aittir. Calismada, yabanci girislerinin Tiirk
bankacilik sektoriiniin rekabet diizeyine etkisi Panzar ve Rosse modeli ile
aciklanmistir. Aragtirma, 2002-2007 donemini kapsamaktadir. 2002 yilindan 2007
yilina dogru sektordeki yabanci banka sayisinin artmasina ragmen, rekabet
diizeyinin yalnizca 2006 yilinda istatistiki olarak anlamli diizeyde arttig1 tespit
edilmistir. Bir bagka ifade ile, 2006 yil1 haricinde yabanci banka giriglerinin Tiirk

bankacilik sektoriinde rekabeti arttirma etkisi yoktur.

Diger bir g¢alisma da Biilbiil ve Emirmahmutoglu’na (2010) aittir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin Tiirk bankacilik sektorii {izerindeki istihdam

etkisini inceleyen arastirmacilar, Tirk bankacilik sekt6riinde faaliyet gosteren 5
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adet Tirk sermayeli banka ile 5 adet yabanci sermayeli bankay: érnekleme dahil
etmiglerdir. Panel veri regresyon yontemi kullanilan arastirmada kullanilan
modelin bagimli degiskeni, istihdamdaki yillik biiyiime oranmi iken; bagimsiz
degiskenleri de, sube sayisindaki yillik biiylime orani ve toplam aktiflerdeki yillik
bliylime oranidir. Yerel ve yabanci bankalar i¢in ayr1 ayri kurulan modeller
incelendiginde, sube sayisindaki yillik biiyiimenin ve toplam aktiflerdeki yillik
biiyiimenin istihdamdaki bliylimeyi istatistiki olarak anlamli diizeyde agikladiklari
goriilmektedir. Her iki durumda da istihdamda artis gézlenmektedir. Fakat, yerel
ve yabanci bankalarin birlikte oldugu iiclincii bir model daha olusturulmus ve
yabanci bankalarin sektore ilk giris yaptiklart donemde istihdami arttiricr etkisinin

yerel bankalara oranla daha diisiik diizeyde oldugu tespit edilmistir.

Yabanct bankalarin  Tiirk bankacilik sektoriine giris  amaglari
Kiiciiksonmez (2010) tarafindan arastirilmistir. Kiigiiksonmez, yliksek lisans
tezinde, yabanci bankalarin Tiirk bankacilik sektoriine giris nedenlerini
incelemistir. Calismada, 2010 yil1 mayis ve haziran aylarn itibari ile Tiirkiye’de
yabanci ortakligi bulunan 10 bankadan sektorel deneyimi 5 yildan fazla olan
toplam 114 banka calisanma’® anket uygulanmistir. 72 sorudan olusan anket ile
yabanci bankalarin Tirkiye’ye gelme nedenleri, hedef miisteri kitleleri, oncelikli
faaliyet alanlar1 ve son 10 yilda sektdrde meydana getirdikleri degisiklikler tespit
edilmeye calisilmigtir. Elde edilen sonuglara gore, yabanci bankalarin yeni
miisteri arayisi diisiincesi ile Tirkiye’ye geldikleri, hedefledikleri miisteri
kitlelerinin basinda kiiciik ve orta Olgekli isletmelerin oldugu, en ¢ok Onem
verdikleri faaliyet alaninin ise hane halkina konut kredisi vermek oldugu ortaya
cikmistir. Son 10 yildaki degisim ele alindiginda ise, banka calisan sayilarinin ve
sube sayilarinin artmakta oldugu, dogru orantili olarak da, banka aktiflerinin

(krediler) arttig1 sonucuna ulagilmistir.

8ybnetici ve yonetici yardimeist diizeyinde
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UCUNCU BOLUM: YABANCI SERMAYE ve TURK BANKACILIK
SEKTORU

Bu boliimde oncelikle, Tiirk bankacilik sektdriinde 2000 yilina kadar olan
geligsmeler ele alinmaktadir. Ardindan, Kasim 2000 krizi tizerinde durulmakta ve

kriz sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriindeki gelismelere yer verilmektedir.

3.1. 2000 Yilina Dek Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de bankaciligin temelleri Osmanli Imparatorlugu dénemine
dayanmaktadir. Bir¢cok kaynakta, Osmanli Bankasi’nin kurulusu ile Osmanli
Imparatorlugu’nda bankacilik devrinin basladigindan s6z edilmesine karsin,
Eldem (1999; s.12), Osmanli Imparatorlugu’nda kurulan ilk bankanin Osmanli
Bankasi olmadigini belirtmektedir. Osmanli Imparatorlugu déneminde 1840’1
yillara kadar bankacilik, daha ¢ok sarraflar ve Galata bankerleri tarafindan ilkel
sekillerde yiiriitiilmekte idi (Er, 2009; s.131). Osmanli Imparatorlugu’nun ilk
bankast, J. Alléon ve Th. Baltazzi isimli 2 Galata bankeri tarafindan, 1847 yilinda
kurulmustur (Zarakolu, 1974; s.6). Galata bankerleri tarafindan kurulan bu
bankanin adi, Istanbul Bankast’dir’® (Yazgan, 1973, s.14; Kazgan ve dig., 2000,
s.26). Ancak kurulan bu banka 5 yil gibi kisa bir siire ¢alisip, 1952 yilinda

batmuistir.

Istanbul Bankasi’ndan kisa bir siire sonra, 1856 yilinda kurulan Osmanl
Bankasi ile birlikte, Osmanli’da bankaciligin tam anlamiyla bagladigi kabul
edilmektedir (Keskin ve dig, 2008; s.1). Osmanli Bankasi ile birlikte borglanma
bankaciligi dénemi baslamistir (Yiizgiin, 1982; s.12). Ingiliz sermayedar grubuna
ait olan Osmanli Bankasi, banknot ¢ikarma yetkisi de verilerek, imtiyazli hale
getirilmistir. Osmanli Bankasi, 1863 yilinda kapatilmig ve sermayedarlari ile yeni
kurulan Osmanii Sahane Bankasi’na aktarilmistir. Osmanli Bankasi’nin bir diger

Ozelligi de, bir nev-i Merkez Bankasi gorevi iistlenmesidir. Merkez Bankasi

"Banque de Constantinople
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kurulduktan sonra banknot ¢ikarma yetkisini kaybetmis ve 06zel bir banka

statlisiinde faaliyetlerini siirdiirmeye devam etmistir (Yazgan, 1973; s.15).

Nis Valisi Mithat Pasa, 1863 yilinda Memleket Sandiklari ile ilk zirai
kredi sandigim1 kurmustur. Ulusal banka 6zeligi tasiyan bu kurulus ile giiniimiiz
Tiirkiye’sinin bankacilik sisteminin en o6nemli kamu bankasi olan Ziraat

Bankasi’nin temelleri atilmistir (Yiizgiin, 1982; s.11).

Istanbul Bankasi ve Osmanli Bankasi ile fiili bankaciligin basladig
Osmanli Imparatorlugu’nda, Cumhuriyet’in ilanina kadar yerli ve yabanci
sermayeli ¢ok sayida banka kurulmustur. Cumhuriyet’in ilanina kadar kurulan

bankalar Tablo 3.1’de gosterilmistir.

Tablo 3.1: Osmanh déoneminde kurulan bankalar

Kurulus Tarihi Bankanin Adi Sahiplik
Durumu
1864 Sirketi Umumiyei Osmaniye Bankas1 Yabanci
1866 Sirketi Maliyei Osmaniye Bankasi Yabanci
1870 Avusturya — Osmanli Bankasi Yabanct
1870 Avusturya — Tiirk Bankast Yabanct
1872 Ikinci Istanbul Bankast Yabanci
1872 Kambiyo ve Esham Sirketi Osmaniye Yabanct
1888 Selanik Bankasi Yabanct
1891 Midilli Bankasi1 Yabanci
1909 Tiirkiye Milli Bankast Yabanci
1910 Tiirkiye Ticaret ve Sanayi Bankast Yabanci
1910 Osmanli Ticaret Bankasi Yabanci
1913 Tiirk Ticaret Bankas1 Milli
1914 Milli Aydin Bankast Milli
1914 Milli Kahraman Bankasi Milli
1914 Emlaki Gayrimenkule ve Tkrazat Bankasi Milli
1916 Aksehir Bankast Milli
1917 Manisa Bagcilar Bankasi Milli
1917 itibarf Milli Bankas1 Milli
1917 Konya Ahali Bankast Milli
1917 Iktisadi Milli Bankasi Milli
1919 Eskisehir Ciftgiler Bankasi Milli
1919 Adapazar1 Emniyet Bankasi Milli
1920 Konya Tiirk Ticaret Bankasi Milli
1922 Bor Ziirra ve Tiiccar Bankasi Milli

Kaynakga: Yiizgiin, 1982; s.12

Tablo 3.1 incelendiginde, 1910 yilina kadar olan donemde yabanci
bankalarin hakimiyeti goze carpmaktadir. 1910 yilindan Cumhuriyet’in ilanina

kadar olan donemde ise, yerel bankalarin kuruldugu goriilmektedir.
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1919-1922 yillar1 arasinda Istiklal Savasi sebebiyle iilke ekonomik
anlamda ¢okiintii i¢ine girmistir. Cumhuriyet’in ilani ile birlikte savastan ¢ikan
Tiirk devleti, ekonomi alaninda reform niteliginde yenilikler yapmaya baslar. ilk
olarak 1923 yilinda izmir’de, Tiirkiye Iktisat Kongresi diizenlenir. Bu kongrede,
tilkenin iktisadi kalkinmasinda bankalarin rolii iizerinde durulmus ve ulusal
bankacilig1 gelistirme dogrultusunda birtakim kararlar alinmistir (Zarakolu, 1974;
s.17-19). Mustafa Kemal Atatiirk’{in Izmir Iktisat Kongresi’ndeki; “Siyasi, askeri
zaferler ne kadar biiyiik olurlarsa olsunlar, iktisadi zaferle taclandirilmazlarsa
meydana gelen zaferler kalici olamaz, az zamanda sonerler” soziiyle de ulusal
bankacilik sisteminin hizli bir gelisim gostermesini istedigi goriilmektedir
(Yiizglin, 1982; s.15). Nitekim, 1924 yilinda Cumhuriyet doneminin 6zel
sermayeli ilk bankasi olan Tiirkiye Is Bankasi kurulmustur. Tiirkiye Is
Bankasi’nin ardindan, sirasiyla 1925 yilinda Sanayi ve Maadin Bankasi, 1926
yilinda da Emlak ve Eytam Bankas1 kurulmugtur. Cumhuriyet’in ilan1 ile kurulan
bu 3 bankanin disinda, Osmanli Bankasi’nin imtiyazlarinin kisitlanmasi ve
Merkez Bankasi kurulmasi fikri Cumhuriyet’in ilanindan sonra ulusal bankacilik

adina atilan 6nemli adimlardir (Kocabasoglu, 2001; s.28).

11 Haziran 1930 yilinda 1715 sayili kanunla, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi kurulmustur. Bu bankanin kurulmasi ile Osmanli Bankasi’nin
emisyon bankaciligi faaliyetleri sona ermistir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi, Tiirkiye tarihinde banknot ihra¢ etme yetkisine sahip olan ikinci banka,
fakat ulusal sermaye ile kurulmus ilk emisyon bankasi olmustur (Ozdemir, 1997;
s.7).

Cumbhuriyet’in ilan1 ile birlikte kurulan pekcok yerel banka, 1929 yilinda
baslayan diinya ekonomik buhrani ile birlikte kapanmak durumunda kalmistir.
Tiirk bankacilik tarihinde, Cumhuriyet’in kurulusundan II. Diinya savasina kadar
olan donem, devlet bankalarinin kuruldugu ve ulusal bankaciligin ivme kazandigi
donem olarak kabul edilmektedir. Merkez Bankasi’nin kurulmasinin ardindan
0zel kanunlarla kurulan devlet bankalari; Stimerbank (1933), Etibank (1935),
Denizcilik Bankasi (1938), Halk Bankasi ve Halk Sandiklari (1938) olarak
siralanabilir (Takan, 2002; s.4-5).
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1938 yil sonu itibariyle Tiirkiye Cumbhuriyeti’'nde faaliyet gosteren

bankalar Tablo 3.2’de yer almaktadir.

Tablo 3.2: 1938 yil sonu itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar

SahiBlik Tiirii Bankanin Adi Kurulus Tarihi

Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ozel kanunla kurulmus devlet bankasi
Ticari banka
Ticari banka
Ticari banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Mahalli banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka
Yabanci banka

Kaynakga: Zarakolu, 1974; s.275.

T. C. Ziraat Bankas1 1888
Stimerbank 1933
Denizbank 1938

Emlak Eytam Bankasi 1927
Etibank 1935
Belediyeler Bankast 1933
Istanbul Emniyet Sandig 1868

T. Halk Bankast 1938

T. Is Bankasi 1924

T. Ticaret Bankasi 1914

Izmir Ahali ve Esnaf Bankas1 1928
T. Imar Bankas1 1928
Akhisar Tiitiinciiler Bankasi 1924
Aksehir Bankast 1916
Akseki Ticaret Bankasi 1927
Eskisehir Bankasi 1927
Konya Tiirk Ticaret Bankas1 1920
Efes Bank Ltd. 1933
Adapazar1 Emniyet Bankasi 1919
Manisa Bagcilar Bankasi 1917
Denizli iktisat Bankas1 1927
Konya Ahali Bankasi 1917
Afyon Terakki Servet Bankasi 1926
Konya iktisadi Milli Bankas1 1912
Milli Aydin Bankast 1914
Kocaeli Halk Bankast 1927
Mersin Ticaret Bankasi 1929
Nigde Ciftci ve Tiiccar Bankast 1926
Nevsehir Bankasi 1927

Bor Ziirra ve Tiiccar Bankasi 1922
Sarki Karaaga¢ Bankasi 1928
Elazig iktisat Bankasi 1929
Diyarbakir Bankasi 1931
Ermenek Ahali Bankasi 1927
Emvaali Gayrimenkule ve Tkrazat Bankasi 1914
Liileburgaz Birlik Ticaret Bankasi 1929
Bor Esnaf Bankasi 1928
Kirsehir Ticaret Bankasi 1931
Urglip Ziirra ve Tiiccar Bankas1 1928
Istanbul Kiiciik Ikrazat Sandig: 1923
Osmanli Bankasi 1863
Selanik Bankasi 1888

Deutsche Orient Bank
Banca Commerciale italiana
Banco di Roma
Deutsche Bank und D.G.
Hollantse Bank Uni. N.V.
S.S.C.1. Ticareti Hariciye Bankasi
Sarki Karip Ticaret Bankasi

II. Diinya Savasi sirasinda ve sonrasinda bir¢ok yeni banka kurulmus ve

Tiirk bankacilik sistemi hizli bir gelisim gdstermistir. S6zkonusu 1945-1960
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doneminde, ozellikle ticari banka sayisi artis gostermistir. Bu donemde, biiyiik
cogunlugu o6zel banka olmak fizere, toplam 30 adet banka kurulmustur.
Baslicalar1; Yap1 Kredi Bankasi (1944), Tiirkiye Garanti Bankas1 (1946), Akbank
(1948), Sekerbank (1954) ve Pamukbank’tir (1955). Ayn1 donemde, 4’ii yabanci
sermayeli olmak tizere toplam 14 adet banka faaliyetlerini durdurmustur (Akgiic,

1987; 5.39-47).

1963 yilinda Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk Bes Yillik Kalkinma Plani
hazirlanmis ve bu planin i¢inde bankacilik sektoriine ve kredi politikalarina ait
hususlar da yer almistir. Boylece, Tiirk bankacilik tarihinde ‘planli dénem’
baslamigtir (Artun, 1980; s.49). Kalkinma planlari ile birlikte, ithal ikameci sanayi
stratejisi liberal ekonomi politikalarinin yerini almis ve ulusal bankacilik sistemi
disa kapatilmigtir. 1971 yilinda, Merkez Bankasi’nin ¢ogunluk hissesi Hazine’ye
geemistir. Sanayi, tarim, madencilik ve ulagtirma alanlarinda kalkinmaya yonelik
politikalar benimseyen devlet, Merkez Bankasi’n1i da kendi biinyesine alarak
diisiik faizli kredilerle kalkinmay1 hedeflemistir (Er, 2009; 5.137).

1923 (Cumhuriyet’in ilan1) — 1980 (Finansal liberalizasyon) déneminde
ulusal bankacilik sisteminde yer alan yerel ve yabanci sermayeli bankalarin

sayilar1 Tablo 3.3’de gosterilmektedir.
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Tablo 3.3: 1923-1980 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sistemindeki banka

sayilari
w
1923 18 18 36
1924 20 15 35
1925 24 18 42
1926 24 18 42
1927 31 18 49
1928 39 18 57
1929 43 16 59
1930 45 16 61
1931 47 15 62
1932 45 15 60
1933 47 10 57
1934 44 10 54
1935 45 10 55
1936 44 9 53
1937 40 9 49
1938 41 9 50
1939 37 9 46
1940 35 9 44
1941 35 9 44
1942 34 9 43
1943 33 9 42
1944 34 9 43
1945 33 7 40
1946 35 7 42
1947 33 7 40
1948 35 7 42
1949 36 7 43
1950 37 7 44
1951 37 6 42
1952 39 6 45
1953 43 6 49
1954 46 6 52
1955 49 7 56
1956 52 6 58
1957 54 6 60
1958 56 6 62
1959 54 6 60
1960 53 6 59
1961 48 5 53
1962 47 5 52
1963 47 5 52
1964 44 5 49
1965 44 5 49
1966 42 5 47
1967 42 5 47
1968 43 5 48
1969 43 5 48
1970 43 5 48
1971 42 5 47
1972 41 5 46
1973 39 5 44
1974 39 5 44
1975 39 5 44
1976 37 5 42
1977 39 5 44
1978 40 4 44
1979 40 4 44
1980 40 4 44

Kaynakga: Yiizgiin, 1982; s.18-19.
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Tablo 3.3’de de goriildigii gibi, Cumhuriyet’in ilk yillarinda Osmanl
doneminin etkisi devam etmekte, yabanci bankalarin etkinligi gézlenmektedir.
1923 yilindan 1980 yilina dogru ise yabanci sermayeli bankalarin sayisinda
onemli bir disiis yasandigi goriilmektedir. Ayni1 donemde, yerel sermayeli
bankalarin sayist dénem dénem artmis, dénem donem azalmistir. Ozetle,
Cumhuriyet’in ilk yillarinda, Osmanli déneminde oldugu gibi yabanci bankalar
sektorde etkin iken, ilerleyen yillarda izlenen politikalar ve gergeklestirilen
reformlar ile ulusal bankacilik sistemi gelismis ve yerel bankalar sektorde etkin

hale gelmistir.

1980 yili itibariyle finansal liberalizasyon akimi tiim diinyada
yayginlagmaya baglamistir. 1980 yilinda, 24 Ocak kararlar1 ile bu yaklagim
Tiirkiye’de de giindeme gelmistir. Planli donemde ele alinan ithal ikameci kapali
ekonomi sistemi yerini serbest piyasa modeline birakmistir. 1982 yilinda Sermaye
Piyasas1 Kanunu cikarilmis, 1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
kurulmus, 1989 yilinda da altin piyasasi kurulmustur. Bu politikalar ile finans
sektorii hem liberallesmis, hem de cesitlilik kazanmistir. Bankalar Tasfiye
Fonu'nun 1983 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na doniistiiriilmesi ve
bankalara gecikmis alacaklarina iligkin kredi kayip karsiligi ayirma zorunlulugu
getirilmesi, donemin diger onemli gelismeleridir. 1985 yilinda yeni bankalar
yasasi yiiriirliige girmis ve Tiirk bankacilik sektorii uluslararasi standartlara tabi
olmaya baslamistir. 1989 yilinda sermayenin de serbest birakilmasi ile birlikte,
Tiirk bankalar1 yurtdisinda subeler agarak disa agilmaya baslamiglardir (Er, 2009;
5.138-140).

Finansal liberalizasyon ile birlikte, yabanci bankalar da Tirkiye’de
faaliyet gostermeye baslamislardir. Artan yabanci katilimi ile birlikte sektordeki
rekabet yogunlasmis ve Tirk bankacilik sisteminin etkinligi artmistir. Ancak,
1994 yilinda yasanan ekonomik kriz, bankacilik sektoriine olan giiveni sarsmistir.
5 Nisan 1994 tarihinde yiiriirliige giren ekonomik istikrar programi cergevesinde,
sektore olan giliveni yeniden tesis etmek ve bankacilik sisteminde olusabilecek
genel bir krizi 6nlemek amaci ile, bankalardaki mevduata %100 devlet garantisi

getirilmistir. Ilerleyen yillarda bu durumun haksiz rekabet dogurdugu tespit
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edilmis ve 2000 yilinda da devlet garantisi kademeli olarak azaltilmistir (Takan,

2002; 5.7).

1980 yilindan sonra bankacilik sektoriinde holding bankaciligi olgusu
ortaya ¢ikmigtir. Ancak, bir bankanin sermayesinin ¢ogunlugunun belirli bir
holding kontroliinde olmas1 durumu birtakim sorunlar1 da beraberinde getirmistir.
Finansal agidan sikintiya diisen bazi holdingler, sahip olduklar1 bankalardan
bliyiik miktarlarda fon temin etmek suretiyle, banka iflaslarina yol agmiglardir.
1998 ve 1999 yillarinda, Bank Ekspres, Interbank, Siimerbank, Egebank ve
Yurtbank gibi bankalar iflas ederek Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmislerdir (A.g.e., 5.16-17).

Tiirk lirasinin asirt deger kaybettigi 1994 krizi sonrasinda, 1999 yilina
kadar toplam 11 bankaya TMSF tarafindan el konulmustur. Bu donemde Tiirk
bankacilik sektoriinde Hazine Mistesarligi denetimi saglamakta, TCMB da
uzaktan gozetimi saglamaktaydi. Ancak, 1999 yilinda bu parcali yapiyr ortadan
kaldirmak iizere Tiirk bankacilik sektoriinde tek bir bagimsiz denetleyici ve
diizenleyici kurumun bulunmasina karar verilmistir. Bu amacla, Agustos 2000°de

de Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)® kurulmustur.

1997-1998 Asya ve Rusya krizlerinin etkisinde kalan Tiirk bankacilik
sektoriinde, 6 milyar Amerikan Dolari civarinda yabanci finansal yatirim kaybi
yasanmugtir. Finans sektoriiniin kredi ihtiyaci artmig, bunun sonucunda da faiz
oranlar1 yiikselmistir. Diinya ekonomisinde de yasanan olumsuz gelismeler
sonucunda yurt disindan saglanan kaynaklarin sinirlanmasi ile birlikte reel
sektoriin faaliyetleri yavaslamistir. Bu gelismeler Tirk bankacilik sektoriiniin
aktif kalitesini bozmustur. Ekonomik krizle birlikte, bankalarin kredilerinin geri
O0denmesinde sikintilar yasanmaya baslamistir. Bankacilik sektoriinde artan riskler
sonucunda karlilik azalmis ve bazi bankalar faaliyetlerini durdurmuslardir. Tiirk
bankacilik sektoriinde meydana gelen bu gelismeler, Kasim 2000 bankacilik
krizini dogurmustur (Erdogan, 2002; s.129-131). Bir sonraki boéliimde, kriz

donemindeki ve sonrasindaki gelismeler aktarilmaktadir.

80(http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/bddk_hakkinda/5802bddkkitapcik16 0
7son.pdf)


http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/bddk_hakkinda/5802bddkkitapcik16_07son.pdf
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/bddk_hakkinda/5802bddkkitapcik16_07son.pdf
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3.2. Kasim 2000 Sonrasi Tiirk Bankacilik Sektorii

Tiirk bankacilik sektorii 2000 krizi oncesinde birtakim yapisal sorunlar
yasamaktaydi. Bu yapisal sorunlar, Parasiz (2005; s.107-108) tarafindan asagidaki
asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

e Kamu bankalarinin, Hazine’ nin finansal ihtiyacin1 kargilamada 6nemli rol
almaya baglamalari ile birlikte, bu bankalarin gorev zararlarinda 6nemli
artiglar olusmasi1 ve bu zararlarin banka aktiflerinde oldukga biiyiik yer

tutmasi,

¢ Kamunun finans sektoriinden fon talebini arttirmasi ve i¢ bor¢ yonetiminin
bankacilik  sektoriine bagimliligi  sonucunda, bankalarmn aracilik

faaliyetlerini etkin bir sekilde uygulayamamalari,

e Ozel sermayeli bankalarm, grup ve ortaklarina kullandirdigi kredilerin

artmasi sonucunda aracilik faaliyetlerinin etkinliginin engellenmis olmast;

e Mali acidan zayif olan bankalara karsi alinan tedbirlerde ge¢ kalinmig

olunmasi;

e Bankacilik sektoriinde rekabetin saglanamamis olmasi.

Bu sorunlarin esiginde Tirk bankacilik sistemi 2000 yilina adim atmustir.
Dolayisiyla, ekonomide yasanan en ufak bir sorunda, bankacilik sektdriiniin ciddi

bir darbe almasi1 kaginilmaz olmustur.

9 Aralik 1999 tarihinde, 2000-2002 donemini kapsayan ekonomik
program ylirirlige girmistir. Bu program, IMF ile imzalanan stand-by anlagmasi
ile de desteklenmistir (Tekkoyun, 2001). Buna ragmen Kasim 2000 krizi
onlenememistir. Kamu bankalarinin ve biiyiik 6lciide DIBS tasiyan Demirbank
gibi bazi 6zel bankalarin i¢ piyasada kisa vadeli bor¢lanma telagina girmeleri,

Kasim 2000 krizini tetiklemistir. Ozellikle, kamu ihraclarmin %15’ini tek basina
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karsilayan Demirbank’in likidite sorunu ¢ekmesi ve 2000 yilinda batmasi, bunun
yanisira benzer sekilde kamu i¢ borg¢lanma senetlerini ellerinde bulunduran
bankalarin finansman sikintisina dismeleri sonucunda finans sektoriine ve

kamuya duyulan giivenin zayiflamasi krizi net olarak dogurmustur (Aydin, 2006;

5.189).

Kasim 2000 krizinin ardindan IMF’nin katkisiyla uygulanan ekonomik
program da yeniden gozden gecirilmis ve yapisal reformlarin hizlandirilmasina
karar verilmistir. Bu kapsamda, stand-by anlagmasi uyarinca IMF’den 7.5 milyar
dolar ek finansman saglanmistir. Boylece, kasim 2000 krizinin etkisi kismen
azaltilmis, mali piyasalar dengelenmis ve faiz oranlar1 gerilemistir (A.g.e., s.190).
Ancak, 2001 yilinin subat ayinda, siyasi gerginligin de etkisiyle finans
piyasalarina karsi bir giivensizlik ortami olugmaya baglamistir. 19 Subat 2001
tarihinde finans piyasalarindaki hassas denge bozularak sistemik riske doniismiis,
22 Subat 2001 tarihinde de Tiirk Liras1 dalgalanmaya birakilmistir. Boylece,
bankacilik krizi ve ekonomik kriz i¢ ice ge¢mistir. Subat 2001 krizinin Kasim
2000 krizinden farki, krizin yarattigi riskin sistemik hale dontigmiis olmasidir.
Sistemik risk dolayisiyla bankacilik sektoriinde yasanan likidite sikisikligi
asitlamamig, Odemeler dengesi kilitlenme diizeyine gelmistir (Parasiz, 2005;

5.109).

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonucunda, bankacilik sektoriiniin
yeniden yapilandirilmasi giindeme gelmistir. Yeniden yapilandirmaya girecek
olan bankacilik sektoriinde krizlerin sonucunda ortaya ¢ikan sorunlar asagidaki

gibi 6zetlenebilir (Parasiz, 2005; s.109):

e Bankalarin 6zkaynak yetersizligi ortaya ¢ikmustir.

e Likidite ve faiz riski artmistir.

e Yiiksek faiz oranlarindan dolayi, bankalarin hem kaynak maliyetleri
artmig, hem de menkul kiymetlerinin degerinde faiz oranlarindaki artisa
bagli olarak 6nemli kayiplar olusmustur.

e Yiiksek faiz oranlari, kamu ve fon bankalarinin halihazirda var olan kisa

vadeli kaynak ihtiyaclarinin maliyetini arttirmistir.
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e 2001 subat aymnda yapilan kur politikast degisikligi sonucunda
dalgalanmaya birakilan doviz kurlarinin Tiirk Lirasinin degerinde yarattigi
%100’lik kayip ile birlikte meydana gelen kur riski bankalarin zarar
etmesine sebep olmustur.

e Bankacilik sisteminin aktif kalitesi bozulmustur.

e Karsilik ayrilmayan sorunlu kredilerde artis meydana gelmistir.

e Ic denetim sistemlerinin yetersizligi ortaya ¢cikmustir.

Kriz doneminde bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikan sorunlar yukarida
Ozetlenmistir. Bu donemde bir ¢ok banka iflas etmis ve Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonu'na devredilmistir. Bu bankalar ve TMSF’ye devredilme tarihleri Tablo

3.4’°de gosterilmektedir.

Tablo 3.4: TMSF tarafindan el konulan bankalar (1999-2001 donemi)

Banka TMSF’xe Gegis Tarihi
Stimerbank 21.12.1999
Egebank 21.12.1999
Esbank 21.12.1999
Yasarbank 21.12.1999
Yurtbank 21.12.1999
Etibank 27.10.2000
Bank Kapital 27.10.2000
Demirbank 06.12.2000
Ulusalbank 28.02.2001
iktisat Bankasi 15.03.2001
Bayimdirbank 07.10.2001
EGS Bank 07.10.2001
Sitebank 07.10.2001
Kentbank 07.10.2001
Toprakbank 30.11.2001

Kaynakga: Ozatay, 2009; s.91.

TMSF’ye devrolan bu bankalar ve kriz sonrasinda sektdrde yasanan
sorunlar, Tiirk bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasini kaginilmaz hale
getirmistir. Yeniden yapilandirma siirecinde ilk olarak, Nisan 2001 tarihinde
“Giiglii Ekonomiye Gegis Programi” yiiriirliige girmistir. Bu programin temel
ilkeleri sunlardir:

e Dalgali kur sistemi i¢inde enflasyonla miicadeleyi kesintisiz ve kararli bir
sekilde siirdiirmek.
e Bankacilik sektoriinde, kamu ve TMSF biinyesindeki bankalar basta

olmak iizere, hizli ve kapsamli bir yeniden yapilandirmay1 gerceklestirmek
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ve bankacilik kesimi ile reel sektor arasindaki iligskiyi saglikli hale
getirmek.

e Kamu finansman dengesini bir daha bozulmayacak bigimde giiglendirmek.

e Toplumsal uzlasmaya dayali, fedakarligin tiim kesimlerce adil bir bigimde
paylasilmasin1 6ngéren ve enflasyon hedefleri ile uyumlu bir gelirler
politikas1 siirdiirmek.

e BRiitiin bunlan etkinlik, esneklik ve seffaflik ile saglayacak yapisal

unsurlarin yasal zeminini olusturmak.

Programin nihai amaci; ekonomide siirdiiriilebilir gelisme ortamini saglayarak
kaynak kullanma siirecinde verimliligi arttirmak, disa acik bir yaklasimla piyasa
kosullarinda rekabet giiclinli gelistirmek ve boylece ekonomik biiylimeyi, yatirim
ve istthdam arttirarak iilkenin refah diizeyini kalici bir bi¢cimde yiikseltmektir.

(Guiglii Ekonomiye Gegis Programi, s.12-13)

Bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilma siirecinde ve giiglii
ekonomiye gecis programi kapsaminda finans piyasalarina iliskin yeni
diizenlemeler getirilmistir. 2001 yilinda bankacilik kesiminin agik pozisyonlari,
takas operasyonu sonucunda kur riskini Hazine’nin istlenmesi Yyolu ile
kapatilmigtir. TMSF biinyesinde bulunan bankalardan, Egebank, Yurtbank,
Yagarbank, Bank Kapital ve Ulusal Bank, 2001 yili i¢inde Siimerbank ile
birlestirilmistir ve yine ayni y1l i¢inde Oyak Grubu’na satilmistir. 2001 yil1 iginde
TMSF biinyesinde bulunan diger bankalardan Demirbank HSBC’ye, Sitebank ise
Novabank’a satilmistir (Afsar, 2004; s. 142-143). TMSF biinyesinde bulunan,

sonrasinda el degistiren ya da kapatilan bankalar Tablo 3.5’te gosterilmektedir.



Tablo 3.5: TMSF biinyesinde bulunan ve sonrasinda el degistiren ya da

kapatilan bankalar

TMSF’ye Devrolan ilgili Sahiplik Mevcut Durumu ilgili Tarih
Bankalar Tarih Tiirii
T.Ticaret Bankas1 A.S. 27.06.1997 1) Tasfiyesine karar verildi 14.08.2002
Interbank 07.01.1999 1) Etibank biinyesine alindi 02.07.2001
Stimerbank A.S. 21.12.1999 (1) Oyak grubuna satild1 09.08.2001
Yurtbank A.S. 21.12.1999 (1) Siimerbank ile birlesti 26.01.2001
Egebank A.S 21.12.1999 (1) Siimerbank ile birlesti 26.01.2001
Eskisehir Bankas1 T.A.S.  21.12.1999 (1) Etibank biinyesine alindi 02.07.2001
Yasarbank A.S. 21.12.1999 1) Siimerbank ile birlesti 26.01.2001
Bank Kapital T.A.S. 27.10.2000 1) Siimerbank ile birlesti 26.01.2001
Etibank A.S. 27.10.2000 1) Tasfiyesine karar verildi 28.12.2001
Bayindirbank ile birlesti 05.04.2002
Demirbank T.A.S. 06.12.2000 (1) HSBC’ye satild 13.12.2001
Ulusal Bank T.A.S. 28.02.2001 (1) Stimerbank ile birlesti 20.04.2001
Iktisat Bankast T.A.S 15.03.2001 (1) Tasfiyesine karar verildi 07.12.2001
Baymndirbank ile birlesti 05.04.2002
Milli Aydin Bankas1 A.S.  09.07.2001 1) Denizbank biinyesine alindi 19.12.2002
Kentbank A.S. 10.07.2001 1) Tasfiyesine karar verildi 14.12.2001
Bayindirbank ile birlesti 05.04.2002
EGS Bank A.S. 10.07.2001 1) Bayindirbank ile birlesti 18.02.2002
Toprakbank A.S. 30.10.2001 (1) Baymndirbank ile birlesti 30.09.2002
Pamukbank T.A.S. 18.06.2002 (1) Halk Bankasi’na devredildi 12.10.2004
T. Imar Bankas1 03.07.2003 (1) Banka iflas etti 08.06.2005
Birlesik Tiirk Korfez - (1) Osmanli Bankasi’na devredildi ~ 29.08.2001
Bankas1
T. Emlak Bankas1 A.S. - 2 Ziraat Bankasi’na devredildi 06.07.2001
Osmanl Bankasi T.A.S. - 3) Garanti Bankasi’na devredildi ~ 11.12.2001
Park Yatirim Bankasi A.S. - 4) Faaliyet izni kaldirildi 06.12.2000
Okan Yatirim Bankast A.S. - (4) Faaliyet izni kaldirild1 09.07.2001
Atlas Yatirim Bankas1 A.S. - (4) Faaliyet izni kaldirild1 10.07.2001
Kibris Kredi Bankasi Ltd. - (5) Faaliyet izni kaldirildi 28.09.2000
Rabobank A.S. - (5) Faaliyet izni kaldirildi 02.04.2002

Kaynakga: TBB, Faaliyeti Sona Eren Bankalar (http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-
bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68)
(1) Ozel Sermayeli Ticari Banka
(2) Kamu Sermayeli Ticari Banka
(3) Tirkiye’de Kurulu Yabanci Banka
(4) Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankas1
(5) Tirkiye’de Sube Agan Yabanci Banka

Bankacilik sektoriintin yeniden yapilandirilmasi igin yapilan diizenlemeler
sonucunda sektorlin toparlanmaya baslamast 2003 yilin1 bulmustur. Kriz
sonrasinda, bankalarin bir bolimii TMSF’ye devredilmis, bir bolimii de diger
bankalarla birlesmistir. 2000 yilinda sektérde toplam 79 banka bulunmakta iken,
2003 yilinda bu say1 55’e diismiistiir. Ozel mevduat bankalarinin sayis1 azalirken,
2005 yili itibari ile yabanci sermayeli mevduat bankalarmin sayisinda artig
gozlenmeye baglamistir (Coskun ve dig, 2012; s.28-29). Kriz sonrasinda Tiirk

bankacilik sektoriiniin yapisal gostergeleri Tablo 3.6’da gosterilmektedir.


http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68

Tablo 3.6: Kasim 2000 ve Subat 2001 Kkrizleri sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriiniin yapisal gostergeleri

Yillar 2000 2001 2002 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Banka Sayist 79 61 54 47 46 46 45 45 45 44 45 45
Kamu Mevd. Bank. 4 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Ozel Mevd. Bank. 28 22 20 17 14 11 11 11 11 11 12 11
TMSF’de 11 6 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Yabanci Mevd. Bank. 18 15 15 13 15 18 17 17 17 16 16 17
Kalkinma ve Yatr. Bank. 18 15 14 13 13 13 13 13 13 13 13 13
Sube Sayisi 7837 6 908 6 106 6 247 6 849 7619 8790 9027 9 465 9834 10 234 11 021
Personel Sayisi 170401 137495 123271 132258 143143 158534 171598 172402 178503 181418 186098 197 465

Kaynakg¢a: TBB, Banka Gruplar1 Bazinda Se¢ilmis Bazi1 Bilgiler (http://www.thb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68).
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2003 yili itibari ile toparlanmaya baslayan Tiirk bankacilik sektdriinde,
Tablo 3.6’da da goriildigi gibi, 2000 yilindan sonra 6zel sermayeli mevduat
bankalariin ve TMSF biinyesinde bulunan bankalarin sayisinda énemli bir azalis
meydana gelmistir. Ote yandan, Tablo 3.7°de goriildiigii gibi, 2005 yilindan
itibaren yabanci bankalarin mevduatlarinda 6nemli oranda artis meydana
gelmistir. Bir baska ifadeyle, krizi firsat bilen yabanci sermayeli bankalar,
Tirkiye’de bankacilik faaliyetlerinde bulunmak i¢in girisimlerde bulunmaya
baslamislardir. Tablo 3.7°de 2002 yili sonrasinda segilmis bilango verileri ile Tiirk

bankacilik sektoriindeki yabanci bankalarin gelisimi aktarilmaktadir.



Tablo 3.7: 2002-2013 doneminde, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren yabanci bankalarin secilmis bilango verileri (milyon TL)

Yillar
1

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

Aktifler

Krediler ve
Alacaklar
Mevduat
Ozkaynaklar
Faiz Gelirleri
Faiz Giderleri
Faiz Dis1 Gelirler
(Net)
Faiz Dis1 Giderler
Vergi Oncesi Kar

6.624
2.248

3.457
1.387
1.273
544
432

515
266

6.943
2.772

3.545
1.665
1.009
375
576

703
351

10.346
4.790

6.201
2.082
1.265
587
725

805
362

20.715
10.473

12.242
3.300
2.458
1.280
1.010

1.317
702

59.323
33.393

37.420
7.114
6.595
3.631
2.265

2.851
1.795

84.335
52.774

51.467
11.144
10.821
6.079
1.964

3.947
2.086

104.797
64.731

60.234
13.180
14.120
7.736
1.639

4.743
1.778

107.487
64.266

65.369
15.809
13.596
5.754
1.999

4.987
2.401

135.572
81.425

78.349
18.439
12.334
4.884
1.870

5.605
2.446

158.187
93.242

93.165
18.810
13.555
6.474
2.339

5.692
2.542

174.315
110.358

103.818
23.203
17.041

7.780
3.001

6.618
3.236

250.153
154.807

140.637
25.691
18.041

7.993
3.092

7.904
1.976

Kaynakga: TBB, Banka Gruplar1 Bazinda Segilmis Bazi1 Bilgiler (http://www.thb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68).


http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68
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Yabanci bankalarin segilmis bilango kalemlerinde (aktif, mevduat, vb.)
tutar olarak bir artisin meydana geldigi Tablo 3.7°de goriilmektedir. Ancak,
yabanci bankalarin 2002-2013 yillar1 arasindaki gelisimi, secilmis bilango
kalemlerindeki oransal artis ne seviyede olmustur? TBB’den alinan veriler
dogrultusunda, yabanci sermayeli bankalarin, se¢ilmis bilango kalemleri
cinsinden, Tiirk bankacilik sektorii igindeki pay1 ve bunun gelisimi Tablo 3.8’de

gosterilmektedir.



Tablo 3.8: Yabanci bankalarin Tiirk bankacilik sektorii icerisindeki pay:

Yillar 2002
Aktifler %3.10
Krediler ve Alacaklar %3.90
Mevduat %2.40
Ozkaynaklar %5.40

Faiz Gelirleri %2.80
Faiz Giderleri %1.70
Faiz Dis1 Gelirler (Net) %6.00
Faiz Dis1 Giderler %5.30
Vergi Oncesi Kar %7.50

Kaynak¢a: TBB, Banka Gruplar1 Bazinda Segilmis Bazi Bilgilerden yararlanilarak hazirlanmastir.

2003

%2.70
%3.90
%2.20
%4.60
%2.60
%1.30
%4.70
%6.60
%4.30

2004

%3.30
%4.60
%3.10
%4.50
%3.10

%8.40
%7.30
%3.90

2005

%5.20
%6.80
%4.80
%6.10
%5.80
%5.30
%9.80
%8.90
%7.70

2006

%12.20
%15.30
%11.90
%12.20
%12.10
%10.70
%19.10
%19.50
%12.70

2007

%15.00
%18.80
%14.40
%15.10
%15.60
%13.90
%13.90
%22.80
%11.80

2008

%14.80
%17.60
%13.20
%15.90
%16.70
%14.50
%12.30
%22.80
%11.20

2009

%13.40
%16.80
%12.80
%14.80
%16.20
%13.70
%12.60
%23.20
%9.90

2010

%14.00
%16.00
%12.70
%14.20
%16.20
%13.10
%9.90

%22.80
%9.30

2011

%13.60
%14.00
%13.30
%13.50
%15.70
%13.70
%12.10
%21.10
%10.60

2012

%13.40
%14.30
%13.40
%13.20
%15.90
%14.00
%14.30
%21.10
%11.10

2013

%15.20
%15.20
%14.90
%13.80
%16.70
%15.70
%13.00
%21.00
%6.90
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3.3. 2012 Yih Sonu itibariyle Tiirk Bankacihik Sektorii

2012 Aralik ay1 sonu itibariyle Tiirk bankacilik sektoriinde; 3 adet kamu
sermayeli mevduat bankasi, 12 adet 06zel sermayeli mevduat bankasi, 1 adet
TMSF biinyesinde banka, 10 adet Tiirkiye’de kurulmus olan yabanci banka, 6
adet Tirkiye’de sube acmis olan yabanci banka, 3 adet kamusal sermayeli
kalkinma ve yatirim bankasi, 6 adet 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankasi
ve 4 adet yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim bankasi olmak tizere toplam 45
banka faaliyet gostermektedir. Tiirk bankacilik sektoriinde faal olan kalkinma ve
yatirim bankalar1 disindaki bankalarin kurulus tarihleri ve kuruluslarindan bu yana

sermaye yapilarinda meydana gelen degisiklikler Tablo 3.9’da goriilebilir.
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Tablo 3.9: 2012 Aralik sonu itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalar ve tarihsel gelisimleri

Banka Kurulus Halka Acihs Notlar

Adabank A.S. 1985 - Yabancilagma olmamigtir

Akbank T.A.S. 1948 1990 2006: %20 Citibank Overseas Investment Inc

Alternatif Bank A.S. 1992 1995 2013: %74.25 Commercial Bank of Qatar

Anadolubank A.S. 1996 - Yabancilagma yagamamustir

Arap Tiirk Bankas1 A.S. 1976 - Tiirk(%65) ve Arap(%35) sermayeli ortak girisim bankasi
Bank Mellat 1982 - Yabanc1 banka subesidir

Birlesik Fon Bankasi 1958 - Yabancilagsma olmamigtir

Burganbank A.S. 1992 - 2007: %70 Eurobank EFG Holding (Liiksemburg)

2012: %99.76 Burganbank S.A.K. (Kuveyt)

Citibank A.S. 1981 - Kurulusunda sube olarak baglayan banka 2004 yilinda A.S. olarak faaliyetlerini siirdiirmeye baglamistir
Denizbank A.S. 1997 2004 2006: %74.99 Dexia Participation Belgique S.A. (Belgika-Fransa)
2012: %99.85 Sherbank Rossii (Rusya)
Deutsche Bank A.S. 1988 - 2004’te mevduat kabul etme yetkisi almistir
Fibabanka A.S. 1984 - 1984: Manufacturers Hanover Trust Company (sube)

1991: Manufacturers Hanover Bank A.S. (Tiirkiye’de kurulu yabanci banka)
1997: %100 Sitebank (Ozel sermayeli yerel banka)
2002: %100 Novabank S.A. (Tirkiye’de kurulu yabanci banka)
2010: %95 Credit Europe Bank (Hollanda) (Fiba Grubu-yerel)
2012: %97.63 Fiba Holding A.S. (Ozel Sermayeli yerel banka)
Finans Bank A.S. 1987 1990 2006: %46 National Bank of Greece S.A. (Yunanistan)
2007: %40 National Bank of Grece S.A. (hisseleri geri toplamustir)
2008: %9.68 National Bank of Grece S.A. (Tiirkiye’de kurulu yabanci banka)

Habib Bank Limited 1983 - Yabanci banka subesidir
HSBC Bank A.S. 1990 - Tiirkiye’de kurulu yabanci banka
ING Bank A.S. 1984 - 1984: The First National Bank of Boston (sube)

1990: The First National Bank of Boston A.S. (Tiirkiye’de kurulu yabanci banka)
1994: %100 Oyakbank A.S. (Ozel sermayeli yerel banka)
2007: %100 ING Bank A.S. (Hollanda)

JPMorgan Chase Bank N.A. 1984 - Yabanc1 banka subesidir

Portigon AG 1985 - 1985: Standart Chartered Bank olarak kurulmugtur
1990: Westdeutsche Landesbank Europe A.G. olarak degismistir (Almanya)
1997: Westdeutsche Landesbank Girozentrale olarak degismistir (Almanya)
2002: WestLB AG (Almanya) olarak degismistir
2012: Portigon AG (Almanya) olarak degismistir

Sekerbank T.A.S. 1953 1996 2006: %33.98 Bank Turanalem JSC. (Kazakistan)

Société Générale SA 1989 - Yabanci banka subesidir (Fransa)
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]
Tekstil Bank A.S. 1986 1990 Yabancilasma olmamigtir
The Royal Bank of Scotland Plc. 1921 - 1921: Holantse Bank Uni N.V. olarak kurulmugtur
1995: ABN Ambro Bank N.V. olarak degismistir
2010: The Royal Bank of Scotland N.V.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1927 2000 2005: %42.125 BNP Paribas
2011: %25.8 BNP Paribas (Hisse toplama ve Fortis’i devralma)
Turkish Bank A.S. 1982 - 2007: %40 National Bank of Kuwait (Kuveyt)
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 1863 - Yabancilagsma olmamistir
T. Garanti Bankas1 A.S. 1946 1990 2005: %25.5 General Electric Grubu
T. Halk Bankas1 A.S. 1938 2007 Yabancilasma olmamistir
T. Is Bankas1 A.S. 1924 1998 Yabancilagsma olmamistir
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1954 2005 Yabancilasma olmamistir
Turkland Bank A.S. 1986 - 1986: Bank of Bahrain and Kuwait B.S.C. olara kurulmustur

1992: %100 Tasarruf ve Kredi Bankas1 (Sahenk ve Dogus grubu)
1997: %100 MNG Bank A.S. (MNG grubu)
2007: %50 Arap Bank Plc
2007: %41 BankMed

Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 1944 1987 2005: %57,38 Unicredit & Kog ortakligi (%29,19 Yabanci)
2006: %22,8 Unicredit & Kog ortakligi (%40,18 Yabanci)

Kaynakga: TBB, Faaliyet Gosteren Bankalar, Faaliyeti Sona Eren Bankalar, Banka Faaliyet Raporlari
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DORDUNCU BOLUM: YABANCILASMA SURECININ TURKIYE’DE
FAALIYET GOSTEREN BANKALARIN SECILMIS RASYOLARI
UZERINDEKI ETKISINE ILiSKIN BiR ARASTIRMA

Calismanin bu boliimiinde yeralan 0zgiin aragtirma, son 10 yilda artan
yabanc1 sermaye giriginin, Tilrkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin se¢ilmis
rasyolar1 lizerindeki etkisini 6lgmek tizere gergeklestirilmistir. Yalnizca ticari
bankalar tizerinden gerceklestirilen ve 2002-2012 donemini kapsayan arastirmada

panel veri regresyon yontemi kullanilmistir.

4.1. Arastirmanimn Amaci ve Onemi

Finansal serbestlesme siireci sonucunda ve yasanan finansal krizler ile
birlikte son yillarda, karli pazarlar arayisinda olan gelismis iilkelerden, fona
ihtiya¢ duyan gelismekte olan iilkelere dogru sermaye akimlari artmaya
baglamistir. Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerini yasayan Tiirk bankacilik
sektorii, yabanci bankalar i¢in bir firsat haline gelmistir ve 2003 yilindan itibaren

Tiirk bankacilik sektoriindeki yabanci sermaye pay1 artmaya baslamistir.

Bu tez calismasinin amaci, artan yabanci sermayenin, Tirk bankacilik
sektorii izerindeki etkilerini tespit etmektir. Bu etkileri tespit etmek amaciyla
Unite Sullivan’dan (2003) esinlenilerek asagidaki bolimde yer alan hipotezler

olusturulmustur.

4.2. Hipotezler

e Hipotez 1 : Yabanci sermayede artig, faiz marjlarinda azalisa yol acar.

Faiz marji1, faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin toplam aktif

icindeki pay1 ile Olgiilmektedir. Yabanci bankalarin Tiirk bankacilik sektoriine
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katilmi ile birlikte rekabetin artacagi, dolayisiyla faiz gelirlerinin diisecegi
Ongoriilmiistiir.  Yabanct sermayedeki artisin, faiz marjlarii  diisiirecegi

beklenmektedir.

e Hipotez 2 : Yabanci sermayede artis, muhasebe karlarinda azalisa yol agar.

Muhasebe Kkari, vergi Oncesi karin toplam aktif icindeki pay: ile
Olgiilmektedir. Tirk bankacilik sektdriine giren yabanci bankalarin, Tirk reel
sektoriine iliskin bilgi birikimleri ve tecriibeleri yerel sermayeli bankalardan daha
az olacag i¢in yabanci bankalarin maliyetlerinin de goreceli olarak daha yiiksek
olabilecegi Ongoriilmektedir. Ayrica, rekabetin de etkisiyle faiz marjlarinin

diisecegi, dolayisiyla muhasebe karlarinin da azalacagi beklenmektedir.

e Hipotez 3 : Yabanci sermayede artis, kredi dist faaliyetlerde artisa yol

agar.

Kredi dis1 faaliyetler, faiz dig1 gelirlerin toplam aktif i¢indeki pay1 ile
Olclilmektedir. Literatiirde yabanci banka girislerinin, yerel bankacilik sektoriinii
etkinlestirdigi yaygin olarak bulunmus bir sonugtur. Burada da sonuglarin ayni
sekilde olacagi tahmin edilmektedir. Dolayisiyla, yabanci sermayedeki artisin,

kredi dis1 faaliyetleri arttiracagi beklenmektedir.

e Hipotez 4 : Yabanci sermayede artis, kisa vadede risk artisina yol agar.

Kisa vadede risk, takipteki kredilerin toplam krediler i¢indeki pay1 ile
Ol¢iilmektedir. Yabanci banka girisleri kisa vadede ev sahibi iilkenin bankacilik
sektoriindeki rekabeti arttirmakta, yerel bankalar1 daha etkin ¢alismaya
zorlamaktadir. Birbirleri ile rekabet halinde olan bankalardan o6zellikle yerel
sermayeli olanlar, kredi verme faaliyetinde daha agresif bir tutum igine
girebilirler. Bu durum, kredibilitesi diisiik olan miisterileri de kredilendirme ile
sonuglanabilir. Dolayisiyla, yabanci sermayedeki artisin, kisa vadede risk artisina

yol agmasi1 beklenmektedir.
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4.3. Arastirmada Kullanilan Veri Seti

Arastirmada kullanilan veriler, Tiirk bankacilik sektoriinde 2002-2012
yillart arasinda faaliyet gdstermis olan ticari bankalara iliskin verilerdir. Kalkinma
ve yatirim bankalari, uzun donemli kaynak saglayan bankalar olduklarindan ve
mevduat kabul etmediklerinden dolayr arastirmanin  kapsami disinda
tutulmuslardir. Arastirmanin kapsaminda olan 31 adet ticari bankanin listesi Tablo

4.1°de yeralmaktadir.

Tablo 4.1: Arastirmanin veri setinde yer alan mevduat bankalari

Adabank A.S. JPMorgan Chase Bank N.A.
Akbank A.S. Portigon AG
Alternatif Bank A.S. Société Générale (SA)
Anadolubank A.S Sekerbank T.A.S.
Arap Tiirk Bankas1 A.S. Tekstil Bankas1 A.S.
Bank Mellat The Royal Bank of Scotland Plc.
Birlesik Fon Bankasi A.S. Turkish Bank A.S.
Burganbank A.S. Turkland Bank A.S.
Citibank A.S. Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Denizbank A.S. Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.
Deutsche Bank A.S. Tirkiye Garanti Bankasi A.S
Fibabanka A.S. Tirkiye Halk Bankas1 A.S.
Finansbank A.S. Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Habib Bank Limited. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
HSBC Bank A.S. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
ING Bank A.S.

2002 — 2012 donemini kapsayan g¢alismada veri seti, TBB tarafindan
yayinlanan bankalarin secilmis finansal oranlarindan, bankalarin faaliyet
raporlarindan ve bagimsiz denetim raporlarindan, TCMB istatistiklerinden ve
TUIK’den temin edilerek olusturulmustur. Veriler yillik olup, 2001 Kkrizi
sonrasinda Tirk bankacilik sektoriinde yeniden yapilandirma doneminin
baglamast ve 2002 yilindan itibaren Tirk bankacilik sektdriinde enflasyon
muhasebesinin uygulanmaya baslanmis olmasindan dolay1 calismada 2002

yilindan sonrasi ele alinmaktadir.

4.4, Arastirmanin Yontemi

Arastirmada ekonometrik analiz yontemi olarak panel veri regresyon

yontemi kullanilmis olup, analizler R programi vasitasi ile gergeklestirilmistir.
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Panel veride ayni1 kesit gézlemlerinin belli bir zaman dilimindeki degisimi

gozlenir. Bir bagka deyisle, panel veri regresyon yontemi ile kesit analizi ve

zaman serisi analizi birlestirilmektedir (Giiris ve Caglayan, 2005; s.8;12).

Panel verinin, kesit veri ya da zaman serisi veriye gore istiinliikleri

asagidaki gibi 6zetlenebilir (Baltagi, 1995; s.4-6; Hsiao, 2003; s.1-2).

Panel veride kesitlerin zaman igerisindeki degisimi ele alindig1 igin
birimlerin heterojen oldugu varsayilir. Panel veri tahmin teknikleri, kesit
biriminde yer alan 6zneye O6zgii degiskenlere yer vererek, heterojenligi
dikkate almaktadir.

Panel veri, kesit verisini ve zaman serisi verisini birlestirdigi i¢in daha
aciklayicidir. Degiskenleri arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
olusmasini azaltir.

Verilerin toplulastirilmasinda bilgi kayiplar1 diger veri setlerine oranla
daha azdir.

Kesit verisi ve zaman serisi verisi ile ele alinmasi zor olan karmasik
modeller (6lgek ekonomileri gibi..) panel veri yontemi ile daha iyi ele

alinabilir.

Panel veri yonteminde kesitte bulunan birimlerin tamaminin ayni zaman

diliminde gdzlenmesi gerekmemektedir. Dengeli panel ve dengesiz panel olmak

tizere iki farkli panel grubu ile de testler yapilabilmektedir (Woolridge, 2012;

5.491).

- Dengeli Panel: Bir panelde her bir birimin ayni1 gézlem sayisina sahip
oldugu durumdur.
- Dengesiz Panel: Bir panelde her bir birimin farkli gozlem sayisina

sahip oldugu durumdur (Baz1 yillar i¢in gbzlem olmayabilir) .

Panel veri regresyon yonteminde iki adet temel yaklasim vardir. Bu temel

yaklagimlar, sabit etkiler yaklagimi ve rassal etkiler yaklasimidir. Greene (2003;

5.287-294), bu iki yaklasimi agagidaki gibi aciklamaktadir.
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1. Sabit Etkiler Yaklasima.

Yit= XiP + ai + €it

Yir bagimli degiskeni, X aciklayici degisken vektoriini, B egim

katsayilarini, ej; hata terimini ve o; sabit terimi ifade etmektedir.

Sabit etkiler modelinde, birimlerin davranislar1 arasindaki farkliliklarin
sabit terimdeki farkliliklardan ortaya ciktig1 varsayilmaktadir. Bu modelde, hem
zaman, hem kesit katsayilarinin egimleri sabittir. Gorlilmeyen bireysel etkilerin,
modelde bulunan agiklayici degiskenlerden kaynaklandigi varsayilmaktadir. Sabit
terimin kesitler arasinda sabit, zaman igerisinde degisebildigini; sabit terimin
zaman igerisinde sabit, her bir birim i¢in degisebildigini varsayarak zamanin ve

kesitlerin etkisi gozlenebilmektedir.

2. Rassal Etkiler Yaklasimu.

Yie= Xitf + ai + (€t + Uir)

Yit bagimli degiskeni, X aciklayic1 degisken vektoriini, B egim
katsayilarini, ej; hata terimini, uj; birimlerde meydana gelen farklarin hatasini ve o

sabit terimi ifade etmektedir.

Rassal etkiler modelinde, yatay kesit verilerinin sabit terimlerinin rassal
olarak dagildig1 varsayilir. Kesitlere veya zamana bagli olarak meydana gelen
degismeler, hata teriminin bir bileseni olarak yerini alir. Boylece, sabit etkiler

modelinde meydana gelen serbestlik derecesi kaybi1 elimine edilir.

Panel veri setine uygulanacak modelin se¢imi Hausman testi ile yapilir.
Asimptotik olan ve ¥* dagilimina sahip olan bu test istatistigi; birimlerde meydana
gelen farklarin hatas1 ile aciklayic1 degiskenler arasindaki korelasyonu test

etmektedir (Kok ve Simsek)®".

81 (http://www.deu.edu.tr/userweb/recep.kok/dosyalar/panel2.pdf)


http://www.deu.edu.tr/userweb/recep.kok/dosyalar/panel2.pdf
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Bu arastirmada kullanilan yontem de, panel veri regresyon yontemi olup,

model asagidaki gibidir:

Yii= aYbit + bBjt +cCt + dDj + eHit + 0 + €it

Y, finansal performans vektoriinii; Ybj, yabanci sahipligi gosteren
degiskeni; Bij;, banka verileri vektoriinti; C;, genel ekonomik veriler vektoriini;
Di;, bankanin devlet bankasi olup olmadigini gosteren kukla degiskeni, Hj; ise

bankanin halka acik olup olmadigin1 gosteren kukla degiskeni ifade etmektedir.
Yabanci banka girislerinin Tiirk bankacilik sektorii lizerindeki etkilerini
Olgmek i¢in kurulan hipotezler, Tablo 4.2’de yer alan bagimli ve bagimsiz

degiskenler ile test edilmektedir. Testler %90 giiven araliginda yapilmaktadir.

Tablo 4.2: Arastirmada kullamilan bagimh ve bagimsiz degiskenler

Baglmh Degiskenler Baglmsu Degiskenler
o  (Faiz gelirleri-faiz giderleri) / e  Bankadaki yabanci sermaye pay1 (yabanci sermaye / toplam
toplam aktif sermaye)
e  Vergi Oncesi kar / toplam e  Bankanin yabanci sermayeli olup olmadigim gosteren kukla
aktif degisken
e Faiz dist gelirler (net) / . Bankanin halka agik olup olmadigini gosteren kukla degisken
toplam aktif
e  Takipteki krediler (briit) / e  Bankanin devlet bankasi olup olmadigini gosteren kukla
toplam krediler degisken
e  Likit aktifler / toplam aktifler
e Ozkaynaklar / (kredi+piyasa+operasyonel riske esas tutar)
e  Bankanin toplam aktifleri / sektordeki toplam aktif
e  Enflasyon orani
e  Gayri Safi Yurt i¢i Hasiladaki yillik reel yiizde degisimi

gosteren reel biiyime orani
e Yillik faiz oranlarindaki degisim

Bagimli degiskenlerden;
(1) faiz gelirleri ile faiz giderleri farkinin toplam aktiflere orani, birinci hipotezin
testinde,
(2) vergi Oncesi karin toplam aktife orani, ikinci hipotezin testinde,
(3) net faiz dis1 gelirlerin toplam aktif igindeki payi, ticiincii hipotezin testinde,
(4) takipteki kredilerin (briit) toplam krediler igindeki payr doérdiincii hipotezin

testinde
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kullanilmaktadir. Hipotezlerde ele alinan bu degiskenlerin; yillara gére degisimini
gosteren tablolara Ek A1-4’ten, bankalara ve yillara gore hetorejenligini gosteren

tablolara ise Ek B1-8’den ulasilabilir.

Ayrica, yabanci sahipligini ifade eden kontrol degiskeni, bankanin devlet
bankast olup olmadigini belirten kukla degisken, bankanin halka agik olup
olmadigmi belirten kukla degisken, bankacilik sektoriiniin seg¢ilmis finansal
oranlar1 ve genel ekonomik durumu gosteren oranlar; bagimsiz degiskenler olarak
kullanilmaktadir. Bagimsiz degiskenlerin smiflandirilmis haldeki listesi Tablo

4.3’te yer almaktadir.

Tablo 4.3: Analizde kullanilan bagimsiz degisken gruplari

Kontrol Degiskenler Bankalarin Finansal Oranlar Genel Ekonomik Veriler
Bankadaki yabanci sermaye  Likit aktifler / toplam aktifler Enflasyon orant
pay1 (yabanci sermaye / toplam
sermaye)

Bankanin yabanci sermayeli Ozkaynaklar / (kredi + piyasa + Gayri safi yurt i¢i hasiladaki yillik
olup olmadigin1 gosteren kukla  operasyonel riske esas tutar) reel yiizde degisimi gosteren reel
degisken biiyiime orani

Bankanin halka agik olup Bankanin toplam aktifleri / Yillik faiz oranlarindaki degisim
olmadigimi  gosteren  kukla sektordeki toplam aktif
degisken

Bankanin devlet bankasi olup
olmadigmi  gosteren  kukla
degisken

[k bagimsiz degisken yabanci sahipligini ifade eden degiskendir. Yabanci
sahiplik degiskeni iki farkli sekilde ele alinmaktadir. Birincisi kukla degiskendir.
Bankanin sermayesinin %50 ve daha fazlasinin yabancilara ait olmasi durumunda
banka, “yabanci banka” olarak tanimlanmaktadir. Bankalarin yillik faaliyet
raporlar1 ele alinmis ve yi1l sonlarindaki sermaye paylarina bakilarak bir bankanin
yabanci sermayeli olup olmadigmi gosteren kukla degisken olusturulmustur.
Ikincisi ise siirekli degiskendir. Bankalarin faaliyet raporlar1 ele alinarak yil
sonundaki sermaye paylar1 ¢ikarilmistir. Cikarilan sermaye yapilarinda, herbir
bankanin sermayesindeki yabanci sermaye orami hesaplanarak siirekli degisken
olusturulmustur. Iki ayri degisken ile de elde edilen sonuglar farklilik

gostermedigi icin, ilerleyen boliimlerde siirekli degisken ile yapilan testler
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Ozetlenecektir. Kukla degisken ile elde edilen sonuglarin 6zet tablolar1i da Ek

C1”de incelenebilir.

Yabanci sermaye varligimmi belirten degiskenin disinda, bankanin halka
acik olup olmadigint gosteren “Pdummy” kukla degiskeni ve bankanin devlet
bankast olup olmadigmni gosteren “Sdummy” kukla degiskeni modele dahil
edilmistir. Arastirmanin kapsaminda olan 31 adet ticari bankanin 12 tanesi halka

acgiktir. Bu bankalar Tablo 4.4’de listelenmistir.

Tablo 4.4: Orneklemde yer alan halka acik bankalar

Akbank A.S. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Alternatif Bank A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S
Denizbank A.S. Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Finansbank A.S. Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Sekerbank T.A.S. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Tekstil Bankast A.S. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

Regresyon analizlerinde, bagimsiz degisken olarak, sistemdeki yabanci
sermaye varligin1 6lgmek icin kullanilan siirekli degiskenin diginda bankalarin
secilmis oranlar1 da kullanilmistir. Bunlar; bankanin aktiflerinin ne derece likit
oldugunu gosteren likit aktifler / toplam aktifler orani, bankanin tagidigi toplam
riske karsilik elinde bulundurdugu 6zkaynagi gosteren 6zkaynaklar / (kredi +
piyasa + operasyonel riske esas tutar) orani, ve bankanin sektoriin toplam aktifleri
icindeki paymi gosteren, bankanin toplam aktifleri / sektordeki toplam aktif

oranidir.

Son bagimsiz degisken grubu da iilkenin ekonomik durumuna iligkin
gostergeleri  igermektedir. Regresyon analizlerine dahil edilen ekonomik
gostergeler ile, Tiirkiye’nin yildan yila degisim gosteren ekonomik durumu ele
alinmis olup, bankacilik sektorii iizerindeki olas1 etkisi gozardi edilmemistir. Bu
gostergeler soyle siralanabilir:

(1) tiiketici fiyat endeksindeki yillik yiizde degisimi ile ifade edilen enflasyon
orant;
(2) gayri safi yurt i¢i hasiladaki yillik reel ylizde degisim ile ifade edilen reel

bliylime orani ve;
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(3) yillik faiz oranlarindaki degisimgz.

4.5. Arastirmanin Bulgulari

Bu calismada, yabanci sermaye girislerinin Tiirk bankacilik sektorii
tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Bu kapsamda, Unite ve Sullivan’in (2003)
caligmasindan esinlenilerek kurulan hipotezler %90 giiven araliginda test
edilmistir. Calismada panel veri regresyon yontemi kullanilmis olup, her bir
hipotez igin ayr1 ayri regresyon denklemi kurulmustur. Analizlerde kurulan
panellerin tamami dengesiz (unbalanced) paneldir. Bunun sebebi, bazi yillarda
mevcut bilginin bulunmamasi ve daha anlamli sonu¢ almak igin aykir1 degerlerin
veri setinden ¢ikarilmis olmasidir. Yapilan Hausman testi sonucunda; 2. ve 3.
hipotezler igin sabit etkiler modeli kullanilirken, 1. ve 4. hipotezler i¢in ise rassal
etkiler modeli kullanilmigtir. Bagimli ve bagimsiz degiskenler icin kullanilan

kisaltmalar Tablo 4.5’te yer almaktadir.

Tablo 4.5: Bagimh ve bagimsiz degiskenler i¢in analizlerde kullanilan

kisaltmalar

Bagimh Degisken

NIM (faiz gelirleri - faiz giderleri) / toplam aktif

Profit vergi oncesi kar / toplam aktif

Nint_income faiz dig1 gelirler (net) / toplam aktif

Risk takipteki krediler (briit) / toplam krediler

Bagimsiz Degisken

Fcont yabanci sahiplik yiizdesi

Fdummy bankanin yabanci banka olup olmadigint gosteren degisken (1)
Pdummy bankanin halka a¢ik olup olmadigini gosteren kukla degisken
Sdummy bankanin kamu bankasi olup olmadigint gosteren kukla degisken

Bankalarin Oranlar:

Likit likit aktifler / toplam aktifler

Syapisi Ozkaynaklar / (kredi + piyasa + operasyonel riske esas tutar)
Buyukluk bankanin toplam aktifleri / sektérdeki toplam aktif

Genel Ekonomik Veriler

Enf enflasyon orani (TUFE)

Int Yillik faiz oranlarindaki degisim (2)

Growth GSYH’daki yillik reel yiizde degisimi gosteren reel bilyiime orani

(1) Bir bankanin sermayesinin %50’si ve daha fazlasi yabanci ise, o banka yabanci sermayeli
bankadir.

(2) (Bankalarca mevduatlara uygulanan azami faiz orani / Enflasyon orani) - 1

82 (bankalarca mevduatlara uygulanan azami faiz orani / enflasyon orani) - 1
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Tablo 4.6°da sabit etkiler modeli ile, Tablo 4.7°de ise rassal etkiler modeli
ile yapilan analizlerin  sonuglar1 yer almaktadir. Hipotezlerin agiklayict
istatistikleri Ek D1°de incelenebilir. Analizlerin sonucunda, yabanci sermayedeki
artisin Turk bankacilik sektoriiniin muhasebe karlarinin azalisina yol agtig1 tespit
edilmistir. Ote yandan, yabanci sermayedeki artis ile faiz marjlar1, kredi dis1
faaliyetler, ve kisa vadeli risk gostergeleri ile arasinda istatistiki olarak anlamli bir
iliski tespit edilememistir. Muhasebe karlar1 agisindan sonuglar Filipin bankacilik
sektorii iizerine yapilmis olan Unite ve  Sullivan’in (2003) calismasi ile
ortiismekte, ancak diger hipotezler acisindan farklilik gostermektedir. Analiz
sonuglarinin ~ Unite ve Sullivan’in  (2003) c¢alismasindaki  bulgularla

karsilastirilmas: Tablo 4.8’de gosterilmektedir.

Tablo 4.6: Sabit etkiler modeli

Bagimh Degisken Mubhasebe Kari Kredi Dis1 Faaliyetler
(Profit) (Nint_income)
Fcont -0.021%** -0.003
(0.008) (0.007)
Pdummy 0.295 0.251
(1.169) (1.120)
Sdummy 0.125 0.231
(3.20) (3.066)
Likit -0.010 -0.008
(0.015) (0.015)
Syapisi 0.020*** 0.006
(0.006) (0.005)
Buyukluk 0.540** 0.057
(0.260) (0.249)
Enf -0.009 0.122***
(0.026) (0.025)
Int 0.432 1.491***
(0.352) (0.338)
Growth -0.094** 0.024
(0.038) (0.037)
R 8.72 14.13

Signif. codes: 0 ***' 0.01 **'0.05™*'0.1"''1

Elde edilen sonuclara gore, yabanci banka girisleri ile karlilik arasindaki
iliski istatistiki olarak anlamli ve negatif yonliidiir. Bagka bir deyisle, yabanci
sermayedeki artis, muhasebe karlarinda azalisa sebep olmaktadir. Bu durumun
bankacilik sisteminde artan rekabetten kaynaklandigi diisiiniilebilir. Muhasebe
karlarin1 istatistiki olarak anlamli diizeyde ve negatif yonde etkileyen diger

degisken, reel biiyiime oranidir. Ulkenin ekonomik gelismisligi ile bankalarm
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karlilig1 ters orantilidir. Ayrica, sermaye yapist ve aktif biiyiikliigli ile muhasebe
kar1 arasinda da istatistiki olarak anlamli diizeyde ve pozitif yonlii iliski tespit
edilmistir. Sermaye yapis1 saglam olan bankalarin karlhiliklar1 da ytiksektir.
Bununla birlikte, bankalarin aktif biiyiikliikleri arttik¢a karliliklar1 da artmaktadir.

Kredi dis1 faaliyetleri ele alan analizde ise, yabanci sermayedeki artigin
kredi dis1 faaliyetler tizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamli degildir. Kredi dis1
faaliyetleri yalnizca iilkenin ekonomik durumuna iligkin gostergelerin etkiledigi
tespit edilmistir. Enflasyon orani ve faizlerdeki artig, faiz dig1 gelirlerin toplam
aktif i¢indeki payi ile ifade edilen kredi dis1 faaliyetleri de arttirmaktadir. Bu
durum, faizlerde yiikselis oldugunda, reel sektoriin kredi talebini azalttig,

dolayisiyla da bankalarin kredi dis1 aktivitelere yoneldigi seklinde agiklanabilir.

Tablo 4.7: Rassal Etkiler Modeli

Bagimh Degisken Faiz Marjlan Kisa Vadeli Risk
SN IM ! SRiSk!
Fcont 0.006 0.002
(0.007) (0.014)
Pdummy 0.801 -4.481**
(0.793) (1.734)
Sdummy 2.870** 1.022
(1.167) (3.885)
Likit -0.006 -0.051*
(0.013) (0.029)
Syapisi 0.0284*** 0.086***
(0.005) (0.017)
Buyukluk -0.138* 0.409*
(0.081) (0.214)
Enf 0.113*** 0.228***
(0.031) (0.059)
Int 0.004 0.700
(0.430) (0.769)
Growth -0.171%** -0.093
(0.048) (0.085)
R® 19.04 20.31

Signif. codes: 0; "***' 0.01; **' 0.05;*'0.1;"'"'1

Birinci ve dordiincii hipotezleri test etmek iizere kurulan modellerin
sonuglart Tablo 4.7’de yeralmaktadir. Elde edilen sonuglara gore, faiz marjlart ile
yabanci banka girisleri arasinda istatistiki olarak anlamli diizeyde bir iliski yoktur.
Ancak, kamu bankasi olma durumunun gostergesi olarak kullanilan degisken ile

faiz marjlar1 arasindaki iligki, istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonliidiir.



Bankalarin faiz marjlarimin diger belirleyicileri; bankanin tasidigi toplam riske
karsilik elinde bulundurdugu 6zkaynag1 gosteren, [6zkaynaklar / (kredi + piyasa +
operasyonel riske esas tutar)] orani ve bankanin aktif toplaminin sektoriin toplam
aktifleri i¢indeki payin1 gosteren, [bankanin toplam aktifleri / sektérdeki toplam
aktif] oranidir. Bankanin tasidigi toplam riske karsilik elinde bulundurdugu
O0zkaynag arttikca faiz marjlart da artmaktadir. Ancak, banka biiyiidiikce faiz
marjlar1 azalmaktadir. Enflasyon orami ve reel bliylime orani da faiz marjini
aciklamakta istatistiki olarak anlamli bulunan, zit yonlii degiskenlerdir. Enflasyon
orani arttik¢a faiz marjlart artmakta iken, reel biiylime orani arttik¢a faiz marjlar

azalmaktadir.

Calismada son olarak, 4. hipotezi test etmek lizere yabanci sermaye
artisinin kisa vadeli risk gostergesi olan [takipteki krediler (briit) / toplam
krediler] degiskeni tlizerindeki etkisi incelenmistir. Yabanci banka girisleri ile bu
degisken arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilmemistir. Yalnizca
halka a¢ik banka olma durumunu ifade eden degiskenle olan iliski istatistiki
olarak anlamli ve negatif yonlii olarak bulunmustur. Bir baska deyisle, halka agik
bankalarin kisa vadede riskleri diger banka gruplarina gore daha azdir. Bankalarin
tasidigr kisa vade riskin diger belirleyicileri; banka rasyolarinin tamami ve
enflasyon oranidir. Bankalarin ellerinde daha fazla likit varlik bulundurmalar
risklerini azaltmaktadir. Ancak, bankanin tasidigi toplam riske karsilik elinde
bulundurdugu 6zkaynagi arttikca ve banka biiyiidiik¢e riskleri de artmaktadir.
Enflasyon orani ile kisa vadeli riskler arasinda pozitif yonlii bir iliski mevcuttur.

Enflasyon orani arttik¢a, bankalarin kisa vadedeki riskleri de artmaktadir.

Tablo 4.8 : Sonuglarin Unite ve Sullivan’in (2003) calismasi ile

karsilastirilmasi

Bagimlh Degisken Unite ve Sullivan (2003) Arastirmam

Muhasebe karlart Yabanci girisi ile azalmaktadir. Yabanci girisi ile azalmaktadr.

Net faiz marji Yabanci girisi ile azalmaktadir. Yabanci girisi ile arasindaki iligki
istatisti olarak anlaml degildir.

Faiz dis1 gelirler Yabanci girisi ile azalmaktadir. Yabanci girisi ile arasindaki iligki
istatisti olarak anlamh degildir.

Kisa vadeli risk Yabanci girisi ile artmaktadir. Yabanci girisi ile arasindaki iligki

istatisti olarak anlamh degildir.
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BESINCI BOLUM: SONUC ve ONERILER

Globallesme ile birlikte, 20. yiizyilin son ¢eyreginde, diger sektorlerde
oldugu gibi bankacilik sektoriinde de uluslararasilasma kaginilmaz bir olgu olarak
karsimiza g¢ikmaktadir. Dolayisiyla, ekonomi ve finans alaninda uzmanlasmis
arastirmacilar, bankalarin bu son yillarda artan uluslararasilagsma siirecini
yakindan izlemeye ve incelemeye baslamislardir. Bir bagka deyisle, bankacilik
sektorlerinin uluslararasilagsmasi1 ve uluslararasilasmanin etkileri arastirmacilar
icin onemli bir arastirma konusu olarak literatiirde yerini almistir. Bugiine dek
yapilan arastirmalardan elde edilen sonuglar, bolgeden bolgeye ve incelenen

donemden doneme farklilik gostermektedir.

1980 sonrasinda sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile birlikte
Tiirkiye’de de uluslararasi ticaret faaliyetleri artmaya baslamistir. Bu durum,
bankacilik sektoriiniin uluslararasilagmasin1 da beraberinde getirmistir. Bunun
yani sira, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardindan “Gii¢lii Ekonomiye
Gegis Programi”ni uygulayarak biiylimeye baglayan Tiirkiye’yi firsatlar iilkesi
olarak gormeye baslayan yabancilar, Tirkiye’de banka satin almaya
baslamiglardir. Dolayisiyla, 2002 yilindan itibaren Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren yabanci sermayeli bankalarin sektordeki paylar1 giderek artmaya

baslamistir.

Bu tez calismasmmin amaci, Tirk bankacilik sektoriinde son yillarda
meydana gelen yabanci sermaye artiginin, sektorde faaliyet gdsteren bankalarin
se¢ilmis finansal gostergeleri tzerindeki etkilerini incelemektir. Unite ve
Sullivan’in (2003) c¢alismasindan esinlenilerek, yabanci sermaye artisinin; faiz
marjlari, muhasebe karlari, kredi dis1 faaliyet gelirleri ve kisa vadeli riskler
tizerindeki etkileri arastirllmistir. Analizler, Tiirk bankacilik sektoriinde 2002-
2012 doneminde faaliyet gostermis olan 31 adet ticari banka tlizerinden, panel veri

regresyon yontemi kullanilarak gerceklestirilmistir.

Analizler neticesinde temel bulgu, yabanci sermayedeki artisin Tiirk
bankacilik sektoriiniin muhasebe karlarinda azalisa yol agtigidir. Bu sonug;

Claessens ve dig. (2001), Unite ve Sullivan (2003), Okuda ve Rungsomboon
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(2007) ile paralel yondedir. Bunun sebebi yerel bankalarin ev sahibi iilke
avantajindan yararlanamamasi ve yabanci bankalar ile rekabet eder konuma

gelmek i¢in karlarini diislirmesi olarak yorumlanabilir.

Ote yandan, yabanci sermayedeki artis ile faiz marjlari, kredi disi
faaliyetler ve kisa vadeli risk arasindaki iligkilerin istatistiki olarak anlamsiz
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu Sonuglar temel alinan Unite ve Sullivan’in

(2003) Filipinler tizerine yaptiklar1 ¢alismasi ile ortiismemektedir.

Bu bulgularin yani sira bankalarin muhasebe karlarmi agiklayan
degiskenler olarak; yabanci sermaye girislerinin disinda, bankanin riskli
varliklarina karsilik tuttugu 6zkaynak orani, bankanin aktif biiyiikligli ve reel
biiyiime orani istatistiksel olarak anlamli ¢ikmaktadir. Bankanin biyiikligiiniin ve
sermaye yapisinin bankanin karlili1 iizerindeki etkisi pozitif iken, reel biiyiime
oraninin bankanin karlilig tizerindeki etkisi negatiftir. Claessens ve dig. (2001)
reel biiylime oranindaki artigin, bankacilik sektoriinde karliligi da arttiracagini

savunmaktadir. Burada Tiirkiye i¢in sonuglarin tam tersi oldugu tespit edilmistir.

Bankalarin kredi dis1 faaliyet gelirlerinin agiklayici degiskenlerinden, faiz
oranlar1 ve enflasyon oram istatistiki olarak anlamli ¢ikmaktadir. Enflasyon
oranlarindaki ve faiz oranlarindaki artig, bankalarin kredi dis1 faaliyet gelirlerini
arttirmaktadir. Bu sonug Unite ve Sullivan’in (2003) ¢alismasindaki sonuglarla da
desteklenmektedir. Reel faiz oranlarinin artmasi, bankacilik sektoriiniin faiz disi

gelirlerini arttirmaktadir.

Bankalarin faiz marjlar tizerinde istatistiki olarak anlamli diizeyde etkili
olan degiskenler; riskli varliklarina karsilik tuttuklar1 6zkaynak orani, bankanin
toplam aktiflerinin sektdrdeki payi, enflasyon orani, reel biiylime orani ve
bankanin kamu bankasi olup olmama durumunu ifade eden kukla degiskendir.
Eger banka kamu sermayeli ise, faiz marjlar1 artmaktadir. Ayrica, riskli varliklara
karsilik tutulan 6zkaynak orani ile faiz marjlar1 arasindaki iliski negatif yonlii
iken, bankanin toplam aktiflerinin sektordeki payi ile faiz marjlari arasindaki iligki
pozitif yonliidiir. Enflasyon oraninin artmasi bankalarin faiz marjlarin arttirirken,

reel biiylime oranindaki artis faiz marjlarini azaltmaktadir.
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Bankalarin tasidiklari kisa vadeli riski ifade etmek i¢in kullanilan takipteki
kredilerin toplam kredilere orani, bagimsiz degisken olarak kullanilan, bankalarin
finansal oranlarmin tamami tarafindan istatistiki olarak anlamli diizeyde
aciklanmaktadir. Elde edilen sonuglara gore, bankalarin likidite diizeyleri arttikea,
riskleri azalacaktir. Ancak, bankalarin toplam aktiflerinin sektdrdeki payi ve riskli
varliklarina karsilik tuttuklari 6zkaynak oranlari ile bankalarin tasidiklari risk
arasindaki iliskinin yonii pozitiftir. Bankalarin kisa vadeli risklerini istatistiki
olarak anlamli diizeyde agiklayan bir diger degisken enflasyon oranidir. Enflasyon

orani arttik¢a, bankalarin kisa vadeli risklerinde artis meydana gelmektedir.

Kisaca, bu ¢alismanin temel bulgusu yabanci sermayeli banka varligindaki
artisin, muhasebe karlarin1 azalttigidir. Ulkelerin bankacilik sektorlerinde yasanan
uluslararasilagmanin ulusal bankacilik sektorleri {izerindeki etkilerini inceleyen
cok sayida caligma mevcut olmasina ragmen, calismalarda ulasilan sonuglar
farkliliklar  gostermektedir. Bazi ¢alismalarda yabanci varligindaki artis,
muhasebe karlarimi arttirmakta (Acheampong 2013) iken, bazi caligmalarda
muhasebe karlarmi azaltmaktadir (Unite ve Sullivan, 2003; Okuda ve
Rungsomboon 2007). Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci sermaye girislerinin,
sektoriin finansal performansi iizerine etkilerini inceleyen kisith sayida ¢alisma
vardir. Tiirkiye iizerine yapilmis calismalarda da farkli sonuglar elde edilmistir.
Ozkan (2011) ve Savk (2013) calismalarinda yabanci girisleri ile muhasebe
karlarinin azaldigini; Denizer (2000) ise arttigini tespit etmistir. Sonuglarin farkl
olmasinin sebebi, ele alinan dénemin farkli olmasidir. Denizer (2000) muhasebe
karlarindaki artigin, ¢aligmanin kapsami boyunca yabanci bankalarin varliginin
oldukca az olmasindan kaynaklandigin1 savunmaktadir. Bu c¢alismalarin
karsilastirilmas1 Tablo 5.1°de bulunmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci
sermayeli banka girisleri iizerine ekonometrik calisma yapabilmek i¢in; kriz
sonrasinda yapilan yenilikler ve diizenlemeler gozardi edilmemeli ve 2002
sonrasinin ele alinmasi gerekmektedir. Bu caligmanin {istiin yonleri, en genis
zaman diliminde, en giincel veri setine sahip olmasi ve gelismekte olan bir iilke
tizerine yapilmis temel bir makaleye (Unite ve Sullivan, 2003) dayandirilmasidir.
Tiirk bankacilik sektoriindeki yabancit sermaye artist son yillarda oldukca

artmaktadir. Yabanci sermayeli banka girislerinin etkilerini gozlemlemek giderek
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onemli bir konu haline gelmistir. Bu c¢alismanin bundan sonra yapilacak

calismalara katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Tablo 5.1 : Tiirk bankacilik sektorii iizerine yapilan ¢calismalar

Yazar Doénem Yontem Muhasebe karlar

Denizer (2000) 1980-1997 Panel veri regresyon Yabanci girisi ile artmaktadir.
Ozkan (2011) 2002-2010 Panel veri regresyon Yabanc girisi ile azalmaktadir.
Savk (2013) 2002-2011 Panel veri regresyon Yabanc girisi ile azalmaktadir.
Arastirmam 2002-2012 Panel veri regresyon Yabanci %irisi ile azalmaktadir.

Bu c¢aligma; kapsamakta oldugu 2002-2012 dénemi ve analize dahil edilen
31 adet ticari banka ile sinirhidir. Ayrica, bu c¢alisgma sadece iilke igindeki
ekonomik gelisimi ele almistir; gelistirmek ic¢in benzer {ilkeler arasinda
karsilastirmali analizler yapilabilir. Boylece, Tiirkiye’deki yabanci sermayeli
banka giriglerinin etkilerinin diinya ile paralel yonde olup olmadigi, farklilik

gostermekte ise bunun belirleyicilerinin neler oldugu tespit edilebilir.



83

KAYNAKCA

Abraham, A. (2013). Foreign ownership and bank performance metrics in Saudi
Arabia. International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and
Management, 6(1), 43-50.

Acheampong, N.K. (2013). The effects of foreign bank entry on financial
performance of domestic-owned banks in Ghana. The International Journal of
Business and Finance Research, 7(3), 93-104.

Afsar, M. (2004). Finansal kiiresellesme ve Tiirk bankacilik krizleri iizerine etkisi.
Eskisehir: T. C. Anadolu Universitesi Yaynlari.

Akgiig, O. (1987). 100 Soruda Tiirkiye 'de bankacilik. Istanbul: Gergek Yayinevi.

Aktas, H. ve Kargin, M. (2007). Tiirk bankacilik sekdriindeki yabanci ve ulusal
bankalarin finansal oranlar a¢isindan karsilastirilmasi. Yonetim ve Ekonomi, 14(2),
31-45.

Arnold, P.J. ve Sikka, P. (2001). Globalization and the state-profession
relationship: the case the bank of credit and commerce International. The
Accounting, Organizations and Society, 26, 475-4909.

Arora, H. (2010). Effect of size and age on the performance of Indian banks under
different ownership forms. The IUP Journal of Bank Management, 9(1), 28-41.

Artun, T. (1980). Islevi, gelisimi, ozellikleri ve sorunlariyla Tiirkiye 'de bankacilik.
Istanbul: Tekin Yayinevi.

Ata, H.A. (2009). Banka yabancilasmasmin Turkiye’deki yerli ve yabanci
bankalar agisindan karsilastirilmasi. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Dergisi, 23(4), 109-123.

Azam, M. ve Siddiqui, S. (2012). Domestic and foreign banks profitability:
Differences and their determinants. International Journal of Economics and
Financial Issues, 2(1), 33-40.

Aydm, U. (2006). Tiirkiye'de 1980 sonrasi donemde yasanan ekonomik krizlerin
analizi (Yaymmlanmis yiiksek lisans tezi). Iktisadi Arastirmalar Vakfi Unal Aysal
Tez Degerlendirme Yarismasi, istanbul.

Baltagi, H.B. (1995). Econometric analysis of panel data. John Willey and Sons
Ltd.

Berger, A.N., DeYoung, R., Genay, H. ve Udell, G.F. (2000). Globalisation of
financial institutions: Evidence from cross-border banking performance.
Brookings Wharton Papers on Financial Services, 3, 23-158.

Bokpin, G.A. (2013). Ownership structure, corporate governance and bank



84

efficiency: An empirical analysis of panel data from the banking industry in
Ghana. Corporate Governance, 13(3), 274-287.

Bonin, J.P., Hasan, I. ve Wachtel, P. (2005). Bank performance, efficiency and
ownership in transition countries. Journal of Banking and Finance, 29, 31-53.

Biilbiil, O.G. ve Emirmahmutoglu, F. (2010). Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmnin istihdam etkisi: Tiirk bankacilik sektdrii rnegi. Gazi Universitesi
Iktisadi  ve  Idari  Bilimler  Fakiiltesi  Dergisi,  12(1),  205-238.

Claessens, S., Demirgii¢ Kunt, A. ve Huizinga, H. (2001). How does foreign
entry affect domestic banking markets?. Journal of Banking and Finance, 25,
891-911.

Claessens, S. ve Klingeibel, D. (2001). Competition and scope of activities in
financial services. The World Bank Research Observer, 16(1), 19-40.

Claessens, S. ve Van Horen, N. (2012). Being a foreigner among domestic Banks:
asset or liability?. Journal of Banking and Finance, 36, 1276-1290.

Claessens, S. ve Van Horen, N. (2013). Impact of foreign banks. DNB Research
Papers, 370.

Coskun, M.N., Ardor, H.N., Cermikli, A.H., Eruygur, H.O., Oztirk, F.,
Tokathoglu, 1., Aykag, G. ve Daglaroglu, T. (2012). T lirkiye 'de bankacilik sektorii
pivasa yapisi, firma davranmiglar: ve rekabet analizi. Istanbul: Tirkiye Bankalar
Birligi.

Crystal, J.S., Dages, B.G. ve Goldberg, L.S. (2001). Does foreign ownership
contribute to sounder banks in emerging markets? The Latin American
experience. Federal Reserve Bank of New York, Working Paper.

Cakar, V. (2003). Yabanct sermayeli banka girisleri ve ulusal bankacilik
sektorleri iizerindeki etkileri (Uzmanlik yeterlilik tezi). Tirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankas1 Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel Miidiirliigii, Ankara.

Celik, T. ve Uriinveren, C. (2009). Yabanci banka girislerinin Tiirk bankacilik
sektdriine rekabet etkisi: 2002-2007. Nigde Universitesi IIBF Dergisi, 2(2), 42-59.

Denizer, C. (2000). Foreign entry in Turkey’s banking sector, 1980-1997. The
World Bank, Working Paper.

Eisnbeis, R.A. ve Kaufman, G.G. (2008). Cross-border banking and financial
stability in the EU. Journal of Financial Stability, 4, 168-204.

Eldem, E. (1999). Osmanli bankas: tarihi, Istanbul: Osmanli Bankasi Tarihi
Arastirma Merkezi.



85

Ekren, N. (1986). Uluslararas: bankacilik ve Tiirkiye ornegi. Ankara: Tiirkiye Is
Bankas1 Yaymlari.

Er, S. (2009). Devletin bankacilik sektériinde diizenleyici ve denetleyici rolii ve
Tiirkive  uygulamasi.  Istanbul:  Istanbul  Ticaret Odasi  Yaymlari.

Erdogan, N. (2002). Diinya ve Tiirkiye'de finansal krizler, Tiirk bankacilik
sektoriinde yeniden yapilandirma wuygulamalari, kamu bankalar: deneyimi.
Yaklagim Yayinlari.

El-Gamal, AM. ve Inanoglu, H. (2002). Efficiencies and unobservable
heterogeneity in Turkish banking: 1990-2000. Rice University, Working Paper.

Eun, C.S., Resnick, B.G. ve Sabherwal, S. (2012). International finance global
edition. McGraw-Hill Irwin.

Fungacova, Z. ve Poghosyan, T. (2009). Determinants of bank interest margins in
Russia: Does bank ownership matter? BOFIT Discussion Papers, 22.

Greene, W.H. (2003). Econometric analysis. New Jersey: Prentice Hall.

Giiris, S. ve Caglayan, E. (2005). Ekonometri temel kavramlar. Istanbul: Der
Yayinlart.

Haas, R. ve Lelyveld, I. (2006) Foreign banks and credit stability in Central and
Eastern Europe. A panel data analysis. Journal of Banking and Finance, 30, 1927-
1952.

Havrylchyk, O. (2006). Efficiency of the Polish banking industry: Foreign versus
domestic banks. Journal of Banking and Finance, 30, 1975-1996.

Hsiao, C. (2003). Analysis of Panel Data. Cambridge University Press.

Isik, I. ve Hassan, M.K. (2002). Cost and profit efficiency of the Turkish banking
industry: An empirical investigation. The Financial Review, 37, 257-280.

Isik, 1., Uysal, D. ve Meleke, U. (2003). Post-entry performance of de novo banks
in Turkey. Annual Conferance of the ERF, Morocco.

Jeon, Y. ve Miller, S. M. (2005). Performance of domestic and foreign banks: The
case of Korea and the asian financial crisis. Global Economic Review, 34(2), 145-
165.

Kazgan, H., Oztiitk, M. ve Koraltiirk, M. (2000). Tiirkive Cumhuriyeti merkez
bankas:. Creative Yaymcilik ve Tanitim Ltd. Sti.

Karacaoglan, C., (2011). Yabanci sermayeli bankalarin Tiirk bankacilik sektoriine
girisi (Yaymmlanmamis yiiksek lisans tezi). Kadir Has Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Istanbul.



86

Keskin, E., Inan, E.A., Mumcu, M. ve Erdénmez, P. (2008). 5Q. yilinda Tiirkiye
bankalar birligi ve Tiirkiye’'de bankacilik sistemi (1958-2007). Istanbul: Graphis
Matbaa.

Kocabasoglu, U. (2001). Tiirkiye Is bankas: tarihi, Tiirkiye Is Bankas1 Yayinlar1.

Kdse, A. (2009). Foreign bank presence and domestic bank performance in
Turkish banking sector. Yonetim: Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Isletme
Iktisadi Enstitiisii Dergisi, 63, 8-24.

Kiigiiksonmez, A. (2010). Kiiresel yonetim acisindan uluslararasi sermaye
hareketlerinin Tiirk bankacilik sektoriine etkileri (Yayimmlanmamis yiiksek lisans
tezi). Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Adana.

Lechner, J.F. ve Boli, J. (2000). The globalization reader. USA: Blacwell
Publishers Inc.

Lee, C.C., Hsieh, M.F. ve Dai, H.W. (2012). How does foreign bank ownership in
the banking sector affect domestic bank behaviour? A dynamic panel data
analysis. Bulltin of Economic Research, 64(1), 86-108.

Lensink, R. ve Hermes, N. (2004). The short-term effects of foreign bank entry on
domestic bank behaviour: Does economic development matter?. Journal of
Banking and Finance. 28(3), 553-568.

Lensink, R. ve Naaborg, I. (2007). Does foreign ownership foster bank
performance?. Applied Financial Economics, 17, 881-885.

Lensink, R. Meesters, A. ve Naaborg, |. (2008). Bank efficiency and foreign
ownership: Do good institutions matter?. Journal of Banking and Finance, 33, 20-
29.

Levine, R. (1997). Financial development and economic growth: Views and
agenda. Journal of Economic Literature, 35(2), 688-726.

Mian, A. (2003). Foreign, private, domestic and government banks; new evidence
from emerging markets. University of Chicago Business School, Working Paper.

Naaborg, I. ve Lensink, R. (2008). Banking in transition economies: Does foreign
ownership enhance profitability?. The European Journal of Finance, 14, 545-562.

Obstfeld, M. ve Taylor, M.A. (2004). Global capital markets: Integration, crisis
and growth. Cambridge: Cambridge University Press.

Okuda, H. ve Rungsomboon, S. (2007). The effects of foreign bank entry on the
Thai banking market: Empirical analysis from 1990 to 2002. Review of Pacific
Basin Financial Markets and Policies, 10(1), 101-126.

Onal, Y.B. ve Sevimsever, N.C. (2006). Yabanci banka girislerinin Tiirk



87

bankacilik sistemine rtkileri: Yerli ve yabanci bankalarin etkinlik analizi. C.U.
Sosyal Bilimler Dergisi, 15(2), 295-312.

Ozatay, F. (2009). Finansal Krizler ve Tiirkiye. Dogan Kitap.

Ozdemir, M. (1997). Cumhuriyet 'ten bugiine Tiirkive Cumhuriyet merkez bankas.
Ankara: Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast Banknot Matbaasi Genel
Midiirliiga.

Ozkan, L. (2011). Bankacilik sektdriinde uluslararasilasmanin banka performansi
tizerine etkileri ve Tirkiye uygulamasi (Yayimlanmamis doktora tezi). Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul.

Parasiz, I. (2005). Para Banka Finansal Piyasalar. Ezgi Kitabevi.

Pasiouras, F. ve Kosmidou, K. (2007). Factors influencing the profitability of
domestic and foreign commercial banks in the European Union. Research in
International Business and Finance, 21, 222-237.

Sabi, M. (1996). Comparative Analysis of Foreign and Domestic Bank Opeartions
in Hungary. Journal of Comparative Economics, 22, 178-188.

Sensarma, R. (2006). Are foreign banks always the best? Comparison of state-
owned, private and foreign banks in India. Economic Modelling, 23, 717—735.

Seyidoglu, H. (1997). Uluslararas: Finans. Istanbul: Giizem Yayinlari.

Shen, C.H., Lu, C.H. ve Wu, M.W. (2009). Impact of foreign bank entry on the
performance of Chinese banks. China & World Economy, 17(3), 102-121.

Siier, O. (2008). Will foreign bank entry lead to sounder banks in Turkey?.
Journal of Business and Behavioral Sciences. 18(1), 133-146.

Savk, M. (2013). Yabanci sermayeli bankalarin Tiirk bankacilik sektoriindeki
rolii: Tirk bankalarin finansal performansina etkileri (Yayimlanmamis doktora
tezi).  Istanbul  Universitesi — Sosyal  Bilimler  Enstitiisii, Istanbul.

Takan, M. (2002). Bankacilik teori uygulama ve yénetim. Ankara: Nobel Yayin
Dagitim.

Tekkoyun, I. (2001). Istikrar programinin ilk sonuglar1 ve 6 aralik kararlar1. Vergi
Diinyasi,  234. http://www.vergidunyasi.com.tr/dergiler.php?id=2318 (Erisim
tarihi: 31.07.2014)

Unite, A.A. ve Sullivan, M.J. (2003). The effect of foreign entry and ownership
structure onthe Phlippine domestic banking market. Journal of Banking and
Finance, 27, 2323-2345.

Unsal, A. ve Duman, S. (2005). Tiirkiye’ deki bankalarin performanslarinin temel



88

bilesenler yaklagimi lile karsilastirmali analizi. VII. Ulusal Ekonometri ve
Istatistik Sempozyumu, 26-27 Mayrs 2005, Istanbul.
http://www.ekonometridernegi.org/bildiriler/o1s1.pdf (Erisim Tarihi: 22.03.2014).

Woolridge, J. M. (2012). Intorductory to econometrics: A modern aproach. South
Western Cengage Learning.

Yayla, M., Kaya, Y.T. ve Ekmen, 1. (2005). Bankacilik sektdriinde yabanci girisi:
kiiresel gelismeler ve Tiirkiye. Bankaculik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, ARD
Calisma Raporlari.

Yazgan, T. (1973).  Tiirk bankacilik sistemi. Istanbul: Toker Matbaasi.

Yiizgin, A. (1982). Cumhuriyet donemi Tiirk banka sistemi (1923-1981).
Istanbul: Der Yaymevi.

Zarakolu, A. (1974). Cumhuriyetin 50. yiuinda memleketimizde bankactlik.
Tiirkiye Bankalar Birligi Yaylari.

Internet Siteleri

BDDK. (2014). Kurulusu ve Yapisi; Faaliyetleri; Denetimine Tabi Kuruluslar.
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/bddk_hakkinda/5802bdd
kkitapcik16_07son.pdf (Erisim tarihi: 31.08.2014)

Cambridge. (2013). Learner’s Dictionary.
http://dictionary.cambridge.org/dictionary/turkish (Erisim tarihi: 02.10.2013).

Kok ve Simsek. (2014).
http://www.deu.edu.tr/userweb/recep.kok/dosyalar/panel2.pdf (Erisim tarihi:
31.07.2014)

TCMB. (2014). Giiglii ekonomiye gecis programi.
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/eko program/program.pdf (Erisim tarihi:
30.07.2014).

TBB. (2014). Faaliyeti sona eren bankalar ve banka gruplar: bazinda se¢ilmis
bazi bilgiler. http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-
bilgileri/tarihsel-bilgiler/68 (Erisim tarihi: 30.07.2014).


http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/bddk_hakkinda/5802bddkkitapcik16_07son.pdf
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/kurum_bilgileri/bddk_hakkinda/5802bddkkitapcik16_07son.pdf
http://www.deu.edu.tr/userweb/recep.kok/dosyalar/panel2.pdf
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-bilgiler/68

89

EKLER

EK Al: Faiz Marjlarinin Yillara Gore Degisimi
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EK AS3: Kredi Dis1 Faaliyetlerin Yillara Gore Degisimi
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EK A4: Kisa Vadeli Riskin Yillara Gére Degigimi
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EK B1: Faiz Marjlarinin Bankalara Gore Heterojenligi

Heterogeineity across banks
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EK B2: Faiz Marjlarinin Yillara Gore Heterojenligi

Heterogeineity across years
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EK B3 : Muhasebe Karlarinin Bankalara Gore Heterojenligi

Heterogeineity across banks
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EK B4 : Muhasebe Karlarinin Yillara Gore Heterojenligi
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EK B5 : Kredi Dis1 Faaliyetlerin Bankalara Gore Heterojenligi

Heterogeineity across banks
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EK B6 : Kredi Dis1 Faaliyetlerin Yillara Gore Heterojenligi

Heterogeineity across years
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Kisa Vadeli Risklilgin Bankalara Gore Heterojenligi

Heterogeineity across banks
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EK CI : Yabanci Sahiplik Yapisinin Kukla Degisken Olarak Ele Alinmasiyla
Elde Edilen Sonuglar (Ozet Tablolar)

Sabit Etkiler Modeli

Bagimli Degisken Muhasebe Kari Kredi Dis1 Faaliyetler
(Profit) (Nint_income)
Fcont -1.918** -0.401
(0.740) (0.707)
Pdummy 0.346 0.265
(1.170) (1.121)
Sdummy 0.229 0.230
(3.207) (3.064)
Likit -0.008 -0.008
(0.015) (0.015)
Syapisi 0.020*** 0.006
(0.006) (0.005)
Buyukluk 0.523** 0.060
(0.260) (0.248)
Enf -0.003 0.122%**
(0.026) (0.025)
Int 0.480 1.486***
(0.349) (0.335)
Growth -0.090** 0.023
(0.038) (0.037)
R? (%) 8.63 14.17

Signif. codes: 0; ***'0.01; **'0.05; *'0.1;"'"'1

Rassal Etkiler Modeli

Bagimli Degisken Faiz Marjlari Kisa Vadeli Risk
(NIM) (Risk)
Fdummy 0.378 0.690
(0.683) (1.319)
Pdummy 0.754 -4.305**
(0.803) (1.736)
Sdummy 2.707** 1.194
(1.141) (3.845)
Likit -0.006 -0.051
(0.013) (0.029)
Syapisi 0.028*** 0.085%**
(0.005) (0.017)
Buyukluk -0.138. 0.418*
(0.081) (0.214)
Enf 0.109*** 0.233***
(0.031) (0.057)
Int -0.030 0.765
(0.427) (0.761)
Growth -0.174%** -0.088
(0.048) (0.085)
R? (%) 18.95 20.34

Signif. codes: 0; ***'0.01; **'0.05; *'0.1;"'"'1



EK D1 : Hipotezlerin A¢iklayici Istatistikleri

Hipotez 1

Unbalanced Panel: n=31, T=9-11, N=339

Coefficients Estimate St. Error t-value Pr(>t])
Intercept 3.792 1.211 3.132 0.0018***
Fcont 0.006 0.007 0.808 0.4195
Pdummy 0.801 0.793 1.010 0.3130
Sdummy 2.870 1.167 2.458 0.0144**
Likit -0.006 0.013 -0.521 0.6023
Syapisi 0.028 0.005 5.192 3.6e-07***
Buyukluk -0.138 0.081 -1.702 0.0896*
Enf 0.113 0.031 3.552 0.0004***
Int 0.004 0.430 0.009 0.9920
Growth -0.171 0.048 -3.532 0.0004***

Signif. codes: 0 '***'(0.01 **'0.05"*'0.1"'"'1
Total Sum of Squares: 5360
Residual Sum of Squares: 4308.3
R-Squared : 0.19622
Adj. R-Squared : 0.19043
F-statistic: 8.9227 on 9 and 329 DF, p-value: 4.6922e-12

Hipotez 2

Unbalanced Panel: n=31, T=9-11, N=336

Coefficients Estimate St. Error t-value Pr(>|t])
Fcont -0.021 0.008 -2.656 0.008***
Pdummy 0.295 1.169 0.252 0.800
Sdummy 0.125 3.206 0.039 0.968
Likit -0.010 0.015 -0.643 0.520
Syapisi 0.020 0.006 3.436 0.0006***
Buyukluk 0.540 0.260 2.072 0.039**
Enf -0.009 0.026 -0.357 0.720
Int 0.432 0.352 1.227 0.220
Growth -0.094 0.038 -2.433 0.015**

Signif. codes: 0 "***' 0.01"™**'0.05"*'0.1"'"'1
Total Sum of Squares: 2690.5
Residual Sum of Squares: 2424
R-Squared  : 0.099054
Adj. R-Squared : 0.087262
F-statistic: 3.61597 on 9 and 296 DF, p-value: 0.00026959



Hipotez 3

Unbalanced Panel: n=31, T=7-11, N=335

Coefficients Estimate St. Error t-value Pr(>[t))
Fcont -0.003 0.007 -0.405 0.685
Pdummy 0.251 1.120 0.224 0.822
Sdummy 0.231 3.066 0.075 0.939
Likit -0.008 0.015 -0.587 0.557
Syapisi 0.006 0.005 1.208 0.227
Buyukluk 0.057 0.249 0.232 0.816
Enf 0.122 0.025 4.828 2.2e-06 ***
Int 1.491 0.338 4.402 1.5e-05 ***
Growth 0.024 0.037 0.650 0.516

Signif. codes: 0 "***'0.01 **'0.05™*'0.1"'"'1
Total Sum of Squares: 2636.3
Residual Sum of Squares: 2213.1
R-Squared : 0.16052
Adj. R-Squared : 0.14135
F-statistic: 6.26741 on 9 and 295 DF, p-value: 4.1119e-08

Hipotez 4

Unbalanced Panel: n=29, T=1-11, N=303

Coefficients Estimate St. Error t-value Pr(>|t])
Intercept 2.870 2.435 1.178 0.239
Fcont 0.002 0.014 0.142 0.886
Pdummy -4.481 1.734 -2.583 0.010**
Sdummy 1.022 3.885 0.263 0.792
Likit -0.051 0.029 -1.745 0.081*
Syapisi 0.086 0.017 5.019 9.03e-07***
Buyukluk 0.409 0.214 1911 0.056*
Enf 0.228 0.059 3.866 0.0001***
Int 0.700 0.769 0.911 0.363
Growth -0.093 0.085 -1.085 0.278

Signif. codes: 0 "***'0.01 **'0.05™*'0.1"'"'1
Total Sum of Squares: 13555
Residual Sum of Squares: 10708
R-Squared : 0.21013
Adj. R-Squared : 0.20319
F-statistic: 8.65833 on 9 and 293 DF, p-value: 1.5901e-11
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