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OZET

YURTICI KREDILERIN EKONOMIK BUYUME UZERINE ETKIiSi:
GELISMEKTE OLAN ULKELER ICIN PANEL VERI ANALIZi

Sinem GURPINAR

AFYON KOCATEPE UNIiVERSITESI
SOSYAL BiLiMLER ENSTITUSU
IKTIiSAT ANABILiM DALI

Ocak, 2023

Damsman: Prof. Dr. Erdal DEMIRHAN

Bu calismanin amact yurt ici kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini 2000-
2020 yillar aras1 89 gelismekte olan {ilke 6rneginde panel veri analizi yardimiyla analiz
etmektir. Calismada panel veri yontemleri kullanilarak reel gayri safi yurt ici hasila ve
reel kisi bagina diisen reel gayrisafi yurt i¢i hasila bagimli degiskenleri i¢in iki model
tahmininde bulunulmustur. Ampirik bulgular yurt i¢i kredilerin ekonomik biiylime
tizerine pozitif etkide bulundugunu gostermektedir. Ayrica, kamu harcamalari, sabit
sermaye olusumu ve enflasyon ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilerken, bor¢ verme faiz
orani olumsuz etki yapmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yurti¢i kredi, ekonomik biiyiime, panel veri analizi



ABSTRACT

THE IMPACT OF DOMESTIC CREDITS: A PANEL DATA ANALYSIS FOR
DEVELOPING COUNTRY

Sinem GURPINAR

AFYON KOCATEPE UNIVERSITY
INSTITUTE OF SOCIAL SCIENCES
DEPARTMENT OF ECONOMICS

Ocak, 2023

Advisor: Prof. Dr. Erdal DEMIRHAN

The aim of this study is to examine the effect of domestic credits on economic growth
through panel data analysis for a sample of 89 developing countries between 2000 and
2020. In the study, two models were estimated for the dependent variables of real gross
domestic product and real gross domestic product per capita by using panel data
methods. Empirical findings suggest that domestic credits have a positive effect on
economic growth. Moreover, while public expenditures, fixed capital formation, and
inflation positively affect economic growth, the lending interest rate has a negative
effect.

Keywords: Domestic credit, economic growth, panel data analysis
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GIRIS
Ulke ekonomilerinin birincil amac1 siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime ve
beraberinde finansal istikrarin saglanmasidir. Ekonomik biiylime, en basit anlatimla
iilkelerdeki mal ve hizmet miktarinin siireye bagli olarak artmasidir. Ekonomik biiyiimenin
ol¢iilebilmesinde en temel olciit Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYH) olmaktadir. Gelismis
iilkelerde ekonomik biiylime gostergeleri yliksek oranlarda seyrederken; gelismekte olan
iilkeler, ekonomik biiylimeye iliskin gostergelerinin bir 6nceki yila gore yiiksek bir oranda

ger¢eklesmesini hedeflemektedirler.

Ekonomik biiyiimenin siirekliliginin saglanmasi iilke i¢indeki finansal gelismelerden
etkilenmektedir. Finansal sistemin ekonomiye enjekte ettigi yurtici kredilerin ekonomik
bliylimeye olan etkisi literatiirde bazi ¢alismalara konu olmustur (Apaydin, 2018:16). Bu
calismada Yurti¢i Kredilerin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi: Gelismekte olan Ulkeler igin

ele alindigindan c¢aligma 6rneklemi agisindan 6zgiin bir nitelik kazanmistir.

Elinde fon fazlasi olan kisilerden, fon eksigi olan kisi, kurum ve kuruluslara fon
transferinin saglanmasi bankalar araciligi ile gerceklesmektedir (Sahin, 2011:1). Bu kapsamda
bankalar, iilke ekonomileri igin finansal yapinin giiglenmesi konusunda ana faktor olarak yer
almaktadirlar. Ulkelerin finansal agidan giiclii olup, olmadig1 degerlendirilirken, ilk bakilacak
unsurlarin basinda o iilkenin banka yapist gelmektedir. Makroekonomik istikrarin
saglanmasinda da biiylik rol oynayan bankalar, ekonomik biiylime ve gelisme i¢in yardimci

olan kurumlarin basinda gelmektedir. (Turgut ve Ertay, 2016: 115).

Gelismekte olan iilkeler agisindan krediler, ekonomik biiylimeyi desteklemede hem
onemli hem de gerekli bir faktor olarak yer almaktadir. Bu iilkelerde 6zellikle 6zel sektore
yonelik kredi arzinin yetersiz olmasi, ekonomik faaliyetlerin dogrudan kisitlanmasina
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bir ekonominin uzun vadeli biiyiime hedefini
gerceklestirmesinde finansal istikrar1 saglamasi da gereklidir. Bu durumda hiikiimetler
finansal isleyisin ve ekonominin gerektirdigi kaynagin olusturulmas: i¢in kredi kanalina

yonelmektedir. (Meng and Gonzalez, 2016: 15).

Bankalarin bu agamada iistlendigi bir diger onemli rol yatirim projelerinin hayata
gecirilmesi igin gerekli fonu ekonomiye kredi kanali ile enjekte ederek yatirimin artmasina
zemin olusturmasidir. Artan yatirim finansal sistemin disinda kalmis olan birimleri sistemin

icine dahil ettiginden tasarruflarin artmasia ve sermaye birikiminin kazanilmasinda artisa



neden olmaktadir. Bankalarin yurtici kredi kanalin1 kullanmalar1 sonucu gelisen bu durumlar

ekonomik biiyiime rakamlarinda pozitif etkide bulunmaktadir. (Vurur ve Ozen, 2013:118).

Bu ¢alismanin amaci Yyurtigi kredilerin ekonomik biiyiime iizerindeki -etkisini,
gelismekte olan 89 {ilke icin panel veri analizi yontemi ile incelenmektedir. Bu amagla 2000-

2020 Donemi verileri kullanilarak analiz yapilmastir.

Calismanin birinci boliimii kavramsal ¢erceve ve teorik agiklamalardan olugmaktadir.
Bu boéliimde ilk olarak bankacilik sektorii ve kredi kavramina iliskin tanimlar yapilmis daha

sonra ekonomik biiylime kavrami irdelenmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise gelismekte olan iilkeler igin yurtici kredilerin
ekonomik biiylimedeki rolii tizerinde durulmustur. Ayrica yurti¢i kredilerin makroekonomik

degiskenlerle iligkisi incelenmistir.

Calismanin {ciincii ve son boliimiinde ise yurti¢i kredi ekonomik biiylime iliskisi
lizerine ampirik uygulama yapilmustir. Ilk olarak ekonometrik model, veri-metodoloji ve
literatiir agiklanmigtir. Gerekli analizler yapildiktan sonra ampirik sonuglar siralanmig ve

calisma tartisma, Sonug¢ ve oneriler boliimii ile sonlandirilmistir.
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Bu boliimde bankacilik kavraminin tanimi yapilacak ve bankacilik sektoriiniin gelisimi
konusu irdelenecektir. Ayrica kredi konusu irdelenip 6zellikleri hakkinda bilgi verilecektir.
Son olarak kredilerin makroekonomik degiskenlerle iliskisi ele alinarak boliim

sonlandirilacaktir.
1. BANKACILIK SEKTORUNUN TEMEL FONKSIYONLARI

Bankalar, fonksiyonlar1 araciligi ile iilke ekonomilerinin kalkinmasi konusunda rol
oynamaktadir. Ozellikle kredi kanali ile ekonomiye miidahale konusunda etki yaratabilen
bankalarin iilke ekonomisi agisindan 6nemli bir yeri oldugu literatiirde bircok c¢alismada

saptanmigtir.

Ekonomi literatiiriinde bankacilik ile ilgili pek ¢ok farkli tanim yapilmis olsa da kabul
gérmiis tek bir tanim bulunmamaktadir. Genel anlamda bankalar, mevcut miisterilerden
mevduat ve benzeri sekilde kaynak temin eden ve bu kaynaklar1 kredi verme fonksiyonu ile
kullandirip miisterilere tekrar ulastiran finansal kuruluslar olarak tanimlanabilir (Altan, 2001:

66).

Bankalar, iilke ekonomileri icin finansal yapinin giiclenmesi konusunda ana faktor
olarak goriilmektedir. Ulkelerin finansal yapisinin giiciiniin énemli bir kismii bankalar
olusturmaktadir. Makroekonomik istikrarin saglanmasinda da biiyiik rol oynayan bankalar,
ekonomik biiyiime ve gelisme i¢in yardimci olan kurumlarin basinda gelir (Turgut ve Ertay,
2016: 115). Bankaciligin bircok islevi bulunmaktadir. Bu islevlerin i¢cinde en Onemlisi
finansmani olan kesimden, finansman ag¢ig1 olan kesime dogru kisa ve orta vadeli kaynak
aktarimin1 saglamasidir. Bir baska deyisle bankalar, ekonomideki likidite ve sermaye
durumunu goéz ardi etmeden, mevduat ve fonu miisterilerinden toplayan ve elde ettigi
sermayeyi kar marji1 ile kredi vererek tekrar piyasaya aktarimini saglayan finansal bir yapidir
(Uzuner vd., 1997: 7).

Teknolojinin geligsmesi ile bankalar her gegen giin daha fazla 6neme sahip olmaktadir.
Ulke ekonomilerine farkli yarar kazandiran bankalar; temel olarak atil fonlarmn ihtiyag
sahiplerine verimli sekilde aktarimini saglanmaktadir (Afsar, 2006: 189). Krediler bankalarin
en bilinen ve temel {rlinii halindedir. Kredilerin biiyiik bir boliimii tasarruf sahipleri

tarafindan bankaya yatirilmis olan tasarruflardan olusmaktadir. Bankalar, ellerindeki



mevduati kredi olarak ihtiya¢ sahiplerine vererek minimum risk ile maksimum kazang elde

etmeyi hedeflemektedir (Koyuncu ve Saka, 2011: 114).

Bankalar diger bir acidan isletme olarak da tanimlanmaktadir. Her isletmede oldugu
gibi belirli bir sermaye ile kurulup, hizmetlerini yerine getirme amaci giiden bankalar, bunun
sonucunda gelir saglayan, hissedarlar1 olan bir isletme olarak da nitelendirilmektedir
(Tandogan ve Ozyurt, 2013: 51 — 52). Bankalar dzellikle ellerinde bulundurduklari sermayeyi
finansal aracilik faaliyetini en verimli sekilde kullanmak ve maksimum fayda saglamak i¢in
biiyiik bir ¢aba sarf etmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda gii¢lii bir isletme yapisina sahip
olmak icin sermayelerini yatirimlar yoluyla arttirmay1 hedeflemektedirler. Bu baglamda
Walter Bagehot (1873) ve Joseph A. Schumpeter (1912) yillarinda yaptiklar1 ¢alismada
bankalarin verimli yatirimlar hedefi ile finansal gorevlerini gergeklestirip, kisi basina diisen
gelir ve ekonomik biiylime de artis sagladiklarin1 saptamisglardir. Schumpeter’in (1934) baska
bir ¢aligmasinda ise verimli yatirimlarin ekonomik biiyiime {lizerinde pozitif etkisinin oldugu

saptanmigtir.

Bankalarin temel islevi mevduat toplamak ve kredi vermektir. Bunun disinda bankada
yapilan diger islemler kredi ticaretinin bir sonucu olup kar elde etmesine yardimci olur. Her
isletme gibi bankalarin da bir gelir elde etmesi gereklidir. Bu sistem i¢inde bankalarin

fonksiyonlar1 asagida siralanmistir (Giinal, 2001: 31-32).

a) Aracilik Fonksiyonu: Aracilik islevi bankalarmn en 6nemli islevlerinden olup,
tasarruf sahibi kisiler ile finansman eksigi olan kisiler arasindaki bagi kurmaktir. Bu iglevleri
ile ekonomideki kaynak fazlaligini belirli kosul ve sartlar ile finansman eksigi olan kesime
ulastirilmasini saglar. Bankalar bu islevleri karsiliginda kar elde etme amaci iginde olsalar da
kaynaklarin {iretime aktarilmast konusunda fayda saglamaktadir (Kale, 2017: 210).

Bankalarin devamli olarak yaptig1 bu islemler ile aracilik fonksiyonunu yerine getirmektedir.

b) Kaynaklara Akicilik Saglama: Bankalar farkli zaman dilimlerinde ve farkli
miktarlarda kaynak toplayarak bunlar1 miisterilere aktarmaktadir. Bu islevi sayesinde fonlarin
vadelerini degistirebilir ve fon acigi olan kisilere elindeki fon fazlasimi kaynak aktarma
yoluyla vererek fon akisini saglayabilirler (Tahtali, 2019: 45). Dolayisiyla bu islev yoluyla
bankalar, paranin atil kalmasini Onleyerek yeni yatirimlardaki kaynak gereksinimini

gidermektedirler.

¢) Kisa Siireli Fonlari, Biiyiik Olgekli Uzun Siireli Fonlar Haline Déniistiirme:

Bankalar kisa vadeli ve diisiik yogunluga sahip fonlar1 toplar ve bunlar1 ekonomide yatirim



finansmani olarak uzun vadeli ve biiyiik 6lgekte piyasaya siirmektedir. Ekonominin gelismesi
ve yatirimlarin artmasi i¢in uzun vadeli krediler bankalar tarafindan saglanip firmalara
aktarilir. Kisa vadeli yatirnmlar kiiclik olgekte yeterli iken bliylik yatirimlar i¢in yetersizdir.
Bu nedenle verilen kredilerin siirekliligi ekonomi agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir
(Tahtal1, 2019: 45).

d) Kaynak Kullanimmi lyilestirme: Bankalar elinde bulundurduklari kaynaklarimn
ekonomi agisindan karli ve toplumsal agidan da Oncelikli olan sektorlere ulastiriimasi
konusunda hareket ederek ekonomideki verimliligi artirmaktadir. Ayni1 zamanda bankalar
riski en aza indirmek amaci ile riski az ve karl alanlara kaynak saglamaktadir (Akgiic, 2011:

33). Bankalarin kaynaklarini iyi yonlendirmesi {ilke ekonomileri agisindan olduk¢a 6nemlidir.

e) Fonlart Hareketlendirme: Bankalarin onemli fonksiyonlarindan biri piyasanin
disinda kalan fonu diger bir deyisle atil olan fonu sisteme ¢ekerek onlar1 dolasima
kazandirmaktir. Kisi ve kurumlar ellerinde bulunan fazla fonlar1 bankalara getirerek kaynak
olarak bankaya yatirmaktadir. Bankalar ise bu fonlar1 ihtiyaci olan kisi ve kurumlara kaynak
olarak vermektedir. Hem miisteri aldig1 fon ile yatirim yapma imkani yakalar hem de bankalar
bu aktarimdan kar elde ederler. Bu sayede ekonomiden c¢ekilmis, yastik alti edilmis para

sisteme dahil olur ve ekonominin gelismesine katki saglar (Duran, 2016: 12).

f) Para Politikasinin Etkinligini Artirma: Bankacilik sisteminin gelisimi ekonomik
yap1 icin olduk¢a Onem arz etmektedir. Bunun nedeni olarak merkez bankasinin para
politikasina iligkin uyguladig1 araglarin etkisinin bankacilik sisteminin nedenli gelistiine
bagli oldugudur. Saglam ve gelismis bir bankacilik sisteminde uygulanan politikalar diger

duruma gore daha etkili olacaktir (Duran, 2016: 12).

g) Ulusal ve Uluslararasi Ticareti Gelistirmek: Risk, ekonomiler i¢in 6nemli bir etken
olup, ulusal ve uluslararas1 piyasalarda giivenilirligin kazanilmas: konusunda en o6nemli
sorundur (Duran, 2016: 13). Uluslararas1 bir ticarette taraflar birbirini yurtici ticaretlerde
oldugu gibi yeteri kadar tanimamaktadir. Yeteri kadar tanimadigi biri ile ticaretin
yuriitiilmesinde giiven duygusu olduk¢a azdir. Yurt disina mal satan bir firma sattig1 mallarin
karsiligini tahsil etmek isterken, mal satin alan ithalat¢i ise anlastiklar1 mallar1 zamaninda
almay1 hedeflemektedir. Bu durumda araya bankalarin girmesi aradaki giiven riskini
azaltmaktadir. Bankalar ihracat¢iya mallarin parasinin 6denecegi garantisini verirken, ithalatgi
firmaya ise mallarin istenilen sartlarda ve zamanda ulasacaginin garantisini vererek riski en

aza indirmektedir. Ulusal ve uluslararas1 ticarette bankalar iki tarafinda kefili olup



giivenilirligi saglamaktadir. Ekonomik biiyiimenin ve ticaretin gelismesinde bankalarin rolii

oldukga biiyiik ve 6nemlidir (Seyidoglu, 2009: 329).

h) Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu: Vadesiz mevduat hesabi her banka tarafindan
acilabilmektedir. Buradaki amag¢ miisterinin parasini giivence altinda tutma ve ddemelerini
kolayca yapabilme rahatligim1 saglamaktir. Bircok iilkede vadesiz mevduata faiz
O0denmemektedir. Hesap iizerine ¢ek verme suretiyle ticari bankalarda vadesiz mevduat
O0deme araci olarak da kullanilabilmektedir. Bu sayede vadesiz mevduata sahip bireyler ¢ek
yoluyla kendisine veya bir baskasina 6deme yapabilmektedir. Mevduata sahip olan bir kimse
bankanin imkani ile nakdi para olmadan satin alma giicline ulasmaktadir. Bu duruma kaydi

para ya da banka parasi denilmektedir (Geylan, 1985: 18).

Gelismis {lkelerde bankaciligin temel fonksiyonlarindan birisi halkin giinliik
odemelerde kullanabilecegi kaydi paranin yaratilmasidir. Ote yandan gelismis iilkelerde nakdi
para kullanimi olduk¢a az olup bunun yerine ¢ek kullanilmaktadir. Ancak iilkemizde bu
durum yaygin olmayip, bankalar kaydi para yaratma yerine paray1 saklama islevi géormektedir.
Kaydi paranin yaratilmasi i¢in bankalara para yatirilmasina gerek yoktur. Kaydi para
yaratilmasi i¢in misterilere kredi agma ve kredi limitleri i¢cinde ¢ekme hakki tanimasi yeterli

kabul edilmektedir (Duran, 2016: 12-13).

1) Gelir ve Servet Dagilimin1 Etkilemeleri: Ekonomideki gelir ve servet dagilimini
bankalar kredilendirme politikalari ile etkileyebilmektedir. Bu nedenle bankalar belirli bir
bolgeyi, belirli bir gelir grubunu segerek sahip olduklar1 giicii o bdlgenin ve sektoriin lehine

olumlu kullanarak ekonomik gelisime katki saglamaktadir (Akgii¢, 1992: §8).

J) Finansal Danismanlik: Bankalar bizzat kisilerin finansal varliklarinin yonetiminde
aracilik ve danigmanlik saglayabilmektedir. Miisterilerin istedikleri menkul kiymetleri onlarin
hesabiyla alip satarlar. Ayrica yatirnmlarini hangi vadede yapacaklar1 konusunda danigmanlik
hizmeti verirler. Miisteriler birikimlerini yapilan bir anlagsma ile belirli bir siireligine bankaya
teslim edip kazang saglar. Bu sayede hem istthdam olusur hem de piyasalarda hareketlilik

meydana gelir (ARGE, Danigmanlik 2004).

k) Hizmet Fonksiyonu: Bankalar kredi verme ve mevduat toplama haricinde
miisterilerine ¢esitli hizmetler de vermektedir. Bunlardan ¢ogu bankaya kar saglamaktadir.
Fakat birkag tanesi bankaya miisteri cekme amagl yapilip zararla da kapanmaktadir. Buradaki
asil amag¢ daha fazla mevduat toplayarak kredi yaratmaktir (Altan, 2001: 173). Bankalarin

verdikleri hizmetler bireysel ve kurumsal olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Bireylere verilen



hizmetler kredi kart1, konut kredisi gibi sadece bireysel ihtiyag¢lar1 kapsarken, yatirim kredisi,
akreditif, teminat mektubu gibi hizmetler ise sadece kurumlara yoneliktir. Ayn1 zamanda hem
bireylere hem de kurumlara hitap eden hizmetlerde vardir. Bunlardan bazilari; kredi, mevduat,

d6viz alim ve sattmidir (Duran, 2016: 14-15).

2. BANKACILIK SEKTORUNUN GELISMEKTE OLAN ULKELER VE
DUNYADAKI GELISiMi

Bankaciligin ortaya c¢ikisi milattan Onceye dayanmaktadir. Bankacilik, ilk ortaya
¢iktig1 donemlerde gliniimiizde oldugundan daha farkli bir sekilde fakat yine ayni islev ile din
adamlar1 tarafindan yapilmistir. Insanlar sahip olduklari mallarmi emanet etmek igin
tapinaklara birakmislardir. Din goérevlisi kisiler bu mallari belirli bir ticret karsiliginda ihtiyaci
olan diger kisilere geri alma kosulu ile vererek bir gelir elde etmislerdir. Boylece giiniimiizde
bankalarin yaptig1t kaydi para yaratma islemini mallar {izerinden din adamlar
gerceklestirmistir. O donemdeki din adamlarinin bankacilar, tapmaklarin ise ilk bankalar

oldugu sdylenmektedir (Egilmez, 2018:35).

M.O. 2000°’li yillarda Babil Imparatoru’nun ¢ikardigit Hammurabi Kanunlarinda
bankaciligin 6nemi vurgulanmistir. O donemin bankasi olan tapinaklarda bor¢ verme ve tahsil
edilmesi, borca karsilik alinan faiz oranlari ile rehin tutma, ipotek etme ve kefalet gerektiren

durumlarin diizenlenmesini Hammurabi Kanunlarinda yer almistir (Tahtali, 2019: 19).

Bankacilik ilerleyen zamanlarda Eski Yunan’da “Trapezites” adi verilen bankerler
tarafindan devam ettirilmistir. Bankerlerin faiz oranlarini yiiksek tutmasindan rahatsizlik
duyan halk yeni bir arayis igine girmistir. Ilk bankacilik krizi olarak gériilen bu durumun
temelleri bankerler tarafindan atilmis olup Atina Sitesi’nde yasanmustir. Krize ¢6ziim bulmak
adina ilk kamu bankalar1 kurulmus ve bazi borglarin affinin goriisiilmesi ile siire¢ atlatilmaya
caligilmistir. Roma imparatorlugu doneminde ise faiz yiikselisi Vatikan kilisesi tarafindan
yasaklanmis ve bankacilik gelisimi gerileme gostermistir. Bu durumu firsat bilen Yahudiler
tefecilik yaparak, bankalarin yerini almistir. Yahudiler ve Lamboardlar bu sekilde Avrupa’nin
¢ogu kisminda &diing islem denetimlerini ele almis ve hatta Ingiltere, Fransa gibi hiikiimetlere

kredi vererek gelir saglamistir (Ceylan, 2013: 5-6).



Tablo 1. Bankacilik Sektériiniin Gelisimin Tarihsel Gosterimi (Ozet)

, Tarihteki o
Ik Bankaciligin , Cek-Kagit ] Tarihteki Modern
) . Ik Goldsmithler |
Ilk Banka Bankacilik | Geniglemesi- | Milat Para . Ik Merkez Banka
Modern Ve Sertifika
Kanunlar1 Kontrolii kullanimi1 Bankas1 Baslangict
Banka
. M.O. )
M.O 3500 2000 M.O. 1000 0 M.S. 1609 | M.S. 1637 | M.S. 1640 M.S. 1694 | M.S. 1913
Kaynak: Aydin, 2006:21.
Tablo 2. Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi (Detay)
Yil Gelisim Detay1
M.O
3500 Stimer ve Babil’de mabetlerde rahiplerin borg¢ verdigine dair bankacilik belgeleri bulunmustur.
M.O
2000 Eshunnanca Kralligi ilk bankacilik yasalarini diizenlemis, faiz oranini %20 olarak hiikkme baglamistir.
MO [lk ve orta gagda Yunanllar, Romalilar ve Misirlilar bankacilii gelistirmis, eski misirda faiz sinirlanirken
1000 eski yunanda bankacilik denetimlerine baslanmustir.
1609 Ik modern banka olan Amsterdam Bankas1 kurulmustur.
1637 Venedik Bankas1 kurulmus, ¢cek ve kagit para kullanimi baglamistir.
1640 Ingiltere kral tarafindan tiiccarlarin altinina el konulmasi ile altinlar goldsmith denilen tiiccarlara
aktarilmistir
1694 ik merkez bankas1 Ingiltere’de 1694 tarihinde kurulmustur.
1913 Modern bankaciligin baslangici Federal Reserve Bank (ABD Merkez Bank.) ile gelismeye baglamistir.

Kaynak: Aydin, 2006:21

1453 Istanbul’un fethi bankaciligin gelisiminde ¢ok onemli bir yer edinmektedir.

Bankaciligin asil gelisiminin temeli bu dénemde atilmigtir. Istanbul’un fethinin ardindan

Avrupa’da ortaya ¢ikan Ronesans ve reform hareketleri ile yeni cografi kesifler yapilmistir.

Yeni kitalarin kesfi ile ticaretin yeni iilkelere dogru genislemesi ve 0 zamana kadar

benimsenmis, kabul gormiis olan Kilise Hukuku’nun yerine Roma Hukuku’nun kabul

gérmesine neden olmustur. Bununla birlikte faiz yasag: ortadan kalkmis ve Italya ile diger

Avrupa iilkelerinde bankacilik faaliyeti 6nemli bir yer almistir. Cografi kesifler, yeni icatlar,

istila ve somiirgelesme hareketleri iilkelerdeki yurti¢i ve yurtdisi ticaretin geligmesine neden

olmus ve hizlandirmistir. O donemde ortaya ¢ikan bankerlerin en ¢ok ilgi duyduklar1 yatirim

alanlarin1 denizasir1 ticaret, para basma, vergi toplama, uluslararasi sermaye aktarimi,

somiirgelerindeki maden yataklar1 ve borsa spekiilasyonlar1 olusturmaktadir (Civi, 1985,98).




Giliniimiiz bankacilik sektoriiniin temeli 17. yy. baslarinda hiikiimetler tarafindan
atilmistir. 1609’ da Hollanda Amsterdam, 1637’ de Italya’da Venedik, 1694’ de ise
Ingiltere’de ingiltere bankasi kurulmustur. 1971°de kurulan “Bank of the United” hem 6zel
hem de merkez bankasi islevi saglayan ilk ve donemin tek bankasidir. Devlete sermayesinin
tamamini bor¢ vermistir. Belli bir licret karsiliginda ise halktan senetler alip, bu senetlerden

faiz getirisi elde etmistir (Giinal, 2001:5).

Amsterdam bankasimnin Avrupa’daki en Oonemli bankasi olmasinin altindaki 6nemli
sebep hesaplarin1 “banco — florin” adim1 verdikleri kiymetli bir maden tizerinden tutuyor
olmalaridir. Kredi faaliyetleri durdurulup yasaklanmasiyla sadece mevduat kabul etme ve
tediye yapma gorevi serbest kilinmistir. Faiz elde etmek i¢in bankaya sikke veya kiilge getiren
mudilerin mevduatlarin1 kabul edip, karsiliginda para vb. sekilde tediyede bulunmustur.
Amsterdam bankasindaki bu faaliyetler diger bankalara o6rnek teskil etmistir. Hamburg
bankasi “Marc Banco” iizerinden kendisine getirilen altin kiilge ve kiymetli esyaya karisik
sabit krymetli bir hesap acarak islemine devam etmistir. Bankalarin giivenirligine yonelik bir
adim da belediyeler tarafindan giivence altina alinmasidir. Bu uygulama 1875’11 yillara dogru
bank paritesinin yitirilmesi ile sona ermistir. Goldsmith’ler de Amsterdam bankasini1 6rnek
alarak Ingiltere bankacilifma yenilikler getirmislerdir. Kuyumcu olan Goldsmithler
darphanelerde sattiklar1 kiymetli esyalarina 1640 yilinda ingiliz Krali 1. Charles el koymus ve
tiiccarlarin devlete olan giivenini sarsmistir. Bu durumun ardindan Goldsmithler igyerlerine
kasalar yaptirip kendi varliklarini ve soylularin, tliccarlarin kiymetli varliklarin1 buralarda
saklamigtir. Aldiklar1 kiymetlerin teminati olarak da “Goldsmith’s notes” ismini verdikleri
hamiline yazilan makbuzlar1 teminat olarak vermislerdir. O donemde temsili para
sayilabilecek bu makbuzlar sayesinde mevduat sahiplerine ¢ek kullanimina tesvik ederek
kayitsal para dolagimin1 bankacilik sektoriine katmislardir. 1963 yilinda Goldsmithler’in tam
karsiligi bulunmayan makbuzlar ¢ikartamayacaklar1 kararint Londra mahkemesi vererek
bankerlerin ¢ikarabilecekleri makbuz sayisini sinirlamigtir. Bu kararin sonucu olarak

bankerler satin alma giicii yaratma faaliyetine yonelmistir (Yetis, 2016: 108-109).

Stockholm bankasi ve Ingiltere bankasi ilk emisyon bankalari olarak tarihte yerini
almistir. Palmstuch, Isve¢’teki Stockholm bankasmi (1656) kurmustur ve bankaya yatirilan
altinlarin karsiliginda kagit paralarin ¢ok az miktarinin Sikke alinmasi karsiliginda bankaya
geri donmesi, bunun karsiliginda ise bankalardaki altin sikkelerin biiyiik bir kisminin ankes
olarak kaldigimi fark etmislerdir. Bankalarda yasanan emisyon usulii denilen bu durumu

kesfetmistir. Altin sikke mevcudunun belli bir oranina kadar, fazla banknotu piyasaya



siirmeye baslamis ve emisyon usuliinii yiiriirliigiine getirmistir. Ik sanayilesen ve ilk Merkez
bankas1 uygulamasini baglatan iilke Ingiltere olup Anglo — Sakson ad1 verilen bankaciligin
temsilcisidir. Ingiltere’de kamu bankalarinin varligia rastlanmamakla birlikte 6zel bankalara
yogunlasmistir. Bir diger {ilke olan Fransa ise kamu kesiminde bankacilik ve sigortacilik
hizmetlerinin sunuldugu biiyiik holdinglere sahiptir. Fransa bankacilik sektoriindeki bu yonii
ile diinyanin en biiylik ekonomileri arasinda yer alip yabanci yatirimlar i¢in cazip bir

secenektir (Fiisunoglu vd., 1994: 7).

19. yy.’da bankalar yatirim ve is bankaciliginda saglam sermaye yapisi neticesinde
orta ve uzun vadeli krediler vererek uzmanlagmaktaydi. Avrupa’nin her yerinde ayni oranda
uzmanlasma olmamakla birlikte, Ingiltere uzmanlasma konusunda basi c¢eken iilke
konumundadir. 20. yy.’daki en 6nemli bankacilik olayr ABD bankalarinin hizli ve etkili
sekilde yayilmasidir. ABD I. Diinya savasinda diinyadaki en borg¢lu iilke konumunda iken,
savasin bitmesiyle birlikte bor¢ veren iilke konumuna yiikselis gostermistir. 1929 Biiyiik
Diinya Buhraninda ¢ok sayida bankanin kepenk kapatmasiyla 1933 yilinda mevduat sigorta
sistemi kurulmus ve boylelikle tasarruflar giivence altina girmistir. II. Diinya savasindan sonra
ise glinlimiizde hala ayakta duran Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankas1 (IBDR)
kurumlar1 kurulmustur. IMF iilkelere kisa vadeli finansman acigini karsilayan krediler
verirken, Diinya Bankasi uzun vadeli finansmani1 saglamak amaciyla krediler vermektedir

(Civi, 1985: 21).

2020 yilt mart ayinda tiim diinyay: etkileyen ve etkisi altina alan Covid-19 pandemisi,
tiim sektorleri olumsuz yonde etkilemis ve hiikiimetlerin bir dizi ekonomik 6nlem almasina
sebep olmustur. Kiiresel ticaret neredeyse durma noktasina gelmis ve ekonomideki arz- talep
dengesi bozulmustur. Ekonomik yasami bir¢ok yonden etkileyen pandemi, siirecin devam
etmesi beraberinde bircok belirsizligi de getirmistir. Bu siiregte finansal ihtiyaglarin
karsilanmasinda bankacilik sektorii 6nemli bir rol oynamis 6zellikle firma ve hane halkinin
sicak paraya ulagim sorununu gidermistir. Pandemi siireci diye nitelendirilen bu donemde
bankalar bir¢ok kampanya diizenlemis ve hem firmalar hem de bireysel miisteriler tarafindan
ciddi bir talep gérmiistiir. Bu talebin sonucu olarak da nakdi kredi hacminde bir artis meydana

gelmistir (Beybur ve Cetinkaya, 2021: 182).

Covid — 19 salgmmin bir¢ok sektore olumsuz etkisi olumsuz yansimasi olsa da
bankacilik sektorii diger sektorlere nazaran en diisiik seviyede etkilenmistir. Bankacilik
sektoriinlin bu pandemiden biiyiik capl etkilenmedigi diislincesinin yani sira uzun vadede ne

tiirlii sonuglar verecegi kesin olarak tahmin edilmemektedir. Arastirmacilar pandeminin uzun
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donem kosullarinda bankacilik rezervlerinde azalmaya sebep olacagini varsaymaktadir

(Kasinger vd., 2021: 3)

Pandeminin finansal ihtiyaclar1 artirmasi ile, neden oldugu enflasyon, igsizlik gibi
ekonomik istikrarsizliklar bankacilik sektoriiniin 6nemini bir kez daha hissettirmektedir.
Banka kredi kanallarinin Pandemi siirecinde etkin kullanimi bunun bir gdostergesi olup,

kullanilan kredilerin ekonomik toparlanma hizin arttirdig1 goriilmektedir (Bulut, 2021: 237).

Gelismekte olan {ilkeler kategorisi i¢inde yer alan Tiirkiye’de bankalar, finansal
sistemin yaklasik %90’lik kismin1 tek bagina olusturmaktadir. 1990’11 yillarda Tiirk bankacilik
sektoriinde cogu banka kamu bor¢lanmasina gitmistir. Dolayisiyla banka aktiflerindeki kamu
bor¢lanma senetleri orani artmistir. Bu durum bankalar i¢in tehlike olarak goriilen faiz riskini
artirmigtir. 1990°l1 yillarda meydana gelen bu olay siireklilik gostermis ve devam eden
yillarda da goriilmiistiir. Bu yillarda kamu bor¢lanmasin1 azaltmak ve ekonominin
devamliligini siirdiirmek adma bazi politikalar uygulanmistir. Bu politikalarin en 6nemlisi
olarak kontrollii kur politikas1 sonucu yurt digi bor¢glanmanin 6zendirilmesi gosterilmektedir

(Inan, 2004: 37).

Teknoloji ile ciddi bir gelisim gosteren bankacilik sektorii artik internet bankaciligina
yonelim gostermistir. ATM, POS ve telefon bankaciligi miisterilere 24 saat hizmet sagladigi
icin bankalar ve miisteriler tarafindan tercih edilmektedir. Sistemin hem hizli hem de

kullanigh olmasi avantajli tarafin1 ortaya koymaktadir (Ceylan, 2013: 1-3).
3. KREDI KAVRAMININ ACIKLANMASI

Bankalar gelirinin 6nemli bir kismuni krediler tarafindan karsilamaktadir. Kredi
kavrami Latince kokenli bir kelime olup “giivenme” anlamina gelmektedir. Kredi, taraflardan
birinin diger tarafa belli bir zaman aralig1 iginde geri 6denmesi kosuluyla mal, hizmet ve para
cinsinden satin alma giiciiniin saglanmasi veya belirli bir zaman sonra geri 6denmesi sartiyla
bagkalarina devredilmesi olarak tanimlanabilir (Tuncer ve Ulusoy, 2010: 43). Krediler iilke
ekonomileri agisindan onemlidir. Kredi islemleri ile ekonomide kullanilmayan para stoku
dolasima kazandirilmis olur ve ekonomide paranin devre dis1 kalmasi engellenir. Ekonomide
kullanilmayan para kredi islemleri sayesinde yatirima doniigiir. Bu sayede ekonomik diizeyde
artis gerceklesir. Krediler milli serveti olusturan sermaye mallar1 ve tiiketim kalemlerinin en

verimli sekilde kullanilmasinda etkilidir (Unay, 1999: 264).
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3.1. KREDININ TEMEL UNSURLARI VE ACIKLAMALARI

Kredilerin dort temel unsuru vardir. Bunlar; zaman, giiven, risk ve gelirdir (Giilmiis ve

Ciftci, 1991: 1).

Zaman Unsuru: Bankalarin kisilere verdigi paranin 6denmesi i¢in belirli bir iade siiresi
vardir. Kredilerin vade siiresinde geri 6denmesi hem banka giivenligi hem de bankanin kar
elde etmesi acisindan onemlidir. Kredilerinin vade siireleri kredinin kullanildig: ilk giin
baglatilir ve siirenin uzamasi kredinin riskini arttirir. Kredilerin vade siireleri hesaplanirken
iilkenin cari piyasa kosullar1 dikkate alinir (Aydin, 2006: 130). Gelismekte olan iilkelerde
zaman unsurunun uzunlugu gelecekte yasanabilecek politik ve ekonomik olaylara hazirlikli
olmayr gerektirmektedir. Piyasanin hareketliligi ile bu olaylarin 6ngoriilmesi ¢ok zordur.
Vade siiresinin uzamasi kredi maliyetlerini artirmaktadir ve bugiin 60 ay vadeli bir kredinin
faiz orani diisiik olmasiyla birlikte vade siiresinin artmasi ile faiz oran1 da benzer oranda artis
gostermektedir. Vade siiresindeki en 6nemli husus, vadenin artisi ile riskinde zamanla birlikte

artis gostermesidir (Kavcioglu, 2003: 6).

Gliven Unsuru: Kredi, ddeyebilme giicii veya geri 0deyebilecegi konusunda giiven
duygusu verebilen kisilere verilmektedir. Gliven bankalar i¢in 6nemli ve gerekli bir unsurdur.
Bankalarin miisteriler ile devamliligini siirdiirebilmesi i¢in miisterilerin bor¢larini belirlenen
zaman igeresinde Odemesi gerekmektedir. Bu durum goéz Oniine alindiginda bankalar
kredilerini miisterilerine vermeden Once iyi bir arastirma ve istihbarata gerek duymaktadir. Bu
istihbaratin sonucuna gore giiven duygusu gii¢clenip krediler miisterilerine verilmekte ya da

giiven duygusunun zedelenmesi ile kredi reddine gidilmektedir (Caymaz, 1989: 20).

Risk Unsuru: Her ekonomi ister gelismis iilke ekonomisi olsun ister gelismekte olan
ilke ekonomisi olsun diinya gelisimi ile yasam standartlarinin da iyilesmesini belli bir 6l¢iide
gelistirecektir. Her kredi, bankalar i¢in bir risk olusturmaktadir. Kredilerin verildigi tarihten
baglayarak hesaplanan vade siiresinde 6denmesi gerekmektedir. Kredinin vade siiresinde
o6denmemesi durumunda bankalarin misterilerine karsi giiveni sarsilmaktadir. Diger bankalar
tarafindan bu misteriler kara listeye alinmakta ve kredi almak istediklerinde
odeyemeyecekleri diisiiniilmektedir. Bu risk bankalar acisinda ¢ok onemlidir. Riske karsi
onlem alan bankalar bu riski minimum seviyede tutmay1 amagclar. Ayrica bankalar borcun
zamaninda ddenememesi durumunda miisterilerinden teminat olarak, kendisini giivence altina

alma amaciyla kefil veya ipotek gibi 6nlemler almaktadir. (Anonim, 2000: 70-71).
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Gelir Unsuru: Bankalar, miisterilerine kredileri kar elde etme amaci ile vermektedir.
Verilen kredilerden bankalar faiz ve komisyon geliri elde eder. Bankalarin biitiin ticari
isletmelerde oldugu gibi kar elde etme ihtiyaci vardir. Bankalar, faiz ve komisyon gelirini
kara ¢evirerek kazang elde eder. Bankalarin geliri bir baska deyisle kar1 asagidaki formiil ile

hesaplanabilir (Daric1 vd. 2011: 3496).

KAR= (Alinan Faiz Tutar1 + Komisyon Geliri Tutar1)— Mevduata Odenen Faiz Tutar1

Plasman Ortalamasi-Mevduat Ortalamasi

3.2. KREDININ FONKSIYONLARI VE KAYNAKLARI

Rekabet giicli kredilerin fonksiyonlari ve yararlari 5 baglik altinda toplanmaktadir. Bu
fonksiyonlar sunlardan ibarettir: Ekonomik faaliyetlerin devamliligin1 saglamak: Krediler,
ihtiyag dahilinde miisterilere gelecekte sahip olacaklar geliri temin ederek ekonomik
faaliyetlerin devam etmesini saglamaktir. Tedaviil araci olmak: Krediler, ticari islemleri
hizlandirmakta ve dolagimi saglamaktadir. Milli gelir ve istihdama olumlu etki saglamak:
Kullanilmayan fonlar kredi olarak para ihtiyacin1 gidermekte ve fon sahiplerine gelir
saglayarak milli gelir ve istthdami olumlu etkilemektedir. Ekonomide arz ve talep
hareketliligini saglamak: Krediler, fon sahiplerine sagladiklar1 gelir ile ekonomideki arz ve
talep hareketliligini devam ettirmektedir. Sermaye birikimi saglamak: Girisimciler ve
yatirimcilar, yatirimlarin1 yapmak {izere sahip olmadiklar1 sermayeyi bankalardan kredi alarak

saglamaktadir (Daric1 vd. 2011: 3497).
Kredi kaynaklari ti¢ grupta incelenmektedir. Bu kaynaklar sirasiyla;

Banka kaynakli krediler, banka dis1 kaynakli krediler, reeskont kredileridir. (Sakar,
2015: 6).

Banka kaynakli krediler; bankalarin 6z kaynaklarindan ya da kendi kaynaklarindan
kullandirdiklart kredidir. Banka kaynaklari; 6denmis sermaye, fon, dagitilmamis kar, birikmis

amortisman gibi kaynaklarin toplamidir.

Banka dis1 kaynakli krediler; banka kaynaklar1 harici kredi kuruluslarindan fon temini
ile kullandirdiklar1 kredilerdir. Bu kaynaklara ornek olan krediler; yurtdist ve yurtigi
bankalardan saglanan krediler, menkul kiymet fonlari, dagitilacak karlar, yatirilacak vergi ve

fonlardan olusan kredilerdir.
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Reeskont kredileri; bankalarin miisterilerinin getirdikleri kisa veya orta vadeli senetleri
Merkez bankasinda kirdirarak bir bagka deyisle iskonto ettirerek sagladiklari ve bu sekilde
bilinen kisilere kullandiklar1 kredilerdir.

3.3. KREDILERIN SINIFLANDIRILMASI

Krediler niteligi, glivencesi, vadesi, kullanim amaci, izin ve kullanilan sektor olarak alt1 ayri

grupta incelenmektedir.
3.3.1 Nitelikleri Acisindan Krediler
Krediler nitelikleri agisindan ikiye ayrilmaktadir.

e Nakdi krediler; bankalarin kredi verirken belirli kosullar altinda bir miktar parayi,
kar elde etme giidiisliyle miisterilerine 6diing vermesi nakdi kredi olarak tanimlanmaktadir.
Nakdi krediler, yabanci para veya ulusal para olarak da kullandirilmaktadir. Nakdi krediler
kendi igerisinde ii¢ gruba ayrilir. Bunlar; agik ve tek imzali, ¢ift imzali ve maddi teminath
nakdi kredilerdir (Inag, 1990: 25).

e Gayri nakdi krediler; Gayri nakdi kredilerde nakit para verilmez. Gayri nakdi
krediler, bir malin teslim edilmesi, bir isin yapilmasi, bir borcun 6ddenmesi ve ona kefil
olarak garanti vermesi seklinde tanimlanmaktadir. Eger bor¢lu borcunu 6demez ise banka
borcun tamaminit karsilamak zorundadir. Gayri nakdi kredilerde, nakdi kredilerde oldugu
gibi faiz getirisi yoktur. Sadece banka bu garanti temini adina bir komisyon almaktadir.
Gayri nakdi krediler dort gruba ayrilmaktadir, bunlar Teminat Mektuplari, Harici Garanti
Mektuplari, Kabul Kredileri, ithalat Akreditiflerdir (Sarikamis vd., 2004: 209).

3.3.2. Giivence A¢isindan Krediler

Diinya Ekonomik Forumu (WEF), uluslararas: kredi tiirlerinden bir digeri giivence

acisindan kredilerdir. Bu krediler kendi igerisinde iki grupta incelenmektedir.

e Teminath Krediler: Bankalarin miisterilerine kredi verirken, miisteri imzasi ile bir
veya daha fazla kisinin imzasimi alarak kefil istedikleri kredilerdir. Bor¢lu miisterinin
borcunu 6dememesi durumunda kefil kisiler borcun miikellefi olmaktadir. Bankalar teminat
olarak sahis itibar1 veya maddi teminat kullanabilmektedir. Teminatli krediler kendi

icerisinde sahsi teminatli ve maddi teminatli krediler olmak {izere ikiye ayrilir (Parasiz,
2005: 224).

e Sahsi teminath krediler: Miisterinin imzas1 ve kefil olarak bir veya daha fazla

gercek / tiizel kisinin imzastyla verilen kredi tiiriidiir.
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e Maddi teminath krediler: Maddi degerinin teminata alinmasi karsiliginda verilen
kredilerdir. Bu kredilere 6rnek olarak, mevduat ve nakit karsiligi, emtia rehni, kambiyo

senetleri rehni ve taginmaz ipotegi karsilig1 verilebilir.

e Teminatsiz (Acik) Krediler: Teminatsiz krediler bankalar i¢in riskli olup belirli
kisilere verilen kredi tiirtidiir. Giiven duygusunun 6n planda oldugu krediler, piyasada
taninan iyi bir kredi ge¢cmisi olan veya bankalar tarafindan giiven duyulan kisi ve kurumlara
verilmektedir. Risk tagimasi yoniinden banka ig¢in tehlikeli goziiken teminatsiz krediler,
miisteriler i¢in her an alip kullanilabilme 6zelliginden dolay1 cazip olmaktadir (Altintas,

2006: 385 — 387).
3.3.3. Vadelerine Gore Krediler

Vadelerine gore krediler; kisa, orta ve uzun vadeli olmak iizere {i¢ grupta

incelenmektedir. (Tuncer, 2010: 61).

Kisa Vadeli Krediler; vade siiresi 12 ayla kisith olan kredilerdir. Istisnai durumlarda
kisa vadeli kredilerin siiresi 18 aya kadar uzamaktadir. Kisa vadeli krediler bankalar agisindan
avantajli kabul edilir. Banka kredilerinin vade siiresinin uzunlugu kredinin riskini
artirmaktadir. Kisa vadeli kredilerin temel amaci piyasadaki fon ihtiyacim1 karsilamaktir. Bu
kredilere 6rnek olarak; cari hesap kredisi, pay kredisi, tahvil karsilig1 kredi, kefalet mukabili

kredi vb. verilebilir.

Orta Vadeli Krediler; vade siiresi 1 yil ile 5 yil arasinda olan kredi tiiriidiir. Istisnai
durumlarda baz1 bankalarda orta vadeli kredilerin vade siiresi 1 yil ile 10 y1l aras1 donemi de
kapsayabilir. Bu krediler genellikle finansal piyasa faaliyetleri ve ticari faaliyetlerde
kullanilmaktadir. Ornek olarak; sanayi, madencilik, gemi insaati, turizm, tarim ve ucak

thracat1 gibi alanlar i¢in verilen krediler gosterilebilir.

Uzun Vadeli Krediler; vade siiresi 5 yildan daha uzun olan kredilerdir. (Seval, 1990:
87-88). Bazi iilkelerde wvadeli kredilerin bankacilik sisteminde kabul edilmedigi
goriilmektedir. Uzun vadeli kredilerin bir diger adi da donem kredileridir. Genellikle uzun
vadeli krediler biiyiik 6lgekli yatirinmlarda, isletmelerin kurulus ve giderlerinin finansmaninda
kullandirilmaktadir. Uzun vadeli kredilerin ulusal para cinsinden degil de yabanci para olarak

kullandirilmasinda kur garantisi yoksa miisteriler ayrica kur riskiyle de karsilasabilir (Tuncer,
2010: 61).
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3.3.4. Kullamim Amacina Gore Krediler
Kullanim amacina gore krediler dort grupta incelenmektedir (Sakar, 2015: 56).

Yatinm Kredileri; bina ve tesis yapimlart i¢in kurumlar ve sahislara verilen
kredilerdir. Bu kredilerin vade siireleri orta veya uzun vadededir. Ihracat garantili yatirimlar,
tamamlanmamis yatirimlar, gemi ingasi ve ithalati, ¢ekici ve treyler yatirim gibi boliimlere de

ayrilmaktadir (Cayir, 2015: 35).

Isletme Kredileri; iiretim yapan isletme ve firmalarin doner sermaye gereksinimleri ve
iiretim faaliyetleri i¢in gerekli olan finansmani saglamalar1 i¢in verilen kredilerdir. Bu tarz

kredilerin vade siiresi kisa veya orta vade olmaktadir (Tuncer, 2010: 62-63).

Uretim Kredileri; isletmelerin amortisman giderleri igin bir baska deyisle makine ve

techizat gereksinimlerini finanse edebilmeleri i¢in verilen kredi tlirtidiir (Mehdizada, 2017: 7).

Tiiketici Kredileri; isletme ve firmalarin bina, tesis gibi olusumlarin1 onarmalari i¢in

verilen kredilerdir (Inag, 1990: 29).
3.3.5. izin Agisindan Krediler

Bankacilikta krediler izin agisindan sube yetkili krediler ve otorize krediler olarak iki

gruba ayrilmaktadir.

Sube Yetkili Krediler; herhangi bir makamin izni gerekmeden direkt subeden

acilabilen kredi tiirtidiir.

Otorize Krediler; subede izinsiz acgilamayan sadece genel miidiirlik veya yonetim

kurulu gibi makamlarin onayi ile agilabilen kredidir (Kaya, 2014: 321).
3.3.6. Kullanilan Sektor Acisindan Krediler

Sektor kullanim amacina gore krediler iki ana baglik altinda incelenmektedir. Bunlar

Ozel sektor ve kamu sektor kredileridir.

Ozel Sektdr Kredileri; hizmetlerini ve faaliyetlerini 6zel sektorde siirdiiren firmalarm

kullandiklar kredilerdir.

Kamu Sektor Kredileri; hizmetlerini ve faaliyetlerini kamu sektoriinde stirdiiren

firmalarin kullandiklari kredilerdir (Parasiz, 2014: 346).

Bankacilik sektoriinde finansal piyasa islemlerinin bir¢ogu yapilmaktadir. Oksay
(2000), caligmasinda bankacilik sektoriiniin finans sektoriindeki agirligini gelismekte olan

tilkelerde %90, gelismis lilkelerde ise bu oranin %40 diizeylerinde oldugunu saptamistir.
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II. Diinya savasindan sonra oOzellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinde tiiketici
kredisi kullanim orani yiikselme trendine girmistir. Bu donemden sonra kredilerdeki hizli
genisleme ve kredi kullanimindaki artis Gayri Safi Milli hasilaya oranla daha yiiksek seviyede
gorilmistiir. Avrupa’da kullanilan tiiketici kredileri 1950’lere dayanirken, 1990’11 yillarda
tiim diinya geneline yayilmistir. Ozellikle son yillarda 6zel sektoriin kullandig kredilerin
Gayri Safi Milli Hasilaya orani giderek artmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde bu artis ciddi
boyutlarda goze carpmaktadir (Arslan ve Karan, 2009: 5-6).

Ozel sektoriiniin borg yiikiindeki artis ve likidite yetersizliginin ekonomiye olumsuz
etkileri kredilerdeki artis1 g6z Oniine sermektedir. Gelismekte olan iilkelerde, kredilerin bu
denli hizl1 bir artis yasamasinin sebebi olarak finansal serbestlesme, tiiketim artisi, kredilere
olan bakis acisinin degismesi vb. rnekler verilebilmektedir. Ozellikle kredilerin hizli artisi
20. yy. sonunda finansal serbestlesme ile goriilmektedir. Bankaciliktaki denetimlerin ve
kisitlamalarin kalkmasi ile bankacilik sektoriine giris ve cikislarin kolay olmast kredi

hacmindeki artigin zeminini olusturmustur (Kamaci vd., 2018: 401).

Makroekonomik degiskenlerde meydana gelen gelismelerin kredi artis1 {izerinde etkisi
bulunmaktadir. Hizli kredi artisinin bir 6rnegi olarak Dogu Avrupa iilkeleri verilebilir.
Buradaki hizli kredi artis1, biiyiime ile yliksek enflasyon ve faiz oraninin birlikte oldugu bir
ortamda meydana gelmektedir. Avrupa Birligine katilan iilkelerde de olusan olumlu
beklentiler talebi arttirmakta ve kredilerin hizli artisina yol agmaktadir. Coricelli vd. (2006),
caligmalarinda rekabetin yabanci bankalarin piyasaya girmesi ile artacagi, ekonomik
biiytimedeki istikrar1 ve perakende sektdriiniin biiylimesinde kredi artiginin etkisi oldugunu
saptamustir. Gelir beklentisinin artigi, varlik getirisindeki artig ile kredi kullanimini artirarak
maliyetleri diisiirmektedir. Kisilerin ihtiyaglarindaki artisa karsin gelirdeki nispi diismenin

sonucu olarak kredilere olan talebi artirmaktadir.

Kisilerin tiiketime olan egilimi ile tiikketim aligkanliklarinin degismesi ve bunun
beraberinde demografik degisimlerde kredi talebinde artisin bir sebebidir. Genglerde diger yas
gruplarina gore oldukga fazla goriilen bor¢lanma, tikketim aligkanliklarinin bir gostergesi olup,
liiks yasam Ozentiligi tiiketicileri kredi artisina itmektedir. Kredi artisinin bir diger sebebi de
borca karsi iyimserliktir. ABD’de yapilan bir ¢alismada Kirchler vd. (2008), katilimci olan
kisilerin kredi harcamalarini incelemistir. Buna gore c¢alismadaki katilimcilarin %751
otomobillerini kredi ile almaya bunun yaninda da egitim ve saglik masraflarina
harcamaktadir. Diger bir %20’lik kisimdakiler hobi ig¢in yapilacak ddemeyi kredi yoluyla

karsilamaktadir. Son olarak %5’lik kisimdakiler ise liikks mallar i¢in kredileri kullanmaktadir.
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4., EKONOMIK BUYUME KAVRAMI

Ekonomik biiylime kavrami literatiirde 6nemli makroekonomik hedeflerden biri olup,
bircok kaynakta cesitli sekillerde tanimlanmistir. Kelime kokiine bakildiginda biiyiime
biyolojik bir kavram olup uzama, genisleme ve ¢ogalma gibi boyutsal artis1 ifade etmektedir.
Biiylime kavramindaki en 6nemli kisim boyutsal olmasidir, eger ki boyutsal olmayan bir
artistan soz ediliyor ise bu gelisme anlamina gelmektedir. Ekonomik biiylime kavram iilke
ekonomilerinin iiretim hacminde meydana gelen artis olarak tanimlanmaktadir (Arslan, 2013:
46-47).

Biiylime modellerinin ortaya ¢ikmasinda birgok goriis ileri siiriilmiistiir, her iktisat
okulu iktisadi biliylimeyi incelemis, analiz etmis ve analiz sonucuna gore yorumlamistir.
Asagidaki tabloda belirtilen iktisadi ekol temsilcisi kisiler bilyiime konusunda arastirmalari ve

gortsleri ile literatlirde yer almis 6nemli isimlerdir.

Tablo 3. Ekonomik Biiyiime Modelleri

Biiyiime Teorileri Biiyiimenin Kaynagi Ozellikleri
A. Smith Is Boliimii Siirh Biiyiime
D. Ricardo Artik degerin yatirima Tarimda azalan verimler sebebi ile sinirlt
T.R. Malthus Artik degerin yatirima Niifus kanunu nedeni ile siirlt bitylime
K. Marx Sermaye birikimi Kapitalist egitim stirecinde sinirli biiylime

J. A. Schumpeter

Yenilikler denetimi

Biiyiimenin kararsizlifi, Kararsiz denge

J. M. Keynes Talep ve tiiketim Beseri sermaye ve teknoloji model dis1

R. Harrod Tasarruf ve yatirim Kararsiz denge

E. Domar Tasarruf ve yatirim Kararsiz denge

R. Solow Niifus ve Teknolojik Gelisme | Biiyiime gegici nitelik tagir

Meadows Dogal kaynaklar ve gevre Sorunlu biiylime

M. Aglietta, R. Prodiiktivite ve talep Biiyiime tiirlerinin zaman iginde ¢esitliligi
P. Romer Fiziki sermaye I¢sel biiyiime, devletin yenilenmesi

R. Lucas Beseri sermaye I¢sel biiyiime tarihsel durumun dikkate

R. Barro Teknoloji I¢sel bilyiime

J. Greenwood Kamu sermayesi I¢sel biiyiime

Kaynak: Berber, 2006:52.




Tablo 4. (Devam) Ekonomik Biiyiime Modelleri

Javonovic Mali araglar I¢sel biiyiime

G. Becatti Sinai ve mali orgiitlenme sekli | Bolgesel dengesizligin agiklanmasi

Kaynak: Berber, 2006:52.

4.1. KLASIK BUYUME MODELLERI

Klasik biiyiime modelleri dort iktisatci tarafindan 18. Yy sonlarin ortaya atilip, teorik
anlamda ilk kabul edilen biiylime modeli olarak literatiirde yerini almigtir. Niifusun artiginin,
kisi basina diisen gelir miktar1 tarafindan belirlendigi goriistinii destekleyen iktisat¢ilar Adam
Smith, Robert Maltus, David Ricardo ve Karl Marx’tir. Ortaya atilan fikirler ile gelisip
sekillenen biliyime modelleri literatiirdeki klasik biiylime modelinin bilinen halini
olusturmaktadir. Robert Maltus ve David Ricardo diger iki iktisat¢idan farkli olarak biiyiime
asamasinda olusan durgunlugu negatif gorerek kotlimser iktisat¢ilar adiyla anilmaktadir

(Muratoglu, 2011: 167).
4.1.1. Adam Smith: Is Béliimii ve Biiyiime Modeli

Iktisat literatiiriinde ekonomik biiyiime konusunu analiz yapan ilk iktisatc1 olan Adam
Smith, tamamlanmasi yaklasik 25 yil siiren ve 18. Yy baslarinda Ingiltere’de ortaya ¢ikip 19.
yy.’da Avrupa’ya yayilan, 1776 tarihinde yayimlanan “Milletlerin Zenginliginin Dogas1 ve
Nedeni Uzerine Bir Deneme” isimli calismastyla is béliimii ve biiyiime modelini diinyaya
duyurmustur. Modelinde ekonomik biiylimeyi agiklarken is boliimii ile liretim fonksiyonunu
modele dahil etmistir. Adam Smith modelde is boliimiinii hem farkli firmalarin farkl iirtin
imal etmeleri, hem de ayni firma i¢in c¢alisanlarin malin farkli {iretim birimlerinde is
yardiminda bulunup iiretim siirecini hizlandirmasi olarak agiklamaktadir. Smith, modelinde is
boliimiiniin belirleyicisinin emek verimliligi oldugunu vurgulamis ve emegin verimliliginin
artmast sonucu i bolimi ile kisi basina diisen iiretim miktarimin da paralel olarak

artacagindan s6z etmektedir (Atilgan ve Koksal, 2010: 370).

Is boliimii ve biiylime modelinin temeli sanayi devriminin hizla biiyiimesi ile
gerceklesen yenilikler tiizerine kuruludur. Sanayi devriminin baglangic1 ile gelistirilen
modelde Smith; is boliimii ve makinelesme sayesinde ayni miktar iiriiniin ¢cok sayida is¢i
yerine daha az is¢iyle yapilabilecegini bu durumun da {iiretimde verimliligi arttiracagi
varsaymistir. Smith’e gdre bir is¢inin tlim iiretim siirecinde bulunmasi yerine, is becerisini
arttirarak bir asamada g¢aligmasi is ve liretim miktarini artiracaktir (Aytekin, 2017: 32). Smith

(1776 :9), kitabinda bunu bir ¢ivi 6rnegi ile soyle anlatmakta “Ceki¢c kullanmaya alisik
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olmakla birlikte ¢ivi yapma aligkanligi bulunmayan basbayagi bir demirci, bir vesile ile ¢ivi
yapmayl denemek zorunda kalsa, eminim ki giinde 200 — 300 taneden fazlasini
yapamayacaktir”. El yatkinliginin olmamasi ile usta bir demircinin bile belli bir say1 iizerine
cikamayacaktir. Tersi durumda el yatkinligi bulunan ve ancak tek isi ¢ivi yapmak olmayan bir
demirci diger demircinin nerdeyse iki kati kadar {iretebilecegini vurgulayan Smith, el
becerisinin iiretim siirecinde etken oldugunu agiklamaktadir. ikinci neden ise; bir is¢inin
elindeki isi yapip diger asamaya ge¢mesi arasinda kaybedilen vaktin, tasarruf edilmesi ile
verimliginin ve iiretim miktarinin arttirilmasidir. Bu durumda yitirilen zaman {iretime
aktarilirsa buradan dogan fazla calisma ile isciler daha fazla iiriin iiretebilecektir. Ugiincii ve
son neden ise; sanayi devrimi ile teknolojik gelismeler sonucu insanlarin hayatina giren
makinelerin iiretim siirecine girmesidir. Smith modelinde teknolojik ilerleme ile ortaya ¢ikan
makinelerin iiretim asamasinda tercih edilmesi iscilerin yaptiklari isi ¢ok daha kisa siirede
yaparak liretim miktarinin artmasina neden olacagi vurgulanmaktadir. Ancak makinelesme
her alanda ayni1 liretim artigin1 gdsterememekte ve belli alanlarda kisith kalmaktadir. Sanayiye
gore tarim alaninda daha siirli olup, bu alanda daha ¢cok emegin iiretimdeki etkisi makinelere
kiyasla daha fazladir. Smith modelinde ulusal zenginligin emek verimliligi ile oldugu ve
verimin buna dayali olarak arttig1 varsayimi kabul edilmektedir. Verimliligin zamanla artis1
ve sermaye stokundaki gelisme ile paralel olarak milli gelir artarak {ilkelerin ekonomisinde

refah seviyesi de iyilesecektir (Taban, 2014: 115).

Sekil 1. Adam Smith Is Béliimii ve Biiyiime Modeli
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Kaynak: Unsal, 2016: 45.
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Yukaridaki sekilde sermaye birikiminin artisina teknolojik gelisme yol agmakta ve
teknolojik gelisme ile, isci basina diisen hasila miktarinda artis meydana gelmektedir. Bu artis
beraberinde emegin verimliliginin de artmasina sebep olacak dolayisiyla refah seviyesinin de
artmasina neden olacaktir. Hasila artisi ile ililke ekonomisindeki genisleme pazar biiyiikliigiinii
de arttirarak, talep artisina sebep olmaktadir. Pazarin biiyiikliigiiniin genislemesi sonucunda
tekrar is boliimii artacak ve bu diizenli sekilde devam edecektir. Is boliimii ve biiyiime
modeline gore, is boliimii piyasa olusumunun biiyiikliigii ile dogrudan orantili olup, piyasa ne

kadar biiyiik ise is boliimii de o denli fazladir (Unsal, 2016: 45-46).

Sekil 2. A. Smith’e Gore Biiyiiyen Ekonominin Olugturacagi Durumlar

Duraan dunm

Bilvikne

Sekil A Sekil B

Kaynak: Unsal, 2006:50.

Yukarida gosterilen Sekil A ve Sekil B, Adam Smith’e gore biiyiiyen bir ekonominin
olusturabilecegi durumlarin grafikleridir. Sekil A’e gore Y2 ve Y1 olarak gosterilen hasila
diizeyleri A iilkesi icin gelismislik ve az gelismislik durumlarmin gorsellestirilmesidir.
Ornegin sekilde Y2 hasila seviyesi A iilkesinin gelismis bir yapiya sahip oldugunu
gosterirken, Y1 hasila seviyesi daha az gelismis bir A {ilkesinin ¢ikti miktarmi
gostermektedir. Sekil B’ de ise kurumsal yapisinda stirekli artisa sahip olan bir iilke
ekonomisinin duragan durum yasamamasi ve devamli biiyiime gostermesi aciklanmaktadir

(Sener, 2015: 32).
4.1.2. Thomas Malthus: Niifus ve Biiyiime

Iktisadi biiyiime modellerinin ortaya ¢ikmasinin baslangici olan Adam Smith’in
Uluslarin Zenginligi kitabinin yayimlanmasmin ardindan William Godwin ve Marquis de
Concordet gibi iktisat¢1 diisiiniirler, bireylerin ve toplumun akil ve sosyal iyilestirmeler ile
miikemmellestirilebilecegini 6ne slirmiislerdir. Bu diislincenin temeline gore niifus insanlik

i¢in bir tehdit olusturmamaktadir (Unsal, 2016: 51).
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Tablo 5. Thomas Malthus Niifus ve Biiyiime Modeli

Yil 1 25 50 75 100
Niifus 1 2 4 8 16
Gida 1 2 3 4 5

Kaynak: Unsal, 2006:51.

Malthus’un biiyiime modelinin temelinde niifus (N) ve hasila — ¢ikt1 (Y) arasindaki
iligkiyi Y = f(N) seklinde agiklamistir. Maltus’a gore insan niifusundaki biyolojik artis
geometrik (2,4,6, 8...) olarak ortaya ¢ikarken, insanin ihtiya¢ duydugu gida maddelerindeki
artig ise aritmetik (1,2,3, 4.) olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bunun sonucu olarak zamanla kisi

basina diisen ¢ikt1 azalacak ve biiyliime durma asamasina gelecektir (Toru, 2017: 13).

Malthus’un biiyiime modelinde iiretim emek girdisine gore azalan ortalama verimlere
tabii olup, toprak miktar1 ve teknoloji veri iken niifusun artis gostermesi, ¢iktry1r daha diisiik
bir oranda artiracaktir. Bunun sonucunda kisi basmma cikti azalim gosterecektir. Negatif

ciktinin azalmasiyla insanlarda yasanan refah kaybi 6liim oranini arttiracaktir (Sabbag, 2020:

43).

Dogum oranini gdsteren (b) dogrusunun yatay eksene paralel olusu, dogum oraninin
kisi basina ¢ikt: miktariyla bagimsiz oldugunu gostermektedir. Oliim oranimi temsil eden (d)
dogrusu, kisi basina ¢ikt1 ile baglantili olup, kisi basina ¢iktinin artmasiyla 6liim oraninin

azaldigini agiklamaktadir.

Sekil 3. Thomas Malthus Biiyiime Modelinde Dogum, Oliim Orani ve Kisi Bagma Cikt1

SN | .

Kaynak: Sabbag, 2020:43.
4.1.3. David Ricardo Biiyiime Modeli: Azalan Verimler, Boliisiim ve Biiyiime

Klasik biiyiime modellerine birgok iktisatginin katkisi olsa da literatiir incelendiginde

en biiyiik katkiyr David Ricardo’nun yaptig1 goriisii hakimdir. Ricardo biiyiime modelini {i¢
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temel kurama dayandirmistir. Bunlar; tcret (isgiler), rant (toprak sahipleri) ve kardir

(kapitalistler) (Bilen, 2010: 10).

Bir malin degigsme degeri kitlilk miktar1 ve emek miktariyla belirlenmektedir.
Cogaltilmaya miisait olmayan mallar i¢cin bu deger alici kesimin geliri ile Olgiiliirken,
cogaltilabilen mallarda malin iiretimi i¢in gerekli emek ve gereken zaman diizeyi ile
Olciilmektedir (Dogan, 2014: 367). Ricardo’ya gore iicretler is¢iler tarafindan yeniden
iretilebilen ve toplumda kabul edilen ortak bir noktada yer almaktadir. Ricardo’nun bu
gorlisiine ornek olarak tahil yasalari ile desteklemekte olan ve bugday ithalinin serbest
birakilmasiyla iiretim miktarinin artmasi sonucu bugday fiyatinin diisiise gegmesi verilebilir
(Dinar, 2005. 115-120). Iscinin en temel besini olan bugdayin fiyatinin diisiik olmas1 da bu
konuyu agiklamaktadir.

Sekil 4. Ricardo’nun Biiyiime Modeli: Duragan Durum Grafigi

Toplam Cikt

~ Toplam Cikt Eksi Rant
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Kaynak: Unsal, 2016:65.

Tarimin gelisimi ilk olarak verimli topraklarin ekime agilmasiyla baslamistir. Artan
niifus ile topraklarin niifusun gida ihtiyacin1 karsilamaya yetememesi sonucu iiretim
miktarinin yetersizligi ortaya ¢ikmistir. Bu durum yetersizligi 6nlemek amaciyla daha az
verimli topraklarin ekime agilmasina yol agmaktadir. Uretimdeki artis ile iscilerin aldiklart
iicret artmamaktadir. Iscinin aldig1 iicret sabit kaldig1 igin artan iiretim sonucu elde edilen
karin tamami ranta ait olur. Ricardo’ya gore bu donemde kéarin sifirlandigi ve sermaye
birikimimin olmadigi sabit durum diger bir deyisle duragan durum gerceklesmektedir.
Ricardo da aym Malthus gibi kapitalizme olumsuz bakan karamsar bir iktisat¢idir (Unsal,
2016: 65).
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4.1.4. Karl Marx — Alexandrovich Feldman Biiyiime Modeli: Sektorel Yatirim

Oncelikleri

Ikinci Diinya Savasindan 6nce Rus asilli Alexandrovich Feldman’in (1928) sektorel
yatirim Oncelikleri modeli Karl Marx’in Kapital (1871) eserinin ikinci cildinde yer alan
“Genigletilmis liretim semas1” iizerine kurulmus bir model olup, Marksist Biiylime Modeli

veya Marx — Feldman biiyiime modeli olarak literatiire kazandirilmistir (Unsal, 2007:6).
Modelin baslica varsayimlar;

1. Ekonomi sermaye mallar1 sektorii ve tiiketim mallar sektorii olmak tizere iki

sektorden olusmaktadir.

2. iki sektdr arasinda diger bir deyisle sermaye mallar1 sektorii ve tiiketim mallari

sektorii arasinda kayma miimkiin degildir. Sektorlerde sermaye kemiklesmesi mevcuttur.
3. Ekonomide ihracat ve ithalat yoktur, disa kapali ekonomi s6z konusudur.
4. 1ki sektorde de iiretimi sinirlayan tek faktdr sermayedir.
5. iki sektorde de sermaye stokunda eskime veya asinma olmaz.
6. iki sektorde de sermayenin marjinal verimliligi sabittir (Sener, 2015: 50).
4.2. HARROD DOMAR BUYUME MODELI

Diinya ekonomik buhraninin oldugu yillarda (1929) klasik goriisiin destegi azalmistir.
Bu durumu firsat olarak goren J. M. Keynes kriz déneminden esinlenerek “Istihdam, Faiz ve
Paranin Genel Teorisi” adli eserini literatiire eklemistir. J. M. Keynes klasik goriisiin aksine
ekonominin tam isttihdam da degil, eksik istthdam da dengeye geldigi varsayimini
savunmaktadir. Keynes’e gore ekonomik durgunlugun diizeltilmesi icin talebin genisletilmesi
gereklidir. Genisleyen talep ile stoklarda zamanla azalma gerceklesecek ve bunun sonucunda
yatirimlara tesvik saglanacaktir. Bununla birlikte ekonomideki durgunluk ortadan kalkacak ve

ekonomi biiyiime egilimi gosterecektir (Acar, 2008: 78).

Harrod — Domar biiyiime modeli iki 6nemli iktisat¢i olan R. F. Harrod ve E. D.
Domar’in 6ziinde ayni olan modellerinin bir sentezi olarak nitelendirilmektedir (Cakir, 2009:
50). Modelin ekonomik biliylime asamasinda 6nemli gordiigii faktor, yatirnmlarin kapasite
arttirict etkisidir. Model ekonomik hayatta yapilan her yatirmmin 2 6nemli etkisi olacagi

varsayimina dayanmaktadir. Birinci etki ¢gogaltan etkisi sonucu milli gelirde meydana gelecek
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olan olumlu etkidir. Ikinci etki ise yatirimin altyapr kosullarmi gelistirmesine bagli olarak

artacak Uretim giicli artisidir (Dinler, 2014:540).

Klasiklerin biiylimeyi sadece sermaye birikimine dayandirmasi ve piyasadaki arzin
talebi kendisinin yarattig1 varsayimlar1 talep konusuna onem verdiklerinin bir gostergesi
olarak goriilmektedir. Keynesyen modelde de talebin kisa donemli olarak degerlendiriliyor
olmasi yatirimlarin uzun donemdeki kapasite arttirict etkisinin goéz ardi edilmesine neden
olmaktadir. Bu modellerin aksine Harrod — Domar biiyiime modelinde yatirimlarin

ckonomide arz yoniiyle beraber talep yoniinii de ele alinmistir (Berg, 2013: 8).

Harrod — Domar modeli Keynes’in (1936) modelinin bir uzantis1 olarak da
diistiniilmektedir. Harrod — Domar modelinde yatirim i¢in kapasite arttirict etkisinin yaninda
gelir arttirict etkisi de vurgulanmistir. Harrod — Domar modelinin terminolojisi asagidaki

sekilde belirtilmistir.

Sekil 5. Harrod — Domar Modelinin Terminolojisi

v

v

v

v

v

- Sermayenin Sermayenin
Ortalama tasarruf | Marjinal tasarruf | Ortalama sermaye .
ortalama marjinal
egilimi egilimi hasila katsayis1
verimliligi verimliligi
(S1Y) (AS / AY) (K/Y)
(AK / AY) (AY/AK)

Kaynak: Dinler,2014:371.

Harrod —Domar modeli sermaye hasila oraninin sabit oldugu varsayimi {izerine
kurulmus bir modeldir. Ekonominin tam istihdam kosullarinda oldugu varsayilmaktadir.

Modelin temeli 3 varsayim iizerinde yogunlagmistir. (Berber, 2006: 124-134).

1. Varsayim: Sermaye ve emek girdileri kullanilarak tek bir mal {iretilebilir. Bu mal
tiketim ve yatirim amagli olmak tizere kullanilabilir. Modelde yer alan yatirimlar uyarilmis

yatirimdir. Model otonom yatirima yer vermektedir.

2. Varsayim: Sermaye ve emek girdilerinin ikamesi s6z konusu degildir. Leontief
iretim fonksiyonu gecerlidir. Her ek bir birim {iretim i¢in gerekli sermaye emek oram

degismez, sabittir.

3. Varsayim: Otonom tasarruf egilimi ve marjinal tasarruf egilimi birbirine esittir
(Unsal 2007: 84-88).
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Harrod — Domar modelini ifade eden formiil asagida gosterilmistir.

<SIk

AY =—.s

Modelde;

AY = biiylime hiz1

s = GSMH’den tasarrufa ayrilan pay

v = Sermaye hasila orani katsayis1 (K/L)

Harrod — Domar modelinde 3 farkli biiyiime hiz1 oldugunu varsayilmistir.

I. Gerekli Biiyiime Hizi: Uygun biiyiime hizi olarak da tanimlanmaktadir. Piyasanin
tam kapasite kosullarinda c¢alismasi varsayiminda gergeklesir. Planlanan yatirim ile planlanan

tasarruf oraninin esit oldugu durumda var olan biiyiime hizidir (Giinsoy ve Taban, 2013: 87).

ii. Fiili Biiyiime Hizi: Cari biliyiime hizi olarak da adlandirilabilir. Donem sonu
bliylime hizidir. Bir bagka deyisle donem sonu fiili biiyiime hizinin iiretimdeki fiili artisa
oranidir. Eger fiili bliylime hiz1 gerekli biiyiime hizim1 asarsa enflasyonist bir siire¢ baslar

(Berber, 2006: 128).

iii. Dogal Biiyiime Hizi: Artan niifusun tamaminin istihdam edilmesini saglayan
biliylime hizidir. Uzun dénemdeki ulasilabilecek biiylime oranini gostermektedir. Niifus artist
ve teknolojik gelisme maksimum biiylimeye ulasmada 6nemli faktorler olarak varsayilmistir

(Giinsoy ve Taban, 2013: 90).
4.3. NEOKLASIK BUYUME MODELI: SOLOW BUYUME MODELI

Solow biiyiime modeli iktisadi literatiirde Solow "un 1956 yilinda yayimlanmis olan
makalesindeki modern biiylime teorisinin ikinci dalgasi olarak goriilmektedir. Model,
Neoklasik iktisadin biiyiime kavrami ile etkilesiminin sonug¢larinin incelendigi bir ¢alismadir
(Unsal, 2007: 111). Solow biiyiime modeli, Harrod — Domar biiyiime modelinden sonra
biliyiime modelleri arasinda yerini almis ve 1980’11 yillarda dikkat ¢ekmistir (Atamtiirk, 2007:
91).

Solow biiytime modeli niifus artisina ve teknolojik degismeye; tasarruflarin, yatirimin
ve biliylimenin nasil cevap verdigini aciklamaya caligmaktadir. Teoride niifus bilylime orani
ayni zamanda ekonomik biiylime oranini1 da etkilemektedir. Fakat ekonomik biiylimenin

varligi niifusun biiyiimesi konusunda bir etkiye sahip degildir (Parasiz, 2014: 288).
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Solow biiyiime modelinin yapisini tanimlayan 3 varsayim mevcuttur. Bu varsayimlar
sirastyla Olgege gore sabit getiri, tam rekabet ve digsalligin olmadig: seklideki varsayimlardir

(Ozsagir, 2008: 6).

e Olgege gore sabit getiri varsayimi: Girdilerdeki artis ¢iktiyt da ayni oranda
artiracaktir.

e Tam rekabet varsayimi: Ureticiler ve tiiketiciler fiyat kabul edici konumunda yer
alirlar. Piyasada arz ve talep birbirine esittir.

¢ Digsalligin olmadigi varsayimi: Bu varsayima gore bir {ireticinin baska bir iireticiye
saglayacagi yarar ya da yiikleyecegi bir maliyet s6z konusu degildir.

Model tam rekabet kosullar1 ve tam istthdam varsayimlarini igermektedir. Solow
modelinin énemli bir yonii de tiretim faktdrlerinin marjinal maliyete gore fiyatlandirilmast ve
iretim faktorleri arasinda ikamenin miimkiin olmamasidir. Modelde “Azalan verimler
kanunu” gecerlidir. Solow modelinde teknolojik gelisme dissal ve tesadiifi ilerlemeye dayali
bir olgu 6zelligi icinde hareket etmektedir (Aykiri, 2008: 19-20). Teoriye gore biiylime
oranini niifusun biiylime orani, teknolojinin biiylime oram1 ve sermaye artis orani

belirlemektedir (Akyildiz vd., 2017: 192).
4.4.1CSEL BUYUME MODELLERI

I¢sel biiyiime modelleri, biiyiime teorisinin iigiincii dalgas: olarak iktisat literatiiriinde
yerini almistir. 1980’lerin ortalarindan sonra gelistirilen igsel biiylime modellerinin bazilari

Solow bilyime modeline karsilik olarak modelin yapisal varsayimlarini kabul etmemektedir.

Sekil 6. i¢sel Biiyiime Modellerinin Tiirleri (Varsayimlarina Gére)

. Biriktirilen
Teknolojik Gloede G5 Faktarleri
ege Gore aktarlerin »
Gelismenin ¢eE o B 1. Tar Modeller
) Artan Getiriler |Artan Marjinal
Icsel Olmasi I
Verimliligi

' | {
| Icsel Iktisadi Buyime |

i f i

Biriktirilen
Teknolojik Gloede G5 Faktdrin
ege Gore
Gelismenin g_g o Azalmayan — 2. Tur Modeller
Sabit Getiriler N
Digsal Olmasi Marjinal
Verimliligi

Kaynak: Kibrit¢ioglu, 1998:12.

Igsel biiyiime modelleri ilk kez Romer ve Lucas tarafindan ortaya atilmistir. Ekonomik

biliyiimenin piyasa dengesi igerisinde faaliyet gdsteren ekonomik etkenlerin i¢sel oldugunu
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savunmaktadir (Unsal, 2007: 233). Igsel diger bir deyisle endojen biiyiime modellerinde,
ekonomik genisleme itici giic olurken, teknoloji yogunlugu da ekonomi i¢in Onemli bir
unsurdur. Biiyiime oraninin arttirilabilmesi i¢in dlgege gore artan getirinin yani sira teknoloji
i¢sel degisken olarak model icerisinde yer almalidir. Igsel biiyiime modellerinde teknolojinin
icsel olusu ile AR-GE faaliyetleri ve gelisimleri biiyiik dnem arz etmektedir. I¢sel bilyiime
modelleri kapsaminda kamu kesimine ekonomik tesvik politikalart yiiklenmekte ve
bliylimenin gergeklestirilmesi amaciyla teknolojiye verilen 6nem vurgulanmaktadir. Bu
kapsamda iilkelerin teknolojik yatirim ve tesvikleri biiylik 6nem tasimaktadir (Kog, 2018:
492).

Icsel biiyiime modeli varsayimlarina, ekonomik biiyiimenin temeli olarak
nitelendirilen teknolojik gelisme “artik” olarak agiklanmaktadir. Neoklasik biiylime modeline
tepki olarak iktisat literatiiriine girmistir. Artik olarak nitelendirilen teknolojiyi etkileyen
faktorleri ve iilkelerde uygulanan politikalar1 konu edinmektedir (Gililmez ve Akpolat, 2014:
4).

Icsel biiyiime modeli ve neoklasik modeli birbirinden ayiran bazi unsurlar vardir.

Bunlar;

i. Bilgi yeni bir sermaye olarak nitelendirilirken biiylime ile dogrudan
iligkilendirilmektedir.

Ii. Teknolojik gelismenin kartopu seklinde biiyiiyerek yeni teknolojik gelismelerin
olusumunu sagladig1 ve ekonomik biiylimeyi pozitif olarak etkiledigi varsayilmaktadir.

iii. Yatirimlarin geri doniis hizi, teknolojiyi arttirmaktadir ve teknolojik tesviklerin
yogun oldugu gelismis ve gelismekte olan {lilkelerde ekonomik biiylime hizi tesvik
yapilmayan llkelere gore daha fazladir.

iv. Klasik teorilerin tersine, igsel biiyiime modellerinde AR-GE ¢alismalarinda bulunun
firmalarin patent hakki elde etmesiyle belirli bir zaman iginde tekel olusturmalariyla meydana
gelen eksik rekabet, ihtiyac olarak goriilmektedir.

v. Teknolojik gelismelere yapilan tesvikler kadar bu teknolojik gelismenin
devamliligin1 saglamak ve kullandirilmasi i¢in emegin 6nemi de belirtilmektedir (Tasc1, 2007:
326).

4.4.1. Joseph Schumpeter: Yenilikler ve Biiyiime

Schumpeter’in biiyiime kavramu literatiire evrimci biiyiime modeli seklinde ge¢mistir.
Modelin temelinde yaratict yikim kavrami vardir. Schumpeter’in varsayimina gore

ekonomide kapitalizmin basarili olmasi igin yeni girisimcilerin ekonomik hayatta rol almasi
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gerekmektedir. Girisimciler bu asamada yeni {iriin gelistirerek ya da eski iirlinlerin
fonksiyonlarini gelistirerek zenginligin artmasina neden olurlar. Bu dongii sonucunda piyasa
da var olan eski iirlinler yeni iiriinlerle yer degistirerek ortadan kalkmis olacaktir. Dolayistyla

piyasada yaratici yikim siireci baglamis olur (Demir, 1995: 165).

Schumpeter’in modelinde kapitalizmin evrimci bir siire¢ izledigi ve temelinde yaratici
yikim oldugu varsayilmistir. Modele gore ekonomik biiyiimenin kaynagi yaratict yikim ve
beraberinde gelisen teknolojidir. Ekonomik biiyiime evrimci biiylime modeline gore bir
girisimcinin piyasaya bir yenilik sokmasi ile baglar. O firma piyasaya sunmus oldugu yeni
iirlin sayesinde tekel pozisyonuna ge¢cmis olur. Ancak zamanla taklit edilir ve diger firmalarda
baska yeniliklerin ¢ikmasina neden olur. Bu asama yaratic1 yikim siirecidir (Unsal, 2016: 72-

75).

Schumpeter, evrimci biiylime modelinde girisimci kavramini mucit kavramindan
ayrrmistir. Varsayima gore ortaya koyulmus olan yeniligin piyasada bir karsiligi olmaz ise
ekonomik biiyiime de bir etkisi olmayacaktir. Dolayisiyla icatlarin biiyiimeye katki
verebilmesi i¢in Oncelikle iktisadi hayatta bir karsilik bulmasi gerekmektedir. Temel olarak

modelin ana kaynagi AR-GE ve inovasyondur (Erdogan ve Canbay, 2016: 33-34).
4.4.2. Rebelo AK Modeli

Sanayilesmis tlkelerde gergeklesen biiylimenin belirleyicilerinin agiklanmasi amaci

ile ortaya atilan modellerden biri Rebelo’nun AK modelidir.
Y = AK

Model fonksiyonunda K simgesi hem fiziki hem de beseri sermayeyi ifade etmektedir.
Model sermayenin azalan verimlere tabii olmadigi diisiincesiyle hareket etmekte olup daha
yliksek sermeyenin yatirimlarin hacminde artis saglayarak ekonomik biiylime diizeyinin

artirilabilecegi varsayimina dayanmaktadir (Berber, 2017: 211-212).

Rebelo’ya gore ekonomide uygulanan iktisat politikalarinin farkli olmasi ekonomilerin
farkli biiylime hizlarina sahip olmalar1 sonucunu ortaya koyar. AK modelini gelistiren Jones,
Manueli ve Rebelo biiyiime siirecinin igsellestirilmesi konusunda teknolojik gelismenin sabit
oldugu ve dlgege gore sabit getiri varsayimini sakli tutmaktadir. Model toplam sermayenin
marjinal verimliliginin artmasi ya da sabit tutulmasi durumunda bile igsel biiylimenin

gerceklesecegini varsaymaktadir (Demir, 2016: 7).
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4.4.3. Lucas Modeli: Beseri Sermaye ve Biiyiime Modeli

Lucas modelinin temel varsayimi beseri sermayeyi ekonomik biiylimenin esas itici
giicii olarak kabul etmesidir. Modele gore isgiiciiniin egitiminin iyi diizeyde olmas1 teknoloji
faktoriiniin de eklenmesi ile iki is¢inin yapacagi isi, tek bir is¢inin yapabilmesine imkan
saglar. Bu durumda {iretkenlik artar ve ekonomik biiyiimeye katki saglanmis olur. Ayrica
modele gore devletin egitim ve saglik alaninda yapacagi yatirimlar biiyiime evresinde fiziksel

sermayeden daha ¢ok katki saglayacaktir (Canbay, 2016: 36-37).

Lucas’in beseri sermaye modeli 1988 yilinda yayimlanmis olan “Iktisadi Kalkinma
Mekanizmalar1 Uzerine” makalesine dayanir. Makalede beseri sermayenin biiyiime iizerine
yapacagi etkiyi Solow, beseri sermayenin eklenmesi ile gostermektedir. (Yardimci, 2006:

101).
Modele iliskin fonksiyon soyledir;
Y =F (K, Lh)

Lucas modelinin fonksiyonu incelendiginde Solow modelindeki teknolojiyi ifade eden
A’nin yerine beserl sermayeyi gosteren “h”nin yer aldig1 goriilmektedir. Bu asamada {iretim
fonksiyonu Y=AKaH1-a olarak 6l¢ege gore sabit getiri varsayimi ile yazilir. Lucas modeline
gore bireyler zamanmin “u” kadarini ¢aligmaya 1-u kadarini ise beseri sermaye kazanmaya
ayirmaktadir. Dolayisiyla kisiler u=1 durumunda tiim zamanini ¢aligmaya yani liretime
ayirmaktadir. Lucas modeli tek sektoriin faaliyette oldugu bir ekonomi i¢in beseri sermaye ve
birikim iligkileri arasinda olugur. Ayrica modelin temel varsayimlarinda niifusun digsal oldugu

kabul edilmektedir (Parasiz, 2014: 288).
4.4.4.Grossman ve Helpman Modeli

Gene N. Grossman ve Elhanan Helpman teknolojik yeniliklere katki saglamak
amaciyla 1989 — 1991°1i yillarda bu modeli ortaya koymustur. Model yeniliklerin i¢sel oldugu
varsayimini vurgulamaktadir. Grossman ve Helpman modeline gore ekonomik biiyiimenin

kaynag1 olarak teknolojik yenilikler gosterilmistir (Erdogan ve Canbay, 2016: 38).

Grossman ve Helpman’a ait model, biiylimeyi teknolojik yeniliklere dayandirmasinin
yaninda dis ticaret ve agikliklarla iliskilendirmektedir. Model iki temel varsayimla
incelenebilmektedir. Bu varsayimlardan ilki teknolojik yeniligin oran ¢esitliligini arttirmasina

bagl olarak ekonomide yaratacag etkidir. Ikinci varsayim ise kamusal bilgi ile biiyiimenin
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etkileridir. Grossman ve Helpman modeli iiriin ¢esitliligindeki artisa dayandigi i¢in sirketlerin

tekel kiralar elde etmesine neden olmaktadir (Ozsoy, 2008: 33).
4.4.5. Aghion ve Howitt’in Uriin Niteligi Modeli

Yaratic1 yikim modeli olarak adlandirilan model Aghion ve Howitt (1992) {iriin
kalitesini ve rekabeti arttiran teknolojik gelismeleri analiz etmektedir. Modelin baslangici
1942°de Schumpeter tarafindan tartigilan yaratici yikim siireci kabul edilir (Erdogan ve

Canbay, 2016: 39).

Schumpeter’in kapitalist sistemi ayakta tutan mekanizma olarak gordiigii yeni iiretim
yontemleri, yeni pazarlar ve yeni tirlinlerin tanitilmasi fikri Aghion ve Howitt’in yaratici
yikim siirecine dayanan modelinin gelismesine zemin hazirlamistir. Modele gore ekonomide
beklenen biiyiime hizi AR-GE faaliyetlerinin hacmine baglidir. Dolaysiyla model ardisik
donemleri konu alan bir analize sahiptir. Ardisik donem i¢in AR-GE yatirimlarin yiiksek
olacag: diisiincesi sektordeki isgiicli talebinin artmasina neden olmaktadir ve buna bagh

olarak iicretleri diigiirmektedir (Ates,1998: 35).

Aghion ve Howitt gelistirmis oldugu model her bir inovasyonun ekonominin tamami
iizerinde Onemli bir etkisi olacagi varsayimi ile hareket etmektedir. Model iki basaril

inovasyon arasini 1 periyod olarak tanimlamustir. (Yildirim, 2015: 263).

Iki basarili periyod arasinda yapilan AR-GE belirleyici nitelikte sayilabilir. Bir
periyottaki AR-GE miktar1 gelecek periyottakinden negatif olarak etkilenmektedir. Bu
durumun sebebi olarak iki farkli etki gosterilir. Birincisi yaratict yikim etkisi, Ikincisi ise

nitelikli emegin iicret dengesidir (Unverdi, 2016: 17).
4.4.6. D. Meadows’un Iktisadi Biiyiime Modeli (Roma Kuliibii Modelleri)

Meadows’un iktisadi biiylime teorisinde biiylime siirecinin yarattig1 etkiler 6n planda
tutulmustur. Teoride biiylime evresinde ¢evresel tahribatin yasandigi ve bu sebeple bilingsiz
kaynak tiiketimi, hava kirliligi, enerji hacminde daralma, ekolojik dengede bozulma ve hizli
niifus artis1 gibi siirdiiriilebilir kalkinmanin 6niinde engel olan sebepler ortaya ¢ikmaktadir

(Acar, 2000: 115-116).

Iktisadi literatiirde Roma Kuliibii Modeli olarak adlandirilan Meadows’un modeli
cevre ve hava kirliligi ile iktisadi biliylime arasindaki iliskiyi aciklamaya c¢aligmaktadir.
Meadows’un yaptig1 calismalarda bu degiskenler arasinda pozitif bir iliskinin varlig tespit

edilmistir. Dolayisiyla bilimsel anlamda ekonomik biiylime arttiginda ¢evre ve hava kirliligi
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de artis trendi icerinde olacaktir. Meadows, yaptig1 bu calismadan sonra ‘Biiylimenin

Sinirlart’” baglikl bir rapor yayimlamistir (Aksu vd., 2007: 236).

Meadows’un caligmasinin ana fikrinde, iktisadi biiyiimeyi amaglayan politikalarin
yenilenemeyen bazi kaynaklar1 sinirlamasi sebebi ile biiyliimenin yavas ilerlemesi gerektigi
diisiincesi vardir. Bu konu iizerine ‘Sifir Biiylime’ yaklasimi gelistirilmistir. Bu yaklagim ile
cevre kirliligi, asir1 niifus artis1, sosyal yapidaki bozulma gibi birgok olumsuz etkinin &niine

gecilmesi amacglanmistir (Begg vd., 2010: 553).

Meadows’un sonraki ¢alismalarinda biiylimenin yaratacagi diinya niifusundaki artis ve
ekolojik dengede meydana gelecek bozulma sebebi ile olusan tedirginlik konu alinmistir. Bu
dogrultuda yapilan ¢alismalar iktisadi biiylimenin kisa donem sonuglar1 tizerinde olup, kiiresel
boyutta ekonomik yasamda ciddi problemlerin olusacagini varsaymistir (Engelman ve Flavin,

2009: 12-17).
4.4.7. Giacomo Becattini’nin Iktisadi Biiyiime Modeli (Sanayi Bélgeleri Modeli)

Giacomo Becattini’nin iktisadi biiylime modeli iktisat literatiiriinde Sanayi Bolgeleri
Modeli olarak yer almistir. Modelde Marshall endojen kalkinma anlayisina gore bolgesel
aktorler (devlet, firma, miisteri, finansman harcamalar1 ve pazar yapisi) ve kaynaklar ile resmi

ve 6zel kurumlar birbirleri ile etkilesim kurarak iiretim siirecini olusturur (Cetin, 2005: 7).

Becattini’nin sanayi bdlgeleri biiyiime modelinde {iretim sistemi 4 bagslikta ele

alimmistir (Aksu, 2014: 384). Bu bagliklar siras1 ile asagida gosterilmistir.
1. Piyasa Uretim Sistemi
2. Yerel Uretim Sistemi
3. Sehir Sistemi
4. Yenilik¢i Cevre

Diger Italyan ekonomistler gibi Becattini’de ekonomik bilyiimede ilk dikkat edilmesi
gereken unsurun sanayinin gelistirilmesi oldugu varsayimini savunmugstur. Diger taraftan
iretim stlirecindeki is bolimii ile 6zel sektére dayali sanayinin tesvik edilmesi ve
desteklenmesi diislincesinin sistemin verimliligini artiracagi varsayilmistir (Becattini, 1990:

89).
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IKiNCi BOLUM

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE YURTICi KREDILERIN EKONOMIK
BUYUMEDEKI ROLU

1. YURTICI KREDILERININ GELISMEKTE OLAN ULKELERDEKI YERI
1.1 GELISMEKTE OLAN ULKELERDE TEMEL EKONOMIK SORUNLAR

Gelismekte olan tilkelerde 6zellikle finansal sorunlar ekonomik istikrarin saglanmasi
konusunda tizerinde durulmasi gereken énemli bir unsurdur. Bu baslikta 6zellikle gelismekte

olan tilkelerdeki sorunlar iizerinde durulmustur.

Gelismekte olan {ilkelerde istikrarli kalkinma ve biiylimenin arkasindaki itici
giiclerden biri olarak yatirimlar goriilmektedir (Dereli, 2016: 148). Ulke ekonomisi igin
iretken yatirimlarin varligi beraberinde bir¢ok ekonomik degiskenin pozitif anlamda
etkilenmesine olanak saglar. Gelismekte olan iilkelerde yatirimlarin bu olumlu etkisinin
yaninda bazi sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu sorunlarin en basinda yapilacak yatirim igin
gerekli ve yeterli finansmanin var olmamasi gelmektedir. Bankalar bu asamada bu sorunun
giderilmesinde biiyiik rol iistlenir. Yapilacak olan yatirimin finansmani bankalarin aracilik
fonksiyonu ile saglanmaktadir. Bankalar yurti¢i kredi kanali ile yeterli finansmana sahip
olmayanlar i¢in fon akimi saglayarak finansman enjekte eder ve bu sayede yapilan yatirimlar

iiretkenligi artirarak daha yiiksek bir verimlilik elde edilmis olur (Iscan, 2003: 1-3).

Isletmeler acisindan nakit akisi takip edilmesi gereken dnemli bir gostergedir. Nakit
akis1 terimi bir sirketin kasasina aylik bazda giren ve ¢ikan para olarak ifade edilir (Uygurtiirk
ve Vargiin, 2018: 707). Ozellikle kriz donemlerinde planlanan alacaklardaki aksamalar
sonucu yine planlanmis olan bor¢ 6demelerinde ve sirket harcamalarinda aksamalara sebep
olabilir. Bu sorun sirketlerin faaliyetlerine olumsuz yansimaktadir. Firmalar nakit akimi
problemiyle karsilastiklarinda bankalarin kredi kanalindan yararlanarak kisa vadede sorunun

¢ozlilmesini saglar.

Geligsmekte olan iilkelerin biiyiikk problemlerinden biri olarak cari acik sorunu
gosterilmektedir. Cari agik ekonomide dis dengeden gittikce daha fazla uzaklasildigi anlamina
gelmektedir (Kaya, 2016: 52-53). Dis denge ddemeler dengesinde toplam gider ve gelirlerin
birbirine esit olmasi anlayisina dayanmaktadir. Ulkeler cari agik sorunu ile karsilasinca
sorunun kaynagini arastirip politikalar gelistirerek uygulamaya geger (Teletar, 2011: 22-24).

Genisletici para politikast sonucu kredi miktarinin artmasi firmalarim yatirimlara yonelmesine
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zemin olusturmaktadir. Yatirim harcamalarindaki artiglar bir yandan ekonomik biiyiimeyi
artirirken diger yandan ithalatta da artisa sebep olur. Ithalatta meydana gelen artis cari
dengeyi olumsuz olarak etkiler ve cari agik sorunu ortaya cikar. Krediler cari agigim
stirdiiriilebilmesinde ne kadar 6nemli bir faktor olarak goriilse de kredi genislemesi cari agik

probleminin artmasina neden olur (Giines ve Yildirim, 2017: 45-48).

Gelismekte olan iilkelerin en 6nemli sorunlarindan biri olarak sermaye yetersizligi
gosterilmektedir. Sermayenin ekonomik kalkinmay: iten bir gii¢ olarak kabul gdérmesi bu
sorunun Onemini ortaya koyar. Sermaye yetersizligi sorunu ile ugrasan ililke ekonomilerinde
bir kisir dongii meydana gelmektedir. Teorik olarak sermaye yetersizligi yatirimlarin yetersiz
kalmasina zemin hazirlar. Bu durum verimliligi diisiiriir ve dolayistyla gelir seviyesi azalir.
Diger taraftan tasarruflar olumsuz etkileneceginden azalma egiliminde olur. Ulkedeki
tasarruflarin yeterli seviyede olmamasi yatirimlar i¢in yeterli kaynaga ulasamama problemini
doguracagindan ekonomi i¢in kisir bir déngii olusur. Ulkeler bu sorunun ¢dziimiinde yurtigi

kredileri kullanarak sermaye yetersizliginin 6niine gegmeye calisir (Akin, 2017: 284-287).

Sermaye yetersizligine bagli olarak ortaya ¢ikan ve gelismekte olan {ilkeler igin
yapisal problemlerin basinda gelen bir diger énemli sorun da istihdam sorunudur. Ulke
ekonomisinde sermaye birikimimin kisa zamanda kazanilamamasi yatirimlart yetersiz
kilmaktadir. Bu durum beraberinde istihdam alanlarinin yeterli seviyede olmamasini
dolayisiyla diisiik istihdam sorununu ortaya cikarir (Demirkan, 2002: 35-36). Ulkeler bu
asamada yurti¢i kredi hacmini artirma yolu ile istihdam iizerinde etkili olmaya ¢alisir. Ulkeler
finans sistemini gilivenli ve etkin bir bicimde kullanarak gerekli fon akisini saglar. Bu fon,
yatirimlart artirarak yeni is sahalar1 ortaya ¢ikarir ve istthdam yaratilmis olur (Karagayir ve

Karagayir, 2016: 14).
1.2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE KREDILERIN GELISIMI

Gelismekte olan iilkelerin sorunlarindan bazilari; diisiik gelir problemi, barinma ve
yasam kosullarindaki yetersizlik, yoksulluk, saglik ve egitime ayrilan kaynagin yetersizligi
gibi durumlardir. Bu problemlerin ¢oziimlenmesindeki en onemli faktor kredi kaynaklarina
erisimin kolaylagtirllmasidir. Gelismekte olan iilkeler icin krediler bu tarz problemlerin
finansmaninda énemli rol oynamaktadir (Srinivas, 2015: 2).

Gelismekte olan iilkelerde krediler ekonomik biiylimeyi desteklemede gerekli bir
faktordiir. Bu iilkelerde 6zellikle 6zel sektore yonelik kredi arzinin yetersiz olmasi ekonomik
faaliyetlerin dogrudan kisitlanmasina sebep olmaktadir. Bir ekonominin uzun vadeli biiytime

hedefini gerceklestirmesinde finansal istikrar1 saglamasi gereklidir. Bu durumda hiikiimetler
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finansal isleyisin ve ekonominin gerektirdigi kaynagin olusturulmasi i¢in kredi kanalina
yonelmektedir (Meng and Gonzalez, 2016: 15).

Ozellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinde finansmana erisimin kolay olmasi
finansal gelisimin anahtar1 olarak gorilmektedir. Hane halkina, 6zel sirket ve kamu
kuruluslarma verilen yurtigi kredilerin Diinya Kalkinma Gdostergeleri  1518inda
degerlendirilmesinde, gelismekte olan iilkelerde Gayri Safi Yurtigi Hasila rakamlarinda
biiylime yarattig1 gozlemlenmistir (Sahin, 2011: 9).

Tirkiye Bankalar Birliginin 2019 yili c¢alismasinda gelismekte olan iilkelerde
kredilerin GSYH’ye orani arastirilmis ve elde edilen veriler Sekil 7’de gosterilmistir.
Calismada elde edilen verilere gore belirlenen 10 gelismekte olan {iilke igin ortalama

Kredi/GSYH oraninin %55 seviyesinde oldugu tespit edilmistir.

Sekil 7. Gelismekte Olan Ulkelerde Kredilerin GSYH Orani

TBB(2019)
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Kaynak: TBB, 2019.

Tiirkiye Bankalar Birliginin 2019 yili ¢alismasinda Sekil 8’de Gelismekte Olan
Ulkelerde Kisi Basma Diisen kredi miktar1 gdsterilmektedir. Arastirma 6rneklemi yine 10
gelismekte olan lilke olarak belirlenmistir. Calismada elde edilen verilere gore belirlenen 10
gelismekte olan iilke i¢in ortalama kisi basina kredi miktarinin 5460 $ oldugu tespit edilmistir

(TBB, 2019).
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Sekil 8. Gelismekte Olan Ulkelerde Kisi Bagina Diisen Krediler
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Kaynak: TBB, 2019.

1.3. E-7 ULKELERINDE FINANSAL GELISME VE EKONOMIiK BUYUME

Literatiire yiikselen ekonomiler olarak ge¢mis olan E-7 iilkeleri; Cin, Hindistan,
Tiirkiye, Endonezya, Meksika, Brezilya ve Rusya’dan olusmaktadir. Uluslararas: danigmanlik

sirketlerinden biri olan price water house cooper (PMC) tarafindan yayinlanan rapora gére E7

Ulkelerinin kisa zaman diliminde E-7 iilkeleri ile rekabet edebilir pozisyona gelebilecegini

vurgulamistir (Helhel, 2017:11).

Ozellikler son yillarda gelismekte olan ekonomiler arasinda E-7 iilkelerinin gdstermis
oldugu performans bu iilkelerin siyasi ve ekonomik ydnden etkinliginin artmasi sebebiyle
diger gelismekte olan {ilkelerden ayrilmasina neden olmustur. Bu iilkeler ayni zamanda

yiikselen ve gelisen ekonomiler olarak da adlandirilmaktadir (Civi ve Cavusgil, 2001: 118)

E-7 iilkeleri i¢in finansal gelisme kavrami incelendiginde literatiirde konuya iliskin
ornek calismalar gormek miimkiindiir. Helhel (2017) ¢alismasinda E-7 iilkelerinde finansal
gelisme ve ekonomik biiylime iligkisini panel veri analizi ile incelemistir. Calismada finansal
gelismeyi temsilen yurtici banka kredileri, para arzi bliylime oranini temsilen de GSYH artis
orant baz alinmistir. Analiz sonucunda E-7 {ilkeleri i¢in finansal gelisme ve ekonomik
biliylime arasinda uzun donemli bir iliskinin varligi ispatlanmistir. Diger bir taraftan 6zel
sektore verilen krediler ile gdp degiskeni arasinda anlamli bir iligkinin olmadigi sonucuna
ulagilmistir. Bu bulguya gore finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi hizlandirict etkisi pasif

olarak degerlendirilebilir. Bu durum E-7 {ilkelerinde finansal sistem igerisinde toplanmis olan
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fonlarin biiylimeyi tesvik edecek iiretken yatirimlari finanse edemedigini gosterir (Helhel,

2017: 17).
1.4. BRICS ULKELERINDE FINANSAL GELISME VE EKONOMIK BUYUME

BRICS iilkeleri; Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika’dan olusur. Bu
iilkelerin genel amaci ekonomik anlamda hizli bir gelisim gostererek 2050’li yillarda
ekonomik acidan 6nemli bir konuma gegmektir. BRICS iilkeleri finansal gelisimlerini i¢inde
bulundugu yiiksek biiylime oranlarinin da etkisi ile daha hizli gergeklestirmektedir (Kilig,
2020: 14). Bu iilkelerde finansal gelisimin ilk asamasi finansal aracilik hizmetlerinin
tyilestirilmesi ile baglamistir. Finansal aracilik hizmetleri bilindigi lizere bankalar vasitasi ile
gerceklestirilmektedir. Dolayisiyla bankacilik sektoriiniin  gelisimi bu {ilkeler agisindan

finansal gelismenin 6nemli bir parametresidir.

Literatiirde BRICS iilkelerinde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi analiz etmeyi amaglayan calismalar mevcuttur. Aydoyuran ve Kilig (2018)
calismasinda BRICS iilkelerinde finansal gelisme ve ekonomik biiylime iliskisini panel veri
analizi ile incelemis ve yapilan Granger nedensellik testi sonucunda finansal gelisme

gostergeleri ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulagsmastir.
1.5. KIRILGAN 5°Li ULKELERINDE FINANSAL GELISME VE EKONOMIK BUYUME

1 Agustos 2013 tarihinde Morgan Stanley tarafindan hazirlanmis olan rapor ile
kirilgan besli {ilkeleri ortaya ¢ikmistir. Bu iilkeler; Brezilya, Hindistan, Endonezya, Tiirkiye
ve Giiney Afrika’dir (Kamaci ve Konya, 2016: 138).

Hayaloglu (2015) kirilgan besli iilkelerinde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
iligskisini analiz etmek i¢in panel veri analiz teknigini kullanmistir. Calismada elde edilen
bulgular neticesinde finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasinda pozitif yonli bir iligki

oldugu goriilmiistiir (Hayaloglu, 2015: 131).

2. YURTICi KREDILERININ MAKROEKONOMIK DEGISKENLERLE iLiSKiSi

Makroekonomik biiytikliiklerin incelenmesi ekonomik gelismenin degerlendirilmesine
imkan saglamanin yaninda diger degiskenler ile iliski kurarak gelecege yonelik tahmin ve
planlama yapmaya yardimci olur. Bu kisimda makroekonomik degiskenlerden issizlik,
ithalat, tiife, ihracat, yatirim, istthdam, faiz, tiiketim, harcama, 6demeler dengesi, para arz1 ve
doviz kuru kullanilarak aralarindaki iligki incelenecektir. Literatiirde bu konuda yapilmis

caligmalar baz alinarak iligkiler saptanacaktir.
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Schumpeter, ekonomik biiyiimenin bir destekleyicisi oldugunu desteklemis ve bu
faktoriin finansal hizmetler oldugunu vurgulamistir. Schumpeter’e goére bir girisimcinin
ekonomik faaliyetlere yatirim yapmak istemesi i¢in gerekli finansmani olmayabilir ve bunun
icin gerekli finansmani1 banka kredileri ile karsilayabilir. Bor¢lu olan girisimci isletmesine

yatirim yapabilmektedir. (Arestis vd., 2011).

Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri i¢in yapilan ¢alismada 19 yillik bir donem kullanilmis
ve sabit kur sistemi uygulanan iilkelerde kredi biiylimesi talep edilen seviyede olmustur.
Calismada baska bir sonug olarak da kredi biiyiimesine neden olan diger faktorlerin faiz orani
diistisleri, gelir artis1 ve hizli ekonomik biiylime olmadigi da sdylenmektedir (Boissay vd.,
2005).

2.1. YATIRIM VE iSTIHDAM UZERINE ETKISi

Parasal aktarim kanali olarak kabul edilen krediler finansal sistemin islemesinde
onemli bir rol oynamaktadir. Gelismis bir finansal sistemin iilke ekonomisine olumlu
yansimalart olmaktadir. Yurtici krediler ile finansal sistemin islemesi, beraberinde iiretim ve

yatirim hacminin artmasini saglamaktadir (Gatti, 2012).

Issizlik iilke ekonomileri igin ¢dziilmesi gereken problemlerin basinda gelmektedir.
Calisma istegi ve giicii olan ve cari iicretle galismaya razi olup herhangi bir is bulamayan
isgiicii, issizlik olarak tanimlanir. Issizlik kisaca iiretim asamasina katilamayan isgiicii olarak

da ifade edilir (Yildirim ve Karaman, 2001: 308).

Bankacilik sektoriinde ekonomiye enjekte edilen krediler, yatinm ve tiiketim
harcamalarinin artmasini saglar ve yatirimlarin artmasi beraberinde is alanlarinin olusmasina
zemin hazirlar. Ekonomiye yeni is alanlarinin sunulmasi istihdam oranini artirir ve issizlik

azalmis olur (Libsey vd. 1994).

Bir iilke i¢in finansal sistemin gelismis olmasi sermaye birikiminin 6niinii agmaktadir.
Sermaye birikiminin var oldugu iilke ekonomilerinde kiiciik fonlar zaman igerisinde biiytlik
yatirimlara dontisiir. Ekonominin iginde bulundugu bu ortam kalkinmay:1 hizlandirarak
ekonomik biiylimeye destek olur. Bu gelismeler ekonomik yasamda istihdami artirici

dolayisiyla igsizligi azaltici bir etkide bulunur (Aslan ve Kiigiikaksoy, 2006).

Finansal gelisme beraberinde reel sektoriin ihtiya¢ duyulan uzun vadeli yatirimlarin
yapilmasini saglamaktadir. Finansal gelisme para politikas1 ve maliye politikasinin olumlu
anlamda etkileyerek yatirnmlarda artis trendinin yasanmasimi saglar. Yatirimlardaki artis,

istihdam ve tiretimi etkileyerek issizlik oranini azaltir ve dolayisiyla da yeni is alanlart olusur.
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Ulkelerin 6zellikle kriz yasadiklar1 yillarda issizlik artisinin baska bir deyisle istihdam
azalisinin, finansal gelismisligin yiiksek olan iilkelerde, finansal gelismisligin az oldugu
iilkelere gore daha diisiik seviyelerde seyrettigi goriilmektedir. Finansal gelismisligin bir
gostergesi olarak yurti¢i kredilerinin artisi, yatirimlar1 artirmaktadir. Dolayisiyla bu
gelismenin issizligi de azalttigi saptanmustir. Ulkelerin kredi hacminin degismesi; hasila,
igsizlik, yatirrm gibi temel makro degiskenleri de beraberinde etkilemektedir (Karagayur,

2016: 13).

Gelismis bir finans sistem, ekonomiye sunulan krediler sayesinde bankalarin yatirim
ve Uretimi tesvik eden kanallar olarak kullanilmasina olanak saglamaktadir. Yeni yatirimlar
yeni ig imkanlar ortaya ¢ikaracagindan istihdam orani olumlu anlamda etkilenmektedir. Ayni1
zamanda gelismis bir finans sistemi dis soklara karsi daha direnc¢li bir yapinin olugmasini

saglamaktadir. (Saint-Paul, 2007)

Kredi kanalinin diizgiin bir sekilde kullanilmasi, finansal istikrar ve gelismislik ile
ilgilidir ve iyi bir finansal yapi, ortaya ¢ikacak krizleri ve riskleri minimum seviyelere
indirmektedir. Finansal araglarin yardimi ile tasarruflar yatirima doniisiir ve bu sayede fon

temini kolaylasir (Ceylan ve Durkaya, 2010).

Yatirimi gerceklestiren girisimcilerin kredi kanalina bagvurarak islevde bulunmalari
iilke i¢indeki yurti¢i kredi hacminin artmasimi saglar. Kredilerin kullanilmasi ile imkan
saglanan yatirnmlar, llke icerisinde yarattig1 istthdam kazandirict etkisi ile ekonomik
biiyimeye de olumlu katkida bulunur. Bu sebeple kredilerin ekonomik biiylimenin 6nemli bir

finansman kaynag1 oldugu kabul edilir (Selguk, 2015: 113).

Banka kredileri ve issizlik arasindaki iligki literatiirde birgok arastirmaya konu
olmustur. Bernanke ve Blinder 1992 yilinda yaptiklar1 ¢calismada kredi ve issizlik arasindaki
iligkiyi ABD ig¢in incelemistir. Analiz sonucunda kredi hacmindeki daralmanin issizlik oranini
artirdigi sonucuna ulagilmistir. Kredi hacmi ile issizlik arasindaki iliskiyi konu alan

caligmalarda cogunlukla anlamli bir iliskinin varligi goriilmiistiir.

Thoenig ve Thesmar (2004), ¢alismasinda Fransa’da banka kredilerindeki artisinin
milli gelirin artmasini sagladigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica milli gelir artig1 ile paralel
liretim hacminin artmasi yeni yatirimlara olanak saglamakta ve bunun sonunda istihdamin

artt1g1 saptanmistir. Bu olumlu etkinin neticesinde igsizlik oranlar1 azalmaktadir.

Bertand vd. (2007) ¢alismasinda banka kredileri ve istihdam arasindaki iliskiyi analiz

ederek bankaciliga bagli sektorlerde, diger sektorlere gore daha hizli bir istihdam artisi
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oldugunu saptamistir. Pakistan i¢in yaptiklar1 calismada Shabbir vd. (2012) finansal gelisme
ve istihdam arasindaki iligskiyi incelemis ve finansal gelismenin uzun doénemde istihdami
olumlu etkiledigi, issizligin azalmasma neden oldugu sonucuna ulasmislardir. Ozel sektdre
verilen kredilerin kolaylastirilmasi ile tlilkelerdeki is olanaklarinin artirilabilecegini buna bagl

olarak istihdam artis1 saglanabilecegini vurgulamislardir.

Ordine ve Rose 2008 yilinda yaptiklar1 ¢aligmada bankacilik sektoriinde kredilerin
azalmasi sonucu isgsizligin arttigini saptamistir. Bankacilik sektorii ile piyasaya verilen
kredilerin artmasi hane halkinin tiiketim harcamalar1 da artirmaktadir. Bu durumda firmalari
daha fazla yatinma ve iiretime ydnlendirir. Ulkeler i¢in yatirimlarin artmasi istihdaminda
beraberinde artmasini saglayacak ve dolayisiyla issizlik azaltilmig olacaktir (Pagano and Pica,
2012). Finansal zorluklarin yasandigi donemlerde finansal kaynaklara erisim zorlasir. Ayrica

bu donemler, calisan kisilerin isten ¢ikarilmasina da sebep olabilir (Goger 2015: 114).

Sekil 9. Kredi Hacminin Artis1 Yatirim ve Istihdama Etkisi

ISTIHDAM ARTAR
YATIRIMLAR ARTAR -I:

' ' EKONOMIK BUYUME
KREDI HACMI ARTAR
ARTTIRILDIGINDA 7 )

OZEL TUKETIM .
HARCAMALARI ARTAR IC TALEP ARTAR

Kaynak: Mencinger, 2009:7
Sekil 9’e gore kredi hacminin artis1 ekonomiyi yatirimlar ve 6zel tiikketim kanallari
vasitasiyla etkiler. Kredi hacminin artmasi tlkede istthdam ve ekonomik biiylimeyi

artiracaktir. Dolayisiyla tilkelerdeki istihdam artisi igsizlik oranini azaltacaktir.

Firmalar ve girisimciler, yatirnmlarini gergeklestirebilmeleri ve faaliyetlerini
strdiirebilmeleri i¢in gerekli fon ihtiyacin1 kredilerden saglamaktadir. Yeni yatirimlar
beraberinde yeni is alanlari yaratmakta ve istihdami artirmaktadir. Ulke ekonomilerinin
biiyiimesi i¢in yeni is alanlarinin yaratilmasi agisindan KOBI’ler igin kredi &nemli bir

finansman kaynagi olmaktadir (Yiiksel, 2011: 2).

Tugcu ve Aslan (2012) caligmalarinda istihdam ile finansal gelisme arasinda bir iligki
varligindan s6z etmektedir. Calismaya gore finansal gelisme istihdam iizerinde pozitif bir

etkiye sahiptir. Kredi hacmi artirildiginda istihdam diizeyi artacak ve igsizlik oran1 azalacaktir.
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Ekonomik biiyiimenin artmasinda yatirnmlarin artis1 ile saglanan istihdam, {ilke
yerlesikleri i¢in gelir saglamasi yoniiyle onemlidir. Kredi hacminin artirilmasiyla, yatirimlarin
yapilmasina imkan yaratilir. Yapilan yatirimlarin igletmelerde teknolojik gelisme ve biiyiime
saglamasiyla yeni is alanlar1 ortaya ¢ikar. Yeni is alanlarinin agilmasi, iilkedeki yerlesiklerin
issizlik seviyesinin azalmasini saglar. Is sahibi kisiler bu sayede ceplerinde kalan paralarini

tasarruf ederek yeni yatirnmlara yonlendirebilir (Karagayir ve Karagayir, 2016: 13-18).
2.2. ENFLASYON UZERINE ETKISI

Krediler ile enflasyon arasindaki iliski anlatilmadan Once kisaca enflasyonun
tanimlanmasinda fayda vardir. Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin siirekli olarak artmasi
seklinde tanimlanabilir (Egilmez ve Kumcu, 2005: 266). Enflasyon Fransizca kokenli bir

kelime olup toplumda paranin degersizlesmesi olarak bilinmektedir (Kiligkiran, 1991: 2).

Ulkeler enflasyon rakamlarina gore ekonomi igin farkli stratejiler uygulamaktadir.
Yiiksek enflasyon bankalara bir takim risk faktorleri getireceginden hem enflasyonun
etkilerini yok etme hem de belirsizlik ile miicadele etmek durumunda kalirlar. Bankalar i¢in
yliksek enflasyon oraninin oldugu bir ekonomi kredilerden zarar etme riskini artirir. Bankalar
kredilerden zarar etmese dahi kar oranlarinda birtakim diistisler yasarlar (Okay, 2002: 101).
Ayrica yiiksek enflasyonun bankalar agisindan bir diger olumsuz yonii de kronik enflasyon ve
ekonomik istikrarsizlikla ortaya ¢ikan problemli kredilerdir (Parasiz, 2000: 126). Yiiksek
enflasyonist bir ortamda faizlerde artis egiliminde olur. Bu durumda banka alacaklilarinda
siirlandiricr etkiler goriilebilmektedir. Bunun yaninda bankanin alacagini tahsilde sikinti
yasamast kaynak bulma konusunda olumsuz bir etki ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durumun

sonucu olarak bankanin kaynak bulma maliyeti artmis olur (Landskroner vd., 2001: 71-72).

Diisiik enflasyon oraninin oldugu bir ekonomi i¢in ise ekonomik istikrar saglanmasi
hedeflenmektedir. Bdylece kredilerin bankalar tarafindan tahsili konusunda bir problem

ortaya gikmayacaktir (Inan, 2000: 82).

Bankacilik sektorii ve enflasyon arasindaki iliski uygulanacak olan para ve maliye
politikasina baglidir. Enflasyonun yiiksek oldugu bir ekonomide uygulanacak para ve maliye
politikas1 enflasyonu diisiirerek bankacilik sektoriiniin giiclenmesini saglayabilir. Tersi
durumda ise yanlis bir politika uygulandiginda bankacilik sektdriinde kriz kaginilmaz olur

(Arslan ve Yaprakli, 2008: 89).

Ekonomideki bir¢cok firma finansal agidan siirdiiriilebilir bir duruma gelmek igin

bankalardan kredi talep eder. Bu durumda kullanilan kredi firma tarafindan vadesinde
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belirlenen faiz orami ile 6ddenmek zorundadir. Enflasyonun yiiksek oldugu bir ekonomide
faizlerde yiiksek olacagindan borclanma maliyetinin yiikselmesi kaginilmaz olmaktadir
(Baltaci, 2012: 22). Yiiksek enflasyon diger bir taraftan da banka kredilerini olumsuz anlamda
etkileyerek tliretken ve verimli bir yapinin olusmasini engellemektedir (Bilgin ve Kartal, 2009:

67).

Landskroner vd. (2001), calismasinda enflasyon belirsizliginin devam etmesi
durumunda bankalarin kredi hacimlerinin diisecegi sonucuna ulasmistir. Enflasyonist siire¢
uzadik¢a bankalarin mali yapisinda bozulmalar goriilmektedir. Boyd vd., (2001), calismasinda
35 yillik donem igin enflasyonun banka kredileri iizerine nasil bir etkisinin oldugunu analiz
etmistir. Yapilan analiz sonucunda negatif iliski bulunmustur. Enflasyon artisinin finansal

sektdr islemlerini azalttig1 ve kredi hacmini diistirdiigii saptanmustir.

Kaya ve Dogan (2005), calismasinda Tiirkiye i¢in yaptigir analizde dezenflasyon
stirecinin yasandig: 2 yillik donemde bankacilik sektdriiniin nasil etkilendigini analiz etmistir.
Bunun sonucunda dezenflasyonun yasanmasinda makroekonomik istikrarin saglanmasiyla
bankacilik sektoriiniin de gelistigini goriilmiistiir. Diger bir deyisle enflasyonun diismesiyle

bankacilik sektorii gelisir ve buna bagli olarak kredi hacminde artis goriiliir.

Iran ekonomisi i¢in Eslamloueyan ve Darvishi (2007), calismasinda uzun dénemde
banka kredilerinin enflasyon iizerinde pozitif etkisi oldugunu saptamistir. Ziramba (2008),
benzer bir ¢calismay1 Giiney Afrika’da banka kredileri ve enflasyon arasindaki iliskiyi analiz

ederek gerceklestirmis ve analiz sonucunda pozitif bir etki oldugunu saptamstir.

Bilgin ve Kartal (2009), calismasinda kredi ve enflasyon arasindaki iliskiyi analiz
ederek yapmistir. Dezenflasyon politikalarina paralel olarak fiyat istikrarinin saglanmasi ile
bankacilik sektorii gelisim gostermektedir. Calisma ic¢in alman 2002 — 2008 donemin de
mevduatin krediye doniisiim oranm1 daha 6nceki doneme gore %39’luk seviyeden %81’e

yiikselme gostermistir. Bu artig dezenflasyonun kredi hacmini arttirdiginin bir kanitidir.

Tinoca — Zermero vd. (2014), literatiire bir katki olarak enflasyon ve kredi iligkisini
incelemistir. Enflasyon artiginin hem kredileri hem de ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi
sonucunu saptanmustir. Ayrica enflasyon artisinin kredi hacmini dolayisiyla da finansal
gelismisligi etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Yigitbas (2014), calismasinda ceyreklik veriler
kullanarak enflasyon ve banka kredi hacmi arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Bu ¢alismasinin
sonucunda enflasyonun uzun dénemde banka kredilerini negatif etkiledigi saptanmistir. Diger

taraftan enflasyon artisinin kredi hacminde diisiis yarattig1 sonucuna ulasilmistir.
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Banka kredileri ve enflasyon arasindaki iligskinin bir diger arastirmacis1 Akinlo (2015),
Nijerya i¢in yaptig1 calismada banka kredi hacminin genislemesini engelleyen onemli bir
faktor olarak enflasyonu vurgulamistir. Kredi hacmini artirmak i¢in enflasyonu onleyici
politikalarin tercih edilmesini Oonermistir. Enflasyonu diisiiriicii politikalar ile kredi hacmi

artirilabilecektir.

Enflasyonun yurti¢i krediler lizerinde olumsuz bir etkisinin oldugu bir¢ok calismaya
konu olmustur. Enflasyonist siirecin yagsandigi donemlerde bu durumun banka kredi hacmini
daraltic1 oldugu vurgulanmistir. Yapilan analizlere gore bireysel banka kredisi kullaniminin
artmasi sonucu olusan talep artis1 enflasyona neden olur. Banka kredileri ile enflasyon
arasinda bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucunu veren bir¢ok calisma mevcuttur. Ancak
iktisat¢ilar arasinda bu nedenselligin yonii ile ilgili tam bir fikir birligi bulunmamaktadir

(Arslan ve Yaprakli, 2008: 89).

Tiife (Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi), bir tiiketicinin satin aldigi belli bir iiriin ve hizmet
grubunun belli bir dénem i¢in ortalama degisimlerini gosteren bir Slgiittiir. Kisaca Tiiketici
Fiyat Endeksi yillik enflasyon oranindaki degisimi 6l¢mek icin kullanilir Tiiketici Fiyat
endeksi ile kredi hacmini analiz eden Akgaci ve Yontem (2011) ¢alismasinda kredi ile TUFE
arasinda anlamh bir iligkinin varligimni saptamistir. Bu ¢aligmadaki sonuglara gore konut ve
tasit kredileri ile TUFE arasinda bir iliskinin olmadig1 bulunmustur. Duran (2017) yilindaki

calismasinda TUFE nin diisiiriilmesi ile kredilerin azaltilabilecegi sonucuna ulasmistir.
Sekil 10. Gelismekte Olan Ulkeler ve Gelismis Ulkelerde Enflasyon Oranlarinin Gelisimi(%)
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Kaynak: Oz, 2021:1.
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Sekil 10’a bakildiginda son on yilin ortalamasi gelismis iilkeler i¢in %1,4; orta ve
yiiksek gelirli gelismekte olan iilkeler i¢cin %3,2 iken diisiik gelirli gelismekte olan iilkelerde
bu oran %6’dir. Tiirkiye’de enflasyon 34 yil sonra 2004 te tek haneye inmistir.

2.3. IHRACAT UZERINE ETKISI

Ihracatin iilkeler i¢in ekonominin durumu agisindan énemli bir yeri vardir. Ozellikle
gelismekte olan tilkelerin, gelismis iilkeler ile pazar giiciinde rekabet edebilmesi i¢in belli bir
finansal gelisime ihtiyaglar1 vardir. Ihracat ile kredi arasindaki iliski literatiirde birgok
arastirmaya konu edilmistir. Bu iliskiyi konu alan ¢alismalarda iki degisken arasinda anlamli

ve pozitif bir iligkinin varlig1 saptanmustir.

Isletmelerin sermayesinin artirilmasinda kredinin 6nemli bir yerinin oldugu ve bu
sayede nihai mal tliretiminde gelisme ile artma olacagini varsayan Kletzer ve Bardhan (1987)
calismasinda kredi kullanan ve finansal gelisim saglayan isletmelerin ihracat oranlarinda artis

oldugu sonucuna ulagmistir.

Melitz (2003), arastirmasinda ihracata 6zel maliyetlerin, ihracat tutarina ve siiresine
gore degisken maliyetlerin, uygun vadede ve maliyette bankacilik sektoriinden faydalanilarak
finans edilmesiyle, sirketlerin ihracata yonelim gosterecegini ve ihracat oranlarinda artiga

neden olacagini vurgulamaistir.

Levchenko (2007), ekonomik seviyesi ve refahi yliksek olan tilkelerde ihracat artiginin
kredi talebi ile artirilabileceg§ini ve ihracattaki kredi artisinin finansal gelisimi
destekleyecegini  savunmustur. Finansal gelisimin beraberinde ihracat oranlarimi

artirabilecegine deginmistir.

Manova (2013) calismasinda ihracatei sirketlerin maliyetlerinin fazlaligi nedeniyle dis
kaynaktan daha fazla bir gelismis finansal sisteme ihtiya¢ duydugunu ve bu dogrultuda kredi
kullanim1 sayesinde bankacilik sektoriiniin ihracati pozitif yonde etkiledigi sonucuna

ulagmustir.

Japonya i¢in yapilan ¢aligmada 700’e yakin ithracatg1 firmanin, ihracat kredisi saglayan
bankalar ile finansal yapilarini giiclendirecegi ve bunun sonucunda isletmelerinin ihracat
oranlarinin yiikselecegi sonucu bulunmustur (Amiti and Weinsten, 2009). Thracatci firmalarin
isletme sermayesi ve ihracat maliyetlerini karsilayabilmesi i¢in finansman maliyeti diigiik ve
uzun vadeli krediler kullanilmali ve ihracat¢i firmalara destek saglanmalidir (Biilbiil ve

Demiral, 2016: 36).
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Krediler ile ihracat arasindaki iligkinin varligimin gézlemlenmesi sonucunda kredi
kullaniminin artmasi ile ihracat yapan firmalarin ihracat oranlarinin arttigi gézlemlenmistir.
Finansal gelismisligin artmasini saglayan kredilerin kullaniminin artmasi ile gelismekte olan
iilkelerin, gelismis iilkeler karsisindaki rekabet edebilme giicii siirdiiriilebilir. Gelismekte olan
iilkelerde ihracatin artirilmasi ve beraberinde gelen finansal gelismislik ile maliyetler azalir ve
diisen maliyetlerle ihracat¢i isletmeler daha rahat sekilde ihracatlarini gerceklestirme imkani

yakalar (Biilbiil ve Demiral, 2016: 36).
2.4. FAIZLER UZERINE ETKISI

Yurti¢i krediler ile faizler arasindaki iliski literatiirde birgok arastirmaya konu
olmustur. Faizlerin enflasyonu etkilemesi ile kredi talep diizeyleri de etkilenmektedir. Ulkeler
icin 6nemli bir konu olan faizler, enflasyonun yiiksek oldugu iilkelerde yiiksektir. Faizlerin
yiiksek olmasiyla krediye olan talep diisiik seyreder. Boyle bir durum yasayan iilkelerde
banka kredilerinin yiiksek olmasiyla yerlesikler paralarinin enflasyon karsisinda erimesini
onlemek amach tasarruf yapma egilimde olur. Bu donemlerde kredi almak isteyen kisiler
faizlerin artmasiyla yiikselen kredi maliyetlerini de diisiinerek kredi almaktan
vazge¢cmektedir. Faizlerin yiiksek oldugu donemlerde diisiik oldugu déneme gore kredi talebi

oldukea diisiik seviyede kalir (Aydin, 2010).

Kredi almak isteyenlere uygulanan faiz oranlarinin belirlenmesinde ekonomik kosullar
belirleyici etkendir. Faiz oranlari, kaynak akisim1i ve yatinmcilarin yatinm kararlarimi
etkilemektedir. Bu durumda mevduatlara uygulanan faiz oranlari, kaydi para yaratmada artis

ve azaliga neden olurken kredilerin maliyetlerini de etkilemektedir.

2005 yilinda Italya’da Weber vd. yaptiklar ¢alismada tiiketici kredi talebinin faizler
karsisinda esnek oldugu sonucunu elde etmistir. Calismada Italya’nin kuzey bélgelerinde,
kredi talebinin faiz esnekligi diizeyinin diger bolgelere gore daha yiiksek oldugu tespit
edilmistir. Flannery (1980) yilindaki ¢alismasinda ABD’deki 75 ticari bankanin karlilig: ile
faiz oranlarini analiz etmistir. Calisma sonucunda banka karlarinin faiz oranlarina duyarh

oldugunu gozlemlemistir.

Samuelson (1945) yilindaki c¢alismasinda faiz oranlarindaki artisin  borglulari
etkiledigini saptamistir. Calisma sonucuna gore bor¢lu kisinin bu artistan etkilenmesinin

yaninda banka performansi bu orandan etkilenmemektedir.
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Crook (2001) Amerika Birlesik Devletleri i¢in yaptig1 calismada kredi taleplerinin
hangi etkenler karsisinda etkilendigini aragtirmigtir. Calismanin sonunda gelecekte beklenen

faiz oranlari ile bugiinkii kredi talepleri arasinda bir iliskinin olmadig1 saptanmistir.

Vurur ve Ozen (2013), ¢alismasinda faiz oraninin ekonomik biiyiime, iilke istikrarina
iliskin gelecek beklentileri ve kredi hacmini etkiledigini saptamislardir. Bankalarin faiz
maliyetlerine katlanarak toplam mevduatlarini krediye doniistiirmesi bir baska deyisle kredi

hacmini artirmasi iilkenin ekonomik durumuna bagli olarak degerlendirilmistir.

Faiz artisinin olumlu ve olumsuz etkilerinden s6z edilmektedir. Olumsuz en biiyiik
etkisi olarak yatirimlar1 azaltici etkisi sdylenebilir. Ayrica bankadan kredi alan miisteriler geri
0deme konusunda zor duruma girer. Diger taraftan olumlu bir etkisi ise enflasyonu diisiiriicii
olmasidir. Faizlerin artig1 ile tiikketimler azalim gosterir ve tasarrufa yonelim baglar. Yatirimlar
icin kaynak bulunmasi kolaylasir fakat tiikketimin azalmasi ile enflasyon diislise geger. Faiz
artist ile yatirnm maliyetleri de artis gosterir. Boyle bir donemde yatirimcilarin yatirim
yapmasi zorlasir. Dolayisiyla istihdam ve biiyiime orani azalis trendine girer (Eleren ve

Karagiil, 2008: 3).
2.5. TUKETIM VE HARCAMA UZERINE ETKISI

Ozel tiiketim harcamalar1 Gayri Safi Yurtici Hasilamin yaklasik %70’lik kismim
temsil etmektedir. Antzoulatos (1966), calismasinda ABD ekonomisinin biiylik bir kismini

olusturan tiiketim harcamalarinin tahmin edilmesinde kredilerin 6nemini vurgulamistir.

Bernanke ve Blinder (1989), calismasinda tahvil ve kredilerin ikame olmamasindan
otiirii para politikasinin, kredi kanali ile de etkilenmekte oldugunu vurgulamistir. Bu
caligmaya gore tahvil piyasasinin bor¢ verme faiz oraninda yasanacak bir degisiklik kredi
arzim1 ve talebini de etkileyecektir. Bu etki finansal hizlandiric1 olarak literatiire ge¢mistir

(Kaufmann ve Valderrama, 2007).

Olney (1999), borcluluk diizeyinin artmas: durumunda bireylerin gelecekteki
tiketiminin olumsuz etkilenecegini varsaymistir. Bu durum nedeniyle tiiketimde meydana
gelen artig bireyin tasarrufunun azalmasina ve ekonomiye negatif etkide bulunmasina neden
olur. Ekonomideki bu olumsuz etki gelecege yonelik biiylimeyi diisiirmekte ve gelecekteki

tiuketimi kisitlamaktadir.

Yurtici kredilerin tiiketim {izerindeki etkisi gelismekte olan iilkelerde farklilik

gosterebilmektedir. Kredi kisitt olmayan tiiketicilerde yeni kredi kullanimi tiiketimi ¢ok hizli
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artirmayabilir. Finansal yapinin iyi gelismemesi durumunda tiiketimdeki dalgalanmalar

artabilmektedir (Ang, 2001).

Chiystal ve Mizen (2005), kredilerin tiikketimden bagimsiz bir degisken olmadigini
vurgulayarak tiiketimle ilgili bir degisken oldugundan bahsetmistir. Tiiketim kredileri
dayaniksiz {irlin ve hizmetlerde arttikca, tiiketim gelirden daha hizli bir sekilde etki

yaratmaktadir.

Krediler tiiketim kanaliyla biiytimeyi etkileyerek artirmaktadir (Chang, 2005). Diger
taraftan bireylerin yatirim yapmak yerine araba almasi, daha likks mallara yonelmesi gibi
durumlarda risk faktorii olarak goriilmektedir. ABD’de tiiketici kredilerindeki artigla, daha az
kisi tasarruf yaparken, genel hane halkinin borcu rekor diizeyde artmaktadir. Benzer durumlar

AB’ye katilan diger iilkelerde de goriilmektedir (Kamleitner ve Kirchler, 2007).

Coricelli vd. (2006), gelismis piyasa kosullarinin saglandig: tilkelerde likidite kisitinin
asgari seviyede oldugunu, tiikketimin ise gelirinden az dalgalandigini belirtmistir. Tam tersi
durumda kredilerinde etkisiyle tiilketim gelirden daha fazla dalgalanmaktadir. Diger bir 6nemli
konu tiiketici kredileri sebebi ile hane halki bor¢luluk oranindaki artigtir. Kredilere kolay
erisim bireylerin likidite kisitin1 azaltmakta ve yatirim, egitim, konut gibi harcamalarin
yapilmasina imkan olusturmaktadir. Bu durumun sonucu olarak toplum refahinda iyilesme

saglanabilir.

Schooley ve Worden (2010), bireylerin kredi kullanim amacinin, tiikketimin seklini
degistirdigini saptamislardir. Giinliik veya liiks harcamalarini bile kredi ile yapan bireylerin
krediye kolay erisimi, hanesini ve gelecegini diisiinmeden daha fazla tiiketime sebep

olmaktadir. Gelirinden daha ¢ok tiikketim yapmalarina tesvik etmektedir.

Tung (2012), kredi ve tiiketim iliskisinin agiklanmasinda kredilerin roliinden soz
etmektedir. Parasal olmayan varliklar para ile ikame olmadiklarindan klasik parasal aktarim

mekanizmalarindan ayri tutulmaktadir.
2.6. CARI ACIK UZERINE ETKISi

Cari agik, iilke disina yapilan ihracat ve ithalat, hizmet hesab1 ve transferler hesabi
olarak tanimlanir (Peker ve Hotunoglu, 2009: 222). Bilangoda 6demeler dengesinde alt baslik
altinda yer alir. Bir iilkenin ekonomik 6deme giiciiniin gostergesi cari agiktir. Cari islemler
hesabindaki agik veya fazlaliklarin dengesi ozellikle 6demeler dengesinin stirdiirebilirligi
acisindan oldukca 6nemlidir. D6viz kurunun belirlenmesinde cari islemler dengesi biiyiik bir

paya sahiptir.
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Kiyotaki ve Moore (1997), calismasinda Japonya ekonomisinde kredi hacminin
daraltilmasinin cari agig1 azalttigin1 saptamustir. Diger taraftan kredi hacmindeki artigin cari
ac1g1 artirict etkisinin oldugunu ifade etmistir. Kasa (1998), calismasinda Kiyota ve Moore ile
esdeger bir sonucu Japonya, Giliney Kore ve Hong Kong ekonomileri i¢inde gecerli oldugu

sonucunu bulmustur.

Sahin (2011), calismasinda cari agigin ilkeler arasi itibarin gostergesi oldugunu
vurgulamistir. Cari agik veren iilkelerde kisa vadeli sermaye hareketleri, makroekonomik
dengesizlikleri hafifletmek i¢in uygun bir politikadir (Eroglu ve Bursal, 2020: 2240). Yurti¢i
krediler ile cari agik arasindaki iligki literatiirde pek ¢ok ¢alismaya konu olmustur. ABD’de
yapilan bir ¢alismada kredi hacmindeki artigla cari artis arasinda iligki bulunmustur. IMF
(2009), kredi hacmi ile cari agigin Gayri Safi Yurtici Hasilaya oraninda bir paralellik
oldugunu vurgulamistir. 2008 krizini inceleyen Dymski (2009) ¢alismasinda yiiksek riskli ve
maliyetleri olan mortgage kredilerinin, Amerika Birlesik Devletleri i¢in cari agig1 artirici ve

ekonomisi i¢in risk olusturdugunu saptamaistir.

Akcayir ve Albeni (2016: 560), calismasinda i¢ piyasadaki talep artiglarmin tlke
ekonomilerinde enflasyona sebep oldugu, dis piyasadaki talep artislarinin ise cari agik
sorununa neden oldugu sonucuna ulagmistir. Cari agiginin artmasinda bir diger itici giic
yurti¢i kredi hacminin artmasidir. Kredi hacmindeki artig paralel olarak cari agig1 artirmakta

ve lilkenin 6demeler dengesinin bozulmasina neden olmaktadir.

Literatiirde yapilmis bircok calismada bankacilik krizlerinin otaya ¢ikisinda kredi
hacmindeki artisin bir faktér oldugu vurgulanmis ve kabul gérmiistiir. Moreno (2007)
caligmasinda kredi hacmindeki bir artisinin, krizleri tetikleyecegi ¢ikariminda bulunmustur.
Calismasinda Gilineydogu Asya iilkelerini inceleye Moreno, artan kredi hacmi ile kriz
arasindaki iligskinin anlamli oldugunu vurgulamistir. Tayland ve Malezya gibi tilkelerde kredi
hacminin gayri safi yurti¢i hasilaya oran1 %70 iken %150 ye ¢ikip ciddi bir artig egilimine
girmistir. Moreno, bu artislarin finansal kirilganhigi yiikseltti§i varsayimini savunmustur.
Dolayisiyla iilke merkez bankalarinin kredi hacimlerine sinirlama yapmalarinin bir zorunluluk

oldugunu saptamigtir.

Cari a¢1gin 6nemli bir makroekonomik gosterge olarak kabul edilmesi 6zellikle 1990
sonrast donemde olmustur (Begeg, 2016: 38). Freund (2000), cari ac¢igin gayri safi yurtici
hasilanin %5’ini ge¢gmesi durumda ciddi bir risk tasidigini belirtmistir. Cari agik, yurtici
tasarruf ve yatirnm dengesinin bozulmasina neden olur. Bu sebeple cari a¢i§in minimum

diizeyde ve istikrarli olmasi gerekmektedir. Teletar (2011), caligmasinda tiiketici kredilerinin
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cari agig1 artirdigimi saptamis ve konut kredileri ile arasindaki iliskinin zayifligindan s6z

etmistir.

Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri lizerine Hilbers vd., (2005) yaptig1 c¢alismada 6zel
sektore verilen yurti¢i kredilerin artis seyrini incelemistir. Calisma sonunda parasal ve
finansal Onlemlerin alinmasmin ortaya c¢ikacak riskleri azaltacagi ve Ozel sektore verilen

kredilerin artigsin1 olumlu etkileyecegi sonucuna ulagmistir.

14 iilke i¢in yapilan analizde Schularick vd. (2011) 1870 -2008 donemini baz alarak
para, kredi ve makroekonomik gostergeleri kriz donemleri igerisinde incelemistir. Arastirma
sonucunda kredi artiglarinin finansal kriz donemlerinin en Onemli gostergesi oldugu

saptanmigtir.
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UCUNCU BOLUM

YURTICi KREDIi EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKISINE ILISKIN
AMPIRIK UYGULAMA

Bu boliim, yurtigi krediler ve ekonomik biiylime iliskisini analiz eden bir uygulama
icermektedir. Ilk olarak ekonometrik model ve degisken kavramlari agiklanmis ardindan
yontemle ilgili aciklamalara yer verilmistir. Ilgili literatiire deginildikten sonra ampirik
sonuclar1 gosteren bir boliime yer verilmis ve uygulama boliimii tartisma sonug ve Oneriler ile

son bulmustur.
1. LITERATUR TARAMASI

Leitao (2010), calismasinda panel veri yaklagimini kullanarak finansal kalkinma ve
ekonomik biiyiime iligkisini analiz etmeyi amaglamistir. Calismanin 6rneklemi AB-27 ve
BRIC iilkeleridir. Calismada bagimli degisken olarak reel GSYH, bagimsiz degisken olarak
Ozel Sektér kredi hacmi, BANKA mevduati, IPC, tiiketici fiyati ihracat art: ithalatin oranu,
PROD, iiretkenlik ele alinmis ve ilgili veriler diinya bankasi kalkinma gdstergelerinden
derlenmistir. Analiz 1980-2006 yillar1 aras1 donemi kapsamaktadir. Analiz sonuglari finansal

gelismenin ekonomik biiyiimeye katki sagladigin1 gostermektedir.

Khadraoui ve Smida (2012), ¢alismasinda panel veri analizini kullanarak secilen 70
iilke icin finansal gelisme ve ekonomik biiylime iliskisini analiz etmeyi amaclamistir.
Calismanin bagimli degiskeni kisi basina diisen GSYH, agiklayici degiskenler ise Enflasyon
orani, ticari agiklik, egitim ve hiikiimet harcamalar1 GSYH yiizdesi, sivil 6zgiirliikler ve siyasi
istikrardir. Yapilan Dinamik panel veri analizi genellestirilmis momentler yontemi (GMM)
sonucunda finansal gelisme ve biiylime arasinda uzun vadeli pozitif bir iliski oldugu

bulunmustur.

Aydin, Ak ve Altuntag (2013), cevre lilkelerinde finansal gelisme ve ekonomik
bliylime iliskisini analiz etmistir. Calisma 1991-2009 donemi yillik wveriler ile
gergeklestirilmistir. Calisma kullanilan degiskenler RGYH: kisi basina diisen reel gayrisafi
yurtici hasilada kaydedilen artis Orani, M2/GYH: para ve para benzeri araglar arzinin
gayrisafi yurtici hasilaya orani, MC: Borsa’da islem goren sirketlerin piyasa degerleri
toplaminin gayrisafi yurti¢i hasilaya orani, MAR: kredi faiz orani ile mevduat faizi orani
arasindaki fark, FFI: finansal 6zgiirlik indeksi, PRI: 6zel sektore verilen kredilerin gayrisafi

yurtici hasilaya oranidir. Calismada yontem olarak Panel Veri Analizi kullanilmistir. Yapilan
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analizler neticesinde Cevre iilkelerinde bankacilik sektoriiniin fonksiyonel temellerinin
saglikli islememesi ve finansal Ozgiirliikler alaninin genislemesi biiyiime performansini

negatif yonde etkilemistir.

Akinct ve Yilmaz (2014) calismasinda OECD iilkeleri i¢in finansal gelisme ve
ekonomik biiyiime iliskisini analiz etmistir. Analiz yontemi olarak panel cointegration test,
panel Granger causality test uygulanmistir. Calismanin bagimli degiskeni GSYH, bagimsiz
degiskenleri ise yurti¢i krediler (DC), M2'nin GSYH’ye oram1 (BM), toplam banka
mevduatinin GSYH'ye oran1 (BD), finansal sistem mevduatinin GSYH'ye oranidir. Analizde
kullanilan veri seti 1980-2011 yillarmi igeren yillik verilerden olusturulmustur. Degiskenlere
ait veri kaynaklar1 diinya bankasi ve Uluslararasi Para Fonudur. Calismanin sonucunda
finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli bir iligkinin varlig1 tespit

edilmistir.

Hayaloglu (2015), GMM (Genellestirilmis Momentler Metodu) testlerini kullanarak
Kirilgan Besli iilkeleri icin finansal gelisme ve ekonomik biiylime iliskisini analiz etmeyi
amaglamistir. Analizde kullanilan veriler 1990-2012 yillar1 arasindaki donemi kapsamaktadir.
Bagimli degisken olan Kisi Basina Diisen GSYH verileri ve bagimsiz degiskenler olan Ozel
Sektore Verilen Yurti¢i Krediler (GSYH ylizdesi olarak), Bankalar tarafindan 6zel sektore
verilen yurtici krediler (GSYH yiizdesi olarak), Niifus biiyiikliigii, Ticaret (Thracat ve ithalat)
(GSYH yiizdesi olarak), Dogrudan Yabanci Yatirimlar (GSYH yiizdesi olarak), Gayri Safi
Sermaye Olusumu (yillik yilizde biiylime)’ye ait tim veriler diinya bankasindan elde
edilmistir. Calisma sonucunda finansal gelismislik ve ekonomik biiylime arasinda pozitif

yonlil bir iliskinin oldugu goriilmiistiir.

Eryilmaz, Bakir ve Mercan (2015), ¢alismasinda finansal kalkinma ve ekonomik
biliylime iliskisini 23 OECD iilkesi i¢in incelemistir. Calismada 1980-2012 yillar1 arasi
donemi igeren yillik veriler kullanilmistir. Calismanin bagimli degiskeni Reel GDP’dir.
Aciklayict degiskenleri ise yurti¢i toplam kredi hacminin GSYH' ya orani, finansal gelisme
gostergesi olarak toplam yurtici tasarrufun GSYH' ya orani, kamu harcamalarinin GSYH' ya
orani ve Dis agikliktir. Yapilan panel veri analizi sonucunda tiim {ilkeler i¢in finansal gelisme

ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iliskinin varlig1 goriilmistiir.

Gazel (2016), calismasinda finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iliskisini 1990-
2014 wyillart i¢in Zordaki Onlu {ilkeler i¢in incelemistir. Calismada kullanilan degiskenler
(GDP) Kisi Bagina Gayri Safi Yurtici Hasila, (M2) Genis Para Arzi, (GCF) Gayri Safi
Sermaye Olusumu, (DCP) Ozel Sektore Saglanan Yurtici Kredilerin Gayri Safi Yurtici
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Hasilaya olan yiizdesidir. Kullanilan veriler diinya bankasi veri tabanindan alimuistir.
Analizde elde edilen bulgulara gére uzun donemde finansal gelisme ve ekonomik biiylime
arasinda bir iliskinin olmadig1 ancak kisa donemde zayif bir pozitif iliskinin varlig1 tespit

edilmistir.

Inangl, Altintas ve Inal (2016), yilinda yaptiklar1 ¢alismada Westerlund-Edgerton
(2007) es biitiinlesme testini kullanarak D-8 iilkeleri i¢in finansal gelisme ve ekonomik
biiytime iligkisini incelemiglerdir. Calismada ekonomik biiylimeyi temsilen KGSYH, finansal
gelisme i¢in ise 6zel sektore verilen krediler (BANK) ele alinmistir. Calisma donemi 1997-
2014 yillar1 aras1 donemi kapsayip yillik verilerden olusmaktadir. Degiskenlere ait veriler
Diinya Bankasi elektronik veri tabanindan derlenmistir. Calismanin sonucunda D-8 iilkeleri

icin finansal gelismenin ekonomik biiylime iizerine pozitif etkide bulundugu tespit edilmistir.

Giiney (2017), ¢alismasinda ekonomik biiylime ve finansal gelisme iligkisini Tirkiye
ve Sanghay Beslisi lilkelerinin yer aldigi panel i¢in incelemeyi amaclamistir. Analizde
bagimli degisken olarak Gdp ’deki yillik biiyiime orani (G) ve bagimsiz degisken olarak 6zel
sektore verilen yurtici kredilerin GSYH oram1 (K) ele alinmistir. lgili veriler Diinya
Bankasindan derlenmistir. Analizde kullanilan veriler 1998-2015 donemini kapsayan yillik
serilerden olugmaktadir. Analizde kullanilan yontem Eg biitlinlesme testidir. Yapilan analiz
sonucunda katsay1 tahminlerine gore finansal gelisme ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde

etkilemektedir.

Guru ve Yadav (2017), tarihli calismasinda ekonomik biiylime ile finansal gelisme
arasindaki iliskiyi incelemistir. Analiz BRICS fiilkeleri i¢in 1993-2014 donemini kapsayan
yillik veriler kullanmilarak yapilmistir. Calismada bagimli degisken olarak kisi basina reel
GSYH biiytimesi (PCI), aciklayic1 degisken olarak bankacilik sistemini 6lcen FDP, CPS,
CDR ve BS degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler arasi iligkinin analiz edilmesinde moment
system estimation kullanilmis ve analiz sonucunda bankacilik sektorii ve ekonomik biiyiime

arasinda pozitif, anlaml bir iligki oldugu bulunmustur.

Soénmez ve Saglam (2017), calismasinda Euro Bolgesi ve Gelismekte Olan Avrupa
Ulkeleri igin finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iliskisini incelemistir. Calismada
kullanilan degiskenler kisi basina diisen GSYH, DY'Y endeksi likit yiikiimliiliiklerin GSYH'ye
oran1 (%), mevduatla 6zel kredi para bankalarmin GSYIH'ye oran1 (%), banka mevduatlarmin
GSYH'ye oran1 (%), devlete kredi ve kamu iktisadi tesekkiillerinin GSYH'ye orani (%),
mevduat bankalarinin varliklarimin GSYH'ye orani (%), merkez bankas1 varliklarinin

GSYH'ye orani (%), borsa kapitalizasyonunun GSYH'ye oranm1 (%), hisse senedi GSYH'ye
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gore islem goren toplam piyasa degeri (%) dir. Analizde 1995-2013 donemine ait yillik veriler
kullanilmistir. Kullanilan veriler diinya bankasi veri kaynagindan alinmistir. Calismanin
yontemi panel veri analizidir. Elde edilen bulgular neticesinde iki farkli Avrupa grubu iilkesi
icin finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda cift yonlii (feedback) bir nedensellik

iliskisinin oldugu goriilmiistiir.

Erkisi (2018), calismasinda panel veri analizini kullanarak BRICS iilkeleri i¢in
finansal kalkinma ve ekonomik biiylime iligkisini analiz etmistir. Calismada economic growth
(GDP), Morgan Stanley Capital International Index (MSCI), Credits (CREDIT), para arzi
(BMONEY), dis ticaret (TICARET) degiskenlerine ait 1996-2016 dénemini kapsayan yillik
veriler kullanilmistir. Kullanilan degiskenlere ait veriler diinya bankasindan alinmistir. Analiz
sonuclarina gore kredi-biiyiime iliskisi ne kisa vadede ne de uzun vadede istatistiksel olarak

anlaml1 degildir.

Altiner ve Bozkurt (2018), calismasinda finansal gelisme ve ekonomik biiylime
iliskisini N-11 Ulkeleri i¢in incelemistir. Bagimli degisken olarak kisi basma reel GSYH,
aciklayict degisken olarak Ozel sektore verilen yurtici kredilerin GSYH’ye orani ele
alimmistir. Calismada kullanilan yontem Panel Veri Analizidir. Analiz sonucunda finansal

gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda tek yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmustur.

Ho ve Saadaoui (2021) ¢alismasinda banka kredisi ve ekonomik biiylime iligkisini
ASEAN iilkeleri icin incelemistir. Calismanin bagimli degiskeni Kisi basina yillik GSYH
biiyime oranidir. Aciklayici degisken olarak Kredi-GSYH orani, Devlet harcama biiylimesi,
Briit sabit sermaye olusumu, Tiiketici fiyat enflasyonu, Ticaret sartlari, Aciklik orani
kullanilmistir. Veriler 1993-2019 yillar aras1 donemi kapsamaktadir ve Diinya Bankasi, Asya
Kalkinma Bankasindan derlenmistir. Calismada kullanilan dinamik panel analiz sonucunda
banka kredilerindeki genislemenin ekonomik biiylimeye pozitif etkisinin 0,08 civarinda (%]l

seviyesinde anlamli) oldugu goriilmiistiir.

Wen, Mahmood ve Khalid Zakaria (2021) calismasinda Panel Veri Analizinde GMM
tahminini kullanarak finansal gelismenin ekonomik gostergelerdeki etkisini analiz etmeyi
amaclamigtir. 1997-2017 yillar1 arasi donemin verileriyle analiz gerceklesmistir. Veriler,
Diinya Kalkinma Gdostergelerinden (WDI), Penn Diinya Tablolarindan (PWT), Uluslararasi
Ulke Risk Rehberinden (ICRG) ve Uluslararas1 Finansal Istatistiklerden (IFS) alinmustir.
Calismadaki degiskenler Ekonomik biiyiime oran1 (GR), reel GSYH, Enflasyon orani1 (INF),
Istihdam artis hiz1 (C'YP), Finansal gelisme (FD), Devlet harcamalar1 (GEXP), Reel doviz
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kuru (REX), Ucret (WAG) orani, Dogrudan yabanci yatinm (DYY) dir. Yapilan analiz

finansal gelismenin ekonomi {izerindeki olumsuz etkisini ortaya koymaktadir.
2. VERI VE YONTEM

Giiniimiiz ekonomi literatiirii incelendiginde 6zellikle son yillarda 6rneklem olarak tek
bir iilkenin secildigi ¢alismalardan ziyade birden ¢ok lilkenin veri setlerini ele alan panel veri
analizlerinin yayginlik kazandigi goriilmektedir. Bu durumu tetikleyen en onemli faktor
olarak veri tabanlarinin zenginlesmesi ve gelistirilmesi sOylenebilir. Diger bir boyutta panel
veri analizlerinde degiskenler arasi daha cesitli ve kapsayici nitelikte sorunlar elde etme
sansinin olmasi arastirmacilari panel analizlere yonlendirmektedir. Ozellikle tek bir iilke icin
iki degisken arasindaki iligkinin analize konu olmasi, bulgunun evrensel olarak kabul gérmesi
icin yeterli goriilmemekte ve tartismaya acik bir sonug ortaya koymaktadir. Ote yandan panel
analizde elde edilen bulgu genele uygun, daha genis ve kapsayici bir 6zellik gosterdiginden
analiz neticesinde ortaya ¢ikan sonug daha saglikli ve kabul edilebilir olmaktadir (Ozcan,

2021:54)
2.1.VERI

Bu calismada yurti¢i kredilerin ekonomik biiylime iizerine etkisi orneklem olarak
Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) igin analiz edileceginden panel veri analiz uygulanmstir.
Panel veri analizi, zaman serisi verileri ve yatay kesit verilerini es zamanli olarak ele
almasindan dolay1 bir¢ok iilkenin belirli bir zaman aralig1 i¢in verilerin toplu olarak dahil

edilmesine imkan saglamaktadir (Gujarati ve Porter, 2009: 406).

Tablo 6. Degiskenler ve Agiklamalari

DEGISKEN ACIKLAMA KAYNAK

Gayri Safi Yurt igi Hasila (2015 Sabit fiyatlariyla )
gdp ) Diinya Bankas1 Veri Tabani
logaritmasi1 alinmis olarak)

Kisi Basina Diisen Gayri Safi Yurt I¢ci Hasila (2015 ]
gdpper ) i Diinya Bankas1 Veri Tabani
Sabit fiyatlariyla logaritmasi alinmig olarak)

Ozel Sektore Verilen Yurt I¢i Kredilerin Gayri Safi
cre . Diinya Bankas1 Veri Tabam
Yurt I¢i Hasilaya Orani

54




Tablo 7. Degiskenler ve Agiklamalari Devami

Disa Ac¢iklik Orani = (Thracat Hacmi + ithalat '
open ) Diinya Bankas1 Veri Tabani
Hacmi)/ gdp

Devlet Nihai Tiiketim Harcamalar1 (2015 Sabit )
gov . Diinya Bankas1 Veri Taban
fiyatlariyla logaritmas1 alinmis olarak)

Sabit Sermaye Olusumu (2015 Sabit fiyatlariyla )
cap ) Diinya Bankas1 Veri Taban
logaritmasi alinmig olarak)

int Kredi Faiz Oran Diinya Bankas1 Veri Taban

] Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (2010=100 logaritmasi )
cpi Diinya Bankas1 Veri Tabani
alinmis olarak)

2.2. YONTEM

Bu ¢alismada krediyi etkileyen degiskenlerin Gelismekte Olan Ulkelerdeki tahminleri

panel veri analizi ile incelenmistir.

Panel veri; birey, iilke, firma ve hane halki gibi birimlere ait yatay kesit gézlemlerinin
belirli bir donem aralig1 igin bir araya getirilmesi olarak agiklanabilmektedir. Ozetle panel
veri N sayida birime karsilik gelen T sayida gozlemlerden olusmaktadir. Ampirik
caligmalardan “panel veri” kullanarak ve panel veri modellerinden yararlanarak panel veri

analizi yapilmaktadir (Kapicioglu, 2022: 59)

Panel veri analizi diger analiz yontemlerine gére modeli kuran arastirmaciya fazla veri
ile ¢alisma imkan1 sunmaktadir. Ayni zaman da ekonometrik modellerde tahminlerin
giivenilirligini arttirirken, degiskenler arasinda ¢oklu baglantiy1 da azaltmaktadir. Panel veri
analizi yonteminde diger yontemlerde dikkate alinmayan heterojenlik dikkate alinip, modele
dahil edilmektedir. Analizde birim 6zelliklerin yani sira birimler arasi farkliliklar da modele
dahil edilmektedir. Yontemin saglamis oldugu bir diger avantaj ise aciklayict degisken ile
hata terimi arasinda olugan korelasyon ve sapmali parametre tahminlerinin sapmasini
azaltmakta ya da tamamen yok etmektedir. Gozlem sayis1 yatay kesit ve zaman serisi
analizlerine gore c¢ok daha fazla olup, karmasik modellerin analiz edilmesinde
kullanilmaktadir. Zaman serisi analizlerinin kisa ya da yetersiz gozlem sayisina sahip olmasi
seklinde karsimiza ¢ikan durumlarda panel veri analizi arastirmaciya ekonometrik analiz

yapma imkani1 sunar (Tar1,2010:476).
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Yatay kesit ve zaman serisi analizlerine gére panel veri analizinde veri toplamanin
ciddi bir maliyeti olmaktadir. Panel veri analizinde dogrusal olmayan modellerinde fazla
birim boyutuna sahip olmasina ragmen zaman boyunun kisa olmasi ekonometrik problemlere

yol agmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020:14).

Panel veri analizinde ayn1 degiskene sahip her bir parametrenin tekrarli 6l¢iilmesinden
kaynakli klasik ol¢iimler arasi bagimsizlik varsayimi bozulmakta olup, Ol¢im hatalarinin
ortaya ¢ikmasina sebep olmaktadir. Bazi iilke ve veri gruplarinda uzun zaman boyutuna sahip
olunmasi sebebiyle biiyiik panellerin hesaplanmasinda yatay-kesit bagimliligi sorunu ortaya
¢ikmaktadir. Bu sorunun ortadan kaldirilmasi adina literatiirde yer alan bazi panel birim kok

testleri mevcuttur (Baltagi,2005:8).

Panel veri modeli asagida yer alan esitlikteki gibi ifade edilebilmektedir.
Yie =ai+ XiBie + Wit

e i:1.2.3.... N adet yatay kesit birimini,

t: 1.2.3.... T zaman dénemini,

e Y, :tzamaninda bagimli degiskenin i’inci biriminin degerini,

X{; : t zamaninda bagimsiz degiskenin i’inci biriminin degerini,

wie - Stfir ortalama (E (u 2 it) = 0) ve sabit varyansh (E (u %it) =o 2) hata terimini,

a : Sabit parametre

e [ : Egim parametresi

Panel veri setlerinin iki tiirii bulunmaktadir. Bunlar Dengeli Panel Veri ve Dengesiz
Panel Veridir. Panel veri setlerinde tiim setlerin esit uzunluklarda zaman serisi igcermesi
durumunda “Dengeli Panel Veri (Balanced Panel Data)”, tam tersi durumda birbirinden
bagimsiz uzunluklardaki zaman serilerini igeriyor ise “Dengesiz Panel Veri (Unbalanced

Panel Data)” seklinde ifade edilmektedir (Y1lmaz,2008:99).

Panel veri ile yapilan analizlerde iki temel yaklasimdan s6z edilmektedir. Bunlardan ilki Sabit

Etkiler Modeli, ikincisi ise Rassal Etkiler Modelidir.

Birimler veya zaman i¢inde olusan farkliliklardan kaynaklanan degismeleri modele
dahil etmek i¢in, gelisen degigsmenin regresyon modelinin katsayilarmin birkaginda veya
timiinde degisiklige sebep oldugunu varsaymaktir. Bunun gibi katsayilarin birkaginda veya
timiinde degisikligi barindiran modellere “Sabit Etkiler Modeli” adi verilmektedir

(Verbeek,2004:345). Sabit Etkiler modelinde, birimler arasinda farkliliklar sabit farkliliklar
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ile agiklanmakta olup, egim katsayisinin sabit oldugu varsayilmaktadir. Bu modelde her bir
yatay kesit birimi i¢in farkli bir sabit deger kullanilmakta olup, “f” ile gosterilen egim
katsayilar1 degismemektedir. Sadece zamana bagl olarak olusan farklilasma olan modeller
Tek Yonlii Zamana Bagli Sabit Etkiler Modeli olarak ifade edilirken hem zamana hem de
kesite gore farklilasma s6z konusu ise bu modellere Cift Yonlii Sabit Etkiler Modeli adi

verilir (Hsia0,2002;30). Sabit Etkiler Modelinin denklemi asagidaki gibi gosterilmektedir.
Yie =B +a;+ B Xout.ooono. + Brit Xkit + &t

Yukarida yer alan denklemde £ ortalama sabit terimi, a; de, i teriminin birim igin
ortalama sabit terimden farkli olusunu ifade etmektedir. Bu denklemin tahmin edilmesinde
hangi yontemin kullanilacagi ise a;'nin sabit veya rassal olusuna baglidir. Eger sabit ise
“Kukla Degisken Modeli”, sabit degil ise “Hata Bilesenler Modeli” nin kullanilmas1 uygun
olacaktir (Ozer ve Bigerli, 2003-2004;72).

Tek Yonlii Sabit Etkiler Modeli ve Cift Yonlii Sabit Etkiler Modelinin denklemi

asagidaki gibidir.
Tek Yonli = Yit = (alt + l’llt) + Blit Xlit+ ........ + ﬁklt Xklt + git
Cift Yonli => Yy = (e + i + Air) + Brie Xpjet+eooonnn. + Brit Xkir + &t

Bu iki denklemde de hata terimlerinin, varyansinin sifira esit olmasmi saglayacak
sekilde bagimsiz ve ayni oldugu varsayilmaktadir. Xq;; terimi &;; teriminden bagimsizdir

(Baltagi, 2005;12).

Rassal Etkiler Modeli (Random Effects), Sabit Etkiler Modelinin tam tersine bireysel
etkiler modelde yer alan agiklayict degisken degil ise, birim sabit teriminin rassal olarak
dagildig1 varsayilmaktadir. Bu modelde kesitlere veya zamana bagli olarak gelisen
degismeler modele hata terimi ile dahil edilir. Rassal Etkiler Modelinde FEM Modeline gore
farkliliginin nedeni serbestlik derecesinin bu modelde ortadan kaldirilmasidir (Ozer ve

Bigerli, 2003-2004;72).
Tek Yonla => Yilf = i + ﬁlit Xlit+ ........ + :Bkit int + (,Ul + vit)
let YOl’llU. => Yit = ait + ﬁlit Xlit+ ........ + ﬁkit int + (,U-l + /’{it + Vit)

Bu denklemde yer alan hata terimi iki bilesenli olup, ilki i =1,2...N seklindeki kesitin

zaman boyutundaki farkliligi ifade ederken, ikincisi ise zaman boyutundaki degerleri
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birbiriyle iliskili olan kismini ifade eder. Modeldeki y; ile geri kalan hata terimlerini igeren

V;; birbirinden bagimsiz olarak modelde yer almaktadir (Ozer ve Cifti,2009:230).

2. EKONOMETRIK MODEL

Yurti¢i Kredilerin Ekonomik Biiyiime {izerindeki etkisinin incelenmesinde Geligmekte
olan iilkelere ait veriler kullanilmistir. Analiz iki bagimli degisken ile iki farkli denklem ile

yapilmustir.
gdp; = crey + open + govy + capy +inty +cply + Uy (1)
gdpper;y = cre, + open; + govy, + capy +inty +cpiy + i (2)

1 ve 2 numarali denklemlerde yer alan gdp, gdpper, gov, cap ve cpi degiskenlerinin
logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir. Banka kredilerinin Gayri Safi Yurti¢i Hasila ile
Kisi Basina Diisen Gayri Safi Milli Hasila arasindaki iliski incelendiginde pozitif etki
beklenmektedir. Calismanin temelinde banka kredilerinin bagimli degisken iizerindeki
etkisinin arastirilmasinda beklenen sonucun banka kredilerindeki artisin bagimli degiskeni
arttirmasi yoniindedir. Diger degiskenlerden disa agiklik orani (open) ile biiyiime arasindaki
iligkinin pozitif ¢cikmasi beklenmektedir. Disa agiklik orani diger bir deyisle ihracat ve ithalat
hacmindeki artisin gayri safi yurti¢i hasilaya boliinmesi ile elde edilen oran arttikca bagiml
degiskeninde artacagi beklenmektedir. Devlet tiilketim harcamalarindaki artisin bagimli
degisken ile arasindaki iliskisinin pozitif ve anlamli olmasi muhtemel beklentiler arasindadir.
Devlet tiikketim harcamalarinda oldugu gibi sabit sermaye olusumunda da bagimli degisken ile

pozitif ve anlamli etki beklenmektedir.

Tablo 8. Korelasyon Matrisi

gdp gdpper cre open gov cap int cpi

gdp 1 0.240 0.176 -0.402 0.977 0.986 0.056 0.067
gdpper 0.240 1 0.526 0.266 0.310 0.241 -0.076 0.158
cre 0.176 0.526 1 0.403 0.204 0.190 -0.250 0.142
open -0.402 0.265 0.403 1 -0.336 -0.362 -0.097 -0.042
gov 0.977 0.310 0.204 -0.336 1 0.965 0.067 0.074
cap 0.986 0.241 0.190 -0.362 0.965 1 0.047 0.093
int 0.056 -0.077 -0.250 -0.097 0.067 0.047 1 -0.295

cpi 0.067 0.158 0.142 -0.042 0.074 0.092 -0.295 1

Tablo 8’de belirtilen logaritmik formda gdp, gdpper, cre, open, gov, cap, int ve cpi
sunulmustur. 2000-2020 donemini ele alan degiskenler arasinda iligki gosterilmektedir. 0,0 ile

0,2 arasindaki katsay1 ¢ok zayif korelasyonu, 0,2 ile 0,4 arasindaki katsay1 zayif korelasyonu,
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0,4 ile 0,7 1limh korelasyonu, 0,7 ile 0,9 arasindaki gii¢lii, yliksek korelasyonu 0,9 ile 1,0 ¢ok
giiclii bir korelasyon varligimi gostermektedir (Kayahan,2008:78). Tablo 8’de belirtilen
korelasyon matrisi sonuglarina gore gdp ile cre arasinda ¢ift yonlii zayif korelasyon oldugu,

gdpper ile cre arasinda ise 1limli korelasyon oldugu sonucuna varilmistir.

gdp, gdpper, gov, cap ve cpi degiskenlerinin logaritmasi alinarak analize dahil

edilmistir.
Tablo 9. Ozet Istatistikler
gdp gdpper cre open gov cap int Ccpi

Ortalama 24,05 8,05 35,25 78,76 22,25 22,66 14,11 4,57
Medyan 23,92 8,12 28,81 76,07 22,06 22,55 12,08 4,60
Maksimum 30,31 9,56 182,86 220,40 28,21 29,16 103,16 7,91
Minimum 18,83 6,06 1,26 2,72 18,02 17,06 2,58 1,06
Stan. Sap. 2,03 0,72 25,61 32,51 1,86 1,96 9,57 0,43
Carpiklik 0,09 -0,20 1,52 0,58 0,13 -0,09 3,92 -0,22
Basiklik 2,98 2,32 6,23 3,15 2,71 2,92 27,44 9,71
Jarque-Bera (p) 0,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,22 0,00 0,00
Gozlem Sayist 1868 1868 1781 1825 1588 1596 1390 1745

4, AMPIRIK SONUCLAR

Tahmin edilecek olan panel veri modelini belirlemek i¢in yapilan testler bagiml
degiskenin gdp oldugu modeller i¢in tablo 8’de gosterilmistir. Bu testlerden F testi birim
etkinin varligin1 sinamak i¢in diger bir ifadeyle Havuzlanmis en kii¢lik kareler modelinin
gegerliligini test etmek icin kullamilmaktadir. F testi sonucu birim etkinin varligimi
gostermekte ve dolayisiyla Havuzlanmis en kiigiik kareler modelinin uygun olmadigini
gostermektedir. Breusch-Pagan Lagrange Carpani (Breusch ve Pagan, 1980) ve diizeltilmis
Lagrange Carpan testleri Havuzlanmis en kiiciik kareler modeli ile tesadiifi etkiler modelinin
arasindaki tercihte kullanilmaktadir. BP-LM ve Adj. LM test sonuglar1 birim etkinin varligini
gostermekte ve Havuzlanmis en kiiciik kareler modelinin uygun olmadigini1 gdstermektedir.
Havuzlanmis en kiigiik kareler modeli ile tesadiifi etkiler modelinin tercihinde kullanilan bir
diger test ise Bottai (2003)’in 6nerdigi Score testidir. Score test sonucu da BP-LM ve Adj.
LM test sonuglarin1 dogrulamakta ve birim etkilerin oldugu ve dolayisiyla Havuzlanmis en
kiigiik kareler modelinin gegerli olmadig1 sonucunu vermektedir. Bu noktada birim etkinin
sabit veya tesadiifi olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle sabit
etkiler tahmincisi ve tesadiifi etkiler tahmincisinden hangisinin kullanilacaginin tespit
edilmesi gerekmektedir. Bunun amagla Hausman (1978) testi yapilmistir. Hausman testi

bagimsiz degiskenler ile birim etki arasinda korelasyon olup olmadigini test etmektedir.
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Bagimsiz degiskenler ile birim etki arasinda korelasyonun bulunmasi durumunda tesadiifi
etkiler tahmincisinin kullanimi uygun olmamaktadir. Hausman test sonuglari bagimsiz
degiskenler ile birim etki arasinda korelasyonun bulundugunu goéstermektedir. Bu bakimdan
gdp degiskeninin bagimli degisken oldugu ekonometrik analizlerde sabit etkiler tahmincisinin

kullanim1 uygundur.

Tablo 10. Panel Veri Model Se¢iminde Kullanilan Testler (Bagimli degisken: gdp)

F test BP-LM test Score test Adj. LM test Hausman testi
Statistics  135.25 5154 3.7e+07 5245 404.54
p-value  0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

Tablo 10°da bagimli degiskenin gdpper oldugu modeller igin yapilacak tercihte
gerceklestirilen testler gosterilmistir. Tablo 10°da testlerle ilgili genel bilgiler verilmisti. Buna
gore F testi sonucuna gore sabit etkiler modeli Havuzlanmis modele tercih edilirken, BP-LM,
Score ve Adj. LM test sonuglar tesadiifi etkiler modelinin Havuzlanmis modele gore daha
uygun oldugunu gostermektedir. Sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri arasinda tercihte
kullanilan Hausman test sonuglar1 ise sabit etkiler modelinin tercih edilmesi yoniinde bir

bulgu vermistir.

Tablo 11. Panel Veri Model Se¢iminde Kullanilan Testler (Bagimli degisken gdpper)

F test BP-LM test Score test Adj. LM test Hausman test
Statistics  668.10 8154 9.7e+07 8183 121.46
p-value  0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

Sabit etkiler modelinin tahmin sonuglar1 tablo 12’de gosterilmistir. Tablo 12’de
ekonometrik tahminler gdp ve gdpper bagimli degiskenlerinin her biri i¢in yapilmistir. (1)
numarali stitunda bagiml degiskenin gdp oldugu temel modelin tahminleri yer almaktadir. (2)
numarali siitunda tiiketici fiyatlar1 endeksi temel modele eklenmistir. Bagimli degiskenin
gdpper oldugu model tahmini (3) numaral siitunda gosterilmistir. Temel modele tiiketici
fiyatlar1 endeksinin ilave edilmesiyle olusturulan model tahmini ise (4) numarali siitunda
gosterilmistir. Tahmin sonuglart incelendiginde biitlin modellerde kredilerin gayrisafi yurtigi
hasila ve kisi basina diisen milli gelir iizerindeki etkisi pozitif ve istatistiksel olarak
anlamhdir. Bu sonug¢ kredilerin ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkisinin oldugunu
gostermektedir. Tablodan elde edilen sonuglar kamu harcamalarinin, sabit sermaye
yatinmlarinin  ve enflasyon oraninin ekonomik biiyiimeye katkida bulundugunu
gostermektedir. Ekonometrik tahminler kredi faizlerinin ekonomik biiylime iizerinde negatif

etkisi oldugunu da gostermektedir.
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Tablo 12. Sabit Etkiler Modelinin Tahminleri

gdp gdpper

1) (2) 3) 4)
cre 0.003*** 0.003*** 0.004*** 0.004***
open -0.001*** -0.001*** -0.001 -0.001
gov 0.354*** 0.286*** 0.175*** 0.137***
cap 0.334*** 0.289*** 0.237*** 0.215%**
int -0.003*** -0.001*** -0.003*** -0.002***
cpi 0.131*** 0.076***
c 8.789*** 10.717*%** -1.342%** -0.350***
F test 1847%** 2124*** T57*** 696***
R? 0.98 0.97 0.12 0.11
Obs 1181 1151 1181 1151
MWald test 11674*** 7385*** 28319*** 14564***
Modified Bhargava 0.487 0.507 0.279 0.272
et al. Durbin-Watson
test
Baltagi-Wu LBI test  0.722 0.724 0.535 0.536

EEEE ve * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Sabit etkiler modeli tahmin edildikten sonra modelin temel varsayimlarinin test
edilmesi gerekmektedir. Sabit etkiler modelinde birimlere gore degisen varyans olup
olmadigini tespit etmek amaciyla Degistirilmis Wald Testi (Greene,2000) sinanmast
yapilmustir. Sabit etkiler modelinde otokorelasyon sorunu olup olmadig1 Bhargava, Franzini
ve Narendranathan’m (1982) Durbin-Watson testi ve Baltagi-Wu’nun (1999) Yerel En lyi
Degismez (LBI) testleri ile sinanmaktadir. S6z konusu testlere iligkin sonuglar tablo 10’un en
altinda gosterilmistir. Degistirilmis Wald testi sonucuna gore sabit etkiler modelinde degisen
varyans sorunu bulunmaktadir. Otokorelasyon i¢in yapilan her iki testte degerlerin 2’den
kiiciik oldugu goriilmektedir. S6z konusu testler sabit etkiler modelinde otokorelasyon
sorununa isaret etmektedir. Bu bakimdan direngli standart hatalar ile sabit etkiler modelinin
tahmin edilmesi gerekmektedir. Direngli standart hatalar kullanilarak yapilan tahminlerde iki
tane tahminci kullanilmistir. Bunlardan ilki Huber, Eicker ve White tahmincisidir (Huber,
1967, Eicker, 1967; White, 1980). Huber, Eicker ve White tahmincisi kullanilarak elde edilen
tahminler tablo 13’te gosterilmistir.
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Tablo 13. Sabit Etkiler Modelinin Tahminleri (Huber, Eicker ve White Tahmincisi)

gdp gdpper

) 2) 3) 4
cre 0.003%** 0.003** 0.004%** 0.004%**
open -0.001%* -0.001%%* -0.001 -0.001
gov 0.354%** 0.286*** 0.175%*+ 0.137%%+
cap 0.334%%* 0.289%** 0.237%** 0.215%**
int -0.003%** -0.001* -0.003%* -0.002
cpi 0.131%%+ 0.076%*
c 8.789%** 10.717%%* -1.342% -0.350
F test 346.38%** 352.20%** 61.25%* 51.06%**
R? 0.98 0.93 0.12 0.11
Obs 1181 1151 1181 1151

Rk HKE ye * sirastyla %1, %S ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 13’te ekonometrik tahminler gdp ve gdpper bagimli degiskenlerinin her biri igin
yapilmistir. (1) numarali siitunda bagimli degiskenin gdp oldugu temel modelin tahminleri yer
almaktadir. (2) numarali siitunda tiiketici fiyatlar1 endeksi temel modele ilave edilmistir.
Bagimli degiskenin gdpper oldugu model tahmini (3) numarali stitunda gosterilmistir. Temel
modele tliketici fiyatlar1 endeksinin ilave edilmesiyle olusturulan model tahmini ise (4)
numarali stitunda gosterilmistir. Tahmin sonuglari incelendiginde biitiin modellerde kredilerin
gayrisafi yurtici hasila ve kisi bagina diisen milli gelir {izerindeki etkisi pozitif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu sonug kredilerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif etkisinin oldugunu
gostermektedir. Tablodan elde edilen sonuglar kamu harcamalarinin, sabit sermaye
yatinmlarinin  ve enflasyon oraninin ekonomik biiyiimeye katkida bulundugunu
gostermektedir. Ekonometrik tahminler kredi faizlerinin gayri safi yurti¢i hasila {izerinde
negatif ve anlamli bir etkisinin oldugunu gdstermektedir. Kredi faizlerinin kisi bagina diisen
gelir lizerindeki etkisi negatif olmakla birlikte diisiik anlamlilik seviyesine sahiptir. Direngli
standart hatalar kullanilarak yapilan tahminlerde kullanilan bir diger tahminci Driscoll ve
Kraay (1998) tahmincisidir. Driscoll ve Kraay tahmincisi kullanilarak elde edilen tahminler

tablo 14’te gosterilmistir.
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Tablo 14. Sabit Etkiler Modelinin Tahminleri (Driscoll ve Kraay Tahmincisi)

gdp gdpper

(1) (2) 3) (4)
cre 0.003*** 0.003** 0.004*** 0.004***
open -0.001*** -0.001***  -0.001 -0.001
gov 0.354%** 0.286™** 0.175%** 0.137%**
cap 0.334%** 0.289*** 0.237*** 0.215%**
int -0.003*** -0.001** -0.003*** -0.002*
cpi 0.131%** 0.076**
c 8.789*** 10.717%**%  -1.342%** -0.350
F test 477.71%* 1004%** 872.94%** 44.96%**
R? 0.89 0.92 0.77 0.79
Obs 1181 1151 1181 1151

Rk HKE ye * sirastyla %1, %S ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 14’te ekonometrik tahminler gdp ve gdpper bagimli degiskenlerinin her biri igin
yapilmistir. (1) numaral: siitunda bagimli degiskenin gdp oldugu temel modelin tahminleri yer
almaktadir. (2) numarali siitunda tiiketici fiyatlar1 endeksi temel modele ilave edilmistir.
Bagimli degiskenin gdpper oldugu model tahmini (3) numarali stitunda gosterilmistir. Temel
modele tliketici fiyatlar1 endeksinin ilave edilmesiyle olusturulan model tahmini ise (4)
numarali siitunda gosterilmistir. Tahmin sonuglari incelendiginde biitiin modellerde kredilerin
gayrisafi yurtici hasila ve kisi bagina diisen milli gelir {izerindeki etkisi pozitif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu sonug kredilerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif etkisinin oldugunu
gostermektedir. Tablodan elde edilen sonuglar kamu harcamalarinin, sabit sermaye
yatinmlarinin  ve enflasyon oraninin ekonomik biiyiimeye katkida bulundugunu
gostermektedir. Ekonometrik tahminler kredi faizlerinin gayri safi yurtici hasila ve kisi basina

diisen gelir lizerinde negatif ve anlamli bir etkisinin oldugunu gostermektedir.
5. TARTISMA, SONUC ve ONERILER

Yurti¢i kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemek i¢in gelismekte
olan tiilkelere ait verilerle Panel Veri Analizi yapilmistir. Calisma 2000-2020 yillar1 aras1 yillik
verileri kapsamaktadir. Calismada bagimli degisken olan gdp verileri ve bagimsiz degisken
olarak Yurti¢i Krediler (cre) , Disa Agiklik Orani (open), Sabit Sermaye Olusumu (cap),
Devlet Nihai Tiiketim Harcamalari (gov), Kredi Faiz Orani (int), Tiiketici Fiyatlar1 endeksi

(cpi) verileri Diinya bankasi veri kaynagindan derlenmistir.

Yapilan analizler sonucunda elde edilen bulgular neticesinde caligmadan teorik
anlamda beklenen sonug bilimsel olarak da kanitlanmistir. Gelismekte olan iilkeler i¢in yurtigi

kredilerdeki artis beraberinde ekonomik biiylimeyi de arttirmaktadir. Yurti¢i krediler
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ekonomik biiylimeyi pozitif anlamda etkilemesi ve degiskenler arasinda anlamli bir iligkinin

varlig1 yapilan analizler sonucunda ortaya koyulmustur.

Ekonomik biiyiimenin yurti¢i kredilerdeki artisina duyarli olmasi her ne kadar pozitif
anlamda agiklansa da kredi hacmindeki artisin olumlu etkisi ve bu etkin giicliniin artmasi i¢in
aradaki kanallarin hiikiimetler tarafindan desteklenmesi faydal1 olacaktir. ilgili literatiirde yer
aldig1 gibi kredi hacmindeki artisin yatirim kanallarina yonelmesi beraberinde birgok
makroekonomik degiskeni olumlu anlamda etkileyecek ve biiyiimeyi de bu oranda

arttiracaktir.

Panel analiz sonuglarinda ¢alismada diger agiklayici degiskenlerin bagimlhi degisken
iligkisinde diga agiklik orani hari¢ diger tiim degiskenler i¢in pozitif ve anlamli bir iliskinin
varlig1 ispatlanmistir. Disa agiklik orani degerinin sonucunda ise negatif yonlii ve anlamli bir

iligki ortaya ¢ikmustir.

Literatiir taramalarina bakildiginda sabit sermaye yatirimlari ile biiyiime arasindaki
iliskiyi bir¢ok ekonomistin inceledigini gérmekteyiz. Bunlardan birisi Bayraktutan ve Aslan
2008, calismasinda ekonomik biiyiime ile sabit sermaye yatirimlar1 arasindaki iliskiyi 1980-
2006 donemleri arasinda incelemis ve sabit sermaye yatirimlarinin bilyiime iizerinde uzun
donemde pozitif bir etkiye neden olduklarini tespit etmislerdir. Sabit sermaye yatirimlari,
ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen bir baska ¢alisma ise Sinha 1999,
caligmasi olup, sonucunda pozitif bir iligki oldugunu belirtmistir. Literatiirde yapilan analiz
sonuglarimizla paralellik gosteren calismalar mevcuttur. Petkovski ve Kjosevski 2014
yilindaki caligmalarinda 6zel sektore verilen krediler ile bliylimeyi Genellestirilmis Moment
Yontemi kullanarak incelemistir. Analiz sonuglarina gore 6zel sektdre verilen krediler ve
bunlara ait faiz marjlarinin ekonomik biiylimeyi negatif olarak etkiledigini tespit etmislerdir.
Yang vd. 2015 calismasinda faiz dis1 dengedeki degisiklikler ile makroekonomik degiskenler
iizerindeki etkileri panel veri analizi yontemi ile incelemislerdir. 20 OECD filkesi 1970-2009
donemi verilerinin incelenmesi sonucunda faiz dis1 degismelerin ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigini vurgulamiglardir. Ugak ve Sahan 2019 calismasinda Tirkiye ekonomisi faiz
oranlarindaki artigin  biiyime rakaminda negatif yonlii sonuglar ortaya ¢ikaracagini
vurgulamiglardir. Analiz sonucuna gore faiz oraninda gerceklesen %1°lik artis biiylime
rakaminda %0,27’lik diisiise sebep olacaktir. Calismada elde edilen sonuglar ile benzer

nitelikte sonuglar elde etmislerdir.
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